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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anschrift

6" Floor

2 Grand Canal Square

Dublin 2, D02 A342

Irland

(Eingetragener Gesellschaftssitz)

46 St. Stephen’s Green

Dublin 2, D02 WK60

Irland

(Anschrift der betreibenden Niederlassung)

Anlageverwalter

Comgest Asset Management International Limited
6" Floor

2 Grand Canal Square

Dublin 2, D02 A342

Irland

(Eingetragener Gesellschaftssitz)

Comgest Asset Management International Limited
46 St. Stephen’s Green

Dublin 2, D02 WK60

Irland

(Anschrift der betreibenden Niederlassung)

Unteranlageverwalter

Comgest SA
17 Place Edouard VII
75009 Paris, Frankreich

Comgest Far East Limited

Level 10, Five Pacific Place

28 Hennessy Road

Hongkong

(Datumsanderung in Kraft 1. August 2023)

Comgest Singapore Pte. Ltd.

6 Temasek Boulevard

#25-03 Suntec Tower Four

Singapore 038986

(Datumsanderung in Kraft 10. Juli 2023)

Administrator, Registerstelle und Transferagent

CACEIS Ireland Limited (zuvor CACEIS
Investor Services Ireland Limited)*
Bloodstone Building

Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

! Durch die offizielle Fusion am 31. Mai 2024 wurde CACEIS Investor Services
Ireland Limited zu CACEIS Ireland Limited und CACEIS Investor Services Bank
S.A. Niederlassung Dublin wurde zu CACEIS Bank Niederlassung Irland.

2 Jan-Peter Dolff trat am 27. Mai 2024 zuriick.

3 Janice Olyarchuk wurde mit Wirkung vom 27. Mai 2024 ernannt.

% Gaurish Pinge trat am 3. Juli 2024 zuriick.

Gesellschaftssekretar

Wilton Secretarial Limited
6" Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342

Irland

Verwahrstelle

CACEIS Bank Niederlassung Irland (zuvor CACEIS
Investor Services Bank S.A. Niederlassung Dublin)?
Bloodstone Building

Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Unabhangige Abschlusspriifer

Deloitte Ireland LLP

Deloitte and Touche House

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
29 Earlsfort Terrace

Dublin 2, D02 AY28

Irland

Verwaltungsrat

Daniel Morrissey (Irland)

Philippe Lebeau (Frankreich)

Jan-Peter Dolff (Deutscher)?

Bronwyn Wright (Irin)*

Gaurish Pinge (Australier)*

Janice Olyarchuk (Amerikanerin)3

* Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht
geschaftsfiihrend tétig.
(Siehe Bericht des Verwaltungsrats)

Banken

CACEIS Bank Niederlassung Irland (zuvor CACEIS
Investor Services Bank S.A. Niederlassung Dublin)?
Bloodstone Building

Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Banken (Fortsetzung)

KBC Bank N.V., Niederlassung Dublin
KBC House

4 George’s Dock

Dublin 1, DO1 E4W9

Irland

BNP Paribas, Niederlassung Dublin
5 George’s Dock

IFSC

Dublin 1, DO1 X8N7

Irland

(Bis zum 10. Marz 2023)

HSBC Continental Europe
1 Grand Canal Square
Grand Canal Harbour
Dublin 2, D02 P820
Irland

Rechtsberater

William Fry LLP

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342
Irland

Broker (fiir Comgest Growth Global Flex)

Société Générale International Limited
10 Bishops Square

London, E1 6EG

Grolbritannien

Reprasentant in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

Schweiz

Scharia-Gremium

Amanie Advisors Sdn. Bhd.
Level 13A-2

Menara Tokio Marine Life
189, Jalan Tun Razak
50400 Kuala Lumpur
Malaysia

Vertriebsstellen von Comgest

Comgest Osterreich (eine Niederlassung von Comgest Asset
Management International Limited)

Am Belvedere 10

1100 Wien

Osterreich

(Seit 2. Mai 2023)

Comgest Belgien (eine Niederlassung von Comgest Asset
Management International Limited)

Avenue Louise 480

1050 Brussel

Belgien

Comgest Italien (eine Niederlassung von Comgest Asset
Management International Limited)

Via Dante, 7

20123 Mailand

Italien

Comgest Deutschland GmbH
Sky Office

Kennedydamm 24

40476 Dusseldorf
Deutschland

Comgest Benelux B.V.
Gustav Mahlerplein 3-115
1082 MS, Amsterdam
Niederlande

Comgest S.A.

17 Place Edouard VI
75009 Paris
Frankreich

Comgest US LLC

101 Arch Street, 8th Floor
Boston, MA

02110

USA




COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH GLOBAL
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH GLOBAL USD ACC usD 11,85
COMGEST GROWTH GLOBAL USD I ACC usD 12,20
MSCI AC Global - Net Return* usD 11,30
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR I ACC EUR 15,66
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR R ACC EUR 15,02
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR Z ACC EUR 15,64
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR DIS EUR 15,13
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR SI ACC EUR 15,72
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR FIXED DIS EUR 15,10
MSCI AC Global - Net Return* EUR 14,72
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U ACC GBP 13,16
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U DIS GBP 13,19
MSCI AC Global - Net Return* GBP 12,24

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach einem starken Jahresauftakt tendierten die Aktienmarkte weltweit im zweiten Quartal weiterhin stark, was eine insgesamt
solide Performance im ersten Halbjahr zur Folge hatte. Die USA gehdrten erneut zu den starksten Markten, gestltzt durch robuste
Makroindikatoren und anhaltenden Optimismus, dass die Kinstliche Intelligenz das Wachstum stiitzen wird. In Europa
beeintrachtigten unerwartete politische Verdanderungen und die daraus resultierende Unsicherheit die Entwicklung an den Markten.
Vor diesem Hintergrund und trotz der allmahlich nachlassenden Erwartung auf kraftige Zinssenkungen im Jahresverlauf Gbertraf das
Portfolio dank seiner robusten Qualitdtsunternehmen seinen Referenzindex.

TSMC, ASML und Eli Lilly gehorten in der ersten Jahreshalfte zu den Titeln mit beachtlichen Beitragen zur Performance. TSMC, der
weltgroRte Halbleiterhersteller, erzielte weiterhin solide Monatsumsitze und profitierte von ermutigenden AuRerungen seiner
Kunden auf einer unldangst stattgefundenen globalen Branchenmesse. Diese lassen auf eine starke Transparenz und nachhaltige
Nachfrage hoffen, insbesondere dank der mit Kl verbundenen Chancen. Das kam auch ASML zugute, einem filhrenden Anbieter von
Lithografiesystemen und dem einzigen Hersteller von EUV-Anlagen, die zur Herstellung moderner Chips benotigt werden. Eli Lilly, ein
weltweit flihrendes Unternehmen in der Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, befindet sich weiterhin in der giinstigen Lage,
dass die Nachfrage nach seinen Produkten das Angebot deutlich libersteigt. Darliber hinaus berichtete es lber Erfolge mit GLP-1 bei
weiteren medizinischen Indikationen wie zuletzt bei Schlafapnoe.

Dagegen gehorten Nike, L'Oréal und AIA zu den Unternehmen, die die Wertentwicklung im ersten Halbjahr am meisten schmélerten.
Nike veroffentlichte in beiden Quartalen unerwartet schwache Geschaftszahlen und musste seine Wachstumesziele fiir das kommende
Geschéftsjahr nach unten korrigieren. Der grofRte Sportbekleidungshersteller der Welt erwartet nun anstelle des zuvor geschéatzten
leichten Wachstums eine negative Dynamik. Einige Schwankungen im Verbraucherverhalten diirften wirtschaftliche Griinde haben
und daher voribergehender Natur sein. Dessen ungeachtet sind wir gerade dabei, die Innovationsdynamik und -pipeline des
Unternehmens auf den Prifstand zu stellen. L'Oréal litt als franzosisches Unternehmen unter Marktschwankungen, nachdem
Prasident Macron unerwartet das Parlament aufgeldst hatte. Zudem korrigierte die Geschéftsleitung ihre Wachstumserwartungen
fir Schonheitsprodukte leicht nach unten mit Verweis auf ein verandertes Verbraucherverhalten in China. SchlieBlich wurde AIA als
chinesische Holding trotz solider Ergebnisse in den letzten Quartalen von den allgemeinen Marktsorgen um das Wachstum in China
in Mitleidenschaft gezogen.




COMGEST GROWTH plc

Wahrend des Berichtszeitraums trennten wir uns von Tencent, einem der weltgrofRten Multimedia-Unternehmen, und profitierten
dabei von dessen deutlicher Kurserholung seit Jahresbeginn. In den letzten Quartalen hatten wir eine umfassende Due-Diligence-
Prufung durchgefiihrt und waren zu dem Schluss gekommen, dass die aktuelle Marktstimmung und der regulatorische Gegenwind
die Transparenz zu sehr beeintrdchtigen, um in einem konzentrierten globalen Portfolio weiter an Tencent festzuhalten. Auch unsere
Bestande von Recruit, Lonza und Eli Lilly verkleinerten wir nach ihrer starken Kursentwicklung seit Jahresbeginn. Wir nutzten die
Erlése, um Accenture, Zoetis und Visa aufzustocken, die wir allmahlich und umsichtig zu langfristigen Positionen aufbauen wollen.

Das Gesamtportfolio ist unseres Erachtens unverandert solide und gut bestiickt mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen,
Rentabilitat und langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Unsicherheiten konzentrieren wir
uns weiterhin auf unsere bewadhrte Qualitdtswachstumsphilosophie und Bewertungsdisziplin, da sie aus unserer Sicht ein
transparenteres, resilienteres und starkeres Wachstum verglichen mit dem Markt ermdglichen, zumal in wirtschaftlich unruhigen
Zeiten.




COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS EUR | ACC EUR 12,69
MSCI AC Global - Net Return* EUR 14,72

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach einem starken Jahresauftakt tendierten die Aktienmarkte weltweit im zweiten Quartal weiterhin stark, was eine insgesamt
solide Performance im ersten Halbjahr zur Folge hatte. Die USA gehdrten erneut zu den starksten Markten, gestitzt durch robuste
Makroindikatoren und anhaltenden Optimismus, dass die Kinstliche Intelligenz das Wachstum stiitzen wird. In Europa
beeintrachtigten unerwartete politische Verdanderungen und die daraus resultierende Unsicherheit die Entwicklung an den Mérkten.
In diesem Umfeld hielt der Fonds im Berichtszeitraum nicht mit seinem Referenzindex Schritt.

TSMC, ASML und Novo Nordisk gehoérten in der ersten Jahreshélfte zu den Titeln mit beachtlichen Beitragen zur Performance. TSMC, der
weltgréRte Halbleiterhersteller, erzielte weiterhin solide Monatsumsitze und profitierte von ermutigenden AuBerungen seiner Kunden
auf einer unlangst stattgefundenen globalen Branchenmesse. Diese lassen auf eine starke Transparenz und nachhaltige Nachfrage
hoffen, insbesondere dank der mit KI verbundenen Chancen. Das kam auch ASML zugute, einem flihrenden Anbieter von
Lithografiesystemen und dem einzigen Hersteller von EUV-Anlagen, die zur Herstellung moderner Chips benétigt werden. Novo Nordisk,
ein weltweit flihrendes Unternehmen in der Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, befindet sich weiterhin in der glinstigen Lage,
dass die Nachfrage nach seinen GLP-1-Produkten das Angebot deutlich Gbersteigt. Darliber hinaus berichtete das Unternehmen tber
Erfolge mit GLP-1 bei der Behandlung anderer Krankheiten und Indikationen, zuletzt bei Patienten mit Himophilie A.

Dagegen gehorten Nike, Pernod Ricard und Nestlé zu den Unternehmen, die die Wertentwicklung im ersten Halbjahr am meisten
schmalerten. Nike veréffentlichte in beiden Quartalen unerwartet schwache Geschaftszahlen und musste seine Wachstumsziele fiir
das kommende Geschaftsjahr nach unten korrigieren. Der grofSte Sportbekleidungshersteller der Welt erwartet nun anstelle des zuvor
geschatzten leichten Wachstums eine negative Dynamik. Einige Schwankungen im Verbraucherverhalten diirften wirtschaftliche
Griinde haben und daher vorlibergehender Natur sein. Dessen ungeachtet sind wir gerade dabei, die Innovationsdynamik und -
pipeline des Unternehmens auf den Prifstand zu stellen. Pernod Ricard litt als franzosisches Unternehmen unter
Marktschwankungen, ausgelost durch die kirzlich erfolgte Auflésung des franzosischen Parlaments. Erschwerend kam der
Nachfrageriickgang nach dem Ende von Corona hinzu, insbesondere in den USA. Nestlé schlieBlich sah sich in der ersten Jahreshélfte
mit dhnlichem Gegenwind nach der Pandemie konfrontiert. Sein schwacher Absatz konnte anders als wahrend der Pandemie und
unmittelbar danach nicht langer durch Preiserh6hungen kompensiert werden.

Wahrend des Berichtszeitraums trennten wir uns von Tencent, einem der weltgroRten Multimedia-Unternehmen, und profitierten
dabei von dessen deutlicher Kurserholung seit Jahresbeginn. In den letzten Quartalen hatten wir eine umfassende Due-Diligence-
Prifung durchgefiihrt und waren zu dem Schluss gekommen, dass die aktuelle Marktstimmung und der regulatorische Gegenwind
die Transparenz zu sehr beeintrachtigen, um in einem konzentrierten globalen Portfolio weiter an Tencent festzuhalten. Wir
verkauften ferner die Position HDFC Bank aufgrund der héheren Komplexitat und intransparenteren Gewinnentwicklung nach der
Fusion mit HDFC Ltd. Unsere Bestdnde von Novo Nordisk und Costco verkleinerten wir weiter nach der starken Performance seit
Jahresbeginn. Mit den Erlésen verstarkten wir Zoetis und Assa Abloy, die wir allmdhlich und umsichtig als langfristige Positionen
aufbauen wollen.

Das Gesamtportfolio ist unseres Erachtens unverandert solide und gut bestiickt mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen,
Rentabilitat und langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Unsicherheiten konzentrieren wir
uns weiterhin auf unsere bewahrte Qualitatswachstumsphilosophie und Bewertungsdisziplin, da sie aus unserer Sicht ein
transparenteres, resilienteres und starkeres Wachstum verglichen mit dem Markt ermdglichen, zumal in wirtschaftlich unruhigen
Zeiten.
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COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR | ACC EUR 14,80
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR Z ACC EUR 14,73
MSCI AC Global - Net Return* EUR 14,72
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U DIS GBP 12,24
MSCI AC Global - Net Return* GBP 12,24
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS USD ACC usD 11,02
MSCI AC Global - Net Return* UsD 11,30

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach einem starken Jahresauftakt tendierten die Aktienmarkte weltweit im zweiten Quartal weiterhin stark, was eine insgesamt
solide Performance im ersten Halbjahr zur Folge hatte. Die USA gehorten erneut zu den starksten Markten, gestitzt durch robuste
Makroindikatoren und anhaltenden Optimismus, dass die Kiinstliche Intelligenz das Wachstum stiitzen wird. In Europa
beeintrachtigten unerwartete politische Verdanderungen und die daraus resultierende Unsicherheit die Entwicklung an den Markten.
In diesem Umfeld und trotz der allméahlich nachlassenden Erwartung auf kraftige Zinssenkungen im Jahresverlauf entwickelte sich das
Portfolio parallel zu seinem Referenzindex.

TSMC, ASML und Eli Lilly gehdrten in der ersten Jahreshalfte zu den Titeln mit beachtlichen Beitrdgen zur Performance. TSMC, der
weltgréRte Halbleiterhersteller, erzielte weiterhin solide Monatsumsitze und profitierte von ermutigenden AuRerungen seiner
Kunden auf einer unlangst stattgefundenen globalen Branchenmesse. Diese lassen auf eine starke Transparenz und nachhaltige
Nachfrage hoffen, insbesondere dank der mit Kl verbundenen Chancen. Das kam auch ASML zugute, einem fiihrenden Anbieter von
Lithografiesystemen und dem einzigen Hersteller von EUV-Anlagen, die zur Herstellung moderner Chips benotigt werden. Eli Lilly, ein
weltweit flihrendes Unternehmen in der Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, befindet sich weiterhin in der giinstigen Lage,
dass die Nachfrage nach seinen Produkten das Angebot deutlich libersteigt. Dariiber hinaus berichtete es tber Erfolge mit GLP-1 bei
weiteren medizinischen Indikationen wie zuletzt bei Schlafapnoe.

Dagegen gehorten Nike, L'Oréal und AIA zu den Unternehmen, die die Wertentwicklung im ersten Halbjahr am meisten schmalerten.
Nike veroffentlichte in beiden Quartalen unerwartet schwache Geschaftszahlen und musste seine Wachstumesziele fiir das kommende
Geschéftsjahr nach unten korrigieren. Der grofRte Sportbekleidungshersteller der Welt erwartet nun anstelle des zuvor geschéatzten
leichten Wachstums eine negative Dynamik. Einige Schwankungen im Verbraucherverhalten dirften wirtschaftliche Griinde haben
und daher voriibergehender Natur sein. Dessen ungeachtet sind wir gerade dabei, die Innovationsdynamik und -pipeline des
Unternehmens auf den Prifstand zu stellen. L'Oréal litt als franzosisches Unternehmen unter Marktschwankungen, nachdem
Prasident Macron unerwartet das Parlament aufgelost hatte. Zudem korrigierte die Geschéftsleitung ihre Wachstumserwartungen
fir Schonheitsprodukte leicht nach unten mit Verweis auf ein veréandertes Verbraucherverhalten in China. SchlieBlich wurde AIA als
chinesische Holding trotz solider Ergebnisse in den letzten Quartalen von den allgemeinen Marktsorgen um das Wachstum in China
in Mitleidenschaft gezogen.

Die Position NetEase verkauften wir im Berichtszeitraum wegen Unsicherheiten tber die Regulierung des Gllcksspielsektors in China.
Wir waren zu dem Schluss gekommen, dass diese die Transparenz zu sehr beeintrdchtigen, um in einem konzentrierten globalen
Portfolio weiter an NetEase festzuhalten. Wir verkleinerten die Position HDFC Bank aufgrund der héheren Komplexitdt und
intransparenteren Gewinnentwicklung nach der Fusion mit HDFC Ltd. Auch aus Adyen, Recruit und Lonza zogen wir uns etwas zuriick.
Mit den Erlésen stockten wir Accenture, Zoetis und Cintas auf, die wir sukzessive und umsichtig zu langfristigen Positionen aufbauen
wollen.

Das Gesamtportfolio ist unseres Erachtens unverandert solide und gut bestiickt mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen,
Rentabilitdat und langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Unsicherheiten konzentrieren wir
uns weiterhin auf unsere bewahrte Qualitatswachstumsphilosophie und Bewertungsdisziplin, da sie aus unserer Sicht ein
transparenteres, resilienteres und starkeres Wachstum verglichen mit dem Markt ermdglichen, zumal in wirtschaftlich unruhigen
Zeiten.
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COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR | ACC EUR 10,95
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR R ACC EUR 10,50
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR Z ACC EUR 10,91
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR | FIXED DIS EUR 10,93
Kommentar

Nach einem starken Jahresauftakt tendierten die Aktienmarkte weltweit im zweiten Quartal weiterhin stark, was eine insgesamt
solide Performance im ersten Halbjahr zur Folge hatte. Die USA gehdorten erneut zu den starksten Markten, gestiitzt durch robuste
Makroindikatoren und anhaltenden Optimismus, dass die Kiinstliche Intelligenz das Wachstum stiitzen wird. In Europa
beeintrachtigten unerwartete politische Veranderungen und die daraus resultierende Unsicherheit die Entwicklung an den Markten.

Das Aktien-Hedging lieferte einen leicht negativen Performance-Beitrag. Angesichts der starken Kursentwicklung an den globalen
Aktienmarkten gemessen in Lokalwadhrungen (MSCI All Country World Index +13,2 %) halten wir das fiir ein sehr gutes Ergebnis.
Ermoglicht wurde es durch die relativ niedrige durchschnittliche Sicherungsquote bei Aktien von 24 %. Wie schon seit Anfang 2023
blieb die Sicherungsquote relativ stabil in einer Bandbreite von 16-36 %. Nur bei einigen wenigen Strategien musste ein angemessenes
Sicherungsniveau lber die Regionen hinweg beibehalten werden, insbesondere bei der Strategie Volatility Risk Premium Contrarian.
Aber die meisten Strategien lieferten erneut positive Ergebnisse wie z.B. Long-Term Market Trend Capture (ex-China), Credit Risk und
Volatility Regime. In letzter Zeit sind die Strategien Credit Risk, Liquidity Risk und Extreme Downside Risk in einigen Regionen und vor
allem in Europa vorsichtiger positioniert. Das Aktien-Hedgingmodell profitierte von regionalen Performance-Unterschieden, da
China/Hongkong, das am schlechtesten abschnitt, auch am stirksten abgesichert war. Uber die Absicherung des Extremrisikos wurde
der Schutz des Portfolios in der zweiten Aprilhdlfte deutlich verstarkt und in etwas geringerem MaRe auch im Juni, in dem es wahrend
der Wahlen zum Europaparlament zu erhéhten Marktschwankungen kam.

Der Beitrag der Wahrungsabsicherung zur Performance fiel zwar negativ, aber angemessen aus, da der USD und der HKD, auf die
mehr als die Halfte des Wahrungsengagements des Aktienportfolios entfallen, gegeniiber dem EUR um jeweils 3,1 % aufwerteten und
im Durchschnitt zu jeweils 47 % abgesichert waren. Beide Devisen zeigten aber keinen eindeutigen Trend gegeniiber dem EUR,
bewegten sich seitwarts und erschwerten dadurch die dynamische Absicherung. Gegeniiber dem EUR verloren sowohl der JPY (-9,7 %)
als auch der CHF (-3,5 %) an Wert bei einer Sicherungsquote von durchschnittlich 78 % bzw. 51 %.

Trotz der allmahlich nachlassenden Erwartungen an kraftige Zinssenkungen im Jahresverlauf Gibertraf das Aktienportfolio dank seines
soliden Qualitatsprofils seinen Referenzindex.

TSMC, ASML und Eli Lilly gehorten in der ersten Jahreshélfte zu den Titeln mit beachtlichen Beitragen zur Performance. TSMC, der
weltgroRte Halbleiterhersteller, erzielte weiterhin solide monatliche Umsétze und profitierte von ermutigenden AuRBerungen seiner
Kunden auf einer unldangst stattgefundenen globalen Branchenmesse. Diese lassen auf eine starke Transparenz und nachhaltige
Nachfrage hoffen, insbesondere dank der mit Kl verbundenen Chancen. Das kam auch ASML zugute, einem flhrenden Anbieter von
Lithografiesystemen und dem einzigen Hersteller von EUV-Anlagen, die zur Herstellung moderner Chips benétigt werden. Eli Lilly, ein
weltweit flihrendes Unternehmen in der Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, befindet sich weiterhin in der giinstigen Lage,
dass die Nachfrage nach seinen Produkten das Angebot deutlich bersteigt. Darliber hinaus berichtete es lber Erfolge mit GLP-1 bei
weiteren medizinischen Indikationen wie zuletzt bei Schlafapnoe.
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Demgegeniiber gehdrten Nike, L'Oréal und AIA zu den Unternehmen, die die Wertentwicklung im ersten Halbjahr am meisten
schmalerten. Nike veréffentlichte in beiden Quartalen unerwartet schwache Geschaftszahlen und musste seine Wachstumsziele fiir
das kommende Geschiftsjahr nach unten korrigieren. Der gréRte Sportbekleidungshersteller der Welt erwartet nun anstelle des zuvor
geschatzten leichten Wachstums eine negative Dynamik. Einige Schwankungen im Verbraucherverhalten diirften wirtschaftliche
Griinde haben und daher voriibergehender Natur sein. Dessen ungeachtet sind wir gerade dabei, die Innovationsdynamik und -
pipeline des Unternehmens auf den Priifstand zu stellen. L'Oréal litt als franzésisches Unternehmen unter Marktschwankungen,
nachdem Prasident Macron unerwartet das Parlament aufgelost hatte. Zudem korrigierte die Geschaftsleitung ihre
Wachstumserwartungen fiir Schonheitsprodukte leicht nach unten mit Verweis auf ein verandertes Verbraucherverhalten in China.
Schlieflich wurde AIA als chinesische Holding trotz solider Ergebnisse in den letzten Quartalen von den allgemeinen Marktsorgen um
das Wachstum in China in Mitleidenschaft gezogen.

Wahrend des Berichtszeitraums trennten wir uns von Tencent, einem der weltgrofRten Multimedia-Unternehmen, und profitierten
dabei von dessen deutlicher Kurserholung seit Jahresbeginn. In den letzten Quartalen hatten wir eine umfassende Due-Diligence-
Prifung durchgefiihrt und waren zu dem Schluss gekommen, dass die aktuelle Marktstimmung und der regulatorische Gegenwind
die Transparenz zu sehr beeintrachtigen, um in einem konzentrierten globalen Portfolio weiter an Tencent festzuhalten. Auch unsere
Bestdande von Recruit, Lonza und Eli Lilly verkleinerten wir nach ihrer starken Kursentwicklung seit Jahresbeginn. Wir nutzten die
Erlése, um Accenture, Zoetis und Visa aufzustocken, die wir allmahlich und umsichtig als langfristige Positionen aufbauen wollen.

Das Aktienportfolio ist unseres Erachtens unverandert solide und gut bestlickt mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen,
Rentabilitat und langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Unsicherheiten konzentrieren wir
uns weiterhin auf unsere bewahrte Qualitatswachstumsphilosophie und Bewertungsdisziplin, da sie aus unserer Sicht ein
transparenteres, resilienteres und starkeres Wachstum verglichen mit dem Markt ermoglichen, zumal in wirtschaftlich unruhigen
Zeiten.

Die durchschnittliche Aktiensicherungsquote lag am Halbjahresende bei 32 %, wobei der USD und der JPY zu 12,5 % bzw. 100 %
abgesichert waren.
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COMGEST GROWTH GLOBAL DEVELOPED MARKETS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH GLOBAL DEVELOPED MARKETS EUR | ACC EUR 12,62
MSCI Global - Net Return* EUR 15,18

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach einem starken Jahresauftakt tendierten die Aktienmarkte weltweit im zweiten Quartal weiterhin stark, was eine insgesamt
solide Performance im ersten Halbjahr zur Folge hatte. Die USA gehdrten erneut zu den starksten Markten, gestitzt durch robuste
Makroindikatoren und anhaltenden Optimismus, dass die Kinstliche Intelligenz das Wachstum stiitzen wird. In Europa
beeintrachtigten unerwartete politische Veranderungen und die daraus resultierende Unsicherheit die Entwicklung an den Markten.
In diesem Umfeld hielt der Fonds im Berichtszeitraum nicht mit seinem Referenzindex Schritt.

ASML, Eli Lilly und Novo Nordisk gehérten in der ersten Jahreshélfte zu den Titeln mit beachtlichen Beitrdgen zur Performance. ASML,
ein fuhrender Anbieter von Lithografiesystemen und der einzige Hersteller von EUV-Anlagen fiir die Produktion moderner Chips,
verbuchte einmal mehr duRerst starke Ergebnisse. Er profitierte zudem von ermutigenden AuRerungen seiner Kunden auf einer
unlangst stattgefundenen globalen Branchenmesse, die auf eine starke Transparenz und eine nachhaltige Nachfrage hoffen lassen,
insbesondere dank der mit KI verbundenen Chancen. Eli Lilly und Novo Nordisk, die beiden weltweit fihrenden Unternehmen in der
Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, befinden sich weiterhin in der giinstigen Lage, dass die Nachfrage nach ihren Produkten
das Angebot deutlich Gibersteigt. Dariiber hinaus berichteten sie tiber Erfolge mit GLP-1 bei weiteren medizinischen Indikationen wie
zuletzt bei Schlafapnoe.

Dagegen gehorten Nike, L'Oréal und Pernod Ricard zu den Unternehmen, die die Wertentwicklung im ersten Halbjahr am meisten
schmalerten. Nike veroffentlichte in beiden Quartalen unerwartet schwache Geschaftszahlen und musste seine Wachstumsziele fiir
das kommende Geschaftsjahr nach unten korrigieren. Der grofSte Sportbekleidungshersteller der Welt erwartet nun anstelle des zuvor
geschatzten leichten Wachstums eine negative Dynamik. Einige Schwankungen im Verbraucherverhalten dirften wirtschaftliche
Grinde haben und daher voriibergehender Natur sein. Dessen ungeachtet sind wir gerade dabei, die Innovationsdynamik und -
pipeline des Unternehmens auf den Priifstand zu stellen. L'Oréal litt als franzésisches Unternehmen unter Marktschwankungen,
nachdem Prdsident Macron unerwartet das Parlament aufgelost hatte. Zudem korrigierte die Geschaftsleitung ihre
Wachstumserwartungen fir Schonheitsprodukte leicht nach unten mit Verweis auf ein verdandertes Verbraucherverhalten in China.
Pernod Ricard, das ebenfalls von den politischen Entwicklungen in Frankreich in Mitleidenschaft gezogen wurde, hatte weiterhin mit
ricklaufiger Nachfrage nach dem Ende von Corona zu kampfen, insbesondere in den USA.

Wahrend des Berichtszeitraums verkleinerten wir die Positionen Sony, Lonza und Eli Lilly aus Bewertungsgriinden und die beiden
letztgenannten im Anschluss an ihre starke Performance seit Jahresbeginn. Mit den Erl6sen verstarkten wir Accenture, Zoetis und
Visa, da wir diese sukzessive und umsichtig zu langfristigen Positionen aufbauen wollen.

Das Gesamtportfolio ist unseres Erachtens unverandert solide und gut bestiickt mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen,
Rentabilitat und langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Unsicherheiten konzentrieren wir
uns weiterhin auf unsere bewahrte Qualitatswachstumsphilosophie und Bewertungsdisziplin, da sie aus unserer Sicht ein
transparenteres, resilienteres und starkeres Wachstum verglichen mit dem Markt ermoglichen, zumal in wirtschaftlich unruhigen
Zeiten.
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COMGEST GROWTH EAFE
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EAFE USD | ACC usD 4,65
MSCI EAFE + Emerging Markets - Net Return* usb 6,02

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach einem starken Jahresauftakt setzte der MSCI EAFE + Emerging Markets Index im zweiten Quartal seinen Anstieg fort, sodass
seine Bilanz fiir das erste Halbjahr insgesamt positiv ausfiel. Wahrend viele regionale Aktienmarkte weiterhin stark tendierten, wurde
die Performance in Europa vor allem durch unerwartete politische Verdnderungen beeintrachtigt, die eine groRere Verunsicherung
an den Markten zur Folge hatten. In diesem Umfeld hielt der Fonds im Berichtszeitraum nicht mit seinem Referenzindex Schritt.

TSMC, ASML und Novo Nordisk gehorten in der ersten Jahreshélfte zu den Titeln mit beachtlichen Beitragen zur Performance. TSMC,
der weltgroRte Halbleiterhersteller, erzielte weiterhin solide Monatsumsitze und profitierte von ermutigenden AuRerungen seiner
Kunden auf einer unlangst stattgefundenen globalen Branchenmesse. Diese lassen auf eine starke Transparenz und nachhaltige
Nachfrage hoffen, insbesondere dank der mit Kl verbundenen Geschaftsmoglichkeiten. Das kam auch ASML zugute, einem fiihrenden
Anbieter von Lithografiesystemen und dem einzigen Hersteller von EUV-Anlagen, die zur Herstellung moderner Chips bendtigt
werden. Novo Nordisk, ein weltweit fiihrendes Unternehmen in der Behandlung von Diabetes und Fettleibigkeit, befindet sich
weiterhin in der giinstigen Lage, dass die Nachfrage nach seinen GLP-1-Produkten das Angebot deutlich ibersteigt. Dariiber hinaus
berichtete das Unternehmen uber Erfolge mit GLP-1 bei der Behandlung anderer Krankheiten und Indikationen wie zuletzt bei
Patienten mit Himophilie A.

Dagegen gehorten L'Oréal, Pernod Ricard und AIA zu den Unternehmen, die die Wertentwicklung im ersten Halbjahr am meisten
schmalerten. L'Oréal litt als franzosisches Unternehmen unter Marktschwankungen, nachdem Prasident Macron unerwartet das
Parlament aufgelost hatte. Zudem korrigierte die Geschaftsleitung ihre Wachstumserwartungen fir Schonheitsprodukte leicht nach
unten mit Verweis auf ein verandertes Verbraucherverhalten in China. Pernod Ricard, das ebenfalls von den politischen Entwicklungen
in Frankreich in Mitleidenschaft gezogen wurde, hatte zudem erneut mit riickldufiger Nachfrage nach dem Ende von Corona zu
kampfen, insbesondere in den USA. AIA schlief3lich wurde als chinesische Holding trotz solider Ergebnisse in den letzten Quartalen
von den allgemeinen Marktsorgen um das Wachstum in China belastet.

Im Berichtszeitraum verkleinerten wir nach starker Performance seit Jahresbeginn die Positionen ASML und Novo Nordisk sowie aus
Bewertungsgriinden Lonza und Linde. Von NetEase und Tencent trennten wir uns wegen des moglichen Gegenwinds, ausgehend von
einer scharferen Regulierung des Gaming-Sektors in China. Mit den Erlésen bauten wir eine neue Position bei Assa Abloy auf, einem
der weltweit fiihrenden Anbieter von Schléssern und Eingangsautomatisierung. Zudem ergdnzten wir auf attraktivem
Bewertungsniveau Accenture, Keyence und Coloplast und setzten damit den langfristigen Aufbau dieser Positionen fort.

Das Gesamtportfolio ist unseres Erachtens unverandert solide und gut bestiickt mit Unternehmen, die sich durch starke Bilanzen,
Rentabilitdat und langfristig zweistellige Wachstumserwartungen auszeichnen. Trotz anhaltender Unsicherheiten konzentrieren wir
uns weiterhin auf unsere bewahrte Qualitatswachstumsphilosophie und Bewertungsdisziplin, da sie aus unserer Sicht ein
transparenteres, resilienteres und starkeres Wachstum verglichen mit dem Markt ermdglichen, zumal in wirtschaftlich unruhigen
Zeiten.
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COMGEST GROWTH AMERICA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH AMERICA USD ACC usD 13,44
COMGEST GROWTH AMERICA USD | ACC usD 13,86
S&P 500 - Net Return* usD 15,05
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R ACC EUR 16,63
COMGEST GROWTH AMERICA EUR Z ACC EUR 17,32
COMGEST GROWTH AMERICA EUR ACC EUR 16,91
COMGEST GROWTH AMERICA EUR DIS ACC EUR 16,93
COMGEST GROWTH AMERICA EUR | ACC EUR 17,37
S&P 500 - Net Return* EUR 18,58
COMGEST GROWTH AMERICA EUR | H ACC EUR 13,02
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R H ACC EUR 12,35
S&P 500 100% Hedged to EUR - Net Return* EUR 14,19
COMGEST GROWTH AMERICA GBP U ACC GBP (10,44)
S&P 500 - Net Return* GBP (8,25)

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Weltweit geht die weiche Landung der Wirtschaft weiter, denn die Inflation nahert sich dem Zielniveau. Die Européische Zentralbank
senkte im Berichtszeitraum den Leitzins, wahrend die US-Notenbank beschloss, den hochsten Zinssatz seit 23 Jahren von derzeit
5,3 % vorerst beizubehalten. Fir Sparer sind so hohe Zinsen attraktiv, wahrend sie Unternehmen, die auf Kredite angewiesen sind,
die Finanzierung verteuern.

Die US-Wirtschaft erhielt Unterstiitzung durch den robusten Konsum, gesunde Bilanzen und fiskalische Anreize fiir Bauvorhaben und
das Nearshoring im Rahmen des Inflationsreduzierungsgesetzes und des CHIPS-Gesetzes. Diese fordern auch die Schaffung von
Arbeitsplatzen, sodass die Arbeitslosenquote in den USA mit 4 % unweit ihres 70-Jahres-Tiefs verharrt.

Da mehr als die Hélfte der Weltbevolkerung in diesem Jahr zum Urnengang aufgerufen wird, die Konflikte in Europa und im Nahen
Osten anhalten und Asien weiter unter politischen Spannungen leidet, bleibt die geopolitisch unsichere Lage ein wichtiges Thema fiir
Anleger und kénnte zu Unterbrechungen von Lieferketten und/oder Kaufzuriickhaltung fuhren.

Eine Folge der bevorstehenden US-Prisidentschaftswahlen im November kdnnte eine Anderung des Unternehmenssteuersatzes sein,
der 2017 von 35 % auf 21 % gesenkt wurde. Die Demokraten kénnten eine Erhohung des Steuersatzes in Betracht ziehen, wahrend
die Republikaner ihn moglicherweise erneut senken werden. Viele halten das Haushaltsdefizit der USA fir untragbar, und eine
Anderung des Steuersatzes wiirde sich vor allem auf inldndische Firmen auswirken.

Von der Kiinstlichen Intelligenz geht in diesem Jahr kraftiger Riickenwind fir den Markt aus, da viele Unternehmen nach
Effizienzsteigerungen und Wettbewerbsvorteilen suchen, um ihre Kunden zu bedienen. Das Thema Kl hat starke Zugkraft fir mehrere
Sektoren, von Chip-Herstellern {iber Software-Entwickler bis hin zu Bau- und Elektrifizierungsunternehmen. Wir bleiben bei grofRen,
diversifizierten Anbietern von Losungen zur Produktivitatssteigerung investiert und sehen das KI-Thema positiv.

Eli Lilly, Oracle und Meta gehorten im ersten Halbjahr zu den Titeln mit dem héchsten Performance-Beitrag im Portfolio.
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Eli Lilly lieferte erneut starke Ergebnisse mit einem Umsatzwachstum von Uber 26 %, das auf die hohe Akzeptanz seines neuartigen
GIP-GLP-1-Medikaments gegen Diabetes und Fettleibigkeit zuriickzufiihren ist. Dies dirfte sich auf absehbare Zeit fortsetzen, denn
weiterhin Ubersteigt die Nachfrage das Angebot um Langen. Der Pharmakonzern hat nach eigenen Angaben seit 2020 tber 18 Mrd.
USD in seine Fertigung investiert.

Oracle wird zunehmend als Mitbewerber im Rennen um die beste Cloud-Infrastruktur gesehen. Der Umsatz mit seiner Cloud-Ldsung
OCI wuchs um mehr als 50 %, und der Auftragsbestand ist in den letzten beiden Quartalen hochgeschnellt. Nach seiner Co-Location-
Partnerschaft mit Azure hat Oracle nun auch eine Vereinbarung mit Google Cloud abgeschlossen. Der Infrastrukturausbau dirfte das
Umsatzwachstum des Konzerns auf Uber 10 % hochtreiben und konnte dazu beitragen, dass Oracle seine bestehenden
Datenbankkunden in die Cloud verlagern kann.

Meta profitiert vom wieder steigenden Umsatz, der dem Erfolg des Reels-Formats und der strikten Kostenkontrolle zu verdanken ist,
die im ,Jahr der Effizienz” eingefiihrt wurde. Meta investiert weiter stark in Chips und Rechenzentren und spielt im KI-Rennen ganz
vorne mit.

Die grofRten negativen Beitrage steuerten unter anderem J.B. Hunt, BioMarin und Warner Music bei.

J.B. Hunt leidet darunter, dass sich die Preise fiir den Lkw-Transport langsamer als erwartet erholen, was auf die Preise im
Intermodalverkehr durchschlagt. Aber das Transportvolumen erholt sich weiter und bewegt sich in die richtige Richtung.

BioMarin steht unter Druck, und Anleger warten wohl den Investorentag im September ab. BridgeBio veroffentlichte Phase-II-
Ergebnisse fiir ein Medikament, das 2027 einem der Produkte von BioMarin Konkurrenz machen kénnte. Sehr wahrscheinlich wird
BioMarin dieses Medikament bis dahin jedoch auf neue Formen des Zwergwuchses erweitert haben.

Bei Warner Music legten die Streaming-Abos um 13,5 % zu, womit es den Spitzenplatz in der Branche belegte. Die Schwache im
werbegestiitzten Streaming wegen seiner halbherzigen Social-Media-Geschafte tiberraschte Anleger jedoch.

Im Berichtszeitraum bauten wir eine neue Position bei einem Autoverwerter, einem flihrenden Industriedienstleister fiir Wartung
und Reparatur und einem diversifizierten Medizintechnikunternehmen auf. GXO Logistics und Paycom Software stellten wir wegen
Qualitatsproblemen glatt.

Unsere Positionen Alphabet, Amazon und Analog Devices stockten wir auf. Otis, Meta und Eli Lilly wurden aus Bewertungs- und
Transparenzgriinden verkleinert.

In einem Umfeld mit moglicherweise langer hoheren Zinsen in den USA und hartnackigerer Inflation halten wir unsere
Portfoliounternehmen dank ihrer niedrigen Verschuldung, hohen Margen und Produktivitatshebel fir gut positioniert.

Marktfiihrer kdnnen sich am besten an ein dynamisches Umfeld anpassen, da sie in der Lage sind, Talente anzuziehen und zu halten,
ihre Lieferketten zu diversifizieren und in kiinftiges Wachstum zu investieren. Aber unter Marktfiihrern verstehen wir nicht nur die
,Glorreichen Sieben”. Unser Ziel ist ein diversifiziertes Portfolio flihrender Unternehmen aus verschiedenen Branchen, angefangen
von der Uniformreinigung, Buchhaltung und Herstellung analoger Chips sowie Insulin (iber Autoverwertung und chirurgische Roboter
bis hin zu glinstig bewerteten, nicht zyklischen Qualitatskonsumgiterfirmen. Unser wichtigstes Auswahlkriterium ist die Qualitat der
Unternehmen, die unserer Meinung nach ein stabiles, rentables und langfristiges Wachstum erméglicht.
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COMGEST GROWTH JAPAN
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH JAPAN JPY ACC JPY 15,34
COMGEST GROWTH JAPAN JPY | ACC JPY 15,65
COMGEST GROWTH JAPAN JPY | DIS JPY 15,73
Topix - Net Return* JPY 19,92
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | ACC EUR 4,49
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R DIS EUR 4,08
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R ACC EUR 4,09
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z ACC EUR 4,41
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | DIS EUR 4,51
COMGEST GROWTH JAPAN EUR SI ACC EUR 4,56
Topix - Net Return* EUR 8,32
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | H ACC EUR 17,83
COMGEST GROWTH JAPAN EUR H DIS EUR 17,46
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z H ACC EUR 17,94
COMGEST GROWTH JAPAN EUR X H ACC EUR 18,26
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R H ACC EUR 17,30
Topix Hedged to EUR - Net Return* EUR 21,95
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U ACC GBP 2,28
COMGEST GROWTH JAPAN GBP SU ACC GBP 2,33
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U DIS GBP 2,25
Topix - Net Return GBP 5,99
COMGEST GROWTH JAPAN GBP Z H ACC GBP 18,56
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U H ACC GBP 18,59
Topix Hedged to GBP - Net Return* GBP 22,53
COMGEST GROWTH JAPAN USD | ACC usD 1,39
COMGEST GROWTH JAPAN USD R ACC usD 0,97
Topix - Net Return* usb 5,10
COMGEST GROWTH JAPAN USD | H ACC usD 18,73
COMGEST GROWTH JAPAN USD R H ACC usD 18,31
Topix Hedged to USD - Net Return* usb 22,66

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Japanische Aktien sind wieder in den Fokus geriickt, denn der Markt markierte den héchsten Stand seit mehreren Jahrzehnten. Das
liegt auch an den erwarteten Verdnderungen in der Unternehmensfiihrung, aber vor allem daran, dass Japan von Anlegern lange
ignoriert wurde, obwohl es aus unserer Sicht eine einzigartige Kombination aus Wachstum und Wertpotenzial bietet.

Wir glauben, dass das Land immer noch unterschatzt wird, denn groRe japanische Unternehmen werden weiterhin mit Abschlagen
gegeniiber ihren globalen Wettbewerbern gehandelt.

Der Rickgang des Yen auf so tiefe Niveaus wie seit Jahrzehnten nicht mehr — der in Kommentaren zu Japan meist auf die Zinsdifferenz
oder das Tempo der Bilanzausweitung der Zentralbank zurtickgefiihrt wird — korreliert recht genau mit dem sogenannten Value-
Faktor: Stabilisiert sich der eine oder legt den Riickwartsgang ein, gilt das parallel meist auch fur den anderen.
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Starkstes Wachstum zum niedrigsten Preis, das bleibt unsere Devise. Das organische Gewinnwachstum unserer Portfoliounternehmen
Ubertrifft insgesamt weiterhin den breiten Markt gemessen etwa am Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA). Und
der Abstand vergroRert sich noch, nun, da die Corona- oder Yen-Effekte fur viele zyklische Branchen in Japan nachlassen. Dagegen
befindet sich unsere PEG-Kennzahl auf dem niedrigsten Stand seit Auflegung des Portfolios. Die Aktienkurse vieler unserer
Portfoliounternehmen leiden nach wie vor darunter, dass Geld vor allem in Sektoren flieRt, die vom ,Yen-Faktor” profitieren und die
wir nicht im Portfolio haben. Daraus folgt, dass dem Gewinnwachstum unserer Unternehmen nicht angemessen Rechnung getragen
wird.

Drei Unternehmen sind unseres Erachtens dafiir symptomatisch, auf die wir im Folgenden naher eingehen.

Lasertec, das Inspektionsgerate fiir Photoblanks herstellt, die bei der Herstellung von Halbleiterschaltkreisen zum Einsatz kommen,
profitiert weiterhin von der wachsenden Nachfrage der Chiphersteller nach neuesten Designtechnologien. Im Auftragsbestand von
Lasertec und seinem Gewinnausblick fur die nachsten Jahre schlagt sich dieser Trend nieder. Dennoch reagierte sein Aktienkurs mit
heftigen Ausschldagen auf einen negativen Bericht vom Juni, der eine Falschdarstellung der Gewinne von Lasertec suggerierte. Wir
hielten daraufhin Riicksprache mit dem CEO und CFO und wurden beruhigt.

Pan Pacific International Holdings, Betreiber der Discounterkette Don Quijote, verzeichnet weiterhin ein starkes monatliches und
vierteljahrliches Wachstum. Griinde sind sein wachsendes Filialnetz, Eigenmarkenprodukte mit hoherer Marge, die Expansion in das
Supermarktsegment, fiir die es seine Uberlegene Lieferkette nutzt, um etablierten Unternehmen starke Konkurrenz zu machen, und
die Kaufe der wieder ins Land stromenden Touristen. Auf der anderen Seite schafft es der Aktienkurs des Unternehmens schon seit
geraumer Zeit nicht, den Gesamtmarkt zu Ubertreffen. Unserer Meinung nach liegt das schlicht daran, dass dieser Sektor von den
,heuen” Kaufern japanischer Aktien wenig beachtet wird.

Orix, ein Finanzdienstleister fir kleine Unternehmen und ein groRer Leasinganbieter und Betreiber von Anlagen fiir erneuerbare
Energien, wachst weiter stark aus eigener Kraft, wahrend er seine Vision flir weiteres Wachstum verfolgt. Bei einem kiirzlichen Treffen
mit dem CEO der Orix Bank erlduterte dieser seine Wachstumsstrategie mit Fokus auf Umweltprojekten und der Verwaltung von
Treuhandvermaogen fiir Privatanleger. Wir planen, uns in Kiirze mit den externen Direktoren von Orix zu treffen, um ihre Vorstellung
von Nachhaltigkeit besser zu verstehen. Trotz des stetigen Wachstums und der Qualitat des Unternehmens liegt das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis von Orix unter 10 und damit deutlich unter dem, was man angesichts der Wachstumsrate erwarten wirde.

Im Berichtszeitraum neu ins Portfolio kam Kokusai Electric, das Depositionsanlagen fiir die Chip-Produktion herstellt. Das
Unternehmen ist stark aufgestellt bei hochkomplexen Technologien wie der Atomic Layer Deposition, die vom Streben der
Halbleiterindustrie nach immer kleineren SchaltkreisgroRen profitiert. Kokusai Electric hat einen echten Wandel vollzogen und sich
von verlusttrachtigen Nicht-Kerngeschaften getrennt, um sich ganz auf seine Starken im Halbleitersektor zu konzentrieren.

Japans Chance liegt in seinen weltweit fihrenden Unternehmen, denen das Wachstum Asiens und die Veranderungen im Land
zugutekommen.

In Asiens Wachstum sehen wir auch eine Chance fir unsere Unternehmen, die unverzichtbare Technologien fiir die
Halbleiterherstellung und die Automatisierungslieferkette anbieten. Bei unseren Konsumguterfirmen sollte das Wachstum in Asien
unserer Ansicht nach als Teil der Japan-Story gesehen werden.
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COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS JPY SI ACC JPY 16,49

Topix - Net Return* JPY 19,92

COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS EUR EA ACC EUR 5,25

COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS EUR R ACC EUR 4,46

Topix - Net Return* EUR 8,32

COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS EUR | ACC! EUR -

Topix - Net Return* EUR -

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 28. Juni 2024

Kommentar

Japanische Aktien sind wieder in den Fokus geriickt, denn der Markt markierte den héchsten Stand seit mehreren Jahrzehnten. Das
liegt auch an den erwarteten Veranderungen in der Unternehmensfiihrung, aber vor allem daran, dass Japan von Anlegern lange
ignoriert wurde, obwohl es aus unserer Sicht eine einzigartige Kombination aus Wachstum und Wertpotenzial bietet.

Wir glauben, dass das Land immer noch unterschatzt wird, denn groRe japanische Unternehmen werden weiterhin mit Abschlagen
gegeniiber ihren globalen Wettbewerbern gehandelt.

Der Rickgang des Yen auf so tiefe Niveaus wie seit Jahrzehnten nicht mehr — der in Kommentaren zu Japan meist auf die Zinsdifferenz
oder das Tempo der Bilanzausweitung der Zentralbank zurlickgefiihrt wird — korreliert recht genau mit dem sogenannten Value-
Faktor: Stabilisiert sich der eine oder legt den Rickwartsgang ein, gilt das parallel meist auch fur den anderen.

Starkstes Wachstum zum niedrigsten Preis, das bleibt unsere Devise. Das organische Gewinnwachstum unserer Portfoliounternehmen
Ubertrifft insgesamt weiterhin den breiten Markt gemessen etwa am Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA). Und
der Abstand vergréRert sich noch, nun, da die Corona- oder Yen-Effekte fir viele zyklische Branchen in Japan nachlassen. Dagegen
befindet sich unsere PEG-Kennzahl auf dem niedrigsten Stand seit Auflegung des Portfolios. Die Aktienkurse vieler unserer
Portfoliounternehmen leiden nach wie vor darunter, dass Geld vor allem in Sektoren flieRt, die vom ,Yen-Faktor” profitieren und die
wir nicht im Portfolio haben. Daraus folgt, dass dem Gewinnwachstum unserer Unternehmen nicht angemessen Rechnung getragen
wird.

Drei Unternehmen sind dafiir unseres Erachtens symptomatisch, auf die wir im Folgenden naher eingehen.

Lasertec, das Inspektionsgerate fiir Photoblanks herstellt, die bei der Herstellung von Halbleiterschaltkreisen zum Einsatz kommen,
profitiert weiterhin von der wachsenden Nachfrage der Chiphersteller nach neuesten Designtechnologien. Im Auftragsbestand von
Lasertec und seinem Gewinnausblick fir die nachsten Jahre schlagt sich dieser Trend nieder. Dennoch reagierte sein Aktienkurs mit
heftigen Ausschlagen auf einen negativen Bericht vom Juni, der eine Falschdarstellung der Gewinne von Lasertec suggerierte. Wir
hielten daraufhin Riicksprache mit dem CEO und CFO und wurden beruhigt.
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Pan Pacific International Holdings, Betreiber der Discounterkette Don Quijote, verzeichnet weiterhin ein starkes monatliches und
vierteljahrliches Wachstum. Griinde sind sein wachsendes Filialnetz, Eigenmarkenprodukte mit hoherer Marge, die Expansion in das
Supermarktsegment, fiir die es seine Uiberlegene Lieferkette nutzt, um etablierten Unternehmen starke Konkurrenz zu machen, und
die Kadufe der wieder ins Land stromenden Touristen. Auf der anderen Seite schafft es der Aktienkurs des Unternehmens schon seit
geraumer Zeit nicht, den Gesamtmarkt zu Ubertreffen. Unserer Meinung nach liegt das schlicht daran, dass dieser Sektor von den
,nheuen” Kdufern japanischer Aktien wenig beachtet wird.

Orix, ein Finanzdienstleister fiir kleine Unternehmen und ein groRer Leasinganbieter und Betreiber von Anlagen fiir erneuerbare
Energien, wachst weiter stark aus eigener Kraft, wahrend er seine Vision flir weiteres Wachstum verfolgt. Bei einem kiirzlichen Treffen
mit dem CEO der Orix Bank erlauterte dieser seine Wachstumsstrategie, die den Fokus auf Umweltprojekte und die Verwaltung von
Treuhandvermogen fur Privatanleger richtet. Wir planen, uns in Kiirze mit den externen Direktoren von Orix zu treffen, um ihre
Vorstellung von Nachhaltigkeit besser zu verstehen. Trotz des stetigen Wachstums und der Qualitat des Unternehmens liegt das Kurs-
Gewinn-Verhaltnis von Orix unter 10 und damit deutlich unter dem, was man angesichts seiner Wachstumsrate erwarten wiirde.

Im Berichtszeitraum kam Kyushu Railway Company neu ins Portfolio. Wir sind der Meinung, dass der Eisenbahnbetreiber auf Kyushu,
eine der japanischen Hauptinseln, vom langfristigen Wachstum in der Region profitieren wird. Erstens vom Industriewachstum, da
TSMC dort mindestens zwei grofRe Halbleiterwerke eréffnen wird. Zweitens vom Tourismus, da immer mehr Touristen aus dem
Ausland die Insel entdecken. Und drittens von mehreren Immobilienprojekten, um Kyushu fiir jingere Menschen interessant zu
machen.

Japans Chance liegt in seinen weltweit fihrenden Unternehmen, denen das Wachstum Asiens und die Veranderungen im Land
zugutekommen.

In Asiens Wachstum sehen wir auch eine Chance fir unsere Unternehmen, die unverzichtbare Technologien fiir die
Halbleiterherstellung und die Automatisierungslieferkette anbieten. Bei unseren Konsumguterfirmen sollte das Wachstum in Asien
unserer Ansicht nach als Teil der Japan-Story gesehen werden.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD ACC usD 1,76
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD DIS usD 1,74
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD | ACC usD 1,98
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD X ACC usD 2,46
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD R ACC usD 1,51
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z DIS usD 1,97
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z ACC usD 1,96
MSCI Emerging Markets - Net Return*® usb 7,49
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR DIS EUR 4,85
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | ACC EUR 5,10
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | DIS EUR 5,09
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR R ACC EUR 4,61
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z ACC EUR 5,07
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z DIS EUR 5,07
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR FIXED DIS EUR 4,88
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | FIXED DIS EUR 5,13
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR 10,79
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP U ACC GBP 2,87
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP Z ACC GBP 2,83
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP 8,40

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im ersten Halbjahr fanden in mehreren Schwellenlandern Wahlen statt. Obwohl die Ergebnisse weitgehend den Erwartungen
entsprachen, kam es rund um diese Wahlen zu erheblichen Marktschwankungen. Vom starken Dollar ging Druck auf viele
Schwellenlanderwahrungen aus, vor allem in Lateinamerika, China, Indonesien, Sidkorea und Vietnam. Die argentinische,
nigerianische und dgyptische Devise werteten stark ab.

Dass es China nicht schafft, seiner Wirtschaft wirksame Impulse zu geben und die Immobilienkrise zu 16sen, beeintrachtigte die
Aktiengewinne, wahrend das mangelnde Verbrauchervertrauen die Unternehmensgewinne schmalerte. Wegen zunehmender
Risikosorgen fielen die Bewertungen weiter. Das Wachstum konzentrierte sich erneut auf wettbewerbsintensive Exportsektoren wie
Elektrofahrzeuge und Solaranlagen. Indien war einer der starksten Méarkte mit einem unerwartet hohen BIP-Wachstum von 7,8 % im
ersten Quartal, einem starken EPS-Wachstum und hoheren Bewertungen.

Im ersten Halbjahr kam es zu einer Verlagerung von Lateinamerika nach Nordasien, angeheizt durch den IT-Sektor und vor allem die
Kinstliche Intelligenz (KI). Viele asiatische Unternehmen sind Teil der Kl-Lieferkette, so auch Portfoliotitel wie TSMC, unser
Performance-Spitzenreiter im Berichtszeitraum, Delta Electronics und SK Hynix. Wir erhéhten das Engagement im IT-Sektor weiter
und nahmen z.B. SK Hynix, den groRten Anbieter von Speicherchips fir Nvidias Grafikprozessoren, neu in den Bestand. Im
Halbleitersektor kauften wir bei ASML sowie Lasertec zu und nahmen Tokyo Electron ins Portfolio. Alle drei halten wir flr
Qualitatswachstumsunternehmen mit unverzichtbaren Produkten fiir die Halbleiterlieferkette.
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Lateinamerikanische Aktien und Wahrungen tendierten schwach. Zu den groRten Verlustbringern zahlten Localiza, Wal-Mart de
Mexico und FEMSA. Verschobene Zinssenkungen hatten Kursverluste bei der brasilianischen Autovermietung Localiza zur Folge.
Deren Geschaft bleibt solide, auch wenn die Abschreibungen wegen weiter sinkender Gebrauchtwagenpreise unerwartet hoch sind.
Wir glauben, dass auch die Geschafte von Wal-Mart de Mexico und FEMSA mit solidem EPS-Wachstum im mittleren Zehnerbereich
weiter gut laufen. Beide gaben dennoch nach. Griinde waren die gestiegene Risikoscheu in Mexiko und die allgemein schwache
Entwicklung nicht zyklischer Konsumgitter in den Schwellenlandern.

Das Engagement in Indien wurde verstarkt und umstrukturiert: Bei Maruti Suzuki, dessen Gewinn im letzten Quartal um 42 %
gestiegen war, nahmen wir Gewinne mit. Die HDFC Bank verkleinerten wir deutlich aus Qualitatssorgen. Mit einem Kredit-Einlagen-
Verhaltnis von 110 % dirfte es ihr schwerfallen, das Kreditwachstum im erwarteten Umfang zu steigern, ohne ihr Filialnetz zu
erweitern. Die Position Britannia (Kekse, Snacks und Molkereiprodukte) stockten wir auf, da sich Ergebnisse und Aussichten bessern.
Das Infrastrukturunternehmen UltraTech, ein HauptnutznieBer des Infrastrukturausbaus, nahmen wir neu ins Portfolio ebenso wie
Shriram Finance, den gréRten Finanzierer gebrauchter Nutzfahrzeuge. Shriram Finance verfligt Gber ein sehr starkes lokales Geschaft
und dirfte wie Britannia davon profitieren, dass sich der Fokus nach den Wahlen auf das landliche Indien und den erwarteten
Zinsriickgang verlagert. Das neue Portfoliounternehmen Reliance Industries hat in Indien eine beherrschende Stellung bei
Mobiltelefonen und im Einzelhandel. Power Grid nahmen wir wieder ins Portfolio angesichts der gestiegenen Stromnachfrage und
einer moglichen Umstrukturierung der Energieversorgung.

Obwohl sich die Titelauswahl in China insgesamt positiv entwickelte, zogen wir uns hier weiter zuriick. Von Shandong Weigao
(Medizinsektor) und Sany Heavy (Bausektor) trennten wir uns wegen schlechter Zahlen. Bei Weigao kamen laufende
Antikorruptionsuntersuchungen und bei Sany Heavy schlechten Wachstumsaussichten als Griinde hinzu. Anhaltende Qualitats- und
Wachstumsprobleme waren die Verkaufsgriinde bei Ping An und Alibaba, bei Inner Mongolia Yili waren es die schwachen
Wachstumsaussichten. Der Versicherer AIA schmalerte die Performance mit am meisten, da er die Kursverluste nach den schlechten
Zahlen zum vierten Quartal 2023 nicht wettmachen konnte. Da halfen auch die guten neuesten Quartalszahlen und die Zusage nichts,
75 % des freien Netto-Cashflow-Uberschusses {iber Dividenden und Riickkdufe an die Aktionire zuriickzugeben. Tencent leistete einen
wichtigen Beitrag und wurde wegen besserer Quartalszahlen und angehobener Gewinnprognosen aufgestockt.

Unsere vietnamesischen Portfoliounternehmen trugen positiv zur Performance bei: So sind die Kurse von FPT und Mobile World
Group seit Jahresbeginn stark gestiegen. Das Makro-Umfeld Vietnams verbessert sich im Vergleich zu 2023 spirbar und stiitzt den
Gewinnausblick.

Als Anlageklasse dirften die Schwellenlander weiter unter der aktuellen Geldpolitik der US-Notenbank leiden und unter Chinas
Unfahigkeit, seine strukturellen wirtschaftlichen Probleme zu I6sen. Seine Exportabhdngigkeit konnte China helfen, sofern andere
nicht mit Zéllen reagieren, doch der harte Wettbewerb im Land begrenzt die Rentabilitat. Die USA werden wohl an ihrer Anti-China-
Haltung festhalten, deren AusmaR aber vom Wahlausgang abhdngen wird. Inzwischen sind viele chinesische Aktien sehr attraktiv
bewertet. Indien diirfte sich weiter durch sein hoheres Wachstumsprofil, seinen Spielraum fiir umfangreiche Investitionen und seine
gefestigte Demokratie mit politischer Kontinuitdt abheben. Sein groRter Nachteil sind jedoch die hohen Bewertungen. Die Kiinstliche
Intelligenz und ihre Auswirkungen auf den IT-Sektor werden unabhangig von der Entwicklung des globalen Wachstums ein zentrales
Anlagethema bleiben, wovon die Portfoliobestande TSMC, ASML und der DRAM-Sektor weiter profitieren dirften. Mit den hohen
Bewertungen des Sektors nimmt jedoch die Wahrscheinlichkeit von Kursschwankungen zu.

Wie immer kann es zu extremen Marktschwankungen kommen. Deshalb verlassen wir uns weiter auf die Fahigkeit unserer
Portfoliounternehmen, ein bestindiges Gewinnwachstum zu erzielen, das so weit wie moglich geschiitzt ist vor kurz- bis
mittelfristigen Schwankungen, ausgel6st durch den Wettbewerb, die Wirtschaft oder die (Geo-)Politik. Gleichzeitig achten wir gemaR
unserem Anlagestil wie immer darauf, dass das Portfolio mit Unternehmen bestlckt ist, deren Qualitatsprofil bestandig tiber dem des
Marktes liegt.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA USD | ACC usD 2,23
MSCI Emerging Markets ex China - Net Return* usb 8,42
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA EUR | ACC EUR 5,45
MSCI Emerging Markets ex China - Net Return* EUR 11,75

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im ersten Halbjahr fanden in mehreren Schwellenlandern Wahlen statt. Obwohl die Ergebnisse im Allgemeinen den Erwartungen
entsprachen, kam es rund um diese Wahlen zu erheblichen Marktschwankungen. In Taiwan wurde die fiir Unabhéangigkeit eintretende
Demokratische Fortschrittspartei (DPP) und in Indien Premierminister Narendra Modi wiedergewahlt, Letzterer allerdings mit knapper
Mehrheit. In Indonesien wurde Joko Widodo durch Prabowo Subianto abgelost. Der Aktienmarkt erholte sich um die Wahl herum
kraftig, gab dann aber in den Monaten danach stark nach, woran auch die unerwarteten Zinserh6hungen nichts dnderten. In Mexiko
wurde die Morena-Partei mit einer unerwartet groBen Mehrheit wiedergewdhlt. Der Markt und die Wahrung reagierten darauf
angesichts des populistischen Kurses des Amtsinhabers mit Verlusten. In Polen verwies Donald Tusk, der friihere Prasident des
Europdischen Rates, die autoritdre PIS Partei auf den zweiten Platz. Dieses Ergebnis wurde vom Markt positiv aufgenommen. In
Sudafrika verlor der Afrikanische Nationalkongress ANC zum ersten Mal seit seiner Machtiibernahme 1994 die Mehrheit. Nun koaliert
der ANC mit der Demokratischen Allianz, was mit Blick auf die Wirtschaftsaussichten und mégliche marktfreundliche Reformen hoffen
Iasst.

Wie auf vielen anderen Markten weltweit blieb die Weiterentwicklung der Kl im Berichtszeitraum ein wichtiges Thema. Viele
asiatische Unternehmen sind Teil der Kl-Lieferkette, darunter TSMC, das im ersten Halbjahr den groRten Performance-Beitrag lieferte,
und Delta Electronics. Nach dem schwierigeren Vorjahr steigerte TSMC seinen Gewinn im ersten Quartal wieder um 8,9 %, was der
Markt mit einem Kursplus von 55 % in USD (60 % in EUR) seit Jahresbeginn honorierte. Im Berichtszeitraum erhohten wir das
Engagement im IT-Sektor mit der Aufnahme von Lasertec ins Portfolio. Das Unternehmen profitiert von den gestiegenen Investitionen
der groRen Chiphersteller wie TSMC, Intel und Samsung Electronics.

Indien war einer der starksten Markte in der Region mit einem BIP-Wachstum von 7,8 % im ersten Quartal, das die Erwartungen
Ubertraf, einem starken EPS-Wachstum und héheren Bewertungen. Wir engagierten uns im ersten Halbjahr in Indien starker, wo wir
neue Positionen bei einigen flihrenden Unternehmen wie Britannia, Shriram Finance, Reliance Industries und REC Limited aufbauten.
Britannia ist die fiihrende Keksmarke des Landes mit einem Marktanteil von rund 33 %, der weiter stetig steigt. Shriram Finance, der
groRte Finanzdienstleister fur gebrauchte Nutzfahrzeuge, verfugt Gber ein duRerst starkes lokales Geschaft und dirfte ebenso wie
Britannia davon profitieren, dass sich der Fokus nach den Wahlen auf das landliche Indien und den erwarteten Zinsriickgang verlagert.
Reliance Industries, Indiens grofRtes Unternehmen, hat eine beherrschende Stellung bei Mobiltelefonen und im Einzelhandel, wéhrend
REC Limited der zweitgroRte Kreditgeber im Energiesektor des Landes ist und wegen seiner niedrigen Zinsen einen strukturellen
Wettbewerbsvorteil hat.
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Lateinamerikanische Aktien und Wahrungen tendierten schwach, weil die wirtschaftlichen Verbesserungen auf sich warten lassen. Zu
den Titeln, die die Performance am meisten schmaélerten, gehérten Localiza, Wal-Mart de Mexico und FEMSA. Verschobene
Zinssenkungen hatten Kursverluste bei der brasilianischen Autovermietung Localiza zur Folge. Grundsatzlich bleibt das Geschaft
jedoch solide, auch wenn die Abschreibungen unerwartet hoch sind, da die Gebrauchtwagenpreise weiter sinken. Wir glauben, dass
die Geschafte von Wal-Mart de Mexico und FEMSA mit einem soliden EPS-Wachstum im mittleren Zehnerbereich weiterhin gut
laufen. Beide Titel gaben jedoch nach. Griinde waren die gestiegene Risikoscheu in Mexiko und die allgemein schwache Entwicklung
von nicht zyklischen Konsumgiitern in den Schwellenlandern. Im Berichtszeitraum stockten wir unser Engagement in Argentinien
durch Zukdufe bei MercadoLibre und die Aufnahme von Globant ins Portfolio auf. Diese beiden wachstumsstarken Unternehmen
schwacheln nach einer starken Performance im letzten Jahr, sind aber operativ weiterhin gut aufgestellt, gewinnen Marktanteile hinzu
und haben gute Aussichten.

Die vietnamesischen Unternehmen im Portfolio trugen positiv zur Performance bei, und die Kurse von FPT und Mobile World Group
sind seit Jahresbeginn stark gestiegen. Beide Unternehmen meldeten Gewinne, die unseren Prognosen entsprachen oder sie leicht
Ubertrafen. Das Makro-Umfeld Vietnams verbessert sich im Vergleich zu 2023 spiirbar und stitzt die Gewinnaussichten, wie die
jungsten Geschaftszahlen zeigen.

Als Anlageklasse dirften die Schwellenldnder ohne China kurzfristig weiterhin von externen Faktoren beeinflusst werden wie unter
anderem der aktuellen Geldpolitik der US-Notenbank, geopolitischen Turbulenzen und der Stimmung rund um die Wahlen in einigen
Landern. Indien wird sich wahrscheinlich weiterhin durch sein héheres Wachstumsprofil, seinen Spielraum fir umfangreiche
Investitionen und seine gefestigte Demokratie mit politischer Kontinuitdt abheben. Sein gréRter Nachteil sind jedoch die hohen
Bewertungen. Die Kiinstliche Intelligenz und ihre Auswirkungen auf den IT-Sektor werden unabhangig von der Entwicklung des
globalen Wachstums ein zentrales Anlagethema bleiben, wovon die Portfoliobestande TSMC, ASML und der DRAM-Sektor weiterhin
profitieren diirften. Mit den hohen Bewertungen des Sektors nimmt jedoch die Wahrscheinlichkeit von Kursschwankungen zu.

Wie immer kann es zu extremen Marktschwankungen kommen. Deshalb verlassen wir uns weiter auf die Fahigkeit unserer
Portfoliounternehmen, ein bestdndiges Gewinnwachstum zu erzielen, das so weit wie moglich vor kurz- bis mittelfristigen
Schwankungen geschitzt ist, ausgeldst durch den Wettbewerb, die Wirtschaft oder die (Geo-)Politik. Gleichzeitig achten wir gemafR
unserem Anlagestil weiterhin darauf, dass das Portfolio mit Unternehmen bestiickt ist, deren Qualitatsprofil bestdndig Gber dem des
Marktes liegt.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wihrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U ACC GBP 2,80
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP X DIS GBP 3,45
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U DIS GBP 2,92
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP 8,40
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR ACC EUR 4,86
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR | ACC EUR 5,16
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR Z ACC EUR 5,15
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR 10,79

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im ersten Halbjahr fanden in mehreren Schwellenldandern Wahlen statt, um die herum es zu erheblichen Marktschwankungen kam.
Vom starken Dollar ging Druck auf viele Schwellenlanderwahrungen aus, vor allem in Lateinamerika, China, Indonesien, Stidkorea und
Vietnam. Die argentinische, nigerianische und dgyptische Devise werteten stark ab.

Dass China seiner Wirtschaft keine wirksamen Impulse geben und die anhaltende Immobilienkrise nicht 16sen kann, beeintrachtigte
die Aktiengewinne, und das mangelnde Verbrauchervertrauen schmalerte die Unternehmensgewinne. Wegen zunehmender
Risikosorgen fielen die Bewertungen weiter. Das Wachstum konzentrierte sich erneut auf wettbewerbsintensive Exportsektoren wie
Elektrofahrzeuge und Solaranlagen. Indien war einer der starksten Markte mit einem unerwartet hohen BIP-Wachstum von 7,8 % im
ersten Quartal, einem starken EPS-Wachstum und hoheren Bewertungen.

Im ersten Halbjahr kam es zu einer Verlagerung von Lateinamerika nach Nordasien, angeheizt durch den IT-Sektor und insbesondere
die Kiinstliche Intelligenz (KI). Viele asiatische Unternehmen sind Teil der Kl-Lieferkette, so auch Portfoliounternehmen wie TSMC, das
den groRten Performance-Beitrag lieferte, Delta Electronics und SK Hynix. Wir erhohten das Engagement im IT-Sektor weiter und
nahmen z.B. SK Hynix, den grofRten Anbieter von Speicherchips fiir Nvidias Grafikprozessoren, neu in den Bestand. Bei ASML kauften
wir zu und nahmen Tokyo Electron ins Portfolio. Beide halten wir fiir Qualitdtswachstumsunternehmen mit unverzichtbaren Produkte
fiir die Halbleiterlieferkette.

Lateinamerikanische Aktien und Wahrungen schwachelten. Zu den grofRten Verlustbringern gehorten Localiza, Wal-Mart de Mexico
und FEMSA. Verschobene Zinssenkungen hatten Kursverluste bei der brasilianischen Autovermietung Localiza zur Folge. Deren
Geschaft bleibt jedoch solide, auch wenn die Abschreibungen unerwartet hoch sind, da die Gebrauchtwagenpreise weiter sinken.
Auch die Geschéfte von Wal-Mart de Mexico und FEMSA mit solidem EPS-Wachstum im mittleren Zehnerbereich laufen weiter gut.
Beide gaben jedoch nach. Griinde waren die héhere Risikoscheu in Mexiko und die allgemein schwache Entwicklung nicht zyklischer
Konsumgtiter in den Schwellenldndern.
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Das Engagement in Indien wurde verstdarkt und umstrukturiert: Bei Maruti Suzuki, dessen Gewinn im letzten Quartal um 42 %
gestiegen war, nahmen wir Gewinne mit. Die HDFC Bank verkleinerten wir deutlich aus Qualitatssorgen. Mit einem Kredit-Einlagen-
Verhaltnis von 110 % durfte es ihr schwerfallen, das Kreditwachstum im erwarteten Umfang zu steigern, ohne ihr Filialnetz zu
erweitern. Britannia (Kekse, Snacks und Molkereiprodukte) stockten wir auf, da sich Ergebnisse und Aussichten verbessern. Shriram
Finance kam neu ins Portfolio. Der grof3te Finanzierer fiir gebrauchte Nutzfahrzeuge verfiigt iber ein duBerst starkes lokales Geschaft
und diirfte davon profitieren, dass sich der Fokus nach den Wahlen auf das landliche Indien und den erwarteten Zinsriickgang
verlagert. Auch JB Chemicals & Pharmaceuticals ist neu im Portfolio. Der Generikahersteller hat sich auf die Bereiche Herz-Kreislauf,
Magen-Darm und Antiinfektiva spezialisiert und dominiert einen wachstumsstarken indischen Markt. Die Position bei Power Grid, die
im ersten Halbjahr den zweitgroRten Performance-Beitrag lieferte, verkleinerten wir etwas nach starken Kursgewinnen. Dennoch
sehen wir aufgrund der steigenden Stromnachfrage und einer moglichen Umstrukturierung der indischen Energieversorgung
Gewinnpotenzial.

Aus China zogen wir uns weiter zurlick. Von Shandong Weigao (Medizinsektor) und Sany Heavy (Bausektor) trennten wir uns wegen
schlechter Zahlen und nach unten korrigierter Prognosen. Bei Shandong Weigao kamen noch laufende
Antikorruptionsuntersuchungen und bei Sany Heavy schlechte Wachstumsaussichten hinzu. Anhaltende Qualitats- und
Wachstumsprobleme |6sten Verkaufe bei Ping An und Alibaba aus, wahrend bei Inner Mongolia Yili die schwachen
Wachstumsaussichten der Ausloser fiir die deutliche Reduzierung waren. Der Versicherer AlA beeintrachtigte die Performance mit
am meisten, da er die Kursverluste nach den schlechten Zahlen zum vierten Quartal 2023 nicht wettmachen konnte. Da halfen auch
die guten neuesten Quartalszahlen und die Zusage nichts, 75 % des freien Netto-Cashflow-Uberschusses {iber Dividenden und
Riickkdufe an die Aktionare zuriickzugeben. Tencent leistete einen positiven Beitrag, und wir erganzten die Position wegen besserer
Quartalszahlen und Gewinnprognosen.

Unsere vietnamesischen Portfoliounternehmen wie FPT und Mobile World Group trugen positiv zur Performance bei. Das Makro-
Umfeld Vietnams verbessert sich im Vergleich zu 2023 spiirbar und stiitzt die Gewinnaussichten.

Als Anlageklasse dirften die Schwellenldnder weiter unter Druck stehen, solange die US-Notenbank an ihrer aktuellen Geldpolitik
festhalt und es China nicht gelingt, seine strukturellen wirtschaftlichen Probleme zu l6sen. Seine Exportabhangigkeit konnte China
helfen, sofern andere nicht mit Zéllen reagieren, doch der harte Wettbewerb im Land begrenzt die Rentabilitat. Die USA werden wohl
an ihrer Anti-China-Haltung festhalten, wobei das Ausmall vom Wahlausgang abhangen wird. Inzwischen sind viele chinesische Aktien
sehr attraktiv bewertet. Indien dirfte sich weiterhin durch sein héheres Wachstumsprofil, seinen Spielraum fiir umfangreiche
Investitionen und seine gefestigte Demokratie mit politischer Kontinuitat abheben. Sein gréRter Nachteil sind jedoch die hohen
Bewertungen. Die Kiinstliche Intelligenz und ihre Auswirkungen auf den IT-Sektor werden unabhdngig von der Entwicklung des
globalen Wachstums ein zentrales Anlagethema bleiben, wovon die Portfoliobestdande TSMC, ASML und der DRAM-Sektor weiterhin
profitieren diirften. Mit den hohen Bewertungen des Sektors nimmt jedoch die Wahrscheinlichkeit von Kursschwankungen zu.

Wie immer kann es zu extremen Marktschwankungen kommen. Deshalb verlassen wir uns weiter auf die Fahigkeit unserer
Portfoliounternehmen, ein bestindiges Gewinnwachstum zu erzielen, das so weit wie moglich geschiitzt ist vor kurz- bis
mittelfristigen Schwankungen, ausgeldst durch den Wettbewerb, die Wirtschaft oder die (Geo-)Politik. Gleichzeitig achten wir gemaR
unserem Anlagestil wie gehabt darauf, dass das Portfolio mit Unternehmen bestiickt ist, deren Qualitatsprofil bestandig tiber dem
des Marktes liegt.
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COMGEST GROWTH EUROPE
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS

HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Widhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE EUR ACC EUR 7,58
COMGEST GROWTH EUROPE EUR DIS EUR 7,57
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | ACC EUR 7,83
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | DIS EUR 7,83
COMGEST GROWTH EUROPE EUR R ACC EUR 7,31
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z ACC EUR 7,80
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z DIS EUR 7,79
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | FIXED DIS EUR 7,84
COMGEST GROWTH EUROPE EUR FIXED DIS EUR 7,56
COMGEST GROWTH EUROPE EUR X ACC EUR 8,38
MSCI Europe - Net Return* EUR 9,05
COMGEST GROWTH EUROPE USD | ACC usD 4,62
COMGEST GROWTH EUROPE USD Z ACC usD 4,53
COMGEST GROWTH EUROPE USD ACC usD 4,37
MSCI Europe - Net Return* usD 5,81
COMGEST GROWTH EUROPE USD | H ACC usD 8,64
MSCI Europe 100% Hedged to USD - Net Return UsD 10,08
COMGEST GROWTH EUROPE GBP U ACC GBP 5,56
MSCI Europe - Net Return* GBP 6,70

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die europdischen Aktienmarkte und das Portfolio erzielten im ersten Halbjahr eine starke Performance, die jedoch zweigeteilt verlief.

Das erste Quartal bot ein glinstiges Umfeld fiir Wachstumsanleger. Positive Nachrichten zur Kl von Nvidia und Investitionsplane der

US-Hyperscaler schufen in Verbindung mit der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs ein giinstiges Umfeld fiir Wachstumsaktien,

insbesondere fiir solche aus dem IT-Sektor. Im weiteren Verlauf des Halbjahrs wurde deutlich, dass der Weg zu Zinssenkungen

schwieriger und langer ist als angenommen. Insbesondere in den USA ging die Kerninflation zurtick, allerdings unerwartet langsam.

Im Juni lockerten die Bank of Canada und die Europaische Zentralbank als erste G7-Notenbanken die Zinsen. lhre Zinssenkungen

kamen jedoch spéter als erwartet, wahrend die erste Lockerung der US-Notenbank noch aussteht. Im zweiten Quartal mussten

Wachstumswerte wegen ihrer hoheren Zinssensitivitat im Vergleich zu Substanzwerten Kursriicksetzer hinnehmen. Das Portfolio

schnitt deshalb schlechter ab, obwohl sich der Qualitatsfaktor im Juni, ausgelost durch die politischen Turbulenzen in Frankreich,

wieder positiv entwickelte. Daher blieb der Fonds im ersten Halbjahr hinter seinem Referenzindex zuriick.
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Unsere beiden gréRten Positionen, Novo Nordisk und ASML, entwickelten sich erneut stark und lieferten im ersten Halbjahr eine
Rendite von Uber 40 % auf Euro-Basis. Novo Nordisk kiindigte den Erwerb von Abfill- und Verpackungsstandorte von Catalent an, um
die wachsende Nachfrage nach seinen Adipositas-Produkten zu befriedigen. Bei seinem Kapitalmarkttag Anfang Marz hob der
Pharmariese die langfristigen Chancen im Bereich Adipositas hervor und unterstrich, dass er auch in anderen Bereichen investiert, um
langfristig weiter zu wachsen. Novo bleibt auf solidem Wachstumskurs, wie sein Umsatzplus von 24 % im ersten Quartal zeigt. Auch
der Tech-Riese ASML steuerte stark zur Wertentwicklung bei. Fir die Branche entwickelt sich die Kl zu einem handfesten
Wachstumsmotor. ASML profitiert auch davon, dass viele Lander nach technologischer Unabhangigkeit streben, was den Ausbau von
Produktionskapazitaten in Asien, den USA und Europa zur Folge haben wird. Bisher sind die Lithografieanlagen von ASML weltweit
einzigartig. Auch Experian entwickelte sich gut. Das vierte Quartal im Geschaftsjahr lieferte den Beleg fiir sein resilientes
Geschaftsprofil in Zeiten mit angespannten Kreditmarkten. Anleger honorierten die Umsatzwachstumsprognose von 6-8 % und die
gute Margenentwicklung seit Jahresbeginn. Die Alcon-Aktie legte nach Veroffentlichung der Zahlen zum ersten Quartal und der
héheren Gesamtjahresprognose (bei konstanten Wechselkursen) kraftig zu. Das Unternehmen gewinnt weitere Marktanteile bei
Kontaktlinsen und profitiert von Produktneuheiten.

Geschmalert wurde die Bilanz unter anderem von drei mittelgroBen Gesundheitsfirmen. Die Aktie des Zahnimplantatspezialisten
Straumann reagierte negativ auf die neuesten Quartalszahlen. Das organische Wachstum war besser als erwartet, aber die
Wachstumsqualitdt enttdauschte mit einem schwachen US-Geschaft und einem starken, aber margenschwachen China-Geschaft.
Sartorius Stedim hat die Talsohle des Lagerabbaus nach Covid noch nicht durchschritten, der Auftragseingang blieb schwach. Carl
Zeiss Meditec litt unter dhnlichen Problemen in China und dem Lagerabbau. Auch Accenture schwachelte nach Veroffentlichung
seiner Zahlen zum zweiten Quartal. Die Berichtssaison bestatigte die konjunkturbedingt schwachen IT-Ausgaben. Ende Juni schnellte
die Aktie wegen des besseren Ordereingangs im Quartal hoch. Dassault Systemes litt unter seiner langsamer wachsenden Life-Science-
Sparte, wahrend das Kerngeschaft mit Industrie- und Innovationssoftware im ersten Quartal solide wuchs. Wir nutzten die
Kursschwdche fir Zukdufe.

Im ersten Halbjahr nahmen wir Schneider Electric ins Portfolio. Seine Uber Jahrzehnte aufgebaute Fiihrungsposition bei der
Elektrifizierung von Gebduden bietet ihm nun, da viele Kunden ihre Okobilanz verbessern wollen, eine gute Ausgangslage fiir weiteres
beschleunigtes Wachstum. Nach dem starken Jahresauftakt nahmen wir bei Novo Nordisk, ASML und Experian Gewinne mit. Zukaufe
erfolgten auf attraktivem Bewertungsniveau z.B. bei Dassault Systemes und bei wieder attraktiven Werten wie LVMH sowie bei
Firmen, die Anleger kurzfristig zu stark abgestoRen hatten wie z.B. Campari nach der Ubernahme von Courvoisier.

Den langfristigen Fundamentalausblick unserer Portfoliounternehmen schatzen wir weiterhin positiv ein. Dank ihrer Qualitat haben
sie die Stirme der letzten finf Jahre wie Covid, Lieferprobleme, Inflation oder geopolitische Spannungen recht gut Gberstanden.

Die wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheit hat in den letzten Jahren Gewinne, Bewertungen und damit die Markte
ungewohnlich stark schwanken lassen. Bei weiter sinkender Inflation, niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei
Small- und Mid-Caps, konnten sich Anleger aber wieder auf nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen Treiber fur die
langfristige Performance besinnen. Ein Szenario mit langer héherer Inflation und Zinsen kénnte sich dagegen negativ auf das Portfolio
auswirken.

Mit dem Inflationsriickgang ist auch das organische Umsatzwachstum der Portfoliounternehmen im ersten Quartal gesunken. Es
dirfte sich aber im weiteren Jahresverlauf wieder in Richtung der historisch hohen einstelligen Rate bewegen. Fiir unser weiterhin
mit sehr Uberzeugenden Unternehmen bestiicktes Portfolio suchen wir wie gehabt nach diversifizierten, titelspezifischen
Wachstumstreibern. In Frankreich herrscht derzeit wegen der Anfang Juni angekiindigten Neuwahlen eine unsichere politische Lage.
Im Portfolio befinden sich zwar einige franzosische Firmen, die jedoch stark international tatig sind. Wir schatzen das
Gesamtengagement des Portfolios in Frankreich bezogen auf den Endmarktumsatz auf etwa 5 %.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Qualitdtswachstumsinvestoren sehen wir unsere
Portfoliofirmen als ein Team von ,,Marathonldufern” bezogen auf die Wertschopfung. Das Umfeld kann mal mehr, mal weniger glinstig
sein, und einzelne Unternehmen mogen gute und weniger gute Phasen haben. Aber sie alle wurden wegen ihrer Qualitatsmerkmale
und Fahigkeit, langfristig Wachstum zu erzielen, ausgewahlt. Wir sind Gberzeugt, dass dies auf lange Sicht die wichtigsten Treiber der
Performance sind.
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COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR SI ACC EUR 10,63
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR R ACC EUR 9,89
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR ACC EUR 10,16
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR | ACC EUR 10,33
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR Z ACC EUR 10,42
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR EA ACC EUR 10,69
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR SEA ACC EUR 10,58
MSCI Europe - Net Return* EUR 9,05
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS GBP U ACC GBP 8,00
MSCI Europe - Net Return* GBP 6,70

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die europdischen Aktienmarkte und das Portfolio verzeichneten im ersten Halbjahr eine starke Performance, die jedoch zweigeteilt
verlief. Das erste Quartal bot ein giinstiges Umfeld fir Wachstumsanleger. Positive Nachrichten zur Kl von Nvidia und
Investitionsplane der US-Hyperscaler schufen in Verbindung mit der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs ein giinstiges Umfeld fiir
Wachstumsaktien, insbesondere fiir solche aus dem IT-Sektor. Im weiteren Verlauf des Halbjahrs wurde deutlich, dass der Weg zu
Zinssenkungen schwieriger und ldnger ist als angenommen. Insbesondere in den USA ging die Kerninflation zuriick, allerdings
unerwartet langsam. Im Juni lockerten die Bank of Canada und die Europdische Zentralbank als erste G7-Notenbanken die Zinsen.
lhre Zinssenkungen kamen jedoch spater als erwartet, wahrend die erste Lockerung der US-Notenbank noch aussteht. Im zweiten
Quartal mussten Wachstumswerte wegen ihrer héheren Zinssensitivitat im Vergleich zu Substanzwerten Kursriicksetzer hinnehmen.
Das Portfolio schnitt deshalb schlechter ab, obwohl sich der Qualitatsfaktor im Juni, ausgeldst durch die politischen Turbulenzen in
Frankreich, wieder positiv entwickelte. Seit Jahresbeginn hat das Portfolio etwas besser abgeschnitten als sein Referenzindex.

Unsere beiden groRten Positionen, Novo Nordisk und ASML, entwickelten sich mit einer Rendite von (iber 40 % auf Euro-Basis erneut
stark. Der Pharmariese Novo Nordisk kiindigte an, Abfull- und Verpackungsstandorte von Catalent zu erwerben, um die wachsende
Nachfrage nach seinen Adipositas-Produkten zu befriedigen. Der Tech-Gigant ASML lieferte ebenfalls einen sehr starken Beitrag. Fur
die Branche entwickelt sich die KI zu einem handfesten Wachstumsmotor. ASML profitiert auch davon, dass viele Lander nach
technologischer Unabhangigkeit streben, was einen Ausbau von Produktionskapazitdten in Asien, den USA und Europa zur Folge
haben wird. Bisher sind die Lithografieanlagen von ASML weltweit einzigartig.

Weitere positive Beitrige lieferten in der ersten Jahreshilfte unter anderem die drei Informations-/Datenanbieter RELX, Experian und
Wolters Kluwer mit einer Rendite von jeweils etwa 20 % in Euro. Experians viertes Quartal lieferte den Beleg fiir sein resilientes
Geschéftsprofil in Zeiten mit angespannten Kreditmarkten. RELX und Wolters Kluwer sind Fachinformationsanbieter, die sich in ihrer
langen, bis ins 19 Jahrhundert reichenden Geschichte erfolgreich weiterentwickelt haben, zuletzt insbesondere durch die
Digitalisierung. Heute verkaufen sie Informationen, Analysen und Tools wie Softwarel6sungen oder Dienstleistungen an Fachleute
und Geschaftskunden in diversen, aus unserer Sicht profitablen Nischensegmenten.
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Geschmalert wurde die Wertentwicklung von einigen nicht-zyklischen Konsumgiterwerten. Pernod Ricard, Nestlé und Reckitt
Benckiser litten im ersten Quartal unter schwachen Umsatzen in einem schwierigen Konsumumfeld. Zudem urteilte ein Gericht in den
USA zulasten der Sauglingsnahrungstochter Mead Johnson von Reckitt, das das Urteil zwar anfechtet, jedoch sorgen andere potenziell
anhangige Verfahren fiir erhebliche Unsicherheit. Nach starken Umsdtzen im ersten Quartal fiel die L'Oréal-Aktie im Juni zurick,
nachdem das Unternehmen seine Wachstumsprognose fiir den globalen Schénheitsmarkt in diesem Jahr wegen der schwachen
Marktentwicklung in China von Uber 5 % auf 4,5-5 % reduziert hatte. L‘Oréal will weiter Marktanteile gewinnen, und wir sehen
Wachstumstreiber auBerhalb Chinas. Auch Accenture schwiéchelte nach Bekanntgabe der Zahlen zum zweiten Quartal. Die
Berichtssaison bestdtigte die konjunkturbedingt schwachen IT-Ausgaben. Ende Juni schnellte die Aktie wegen des besseren
Ordereingangs im Quartal hoch. Dassault Systéemes belastete seine langsamer wachsende Life-Science-Sparte, wahrend das
Kerngeschaft mit Industrie- und Innovationssoftware im ersten Quartal solide wuchs. Wir nutzten die Kursschwache fiir Zukaufe.

Im Berichtszeitraum gab es nur wenige Portfolioaktivitdten. Wir nahmen Schneider Electric neu ins Portfolio. Seine Gber Jahrzehnte
aufgebaute Fiihrungsposition bei der Elektrifizierung von Gebauden bietet ihm nun, da viele Kunden ihre Okobilanz verbessern wollen,
eine gute Ausgangslage fiir weiteres beschleunigtes Wachstum. Nach guter Performance verkleinerten wir diverse Bestande wie Linde
und Experian. Von Reckitt trennten wir uns und kauften Aktien von Dassault Systemes zu.

Den langfristigen Fundamentalausblick unserer Portfoliounternehmen schatzen wir weiterhin positiv ein. Dank ihrer Qualitat haben
sie die Stirme der letzten fiinf Jahre wie Covid, Lieferprobleme, Inflation oder geopolitische Spannungen recht gut Gberstanden.

Die wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheit hat in den letzten Jahren Gewinne, Bewertungen und damit die Markte
ungewohnlich stark schwanken lassen. Bei weiter sinkender Inflation, niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei
Small- und Mid-Caps, kénnten sich Anleger aber durchaus wieder auf nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen Treiber fur
die langfristige Performance besinnen. Ein Szenario mit langer hoherer Inflation und Zinsen kénnte sich dagegen negativ auf das
Portfolio auswirken.

Mit dem Inflationsriickgang ist auch das organische Umsatzwachstum unserer Portfoliounternehmen im ersten Quartal gesunken. Es
diirfte sich aber im weiteren Jahresverlauf wieder etwas beschleunigen. Fiir unser weiterhin mit sehr iberzeugenden Unternehmen
bestlicktes Portfolio suchen wir wie gehabt nach diversifizierten und titelspezifischen Wachstumstreibern. In Frankreich herrscht
derzeit wegen der Anfang Juni angekiindigten Neuwahlen eine unsichere politische Lage. Im Portfolio befinden sich zwar einige
franzosische Firmen, die jedoch stark international tatig sind. Wir schatzen das Gesamtengagement des Portfolios in Frankreich
bezogen auf den Endmarktumsatz auf etwa 5 %.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Qualitdtswachstumsinvestoren sehen wir unsere
Portfoliofirmen als ein Team von ,Marathonlaufern” bezogen auf die Wertschépfung. Das Umfeld kann mal mehr, mal weniger giinstig
sein, und einzelne Unternehmen mogen gute und weniger gute Phasen haben. Aber sie alle wurden wegen ihrer Qualitatsmerkmale
und Fahigkeit, langfristig Wachstum zu erzielen, ausgewahlt. Wir sind liberzeugt, dass dies auf lange Sicht die wichtigsten Treiber der
Portfolioperformance sind.
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COMGEST GROWTH EUROPE PLUS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR | ACC EUR 8,58
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR Z ACC EUR 8,52
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR ACC EUR 8,31
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR | DIS EUR 8,57
MSCI Europe - Net Return* EUR 9,05

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die europdischen Aktienmarkte und das Portfolio erzielten im ersten Halbjahr eine starke Performance, die jedoch zweigeteilt verlief.
Das erste Quartal bot ein glinstiges Umfeld fiir Wachstumsanleger. Positive Nachrichten zur KI von Nvidia und Investitionsplane der
US-Hyperscaler schufen verbunden mit der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs ein giinstiges Umfeld fir Wachstumsaktien, zumal
fir solche aus dem IT-Sektor. Im zweiten Quartal wurde deutlich, dass der Weg zu Zinssenkungen schwieriger und ldanger ist als
angenommen. Insbesondere in den USA ging die Kerninflation zuriick, aber unerwartet langsam. Im Juni lockerten die Bank of Canada
und die Europdische Zentralbank als erste G7-Notenbanken die Zinsen. Ihre Zinssenkungen kamen jedoch spater als erwartet,
wdahrend die erste Lockerung der US-Notenbank noch aussteht. Im zweiten Quartal mussten Wachstumswerte wegen ihrer héheren
Zinssensitivitat verglichen mit Substanzwerten Kursriicksetzer hinnehmen. Das Portfolio schnitt daher schlechter ab, obwohl sich der
Qualitatsfaktor im Juni, ausgeldst durch die politischen Turbulenzen in Frankreich, wieder positiv entwickelte. Somit blieb der Fonds
im ersten Halbjahr hinter seinem Referenzindex zuriick.

Unsere beiden gréRten Positionen, Novo Nordisk und ASML, entwickelten sich erneut stark mit einer Rendite von liber 40 % im ersten
Halbjahr auf Euro-Basis. Novo Nordisk kindigte den Erwerb von Abfill- und Verpackungsstandorten von Catalent an, um die
wachsende Nachfrage nach seinen Adipositas-Produkten zu befriedigen. Bei seinem Kapitalmarkttag Anfang Marz hob der
Pharmariese die langfristigen Chancen im Bereich Adipositas hervor und unterstrich, dass er auch in anderen Bereichen investiert, um
langfristig weiter zu wachsen. Novo bleibt auf solidem Wachstumskurs, wie sein Umsatzplus von 24 % im ersten Quartal zeigt. Auch
der Tech-Riese ASML trug stark zur Wertentwicklung bei. Fir die Branche entwickelt sich die KI zu einem handfesten
Wachstumsmotor. ASML profitiert auch davon, dass viele Lander nach technologischer Autarkie streben, was einen Kapazitatsausbau
in Asien, den USA und Europa zur Folge haben wird. Bisher sind die Lithografieanlagen von ASML weltweit einzigartig. Auch Experian
entwickelte sich gut. Sein viertes Quartal im Geschaftsjahr lieferte den Beleg fiir ein resilientes Geschéaftsprofil in Zeiten mit
angespannten Kreditmarkten. Anleger honorierten die Umsatzwachstumsprognose von 6-8 % und die gute Margenentwicklung in
diesem Jahr. Lonzas Aktienkurs stieg, da die angekiindigte Ubernahme der Genentech-Anlage von Roche zur Massenherstellung von
Biologika eine Anhebung der mittelfristigen Ziele von Lonza zur Folge hatte. Die Alcon-Aktie legte nach Bekanntgabe der neuesten
Quartalszahlen und héheren Gesamtjahresprognose (bei konstanten Wechselkursen) kréftig zu. Alcon gewinnt weitere Marktanteile
bei Kontaktlinsen und profitiert von Produktneuheiten.
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Verluste kamen unter anderem vom Zahnimplantatspezialisten Straumann, dessen Aktie wegen der neuesten Quartalszahlen
nachgab. Das organische Wachstum und die Margen waren besser als erwartet, aber die Wachstumsqualitat enttduschte mit einem
schwachen US-Geschdft und einem starken, aber margenschwachen China-Geschaft. Sartorius Stedim hat die Talsohle des
Lagerabbaus nach Covid noch nicht durchschritten, der Auftragseingang blieb schwach. Carl Zeiss Meditec litt unter dhnlichen
Problemen in China und dem Lagerabbau. Auch Accenture schwachelte nach Bekanntgabe der Zahlen zum zweiten Quartal. Die
Berichtssaison bestdtigte die konjunkturbedingt schwachen IT-Ausgaben. Ende Juni schnellte die Aktie wegen des besseren
Ordereingangs im Quartal hoch. Dassault Systéemes belastete seine langsamer wachsende Life-Science-Sparte, wahrend das
Kerngeschaft mit Industrie- und Innovationssoftware im ersten Quartal solide wuchs. Wir nutzten die Kursschwache fir Zukaufe.

Im ersten Halbjahr nahmen wir Schneider Electric ins Portfolio. Seine Uber Jahrzehnte aufgebaute Fiihrungsposition bei der
Elektrifizierung von Gebduden bietet ihm nun, da viele Kunden ihre Okobilanz verbessern wollen, eine gute Ausgangslage fiir weiteres
beschleunigtes Wachstum. Nach dem starken Jahresauftakt nahmen wir bei Novo Nordisk, ASML und Experian Gewinne mit. Zukdufe
erfolgten auf attraktivem Bewertungsniveau z.B. bei Dassault Systemes und bei wieder attraktiven Werten wie LVMH sowie bei
Firmen, die Anleger kurzfristig zu stark abgestoRRen hatten wie z.B. Campari.

Den langfristigen Fundamentalausblick unserer Portfoliounternehmen schatzen wir weiterhin positiv ein. Dank ihrer Qualitat haben
sie die Stirme der letzten fiinf Jahre wie Covid, Lieferprobleme, Inflation oder geopolitische Spannungen recht gut Gberstanden.

Die wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheit hat in den letzten Jahren Gewinne, Bewertungen und damit die Maérkte
ungewohnlich stark schwanken lassen. Bei weiter sinkender Inflation, niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei
Small- und Mid-Caps, kénnten sich Anleger aber durchaus wieder auf nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen Treiber fir
die langfristige Performance besinnen. Ein Szenario mit langer hoherer Inflation und Zinsen kénnte sich dagegen negativ auf das
Portfolio auswirken.

Mit dem Inflationsriickgang ist auch das organische Umsatzwachstum unserer Portfoliounternehmen im ersten Quartal gesunken. Es
diirfte sich aber im weiteren Jahresverlauf wieder in Richtung der historisch hohen einstelligen Rate bewegen. Fiir unser weiterhin
mit sehr Uberzeugenden Unternehmen bestiicktes Portfolio suchen wir wie gehabt nach diversifizierten, titelspezifischen
Wachstumstreibern. In Frankreich herrscht wegen der Anfang Juni angekiindigten Neuwahlen derzeit eine unsichere politische Lage.
Im Portfolio befinden sich einige franzésische Firmen, die jedoch stark international tatig sind. Wir schatzen das Gesamtengagement
des Portfolios in Frankreich bezogen auf den Endmarktumsatz auf etwa 5 %.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Qualitdtswachstumsinvestoren sehen wir unsere
Portfoliofirmen als ein Team von ,Marathonlaufern” bezogen auf die Wertschépfung. Das Umfeld kann mal mehr, mal weniger giinstig
sein, und einzelne Unternehmen mogen gute und weniger gute Phasen haben. Aber sie alle wurden wegen ihrer Qualitdtsmerkmale
und Fahigkeit, langfristig Wachstum zu erzielen, ausgewahlt. Wir sind Gberzeugt, dass dies langfristig die wichtigsten Performance-
Treiber sind.
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COMGEST GROWTH EUROPE SHARIAH
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Waihrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR ACC EUR 7,70
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR Z ACC EUR 8,24
S&P Europe 350 Shariah - Net Return* EUR 11,56
COMGEST GROWTH EUROPE S USD ACC usD 4,52
COMGEST GROWTH EUROPE S USD Z ACC usD 5,04
S&P Europe 350 Shariah - Net Return* Usb 8,24
COMGEST GROWTH EUROPE S USD | ACC* usD (4,40)
S&P Europe 350 Shariah - Net Return* usb 2,02
COMGEST GROWTH EUROPE S GBP U ACC GBP 5,84
S&P Europe 350 Shariah - Net Return* GBP 9,16

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 27. Mirz 2024

Kommentar

Die europaischen Aktienmarkte und das Portfolio erzielten im ersten Halbjahr eine starke Performance, die jedoch zweigeteilt verlief.
Das erste Quartal bot ein glinstiges Umfeld fir Wachstumsanleger. Positive Nachrichten zur Kl von Nvidia und Investitionsplane der
US-Hyperscaler schufen zusammen mit der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs ein gilinstiges Umfeld fir Wachstumsaktien —
zumal fir solche aus dem IT-Sektor. Im weiteren Verlauf des Halbjahrs wurde deutlich, dass der Weg zu Zinssenkungen schwieriger
und langer ist als angenommen. Insbesondere in den USA ging die Kerninflation zuriick, aber unerwartet langsam. Im Juni lockerten
die Bank of Canada und die Europdische Zentralbank als erste G7-Notenbanken die Zinsen, jedoch spater als erwartet, wahrend die
erste Lockerung der US-Notenbank noch aussteht. Im zweiten Quartal mussten Wachstumswerte wegen ihrer héheren Zinssensitivitat
verglichen mit Substanzwerten Kursricksetzer hinnehmen. Das Portfolio schnitt daher schlechter ab, obwohl sich der Qualitatsfaktor
im Juni, ausgel6st durch die politischen Turbulenzen in Frankreich, wieder positiv entwickelte. Somit blieb der Fonds im ersten
Halbjahr hinter seinem Referenzindex zurtick.

ASML aus dem Technologiesektor steuerte sehr stark zur Wertentwicklung bei. Fir die Branche entwickelt sich die Kl zu einem
handfesten Wachstumsmotor. ASML profitiert auch davon, dass viele Lander nach technologischer Unabhangigkeit streben, was den
Ausbau von Produktionskapazitaten in Asien, den USA und Europa zur Folge haben wird. Bisher sind die Lithografieanlagen von ASML
weltweit einzigartig. Novo Nordisk kiindigte den Erwerb von Abfiill- und Verpackungsstandorten von Catalent an, um die wachsende
Nachfrage nach seinen Adipositas-Produkten zu befriedigen. Bei seinem Kapitalmarkttag Anfang Marz hob der Pharmariese die
langfristigen Chancen im Bereich Adipositas hervor und unterstrich, dass er auch in anderen Bereichen investiert, um langfristig weiter
zu wachsen. Novo bleibt auf solidem Wachstumskurs, wie sein Umsatzplus von 24 % im ersten Quartal zeigt. Auch Linde trug in der
ersten Jahreshalfte stark zur Wertentwicklung bei. Die Ergebnisse fiir das Geschéaftsjahr 2023 sowie der Ausblick waren stark, auch
wenn die Zahlen fiir das erste Quartal dieses Bild etwas triibten. Im Bereich saubere Energie, der groRen Anteil am Auftragsbestand
hat, hat Linde Wachstumspotenzial. Ferrari Giberraschte erneut positiv. Seit dem Bérsengang 2015 hat es seinen Umsatz pro Fahrzeug
im Schnitt um 50 % gesteigert, denn seine Marke ist so stark wie eh und je. Die Marktreaktion auf die Zahlen des ersten Quartals fiel
gedampft, aber liberraschend positiv aus, da Ferrari seine Gesamtjahresprognosen nicht angehoben hatte.
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Geschmadlert wurde die Bilanz unter anderem von drei mittelgroBen Gesundheitsfirmen. Die Aktie des Zahnimplantatspezialisten
Straumann reagierte negativ auf die neuesten Quartalszahlen. Das organische Wachstum war besser als erwartet, aber die
Wachstumsqualitdt enttduschte mit einem schwachen US-Geschaft und einem starken, aber margenschwachen China-Geschaft.
Sartorius Stedim hat die Talsohle des Lagerabbaus nach Covid noch nicht durchschritten, der Auftragseingang im Anlagengeschaft
blieb schwach. Carl Zeiss Meditec litt unter ahnlichen Problemen in China und dem Lagerabbau. Im Softwaresektor geriet Dassault
Systemes wegen seiner langsamer wachsenden Life-Science-Sparte unter Druck, wadhrend das Kerngeschaft mit Industrie- und
Innovationssoftware im ersten Quartal solide wuchs.

Im ersten Halbjahr nahmen wir Schneider Electric neu ins Portfolio. Seine Uber Jahrzehnte aufgebaute Flihrungsposition bei der
Elektrifizierung von Gebduden bietet ihm nun, da viele Kunden ihre Okobilanz verbessern wollen, eine gute Ausgangslage fiir weiteres
beschleunigtes Wachstum. Auch Icon, ein flihrendes Outsourcing-Unternehmen fir pharmazeutische Forschung und Entwicklung,
und Wolters Kluwer, ein Datenbank- und Softwareanbieter fiir die Bereiche Gesundheit, Steuern und Recht, kamen neu ins Portfolio.
Bei Novo Nordisk, ASML und Inditex strichen wir Gewinne ein. Erganzt wurden die Positionen Lindt und Sika. Verkdufe erfolgten bei
Adyen, Dassault Systemes und Nemetschek, da sie die von der AAOIFI aufgestellten Schariah-Regeln wegen zu hoher Zinsertrage nicht
mehr erfillten. Bei Roche und Reckitt Benckiser waren Wachstumsbedenken der Ausstiegsgrund.

Den langfristigen Fundamentalausblick unserer Portfoliounternehmen schatzen wir weiterhin positiv ein. Dank ihrer Qualitat haben
sie die Stiirme der letzten finf Jahre wie Covid, Lieferprobleme, Inflation oder geopolitische Spannungen recht gut Uberstanden.

Die wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheit hat in den letzten Jahren Gewinne, Bewertungen und damit die Markte
ungewohnlich stark schwanken lassen. Bei weiter sinkender Inflation, niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei
Small- und Mid-Caps, konnten sich Anleger aber wieder auf nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen Treiber fur die
langfristige Performance besinnen. Ein Szenario mit langer héherer Inflation und Zinsen kdnnte sich dagegen negativ auf das Portfolio
auswirken.

Mit dem Inflationsriickgang ist auch das organische Umsatzwachstum unserer Portfoliounternehmen im ersten Quartal gesunken. Es
dirfte sich aber im weiteren Jahresverlauf wieder in Richtung der historisch hohen einstelligen Rate bewegen. Fiir unser weiterhin
mit sehr Uberzeugenden Unternehmen bestiicktes Portfolio suchen wir wie gehabt nach diversifizierten, titelspezifischen
Wachstumstreibern. In Frankreich herrscht derzeit wegen der Anfang Juni angekiindigten Neuwahlen eine unsichere politische Lage.
Im Portfolio befinden sich zwar einige franzosische Firmen, die jedoch stark international tatig sind. Wir schatzen das
Gesamtengagement des Portfolios in Frankreich bezogen auf den Endmarktumsatz auf etwa 5 %.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Qualitdtswachstumsinvestoren sehen wir unsere
Portfoliofirmen als ein Team von ,,Marathonldufern” bezogen auf die Wertschopfung. Das Umfeld kann mal mehr, mal weniger glinstig
sein, und einzelne Unternehmen mogen gute und weniger gute Phasen haben. Aber sie alle wurden wegen ihrer Qualitatsmerkmale
und Fahigkeit, langfristig Wachstum zu erzielen, ausgewahlt. Wir sind Gberzeugt, dass dies auf lange Sicht die wichtigsten Treiber der
Portfolioperformance sind.

34



COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR ACC EUR 3,90
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR | ACC EUR 4,15
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR R ACC EUR 3,63
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR DIS EUR 3,89
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR Z ACC EUR 4,12
MSCI Europe - Net Return* EUR 9,05
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES USD | H ACC usD 5,01
MSCI Europe 100% Hedged to USD - Net Return* usb 10,08
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES GBP U ACC GBP 1,81
MSCI Europe - Net Return* GBP 6,70

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die europaischen Aktienmarkte verzeichneten in der ersten Jahreshélfte eine starke Performance, die jedoch zweigeteilt verlief. Das
erste Quartal bot ein giinstiges Umfeld fir Wachstumsanleger. Positive Nachrichten zur Kiinstlichen Intelligenz (KI) von Nvidia und
Investitionsplane der US-Hyperscaler schufen in Verbindung mit der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs ein giinstiges Umfeld fiir
Wachstumsaktien, insbesondere fiir solche aus dem Sektor Informationstechnologie (IT). In diesem Umfeld schnitt der Fonds im
ersten Quartal deutlich besser ab als sein Referenzindex. Im weiteren Verlauf des Halbjahrs wurde deutlich, dass der Weg zu
Zinssenkungen schwieriger und langer ist als angenommen. Insbesondere in den USA ging die Kerninflation zurtick, allerdings
unerwartet langsam. Im Juni lockerten die Bank of Canada und die Europdische Zentralbank als erste G7-Notenbanken die Zinsen.
lhre Zinssenkungen kamen jedoch spater als erwartet, wahrend die erste Lockerung der US-Notenbank noch aussteht. Daher schnitten
zinssensitivere Wachstumswerte im zweiten Quartal schlechter ab als Substanzaktien.

Die schwéchere Performance von Small und Mid Caps (SMID) zog sich durch die erste Jahreshélfte und belastete das Portfolio mit
einem negativen Beitrag. Drei Portfoliounternehmen wurden in den letzten 15 Monaten mit erheblichen Ubernahmeprimien
Ubernommen. Dies unterstreicht die attraktiven Bewertungen im Segment der kleinen und mittelgroRen Unternehmen.

Wegen der schwachen Performance im zweiten Quartal, an der unsere SMID-Titel groBen Anteil hatten, blieb das Portfolio im ersten
Halbjahr hinter seinem Referenzindex zurtick.

ASML aus dem Technologiesektor steuerte sehr stark zur Wertentwicklung bei. Fir die Branche entwickelt sich die Kl zu einem
handfesten Wachstumsmotor. ASML profitiert auch davon, dass viele Lander nach technologischer Unabhangigkeit streben, was den
Ausbau von Produktionskapazitdten in Asien, den USA und Europa zur Folge haben wird. Bisher sind die Lithografieanlagen von ASML
weltweit einzigartig. Novo Nordisk kiindigte den Erwerb von Abfiill- und Verpackungsstandorten von Catalent an, um die wachsende
Nachfrage nach seinen Adipositas-Produkten zu befriedigen. Bei seinem Kapitalmarkttag Anfang Marz hob der Pharmariese die
langfristigen Chancen im Bereich Adipositas hervor und unterstrich, dass er auch in anderen Bereichen investiert, um langfristig weiter
zu wachsen. Novo bleibt auf solidem Wachstumskurs, wie sein Umsatzplus von 24 % im ersten Quartal zeigt. Auch der Wettbewerber
Lonza entwickelte sich gut. Die angekiindigte Ubernahme der Genentech-Anlage von Roche in Vacaville zur Massenherstellung von
Biologika hatte eine Anhebung der mittelfristigen Ziele von Lonza zur Folge. Und das zu einer Zeit, in der sich der Biosecure Act in den
USA nachteilig auf den Wettbewerber WuXi auswirken kdnnte.
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Edenred verlor trotz eines starken Umsatzanstiegs von 24 % im ersten Quartal an Boden. Belastet hatten die Aktie befiirchtete
Auswirkungen méoglicher regulatorischer Anderungen in Frankreich sowie eine Untersuchung im Zusammenhang mit einer
offentlichen Ausschreibung in Italien. Edenred wird seit seinem Borsengang im August 2010 mit einem rekordtiefen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis gehandelt, aber fiir die Gewinne wird mittelfristig ein zweistelliges Wachstum erwartet. Alfen gehorte wegen einer
Gewinnwarnung zu den Titeln, die die Fonds-Performance am meisten schmalerten. Von unserer verbliebenen Position bei diesem
Anbieter von EV-Ladegerdten, intelligenten Stromnetzen und Batterieldsungen trennten wir uns im Juni, da unsere Analysen eine
Verschlechterung der Qualitat und Ausfiihrung ergeben hatten. Sartorius Stedim schliefRlich hat die Talsohle des Lagerabbaus nach
Covid noch nicht durchschritten, denn der Auftragseingang im Anlagengeschaft blieb schwach.

In der ersten Jahreshdlfte nahmen wir Compagnie Financiére Richemont ins Portfolio auf. Das Unternehmen, zu dem die
prestigetrachtige Schmuckmarke Cartier gehort, ist attraktiv bewertet, da sich der Luxussektor nach dem auBergewdhnlich starken
Wachstum nach Covid in einer Phase des Ubergangs befindet. Zudem bauten wir neue Positionen bei den Softwareanbietern Sage
und SAP auf, die von dynamischem Wachstum im Zuge der zunehmenden Cloud-Nutzung profitieren. Die wenigen verbliebenen
Aktien von Alfen verkauften wir.

Bei ASML nahmen wir erneut Gewinne mit. Die Reduzierung einiger Positionen erfolgte aus Qualitdtsgriinden wie bei Netcompany,
DSV und Zalando, aus Bewertungsgriinden wie bei Lonza und VAT Group oder aufgrund von Zweifeln am langfristigen Wachstum wie
bei Icon. Zukaufe tatigten wir dagegen bei Titeln, die uns attraktiv bewertet erschienen wie z.B. Genus, bei wieder attraktiven Werten
wie LVMH sowie bei Firmen, die Anleger kurzfristig zu stark abgestofRen hatten. Dazu gehorte z.B. Campari nach dessen verwéassernder
Ubernahme von Courvoisier.

Den langfristigen Fundamentalausblick unserer Portfoliounternehmen schatzen wir weiterhin positiv ein. lhr EPS-Wachstum hat nach
zwei schwierigen Jahren Fahrt aufgenommen. Fir 2024 und 2025 erwarten wir fiir unser Portfolio ein Gewinnwachstum Gber dem
mittelfristigen Durchschnitt, der in der Regel im mittleren Zehnerbereich angesiedelt ist. Die Portfoliobewertung erscheint uns
gemessen am mittelfristigen und zukunftsgerichteten Kurs-Gewinn-Wachstum attraktiv. Dies ist auch darauf zuriickzufiihren, dass
einige Small und Mid Caps ein dynamisches Wachstum kombiniert mit niedrigen Bewertungsvielfachen aufweisen.

Die wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheit hat in den letzten Jahren Gewinne, Bewertungen und damit die Markte
ungewohnlich stark schwanken lassen. Bei weiter sinkender Inflation, niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei
kleinen und mittelgrofRen Titeln, kénnten sich Anleger aber durchaus wieder auf nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen
Treiber fiir die langfristige Performance besinnen.
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COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR ACC EUR (1,73)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR | ACC EUR (1,50)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR Z ACC EUR (2,50)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR X ACC EUR (1,01)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR | DIS EUR (2,47)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR R ACC EUR (1,98)
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR DIS EUR (1,84)
MSCI Europe Mid Cap - Net Return* EUR 5,35
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES GBP U ACC GBP (3,63)
MSCI Europe Mid Cap - Net Return* GBP 3,08

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die europaischen Aktienmarkte verzeichneten in der ersten Jahreshalfte eine starke Performance, die jedoch zweigeteilt verlief und
bei der seit 2022 eine Polarisierung bei den Faktoren Stil und GréRe zu beobachten ist.

Das erste Quartal bot ein glinstiges Umfeld fiir Wachstumsanleger mit positiven Nachrichten zur KI von Nvidia, Investitionsplanen der
US-Hyperscaler und der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs. Der Enthusiasmus lief im zweiten Quartal aber nach, als die
Kerninflation langsamer zurlickging als erwartet, wahrend politische Unsicherheiten in Europa die Stimmung tribten.

Die Polarisierung setzte sich im ersten Halbjahr fort, und Mid-Cap-Aktien schnitten deutlich schlechter ab als ihre grofRen
Wettbewerber trotz einer kurzzeitigen Outperformance im 4. Quartal 2023. Die unsichere Zinsentwicklung und die politische Lage
flhrten zu einer Flucht in sichere gréRere Unternehmen mit etablierten, diversifizierten Geschaften und hoherer Liquiditat. Der Value-
Anlagestil ibertraf auch bei Nebenwerten den Growth-Stilfaktor. MittelgroBe Wachstumstitel schnitten mit einem Riickstand von
6 % in EUR auf ihre grofRen Wettbewerber am schlechtesten ab. Griinde waren unter anderem Lagerabbau und Margendruck, die sich
aber in der zweiten Jahreshélfte normalisieren dirften.

Die Bewertungsliicke zwischen europaischen Small- und Large-Caps vergroRerte sich weiter, wahrend Mid-Caps mit historisch hohem
Abschlag gehandelt wurden. Das galt auch fur den Markt als Ganzes und unser Universum an Qualitatswachstumsfirmen. Mehrere
unserer mittelgroRen Portfoliobestdnde und Titel aus unserem Anlageuniversum wie Dechra, SimCorp, ABCAM und Keywords Studio
wurden ibernommen, um von der schwacheren Bewertung, der Qualitdat und dem tberdurchschnittlichen Wachstumspotenzial
dieser kleineren Firmen zu profitieren.
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Halma, eine unserer Top-Positionen, leistete einen der hochsten Performance-Beitrage. Das Unternehmen erzielte eine gute
Performance nach Bekanntgabe starker Gesamtjahreszahlen, die ein stirkeres Wachstum im zweiten Halbjahr andeuten. Halma
profitierte von der starken Photonik-Nachfrage. Weitere positive Beitrage lieferten vor allem Firmen aus dem IT-Sektor. Nemetschek
erwartet 2024 ein zweistelliges Umsatzwachstum und eine EBITDA-Marge von 30-31 %, wobei sich das Wachstum im Geschéftsjahr
2025 weiter beschleunigen soll. Zudem gab der deutsche Bausoftware-Entwickler die Ubernahme des US-Unternehmens GoCanvas
(Baustellensoftware) fir 770 Mio. USD bekannt. Netcompany erholte sich nach seinem beruhigenden Ausblick fir 2024 mit einem
wahrungsbereinigten Umsatzwachstum von 7-10 % und einer EBITDA-Marge von 15-18 %. Der IT-Berater sicherte sich zudem in
GrolRbritannien einen groRen offentlichen Auftrag fir die Automatisierung von Steuererklarungen. Auch die Aktie der VAT Group
(Spezial-Vakuumventile fiir die Halbleiterindustrie) legte zu. Fur die Branche entwickelt sich die KI zu einem greifbaren
Wachstumsmotor. VAT profitiert auch davon, dass viele Lander nach technologischer Unabhangigkeit streben, was den Ausbau von
Produktionskapazitaten in Asien, den USA und Europa zur Folge haben wird.

Belastet wurde die Performance vor allem von Alfen, das eine Gewinnwarnung herausgab. Wir hatten unsere Position bei dem
Hersteller von Ladestationen bereits Anfang des Jahres reduziert und sie im Juni wegen der verschlechterten Qualitdt und Ausfiihrung
aufgel6st. Carl Zeiss Meditec gab nach, nachdem es seine Ziele fiir das Geschaftsjahr 2024 mit Verweis auf den Abschwung in seinem
Geschaft mit refraktiven Lasern in China und stark steigenden Kosten gesenkt hatte. Wir halten seine Wettbewerbsposition aber
weiterhin fiir stark. Edenred stand weiter unter Druck, da im Geschift mit Essensgutscheinen regulatorische Anderungen drohen
koénnten. Soitec fiel stark zuriick nach seinen Prognosen fiir 2025, die deutlich unter denen des Konsens lagen und mit der Entwicklung
der Lagerbestande an Kernmodulen fiir den Smartphone-Markt begriindet wurden. Die Aktie erholte sich etwas im zweiten Quartal,
da die Nachfrage wieder stieg und sich ein baldiges Ende des Lagerabbaus abzeichnete.

Wir ergdnzten unsere Portfoliobestande Campari, Vitrolife und Stevanato nach Kursverlusten. Ausgebaut wurde auch die Position
SOL. Bei Nemetschek, Amplifon, Bakkafrost und Halma nahmen wir wegen der starken Performance und hohen Bewertung Gewinne
mit. Die Position Keywords Studios verkleinerten wir, nachdem bekannt wurde, dass es mit EQT liber eine Ubernahme verhandelt.

Neu ins Portfolio kam der britische Anbieter von Buchhaltungs-, Finanz-, Personal- und Gehaltsabrechnungssoftware fiir KMU, Sage.
Gleiches galt fir den fihrenden israelischen Anbieter von Contact-Center-Software, NICE. Wir nahmen noch zwei weitere Positionen
ins Portfolio, deren Aufbau noch nicht abgeschlossen ist. Von ICON und Straumann trennten wir uns, da sie unsere Obergrenze von
20 Mrd. EUR Uberschritten hatten. Alfen und New Work stellten wir aufgrund von Qualitdtsbedenken glatt.

Trotz einer Zeit hoher Volatilitdt bei den Fundamentaldaten und Bewertungen sind wir weiterhin optimistisch, was die langfristigen
Aussichten unserer Portfoliounternehmen betrifft. Das organische Wachstum von um die 5 % im ersten Quartal dirfte sich ab der
zweiten Jahreshélfte beschleunigen. Diese Erwartung grindet darauf, dass einige Firmen allmahlich ihre langfristigen
Wachstumstrends wieder aufnehmen und der Lagerabbau etwa bei Premium-Spirituosen, Pharma-Glasflaschchen, Smartphone-
Wafern, Fahrradhelmen und Verbrauchsmaterialien fur die refraktive Chirurgie zu Ende geht. Bei weiter sinkender Inflation,
niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei Small- und Mid-Caps, kdnnten sich Anleger aber durchaus wieder auf
nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen Treiber flr die langfristige Performance besinnen. Ein Szenario mit langer héheren
Inflationsraten und Zinsen kdnnte sich dagegen negativ auf das Portfolio auswirken.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Qualitatswachstumsanleger sehen wir unsere Portfoliofirmen
als ein Team von , Marathonldufern” bei der Wertschopfung. Das Umfeld kann mal mehr, mal weniger gilinstig sein, und einzelne
Unternehmen mdgen gute und weniger gute Phasen haben. Aber sie alle wurden wegen ihrer Qualitdtsmerkmale und Fahigkeit,
langfristig Wachstum zu erzielen, ausgewahlt. Wir sind Uberzeugt, dass dies auf lange Sicht die wichtigsten Treiber der
Portfolioperformance sind.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND
ein Fonds der Comgest Growth plc

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2024

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF | ACC CHF 5,61
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF Z ACC CHF 5,55
MSCI Europe ex Switzerland 100% Hedged to CHF — Net Return* CHF 7,97

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Die europaischen Aktienmarkte (ex Schweiz) verzeichneten ebenso wie Ihr Portfolio im ersten Halbjahr eine starke Wertentwicklung.
Diese verteilte sich jedoch sehr unterschiedlich auf seine beiden Quartale. Im ersten Quartal war das Umfeld fiir wachstumsorientierte
Anleger glinstig. Wachstumsaktien, speziell aus dem IT-Sektor, profitierten von positiven Nachrichten aus der KI-Branche, namentlich
beim Giganten Nvidia, bullischen Investitionsplanen US-amerikanischer Hyperscaler und erwarteten raschen Zinssenkungen. Im Laufe
des Jahres zeigte sich aber, dass die Zinssenkungen weniger reibungslos und langsamer kamen als zuvor erwartet. Die Kerninflation —
vor allem in der US-Wirtschaft — ging zurlick, allerdings langsamer als prognostiziert. Im Juni senkten die Bank of Canada und die
Europdische Zentralbank als erste G7-Zentralbanken die Zinssatze. Dieser Schritt kam jedoch spater als erwartet, und die US Federal
Reserve hat noch keine Zinssenkung beschlossen. Daher schnitten Wachstumsaktien angesichts ihrer héheren Zinssensitivitat im 2.
Quartal schlechter ab als Value-Werte, sodass Ihr Portfolio im ersten Halbjahr eine Underperformance gegeniiber dem Referenzindex
verzeichnete. Dies geschah trotz des Comebacks des Qualitdtsaspekts im Juni, das aus der politischen Situation in Frankreich nach der
Auflosung des Parlaments resultiert.

Unsere beiden grofRten Portfoliopositionen Novo Nordisk und ASML zeigten sich weiter stark und rentierten im ersten Halbjahr 2024
mit mehr als 45 % in Schweizer Franken. Im Pharmabereich kiindigte Novo Nordisk die Ubernahme von Produktionsstandorten von
Catalent an, um die wachsende Nachfrage nach seinem Franchise fiir Produkte gegen Adipositas zu befriedigen. Auf dem
Kapitalmarkttag der Gesellschaft Anfang Mdrz wurde das langfristige Potenzial bei der Behandlung von Adipositas hervorgehoben,
aber auch die Entschlossenheit von Novo Nordisk, zur Sicherung langfristigen Wachstums auch in anderen Bereichen zu investieren.
Novo Nordisk wachst nach wie vor robust, wie der Umsatzanstieg von 24 % im ersten Quartal zeigt. Im Technologiebereich leistete
ASML einen sehr starken Beitrag. KI entwickelt sich zu einem spilirbaren Wachstumsmotor fir die Branche. ASML profitiert dariber
hinaus vom wachsenden Stellenwert technologischer Unabhangigkeit, der zu einer Vervielfachung der Produktionskapazitaten fiir
Halbleiter in Asien, den USA und Europa fiihrt. Bis heute sind die Lithografiemaschinen von ASML weltweit ohne Konkurrenz. Im
Bereich Unternehmensdienstleistungen erzielte Experian gute Ergebnisse. Im vierten Geschaftsjahrsquartal der Gesellschaft zeigte
sich die Resilienz des Data Insights-Anbieters auf angespannten Kreditmarkten. Die Prognose fiir das Umsatzwachstum im Bereich
zwischen 6 und 8 % in Verbindung mit guter Margenentwicklung in diesem Jahr kam an den Markten gut an. Und auch EssilorLuxottica
entwickelte sich positiv, da die Gesellschaft dank einer Mischung aus Innovation und einer Vertriebsstrategie, die diese Innovation
effektiv zum Kunden bringt, schnelleres organisches Wachstum verzeichnete. Wir gehen davon aus, dass dank operativer
Effizienzgewinne und Synergien aus der Integration von Essilor und Luxottica sowie der Ubernahme von GrandVision in den
kommenden Jahre signifikant hohere Margen zu erwarten sind.

Auf der Verliererseite standen zwei Midcap-Aktien aus dem Gesundheitswesen. Sartorius Stedim hat fiir seine Biopharma-Ausriistung
den Tiefpunkt des Destocking-Zyklus nach COVID-19 noch nicht erreicht. Der Auftragseingang fiir Ausristungskomponenten blieb
schwach. Carl Zeiss Meditec litt sowohl unter der Situation in China als auch dhnlichen Problemen im Zusammenhang mit dem Abbau
von Bestanden. Im Bereich Software wurde Dassault Systémes aufgrund schwacher Entwicklung im Life Science-Bereich niedriger
bewertet, wahrend seine Kernsoftware fiir Industrie und Innovation im ersten Quartal ein gesundes Wachstum verzeichnete.
Jeronimo Martins kommentierte seine Ergebnisse des Geschaftsjahrs 2023 und des 1. Quartals 2024 mit zurickhaltendem Ausblick
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fir das gesamte laufende Geschaftsjahr. Er verwies auf einen potenziell h6heren Margendruck im polnischen Geschéft, der aus
sinkenden Preisen fir Lebensmittel und schwachem Konsum bei gleichzeitig nach wie vor steigenden Arbeitskosten und Mieten
resultiert. Vor diesem Hintergrund gewinnt das polnische Unternehmen Biedronka weiterhin Marktanteile.

Im ersten Halbjahr haben wir Schneider Electric neu in das Portfolio genommen. Seine liber Jahrzehnte erworbene Flihrungsposition
bei der Elektrifizierung von Gebauden sorgt unserer Meinung nach fiir gute Chancen auf nachhaltig beschleunigtes Wachstum, da
viele Kunden versuchen, ihre Umweltbilanz zu verbessern. Im ersten Halbjahr haben wir einige Aktienbestande nach starkem
Jahresbeginn reduziert. Wir haben bei Novo Nordisk, ASML und Assa Abloy Gewinne mitgenommen. Umgekehrt haben wir die
Gewichtung dort erh6ht, wo die Bewertung attraktiv erschien (wie bei Capgemini) oder wieder attraktiv wurde (wie bei LVMH und
L’'Oréal), wo wir der Ansicht sind, dass die Markte zuvor kurzfristig Gberreagiert haben (wie nach der zu einer Verwasserung fiihrenden
Ubernahme von Courvoisier durch Campari) oder wo die langfristigen Wachstumsperspektiven unterschitzt sein kénnten (z. B. bei
RELX).

Hinsichtlich des langfristigen fundamentalen Ausblicks der Portfoliounternehmen bleiben wir optimistisch. Dank ihrer hohen Qualitat
haben sie die Stirme der letzten funf Jahre (wie COVID-19, Lieferkettenprobleme, Inflation oder erneute geopolitische Spannungen)
insgesamt relativ gut Uberstanden.

Die Kombination aus wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheit hat in den letzten Jahren zu auRergewdhnlicher Volatilitat bei
Ertrdagen und Bewertungen und damit an den Markten insgesamt gefiihrt. Angesichts einer weiteren Abschwachung der Inflation,
niedrigerer Zinsen und normalisierter Bewertungsniveaus insbesondere bei Small- und Mid-Caps kdnnte sich der Fokus der Anleger
wieder starker auf den fundamentalen Treiber fiir langfristige Wertentwicklung richten: nachhaltiges Gewinnwachstum. Umgekehrt
kénnte sich ein ,,Langer und hoher“-Szenario bei Inflation und Zinsen negativ auf die Bewertung des Portfolios auswirken.

Im ersten Quartal des Jahres stieg mit dem Riickgang der Inflation das nominale organische Umsatzwachstum lhres Portfolios. Wir
gehen davon aus, dass sich das Umsatzwachstum im Gesamtjahr auf eine historisch hohe einstellige Rate beschleunigen wird. In
einem nach wie vor konzentrierten liberzeugungsbasierten Portfolio suchen wir in grotmoglichem Umfang nach diversifizierten
Wachstumstreibern mit Alleinstellungsmerkmal. In Frankreich ist die politische Lage angespannt, und flir Anfang Juni wurden
vorgezogene Parlamentswahlen angesetzt. Das Portfolio hdlt Positionen in Unternehmen mit Hauptsitz in Frankreich, diese sind
jedoch tendenziell sehr international aufgestellt: Wir schatzen, dass das Gesamtumsatzrisiko des Portfolios flir den Endmarkt in
Frankreich bei nur etwa 5 % liegt.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Anleger in hochwertigen Wachstumswerten sehen wir
Portfoliobestandteile sozusagen als ,,Marathonlaufer”, die nicht kurzfristig, sondern tber die lange Distanz Wert generieren sollen.
Das duRere Umfeld kann sich jederzeit mehr oder weniger giinstig entwickeln, und einzelne Unternehmen kdnnen gute und weniger
gute Phasen haben. Aber unsere Portfoliobestandteile werden nicht nach solchen Kriterien ausgewadhlt, sondern nach ihren
Qualitatsmerkmalen und ihrem Potenzial fir langfristiges kumuliertes Wachstum. Wir gehen davon aus, dass dieser
Kumulationseffekt langfristig der Hauptfaktor bei der Wertentwicklung des Portfolios sein wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX UK
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU H ACC GBP 6,87
MSCI Europe ex United Kingdom 100% Hedged to GBP - Net Return* GBP 10,53
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU ACC GBP 3,64
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP U ACC GBP 3,58
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU DIS GBP 3,63
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y ACC GBP 3,69
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y DIS GBP 3,77
MSCI Europe ex United Kingdom - Net Return* GBP 6,38
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI ACC EUR 5,93
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI DIS EUR 5,93
MSCI Europe ex United Kingdom - Net Return* EUR 8,72

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Die européischen Aktienmaérkte (ohne GroRbritannien) und das Portfolio erzielten im ersten Halbjahr eine starke Performance, die
jedoch zweigeteilt verlief. Das erste Quartal bot ein giinstiges Umfeld fiir Wachstumsanleger. Positive Nachrichten zur KI von Nvidia
und Investitionspldane der US-Hyperscaler schufen in Verbindung mit der Erwartung eines raschen Zinsriickgangs ein giinstiges Umfeld
flr Wachstumsaktien, insbesondere fiir solche aus dem IT-Sektor. Im weiteren Verlauf des Halbjahrs wurde deutlich, dass der Weg zu
Zinssenkungen schwieriger und langer ist als angenommen. Insbesondere in den USA ging die Kerninflation zurtick, allerdings
unerwartet langsam. Im Juni lockerten die Bank of Canada und die Europdische Zentralbank als erste G7-Notenbanken die Zinsen.
lhre Zinssenkungen kamen jedoch spéater als erwartet, wahrend die erste Lockerung der US-Notenbank noch aussteht. Im zweiten
Quartal mussten Wachstumswerte wegen ihrer hoheren Zinssensitivitat im Vergleich zu Substanzwerten Kursriicksetzer hinnehmen.
Das Portfolio schnitt deshalb schlechter ab, obwohl sich der Qualitatsfaktor im Juni, ausgel6st durch die politischen Turbulenzen in
Frankreich, wieder positiv entwickelte. Daher blieb der Fonds im ersten Halbjahr hinter seinem Referenzindex zuriick.

Unsere beiden groRten Positionen, Novo Nordisk und ASML, entwickelten sich erneut stark und lieferten im ersten Halbjahr eine
Rendite von tber 40 % auf Euro-Basis. Novo Nordisk kiindigte den Erwerb von Abfill- und Verpackungsstandorte von Catalent an, um
die wachsende Nachfrage nach seinen Adipositas-Produkten zu befriedigen. Bei seinem Kapitalmarkttag Anfang Marz hob der
Pharmariese die langfristigen Chancen im Bereich Adipositas hervor und unterstrich, dass er auch in anderen Bereichen investiert, um
langfristig weiter zu wachsen. Novo bleibt auf solidem Wachstumskurs, wie sein Umsatzplus von 24 % im ersten Quartal zeigt. Auch
der Tech-Riese ASML steuerte stark zur Wertentwicklung bei. Fiir die Branche entwickelt sich die Kl zu einem handfesten
Wachstumsmotor. ASML profitiert auch davon, dass viele Lander nach technologischer Unabhangigkeit streben, was den Ausbau von
Produktionskapazitdten in Asien, den USA und Europa zur Folge haben wird. Bisher sind die Lithografieanlagen von ASML weltweit
einzigartig. Lonzas Aktienpreis stieg, nachdem die Unternehmensgruppe die Ubernahme der Genentech-Anlage von Roche zur
Massenherstellung von Biologika ankiindigte, was eine Anhebung der mittelfristigen Ziele von Lonza ausloste. Die Alcon-Aktie legte
nach Veroffentlichung der Zahlen zum ersten Quartal und der h6heren Gesamtjahresprognose (bei konstanten Wechselkursen) kraftig
zu. Das Unternehmen gewinnt weitere Marktanteile bei Kontaktlinsen und profitiert von Produktneuheiten.
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Geschmadlert wurde die Bilanz unter anderem von drei mittelgroBen Gesundheitsfirmen. Die Aktie des Zahnimplantatspezialisten
Straumann reagierte negativ auf die neuesten Quartalszahlen. Das organische Wachstum war besser als erwartet, aber die
Wachstumsqualitdt enttduschte mit einem schwachen US-Geschaft und einem starken, aber margenschwachen China-Geschaft.
Sartorius Stedim hat die Talsohle des Lagerabbaus nach Covid noch nicht durchschritten, der Auftragseingang blieb schwach. Carl
Zeiss Meditec litt unter dhnlichen Problemen in China und dem Lagerabbau. Dassault Systémes litt unter seiner langsamer
wachsenden Life-Science-Sparte, wahrend das Kerngeschaft mit Industrie- und Innovationssoftware im ersten Quartal solide wuchs.
Wir nutzten die Kursschwache fiir Zukaufe.

Im ersten Halbjahr nahmen wir Schneider Electric ins Portfolio. Seine Uber Jahrzehnte aufgebaute Fihrungsposition bei der
Elektrifizierung von Gebduden bietet ihm nun, da viele Kunden ihre Okobilanz verbessern wollen, eine gute Ausgangslage fiir weiteres
beschleunigtes Wachstum. Nach dem starken Jahresauftakt nahmen wir bei Novo Nordisk, ASML und Nemetschek Gewinne mit.
Zukaufe erfolgten auf attraktivem Bewertungsniveau z.B. bei Dassault Systemes und bei wieder attraktiven Werten wie LVMH und
L’Oréal sowie bei Firmen, die Anleger kurzfristig zu stark abgestoRen hatten (wie z.B. Campari nach der Ubernahme von Courvoisier)
oder wo langfristiges Wachstum moglicherweise unterschatzt wird (z. B. bei Wolters Kluwer).

Den langfristigen Fundamentalausblick unserer Portfoliounternehmen schatzen wir weiterhin positiv ein. Dank ihrer Qualitat haben
sie die Stirme der letzten fiinf Jahre wie Covid, Lieferprobleme, Inflation oder geopolitische Spannungen recht gut Gberstanden.

Die wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheit hat in den letzten Jahren Gewinne, Bewertungen und damit die Markte
ungewohnlich stark schwanken lassen. Bei weiter sinkender Inflation, niedrigeren Zinsen und normaleren Bewertungen, zumal bei
Small- und Mid-Caps, konnten sich Anleger aber wieder auf nachhaltiges Gewinnwachstum als fundamentalen Treiber fur die
langfristige Performance besinnen. Ein Szenario mit langer hdherer Inflation und Zinsen kdnnte sich dagegen negativ auf das Portfolio
auswirken.

Mit dem Inflationsriickgang ist auch das organische Umsatzwachstum der Portfoliounternehmen im ersten Quartal gesunken. Es
diirfte sich aber im weiteren Jahresverlauf wieder in Richtung der historisch hohen einstelligen Rate bewegen. Fiir unser weiterhin
mit sehr Uberzeugenden Unternehmen bestiicktes Portfolio suchen wir wie gehabt nach diversifizierten, titelspezifischen
Wachstumstreibern. In Frankreich herrscht derzeit wegen der Anfang Juni angekiindigten Neuwahlen eine unsichere politische Lage.
Im Portfolio befinden sich zwar einige franzosische Firmen, die jedoch stark international tatig sind. Wir schatzen das
Gesamtengagement des Portfolios in Frankreich bezogen auf den Endmarktumsatz auf etwa 5 %.

Im Juli beginnen die Olympischen Sommerspiele 2024. Als langfristige Qualitdtswachstumsinvestoren sehen wir unsere
Portfoliofirmen als ein Team von ,Marathonlaufern” bezogen auf die Wertschépfung. Das Umfeld kann mal mehr, mal weniger giinstig
sein, und einzelne Unternehmen mogen gute und weniger gute Phasen haben. Aber sie alle wurden wegen ihrer Qualitatsmerkmale
und Fahigkeit, langfristig Wachstum zu erzielen, ausgewahlt. Wir sind liberzeugt, dass dies auf lange Sicht die wichtigsten Treiber der
Performance sind.
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COMGEST GROWTH ASIA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH ASIA USD ACC usb 1,63
MSCI AC Asia - Net Return* usD 8,48
COMGEST GROWTH ASIA EUR | ACC EUR 4,99
COMGEST GROWTH ASIA EUR Z ACC EUR 4,97
MSCI AC Asia - Net Return* EUR 11,81

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im Berichtszeitraum wurde Prabowo Subianto zum neuen Prasidenten Indonesiens gewdhlt und Narendra Modi als indischer
Premierminister im Amt bestatigt. Beide Wahlen wurden nicht ernsthaft angefochten, aber Unsicherheiten rund um die Wahltage
hatten Marktschwankungen zur Folge. In beiden Landern erwartet der Markt nun eine Fortsetzung der bisherigen Politik. Wegen der
Versuche, China auszugrenzen, sind die Chancen groB, dass benachbarte Lander mit einer groRen, jungen Bevélkerung ein Stiick vom
Fertigungskuchen abbekommen. Bislang lasst die Produktionsbasis in Indonesien und Indien zu wiinschen tbrig, aber ihr Potenzial
bleibt grol3, und die Politik diirfte Infrastrukturinvestitionen fordern.

Wie auf vielen anderen Markten weltweit blieb die Entwicklung der Kl ein wichtiges Thema. Vor allem in Taiwan und Korea, wo die
Bewertung von Unternehmen mit KI-Bezug deutlich gestiegen ist. Das geistige Eigentum in der Datenverarbeitung in der Region stellt
durchaus einen Wert dar, aber fiir einige Bereiche kdnnte der Markt zu enthusiastisch sein.

In China hat sich die Hoffnung auf ein massives staatliches Anreizprogramm fir die schwachelnde Wirtschaft zerschlagen. Aber die
Regierung ergreift immer wieder MalRnahmen, um eine langsame Erholung von Wirtschaft und Konsum zu erméglichen. Wir waren
nie von einem umfangreichen Stimuluspaket ausgegangen, weil sich China kein zu groBes Defizit leisten kann. Dort fielen die
Unternehmensgewinne groRtenteils enttduschend aus, aber unsere Portfoliounternehmen haben die Erwartungen weitgehend
erfillt. Eine V-férmige Gewinnerholung gab es bislang nicht, wahrend die Bewertungen auf breiter Front gesunken sind.

Auch japanische Aktien riickten wieder in den Fokus, da der Markt nahe an den Hochststanden mehrerer Jahrzehnte lag. Wohl auch
wegen der erwarteten Verdnderungen in der Unternehmensfiihrung, aber vor allem weil Japan von Anlegern lange ignoriert wurde,
obwohl es aus unserer Sicht eine einzigartige Kombination aus Wachstum und Wertpotenzial bietet.

In der ersten Jahreshilfte lieferten unter anderem TSMC, Recruit und Tencent positive Beitrage. TSMC, der weltgroRte Chiphersteller,
erzielte solide Monatsumsétze und profitierte von positiven AuBerungen seiner Kunden auf einer kiirzlichen globalen Branchenmesse.
Diese lassen auf eine starke Transparenz und nachhaltige Nachfrage hoffen, insbesondere dank KI. Recruit erfreute den Markt mit
starken Wachstumsprognosen, angekurbelt durch seine weltweit fiihrende Jobbdérse Indeed und seine anderen Mediengeschifte, die
auf Expansionskurs bleiben. Der CEO erlauterte uns bei einem Treffen im Mai seine Vision eines transformierten Arbeitsmarktes. Bei
Tencent erholte sich das nationale und internationale Geschaft. Bei unserem Treffen mit dem Chief Strategy Officer zeigte dieser sich
sehr zuversichtlich flir das heimische Spielegeschaft und verwies zur Begriindung auf Tencents starke Plattform und erfolgreiche neue
Spiele. Das Werbegeschaft wachst starker, und wir glauben, dass die positive Geschaftsdynamik anhalten wird.
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Zu den grofRten Verlustbringern gehorte LG Chem, dessen grofRtes Geschaft langfristig das borsennotierte LG Energy Solutions ist. Das
weltweit ricklaufige Wachstum bei E-Fahrzeugen sowie die Schwache am Petrochemiemarkt schmélerten den Gewinn. Unsere
Gesprache mit dem Unternehmen, seinen Mitbewerbern und Kunden bestatigten jedoch, dass der Trend zur starkeren Elektrifizierung
intakt ist und LG Chem grofRen Anteil an diesem Markt bei guten Margen und Renditen hat. Lasertec, das Inspektionsgerate fir
Photoblanks herstellt, die bei der Chipherstellung eingesetzt werden, profitiert weiterhin von der wachsenden Nachfrage der
Chiphersteller nach den neuesten Designtechnologien. Im Auftragsbestand und seinem Gewinnausblick fir die ndachsten Jahre schlagt
sich dieser Trend nieder. Dennoch reagierte sein Aktienkurs mit heftigen Ausschlagen auf einen Bericht vom Juni, der eine
Falschdarstellung der Gewinne suggerierte. Wir nahmen daraufhin Riicksprache mit dem CEO und CFO und wurden beruhigt. Die LY
Corporation (LINE und Yahoo) meldete ein starkes EBITDA-Wachstum dank der steigenden Marktdurchdringung in jedem ihrer
Geschéftsbereiche. Aber den wegen Wertberichtigungen kaum gewachsenen Nettogewinn quittierte der Markt mit sinkenden
Kursen.

Im ersten Halbjahr nahmen wir eine Position neu ins Portfolio und trennten uns von drei. Wir verkauften den Restbestand an Daikin-
Aktien, da sich die Fundamentaldaten verschlechtert und die ESG-Risiken zugenommen hatten. Daikins Betriebsgewinn war wegen
der unerwartet schwachen Nachfrage nach Heizungen in Europa und nach Klimageraten in den USA unerwartet niedrig ausgefallen.
Beim japanischen Mobelhersteller Nitori waren Bedenken beziiglich des Gewinnwachstums und bei LY Corporation die nicht so
reibungslose Fusion die Verkaufsgriinde.

Dass sich die Markte derzeit auf bestimmte Themen wie ,Indien”, ,KI“ oder , Chinas Malaise” fixieren, ist fur uns frustrierend. Wir
kénnen dies zwar nachvollziehen, weil die Themen ihre Berechtigung haben. Aber der Markt scheint sie doch aus einem sehr
eindimensionalen Blickwinkel mit Fokus auf hohem Beta zu betrachten. Denn durchweg ignoriert man offenbar den Mehrwert oder
den Schutz eines starken Geschaftsmodells gegen Kursverluste (was aus unserer Sicht Hand in Hand geht) und gibt starker
fremdfinanzierten Unternehmen den Vorzug. TSMC ist ein starkes Unternehmen und wird von Kl profitieren — so wie andere
Portfoliounternehmen. Aber viele andere Firmen in Taiwan bieten einfach keinen nachhaltigen Wert fir globale Lieferketten. Aus
dhnlichen Grinden sind wir flr Indien optimistisch und bei China zuriickhaltend. Aber die extremen Marktreaktionen bei beiden sind
doch Uberraschend, da resiliente Unternehmen mit der Hausse in Indien nicht Schritt zu halten scheinen, wahrend sie sich in China
viel starker parallel zum Markt entwickeln, als man erwarten wiirde. Erfreulicherweise setzt Peking die verfliigbaren Instrumente ein,
um die Lebensgeister der heimischen Verbraucher und Investoren zu wecken und dafiir zu sorgen, dass der Immobilienmarkt wieder
auf die Beine kommt.

Unsere grolRen Positionen liefern aber die erwarteten Gewinne, und mit ihren Fundamentaldaten sind wir zufrieden. Aber wann
werden die Aktienkurse reagieren? Bleibt eine Reaktion aus, begniigen wir uns mit dem von uns prognostizierten zweistelligen,
zugrunde liegenden Gewinnwachstum, hoffen aber natirlich auf mehr.
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COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN EUR | ACC EUR 5,78
MSCI AC Asia ex Japan - Net Return* EUR 13,11
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN USD | ACC usD 2,62
MSCI AC Asia ex Japan - Net Return* usb 9,75

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im ersten Quartal wurde Prabowo Subianto zum neuen Prasidenten Indonesiens gewahlt und im Juni Narendra Modi als indischer
Premierminister im Amt bestatigt. Keine der beiden Wahlen wurde ernsthaft angefochten, aber Unsicherheiten rund um den Wahltag
hatten Marktschwankungen zur Folge. Zudem erwartet der Markt in beiden Ldndern nun eine Fortsetzung der bestehenden Politik
mit einer Forderung von Investitionen in die heimische Wirtschaft. Mit den standigen Versuchen, China auszugrenzen, sind die
Chancen, dass benachbarte Volkswirtschaften mit einer groRen, jungen Bevolkerung ein Stiick vom Kuchen der Fertigung
abbekommen, weiterhin groR. Bislang lasst die Produktionsbasis beider Lander noch zu wiinschen (brig, aber das Potenzial ist
unverandert grof8, und die Politik diirfte weitere Infrastrukturinvestitionen fordern.

Die Weiterentwicklung der KI blieb im Berichtszeitraum ein wichtiges Thema. Vor allem in Nordasien, wo die Bewertung von
Unternehmen mit KI-Bezug aus Taiwan und Korea deutlich gestiegen ist. Das geistige Eigentum in der Datenverarbeitung in der Region
stellt durchaus einen Wert dar, aber in einigen Bereichen kdnnten die Erwartungen zu hoch sein.

In China hat sich derweil die Hoffnung auf ein massives Anreizprogramm fur die schwachelnde Wirtschaft zerschlagen. Aber die
Regierung ergreift immer wieder MaRnahmen, um eine langsame Erholung von Wirtschaft und Konsum zu ermaoglichen. Wir waren
nie von einem groflen MaRnahmenpaket der Regierung ausgegangen, die sich schlicht kein zu groRRes Defizit leisten kann. In China
fielen die Unternehmensgewinne groRtenteils enttduschend aus, aber unsere Unternehmen haben die in sie gesetzten Erwartungen
weitgehend erfllt. Eine V-férmige Gewinnerholung ist bislang ausgeblieben, wahrend die Bewertungen auf breiter Front gesunken
sind.

Wegen unserer geringeren Gewichtung Indiens und der mageren Kursgewinne schmalerten die dortigen Positionen die relative
Performance. Aber ihr Wachstumsprofil ist nach wie vor gut, und die Gewinnentwicklung verlauft weitgehend wie erwartet. Unsere
Uberzeugung beziiglich der Bandhan Bank hat jedoch gelitten, da diese angesichts der Erholung auf dem Land nach Corona stérkere
Ergebnisse hatte liefern miissen. Zudem verzogerte sich deren Vorlage immer wieder, ohne dass auf unsere mehrfache Nachfrage
nachvollziehbare Griinde genannt wurden. Deshalb verkauften wir die Aktie im Berichtszeitraum. Nach starken Kursgewinnen
reduzierten wir die Position Suzuki Motors. Uber seine Tochter Maruti Suzuki ist es der gréRte indische Autobauer und hat mit einem
Gewinnwachstum von 42 % im letzten Quartal ein solides Ergebnis erzielt. Die Erlése aus den genannten Verkdufen legten wir bei
Positionen in Indien wieder an, die wir in den nachsten Quartalen, wenn der Positionsaufbau abgeschlossen ist, erértern werden.

Zu den groften Verlustbringern gehorte LG Chem, dessen groRtes Geschaft langfristig das borsennotierte LG Energy Solutions ist. Das
weltweit riicklaufige Wachstum bei E-Fahrzeugen — vor allem in den USA und Europa — sowie die Schwache am Petrochemiemarkt
schmalerten kurzfristig den Gewinn. Unsere Gesprache mit dem Unternehmen, seinen Mitbewerbern und Kunden bestatigten jedoch,
dass der Trend zur starkeren Elektrifizierung intakt ist und LG Chem groRen Anteil an diesem Markt bei guten Margen und Renditen
hat.
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Auch TSMC erwies sich relativ gesehen wegen seiner Untergewichtung als Belastung, auch wenn es absolut gesehen stark zur
Performance beitrug. Im ersten Quartal steigerte TSMC seinen Gewinn wieder um 8,9 % gegenliber dem Vorjahr, was der Markt mit
einem Kursplus von 55 % in USD (+60 % in EUR) seit Jahresbeginn honorierte. Stark waren auch unsere vietnamesischen Unternehmen,
und FPT sowie Mobile World Group gehorten zu unseren Spitzenreitern. Beide meldeten Gewinne gemal bzw. etwas tUber unseren
Prognosen. Die negative Stimmung gegeniiber diesem Markt hat seit 2023 merklich gedreht, und die Aktienkurse reagierten
entsprechend.

Auch Orion Corp und L'Occitane stellten wir glatt. Bei Orion waren Governance-Probleme der Grund, denn der koreanische Snack-
Anbieter erwarb ein Biotech-Unternehmen, mit dem wir nicht einverstanden waren. Bei L'Occitane hatte sich der Aktienkurs dem
Privatisierungsniveau gendhert. Neu im Portfolio ist unter anderem PT Semen Indonesia, der groRte Akteur auf dem indonesischen
Zementmarkt.

Dass sich die Markte derzeit so stark auf bestimmte Themen wie ,Indien”, ,KI“ oder ,Chinas Schwache” fixieren, ist fiir uns
frustrierend. Wir kénnen diese Themen zwar nachvollziehen, weil sie ihre Berechtigung haben. Aber der Markt scheint sie doch aus
einem sehr eindimensionalen Blickwinkel mit Fokus auf hohem Beta zu betrachten. Denn offenbar ignoriert man den Mehrwert oder
den Schutz eines starken Geschaftsmodells gegen Kursverluste (was aus unserer Sicht Hand in Hand geht) und gibt hoéher
verschuldeten Unternehmen den Vorzug. TSMC ist ein starkes Unternehmen und wird von Kl profitieren — so wie andere im Portfolio.
Aber viele Firmen in Taiwan bieten einfach keinen nachhaltigen Wert fiir globale Lieferketten. Aus dhnlichen Griinden sind wir fir
Indien optimistisch und bei Chinas Politikern zuriickhaltend. Aber die extremen Marktreaktionen bei beiden sind doch Uberraschend,
da resiliente Unternehmen mit der Hausse in Indien nicht Schritt zu halten scheinen, wahrend sie sich in China viel starker parallel
zum Markt entwickeln, als man erwarten wiirde. Erfreulicherweise setzt Chinas Regierung die verfligbaren Instrumente ein, um die
Lebensgeister der heimischen Verbraucher und Investoren zu beleben und dafiir zu sorgen, dass der Immobilienmarkt wieder auf die
Beine kommt.

Unsere grofRen Positionen liefern jedoch die erwarteten Gewinne, und mit ihren Fundamentaldaten sind wir zufrieden. Aber wann
werden die Aktienkurse reagieren? Bleibt eine Reaktion aus, begniigen wir uns mit dem von uns prognostizierten zweistelligen,
zugrunde liegenden Gewinnwachstum, aber nattrlich hoffen wir auf mehr.

Anfang Juni wurde das Portfolio mit einem KGV von 13 basierend auf den Gewinnen der ndchsten zwolf Monate gehandelt. Es befindet
sich damit im Einklang mit dem Referenzindex, aber bei deutlich besserem Ertragsprofil und Gewinnausblick. Bei den Bewertungen
spielen die obigen Themen natdrlich eine Rolle. Aber fiir die Gewinne der Portfoliounternehmen erwartet der Markt im nachsten Jahr
ein starkeres Wachstum als fiir den Index als Ganzes.
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COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD ACC usD 2,60
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD DIS usD 2,62
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD | ACC usD 2,84
MSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* usb 8,48
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR | ACC EUR 6,02
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR DIS EUR 5,75
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR R ACC EUR 5,53
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR Z ACC EUR 5,98
MSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* EUR 11,81

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Im ersten Quartal wurde Prabowo Subianto zum neuen Prasidenten Indonesiens gewahlt und im Juni Narendra Modi als indischer
Premierminister im Amt bestatigt. Keine der beiden Wahlen wurde ernsthaft angefochten, aber Unsicherheiten rund um den Wahltag
hatten Marktschwankungen zur Folge. Zudem erwartet der Markt in beiden Landern nun eine Fortsetzung der bestehenden Politik
mit einer Forderung von Investitionen in die heimische Wirtschaft. Mit den standigen Versuchen, China auszugrenzen, sind die
Chancen, dass benachbarte Volkswirtschaften mit einer groBen, jungen Bevolkerung ein Stiick vom Kuchen der Fertigung
abbekommen, weiterhin groR. Bislang lasst die Produktionsbasis beider Lander noch zu wiinschen (brig, aber das Potenzial ist
unverandert groR, und die Politik diirfte weitere Infrastrukturinvestitionen fordern.

Die Weiterentwicklung der Kl blieb im Berichtszeitraum ein wichtiges Thema. Vor allem in Nordasien, wo die Bewertung von
Unternehmen mit KI-Bezug aus Taiwan und Korea deutlich gestiegen ist. Das geistige Eigentum in der Datenverarbeitung in der Region
stellt durchaus einen Wert dar, aber in einigen Bereichen kénnten die Erwartungen zu hoch sein.

In China hat sich derweil die Hoffnung auf ein massives Anreizprogramm fiir die schwachelnde Wirtschaft zerschlagen. Aber die
Regierung ergreift immer wieder MalRnahmen, um eine langsame Erholung von Wirtschaft und Konsum zu erméglichen. Wir waren
nie von einem grofRen MalRnahmenpaket der Regierung ausgegangen, die sich schlicht kein zu groRes Defizit leisten kann. In China
fielen die Unternehmensgewinne groRtenteils enttauschend aus, aber unsere Unternehmen haben die in sie gesetzten Erwartungen
weitgehend erfillt. Eine V-férmige Gewinnerholung ist bislang ausgeblieben, wahrend die Bewertungen auf breiter Front gesunken
sind.

Wegen unserer geringeren Gewichtung Indiens und der mageren Kursgewinne schmalerten die dortigen Positionen die relative
Performance. Aber ihr Wachstumsprofil ist nach wie vor gut, und die Gewinnentwicklung verlauft weitgehend wie erwartet. Unsere
Uberzeugung beziiglich der Bandhan Bank hat jedoch gelitten, da diese angesichts der Erholung auf dem Land nach Corona stirkere
Ergebnisse hatte liefern missen. Zudem verzégerte sich deren Vorlage immer wieder, ohne dass auf unsere mehrfache Nachfrage
nachvollziehbare Griinde genannt wurden. Deshalb verkauften wir die Aktie im Berichtszeitraum. Nach starken Kursgewinnen
reduzierten wir die Position Suzuki Motors. Uber seine Tochter Maruti Suzuki ist es der gréRte indische Autobauer und hat mit einem
Gewinnwachstum von 42 % im letzten Quartal ein solides Ergebnis erzielt. Die Erlése aus den genannten Verkdufen legten wir bei
Positionen in Indien wieder an, die wir in den nachsten Quartalen, wenn der Positionsaufbau abgeschlossen ist, erértern werden.
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Zu den grofRten Verlustbringern gehorte LG Chem, dessen grofRtes Geschaft langfristig das borsennotierte LG Energy Solutions ist. Das
weltweit riicklaufige Wachstum bei E-Fahrzeugen — vor allem in den USA und Europa — sowie die Schwache am Petrochemiemarkt
schmalerten kurzfristig den Gewinn. Unsere Gesprache mit dem Unternehmen, seinen Mitbewerbern und Kunden bestatigten jedoch,
dass der Trend zur stdrkeren Elektrifizierung intakt ist und LG Chem groRen Anteil an diesem Markt bei guten Margen und Renditen
hat.

Auch TSMC erwies sich relativ gesehen wegen seiner Untergewichtung als Belastung, auch wenn es absolut gesehen stark zur
Performance beitrug. Im ersten Quartal steigerte TSMC seinen Gewinn wieder um 8,9 % gegeniiber dem Vorjahr, was der Markt mit
einem Kursplus von 55 % in USD (+60 % in EUR) seit Jahresbeginn honorierte.

Stark waren auch unsere vietnamesischen Unternehmen, und FPT sowie Mobile World Group gehorten zu unseren Spitzenreitern.
Beide meldeten Gewinne gemaR bzw. etwas Uber unseren Prognosen. Die negative Stimmung gegeniiber diesem Markt hat seit 2023
merklich gedreht, und die Aktienkurse reagierten entsprechend.

Auch Orion Corp und L'Occitane stellten wir glatt. Bei Orion waren Governance-Probleme der Grund, denn der koreanische Snack-
Anbieter erwarb ein Biotech-Unternehmen, mit dem wir nicht einverstanden waren. Bei L'Occitane hatte sich der Aktienkurs dem
Privatisierungsniveau genahert. Neu im Portfolio ist unter anderem PT Semen Indonesia, der gréRte Akteur auf dem indonesischen
Zementmarkt.

III

Dass sich die Markte derzeit so stark auf bestimmte Themen wie ,Indien”, ,KI“ oder , Chinas Schwache” fixieren, ist flir uns
frustrierend. Wir kénnen diese Themen zwar nachvollziehen, weil sie ihre Berechtigung haben. Aber der Markt scheint sie doch aus
einem sehr eindimensionalen Blickwinkel mit Fokus auf hohem Beta zu betrachten. Denn offenbar ignoriert man den Mehrwert oder
den Schutz eines starken Geschiftsmodells gegen Kursverluste (was aus unserer Sicht Hand in Hand geht) und gibt hoher
verschuldeten Unternehmen den Vorzug. TSMC ist ein starkes Unternehmen und wird von Kl profitieren — so wie andere im Portfolio.
Aber viele Firmen in Taiwan bieten einfach keinen nachhaltigen Wert fir globale Lieferketten. Aus dhnlichen Griinden sind wir fir
Indien optimistisch und bei Chinas Politikern zuriickhaltend. Aber die extremen Marktreaktionen bei beiden sind doch Uberraschend,
da resiliente Unternehmen mit der Hausse in Indien nicht Schritt zu halten scheinen, wahrend sie sich in China viel starker parallel
zum Markt entwickeln, als man erwarten wiirde. Erfreulicherweise setzt Chinas Regierung die verfiigharen Instrumente ein, um die
Lebensgeister der heimischen Verbraucher und Investoren zu beleben und dafiir zu sorgen, dass der Immobilienmarkt wieder auf die
Beine kommt.

Unsere grofRen Positionen liefern jedoch die erwarteten Gewinne, und mit ihren Fundamentaldaten sind wir zufrieden. Aber wann
werden die Aktienkurse reagieren? Bleibt eine Reaktion aus, begniigen wir uns mit dem von uns prognostizierten zweistelligen,
zugrunde liegenden Gewinnwachstum, aber nattrlich hoffen wir auf mehr.

Anfang Juni wurde das Portfolio mit einem KGV von 13 basierend auf den Gewinnen der ndachsten zwolf Monate gehandelt. Es befindet
sich damit im Einklang mit dem Referenzindex, aber bei deutlich besserem Ertragsprofil und Gewinnausblick. Bei den Bewertungen
spielen die obigen Themen natdrlich eine Rolle. Aber fiir die Gewinne der Portfoliounternehmen erwartet der Markt im nachsten Jahr
ein starkeres Wachstum als fiir den Index als Ganzes.
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COMGEST GROWTH CHINA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH CHINA EUR ACC EUR 1,32
COMGEST GROWTH CHINA EUR SI ACC EUR 1,57
COMGEST GROWTH CHINA EUR | ACC EUR 1,44
COMGEST GROWTH CHINA EUR Z ACC EUR 1,41
COMGEST GROWTH CHINA EUR R ACC EUR 1,15
MSCI China - Net Return* EUR 7,96
COMGEST GROWTH CHINA USD ACC usD (12,70)
COMGEST GROWTH CHINA USD | ACC usD (1,58)
MSCI China - Net Return* UsD (21,93)
COMGEST GROWTH CHINA GBP U ACC GBP (9,72)
MSCI China - Net Return* GBP (12,09)

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Chinas Wirtschaft entwickelte sich in der ersten Jahreshadlfte uneinheitlich. Im ersten Quartal erholten sich die Investitionen im
verarbeitenden Gewerbe und der Export, wahrend im Mai und Juni die Immobilienpreise und der Konsum weiter schwéchelten. Der
Deflationsdruck hielt an, wie der Erzeugerpreisindex zwischen -1 % und -1,5 % sowie der Verbraucherpreisindex knapp tber null (gg
Vj.) zeigen. Nach wie vor ist die Regierungspolitik eher stiitzend als fordernd.

Derweil schreitet Chinas Wandel zu einer konsum- und innovationsorientierten Wirtschaft voran. In den ersten fiinf Monaten wurden
3,7 Mio. E-Fahrzeuge verkauft, das entspricht mehr als 60 % des Weltmarktes und +31 % im Vorjahresvergleich. In der Lieferkette
entstehen starkere Akteure in der Batterietechnologie, bei analogen Halbleitern, Antriebssystemen, Autoglas und in anderen
Sektoren. Mehrere heimische Marktfiihrer in den Bereichen Kosmetik, Haushaltsgerate, Sportbekleidung und Mobel scheinen dank
ihrer Marktanteilsgewinne relativ unbeeindruckt von der allgemeinen Marktlage, wahrend einige Marktflhrer bei Baumaschinen,
medizinischen Gerdte, Autoglas und Haushaltsgerate im Ausland gut vertreten sind.

Im ersten Halbjahr blieb der Fonds hinter seinem Vergleichsindex zurlick. Wegen der schwankenden Marktstimmung floss
Anlagekapital in Banken und Versorger mit attraktiven Renditen von lber 5 %. Dennoch bleiben wir bezlglich unserer
Portfoliounternehmen und den oben erwihnten Sektoren wegen langfristiger Megatrends positiv gestimmt. Uber die Hilfte des
Portfolios entfallt weiterhin auf die Sektoren zyklische und nicht zyklische Konsumgter. Mit unseren starken Portfoliounternehmen
im Gesundheits-, IT- und Industriesektor sind wir fir Innovationen gut aufgestellt. Nicht engagiert sind wir bei Immobilien, Banken,
Rohstoffen und Energie.

Einige der groBten Performance-Beitrage lieferten Tencent, Trip.Com und Midea. Bei Tencent erholte sich das nationale und
internationale Geschaft. Der Chief Strategy Officer zeigte sich bei unserem Treffen dank der starken Plattform und erfolgreicher neuer
Spiele sehr zuversichtlich fur das heimische Spielegeschaft. Das Werbegeschaft wéachst starker, und die positive Geschaftsdynamik
dirfte anhalten.
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Trip.com wachst wie erwartet weiter stark, da Reisen bei Familien aus der Mittelschicht an erster Stelle stehen. Im ersten Quartal
stiegen Umsatz und Betriebsgewinn bei Trip.com um 29 % bzw. 50 %, das dank der Marktkonsolidierung und des Trends vom Offline-
zum Online-Geschaft nach Corona erneut Marktanteile hinzugewann. Der Auslandsreiseverkehr diirfte auf Jahre hinaus wachsen. Bei
Midea betrug das Plus bei Umsatz, Gewinn je Aktie und Dividendenrendite 8 %, 14 % bzw. 4,5 %. Laut Management bleibt der Ausblick
fiir 2024 mit einem mittleren bis hohen Umsatzwachstum und einer stabilen Margenprognose solide.

Zu den grofiten Verlustbringern gehorten Shandong Weigao, Centre Testing und TravelSky. Shandong Weigao enttduschte beim
Lagermanagement im Orthopadiegeschiaft und wegen der schleppenden Reaktion auf die Anti-Korruptionskampagne im
Gesundheitswesen. 2024 wird fiir Shandong ein weiteres Ubergangsjahr mit Verbesserungen bei Compliance und Vertriebsstruktur.
Wir haben Zweifel an der Umsatzwachstumsprognose von 5-10 %, halten jedoch vorerst an der relativ kleinen Position fest angesichts
der starken Flhrungsposition bei medizinischen Verbrauchsmaterialien. Centre Testing litt unter der schleppenden Aktivitdt im Bau-
und Baustoffsektor sowie in den Branchen Konsumgiiter und Gesundheit. Erfreulicherweise gewinnt das Unternehmen weiterhin
Marktanteile und titigt Fusionen sowie Ubernahmen in neuen Bereichen wie Halbleiter- und Umweltpriifung. Auch sein
Innovationspotenzial stimmt uns nach wie vor zuversichtlich.

TravelSky meldete unerwartet hohere Kosten und eine hohe Rickstellung fiir Kreditausfélle. Dennoch rechnet der groRte IT-
Systemanbieter fur chinesische Fluggesellschaften und Reisebiiros in diesem Jahr mit einem Umsatzwachstum von tber 10 %, was
sich weitgehend mit dem prognostizierten Wachstum im Luftverkehr deckt.

Neu ins Portfolio nahmen wir PDD, das Uber einen soliden Marktanteil im E-Commerce verfiigt, und StarPower, den fiihrenden
Hersteller von Leistungshalbleiterchips und -modulen in China. Yum China, der chinesische Betreiber von KFC- und Pizza-Hut-
Restaurants, kam ebenso dazu wie ZTO Express, der filhrende Expresskurierdienst des Landes. ZTO hat einen Marktanteil von iber
20 % und profitiert dank E-Commerce vom héheren Paketaufkommen. Contemporary Amperex Technology (CATL), H World, Luzhou
Laojiao, Inovance, Shenzhou International und Xinyi Solar stockten wir auf, wahrend wir Alibaba, Centre Testing, China Resources Gas,
Chongqing Fuling Zhacai, Inner Mongolia Yili, Lepu Medical, Ping An Insurance, Samsonite und Shandong Weigao reduzierten. Focus
Media, Minth, Vipshop, WuXi AppTec und Wuxi Biologics stellten wir glatt.

Die Erwartungen an China sind sehr gering, die Bewertungen liegen unweit historisch niedriger Niveaus, und Anleger achten starker
auf Dividendenrenditen und Rickkdufe. Aber die Exportstarke konnte anhalten, wie die steigenden Containerfrachtraten und
widerstandsfahigen Exporte der regionalen Wettbewerber zeigen. Der Investitionsanstieg im verarbeitenden Gewerbe und in griinen
Sektoren ist hoch: In der Hightech-Industrie betrug er in den letzten zwei Jahren im Schnitt 14,2 %. Darin spiegelt sich die staatliche
Forderung fir ein modernes verarbeitendes Gewerbe wider. Andererseits beschranken die USA und andere westliche Léander den
Technologietransfer, was China zwingt, in diesen Bereichen autarker zu werden.

Fir die meisten ist der Immobilienmarkt derzeit ein Belastungsfaktor. Aber in vielen Stadten nehmen die Transaktionen mit
Zweitwohnungen wieder zu. Stdrkere Impulse kdnnten von einer Lockerung der Geldpolitik ausgehen, wenn es im Spétjahr zu
Zinssenkungen in den USA und einer USD-Abwertung kommt.

Auch die Erwartungen an die dritte Plenarsitzung des Parteikongresses im Juli sind gering. Daher kénnte jede positive Uberraschung
in Form steuerlicher Anreize oder einer Landreform das Vertrauen starken.

Offenbar ignoriert der Markt die vielen positiven Entwicklungen, reagiert aber sofort oder schon im Voraus auf mégliche negative.
Dennoch sehen wir viele stark gemanagte und attraktiv bewertete Qualitdtswachstumsfirmen und sind vom langfristig attraktiven
Risiko-Renditeverhiltnis unserer Portfoliounternehmen liberzeugt.
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COMGEST GROWTH INDIA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wadhrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH INDIA USD ACC usD 15,21
COMGEST GROWTH INDIA USD X ACC usD 16,21
MSCI India - Net Return* uSsD 16,90
COMGEST GROWTH INDIA EUR | ACC EUR 19,04
COMGEST GROWTH INDIA EUR R ACC EUR 18,31
MSCI India - Net Return* EUR 20,48

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Indiens Mérkte erholten sich in der ersten Jahreshalfte kraftig, angetrieben von stabilen Gewinnen, besseren Wirtschaftsdaten und
unterstlitzenden MaBnahmen der Politik. Das wichtigste Ereignis im Berichtszeitraum waren die Parlamentswahlen, bei denen Modi
zum dritten Mal in Folge zum Premierminister gewahlt wurde. Obwohl seine Partei einige Sitze verlor, deutet die Zusammensetzung
des Kabinetts auf eine Fortsetzung der bisherigen Politik hin, was positiv fir die Wirtschaft ware. Moglicherweise werden wir eine
gewisse Tendenz zum Populismus und hdhere Staatsausgaben fiir schwdchere Gesellschaftsschichten sehen. Die Regierung verfugt
jedoch lber einen angemessenen fiskalischen Spielraum, um die Zigel etwas zu lockern, ohne Ausgaben fiir Investitionen zu kirzen.

Das aktuelle Makro-Umfeld mit weiter hohem BIP-Wachstum im ersten Quartal von 7,8 % legt nahe, dass sich Indien in einem
Goldléckchen-Phase befindet. Zudem hob die Zentralbank ihre BIP-Wachstumsprognose fiir das Haushaltsjahr 2025 auf 7,2 % an, was
Indien zu einer der wachstumsstarksten groRRen Volkswirtschaften der Welt machen dirfte. Hinzu kommt, dass die Inflation unter
Kontrolle ist: Der Verbraucherpreisindex und die Kerninflation lagen im Mai bei 4,8 % bzw. 3,2 % im Jahresvergleich und damit
innerhalb der Komfortzone der indischen Zentralbank von 2-6 %.

Auch Indiens Unternehmen genieRRen die Friichte einer starken Wirtschaft und stabilen Politik. Sie sind kaum verschuldet, was sich
auch in der hohen Qualitdt der Aktiva des Finanzsektors widerspiegelt. Ein anhaltend starkes Wirtschaftswachstum und die
entsprechend hohere Kapazitdtsauslastung koénnten einen Investitionszyklus in Gang setzen und ein anhaltend starkes
Gewinnwachstum zur Folge haben.

Das Portfolio erzielte im Berichtszeitraum erneut eine starke Performance — weitgehend parallel zu der des Referenzindex. Die relative
Performance wurde iberwiegend von der Titelauswahl bestimmt mit positiven Beitragen der Sektoren nicht-zyklische Konsumguter
und Finanzen. Dagegen belasteten unsere Industriewerte und Kommunikationsdienstleister die Wertentwicklung.

Shriram Finance und REC Ltd lieferten im Berichtszeitraum die hochsten Performance-Beitrage. Shriram prognostiziert weiter ein
Kreditwachstum im mittleren Zehnerbereich, und die gute Konjunkturlage hilft seinen Kunden. Daraus resultiert ein starkes
Vermogenswachstum bei guter Qualitdt der Vermégenswerte. Das Wachstum von REC Ltd. hat sich verbessert, da es jetzt auch Kredite
fir Infrastrukturprojekte ausreicht und seine Kernkunden im Energiesektor eine deutlich hohere Nachfrage befriedigen missen. Wir
sind weiter Uiberzeugt, dass beide Firmen ein Wachstum im mittleren Zehnerbereich erzielen kdnnen. Zomato Ltd. verzeichnete einen
deutlichen Kursanstieg, da das Umsatzwachstum seines Quick-Commerce-Geschafts erneut positiv Gberraschte. Zomato erreichte
zudem die Gewinnzone, und sein Essensliefergeschaft entwickelte sich weiterhin sehr gut mit einem robusten Cashflow im letzten
Quartal.
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Die auf Mikrofinanzierungen spezialisierte Bandhan Bank meldete erneut schwache Zahlen und schmélerte die Performance. Ihr CEO
ist klrzlich zuriickgetreten, was unsere Bedenken verstarkte. Wir trennten uns daher von dieser Position. Der IT-Dienstleister
Cognizant Technology macht eine Durststrecke durch, denn seine Kunden aus den USA kiirzen ihre Ausgaben fiir IT-Dienstleistungen.
Wir glauben, dass dies zyklisch bedingt ist und sich die Ausgaben erholen werden. Die HDFC Bank, Indiens groRte Privatbank, kampft
nach ihrer Fusion mit der HDFC Ltd. mit Integrationsproblemen und tut sich mit dem Einlagenwachstum schwer, was sich ungiinstig
auf Wachstum und Margen auswirkt. Diese Probleme kdnnten sich kurzfristig als Belastung erweisen, aber das Kerngeschaft bleibt
unseres Erachtens intakt.

Im Berichtszeitraum nahmen wir die Telekommunikationsunternehmen Bharti Airtel und Bharti Hexacom neu ins Portfolio, deren
Wettbewerbsdynamik sich weiter verbessert. Signature Global (Immobilien), Coforge (IT-Dienstleistungen) und Dabur India
(Konsumguter) kamen ebenfalls neu ins Portfolio. Getrennt haben wir uns von SBI Cards aufgrund beflrchteter steigender
Kreditkosten bei unbesicherten Privatkundenkrediten und von PVR, da wir befiirchten, dass das Theater unter der Prédferenz der
Verbraucher fiir andere Unterhaltungsformen leiden wird. Verkauft wurden auch die Positionen ICICI Lombard (Versicherung)
aufgrund des harten Wettbewerbs sowie Bandhan Bank und Eicher Motors (Motorrader) wegen schwacher Ausfiihrung.

Wir glauben, dass die Krafte, die das Wirtschaftswachstum in Indien antreiben, von langfristiger Natur sind. Zu einer stabilen,
unterstitzenden Politik und einer positiven Geopolitik gesellt sich eine riesige Bevolkerung mit groRen Wiinschen und Erwartungen.
Das Land befindet sich in einem raschen Wandel, der sich in einer hoheren Datennutzung, rasanten Verbreitung von Technologien
wie Unified Payments Interface (UPI) und dem Aufkommen von Start-ups in den Bereichen Lebensmitteltechnologie, Elektronik und
Chemie niederschlagt.

Die starke Unternehmerkultur und der seit 1875 bestehende Aktienmarkt haben zu einem Unternehmenssektor beigetragen, der auf
Gewinne und Renditen ausgerichtet ist. Die Kapitalisierung des Marktes libersteigt inzwischen 4 Bio. USD, und mehr als 500
Unternehmen weisen eine Marktkapitalisierung von mehr als 1 Mrd. USD auf. Der Markt bietet Bottom-up-Investoren wie uns, die
sich auf Governance und Gewinne konzentrieren, eine vielfaltige Auswahl.

Ermoglicht wird das auch durch eine Aktienmarktregulierung, die unter den Schwellenlandern eine herausragende Stellung einnimmt.
Diverse Vorschriften, die in den letzten 25 Jahren erlassen wurden, haben die Corporate Governance deutlich verbessert. Damit
verringert sich nicht zuletzt das Risiko fir Minderheitsaktiondre wie uns, was eine Governance-Pramie verglichen mit anderen
Schwellenlandern zur Folge hat.

Schlieflich héren wir immer wieder, dass Indien teuer sei. Diese Einschdtzung hat dazu gefiihrt, dass die Rally an auslandischen
Anlegern vorbeiging, die seit Jahresbeginn nur sehr zégerlich in Indien investiert haben. Andererseits ist mit der Kursentwicklung des
Marktes und neuen Unternehmen der Anteil des Landes an verschiedenen Indizes deutlich gestiegen. In Verbindung mit dem
hochsten Gewinnwachstum in der Region kdnnte dies Auslander dazu zwingen, auf den Zug dieser starken langfristigen Anlagechance
aufzuspringen.
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COMGEST GROWTH LATIN AMERICA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
HALBJAHRESENDE, 30. JUNI 2024

Wertentwicklung

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung | Wertentwicklung seit Jahresbeginn 2024 (%)
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR ACC EUR (12,49)
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR R ACC EUR (11,83)
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR | ACC EUR (11,28)
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR Z ACC EUR (11,32)
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* EUR (13,09)
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD ACC usD (14,12)
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD | ACC usD (13,92)
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* usD (15,68)

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Lateinamerikanische Aktien schwachelten im ersten Halbjahr, weil wirtschaftliche Verbesserungen auf sich warten lassen. Zu dieser
Schwachephase trugen auch die hartnackige Inflation und die langer héheren Zinsen bei.

Die Entscheidung der US-Zentralbank, ihre erste Zinssenkung zu verschieben, dampfte die Marktstimmung und belastete Brasilien
erheblich. Sein Aktienmarkt entwickelte sich im zweiten Quartal erneut schwach, da sich die fiskalischen Aussichten des Landes wegen
der abgeschwachten Haushaltsziele eintriibten. Die brasilianische Zentralbank senkte den Leitzins um 25 Basispunkte auf 10,5 % trotz
steigender Inflationsprognosen und des Drucks von Prasident Lula, die Zinsen starker zu senken. lhre Unabhangigkeit stellte die
Zentralbank unter Beweis, indem sie auf ihrer letzten Sitzung die Zinsen unverandert beibehielt. Dieses Thema diirfte jedoch erneut
hochkommen, wenn der Prasident der brasilianischen Zentralbank Campos Neto im nachsten Jahr aus dem Amt scheidet.

In Mexiko stand das erste Halbjahr im Zeichen der umfangreichsten Wahlen in der Geschichte des Landes, die sowohl die Exekutive
als auch die Legislative betrafen. Claudia Sheinbaum von der Prasidentenpartei Morena wurde zur neuen Prdsidentin gewahlt und
wird ihr Amt am 1. Oktober antreten. Uberraschenderweise sicherte sich die Partei eine deutliche Mehrheit im Unter- und Oberhaus,
sodass es kaum noch ein Gegengewicht zu ihr gibt. Die Wahlen sorgten fiir Schwankungen bei mexikanischen Aktien und der
Landeswahrung. Ende Juni ernannte Claudia Sheinbaum elf Minister fur ihr Kabinett, die meisten von ihnen Technokraten und
wirtschaftsfreundlich. Dies wurde positiv aufgenommen, denn es lasst auf eine gewisse Unabhangigkeit vom scheidenden
populistischen Prasidenten Andrés Manuel Lopez Obrador hoffen.

In diesem volatilen und schwierigen Umfeld Ubertraf das Portfolio dank unserer starken Titelauswahl seinen Referenzindex.

Im Berichtszeitraum lieferten zwei der groBten Positionen im Portfolio mit die hochsten Performance-Beitrage. Mercadolibre
veroffentlichte nach der Enttduschung tGber die Zahlen des vierten Quartals 2023 und dem anschliefenden Kursriickgang starke
Ergebnisse fiir das erste Quartal 2024, die seine soliden Fundamentaldaten untermauerten. Das robuste operative Geschifte in
Mexiko und Brasilien glich die Schwache in Argentinien weitgehend aus, die durch die erhebliche Wahrungsabwertung nach der Wahl
von Javier Milei im Jahr 2023 ausgel6st worden war. Das E-Commerce-Segment entwickelte sich gut dank der hoheren Effizienz in der
Werbung und im Versand. Zudem lieferte das Fintech-Geschaft solide Ergebnisse. Embraer, der brasilianische Flugzeughersteller,
veroffentlichte trotz einiger saisonaler Schwankungen solide Zahlen fiir das erste Quartal. Auch positive Nachrichten und der sehr
dynamische Auftragsbestand trugen zur guten Performance bei. Embraer erhalt Auftrage fiir seine Verkehrsflugzeuge E2 und E1 aus
verschiedenen Landern, darunter Mexiko und die USA. Zudem verzeichnete der Geschiftsbereich Verteidigung eine positive
Entwicklung mit neuen Auftragen fur das militarische Transportflugzeug KC-390.
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Auch Nu Holdings trug positiv zur Performance bei. Die Ergebnisse des ersten Quartals 2024 lbertrafen die Erwartungen, was Nu mit
starkerem Bilanzwachstum und einer verbesserten Kosteneffizienz begriindete. Die Wachstumsaussichten sind ebenfalls gut.

Localiza beeintrdchtigte die Performance in der ersten Jahreshilfte, obwohl die operativen Zahlen des ersten Quartals dank
Preiserh6hungen und gestiegener Absatzmengen die Erwartungen Ubertrafen. Der Aktienkurs des Unternehmens gab nach, weil sich
die Zinssenkungen in den USA und Brasilien verzégern. Dariiber hinaus zeigte sich der Markt enttduscht tiber die fur das zweite Quartal
angekindigten hoheren Abschreibungen und den weiteren Riickgang der Gebrauchtwagenpreise. Trotz des schwierigen Umfelds und
seiner hohen Zinsempfindlichkeit dirfte es Localiza gelingen, seinen Wettbewerbsvorteil kurzfristig auszubauen. Auch Arezzo
beeintrachtigte das Ergebnis im Berichtszeitraum aufgrund seines langsameren Umsatzwachstums und schwachen Geschaftsverlaufs.
Weitere Informationen zu den Synergien aus der Fusion mit Soma stehen noch aus.

Wir nutzten die schwachen Kurse fiir den Aufbau einer Position bei Nu Holdings, Lateinamerikas fihrender Neobank. In den
vergangenen zehn Jahren hat die Gruppe dank ihrer starken Kundenorientierung und Uberlegenen Kostenstruktur kontinuierlich
Marktanteile gewonnen. Die Positionen MercadoLibre und Embraer verkleinerten wir nach den starken Kursgewinnen seit
Jahresbeginn. AuRerdem verkauften wir einen kleinen Teil der Aktien des brasilianischen Investitionsgliterunternehmens WEG. Trotz
des schwacheren Nachfrageumfelds entwickelte sich das operative Geschaft gut, und die Rentabilitat blieb hoch. Das Unternehmen
schloss am 1. Mai seine grofSte Akquisition ab, die etwa 10 % zum Umsatz im letzten Jahr beigesteuert hat. Wir sind weiterhin zufrieden
mit den starken Fundamentaldaten von WEG und seiner Positionierung bei wichtigen strukturellen Trends.

Die allgemeine Stimmung in Lateinamerika wird auch kiinftig von der Zinspolitik der US-Zentralbank und den Unsicherheiten durch
die bevorstehenden US-Prasidentschaftswahlen im November beeinflusst werden.

In Brasilien sind die Markte nach wie vor besorgt liber die Zinspolitik sowie die Unabhéangigkeit der Zentralbank und befiirchten eine
mogliche Einmischung von Prasident Lula in die Geldpolitik. Die Zinserwartungen wurden korrigiert, sodass nun fiir den Rest des Jahres
mit keiner Anderung gerechnet wird. Fiir Aktien ist das eine negative Entwicklung im Vergleich zum Jahresanfang.

In Mexiko herrscht Unsicherheit nach der Wahl von Claudia Sheinbaum zur Prasidentin des Landes. Eine Schliisselfrage ist, ob sich
Sheinbaum mit ihrer Prasidentschaft von der jetzigen Regierung abheben und eine weniger populistische, technokratischere Politik
verfolgen wird. Die Bedenken konzentrieren sich auf die umstrittene Justizreform, die darauf abzielt, unabhangige durch gewahlte
Richter zu ersetzen, was die Institution schwichen und die Méarkte beunruhigen wiirde. Erschwerend kommt die Ubergangsphase
hinzu, in der der amtierende Prasident die neuen starken Mehrheiten dazu nutzen kénnte, populistische Gesetze durchzuboxen, die
auf wenig Zustimmung an den Markten stoRen dirften.
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BILANZ - UNGEPRUFT (konsolidiert)
Stand 30. Juni 2024

Erlduterung

SUMME
EUR
30. Juni 2024

SUMME
EUR
31. Dezember 2023

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte
Bankguthaben

Forderungen gegenulber Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegenlber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Ruckstellung fur Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermégen

6,7

6,7

vonnonnou;

13.478.116.965
5.807.465
451.309.147
2.241.058
36.947.375
12.399.639
7.006.256
214.750
10.263.416

12.739.037.099
3.159.604
404.554.870
6.320.136
4.279.462
59.739.528
4.325.029
511.428
6.466.302

14.004.306.071

13.228.393.458

958.137 6.458.147
5.458.044 2.522.196
49.567.528 12.542.543
77.558.915 39.722.842
12.070.738 11.575.293
100.232 236.761
385.397 349.956
613.781 1.108.572
1.991.865 1.832.722
2.754.275 2.934.475
151.458.912 79.283.507

13.852.847.159

13.149.109.951

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
usD usD usD usD
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 1.049.530.437 984.081.746 17.003.508 15.692.718
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 260 543 6 -
Bankguthaben 8 15.196.597 15.326.806 234.100 125.702
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 1.432.932 - -
Forderungen aus Zeichnungen 140.863 717.675 - -
Dividenden- und Zinsforderungen 627.408 563.236 8.619 9.518
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 - - 26.135 59.111
Sonstige Aktiva 89.431 - 5.880 3.033
Summe Aktiva 1.065.584.996 1.002.122.938 17.278.248 15.890.082
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 128 1.043 1 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.405.849 2.178.757 140.871 -
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 1.013.728 970.725 - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 3.496 13.835 5.285 6.036
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 22.231 19.762 1.521 1.546
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 48.251 84.480 418 1.057
Ruckstellung fur Steuern - 20.389 - 765
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 176.484 184.988 15.627 19.694
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen) 2.670.167 3.473.979 163.723 29.098
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 1.062.914.829 998.648.959 17.114.525 15.860.984

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usD usD EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 10.957.554 13.188.258 76.639.241 67.093.220
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 - - 173.640 464.417
Bankguthaben 8 267.940 41.235 2.038.243 2.295.647
Forderungen gegenlber Brokern 8 - - 1.933.150 2.565.074
Forderungen aus Zeichnungen - - 85.560 244.259
Dividenden- und Zinsforderungen 8.563 6.772 50.337 40.754
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 37.168 85.536 - 14.597
Sonstige Aktiva 4.429 - 16.979 -
Summe Aktiva 11.275.654 13.321.801 80.937.150 72.717.968
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 1 - 438.049 667.612
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 8 - - 589.726 1.840.822
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 6.893 90.524
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 8.126 8.967 74.788 67.331
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 4.016 6.031 3.786 6.210
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.100 1.500 17.673 11.452
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 443 948 3.433 6.067
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 25.244 29.761 15.937 15.455
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen) 38.930 47.207 1.150.285 2.705.473
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen 7,15 11.236.724 13.274.594 79.786.865 70.012.495

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 8.912.217 8.341.867 13.971.407 13.685.967
Bankguthaben 8 161.552 160.320 567.388 267.657
Dividenden- und Zinsforderungen 3.254 4.225 11.256 2.744
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 24.515 39.189 20.065 45.243
Sonstige Aktiva 4.164 197 8.154 5.042
Summe Aktiva 9.105.702 8.545.798 14.578.270 14.006.653
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 5 1 - 4 9.136
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 - - 9.537 -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.245 5.994 5.292 6.032
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.100 1.201 1.100 1.410
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 164 567 711 1.204
Rickstellung fur Steuern - - 379 1.053
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 3.773 2.957 20.329 24.147
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdogen) 10.283 10.719 37.352 42.982
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen 7,15 9.095.419 8.535.079 14.540.918 13.963.671
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 58
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BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
uUsD usD JPY JPY
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 1.054.330.292 893.414.728 229.838.966.150 250.116.580.740
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 45 330.231 484.813.299 1.766.142
Bankguthaben 8 2.220.188 4.300.590 11.944.844.614 4.684.214.033
Forderungen gegentiiber Brokern 8 330.000 - - 298.830.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 5.879.507 - - -
Forderungen aus Zeichnungen 1.021.245 2.769.325 52.606.544 1.455.149.458
Dividenden- und Zinsforderungen 94.654 662.838 90.805.903 110.455.589
Sonstige Aktiva 16.057 - 1.248.745 -
Summe Aktiva 1.063.891.988 901.477.712 242.413.285.255 256.666.995.962
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 293.555 898 15.153.952 587.604.823
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 8 - 420.000 289.790.000 -
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 2.149.898 3.213.809 732.678.186 795.273.552
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 992.198 816.530 170.322.826 192.971.096
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 - 11.485 653.046 3.332.504
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 16.182 12.660 4.772.208 5.878.050
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 5.305 39.941 21.265.006 30.132.144
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 80.923 75.683 65.738.149 74.099.458
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen) 3.538.061 4.591.006 1.300.373.373 1.689.291.627
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen 7,15 1.060.353.927 896.886.706 241.112.911.882 254.977.704.335

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usD uUsD
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 3.921.829.750 3.194.512.700 525.967.654 777.230.786
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 27 - 7.152 12.681
Bankguthaben 8 44.179.606 107.062.679 41.982.336 15.877.992
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 30.717.514 663.403
Forderungen aus Zeichnungen 344.803.180 - 27.822 30.209.289
Dividenden- und Zinsforderungen 1.309.680 1.417.672 1.289.673 731.986
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 3.932.089 8.715.288 - -
Sonstige Aktiva 719.483 - 558.693 469.414
Summe Aktiva 4.316.773.815 3.311.708.339 600.550.844 825.195.551
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 3.366 1.629
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - - 8.491.243
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 62.173.343 5.519.999
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 1.790.525 1.543.841 623.711 736.872
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 719.843 891.481 7.899 16.437
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 751.440 532.392 14.304 34.338
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 - 114.914 114.054 140.970
Rickstellung fur Steuern - - 504.130 1.370.918
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 1.362.720 1.255.921 708.446 850.184
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 4.624.528 4.338.549 64.149.253 17.162.590
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 4.312.149.287 3.307.369.790 536.401.591 808.032.961
60

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 3.271.636 3.161.694 192.910.513 217.021.116
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 - - 1 -
Bankguthaben 8 46.564 109.468 5.003.657 4.186.026
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - 94.692
Dividenden- und Zinsforderungen 8.358 2.801 424.709 214.922
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 34.126 77.484 19.916 45.884
Sonstige Aktiva 10.051 1.090 99.673 66.266
Summe Aktiva 3.370.735 3.352.537 198.458.469 221.628.906
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 19 - 5 74
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 16.831 - 502.776 -
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 - - 56.338 71.230
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.059 5.986 7.123 8.636
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.100 1.716 7.046 11.319
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 149 251 25.199 33.157
Rickstellung fur Steuern - 680 321.051 193.013
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 10.400 9.099 35.529 36.399
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 33.558 17.732 955.067 353.828
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 3.337.177 3.334.805 197.503.402 221.275.078

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 7 6.246.590.950 5.566.795.236 384.842.862 25.465.767
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 209.660 30.757 - -
Bankguthaben 8 233.888.429 233.884.109 11.349.762 1.462.190
Forderungen gegenulber Brokern 8 - 270.000 - -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 2.073.625 - -
Forderungen aus Zeichnungen 6.793.914 11.179.307 - -
Dividenden- und Zinsforderungen 1.907.741 661.915 122.329 3.098
Forderungen gegenlber dem Anlageverwalter 5 - - 11.169 52.751
Sonstige Aktiva 6.877.686 4.095.404 105.946 7.860
Summe Aktiva 6.496.268.380 5.818.990.353 396.432.068 26.991.666
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 21.076 324.375 - -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 41.320.402 3.920.329 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 6.418.529 14.709.775 20.914 -
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 5.747.255 5.219.620 177.173 12.646
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgeblhren 5 - 34.129 4.021 5.612
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 154.004 130.027 39.823 2.723
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 100.499 322.421 - 1.101
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 768.911 753.434 13.624 8.707
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermégen) 54.530.676 25.414.110 255.555 30.789
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen 7,15 6.441.737.704 5.793.576.243 396.176.513 26.960.877

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 506.949.323 445.291.391 79.284.845 74.115.148
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 - 247 - 199
Bankguthaben 8 23.344.779 18.226.449 3.969.000 3.017.912
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 71.040 - 24.965
Forderungen aus Zeichnungen 256.118 197.497 16.665 223.048
Dividenden- und Zinsforderungen 157.090 62.537 9.016 10.642
Sonstige Aktiva 530.866 338.972 84.156 59.826
Summe Aktiva 531.238.176 464.188.133 83.363.682 77.451.740
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 14 90 1 122
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 7.709.745 313.945 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 166.714 102.696 298.546 321.516
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 421.073 389.494 124.127 117.243
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.759 7.917 2.137 5.829
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 14.267 12.136 3.839 3.626
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 11.231 28.858 2.960 5.811
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 34.376 38.055 71.088 63.602
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 8.363.179 893.191 502.698 517.749
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen 7,15 522.874.997 463.294.942 82.860.984 76.933.991

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER
OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 726.779.109 813.303.699 461.970.686 509.718.930
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermégenswerte 6,7 671.355 347 - 248
Bankguthaben 8 8.030.327 15.146.700 7.397.956 22.156.342
Forderungen gegeniber Brokern - 1.220.000 - -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 2.689.786 - - -
Forderungen aus Zeichnungen 447.359 553.251 94.652 3.622.099
Dividenden- und Zinsforderungen 11.173 22.225 20.102 115.443
Sonstige Aktiva 463.201 399.315 663.612 582.366
Summe Aktiva 739.092.310 830.645.537 470.147.008 536.195.428
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 5.003 1.161.486 1 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 8 820.000 - - -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 166.898 - 119.526
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.207.732 5.146.477 665.357 729.522
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 810.305 879.593 363.401 407.955
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 1.563 11.068 2.691 9.745
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 17.824 18.525 10.884 11.747
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 75.262 106.283 42.696 62.985
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 138.148 149.246 67.178 65.415
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 3.075.837 7.639.576 1.152.208 1.406.895
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 736.016.473 823.005.961 468.994.800 534.788.533

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK
CHF CHF GBP GBP
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 94.763.649 119.474.782 324.153.745 292.107.496
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 1.645.722 2.155.672 190.638 19.458
Bankguthaben 8 4.826.743 6.658.687 13.484.110 15.240.912
Forderungen gegenlber Brokern - - - 300.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 24.996 - 86.210
Forderungen aus Zeichnungen - 36.048 912.754 927.218
Dividenden- und Zinsforderungen 29.393 15.929 10.933 32.096
Sonstige Aktiva 173.734 123.201 438.199 309.038
Summe Aktiva 101.439.241 128.489.315 339.190.379 309.022.428
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 35.193 81.708 78.243 380.852
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 8 2.280.000 280.000 - -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - - 208.226
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 13.112 48.686 1.714.904 696.992
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 77.923 100.681 217.031 195.470
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren 5 4.900 5.791 - 7.803
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 2.853 4.022 11.583 9.333
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 10.734 13.928 16.115 27.258
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 50.730 49.378 67.998 58.791
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermégen) 2.475.445 584.194 2.105.874 1.584.725
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 98.963.796 127.905.121 337.084.505 307.437.703

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA ASIA ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 163.859.342 183.241.824 87.930.187 92.872.449
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 1 1 - 21
Bankguthaben 8 3.594.493 7.064.782 1.782.084 2.369.290
Forderungen aus Zeichnungen 78.732 191.752 - -
Dividenden- und Zinsforderungen 271.983 123.407 474.982 113.072
Sonstige Aktiva 2.789 - 7.048 -
Summe Aktiva 167.807.340 190.621.766 90.194.301 95.354.832
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 57 9 3 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - 33.033 57.955
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 453.599 377.568 31.075 -
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 155.384 180.869 69.381 73.041
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 4.037 7.219 3.954 5.512
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 4.206 5.688 3.662 6.762
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 11.910 18.688 6.959 10.185
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 26.073 31.633 16.200 21.198
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 655.266 621.674 164.267 174.653
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 167.152.074 190.000.092 90.030.034 95.180.179

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA
usD usD EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 62.427.225 77.361.623 99.965.011 118.027.663
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermégenswerte 6,7 - 59 - -
Bankguthaben 8 1.090.078 3.764.419 361.286 929.677
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 118.550 - - -
Forderungen aus Zeichnungen 723 277.519 8.144 2.116.516
Dividenden- und Zinsforderungen 336.599 98.882 595.516 278.141
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 6.009 - - -
Sonstige Aktiva 32.900 - 4.664 -
Summe Aktiva 64.012.084 81.502.502 100.934.621 121.351.997
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 3 502 - -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 23.298 46.686 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 372.055 2.122.731 85.935 365.065
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 58.516 73.204 101.837 114.116
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 6.054 8.972 4.367 8.077
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.100 4.338 1.770 3.350
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 7.376 9.911 12.426 16.514
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 21.928 22.198 22.664 21.207
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdgen) 490.330 2.288.542 228.999 528.329
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 63.521.754 79.213.960 100.705.622 120.823.668

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ - UNGEPRUFT
Stand 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA
usD usD EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 31. Dezember 2023 30. Juni 2024 31. Dezember 2023
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 98.839.028 82.079.513 12.881.355 17.371.573
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 60 - - -
Bankguthaben 8 3.183.816 3.505.408 184.496 229.253
Forderungen aus Zeichnungen 140.307 242.994 200 2.077
Dividenden- und Zinsforderungen 195.323 12.852 51.258 51.800
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 - - 24.082 69.060
Sonstige Aktiva 15.274 - 10.316 -
Summe Aktiva 102.373.808 85.840.767 13.151.707 17.723.763
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 17 179 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 151.039 140.010 1.669 24.995
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 122.493 114.369 14.310 18.873
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 4.204 6.776 5.321 7.188
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 5.769 5.138 1.612 2.905
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 4.545 7.538 1.387 2.028
Rickstellung fur Steuern 1.309.221 423.980 - 12.419
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 27.178 23.538 10.328 9.184
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermdogen) 1.624.466 721.528 34.627 77.592
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 7,15 100.749.342 85.119.239 13.117.080 17.646.171

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
Fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

SUMME SUMME
EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrige

Dividenden 116.350.732 108.024.171
Abzuglich: Quellensteuer (11.547.164) (13.883.019)
Bankzinsen 4.111.974 2.652.255
Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 214.507 186.178
Sonstige Ertrage 2.004.248 465.142
Summe Ertrage 111.134.297 97.444.727

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 77.025.335 71.255.068
Transaktionskosten 2 1.581.028 1.496.594
Verwahrstellengebiihren 5 1.297.767 1.239.832
Verwaltungsgebihren 5 838.129 773.219
Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten 624.733 600.757
Abschlussprifungsgebihren 113.665 113.598
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 94.046 93.937
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 159.530 158.763
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 251.076 250.204
Gebuihren von Reprasentanten im Ausland 304.104 303.924
Veroffentlichungskosten 127.558 129.758
Entsendegebiihren 5 1.029.949 575.477
Bankgebihren 137.278 267.854
Sonstige Kosten 691.532 749.800
Summe Aufwendungen 84.275.730 78.008.785

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

SUMME SUMME

EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrdge aus Anlagen 26.858.567 19.435.942
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 294.522.684 (73.585.948)
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 10.578.688 12.589.138
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten (2.012.459) (2.479.459)
Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (2.275.615) (1.021.258)
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer 3 (1.559.079) (494.754)
Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 742.351.678 1.933.782.198
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne aus Devisenterminkontrakten 7.794.049 16.707.691
Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Terminkontrakten 364.513 (885.684)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 1.076.623.026 1.904.047.866
Ausschittungen 13 (4.691.089) (4.646.025)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschiittungen 1.071.931.937 1.899.401.841

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG — UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 8.024.057 8.030.934 147.903 118.922
Abzuglich: Quellensteuer (1.046.234) (1.148.015) (25.316) (20.502)
Bankzinsen 269.555 317.425 9.155 10.009
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - - 26.137 28.182
Sonstige Ertrage 17.855 56.011 304 66
Summe Ertrage 7.265.233 7.256.355 158.183 136.677

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 6.451.068 5.733.028 - -
Transaktionskosten 2 51.520 82.723 1.323 591
Verwahrstellengebihren 5 64.656 60.899 5.805 5.823
Verwaltungsgebihren 5 46.331 44.175 19.815 19.334
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 45.684 52.043 166 -
Abschlussprifungsgeblhren 8.638 8.358 143 115
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 7.168 6.935 119 95
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 12.123 11.155 201 161
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 24.991 22.831 94 75
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 23.110 22.360 384 307
Veroffentlichungskosten 9.694 9.552 161 131
Entsendegebihren 5 78.373 42.547 1.311 583
Bankgebiihren - 17 632 -
Sonstige Kosten 47.909 45.639 6.579 9.933
Summe Aufwendungen 6.871.265 6.142.262 36.733 37.148

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS

usD usD usD uUsD

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrdge aus Anlagen 393.968 1.114.093 121.450 99.529

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 23.151.741 8.581.135 140.335 (215.449)

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (12.372) 102.083 (1.905) (513)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 63.622 (186.354) 220 1.410

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer (23.818) (330.631) (2.042) (1.286)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 94.281.808 163.151.384 1.250.346 2.303.429

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Devisenterminkontrakten 632 521 5 -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 117.855.581 172.432.231 1.508.409 2.187.120

Ausschiittungen 13 (268.484) (222.161) - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 117.587.097 172.210.070 1.508.409 2.187.120

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 104.710 101.804 564.984 540.055
Abzuglich: Quellensteuer (15.261) (14.416) (73.790) (77.431)
Bankzinsen 4.949 8.716 31.594 18.795
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 37.169 34.700 - 7.458
Sonstige Ertrage 232 8 32.810 6.745
Summe Ertrage 131.799 130.812 555.598 495.622

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 56.840 51.481 459.327 402.052
Transaktionskosten 2 1.563 620 3.599 4.823
Verwahrstellengebihren 5 8.802 5.106 40.835 43.614
Verwaltungsgebihren 5 24.366 24.029 22.669 19.205
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 275 1 5.940 5.446
Abschlussprifungsgeblhren 111 107 619 574
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 92 89 513 476
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 156 150 868 805
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 73 70 1.379 1.251
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 298 286 1.655 1.536
Veroffentlichungskosten 125 122 694 656
Entsendegebihren 5 1.021 543 5.581 2.923
Bankgebiihren - - 6.727 22.231
Sonstige Kosten 8.593 13.639 21.209 16.970
Summe Aufwendungen 102.315 96.243 571.615 522.562

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX

usb usb EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 29.484 34.569 (16.017) (26.940)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 874.308 (113.083) 1.257.238 678.768

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (10.838) (219) (658.816) 121.580

Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten - - (2.012.459) (2.479.459)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 8.605 (1.941) (8.946) (4.466)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - - - (7.014)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 565.875 2.221.396 9.127.187 9.493.025

Nettoverdanderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (1) - (425.727) 440.822

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Terminkontrakten - - 364.513 (885.684)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 1.467.433 2.140.722 7.626.973 7.330.632

Ausschiittungen 13 (10) - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 1.467.423 2.140.722 7.626.973 7.330.632

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
usD usD usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 60.001 15.199 135.879 126.168
Abzuglich: Quellensteuer (10.459) (2.066) (15.928) (15.174)
Bankzinsen 4.453 1.254 11.326 8.043
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 24.515 8.553 20.065 18.493
Sonstige Ertrage 513 1 247 8
Summe Ertrage 79.023 22.941 151.589 137.538

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 - - 60.925 56.930
Transaktionskosten 2 323 2.308 1.521 766
Verwahrstellengebihren 5 5.096 1.318 8.910 5.900
Verwaltungsgebiihren 5 19.871 8.012 20.107 19.340
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten - 235 58 41
Abschlussprifungsgeblhren 74 16 119 118
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 61 13 99 98
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 103 22 167 166
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 48 10 78 78
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 197 43 319 316
Veroffentlichungskosten 83 18 134 135
Entsendegebihren 5 581 81 1.085 602
Bankgebiihren 3 1.962 5 74
Sonstige Kosten 3.197 1.139 7.066 10.963
Summe Aufwendungen 29.637 15.177 100.593 95.527

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Nettoertrdge aus Anlagen 49.386 7.764 50.996 42.011
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 119.947 6.095 480.651 164.105
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 319 6.006 (5) (149)
Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (268) 27.514 (887) (1.812)
Realisierter und nicht realisierter Nettogewinn/(verlust) aus Kapitalgewinnsteuern - - 374 (1.590)
Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 605.815 378.502 111.934 1.907.556
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste aus Devisenterminkontrakten (1) - (4) -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 775.198 425.881 643.059 2.110.121
Ausschiittungen 13 - - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn

nach Ausschiittungen 775.198 425.881 643.059 2.110.121

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es aufler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

76



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usb usb JPY JPY
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 4.644.510 2.399.467 1.567.088.036 2.517.070.452
Abzuglich: Quellensteuer (1.377.481) (719.840) (235.063.206) (377.560.568)
Bankzinsen 125.922 77.138 587.683 1.025.452
Sonstige Ertrage 17.060 18.572 4.059.648 237.146
Summe Ertrége 3.410.011 1.775.337 1.336.672.161 2.140.772.482

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 6.026.177 3.038.854 1.120.970.696 1.704.369.302
Transaktionskosten 2 95.626 57.892 42.744.878 36.090.076
Verwahrstellengebihren 5 47.185 24.648 16.572.467 25.298.550
Verwaltungsgebiihren 5 44.466 31.671 11.202.516 11.668.604
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 55.893 30.468 14.024.528 17.967.172
Abschlusspriifungsgebihren 8.206 4.197 1.968.165 3.307.460
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 6.809 3.483 1.633.215 2.744.585
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 11.517 5.885 2.762.333 4.637.421
Notierungsgebiihren und Gebuihren von Aufsichtsbehérden 18.301 9.189 4.387.268 7.230.792
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 21.954 11.229 5.265.696 8.848.917
Veroffentlichungskosten 9.209 4.778 2.208.685 3.779.617
Entsendegeblhren 5 74.221 21.366 17.811.969 16.837.677
Bankgebiihren 1.889 4.939 18.437.623 30.388.133
Sonstige Kosten 37.528 22.673 8.641.948 13.968.169
Summe Aufwendungen 6.458.981 3.271.272 1.268.631.987 1.887.136.475

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

usb usb JPY JPY

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (3.048.970) (1.495.935) 68.040.174 253.636.007

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 27.193.936 12.830.422 13.087.561.464 2.508.865.386

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (228.223) 134.887 2.621.902.713 1.705.107.359

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (78.027) 11.294 (169.710.806) 23.514.542

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 100.887.828 93.201.241 22.444.082.628 43.863.644.899

Nettoverdnderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (622.843) 48.733 1.055.498.028 2.456.785.682

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 124.103.701 104.730.642 39.107.374.201 50.811.553.875

Ausschiittungen 13 - - (7.570.596) (22.159.269)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn

nach Ausschiittungen 124.103.701 104.730.642 39.099.803.605 50.789.394.606

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usD usD
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrige

Dividenden 27.761.078 3.767.312 8.477.928 17.093.140
Abzuglich: Quellensteuer (4.164.163) (565.097) (731.275) (1.673.971)
Bankzinsen 5 - 211.305 409.333
Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 3.932.089 3.316.556 - -
Sonstige Ertrage 63.198 258 1.558.318 795
Summe Ertrage 27.592.207 6.519.029 9.516.276 15.829.297

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 10.858.756 - 4.464.922 6.619.778
Transaktionskosten 2 281.978 44.421 320.376 413.920
Verwahrstellengebihren 5 1.135.024 576.115 162.172 235.096
Verwaltungsgebihren 5 3.417.432 2.496.232 52.358 58.916
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 20.427 455 37.342 28.474
Abschlusspriifungsgebihren 30.084 4.124 6.057 10.108
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 24.959 3.413 5.027 8.388
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 42.212 5.763 8.502 14.172
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 19.735 2.702 17.509 27.522
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 80.460 11.013 16.206 27.044
Veroffentlichungskosten 33.742 4.661 6.798 11.572
Entsendegebihren 5 274.438 20.974 55.206 51.460
Bankgebiihren 321.832 42.336 267 7.981
Sonstige Kosten 697.431 780.052 47.052 74.093
Summe Aufwendungen 17.238.510 3.992.261 5.199.794 7.588.524

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY usb usb

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrdge aus Anlagen 10.353.697 2.526.768 4.316.482 8.240.773

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 11.544.399 11.084.674 (9.355.095) (99.806.945)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 267.557 (5.530) (54.825) (292.576)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (3.516.112) 1.327 (675.657) (302.663)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - - (151.854) (98.923)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 526.420.107 101.610.426 15.755.668 172.961.370

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 27 - (7.266) (4.881)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 545.069.675 115.217.665 9.827.453 80.696.155

Ausschiittungen 13 - - (564.625) (381.238)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn

nach Ausschiittungen 545.069.675 115.217.665 9.262.828 80.314.917

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 37.004 28.398 2.742.588 3.519.099
Abzuglich: Quellensteuer (4.115) (3.451) (252.223) (384.371)
Bankzinsen 1.172 2.318 67.989 110.010
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 34.125 26.436 19.916 8.429
Sonstige Ertrage 69 1 3.923 301
Summe Ertrage 68.255 53.702 2.582.193 3.253.468

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - - 480.263 419.145
Transaktionskosten 2 1.161 396 79.998 109.217
Verwahrstellengebihren 5 7.646 4.917 48.841 55.416
Verwaltungsgebihren 5 20.258 19.178 29.220 28.328
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 52 41 321 190
Abschlusspriifungsgebihren 27 20 1.789 2.142
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 22 17 1.188 1.423
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 38 28 2.511 3.002
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 18 13 3.987 4.405
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 72 53 4.786 5.731
Veroffentlichungskosten 30 23 2.007 2.471
Entsendegebihren 5 241 101 16.319 10.905
Bankgebiihren 4 36 968 8.742
Sonstige Kosten 7.339 5.890 14.675 16.220
Summe Aufwendungen 36.908 30.713 686.873 667.337

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS

usb usb usb usb

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrage aus Anlagen 31.347 22.989 1.895.320 2.586.131

Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Anlagen (90.032) (197.982) (6.389.056) (25.799.176)

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (385) 370 (41.418) (1.017.702)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (2.343) (2.247) (302.215) 130.444

Realisierter und nicht realisierter Nettogewinn/(verlust) aus Kapitalgewinnsteuern 680 (443) (247.518) 268.520

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 134.568 395.727 10.146.671 46.232.107

Nettoverdanderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (19) - 70 (890)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 73.816 218.414 5.061.854 22.399.434

Ausschiittungen 13 - - (2.847.894) (2.511.788)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 73.816 218.414 2.213.960 19.887.646

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 53.009.022 32.444.295 2.721.682 67.025
Abziglich: Quellensteuer (3.766.612) (3.805.676) (333.301) (10.505)
Bankzinsen 2.195.401 1.060.114 53.105 2.864
Riickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - - 11.168 21.495
Sonstige Ertrage 110.258 297.253 4917 17
Summe Ertrage 51.548.069 29.995.986 2.457.571 80.896

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 35.920.261 26.004.579 638.712 -
Transaktionskosten 2 345.882 251.926 114.329 103
Verwahrstellengebihren 5 445.833 333.803 53.684 4.000
Verwaltungsgebihren 5 122.280 99.140 28.811 17.124
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 182.555 149.421 979 -
Abschlusspriifungsgebiihren 51.656 39.440 1.723 54
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 42.865 32.728 1.430 45
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 72.500 55.306 2.418 75
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 115.194 87.425 1.130 35
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 138.204 105.519 4.609 143
Veroffentlichungskosten 57.969 44.987 1.933 61
Entsendegebihren 5 468.129 200.780 14.990 273
Bankgebiihren 1.407 2.855 18 15
Sonstige Kosten 239.930 194.263 10.700 5.499
Summe Aufwendungen 38.204.665 27.602.172 875.466 27.427

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE

EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrage aus Anlagen 13.343.404 2.393.814 1.582.105 53.469

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 167.784.250 37.123.864 (54.608) 59.126

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 25.968 61.621 (143.510) 2

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 21.221 (380.784) 101.508 35

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 254.783.505 773.922.476 12.198.893 787.188

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 482.201 (70.847) - 26

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 436.440.549 813.050.144 13.684.388 899.846

Ausschiittungen 13 (1.084.469) (1.478.962) - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn

nach Ausschiittungen 435.356.080 811.571.182 13.684.388 899.846

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertriage

Dividenden 4.181.817 2.115.043 811.857 694.258
Abzuglich: Quellensteuer (292.140) (228.359) (117.502) (145.607)
Bankzinsen 219.186 37.856 48.892 49.343
Sonstige Ertrage 9.051 27.725 11.750 2.472
Summe Ertrage 4.117.914 1.952.265 754.997 600.466

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 2.627.147 1.600.876 789.926 729.744
Transaktionskosten 2 26.437 44.849 7.780 1.167
Verwabhrstellengebiihren 5 41.272 24.698 10.466 9.162
Verwaltungsgebihren 5 28.618 22.161 23.234 21.423
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 6.165 3.990 8.248 8.177
Abschlussprifungsgebihren 4.171 2.399 679 660
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 3.461 1.991 563 548
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 5.855 3.365 953 925
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 9.302 5.297 445 434
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 11.160 6.419 1.816 1.765
Veroffentlichungskosten 4.681 2.731 762 753
Entsendegebiihren 5 37.711 12.214 6.144 3.359
Bankgebihren 64 4.346 - -
Sonstige Kosten 16.860 13.915 29.703 31.117
Summe Aufwendungen 2.822.904 1.749.251 880.719 809.234

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 1.295.010 203.014 (125.722) (208.768)

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 9.602.121 1.597.950 2.565.788 1.030.808

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 12.528 24.222 (4.799) (19.468)

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (4.968) (74.082) (6.377) (16.345)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 28.285.061 44.788.827 3.427.443 10.380.138

Nettoveranderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (171) 425 (78) 2.737

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 39.189.581 46.540.356 5.856.255 11.169.102

Ausschiittungen 13 (17.571) - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 39.172.010 46.540.356 5.856.255 11.169.102

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER
OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 6.266.680 8.676.317 5.182.929 6.006.893
Abzuglich: Quellensteuer (672.237) (1.188.441) (632.927) (922.780)
Bankzinsen 193.368 178.558 179.409 92.952
Sonstige Ertrage 61.604 12.418 57.224 25.191
Summe Ertrage 5.849.415 7.678.852 4.786.635 5.202.256

Aufwendungen
Gebihren des Anlageverwalters 5 5.517.686 6.893.013 2.516.527 3.119.069
Transaktionskosten 2 91.359 106.292 55.591 56.441
Verwahrstellengebihren 5 57.719 73.191 37.896 44.688
Verwaltungsgebihren 5 37.027 41.127 34.094 33.196
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 52.013 67.052 27.881 34.230
Abschlussprifungsgeblhren 6.672 9.268 4.232 5.337
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 5.537 7.691 3.512 4.428
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgeblhren 9.365 12.994 5.940 7.483
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 14.874 20.430 9.433 11.718
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 17.851 24.796 11.322 14.278
Veroffentlichungskosten 7.488 10.592 4.749 6.101
Entsendegebilhren 5 61.018 47.181 38.773 27.169
Bankgebiihren 6.763 1.135 137 63
Sonstige Kosten 28.646 41.627 20.627 27.804
Summe Aufwendungen 5.914.018 7.356.389 2.770.714 3.392.005

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER

OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (64.603) 322.463 2.015.921 1.810.251

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 16.576.656 (32.133.948) (12.890.169) (17.710.207)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 587.439 (212.503) (3.274) 32.726

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (15.022) (151.305) (22.999) (75.014)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 16.506.930 185.878.777 3.932.311 92.289.948

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 1.827.491 (295.185) (249) (4)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

Gewinn/(Verlust) 35.418.891 153.408.299 (6.968.459) 76.347.700

Ausschiittungen 13 - - (16.428) -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

Gewinn / (Verlust) nach Ausschiittungen 35.418.891 153.408.299 (6.984.887) 76.347.700

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sadmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK
CHF CHF GBP GBP
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 986.795 1.036.220 2.800.474 2.159.255
Abziiglich: Quellensteuer (62.884) (100.914) (216.816) (284.236)
Bankzinsen 26.845 13.576 223.631 122.418
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - - - -
Sonstige Ertrage 44.143 4.428 16.532 11.597
Summe Ertrage 994.899 953.310 2.823.821 2.009.034

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 538.998 705.876 1.343.330 1.217.864
Transaktionskosten 2 16.464 17.139 19.912 21.094
Verwahrstellengebihren 5 12.428 15.131 30.646 26.730
Verwaltungsgebiihren 5 19.377 18.750 26.653 25.900
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 705 423 65.610 52.833
Abschlusspriifungsgebihren 900 1.247 2.701 2.557
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 747 1.035 2.241 2.122
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebihren 1.263 1.748 3.791 3.585
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 590 821 1.772 1.682
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 2.407 3.337 7.226 6.841
Veroffentlichungskosten 1.010 1.429 3.031 2.923
Entsendegebihren 5 7.924 6.350 24.209 13.017
Bankgebiihren 1911 4.874 1.464 1.094
Sonstige Kosten 4.379 8.507 25.347 28.198
Summe Aufwendungen 609.103 786.667 1.557.933 1.406.440

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK

CHF CHF GBP GBP

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrdge aus Anlagen 385.796 166.643 1.265.888 602.594

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 13.076.101 8.196.578 6.334.497 18.237.436

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (5.394.190) 1.902.191 608.886 20.918

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 26.873 (73.677) (36.547) 21.141

Nettoverdnderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Anlagen (268.599) 15.245.243 2.800.070 28.566.527

Nettoverdanderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (463.435) (1.522.834) 473.789 1.082.190

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 7.362.546 23.914.144 11.446.583 48.530.806

Ausschiittungen 13 - - (97.471) (109.075)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 7.362.546 23.914.144 11.349.112 48.421.731

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA ASIA ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN
usb usb usb usb
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrdage

Dividenden 1.685.633 1.794.294 1.630.955 1.511.268
Abziiglich: Quellensteuer (190.928) (239.942) (152.036) (175.612)
Bankzinsen 105.088 68.462 38.242 36.227
Sonstige Ertrage 14.257 120 15.086 76
Summe Ertrage 1.614.050 1.622.934 1.532.247 1.371.959

Aufwendungen
Geblhren des Anlageverwalters 5 1.103.235 1.239.544 455.598 544.741
Transaktionskosten 2 20.402 19.945 22.031 21.043
Verwahrstellengebiihren 5 25.818 21.167 27.999 30.035
Verwaltungsgebihren 5 24.406 23.415 20.863 17.913
Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten 12.924 14.908 1.153 664
Abschlussprifungsgebihren 1.498 1.737 759 963
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 1.243 1.441 630 799
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 2.102 2.435 1.065 1.351
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 3.339 3.809 1.001 1.152
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 4.008 4.647 2.030 2.577
Veroffentlichungskosten 1.681 1.985 852 1.103
Entsendegebiihren 5 13.737 8.843 6.877 4.904
Bankgebihren 88 63 804 114
Sonstige Kosten 13.629 18.345 10.242 17.735
Summe Aufwendungen 1.228.110 1.362.284 551.904 645.094

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA ASIA ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN

usb usb usb usb

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrdge aus Anlagen 385.940 260.650 980.343 726.865

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 973.254 (4.519.582) (3.940.969) (3.681.554)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 87.022 (62.558) (1.647) (10.943)

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (157.975) (52.914) (84.319) (24.975)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - - - (5.720)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 1.472.288 17.532.542 5.371.844 4.122.301

Nettoverdanderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (48) 73.764 (24) (13)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 2.760.481 13.231.902 2.325.228 1.125.961

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 2.760.481 13.231.902 2.325.228 1.125.961

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA
usb usb EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 1.214.828 1.416.498 2.162.615 2.474.283
Abziglich: Quellensteuer (115.057) (164.730) (150.996) (170.318)
Bankzinsen 17.964 21.334 17.187 31.865
Ruickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 6.009 - - -
Sonstige Ertrage 89.974 66 1.921 114
Summe Ertrage 1.213.718 1.273.168 2.030.727 2.335.944

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 403.200 592.809 675.006 1.091.874
Transaktionskosten 2 19.971 18.934 28.836 36.103
Verwabhrstellengebiihren 5 31.080 29.142 12.395 18.050
Verwaltungsgebihren 5 28.881 27.499 28.592 29.322
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 8.395 9.737 12.968 13.978
Abschlussprifungsgebiihren 569 898 927 1.618
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 472 745 769 1.343
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 799 1.260 1.301 2.271
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehdrden 1.269 1.968 2.067 3.580
Gebulhren von Reprasentanten im Ausland 1.523 2.404 2.481 4.329
Veroffentlichungskosten 639 1.028 1.041 1.851
Entsendegebiihren 5 5.177 4.573 8.337 8.238
Bankgebihren 5 220 2 93
Sonstige Kosten 12.062 18.323 9.744 15.774
Summe Aufwendungen 514.042 709.540 784.466 1.228.424

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA

usb usb EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Nettoertrdge aus Anlagen 699.676 563.628 1.246.261 1.107.520

Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Anlagen (2.933.159) (1.836.623) (17.173.990) (4.351.133)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 5.597 (9.738) (15.009) 9.048

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (81.799) (20.599) (55.612) (33.344)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer (4.880) (12.533) - -

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 3.696.692 2.146.331 17.789.399 (10.120.954)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 440 (26) - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 1.382.567 830.440 1.791.049 (13.388.863)

Ausschiittungen 13 (8.245) (9.317) - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn / (Verlust)

nach Ausschiittungen 1.374.322 821.123 1.791.049 (13.388.863)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es aulRer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA
usb usb EUR EUR
Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Ertrage

Dividenden 473.510 409.018 269.916 391.192
Abziglich: Quellensteuer (60.232) (66.975) (36.733) (33.816)
Bankzinsen 82.085 24.118 2.680 6.874
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - - 24.083 19.046
Sonstige Ertrage 1.648 3.783 33.870 14
Summe Ertrage 497.011 369.944 293.816 383.310

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 775.042 597.335 107.893 150.889
Transaktionskosten 2 36.643 31.536 1.569 2.825
Verwabhrstellengebiihren 5 23.471 13.480 8.765 9.430
Verwaltungsgebihren 5 25.033 23.559 24.768 25.361
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 13.666 5.584 2.327 2.906
Abschlussprifungsgebiihren 770 601 133 195
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 639 498 110 162
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 1.080 842 186 274
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehdrden 2.227 1.617 296 427
Gebulhren von Reprasentanten im Ausland 2.060 1.607 355 523
Veroffentlichungskosten 864 687 149 223
Entsendegebiihren 5 6.913 - 1.211 995
Bankgebihren 46 38 - 67
Sonstige Kosten 19.269 17.358 5.594 9.372
Summe Aufwendungen 907.723 694.742 153.356 203.649

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA

usb usb EUR EUR

Erlduterung 30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss (410.712) (324.798) 140.460 179.661

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 1.568.467 4.669.077 363.417 372.061

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten (35.767) (5.776) (297) 6.659

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen 4.812 (4.632) (7.726) (934)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer (1.269.873) (336.664) 12.418 (7.316)

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 13.573.187 660.212 (2.321.701) 3.522.773

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 222 (4) - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn 13.430.336 4.657.415 (1.813.429) 4.072.904

Ausschiittungen 13 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach

Ausschiittungen 13.430.336 4.657.415 (1.813.429) 4.072.904

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

Fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

SUMME
EUR
30. Juni 2024

SUMME
EUR
30. Juni 2023

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Zeichnungen

Riicknahmen

Wahrungsumrechnung
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen
am Ende des Berichtszeitraums

13.149.109.951

2.100.198.914

(2.408.662.314)

(59.731.329)
1.071.931.937

11.903.487.992

2.270.185.277

(2.455.614.153)

(341.434.084)
1.899.401.841

13.852.847.159

13.276.026.873

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
usb usb usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen
zu Beginn des Berichtszeitraums 998.648.959 896.586.983 15.860.984 11.801.227
Zeichnungen* 54.543.591 88.939.201 1.571.742 -
EUR Klasse EUR Dis 1.458.815 1.132.932 - -
Klasse EUR Fixed Dis 1.073.644 482.641 - -
Klasse EUR | Acc 12.678.653 20.728.143 1.571.742 -
Klasse EUR R Acc 7.000.428 39.802.750 - -
Klasse EUR SI Acc 7.455.156 3.444.198 - -
Klasse EUR Z Acc 4.878.773 2.581.514 - -
usD Klasse USD Acc 18.822.953 19.409.290 - -
Klasse USD | Acc 158.105 111.913 - -
GBP Klasse GBP U Acc 797.093 634.377 - -
Klasse GBP U Dis 219.971 611.443 - -
Riicknahmen* (107.864.818) (148.832.466) (1.826.610) -
EUR Klasse EUR Dis (2.130.243) (5.206.796) - -
Klasse EUR Fixed Dis (2.505.790) (514.255) - -
Klasse EUR | Acc (26.371.926) (30.794.511) (1.826.610) -
Klasse EUR R Acc (12.964.856) (5.799.132) - -
Klasse EUR SI Acc (13.178.304) (28.439.410) - -
Klasse EUR Z Acc (4.722.031) (4.271.216) - -
usbD Klasse USD Acc (41.743.449) (58.817.541) - -
Klasse USD | Acc (299.481) (9.916.594) - -
GBP Klasse GBP U Acc (2.139.410) (3.501.039) - -
Klasse GBP U Dis (1.809.328) (1.571.972) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 117.587.097 172.210.070 1.508.409 2.187.120
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen
am Ende des Berichtszeitraums 1.062.914.829 1.008.903.788 17.114.525 13.988.347

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
zu Beginn des Berichtszeitraums 13.274.594 10.975.287 70.012.495 63.650.750
Zeichnungen* 97.583 190.104 6.449.972 4.687.587
EUR Klasse EUR | Acc - 189.583 1.464.915 911.095
Klasse EUR | Fixed Dis - - 21.365 -
Klasse EUR R Acc - - 4.458.447 2.012.840
Klasse EUR Z Acc 97.583 521 505.245 1.763.652
Riicknahmen* (3.602.876) (232.331) (4.302.575) (7.644.201)
EUR Klasse EUR | Acc (2.677.295) (231.734) (913.556) (3.030.662)
Klasse EUR | Fixed Dis - - (115.847) -
Klasse EUR R Acc - - (2.137.513) (3.559.142)
Klasse EUR Z Acc - - (1.135.659) (1.054.397)
GBP Klasse GBP U Acc (774.009) (597) - -
Klasse GBP U Dis (151.572) - - -
Wa&hrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschiittungen 1.467.423 2.140.722 7.626.973 7.330.632
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermaégen
am Ende des Berichtszeitraums 11.236.724 13.073.782 79.786.865 68.024.768

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
usb usb usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
zu Beginn des Berichtszeitraums 8.535.079 - 13.963.671 12.692.513
Zeichnungen* - 7.560.396 - -
EUR Klasse EUR | Acc - 7.560.396 - -
Riicknahmen* (214.858) - (65.812) (932.568)
EUR Klasse EUR | Acc (214.858) - - -
usbD Klasse USD | Acc - - (65.812) (932.568)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschiittungen 775.198 425.881 643.059 2.110.121
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
am Ende des Berichtszeitraums 9.095.419 7.986.277 14.540.918 13.870.066

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usD uUsD JPY JPY
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 896.886.706 433.035.803 254.977.704.335 362.157.348.895
Zeichnungen* 206.921.400 145.402.128 27.403.041.544 37.254.858.571
EUR Klasse EUR Acc 687.145 22.147 - -
Klasse EUR Dis 24.659 - - -
Klasse EUR H Dis - - 229.965.429 83.850.730
Klasse EUR | Acc 12.568.191 - 5.340.257.698 3.304.919.729
Klasse EUR | Dis - - 797.947.744 1.154.528.682
Klasse EUR | H Acc 2.707.399 4.125.091 490.374.621 539.002.485
Klasse EUR R Acc 49.950.107 15.939.224 1.020.622.464 5.013.951.313
Klasse EUR R Dis - - 44.679.125 46.833.913
Klasse EUR R H Acc - - 120.693.815 7.147.358
Klasse EUR SI Acc - - 1.884.640.099 3.200.887.730
Klasse EUR Z Acc 6.135.262 10.507.187 369.604.433 1.049.341.990
Klasse EUR Z H Acc - - 411.685.892 577.811.035
JPY Klasse JPY Acc - - 480.005.048 1.313.034.871
Klasse JPY | Acc - - 14.133.593.350 15.055.273.990
Klasse JPY | Dis - - - 86.672.760
usb Klasse USD Acc 62.348.002 67.183.607 - -
Klasse USD | Acc 54.334.203 44.710.779 86.550.417 155.818.117
Klasse USD | H Acc - - 226.623.032 427.248.329
Klasse USD R Acc - - 10.366.471 -
Klasse USD R H Acc - - 10.428.929 165.256.573
GBP Klasse GBP U Acc 18.166.432 2.914.093 1.280.355.837 4.127.257.722
Klasse GBP U Dis - - 78.174 431.870
Klasse GBP SU Acc - - 462.905.203 933.866.978
Klasse GBP Z H Acc - - 1.663.763 11.722.396

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

uUsD usD JPY JPY

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Riicknahmen* (167.557.880) (103.162.804) (80.367.637.602) (63.802.315.845)
EUR Klasse EUR Acc (2.325.497) - - -
Klasse EUR | Acc (4.538.379) - (16.497.344.656) (4.463.688.059)

Klasse EUR Dis (112) - - -

Klasse EUR | Dis

(5.607.079.067)

(744.201.578)

Klasse EUR R Acc (12.617.316) (69.563.482) (2.087.680.898) (3.498.590.372)
Klasse EUR R Dis - - (258.340.412) (189.657.294)
Klasse EUR R H Acc - - (60.047.213) (4.504.125)
Klasse EUR | H Acc (1.021.266) (7.859.440) (704.179.126) (1.776.074.807)
Klasse EUR H Dis - - (537.040.620) (422.099.681)
Klasse EUR SI Acc - - (17.342.036.476) (3.570.530.498)
Klasse EUR Z Acc (8.644.888) (6.506.974) (1.657.711.828) (2.293.535.309)
Klasse EUR Z H Acc - - (874.903.354) (1.277.362.538)
JPY Klasse JPY Acc - - (3.235.864.740) (2.133.517.310)
Klasse JPY | Acc - - (21.128.388.928) (22.059.642.592)
Klasse JPY | Dis - - (33.259.119) (320.575.268)
USD  Klasse USD Acc (14.833.072) (8.759.658) - -
Klasse USD | Acc (93.201.465) (9.926.757) (3.141.033.056) (3.093.819.506)
Klasse USD R Acc - - (172.433.073) (168.853.789)
Klasse USD | H Acc - - (218.312.406) (5.584.615.506)
Klasse USD R H Acc - - (372.468.835) (119.483.516)
GBP  Klasse GBP U Acc (30.375.885) (546.493) (2.922.869.746) (11.821.092.746)
Klasse GBP U Dis - - (46.882.010) -
Klasse GBP U H Acc - - (26.210.688) (5.748.512)
Klasse GBP SU Acc - - (3.430.427.460) (232.420.374)
Klasse GBP Z H Acc - - (13.123.891) (22.302.465)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 124.103.701 104.730.642 39.099.803.605 50.789.394.606
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
am Ende des Berichtszeitraums 1.060.353.927 580.005.769 241.112.911.882 386.399.286.227

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usD uUsD
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 3.307.369.790 416.311.282 808.032.961 1.171.050.235
Zeichnungen* 667.185.547 45.864.523 6.247.935 77.290.838
EUR Klasse EUR Dis - - 1.756.356 928.167
Klasse EUR | Acc 344.803.180 - 1.781.564 2.327.192
Klasse EUR | Dis - - 20.902 8.044
Klasse EUR | Fixed Dis - - 87 167
Klasse EUR Fixed Dis - - 295 488
Klasse EUR EA Acc 273.465.876 - - -
Klasse EUR R Acc - - 109.762 302.240
Klasse EUR Z Acc - - 259.648 396.381
Klasse EUR Z Dis - - 42.236 124.617
usD Klasse USD Acc - - 1.629.960 71.754.259
Klasse USD Dis - - 21.115 28.844
Klasse USD | Acc - - 2.221 448.860
GBP Klasse GBP U Acc - - 623.789 959.472
Klasse GBP Z Acc - - - 12.107
JPY Klasse JPY SI Acc 48.916.491 45.864.523 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY usD usD

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Riicknahmen* (207.475.725) - (287.142.133) (518.590.364)

EUR Klasse EUR Dis - - (5.248.641) (3.596.954)

Klasse EUR | Acc - - (7.040.474) (5.722.758)

Klasse EUR | Dis - - (188.256) (6.801.478)

Klasse EUR Fixed Dis - - (16.408) (50)

Klasse EUR EA Acc (122.706.585) - - -

Klasse EUR R Acc - - (787.025) (547.188)

Klasse EUR Z Acc - - (4.422.223) (4.423.480)

Klasse EUR Z Dis - - (99.233) (15.376)

usD Klasse USD Acc - - (197.102.216) (329.726.478)

Klasse USD Dis - - (625.937) (300.896)

Klasse USD | Acc - - (70.754.146) (62.923.690)

Klasse USD Z Dis - - (56.049) (19.804)

Klasse USD Z Acc - - (29.179) (37.524)

Klasse USD R Acc - - - (31.796)

Klasse USD X Acc - - - (104.323.688)

GBP Klasse GBP U Acc - - (706.312) (37.039)

Klasse GBP Z Acc - - (66.034) (82.165)

JPY Klasse JPY SI Acc (84.769.140) - - -

Wahrungsumrechnung - - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 545.069.675 115.217.665 9.262.828 80.314.917
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen

am Ende des Berichtszeitraums 4.312.149.287 577.393.470 536.401.591 810.065.626

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usb usb usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Nettovermdogen zu Beginn des Berichtszeitraums 3.334.805 2.190.270 221.275.078 347.266.122
Zeichnungen* - - 9.352.885 2.351.738
EUR Klasse EUR Acc - - 20.687 70.628
Klasse EUR | Acc - - 6.554.637 -
GBP Klasse GBP U Acc - - 52.356 51.585
Klasse GBP X Dis - - 2.725.205 2.229.525
Riicknahmen* (71.444) (268.250) (35.338.521) (168.535.420)
EUR Klasse EUR Acc - - (7.781) (32)
Klasse EUR | Acc - - (1.386.516) -
Klasse GBP U Dis - - (33.944.224) -
Klasse GBP X Dis - - - (168.535.388)
USD  Klasse USD I Acc (71.444) (268.250) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 73.816 218.414 2.213.960 19.887.646

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
am Ende des Berichtszeitraums 3.337.177 2.140.434 197.503.402 200.970.086

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 5.793.576.243 3.700.649.111 26.960.877 5.516.505
Zeichnungen* 1.045.566.728 1.257.906.386 359.887.977 18.769
EUR Klasse EUR Acc 215.542.481 140.592.500 35.988.087 -
Klasse EUR Dis 98.011.205 128.562.012 - -
Klasse EUR | Acc 526.884.018 835.211.784 82.860 -
Klasse EUR I Dis 39.706.004 49.548.653 - -
Klasse EUR | Fixed Dis 2.502.634 1.235.796 - -
Klasse EUR Fixed Dis 6.669.697 1.051.979 - -
Klasse EUR EA Acc - - 60.000.000 -
Klasse EUR R Acc 21.173.305 18.996.108 155.780 18.769
Klasse EUR SI Acc - - 273.995 -
Klasse EUR SEA Acc - - 262.193.216 -
Klasse EUR X Acc 134.000 4.819.625 - -
Klasse EUR Z Acc 87.320.428 65.887.973 1.194.039 -
Klasse EUR Z Dis 8.772.908 3.130.430 - -
GBP Klasse GBP U Acc 881.302 160.776 - -
usbD Klasse USD Acc 1.722.923 33.890 - -
Klasse USD | Acc 29.056.795 6.435.740 - -
Klasse USD | H Acc 6.029.908 2.082.268 - -
Klasse USD Z Acc 1.159.120 156.852 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE

EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS

EUR EUR EUR EUR

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Riicknahmen* (832.761.347) (497.663.052) (4.356.729) -

EUR Klasse EUR Acc (107.403.434) (90.195.759) (3.151) -

Klasse EUR Dis (30.240.966) (32.470.215) - -

Klasse EUR | Acc (558.417.862) (258.850.035) - -

Klasse EUR | Dis (70.061.457) (60.378.771) - -

Klasse EUR | Fixed Dis (446.793) (3.458.527) - -

Klasse EUR Fixed Dis (1.254.254) (938.557) - -

Klasse EUR R Acc (9.710.915) (3.363.770) (39.246) -

Klasse EUR SI Acc - - (2.767.213) -

Klasse EUR SEA Acc - - (1.533.164) -

Klasse EUR X Acc (39.000) (1.933.950) - -

Klasse EUR Z Acc (45.146.969) (33.127.434) (13.955) -

Klasse EUR Z Dis (2.793.263) (6.890.147) - -

GBP Klasse GBP U Acc (887.032) (71.770) - -

usbD Klasse USD Acc (218.713) (1.235.624) - -

Klasse USD | Acc (2.526.545) (2.979.892) - -

Klasse USD | H Acc (1.959.116) (1.674.030) - -

Klasse USD Z Acc (1.655.028) (94.571) - -

Wahrungsumrechnung - - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 435.356.080 811.571.182 13.684.388 899.846
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen

am Ende des Berichtszeitraums 6.441.737.704 5.272.463.627 396.176.513 6.435.120

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 463.294.942 193.469.267 76.933.991 67.148.710
Zeichnungen* 36.180.477 158.653.212 8.302.598 8.654.644
EUR Klasse EUR Acc 5.827.053 147.743.937 3.258.704 2.540.744
Klasse EUR | Acc 23.566.163 10.190.747 - -
Klasse EUR | Dis 2.473.705 - - -
Klasse EUR Z Acc 4.313.556 718.528 71.697 26.304
GBP Klasse GBP U Acc - - 143.673 1.341.159
usD Klasse USD Acc - - 3.188.776 4.513.877
Klasse USD | Acc - - 1.300.676 -
Klasse USD Z Acc - - 339.072 232.560
Riicknahmen* (15.772.432) (8.078.220) (8.231.860) (12.043.297)
EUR Klasse EUR Acc (5.515.233) (2.086.719) (3.673.366) (1.733.982)
Klasse EUR | Acc (9.561.169) (5.372.974) - -
Klasse EUR Z Acc (696.030) (618.527) (1.820) -
GBP Klasse GBP U Acc - - (51.001) (19.314)
usb Klasse USD Acc - - (4.505.673) (10.143.641)
Klasse USD Z Acc - - - (146.360)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 39.172.010 46.540.356 5.856.255 11.169.102

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
am Ende des Berichtszeitraums 522.874.997 390.584.615 82.860.984 74.929.159

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER
OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 823.005.961 981.871.442 534.788.533 575.749.341
Zeichnungen* 46.664.100 98.120.228 34.504.189 34.513.392
EUR Klasse EUR Acc 26.591.293 43.128.192 4.730.869 8.783.092
Klasse EUR Dis 1.746.904 2.131.615 361.789 5.000
Klasse EUR | Acc 13.850.007 40.946.209 26.983.071 23.074.088
Klasse EUR | Dis - - 221.869 865.131
Klasse EUR R Acc 1.467.206 4.816.666 10.540 17.493
Klasse EUR Z Acc 2.760.303 6.797.672 1.979.607 1.735.555
GBP Klasse GBP U Acc 58.571 144.101 216.444 33.033
Klasse USD | H Acc 189.816 155.773 - -
Rucknahmen* (169.072.479) (190.108.365) (93.313.035) (130.618.761)
EUR Klasse EUR Acc (58.921.546) (40.738.427) (32.972.849) (21.331.808)
Klasse EUR Dis (3.325.708) (3.775.570) - -
Klasse EUR | Acc (64.478.924) (121.988.231) (27.607.420) (90.806.526)
Klasse EUR | Dis - - (27.493.754) (15.356.661)
Klasse EUR R Acc (13.925.959) (14.216.144) (7.426) (39.644)
Klasse EUR Z Acc (10.939.532) (7.703.631) (5.218.727) (3.009.004)
GBP Klasse GBP U Acc (90.116) (13.738) (12.859) (75.118)
usD Klasse USD | H Acc (17.390.694) (1.672.624) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn / (Verlust) nach Ausschittungen 35.418.891 153.408.299 (6.984.887) 76.347.700

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen
am Ende des Berichtszeitraums 736.016.473 1.043.291.604 468.994.800 555.991.672

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK
CHF CHF GBP GBP
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 127.905.121 150.630.393 307.437.703 275.130.686
Zeichnungen* 5.933.582 1.691.771 80.228.007 93.180.278
EUR Klasse EUR SI Acc - - 3.854.527 8.194.142
Klasse EUR SI Dis - - 11.148.907 235.854
GBP Klasse GBP Y Acc - - 15.202.819 4.800.473
Klasse GBP Y Dis - - 2.155.842 10.394.186
Klasse GBP SU Acc - - 36.046.100 31.619.102
Klasse GBP SU H Acc - - 3.171.336 3.616.454
Klasse GBP SU Dis - - 8.244.436 33.262.094
Klasse GBP U Acc - - 404.040 1.057.973
CHF Klasse CHF | Acc 1.488.047 1.293.683 - -
Klasse CHF Z Acc 4.445.535 398.088 - -

Riicknahmen* (42.237.453) (50.196.251) (61.930.317) (162.160.902)
EUR Klasse EUR SI Acc - - (579.281) (97.478.025)
Klasse EUR SI Dis - - (825.790) (217.899)
GBP Klasse GBP Y Acc - - (15.509.279) (478.240)
Klasse GBP Y Dis - - (9.331.636) (1.859.568)
Klasse GBP SU Acc - - (25.735.025) (34.908.656)
Klasse GBP SU H Acc - - (2.173.391) (19.667.098)
Klasse GBP SU Dis - - (6.711.994) (7.261.817)
Klasse GBP U Acc - - (1.063.921) (289.599)
CHF Klasse CHF | Acc (41.562.203) (50.003.785) - -
Klasse CHF Z Acc (675.250) (192.466) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 7.362.546 23.914.144 11.349.112 48.421.731
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen
am Ende des Berichtszeitraums 98.963.796 126.040.057 337.084.505 254.571.793

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA ASIA ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN
usb usb usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 190.000.092 187.281.485 95.180.179 110.831.103
Zeichnungen* 8.486.092 11.265.818 2.161.090 1.699.722
EUR Klasse EUR | Acc 2.878.563 5.880.859 164.303 757.776
Klasse EUR Z Acc 280.673 34.331 - -
usb Klasse USD Acc 5.326.856 5.350.628 - -
Klasse USD | Acc - - 1.996.787 941.946
Rucknahmen* (34.094.591) (17.098.244) (9.636.463) (14.447.157)
EUR Klasse EUR | Acc (3.157.907) (3.646.167) (4.138.930) (224.266)
Klasse EUR Z Acc (827.863) (505.411) - -
usD Klasse USD Acc (30.108.821) (12.946.666) - -
Klasse USD | Acc - - (5.497.533) (14.222.891)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn nach Ausschittungen 2.760.481 13.231.902 2.325.228 1.125.961

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermogen
am Ende des Berichtszeitraums 167.152.074 194.680.961 90.030.034 99.209.629

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA
usb usb EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 79.213.960 100.034.793 120.823.668 173.052.491
Zeichnungen* 2.271.110 3.247.047 6.609.748 26.839.116
EUR Klasse EUR Acc - - 4.862.540 8.220.481
Klasse EUR Dis 12.587 35.657 - -
Klasse EUR | Acc 138.341 977.915 - 1.825.388
Klasse EUR R Acc 25.923 16.705 - -
Klasse EUR SI Acc - - 1.470.386 1.694.692
Klasse EUR Z Acc 793.668 364.042 72.148 13.299.309
usb Klasse USD Acc 1.273.149 784.747 128.748 96.152
Klasse USD Dis 23.957 47.969 - -
Klasse USD | Acc 3.485 1.020.012 75.926 1.699.077
GBP Klasse GBP U Acc - - - 4.017

Riicknahmen*

(19.337.638)

(11.535.226)

(28.518.843)

(39.479.121)

EUR Klasse EUR Acc - - (6.258.483) (8.903.327)
Klasse EUR Dis (126.776) (150.865) - -
Klasse EUR | Acc (340.637) (3.347.914) (133.798) (937.585)
Klasse EUR SI Acc - - (19.945.872) (22.689.391)
Klasse EUR R Acc (169.713) (80.866) - -
Klasse EUR Z Acc (7.274.641) (2.509.046) (123.834) (6.332.520)
usbD Klasse USD Acc (3.112.078) (3.210.332) (115.205) (338.699)
Klasse USD Dis (601.955) (33.204) - -
Klasse USD | Acc (7.711.838) (2.202.999) (1.941.648) (263.681)
GBP Klasse GBP U Acc - - (3) (13.918)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn / (Verlust) nach Ausschittungen 1.374.322 821.123 1.791.049 (13.388.863)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermégen
am Ende des Berichtszeitraums 63.521.754 92.567.737 100.705.622 147.023.623

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA
usD usD EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 85.119.239 72.207.751 17.646.171 21.423.548
Zeichnungen* 17.328.159 2.637.951 78.279 2.076.467
EUR Klasse EUR Acc - - 48.912 1.287.735
Klasse EUR | Acc 1.314.273 125.619 21.205 750.427
Klasse EUR R Acc 3.756.747 185.926 3.508 10.311
Klasse EUR Z Acc - - 100 -
usbD Klasse USD Acc 4.690.169 2.326.406 3.860 26.386
Klasse USD I Acc - - 694 1.608
Klasse USD X Acc 7.566.970 - - -
Riicknahmen* (15.128.392) (10.291.949) (2.793.941) (4.939.720)
EUR  Klasse EUR Acc - - (248.408) (378.421)
Klasse EUR | Acc (2.498.379) (519.569) (401.405) (1.846.850)
Klasse EUR R Acc (2.481.147) (655.754) (267.069) (297.391)
Klasse EUR Z Acc - - (114.802) -
usD Klasse USD Acc (10.148.866) (9.116.626) (9.035) (27.093)
Klasse USD | Acc - - (1.753.222) (2.389.965)
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn / (Verlust) nach Ausschittungen 13.430.336 4.657.415 (1.813.429) 4.072.904

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen
am Ende des Berichtszeitraums 100.749.342 69.211.168 13.117.080 22.633.199

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 737.267 876.528 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 32.755 31.424 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (48.463) (138.758) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 721.559 769.194 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 3.971.262 5.033.902 1.381.113 1.295.368
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 263.953 518.581 130.927 -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (555.280) (798.625) (149.148) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 3.679.935 4.753.858 1.362.892 1.295.368
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis 1.170.848 1.069.276 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis 86.396 46.306 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis (209.172) (48.190) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* 1.048.072 1.067.392 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 2.667.435 1.787.369 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 162.570 1.073.942 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (302.372) (160.277) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 2.527.633 2.701.034 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 2.358.763 2.914.717 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 157.671 90.161 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (272.019) (738.069) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 2.244.415 2.266.809 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 992.782 1.289.674 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 102.318 66.699 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (101.150) (111.443) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 993.950 1.244.930 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
usbD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 8.521.036 9.908.200 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 423.157 528.014 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (911.512) (1.577.947) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 8.032.681 8.858.267 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 3.356.915 3.672.225 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 3.525 2.963 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (6.119) (257.216) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 3.354.321 3.417.972 - -
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 145.090 257.247 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 16.460 16.233 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (44.570) (89.618) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 116.980 183.862 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis 56.470 222.273 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis 4.748 15.985 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis (36.780) (40.870) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* 24.438 197.388 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 939.482 991.764 2.428.357 2.554.997
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - 16.500 93.366 65.951
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (184.121) (19.223) (60.362) (213.427)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 755.361 989.041 2.461.361 2.407.521
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 175.414 -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 1.981 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - (10.634) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis* - - 166.761 -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 1.837.008 1.986.982
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 312.821 155.226
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (149.863) (280.267)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 1.999.966 1.861.941
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 5.208 3.641 499.229 468.550
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 7.396 50 32.167 123.856
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (73.191) (77.161)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 12.604 3.691 458.205 515.245

usD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 765 765 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 765 765 - -

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 50.000 50.047 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (50.000) (47) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - 50.000 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis 10.389 10.389 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis (10.000) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* 389 10.389 - -

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 671.803 - - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - 671.803 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (16.168) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 655.635 671.803 - -
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - 549.928 589.518
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (2.618) (39.548)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* - - 547.310 549.970

* Informationen uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 360 - - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 1.973 - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (9) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 2.324 - - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 317.943 - 24.811.939 30.291.978
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 1.024.732 - 2.698.511 1.997.341
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (371.124) - (8.612.188) (2.723.523)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 971.551 - 18.898.262 29.565.796
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 6.361.237 6.383.594
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 418.581 706.805
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (2.917.181) (446.325)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR I Dis* - - 3.862.637 6.644.074
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 1.862.429 2.848.153 11.568.809 11.167.145
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.053.274 410.128 566.905 3.036.713
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (260.339) (1.876.187) (1.143.325) (2.155.543)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 2.655.364 1.382.094 10.992.389 12.048.315
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis - - 854.769 1.306.519
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Dis - - 25.175 29.193
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Dis - - (141.506) (119.639)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis* - - 738.438 1.216.073
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc 401.687 536.213 5.287.796 7.852.912
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | H Acc 55.359 108.444 175.640 253.334
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | H Acc (20.186) (217.124) (254.236) (850.478)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc* 436.860 427.533 5.209.200 7.255.768
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R H Acc 10.000 - 98.295 88.960
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R H Acc - - 48.022 3.582
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R H Acc - - (24.296) (2.394)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R H Acc* 10.000 - 122.021 90.148

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis - - 707.840 1.015.681
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR H Dis - - 93.460 43.152
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR H Dis - - (216.317) (227.404)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis* - - 584.983 831.429
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc - - 2.944.063 2.944.063
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Wadhrend des Berichtszeitraums zurliickgenommene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc* - - 2.944.063 2.944.063
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc - - 16.615.391 37.437.846
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - 1.536.634 2.956.086
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc - - (14.234.285) (3.281.325)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* - - 3.917.740 37.112.607
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 715.191 469.757 2.287.267 4.229.870
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 119.721 256.514 200.141 609.793
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (167.254) (167.310) (848.803) (1.393.337)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 667.658 558.961 1.638.605 3.446.326
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc - - 841.352 1.563.263
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z H Acc - - 171.344 314.204
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z H Acc - - (363.681) (720.391)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc* - - 649.015 1.157.076
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 181.166 - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 53.475 2.040 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (180.998) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 53.643 2.040 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

JPY
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY Acc - - 8.870.500 11.899.244
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY Acc - - 266.309 817.696
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse JPY Acc - - (1.817.438) (1.349.646)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY Acc* - - 7.319.371 11.367.294
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc - - 52.567.357 91.904.305
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY | Acc - - 7.407.409 8.785.245
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse JPY | Acc - - (11.120.197) (12.851.763)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc* - - 48.854.569 87.837.787
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY | Dis - - 32.379 502.116
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY | Dis - - - 51.505
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse JPY | Dis - - (17.874) (181.194)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY I Dis* - - 14.505 372.427

usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 7.628.765 4.580.709 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 1.253.922 1.699.241 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (292.832) (218.885) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 8.589.855 6.061.065 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 6.756.912 3.495.203 3.207.832 5.072.136
Waéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 1.027.225 1.032.583 42.717 93.292
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (1.783.411) (232.076) (1.639.474) (1.874.150)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 6.000.726 4.295.710 1.611.075 3.291.278
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc - - 498.538 691.901
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc - - 5.700 -
Waéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD R Acc - - (90.575) (101.639)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc* - - 413.663 590.262

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 464.940 2.782.931
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 70.323 175.529
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (68.973) (2.251.840)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I H Acc* - - 466.290 706.620
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R H Acc - - 738.990 855.471
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD R H Acc - - 3.828 76.552
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD R H Acc - - (123.502) (55.526)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R H Acc* - - 619.316 876.497
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 795.763 50.099 3.966.405 17.626.664
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 339.349 65.918 692.292 2.438.559
Waéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (545.323) (12.503) (1.496.626) (6.985.282)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 589.789 103.514 3.162.071 13.079.941
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis - - 81.744 30.162
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - 51 321
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - (30.066) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* - - 51.729 30.483
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc - - 13.243 22.739
Waéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U H Acc - - (10.224) (3.200)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc* - - 3.019 19.539
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc - - 3.632.371 8.162.445
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Acc - - 356.358 783.727
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Acc - - (2.499.422) (179.445)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc* - - 1.489.307 8.766.727

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc - - 28.798 40.638
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Z H Acc - - 556 5.274
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z H Acc - - (4.348) (11.063)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc* - - 25.006 34.849

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 123



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 1.586.658 1.808.622
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 61.779 32.297
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (182.504) (125.353)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 1.465.933 1.715.566
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 2.012.683 2.312.913
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 200.000 - 55.493 69.182
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (215.183) (177.584)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 200.000 - 1.852.993 2.204.511
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 203.547 425.302
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 676 271
Wahrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (6.067) (209.871)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis* - - 198.156 215.702
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 154.652 154.640
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 3 6
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis* - - 154.655 154.646
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 9.509 9.582
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 12 20
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - (661) (2)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* - - 8.860 9.600
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc 1.692.747 - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR EA Acc 147.274 - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR EA Acc (67.291) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc* 1.772.730 - - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 100 - 280.809 357.879
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 3.806 10.345
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (27.329) (18.732)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 100 - 257.286 349.492
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 565.704 713.969
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 8.293 12.772
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (141.439) (142.091)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 432.558 584.650
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis - - 105.924 100.234
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis - - 1.402 3.945
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis - - (3.185) (500)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis* - - 104.141 103.679
usD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 15.738.548 23.438.407
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 52.718 2.275.659
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (6.166.993) (10.322.377)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 9.624.273 15.391.689
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 94.362 116.464
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 735 986
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (21.688) (10.430)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis* - - 73.409 107.020

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - 2.656.740 4.745.637
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 68 13.527
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (2.108.257) (1.898.072)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* - - 548.551 2.861.092
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc - - 1.574.034 4.511.940
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse USD X Acc - - - (2.937.906)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc* - - 1.574.034 1.574.034
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc - - 37.807 39.970
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc - - - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD R Acc - - - (1.022)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD R Acc* - - 37.807 38.948
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc - - 1.981 3.115
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc - - (869) (1.134)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* - - 1.112 1.981
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis - - 5.083 5.834
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Dis - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Dis - - (1.785) (651)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis* - - 3.298 5.183
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 68.754 64.738
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 18.545 29.132
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (21.261) (1.134)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 66.038 92.736

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc - - 11.824 14.083
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc - - - 349
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc - - (1.975) (2.508)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc* - - 9.849 11.924
JPY
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY SI Acc 350.599 349.999 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY SI Acc 29.700 31.100 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse JPY SI Acc (51.000) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse JPY SI Acc* 329.299 381.099 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 12.453 5.780
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - 1.810 6.282
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (689) (3)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 13.574 12.059
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 100.000 - 1.323.180 1.180
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 579.000 -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (116.000) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 100.000 - 1.786.180 1.180
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 1.000 1.000
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 1.000 1.000

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 3.812.077 3.803.870
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 4.775 4.641
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 3.816.852 3.808.511
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis - - 4.095.123 4.095.123
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - (3.215.533) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* - - 879.590 4.095.123
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP X Dis - - 10.707.322 25.618.993
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP X Dis - - 244.217 209.416
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse GBP X Dis - - - (15.121.087)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP X Dis* - - 10.951.539 10.707.322

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

uUsbD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 188.832 213.832 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (6.070) (25.000) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 182.762 188.832 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 25.370.973 24.008.534 100 -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 4.682.688 3.518.763 3.047.832 -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (2.350.760) (2.297.324) (263) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 27.702.901 25.229.973 3.047.669 -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 13.901.674 11.074.022 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 2.152.428 3.262.083 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (664.126) (825.660) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 15.389.976 13.510.445 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 65.142.806 47.208.373 100 -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 10.721.730 20.132.377 7.000 -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (11.600.304) (6.330.699) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 64.264.232 61.010.051 7.100 -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis 13.335.698 9.815.734 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis 832.244 1.202.498 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis (1.473.786) (1.446.352) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR I Dis* 12.694.156 9.571.880 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis 518.974 474.820 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis 177.415 31.422 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis (32.305) (27.167) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* 664.084 479.075 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis 870.256 948.919 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis 65.583 35.835 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis (11.441) (104.015) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis* 924.398 880.739 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE

EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 1.555.950 1.063.560 1.758 -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 487.931 500.233 12.929 1.758
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (223.893) (88.783) (3.257) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 1.819.988 1.475.010 11.430 1.758
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc 5.133.907 5.312.611 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc 10.053 464.920 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc (2.926) (182.793) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* 5.141.034 5.594.738 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 6.877.835 5.573.035 2.100 -
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 1.826.781 1.616.651 102.004 -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (955.089) (824.937) (1.160) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 7.749.527 6.364.749 102.944 -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis 767.222 761.964 - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis 179.666 75.154 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis (57.794) (169.991) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis* 889.094 667.127 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc - - 1.788.397 439.069
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - 16.847 -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc - - (178.381) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* - - 1.626.863 439.069
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc - - 100 -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR EA Acc - - 5.305.040 -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR EA Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc* - - 5.305.140 -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE COMPOUNDERS COMPOUNDERS
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SEA Acc - - 100 -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SEA Acc - - 23.347.277 -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SEA Acc - - (132.092) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SEA Acc* - - 23.215.285 -
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 140.856 75.543 100 -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 62.908 13.637 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (63.315) (5.849) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 140.449 83.331 100 -
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 193.894 465.556 - -
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 178.967 3.988 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse USD Acc (23.423) (149.248) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 349.438 320.296 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 802.173 663.219 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 585.714 153.389 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (51.642) (73.670) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 1.336.245 742.938 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc 302.587 352.838 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc 96.891 38.562 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc (31.577) (32.343) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc* 367.901 359.057 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc 192.098 230.505 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc 104.663 16.093 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc (143.676) (9.944) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* 153.085 236.654 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 2.778.767 2.290.644 855.853 813.920
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 337.933 9.961.618 84.001 75.192
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (322.113) (141.289) (96.226) (51.758)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 2.794.587 12.110.973 843.628 837.354
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 15.644.940 13.375.298 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 1.446.673 739.999 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (604.102) (390.765) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 16.487.511 13.724.532 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis 157.730 - - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis 1.991 - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis* 159.721 - - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 271.032 156.576 4.046 35
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 266.379 50.930 6.009 2.563
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (45.098) (46.127) (147) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 492.313 161.379 9.908 2.598

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 83.974 -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 10.823 119.452
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (3.758) (1.618)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 91.039 117.834

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc
AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS EUROPE PLUS EUROPE S EUROPE S
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

uUsD
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 1.517.893 1.737.557
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 110.216 179.568
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (154.411) (394.430)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 1.473.698 1.522.695
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 141.365 -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* - - 141.365 -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc - - 397.166 386.713
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc - - 37.458 29.898
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc - - - (19.076)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc” - - 434.624 397.535

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 134



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER
OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 8.623.020 8.911.002 4.624.967 5.674.172
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 540.060 936.574 133.391 243.978
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (1.201.096) (876.079) (926.294) (596.404)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 7.961.984 8.971.497 3.832.064 5.321.746
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 683.205 767.081 759 -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 34.594 45.592 34.626 483
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (66.903) (81.165) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 650.896 731.508 35.385 483
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 4.020.619 8.781.823 5.704.309 6.849.832
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 264.042 853.558 717.233 606.160
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (1.258.916) (2.531.176) (726.561) (2.346.835)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 3.025.745 7.104.205 5.694.981 5.109.157
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR I Dis Acc - - 1.554.480 1.928.843
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis Acc - - 5.792 23.750
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis Acc - - (721.340) (395.512)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis Acc* - - 838.932 1.557.081
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 1.927.279 2.454.458 12.813 18.102
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 32.024 110.543 1.310 2.104
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (302.983) (326.024) (913) (4.984)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 1.656.320 2.238.977 13.210 15.222
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc - 78.628 2.018.974 2.018.974
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc - - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* - 78.628 2.018.974 2.018.974

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER

OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES COMPANIES COMPANIES

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 866.470 982.739 307.579 367.478

Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 53.794 142.034 52.119 46.895

Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (218.549) (160.137) (138.865) (79.807)

Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 701.715 964.636 220.833 334.566
GBP

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 22.894 9.906 13.100 14.311

Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 5.659 15.187 5.593 877

Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (9.056) (1.436) (337) (1.962)

Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 19.497 23.657 18.356 13.226
uUsD

Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc 1.199.307 1.234.097 - -

Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc 3.243 2.911 - -

Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc (298.161) (31.739) - -

Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc* 904.389 1.205.269 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc - - 3.958 59.681
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - 2.174 5.307
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc - - (321) (60.775)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* - - 5.811 4.213
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Dis - - 1.500 1.354
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Dis - - 6.171 150
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR S| Dis - - (464) (135)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR S| Dis* - - 7.207 1.369
CHF
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc 5.121.021 7.466.521 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse CHF | Acc 63.410 57.205 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse CHF | Acc (1.690.556) (2.404.026) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc* 3.493.875 5.119.700 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc 408.794 399.807 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse CHF Z Acc 184.731 19.060 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse CHF Z Acc (28.082) (8.900) - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc* 565.443 409.967 - -
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 222.864 207.419
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 13.021 38.786
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (34.969) (10.694)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 200.916 235.511

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EX EUROPE EX COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
SWITZERLAND SWITZERLAND EUROPE EX UK EUROPE EX UK
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc - - 3.983.062 4.202.500
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Acc - - 1.157.620 1.158.633
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Acc - - (821.706) (1.302.536)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc* - - 4.318.976 4.058.597
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU H Acc - - 1.240.900 1.840.753
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU H Acc - - 111.979 147.598
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU H Acc - - (75.973) (826.506)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU H Acc* - - 1.276.906 1.161.845
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Dis - - 1.861.438 940.353
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Dis - - 270.111 1.219.507
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Dis - - (218.697) (263.994)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP SU Dis* - - 1.912.852 1.895.866
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Acc - - 5.002.474 981.193
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Y Acc - - 1.110.309 416.591
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Y Acc - - (1.168.971) (40.772)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Acc* - - 4.943.812 1.357.012
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Dis - - 1.801.572 1.074.535
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP Y Dis - - 160.999 885.715
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Y Dis - - (700.650) (157.595)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP Y Dis" - - 1.261.921 1.802.655

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA ASIA ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 1.331.235 1.272.178 2.717.599 2.550.824
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 48.571 98.437 11.878 50.011
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (53.402) (60.816) (301.517) (14.899)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 1.326.404 1.309.799 2.427.960 2.585.936
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 101.343 123.944 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 4.584 570 - -
Wiéhrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (13.412) (8.298) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 92.515 116.216 - -
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.760.454 2.001.102 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 91.163 92.295 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (517.198) (224.284) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 1.334.419 1.869.113 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - 4.015.405 5.144.648
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 148.038 61.471
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (388.483) (943.402)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* - - 3.774.960 4.262.717

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 714.136 822.685
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - 82.364 118.078
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (111.336) (130.565)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 685.164 810.198
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 918.480 930.839 102.787 71.895
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 6.701 43.767 - 25.179
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (16.763) (153.341) (2.309) (14.500)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 908.418 821.265 100.478 82.574
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 90.610 127.699 - -
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 1.473 3.821 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (15.116) (16.411) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 76.967 115.109 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 31.401 34.222 4.000 4.000
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.290 814 - -
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (9.044) (3.850) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 23.647 31.186 4.000 4.000
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc - - 1.131.011 1.503.758
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - 23.466 24.600
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR S| Acc - - (329.805) (339.076)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* - - 824.672 1.189.282
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 608.286 748.293 43.005 36.499
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 38.982 16.547 1.158 178.007
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (355.356) (114.683) (2.238) (96.200)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 291.912 650.157 41.925 118.306

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN CHINA CHINA
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.025.030 1.277.903 64.921 76.507
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 64.284 36.879 2.307 1.373
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (156.914) (150.752) (2.079) (4.915)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 932.400 1.164.030 65.149 72.965
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis 408.549 428.442 - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Dis 2.771 5.155 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Dis (70.543) (3.605) - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Dis* 340.777 429.992 - -
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 1.065.845 1.551.106 53.548 23.214
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 170 44.469 1.306 24.200
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (382.369) (101.347) (33.322) (3.940)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* 683.646 1.494.228 21.532 43.474
GBP
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 2.289 2.510
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - - (197)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 2.289 2.313

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA
Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

EUR
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 166.116 205.715
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - 4.665 123.381
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (23.659) (38.834)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 147.122 290.262
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 148.300 118.497 658.155 896.553
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 17.539 2.257 1.918 71.720
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (33.521) (9.257) (36.201) (175.400)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 132.318 111.497 623.872 792.873
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 138.930 103.635 83.472 135.465
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 58.009 3.739 363 1.120
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (38.408) (13.113) (27.160) (32.261)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 158.531 94.261 56.675 104.324
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 15.000 15.049
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 9 -
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (10.135) -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 4.874 15.049

usb
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc 940.177 1.121.083 6.901 37.603
Wiéhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 66.817 40.961 511 4.063
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (139.912) (168.287) (1.238) (3.995)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 867.082 993.757 6.174 37.671

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS - UNGEPRUFT (konsolidiert)

fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

INDIA INDIA LATIN AMERICA LATIN AMERICA

Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum Berichtszeitraum zum

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - 880.588 1.545.727
Waihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 88 232
Waihrend des Berichtszeitraums zurtickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (227.713) (320.728)
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* - - 652.963 1.225.231
Zu Beginn des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc 187.836 - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc 644.933 - - -
Waihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile Klasse USD X Acc - - - -
Am Ende des Berichtszeitraums umlaufende Anteile Klasse USD X Acc* 832.769 - - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Anmerkung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
Fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024

SUMME
EUR
30. Juni 2024

SUMME
EUR
30. Juni 2023

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdogens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss aus laufender Geschiaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten

Riickgang der Forderungen gegentiber Brokern

Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Rickgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter
Anstieg sonstiger Vermogenswerte

Anstieg der Verbindlichkeiten gegenliber Brokern

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Anstieg der Geblhren des Anlageverwalters

Riickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Anstieg/(Riickgang) der Steuerriickstellungen

Riickgang der zu zahlenden Aufwendungen

Barmittel aus Geschaftstatigkeiten

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Barmittel aus laufender Geschaftstatigkeit

1.071.931.937

1.899.401.841

(4.111.974) (2.652.255)
(104.803.568) (94.141.152)
963.016.395 1.802.608.434

(739.079.866)

(1.331.224.892)

(8.147.871) (15.091.660)
4.079.078 15.367.070
(32.667.913) (5.613.984)
296.678 163.124
(3.797.114) (2.819.998)
2.935.848 9.580.550
37.024.985 4.645.672
495.445 2.359.833
(136.529) (97.187)
35.441 (157.470)
(494.791) 532.252
159.143 (1.977.680)
(180.200) (165.185)
223.538.729 478.108.879
4.287.410 2.913.769
101.946.905 90.792.367
329.773.044 571.815.015

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT (konsolidiert)
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

SUMME
EUR
30. Juni 2024

SUMME
EUR
30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fur die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit

Nettoanstieg der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrungsumrechnung

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums
Kontokorrentkredite zu Beginn des Berichtszeitraums
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums
Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums

2.147.538.803
(2.370.826.241)

2.253.854.250
(2.451.011.658)

(223.287.438) (197.157.408)
106.485.606 374.657.607
404.554.870 457.335.360

(59.731.329)

(341.434.084)

451.309.147 490.558.883
404.554.870 457.352.908

- (17.548)
404.554.870 457.335.360
451.309.147 490.646.142

- (87.259)
451.309.147 490.558.883

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
usb usb usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermoégens aus Geschaftstatigkeit 117.587.097 172.210.070 1.508.409 2.187.120
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (269.555) (317.425) (9.155) (10.009)
Dividendenertrige (6.977.823) (6.882.919) (122.587) (98.420)
Mittelzufluss aus laufender Geschiaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital 110.339.719 165.009.726 1.376.667 2.078.691
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (65.448.691) (117.645.493) (1.310.790) (2.075.076)
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten (632) (521) (5) -
Riickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 1.432.932 - - -
Rickgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter - - 32.976 22.796
Anstieg sonstiger Vermoégenswerte (89.431) (83.098) (2.847) (2.149)
Anstieg der Gebilhren des Anlageverwalters 43.003 217.775 - -
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (10.339) (5.083) (751) (2.210)
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 2.469 (6.817) (25) 735
(Riickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (36.229) 42.548 (639) 583
(Ruckgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen (20.389) (61.420) (765) 1.286
(Rickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (8.504) 2.439 (4.067) 43
Barmittel aus Geschéftstatigkeiten 46.203.908 47.470.056 89.754 24.699
Erhaltene Zinsen 297.296 346.808 8.618 11.224
Erhaltene Dividenden 6.885.910 6.642.685 124.023 94.551
Netto-Barmittel aus laufender Geschaftstatigkeit 53.387.114 54.459.549 222.395 130.474

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL GLOBAL GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
usbD usD usbD usbD
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 55.120.403 90.847.936 1.571.742 -
Zahlungen fur die Ricknahme von Anteilen (108.637.726) (149.944.612) (1.685.739) -
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit (53.517.323) (59.096.676) (113.997) -
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (130.209) (4.637.127) 108.398 130.474
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 15.196.597 10.405.870 234.100 544.425

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 15.196.597 10.405.870 234.100 544.425
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 15.196.597 10.405.870 234.100 544.425

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit 1.467.423 2.140.722 7.626.973 7.330.632
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage (4.949) (8.716) (31.594) (18.795)
Dividendenertrige (89.449) (87.388) (491.194) (462.624)
Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital 1.373.025 2.044.618 7.104.185 6.849.213
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte 2.230.704 (2.213.029) (9.546.021) (4.348.067)
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten 1 - 61.214 444.861
Riickgang der Forderungen gegeniiber Brokern - - 631.924 1.184.587
Rickgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 48.368 35.847 14.597 4.028
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (4.429) (5.079) (16.979) (10.617)
Riickgang der Verbindlichkeiten gegentiiber Brokern - - (1.251.096) (559.267)
(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters (841) 2.790 7.457 2.926
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (2.015) (2.209) (2.424) (3.174)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (400) (401) 6.221 (5.920)
(Riickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (505) 543 (2.634) 2.923
Rickgang der Steuerriickstellungen - - - (2.627)
(Ruckgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (4.517) 2.020 482 (959)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 3.639.391 (134.900) (2.993.074) 3.557.907
Erhaltene Zinsen 4.255 9.499 29.444 20.133
Erhaltene Dividenden 88.352 83.577 483.761 447.349
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit 3.731.998 (41.824) (2.479.869) 4.025.389

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS GLOBAL PLUS GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 97.583 190.104 6.608.671 4.718.076
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (3.602.876) (232.331) (4.386.206) (7.696.260)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (3.505.293) (42.227) 2.222.465 (2.978.184)
Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 226.705 (84.051) (257.404) 1.047.205
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 267.940 292.997 2.038.243 2.944.190

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 267.940 292.997 2.038.243 2.944.190
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 267.940 292.997 2.038.243 2.944.190

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
usbD usD usD usbD
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschiftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdogens aus Geschaftstatigkeit 775.198 425.881 643.059 2.110.121
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (4.453) (1.254) (11.326) (8.043)
Dividendenertrige (49.542) (13.133) (119.951) (110.994)
Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 721.203 411.494 511.782 1.991.084
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte (570.350) (7.836.634) (285.440) (1.187.247)
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 1 - 4 -
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - (46.785)
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 14.674 (8.553) 25.178 15.908
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (3.967) (732) (3.112) (2.745)
Anstieg der Geblhren des Anlageverwalters - - 401 1.703
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (749) 8.012 (740) (2.215)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (101) 1.318 (310) (455)
(Ruickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (403) 81 (493) 601
Rickgang der Steuerriickstellungen - - (674) (2.443)
Anstieg/(Rlckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 816 1.449 (3.818) 1.236
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 161.124 (7.423.565) 242.778 768.642
Erhaltene Zinsen 4.147 1.193 10.858 8.585
Erhaltene Dividenden 50.819 10.189 111.907 107.258
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit 216.090 (7.412.183) 365.543 884.485

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

150



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS MARKETS EAFE EAFE
usb usb usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen - 7.560.396 - -
Zahlungen fur die Riicknahme von Anteilen (214.858) - (65.812) (932.568)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit (214.858) 7.560.396 (65.812) (932.568)
Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 1.232 148.213 299.731 (48.083)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 160.320 - 267.657 411.201
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 161.552 148.213 567.388 363.118
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 160.320 - 267.657 411.201
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 160.320 - 267.657 411.201
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 161.552 148.213 567.388 363.118
Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - - -
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 161.552 148.213 567.388 363.118

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usbD usbD JPY JPY
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit 124.103.701 104.730.642 39.099.803.605 50.789.394.606
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage (125.922) (77.138) (587.683) (1.025.452)
Dividendenertrige (3.267.029) (1.679.627) (1.332.024.830) (2.139.509.884)
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital 120.710.750 102.973.877 37.767.191.092 48.648.859.270

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

(Anstieg)/Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte

Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

(Anstieg)/Ruckgang der Forderungen gegenuber Brokern
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Anstieg sonstiger Vermdgenswerte

(Riickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten gegentiber Brokern
Anstieg/(Ruickgang) von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

(160.915.564)

622.843
(330.000)
(5.879.507)
(16.057)
(420.000)
175.668
(11.485)
3.522
(34.636)
5.240

(150.949.425)

(48.733)

(3.033)
270.000
182.035

(3.135)

(890)

21.366

(1.118)

20.277.614.590

(1.055.498.028)
298.830.000
(1.248.745)
289.790.000
(22.648.270)
(2.679.458)
(1.105.842)
(8.867.138)
(8.361.309)

(20.253.037.850)

(2.456.785.682)
2.111.000.000
(1.581.780.540)
(3.361.994)
1.700.690.000
1.181.121.040
2.432.793
(1.769.919)
(4.231.083)
16.837.677
(7.115.109)

(46.089.226)

(47.559.056)

57.533.016.892

29.352.858.603

124.208
3.836.927

88.905
1.671.218

730.612
1.351.531.587

1.174.967
2.142.692.395

(42.128.091)

(45.798.933)

58.885.279.091

31.496.725.965

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usb usb JPY JPY
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 208.669.480 142.820.695 28.805.584.458 36.239.092.066
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (168.621.791) (102.995.405) (80.430.232.968) (61.535.415.362)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit 40.047.689 39.825.290 (51.624.648.510) (25.296.323.296)
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (2.080.402) (5.973.643) 7.260.630.581 6.200.402.669
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.220.188 2.830.165 11.944.844.614 18.731.846.186

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.220.188 2.830.165 11.944.844.614 18.731.846.186
Kontokorrentkredite zum Ende des Berichtszeitraums - - - -
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.220.188 2.830.165 11.944.844.614 18.731.846.186

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschiftstatigkeit 545.069.675 115.217.665 9.262.828 80.314.917
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage (5) - (211.305) (409.333)
Dividendenertrige (23.596.915) (3.202.215) (7.746.653) (15.419.169)
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital 521.472.755 112.015.450 1.304.870 64.486.415
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte (727.317.050) (154.898.210) 251.263.132 336.120.401
(Anstieg)/Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (27) - 7.266 4.881
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - (30.054.111) -
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegenlber dem Anlageverwalter 4.783.199 (3.316.556) - -
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (719.483) (449.802) (89.279) (111.528)
(Riickgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - (8.491.243) 6.206.155
Anstieg/(Ruickgang) der Gebiihren des Anlageverwalters 246.684 - (113.161) (102.353)
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (171.638) (355.881) (8.538) (8.207)
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 219.048 (106.089) (20.034) (31.465)
(Riickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (114.914) 20.974 (26.916) 51.459
Rickgang der Steuerriickstellungen - - (866.788) (850.742)
Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 106.799 139.997 (141.738) (4.905)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (201.494.627) (46.950.117) 212.763.460 405.760.111
Erhaltene Zinsen 5 - 225.370 453.048
Erhaltene Dividenden 23.704.907 3.119.850 7.174.901 13.949.498
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit (177.789.715) (43.830.267) 220.163.731 420.162.657

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 322.382.367 45.864.523 36.429.402 77.340.045
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (207.475.725) - (230.488.789) (518.273.110)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit 114.906.642 45.864.523 (194.059.387) (440.933.065)
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (62.883.073) 2.034.256 26.104.344 (20.770.408)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 44.179.606 25.919.696 41.982.336 31.376.882

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 44.179.606 25.919.696 41.982.336 31.376.882
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 44.179.606 25.919.696 41.982.336 31.376.882

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
EUR EUR usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit 73.816 218.414 2.213.960 19.887.646
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage (1.172) (2.318) (67.989) (110.010)
Dividendenertrige (32.889) (24.947) (2.490.365) (3.134.728)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit vor Verinderungen des Working Capital 39.755 191.149 (344.394) 16.642.908
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (109.942) (61.179) 24.110.603 135.383.919
Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 19 - (70) 890
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 94.692 (730.771)
Rickgang/(Anstieg) der Forderungen gegenlber dem Anlageverwalter 43.358 48.765 25.968 (8.429)
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (8.961) (8.349) (33.407) (21.416)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 16.831 - 502.776 1.649.934
(Ruckgang)/Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters - - (14.892) 9.960
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (927) 221 (1.513) (4.579)
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren (616) (537) (4.273) (18.914)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (102) 101 (7.958) 10.905
(Rickgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen (680) 443 128.038 (869.732)
Anstieg/(Riickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 1.301 (1.506) (870) (7.031)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (19.964) 169.108 24.454.700 152.037.644
Erhaltene Zinsen 1.417 2.661 75.942 137.625
Erhaltene Dividenden 27.087 23.317 2.272.625 3.012.436
Netto-Barmittel aus laufender Geschaftstatigkeit 8.540 195.086 26.803.267 155.187.705

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
EUR EUR usb usb
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen - - 9.352.885 2.351.738
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (71.444) (268.250) (35.338.521) (168.535.420)
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit (71.444) (268.250) (25.985.636) (166.183.682)
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (62.904) (73.164) 817.631 (10.995.977)
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 46.564 76.771 5.003.657 8.067.335

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 46.564 76.771 5.003.657 8.067.335
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 46.564 76.771 5.003.657 8.067.335

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES! COMPANIES* EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermégens aus Geschaftstatigkeit - - 435.356.080 811.571.182
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage - - (2.195.401) (1.060.114)
Dividendenertrage - - (49.242.410) (28.638.619)
Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital - - 383.918.269 781.872.449
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte - - (679.795.714) (1.455.179.312)
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten - - (482.202) 70.846
Rickgang der Forderungen gegeniiber Brokern - - 270.000 20.000
Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 2.073.625 4.648.716
Rickgang der Forderungen gegentiber dem Anlageverwalter - 16.552 - -
Anstieg sonstiger Vermdgenswerte - - (2.782.282) (1.814.272)
Anstieg/(Ruickgang) von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - 37.400.073 (8.868.658)
Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters - - 527.635 2.338.722
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - - (34.129) (5.674)
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - - 23.977 (5.884)
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren - - (221.922) 200.781
(Rickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen - (34.755) 15.477 10.351
Mittelabfluss aus laufender Geschiftstatigkeit - (18.203) (259.087.193) (676.711.935)

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPANIES COMPANIES EUROPE EUROPE

EUR EUR EUR EUR

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Erhaltene Zinsen - - 2.234.612 1.119.563

Erhaltene Dividenden - - 47.957.373 27.586.708

Netto-Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit - (18.203) (208.895.208) (648.005.664)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen - - 1.049.952.121 1.246.219.397

Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen - - (841.052.593) (512.042.992)

Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit - - 208.899.528 734.176.405

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel - (18.203) 4.320 86.170.741

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums - 18.203 233.884.109 164.415.587

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums - - 233.888.429 250.586.328

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums - 18.203 233.884.109 164.415.587

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums - 18.203 233.884.109 164.415.587

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums - - 233.888.429 250.586.328

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums - - 233.888.429 250.586.328

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschiftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschaftstatigkeit 13.684.388 899.846 39.172.010 46.540.356
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage (53.105) (2.864) (219.186) (37.856)
Dividendenertrdge (2.388.381) (56.520) (3.889.677) (1.886.684)
Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital 11.242.902 840.462 35.063.147 44.615.816
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte (359.377.095) (824.363) (61.657.932) (187.923.468)
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten - (26) 171 (425)
Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 17.491 71.040 241.789
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegentber dem Anlageverwalter 41.582 26.782 - -
Anstieg sonstiger Vermodgenswerte (98.086) (4.833) (191.894) (120.183)
(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - (11.650) 7.395.800 (438.485)
Anstieg der Gebihren des Anlageverwalters 164.527 - 31.579 214.152
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (1.591) (2.803) (2.158) (3.818)
Anstieg/(Rickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 37.100 (507) 2.131 (4.611)
(Ruickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (1.101) 273 (17.627) 12.214
Anstieg/(Ruickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 4.917 546 (3.679) (5.508)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (347.986.845) 41.372 (19.309.422) (143.412.527)
Erhaltene Zinsen 56.203 3.023 227.138 48.223
Erhaltene Dividenden 2.266.052 54.849 3.787.172 1.798.786
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (345.664.590) 99.244 (15.295.112) (141.565.518)

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 359.887.977 18.769 36.121.856 156.428.462
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (4.335.815) - (15.708.414) (8.069.211)
Netto-Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 355.552.162 18.769 20.413.442 148.359.251
Nettoanstieg der Barmittel 9.887.572 118.013 5.118.330 6.793.733
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 11.349.762 354.981 23.344.779 13.185.733

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000
Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000
Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 11.349.762 354.981 23.344.779 13.185.733
Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 11.349.762 354.981 23.344.779 13.185.733

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit 5.856.255 11.169.102 35.418.891 153.408.299
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéaftstatigkeit
Zinsertrage (48.892) (49.343) (193.368) (178.558)
Dividendenertrige (694.355) (548.651) (5.594.443) (7.487.876)
Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital 5.113.008 10.571.108 29.631.080 145.741.865
Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte (5.169.697) (9.699.402) 86.524.590 (102.223.115)
Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 78 (2.737) (1.827.491) 295.186
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber Brokern - - 1.220.000 (680.000)
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 24.965 (754.998) (2.689.786) (44.558)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (24.330) (18.087) (63.886) (172.117)
Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - - 820.000 -
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - (1.587.452) (166.898) -
Anstieg/(Ruickgang) der Gebiihren des Anlageverwalters 6.884 36.984 (69.288) 41.419
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (3.692) (2.859) (9.505) (6.573)
Anstieg/(Riickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 213 (663) (701) (13.394)
(Riickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (2.851) 3.359 (31.021) 47.181
Anstieg/(Ruickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 7.486 5.945 (11.098) (11.417)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (47.936) (1.448.802) 113.325.996 42.974.477

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE

EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES

EUR EUR EUR EUR

30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023

Erhaltene Zinsen 46.467 51.529 204.420 212.817

Erhaltene Dividenden 698.406 551.364 5.594.443 7.487.876

Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 696.937 (845.909) 119.124.859 50.675.170
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 8.508.981 10.444.654 46.769.992 100.096.832

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (8.254.830) (12.180.927) (173.011.224) (185.944.896)

Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit 254.151 (1.736.273) (126.241.232) (85.848.064)

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 951.088 (2.582.182) (7.116.373) (35.172.894)

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.017.912 3.688.520 15.146.700 47.772.687

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 3.969.000 1.106.338 8.030.327 12.599.793

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.017.912 3.688.520 15.146.700 47.772.687

Netto-Barmittel zu Beginn des Berichtszeitraums 3.017.912 3.688.520 15.146.700 47.772.687

Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 3.969.000 1.106.338 8.030.327 12.599.793

Netto-Barmittel zum Ende des Berichtszeitraums 3.969.000 1.106.338 8.030.327 12.599.793

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG - UNGEPRUFT
fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
30. Juni 2024 30. Juni 2023 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit (6.984.887) 76.347.700 7.362.546 23.914.144
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (179.409) (92.952) (26.845) (13.576)
Dividendenertrage (4.550.002) (5.084.113) (923.911) (935.306)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verinderungen des Working Capital (11.714.298) 71.170.635 6.411.790 22.965.262
Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte 47.748.244 25.971.374 24.711.133 20.891.571
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 249 4 463.435 1.522.833
Anstieg der Forderungen gegenlber Brokern - - - (750.000)
Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 24.996 196.993
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (81.246) (219.618) (50.533) (50.723)
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten gegenuber Brokern - - 2.000.000 (880.000)
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (119.526) - - (201.405)
Rickgang der Gebihren des Anlageverwalters (44.554) (856) (22.758) (47.066)
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (7.054) (5.138) (891) (3.275)
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (