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Wer ist Janus Henderson Investors?

Verwaltetes Vermogen: 457,3 Mrd. USD
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weltweit weltweit Betriebszugehorigkeit Branchenerfahrung

der Portfoliomanager der Portfoliomanager

Quelle: Janus Henderson Investors, zum 30. Juni 2025.

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 30. Juni 2025. In den
Angaben zum verwalteten Vermégen ist das Vermégen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht bertcksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte
Anlagen und erstklassigen Service dabei zu unterstitzen, Uberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu
erzielen. Das bedeutet, dass wir stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser
Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank unserer breit gefacherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz
verfligen wir Uber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstutzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag
flr Tag zusammen, um fUr unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen.
Wir sind stolz auf diese Verantwortung, denn damit erfillen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu
investieren”. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle
auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich flr Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 90-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschaft
untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen
gewonnenen Erkenntnisse flihren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere
Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit mehr als 350 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen
und austauschen, um fur unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments

* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen.
Wir wissen das Vertrauen unserer Kunden zu schatzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen
diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und
der Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschéftigt.



Wer ist Janus Henderson Investors? ortsetzung

Erstklassigen Service
* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine

globale Reichweite. Diese wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note
kombiniert, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

» Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten
partnerschaftlich mit ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstitzen, um
maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch
Publikationen, Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen

fir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

Verwaltungsrat

Adele Spillane (Irland)’

Anne-Marie King (Irland)

Carl O’Sullivan (Ireland)!

lan Dyble (Vereinigtes Kénigreich)
Jane Challice (Vereinigtes Kénigreich)
Matteo Candolfini (Luxemburg)

Peter Sandys (Ireland)’

Eingetragener Sitz:
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland

Unabhangige Abschlussprufer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Manager und Vertriebsstelle
Janus Henderson Investors Europe
SA. (,JHIESA")

78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Anlageberater

Janus Henderson Investors
International Limited (,JHIIL*)
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
UK Limited (,JHIUKL")

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

'Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Unteranlageberater
Janus Henderson Investors
US LLC (,JHIUS®)

151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206
USA

Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited (,JHISL?)
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur

048946

Janus Henderson Investors UK Limited
(,JHIUKL)

201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Kapstream Capital PTY
Limited (,Kapstream®)
Level 36, Grosvenor Place
225 George Street
Sydney NSW 2000
Australien

Vertriebsstellen

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Promoter

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

Verwaltungsstelle

J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Transferstelle

International Financial Data Services
(Ireland) Limited

Bishops Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Wertpapierleihstelle

J.P. Morgan Chase Bank, National
Association (Niederlassung London)
25 Bank Street Canary

Wharf London, E14 BJP

Vereinigtes Konigreich

Rechtsberater
Arthur Cox LLP

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland

Gesellschaftssekretar
Bradwell Limited

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen rorsetaung

fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

Nachstehend sind die zum 30. Juni 2025 bestellten Vertretungen/Zahlstellen des Fonds aufgefiihrt.

Land Vertretung/Zahlstelle
Hongkong Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited

Units 701-702
7/F LHT Tower
31 Queen’s Road Central

Hongkong
Schweiz First Independent Fund Services Ltd
(Vertretung) Feldeggstrasse 12,

CH-8008 Ziirich

Schweiz
Schweiz Banque Cantonale de Genéve
(Zahlstelle) 17, quai de I'lle

1204 Genf

Schweiz

2 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025



Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft

Janus Henderson Capital Funds plc (die ,Gesellschaft) ist
eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
eingetragen in Irland am 19. November 1998 unter der
Registernummer 296610. Sofern in diesem Bericht nicht
weiter vermerkt, haben alle in diesem Bericht verwendeten
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt der
Gesellschaft vom 16. Januar 2025 (der ,Verkaufsprospekt").

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland

(die ,Zentralbank*) geméaB den European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 in der jeweils geltenden
Fassung und den Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings

for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2019 (die ,0GAW-Vorschriften®) zugelassen.
Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit
gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert,
sodass mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank
jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an
verschiedenen Fonds darstellen, vom Manager von Zeit
zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kénnen. Fur jeden
Fonds wird ein separates Portfolio mit Vermdgenswerten
gefihrt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds werden

gemaB den fur ihn geltenden und in der jeweiligen
Prospekterganzung angegebenen Anlagezielen und

der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach
vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden Fonds
mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von
Vermogenswerten fur jede Klasse innerhalb eines Fonds
unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbank weitere Fonds einrichten.

Die Gesellschaft besteht aus den sechsunddreiBig
nachstehenden Teilfonds (einzeln als ,der Fonds* und
zusammen als ,die Fonds* bezeichnet):

Equity & Allocation Fonds

Janus Henderson Balanced Fund

Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund'
Janus Henderson Europe Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation
Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Janus Henderson Global Research Fund!

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund
Janus Henderson US Contrarian Fund?

Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Janus Henderson US Research Fund'

Janus Henderson US Forty Fund

Janus Henderson US Venture Fund

Janus Henderson Global Value Fund!

Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

Intech Sub-Advised Funds

Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core
Fund'

Janus Henderson Intech European Core Fund'

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund'
Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund'

Janus Henderson Intech US Core Fund!

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund!
Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund

Rentenfonds

Janus Henderson Global Short Duration Income Fund
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)'!
Janus Henderson Global Short Duration Income
Opportunities Fund

Janus Henderson Flexible Income Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2027
Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD) 2027
Janus Henderson Global High Yield Fund'

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 20283
Janus Henderson US Short Duration Bond Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD) 20294

'Diese Fonds sind fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und werden derzeit abgewickelt.

“Der Fonds hat seine Anlagetatigkeit am 31. Marz 2025 eingestellt.

3Der Janus Henderson Short-Term Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 1 wurde am 3. Juni 2025 in Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2028

umbenannt.

“Der Fonds wurde aufgelegt, hatte seine Tatigkeit jedoch zum 30. Juni 2025 noch nicht aufgenommen.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025
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Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

Sonstige relevante Informationen

(i) Genauere Auskiinfte Uber die Anlageziele und
Anlagepolitik derjenigen Fonds, die ihre Geschaftstatigkeit
noch nicht aufgenommen haben, sind in der
entsprechenden Prospekterganzung zu finden.

(i) Exemplare gepriifter Jahresberichte und ungeprufter
Halbjahresberichte sind kostenlos beim eingetragenen

Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland, erhéltlich oder kdnnen an jedem Geschaftstag zu
den normalen Geschéftszeiten bei der Niederlassung der
Gesellschaft eingesehen werden. Die Berichte stehen auch
auf nachfolgender Website zur Verfligung:

https://www.janushenderson.com/en/row/documents/

(i) Banque Cantonale de Genéve nimmt die Funktion der
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund
Services Limited mit Sitz in Zirich fungiert als Schweizer
Vertreter der Gesellschaft fir in der oder von der Schweiz
aus vermarktete Anteile. Schweizer Anleger kdnnen den
aktuellen Verkaufsprospekt fur Anleger in der Schweiz, die
Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (die
,KIIDs") fiir Schweizer Anleger, den Gesellschaftervertrag
und die Satzung der Gesellschaft, die gepriften Jahres- und
ungepruften Halbjahresberichte und die Liste der von der
Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums getéatigten
Kéufe und Verkaufe kostenlos bei der Schweizer Vetreter,
First Independent Fund Services Limited, anfordern.
Anfragen sind an folgende Adresse zu richten: First
Independent Fund Services Limited, Feldeggstrasse 12,
8008 Zdurich, Schweiz.

(iv) Zum 30. Juni 2025 waren der Janus Henderson US
Balanced 2026 Fund, der Janus Henderson Fixed Maturity
Bond Fund (USD) 2027, der Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund (EUR) 2027 und der Janus Henderson
Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2028 nicht in der
Bundesrepublik Deutschland zugelassen und wurden nicht
an deutsche Anleger vermarktet.

Uberblick tiber die wahrend des Berichtszeitraums
aufgelegten Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum
aufgelegt:

Ausgabe-
preis
(Lokal-
wiahrung)

Auflegungs-
datum

Anteilsklasse
Janus Henderson
Balanced Fund
Janus Henderson
Global Adaptive Multi-
Asset Fund
Janus Henderson
Global Technology and
Innovation Fund
Janus Henderson
Global Technology and
Innovation Fund I2 EUR 26. Februar 2025 10

A6m HKD 28. Februar 2025 10

12USD  14. Februar 2025 10

G2 EUR 26. Februar 2025 10
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Ausgabe-
preis
(Lokal-
wéhrung)

Auflegungs-
datum

Anteilsklasse
Janus Henderson US
Small-Mid Cap Value
Fund T2USD
Janus Henderson US
Venture Fund
Janus Henderson
Global Real Estate
Equity Income Fund
Janus Henderson
Global Short Duration
Income Fund
Janus Henderson
Global Short Duration
Income Opportunities
Fund A3m USD
Janus Henderson
Global Short Duration
Income Opportunities
Fund 13m USD
Janus Henderson US
Short Duration Bond
Fund T2 USD
Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund
(EUR) 2028
Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund
(EUR) 2028

1. Mai 2025 10

T2USD 1. Mai 2025 10

T2USD 1. Mai 2025 10

G2 HEUR 10. Juni 2025 10

31. Mérz 2025 10

31. Marz 2025 10
1. Mai 2025 10

YI2 EUR 3. Juni 2025 10

YI5s EUR 3. Juni 2025 10

Uberblick tiber die wahrend des Berichtszeitraums
geschlossenen Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum
geschlossen:

Janus Henderson US Contrarian Fund

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

A1USD 31. Méarz 2025
A2 HCHF 31. Marz 2025
A2 HEUR 31. Marz 2025
A2USD 31. Mérz 2025
B2 USD 31. Mérz 2025
E2 HEUR 31. Marz 2025
E2USD 31. Méarz 2025
G2 USD 31. Méarz 2025
H2 USD 31. Marz 2025
I2EUR 31. Marz 2025
12HEUR 31. Marz 2025
[2USD 31. Marz 2025

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2028

Anteilsklasse Datum der SchlieBung

H2 EUR 2. Juni 2025



Marktruckblick

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien

im Berichtszeitraum in US-Dollar um 9,8 % zu, da die
Anleger die Abkihlung der weltweiten Handelsspannungen
begriBten. Die Gefahr eines globalen Handelskrieges sorgte
jedoch fir erhebliche Volatilitat. Anfang April verhangte die
neue US-Regierung Zodlle gegen ihre Handelspartner, was
weltweit zu einem Einbruch der Aktienmarkte fuhrte. Aktien
erholten sich, als Washington eine teilweise Aussetzung
einiger dieser Z6lle ankindigte. Die Rally setzte sich fort,

als die USA und China einen Waffenstillstand vereinbarten
und sich auf die Ausarbeitung eines Handelsabkommens
verstandigten. Im Juni I6ste das Ende des kurzen Konflikts
zwischen Israel und dem Iran eine Erholungsrally aus.

Die unsichere Handelslage sorgte auch bei anderen
Anlageklassen fur Turbulenzen: Der US-Dollar gab nach, die
Maérkte fur Staatsanleihen waren starken Schwankungen
ausgesetzt und die Olpreise fielen.

VEREINIGTES KONIGREICH

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All Share Index
in Pfund Sterling um 9,1 % und in US-Dollar um 19,4 %, da
die Anleger optimistisch auf die Lockerung der Geldpolitik
und die Plane der europaischen Lander zur Erhéhung der
Verteidigungsausgaben reagierten. Das Abklingen der
globalen Handelsspannungen und der Waffenstillstand
zwischen Israel und dem Iran trugen dazu bei, dass sowohl
der Blue-Chip-Index FTSE 100 als auch der breiter gefasste
FTSE All Share Index im Juni Rekordstande erreichten. Die
Bank of England kindigte zwei Zinssenkungen um jeweils
25 Basispunkte an, wodurch ihr Leitzins auf 4,25 % sank.
Im Juni deutete sie an, dass sie die Kreditbedingungen
angesichts der sich abschwachenden Lage auf dem
Arbeitsmarkt weiter lockern kdnnte. Die jéhrliche
Inflationsrate blieb jedoch hartnackig tber ihrem Zielwert
von 2 % und stieg von 3,0 % im Januar auf 3,4 % im Mai.
Die Wirtschaft wuchs im vierten Quartal 2024 nur um 0,1 %,
bevor sie im ersten Quartal 2025 um 0,7 % anzog. Ein
GroBteil dieses Wachstums war allerdings auf die erhdhte
Produktion in den Fabriken im Vorfeld der Ankiindigung
neuer Zolle zurtckzufihren. Im Januar sank das Pfund
Sterling gegenlber dem US-Dollar auf den niedrigsten
Stand seit 14 Monaten, da sich die Anleger Sorgen um die
Haushaltslage der Regierung machten. Im Juni stieg es
jedoch aufgrund der Schwache der US-Wahrung auf den
héchsten Stand seit dreieinhalb Jahren.

Europa

In Europa legte der FTSE W Europe ex UK Index in

Euro um 10,2 % und in US-Dollar um 25,0 % zu, da die
gunstigeren Kreditbedingungen und die Aussicht auf
hoéhere Verteidigungsausgaben in der Region die Sorgen
Uber globale Handelsstreitigkeiten Uberwogen. Die
Erleichterung dariiber, dass die USA die angedrohten Zolle
in Hohe von 50 % auf Waren aus der Européischen Union
nicht sofort durchsetzten, trug im Mai dazu bei, dass der
Leitindex ein Rekordhoch erreichte. Die fehlende Einigung
im folgenden Monat sorgte jedoch vor Ablauf der Frist im
Juli fir einige Nervositat. Die politischen Turbulenzen in

Deutschland und Frankreich dampften die Stimmung zu
Beginn des Berichtszeitraums. Die Europaische Zentralbank
senkte ihren Leitzins nach vier Senkungen um jeweils 25
Basispunkte auf 2,0 % und erklarte im Juni, dass ihr Zyklus
der geldpolitischen Lockerung kurz vor dem Ende stehe.
Wahrend die jahrliche Inflationsrate von 2,5 % im Januar
auf 2,0 % im Juni zurlickging, wuchs das BIP der Eurozone
im ersten Quartal um robuste 0,6 % gegenutber dem
Vorquartal, in dem ein Wachstum von 0,3 % verzeichnet
worden war. Der Euro legte gegentiber dem britischen
Pfund und dem US-Dollar zu. Grund dafir war die
Erwartung, dass die erhohten Ausgaben in Deutschland
der regionalen Wirtschaft zugutekommen wirden. Zudem
galt er vor dem Hintergrund der weltweiten wirtschaftlichen
Unsicherheit als ,sicherer Hafen®.

USA

In den USA stieg der S&P 500 Index in US-Dollar

um 6,2 %, wobei Befurchtungen, dass die globalen
Handelsspannungen die US-Wirtschaft in eine Rezession
treiben konnten, zu starken Stimmungsschwankungen
flhrten. Nachdem die US-Regierung am ,Tag der
Befreiung” neue Zélle angekindigt hatte, verlor der
Referenzindex Anfang April innerhalb von nur vier

Tagen rund 5,8 Billionen US-Dollar an Wert. Allerdings
erholte sich der Markt wieder kraftig: Der S&P 500 und
der Nasdaq Composite Index erreichten im Juni neue
Allzeithochs, da die Regierung einige der neuen Zélle
aussetzte und sich einem Handelsabkommen mit China
annaherte. Die Sorge um die hohen Bewertungen von
Large-Cap-Technologiewerten belastete die Stimmung

zu Beginn des Berichtszeitraums. Die US-Notenbank
(Fed) belieB den Leitzins unverandert bei 4,5 % und
zeigte sich angesichts der wirtschaftlichen Unsicherheit
zurlickhaltend, was weitere LockerungsmaBnahmen
betrifft. Allerdings deutete sie im Juni an, dass sie immer
noch zwei Zinssenkungen fir das Jahr 2025 erwartet.
Die jahrlichen Verbraucherpreissteigerungen blieben mit
2,4 % im Mai zwar Uber dem Zielwert der Fed von 2 %,
gingen jedoch im Vergleich zu Januar (3,0 %) zurlck. Im
April hatten sie mit 2,3 % den niedrigsten Stand seit vier
Jahren erreicht. Die Wirtschaft schrumpfte im ersten Quartal
2025 unerwartet um annualisierte 0,5 %, nachdem sie im
Vorquartal noch um 2,4 % gewachsen war. Dies war der
erste Rickgang seit drei Jahren, der auf einen starken
Anstieg der Importe vor der Ankiindigung der neuen
Handelsabgaben im April zurlickgefihrt wurde. Angesichts
der Unsicherheit Gber die US-Handelspolitik und Anzeichen
einer Konjunkturabschwéchung sank der US-Dollar im
Juni gegenuber einem Korb wichtiger Wahrungen auf ein
Dreijahres-Tief.

Japan

In Japan stieg der TOPIX in Yen um 3,8 % und in US-
Dollar um 13,0 %, da er von der Lockerung der globalen
Geldpolitik und den nachlassenden Handelsspannungen
profitierte. Zu Beginn des Berichtszeitraums belasteten

die Sorge um Handelskonflikte und ein starkerer Yen, die
beide die exportabhangige Wirtschaft des Landes belasten
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Ma I‘ktI’UCkb| iCk (Fortsetzung)

konnten, die Anleger. Da der Preisdruck zunahm, erhohte
die Bank of Japan (BolJ) im Januar die Leitzinsen um 25
Basispunkte auf 0,5 %, den hochsten Stand seit fast

17 Jahren. Angesichts der wachsenden wirtschaftlichen
Unsicherheit auBerte sie sich jedoch hinsichtlich weiterer
geldpolitischer StraffungsmaBnahmen zunehmend
zurlickhaltend. Die um die Preise fur frische Lebensmittel
bereinigte jahrliche Kerninflationsrate stieg von 3,2 % im
Januar auf 3,7 % im Mai und erreichte damit den hochsten
Stand seit fast zweieinhalb Jahren. Gleichzeitig schrumpfte
das BIP im ersten Quartal 2025 um annualisierte 0,2 %,
nachdem es im Vorquartal noch um 2,4 % gewachsen war.
Der Yen legte gegenliber dem US-Dollar zu und erreichte im
April ein Siebenmonatshoch, da Anleger die US-Wéahrung
zugunsten von als sicher geltenden Wahrungen wie dem
Yen abstieBen.

Asien

In Asien stieg der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index

in US-Dollar gemessen um 14,3 %, da die Anleger die
Anzeichen fir eine Entspannung in den Beziehungen
zwischen den USA und China begriBten. Der starke
Anstieg chinesischer Aktien wurde durch weitere
KonjunkturmaBnahmen gestitzt, die zu einem unerwartet
starken BIP-Wachstum beitrugen. Hinzu kamen die
anhaltende Begeisterung fiir das kostengiinstige KI-Modell
des chinesischen Unternehmens DeepSeek sowie einige
robuste Unternehmensergebnisse im Technologiesektor.
Diese Faktoren glichen frihere Handelsspannungen sowie
die Angst vor anhaltender Deflation aus. Taiwanesische
Aktien legten zu, da sich die globale Stimmung verbesserte,
sodass sich der Markt weitgehend von einem durch Zolle
verursachten Einbruch erholen konnte. Der sudkoreanische
Markt verzeichnete aufgrund von Optimismus hinsichtlich
der aktionarsfreundlichen Plane der neuen Regierung zur
Ankurbelung der Wirtschaft einen sprunghaften Anstieg.
Dies trug dazu bei, die Besorgnis der Anleger Uber eine
politische Krise zu zerstreuen, die durch den kurzlebigen
Versuch von Prasident Yoon Suk Yeol im Dezember, das
Kriegsrecht zu verhangen, ausgelost worden war. Die
Aktienkurse in Singapur stiegen — der Leitindex Straits
Times Index erreichte im Marz ein Rekordhoch —, da
Bankaktien zulegten und das BIP solide wuchs.

Schwellenlander

Der MSCI Emerging Markets Index legte in US-Dollar

um 15,6 % zu, da er durch die weltweit nachlassenden
Handelsspannungen gestitzt wurde. Indische Aktien legten
leicht zu und blieben hinter dem breiter gefassten Index
zurtck. Die Besorgnis der Anleger Uber hohe Bewertungen
belastete die Stimmung. Eine im Marz einsetzende Rally,
die durch Zinssenkungen im April und Juni weiter angeheizt
wurde, verhalf dem Markt jedoch zu einer Erholung.
Brasilianische Aktien legten sehr stark zu: Der Leitindex
Bovespa erreichte ein Rekordhoch, da er von einer
Erholung des Real gegeniiber dem US-Dollar profitierte.
Die brasilianische Wahrung wurde durch Anzeichen einer
Verbesserung der globalen Handelsbeziehungen sowie
durch die Hoffnung der Anleger, dass die Zinsen ihren
Hochststand erreicht hatten, befligelt. Dies Gberwog die
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friiheren Sorgen Uber die Fiskalpolitik der Regierung. Auch
slidafrikanische Aktien legten kréaftig zu, wobei rekordhohe
Goldpreise den Leitindex FTSE/JSE Africa All Share Index
im Juni auf ein Allzeithoch trieben. In der Turkei war die
Marktperformance in US-Dollar negativ. Grund dafir war
die Verhaftung eines prominenten Oppositionsfihrers im
Marz, die massive Proteste ausloste. Die Verluste glichen
den zu Beginn des Berichtszeitraums vorherrschenden
Optimismus hinsichtlich einer nachlassenden Inflation und
einer Lockerung der Geldpolitik aus, obwohl die tirkische
Zentralbank die Zinsen im April angesichts der globalen und
innenpolitischen Unsicherheiten unerwartet anhob.

Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe

Im Rentensegment legte der JPM Global Government Bond
Index in US-Dollar gemessen um 7,1 % zu. Die Renditen an
den Staatsanleihenmarkten der Kernlander, darunter die
USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan,
fielen unterschiedlich aus. Die Renditen der als Benchmark
angesetzten zehnjahrigen US-Staatsanleihen gingen nach
erheblicher Volatilitat zurlick (die Kurse stiegen, was ihre
umgekehrte Beziehung widerspiegelt) Die Rendite erreichte
Mitte Januar den hochsten Stand seit mehr als einem

Jahr, da erwartet wurde, dass die Kreditkonditionen Uber
einen langeren Zeitraum hinweg straff bleiben kdnnten.
Danach ging sie zwar wieder zurtick, schwankte jedoch
insbesondere im April stark. Die Rendite 10-jahriger
japanischer Staatsanleihen stieg, da die BoJ ihr monatliches
Ankaufprogramm reduzierte und davon ausgegangen
wurde, dass die politischen Entscheidungstrager die
Kreditbedingungen weiter verschérfen wirden. Die Markte
fir Unternehmensanleihen entwickelten sich etwas besser
als Staatsanleihen, da sich die Risikostimmung gegen Ende
des Berichtszeitraums verbesserte.

Auf den Rohstoffmarkten sanken die C)Ipreise, da die
weltweiten Handelsunruhen und die Sorgen um einen
globalen Konjunkturabschwung die Nachfrage belasteten.
Im April brachen die Preise ein, als diese Beflrchtungen
zunahmen und groBe Produzenten eine Erhéhung

des Angebots anklndigten. Im Juni stiegen sie jedoch
wieder sprunghaft an, als Israel den Iran angriff, was
Vergeltungsschlage ausldste. Nachdem sich beide Seiten
auf einen Waffenstillstand geeinigt hatten, gingen die
Preise wieder zuriick. Der Spotpreis fir Gold stieg auf
ein Rekordhoch, was auf die starke Nachfrage nach dem
Edelmetall als sichere Anlage zurlckzufihren war. Auch
die Kupferpreise stiegen auf ein Allzeithoch — vor allem
aufgrund von Befirchtungen, die US-Regierung kdnnte zum
Schutz der heimischen Industrie Zélle auf die Einfuhr des
Metalls erheben.



Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 18.125.138.725 16.979.617.463
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 120.579.709 115.036.601
BareinsSChisse . . . . oo 2.817.921 16.893.507
Barsicherheiten . .. ... . 24.906.551 24.416.551
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . ... ..o 24.459.831 11.094.136
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 54.867 2.557
Verkaufte Fondsanteile . . . .. ..o 61.798.188 44.513.488
Dividenden . . . .o 3.883.874 5.697.435
ZINSEN . . o 46.291.417 43101.320
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... .. 110.474 92.364
Sonstige Forderungen . . . . ... 1.027.283 896.836

Summe Aktiva 18.411.068.840 17.241.362.258

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. 26.578.802 67151.345
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 96.228.585 87.036.623
Bareinschiisse. . . .. ... 15.360.705 1.889.820
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ..o 315.335.499 239.861.353
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ... ... ... ... ... .. .. ... . ... 52.756 15.573
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 56.985.895 29.079.442
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... oo 13.351.285 13.806.626
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 5.867.081 5.848.910
Vertriebsgeblhren . . . ..o 140.380 40111
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o 2.244.464 1237282
Managementgebiihren . . .. ... .. 330.696 334.653
Aufgelaufene Kosten . . .. 3.695.685 1.932.021

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 536.171.833 448.233.759

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 17.874.897.007 16.793.128.499

'Die Zahlen fiir 2025 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson US Contrarian Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2025 eingestellt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD)' (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE . . o oottt e 139.777.922 125.308.503

Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 69.776.429 65.121.986

SONStige ERrAGE. . . o oo 1.051.070 1.242.156
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.001.184.041 1.217.440.961
Anlageertrage insgesamt 1.211.789.462 1.409.113.606
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 79.493.661 74.332.535

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. . 3414377 30.988.088

Vertriebsgeblhren. . .. oo 572.044 241.075

Managementgeblhren. . . . ... 2.023.962 1.822.897

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 5.217.386 3.818.992

Depotbankgeblhren . . . .. 928.736 840.613

Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... .. 204.408 191.943

Verdffentlichungskosten. . . . .o 12.519 10.749

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 2.424.275 1.457.755

Sonstige GebUNreN . . . ..o 1.984.878 918.780
Aufwendungen insgesamt 127.576.246 114.623.427
Abziiglich Aufwandsentschadigung (837.171) (634.700)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 126.739.075 113.988.727
Nettobetriebsgewinn 1.085.050.387 1.295.124.879
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von rickgebbaren Stammanteilen . ... ... o oo (57.029.985) (43.481.211)

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... . ... ... . (1.557.777) (545.204)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (18.744.082) (16.236.444)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 1.007.718.543 1.234.862.020

'Die Zahlen fiur 2025 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson US Contrarian Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2025 eingestellt hat.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni

2024

(USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit. . . . . . 1.007.718.543 1.234.862.020

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 2.245.538.626 2.228142.272
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... . .. (2.200.244.684) (2.255.662.676)
VErWAESSEIUNGSANPASSUNG « .« . o o et et et et et e e e e 62.746 899.934
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 45.356.688 (26.620.470)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............... .. 1.053.075.231 1.208.241.550
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 16.793128.499 14.779.954.377
Nomineller Devisengewinn/(-verlust). . . . ... ... 28.693.277 (3.615.450)

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 17.874.897.007 15.984.580.477

'Die Zahlen fiir 2025 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson US Contrarian Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2025 eingestellt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine Rendite aus einer Kombination von
Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
,Balanced" Index (60 % S&P 500® + 40 % Bloomberg US
Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von GebUhren
Uber jeden Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert 35 % bis 70 % seines Vermogens

in Aktien und 30 % bis 65 % seines Vermogens

in festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel) und

Darlehen. Mindestens 80 % des Vermdgens werden

in US-Unternehmen und US-Emittenten investiert. Der
Gesamtbetrag des Fonds, der in Wertpapieren angelegt
werden darf, die in den Entwicklungsmarkten gehandelt
werden, betragt 10 %. Von dem Anteil von 30 % bis 65 %
des Fondsvermdgens, der in festverzinsliche Wertpapiere
(Schuldtitel) und Darlehen investiert ist, kdnnen bis zu

35 % dieses Anteils des Vermogens ein Rating unter
JInvestment Grade" aufweisen. Der Fonds kann auch in
andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in
Unternehmen und Anleihen auBerhalb der USA, Barmittel
und Geldmarktinstrumente. Die Unteranlageberater kénnen
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das
Risiko zu reduzieren, den Fonds effizienter zu verwalten
oder zusétzliches Kapital bzw. zusatzliche Ertrage flr den
Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den ,Balanced®
Index (60 % S&P 500® + 40 % Bloomberg US Aggregate
Bond) aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen und Anleihen, in die

er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds. Die Unteranlageberater haben
bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fir den Fonds ein
hohes Mal3 an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Michael Keough und Greg Wilensky,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 7,61 %
(netto) und 8,07 % (brutto), verglichen mit 5,46 % fir die
Benchmark des Fonds, den Balanced Index, und einem
oben angegebenen Performanceziel von 6,25 %. Der
Balanced Index ist eine intern berechnete, gemischte
Benchmark, die aus dem S&P 500 Index® (60 %) und dem
Bloomberg US Aggregate Bond Index (40 %) besteht. Der
S&P 500® Index verzeichnete eine Rendite von 6,20 %,
wahrend der Bloomberg US Aggregate Bond Index mit
4,02 % rentierte.

Wir begannen den Berichtszeitraum mit ca. 63 % in Aktien
und 37 % in Anleihen und Barmitteln. Mitte Februar nahmen
wir eine konservativere Haltung ein und begannen, unser
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Aktienengagement leicht zu reduzieren, als klar wurde, dass
die Regierung unter Donald Trump einen extremeren Kurs
in Bezug auf Zélle und Staatsausgaben einschlagen wirde.
Als die Markte im April dann deutlich nachgaben, nutzten
wir die Volatilitat, um unser Engagement in Aktien wieder
zu erhohen. Gegen Ende des Berichtszeitraums reduzierten
wir unser Aktienengagement aufgrund der Kursgewinne
und schlossen mit einer gegentiber dem Balanced Index
Ubergewichteten Allokation von 63 % in Aktien und 37 % in
Anleihen.

Die Vermogensallokation mit einer Ubergewichtung von
Aktien und einer entsprechenden Untergewichtung von
Anleihen gegeniiber dem Balanced Index wirkte sich positiv
auf die relative Performance aus, da Aktien starker zulegten
als Anleihen. Die Titelauswahl wirkte sich sowohl bei Aktien
als auch bei Rentenwerten ebenfalls positiv auf die relative
Performance aus.

Die Aktienallokation entwickelte sich besser als der S&P
500 Index. Die Titelauswahl in den Sektoren zyklische
Konsumgliter und Informationstechnologie (IT) verstarkte
die relative Wertentwicklung, wéhrend die Auswahl

bei Basiskonsumgtern und die Ubergewichtung des
Gesundheitssektors das Fondsergebnis belasteten. Die
starkere Wachstumsorientierung des Fonds, einschlieBlich
einer Ubergewichtung des IT-Sektors, trug zur relativen
Performance bei, da sich die Anleger auf Unternehmen
konzentrierten, die mit dem Wachstumsthema Knstliche
Intelligenz (KI) in Verbindung stehen.

Zwei Fertigungsunternehmen aus dem Luft- und
Raumfahrtsektor leisteten einige der groBten Beitrage

zur relativen Performance. Howmet Aerospace

meldete zwei Quartale mit soliden Gewinnen, die einer
zyklischen Erholung der Luft- und Raumfahrtindustrie
sowie der anhaltenden Nachfrage nach Ersatzteilen

fur die Luft- und Raumfahrt zu verdanken waren. Das
Unternehmen profitierte auBerdem von der Nachfrage
nach Industriegasturbinen, die bendtigt werden, um den
Strombedarf der Kl-Infrastruktur zu decken. Die Aktie von
GE Aerospace stieg zu Beginn des Berichtszeitraums
aufgrund einer Verdopplung des Gewinns und eines
breiten Umsatzwachstums in allen Segmenten. Die
verbesserten Aussichten des Unternehmens waren auf
die deutlichen Fortschritte von Boeing und Airbus bei den
Auslieferungen von Originalprodukten zurtickzufihren.
Gleichzeitig verzeichnete der Aftermarket weiterhin positive
Wachstumstrends.

Die UnitedHealth Group hingegen zéhlte zu den Titeln,

die die relative Wertentwicklung erheblich belasteten. Das
Unternehmen verfehlte die Gewinnerwartungen und senkte
im zweiten Quartal zweimal seine Finanzprognosen. Als
Grunde wurden unerwartet hohe medizinische Kosten
sowie eine unerwartet starke Nachfrage nach Medicare
Advantage genannt. Zudem geriet seine Sparte Optum
Health unter Druck, da die Patienten eine intensivere



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Uberthk uber den Fonds (Fortsetzung)

Versorgung benétigten. Dies wurde durch fortlaufende
Kirzungen der Medicare-Mittel noch verscharft. Danaher
Corp, ein weltweit tatiges Unternehmen im Bereich Life
Sciences und Diagnostik, zahlte ebenfalls zu den Titeln, die
die relative Performance des Fonds erheblich belasteten.
Das Unternehmen verfehlte Ende April seine Gewinnziele
deutlich, obwohl der Umsatz die Erwartungen tbertraf.
AuBerdem prognostizierte Danaher Zollbelastungen in Hohe
von 350 Mio. USD aus dem Handel mit China und Europa,
was zu Planen fir Produktionsanderungen, Anpassungen
der Lieferkette und KostensenkungsmaBnahmen zur
Begrenzung dieser Auswirkungen fuhrte.

Die Allokation auf Anleihen Ubertraf den Bloomberg

US Aggregate Bond Index. Ausschlaggebend fur

die Outperformance waren Entscheidungen zur
Sektorallokation und zur Titelauswahl — insbesondere
unsere Ubergewichtung verbriefter Kreditwerte und
hochverzinslicher Unternehmensanleihen sowie die
Titelauswahl bei Investment-Grade-Unternehmensanleihen
und mit gewerblichen Hypotheken besicherten
Wertpapieren. Die Titelselektion bei Agency Mortgage
Backed Securities erwies sich ungunstig.

Vor dem Hintergrund volatiler Renditen von US-
Staatsanleihen leistete unsere Positionierung entlang

der Zinsstrukturkurve einen positiven Beitrag zur
Wertentwicklung. Zum Ende des Berichtszeitraums hatten
wir eine insgesamt leichte Long-Durationsposition und
waren am kurzen Ende der Zinsstrukturkurve tbergewichtet
sowie am langen Ende untergewichtet. Wir sind der
Meinung, dass wir mit dieser Positionierung von einer
Erholung der kurzfristigen Renditen aufgrund von Sorgen
um ein schwacheres Wirtschaftswachstum profitieren und
gleichzeitig das Portfolio vor einem madglichen Anstieg der
Laufzeitpramien am langen Ende schiitzen konnen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Balanced
Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025
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JanUS Henderson Balanced Fund(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 9.793150.974 8.794.533.613
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 72.830.811 71.403.555
BareinsChisse . . . . oo oo - 11.252.265
Barsicherheiten . .. .. ... 17.290.000 15.220.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ..o - 3.783.675
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 33186.337 23.853.812
Dividenden . . . .o 1.303.454 2.918.456
ZINSEN .« o oottt e 23.583.809 20.917.911
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 23.297 19182

9.941.368.682 8.943.902.469

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... . ... 1432154 41196.145
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 65.552.687 63.604.459
BareinsChiisse. . . . . ... 10.969.773 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 104.027.950 108.244.782
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ....... ... .. . . . . . 38.628 10.680
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. ... . 38.008.664 15.527.256
Anlageverwaltungsgebiihren .. .. ... . 6.975.939 6.816.261
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 4.504.908 4.392.016
Vertriebsgeblhren . . . ..o 104.952 6.038
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... ... o 957249 564.414
Managementgeblhren . . .. . 177.875 172.360
Aufgelaufene Kosten ... ..o 1.659.077 574.096

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 234.409.856 241.108.507

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 9.706.958.826 8.702.793.962

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund forsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE . . o oottt e 80.329.823 69.617.253
Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 29.771.729 27033.836
SONStige ERrAGE. . . o oo 30.738 263.693
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 831.543.009 597.204.836

Anlageertrage insgesamt 941.675.299 694.119.618

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . .. ... ... 40.389.080 35.568.830
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. .. 26.360.841 23.075.224
Vertriebsgeblhren. . .. oo 372.904 36.369
Managementgeblhren. . . . ... o 1.062.956 895.257
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o o 2.839.299 2.056.540
DepotbankgebUhren . . . .. . 342.948 278103
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 8.889 9.900
Verdffentlichungskosten. . . ..o 6.351 5182
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 1.500.946 869.618
Sonstige GebUNreN . . . ..o 913.695 344.840

73.797.909
(190.860)
73.607.049
868.068.250

Aufwendungen insgesamt
Abzuglich Aufwandsentschadigung

Nettokosten nach Kostenriickerstattung
Nettobetriebsgewinn

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. .......... oo o o oo (33.342.649)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (9.442.957)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus

63.139.863
(3.452)
63.136.411
630.983.207

(21546.971)

(7.187.825)

der Geschaftstatigkeit 825.282.644

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen

zuzuschreibenden Nettovermoégens

602.248.411

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 825.282.644 602.248.411
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 1.238.882.582 1.067.728.851
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... .. . (1.060.000.362) (938.542.170)

Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 178.882.220 129.186.681
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ...... ... ..... .. 1.004.164.864 731.435.092
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 8.702.793.962 7182.786.030

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 9.706.958.826

7.914.221.122

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2024: 5,56% USD 483.488.185)
7.041.778 280 Park Avenue Mortgage Trust, 5,4918 %,
fallig am 15.09.34
3.622.939 A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, féllig am
25.11.68
8.105.245 A&D Mortgage Trust, 5,4640 %, fallig am
25.08.69
5.896.116 A&D Mortgage Trust, 5,6990 %, fallig am
25.11.69
13.303.000 AGL CLO 6 Ltd., 5,5201 %, fallig am 20.04.38
17.531.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am
15.03.53
9.161.427 Angel Oak Mortgage Trust, 4,9500 %, fallig
am 25.07.68
1190.331 Angel Oak Mortgage Trust, 4,8000 %, fallig
am 26.11.68
9.985.125 Angel Oak Mortgage Trust, 5,5200 %, fallig am
25.04.70
12.718.749 AOMT, 4,6500 %, fallig am 25.11.67
15156.000 Apidos CLO L, 5,6095 %, fallig am 20.01.38
14.298.000 Bain Capital Credit CLO Ltd., fallig am 15.07.35
16.980.000 Ballyrock CLO 16 Ltd., 5,3989 %, fallig am
20.04.38
9.617.003 BANK, 4,2600 %, féllig am 15.05.61
3.315.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61
6.197.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am
15.12.51
3.902.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39
15.898.000 Carlyle US CLO Ltd., 5,5442 %, fallig am
25.04.38
2.306.555 CBAM Ltd., 5,5614 %, fallig am 17.04.31
5.435.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am
10.05.51
2.090.731 Connecticut Avenue Securities, 5,4062 %, fallig
am 25.01.45
3.070.354 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,6062 %,
fallig am 25.05.43
2.304.991 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,0052 %,
fallig am 25.07.43
2.007.231 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,8052 %,
fallig am 25.10.43
4.812.144 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,3552 %,
fallig am 25.01.44
2.375.774 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,4052 %,
fallig am 25.05.44
2.775.615 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,3552 %,
fallig am 25.09.44
2.745.080 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,4562 %,
fallig am 25.02.45
6.433.464 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,8552 %,
fallig am 25.10.41
16.444.519 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,9552 %,
fallig am 25.12.41
2.584.562 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,5052 %,
fallig am 25.01.42
1106.652 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,2052 %,
fallig am 25.04.42
3.565.901 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8062 %,
fallig am 25.09.42
1.005.590 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,2562 %,
fallig am 25.09.43
2.251.390 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,4562 %,
fallig am 25.03.44

(%)

0,06
014

0,17

0,03

0,01

0,02

Zeitwert
(USD)

7.001.849
3.669.490
8.093.068

5.914.425
13.343.999

17763.759
9127250
1184123
10.028.668
12.585.789
15.210.865
14.308.724
16.974.826
9.572.381
3.282.800

6.160.404
3.766.173

15.916.362
2.309.770

5.244.964
2.093.143
3137653
2.319.957
2.014.472
4812511
2.376.317
2775.833
2.749.293

6.452.578

16.544.869
2.584.156
1111.676

3.625.946

1.014.059

2.252.883

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1115706 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,3052 %,
fallig am 25.07.44
7.808.009 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,9052 %,
fallig am 25.03.45
8.955.111 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3052 %,
fallig am 25.01.42
2.661.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3052 %,
fallig am 25.04.42
7.873.435 DB Master Finance LLC, 2,7910 %, fallig am
201151
4.734.290 DB Master Finance LLC, 2,4930 %, fallig am
201151
2.547.828 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1160%,
fallig am 25.07.48
12.619.000 Dryden 113 CLO Ltd., 5,5061 %, fallig am
1510.37
3.033.800 Dryden 37 Senior Loan Fund, 5,6177 %, fallig
am 15.01.31
4137733 FIGRE Trust, 6,3800 %, fallig am 25.05.54
1.788.242 FIGRE Trust, 5,9370 %, fallig am 25.07.54
5.479.362 FIGRE Trust, 5,0560 %, fallig am 25.09.54
8.717.702 FIGRE Trust, 5,4400 %, fallig am 25.10.54
4.297.991 FIGRE Trust, 5,7750 %, fallig am 25.03.55
4.874.420 FIGRE Trust, 5,5600 %, fallig am 25.05.55
4.217.000 FIGRE Trust, 5,4080 %, fallig am 25.07.55
3.488.024 Finance of America Structured Securities Trust,
3,5000 %, fallig am 25.02.75
10.338.000 GoldenTree Loan Management US CLO 17
Ltd., 5,5955 %, fallig am 20.01.39
3.024.443 Greenwood Park CLO Ltd., 5,56277 %, féllig am

15.04.31
9.952.000 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%, fallig
am 10.03.51
9.881.526 GS Mortgage Securities Trust, 4,1550 %, fallig
am 10.07.51
8.709.754 Hudsons Bay Simon JV Trust, 4,1600 %, fallig
am 05.08.34
2185.431 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9141 %, fallig
am 05.08.34
16.479.000 LHOME Mortgage Trust, 5,3230 %, fallig am
25.09.39
10.657.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%, fallig
am 15.12.48
10.687.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%, fallig
am 15.08.49
1.998.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, fallig
am 15.10.51
9.719.927 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
am 15.12.51
9.855.147 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%, fallig
am 15.07.51

15.062.000 Neuberger Berman Loan Advisers CLO 24 Ltd.,
5,6295 %, fallig am 19.10.38
8.618.000 Neuberger Berman Loan Advisers CLO 26 Ltd.,
5,6295 %, fallig am 18.10.38
8.305.711 New Residential Mortgage Loan Trust,
6,6640 %, fallig am 25.03.39
4.860.000 New Residential Mortgage Loan Trust,
5,4430 %, fallig am 25.09.39
196.926 New Residential Mortgage Loan Trust,
4,5000%, fallig am 25.02.58
6.828.895 New Residential Mortgage Loan Trust,
0,0000 %, fallig am 25.09.64
7.332.421 NRM FNT1 Excess LLC, 7,3980 %, féllig am
2511.31

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,02
0,17
on
on

0,02

Zeitwert
(USD)

1115.221
7.850.335
9.165.927
2737279

6.864.865
4.378184
2.539.425
12.652.096
3.036.833
4.233.826
1.815.256
5.470.242
8768103
4.339.018
4.904.707
4.216.946
3.345.523
10.350.871
3.026.284
9.828.999
9.682.982
8.504.262
2171592
16.525.556
10.596.526
10.459.863
1.982.164
9.619.619
9734727
15.122.248
8.653.571
8.411.093
4.875.521
193.527

6.817138

7427358



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) M Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
1.000.151 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, Stammaktien (2024: 63,10% USD 5.491.230.028)
3,1040 %, fallig am 25.07.26 0,01 974.064  Irland
9.720.000 NYMT Loan Trust, 6,5090 %, féllig am Baumaterial
25.05.39 010 9.843.605 145.043 Trane Technologies plc 0,66 63.443.259
2.681.506 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
18500%, fallig am 20.11.50 0,03 2627808  Elektrische Ausriistung
5455152 OBX Trust, 5,4800 %, fallig am 25.07.64 0,06 5.461285 185599  Eaton Corp. plc 068 66.256.987
8.326.542 OBX Trust, 4,9440 %, fallig am 25.09.64 0,09 8284926 |T-Dienstleistungen
7135.690 OBX Trust, 5,3160 %, fallig am 25.10.64 0,07 7134.211 182.997 Accenture plc, A 0,56 54.695.973
5.517.324 OBX Trust, 5,56300 %, fallig am 25.10.64 0,06 5.536.428 o
901.861 OBX Trust, 6,3210 %, fallig am 25.01.64 0,01 906.878  Liberia o
11192727 OCP CLO Ltd., 5,5722 %, fallig am 21.05.38 012 11198045  Hotels, Restaurants & Freizeit
4.345.267 PRPM LLC, 7,0260 %, fallig am 25.03.29 0,05 4358509 221456 Royal Caribbean Cruises Ltd. 01 69.346.732
2.383.626 PRPM LLC, 3,7500 %, fallig am 25.03.54 0,02 2329.056  yUsA
4.008.993 PRPM LLC, 3,2500 %, fallig am 25.04.55 0,04 3838760  Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
9.706.012 PRPM LLC, 3,0000 %, fallig am 25.05.55 0,09 9.104.098 354.470 General Electric Co. 0,94 01.237.033
5.566.948 RCKT Mortgage Trust, 5,5030 %, fallig am 282.478 Howmet Aerospace, Inc. 0,54 52,577,630
25.02.55 0,06 5.592.075 148 143814663
2.502.423 RCKT Mortgage Trust, 5,5530 %, fallig am Y
25.03.55 0,03 2518504  Banken
3.251.952 RCKT Mortgage Trust, 5,6870 %, fallig am 466.596  JPMorgan Chase & Co. 139 135.270.846
25.05.55 - 0,03 32824%  Gotriinke
4.575.735 RCKT Mortgage Trust, 5,810 %, fallig am 134.730 Constellation Brands, Inc., A 0,23 21.917.877
25.05.55 0.05 4617461 721466 Monster Beverage Ccy)rpA ’ 0146 45192.630
3.047.000 RCKT Mortgage Trust, 5,4720 %, fallig am OY69 67110.507
25.06.55 0,03 3.064.248 ' R
3.934.158 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust, Biotechnologie
6,2550 %, fallig am 25.04.54 0,04 3.973.213 340762 AbbVie, Inc. 0,65 63.252.242
4.402.483 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust, 164.731 Amgen, Inc. 0,48 45.994.543
6,3060 %, fallig am 25.03.54 0,05 4.466.425 100.908 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,46 44.924.242
430.565 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig am 1,59 154171.027
25.05.43 0,00 379.467
9.538.692 Symphony CLO XIX Ltd., 5,4821 %, fallig am Aligemeiner Einzelhandel
16.04.31 0,10 09.552.372 1.378.505 Amazon.com, Inc. 312 302.430.212
9.260.063 ;a508885e1|| Funding LLC, 2,2940 %, fallig am 000 6431965 Kapitalméirkte
o ) ’ e 396.115 Charles Schwab Corp. (The) 0,37 36141533
2.827.000 TEXAS Commercial Mortgage Trust, 5,6100 %, 136:362 CME Group. In 039 37584.094
fallig am 15.04.42 0,03 2.824.674 : P, Inc. ' N
3.950.000 Toorak Mort Trust. 5.5240 % fall 99.933  Goldman Sachs Group, Inc. (The) 0,73 70.727581
.950. gage Trust, 5, b, fallig am i
25.02.40 0,04 3.975.406 245,658 Intercor\tmental Exchange, Inc. 0,46 45,070.873
11.336.642 TYSN Mortgage Trust, 67991 %, fallig am 57842 Moody's Corp. 0.30 29.012.969
1012.33 0’12 12.003.739 577415 Morgan Stanley 0,84 81.334.677
2.304.387 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig am 309 299.871.721
15.06.51 0,02 2105776 Chemie
5.837723 Wendy‘s Funding LLC, 2,7750%, faIIlg am 418.658 Corteva, Inc. 0'32 31.202.581
15.06.51 0,05 5.141.606
Forderungsbesicherte/mit Kommunikationsausriistung
gewerblichen Hypotheken besicherte 84.058 Motorola Solutions, Inc. 0,36 35.343.027
Wertpapiere insgesamt 6,41 622.272.802

Konsumentenkredite
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2024: 0,71% USD 61.884.157) 500.597  American Express Co. 1,64 159.680.431
Vereinigtes Konigreich

Kapitalmarkte Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel

5.603.926 Janus Henderson Asset-Backed Securities 49132 Costco Wholesale Corp. 0.50 48.637732
Fund, Klasse Z Acc USD Hedged! 0,66 63.666.206  Elektronische Gerate und Komponenten
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 678.788 Amphenol Corp., A 0,69 67.030.315
gesamt 0,66 63.666.206  Unterhaltung
Commercial Papers (2024: 2,70% USD 235.445.051) 83700  Netflx, Inc. 115 112.085.181
USA 872.968 Walt Disney Co. (The) 112 108.256.762

Finanzdienstleistungen 2,27 220.341.943

136.300.000 FHLMC, fallig am 01.07.25 1,40 136.284.249  Finanzdienstleistungen
79.200.000 FNMA, fallig am 01.07.25 0,82 79190.848 408.905 Mastercard, Inc., A 237 229.780.076
222 215.475.097
Bodentransport
Summe Commercial Papers 2,22 215.475.097 470.644  Uber Technologies, Inc. 0,45 43.911.085

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) M Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
168.744  Union Pacific Corp. 0,40 38.824.620 47997  ServiceNow, Inc. 0,51 49.344.756
0,85 82.735.705 8,78 852.210.546
Medizinische Gerate & Bedarf Spezialisierte REITs
374121 Abbott Laboratories 0,52 50.884.197 15.492 Equinix, Inc. 0,13 12.323.421
72.227 Intuitive Surgical, Inc. 0,40 39.248.874 Fachhandel
148.318  Stryker Corp. ?56; 3586871%?25; 212447 Home Depot, Inc. (The) 0,80 77891568
! o 331.802 TIX Cos., Inc. (The) 0,42 40.974.229
Gesundheitsanbieter & -dienste 122 118.865.797
114.989 HCA Healthcare, Inc. 0,46 44.052.286 . . . . "
190184 UnitedHealth Group, Inc. 0,61 50331702 Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte

107 103.383.988 1.210.832 Apple, Inc. 2,56 248.426.401

L Textilien, Bekleid d Li (it
Hotels, Restaurants & Freizeit exiieEe e g ey Sguen

18630 Booking Holdings, Inc. 11 107853.541 597872 NIKE, Inc., B 044 42412821
828.744  Chipotle Mexican Gill, Inc. 0,48 46.533.976 Stammaktien insgesamt 62,66 6.082.621.611
214,729 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 0,59 51190.922° ternehmensanleihen (2024: 10,76% USD 936.129.517)
218 211.578.439 Australien
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger Banken
153.066 Vistra Corp. 0,31 29.665.722 8.314.000 National Australia Bank Ltd., 2,9900 %, fallig
am 21.05.31 0,08 7465.606
Industrie-REITs
385.823 Prologis, Inc. 0,42 40557714  Kanada
i Software
RESICNEITSEn 1817000 Constellation Software, Inc., 5,580 %, fallig
198.053 Marsh & McLennan Cos., Inc. 0,44 43.302.308 am 16.02.29 0,02 1.848.888
486.399  Progressive Corp. (The) 134 129.800437 5.79.000 Constellation Software, Inc., 5,4610 %, fallig
178 173102745 am 16.02.34 0,05 5.387.662
Interaktive Medien und Dienstleistungen 0,07 7.236.550
1367241 Alphabet, Inc., C 250 242534881  Erankreich
304.915 Meta Platforms, Inc., A 2,32 225054712 Banken
482 467589593 4563.000 Societe Generale SA, 5,5000 %, fallig am
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen 13‘0_4'29 . 0.0 4.645.600
278199 Danaher Corp. 057 54.055.430 11.265.000 Societe Generale SA, 6,1000 %, fallig am
124.593  Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,52 50.517.478 13,0433 gg 12;;;?3;
1,09 105.472.908 ’ R
Maschinen t:z:':sl::irt?elprodukte
o OB87 DeeredCo 04T 4190015 3847000 JBS USA Holding Lux Sarl, 3,0000 %, falig
Ol, Gas & Treibstoffe am 15.05.32 0,04 3.370.307
464.657 Chevron Corp. 0,69 66.534.236 Niederlande
470.748  ConocoPhillips 0,43 42.244.925 Pharma
W2 108779161 6.865.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il
Pharma BV, 6,0000 %, fallig am 0112.32 0,07 7016.724
140.073 Eli Lilly & Co. 112 109191105 5.769.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IV
407021 Johnson & Johnson 0,64 62172.458 BV, 5,7500 %, fallig am 0112.30 0,06 5.876.072
216.580  Zoetis, Inc. 0,35 33.775.651 013 12.892.796
21 205139214 Vereinigtes Konigreich
Professionelle Dienstleistungen Getrénke
121.033  Automatic Data Processing, Inc. 0,38 37.326.577 2.039.000 Diageo Capital plc, 2,1250 %, fallig
am 29.04.32 0,02 1739119
Halbleiter & Halbleiterausriistung
674.306 Broadcom, Inc. 192 185872449  Multi-Versorger
82.240 KLA Corp. 076 73.665.658 4.888.000 National Grid plc, 5,8090 %, fallig am
669.545 Lam Research Corp. 0,67 65,173,510 1206.33 0.05 5140.028
3.644.845 NVIDIA Corp. 593 575.849.061 Pharma
9,28 900.560.678 4.774.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
Software 02.09.50 0,03 3.236.813
145,904 Adobe, Inc. 0,58 56.447339  USA
144913 Cadence Design Systems, Inc. 0,46 44654941  Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
86.671 Intuit, Inc. 0,70 68.264.680 6.014.000 Boeing Co. (The), 5,1500 %, fallig am 01.05.30 0,07 6.125.629
1137978  Microsoft Corp. 5,83 566.041.637
308.545 Oracle Corp. 0,70 67457193

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

7471.000 Boeing Co. (The), 6,3880 %, fallig am 01.05.31

Luftfracht & Logistik
3.722.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26

Autoteile
4.827.000 ZF North America Capital, Inc., 6,7500 %,
fallig am 23.04.30
4.647.000 ZF North America Capital, Inc., 6,8750 %,
fallig am 23.04.32

Automobilsektor
4.605.000 General Motors Co., 5,6250 %, fallig am

15.04.30
3.937.000 General Motors Co., 6,2500 %, féllig am
15.04.35
Banken
15.602.000 Bank of America Corp., 5,1620 %, fallig am
24.01.31
5.647.000 Bank of America Corp., 5,8720 %, fallig am
15.09.34
26.638.000 Bank of America Corp., 5,7440 %, fallig am
12.02.36

9.839.000 Citigroup, Inc., 3,8870 %, fallig am 10.01.28
17.705.000  Citigroup, Inc., 5,8270 %, fallig am 13.02.35
9.832.000 JPMorgan Chase & Co., 5,1400 %, fallig am
24.01.31
9.485.000 JPMorgan Chase & Co., 5,5020 %, fallig am
24.01.36
3.238.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,2220 %, fallig am 29.01.31
6.715.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8750 %, fallig am 20.10.34
7566.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,4010 %, fallig am 23.07.35
4109.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,5750 %, fallig am 29.01.36
8.181.000 US Bancorp, 5,3840 %, fallig am 23.01.30
7.031.000 US Bancorp, 5,0460 %, fallig am 12.02.31
7.738.000 US Bancorp, 5,4240 %, fallig am 12.02.36
6.006.000 US Bancorp, 2,4910 %, fallig am 03.11.36
19.078.000 Wells Fargo & Co., 5,2440 %, fallig am

24.01.31
Baumaterial
7.862.000 Quikrete Holdings, Inc., 6,3750 %, fallig am
01.03.32

Kapitalmarkte
6.819.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
6,4740 %, fallig am 2510.34
4.432.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
fallig am 2711.28
807.000 Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %, fallig
am 08.02.27
2.707.000 Blue Owl Credit Income Corp., 79500 %, fallig
am 13.06.28
605.000 Citadel Securities Global Holdings LLC,
5,5000 %, fallig am 18.06.30
2427000 Citadel Securities Global Holdings LLC,
6,2000 %, fallig am 18.06.35
10.305.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 5,2070 %,
fallig am 28.01.31

(%)

0,08
0,15

0,05

0,04
0,09

017
0,06
0,28
010
019
0,10

0,10

0,08
0,04
0,09
0,07
0,08
0,05

0,20
173

0,08

0,08
0,05
0,01
0,03
0,01
0,03

o1

Zeitwert
(USD)

8.032.368
14.157.997

3.600.879

4.641.492

4.298.619
8.940.111

4.708.343

4.052.522
8.760.865

15.995.236
5.961170
27.081.000
9.752.542
18.072.789
10.084.975
9.773.480
3.323.801
7509.337
7707.464
4.236.667
8.424.783
7159.557
7.888.039
5.099.335

19.576.216
167.646.391

8.089.565

7511.918
4728418
802.257
2.895.188
612.384
2491225

10.549.330

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

10.207.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 5,5360 %,
fallig am 28.01.36
5.064.000 Jane Street Group, 71250 %, féllig am
30.04.31
11120.000 Jane Street Group, 6,1250 %, fllig am 01.11.32
9.067.000 LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am 17.11.28
2.921.000 LPL Holdings, Inc., 5,2000 %, fallig am
15.03.30
4.878.000 LPL Holdings, Inc., 5,1500 %, féllig am
15.06.30
5.813.000 LPL Holdings, Inc., 6,0000 %, fallig am
20.05.34
4.888.000 LPL Holdings, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.03.35
6.051.000 LPL Holdings, Inc., 5,7500 %, fallig am
15.06.35
4.926.000 Morgan Stanley, 2,9430 %, fallig am 21.01.33
5.640.000 Morgan Stanley, 5,4240 %, fallig am 21.07.34
7.372.000 Morgan Stanley, 5,3200 %, fallig am 19.07.35
5.074.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
7.448.000 MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30
5122.000 MSCI, Inc., 3,8750%, fallig am 15.02.31
9.428.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34

Konsumentenkredite

2.758.000 Capital One Financial Corp., 6,3120 %, fallig
am 08.06.29

1.5634.000 Capital One Financial Corp., 5,7000 %, fallig
am 01.02.30

5.553.000 Capital One Financial Corp., 7,6240 %, fallig
am 30.10.31

12101.000 Capital One Financial Corp., 79640 %, fallig
am 0211.34

7.278.000 Capital One Financial Corp., 5,8840 %, fallig
am 26.07.35

6.055.000 Capital One Financial Corp., 6,1830 %, fallig
am 30.01.36

8.705.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig
am 08.03.29

1.625.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,3500 %, féllig
am 06.03.30

1.5698.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,2000 %, fallig
am 10.06.30

3.282.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,1220 %, fallig
am 071133

Basiskonsumagiiter — Vertrieb und Einzelhandel
4.280.000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28

Behélter & Verpackungen
10.312.000 Amcor Flexibles North America, Inc.,
5,5000 %, fallig am 17.03.35
9.680.000 Berry Global, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.06.31
2.028.000 Berry Global, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.01.34

Vertriebsstellen
6.195.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Diversifizierte REITs
2237000 GLP Capital LP, 5,3750%, féllig am 15.04.26

(%)

0,03
0,02
0,06

014

on
010

0,02
0,23

0,07

0,02

Zeitwert
(USD)

10.471150
5.331.794
11.233104
9.673.228
2.967.884
4.940.411
6.014.158
4917452
6.124.345
4397746
5.779.730
7464.974
4913736
6.991.283
4.833.354

9.826.814
135.471.883

2.895.558
1687130
6.275.577
14.072.043
7507.093
6.167.020
8.726.288
1.716.095
1.682.385

3.407.757
54.036.946

4.386.138

10.467.026
10.176.581

2.094.060
22737667

6.384.680

2.238.886

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

291.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
4189.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 01.12.33
9.488.000 GLP Capital LP, 5,6250 %, fallig am 15.09.34
5.698.000 VICI Properties LP, 5,6250 %, féllig am

01.04.35

Stromversorger
6.473.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6250 %,
fallig am 01.03.33
10.807.000 Duke Energy Corp., 5,4500 %, fallig am
15.06.34
4.236.000 Duquesne Light Holdings, Inc., 2,7750%, fallig
am 07.01.32
5.221.000 Exelon Corp., 5,4500 %, fallig am 15.03.34
5.651.000 Xcel Energy, Inc., 5,6000 %, fallig am 15.04.35

Finanzdienstleistungen
4.507.000 Rocket Cos., Inc., 6,1250 %, fallig am 01.08.30
19.972.000 Rocket Cos., Inc., 6,3750 %, fallig am 01.08.33

Lebensmittelprodukte
4.879.000 Mars, Inc., 4,8000 %, fallig am 01.03.30
3.686.000 Mars, Inc., 5,0000 %, fallig am 01.03.32

Medizinische Geréte & Bedarf
9.849.000 Solventum Corp., 5,4000 %, fallig am
01.03.29
12.939.000 Solventum Corp., 5,4500 %, fallig am 13.03.31
17.056.000 Solventum Corp., 5,6000 %, fallig am
23.03.34
7.022.000 Solventum Corp., 6,0000 %, fallig am
15.05.64

Gesundheitsanbieter & -dienste
15.984.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
936.000 CVS Health Corp., 5,2500 %, féllig am
21.02.33
4.811.000 CVS Health Corp., 5,7000 %, fallig am
01.06.34
5.411.000 CVS Health Corp., 4,7800 %, fallig am
25.03.38
4107.000 Elevance Health, Inc., 5,2000 %, fallig am
15.02.35
984.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 15.02.26
3.267.000 HCA, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.03.32
6.983.000 HCA, Inc., 5,6000 %, fallig am 01.04.34
4.355.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,2000 %, fallig am 15.06.29
4138.000 Health Care Service Corp. A Mutual Legal
Reserve Co., 2,2000%, fallig am 01.06.30
9.823.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,4500 %, fallig am 15.06.34
4105.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,8750 %, fallig am 15.06.54
1.574.000 Humana, Inc., 5,8750 %, fallig am 01.03.33
4.471.000 Humana, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.03.34
9.968.000 UnitedHealth Group, Inc., 4,9500 %, fallig am
15.01.32

(%)

0,00
0,05
010

0,06
0,23

0,04
0,06
0,06
0,34

0,05
0,21
0,26

0,05
0,04
0,09

on
0,14

018

0,07
0,50

016
0,01
0,05
0,05
0,04
0,01
0,03
0,07
0,05
0,04
010
0,04
0,02
0,05

on

Zeitwert
(USD)

294.426
4.477165
9.459.981

5.752.667
22223125

6.732.391

11107167
3.662.046
5.360.381

5.771.876
32.633.861

4.595.585
20.460.326
25.065.911

4.945178
3.736.864
8.682.042

10.144.741
13.441.078

17560.482

6.967166
48113.467

15.751.791
942.614
4.955.693
4.969.143
4152.048
985.098
3.014.744
T147473
4.445.723
3.704.269
9.986.106
4.001.261
1.627.310
4.650.864

10.099.372

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

4.007.000

UnitedHealth Group, Inc., 51500 %, fallig am
15.07.34

Versicherungen

19.231.000

1.060.000

3.025.000

5.811.000

2.650.000

5.194.000

2.237.000

983.000

1.044.000

5.509.000

Aon North America, Inc., 5,4500 %, fallig am
01.03.34

Arthur J Gallagher & Co., 5,0000 %, féllig am
15.02.32

Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, fallig am
15.02.34

Arthur J Gallagher & Co., 5,4500 %, fallig am
15.07.34

Arthur J Gallagher & Co., 5,1500 %, fallig am
15.02.35

Athene Global Funding, 2,6460 %, fallig am
04.10.31

Brown & Brown, Inc., 4,9000 %, fallig am
23.06.30

Brown & Brown, Inc., 5,2500 %, fallig am
23.06.32

Brown & Brown, Inc., 5,5500 %, féllig am
23.06.35

Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

IT-Dienstleistungen

6.659.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig am

7.029.000

04.08.33
Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig
am 15.04.35

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

3.441.000 lllumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25
Medien
20.347.000 Charter Communications Operating LLC,
6,6500 %, fallig am 01.02.34
01, Gas & Treibstoffe
6.302.000 Cheniere Energy, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.04.34
1.936.000 Civitas Resources, Inc., 8,6250 %, fallig am
0111.30
3.588.000 Civitas Resources, Inc., 8,7500 %, fallig am
01.07.31
6.957.000 Civitas Resources, Inc., 9,6250 %, fallig am
15.06.33
3.835.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,0360 %, fallig am 15.11.33
774.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,4970 %, fallig am 15.08.43
3.999.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5440 %, fallig am 15.11.53
9.119.000 DT Midstream, Inc., 4,1250%, fallig am
15.06.29
15.075.000 DT Midstream, Inc., 4,3750%, fallig am
15.06.31
2140.000 DT Midstream, Inc., 4,3000 %, fallig am
15.04.32
3.247000 Hess Midstream Operations LP, 51250 %,
fallig am 15.06.28
2.856.000 Occidental Petroleum Corp., 5,2000 %, fallig
am 01.08.29
3.085.000 Occidental Petroleum Corp., 8,8750 %, fallig

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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am 15.07.30

(%)

0,04
0,87

0,20
0,01

0,04

0,07
0,07
014

0,03

0,22

0,02

Zeitwert
(USD)

4.049.377
84.482.886

19.764.157
1.075.258
3.324.756

5.944.304
2.652.785

4.503.580
2.259.052
1.003155
1.065.003

4772.931
46.364.981

6.843.883

7161.227
13.995.110

3.456.054

21796.369

6.457.418
1.967.079
3.632.345
7137.332
4.026.194
800.100
4137446
8.813.245
14.445.536
2.003.902
3.226.510
2.867.284

3.527528



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

2177.000 Occidental Petroleum Corp., 6,6250 %, fallig

am 01.09.30

3.895.000 Occidental Petroleum Corp., 6,1250 %, fallig
am 01.01.31

6.568.000 Occidental Petroleum Corp., 5,3750 %, fallig
am 01.01.32

8.995.000 Sunoco LP, 7,0000 %, fallig am 01.05.29

5.682.000 Sunoco LP, 72500 %, fallig am 01.05.32

Pharma
7.498.000 Organon & Co., 6,7500 %, fallig am 15.05.34
6.480.000 Organon & Co., 7,8750 %, fallig am 15.05.34
2.941.000 Teva Pharmaceutical Finance Co. LLC,
6,1500%, fallig am 01.02.36

Professionelle Dienstleistungen
3.835.000 CAClI International, Inc., 6,3750 %, fallig am
15.06.33

Immobilienverwaltung & -entwicklung
20.427000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.08.34

Wohnbau-REITs
5.032.000 Invitation Homes Operating Partnership LP,
2,0000 %, fallig am 15.08.31
5.394.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31

Halbleiter & Halbleiterausriistung

1.814.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,5000 %, fallig am
25.01.31

4.889.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,9000 %, fallig am
25.01.33

2.056.000 Intel Corp., 2,4500 %, fallig am 15.11.29

5.861.000 Intel Corp., 5,7000 %, fallig am 10.02.53

1.465.000 Intel Corp., 5,6000 %, fallig am 21.02.54

3.140.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26

2.625.000 Marvell Technology, Inc., 4,7500 %, fallig am
15.07.30

6.858.000 Marvell Technology, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.07.35

Software
6.303.000 AppLovin Corp., 5,3750 %, fallig am 01.12.31
7.698.000 AppLovin Corp., 5,5000 %, fallig am 0112.34
2.047.000 AppLovin Corp., 5,9500 %, fallig am 01.12.54
4.461.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,7000 %,
fallig am 10.09.34

5.041.000 Synopsys, Inc., 5,0000 %, fallig am 01.04.32
4.032.000 Workday, Inc., 3,8000 %, fallig am 01.04.32

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
2.570.000 Western Digital Corp., 4,7500 %, fallig am
15.02.26

Mobilfunkdienste
5197.000 T-Mobile USA, Inc., 5,1250 %, fallig am
15.05.32

(%)

0,22

0,02

0,05
0,02
0,06

0,03

0,07
0,29

0,07
0,08
0,02

0,04
0,05

0,04
0,30

0,03

0,05

Zeitwert
(USD)

2.303.375
4.034.941
6.518.780
9.373.626

5.969.943
91.242.584

7.210.046
5.859.853

3.025.818
16.095.717

3.962.314

21517.333

4287327

4.783.426
9.070.753

1.861.925

5.072.876
1.879.180
5.458.511
1.344.906

3.069.317
2637406

6.908.323
28.232.444

6.416.557
7.819.070
2.000.911

4.408.802
5108.276

3790185
29.543.801

2565152

5.301761

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

11.260.000 T-Mobile USA, Inc., 5,3000 %, fallig am

15.05.35 0,12
0,17
Unternehmensanleihen insgesamt 10,48
Staatsanleihen (2024: 7,17% USD 623.951.363)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
18.774.000 4,6250 %, fallig am 30.06.26 0,19
17.051.000 3,5000 %, fallig am 30.09.26 0,17
11.083.000 3,8750 %, fallig am 31.03.27 0,11
90.000.000 3,7500 %, fallig am 30.04.27 0,93
16.306.000 3,8750 %, fallig am 31.05.27 0,17
64.996.000 3,8750 %, fallig am 15.06.28 0,67
398.655.100 4,0000 %, fallig am 31.05.30 415
5.764.000 4,1250 %, fallig am 31.05.32 0,06
41.765.700 4,2500 %, fallig am 15.05.35 0,43
65.897.000 5,0000 %, fallig am 15.05.45 0,70
78.384.000 4,6250 %, fallig am 15.02.55 0,79
8,37
Staatsanleihen insgesamt 8,37

Zeitwert
(USD)

11.405.428
16.707189

1.017.398.631

18.885.829
16.965.745
11102.049
90.000.000
16.345.491
65.343.830
402.579.361
5.813.985
41.834.222
67.704.020
76.326.420
812.900.952

812.900.952

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2024: 10,45% USD 909.546.599)

Fannie Mae

13.381.937 6,3052 %, fallig am 25.11.41
782.967 3,0000 %, fallig am 01.09.42
962.552 3,0000 %, fallig am 01.01.43
25.984 3,0000 %, fallig am 01.02.43
409.812 3,0000 %, fallig am 01.02.43
357.041 3,0000 %, fallig am 01.03.43
1.295.658 3,0000 %, fallig am 01.03.43
136.072 3,0000 %, fallig am 01.05.43
301.724 3,0000 %, fallig am 01.05.43
7.871 5,0000 %, fallig am 01.07.44
279.925 4,5000 %, fllig am 01.06.45
1.546.173 3,0000 %, féllig am 01.07.45
714.409 3,0000 %, fallig am 01.09.46
271,844 3,0000 %, fallig am 01.11.46
33.026 3,0000 %, fallig am 01.01.47
1.339.861 3,0000%, fallig am 25.05.48

1.869.783 3,0000%, fallig am 25.11.49
3.914.915 4,5000 %, fallig am 01.07.50
912.912 3,5000%, fallig am 01.05.56
828.273 3,5000%, fallig am 01.08.56
2196.509 3,5000%, fallig am 01.08.56
1447636 3,0000%, fallig am 01.02.57
32.496 3,0000%, fallig am 01.06.57
15.679.063 2,5000 %, fallig am 01.03.62
6.168.382 2,5000 %, féllig am 01.03.62

Freddie Mac
6.364.807 6,4052 %, fallig am 25.09.41
31.629.218 5,8052 %, féllig am 25.10.41
1.904.273 5,1552 %, fallig am 25.11.41

4454115 5,2552 %, fallig am 25.12.41

3.892.119 6,65652 %, fallig am 25.12.41
487.362 5,6052 %, fallig am 25.02.42
856.644 6,4052 %, fallig am 25.03.42
2.404.916 6,6052 %, fallig am 25.08.42
2.919 3,0000 %, fallig am 01.02.43
1726 3,0000 %, fallig am 01.03.43
2.978.922 6,4062 %, fallig am 25.03.43
1.318.390 6,4062 %, fallig am 25.04.43
3.654.791 6,3052 %, fallig am 25.05.43

014
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
0,02
0,04
0,01
0,01
0,02
0,01
0,00
013
0,05
0,50

0,07
033
0,02
0,05
0,04
0,00
0,01
0,02
0,00
0,00
0,03
0,01
0,04

13.481.863
711514
874.710
23.503
372412
322.939
1171.907
123.075
272.906
7908
275.661
1.398.495
649.212
240.856
29.262
1.208.226
1.677.051
3.738.500
825.338
748.819
1.985.802
1.240.076
27744
12.615.061
5.061.946
49.084.786

6.419.772
31739.314
1.900.112
4448512
3.947799
488.801
861.950
2451229
2.640
1.561
3.031.933
1.340.582
3.695.918

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag

2.878.514 6,3052 %, fallig am 25.06.43
3160.099 3,0000%, fallig am 01.11.43
11.279.526 6,1552 %, fallig am 25.11.43
168.432 4,5000 %, fallig am 01.05.44
3.237.675 55052 %, fallig am 25.05.44
7126.231 5,56052 %, féllig am 25.08.44
1.515.615 5,3052 %, fallig am 25.10.44
2.725.904 5,3552 %, fallig am 25.01.45
6.499.184 5,4552 %, féllig am 25.02.45
2.907.458 5,5052 %, fallig am 25.05.45
422.600 4,0000 %, fallig am 01.09.48
1791186 4,5000 %, fallig am 01.03.50
27914.656 3,0000 %, fallig am 01.06.52

Ginnie Mae
966.340 4,0000 %, fallig am 15.01.45
1141.804 4,5000 %, fallig am 15.08.46
8.337.900 3,0000 %, fallig am 20.11.46
145.795 4,0000 %, fallig am 15.07.47
21.243 4,0000 %, fallig am 15.08.47
13.771 4,0000 %, fallig am 20.08.47
123.227 4,0000 %, fallig am 20.08.47
13.878 4,0000 %, fallig am 20.08.47
18.567 4,0000 %, fallig am 15.11.47
61162 4,0000 %, fallig am 15.12.47
110.911 4,5000 %, féllig am 20.02.48
2.085.911 4,0000 %, fallig am 20.05.48
26.868 4,5000%, fallig am 20.05.48
149.486 4,5000%, fallig am 20.05.48
1.092.469 4,0000 %, fallig am 20.06.48
537103 5,0000%, fallig am 20.08.48
11.007.715 3,5000 %, fallig am 20.05.49
10.590.068 2,5000 %, fallig am 20.03.51
16.550.945 3,0000 %, fallig am 20.04.51
5.686.913 3,0000 %, fallig am 20.07.51
11.959.287 3,0000 %, fallig am 20.08.51
7.789.758 2,5000 %, fallig am 20.01.52
15.380.429 2,5000 %, fallig am 15.07.55
421534 3,5000 %, fallig am 15.07.55
5.099.590 4,5000 %, féllig am 15.07.55
9.102.539 4,0000 %, fallig am 15.07.55
5.313.642 5,0000 %, féllig am 15.07.55

UMBS
1.091.967 3,0000 %, fallig am 01.05.31
369.094 3,0000 %, fallig am 01.09.32
214142 3,0000 %, fallig am 0110.32
232.935 3,0000 %, fallig am 01.01.33
1134.691 2,5000 %, fallig am 0112.33
407614 3,0000 %, fallig am 0110.34
175.056 3,0000 %, fallig am 0110.34
151.549 3,0000 %, fallig am 01.10.34
445717 2,5000 %, fallig am 01.11.34
524772 2,5000 %, fallig am 01.11.34
577534 2,5000 %, fallig am 01.11.34
75.331 3,0000%, fallig am 01.11.34
85.976 3,0000 %, fallig am 0112.34
9.427.329 2,5000 %, fallig am 0112.36
15.923 6,0000 %, fallig am 01.02.37
6.194.391 2,5000 %, féllig am 01.06.37
211.483 6,0000 %, fallig am 01.04.40
147321 4,5000 %, fallig am 01.11.42
101.289 3,0000 %, fallig am 01.01.43

(%)

0,03
0,03
012
0,00
0,03
0,07
0,02
0,03
0,07
0,03
0,00
0,02
0,25
132

0,01
0,01
0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,01
0,01
011
0,09
0,15
0,05
on
0,07
0,14
0,00
0,05
0,09
0,05
1,05

0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,09
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00

(USD)

2.897.201
2.871.709
11.378.363
165.867
3244148
7132.936
1.515.438
2.729.022
6.501.287
2.914.448
399.988
1705.914
24.613.346
128.399.790

922.662
1116.851
7485.384
138.282
20167
13.056
116.833
13158
17627
58.011
108.541
1.968.532
26134
145.402
1.030.994
536.428
10.140.800
9.007.960
14.662.372
5.036.682
10.5690.962
6.543143
13.074.995
383.266
4881141
8.462.981
5.220.295
101722.649

1.064.416
357.496
207199
225.506
1.092.765
391934
168.151
145766
42.275
496.485
546.291
72.525
82.583
8.867.808
16.690
5792128
222.078
146.374
92.422

Anteile bzw. Kapitalbetrag

341.096 4,5000 %, fallig am 0110.44
553182 4,5000 %, fallig am 01.03.45
177103 4,0000 %, féllig am 01.05.45
557461 3,0000 %, fallig am 01.01.46
169.792 3,5000 %, fallig am 01.07.46
464.587 3,0000 %, fallig am 01.03.47
154.457 4,0000%, fallig am 01.03.47
86.842 3,5000 %, fallig am 01.08.47
26.355 3,5000 %, féllig am 01.12.47
421724 3,5000 %, fallig am 0112.47
33.672 3,56000 %, fallig am 0112.47
189.686 3,5000 %, fallig am 01.01.48
877435 4,0000%, fallig am 01.01.48
422768 4,0000%, fallig am 01.01.48
190.004 3,0000 %, fallig am 01.02.48
174.866 3,5000%, fallig am 01.02.48
45.690 3,5000 %, fallig am 01.03.48
204.055 4,0000%, fallig am 01.03.48
245775 4,0000%, fallig am 01.03.48
17.319 4,5000%, féllig am 01.03.48
15.949 4,5000%, fallig am 01.03.48
155.731 4,0000%, fallig am 01.04.48
242.427 4,0000%, fallig am 01.04.48
278.955 4,0000%, fallig am 01.05.48
487304 5,0000%, fallig am 01.05.48
147268 4,5000 %, fallig am 01.07.48
9.517 4,5000 %, fallig am 01.08.48
13.711 5,0000 %, fallig am 01.09.48
126.491 4,0000 %, fallig am 01.11.48
1.412.457 4,0000 %, fallig am 01.11.48
208.868 4,0000 %, fallig am 0112.48
204.313 4,5000 %, fallig am 0112.48
1.592.712 4,0000 %, fallig am 0112.48
274.957 4,0000 %, fallig am 01.03.49
972.238 4,5000 %, fallig am 01.05.49
116.770 4,5000 %, fallig am 01.06.49
82.204 4,5000 %, féllig am 01.06.49
833.360 4,5000 %, féllig am 01.07.49
150.311 4,5000 %, fallig am 01.07.49
122.424 3,0000 %, fallig am 01.08.49
35.062 3,0000 %, fallig am 01.08.49
824.453 4,5000 %, fallig am 01.08.49
131.043 4,5000 %, fallig am 01.08.49
152.295 3,0000 %, fallig am 01.09.49
3.909.399 3,0000 %, fallig am 01.09.49
105.311 3,0000 %, fallig am 0112.49
206.111 3,0000 %, fallig am 01.12.49
554.596 4,5000 %, fallig am 01.01.50
139.887 4,5000 %, fallig am 01.01.50
183.546 4,5000 %, fallig am 01.01.50
371.641 3,5000%, fallig am 01.03.50
1.515.818 4,0000%, fallig am 01.03.50
576.862 4,0000 %, fallig am 01.04.50
267.392 2,5000 %, féllig am 01.08.50
105.120 2,5000 %, fallig am 01.08.50
497522 2,5000 %, fallig am 01.08.50
17.799.616 2,5000 %, fallig am 01.08.50
489.676 4,0000 %, fallig am 01.08.50
469.843 2,5000 %, fallig am 01.09.50
4.444.035 4,5000 %, fallig am 01.09.50
2.965.336 4,5000 %, fallig am 0110.50
3.898.337 4,5000 %, fallig am 01.12.50
114.792 4,0000 %, fallig am 01.03.51
16.002.649 2,5000 %, fallig am 01.05.51

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
016
0,01
0,00
0,05
0,03
0,04
0,00
014

(UsSD)

336.533
545782
170.070
506.692
157136
416.494
147236
80.447
24.414
388.954
31193
175.119
834.749
401.908
170.491
160.810
42.260
194.067
233745
16.866
15.5631
147206
230.351
263.685
487559
143.411
9.268
13.654
119.566
1.335.139
197.435
198.958
1.505.538
259.906
944.303
112.687
79.839
804.224
145.987
106.183
30.410
795.628
127.273
135.658
3.431.544
92.439
180.918
535.206
135.869
178.274
336.637
1432.842
542130
227971
89.589
424.019
15.111.404
460.193
400.284
4.327667
2.887.688
3.786.350
108.509
13.429.468



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
5.532.214 2,5000 %, fallig am 01.06.51 0,05
15.900.661 2,0000 %, fallig am 01.07.51 0,13
12.132.554 2,5000 %, fallig am 01.08.51 o
200.902 2,5000 %, fallig am 01.09.51 0,00
11182.671 2,5000 %, fallig am 01.10.51 0,10
3.705.777 2,5000 %, fallig am 01.11.51 0,03
670.711 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,01
1.047154 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,01
3.448.529 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,03
2.900.353 3,5000 %, fallig am 01.01.52 0,03
957130 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,01
1.621.521 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,01
571.065 3,0000 %, fallig am 01.02.52 0,01
16.562.791 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,14
880.405 3,0000 %, fallig am 01.02.52 0,01
2.012.969 3,0000 %, fallig am 01.02.52 0,02
16.211.999 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,14
14.805.598 3,0000 %, fallig am 01.02.52 0,13
7.449.689 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,06
7.752.266 3,5000 %, fallig am 01.02.52 0,07
611.444 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01
495.273 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,00
201.269 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,00
266.122 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,00
8.784.321 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,08
6.789.989 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,06
6.904.230 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,06
6.830.700 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,06
471.285 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,00
3.119.718 3,0000 %, fallig am 01.03.52 0,03
2.551.971 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,02
821.733 3,0000 %, fallig am 01.03.52 0,01
85.400 4,5000 %, fallig am 01.03.52 0,00
9.387.950 3,5000 %, fallig am 01.03.52 0,09
18.488.162 3,5000 %, fallig am 01.03.52 0,18
422.225 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
4.239.188 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,04
7.024.022 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,06
867.994 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01
848.753 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01
212153 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,00
252.455 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
3.139.655 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,03
2.705.307 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,03
2.374.305 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,02
1.220.096 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01
1.681.293 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02
406.746 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
744.594 35000 %, fallig am 01.04.52 0,01
2.264.359 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02
146.679 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
320.320 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
380.532 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
134.421 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
181.045 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
101.824 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
3.662.944 2,5000 %, fallig am 01.05.52 0,03
7.202.688 3,5000 %, fallig am 01.05.52 0,07
346.489 2,5000 %, fallig am 01.05.52 0,00
1.209.365 3,5000 %, fallig am 01.05.52 0,01
976.351 4,0000 %, fallig am 01.05.52 0,01
523103 4,5000 %, fallig am 01.05.52 0,01
2.045.545 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,02
4.018.347 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,04

Zeitwert
(USD)

4.686.435
12.658.485
10.174.162
169.062
9.403.276
3133.442
567.206
885.879
2.910.590
2.658.612
800.922
1367575
503.242
13.968.897
771257
1.760.461
13.652.407
12.983.227
6.233.352
7105.525
513.682
416.085
169.625
223572
7374304
5.706.398
5.822.961
5.738.555
397477
2.732.599
2155163
724.047
81.980
8.603.670
16.922.439
386.662
3.849.663
6.150.576
793.865
776.267
194.284
231173
2877726
2.383.401
2.079.417
1117.240
1.538.908
372.457
681.004
2.070.976
140.794
307.493
3656.294
129.038
173.781
97739
3.082.361
6.542.265
291468
1106.992
922.905
502.115
1.788.476
3.513.351

Anteile bzw. Kapitalbetrag

12.168.321 3,5000 %, fallig am 01.06.52
16.558.801 3,0000 %, fallig am 01.06.52
5.671.531 3,0000 %, fllig am 01.06.52
7.343161 3,5000 %, féllig am 01.06.52
4.200.655 3,5000 %, fallig am 01.06.52
8.818.139 3,0000 %, fallig am 01.07.52
1.941127 3,0000 %, fallig am 01.07.52
1.062.372 3,5000 %, fallig am 01.07.52
368.145 3,5000 %, fallig am 01.07.52
1.963.355 4,5000 %, fallig am 01.07.52
736.351 3,5000 %, fallig am 01.08.52
1.841.680 5,5000 %, fallig am 01.09.52
2128170 4,5000 %, féllig am 01.09.52
116.419 5,5000 %, fallig am 0110.52
3.324.345 5,0000 %, féllig am 01.10.52
1.727.006 5,0000 %, fallig am 01.10.52
770.816 5,0000 %, fallig am 0110.52
106.529 5,0000 %, fallig am 01.10.52
337.601 5,0000 %, fallig am 01.01.53
195.223 5,0000 %, fallig am 01.01.53
170.252 5,0000 %, féllig am 01.01.53
989.347 5,0000 %, fallig am 01.01.53
404.080 5,0000 %, fallig am 01.02.53
246.666 5,0000 %, fallig am 01.03.53
703.224 5,0000 %, fallig am 01.03.53
676.311 5,0000 %, fallig am 01.03.53
788.693 5,5000 %, féllig am 01.03.53
480.053 5,0000 %, fallig am 01.04.53
779.320 5,0000 %, fallig am 01.04.53
449.413 5,5000 %, fallig am 01.04.53
244.670 5,0000 %, fallig am 01.05.53
1.343.004 5,5000 %, fallig am 01.05.53
1.664.182 5,0000 %, fallig am 01.05.53
1.256.895 5,5000 %, fallig am 01.05.53
974.050 5,0000 %, fallig am 01.05.53
175.075 5,0000 %, fallig am 01.05.53
825.818 5,5000 %, fallig am 01.05.53
426.296 5,5000 %, fallig am 01.05.53
379.894 5,5000 %, fallig am 01.06.53
254.442 5,0000 %, fallig am 01.06.53
626.660 5,0000 %, fallig am 01.06.53
4150.756 5,5000 %, fallig am 01.06.53
535.879 5,0000 %, fallig am 01.06.53
669.425 5,0000 %, fallig am 01.06.53
3.300.326 5,0000 %, fallig am 01.06.53
349.924 5,0000 %, fallig am 01.06.53
295.082 5,0000 %, féllig am 01.06.53
8.874.578 5,6000 %, fallig am 01.06.53
146.157 5,5000 %, fallig am 01.06.53
1.883.197 5,5000 %, fallig am 01.07.63
1.850.784 4,5000 %, fallig am 01.07.53
1.022.616 5,5000 %, féllig am 01.07.53
419.410 5,5000 %, fallig am 01.07.53
17.968.176 5,5000 %, fallig am 01.07.53
197.463 5,5000 %, fallig am 01.07.53
1.578.912 4,5000 %, fallig am 01.08.53
289.867 5,0000 %, fallig am 01.08.53
1.993.749 5,5000 %, fallig am 01.09.53
4.876.656 6,0000 %, fallig am 01.09.53
15.718.764 6,0000 %, fllig am 01.09.53
6.808.066 5,5000 %, fallig am 01.09.53
8.174.706 6,0000 %, fallig am 0110.53
2.774.092 5,5000 %, fallig am 01.11.53
4.366.812 6,5000 %, fallig am 01.11.53

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

012
015
0,05
0,07
0,04
0,08
0,02
0,01
0,00
0,02
0,01
0,02
0,02
0,00
0,03
0,02
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,01
0,02
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,04
0,01
0,01
0,03
0,00
0,00
0,09
0,00
0,02
0,02
0,01
0,01
019
0,00
0,02
0,00
0,02
0,05
0,17
0,07
0,09
0,03
0,05

Zeitwert
(USD)

11153165
14.451.286
4.949.569

6.719.582
3.848.754

7.709.939

1.697.405

9721156
337276
1.888.122
673764

1.859.891

2.066.236

118.545
3.283.160
1.708.602
762180
105.209
333.766
193.079
168109
978.562
399.610
243.456
694.117
667510
798.346
473.806
766.621
454.853
241471

1.351.889

1.632.447

1.272.026

961.251
172.775
835.760
431428
380.549
250.126
616.031
4.200.724
526.970
658.296
3.256.961
345.304
291.205
8.999.219
148.295

1.905.616

1.794.389

1.034.790

424402
18.188.203
200.320
1.5630.679
286.541
2.028.030

5.037.393
16.174.926

6.898.318

8.364.771

2.822.801
4.574.463

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
2.798.768 6,0000 %, fallig am 01.01.54 0,03 2.896.668
2.048.995 5,5000 %, fallig am 01.03.54 0,02 2.075.526
5142126 5,5000 %, fallig am 01.03.54 0,05 5.230.998
12.881.469 5,5000 %, fallig am 01.03.54 0,13 12.955.855
2.408.389 6,0000 %, fallig am 01.03.54 0,03 2.486.606
1.360.794 5,5000 %, fallig am 01.04.54 0,01 1.386.237
5.139.722 6,0000 %, fallig am 01.04.54 0,06 5.289.148
5.839.311 6,0000 %, fallig am 01.04.54 0,06 6.027.576
7.065.753 6,0000 %, fallig am 01.05.54 0,08 7271173
3.186.283 5,0000 %, fallig am 01.07.54 0,03 3.142.954
7.654.568 5,5000 %, fallig am 01.09.54 0,08 7.745.063
2.753.239 5,0000 %, fallig am 0110.54 0,03 2.715.800
2.238.509 5,5000 %, fallig am 01.10.54 0,02 2.264.282
8.614.506 5,5000 %, fallig am 01.12.54 0,09 8.656.138
13.862.113 5,5000 %, fallig am 01.12.54 0,14 13.929.106
19.550.981 5,5000 %, féllig am 01.04.55 0,20 19.703.337
10.196.353 5,5000 %, fallig am 01.05.55 on 10.323.742
2.952.000 5,5000 %, fallig am 01.06.55 0,03 2.991.851
44.000.000 2,5000 %, fallig am 25.07.55 0,38 36.507.394
2.963.906 3,5000 %, fallig am 25.07.55 0,03 2.669.464
337.000 5,0000 %, fallig am 25.07.55 0,00 330.374
6,34 615.130.857
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 9,21 894.338.082
Kredittranchen (2024: 0,56% USD 49.186.605)
USA
Autoteile
4.025.580 Belron Finance US LLC, 7,0487 %, fallig am
16.10.31 0,04 4.048.828
Baumaterial
8.840.933 Emrld Borrower LP, 6,8268 %, fallig am
04.08.31 0,09 8.837.794
Stromversorger
4.678.645 Alpha Generation LLC, 6,3268 %, féllig am
30.09.31 0,05 4.677.849
Bodentransport
15.418.055 Genesee & Wyoming, Inc., 6,0456 %, fallig
am 10.04.31 0,16 15.355.766
Medizinische Geréte & Bedarf
10.444.352 Medline Borrower LP, 6,5768 %, fallig am
2310.28 on 10.468.113
Kredittranchen insgesamt 0,45 43.388.350
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 7.402.081.648) 100,46 9.752.061.731

ingeschéfte (2024: 0,00% USD 297.429)
Offen zum 30. Juni 2025

Devisente

Prozent des

Futures® (2024: 0,04% USD 3.374.679)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermégens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 1283 US 2 Year Note September 2025 0,00 475.565
Goldman Sachs 3.219 US 5 Year Note September 2025 0,04 3.746.147
Goldman Sachs 1.906 US Long Bond September 2025 0,07 6.640.710
Goldman Sachs 1276 US Ultra Bond September 2025 0,03 3.097.839
Summe 0,14 13.960.261

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 100,88 9.793.150.974

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2024: (0,29)% USD (25.577.030))
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermé- realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%)
J.P. Morgan
GBP? 1840 USD 2.528 2.526 31.Jul. 25 0,00 2
usp? 182156  AUD 279.216 183.877 31.Jul. 25 0,00 (1721)
usp? 39.567 CAD 54198 39.866 31.Jul. 25 0,00 (299)
usD? 146165 EUR 124.661 147154 31 Jul. 25 0,00 (989)
S 0,00 (3.011)

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Gekaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD?  37.260.857 USD 24.209.491 24.538.079 31.Jul. 25 0,00 328.588
CAD? 65768870 USD 47966.325 48.376.701 31 Jul. 25 0,01 410.376
CNH? 71306 USD 9.958 9.986 31.Jul. 25 0,00 28
EUR? 16751563952 USD  1951.036.719 1977.405.038 31.Jul. 25 0,27 26.368.319
GBP? 134433  USD 183174 184.556 31.Jul. 26 0,00 1.382
SGD? 3606216 USD 2.822.583 2.842.872 31.Jul. 25 0,00 20.289
Si 0,28 27.128.982

Futures? (2024: (0,18)% USD (15.619.115))

Prozent des Nicht realisierter

Verlust
(UsD)

(1.092178)

Nettovermégens

Anzahl Kontrakte ((A)

(612) US 10 Year Note September 2025 (0,01)
US 10 Year Ultra Bond September

Kontrahent

Goldman Sachs

Goldman Sachs (1215) 2025 0,00 (336.965)
Summe (0,01) (1.429.143)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,01) (1.432.154)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 71,45
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 23,84
Organismen fir gemeinsame Anlagen 0,64
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,14
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 217
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,27
Sonstige Aktiva 1,49
Summe Aktiva 100,00

' Eine verbundene Partei des Fonds.
2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
3 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 622.272.802 - 622.272.802
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 63.666.206 - 63.666.206
Commercial Papers - 215.475.097 - 215.475.097
Stammaktien 6.082.621.611 - - 6.082.621.611
Unternehmensanleihen - 1.017.398.631 - 1.017.398.631
Devisentermingeschafte - 27128.982 - 27128.982
Terminkontrakte 13.960.261 - - 13.960.261
Staatsanleihen - 812.900.952 - 812.900.952
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 894.338.082 - 894.338.082
Kredittranchen - 43.388.350 - 43.388.350
Summe 6.096.581.872 3.696.569.102 - 9.793150.974
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (3.011) - (3.011)
Terminkontrakte (1.429.43) - - (1.429.143)
Summe (1.429.143) (3.011) - (1.432.154)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 483.488.185 - 483.488.185
Organismen fir gemeinsame Anlagen - 61.884.157 - 61.884.157
Commercial Papers - 235.445.051 - 235.445.051
Stammaktien 5.491.230.028 - - 5.491.230.028
Unternehmensanleihen - 936.129.517 - 936.129.517
Devisentermingeschéfte - 297429 - 297429
Terminkontrakte 3.374.679 - - 3.374.679
Staatsanleihen - 623.951.363 - 623.951.363
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 909.546.599 - 909.546.599
Kredittranchen - 49.186.605 - 49.186.605
Summe 5.494.604.707 3.299.928.906 - 8.794.5633.613
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (25.577.030) - (25.577.030)
Terminkontrakte (15.619.115) - - (15.619.115)
Summe (15.619.115) (25.577.030) - (41196.145)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
US Pricing Committee (,USPC") den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 EUR A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 690.329 127.900 2142 15.103.951 2.720.786 14.971 167.779 85.422.559
Ausgegebene Anteile 182.611 106.777 - 1.499.300 962.674 3172 33.056 8.043.229
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (204.502) (52.735) - (1.473.388) (911.885) - (33.059) (8.993.767)
Am Ende des Berichtszeitraums . 668.438 180.942 2142 15.129.863 2.771.575 18143 157.776 84.472.021
A3m USD A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 297.247 2.219.942 1227415 2.895 18.629.281 37.265.162 300.449 203154
Ausgegebene Anteile 37964 1.078.961 157.944 58 2.386.474 10.496.720 15.956 36.009
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (10.407) (658117) (377.770) - (1.973.643) (20.155.525) (39.297) (53.112)
Am Ende des Berichtszeitraums . 324.804 2.640.786 1.007.589 2.953 19.042.112 27.606.357 277108 186.051
A5m USD A6m HKD A6m USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 45.293.871 - 4.045.379 201422 7198.494 30.154.665 20136 7935.844
Ausgegebene Anteile 5.297563 1.030.148 3.365.487 425 687422 2.861.845 14.974 913.690
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7.301.432) - (1.545.699) (12.360) (580.631) (3.213.391) (16.767) (565.605)
Am Ende des Berichtszeitraums . 43.290.002 1.030.148 5.865.167 189.487 7.305.285 29.803.119 18.343 8.283.929
E5m USD Him HEUR Him USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD H3m USD Iim HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 3.520.065 11167 716.413 299.253 222224 3.815.234 23.904 58178
Ausgegebene Anteile 345.867 2 49.424 75.816 46114 574156 4 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (289.304) - (41563) (3.318) (20.750) (195.349) - (3.080)
Am Ende des Berichtszeitraums . 3.576.628 11169 724274 371751 247588 4194.041 23.908 55.098
11m HGBP 12 HCAD 12 HEUR 12 USD 13m USD T2 USD T6m USD 2Z5q USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 9.319 2.368.456 20.812.524 22.607.856 321.315 300 313 3.517.308
Ausgegebene Anteile 103 - 1.983.501 2.807.571 155.414 3.285.011 14.391.715 1181.654
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (2.968.693) (3.443.229) (17.267) (950.235) (1.529.910) (944)
Am Ende des Berichtszeitraums . 9.422 2.368.456 19.827.332 21.972.198 459.462 2.335.076 12.862.118 4.698.018

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024

A2 EUR A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 161.077 98136 2142 15.424.754 2754574 28.767 128.245 80.704.917
Ausgegebene Anteile 587414 115123 - 2.678.053 1.549.632 2.389 63.441 19.691.514
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (58.162) (85.359) - (2.998.856) (1.583.420) (16.185) (33.907) (14.973.872)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 690.329 127.900 2142 15.103.951 2.720.786 14.97 157.779 85.422.559
A3m USD A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 191.031 2244796 1170170 2781 17.823.061 40.782.914 337.041 124183
Ausgegebene Anteile 172.487 2297253 1.254.242 14 4738457 50.926.627 84.738 191.658
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (66.271) (2.322.107) (1196.997) - (3.932.237) (54.444.379) (121.330) (112.687)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 297.247 2219.942 1.227.415 2.895 18.629.281 37.265.162 300.449 203154
A5m USD A6m USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 44.333.740 2.654.478 264.203 7.383.104 27.362.096 17.083 7426.577 3.021.911
Ausgegebene Anteile 18.048.645 4.693.081 - 1.439.966 7783.017 3.063 1.434.615 1.021.834
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (17.088.514) (3.302.180) (62.781) (1.624.576) (4.990.448) - (925.348) (523.680)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 45.293.871 4.045.379 201422 7198.494 30.154.665 20136 7935.844 3.520.065
Him HEUR Him USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD H3m USD 11im HEUR 1im HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 14.919 946.906 11.693 235.328 3178.637 78.897 124.547 215.942
Ausgegebene Anteile 4 21.842 292130 62.412 1.024.070 7 3 4.371
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (3.756) (252.335) (4.570) (75.516) (387.473) (55.000) (66.372) (210.994)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1167 716.413 299.253 222224 3.815.234 23.904 58178 9.319
12 HCAD 12 HEUR 12 USD 13m USD T2 USD T6m USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.368.456 20.925.770 21.231.380 43.430 300 - 591500 2.452.880
Ausgegebene Anteile - 4.346.921 5.689.128 347066 - 313 14 2.305
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (4.460.167) (4.312.652) (69.181) - - (591.514) (2.455.185)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.368.456 20.812.624 22.607.856 321.315 300 313 = .

Z5q USD

Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . -
Ausgegebene Anteile 3.530.568
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (13.260)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 3.517.308

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 EUR 11.033.592 14,01 10.640.119 14,88 2184.548 12,29
A2 HAUD 2.601.064 21,84 1.624.831 20,52 1222817 18,29
A2 HCNH 3535 11,81 3.260 1117 3.033 10,09
A2 HEUR 747869.034 41,96 618.094.796 39,51 602.152.846 35,36
A2 HKD 10.261.416 29,06 9.406.331 26,85 8.380.067 23,76
A2 HSGD 219.822 15,41 159.287 14,63 283.932 13,03
A2 SGD 1.895.418 15,28 1769.970 15,32 1.265.971 13,03
A2 USD 4.093.681.258 48,46 3.865.894.506 45,26 3.214.022.643 39,82
A3m USD 4184.346 12,88 3.614.029 12,16 2.088.394 10,93
A5m HAUD 21.768.886 12,563 16.521.859 12,03 17126.295 11,20
A5m HCAD 9.675.363 13,08 10.732.801 12,57 10.263.380 11,62
Abm HCNH 6.477 15,70 5.975 15,14 5.558 14,24
Abm HEUR 256.657.377 11,44 212.081177 10,99 201443578 10,24
Abm HKD 50.495.042 14,36 64.938.775 13,53 65.104.875 12,47
Abm HSGD 2.631.707 12,08 2.556.174 11,62 2769102 10,84
Abm SGD 1755192 12,00 1.825.649 12,27 1.021.544 10,86
A5m USD 615.363.631 14,21 613.366.825 13,54 549.864.123 12,40
A6m HKD 1.359.004 10,36 - - - -

A6m USD 66.651.367 11,36 44.336.080 10,96 27.302.835 10,29
B2 USD 7.060.835 37,26 7.044.270 34,97 8.212.848 31,09
E2 HEUR 184.185.268 21,40 150.606.358 20,20 148.098.037 18,17
E2 USD 593.570.124 19,92 562.242.818 18,65 451197497 16,49
E3m USD 230.878 12,59 239.768 11,91 183.832 10,76
E5m HEUR 106.252.000 10,89 86.173.323 10,48 80.470.806 9,82
Ebm USD 49.744113 13,91 46.753.494 13,28 36.942108 12,22
Him HEUR 193.613 14,72 160.332 13,86 205.352 12,47
Him USD 12.621.865 1743 11.680.618 16,30 13.646.175 14,41
H2 EUR 5107.601 11,66 3.819.938 12,32 130.013 10,07
H2 HEUR 4.672.871 16,02 3.454.220 15,01 3.454.325 13,30
H2 USD 79.489.114 18,95 67182.729 17,61 48.753.792 15,34
H3m USD 323152 13,52 303.419 12,69 891.324 11,30
lim HEUR 1.057.898 16,30 926.357 15,37 1.901.024 13,83
lim HGBP 188.049 14,54 158.768 13,61 3.327.214 12,09
12 HCAD 38.823.066 22,32 34.481.047 20,93 32.886.148 18,40
12 HEUR 682.950.239 29,24 590.235.384 27,38 560.407.881 24,26
12USD 1.342.183.111 61,09 1.283177106 56,76 1.049.628.930 49,43
13m USD 6.205.811 13,51 4.075.220 12,68 490.318 11,29
T2 USD 29.867.215 12,79 3.600 12,00 3198 10,66
T6m USD 136.807.093 10,64 3.219 10,27 - -

V5m HAUD - - - - 4.574.467 11,35
V5m USD - - - - 30.875.200 12,59
Z5q USD 527.311.379 112,24 372.499.530 105,90 - -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A2 EUR 1,90% 1,88% 1,87%
A2 HAUD 1,89% 1,88% 1,88%
A2 HCNH 1,82% 1,81% 1,75%
A2 HEUR 1,90% 1,89% 1.87%
A2 HKD 1,90% 1,88% 1,89%
A2 HSGD 1.91% 1,89% 1,88%
A2 SGD 1,90% 1,88% 1,88%
A2 USD 1,90% 1,88% 1,87%
A3m USD 1,90% 1,88% 1,89%
Abm HAUD 1,90% 1.87% 187%
Abm HCAD 1.91% 1,89% 1.87%
A5m HCNH 1,84% 1,80% 1,88%
Ab5m HEUR 1,90% 1,89% 1,88%
Abm HKD 1,91% 1,89% 1,87%
Abm HSGD 1,91% 1,89% 1,89%
Abm SGD 1,90% 1,88% 1,89%
Abm USD 1.91% 1,89% 1.87%
ABm HKD' 1,88% - -
A6m USD 1,91% 1,87% 1,88%
B2 USD 291% 2,88% 2,87%
E2 HEUR 241% 2,39% 2,37%
E2USD 2,40% 2,38% 2,37%
E3m USD 2,38% 2,39% 2,39%
E5m HEUR 2,40% 2,38% 2,37%
E5m USD 2,40% 2,38% 2,38%
Him HEUR 0,88% 0,85% 0,84%
Him USD 0,88% 0,85% 0,85%
H2 EUR 0,89% 0,86% 0,85%
H2 HEUR 0,88% 0,85% 0,85%
H2 USD 0,88% 0,86% 0,86%
H3m USD 0,89% 0,85% 0,85%
IIm HEUR 0,89% 0,86% 0,86%
ITm HGBP 0,88% 0,86% 0,86%
12 HCAD 0,88% 0,85% 0,86%
12 HEUR 0,88% 0,85% 0,86%
12USD 0,88% 0,85% 0,86%
13m USD 0,88% 0,86% 0,86%
T2 USD 2,88% 2,82% 2,80%
T6m USD 2,90% 2,79% -

' Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote
angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)

A3m USD 0,02725 0,01719 0,02376 0,01970 0,01901 0,02212
A5m HAUD 0,04640 0,04365 0,03818 0,04260 0,04241 0,04215
A5m HCAD 0,04499 0,04237 0,03740 0,04133 0,04162 0,04081
Abm HCNH 0,05424 0,05103 0,04461 0,04993 0,04955 0,04896
Abm HEUR 0,03934 0,03706 0,03232 0,03634 0,03608 0,03565
Abm HKD 0,04852 0,04615 0,04006 0,04500 0,04491 0,04490
A5m HSGD 0,04157 0,03914 0,03423 0,03831 0,03807 0,03765
Abm SGD 0,04396 0,04074 0,03545 0,03916 0,03863 0,03758
A5m USD 0,04848 0,04568 0,04005 0,04487 0,04474 0,04427
A6m HKD' - - 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830
A6m USD 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830
E3m USD 0,02669 0,01683 0,02325 0,01926 0,01859 0,02162
E5m HEUR 0,03754 0,03526 0,03089 0,03457 0,03435 0,03392
E5m USD 0,04734 0,04483 0,03923 0,04427 0,04376 0,04339
Him HEUR 0,02249 0,01099 0,01820 0,01273 0,01331 0,01641
Him USD 0,02624 0,01304 0,02209 0,01563 0,01548 0,01987
H3m USD 0,02845 0,01796 0,02484 0,02062 0,01991 0,02319
ITm HEUR 0,02528 0,01211 0,02016 0,01392 0,01475 0,01820
ITm HGBP 0,02158 0,01044 0,01815 0,01333 0,01295 0,01636
13m USD 0,02842 0,01795 0,02482 0,02060 0,01990 0,02317
T6m USD 0,04630 0,04630 0,04630 0,04630 0,04630 0,05900
75q USD 105793 - - 0,99130 - -

'Die Anteilsklasse wurde am 28. Februar 2025 aufgelegt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) 7,61 12,20 12,58 9,48 6,53
Balanced Index (60 % S&P500®/40 %
BBUSAgg) 5,46 11,68 12,05 8,84 6,42
Finf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 10,42
Balanced Index (60 % S&P500®/40 %
BBUSAgg) + 1,50 % 10,48

30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (Netto) 12,20 16,24 9,41 (10,87) 2365
Balanced Index (60 % S&P500®/40 %

BBUSAgg) 11,68 14,32 10,21 (10,22) 20,92
H2 USD (Brutto) 1316 1724 10,35 (10;11) 2473
Balanced Index (60 % S&P500®/40 %

BBUSAgg) + 1,50 % 13,36 16,03 11,86 (8,87) 22,73

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 1. Januar
2000 berechnet. Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 15. Dezember 2017 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD
geandert.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem ,Balanced” Index (60 % S&P 500® + 40 % Bloomberg US Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von
Gebhren uber jeden Zeitraum von fiinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni
2025

Anteile bzw. Kosten
Kapitalbetrag (USD)

Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni

2025

Anteile bzw. Erlose
Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.03.25

US Treasury, 4,0000 %, fallig am 31.05.30

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 10.03.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 07.03.25
US Treasury, 3,8750 %, fallig am 30.04.30

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.03.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 06.03.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 12.03.25
US Treasury, 0,0000 %, fallig am 01.04.25

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.03.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 02.04.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.03.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.01.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.01.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 26.03.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 17.03.25

US Treasury, 4,3750 %, fallig am 31.12.29

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 03.04.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 04.04.25
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.03.25

420.100.000 420.049.588
413.016.000 413.338.599
404100.000 403.954.524
394.600.000 394.552.648
391.580.000 391.950.155
382.100.000 382.054.148
377200.000 377154.736
371.400.000 371.355.432
370.800.000 370.758.285
366.100.000 366.056.068
365.400.000 365.356.152
359.000.000 358.956.920
357900.000 357.857.052
357.800.000 357.757.064
356.300.000 356.257.244
353.900.000 353.772.596
343.699.000 343.491.632
342.500.000 342.458.900
337.900.000 337.859.452
336.800.000 336.759.584
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US Treasury, 3,8750 %, fallig am 30.04.30
US Treasury, 4,3750 %, fallig am 3112.29
US Treasury, 4,1250 %, fallig am 30.11.29
US Treasury, 4,0000 %, fallig am 31.03.30
US Treasury, 4,2500 %, fallig am 31.01.30
US Treasury, 4,0000 %, fallig am 28.02.30
US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.11.54
US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.02.35
US Treasury, 4,2500 %, fallig am 15.08.54
McDonald's Corp.

US Treasury, 4,2500 %, fallig am 15.11.34
US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.11.44
US Treasury, 3,7500 %, fallig am 15.05.28
US Treasury, 4,7500 %, fallig am 15.02.45
Apple, Inc.

Sysco Corp

UnitedHealth Group, Inc.

UMBS, 2,5000 %, féllig am 25.04.55
UMBS, 2,5000 %, féllig am 25.05.55
Microsoft Corp.

391.580.000 389.937.749
343.699.000 344.197.509
347.256.200 343.328.252
290.660.000 293.314.872
285.204.000 286.734.922
270.846.000 271767549
86.285.000 81.693.999
80.164.400 81623197
81.413.000  75.127.342
231470 70.677.962
72.356.000 70.542.498
68.631.000 66.805.308
66.918.000 66.606.936
67.985.000 66.152.5692
273363 57634578
590.151 44.033.507
85.580 38.849.994
44.000.000 36.403125
44.000.000 36.337.813
86.896 36.304.339
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Gesamtrendite aus einer
Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Outperformance gegentber der
zusammengesetzten Benchmark (bestehend aus 60 %
MSCI All Country World Index NR / 40 % Bloomberg
Global Aggregate Bond Index) um 1 % vor Abzug von
Gebluhren uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio
mit Unternehmensaktien und aktienahnlichen Wertpapieren,
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Ol und
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten.
Der Fonds kann sein Engagement in diesen Anlagen
direkt, Uber andere Fonds (Organismen fir gemeinsame
Anlagen einschlieBlich von borsengehandelten Fonds)
und Investmenttrusts/-gesellschaften oder tber

Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen.

Die Unteranlageberater konnen die Verteilung auf

die verschiedenen Anlageklassen flexibel steuern,

und sie kdnnen abhangig von den vorherrschenden
Marktbedingungen bis zu 100 % des Vermdgens in

eine dieser Klassen investieren. Der Fonds hat keinen
geografischen oder Branchenschwerpunkt und kann in
Entwicklungslandern investieren.

Die Unteranlageberater konnen Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die
zusammengesetzte Benchmark (60 % MSCI All Country
World Index NR / 40 % Bloomberg Global Aggregate
Bond Index) verwaltet, die weitgehend repréasentativ fiir die
Vermogenswerte ist, in die er investieren darf, da diese die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Die
Unteranlageberater haben bei der Auswahl der einzelnen
Anlagen fur den Fonds ein hohes MaB an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds
Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 6,42 %
(netto) und 6,92 % (brutto), verglichen mit 9,03 % fiir die
Benchmark des Fonds (60 % MSCI All Country World Index
und 40 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index) und
einem oben angegebenen Performanceziel von 9,57 %.

Die Positionierung des Fonds am Rentenmarkt wirkte

sich negativ auf die relative Performance aus. Dies

war in erster Linie auf eine deutliche Untergewichtung
ungesicherter internationaler Staatsanleihen zurlckzufihren.
Die Ubergewichtete Allokation des Fonds in US-Anleihen

beeintrachtigte die relative Performance in geringerem
MaBe. Zum Ende des Berichtszeitraums war die Attraktivitat
von US-Anleihen wie Ublich Gberdurchschnittlich hoch,
wahrend Anleihen aus anderen Landern in der Regel
unterdurchschnittlich attraktiv waren. Beide wiesen ein
erhohtes Abwartsrisiko auf, wobei das Risiko fur US-
Anleihen jedoch bis zum 30. Juni 2025 auf ein nahezu
durchschnittliches Niveau zuriickgegangen war.

Eine Ubergewichtete Allokation in internationalen Aktien
trug zur relativen Performance bei. Eine untergewichtete
Position in US-Aktien belastete die relative Performance.
Zum Ende des Berichtszeitraums deuteten unsere aus
den Optionspreisen abgeleiteten zukunftsorientierten
Risikosignale auf eine etwas unterdurchschnittliche
Attraktivitat sowohl fir US-amerikanische als auch fur
nicht-US-amerikanische Aktien hin. Abgesehen von einem
kurzen Anstieg im April nach den ersten Ankindigungen
der US-Zolle zeigten unsere Signale auch ein typisch
unterdurchschnittliches Abwartsrisiko.

Das zweite Quartal war von politischen ,Handelskriegen®
und geopolitischen Risiken gepragt. Seinen Hohepunkt
erreichte das Handelsrisiko am 2. April 2025 — dem Tag,
den Préasident Donald Trump als ,Tag der Befreiung*
bezeichnete. Die an diesem Tag angekundigten reziproken
US-Zoélle auf Importe Ubertrafen sogar die schlimmsten
Schatzungen. Die Reaktion des Marktes fiel heftig aus, da
die Anleger eine hohere Wahrscheinlichkeit einer globalen
Rezession einpreisten. Im Gegensatz zu strukturellen
wirtschaftlichen Risiken kénnen sich politische Risiken
schnell auflésen, da politische Entscheidungen rasch
geandert werden konnen. Dies gilt insbesondere fur eine
Regierung, die mit rasender Geschwindigkeit agiert. Bei
der durch die Zolle ausgeldsten Angst erwies sich dies als
zutreffend, da diese schnell verflog, als Prasident Trump
die Zolle aussetzte, um den Landern Zeit zu geben, ihre
Handelsprobleme zu 16sen. Wahrend der Schaden fir
Risikoanlagen nur von kurzer Dauer war, bleibt der Schaden
fur den US-Dollar bestehen. Das Ziel, das US-Handelsdefizit
auszugleichen, zieht US-Dollar aus den Offshore-Kassen
ab und schwécht damit den Status der US-Wahrung als
globale Reservewahrung.

Angesichts der Optionsmarktpreise fur die Abwarts- und
Aufwartsrisiken von Aktien und Anleihen gehen wir davon
aus, dass die Wirtschaft robust bleibt, die Disinflation
anhalt und eine Rezession unwahrscheinlich ist. Unsere
Schatzungen des erwarteten Left-Tail-Risikos fir US- und
Nicht-US-Aktien tendieren weiterhin nach unten, wahrend
die Attraktivitat von Aktien zunimmt. Dies sind unseres
Erachtens alles gute Zeichen. Darliber hinaus treten
Rezessionen in der Regel dann auf, wenn Verbraucher und
kleine Unternehmen unter Druck stehen und ihre Finanzlage
geschwacht ist. Ein direktes Mal fur diesen potenziellen
Stress, das wir gerne naher betrachten, ist die Bewertung
von Krediten durch regionale Banken in den USA. Da
Kreditnehmer regionaler Banken groBtenteils Verbraucher
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Uberthk uber den Fonds (Fortsetzung)

und kleine Unternehmen sind, gibt die Qualitat dieser
Kredite direkte Einblicke in deren Finanzlage. Die Netto-
Abschreibungen im Verhéltnis zum Gesamtkreditvolumen
der Regionalbanken liegen deutlich unter dem Niveau der
globalen Finanzkrise von 2008. Diese Erkenntnis spricht
fur eine geringe Rezessionswahrscheinlichkeit. Da die
Abschreibungen jedoch zunehmen, wird es wichtig sein, zu
beobachten, wie sich dieser Trend in den Ergebnissen des
zweiten Quartals niederschlagt.

Die groBte Gefahr fur unsere robusten
Wachstumsaussichten sind eine Bedrohung des
,2amerikanischen Exzeptionalismus” sowie eine Abkehr

von US-amerikanischen Vermogenswerten und
Dienstleistungen. Ein solches Szenario kdnnte einen
abrupten Konjunkturriickgang im Inland und eine
anschlieBende weltweite Ansteckung auslésen, was zu
einem Wertverlust des Dollars und einer hoheren Inflation
fihren wirde. Um historische Einblicke in die Auswirkungen
einer Abkehr von US-Anlagen zu gewinnen, haben wir die
durchschnittlichen Renditen von Anleihen und Aktien im
Verhaltnis zu den Renditen des US-Dollar-Index untersucht.
Historische Daten zeigen, dass die Rendite von US-Aktien
mit hoher Marktkapitalisierung keinen nennenswerten
Zusammenhang mit dem Dollar aufweist — es sei denn, die
Wahrung ist sehr stark. Dies kann mit Phasen der ,Flucht in
sichere Anlagen” sowie einer Anfélligkeit der Aktienmarkte
zusammenfallen. Zwischen den Zinssatzen und dem

Dollar besteht jedoch ein historischer Zusammenhang.

In Zeiten der Dollarabwertung sinken die US-Zinsen. Die
Kausalitat ist jedoch nicht eindeutig. Ist der Dollar schwach,
weil der Carry der Wahrung geringer ist und sich Carry-
Investoren aus den USA zurlickziehen? Oder liegt es an
einer Verlagerung der Nachfrage weg vom Dollar? Die
Daten deuten darauf hin, dass die Kausalitat tatsachlich in
eine Richtung verlauft: Ein fallender Dollar fihrt zu einem
Ruckgang der US-Zinsen.

Aus 6konomischer Sicht kdnnte dies bedeuten, dass eine
sinkende Nachfrage nach US-Vermégenswerten oder
Dienstleistungen zu einem schwécheren Dollar und einer
schwacheren amerikanischen Realwirtschaft fihrt, was
wiederum eine akkommodierende Geldpolitik erforderlich
macht. Dies ist eine duBerst wichtige Beobachtung, da sie
darauf hindeutet, dass ein schwacherer Dollar weder die
Inflation anheizt noch geldpolitische Impulse behindert.
Diese lockerere Geldpolitik konnte zu einem Rickgang
der US-Zinsen und zu einem Anstieg der inlandischen
Aktienkurse fuhren.

Vielen Dank fur lhre Anlage im JHCF Janus Henderson
Global Adaptive Multi-Asset Fund.

Juli 2025
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Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember
2025 2024
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 22.301115 18.769.223
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 84.691 1244.376
BareinsChisse . . . . oo oo 135 382787
Barsicherheiten . .. .. ... 1.6565.000 1.285.000
Forderungen:
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... ... - 86
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 99.135 193.903
Dividenden . . . .o 3 -
ZINSEN oot 13.306 42,064
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 5.257 6.018

24.158.642 21.923.457

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... .. ... 698.391 1.282.927
Bareinschiisse. . ... ... 323714 2127
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o - 1.099.756
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . . ... ... ... 558 -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 74.423 2716
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 12.837 12.203
Anlegerbetreuungsgebiihren .. ... L 6.195 6.046
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... ..o o o 12.543 6.830
ManagementgebUhren . . .. o 429 403
Aufgelaufene Kosten . . ... o 42186 40.595

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.171.276 2.453.603

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 22.987.366 19.469.854

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE . . o oottt e 278.363 357.324

Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 21317 15.837

SONStige ERrAGE. . . o oo 148.831 44
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.622.094 325.877
Anlageertrage insgesamt 2.070.605 699.082
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 73.835 59.039

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. .. 36.719 22.655

Managementgeblhren. . . . ... 2.548 2.024

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... . . o 26.308 21.921

Depotbankgeblhren . . . ..o 11797 11.867

Honorare der Abschlussprifer . .. ... ... . 9.921 10.200

Veroffentlichungskosten. . ... ... o 15 1

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 3.885 1.643

Sonstige GebUNren . . . ..o 18.728 12.843

Aufwendungen insgesamt 183.756 142.203
Abziiglich Aufwandsentschidigung . (45.802) (39.515)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 137.954 102.688
Nettobetriebsgewinn 1.932.651 596.394

Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... ... (42.185) (265)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschéftstatigkeit 1.890.386 596.528

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 1.890.386 596.528
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 5.064.174 4.362.222
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (3.439.055) (2.084.079)
Verwasserungsanpassung . . .. . ...ttt 2.007 1121
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 1.627.126 2.279.264
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ...... ... ... .. .. 3.517.512 2.875.792
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 19.469.854 15.601.938

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 22.987.366 18.477.730

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

34 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025



Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Zeitwert
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Vermogenswerte
Commercial Papers (2024: 18,46% USD 3.593.767)
Kanada

Kapitalmaérkte
600.000 Brookfield Infrastructure Holdings Canada,
Inc., fallig am 08.07.25 2,61
500.000 Brookfield Infrastructure Holdings Canada,
Inc., fallig am 07.08.25 216
477
Ol, Gas & Treibstoffe
250.000 TransCanada PipeLines Ltd., féllig am
22.07.25 1,08
USA
Konsumentenkredite
1.060.000 American Honda Finance Corp., féllig am
18.09.25 4,52
350.000 VW Credit, Inc., fallig am 22.07.25 1,52
700.000 VW Credit, Inc., fallig am 11.08.25 3,03
9,07
Diversifizierte REITs
750.000 Crown Castle, Inc., fallig am 24.07.25 3,25

Stromversorger
250.000 Enel Finance America LLC, féllig am 25.07.25 1,08

700.000 Entergy Corp., fallig am 07.08.25 3,03
41
Finanzdienstleistungen
700.000 FHLMC, fallig am 01.07.25 3,04
650.000 Fisery, Inc., féllig am 02.07.25 283
250.000 Fiserv, Inc., fallig am 08.07.25 1,09
400.000 FNMA, féllig am 01.07.25 1,74
8,70
Lebensmittelprodukte
1.000.000 Mondelez International, Inc., fallig am 21.07.25 434
Medizinische Gerate & Bedarf
1.000.000 Becton, Dickinson and Co., fallig am 18.07.25 4,34
Gesundheitsanbieter & -dienste
900.000 CVS Health Corp,, féllig am 07.07.25 3,91

Hotels, Restaurants & Freizeit
1.000.000 Marriott International, Inc., féllig am 17.07.25 4,34

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
300.000 Oglethorpe Power Corp., féllig am 09.07.25 1,30

Multi-Versorger

1.000.000 Sempra, fallig am 10.07.25 4,35
Summe Commercial Papers 53,56
Stammaktien (2024: 59,51% USD 11.586.703)
USA
Automobilsektor
1430 Tesla, Inc. 1,98
Allgemeiner Einzelhandel
1526 Amazon.com, Inc. 1,46
Kapitalmarkte
3.400 Coinbase Global, Inc., A 518
Hotels, Restaurants & Freizeit
26.890 Chipotle Mexican Girill, Inc. 6,57
Interaktive Medien und Dienstleistungen
87 Alphabet, Inc., C 0,07

599.370

497497
1.096.867

249.294

1.039.130
349.012
696.251

2.084.393

TAT.497

249197
696.607
945.804

699.919
649.834
249.744
399.954
1.999.451

997.338

997,693

899.152

997776

299.667

998.725
12.313.657

454.254

334789

1191.666

1.509.874

15.433

Prozent des

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
29 Meta Platforms, Inc., A 0,09
0,16
IT-Dienstleistungen
7510 International Business Machines Corp. 9,63
Halbleiter & Halbleiterausriistung
360 NVIDIA Corp. 0,25
Software
35 Microsoft Corp. 0,07
Stammaktien insgesamt 25,30

Bérsengehandelte Fonds (2024: 15,35% USD 2.988.619)
2.343 Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity

ex-Agriculture UCITS ETF 0,27
1.568 Invesco S&P 500 UCITS ETF 8,37
1.662 iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS ETF 0,65
14.791 iShares Physical Gold ETC 41
3.599 iShares USD Corp. Bond UCITS ETF 1,60
2.063 iShares USD High Yield Corp. Bond UCITS
ETF 0,85
Bérsengehandelte Fonds insgesamt 15,85
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 20.499.865) 94,71

Beizulegender

Zeitwert
(USD)

21405
36.838

2.213.798

56.876

17.409
5.815.504

62.413
1.924.846
148.998
944.627
366.810

195.405
3.643.099

21.772.260

Devisentermingeschéfte (2024: 1,89% USD 367.654)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Bank of America
EUR 508.000 usD 588.457 601560  18.Sep. 25 0,06 13103
JPY  33570.000 usD 234.482 235212 18.Sep.25 0,00 730
Citibank
GBP 201.000 usD 270.659 276.043  18.Sep. 25 0,02 5.384
J.P. Morgan
EUR'  5.029.037 UsD 5.879.183 5.959.892  30.Sep 25 0,35 80.709
Summe 0,43 99.926

Futures? (2024: 0,09% USD 17.920)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermogens

Kontrahent Anzahl Kontrakte (%)
Australia 10 Year Bond September

Goldman Sachs 6 2025 0,00
Australia 3 Year Bond September

Goldman Sachs 3 2025 0,00
Canada 10 Year Bond September

Goldman Sachs 2 2025 0,01

Goldman Sachs 1 DAX Index September 2025 0,04

Goldman Sachs 4 Euro-BTP September 2025 0,00

Goldman Sachs 3 FTSE/MIB Index September 2025 0,01

Goldman Sachs 5 Long Gilt September 2025 0,05
Micro E-mini NASDAQ-100 Index

Goldman Sachs 81 September 2025 0,72
Micro E-mini Russell 2000 Index

Goldman Sachs 109 September 2025 0,17
Micro E-mini S&P 500 Index

Goldman Sachs 36 September 2025 0,17
MSCI Emerging Markets Index

Goldman Sachs 23 September 2025 0,09

Gewinn
(USD)

859
265
1758
9.804
703
1319
11.031
165.786
39.622

39.798

21567

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Futures? (2024: 0,09 % 17.920 USD)

Total Return Swap (2024: (1,73)% USD (336.966))

Kontrahent

Prozent des Nicht realisierter
Gewinn
(USD)

Nettovermdgens
(%)

Anzahl Kontrakte

Vom Fonds

Prozent des

Vom Fonds

gezahlte

verein-
nahmte

Fallig- Nettover-

Nomi- keits- mogens

Nicht realisierter
Verlust

Goldman Sachs 5 Nikkei 225 Index September 2025 0,04 7795 Kontrahent Rendite Rendite  nalwert datum (%) (USD)
Goldman Sachs 16 OMXS30 Index Juli 2025 0,01 1149 Spread von Goldman
S&P/TSX 60 Index September 0,00%aufden Sachs Voyager
Goldman Sachs 5 2025 0,07 15.298 Goldman Sachs Nominalwert Index 307.29827. Aug. 25 0,00 (892)
Goldman Sachs 3 SP1200 Index September 2025 0,00 588 Spread
Goldman Sachs 25 US 10 Year Note September 2025 0,17 38157 A ‘:;” ([f)';'Q)
Goldman Sachs 12 US 2 Year Note September 2025 0,04 985 oNpparbas o Nominawer 1440 02. Jul. 25 0,08 (18.346)
Goldman Sachs M US 5 Year Note September 2025 0,20 45.266 Spread
Summe 1,79 410.453 Chipotle von (0,45)
Mexican Grill, % auf den
BNP Paribas Inc.  Nominalwert 5770 02.Jul. 25 0,16 (36.409)
Spread
Chipotle von (0,42)
Vom Prozent des Mexican Grill, % auf den
Fonds Vom Fonds Nettovermo- Nicht realisierter BNP Paribas Inc.  Nominalwert 21120 02.Jul. 25 -0,58 (133.267)
gezahlte vereinnahmte Félligkeits- gens Gewinn Spread
trahent Rendite Rendite Nominalwert datum (%) (USD) von (0,45)
Spread von Coinbase % auf den
Goldman 0,00%aufden Goldman Sachs Goldman Sachs  Global, Inc.  Nominalwert 3.400 03.Jul. 25 -1,62 (372.096)
Sachs Nominalwert  Voyager Index 700.478 05. Mrz. 26 0,07 16.530 Spread
Spread von Commodity von (0,35)
Goldman 0,20%aufden Enhanced Curve % auf den
Sachs Nominalwert  Strategy Index 131.000 28. Mai 26 0,00 873 BNP Paribas IBM  Nominalwert 7510 14.Jul. 25 -0,45 (103.262)
Spread von Summe (2,89) (664.272)
Goldman (0,45) % auf den
Sachs Tesla, Inc.  Nominalwert 1430 03. Jul. 25 001 2073 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Summe 0,08 18.476  bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (3,04) (698.391)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert Portfolioanalyse
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 97,01 22.301.115 % des
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle . ) Gesar'r.itver-
Verbindlichkeiten fmalyse des Gesamtvermdogens: mogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 39,15
Devisentermingeschifte (2024: (2,78)% USD (540.534)) Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt
Offen zum 30. Juni 2025 werden 1,70
Prozent des Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten
Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter DL 50,97
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,49
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (LEDN  Sonstige Aktiva 769
J.P. Morgan Summe Aktiva 100,00
UsD' 9132 EUR 7815 9.262  30.Sep 25 0,00 (130)
Summe 0,00 (130) ' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Futures? (2024: (2,08)% USD (405.427))

Kontrahent

Nicht realisierter
Verlust

Prozent des

Nettovermégens

Anzahl Kontrakte

Goldman Sachs 6 CAC 4010 Euro Index Juli 2025 (0,02) (4.671)
EURO STOXX 50 Index September
Goldman Sachs 4 2025 0,00 (546)
Goldman Sachs 12 Euro-Bobl September 2025 (0,04) (8.069)
Goldman Sachs 7 Euro-Bund September 2025 (0,04) (8.453)
Goldman Sachs 4 Euro-OAT September 2025 (0,02 (4.575)
Goldman Sachs 12 Euro-Schatz September 2025 (0,01) (2.910)
Goldman Sachs 2 FTSE 100 Index September 2025 (0,01) (3.338)
Goldman Sachs 3 IBEX 35 Index Juli 2025 (0,01) (1.427)
Summe (0,15) (33.989)

2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 12.313.657 - 12.313.657
Stammaktien 5.815.504 - - 5.815.504
Borsengehandelte Fonds 3.643.099 - - 3.643.099
Devisentermingeschafte - 99.926 - 99.926
Terminkontrakte 410.453 - - 410.453
Total Return Swaps - 18.476 - 18.476
Summe 9.869.056 12.432.059 - 22.301115
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (130) - (130)
Terminkontrakte (33.989) - - (33.989)
Total Return Swaps - (664.272) - (664.272)
Summe (33.989) (664.402) - (698.391)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Commercial Papers - 3.593.767 - 3.593.767
Stammaktien 11.586.703 - - 11.586.703
Borsengehandelte Fonds' - 2.988.619 - 2.988.619
Devisentermingeschafte - 367.654 - 367.654
Terminkontrakte 17.920 - - 17.920
Total Return Swaps - 214.560 - 214.560
Summe 11.604.623 7164.600 - 18.769.223
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (540.534) - (540.534)
Terminkontrakte (405.427) - - (405.427)
Total Return Swaps - (336.966) - (336.966)
Summe (405.427) (877.500) - (1.282.927)

'Diese Anlagen, die in den Ubertragungen von Stufe 1zu Stufe 2 enthalten sind, umfassen eine Reihe auslandischer Aktien, die am 31. Dezember 2024 einen Ausloser erfilllten
und von Virtu FairValue-Faktoren erhalten haben, die gemaB den Richtlinien auf die Schlusskurse angewendet wurden.

Wihrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2025 gab es Ubertragungen bei bérsengehandelten Fonds von Stufe 2 auf
Stufe 1, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2024 gab es Ubertragungen bei bérsengehandelten Fonds
von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, firr die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025 37



Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 UsSD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 280.613 583.120 16.322 302.412 -
Ausgegebene Anteile 75.773 108.783 4572 541 199.782
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (30.942) (171.306) - (2.347) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 325.444 520.597 20.894 300.606 199.782

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2024

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 202.551 272.312 15.311 492.660
Ausgegebene Anteile 135.114 418.248 2772 10.156
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (57.052) (107.440) (1.761) (200.404)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 280.613 583120 16.322 302412

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 5.606.276 14,62 4.038.646 13,89 2952137 13,20
A2 USD 9.323.073 17,91 9.836.381 16,87 4.294.918 15,77
E2 HEUR 338.482 13,75 221170 13,08 210.631 12,46
H2 USD 5.684.828 18,91 5.373.657 17,77 8144.252 16,53
12USD 2.034.707 10,18 - - - -

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A2 HEUR 1,45% 1,45% 1,45%
A2 USD 1,45% 1,45% 1,45%
E2 HEUR 1,70% 1,70% 1,70%
H2 USD 0,95% 0,95% 0,95%
12 USD' 1,05% - -

' Da die Anteilsklasse wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine
geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) 6,42 9,50 9,89 10,40 714
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg 9,03 13,33 11,42 7,66 732
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 11,46
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg + 1,00 % 8,73

30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (Netto) 9,50 11,78 8,42 (5,38) 30,62
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg

Global Agg 13,33 1,73 9,25 (15,41) 23,58
H2 USD (Brutto) 10,54 12,84 9,45 (4,48) 31,91
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg

Global Agg + 1,00 % 14,47 12,85 10,34 (14,56) 24,81

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 6. April
2016 berechnet.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem 60 % MSCI All Country World Index NR + 40 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index um 1 % p.a. vor
Abzug von Gebluhren Uber jeden Zeitraum von flinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
International Business Machines Corp. 7510  1.905.227 Amazon.com, Inc. 19.679  4.372.086
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 04.06.25 1.600.000  1.599.808 Tesla, Inc. 5520 2189.838
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.02.25 1400.000  1.399.832 Wells Fargo & Co. 24830  1913.669
Chipotle Mexican Grill, Inc. 26.890 1.358.033 Intuitive Surgical, Inc. 2520 1493.394
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.02.25 1.300.000  1.299.844 GEO Group, Inc. (The) 37620  1.329.567
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 16.06.25 1.300.000  1.299.532 Boston Scientific Corp. 12,000  1183.803
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 30.05.25 1200.000  1.199.856 O'Reilly Automotive, Inc. 620 830.531
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 25.06.25 1200.000  1.199.856 Netflix, Inc. 694 724773
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 18.03.25 1.200.000  1199.856 Adobe, Inc. 870 363.022
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.03.25 1200.000  1.199.856 Workday, Inc. ,A* 870 216.248
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 13.01.25 1200.000  1199.568 NVIDIA Corp. 1.601 203.013
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.03.25 1200.000  1.199.568 Meta Platforms, Inc. ,A* 126 82.867
FHLMC, 0,0000 %, fallig am 01.05.25 1100.000  1.099.872 Alphabet, Inc. ,C* 378 67.247
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.03.25 1100.000  1.099.868 Microsoft Corp. 157 62.439
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 31.01.25 1100.000  1.099.868 iShares USD Corp. Bond UCITS ETF 426 42572
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.02.25 1100.000  1.099.868 iShares USD High Yield Corp. Bond UCITS ETF 442 41414
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.02.25 1100.000  1.099.868 iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS ETF 289 25.282
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 11.03.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.03.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.03.25 1100.000  1.099.868
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfris-
tig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegenlber
dem MSCI World Health Care Index um min-
destens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber
einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % in Aktien von
Unternehmen beliebiger GroBe, einschlieBlich Unternehmen
mit geringerer Marktkapitalisierung, mit Ausrichtung auf
den Bereich der Life Sciences aus allen Landern. Bis zu

20 % konnen in Entwicklungsmarkte investiert werden.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte einschlie3-
lich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren.

Die Unteranlageberater kénnen Derivate (komplexe Finan-
zinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren, den
Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertréage fur den Fonds zu erwirtschaften.
Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World
Health Care NR Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen, in die er investieren
kann, und dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel
des Fonds. Die Unteranlageberater kdnnen nach eigenem
Ermessen einzelne Anlagen fur den Fonds auswahlen,
deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der
Fonds jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Andy Acker und Daniel Lyons, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni
2025 erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite
von -2,97 % (netto) und -2,55 % (brutto), verglichen
mit 0,80 % fur die Benchmark des Fonds, den
MSCI World Health Care IndexSM NR, und einem
oben angegebenen Performanceziel von 1,79 %.

Die Titelauswahl des Fonds im Biotechnologiesektor
belastete die relative Performance am starksten. Die
Positionierung im Bereich der Gesundheitseinrichtungen
hingegen wirkte sich positiv auf die Rendite aus.

Sarepta Therapeutics schmalerte die Wertentwicklung am
starksten. Wahrend des Berichtszeitraums meldete das
Unternehmen schwache Ergebnisse fur das erste Quartal
und senkte seine Umsatzprognose flr das Jahr 2025. Dies
folgte auf den bedauerlichen Tod eines Patienten, der mit
Elevidys, dem Gentherapeutikum des Unternehmens fir
Duchenne-Muskeldystrophie, behandelt worden war. Auch
die Aktien von Sarepta und anderen Entwicklern von Gen-
und Zelltherapien gerieten unter Druck, nachdem Vinay Pra-
sad zum Direktor der US-amerikanischen Lebensmittel- und
Arzneimittelbehorde FDA ernannt wurde, die diese Bereiche
reguliert. Prasad ist ein bekannter Kritiker der raschen
Zulassung von Elevidys durch seinen Vorganger. Angesichts
der Belastungen trennten wir uns von der Position.

Vaxcyte belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Das Unter-
nehmen entwickelt neuartige 24- und 31-valente Impfstoffe,
die mehr Stamme invasiver Pneumokokken-Erkrankungen
verhindern sollen als derzeit verfligbare Produkte. Ende
Marz meldete Vaxcyte positive Ergebnisse der Phase 2

fir VAX-24. Doch aufgrund der politischen Unsicherheit,
die durch die Ernennung des Impfstoffskeptikers Robert

F. Kennedy Jr. zum Leiter des US-Gesundheitsministerium
ausgelost wurde, brach die Aktie ein. Es bleibt abzuwarten,
welche Auswirkungen Kennedys MaBnahmen auf den
Zugang zu Impfstoffen in den USA haben werden. Die
offentliche und politische Gegenreaktion kénnte jedoch
heftig ausfallen, wenn die MaBnahmen zu weit gehen.
Unterdessen deuteten klinische Daten darauf hin, dass

die Pipeline von Vaxcyte fur den aufstrebenden Markt

fir Pneumokokken-Impfstoffe mit einem Volumen von

10 Mrd. SUD die beste ihrer Klasse sein konnte.

Zu den Ubrigen Titeln, die sich positiv auf die Wertent-
wicklung auswirkten, zahlte Akero Therapeutics. Das
Unternehmen entwickelt Efruxifermin (EFX) zur Behandlung
von metabolischer Dysfunktions-assoziierter Steatohepatitis,
einer Form der Fettlebererkrankung. Im Berichtszeitraum
meldete Akero positive Ergebnisse fir EFX zur Behandlung
von Leberzirrhose, der schwersten Form einer Lebererkran-
kung, die durch eine starke Vernarbung des Lebergewebes
gekennzeichnet ist. In einer klinischen Studie kam es bei fast
40 % der Patienten nach nur zwei Jahren Behandlung zu
einer Rickbildung der Leberzirrhose. Da eine Rickbildung
bislang als unmoglich galt, war dies ein bahnbrechendes
Ergebnis. Weiteren Auftrieb erhielt die Aktie durch die Nach-
richt, dass das Unternehmen nach Kontaktaufnahme durch
einen strategischen Kaufer einen méglichen Verkauf prift.

Verona Pharma leistete ebenfalls einen positiven Beitrag
zum Fondsergebnis. Im April meldete der Spezialist fur
Atemwegserkrankungen dank Ohtuvayre, einem nichtste-
roidalen Inhalationspraparat zur Behandlung der chronisch
obstruktiven Lungenerkrankung, starke Gewinnzahlen.

Im ersten Quartal verzeichnete das Medikament ein
Umsatzwachstum von 95 % gegenuber dem Vorquartal und
Ubertraf damit die Markterwartungen deutlich. AuBerdem
setzte Verona die Rekrutierung fur die klinische Pha-
se-2-Studie mit Ohtuvayre bei nicht-zystischer Fibrose-Bron-
chiektasie fort, einer chronisch-entzlindlichen Erkrankung
der Lunge, die mit Atemwegsinfektionen einhergeht.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Hen-
derson Global Life Sciences Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines Marki-
sektors dar und es sollte nicht angenommen werden,
dass sie rentabel sind. Janus Henderson Investors,
ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter konnen
Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 3.639.543.793 3.795.890.684
Barmittel und Devisen . . . . ... 26.021 60.130
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 2.690.469 4.454.608
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. 3137 1215
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 7078.570 5.333.727
DIVIdBNAEN . . . e 883.290 1.482.295
ZINSEN . Lot - 402
Forderungen an den Investment-Manager. . . .......... ... ... 18.244 13.398
Sonstige FOrderungen . . . . ...t 935.854 831732

Summe Aktiva 3.651.179.378 3.808.068.191

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... .. ... .. 8.487 7.003.180
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 10.253.743 3.483.084
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 8.168.522 4.940.283
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 3.321.026 3.820.366
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 547895 609.629
Vertriebsgebiihren . . .. ... L 5.256 5.920
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . ... ... ... ... .. ... ... ... ... ... ..., 497.099 263.017
ManagementgebUhren . . ... 66.362 75.814
Aufgelaufene Kosten . . ..o 555.622 307.084

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 23.424.012 20.508.377

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 3.627.755.366 3.787.559.814

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE . . o oottt e 425.405 324102

Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 27.859.481 26.987.769

SONStige ERrAGE. . . o oo 296.112 388.111
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . ... (68.778.984) 361.903.839
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (40.197.986) 389.603.821
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . . 21.254.010 22.402.912

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . ... o 3.513.084 3.578154

Vertriebsgeblhren. . . ... o 33.071 39.355

Managementgebihren. . . ... ... . 445524 471.056

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 902.834 655112

Depotbankgeblhren . . . ..o 186.620 176.683

Honorare der AbschlUsspriifer . . ... ..o 12.078 12.743

Verdffentlichungskosten. . . ..o 3.029 2741

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 398154 246.837

Sonstige GebUhren. . ... ... 344.947 146.456
Aufwendungen insgesamt 27.093.351 27.732.049
Abziiglich Aufwandsentschidigung (141.114) (154.139)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 26.952.237 27.577.910
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (67.150.223) 362.025.911
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ........... ... . o (17) (65.625)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (6.325.486) (6.436.804)

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (73.475.726) 355.523.482

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 plopZ]
(USD) (USD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... (73.475.726) 355.523.482
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 418.457.720 520.823.357
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (504.786.442) (592.350.008)
VErwasserungsanpassung . . . . . . ...ttt e e - 202.810
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (86.328.722) (71.323.841)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens. . . ... .. .. (159.804.448) 284.199.641
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 3.787.559.814 3.692.821.536

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 3.627.755.366 3.977.021.177

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens Zeitwert

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

(%)

Commercial Papers (2024: 0,34% USD 12.697.037)

USA

Finanzdienstleistungen
25.500.000 FHLMC, fallig am 01.07.25
14.800.000 FNMA, féllig am 01.07.25

Summe Commercial Papers

0,70
0,41
111

1m

Stammaktien (2024: 99,82% USD 3.780.758.316)

Britische Jungferninseln
Biotechnologie
694.201 Biohaven Ltd.

Kanada

Biotechnologie
502.243 Clementia Pharmaceuticals, Inc.'
277223 Xenon Pharmaceuticals, Inc.

Kaimaninseln

Biotechnologie
374.239 Legend Biotech Corp.
507.347 ZaiLab Ltd.

Pharma
464.591 Structure Therapeutics, Inc.

Déanemark
Biotechnologie
330.750 Ascendis Pharma A/S

Pharma
238.751 Novo Nordisk A/S, B

Frankreich
Pharma
1.086.470 Sanofi SA

Irland
Medizinische Gerate & Bedarf
808.519 Meditronic plc
71146 STERIS plc

Pharma
1.886.303 Avadel Pharmaceuticals plc

Israel
Pharma

1.829.519 Teva Pharmaceutical Industries Ltd.

Japan
Medizinische Gerate & Bedarf
50.800 Hoya Corp.

Pharma
1477900 Daiichi Sankyo Co. Ltd.

Niederlande
Biotechnologie
163.561 Argenx SE

Schweiz

Pharma
791.984 Novartis AG
180.440 Roche Holding AG

0,27

0,00
0,24
0,24

0,36
0,49
0,85

0,27

157

0,46

2,90

1,94
0,47
241

0,84

017

0,95

2,64
1,62
4,26

(USD)

25.497.053
14.798.290
40.295.343

40.295.343

9.795.176

8.677.080
8.677.080

13.281.742
17.741.925
31.023.667

9.635.617

57.087.450

16.570.742

105.212.961

70.478.601
17.090.692
87.569.293

16.693.782

30.662.739

6.051.693

34.534.450

90.158.094

95.837.984
58.763.244
154.601.228

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Vereinigtes Konigreich
Pharma
1.082.607 AstraZeneca plc
769.689 Verona Pharma plc

USA
Biotechnologie

717919 4D Molecular Therapeutics, Inc.
2.413.538 89bio, Inc.

492513  AbbVie, Inc.

1182.820 Akero Therapeutics, Inc.

46.479  Alnylam Pharmaceuticals, Inc.

331.863 Amgen, Inc.

955.107 Amicus Therapeutics, Inc.

176.548 Apogee Therapetics, Inc.

203.925 Arcellx, Inc.

2.685.762 Ardelyx, Inc.
1125.753  Asher Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung'
1.505.428  Asher Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung'

618.724 Attralus, Inc., Privatplatzierung'
1.351.952  Avidity Biosciences, Inc.
1.340.163 Bridgebio Pharma, Inc.

270.398 Crinetics Pharmaceuticals, Inc.
1.779.337 Cuervo Resources, Inc.,

Privatplatzierung'
1.554.227  Dyne Therapeutics, Inc.

297177 Gilead Sciences, Inc.

659.389 Ideaya Biosciences, Inc.
356.498 Immunome, Inc.

217955 Insmed, Inc.

424.618  Janux Therapeutics, Inc.

535.489 Lexeo Therapettics, Inc.

147288 Madrigal Pharmaceuticals, Inc.

470.771 Metsera, Inc.

641263 Mirum Pharmaceuticals, Inc.

106166 Neurocrine Biosciences, Inc.

251918 Nuvalent, Inc., A

335.210 Praxis Precision Medicines, Inc.

515.877 PTC Therapeutics, Inc.

939.813 Revolution Medicines, Inc.

190.294 Rhythm Pharmaceuticals, Inc.

315.835 Scholar Rock Holding Corp.

693.106 Shoreline Biosciences, Inc.,

Privatplatzierung'
749.116  Soleno Therapedtics, Inc.
604.910 Sonoma Biotherapeutics, Inc., B-1,
Privatplatzierung, B-1'
1134.227 Sonoma Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung'
1454.836 Travere Therapeutics, Inc.

43.652 United Therapeutics Corp.

842.638 Vaxcyte, Inc.

198102 Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Elektrische Komponenten und Geréte
35.485 Magnolia Capital, Privatplatzierung,
Warrant, fallig am 14.03.28'

Medizinische Geréte & Bedarf
909.655 Abbott Laboratories
79.900  Align Technology, Inc.
1164.900 Boston Scientific Corp.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

414
2,01
6,15

0,07
0,65
2,52
174
0,42
2,55
015
0,21
0,37
0,29

0,02

0,03
0,03
1,06
1,60
0,21

013
04
091
0,38
0,09
0,60
0,27
0,06
123
0,37
0,90
0,37
0,53
0,39
0,69
0,95
0,33
031

0,07
173

0,03

0,05
0,59
0,35
0,76
243
26,85

0,00

341
0,42
3,45

(UsD)

150.387.298
72.797186
223184.484

2.663.480
23.700.943
91.420.263

63.115.275

15.156.337
92.659.468

5.472.763

7.667.480
13.428.461
10.528.187

706.635

944.957
1.027.082
38.395.437
57.868.238
T776.647

4.669.656
14.796.241
32.948.014
13.860.357
3.315.431
21.934.991
9.808.676
2152.666
44.575.240
13.393.435
32.633.874
13.344.005
19.221.343
14.095.581
25195.433
34.575.720
12.024.678
11186.876

2.616.475
62.760.939

949.709

1.780.736
21531573
12.543.402
27394161
88.195.010
974.035.875

36

123722176
15.127.467
125121.909
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
386.993 Cooper Cos, Inc. (The) 0,76 27538.422 Verkaufte Marktwert Abwick-  gens Gewinn
453094 Dexcom, Inc. 1,09 39.550.575 Wahrung (USD) _lungstag ___ (%) (USD)
389.232 Edwards Lifesciences Corp. 0,84 30.441.835
377635 Element Biosciences, Inc. :\ﬁ[‘)y organwsmﬂ usD 4587871 4650746  31.Jul.25 0,00 62.875
. . | 062 .587. .650. L Jul. \ :
anatplatme.rung 0,06 2186884 CNH? 3281447 USD 458.215 459519 31.Jul.25 0,00 1304
549706 Globus Medical, Inc., A 089 32443648 EUR? 349693178 USD 407214723 412788957 3LJul25 015 5574.234
129.892  Inspire Medical Systems, Inc. 0,46 16.856.085 SGD? 43300416 USD  33909.668 34157690  31Ju.25 001 248.022
147763 Intuitive Surgical, Inc. 2,2 80.295.892 Summe 0,16 5.886.435
440.800 Lantheus Holdings, Inc. 1,00 36.083.888
1.712.518  Magnolia Medical Technologies, Inc., Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Privatplatzierung, D' 0,08 2.911.281 bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,32 3.639.543.793
! Mggnolla Medmal Tec.hnologle's, In.(.:", Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Privatplatzierung, Optionsschein, féllig S .
am 3112.25! B B Verbindlichkeiten
92.658 Penumbra, Inc. 0,66 23.778.822 Devisentermingeschéfte (2024: (0,18)% USD (7.003.180))
161.389  Stryker Corp. 176 63.850.330 Offen zum 30. Juni 2025
92971 Teleflex, Inc. 0,30 11.004.048 T mm———
1739 630.913.262 Aktueller Nettoverm6- Nicht realisierter
A A di Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Gesundheitsanbieter & -dienste Wihrung (USD) lungstag ) )
140137 Cencora, Inc. 116 42.020.080 1P, Morgan
304.580 Centene Corp. 046 16.532.602 usp? 912633 EUR 780290 921079 3LWL25 0,00 (8.446)
822536 CVS Health Corp. 1,56 56.738.533 usD? 16212 SGD 20,617 16253 31 Jul.25 0,00 (#1)
86.069 Elevance Health, Inc. 0,92 33.477.398 Summe 0,00 (8.487)
320.124  Freenome Holdings, Inc.,
Privatplatzierung' 0,05 1779.890 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
185.863 HCA Healthcare, Inc. 1,96 71204115 bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (8.487)
76.841 Humana, Inc. 0,52 18.786.088 Portfolioanalyse
72.649 McKesson Corp. 1,47 53.235.734 % des Gesamt
) A .
524596 UnitedHealth Group, Inc. 1;21 411(55:;4???2862;1 Analyse des Gesamtvermogens: vermdgens
' T Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 9770
Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte
344919 Danaher Corp. 1,88 68.135.299 Wertpapiere 0,72
87076 lllumina, Inc. 0,23 8.307.921 Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten
927416 Sotera Health Co. 0,28 10.312.866 Typs 110
193124 Thermo Fisher Scientific, Inc. 216 78.304.057 AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,16
4,55 165.060.143 Sonstige Aktiva 0,32
Summe Aktiva 100,00
Pharma
690.331 Edgewise Therapeutics, Inc. 0,25 9.050.240 " Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer
412796 Eli Lilly & Co. 8,87 301786.866 Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
748.440 Johnson & Johnson 315 114.324.210 2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
272727 Tarsus Pharmaceuticals, Inc. 0,31 11.048.171
138.073 Zoetis, Inc. 0,59 21532.484
13,17 AT7741.971
Software
1574153 HeartFlow, Inc., Privatplatzierung' 0,14 5.005.807
Stammaktien insgesamt 99,00 3.591.648.204
Unternehmensanleihen (2024: 0,01% USD 361.458)
Vorzugsaktien (2024: 0,03% USD 1.326.705)
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
283.834 Magnolia Medical Technologies, Inc.,
Privatplatzierung' 0,01 387106
Gesundheitsanbieter & -dienste
239.046 Freenome Holdings, Inc.,
Privatplatzierung’ 0,04 1.326.705
Vorzugsaktien insgesamt 0,05 1.713.811

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 3.067.494.718)

(%)

Zeitwert
(UsD)

100,16 3.633.657.358

Devisentermingeschifte (2024: 0,02% USD 747.168)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 40.295.343 - 40.295.343
Stammaktien 3.567.069.056 - 24.579.148 3.591.648.204
Devisentermingeschafte - 5.886.435 - 5.886.435
Vorzugsaktien - - 1.713.811 1.713.811
Summe 3.567.069.056 46.181.778 26.292.959 3.639.543.793
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (8.487) - (8.487)
Summe - (8.487) - (8.487)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 12.697.037 - 12.697.037
Stammaktien 3.293.219.833 451.667.497 35.870.986 3.780.758.316
Unternehmensanleihen - - 361458 361458
Devisentermingeschafte - 747168 - TA7168
Vorzugsaktien - - 1.326.705 1.326.705
Summe 3.293.219.833 465.111.702 37.559.149 3.795.890.684
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (7.003180) - (7.003180)
Summe - (7.003.180) - (7.003.180)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2025 gab es Ube_r_tragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2024 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2 und
bei Unternehmensanleihen von Stufe 2 auf Stufe 3.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender

30. Juni 2025 Zeitwert in %

Wertpapiername (UsSD) des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegeniiber der letzten Transaktion
706.635 0,02% (markt- und qualitétsbedingt)

Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegenlber der letzten Transaktion
944,957 0,03% (markt- und qualitatsbedingt)

Attralus, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegentber der letzten Transaktion
1.027.082 0,03% (markt- und qualitatsbedingt)

Clementia Pharmaceuticals, Inc. - -% Bewertung mit null
Cuervo Resources, Inc., Privatplatzierung 4.669.656 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Element Biosciences, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegentber der letzten Transaktion
2186.884 0,06% (markt- und qualitatsbedingt)

Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegentiber der letzten Transaktion
1.779.890 0,05% (markt- und qualitatsbedingt)

Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegenlber der letzten Transaktion
1.326.705 0,04% (markt- und qualitatsbedingt)

HeartFlow, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegenuber der letzten Transaktion
5.005.807 0,14% (markt- und qualitatsbedingt)
Magnolia Capital, Privatplatzierung 36 % Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung 2.911.281 0,08% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung - % Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung 387106 0,01% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Shoreline Biosciences, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegeniber der letzten Transaktion
2.616.475 0,07% (markt- und qualitatsbedingt)

Sonoma Biotherapeutics, Inc., B-1, Privatplatzierung Anpassung gegenuber der letzten Transaktion
949.709 0,03% (markt- und qualitatsbedingt)
Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung Anpassung gegentiber der letzten Transaktion
1.780.736 0,05% (markt- und qualitatsbedingt)

Summe 26.292.959
Beizulegender
Zeitwert zum Beizulegender

Wertpapiername

31. Dezember 2024
(USD)

Zeitwert in %
des Nettovermégens

Bewertungsmethode

Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung

Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung

Attralus, Inc., Privatplatzierung

Clementia Pharmaceuticals, Inc.

Cuervo Resources, Inc., Privatplatzierung

Element Biosciences, Inc., Privatplatzierung
Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung

Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung

HeartFlow, Inc., Privatplatzierung

Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung
Magnolia Medical Technologies, Inc., Privatplatzierung

Shoreline Biosciences, Inc., Privatplatzierung

Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung
Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung

1.308.643
1.750.000
3427731
4.669.656;
3.124.099
1.779.889
1.326.705

5.005.807
2.911.281

35
361458

5.232.950
2.316.805

4.344.090

0,03%
0,05%
0,09%

%
0,12%
0,08%
0,05%
0,03%
0,13%
0,08%
0,01%

0,14%
0,06%

0,11%

Zu den letzten Transaktionskosten bewertet und
durch VRC-Bewertung bestétigt

Zu den letzten Transaktionskosten bewertet und
durch VRC-Bewertung bestétigt

Anpassung gegentber der letzten Transaktion
(markt- und qualitatsbedingt)

Bewertung mit null
Finanzierungsbedingungen ausstehend
Anpassung gegenUber der letzten Transaktion
(markt- und qualitatsbedingt)

Anpassung gegentber der letzten Transaktion
(markt- und qualitatsbedingt)

Anpassung gegenlber der letzten Transaktion
(markt- und qualitatsbedingt)

Anpassung gegenuber der letzten Transaktion
(markt- und qualitatsbedingt)
Finanzierungsbedingungen ausstehend

Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Anpassung gegentber der letzten Transaktion
(markt- und qualitatsbedingt)

Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Anpassung gegenuber der letzten Transaktion
(markt- und qualitétsbedingt)

Summe

37.559.149

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 268.154 159.655 3.537.854 3.324.096 1.263.500 618.734 12.978.902 189.004
Ausgegebene Anteile 151.008 5.005 311.004 562.124 160.437 97170 1.365.254 148.569
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (116.836) (14.877) (437145) (889.078) (170.616) (101.845) (1.642.575) (71.688)
Am Ende des Berichtszeitraums . 292.326 149.783 3411713 2.997142 1.243.321 614.059 12.701.581 265.885
B2 USD E2 HEUR E2 USD F2 USD F3m USD G2 EUR G2 HEUR G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 170.101 639.481 1.341.017 300 303 278 278 2.054.281
Ausgegebene Anteile - 70.255 73.890 - 2 - - 140.462
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (8.782) (68.848) (193.583) - - - - (1.010.455)
Am Ende des Berichtszeitraums . 161.319 640.888 1.221.324 300 305 278 278 1184.288
H1 GBP H1 USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.207.883 2.077109 5.778.460 421428 4157559 22.010.103 61.825 419.818
Ausgegebene Anteile 225.960 309.500 2251983 1.219.748 175.763 1.742.724 6.897 114.958
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (255.660) (441.063) (1102.469) (32.245) (701.999) (2.418102) - (110.383)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1178183 1.945.546 6.927.974 1.608.931 3.631.323 21.334.725 68.722 424393
12 HEUR 12 HSGD 12 USD 12 HAUD 12 HKD T2 USD Z2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 2.724.058 1.779.237 19.307.877 388 2.329 300 1.363.543
Ausgegebene Anteile 80.548 186.026 1177578 - - 36.449 -
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (228.369) (160.739) (3.324.147) - - - (1)
Am Ende des Berichtszeitraums . 2.576.237 1.804.524 17161.308 388 2.329 36.749 1.363.542

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 250169 163.166 3.848.554 2.348.977 772.87 559.052 12.098.364 15.949
Ausgegebene Anteile 131.938 50.387 704176 4.411.273 707766 281.468 3.900.923 212169
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (123.953) (53.898) (1.014.876) (3.436.154) (227137) (221.786) (3.020.385) (39.114)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 258154 159.655 3.537.854 3.324.096 1.2563.500 618.734 12.978.902 189.004

B2 USD E2 HEUR E2 USD F2 USD F3m USD G2 EUR G2 HEUR G2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 191.270 639.448 1107.208 300 301 - - -
Ausgegebene Anteile - 145.073 395.425 - 2 278 278 2.539.111
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (21169) (145.040) (161.616) - - - - (484.830)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 170.101 639.481 1.341.017 300 303 278 278 2.054.281

H1 GBP H1 USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.037.874 2140.555 2.882.381 299.732 4.763.465 17.552.366 15.242 274112
Ausgegebene Anteile 373.029 511.687 4118.514 247448 846.744 9.140.688 47341 249137
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (203.020) (575.133) (1.222.435) (125.752) (1.452.650) (4.682.951) (758) (103.431)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 1.207.883 2.077109 5.778.460 421428 4157559 22.010.103 61.825 419.818

12 HEUR 12 HSGD 12 USD 12 HAUD 12 HKD T2 USD V2 HEUR V2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 3.060.419 1.494.309 21164.009 388 2.329 300 7.865 43703
Ausgegebene Anteile 313.597 2.216.536 4.067.755 - 356.083 - - 13
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (649.958) (1.931.608) (5.923.887) - (356.083) - (7.865) (43.716)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 2.724.058 1779.237 19.307.877 388 2.329 300 = 5

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Z2 UsSD
Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.931.673
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (568.130)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.363.543

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HAUD 4.637.698 241 4.026.823 25,20 4.278.998 25,10
A2 HCNH 457477 21,86 500.679 23,01 532.564 23,26
A2 HEUR 161.850.875 40,27 154.581.590 4218 179.435.065 42,23
A2 HKD 6.383.000 16,72 7.350.019 1717 5105.974 16,97
A2 HSGD 13.241.533 13,54 13.037.673 14,20 8.336.345 14,24
A2 SGD 6.582.193 13,63 6.885.993 15,20 6.116.630 14,44
A2 USD 629.053.134 49,53 667.364.857 51,42 611.573.5632 50,55
A2 EUR 3.402.071 10,86 2.510.569 12,82 208.259 11,83
B2 USD 6.178.440 38,30 6.797.522 39,96 7590190 39,68
E2 HEUR 14.828.244 19,64 13.660.665 20,62 14.647407 20,75
E2 USD 30.068.410 24,62 34.362.374 25,62 28.031.682 25,32
F2 USD 3137 10,46 3.232 10,77 3129 10,43
F3m USD 3136 10,29 3.232 10,66 3129 10,41
G2 EUR 2736 8,36 2.818 9,80 - -

G2 HEUR 2928 8,95 2675 9,30 - -

G2 USD 10.792.821 9N 19.285.931 9,39 - -

H1 GBP 45.925.386 28,40 48514113 32,08 40.392.968 30,53
H1 USD 46.882.232 2410 51573.877 24,83 51.498.634 24,06
H2 EUR 214161.621 26,24 184.054.542 30,75 88.892.050 2794
H2 GBP 113.474.665 51,38 30.626.171 58,05 21.090.403 55,20
H2 HEUR 108.595.345 25,39 113.650.566 26,39 136.841.638 26,02
H2 USD 669.976.164 31,40 712.205.203 32,36 549.920.264 338
11 USD 1.454.009 2116 1.352.516 21,88 325139 21,33
12 EUR 12.188.458 24,38 12.466.943 28,67 7.936.985 26,23
12 HEUR 124.690.164 41,09 120.935.973 42,86 143.778.825 42,56
12 HSGD 20.760.502 14,63 19.910.359 15,28 17197616 15,19
12 USD 1.050.430.235 61,21 1.222.022.624 63,29 1.306.066.142 61,71
12 HAUD 2.642 10,34 2.586 10,77 2.812 10,63
12 HKD 3.322 11,20 3433 11,45 3.347 11,22
T2USD 398.619 10,85 3.394 11,31 3.368 11,23
V2 HEUR - - - - 128.250 14,77
V2 USD - - - - 7T 1778
72 USD 331.324.169 242,99 339.860.862 249,25 462103.014 239,22

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A2 HAUD 2,40% 2,37% 2,37%
A2 HCNH 2,40% 2,38% 2,38%
A2 HEUR 241% 2,38% 2,37%
A2 HKD 2,41% 2,38% 2,37%
A2 HSGD 2,41% 2,38% 2,38%
A2 SGD 2,41% 2,38% 2,38%
A2 USD 2,41% 2,37% 2,37%
A2 EUR 2,39% 2,36% 2,39%
B2 USD 341% 3,39% 3,37%
E2 HEUR 291% 2,88% 2,87%
E2 USD 291% 2,88% 2,87%
F2 USD 0,89% 0,87% 0,87%
F3m USD 0,89% 0,87% 0,87%
G2EUR 0,80% 0,74% -
G2 HEUR 0,81% 0,75% -
G2 USD 0,84% 0,80% -
H1 GBP 0,88% 0,86% 0,86%
H1 USD 0,88% 0,85% 0,86%
H2 EUR 0,88% 0,86% 0,85%
H2 GBP 0,88% 0,86% 0,85%
H2 HEUR 0,89% 0,85% 0,86%
H2 USD 0,89% 0,86% 0,86%
11 USD 1,58% 1,56% 1,55%
12 EUR 1,58% 1,56% 1,56%
12 HEUR 1,59% 1,55% 1,56%
12 HSGD 1,59% 1,56% 1,56%
12 USD 1,59% 1,55% 1,55%
12 HAUD 1,53% 1,50% 1,56%
12 HKD 1,50% 1,56% 1,56%
T2USD 3,39% 3,32% 3.27%

Ausschittungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuittungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
F3m USD 0,00274 0,00393 0,01986 0,00949 0,01842 0,00549

Da die Aufwendungen die Ertrage der Anteilklassen H1 GBP, H1 USD und 11 USD uberstiegen, wurde fiir diese Anteilklassen im Berichtszeitraum kein Ertrag
ausgeschuttet.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % %
H2 USD (Netto) (2,97) (9,30) 6,23 5,74 779
MSCI World Health Care NR (5,60) 371 6,05 716
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 6,66
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 8,18
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % %
H2 USD (Netto) (9,30) 14,48 15,46 (11,04) 23,96
MSCI World Health Care NR (5,60) 117 6,30 (2,26) 23,04
H2 USD (Brutto) (8,52) 15,47 16,46 (10,27) 25,03
MSCI World Health Care NR + 2,00 % (37) 13,40 8,42 (0,30) 25,50

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 1. April
2000 berechnet. Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 31. Oktober 2013 von der Anteilsklasse 12 USD in die Anteilsklasse H2 USD
geandert.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI World Health Care NR Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von GebUhren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025 51



Janus Henderson Global Life Sciences Fund orsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 10.04.25 ~ 53.000.000 52.993.640 Novo Nordisk A/S ,B* 1.388.489 96.088.691
Verona Pharma plc ADR 853.942 50.347.648 Merck & Co, Inc. 960.794  75.481115
CVS Health Corp. 840.284 50.314.706 Eli Lilly & Co. 64.499 53.695.507
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 16.05.25 49.900.000 49.894.012 Johnson & Johnson 306.365 47.908.837
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 09.05.25 ~ 48.500.000 48.494.180 Sarepta Therapeutics, Inc. 509.969 31.488.413
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 08.05.25 ~ 44.000.000 43.994.720 Amgen, Inc. 109.086 30.613.653
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 22.04.25 ~ 43.200.000 43194.816 United Therapeutics Corp. 73729 25.610.672
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.04.25 43100.000 43.094.828 UnitedHealth Group, Inc. 43.047 18.573.091
Medtronic plc 479127 42.519.940 AbbVie, Inc. 92279 16.648.458
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 26.06.25 41.800.000 41.794.984 Humana, Inc. 60.078 15.757.697
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.04.25 40.700.000 40.695.116 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 33419 15.540.696
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.04.25 39.900.000 39.895.212 Elevance Health, Inc. 34128 13.259.987
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.05.25 ~ 38.500.000 38.495.380 Penumbra, Inc. 45947 12622191
Johnson & Johnson 252.885 38.356.001 Stryker Corp. 33.967 12.309.255
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 06.05.25 38100.000 38.095.428 Abbott Laboratories 94.481  11.953.800
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.05.25 37500.000 37.486.500 Akero Therapeutics, Inc. 232.389  11.880.521
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.05.25 37.200.000 37195.536 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 421515 10.886.655
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 30.04.25  36.900.000 36.895.572 Teva Pharmaceutical Industries Ltd. ADR 597436 10.409.512
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 02.056.25 ~ 36.700.000 36.695.596 Novartis AG ADR 91112 10.065.835
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.05.25 36.300.000 36.295.644 Cytokinetics, Inc. 239.470  9.639.940
Daiichi Sankyo Co. Ltd. 1503700 36.265.992 Zoetis, Inc. 60.937  9.581149
FHLMC, 0,0000 %, fallig am 01.05.25 36.100.000 36.095.808 AstraZeneca plc 68195 9.531.833
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 25.04.25 ~ 35.900.000 35.895.692 ICON plc 61250  8.157.651
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.05.25 35.700.000 35.695.716 Revolution Medicines, Inc. 07477 8131.219
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 05.05.25  34.500.000 34.487.580 Biohaven Ltd. 246.637  7.994.050
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 09.06.25 ~ 34.500.000 34.487.580

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 15.05.25 34.200.000 34.195.896

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 27.06.25 33.500.000 33.495.980

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.04.25  32.600.000 32.588.264

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 29.04.25 ~ 32.400.000 32.396.112

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 30.06.25 32100.000 32.088.444

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 12.05.25 32.000.000 31.988.480

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.06.25 31.900.000 31.896.172
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfris-
tig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber
dem MSCI ACWI Information Technology Index
um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebluh-
ren Uber jeden Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdogens
in ein Portfolio mit Aktien von Unternehmen beliebiger
GroBe, die einen Technologiebezug haben oder mithilfe von
Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen Landern. Bis
zu 20 % konnen in Entwicklungsmérkte investiert werden.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte einschliel3-
lich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren.

Die Unteranlageberater kénnen Derivate (komplexe Finan-
zinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren, den
Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI
ACWI Information Technology Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in

die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds darstellt. Die Unteranla-
geberater kénnen nach eigenem Ermessen einzelne
Anlagen fur den Fonds auswahlen, deren Gewichtungen
sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Bisweilen kann der Fonds
jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Denny Fish und Jonathan Cofsky, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni
2025 erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite
von 12,19 % (netto) und 12,67 % (brutto), verglichen
mit 8,93 % fur die Benchmark des Fonds, den MSCI
ACWI Information Technology Index, und einem oben
angegebenen Performanceziel von 10,01 %.

Nachdem der globale Technologiesektor in den ersten
Monaten des Jahres unter Druck geraten war, verzeich-
nete er anschlieBend solide Gewinne und schloss den
Berichtszeitraum schlieBlich mit positiven Renditen ab.

Apples Engagement im Bereich der kiinstlichen Intelligenz
(K1) erwies sich als Gegenwind fir die Aktie. Zusatzlich
belastet wurde das Unternehmen durch Zollrisiken,
seine Abhangigkeit von China und eine unglnstige
Entscheidung bezlglich seines App-Stores. Apple hatte
sich als Tor zur Kl fir seinen groBen Kundenstamm
positioniert, doch das Fehlen eigener Kl-Plattformen,
die mit den Branchenflhrern konkurrieren konnen,

wird nun als Nachteil angesehen. Angesichts unserer
Untergewichtung des iPhone-Herstellers wirkte sich
unsere Position positiv auf die relative Performance aus.

Die lateinamerikanische E-Commerce-Plattform Mer-
cadoL.ibre verstarkte das Fondsergebnis ebenfalls. Das
Unternehmen Ubertraf erneut die Konsensprognosen

- und das nicht nur in Bezug auf Kennzahlen aus dem

E-Commerce-Bereich, sondern auch in den Bereichen
Zahlungsplattformen und Finanzdienstleistungen.

Microsoft belastete die relative Wertentwicklung. Das Unter-
nehmen gab bekannt, dass es erhebliche Kl-Kapazitaten
bereitgestellt habe und die Nachfrage die Erwartungen deut-
lich Ubertroffen habe. Diese Nachricht war bezeichnend fur
einen Trend, der sich wahrend des gesamten Berichtszeit-
raums abzeichnete: Fir die Unternehmen, die eine wichtige
Rolle spielten, zahlten sich hohe Investitionen in Kl aus. Da
der Fonds Microsoft aufgrund seiner hohen Gewichtung
innerhalb der Technologie-Benchmark untergewichtet hatte,
belastete unsere Position die relative Wertentwicklung.

Auch unsere Untergewichtung von NVIDIA wirkte sich
negativ auf das Fondsergebnis aus. NVIDIA meldete, dass
die Markteinfihrung seiner Blackwell-Grafikprozessoren
besser als erwartet verlaufen sei. Die Leistungsfahigkeit
des Unternehmens wurde dadurch unterstrichen,

dass die Gewinne selbst nach der Abschreibung

des China-Geschafts die zu einem Zeitpunkt, als das
Land noch in den Prognosemodellen bericksichtigt
wurde, festgelegten Erwartungen Ubertrafen.

Die Einfuhrung von Kl schreitet immer schneller voran.
Die starke Nachfrage nach Kl-Kapazitaten bietet diesen
Plattformanbietern Moglichkeiten zur Monetarisierung.
Der néachste Schritt besteht fur Unternehmenskunden
darin, KI-Losungen in ihre Front- und Backoffice-Ablaufe
zu integrieren, um ihre Effizienz zu steigern, ihre Margen
zu erhéhen und ihr Umsatzwachstum anzukurbeln.

Software war schon immer ein vielversprechender Bereich
fir KI. Doch wie bei jeder Innovation werden einige

Anbieter eine erfolgreiche Strategie finden, wahrend die
Geschaftsmodelle anderer durch Kl bedroht sein werden.
Wir sind davon Uberzeugt, dass Softwareunternehmen, die
Zugang zu den wertvollsten Arbeitsablaufen und Daten ihrer
Kunden haben, am starksten von Kl profitieren werden.

Die Aussichten fur den Technologiesektor sind unserer
Meinung nach vielversprechend. Das Wirtschafts-
wachstum in den USA hat sich als widerstandsfahig
erwiesen, und andere Regionen stabilisieren sich.

Dies verheiBt unserer Meinung nach Gutes fir starker
zyklisch orientierte Technologieunternehmen. Zudem
konnten die Zollstreitigkeiten teilweise — wenn auch
nicht vollstandig — zu Bedingungen beigelegt werden,
die besser sind als urspringlich vom Markt befurchtet.

Vielen Dank fir lhre Anlage im Janus Henderson
Global Technology and Innovation Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines Markit-
sektors dar und es sollte nicht angenommen werden,
dass sie rentabel sind. Janus Henderson Investors,
ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter konnen
Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember

2025 2024

(USD) (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 604132.013 517567172
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 45545 85.284
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile . . ... .. o 5116.235 1.725.581
Dividenden . . ... 230.322 149.241
Sonstige Forderungen . . . ..o 1724 1515

Summe Aktiva 609.525.839 519.528.793

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... ... ... ... ... .. ... 832 2.083.332
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... .. ... .. 8.166 2.038
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 2.095.673 1.388.182
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 640.360 62747
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 230.835 231,988
VertriebsgebUhren . . . ..o 4.407 4.667
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .o o 73122 42.640
ManagementgebUhren . . .. . 12.966 10.138
Aufgelaufene Kosten .. ... 151205 98.306

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 3.217.566 4.488.762

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 606.308.273 515.040.031

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE . . o oottt e 267.563 352.491
Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 1.410.800 1.279.298
SONStige ERrAGE. . . o oo 16.359 9.282
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 79.433.692 101.219.581
Anlageertrage insgesamt 81.128.414 102.860.652
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 3.562.684 3125779
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ... 1.342.282 1187.634
Vertriebsgeblhren. . . . oo 25.664 25.040
Managementgeblhren. . . . ... 70.244 53.404
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 182.711 141773
DepotbankgebUhren . . . .. 47718 36.541
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... ... 8.245 8.479
Verdffentlichungskosten. . . ..o 375 299
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 86.320 49.938
Sonstige GebUNreN . . . ..o 67.386 37491

Aufwendungen insgesamt 5.393.629 4.666.378
Abziiglich Aufwandsentschédigung = =

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 5.393.629 4.666.378
Nettobetriebsgewinn 75.734.785 98.194.274

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von rickgebbaren Stammanteilen . ... ... o oo 8) 8)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (372.072) (308.468)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 75.362.705 97.885.798

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 75.362.705 97.885.798
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 153.013.825 99.963.724
Rucknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... (137108.288) (89.127189)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 15.905.537 10.836.535
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ...... ... ..... .. 91.268.242 108.722.333
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . ... ... . .. 515.040.031 392.005.979

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 606.308.273 500.728.312

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2024: 1,98% USD 10.197.620)

USA

Finanzdienstleistungen
14.400.000 FHLMC, fallig am 01.07.25
8.300.000 FNMA, fallig am 01.07.25

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2024: 98,49% USD 507.244.422)
Kanada
IT-Dienstleistungen

64.376  Shopify, Inc., A

Software
3.958 Constellation Software, Inc.
16.878 Kinaxis, Inc.
88.772  Lumine Group, Inc.

Kaimaninseln
Bodentransport
25.820 Grab Holdings Ltd., Warrant, fallig am
011226

Israel
Halbleiter & Halbleiterausriistung
14.668 Nova Ltd.

Software
8.590 Monday.com Ltd.

Luxemburg
Unterhaltung
2.371  Spotify Technology SA

Niederlande

Halbleiter & Halbleiterausriistung
3.503 ASM International NV
18.610 ASML Holding NV
13.287 NXP Semiconductors NV

Siidkorea
Halbleiter & Halbleiterausriistung
40.587 SK Hynix, Inc.

Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung

1.573.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd.

USA
Allgemeiner Einzelhandel
130.918  Amazon.com, Inc.
6.573 MercadoLibre, Inc.

Elektronische Gerate und Komponenten
86.567 Amphenol Corp., A

Unterhaltung
6.460 Netflix, Inc.

Finanzdienstleistungen
16.736 Mastercard, Inc., A
42672 Toast, Inc., A

Hotels, Restaurants & Freizeit
1.073  Booking Holdings, Inc.

(%)

237
137
374

3,74

1,23

2,39
0,41
0,52
332

0,00

0,30

0,37
2,45
0,48
330

1,45

9,41

474
2,83
757

1,41

143

1,55
031
1,86

1,03

Zeitwert
(USD)

14.398.336
8.299.041
22.697.377

22.697.377

7425772

14.513.006
2510103
3118.020

20141129

10.095

4.036.634

2.701.383

1.819.363

2.242.263
14.854.110
2.903.077
19.999.450

8.781.420

57.078.598

28722100
17179.390
45.901.490

8.548.491

8.650.780

9.404.628
1.889.943
11294571

6.211.854

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

41306

DoorDash, Inc., A

(%)

1,68
2,1

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger

25.337

Vistra Corp.

Interaktive Medien und Dienstleistungen

48.676
22.480

Alphabet, Inc., C
Meta Platforms, Inc., A

IT-Dienstleistungen

30.922

Snowflake, Inc., A

Halbleiter & Halbleiterausriistung

33.875
126.681
14.556
33.760
378.289
68.809

Software
8.366
7676
15.689
33587
57945
303.537
41.626
92.610
8142
19.309
33426
117.202
32.991
81164
55.316
5716
13.742
21.887
8739
5.908
41148
3.820

699

627

2244

1.042

1297

6.953

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte

141541

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Analog Devices, Inc.
Broadcom, Inc.

KLA Corp.

Lam Research Corp.
NVIDIA Corp.

ON Semiconductor Corp.

ANSYS, Inc.

Appfolio, Inc., A

Atlassian Corp., A

Autodesk, Inc.

Cadence Design Systems, Inc.

CCC Intelligent Solutions Holdings, Inc.
Datadog, Inc., A

Dynatrace, Inc.

HubSpot, Inc.

Intuit, Inc.

Klaviyo, Inc., A

Microsoft Corp.

Oracle Corp.

Procore Technologies, Inc.

Samsara, Inc., A

ServiceNow, Inc.

ServiceTitan, Inc., A

Synopsys, Inc.

Tyler Technologies, Inc.

Via Transportation, Inc., Privatplatzierung'
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung'
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung,
A1

Via Transportation, Inc., Privatplatzierung,
81

Via Transportation, Inc., Privatplatzierung,
C1

Via Transportation, Inc., Privatplatzierung,
D]

Via Transportation, Inc., Privatplatzierung,
E1

Via Transportation, Inc., Privatplatzierung,
G-1'

Workday, Inc., A

Apple, Inc.

0,81

142
2,74
416

114

Zeitwert
(USD)

10.182.342
16.394.196

4.910.564

8.634.636
16.592.263
25.226.899

6.919.416

8.062.928
34.919.618
13.038.391

3.286.198
59.765.879
3.606.280
122.679.294

2.938.306
1767629
3186.279
10.397.528
17.855.752
2.856.283
5.591.621
5.112.998
4.532.081
15.208.348
1122.445
58.297.447
7.212.822
5.563.241
2.200.470
5.876.505
1.472.868
11.221.027
5180.829
407593
2.838.800

263.542
48224
43.257

154.814
71888
89.480

1.668.720
173170.797

29.039.967



Janus Henderson Global Technology and Innovation

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des

Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Mobilfunkdienste

18.806 T-Mobile US, Inc. 0,74 4.480.717

Stammaktien insgesamt 95,53 579.211.026

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 388.736.450) 99,27 601.908.403

Devisentermingeschéfte (2024: 0,02% USD 125.130)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD? 819.676 USD 532.584 539.796 31.Jul. 25 0,00 7212
EUR? 141131687 USD 164.379.937  166.596.335 31.Jul. 25 037 2.216.398
Si 0,37 2.223.610
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,64 604.132.013

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2024: (0,40)% USD (2.083.332))
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
usD? 113618 EUR 96.957 114.450 31.Jul. 25 0,00 (832)
Summe 0,00 (832)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (832)

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 94,38
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,64
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 3,72
AuBerbérslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,36
Sonstige Aktiva 0,90
Summe Aktiva 100,00

! Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer
Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 22.697.377 - 22.697.377
Stammaktien 575.293.428 - 3.917.598 579.211.026
Devisentermingeschafte - 2.223.610 - 2.223.610
Summe 575.293.428 24.920.987 3.917.598 604.132.013
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (832) - (832)
Summe - (832) - (832)
31. Dezember 2024
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 10.197.620 - 10.197.620
Stammaktien 443.201.928 60.540.564 3.501.930 507.244.422
Devisentermingeschafte - 125130 - 125130
Summe 443.201.928 70.863.314 3.501.930 517567172
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (2.083.332) - (2.083.332)
Summe - (2.083.332) - (2.083.332)
Wihrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2025 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2024 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.
Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.
Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.
Beizulegender
Zeitwert zum Beizulegender
30. Juni 2025 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermégens Bewertungsmethode
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 89.480 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 71.888 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 263.542 0,04% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 48.224 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 43257 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 154.814 0,03% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 2.838.800 0,47% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 407593 0,07% Marktvergleichsmodell
Summe 3.917.598

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

58 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025



Janus Henderson Global Technology and Innovation
Fund (Fortsetzung)

Beizulegender

Zeitwert zum Beizulegender

31. Dezember 2024 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) _des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 79.986 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 64.260 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 235.579 0,05% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 43107 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 38.667 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 138.388 0,03% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 2537597 0,49% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 364.346 0,07% Marktvergleichsmodell
Summe 3.501.930

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 105.467 16.772 3471527 1155.733 7529.580 210.718 48.893 300
Ausgegebene Anteile 22.562 3.556 645.778 83.231 1.510.510 126 13.582 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (64.191) (4.043) (867.091) (289.595) (1.746.453) (12.703) (11.349) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 63.838 16.285 3.256.214 949.369 7.293.637 198141 51126 300
F3m USD G2 EUR G2 HEUR G2 USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD 12 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 302 - 309 1.402.004 35.306 77.863 353.647 -
Ausgegebene Anteile - 286 - 2.052.801 1.865 112161 158.693 286
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - - (622.628) (7.568) (113.375) (105.654) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 302 286 309 2.832.177 29.593 76.649 406.686 286
12 HEUR 12 USD T2USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 441758 1413.222 300
Ausgegebene Anteile 126.080 148137 289.534
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (85.494) (448.398) (194.469)
Am Ende des Berichtszeitraums . 482.344 1.112.961 95.365

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 46.357 38.325 3.627.691 988.485 7.351.820 224.986 41105 300
Ausgegebene Anteile 184.022 8.920 1.289.617 679.998 3.553.485 - 26.412 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (124.912) (30.473) (1.439.781) (512.750) (3.375.725) (14.268) (18.624) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 105.467 16.772 3477527 1155.733 7529.580 210.718 48.893 300
F3m USD G2 HEUR G2 USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 301 309 1.897.000 4.455 93.088 268192 447326 1.040.640
Ausgegebene Anteile 1 - 272.225 30.851 24.463 228.814 103.968 750.276
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (767.221) - (39.688) (143.359) (109.536) (377.694)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 302 309 1.402.004 35.306 77.863 353.647 441758 1.413.222
T2 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 300 7.363 35.589
Ausgegebene Anteile - 1 26
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (7.364) (35.615)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 300 = B

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 EUR 1131687 15,05 1.679.131 15,37 561.260 10,97
A2 HAUD 545.332 50,88 479.840 46,22 933.931 35,76
A2 HEUR 114.764.915 29,92 97501401 27,07 83.929.353 20,96
A2 HKD 7048135 58,28 7.703.075 51,77 5.009.335 39,57
A2 USD 269.298.775 36,92 249.702.983 33,16 185.421.653 25,22
B2 USD 5.691.242 28,72 5463184 25,93 4.480.857 19,92
E2 USD 707727 13,84 609.396 12,46 391538 9,53
F2 USD 4.921 16,40 4.387 14,62 3.288 10,96
F3m USD 4.921 16,28 4.387 14,54 3.288 10,94
G2 EUR 3.346 9,93 - - - -

G2 HEUR 8.502 23,38 6.708 20,97 5.444 15,97
G2 USD 70.420.534 24,86 31.055.402 2215 31.440.250 16,57
H2 EUR 559.469 16,05 594.983 16,27 56.241 11,43
H2 HEUR 4.287.318 4748 3.437.680 42,62 3.340.594 32,51
H2 USD 29.874.572 73,46 23159.070 65,49 13.155.580 49,05
12 EUR 3.336 9,91 - - - -

12 HEUR 49.073.944 86,37 35.603.612 77381 29.504.802 59,75
12USD 51.087139 45,90 58.029.702 41,06 32.233.093 30,97
T2 USD 1.792.558 18,80 5.090 16,97 3.909 13,03
V2 HEUR - - - - 241.065 29,66
V2 USD - - - - 1.290.498 36,26

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A2 EUR 2,43% 2,40% 2,40%
A2 HAUD 2,42% 2,40% 2,41%
A2 HEUR 2,43% 2,40% 2,4%
A2 HKD 2,43% 2,40% 2,42%
A2 USD 2,42% 2,40% 2,42%
B2 USD 3,43% 3,40% 3,41%
E2USD 2,92% 2,90% 2,89%
F2 USD 0,88% 0,87% 0,88%
F3m USD 0,88% 0,87% 0,88%
G2 EUR' 0,70% - -
G2 HEUR 0,72% 0,70% 0,74%
G2USD 0,79% 0,77% 0,74%
H2 EUR 0,90% 0,88% 0,87%
H2 HEUR 0,90% 0,88% 0,90%
H2 USD 0,90% 0,87% 0,87%
12 EUR' 1,52% - -
12 HEUR 1,60% 1,58% 1,61%
12USD 1,61% 1,58% 1,60%
T2 USD 3,44% 3,30% 3,30%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschéatzte Gesamtkostenquote
angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
F3m USD 0,00179 0,00192 0,00547 0,00620 0,00232 0,00894

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) 12,19 17,69 3217 16,72 6,57
MSCI ACWI Information Technology 8,93 14,86 28,52 19,79 -
Funf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 17,75
MSCI ACWI Information Technology +
2,00 % 2219
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 17,69 4190 38,29 (35,33) 45,02
MSCI ACWI Information Technology 14,86 37,68 34,28 (20,45) 46,01
H2 USD (Brutto) 18,71 4313 39,51 (34,75) 46,33
MSCI ACWI Information Technology + 2,00 % 1716 40,44 36,96 (18,86) 4893

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 1. April
2000 berechnet. Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 31. Oktober 2013 von der Anteilsklasse 12 USD in die Anteilsklasse H2 USD
geandert.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI ACWI Information Technology Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tiber jeden
Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 20.06.25 ~ 27.600.000 27.596.688 Alphabet, Inc. ,C* 115.680 18.472.651
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.05.25 27100.000 27.090.244 Oracle Corp. 84.020 12721783
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.05.25 ~ 24.900.000 24.897.012 Apple, Inc. 55.564 10.900.418
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 06.06.25 ~ 22.800.000 22.797.264 Meta Platforms, Inc. ,A" 12.070  8.447079
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.05.25 21200.000 21197456 Alibaba Group Holding Ltd. 57787  7968.914
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 03.06.25 ~ 21.000.000 20.997.480 NVIDIA Corp. 58730 7420919
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 30.05.25 ~ 20.900.000 20.897.492 Salesforce, Inc. 22718  7.339.561
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 05.06.25  20.900.000 20.897.492 Constellation Software, Inc. 1817  6.353.140
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 04.06.25 ~ 20.700.000 20.697.516 Microsoft Corp. 13782 5755759
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 22.05.25 19.700.000 19.697.636 ASML Holding NV 7343  5.617589
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.01.25 19.200.000 19.197.696 Visa, Inc. 14214 4.914.090
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.05.25 19.200.000 19.197.696 Applied Materials, Inc. 28.357 4.648.803
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 09.06.25  18.500.000 18.493.340 Marvell Technology, Inc. 67237  4.638119
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 29.05.25 18.100.000 18.097.828 PTC, Inc. 23304 3.298.215
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.01.25 18.000.000 17.997.840 Equinix, Inc., REIT 3.657 3.226.066
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 22.01.25 17.900.000 17.897.852 CCC Intelligent Solutions Holdings, Inc. 370.351 3110126
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.05.25 17.900.000 17.897.852 PDD Holdings, Inc. 24190  2.846.194
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 10.06.25 17.400.000  17.397.912 Lam Research Corp. 35284  2.844.818
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.06.25 17.300.000  17.297.924 Paylocity Holding Corp. 13.886 2.830.235
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.06.25 17100.000  17.097.948 JD.com, Inc. 64.075  2.674.618

Guidewire Software, Inc. 10.286  2.635.871

Amphenol Corp. ,A* 26,764 2477725

Booking Holdings, Inc. 490  2.430.216

Uber Technologies, Inc. 35.823  2.400.032

Texas Instruments, Inc. 12775 2.311.932

Spotify Technology SA 3533 2195135

Shopify, Inc. ,A" 17632 2.057.972

Workday, Inc. ,A" 8299  2.041.397

Palo Alto Networks, Inc. 10.650  1.689.272
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Der Fonds hat seine Anlagetéatigkeit am 31. Marz 2025 eingestellt.

Néhere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Berichtszeitraums finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L - 24.759.341
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 37675 99.944
Forderungen:
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . .. ... ... - 14
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... .. L - 42.539
Dividenden . . . .. - 8.520
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... - 1593

Summe Aktiva 24.911.951

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... .. ... ... ... ... .. - 67.699
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ..o - 126.966
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... . L - 23.770
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... o - 24.404
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo - 12.743
Vertriebsgeblhren . . . ..o - 1.307
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. o 2.847 7073
ManagementgebUhren . . . ... - 628
Aufgelaufene Kosten ... ... . 34.828 33.339

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 297.929

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 24.614.022

'Der Fonds hat seine Anlagetatigkeit am 31. Marz 2025 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD)' (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE . . o oottt e 9.580 7.386
Dividendenertrage . .. ... ... .. ... 49.485 108116
SONStige ERrAgE. . . o oo 2.004 7076
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermagenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . ... (978.511) 878.014
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (917.442) 1.000.592
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 65.350 122.062
Anlegerbetreuungsgeblnren. . . . . ... o 31527 65.772
Vertriebsgeblhren. . . ... 3.740 7.356
Managementgebihren. . .. ... ... 1.343 24271
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 12.222 20.236
Depotbankgeblhren . . . ..o 6.428 10.740
Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 16.605 8.492
Verdffentlichungskosten. . . ..o 7 13
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 1.335 2.398
Sonstige GebUhren. . ... ... 14.432 14.273

Aufwendungen insgesamt 152.989 253.769
Abziiglich Aufwandsentschidigung (28.601) (11.687)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 124.388 242.082
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (1.041.830) 758.510

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschaftstétigkeit (1.057.040) 731.444

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD)! (USD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigheit. . . . . ... o (1.057.040) 731444
Kapitalanteilsgeschéfte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... .o o 1.362.335 3.621.678
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (24.923153) (2183.140)
VErWASSErUNGSANPASSUNG « .« o v vt et et et et e e e e 3.836 851
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschiften mit riickgebbaren Stammanteilen (23.556.982) 1.439.389
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... ... .. (24.614.022) 2170.833
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 24.614.022 19.581.450

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums PANLY LK

'Der Fonds hat seine Anlagetétigkeit am 31. Mérz 2025 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.
Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Berichtszeitraums aufgefiihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeit am 31. Marz 2025 eingestellt. Zum 30. Juni 2025 wurden vom Fonds keine Anlagen
gehalten. Die folgende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2024.

31. Dezember 2024

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Commercial Papers - 499.883 - 499.883
Stammaktien 23.421.891 831.441 - 24.253.332
Devisentermingeschafte - 6.126 - 6.126
Summe 23.421.891 1.337.450 - 24.759.341
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (67.699) - (67.699)
Summe - (67.699) - (67.699)
Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten keine Ubertragungen.
Zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson USPC den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.
Kapitalanteilsgeschafte
Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
A1USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 3.384 275 124734 280.220 48.968 3.004 300 300
Ausgegebene Anteile 278 - 1.931 23473 - 868 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (3.662) (275) (126.665) (303.693) (48.968) (3.872) (300) (300)
Am Ende des Berichtszeitraums . = - - - - - - =
H2 USD 12 EUR 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 45708 2n 4537 112.838
Ausgegebene Anteile 1411 - - 4132
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (47119) (271) (4.537) (116.970)
Am Ende des Berichtszeitraums . - - - -
Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2024
A1 USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.075 275 141552 335.891 53.807 5.304 300 300
Ausgegebene Anteile 1309 - 6.426 22162 - 1.099 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (23.244) (77.833) (4.839) (3.399) - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 3.384 275 124734 280.220 48.968 3.004 300 300
H2 USD 12 EUR 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 10.061 - 5.539 29.164
Ausgegebene Anteile 42759 2n - 95.638
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7112) - (1.002) (11.964)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 45708 2n 4537 112.838

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025
NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

A1 USD - =
A2 HCHF - =
A2 HEUR - =
A2 USD - =
B2 USD - =
E2 HEUR - =
E2USD - =
G2USD - =
H2 USD - =
12 EUR - =
12 HEUR - =
12USD = =

Ausschuttungen je Anteil

31. Dezember 2024

Nettovermégen
(USD)

104.762
2.858
4.229.637
11.258.503
1.517.670
67.801
3723
4.61
1.427.945
3134
132.064
5.861.314

NIW je
Anteil

(Lokalwahrung)

30,96

943
32,74
40,18
30,99
21,79
12,41
15,37
31,24
1118
28,10
51,94

31. Dezember 2023

Nettovermégen
(USD)

56.720
2.790
4.519.463
11.706.220
1461130
113.313
3.251
3.935
268.719

149.813
1.297.096

NIW je
Anteil

(Lokalwahrung)

Da die Aufwendungen die Ertrage der Anteilklasse A1 USD Uberstiegen, wurde fur diese Anteilklasse im Berichtszeitraum kein Ertrag ausgeschuttet.

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

30/06/2024
30/06/2025
Diskrete Performance %
H2 USD (Netto) 37
S&P 500® TR 3,80
H2 USD (Brutto) -2

S&P 500® TR + 2,00 % =

30/06/2023
30/06/2024
%

10,96
24,56

12,13
27,05

30/06/2022
30/06/2023

%

16,74
19,59

1797
21,98

30/06/2021
30/06/2022
%

(22,45)
(10,62)

(21,64)
(8,83)

26,85
8,63
28,92
34,85
2715
19,35
10,84
13,12
26,71

24,50
44,48

30/06/2020
30/06/2021

%

60,08
40,79

61,74
43,61

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem

24. Dezember 1998 berechnet.

' Die Wertentwicklung des Fonds wurde bis zum 31. Mérz 2025 angegeben, da der Fonds seine Anlageaktivitaten am 31. Marz 2025 eingestellt hat.

2 Die Anteilsklasse H2 USD wurde am 31. Marz 2025 geschlossen, daher ist die diskrete Bruttoperformance nicht verfigbar.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem S&P 500® Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren uber einen beliebigen Zeitraum von

funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegentber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,

wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der

Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum

Geschéftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

68 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025



Janus Henderson US Contrarian Fund Fonsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 04.03.25 1.500.000  1.499.820 Intercontinental Exchange, Inc. 7849  1370.949
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 31.01.25 1200.000  1.199.856 Surgery Partners, Inc. 57042  1.370.937
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 06.02.25 1200.000  1199.856 Oracle Corp. 8.332  1.229.555
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 07.02.25 1.200.000  1199.856 Capital One Financial Corp. 6.803  1.208.973
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.02.25 1200.000  1.199.856 Caesars Entertainment, Inc. 38.840 1.076.090
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.02.25 1200.000  1199.856 PNC Financial Services Group, Inc. (The) 5.824  1.025.613
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000 %, UnitedHealth Group, Inc. 2025 1.025.249
féllig am 03.03.25 1200.000  1199.571 Western Alliance Bancorp 12111 947192
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.03.25 1100.000  1.099.868 Amazon.com, Inc. 4.608 916.728
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 05.02.25 1100.000  1.099.868 Vertiv Holdings Co. 9.245 910.589
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 04.02.25 1100.000  1.099.868 Howmet Aerospace, Inc. 6.890 897183
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 12.02.25 1100.000  1.099.868 Chart Industries, Inc. 5.314 858.326
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 29.01.25 1100.000  1.099.868 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 17.800 827932
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 16.01.25 1100.000  1.099.868 Marvell Technology, Inc. 9.684 783523
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 30.01.25 1100.000  1.099.868 Flutter Entertainment plc 3.097 741320
FHLMC, 0,0000 %, fallig am 03.02.25 1100.000  1.099.617 Monster Beverage Corp. 12.561 724153
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.02.25 1.000.000 999.880 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR 4121 703.713
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.01.25 900.000 899.892 Dell Technologies, Inc. 6.957 661.885
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 15.01.25 900.000 899.892 Sempra 8.958 649.561
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 25.02.25 900.000  899.892 Argenx SE ADR 1035 623257
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.03.25 900.000 899.892 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 1.846 616.066
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 26.03.25 900.000 899.892 3M Co. 4150 614.153
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 10.02.25 900.000  899.676 Freeport-McMoRan, Inc. 15.200 588150
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.02.25 900.000 899.676 Globus Medical, Inc. A" 7652 562.693
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 18.02.25 900.000  899.568 Galderma Group AG 3939 495459
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.03.25 800.000 799.904 Teleflex, Inc. 2.676 467.360
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 20.03.25 800.000 799.904 Lantheus Holdings, Inc. 4,673 460187
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 06.03.25 800.000  799.904 Alibaba Group Holding Ltd. 3377 452636
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 11.03.25 800.000 799.904 HubSpot, Inc. 699 426.028
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.03.25 800.000 799.904 Core & Main, Inc. ,A" 8134 397736
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.01.25 800.000 799.712 Cullen/Frost Bankers, Inc. 3.087 388175
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 10.03.25 800.000 799.712 Sportradar Group AG 15,517 329.768
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 24.03.25 800.000 799.712 Signet Jewelers Ltd. 5.226 307127
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 28.01.25 700.000 699.916 Advanced Micro Devices, Inc. 2.537 306.728
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 26.02.25 700.000  699.916 Crown Holdings, Inc. 3373 297.061
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 05.03.25 700.000 699.916 Sotera Health Co. 24.465 292.823
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.03.25 700.000 699.916 Mid-America Apartment Communities, Inc. 1708 284578
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 18.03.25 700.000 699.916 Builders FirstSource, Inc. 2.098 274625
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 17.03.25 700.000 699.748

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 19.02.25 600.000 599.928

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 20.02.25 600.000 599.928

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 07.03.25 600.000 599.928

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.03.25 600.000 599.928

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.03.25 600.000 599.928

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 10.01.25 600.000 599.856

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 24.01.25 500.000 499.940

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.02.25 500.000 499.940

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 28.02.25 500.000  499.940

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 25.03.25 500.000 499.940

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.01.25 500.000 499.820
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite aus einer Kombination
von 2,5 % Ertrag und Kapitalwachstum an. Weder die
Ertrage noch der Kapitalwert bei Falligkeit sind garantiert.
Der Fonds ist so konzipiert, dass er bis zum 18. November
2026 (Falligkeit) gehalten werden soll, und die Anleger
sollten bereit sein, bis dahin investiert zu bleiben.

Der Fonds investiert zwischen 25 % und 45 % seines
Vermdgens in Aktien und zwischen 55 % und 75 % seines
Vermogens in Anleihen. Mindestens 75 % des Fonds sind in
US-Anlagen investiert. Die Unteranlageberater steuern die
Verteilung auf Aktien und Anleihen im Laufe der Zeit aktiv auf
der Grundlage einer Einschatzung des allgemeinen Marktrisikos
und der Bewertungen der Anleihen- und Aktienmérkte. Der
Fonds kann bis zu 25 % seines Vermdgens in hochverzinsliche
(nicht mit Investment Grade bewertete) Anleihen investieren.

Die Unteranlageberater kénnen Derivate (komplexe Finan-
zinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren, den
Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital bzw.
zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu erwirtschaften. Der
Fonds kann auch in andere Vermogenswerte einschlieBlich von
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Fonds
wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert.
Die Unteranlageberater haben bei der Auswahl der einzelnen
Anlagen flr den Fonds ein hohes MaB an Flexibilitét.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Michael Keough und
Greg Wilensky, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni
2025 erzielte die Anteilsklasse Y2 HEUR eine Rendite
von 517 % (netto) und 6,06 % (brutto).

Wir begannen den Berichtszeitraum mit ca. 43 % in Aktien
und 57 % in Anleihen und Barmitteln. Mitte Februar nahmen
wir eine konservativere Haltung ein und begannen, unser
Aktienengagement leicht zu reduzieren, als klar wurde, dass
die Regierung unter Donald Trump einen extremeren Kurs
in Bezug auf Zolle und Staatsausgaben einschlagen wiirde.
Als die Markte im April dann deutlich nachgaben, nutzten
wir die Volatilitat, um unser Engagement in Aktien wieder

zu erhohen. Gegen Ende des Berichtszeitraums reduzierten
wir unser Aktienengagement aufgrund der Kursgewinne und
hielten Ende Juni rund 42 % in Aktien und 58 % in Anleihen.

Die Aktienallokation entwickelte sich besser als der S&P 500
Index. Die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumgtter
und Informationstechnologie (IT) verstarkte die relative Wer-
tentwicklung, wahrend die Auswahl bei Basiskonsumgitern
und die Ubergewichtung des Gesundheitssektors das
Fondsergebnis belasteten. Die starkere Wachstumsorien-
tierung des Fonds, einschlieBlich einer Ubergewichtung des
[T-Sektors, trug zur relativen Performance bei, da sich die
Anleger auf Unternehmen konzentrierten, die mit dem Wachs-
tumsthema Kunstliche Intelligenz (Kl) in Verbindung stehen.

Auf Einzeltitelebene leistete GE Aerospace einen der groften
Beitrage zur relativen Wertentwicklung des Fonds. Die Aktie
des Luft- und Raumfahrtunternehmens stieg zu Beginn des
Berichtszeitraums aufgrund einer Verdopplung des Gewinns
und eines breiten Umsatzwachstums in allen Segmenten. Die
verbesserten Aussichten des Unternehmens waren auf die
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deutlichen Fortschritte von Boeing und Airbus bei den Ausliefe-
rungen von Originalprodukten zurtickzufihren. Gleichzeitig ver-
zeichnete der Aftermarket weiterhin positive Wachstumstrends.

Nvidia leistete ebenfalls einen der groBten Beitrage zur relativen
Wertentwicklung. Das Unternehmen profitierte von der starken
Nachfrage nach KI-Computing, die zu einem anhaltenden
Anstieg der Ausgaben von Hyperscalern flhrte. Dariiber hinaus
hat Nvidia die Auslieferung seiner neuen Blackwell-Chips
erfolgreich umgesetzt und die Gewinnmargen durch die Aus-
weitung der Produktion verbessert. Die Stimmung bezuglich der
Aktie wurde auch durch erste Anzeichen fur ein Wachstum der
Nachfrage von Unternehmen und aus dem Ausland gestutzt.

Die UnitedHealth Group hingegen zéhlte zu den Titeln,

die die relative Wertentwicklung erheblich belasteten. Das
Unternehmen verfehlte die Gewinnerwartungen und senkte

im zweiten Quartal zweimal seine Finanzprognosen. Als
Grinde wurden unerwartet hohe medizinische Kosten sowie
eine unerwartet starke Nachfrage nach Medicare Advantage
genannt. Zudem geriet seine Sparte Optum Health unter Druck,
da die Patienten eine intensivere Versorgung benétigten. Dies
wurde durch fortlaufende Kirzungen der Medicare-Mittel noch
verscharft. Alphabet, die Muttergesellschaft von Google, zéhlte
ebenfalls zu den Titeln, die dem Fonds erhebliche Verluste
zufligten. Das Unternehmen sieht sich einem zunehmenden
Wettbewerbsdruck durch Kl-gestiitzte Suchalternativen

wie ChatGPT und den Chatbot-Markt ausgesetzt.

Die Allokation auf Anleihen Ubertraf den Bloomberg U.S.
Aggregate Bond Index. Ausschlaggebend fur die Outper-
formance waren Entscheidungen zur Sektorallokation und
zur Titelauswahl — insbesondere unsere Ubergewichtung
verbriefter Kreditwerte und hochverzinslicher Unternehmens-
anleihen sowie die Titelauswahl bei Investment-Grade-Un-
ternehmensanleihen und mit gewerblichen Hypotheken
besicherten Wertpapieren. Die Titelselektion bei Agency
Mortgage Backed Securities erwies sich ungunstig.

Vor dem Hintergrund volatiler Renditen von US-Staatsanleihen
leistete unsere Positionierung entlang der Zinsstrukturkurve
einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Zum Ende des
Berichtszeitraums hatten wir eine insgesamt leichte Long-Dura-
tionsposition und waren am kurzen Ende der Zinsstrukturkurve
Ubergewichtet sowie am langen Ende untergewichtet. Wir
sind der Meinung, dass wir mit dieser Positionierung von

einer Erholung der kurzfristigen Renditen aufgrund von

Sorgen um ein schwacheres Wirtschaftswachstum profitieren
und gleichzeitig das Portfolio vor einem méglichen Anstieg

der Laufzeitpramien am langen Ende schitzen kénnen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Balanced
2026 Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung
zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es

sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind.
Janus Henderson Investors, ihre verbundenen Berater

oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten
Wertpapieren halten.



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 49.824.211 44128141
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 538.904 598.535
BareinsSChisse . . . . oo 3417 122.667
Barsicherheiten . .. ... . 220.000 220.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ..o - 65
DIVIdBNAEN . . . e 4.334 10.017
ZINSEN oot e 173.704 165.825

Summe Aktiva 50.764.570 45.245.250

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... .o . 25.644 819.434
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . .. o oot o et 555.282 552.872
BareinsChiisse. . . .. ... o 94.372 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 614.647 472.823
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 151 -
AnlageverwaltungsgebUhren . . .. ... 31.055 30.172
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 14.027 13.585
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . ... ......... ... . ... . ... . ... ... . ..., 13.101 6.000
Managementgebiihren . . . ... .. 847 821
Aufgelaufene Kosten . . ..o 72.391 38.893

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.421.517 1.934.600

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 49.343.053 43.310.650

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE . . o oottt e 612.708 659.501

Dividendenertrage . .. ... ... .. ... 98.979 114.989

SONStige ERrAGE. . . o oo 21.070 37612
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 7.995.245 626.661
Anlageertrage insgesamt 8.728.002 1.438.763
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 178122 188.243

AnlegerbetreuungsgebUhren. . . . . .. 89.061 94121

Managementgeblhren. . . . ... 5.344 5.647

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. . o 20.687 16.668

Depotbankgeblhren . . . .. o 19.909 25.546

Honorare der Abschlussprifer . .. ... ... 8.889 9.141

Veroffentlichungskosten. . ... ... o 35 33

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... . 2.302 1.070

Sonstige GebUhren . . . ..o 53.510 9.845
Aufwendungen insgesamt 377.859 350.314
Abziiglich Aufwandsentschadigung . - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 377.859 350.314
Nettobetriebsgewinn 8.350.143 1.088.449
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... .. - (72)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 8.318.534 1.056.894

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(UsD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 8.318.534 1.056.894
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... - 342
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (2.286.131) (3.309.052)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (2.286.131) (3.308.710)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... ..... .. 6.032.403 (2.251.816)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 43.310.650 48.423.813

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 49.343.053 46.171.997

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert

Prozent des Beizulegender
Zeitwert

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

60.387 Connecticut Avenue Securities Trust, 59052 %,

fallig am 25.03.45 0,12 60.715
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 100.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3052 %,
Wertpapiere (2024: 13,72% USD 5.940.735) fallig am 25.01.42 0,21 102.354
200.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 5,4918 %, 30.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3052 %,
fallig am 15.09.34 0,40 198.866 fallig am 25.04.42 0,06 30.860
80.101 A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, fallig am 69.480 DB Master Finance LLC, 2,7910 %, fallig am
25.11.68 0,16 81130 20.11.51 0,12 60.580
90.018 A&D Mortgage Trust, 5,4640 %, fallig am 48.250 DB Master Finance LLC, 2,4930 %, fallig am
25.08.69 0,18 89.883 20.11.51 0,09 44.621
91.229 A&D Mortgage Trust, 5,6990 %, féllig am 120.559 FIGRE Trust, 5,9370 %, féllig am 25.07.54 0,25 122.380
2511.69 019 91512 84.298 FIGRE Trust, 5,0560 %, fallig am 25.09.54 0,17 84.158
160.000 AGL CLO 6 Ltd., 5,5201 %, fallig am 20.04.38 0,32 160.493 128.963 FIGRE Trust, 5,4400 %, féllig am 25.10.54 0,26 129.708
104.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am 53.334 Greenwood Park CLO Ltd., 5,5277 %, féllig am
15.03.53 0,21 105.381 15.04.31 o 53.366
88.777 Angel Oak Mortgage Trust, 4,9500 %, fallig 133.241 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%, fallig
am 25.07.68 0,18 88.446 am 10.03.51 0,27 131594
42.908 Angel Oak Mortgage Trust, 4,8000 %, fallig 142161 GS Mortgage Securities Trust, 4,1550 %, féllig
am 26.11.68 0,09 42.684 am 10.07.51 0,28 139.305
77605 Angel Oak Mortgage Trust, 5,5200 %, fallig am 100.000 Hudsons Bay Simon JV Trust, 4,1600 %, féllig
25.04.70 0,16 77943 am 05.08.34 0,20 97.641
91.475 AOMT, 4,6500 %, fé”ig am 25.11.67 0,18 90.519 35.029 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9141 %, féllig
250.000 Bain Capital Credit CLO Ltd., fallig am 15.07.35 0,51 250.187 am 05.08.34 0,07 34.807
216.181 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61 0,44 215178 142.000 LHOME Mortgage Trust, 5,3230 %, fallig am
51.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61 0,10 50.505 25.09.39 0,29 142.401
78.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am 150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%, fallig
15.12.51 0,16 77539 am 15.12.48 0,30 149149
46.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39 0,09 44399 150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%, fallig
250.000 Carlyle US CLO Ltd., 5,5442 %, fallig am am 15.08.49 0,30 146.812
25.04.38 0,51 250.289 40.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, fallig
80.089 CBAM Ltd., 5,5614 %, fallig am 17.04.31 016 80.200 am 1510.51 0,08 39.683
112.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am 138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
10.05.51 0,22 108.084 am 15.12.51 0,28 136.576
15.211 Connecticut Avenue Securities, 5,4062 %, fallig 138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%, fallig
am 25.01.45 0,03 16229 am 15.07.51 0,28 136.314
83.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 7.4552 %, 131,000 Neuberger Berman Loan Advisers CLO 24 Ltd.,
fallig am 25.12.41 0,7 85.306 5,6295 %, fallig am 19.10.38 0,27 131.524
18.924 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,0052 %, 100.000 New Residential Mortgage Loan Trust,
fallig am 25.0743 0,04 19.046 6,6640 %, fallig am 25.03.39 0,20 101.269
20.447 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,8052 %, 100.000 New Residential Mortgage Loan Trust,
fallig am 2510.43 0,04 20.521 5,4430 %, fallig am 25.09.39 0,20 100.319
41,692 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,3552 %, 82.654 New Residential Mortgage Loan Trust,
fallig am 25.01.44 0,08 41,695 0,0000 %, fallig am 25.09.64 0,17 82.512
22.662 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,4052 %, 85.669 NRM FNT1 Excess LLC, 7,3980 %, féllig am
fallig am 25.05.44 0,05 22667 2511.31 018 86.778
23.822 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,3552 %, 27.636 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
fallig am 25.09.44 0,05 23.823 31040 %, fallig am 25.07.26 0,05 26.915
19.848 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,4562 %, 100.000 NYMT Loan Trust, 6,5090 %, féllig am
fallig am 25.02.45 0,04 19.879 25.05.39 0,20 101.272
70.383 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,8552 %, 88.762 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
fallig am 25.10.41 014 70.592 1,8500%, fallig am 20.11.50 0,18 86.984
89.061 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,9552 %, 84.619 OBX Trust, 4,9440 %, féllig am 25.09.64 017 84196
fallig am 25.12.41 0,18 89.604 86.242 OBX Trust, 5,3160 %, fallig am 25.10.64 0,17 86.224
26.423 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,5052 %, 83.399 OBX Trust, 5,4800 %, fallig am 25.07.64 017 83.493
fallig am 25.01.42 0,05 26.419 81.023 PRPM LLC, 7,0260 %, fallig am 25.03.29 0,16 81272
12.579 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,2052 %, 99.041 PRPM LLC, 3,0000 %, fallig am 25.05.55 0,19 92.899
fallig am 25.04.42 0,03 12.636 78.451 Saluda Grade Alternative Mortgage Trust,
37178 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8062 %, 6,2550 %, fallig am 25.04.54 0,16 79.230
féllig am 25.09.42 0,08 37804 17.988 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig am
10.081 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,2562 %, 25.05.43 0,03 15.854
fallig am 25.09.43 0,02 10.166 150.871 Symphony CLO XIX Ltd., 5,4821 %, fallig am
18.689 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,4562 %, 16.04.31 0,31 151.088
fallig am 25.03.44 0,04 18702 83.513 Taco Bell Funding LLC, 2,2940 %, fallig am
10.585 Connecticut Avenue Securities Trust, 5,3052 %, 25.08.51 0,15 76.071
fallig am 25.07.44 0,02 10.580 100.000 TEXAS Commercial Mortgage Trust, 5,6100 %,
fallig am 15.04.42 0,20 99.918

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

71.066 TYSN Mortgage Trust, 6,7991 %, fallig am

1012.33 0,15
47968 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig am

15.06.51 0,09
52.800 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, féllig am

15.06.51 0,09

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere insgesamt 12,55

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2024: 1,32% USD 572.637)

Vereinigtes Konigreich
Kapitalméarkte
51.855 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund, Klasse Z Acc USD Hedged' 119

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 1,19

Commercial Papers (2024: 2,08% USD 899.790)
USA
Finanzdienstleistungen

700.000 FHLMC, fallig am 01.07.25 1,41
800.000 FNMA, fallig am 01.07.25 1,62
3,03

Summe Commercial Papers 3,03

Stammaktien (2024: 43,35% USD 18.776.797)
Irland

Baumaterial
492 Trane Technologies plc 0,44
Elektrische Ausriistung
601 Eaton Corp. plc 0,43
IT-Dienstleistungen
711 Accenture plc, A 0,43
Liberia
Hotels, Restaurants & Freizeit
681 Royal Caribbean Cruises Ltd. 0,43
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1159  General Electric Co. 0,60
949 Howmet Aerospace, Inc. 0,36
0,96
Banken
1554 JPMorgan Chase & Co. 0,91
Getranke
445  Constellation Brands, Inc., A 0,15
2413 Monster Beverage Corp. 0,30
0,45
Biotechnologie
1165 AbbVie, Inc. 0,44
518 Amgen, Inc. 0,29
360 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,32
1,05
Allgemeiner Einzelhandel
4,603 Amazon.com, Inc. 2,04
Kapitalmarkte
1.313  Charles Schwab Corp. (The) 0,24
477 CME Group, Inc. 0,26
307 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 0,44
759 Intercontinental Exchange, Inc. 0,28
203 Moody's Corp. 0,21

Zeitwert
(USD)

75.248
43.834

46.504

6.204.335

589.127

589.127

699.919
799.908
1.499.827

1.499.827

215.206

214.551

212511

213248

298.315
176.637
474.952

450.520

72.393
151150
223543

216.247
144.631
160.272
521150

1.009.852

119.798
131471
217279
139.253
101.823

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.851 Morgan Stanley

Chemie
1.846 Corteva, Inc.

Kommunikationsausriistung
265 Motorola Solutions, Inc.

Konsumentenkredite
1695  American Express Co.

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
184 Costco Wholesale Corp.

Elektronische Gerate und Komponenten
2140 Amphenol Corp., A

Unterhaltung
272 Netflix, Inc.
2.928 Walt Disney Co. (The)

Finanzdienstleistungen
1402 Mastercard, Inc., A

Bodentransport
1.375  Uber Technologies, Inc.
544 Union Pacific Corp.

Medizinische Geréte & Bedarf
1.302 Abbott Laboratories
219 Intuitive Surgical, Inc.
486  Stryker Corp.

Gesundheitsanbieter & -dienste
416 HCA Healthcare, Inc.
652 UnitedHealth Group, Inc.

Hotels, Restaurants & Freizeit
66 Booking Holdings, Inc.
2.357 Chipotle Mexican Girill, Inc.
728 Hilton Worldwide Holdings, Inc.

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
454 Vistra Corp.

Industrie-REITs
1257 Prologis, Inc.

Versicherungen
651 Marsh & McLennan Cos., Inc.
1.662 Progressive Corp. (The)

Interaktive Medien und Dienstleistungen
4.823 Alphabet, Inc., C
1.079 Meta Platforms, Inc., A

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
894 Danaher Corp.
426 Thermo Fisher Scientific, Inc.

Maschinen
324 Deere & Co.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,53
1,96

0,23

1,09

0,37

0,43

074
073
147

1,59

0,26
0,25
0,51

0,36
0,24
0,39
0,99

0,32
04
073

077
027
0,39
143

018

0,27

0,29
0,90
119

173
1,61
3,34

0,36
0,35
0,71

0,33

Zeitwert
(USD)

260.732
970.356

137,682

111422

540.671

182149

211325

364.244
363101
727345

787.840

128.287
125164
253.451

177.085
119.007
192.276
488.368

159.370
203.404
362.774

382.090
132.346
193.895
708.331

87990

132136

142.335
443521
585.856

855.552
796.399
1.661.951

176.601
172.726
349.327

164.751



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
0l, Gas & Treibstoffe
1.427  Chevron Corp. 0,41
1.683 ConocoPhillips 0,31
0,72
Pharma
486 Eli Lilly & Co. 0,76
1257 Johnson & Johnson 0,39
697 Zoetis, Inc. 0,22
1,37
Professionelle Dienstleistungen
359 Automatic Data Processing, Inc. 0,22
Halbleiter & Halbleiterausriistung
2.282 Broadcom, Inc. 127
300 KLA Corp. 0,55
2.335 Lam Research Corp. 0,46
12.777 NVIDIA Corp. 4,08
6,36
Software
536 Adobe, Inc. 0,42
503 Cadence Design Systems, Inc. 0,31
328 Intuit, Inc. 0,52
3.941 Microsoft Corp. 3,96
985 Oracle Corp. 0,44
151 ServiceNow, Inc. 0,32
597
Spezialisierte REITs
41 Equinix, Inc. 0,07
Fachhandel
661 Home Depot, Inc. (The) 0,49
1184 TJX Cos., Inc. (The) 0,30
0,79
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate
4.392 Apple, Inc. 1,82
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
2174 NIKE, Inc., B 0,31
Stammaktien insgesamt 41,87
Unternehmensanleihen (2024: 19,05% USD 8.251.512)
Kanada
Software
18.000 Constellation Software, Inc., 5,1580 %, fallig
am 16.02.29 0,04
54.000 Constellation Software, Inc., 5,4610 %, fallig
am 16.02.34 on
0,15
Niederlande
Pharma
200.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il
BV, 6,0000 %, fallig am 01.12.32 0,41
Vereinigtes Konigreich
Multi-Versorger
52.000 National Grid plc, 5,8090 %, fallig am
12.06.33 on
Pharma
46.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50 0,07

Zeitwert
(USD)

204.332
151.033
355.365

378.851
192.007
108.697
679.555

110.716

629.033
268.722
227289
2.018.638
3.143.682

207.368
154.999
258.343
1.960.293
215.350
155.240
2.951.593

32.614

242.349
146.212
388.561

901107

154.441
20.706.792

18.316

55111
73.427

204.420

54.681

31189

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

59.000
54.000

Boeing Co. (The), 5,1500 %, fallig am 01.05.30
Boeing Co. (The), 6,3880 %, fallig am 01.05.31

Automobilsektor

37.000

31.000

Banken
119.000

63.000
203.000

177.000
53.000

50.000
19.000
69.000
66.000
26.000
59.000
53.000
59.000

61.000
153.000

Baumaterial
41.000

Kapitalmaérkte
68.000

45.000

7.000
28.000
70.000
63.000
54.000
39.000

90.000
93.000

22.000

General Motors Co., 5,6250 %, fallig am
15.04.30
General Motors Co., 6,2500 %, fallig am
15.04.35

Bank of America Corp., 5,1620 %, fallig am
24.01.31

Bank of America Corp., 5,8720 %, fallig am
15.09.34

Bank of America Corp., 5,7440 %, fallig am
12.02.36

Citigroup, Inc., 5,8270 %, fallig am 13.02.35
JPMorgan Chase & Co., 5,1400 %, fallig am
24.01.31

JPMorgan Chase & Co., 5,5020 %, fallig am
24.01.36

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,2220 %, fallig am 29.01.31

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8750 %, fallig am 20.10.34

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,4010 %, fallig am 23.07.35

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,5750 %, féllig am 29.01.36

US Bancorp, 5,3840 %, fallig am 23.01.30
US Bancorp, 5,0460 %, féllig am 12.02.31
US Bancorp, 5,4240 %, fallig am 12.02.36
US Bancorp, 2,4910 %, fallig am 03.11.36
Wells Fargo & Co., 5,2440 %, fallig am
24.01.31

Quikrete Holdings, Inc., 6,3750 %, fallig am
01.03.32

Bank of New York Mellon Corp. (The),
6,4740 %, fallig am 25.10.34

Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
fallig am 27.11.28

Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %,
fallig am 08.02.27

Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %, fallig
am 13.06.28

Blue Owl Finance LLC, 6,2500 %, fallig am
18.04.34

Goldman Sachs Group, Inc. (The), 5,2070 %,
fallig am 28.01.31

Goldman Sachs Group, Inc. (The), 5,5360 %,
fallig am 28.01.36

Jane Street Group, 71250 %, fallig am
30.04.31

Jane Street Group, 6,1250 %, fallig am 01.11.32
LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am
171128

LPL Holdings, Inc., 5,2000 %, fallig am
15.03.30

(%)

0,12
0,12
0,24

0,08

0,06
014

042

0,05
012
on
012
010

0,32
2,54

0,08

015

0,10

0,06
015
0,13
oMn

0,08
018

0,20

0,05

Zeitwert
(USD)

60.095
58.058
118.153

37.830

31910
69.740

121999

66.505

206.376
180.677

54.364

51521
19.503

77162
67.234
26.808
60.758
53.969
60144

51791

156.996
1.255.807

42187

74.910

48.010

6.959

29.947

72.066

64.494

55.397

41.062
90.915

99.218

22.353

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

35.000 LPL Holdings, Inc., 5,1500 %, fallig am
15.06.30

54.000 LPL Holdings, Inc., 6,0000 %, féllig am
20.05.34

36.000 LPL Holdings, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.03.35

44.000 LPL Holdings, Inc., 5,7500 %, fallig am
15.06.35

37000 Morgan Stanley, 2,9430 %, fallig am 21.01.33

65.000 Morgan Stanley, 5,4240 %, fallig am 21.07.34

67.000 Morgan Stanley, 5,3200 %, fallig am 19.07.35

15.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29

60.000 MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30

68.000 MSCI, Inc., 3,8750%, fallig am 15.02.31

101.000 Nasdagq, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34

Konsumentenkredite
31.000 Capital One Financial Corp., 6,3120 %, féllig
am 08.06.29
16.000 Capital One Financial Corp., 5,7000 %, fallig
am 01.02.30
51.000 Capital One Financial Corp., 7,6240 %, fallig
am 30.10.31
80.000 Capital One Financial Corp., 7,9640 %, fallig
am 02.11.34
65.000 Capital One Financial Corp., 5,8840 %, fallig
am 26.07.35
47000 Capital One Financial Corp., 6,1830 %, fallig
am 30.01.36
200.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig
am 08.03.29

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
46.000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28

Behélter & Verpackungen
77.000 Amcor Flexibles North America, Inc.,
5,5000 %, fallig am 17.03.35
91.000 Berry Global, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.06.31
15.000 Berry Global, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.01.34

Vertriebsstellen
47000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Diversifizierte REITs
14.000 GLP Capital LP, 5,3750%, fallig am 15.04.26
6.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
44.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 01.12.33
84.000 GLP Capital LP, 5,6250 %, fallig am 15.09.34
41.000 VICI Properties LP, 5,6250 %, fallig am
01.04.35

Stromversorger

65.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6250 %,
fallig am 01.03.33

98.000 Duke Energy Corp., 5,4500 %, fallig am
15.06.34

51.000 Exelon Corp., 5,4500 %, fallig am 15.03.34

32.000 Xcel Energy, Inc., 5,6000 %, fallig am
15.04.35

(%)

019
013
010

0,40
1,04

0,09

0,16
019

0,03
0,38

010

0,03
0,01
010
017

0,08
0,39

0,14

0,20
010

0,07
0,51

Zeitwert
(USD)

35.448
55.869
36.217
44533
33.032
66.610
67.845
14.526
56.321
64.168

105.272
1185172

32.546
16.554
57636
93.031
67.046
47870

200.489
515172

47141

78157
95.668

15.489
189.314

48.439

14.012

6.070
47027
83.752

41393
192.254

67.605

100.722
52.362

32.684
2563373

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Finanzdienstleistungen
28.000 Rocket Cos., Inc., 6,1250 %, fallig am 01.08.30
117.000 Rocket Cos., Inc., 6,3750 %, fallig am
01.08.33

Medizinische Geréte & Bedarf
58.000 Solventum Corp., 5,4000 %, fallig am
01.03.29
90.000  Solventum Corp., 5,4500 %, fallig am 13.03.31
118.000 Solventum Corp., 5,6000 %, féllig am
23.0334
41.000  Solventum Corp., 6,0000 %, fallig am
15.05.64

Gesundheitsanbieter & -dienste
178.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
7000 CVS Health Corp., 5,2500 %, fallig am
21.02.33
37.000 CVS Health Corp., 5,7000 %, fallig am
01.06.34
41.000 CVS Health Corp., 4,7800 %, fallig am
25.03.38
35.000 Elevance Health, Inc., 5,2000 %, fallig am
15.02.35
34.000 HCA, Inc., 3,6250 %, féllig am 15.03.32
48.000 HCA, Inc., 5,6000 %, fallig am 01.04.34
40.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,2000 %, fallig am 15.06.29
37000 Health Care Service Corp. A Mutual Legal
Reserve Co., 2,2000%, fallig am 01.06.30
90.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,4500 %, fallig am 15.06.34
38.000 Health Care Service Corp, A Mutual Legal
Reserve Co., 5,8750 %, fallig am 15.06.54
15.000 Humana, Inc., 5,8750 %, fallig am 01.03.33
38.000 Humana, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.03.34
90.000 UnitedHealth Group, Inc., 4,9500 %, fallig am
15.01.32
36.000 UnitedHealth Group, Inc., 51500 %, fallig am
15.07.34
89.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %,
fallig am 15.10.30

Versicherungen
133.000 Aon North America, Inc., 5,4500 %, fallig am
01.03.34
8.000 Arthur J Gallagher & Co., 5,0000 %, fallig am
15.02.32
30.000 Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, fallig am
15.02.34
21.000 Arthur J Gallagher & Co., 5,1500 %, fallig am
15.02.35
56.000 Athene Global Funding, 2,6460 %, fallig am
0410.31
17000 Brown & Brown, Inc., 4,9000 %, fallig am
23.06.30
7000 Brown & Brown, Inc., 5,2500 %, fallig am
23.06.32
8.000 Brown & Brown, Inc., 5,5500 %, féllig am
23.06.35

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

64.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

IT-Dienstleistungen
66.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig am
04.08.33
53.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig
am 15.04.35

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
34.000 lllumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25

Medien
128.000 Charter Communications Operating LLC,
6,6500 %, fallig am 01.02.34

0l, Gas & Treibstoffe
62.000 Cheniere Energy, Inc., 5,6500 %, fallig am
15.04.34
14.000 Civitas Resources, Inc., 8,6250 %, fallig am
01.11.30
28.000 Civitas Resources, Inc., 8,7500 %, fallig am
01.07.31
53.000 Civitas Resources, Inc., 9,6250 %, fallig am
15.06.33
40.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,0360 %, fallig am 15.11.33
8.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,4970 %, fallig am 15.08.43
42.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5440 %, fallig am 15.11.53
69.000 DT Midstream, Inc., 4,1250%, féllig am
15.06.29
125.000 DT Midstream, Inc., 4,3750%, fallig am
15.06.31
20.000 DT Midstream, Inc., 4,3000 %, fallig am
15.04.32
31.000 Hess Midstream Operations LP, 5,1250 %,
fallig am 15.06.28
25.000 Occidental Petroleum Corp., 5,2000 %, fallig
am 01.08.29
31.000 Occidental Petroleum Corp., 8,8750 %, fallig
am 15.07.30
22.000 Occidental Petroleum Corp., 6,6250 %, fallig
am 01.09.30
39.000 Occidental Petroleum Corp., 6,1250 %, fallig
am 01.01.31
59.000 Occidental Petroleum Corp., 5,3750 %, fallig
am 01.01.32
63.000 Sunoco LP, 7,0000 %, fallig am 01.05.29
35.000 Sunoco LP, 7,2500 %, fallig am 01.05.32
61.000 Viper Energy, Inc., 7,3750 %, fallig am 01.11.31

Pharma
200.000 Organon & Co., 6,7500 %, fallig am 15.05.34
23.000 Teva Pharmaceutical Finance Co. LLC,
6,1500%, fallig am 01.02.36

Professionelle Dienstleistungen
23.000 CACI International, Inc., 6,3750 %, fallig am
15.06.33

Immobilienverwaltung & -entwicklung
91.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, féllig am
15.08.34

(%)

011
0,68

0,14

on
0,25

013

0,44

0,05

019

Zeitwert

(UsSD)

55.449
336.274

67.832

53.922
121754

34.149

137118

63.529
14.225
28.346
54.374
41.994
8.270
43.454
66.686
119.780
18.728
30.804
25.099
35.447
23.217
40.401
58.558
65.652
36.774

64.773
840.171

192.319

23.663
215.982

23764

95.857

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Wohnbau-REITs
74.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
féllig am 15.07.31

Halbleiter & Halbleiterausriistung

18.000 Intel Corp., 2,4500 %, fallig am 15.11.29

44.000 Intel Corp., 5,7000 %, fallig am 10.02.53

11.000 Intel Corp., 5,6000 %, fallig am 21.02.54

20.000 Marvell Technology, Inc., 4,7500 %, fallig am
15.07.30

53.000 Marvell Technology, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.07.35

Software
49.000 AppLovin Corp., 5,3750 %, fallig am 01.12.31
57.000 AppLovin Corp., 5,5000 %, fallig am 01.12.34
16.000 AppLovin Corp., 5,9500 %, fallig am 0112.54
40.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,7000 %,
fallig am 10.09.34
37.000 Synopsys, Inc., 5,0000 %, fallig am 01.04.32

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréite
11.000 Western Digital Corp., 4,7500 %, fallig am
15.02.26

Mobilfunkdienste
38.000 T-Mobile USA, Inc., 5,1250 %, féllig am
15.05.32
82.000 T-Mobile USA, Inc., 5,3000 %, fallig am
15.05.35

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2024: 2,24% USD 968.787)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
407100 3,8750 %, fallig am 31.03.27
368.000 3,7500 %, fallig am 30.04.27
7.000 3,8750 %, fallig am 31.05.27
706.000 3,8750 %, fallig am 15.06.28
1.541.000 4,0000 %, fallig am 31.05.30
8.000 4,1250 %, fallig am 31.05.32
719.000 4,2500 %, fallig am 15.05.35
64.000 5,0000 %, fallig am 15.05.45
383.000 4,6250 %, fallig am 15.02.55

Staatsanleihen insgesamt

(%)

0,13

0,03
0,08
0,02

0,04

oA}
0,28

010
0,12
0,03

0,08
0,07
0,40

0,08

017
0,25

16,03

0,82
0,74
0,01
144
315
0,02
1,46
0,13
0,75
8,52

8,52

Zeitwert
(USD)

65.624

16.452
40.978
10.098

20.095

53.389
141.012

49.883
57.896
15.640

39.532
37494
200.445

10.979

38.766

83.069
121.825

7.926.830

407.800
368.000
7017
709.778
1.556.169
8.069
720180
65.755
372.946
4215714

4.215.714

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2024: 18,88% USD 8.178.397)

Fannie Mae
182.565 6,3052 %, fallig am 25.11.41
1780 3,0000 %, fallig am 01.02.43
26.008 5,0000 %, fallig am 01.07.44
18.951 4,5000 %, fallig am 01.06.45
79.764 3,0000%, fallig am 25.05.48
88.166 3,5000%, fallig am 01.08.56
76.714 3,0000%, fallig am 01.02.57
60.043 2,5000 %, fallig am 01.03.62
159.712 2,5000 %, fallig am 01.03.62

Freddie Mac
28.397 6,4052 %, fallig am 25.09.41
260.743 5,8052 %, fallig am 25.10.41
22.785 51552 %, fallig am 25.11.41
48.327 5,2552 %, fallig am 25.12.41

037
0,00
0,05
0,04
015
016
013
010
0,26
1,26

0,06
0,53
0,05
010

183.928
1618
26132
18.662
71928
79.708
65.715
49.273
128.501
625.465

28.642
261.650
22735
48.266

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025 77



JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

1.433 4,0000 %, fallig am 01.03.49
1199 4,5000 %, féllig am 01.06.49
844 45000 %, féllig am 01.06.49
8.558 4,5000 %, fallig am 01.07.49
1.544 4,5000 %, fallig am 01.07.49
3.080 3,0000 %, fallig am 01.08.49
12122 3,0000 %, fallig am 01.08.49
3.441 3,0000 %, fallig am 01.08.49
8.466 4,5000 %, fallig am 01.08.49
1.346 4,5000 %, fallig am 01.08.49
468 3,0000 %, fallig am 01.09.49
67.936 3,0000 %, fallig am 01.09.49
612 3,0000 %, fallig am 01.12.49
5.695 4,5000 %, fallig am 01.01.50
1.436 4,5000 %, fallig am 01.01.50
1.885 4,5000 %, fallig am 01.01.50
15.193 4,0000%, fallig am 01.03.50
6.009 4,0000 %, fallig am 01.04.50
6.295 2,5000 %, fallig am 01.08.50
1.329 2,5000 %, fallig am 01.08.50
3.383 2,5000 %, féllig am 01.08.50
114.182 2,5000 %, féllig am 01.08.50
5135 4,0000 %, fallig am 01.08.50
5.944 2,5000 %, fallig am 01.09.50
44.664 4,5000 %, fallig am 01.09.50
29.811 4,56000 %, fallig am 01.10.50
40.666 4,5000 %, fallig am 01.12.50
1158 4,0000 %, fallig am 01.03.51
155.769 2,5000 %, fallig am 01.05.51
35.490 2,5000 %, fallig am 01.06.51
35.462 2,0000 %, féllig am 01.07.51
72.672 2,5000 %, fallig am 01.08.51
18.778 2,5000 %, fallig am 01.09.51
114.049 2,5000 %, fallig am 01.10.51
38152 2,5000 %, fallig am 01.11.51
8.486 2,5000 %, fallig am 01.01.52
13.249 2,5000 %, fallig am 01.01.52
43.081 2,5000 %, féllig am 01.01.52
24.004 3,5000 %, fallig am 01.01.52
20.178 2,5000 %, fallig am 01.02.52
2.086 2,5000 %, fallig am 01.02.52
206.108 2,5000 %, féllig am 01.02.52
9.445 3,0000 %, fallig am 01.02.52
6126 3,0000 %, fallig am 01.02.52
19.594 3,0000 %, fallig am 01.02.52
189.991 2,5000 %, fallig am 01.02.52
74703 2,5000 %, féllig am 01.02.52
91510 3,0000 %, fallig am 01.02.52
27532 3,5000 %, fallig am 01.02.52
2.528 2,5000%, fallig am 01.03.52
6.222 2,5000%, fallig am 01.03.52
7555 2,5000%, féllig am 01.03.52
102.945 2,5000%, fallig am 01.03.52
3.364 2,5000%, fallig am 01.03.52
5.961 2,5000%, féllig am 01.03.52
31.974 2,5000%, fallig am 01.03.52
10.360 3,0000 %, fallig am 01.03.52
79.573 2,5000%, fallig am 01.03.52
86.504 2,5000%, fallig am 01.03.52
33.386 3,0000 %, fallig am 01.03.52
86.118 2,5000%, fallig am 01.03.52
82.559 3,5000 %, fallig am 01.03.52
19.687 3,5000 %, fallig am 01.03.52

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) [l Anteile bzw. Kapitalbetrag
14.544 6,6552 %, fallig am 2512.41 0,03 14.752
4.916 5,6052 %, fallig am 25.02.42 0,01 4.930
12.350 6,4052 %, fallig am 25.03.42 0,02 12.426
27329 6,6052 %, fallig am 25.08.42 0,06 27.855
33.708 6,4062 %, fallig am 25.03.43 0,07 34.308
38.948 6,3052 %, fallig am 25.05.43 0,08 39.386
15.643 4,5000 %, fallig am 01.05.44 0,03 15.405
29.757 5,5052 %, fallig am 25.05.44 0,06 29.816
65.318 5,5052 %, fallig am 25.08.44 0,13 65.379
15144 5,3052 %, fallig am 2510.44 0,03 15142
81.805 5,3552 %, fallig am 25.01.45 0,17 81.899
50.656 5,4552 %, fallig am 25.02.45 0,10 50.673
19.687 5,5052 %, fallig am 25.05.45 0,04 19.735
22.609 4,0000 %, fallig am 01.02.46 0,04 21469
4.432 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,01 4195
103.088 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,18 90.896
1,80 889.559
Ginnie Mae
90.142 3,0000 %, fallig am 20.11.46 0,16 80.925
30.767 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,06 29.182
3.829 4,0000 %, fallig am 15.08.47 0,01 3.635
992 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 940
2.625 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,01 2.489
2.850 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,01 2705
9.898 4,0000 %, fallig am 15.12.47 0,02 9.388
11143 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,02 10.905
3.856 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,01 3.751
58.331 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,1 55.048
118.403 3,5000 %, fallig am 20.05.49 0,22 109.079
114.490 2,5000 %, fallig am 20.03.51 0,20 97.386
132.868 3,0000 %, fallig am 20.04.51 0,24 17707
64.116 3,0000 %, fallig am 20.07.51 01 56.785
163.764 3,0000 %, fallig am 20.08.51 0,29 145.027
78.097 2,5000 %, fallig am 20.01.52 0,13 65.599
44.814 5,0000 %, fallig am 15.07.55 0,09 44.027
1,69 834.578
UMBS
68.700 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,14 66.966
203 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,00 197
223 3,0000 %, fallig am 01.10.32 0,00 216
237 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00 229
37901 2,5000 %, fallig am 0112.33 0,07 36.500
228 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 219
342 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 328
60.558 2,5000 %, fallig am 0111.34 0,12 57.237
61.826 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,12 58.494
4.932 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,01 5170
62.257 2,5000 %, fallig am 01.06.37 0,12 58.214
7.679 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,02 8.064
10.526 4,5000 %, fallig am 01.11.42 0,02 10.458
1.814 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00 16565
23.497 4,5000 %, fallig am 0110.44 0,05 23183
37596 4,5000 %, fallig am 01.03.45 0,08 37.093
1.857 4,0000 %, fallig am 01.05.45 0,00 1784
742 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,00 674
25.986 3,5000 %, fallig am 01.12.47 0,05 23.966
2.658 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,01 2.385
13.455 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,03 13103
1.081 5,0000 %, fallig am 01.09.48 0,00 1.076
1.270 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,00 1.201
14.187 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,03 13.410
16.149 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,03 15.265
2.098 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,00 1983

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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949 4,5000 %, fallig am 01.03.52

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
(%)

0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,02
0,01
0,02
0,00
0,00
0,12
0,00
0,01
0,00
0,00
0,03
0,01
0,01
0,00
0,01
0,20
0,01
0,01
0,09
0,06
0,08
0,00
0,26
0,06
0,06
0,12
0,03
0,19
0,07
0,01
0,02
0,07
0,04
0,03
0,00
0,35
0,02
0,01
0,03
0,32
013
0,16
0,05
0,00
0,01
0,01
0,17
0,01
0,01
0,05
0,02
014
015
0,06
015
015
0,04
0,00

Zeitwert
(USD)

1.355
1157
820
8.258
1499
2672
10.514
2.984
8170
1.307
417
59.632
537
5.496
1.395
1.831
14.362
5.647
5.365
1133
2.884
96.938
4.826
5.064
43.495
29.030
39.497
1.095
130.722
30.064
28.231
60.941
15.802
95.901
32.259
fand
11.208
36.360
22.003
17018
1746
173.829
8.274
5.398
17137
159.995
62.506
80.246
25.235
2130
5227
6.347
86.421
2.826
5.027
27002
9129
66.874
72.957
29.243
72.349
75.567
18.042
911



JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
4760 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 4.359
13.756 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,03 12.596
2.846 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 2.606
9.262 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02 8.417
9.471 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,02 8.662
2.392 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 2191
24.698 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,04 21.630
28142 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,05 24793
40.591 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,07 35.544
25.985 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,05 23.817
25.573 3,56000 %, fallig am 01.04.52 0,05 23.389
18.064 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,03 16.534
4586 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 4199
8.409 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02 7691
1.031 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 990
1485 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 1426
3.244 45000 %, fallig am 01.04.52 0,01 3115
3.854 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 3.700
1.362 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 1307
1.834 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 1760
42.926 2,5000 %, fallig am 01.05.52 0,07 36123
32.387 2,5000 %, fallig am 01.05.52 0,06 27244
5.089 4,0000 %, fallig am 01.05.52 0,01 4810
13.196 3,5000 %, fallig am 01.05.52 0,02 12.068
5.299 4,5000 %, fallig am 01.05.52 0,01 5.086
55.207 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,10 48179
107.606 3,0000 %, fallig am 01.06.52 019 93.91
19.911 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,04 17.409
26.010 3,5000 %, fallig am 01.06.52 0,05 23.840
39.114 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,07 34199
79.079 3,5000 %, fallig am 01.06.52 0,15 72.363
45132 3,5000 %, fallig am 01.06.52 0,08 41352
85.836 3,0000 %, fallig am 01.07.52 0,15 75.048
17.863 3,0000 %, fallig am 01.07.52 0,03 15.620
3.835 3,5000 %, fallig am 01.07.52 0,01 3514
11.441 3,5000 %, fallig am 01.07.52 0,02 10.469
20.536 4,5000 %, fallig am 01.07.52 0,04 19.749
7670 3,5000 %, fallig am 01.08.52 0,01 7018
1.098 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,00 1.084
34.262 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,07 33.837
1.242 5,5000 %, fallig am 01.10.52 0,00 1265
7.944 5,0000 %, fallig am 0110.52 0,02 7.855
17.799 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,04 17610
10.276 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,02 10.164
2.028 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,00 2.006
1.768 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,00 1746
3.507 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,01 3.467
4197 5,0000 %, fallig am 01.02.53 0,01 4151
7.024 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,01 6.933
7.304 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,01 7209
2.562 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,01 2528
9.123 5,5000 %, fallig am 01.03.53 0,02 9.235
8.094 5,0000 %, fallig am 01.04.53 0,02 7962
4.986 5,0000 %, fallig am 01.04.53 0,01 492
5198 5,5000 %, fallig am 01.04.53 0,01 5.261
17.883 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,04 17.648
14.539 5,5000 %, féllig am 01.05.53 0,03 14714
14.522 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,03 14.618
1.819 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,00 1.795
2.541 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,01 2.508
10.493 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,02 10.355
4.931 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,01 4.991
9.552 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,02 9.667
7.059 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 6.942

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
5.651 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01
6.609 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01
48.011 5,5000 %, féllig am 01.06.53 0,10
38175 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,08
3.769 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01
3.065 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01
4,006 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01
2.683 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01
94.668 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,19
1,559 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,00
10.908 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,02
19.687 4,5000 %, fallig am 01.07.53 0,04
20.088 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,04
210.782 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,43
4.474 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,01
2106 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,00
3.011 5,0000 %, fallig am 01.08.53 0,01
16.485 4,5000 %, fallig am 01.08.53 0,03
15.703 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,03
117.608 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,24
124177 6,0000 %, fallig am 01.09.53 0,26
58.386 6,0000 %, fallig am 01.10.53 0,12
32.690 5,5000 %, fallig am 01.11.53 0,07
44.476 6,5000 %, fallig am 01.11.53 0,09
24.974 6,0000 %, fallig am 01.01.54 0,05
16.968 5,5000 %, fallig am 01.03.54 0,04
101184 5,5000 %, féllig am 01.03.54 0,21
21.557 6,0000 %, fallig am 01.03.54 0,05
40.501 5,5000 %, fallig am 01.03.54 0,08
10.717 5,5000 %, fallig am 01.04.54 0,02
52107 6,0000 %, fallig am 01.04.54 o
31.359 6,0000 %, fallig am 01.04.54 0,07
31.019 6,0000 %, fallig am 01.05.54 0,06
33.243 5,0000 %, fallig am 01.07.54 0,07
51.940 5,5000 %, fallig am 01.09.54 oM
22.617 5,0000 %, fallig am 01.10.54 0,05
18.537 5,5000 %, fallig am 01.10.54 0,04
115.493 5,5000 %, fallig am 0112.54 0,23
57.893 5,5000 %, fallig am 01.12.54 0,12
30.000 5,5000 %, fallig am 01.06.55 0,06
72.000 5,5000 %, fallig am 25.07.55 0,15
78.000 5,0000 %, fallig am 25.07.55 0,15
170.645 6,0000 %, fallig am 25.07.55 0,35
10,43
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 15,18
Kredittranchen (2024: 1,06% USD 456.446)
USA
Baumaterial
80.442 Emrld Borrower LP, 6,8268 %, féllig am
04.08.31 0,16
Stromversorger
41.685 Alpha Generation LLC, 6,3268 %, fallig am
30.09.31 0,09
Bodentransport
106.182 Genesee & Wyoming, Inc., 6,0456 %, fallig
am 10.04.31 0,21
Medizinische Gerate & Bedarf
64.513 Medline Borrower LP, 6,5768 %, fallig am
2310.28 0,13

Zeitwert
(USD)

5.557
6.497
48589
37673
3719
3.025
4.013
2.638
95.998
1682
11.038
19.087
20.328
213.363
4528
2137
2.976
15.982
15.973
119.167
127780
59.744
33.264
46.591
25.847
17187
101.768
22.258
41201
10.918
53.787
32.270
31.921
32.790
52.554
22.309
18.750
116.051
58173
30.4056
72.003
76.466
173.445
5157160

7.506.762

80.414

41678

105.753

64.659

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Zeitwert
(USD)

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
75.430 Lightning Power LLC, 6,5492 %, fallig am

18.08.31 0,15 75.655
Kredittranchen insgesamt 0,74 368.159
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 41.753.427) 99,11 49.017.546

Devisentermingeschéfte (2024: 0,03% USD 14.842)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
EUR?  41478.449 Usb 48.304.818 48.962.482 31.Jul. 25 133 657.664
Summe 1,33 657.664

Futures?® (2024: 0,16% USD 68.198)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsD)
Goldman Sachs 6 US 2 Year Note September 2025 0,00 23
Goldman Sachs 40 US 5 Year Note September 2025 0,09 46.551
Goldman Sachs 22 US Long Bond September 2025 0,16 76.650
Goldman Sachs 12 US Ultra Bond September 2025 0,05 25777
Summe 0,30 149.001
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,74 49.824.211

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2024: (1,43)% USD (619.230))
Futures? (2024: (0,46)% USD (200.204))

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs ) US 10 Year Note September 2025 0,00 (392)

US 10 Year Ultra Bond September

Goldman Sachs (20) 2025 (0,05) (25.252)
Summe (0,05) (25.644)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,05) (25.644)

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 52,33
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 401
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 116
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt

gehandelt werden 0,29
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c)

genannten Typs 2,95
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 1,30
Sonstige Aktiva 1,86
Summe Aktiva 100,00

! Eine verbundene Partei des Fonds.
2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
3 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 6.204.335 - 6.204.335
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 589127 - 589127
Commercial Papers - 1499.827 - 1.499.827
Stammaktien 20.706.792 - - 20.706.792
Unternehmensanleihen - 7926.830 - 7926.830
Devisentermingeschafte - 657.664 - 657.664
Terminkontrakte 149.001 - - 149.001
Staatsanleihen - 4215714 - 4215714
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 7506.762 - 7506.762
Kredittranchen - 368.159 - 368.159
Summe 20.855.793 28.968.418 - 49.824.211
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Terminkontrakte (25.644) - - (25.644)
Summe (25.644) - - (25.644)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 5.940.735 - 5.940.735
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 572.637 - 572.637
Commercial Papers - 899.790 - 899.790
Stammaktien 18.776.797 - - 18.776.797
Unternehmensanleihen - 8.251.512 - 8.251.512
Devisentermingeschafte - 14.842 - 14.842
Terminkontrakte 68.198 - - 68.198
Staatsanleihen - 968.787 - 968.787
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 8.178.397 - 8.178.397
Kredittranchen - 456.446 - 456.446
Summe 18.844.995 25.283.146 - 44128141
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (619.230) - (619.230)
Terminkontrakte (200.204) - - (200.204)
Summe (200.204) (619.230) - (819.434)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten keine Ubertragungen
zwischen Stufen.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.002.614 2972227
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (64.576) (130.788)
Am Ende des Berichtszeitraums . 938.038 2841439

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2024

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1100.036 3.313.235
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (97.422) (341.008)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.002.614 2.972.227

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
Y2 HEUR 13.451.849 12,17 11.993.092 11,55 13.011149 10,71
Y4 HEUR 35.891.204 10,72 31.317.558 10,17 35.412.664 9,68

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Unterschied zwischen dem verdffentlichten NIW und dem im Anschluss zum 30. Juni
2025 und 31. Dezember 2024 ausgewiesenen NIW:

Berichtszeitraum zum Geschaftsjahr zum

30. Juni 31. Dezember

2025 2024

(USD) (USD)
Veroffentlichter NIW 49.455.649 43.495188
Platzierungsgebiihr (112.596) (184.538)
AbschlieBender NIW 49.343.053 43.310.650

Fur die Zwecke der Berechnung des veroffentlichten NIW des Janus Henderson US Balanced 2026 wurde die
Platzierungsgebuhr fir Anteile der Klasse Y im Einklang mit seinem Prospekt und der branchenublichen Praxis aktiviert und
sie wird in der Gesamtergebnisrechnung Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab der Aufnahme des GEschaftsbetriebs des
Fonds abgeschrieben. Die Platzierungsgebuhr wird fir die Vergitung der Hauptvertriebsstelle verwendet. Da der Abschluss
jedoch im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen und FRS102 erstellt wird, wurde
die Platzierungsgebuhr in der Gesamtergebnisrechnung fir den Zeitraum vom 18. November 2019 bis zum 31. Dezember
2019 ergebniswirksam erfasst.

Anteile der Klasse Y unterliegen auBerdem einer Anteilstransaktionsgebiihr, wenn ein Anleger Anteile wahrend der Laufzeit
des Janus Henderson US Balanced 2026 Fund zurticknehmen lasst. Die Hohe dieser Gebuhr hangt vom Zeitpunkt der
Ricknahme ab und reduziert sich im Laufe der Zeit.

Der Unterschied zwischen dem veréffentlichten NIW je Anteil und dem im Abschluss ausgewiesenen NIW ist ausschlieBlich
auf die unterschiedliche Erfassung der Platzierungsgebuhr zurtickzufihren. Dies hat keine Auswirkungen auf den
veroffentlichten NIW je Anteil, die damit verbundenen Ricknahmepreise oder die Berechnung der an den Janus Henderson
US Balanced 2026 Fund zu entrichtenden Gebuhren.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
Y2 HEUR 191% 1,75% 1,74%
Y4 HEUR 191% 1,75% 1,74%

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Funf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
Y2 HEUR (Netto) 517 739 5,84 3,36 3,60
Finf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
Y2 HEUR (Brutto) 514
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
Y2 HEUR (Netto) 739 9,02 1,26 (12,87) 14,22
Y2 HEUR (Brutto) 9,24 10,92 3,04 (11,34) 16,08

Es werden Angaben zur Klasse Y2 HEUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem
18. November 2019 berechnet.

Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir derzeit keinen Index verwenden.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Giber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD
angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebuhren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése

2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.01.25 1700.000  1.699.796 US Treasury, 3,8750 %, fallig am 30.04.30 1473.000  1.466.931

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 24.01.25 1700.000  1.699.796 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.02.35 1362100  1.388.761

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 3,7500 %, fallig am 15.05.28 727000 723.621

06.05.25 1700.000  1.699.796 US Treasury, 4,1250 %, fallig am 28.02.27 700.000 701.790

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 31.03.25 1700.000  1.699.388 US Treasury, 4,2500 %, fallig am 15.11.34 616.700 595.482

US Treasury, 4,0000 %, fallig am 31.05.30 1.640.000  1.640.485 US Treasury, 4,2500 %, féllig am 15.08.54 414.800 382182

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.11.54 360.000 339.977

05.05.25 1600.000  1599.424  ysS Treasury, 4,0000 %, fallig am 31.03.30 319.000 321688

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 22.01.25 1.500.000  1499.820 Microsoft Corp. 774 321472

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am US Treasury, 3,7500 %, fallig am 15.04.28 310.000  307.857

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 21.01.25 1500.000  1.499.280 McDonald's Corp. 835 254.635

us Treasury, 3,8750 %, féllig am 30.04.30 1.473.000 1.469.991 Apple, Inc. 1191 252.883

US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.02.35 1362100 1401452 BRCMS Trust 2015-SRCH, 41970 %, fallig am 10.08.35 242000  236.678

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 16.01.25 1.400.000  1.399.832 Alphabet, Inc. ,C* 1295 217283

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fé”ig am 17.01.25 1.400.000 1.399.832 Foundry JV Holdco LLC, 6,1000 %, féllig am 25.01.36 200.000 205.890

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.05.25 1.400.000 1.399.832 Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am 23.05.28 200.000 205.442

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,0000 %, fallig am 28.02.30 199.000 199.300

éz-?ftﬁ - 00000 % falc 1400000 1399832 Apa0n.com, Inc. 940 194419
redit Industriel et Commercial, O, b, fallig am .

T R oo

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.05.25 1400.000  1.399.496 e ’

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am

20.05.25 1300.000  1299.844

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 16.05.25 1.300.000  1.299.844

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am

03.04.25 1.300.000  1.299.844

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 15.01.25 1.300.000  1.299.844

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am

02.05.25 1300.000  1299.844

FHLMC, 0,0000 %, fallig am 01.05.25 1.200.000 1199.861

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am

02.04.25 1.200.000  1199.856

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am

04.04.25 1.200.000  1.199.856

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am

30.04.25 1.200.000  1199.856

US Treasury, 0,0000 %, fallig am 01.04.25 1100.000  1.099.876

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 08.01.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.01.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.01.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fllig am

06.03.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.03.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 11.03.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.03.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am

28.05.25 1100.000  1.099.868

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 13.01.25 1100.000  1.099.604

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 10.03.25 1100.000  1.099.604
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Janus Henderson US Forty Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem 1000®
Growth Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber jeden Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
aus beliebigen Branchen in den USA. Der Fonds ist auf
groBere Unternehmen ausgerichtet. Der Fonds kann auch
in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem

in Unternehmen auBerhalb der USA, Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Die Unteranlageberater konnen Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren,
den Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertréage fir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den

Russell 1000® Growth Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds darstellt. Die Unteranlageberater verfligen uber ein
hohes Maf3 an Flexibilitat, um nach ihrer Uberzeugung zu
handeln, was zu einer stark einseitigen Ausrichtung des
Portfolios fuhren kann. Der Fonds kann Unternehmen
halten, die nicht im Index enthalten sind.

Uberblick iiber den Fonds
Nick Schommer und Brian Recht, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 8,43 %
(netto) und 8,81 % (brutto), verglichen mit 6,09 % fur die
Benchmark des Fonds, den Russell 1000® Growth Index,
und einem oben angegebenen Performanceziel von 7,40 %.

Die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumgdter
und Informationstechnologie verstarkte die relative
Wertentwicklung, wahrend die Titelauswahl bei
Gesundheitswerten die Performance belastete.

Howmet Aerospace, das Spezialkomponenten fir die
Luftfahrtbranche herstellt, gehorte zu den Titeln mit den
hochsten positiven Beitragen zur relativen Performance.
Howmet meldete zwei Quartale mit soliden Gewinnen, die
einer zyklischen Erholung der Luft- und Raumfahrtindustrie
sowie der anhaltenden Nachfrage nach Ersatzteilen fir die
Luft- und Raumfahrt zu verdanken waren. Das Unternehmen
konnte die Probleme von Boeing im Jahr 2024 erfolgreich
bewaltigen und Marktanteile gewinnen, indem es im Zuge
des Konjunkturabschwungs weiter investierte, wahrend sich
die Konkurrenz zurtickzog. Das Unternehmen profitierte
auBerdem von der Nachfrage nach Industriegasturbinen, die
bendtigt werden, um den Strombedarf der Infrastruktur fir
kinstliche Intelligenz (KI) zu decken.

Oracle leistete ebenfalls einen der gréBten Beitrage
zur relativen Wertentwicklung. Das Unternehmen

erzielte im zweiten Quartal starke Ergebnisse, was

sich in einem deutlichen Anstieg der verbleibenden
Leistungsverpflichtungen niederschlug. Diese

Entwicklung wurde vom Markt als Indikator fir kinftiges
Umsatzwachstum positiv bewertet. Der Anbieter von
Unternehmenssoftware hat sich erfolgreich als bedeutender
Cloud-Anbieter etabliert. Dazu hat er sich die Verflgbarkeit
von Grafikprozessoren vor anderen ,Hyperscalern® gesichert
und architektonische Entscheidungen getroffen, die im
Gegensatz zu den Mega-Clouds der Wettbewerber kleinere,
unterteilte Clouds ermdéglichen. Dieser technologische
Vorteil hat Oracle dabei geholfen, weltweit Vertrage mit
staatlichen Kunden abzuschlieBen.

UnitedHealth Group z&hlte zu den Titeln, die die relative
Wertentwicklung des Fonds am stérksten belasteten. Das
Unternehmen verfehlte die Gewinnerwartungen und senkte
im zweiten Quartal zweimal seine Finanzprognosen. Als
Grunde wurden unerwartet hohe medizinische Kosten
sowie eine unerwartet starke Nachfrage nach Medicare
Advantage genannt. Zudem geriet seine Sparte Optum
Health unter Druck, da die Patienten eine intensivere
Versorgung benétigten. Dies wurde durch fortlaufende
Kirzungen der Medicare-Mittel noch verscharft. Das
Unternehmen ernannte einen neuen CEO, der UnitedHealth
zuvor zehn Jahre lang erfolgreich gefihrt hatte. Trotz der
jingsten Herausforderungen hatten wir Vertrauen in das
neue Management. Wir waren davon Uberzeugt, dass

das Unternehmen seine strukturelle GroBe und seine
Wettbewerbsvorteile im Bereich Daten bewahrt hatte.

Das Halbleiterunternehmen Marvell Technology zahlte
ebenfalls zu den Titeln, die die relative Wertentwicklung

des Fonds deutlich bremsten. Marvell enttduschte die
Anleger mit einer unerwartet schwachen Prognose fir das
erste Quartal. Nach der auBergewdhnlichen Performance
im vierten Quartal 2024 hatten die Markterwartungen

ein Uberhohtes Niveau erreicht. Trotz der korrigierten
Wachstumsprognosen ist Marvell nach wie vor einer von
zwei wichtigen Anbietern maBgeschneiderter Siliziumchips
fur Kl-Hyperscaler. Die Beziehungen zu diesen Kunden sind
weiterhin stark. Im Juni verbesserte sich die Kursentwicklung
der Aktie, da das Unternehmen seine Schatzungen fir den
insgesamt adressierbaren Rechenzentrumsmarkt deutlich
nach oben korrigierte.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Forty
Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2024

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 1.302.546.361 1.201.674.795
Barmittel und Devisen . . . . ... 65.666 113781
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... 967 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 508.869 4.326.347
DIVIdENEN . . . 234194 207.858

Summe Aktiva 1.303.356.057 1.206.322.781

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... .. ... 4977 1100.440
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. .. ..ot 10.022 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ... - 4.788.587
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ...... ... ... .. ... .. .. ... ... ... ... - 2.580
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 4.548.428 3.990.664
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 1.018.878 1.035.775
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 138.903 144.751
Vertriebsgeblhren . .. o 7810 6.984
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren . . ... ... ... .. ... ... .. ... . .. 171142 87.017
Managementgebiihren . ... ... .. 23.716 24.091
Aufgelaufene Kosten ... ... o 159.425 92.210

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 6.083.301 11.273.099

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 1.297.272.756 1.195.049.682

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE . . o oottt e 715.801 587.580
Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 3.899.255 4.072.586
SONStige ERrAGE. . . o oo 5.381 3.507
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 112.449.185 189.046.471
Anlageertrage insgesamt 117.069.622 193.710.144
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. ... ... ... 5.843.493 5.402.902
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ... 820.183 804.588
Vertriebsgeblhren. . . . oo 42.667 39.803
Managementgeblhren. . . . ... 139.739 128.730
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 294187 207.861
DepotbankgebUhren . . . .. 62.641 54.822
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 8.245 8.563
Verdffentlichungskosten. . . ..o 870 744
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 112.700 66.857
Sonstige GebUNreN . . . ..o 91729 44747

Aufwendungen insgesamt 7.416.454 6.759.617
Abziiglich Aufwandsentschéadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 7.416.454 6.759.617
Nettobetriebsgewinn 109.653.168 186.950.527

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (988.647) (892.657)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 108.664.521 186.057.870

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni
2024
(USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit. . . . . . 108.664.521 186.057.870
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 140.466.485 52.901.017
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. .. (146.907.932) (129.632.790)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéiften mit riickgebbaren Stammanteilen (6.441.447) (76.731.773)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 102.223.074 109.326.097
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 1195.049.682 1.016.779.494

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 1.297.272.756 1.126.105.591

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Zeitwert
(UsD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2024: 2,62% USD 31.292.697)

USA
Finanzdienstleistungen
12.300.000 FHLMC, fallig am 01.07.25 0,95 12.298.579
7100.000 FNMA, fallig am 01.07.25 0,55 7.099.179
1,50 19.397.758
Summe Commercial Papers 1,50 19.397.758
Stammaktien (2024: 97,93% USD 1.170.310.594)
Kanada
IT-Dienstleistungen
161.301  Shopify, Inc., A 143 18.606.070
Irland
Elektrische Ausriistung
73.976 Eaton Corp. plc 2,04 26.408.692
Niederlande
Biotechnologie
35.809 Argenx SE 1,52 19.738.637
Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung
183.709 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd. 321 41.608.252
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
57764 Boeing Co. (The) 0,93 12.103.291
224.045 Howmet Aerospace, Inc. 3,22 41701496
4,15 53.804.787
Getranke
408.467 Monster Beverage Corp. 1,97 25.586.373
Biotechnologie
34.986 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 0,82 10.588.163
117.642  Vaxcyte, Inc. 0,29 3.824.541
28.340 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,97 12.616.968
2,08 27.029.672
Allgemeiner Einzelhandel
497534  Amazon.com, Inc. 8,41 109.153.984
12.498 MercadoLibre, Inc. 2,52 32.665.148
10,93 141.819.132
Kapitalmaérkte
194.960 Blackstone, Inc., A 2,25 29162117
96.156 Intercontinental Exchange, Inc. 1,36 17.641.741

3,61 46.803.858

Finanzdienstleistungen

86.532 Mastercard, Inc., A 3,75 48.625.792
Gesundheitsanbieter & -dienste
59.542  UnitedHealth Group, Inc. 1,43 18.575.318
Hotels, Restaurants & Freizeit
5.961 Booking Holdings, Inc. 2,66 34.509.660
330.998 Chipotle Mexican Grill, Inc. 1,43 18.585.538
84.491 DoorDash, Inc., A 1,61 20.827.876
718.949 DraftKings, Inc., A 2,38 30.835.722
289.462 Las Vegas Sands Corp. 0,97 12.594.492

9,05 117.353.288

Interaktive Medien und Dienstleistungen
183.113  Alphabet, Inc., C 2,51 32.482.415
92152 Meta Platforms, Inc., A 524 68.016.470
775 100.498.885

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

147289 Danaher Corp. 2,24 29.095.469
Pharma
49.818 Eli Lilly & Co. 2,99 38.834.626
Halbleiter & Halbleiterausriistung
271.389  Broadcom, Inc. 5,77 74.808.378
435.088 Marvell Technology, Inc. 2,59 33.675.811
783.456 NVIDIA Corp. 9,54 123778.213
17,90 232.262.402
Software
256.751 Datadog, Inc., A 2,66 34.489.362
17277 HubSpot, Inc. 0,74 9.616.897
257286 Microsoft Corp. 9,87 127.976.629
270.105 Oracle Corp. 4,55 59.053.056

17,82 231135.944
Spezialisierte REITs

73.403  American Tower Corp. 125 16.223.531
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte

234.435 Apple, Inc. 371 48.099.029

Stammaktien insgesamt 98,83 1.282.109.757

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 844.701.940) 100,33 1.301.507.515

Devisentermingeschéfte (2024: 0,01% USD 71.504)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermo- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
EUR' 65.690.781 USD  76.504.643 77543489 31 Jul. 25 0,08 1.038.846
Summe 0,08 1.038.846

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 100,41 1.302.546.361

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2024: (0,09)% USD (1.100.440))
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (VE)»)]
J.P. Morgan
UsD' 538.380 EUR 460.303 543.357  31.Jul. 25 0,00 (4.977)
Si 0,00 (4.977)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (4.977)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 98,37
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (), (b) und (c) genannten

Typs 149
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,08
Sonstige Aktiva 0,06
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 19.397.758 - 19.397.758
Stammaktien 1.282.109.757 - - 1.282.109.757
Devisentermingeschafte - 1.038.846 - 1.038.846
Summe 1.282109.757 20.436.604 - 1.302.546.361
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (4.977) - (4.977)
Summe - (4.977) - (4.977)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 31.292.697 - 31.292.697
Stammaktien 1170.310.594 - - 1170.310.594
Devisentermingeschafte - 71.504 - 71.504
Summe 1170.310.594 31.364.201 - 1.201.674.795
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (1100.440) - (1100.440)
Summe - (1100.440) - (1100.440)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten keine Ubertragungen
zwischen Stufen.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 EUR A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 GBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 277 693.220 2.296.810 144.322 21.005 137.384 300 3.633
Ausgegebene Anteile 864 18.598 241216 - 3.469 94.963 - 14
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (864) (84.750) (358.659) (5.694) (6.583) (102.496) - (595)
Am Ende des Berichtszeitraums . 217 627.068 2179.367 138.628 17.891 129.851 300 3.052
H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 USD T2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 74.042 93.234 2.006 587154 330.158 10.259.401 300
Ausgegebene Anteile - 22702 - 311.835 158.646 1138.036 163.688
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (64.183) (27.060) - (193.748) (194.566) (1.006.813) (16.154)
Am Ende des Berichtszeitraums . 9.859 88.876 2.006 705.241 294.238 10.390.624 147834
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024
A2 EUR A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 GBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - 723.601 2.605.348 171207 20.411 126.163 300 2.600
Ausgegebene Anteile 277 82.217 490.213 - 3.586 36.480 - 1.555
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (112.598) (798.751) (26.885) (2.992) (25.259) - (522)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 277 693.220 2.296.810 144.322 21.005 137.384 300 3633
H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 USD T2 USD V2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 51349 114.756 307 - 399.490 11.072.989 - 10.063
Ausgegebene Anteile 22.693 33132 1.699 587154 232181 1146.982 300 2
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (54.654) - - (301.513) (1.960.570) - (10.065)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 74.042 93234 2.006 587154 330.158 10.259.401 300 -
V2 USD
Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 39.489
Ausgegebene Anteile 650
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (40139)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . S
Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens
30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A2 EUR 3.597 11,03 3.341 11,65 - -
A2 HEUR 47209199 63,91 42.929.992 59,79 38.336.851 4799
A2 USD 170.189.722 78,09 166.568.027 72,52 148.960.473 5717
B2 USD 8.308.981 59,94 8.073.274 55,94 7626.524 4455
E2 HEUR 979.815 46,49 948.588 43,60 792.561 3517
E2USD 4.400.954 33,89 4.334.885 31,55 3.154.083 25,00
G2 USD 6.219 20,73 5729 19,10 4.445 14,82
H2 GBP 305.927 73,02 335.819 73,83 186.807 56,36
H2 HEUR 463.293 39,89 2.844.547 37,09 1.663.948 29,35
H2 USD 4.410.7118 49,63 4.266.776 45,76 4.081.421 35,57
11 USD 128.260 63,93 118.448 59,04 14147 46,02
12 EUR 8.911.211 10,73 6.851.743 11,27 - -
12 HEUR 29.123.974 84,03 26.732.526 7817 27.366.509 62,05
12USD 1.021.031.560 98,26 931.032.580 90,75 783.367.941 70,75
T2USD 1.799.326 1217 3.407 11,36 - -
V2 HEUR - - - - 228.981 20,61
V2 USD - - - - 994.803 2519

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A2 EUR 2,15% 2,04% -
A2 HEUR 217% 214% 213%
A2 USD 217% 215% 213%
B2 USD 317% 315% 3,13%
E2 HEUR 2,67% 2,64% 2,63%
E2USD 2,66% 2,64% 2,64%
G2USD 0,51% 0,50% 0,50%
H2 GBP 0,75% 0,72% 0,71%
H2 HEUR 0,74% 0,72% 0,70%
H2 USD 0,75% 0,71% 0,70%
11USD 1,04% 1,01% 1,02%
12 EUR 1,06% 1,02% -
12 HEUR 1,04% 1,02% 1,01%
12USD 1,04% 1,02% 1,02%
T2USD 3,15% 3,04% -

Ausschittungen je Anteil

Da die Aufwendungen die Ertrage der Anteilklasse 11 USD Uberstiegen, wurde fir diese Anteilklasse im Berichtszeitraum kein
Ertrag ausgeschlttet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) 8,43 16,61 25,06 14,92 8,69
Russell 1000 Growth® TR 1722 25,75 18,15 8,80
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 15,74
Russell 1000 Growth® TR + 2,50 % 2110
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 16,61 31,89 2720 (29,33) 44,99
Russell 1000 Growth® TR 17,22 33,48 271 (18,77) 42,50
H2 USD (Brutto) 1743 32,81 28,10 (28,82) 46,06
Russell 1000 Growth® TR + 2,50 % 20,15 36,83 30,28 (16,74) 46,06

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem
25. Dezember 1998 berechnet. Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 31. Oktober 2013 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse
H2 USD geéandert.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem 1000® Growth Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren uber jeden Zeitraum von fiinf
Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 23.05.25 ~ 56.000.000 55.993.280 NVIDIA Corp. 201369 24.368.873
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 16.05.25 55.100.000 55.093.388 Alphabet, Inc. ,C* 129.608  21.091.251
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 22.05.25 ~ 54.800.000 54.793.424 ASML Holding NV 26.727 20.234.718
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.05.25 52.600.000 52.581.064 Progressive Corp. (The) 72.085 19.782.245
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 15.05.25 52.300.000 52.293.724 Applied Materials, Inc. 102.645 18.082.229
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 20.05.25 50.100.000 50.093.988 Apple, Inc. 77565 16.333.623
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.05.25 ~ 49.600.000 49.594.048 Microsoft Corp. 40.712 15.675.330
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 13.05.25 ~ 49.400.000 49.394.072 Linde plc 33790 15.291.432
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 29.04.25 ~ 49.200.000 49.194.096 Deere & Co. 32238 14.692.204
FHLMC, 0,0000 %, fallig am 01.05.25 49.000.000 48.994.311 Mastercard, Inc. ,A* 24.698 13.636.765
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.05.25 48.300.000 48.294.204 Meta Platforms, Inc. ,A* 17913 12.463.257
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 30.01.25 47600.000 47594.288 Booking Holdings, Inc. 2231 10.920.689
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.04.25  47.600.000 47.594.288 Alibaba Group Holding Ltd. 102.775 10.076.120
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 02.05.25 47400.000 47.394.312 Howmet Aerospace, Inc. 43895  7.030.260
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 24.04.25 47400.000 47.394.312 Marvell Technology, Inc. 46135  4.311.003
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 06.02.25 47.000.000 46.994.360 Monster Beverage Corp. 69.301  4.129.268
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 29.01.25 46.700.000 46.694.396 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR 20528 4127980
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.04.25 ~ 46.200.000 46.183.368 UnitedHealth Group, Inc. 7708  3.992164
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 09.05.25  46.000.000 45.994.480 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 6.706  3.293.742
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 05.05.25  45.600.000 45.583.584 Intercontinental Exchange, Inc. 16.078  2.844.045
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 25.04.25 ~ 44.400.000 44.394.672 Argenx SE ADR 4.052  2.639.227
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 30.04.25  44.400.000 44.394.672

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.04.25 44.400.000 44.378.688

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.05.25 44,000.000 43.984.160

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 22.04.25  43.900.000 43.894.732

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 05.02.25 ~ 43.800.000 43.794.744

Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.04.25 43.700.000 43.694.756
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem Russell
2500® Value Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug
von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von kleinen und
mittelgroBen Unternehmen aus beliebigen Branchen in
den USA. Die Unternehmen haben ihre Eintragung oder
Zentrale oder eine Borsennotierung in den USA oder sie
erzielen dort erhebliche Umsatzerldse.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der
USA, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Die Unteranlageberater konnen Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren,
den Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell
2500® Value Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt.
Die Unteranlageberater kdnnen nach eigenem Ermessen
einzelne Anlagen flir den Fonds auswéhlen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der Fonds
jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Kevin Preloger und Justin Tugman, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von -4,54 %
(netto) und -4,12 % (brutto), verglichen mit 1,03 % fur die
Benchmark des Fonds, den Russell 2500TM Value Index,
und einem oben angegebenen Performanceziel von 2,28 %.

Die relative Underperformance war hauptsachlich auf die
Titelauswahl zurlickzuflhren, insbesondere in den Sektoren
Grundstoffe und Gesundheitswesen. Die Untergewichtung
sowie die Titelauswahl im Immobiliensektor wirkten

sich positiv auf die relative Performance aus. Auch die
Titelauswahl im Bereich Basiskonsumguter verstarkte die
Wertentwicklung.

Unser Fokus auf hochwertige Substanzunternehmen

flhrte zu einer relativen Underperformance, da wir kein
Engagement in spekulativeren Aktien mit geringerer Qualitat
hatten, die sich im Berichtszeitraum Uberdurchschnittlich
entwickelten. Es ist immer wichtig, sich auf Wachstum

zu angemessenen Preisen und die Beteiligung an
hochwertigen Unternehmen zu konzentrieren. In einem
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weniger sicheren wirtschaftlichen Umfeld gilt dies jedoch
ganz besonders.

Die relative Performance wurde durch unsere Position in
Westlake beeintrachtigt. Dieser kostengtinstige Anbieter von
Petrochemikalien, PVC-Rohren und weiteren Produkten fir
den Wohnungsbau verfehlte seine Gewinnziele fir das erste
Quartal, da héhere Rohstoffkosten Druck auf die Margen
ausubten. Angesichts der kurzfristigen Unsicherheit trennten
wir uns von der Position.

Avantor, das die Wertentwicklung ebenfalls belastete,

bietet geschaftskritische chemische Produkte und
Dienstleistungen fur die biopharmazeutische Industrie an.
Das Unternehmen meldete fir das erste Quartal einen
unerwartet schwachen Umsatz und Gewinn pro Aktie, was
zum Teil auf ein unsichereres Umfeld fur staatlich finanzierte
medizinische Forschung zurlckzuftihren war. Aufgrund von
Bedenken hinsichtlich des Wettbewerbsdrucks trennten wir
uns von dieser Position.

Globus Medical belastete die Wertentwicklung ebenfalls.
Der Hersteller medizinischer Gerate veroffentlichte
enttduschende Gewinnzahlen und Vorgaben, was
Bedenken hinsichtlich seiner Wettbewerbsposition

und des voraussichtlichen Erfolgs einer kirzlich
getatigten Akquisition aufkommen lieB. Wir werden die
Geschaftsentwicklung weiterhin genau beobachten,
bleiben aber investiert, da wir Globus angesichts seiner
Gewinnaussichten fur attraktiv bewertet halten.

Zu den Titeln, die einen positiven Beitrag zur relativen
Wertentwicklung leisteten, zahlte Fabrinet. Das
Unternehmen stellt optische Verpackungslésungen und
Prazisionsgerate fur die Halbleiterfertigung her. Die Aktie
legte zu, da die Anleger wieder Vertrauen in das schnelle
Tempo der Investitionen im Bereich der kinstlichen
Intelligenz fassten.

Im Industriesektor profitierten wir von unserer Position

bei BWX Technologies, dem einzigen Lieferanten

von Kernkraftsystemen fur die US-Marine. Aufgrund

der Aussichten auf héhere Militarausgaben und

seiner potenziellen Rolle bei der Entwicklung kleiner
Kernkraftwerke zur Stromversorgung von Rechenzentren hat
das Unternehmen vermehrt Aufmerksamkeit von Anlegern
erhalten.

Auch der Einzelhandler Boot Barn Holdings trug

positiv zur Wertentwicklung bei, da das Unternehmen
mit seiner beliebten Westernbekleidung starke

Umsatze verzeichnete. Boot Barn ist es aufgrund

seiner flexiblen Produktbeschaffung besser als vielen
Mitbewerbern gelungen, die Zélle zu umgehen. Das
Unternehmen profitierte auBerdem von seiner starken
Preisgestaltungsmacht. Dadurch war es in der Lage, die
Zollkosten ohne EinbuBen bei den Gewinnmargen an die
Verbraucher weiterzugeben.



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Uberthk uber den Fonds (Fortsetzung)

Wir sehen weniger Unsicherheit fir den Markt als noch

zu Beginn des Jahres. Die Wirtschaft scheint relativ
widerstandsféhig zu sein, die geopolitischen Spannungen
haben nachgelassen, und die Regierung von Donald Trump
hat sich von den aggressivsten am 2. April angekindigten
ZollmaBnahmen distanziert. Da die Unternehmen nun mehr
Klarheit Gber die Zollpolitik haben, kdnnen sie bessere
Entscheidungen in Bezug auf Lieferketten, Preisgestaltung
und Kapitalinvestitionen treffen. Auch in Bezug auf die
Steuer- und Fiskalpolitik haben wir nun mehr Sicherheit,
und die stabile Inflation hat die Erwartungen an eine
Zinssenkung durch die US-Notenbank erhoht. Wir begriiBen
diese Entwicklungen, sind uns jedoch auch bewusst,

dass es insbesondere angesichts méglicher unerwarteter
politischer Kurswechsel zu erneuten Marktschwankungen
kommen konnte. Wir sehen auch einige potenzielle
Hindernisse fur das Wirtschaftswachstum, da sich das
Beschaftigungswachstum verlangsamt hat und immer mehr
Unternehmen Entlassungen ankindigen. In diesem Umfeld
bleiben wir unserem disziplinierten Kernanlageprozess treu.
Wir sind weiterhin auf der Suche nach Méglichkeiten, die
Marktvolatilitat zu unserem Vorteil zu nutzen, und halten
gleichzeitig nach attraktiven Anlagechancen Ausschau.
Unser Fokus liegt nach wie vor auf gut gefihrten,
wachsenden Unternehmen mit starkem freiem Cashflow
und geringer Verschuldung, die unserer Ansicht nach

am Markt vortibergehend in Ungnade gefallen sind. Wir
sind Uberzeugt, dass diese Anlagen Uber den gesamten
Marktzyklus hinweg eine Outperformance erzielen werden.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson US Small-
Mid Cap Value Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 168.757.676 184.316.092
Barmittel und Devisen . . . . ... 16.094 66.128
Forderungen:
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. - 258
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... .. 217280 629.578
Dividenden . . . .. 100.663 155.651
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 33 28

Summe Aktiva 169.091.746 185.167.735

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... .. ... ... ... ... .. - 145.951
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ...... ... ... . . . . . 1 -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. ... . 260177 405.368
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 130.200 155.244
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 26.412 32.343
Vertriebsgeblhren . . . ..o 860 1129
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. oo o 36.487 18.266
ManagementgebUhren . . .. .. 3.088 3.707
Aufgelaufene Kosten ... ... .o 60.650 48738

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 517.875 810.746

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 168.573.871 184.356.989

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE . . o oottt e 84.401 75.478
Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 1.615.652 1.276.736
SONStige ERrAGE. . . o oo 5.967 4.785
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . ... (8.466.988) 15.234.733
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (6.760.968) 16.591.732
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 830.812 796.268
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . . ..o 172273 157.619
Vertriebsgeblhren. . . ... 5.686 5.514
Managementgebihren. . .. ... ... 20.588 19.697
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 64.881 44719
Depotbankgeblhren . . . ..o 14145 11.064
Honorare der AbschlUsspriifer . . ... ..o 8.245 8.481
Verdffentlichungskosten. . . ..o 136 113
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 19.125 10193
Sonstige GebUhren. . ... ... 27426 21590

Aufwendungen insgesamt 1163.317 1.075.258
Abziiglich Aufwandsentschidigung (9) -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1163.308 1.075.258
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (7.924.276) 15.516.474

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (447.643) (330.304)

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschaftstatigkeit (8.371.919) 15.186.170

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... (8.371.919) 15.186.170
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 12.377.636 8.645.378
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. .. (19.788.835) (16.044.049)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (7.411.199) (7.398.671)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... ... .. (15.783.118) 7787499
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 184.356.989 160.685.178

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 168.573.871 168.472.677

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2024: 2,55% USD 4.698.903)
USA
Finanzdienstleistungen

2.000.000 FHLMC, fallig am 01.07.25 119
1.200.000 FNMA, fallig am 01.07.25 0,71
1,90

Summe Commercial Papers 1,90

Stammaktien (2024: 97,42% USD 179.600.860)
Bermuda
Versicherungen
46.653 Axis Capital Holdings Ltd. 2,87

Kaimaninseln
Elektronische Gerate und Komponenten

12.263 Fabrinet 2,15
Irland
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

18.050 ICON plc 1,56
Puerto Rico
Banken

96.094 OFG Bancorp 244

Vereinigtes Kénigreich
Immobilienverwaltung & -entwicklung

321283 Cushman & Wakefield plc 211
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
37154 BWX Technologies, Inc. 318
Banken
143.651 Business First Bancshares, Inc. 210
269.344  Fulton Financial Corp. 2,88
33.528 Wintrust Financial Corp. 247
745
Baumaterial
10.053 Carlisle Cos., Inc. 2,23
Kapitalmaérkte
80.812 Lazard, Inc. 2,30
472790 WisdomTree, Inc. 3,23
5,53
Chemie
32276 Innospec, Inc. 1,61
25.992 Quaker Chemical Corp. 1,73
3,34
Konsumentenkredite
119.659 Ally Financial, Inc. 2,76
Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
8.393 Casey's General Stores, Inc. 2,54
Behélter & Verpackungen
71174 Ball Corp. 2,37
146.847 Graphic Packaging Holding Co. 1,83
4,20
Stromversorger
66.600 Alliant Energy Corp. 2,39
Elektronische Geréate und Komponenten
15.217  CDW Corp. 1,61
18.323 Littelfuse, Inc. 247

Zeitwert
(USD)

1.999.769
1199.861
3199.630

3.199.630

4.843.514

3.613.661

2.625.373

4112.823

3.566.603

5.352.405

3.540.997
4.858.966

4.156.801
12.566.764

3753790

3.877.360
5.441813
9.319173

2.714.089
2.909.544
5.623.633

4.660.718

4.282.696

3.992.150
3.094.066
7.086.216

4.027.302

2717604
4154.374

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
129.015 Vontier Corp. 2,82
6,90
Lebensmittelprodukte
62.714  Lamb Weston Holdings, Inc. 1,93
Bodentransport
15.442  Landstar System, Inc. 1,27
10.374 Saia, Inc. 1,69
2,96
Medizinische Gerate & Bedarf
38.711  Globus Medical, Inc., A 1,35
27402 Hologic, Inc. 1,06
2,41
Langlebige Einrichtungsgegenstidnde
29.447 Toll Brothers, Inc. 1,99
6.448 TopBuild Corp. 1,24
3,23
Versicherungen
27110 Hartford Insurance Group, Inc. (The) 2,04
49.781 Selective Insurance Group, Inc. 2,56
4,60
Maschinen
88.631 Helios Technologies, Inc. 1,75
17798 Lincoln Electric Holdings, Inc. 219
3,94
Seetransport
48.431 Kirby Corp. 3,26
Metalle & Bergbau
63.486 Commercial Metals Co. 1,84
0l, Gas & Treibstoffe
76.439 HF Sinclair Corp. 1,86
154.554  Magnolia Oil & Gas Corp., A 2,06
3,92
Professionelle Dienstleistungen
34.987 TransUnion 1,83
Einzelhandels-REITs
54.303 Agree Realty Corp. 2,35
Halbleiter & Halbleiterausriistung
34.938 Teradyne, Inc. 1,86
Software
119.353 nCino, Inc. 1,98
Spezialisierte REITs
32.769 Lamar Advertising Co., A 2,36
Fachhandel
71.820 Academy Sports & Outdoors, Inc. 1,91
144,001 Bath & Body Works, Inc. 2,56
14.074 Boot Barn Holdings, Inc. 127
9.119  Burlington Stores, Inc. 1,26
700
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
70.942 Steven Madden Ltd. 1,01
Stammaktien insgesamt 98,13

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 146.123.970) 100,03

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

4.760.653
11.632.631

3.251721

2146.747
2.842.372
4.989.119

2284723
1.785.515
4.070.238

3.360.786
2.087.476
5.448.262

3.439.446
4.313523
7.752.969

2.957.617
3.689.881
6.647.498

5.492.560

3105100

3140114
3.474.374
6.614.488

3.078.856

3.967.377

3141625

3.338.304

3.976.846

3218.254
4.314.270
2139.248

2121444
11793216

1701189
165.416.670
168.616.300



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Devisentermingeschifte (2024: 0,01% USD 16.329)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
EUR' 8.938.471  USD 10.409.880 10.551.256 31.Jul. 25 0,08 141.376
Si 0,08 141.376

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,11 168.757.676

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2024: (0,08)% USD (145.951))

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt - -

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 97,83
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 1,89
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,08
Sonstige Aktiva 0,20
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 3.199.630 - 3.199.630
Stammaktien 165.416.670 - - 165.416.670
Devisentermingeschafte - 141.376 - 141.376
Summe 165.416.670 3.341.006 - 168.757.676
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 4.698.903 - 4.698.903
Stammaktien 179.600.860 - - 179.600.860
Devisentermingeschafte - 16.329 - 16.329
Summe 179.600.860 4.715.232 - 184.316.092
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (145.951) - (145.951)
Summe - (145.951) - (145.951)

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten keine Ubertragungen
zwischen Stufen.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 21.418 257.823 900.633 40.450 23431 42319 300 2738
Ausgegebene Anteile 6.533 4.274 71.661 - 567 4.458 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.886) (23132) (137.323) (4.433) (978) (20.184) - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 26.065 238.965 834.971 36.017 23.020 26.593 300 2738
H2 USD 12 EUR 12 HEUR 12 USD T2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums . 1.380 529.302 25.981 2.475.905 -
Ausgegebene Anteile - 41.379 43978 149.336 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (980) (347.999) (5.355) (199.970) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 400 222682 64.604 2425271 300
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024
A1 USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 20.003 257287 794.096 37172 8.082 75.626 300 309
Ausgegebene Anteile 2.867 65.998 340.670 3.278 17.308 12.796 - 2517
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.452) (65.462) (234133) - (1.959) (46103) - (88)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 21.418 257.823 900.633 40.450 23.431 42.319 300 2738
H2 USD 12 EUR 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 300 - 11509 2.694.068
Ausgegebene Anteile 1.080 540.508 19.089 399.707
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (11.206) (4.617) (617.870)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.380 529.302 25.981 2.475.905

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025
NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

A1USD 723708 2177
A2 HEUR 8.088.626 28,74
A2 USD 33.762.163 40,44
B2 USD 1.081.456 30,03
E2 HEUR 530.082 19,55
E2USD 456.476 1717
G2USD 4173 13,91
H2 HEUR 62.956 19,52
H2 USD 9.757 24,39
12EUR 2.358.609 8,99
12 HEUR 1.844.964 24,24
12USD 119.647.602 49,33
T2USD 3.299 11,00

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

A1USD
A2 HEUR
A2 USD
B2 USD
E2 HEUR
E2USD
G2 USD
H2 HEUR
H2 USD
12 EUR
12 HEUR
12USD
T2 USD!

! Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine

geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschittungen je Anteil

Da die Aufwendungen die Ertrage der Anteilklasse A1 USD Uberstiegen, wurde fur diese Anteilklasse im Berichtszeitraum

kein Ertrag ausgeschuttet.

31. Dezember 2024

Nettovermégen
(USD)

626.051
8.130.159
38.339.111
1.288.223
505110
768.657
4.365
58.352
35.261
5.876.950
688145
128.036.605

30. Juni 2025

1,96%
1.97%
1,97%
3,47%
2,96%
2,99%
0,61%
0,97%
0,91%

111%
1,08%
1,10%
1,25%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Lokalwahrung)

29,23
30,44
42,57
31,85
20,81
18,16
14,55
20,57
25,55
10,72
2557
51,71

31. Dezember 2024

31. Dezember 2023

Nettovermégen
(Usb)

509.366
7.671.689
29.451.579
1.047.038
166.373
1.208.907
3.755
6160
6.610
285.719
120.327.982

(Lokalwahrung)

25,46
27,01
37,09
28,17
18,65
15,99
12,52
18,06
22,03
22,49
44,66

31. Dezember 2023

1,95%
1,94%
1,94%
3,44%
2,93%
2,95%
0,61%
0,87%
0,87%
1,07%
1,08%



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) (4,54) 0,33 1113 10,63 6,40
Russell 2500® Value TR 10,47 10,69 11,61 730
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 11,61
Russell 2500® Value TR + 2,50 % 14,40
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 0,33 19,34 14,63 (11,81) 36,89
Russell 2500® Value TR 10,47 11,24 10,37 (12,18) 45,40
H2 USD (Brutto) 1,22 20,38 15,62 (11,04) 38,15
Russell 2500® Value TR + 2,50 % 13,23 14,03 13,13 (9,99) 49,03

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 1. Dezember
2000 berechnet. Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 31. Oktober 2013 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD
gedndert.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Russell 2500® Value Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Geblihren uber jeden Zeitraum von fiinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebiihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 10.02.25 7200.000 7197408 Rambus, Inc. 79198  4.833.228
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 11.02.25 7100.000  7.099.148 Robert Half, Inc. 88.643  4.012.552
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 05.02.25 6.700.000  6.699.196 Eastern Bankshares, Inc. 232905 3707757
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.02.25 6.400.000 6.399.232 Brunswick Corp. 63.369 3.653.437
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.03.25 6.400.000 6.399.232 Keysight Technologies, Inc. 21288  3.564.991
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 12.02.25 6.100.000 6.099.268 Steven Madden Ltd. 114568 3.537538
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 13.02.25 6.100.000 6.099.268 Westlake Corp. 47551  3.472.576
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 10.03.25 5.900.000 5.897.876 Microchip Technology, Inc. 63.391  3.467186
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 04.03.25 5.800.000 5.799.304 Teleflex, Inc. 23560  3.325.178
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 06.02.25 5.800.000 5.799.304 PotlatchDeltic Corp. 81.048  3.321782
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 29.01.25 5700.000 5.699.316 Cardinal Health, Inc. 25.436 3217757
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 19.02.25 5.700.000 5.699.316 Sapiens International Corp NV 121897 3128457
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 11.03.25 5700.000 5.699.316 Tenable Holdings, Inc. 95.830  3.066.771
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000 %, Avantor, Inc. 233.329  2.992.541
féillig am 03.03.25 5.500.000 5.498.034 Columbia Banking System, Inc. 128.613  2.929.238
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 17.01.25 5.300.000 5.299.364 Boot Barn Holdings, Inc. 17809  2.863.053
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 07.02.25 5.300.000 5.299.364 Gibraltar Industries, Inc. 45948 2757997
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.02.25 5.300.000 5.299.364 Fortune Brands Innovations, Inc. 38.824 2580117
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 27.02.25 5.200.000 5199.376 Oceaneering International, Inc. 112.624  2.429.970
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 20.02.25 5.200.000 5.199.376 Arrow Electronics, Inc. 22950 2.209.977
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.05.25 5.200.000 5.199.376 FB Financial Corp. 38118 1862110

Landstar System, Inc. 12197  1708.646

Alliant Energy Corp. 25155 1541798

Axis Capital Holdings Ltd. 14.069  1.358.928

Fabrinet 5614 1292433

Agree Realty Corp., REIT 17012 1.280.166

Casey's General Stores, Inc. 2627 1153.861

Globus Medical, Inc. A" 18271 1123.406

HF Sinclair Corp. 38.860 1.087121
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Janus Henderson US Venture Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Russell 2000® Growth Index um 2 % p. a. vor Abzug von
Gebluhren uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus beliebigen
Branchen in den USA. Die Unternehmen haben ihre
Eintragung oder Zentrale oder eine Borsennotierung in

den USA oder sie erzielen dort erhebliche Umsatzerlése.
Der Fonds investiert zu mindestens 50 % in kleinere
US-Unternehmen. Der Fonds kann bis zu 5 % seines
Nettovermogens in Special Purpose Acquisition Companies
investieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der
USA, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Die Unteranlageberater konnen Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren,
den Fonds effizienter zu verwalten oder zuséatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertréage fur den Fonds zu erwirtschaften.
Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den

Russell 2000® Growth Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel

des Fonds darstellt. Die Unteranlageberater kdnnen nach
eigenem Ermessen einzelne Anlagen fir den Fonds
auswahlen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind.
Bisweilen kann der Fonds jedoch Anlagen halten, die dem
Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

Jonathan Coleman, Scott Stutzman und Aaron
Schaechterle, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von -1,02 %
(netto) und -0,55 % (brutto), verglichen mit -0,48 % fiir die
Benchmark des Fonds, den Russell 2000® Growth Index,

und einem oben angegebenen Performanceziel von 0,50 %.

Die Titelauswahl in den Sektoren Gesundheitswesen und
Finanzen belastete die relative Wertentwicklung, wahrend
die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumguter

und Basiskonsumgtiter die Performance verstarkte.

Auf Einzeltitelebene belastete Globus Medical die relative
Wertentwicklung. Der Medizintechnikhersteller meldete
unerwartet schwache Ergebnisse fir das erste Quartal, was
die Stimmung der Anleger belastete. AuBerdem senkte das
Unternehmen seine Vorgaben. Dies fihrte zu Bedenken
hinsichtlich der kurzfristigen Geschéftsentwicklung und der

Integration der kiirzlich abgeschlossenen Ubernahme von
Nevro, einem weiteren Hersteller von Medizinprodukten.
Obwohl Globus Medical eine solide Bilanz erfolgreicher
Ubernahmen vorweisen kann, waren sich die Anleger Uber
die potenziellen Synergieeffekte dieser Transaktion weniger
einig.

NeoGenomics belastete die relative Wertentwicklung
ebenfalls. NeoGenomics bietet diagnostische Tests,

die Arzten und Forschern dabei helfen, onkologische
Behandlungen gezielter auszurichten. Dazu werden
genetische Marker isoliert, anhand derer sich verschiedene
Krebsarten unterscheiden lassen. Die Aktie gab nach,
nachdem das Unternehmen ein unerwartet schwaches
Umsatzwachstum im ersten Quartal gemeldet hatte.

Das Unternehmen sah sich auBerdem aufgrund des
Ausscheidens seines angesehenen Vorstandsvorsitzenden
mit Unsicherheiten konfrontiert. Allerdings hat das
Unternehmen einen geordneten Nachfolgeplan vorgelegt.

Oddity Tech verstarkte die relative Wertentwicklung.

Der Online-Handler fur Schénheitsprodukte meldete ein
robustes Umsatzwachstum und erhohte seine Vorgaben,
was auf eine hohe Wiederkaufrate zufriedener Kunden
zurlckzufihren war. Das Unternehmen baute seine
Marktprasenz weiter aus und nutzte Innovationen, um sein
Produktportfolio zu optimieren. Es plant die Einfihrung von
zwei weiteren Produktplattformen, darunter eine Marke,
die kunstliche Intelligenz nutzt, um die Kundenbindung zu
starken und Hautpflegeprodukte individuell anzupassen.

AST SpaceMobile verstérkte die relative
Wertentwicklung ebenfalls. Das junge
Kommunikationsdienstleistungsunternehmen errichtet
ein Satellitennetzwerk in niedriger Umlaufbahn, um die
5G-Breitbandabdeckung auf bisher unterversorgte,
abgelegene Gebiete auszuweiten. Das Unternehmen
hat strategische Partnerschaften mit Unternehmen wie
Google und Verizon geschlossen, die ebenfalls 100

Mio. USD zur Finanzierung der Anlaufkosten von AST
SpaceMobile zugesagt haben. Das Unternehmen hat
mit seiner internationalen Expansion begonnen und eine
Zusammenarbeit mit Vodafone Idea in Indien angekindigt.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson US
Venture Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
koénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2024
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 92.335.295 98.049.332
Barmittel und Devisen . . . . ... 49.739 36.075
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 2457 12.969
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. 14 33
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 114.290 397157
Dividenden . . . .. 7512 8188
ZINSEN . Lot 252 -
Forderungen an den Investment-Manager. . . ......... ... . ... 5 -
Sonstige FOrderungen . . . . ... oo 1459 1.283

Summe Aktiva 92.511.023 98.505.037

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. 230.016 365.363
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e e - 13
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 158.472 53.065
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. . .. 98196 112.101
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 28.370 33.550
Vertriebsgebiihren . ... ... L 840 1.000
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . ........... . ... ... . ... ... . ... ....... 28.567 15.033
ManagementgebUhren . . .. . 2.334 2.589
Aufgelaufene Kosten . . ..o 67.030 48.523

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 613.825 631.237

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 91.897.198 97.873.800

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2025
(USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE . . o oottt e 38.468
Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 187160
SONStige ERrAGE. . . o oo 6.862
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 112.440

Berichtszeitraum
zum

30. Juni
plopZ:!
(USD)

49.400
231.822
14.822
8.045.637

8.341.681

Anlageertrage insgesamt 344.930

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 617.408
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ... 183.853
Vertriebsgeblhren. . .. oo 5.307
Managementgeblhren. . . . ... 11.003
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 49.704
DepotbankgebUhren . . . . . . 19.044
Honorare der Abschlusspriifer .. ... ... . 10.628
Verdffentlichungskosten. . . ..o 88
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 21.832
Sonstige GebUNreN . . . ..o 30.992

949.859
(5.400)
944.459
(599.529)

Aufwendungen insgesamt
Abzuglich Aufwandsentschadigung

Nettokosten nach Kostenriickerstattung
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. .......... oo o o oo (5)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden

728.889
193197
6.298
15.010
40.860
19.836
10.929
85
9.074
21132

1.045.310

1.045.310
7.296.371

Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (650.314)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen

zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2025
(USD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChAftSAtIGKEIL. . . . . o oo (650.314)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 4.362.694
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen ... ... ... (9.688.982)

VEIWASSEIUNGSANPASSUNG « . . .« o o e ettt e e e e ettt e e e e -

7.244.304

Berichtszeitraum
zum
30. Juni
2024
(USD)

7.244.304
17.883.177

(14.211189)
8.014

3.680.002

Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschiften mit riickgebbaren Stammanteilen (5.326.288)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... ... .. (5.976.602)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 97.873.800

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

10.924.306
119.611.996

Berichtszeitraums 91.897.198

130.536.302

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2024: 2,96% USD 2.899.323)

USA

Finanzdienstleistungen
500.000 FHLMC, fallig am 01.07.25
200.000 FNMA, fallig am 01.07.25

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2024: 96,03% USD 93.983.924)
Britische Jungferninseln
Biotechnologie

16.226 Biohaven Ltd.

Kanada
Biotechnologie
7982 Xenon Pharmaceuticals, Inc.

Elektronische Gerate und Komponenten
5154 Novanta, Inc.

Medizinische Gerate & Bedarf
271469 Kardium, Inc., Privatplatzierung'

Maschinen
26.050 ATS Corp.

Immobilienverwaltung & -entwicklung
4114 Colliers International Group, Inc.
3167 FirstService Corp.

Software
54.546  Computer Modelling Group Ltd.
17442 Descartes Systems Group, Inc. (The)
4176  Kinaxis, Inc.

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
21311 Gildan Activewear, Inc.

Kaimaninseln
Unterhaltung
17645 Manchester United plc, A

Pharma
7865  Structure Therapeutics, Inc.

Déanemark
Biotechnologie
4572 Ascendis Pharma A/S

Frankreich
Metalle & Bergbau
67.075 Constellium SE

Indien
Pharma
196.761 Claris Lifesciences Ltd.,
Privatplatzierung'
Irland

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
6.300 Cimpress plc

Medizinische Gerate & Bedarf
2371 STERIS plc

Pharma
45.242  Avadel Pharmaceuticals plc

(%)

054
022
0,76

0,76

0,25

0,19

091

0,59
0,60
119

0,31
1,93
0,68
2,92

114

0,34

018

0,86

0,97

0,02

Zeitwert
(USD)

499.942
199.977
699.919

699.919

228.949

249.836

664.505

175.706

830.807

537.042
563.021
1.090.063

288.803
1.771.802
621.056
2.681.661

1.049.354

314.258

163.120

789127

892.098

18.845

296100

569.561

400.392

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Israel
Maschinen
20.869 Kornit Digital, Ltd. 0,45 415502
Korperpflege
17906 Oddity Tech Ltd., A 147 1.351.366
Halbleiter & Halbleiterausriistung
1442 Nova Ltd. 0,43 396.838
Software
2.635 Nice Ltd. 0,49 445,078

Vereinigtes Konigreich
Biotechnologie

155630 Centessa Pharmaceuticals plc 0,22 204.064
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
53.741 Rentokil Initial plc 1,40 1.289.784
Maschinen
42.759 Gates Industrial Corp. plc 1,07 984.740
Pharma
8.035 Verona Pharma plc 0,83 759.950
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
7667 Loar Holdings, Inc. 0,72 660.665
23.764 StandardAero, Inc. 0,82 752131
9.012  Voyager Technologies, Inc., A 0,38 3563.721
1,92 1.766.517
Automobilsektor
3.325  Thor Industries, Inc. 0,32 295.293
Banken
25.633 Bancorp, Inc. (The) 1,59 1.460.312
Biotechnologie
35.282  89bio, Inc. 0,38 346.469
6.257 Akero Therapeutics, Inc. 0,36 333.874
4.467 Arcellx, Inc. 0,32 294152
20.785 Avidity Biosciences, Inc. 0,64 590.294
16.425 Bridgebio Pharma, Inc. 0,77 709.232
19.434 Caris Life Sciences, Inc. 0,57 519.276
8799 Crinetics Pharmaceuticals, Inc. 0,28 253.059
3.222 Disc Medicine, Inc. 0,19 170.637
11474 Halozyme Therapeutics, Inc. 0,65 596.877
13.543 Ideaya Biosciences, Inc. 0,31 284.674
9.833 Insmed, Inc. 1,08 989.593
8.841 Janux Therapeutics, Inc. 0,22 204.227
2.534  Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 0,83 766.890
14.632 Mirum Pharmaceuticals, Inc. 0,81 744.622
5.237  OmniAb Operations, Inc. 0,00 3.601
9.799 PTC Therapeutics, Inc. 0,52 478583
14.606 Revolution Medicines, Inc. 0,58 537.355
6.473 Soleno Therapeutics, Inc. 0,59 542.308
6.592 Travere Therapeutics, Inc. on 97562
14713 Vaxcyte, Inc. 0,52 478.320
9,73 8.941.605
Baumaterial
2.473 CSW Industrials, Inc. 0,77 709.331
53.210 Janus International Group, Inc. 0,47 433129
32.825 Zurn Elkay Water Solutions Corp. 1,31 1.200.410
2,55 2.342.870

Kapitalmarkte
3.772 Hamilton Lane, Inc., A 0,58 536.077

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
4780 LPL Financial Holdings, Inc. 1,95 1792.356
2,53 2328433
Chemie
85.560 Perimeter Solutions, Inc. 1,30 1190.995
17.263 Sensient Technologies Corp. 1,85 1.700.751
315 2.891.746
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
26.617 CECO Environmental Corp. 0,82 753.528
23.026 Montrose Environmental Group, Inc. 0,55 504.039
3425 MSA Safety, Inc. 0,62 573790
1,99 1.831.357
Bau & Technik
3.819  Sterling Infrastructure, Inc. 0,96 881.158
Basiskonsumagiiter — Vertrieb und Einzelhandel
2.983 Casey's General Stores, Inc. 1,66 1522135
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
17484  Stride, Inc. 2,76 2.538.502
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
21.660 AST SpaceMobile, Inc. 1,10 1.012.172
Elektrische Ausriistung
4.203 EnerSys 0,39 360.491
Elektronische Geréate und Komponenten
27375  Arlo Technologies, Inc. 0,51 464.280
8.303 Bel Fuse, Inc., B 0,88 811120
19.512  Napco Security Technologies, Inc. 0,63 579.311
8271 OSI Systems, Inc. 2,02 1.859.817
4,04 3.714.528
Unterhaltung
21.815 Atlanta Braves Holdings, Inc., C 11 1.020.288
Finanzdienstleistungen
11.501 Euronet Worldwide, Inc. 1,27 1165.971
17.396 Repay Holdings Corp. 0,09 83.849
17108  Shift4 Payments, Inc., A 1,85 1.695.574
3.973 WEX, Inc. 0,63 583.594
3,84 3.528.988
Lebensmittelprodukte
41714 Mama's Creations, Inc. 0,38 346.226
Medizinische Gerate & Bedarf
19.697 Beta Bionics, Inc. 0,31 285.332
9.670 Glaukos Corp. 1,09 998.814
19.343  Globus Medical, Inc., A 1,24 1141.624
7025 ICU Medical, Inc. 1,01 928.354
12.700 Lantheus Holdings, Inc. 113 1.039.622
478 4.393.746
Gesundheitsanbieter & -dienste
6.802 HealthEquity, Inc. 0,78 712.578
40.798 NeoGenomics, Inc. 0,32 298.233
1,10 1.010.811
Medizintechnik
12.094  Doximity, Inc., A 0,81 741846
23.613 Simulations Plus, Inc. 0,45 412.047
17797  Waystar Holding Corp. 0,79 727363
2,05 1.881.256
Hotels, Restaurants & Freizeit
28.403 Aramark 1,29 1189.234
40.291 Inspired Entertainment, Inc. 0,36 329177

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
5.857 Monarch Casino & Resort, Inc. 0,55 506.279
35.862 Portillo's, Inc., A 0,46 418.510
2,66 2.443.200
Langlebige Einrichtungsgegenstiande
15.653 Dream Finders Homes, Inc., A 0,43 393.360
Versicherungen
19.372 Baldwin Insurance Group, Inc. (The), A 0,90 829.315
7513 RLI Corp. 0,59 542.589
1,49 1.371.904
Interaktive Medien und Dienstleistungen
15.719  Ziff Davis, Inc. 0,52 475814
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
5.237  OmniAb, Inc. 0,00 3107
Maschinen
3.959  Alamo Group, Inc. 0,94 864.566
4.482 Enpro, Inc. 0,93 858.527
7183 ITT, Inc. 1,23 1126.510
10.533 SPX Technologies, Inc. 1,92 1766174
5,02 4.615.777
Ol, Gas & Treibstoffe
6.911 California Resources Corp. 0,34 315.625
38.818 Magnolia Oil & Gas Corp., A 0,95 872.629
1,29 1188.254
Korperpflege
12.673 BellRing Brands, Inc. 0,80 734147
Pharma
5.714  Edgewise Therapeutics, Inc. 0,08 74911
8.453 Ligand Pharmaceuticals, Inc. 1,05 960.937
113 1.035.848
Professionelle Dienstleistungen
92198 Alight, Inc., A 0,57 521.841
50.432 Asure Software, Inc. 0,53 492.216
4.965 Broadridge Financial Solutions, Inc. 1,31 1.206.644
1786 CACI International, Inc., A 0,93 851.386
6.232 CBIZ, Inc. 0,49 446.897
3.701 CRA International, Inc. 0,75 693.456
15.924 Innodata, Inc. 0,89 815.627
20.621 IntelyCare, Inc., Privatplatzierung' 0,06 52171
6.485 Paylocity Holding Corp. 1,28 1175.017
26.715  SS&C Technologies Holdings, Inc. 24 2.212.002
7317 UL Solutions, Inc., A 0,58 533117
9,80 9.000.374
Halbleiter & Halbleiterausriistung
3.797 MACOM Technology Solutions Holdings,
Inc. 0,59 544.072
10.576 ON Semiconductor Corp. 0,60 554,288
23.091 PDF Solutions, Inc. 0,54 493.686
1,73 1.592.046
Software
20114 Alkami Technology, Inc. 0,66 606.236
14.093 Blackbaud, Inc. 0,98 904.911
21320 Clearwater Analytics Holdings, Inc., A 0,51 467548
22.349 Consensus Cloud Solutions, Inc. 0,56 515.368
24796 Loadsmart, Inc., Privatplatzierung, D' 0,30 278.955
8.700 Loadsmart, Inc., Privatplatzierung, A’ on 97.875
6.550 Procore Technologies, Inc. 0,49 448151
1782 Tyler Technologies, Inc. 115 1.056.441

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Optionen (2024: 0,01% USD 11.670)

Prozent des
Nettovermogens
Kontrahent Kontraktwert (%)

Nicht
realisierter
Gewinn (USD)

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
23188 \Vertex, Inc., A 0,89 819.348
5,65 5194.833
Fachhandel
27198 Valvoline, Inc. 112 1.029.988
Handelsgesellschaften & Handler
24.443 Core & Main, Inc., A 1,61 1475135
Stammaktien insgesamt 98,90 90.883.925
Unternehmensanleihen (2024: 0,00% USD -)
USA
Kapitalmaérkte
8.673 Claris Advisors LLC, Privatplatzierung,
8,0000 %, fallig am 31.07.26' 0,01 8.673
Unternehmensanleihen insgesamt 0,01 8.673
Vorzugsaktien (2024: 0,54% USD 533.973)
USA
Immobilienverwaltung & -entwicklung
143.541  Apartment List, Inc., Privatplatzierung' 0,62 568.422
Vorzugsaktien insgesamt 0,62 568.422
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 68.216.727) 100,29 92.160.939

Devisentermingeschifte (2024: 0,63%
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des
Nettovermo-
Abwick- gens
lungstag (%)

Nicht realisierter
Gewinn
(USD)

Aktueller
Marktwert
(USD)

Verkaufte
Waéhrung

Gekaufte
Wahrung

Bank of America

CAD 717000 USD 526.003 528.636  18.Sep. 25 0,00 2633
GBP 756.000 USD 1.018.155 1.038.254  18.Sep. 25 0,02 20.099
Barclays

GBP 4.800 USD 6.469 6.592 18.Sep. 25 0,00 123
J.P. Morgan

EUR? 7498237 USD 8732539 8.851157  31.Jul.25 013 118.618
Morgan Stanley

CAD 1.276.000 USD 936.382 940.779  18.Sep. 25 0,01 4.397
GBP 733.000 USD 987187 1.006.667  18.Sep. 25 0,02 19.480
State Street

GBP 53.000 USD 72727 72.787  18.Sep. 25 0,00 60
Si 0,18 165.410

Aufstellung der gekauften Optionen - Call

Morgan Stanley 114.750 Travere Therapeutics, Inc.,

lauft aus im Méarz 2026,

Ausiibungspreis 22,50 0,01 8.946
S 0,01 8.946
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 100,48 92.335.295

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2024: (0,37)% USD (363.938))
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Barclays
usD 721668 CAD 981100 723352 18.Sep.25 0,00 (1.684)
BNP Paribas
usb 134326 CAD 183.000 134.924  18.Sep. 25 0,00 (598)
Citibank
usD 334292 CAD 455,600 335908 18.Sep. 25 0,00 (1.616)
usD 1.355.488 GBP 1.006.200 1.381.866  18. Sep. 25 (0,03) (26.378)
Goldman Sachs
usD 169.675 CAD 231.000 170.314  18.Sep. 25 0,00 (639)
UsD 468.657 GBP 348.000 477926 18.Sep. 25 (0,01) (9.269)
HSBC
usb 1945071 CAD 2.650.300 1.954.033  18.Sep. 25 (0,01) (8.962)
usD 435.889 GBP 323800 444692 18.Sep. 25 (0,01) (8.803)
J.P. Morgan
usb 966.715 CAD 1318100 971819  18.Sep. 25 (0,01) (5.104)
usp? 97568 EUR 83.234 98.252 31.Jul. 25 0,00 (684)
usD 723484 GBP 537.200 737764 18.Sep. 25 (0,01) (14.280)
State Street
usD 689.544 CAD 939.500 692.682 18.Sep. 25 (0,01) (3138)
UsD 1.288.051  GBP 957.202 1314576 18.Sep. 25 (0,03) (26.525)
S (0,12) (107.680)

Optionen (2024: 0,00% USD (1.425))

Prozent des Nicht realisierter
Nettovermdgens Verlust
(USD)

Kontraktwert (%)
Aufstellung der geschriebenen Optionen - Call

Kontrahent

Morgan Stanley (346.500) AST SpaceMobile, Inc.,

lauft aus im Januar 2026,

Ausiibungspreis 55 (0,07) (64.458)
Goldman Sachs (270.000) AST SpaceMobile, Inc.,

lauft aus im Juni 2026,

Austibungspreis 60 (0,06) (57.878)
Summe (0,13) (122.336)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,25) (230.016)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-
vermogens
9757

Analyse des Gesamtvermégens:

Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte
Wertpapiere 1,30
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,76
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,19
Sonstige Aktiva 0,18
Summe Aktiva 100,00

' Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer
Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 699.919 - 699.919
Stammaktien 90.253.665 6.708 623.552 90.883.925
Unternehmensanleihen - - 8.673 8.673
Devisentermingeschafte - 165.410 - 165.410
Gekaufte Optionen - 8.946 - 8.946
Vorzugsaktien - - 568.422 568.422
Summe 90.253.665 880.983 1.200.647 92.335.295
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (107.680) - (107.680)
Geschriebene Optionen - (122.336) - (122.336)
Summe - (230.016) - (230.016)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 2.899.323 - 2.899.323
Stammaktien 93.302.215 144.313 537.396 03.983.924
Devisentermingeschafte - 620.442 - 620.442
Gekaufte Optionen - 11.670 - 11.670
Vorzugsaktien - - 533.973 533.973
Summe 93.302.215 3.675.748 1.071.369 98.049.332
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (363.938) - (363.938)
Geschrigbene Optionen - (1.425) - (1.425)
Summe - (365.363) - (365.363)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2025 gab es keine Ubertragungen zwischen den Stufen, und wahrend des
Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2024 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2 und von Stufe 3
auf Stufe 2.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender

30. Juni 2025 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung 568.422 0,62% Marktvergleichsmodell
Claris Advisors LLC, Privatplatzierung 8.673 0,01% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Claris Lifesciences Ltd., Privatplatzierung Anpassung gegentber der letzten Transaktion

18.845 0,02% (markt- und qualitatsbedingt)
IntelyCare, Inc., Privatplatzierung 5217 0,06% Marktvergleichsmodell
Kardium, Inc., Privatplatzierung 175.706 0,19% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 278.955 0,30% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 97.875 0,11% Marktvergleichsmodell
Summe 1.200.647
Beizulegender
Zeitwert zum Beizulegender

31. Dezember 2024

Zeitwert in %

Wertpapiername (USD) des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung 533.973 0,54% Marktvergleichsmodell
Claris Lifesciences Ltd., Privatplatzierung Anpassung gegentber der letzten Transaktion
18.844 0,02% (markt- und qualitétsbedingt)
IntelyCare, Inc., Privatplatzierung 96.331 0,10% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 312.556 0,32% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 109.665 0,11% Marktvergleichsmodell
Summe 1.071.369
Kapitalanteilsgeschafte
Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD F3m USD G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 21107 212.732 1.074.601 37297 24.043 300 301 300
Ausgegebene Anteile - 1721 47268 - 382 - 1 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7.247) (10.865) (133.880) (2.508) (867) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 13.860 203.588 987.989 34.789 23558 300 302 300
H2 GBP H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD T2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 119.583 10.284 554121 22.276 478.989 -
Ausgegebene Anteile - - 25.647 - 41.247 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (14.603) - (28.128) (4.300) (50.867) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 104.980 10.284 551.640 17.976 469.369 300
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD F3m USD G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 44324 236.009 1114.798 45.305 33.069 300 300 300
Ausgegebene Anteile 363 8.602 389.586 - 4.803 - 1 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (23.580) (31.879) (429.783) (8.008) (13.829) - - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 21107 212.732 1.074.601 37297 24.043 300 301 300
H2 GBP H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 186.911 10.284 2130.851 16179 225.224
Ausgegebene Anteile 1162 - 28.581 6.697 364.996
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (68.490) - (1.605.311) (600) (111.231)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 119.583 10.284 5564121 22.276 478.989

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A1 USD 480.608 34,68 746.340 35,36 1.397.514 31,53
A2 HEUR 7.959.995 3319 7488.576 33,98 8.049.202 30,89
A2 USD 38.518.327 38,99 42.657.340 39,70 39.482.923 3542
B2 USD 1.053.213 30,27 1154.875 30,96 1.264.326 2791
E2 USD 45477 17,64 432.588 17,99 533.592 16,14
F2 USD 3.593 11,98 3.631 12,10 3192 10,64
F3m USD 3.594 11,92 3.631 12,06 3192 10,63
G2 USD 4105 13,68 4145 13,82 3.636 12,12
H2 GBP 5.789.797 40,18 6.659.843 44,49 9.148.370 38,40
H2 HEUR 169.803 14,02 191.820 18,01 184.839 16,28
H2 USD 14.410.184 26,12 14.615.195 26,38 49.408.920 2319
12 HEUR 611.363 28,87 662160 28,70 456.419 2[5
12USD 22.473.926 4788 23.253.656 48,55 9.675.871 42,96
T2USD 3.213 10,71 - - - -

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A1 USD 2,58% 2,50% 2,47%
A2 HEUR 2,59% 2,49% 2,46%
A2 USD 2,59% 2,49% 2,46%
B2 USD 3,59% 3,50% 3,46%
E2 USD 3,09% 3,00% 2,94%
F2 USD 1,05% 0,92% 0,89%
F3m USD 1,05% 0,92% 0,89%
G2 USD 0,81% 0,73% 0,71%
H2 GBP 1,05% 0,97% 0,94%
H2 HEUR 1,05% 0,97% 0,94%
H2 USD 1,05% 0,96% 0,94%
12 HEUR 1,75% 1,65% 1,65%
12USD 1,75% 1,67% 1,65%
T2 USD' 1,75% - -

! Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote
angegeben.

Ausschittungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)
F3m USD - 0,00183 0,00624 0,00196 0,00219 0,00478

Da die Aufwendungen die Ertrage der Anteilklasse A1 USD Uberstiegen, wurde fir diese Anteilklasse im Berichtszeitraum kein Ertrag ausgeschdttet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025 113



JanUS Hendel’SOn US Venture Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) (1,02) 5,54 10,82 724 6,20
Russell 2000® Growth TR (0,48) 9,73 12,38 742 5,69
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 8,25
Russell 2000® Growth TR + 2,00 % 9,57
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 5,54 10,79 16,41 (2791) 4452
Russell 2000® Growth TR 9,73 9,14 18,53 (33,43) 51,36
H2 USD (Brutto) 6,56 11,83 17,51 (27,25) 45,85
Russell 2000® Growth TR + 2,00 % 11,92 11,32 20,90 (32,10) 54,39

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 1. Januar
2000 berechnet. Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 31. Oktober 2013 von der Anteilsklasse 12 USD in die Anteilsklasse H2 USD
geandert.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Russell 2000® Growth Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 14.01.25 6.200.000  6.199.256 Stride, Inc. 6.991 919.979
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 13.01.25 5100.000  5.098.164 Chart Industries, Inc. 6.176 898.785
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 03.01.25 3.300.000 3.299.604 AvidXchange Holdings, Inc. 77181 749.705
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.01.25 3.300.000 3.299.604 Bio - Techne Corp. 8.627 639.786
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 08.01.25 3.300.000 3.299.604 Williams-Sonoma, Inc. 2.926 613.836
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 15.01.25 3.300.000 3.299.604 Innospec, Inc. 7.297 611.802
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 06.01.25 3.200.000 3.198.848 Xometry, Inc. 15.953 546175
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 16.01.25 3100.000 3.099.628 EnerSys 6.036 532.231
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fllig am 10.01.25 3.000.000 2.999.280 QXO Building Products, Inc. 4.249 520.018
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 10.02.25 3.000.000 2.998.920 Clarivate plc 130.489 472.387
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 11.02.25 2.900.000 2.899.652 ICON ple 2.339 455.966
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 18.02.25 2.900.000 2.898.608 U-Haul Holding Co. 7044 44174
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 12.02.25 2.800.000  2.799.664 Blackbaud, Inc. 6.652 414.923
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 13.02.25 2.800.000 2.799.664 Walker & Dunlop, Inc. 5.978 405.913
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 14.02.25 2.700.000 2.699.676 Paragon 28, Inc. 33.710 352.335
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 22.01.25 2.700.000 2.699.676 Nordson Corp. 1744 349.315
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 17.01.25 2.600.000 2.599.688 Monarch Casino & Resort, Inc. 3.968 333.039
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 31.01.25 2.600.000 2.599.688 Nice Ltd. ADR 2218 329.278
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 19.02.25 2.600.000 2.599.688 Globus Medical, Inc. ,A* 3.657 319.553
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 20.02.25 2.500.000  2.499.700 Weatherford International plc 6.069 316.793
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 27.01.25 2.500.000  2.499.100 Broadridge Financial Solutions, Inc. 1.358 307.981
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 21.01.25 2.500.000 2.498.800 Camtek Ltd. 4724 306.170
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 23.01.25 2400.000 2.399.712 Glaukos Corp. 1984 303.418
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 24.01.25 2400.000 2.399.712 Cognex Corp. 9.554 296.422
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 28.01.25 2400.000 2.399.712 Lovesac Co. (The) 19.437 290102
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 29.01.25 2400.000 2.399.712 Alight, Inc. ,A" 50.781 282.046
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 07.02.25 2400.000 2.399.712 WEX, Inc. 1715 247543
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 30.04.25 2.300.000 2.299.724 Gates Industrial Corp. plc 12.008 236.883
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, fallig am 30.01.25 2.300.000 2.299.724 Repay Holdings Corp. 49.372 235.962
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 24.04.25 2.300.000  2.299.724 Vivid Seats, Inc. 80.332 226.841
Credit Industriel et Commercial, 0,0000 %, féllig am 24.02.25 2.300.000  2.299172 SS&C Technologies Holdings, Inc. 2923 223.925

BellRing Brands, Inc. 3.015 217764

Ibotta, Inc. 574 203.413

RLI Corp. 1.353 198.621

CRA International, Inc. 1.086 197181

Karman Holdings, Inc. 6.639 194.407

Loar Holdings, Inc. 2.659 192.664

Doximity, Inc. ,A* 3.608 191.429

Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 576 188.728
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt positive laufende Ertrage mit Potenzial fur
langfristiges Kapitalwachstum (uber finf Jahre oder mehr)
an.

Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen
Dividendenrendite, vor Abzug von Kosten, die Uber der des
FTSE EPRA Nareit Global REIT Index liegt.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von Immobilienfonds
(REITs) und Unternehmen, die den GroBteil ihrer Umsétze
aus dem Eigentum, der Entwicklung und der Verwaltung
von Immobilien erzielen. Der Fonds kann in Unternehmen
jeder GroBe aus beliebigen Landern investieren. Bis zu

30 % koénnen in Entwicklungsmarkte investiert werden. Der
Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte einschlieBlich
von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren.

Die Unteranlageberater konnen Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu reduzieren,
den Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertréage fur den Fonds zu erwirtschaften.
Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
EPRA Nareit Global REIT Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel

des Fonds darstellt. Die Unteranlageberater kdnnen nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds auswahlen,
deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Bisweilen kann der
Fonds jedoch Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025
erzielte die Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von

511 % (netto) und 5,58 % (brutto), verglichen mit 4,14 %
fur die Benchmark des Fonds, den FTSE EPRA Nareit
Global REITs Index NR, und einem oben angegebenen
Performanceziel von 4,14 %.

Der Fonds Ubertraf im Berichtszeitraum seine Benchmark,
was insbesondere auf eine starke Titelauswahl in den
Bereichen Rechenzentren, Gesundheitswesen, Hotels
und Gastgewerbe sowie Einzelhandel zuriickzufiihren war.
Positionen im Buroimmobiliensektor beeintrachtigten die
Wertentwicklung leicht.

Was unsere Aktivitaten betrifft, machten wir uns zu Beginn
des Berichtszeitraums die starken Kursverluste bei REITs
fir Rechenzentrumsimmobilien nach der Verdffentlichung
eines kostenglnstigen KI-Modells durch DeepSeek zunutze,
um unsere Position in Digital Realty Trust aufzustocken.

Wir gingen nicht davon aus, dass es zu einer wesentlichen
Korrektur der Investitionsplane der Hauptmieter von Digital
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Realty, d. h. groBer Technologieunternehmen, kommen
wirde. Wir richteten eine neue Position im Lagerimmobilien-
REIT CubeSmart ein, dessen relative Bewertung angesichts
der gut geflihrten Bilanz und des attraktiven Lagerportfolios
in gut gelegenen und diversifizierten Markten attraktiv
erscheint. Finanziert wurde dieser Kauf durch eine
Verringerung der Position in Public Storage. AuBerdem
reduzierten wir unsere Positionen in Eigentimern von US-
Gewerbeimmobilien, nachdem sich diese zu Beginn des
Jahres stark entwickelt hatten.

Wir richteten mit NETSTREIT und Agree Realty zwei neue
Positionen im Bereich freistehende Einzelhandelsimmobilien
(Net Lease) ein, die durch einen Verkauf des Konkurrenten
Realty Income finanziert wurden. Angesichts ihrer
jeweiligen GroBe und der Bedeutung von externem
Wachstum fir ihre Geschaftsmodelle schatzen wir beide
Unternehmen aufgrund ihrer hervorragenden Mieterqualitat
und ihres wertsteigernden Wachstums. Wir eroffneten

neue Positionen in Park Hotels & Resorts und dem
Fertighausunternehmen Sun Communities. Wir finanzierten
diese durch den Ausstieg aus der Position in Realty
Income und die Reduzierung der Beteiligung an Highwoods
Properties.

In Asien nahmen wir innerhalb Japans Anderungen Vo,
indem wir unsere Positionen in japanischen Bautragern
reduzierten und bei den JREITs KDX Realty Investment
und Activia Properties Gewinne mitnahmen. Die Erlose
wurden verwendet, um eine neue Position in der reinen
Buroimmobiliengesellschaft Japan Real Estate Investment
Corp aufzubauen, da sich die Rahmenbedingungen fur
den Buroimmobilienmarkt in Tokio verbessert hatten.
Wir trennten uns nach einer Dividendenkirzung vom
singapurischen REIT Mapletree Logistics Trust und
reduzierten unser Engagement beim Eigentimer von
Logistikimmobilien Goodman. Dadurch waren wir in
der Lage, unsere Position in Scentre Group nach einer
Schwéchephase aufzustocken.

In Europa stockten wir die Position in Tritax Big Box REIT
auf. Aufgrund ihrer relativen Bewertungen wechselten

wir von Warehouses de Pauw mit Sitz in Belgien zum
konkurrierenden Logistikunternehmen Montea.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Real Estate Equity Income Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember
2025 2024
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 186.215.746 188.690.255
Barmittel und Devisen . . . . ... 1.221161 3.097.578
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 954.232 9.191
Verkaufte Fondsanteile . . .. .. ... 206.473 494.872
DIVIdBNEN . . . o 1116.517 757209
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 12 9
Sonstige Forderungen. . . . ... 86.481 60.321

Summe Aktiva 189.800.622 193.109.435

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... .o 723 116.947
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ... 778.652 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... . . . . 4.863 275
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . ... ..o 177933 159.356
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 163.463 176.037
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. L. 31.519 34.492
Vertriebsgeblhren . . ... o 90 90
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren .. ........... ... ... . ... .. ... .. ... ..., 39.775 17.957
Managementgebiihren . . . ... . 3.490 3783
Aufgelaufene Kosten . . ..o 78.883 58.584

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.279.391 567.521

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 188.521.231 192.541.914

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE . . o oottt e 9.521 13.556

Dividendenertrage . .. ... ... ... ... 4.824.080 3.961.481

SONStige ERrAGE. . . o oo 13.749 92.546
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . ... 7.246.386 (3.931.993)
Anlageertrdge insgesamt 12.093.736 135.590
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 987121 889.620

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . ..o 192172 204155

Vertriebsgeblhren. . . ... 519 488

Managementgebihren. . . ... ... . 22.443 19.938

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 72.230 47755

Depotbankgeblhren . . . ..o 26.345 11.932

Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 8.245 8.478

Verdffentlichungskosten. . . ..o 140 17

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 20.584 10.841

Sonstige GebUhren. . ... ... 33122 28.933
Aufwendungen insgesamt 1.362.921 1.222.257
Abziiglich Aufwandsentschidigung (€)) -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.362.913 1.222.257
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 10.730.823 (1.086.667)
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ......... ... .. o (1.200.614) (1187.207)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (1.033.028) (822.818)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit 8.497.181 (3.096.692)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit. . . .. ... 8.497181 (3.096.692)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 13.787.462 21.325.193
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (26.305.326) (18.249.880)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt e e - 16.297
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (12.517.864) 3.091.610
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (4.020.683) (5.082)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 192.541.914 168.360.745

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 188.521.231 168.355.663

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2024: 97,99% USD 188.678.829)

Australien
Kapitalmaérkte
219.045 HMC Capital Ltd. 0,39 735.239
Diversifizierte REITs
600.838 Stockland 112 2119.566
Industrie-REITs
348.031 Goodman Group 416 7.842.898
Einzelhandels-REITs
1.022.503  Scentre Group 127 2.395.739
Belgien
Gesundheits-REITs
9.544  Cofinimmo SA 0,46 867910
Industrie-REITs
19.000 Montea NV 0,77 1.457.006
Bermuda
Immobilienverwaltung & -entwicklung
140.600 Hongkong Land Holdings Ltd. 0,43 811.262
Kanada
Industrie-REITs
63.805 Granite Real Estate Investment Trust 1,72 3.241.439
Hongkong
Einzelhandels-REITs
436.700 Link REIT 1,24 2.330.936
Japan
Diversifizierte REITs
1738  United Urban Investment Corp. 0,99 1.871.906
Hotel- und Resort-REITs
2.633 Invincible Investment Corp. 0,60 1133.613
Biiro-REITs
3.566 Japan Real Estate Investment Corp. 1,55 2.919.561
Wohnbau-REITs
1182 Comforia Residential REIT, Inc. 1,25 2.353.248
Einzelhandels-REITs
3.375 Japan Metropolitan Fund Invest 1,27 2.390.542
Niederlande
Einzelhandels-REITs
100.952 Eurocommercial Properties NV 1,69 3181.014
Singapur
Einzelhandels-REITs
1.552.961 CapitaLand Integrated Commercial Trust 1,40 2.650.354
Spezialisierte REITs
2199.800 Digital Core REIT Management Pte. Ltd. 0,62 1165.894
1.294.600 Keppel DC REIT 1,26 2.372.331
1,88 3.538.225
Spanien
Diversifizierte REITs
165.000 Merlin Properties Socimi SA 115 2163.246

Vereinigtes Kénigreich
Diversifizierte REITs
375.538 British Land Co. plc (The) 1,03 1.940.275

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Industrie-REITs

1.375.000 Tritax Big Box REIT plc 1,48 2.785.793
Wohnbau-REITs
109.140 UNITE Group plc (The) 0,67 1.269.649
Einzelhandels-REITs
252.412  Hammerson plc 0,55 1.035.955
Spezialisierte REITs
130.000 Safestore Holdings plc 0,67 1.263.387
USA
Gesundheits-REITs
236.362 Healthcare Realty Trust, Inc. 1,99 3.748.702
378.846 Sabra Health Care REIT, Inc. 3,70 6.985.920
138.421 Ventas, Inc. 4,64 8.741.286
52192  Welltower, Inc. 4,26 8.023.476

14,59 27499.384
Hotel- und Resort-REITs

289.955 Park Hotels & Resorts, Inc. 157 2.966.240
50.015 Ryman Hospitality Properties, Inc. 2,62 4.934.980
419 7901.220
Industrie-REITs
22.072 EastGroup Properties, Inc. 1,96 3.688.673
101312 First Industrial Realty Trust, Inc. 2,58 4.876.147
72.352 Prologis, Inc. 4,03 7605.642
138.605 STAG Industrial, Inc. 2,67 5.028.589
11,24 21199.051
Biiro-REITs
68137 BXP, Inc. 244 4.597.204
131624 Highwoods Properties, Inc. 217 4.092.190
4,61 8.689.394
Wohnbau-REITs
184.915 American Homes 4 Rent, A 3,54 6.669.884
37189  AvalonBay Communities, Inc. 4,01 7567961
755 14.237.845
Einzelhandels-REITs
60.258 Agree Realty Corp. 2,33 4.402.449
54.339 Federal Realty Investment Trust 274 5.161.662
289.660 Macerich Co. (The) 2,49 4.686.699
319.874 NETSTREIT Corp. 287 5.415.467
1356.577 NNN REIT, Inc. 3N 5.854.215
328134 SITE Centers Corp. 1,97 3711195
15,561 29.231.687
Spezialisierte REITs
140.761 CubeSmart 317 5.982.342
56.975 Digital Realty Trust, Inc. 5,27 9.932.452
280.178 VICI Properties, Inc. 4,85 9133.803

13,29 25.048.597
Stammaktien insgesamt 98,72 186.105.941
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 176.387.985) 98,72  186.105.941

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Devisentermingeschifte (2024: 0,01% USD 11.426)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD' 5120 USD 3.327 3.372 31.Jul. 25 0,00 45
EUR' 6.831.327 USD 7.955.332 8.063916  31.Jul.25 0,06 108.584
GBP' 113.953  USD 155.263 156.439 31.Jul. 25 0,00 1176
Summe 0,06 109.805
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt 98,78 186.215.746

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2024: (0,06)% USD (116.947))
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
usD! 34 AUD 53 34 31.Jul. 25 0,00 -
USD! 97684 EUR 83.365 98.407 31.Jul. 25 0,00 (723)
Summe 0,00 (723)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (723)

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,05
AuBerbérslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,06
Sonstige Aktiva 1,89
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestan

dteil des Abschlusses.
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F un d (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

30. Juni 2025

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Stammaktien 186.105.941 - - 186.105.941
Devisentermingeschafte - 109.805 - 109.805
Summe 186.105.941 109.805 - 186.215.746
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (723) - (723)
Summe - (723) - (723)

31. Dezember 2024

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 142.863.518 45.815.311 - 188.678.829
Devisentermingeschafte - 11.426 - 11.426
Summe 142.863.518 45.826.737 - 188.690.255
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (116.947) - (116.947)
Summe - (116.947) - (116.947)

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2025 gab es L"Jbe[tragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2024 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 q USD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 286.561 1.673.650 474 410117 365 1408 4.068 90.543
Ausgegebene Anteile 12.634 154.318 8 29.819 1 - - 116
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (47114) (302.089) - (47550) - - - (4.581)
Am Ende des Berichtszeitraums . 252.081 1525.879 482 392.386 376 1.408 4.068 86.078
E3 q HEUR F2 USD F3m USD G2 USD H1q GBP H1 q HGBP H1qUSD H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 34.060 300 314 300 75.349 9.665 88.350 704.538
Ausgegebene Anteile 2684 - 5 - 10.165 3 108124 2.993
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (871) - - - (54.157) - (5.750) (276.089)
Am Ende des Berichtszeitraums . 35.873 300 319 300 31.357 9.668 190.724 431442
11qUSD 12 HEUR 12 USD T2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 4.867191 58.892 2787758 -
Ausgegebene Anteile 298.700 7.339 165.915 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (513.960) (11.054) (200.462) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 4.651.931 55177 2.753.211 300

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2024

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 qUSD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 301529 1.920.945 2.021 401.230 344 1407 4.068 123.524
Ausgegebene Anteile 91.366 386.248 40 99.094 21 1 - 5.581
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (106.334) (633.543) (1.587) (90.207) - - - (38.562)
Am Ende des Geschftsjahres. . . 286.561 1.673.650 474 410117 365 1408 4.068 90.543
E3 q HEUR F2 USD F3m USD G2 USD H1q GBP H1 g HGBP H1qUSD H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 34.872 300 303 300 39.394 23.494 74.341 430.445
Ausgegebene Anteile 3.995 - 1 - 61.234 7 24.909 374.511
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.807) - - - (25.279) (13.836) (10.900) (100.418)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 34.060 300 314 300 75.349 9.665 88.350 704.538
11 q USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 4.252.398 77379 1.952.881
Ausgegebene Anteile 1.977.907 62.701 1311139
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (1.363.114) (81188) (476.262)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 4.867.191 58.892 2.787.758

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2024

Nettovermégen
(USD)

4.914.572
40168.415
3.050
5.856.257
2.800
24.544
78.989
1140.012
301.846
3.409
3.410
3.808
1701.213
137526
1.068.191
9.924.568
89.017.363
1163.658
37.028.283

FU nd (Fortsetzung)
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
30. Juni 2025
NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

A2 HEUR 5.084.726 1712
A2 USD 38.250.825 25,07
A3 q HAUD 3.363 10,59
A3qUSD 5751107 14,66
ABm USD 2924 777
Bi q USD 25.479 18,09
B2 USD 82.097 2018
E2 HEUR 1271556 12,54
E3qHEUR 366.718 8,68
F2 USD 3583 1194
F3m USD 3583 1122
G2 USD 4.006 13,35
H1q GBP 734.817 1707
H1q HGBP 156.208 177
H1q USD 2.393.402 12,55
H2 USD 6.388128 14,81
1 qUSD 88.306.079 18,98
12 HEUR 1289.054 19,83
12 USD 38.400.423 13,95
T2 USD 3153 10,51

Gesamtkostenquote

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

16,56
24,00
10,40
14,28

767
1743
19,42
12,16

8,56
11,36
10,87
12,69
18,03
11,37
12,09
14,09
18,29
19,08
13,28

31. Dezember 2023

Nettovermégen
(Usb)

5.436.331
44587210
14.597
5.738.467
2707
24.068
77160
1.643.301
338.206
3.256
3.256
3.628
871.231
335.305
880.568
5.789.826
76.203.384
1.5689.970
24.818.274

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

16,33
2321
10,60
14,30
7817
1711
18,97
12,05
8,79
10,85
10,75
12,09
17,35
11,20
11,84
13,45
17,92
18,61
12,1

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

A2 HEUR
A2 USD
A3 g HAUD
A3qUSD
A5m USD
B1qUSD
B2 USD
E2 HEUR
E3qHEUR
F2USD
F3m USD
G2USD
Hi q GBP
Hi q HGBP
Hi q USD
H2 USD

1 qUSD
12 HEUR
12USD

T2 USD'

30. Juni 2025
2,24%
2,24%
2,09%
2,24%
213%
3,24%
3,25%
2,74%
2,74%
0,90%
0,90%
0,69%
0,98%
0,96%
0,96%
0,97%

116%
117%
116%
1,50%

31. Dezember 2024

218%
219%
2,01%
2,18%
2,056%
3,20%
3,18%
2,69%
2,68%
0,85%
0,85%
0,63%
0,91%
0,91%
0,92%
0,91%

111%
1,09%

112%

31. Dezember 2023
2,18%
2,18%
2,20%
2,18%
2,18%
3,21%
3,20%
2,68%
2,68%
0,88%
0,88%
0,66%
0,92%
0,91%
0,92%
0,92%

1%
1%
112%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote

angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwéhrung)

A3 q HAUD - 0,08821 - - 0,09306 -
A3qUSD - 0,12093 - - 0,13000 -
A5m USD 0,04075 0,03848 0,03415 0,03795 0,03708 0,03733
B1qUSD - 0,00522 - - 0,01931 -
E3 qHEUR - 0,07244 - - 0,07528 -
F3m USD 0,04945 0,01231 0,03028 0,05080 0,01809 0,03481
H1q GBP - 010959 - - 0,11299 -
H1q HGBP - 0,06963 - - 0,07405 -
H1qUSD - 0,07370 - - 0,08109 -
I1qUSD - 0,10220 - - 0,11340 -
Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
H2 USD (Netto) 51 10,77 4,63 5,52 541
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 414 9,58 3,22 5,22 -
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
H2 USD (Brutto) 6,49
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 5,64
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 10,77 748 (3,79) (12,10) 29,95
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 9,58 8Yi5) (3.27) (10,89) 31,60
H2 USD (Brutto) 11,78 8,47 (2,91) (11,31) 3117
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 9,58 S¥i5) (3,.27) (10,89) 34,23

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem
30. September 2003 berechnet. Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom 15. Dezember 2017 von der Anteilsklasse I1q USD in die
Anteilsklasse H2 USD geéndert.

'Die Benchmarkrendite ist nicht angegeben, da das Auflegungsdatum der Klasse vor dem Auflegungsdatum der Benchmark liegt.
Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen Dividendenrendite, vor Abzug von Kosten, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Global REIT NR Index liegt.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni  Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni Anteile bzw. Erlése
2025 Kapitalbetrag (USD) 2025 Kapitalbetrag (USD)
CubeSmart, REIT 164.105 6.924.982 Realty Income Corp., REIT 218.405 12.286.787
NETSTREIT Corp., REIT 323.304 5.056.031 Public Storage 35.324 10.526.958
Agree Realty Corp., REIT 63.500 4.806.950 Digital Realty Trust, Inc., REIT 24351 4197302
Digital Realty Trust, Inc., REIT 26.944 4.344.266 Sun Communities, Inc. 27076 3.320.975
SITE Centers Corp., REIT 328134 4.051.867 Kilroy Realty Corp. 96.769  3194.528
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT 236.362 3.500.824 American Assets Trust, Inc. 151.067  3.027.324
Sun Communities, Inc. 27076 3.373.693 Highwoods Properties, Inc., REIT 92.631 2.908.613
Japan Real Estate Investment Corp., REIT 4134 3.094.435 BXP, Inc., REIT 37053  2.682.617
Park Hotels & Resorts, Inc., REIT 289.955 2.992.685 EastGroup Properties, Inc., REIT 15.006  2.676.283
Ventas, Inc., REIT 37507 2.526.881 Warehouses De Pauw CVA 100.000  2.395.059
BXP, Inc., REIT 29.690 2.049.390 American Homes 4 Rent, REIT A 57413 2119.204
Goodman Group, REIT 89.198 1.957175 Mapletree Logistics Trust 2.089.500  1.815.913
NNN REIT, Inc. 40.954 1730.314 KDX Realty Investment Corp. 1618 1616.707
Montea NV, REIT 22.000 1.643.895 Goodman Group, REIT 68.548  1.495.654
STAG Industrial, Inc., REIT 34.916 1.264.636 Invincible Investment Corp., REIT 3.715 1495178
Welltower, Inc., REIT 7139 1.075.651 Federal Realty Investment Trust, REIT 15.606  1.490.833
First Industrial Realty Trust, Inc., REIT 21.208 1.072.091 STAG Industrial, Inc., REIT 42979 1482229
Highwoods Properties, Inc., REIT 33.621 989.646 CubeSmart, REIT 23344 1.008.345
American Homes 4 Rent, REIT ‘A 26.407 976.400 Sabra Health Care REIT, Inc. 56.007 949.080
HMC Capital Ltd., REIT 206.963 891.786 Link REIT 205.700 939.869
Macerich Co. (The), REIT 58.234 889.824 Activia Properties, Inc. 416 910.716
VICI Properties, Inc., REIT 29.636 885.604 Granite Real Estate Investment Trust 17.339 836.304
Comforia Residential REIT, Inc. 432 836.946

Keppel DC REIT 487700 772.638

AvalonBay Communities, Inc., REIT 3.552 739.753
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmaBige Renditen
zu bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die Uber denen
liegen, die mit Barmittelaquivalenten erzielt wirden.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um min-
destens 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren Gber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein globales Portfolio mit Anleihen mit kurzer Duration
und beliebiger Qualitat, einschlieBlich von Hochzinsan-
leihen (ohne Investment Grade) und forderungs- sowie
hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen oder
privaten Emittenten. Die Gesamtduration des Fonds betragt
in der Regel weniger als zwei Jahre und kann zeitweise
auch eine negativ sein. Der Fonds kann direkt oder tber
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) investieren. Der
Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren,
darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten,
Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen tber 35 %
seines Vermdgens in Staatsanleihen eines Emittenten anlegen.
Der Fonds wird nicht mehr als 15 % seines Vermégens in
Hochzinsanleihen (Non-Investment-Grade-Anleihen) investieren
und wird niemals in Anleihen investieren, die niedriger als

B- oder B3 (Rating einer Kreditagentur) bewertet sind, bzw.
falls sie nicht bewertet sind, deren Qualitat von den Unteran-
lageberatern als vergleichbar angesehen wird. Die Unteran-
lageberater kdnnen Derivate (komplexe Finanzinstrumente),
einschlieBlich Total Return Swaps, einsetzen, um im Einklang
mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das

Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Die
Unteranlageberater haben bei der Auswahl der einzelnen
Anlagen flr den Fonds ein hohes Mal3 an Flexibilitat.

Uberblick iiber den Fonds
Daniel Siluk und Addison Maier, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 erzielte
die Anteilsklasse G2 USD eine Rendite von 2,90 % (netto)

und 3,13 % (brutto), verglichen mit 2,21 % fir die Benchmark
des Fonds, den FTSE 3-month US Treasury Bill Index, und
einem oben angegebenen Performanceziel von 3,22 %.

Globale Anleihen setzten im Berichtszeitraum zu einer Rally

an, obwohl sich der Markt gezwungen sah, die gemischten
Signale bezlglich der US-Zollpolitik zu entschlisseln. Die
Unsicherheit veranlasste Anleger dazu, in die relative Sicherheit
von Staatsanleihen zu flichten. Dabei schnitten internationale
Emissionen deutlich besser ab als US-Staatsanleihen. Die
Renditen flir US-Staatsanleihen fielen entlang der gesamten
Kurve, obwohl sich die Differenz zwischen den Renditen fur
10-jahrige und 2-jahrige Anleihen vergroBerte, da die Anleger
einerseits mit einer Wiederaufnahme der Zinssenkungen in den
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USA rechnen und andererseits eine moglicherweise hohere
Inflation Uber einen langeren Zeitraum hinweg einpreisen.

Die Renditen im Berichtszeitraum wurden in erster Linie durch
die Kernpositionen des Fonds in Unternehmensanleihen mit
kirzerer Laufzeit getrieben. Den gréBten Beitrag leisteten
dabei die Ertrage bzw. der Carry. Die Positionierung zur
Absicherung des Zinsrisikos wirkte sich leicht negativ aus. In
Zeiten fallender Zinsen halten wir diese Kosten flr akzeptabel,
da wir den Fonds vor groBen Wertverlusten schiitzen mochten.

In den kommenden Monaten wird der Markt die notorisch
schwer vorhersehbaren wirtschaftlichen Entwicklungen
entschlisseln und mehr Klarheit Gber die ehrgeizige Wirt-
schaftsagenda von Préasident Donald Trump gewinnen mussen.
Wahrend der Markt davon ausgeht, dass das Worst-Case-Sze-
nario vom April hinsichtlich der Zolle Gberwunden ist, laufen in
den Sommermonaten viele der zuvor angekindigten Verzo-
gerungsfristen der Zolle gegen wichtige Handelspartner aus.

AuBerdem muss der Markt die Vorteile und Risiken des ,One
Big Beautiful Bill* abwégen. Die Anleger haben die Dere-
gulierungsmaBnahmen von Prasident Trump mit Spannung
erwartet. lhnen ist jedoch bewusst, dass neben Zéllen auch
eine verschwenderische Finanzpolitik sowie eine zu strenge
Einwanderungspolitik das Wachstum bremsen kdnnten.

Fir eine datengesteuerte US-Notenbank (Fed) kénnten dies
gefahrliche Zeiten sein. Stimmungsbasierte Daten deuten
auf Anzeichen einer sich abzeichnenden Schwéche hin,
aber die harten Indikatoren, auf die sich die Fed bei ihren
Entscheidungen stltzt, haben sich bisher als belastbar
erwiesen. Makrodkonomische Spannungen und politische
Unsicherheiten sind kein gutes Umfeld fir eine aggressive
Risikobereitschaft. Daher sind wir der Ansicht, dass Anleger
Resilienz und Diversifizierung in den Vordergrund stellen
sollten. Angesichts der anhaltenden Zinssenkungen in
mehreren Industrielandern bietet eine geografische Diver-
sifizierung Anlegern Chancen. Weitere Zinssenkungen zur
Bekampfung des nachlassenden Wachstums wirden unserer
Meinung nach Chancen fiir einen Kapitalzuwachs eréffnen.

Die wirtschaftliche und politische Unsicherheit dirfte der Fed
Zeit verschafft haben, um weitere Entwicklungen in Bezug auf
Wachstum, Arbeitsmarkt, Verbraucherpreise und zunehmende
geopolitische Spannungen zu beobachten. Wir halten es fur
sinnvoll, die Anlagepositionierung beizubehalten, die uns tber
weite Teile des Jahres hinweg geleitet hat: Eine vorsichtige
Ausrichtung gegentlber den risikoreichsten Anlagen in einer
sich abkihlenden Konjunktur. Noch ist es zu frih, um stark
auf US-Duration zu setzen, da die durch Zolle bedingten
Inflationsaussichten alles andere als geklart sind.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global Short
Duration Income Fund.

Juli 2025

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung
zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es

sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind.
Janus Henderson Investors, ihre verbundenen Berater

oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten
Wertpapieren halten.
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(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
30. Juni 31. Dezember
2025 2024
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 119.787.938 117.659.412
Barmittel und Devisen . . . . ... 1.830.054 1.854.589
Bareinschiisse . . . ... 124.402 215798
Barsicherheiten . .. .. ... 380.000 570.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . ... ..o 424.684 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 70.741 -
ZINSEN oot e 1.216.948 1111.254
Forderungen an den Investment-Manager. . . ......... ... . ... 10133 9.350

Summe Aktiva 123.844.900 121.420.403

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. .......... ... ... . ... .. 3.330.990 2.957.883
Bareinschlisse. . . .. ... ... 157.084 160.103
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 2.170.766 -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 43.074 13.082
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 30.973 35.985
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 469 569
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren .. ........... ... . ... . ... .. ... ... . ..., 24.924 13.539
Managementgebiihren . . . ... . 2.025 2128
Aufgelaufene Kosten . . ..o 51.222 42.899

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 5.811.527 3.226.188

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen 118.033.373 118.194.215

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Short Duration Income Fund

(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE . . o oottt e 2.876.240 2.824.637

Sonstige Ertrdge. . . ... 136.899 75.869
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 2.959.303 (662.571)
Anlageertrdge insgesamt 5.972.442 2.237.935
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 183135 250.944

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ..o 3.404 3.016

Managementgeblhren. . . . ... 13732 13.586

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren. . . ... ... ... . o 38.701 35.865

Depotbankgebiihren . .. .. .. 13.849 14.404

Honorare der Abschlussprifer . .. ... 9.921 10.200

Verdffentlichungskosten. . . ..o 89 79

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 8.007 4544

Sonstige GebDUNIEN . . . . . L L 23154 15.564
Aufwendungen insgesamt 293.992 348.202
Abziiglich Aufwandsentschidigung (68.000) (91.933)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 225.992 256.269
Nettobetriebsgewinn 5.746.450 1.981.666
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... (115.771) (127.684)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 5.630.679 1.842.597

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2025 2024
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 5.630.679 1.842.597
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... oo 3.564.894 9.978.373
Ricknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (9.356.458) (4.698.664)
VErwassSerungsanpassUNg . . . . o oo v vt et et et e e 43 -
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéaften mit riickgebbaren Stammanteilen (5.791.521) 5.279.709
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . . . .. . . .. (160.842) 7122.306
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 118.194.215 111.624.711

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 118.033.373 118.747.017

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2025 oder 30. Juni 2024 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Short Duration Income Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2024: 10,86% USD 12.830.960)
70.563 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,3052 %, fallig am 25.12.41
99.249 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,8552 %, fallig am 25.07.42
190.135 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,6062 %, fallig am 25.05.43
180.964 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,0052 %, fallig am 25.07.43
13.999 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,8052 %, fallig am 25.10.43
418.675 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,3552 %, fallig am 25.01.44
125.976 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,4052 %, fallig am 25.02.44
357417 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,8552 %, fallig am 25.10.41
434.829 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,9552 %, féllig am 25.05.44
135.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,9062 %, fallig am 25.02.45
255.200 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,8052 %, fallig am 25.05.45
24.099 Connecticut Avenue Securities Trust,
5,6052 %, fallig am 25.01.42
69.883 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,2052 %, fallig am 25.04.42
561.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,2562 %, fallig am 25.03.44
153.514 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,0052 %, fallig am 25.07.44
130.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
6,5552 %, fallig am 25.03.45
289.500 DB Master Finance LLC, 2,0450 %, féllig am
20.11.51
208.688 DB Master Finance LLC, 4,0300 %, fallig am
201147
87.815 DB Master Finance LLC, 2,4930 %, fallig am
201151
310.228 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 2,6620 %,
fallig am 25.04.51
232.063 Jersey Mike's Funding LLC, 4,4330 %, fallig
am 15.02.50
802.242 Liberty, 4,8725 %, fallig am 25.05.32
682.096 Metro Finance Trust, 4,9710 %, fallig am
17.09.30
2.084.488 NOW Trust, 5,1400 %, fallig am 14.06.32
835.363 NOW Trust, 4,8900 %, fallig am 14.02.34
417.038 Plenti Auto ABS, 4,8525 %, fallig am 12.08.33
685.841 Plenti PL-Green ABS Trust, 5,1552 %, fallig

am 11.06.35
1.082.294 Plenti PL-Green ABS Trust, 4,9352 %, fallig

am 11.04.36

500.000 Plenti PL-Green ABS Trust, 5,1550 %, fallig
am 1111.36

500.000 Plenti PL-Green ABS Trust, 5,4550 %, fallig
am 1111.36

619.846 Resimac Bastille Trust, 5,0976 %, fallig am
13.09.55

243.303 RMAC Securities No, 1 plc, 4,5200 %, fallig
am 12.06.44

545.260 Subway Funding LLC, 5,2460 %, fallig am
30.07.54

(%)

0,06
0,09
0,16

015

0,35
0,28

0,46

Zeitwert
(USD)

70.585
101.580
194.296
182139
14.049
418707
125.989
358.479
437453
135.491
255.947
24.095
70.200
566.628
154173
132.292
278146
204.380
81.210
289.311

230.084
529.411

450.604
1377707
550114
274730
453112
713.455
309124
329124
410.338
305.268

541735

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

606.950 Subway Funding LLC, 6,0280 %, fallig am

30.07.54 0,52
349.112 Taco Bell Funding LLC, 4,9700%, féllig am
25.05.46 0,30
1.240.874 Taco Bell Funding LLC, 4,9400%, fallig am
251148 1,05
159165 Taco Bell Funding LLC, 2,2940 %, fallig am
25.08.51 0,12
310.000 UK Logistics DAC, 5,8851 %, fallig am
17.05.34 0,36
125.211 United Airlines Pass-Through Trust, 5,8750 %,
fallig am 15.04.29 on
349.328 Voya Euro CLO Ill DAC, 3,1990 %, fallig am
15.04.33 0,35

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt 11,80

Zeitwert
(USD)

616.962

349124

1.240.014

144.983

426713

127.609

411383

13.926.744

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2024: 2,01% USD 2.369.664)

Vereinigtes Kénigreich
Kapitalmarkte
214.585 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund, Klasse Z Acc USD Hedged' 2,07

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 2,07

Commercial Papers (2024: 1,61% USD 1.899.520)
USA
Elektronische Geréate und Komponenten

1150.000 Jabil, Inc., féllig am 01.07.25 0,98
1.750.000 Jabil, Inc., féllig am 02.07.25 1,48
2,46

Finanzdienstleistungen
3.300.000 Global Payments, Inc., féllig am 01.07.25 2,80

0l, Gas & Treibstoffe

800.000 Energy Transfer LP, fallig am 01.07.25 0,68
1.000.000 Targa Resources Corp., fallig am 01.07.25 0,84
1,52
Summe Commercial Papers 6,78

Unternehmensanleihen (2024: 77,04% USD 91.062.578)
Australien
Automobilsektor

260.000 Volkswagen Financial Services Australia Pty.

Ltd., 4,9500 %, fallig am 13.04.26 0,15
570.000 Volkswagen Financial Services Australia Pty.
Ltd., 5,3000 %, fallig am 09.02.27 0,32
0,47
Banken
450.000 Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., 5,5595 %, fallig am 26.02.31 0,25
1.200.000 Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., 5,5450 %, fallig am 15.01.35 0,69
950.000 Bank Australia Ltd., 5,3800 %, fallig am
30.10.26 0,53
1.450.000 Bank Australia Ltd., 5,2803 %, fallig am
22.02.27 0,81
550.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,0490 %,
fallig am 15.05.26 0,31
500.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,5278 %,
fallig am 14.10.31 0,28
1500.000 Commonwealth Bank of Australia, 5,1143 %,
fallig am 20.08.31 0,84
1.400.000 Credit Union Australia Ltd., 5,5367 %, fallig
am 23.10.26 0,79

2437902

2.437.902

1149.837
1.749.504
2.899.341

3.299.551

799.899
999.865
1799.764

7.998.656

171.581

378.480
550.061

297.681

811.230

628.363

959.910

364.201

328.901

989.496

931.057

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Short Duration Income Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

900.000 Credit Union Australia Ltd., 5,4596 %, fallig
am 09.02.27
2.000.000 Heritage and People's Choice Ltd., 5,4198 %,
fallig am 08.02.27
900.000 Heritage and People's Choice Ltd., 6,1138 %,
fallig am 16.09.31
1.510.000 National Australia Bank Ltd., 5,8276 %, fallig
am 1811.31
850.000 Teachers Mutual Bank Ltd., 4,9639 %, fallig
am 21.06.27
500.000 Westpac Banking Corp., 4,6000 %, fallig
am 16.02.26
100.000 Westpac Banking Corp., 5,0303 %, fallig
am 11.11.27
700.000 Westpac Banking Corp., 5,9639 %, fallig am
23.06.33
100.000 Westpac Banking Corp., 6,0077 %, fallig am
03.04.34
500.000 Westpac Banking Corp., 5,3510 %, fallig am
12.02.35

Kapitalmarkte
450.000 Macquarie Bank Ltd., 5,2619 %, fallig am
17.06.31
600.000 Macquarie Bank Ltd., 5,6550 %, fallig am
01.03.34

Konsumentenkredite
270.000 Judo Bank Pty. Ltd., 7,2867 %, féllig am
2310.34

Diversifizierte REITs
1.210.000 Charter Hall LWR Pty. Ltd., 2,0860%, fallig
am 03.03.28
1.200.000 VER Finco Pty. Ltd., 2,4000 %, fallig am
21.09.28

Stromversorger
1.250.000 ElectraNet Pty. Ltd., 2,4737 %, fallig am
15.12.28
1100.000 Network Finance Co. Pty. Ltd., 2,2500%,
fallig am 11.11.26

Finanzdienstleistungen
630.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 6,2595 %, fallig
am 25.05.26
330.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 7,5138 %, fallig
am 16.03.28
950.000 Newcastle Greater Mutual Group Ltd.,
5,6438 %, fallig am 14.02.29

Versicherungen
1.200.000 Insurance Australia Group Ltd., 6,1638 %,
fallig am 15.12.36
430.000 Suncorp Group Ltd., 5,9600 %, fallig am
27.06.34
250.000 Suncorp Group Ltd., 6,0100 %, fallig am
01.06.37

Maschinen
1.670.000 CNH Industrial Capital Australia Pty. Ltd.,
5,8000 %, fallig am 13.07.26

(%)

113
0,50
0,85
0,48
0,28
0,06
0,40
0,05

0,28
9,04

0,25

0,34
0,59

015

0,63

0,63
1,26

0,656

0,60
1,25

0,36
019

0,54
1,09

0,68
0,24

0,14
1,06

0,95

Zeitwert
(USD)

599.911
1.331.319
588.609

1.005.971
564.048
330.753
66.788
472.020
66.669

335120
10.672.047

296.792

398.519
695.311

180.771

742.719

739.850
1.482.569

772166

706.489
1.478.655

418.400
228.366

638.835
1.285.601

798.270
287516

166.535
1.252.321

1116.026

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

970.000 CNH Industrial Capital Australia Pty. Ltd.,
5,4000 %, fallig am 17.05.27

Einzelhandels-REITs
500.000 Scentre Group Trust 1, 3,2500 %, fallig am
2810.25

Transportinfrastruktur
1.090.000 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,4500%, fallig
am 20.11.26
1.000.000 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,1000%, fallig
am 15.10.27

Kanada
Bodentransport
338.000 Penske Truck Leasing Canada, Inc.,
5,4400 %, fallig am 08.12.25

Maschinen
750.000 Daimler Truck Finance Canada, Inc.,
2,4600 %, fallig am 15.12.26

Multi-Versorger
675.000 Algonquin Power & Utilities Corp., 5,3650 %,
fallig am 15.06.26

0I, Gas & Treibstoffe
405.000 Enbridge, Inc., 3,2000 %, fallig am 08.06.27

Kaimaninseln
Konsumentenkredite
600.000 GGAM Finance Ltd., 8,0000 %, féllig am
15.06.28
38.000 GGAM Finance Ltd., 5,8750 %, fallig am
15.03.30

Danemark
Banken
1.040.000 Danske Bank A.S, 5,4270 %, fallig am
01.03.28

Frankreich
Banken
910.000 Societe Generale SA, 5,2500 %, féllig am
19.02.27

Deutschland
Autoteile
500.000 Schaeffler AG, 4,2500 %, fallig am 01.04.28

Irland
Banken
500.000 Permanent TSB Group Holdings plc,
6,6250 %, fallig am 30.06.29

Konsumentenkredite
600.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,5000 %, fallig
am 15.07.25
200.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,1000 %, fallig
am 15.01.27

Gesundheitsanbieter & -dienste
565.000 Icon Investments Six DAC, 5,8090 %, fallig
am 08.05.27

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,55
1,50

0,42

0,59

0,53
112

0,21

0,46

0,58

0,25

0,90

0,78

0,51

0,17
0,68

0,49

Zeitwert
(USD)

649.967
1.765.993

497668

701.328

627.066
1.328.394

250.672

545150

678.747

297068

635.093

38.365
673.458

1.058.299

919.445

593772

647910

600.389

204.501
804.890

577.026
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Liberia
Hotels, Restaurants & Freizeit
607.000 Royal Caribbean Cruises Ltd., 55000 %,
fallig am 31.08.26

Niederlande
Konsumentenkredite
500.000 Volkswagen Financial Services NV,
6,5000 %, fallig am 18.09.27

Pharma
733.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IIl
BV, 6,7500 %, fallig am 01.03.28

Neuseeland
Banken
1.020.000 Kiwibank Ltd., 4,3639 %, fallig am 23.09.25

Siidkorea
Halbleiter & Halbleiterausriistung
475.000 SK Hynix, Inc., 5,5000 %, fallig am 16.01.27

Spanien
Banken
400.000 Banco Santander SA, 6,5270 %, fallig am
071127

Supranational
Passagierfluggesellschaften
308.333  American Airlines, Inc., 5,5000%, fallig am
20.04.26
740.000 Delta Air Lines, Inc., 4,7500 %, fallig am
2010.28

Schweiz
Kapitalmarkte
650.000 UBS AG, 7,5000 %, fallig am 15.07.25

Vereinigtes Kénigreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
575.000 Rolls-Royce plc, 5,7500 %, fallig am 15.10.27

Banken

380.000 Barclays plc, 5,0860 %, fallig am 25.02.29

275.000  Lloyds Banking Group plc, 5,9850 %, fallig
am 07.08.27

260.000 Lloyds Banking Group plc, 5,3875 %, fallig
am 06.03.30

600.000 Santander UK Group Holdings plc,
6,8330 %, fallig am 21.11.26

Kapitalmarkte
599.000 Marex Group plc, 5,8290 %, fallig am
08.05.28

Konsumentenkredite
415.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
5,2000 %, fallig am 27.03.28
600.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
8,1250 %, fallig am 30.03.29
250.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd.,
5,1500 %, fallig am 17.03.30

Finanzdienstleistungen
940.000 Nationwide Building Society, 4,0000 %, fallig
am 14.09.26

(%)

0,52

0,60

0,64

0,26

0,63
0,89

0,50

0,33
0,24
014

0,51
122

0,36
0,53

0,21
110

079

Zeitwert

(USD)

609.528

708.798

761703

671.835

481566

410.668

307.819

742.064
1.049.883

650.614

590.551

384.792
279.227
172.291

604.957
1441267

606.872

419.917
627963

250.033
1297913

932.907

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Versicherungen
761.000 Trinity Acquisition plc, 4,4000 %, fallig am
15.03.26

Immobilienverwaltung & -entwicklung
100.000 Logicor UK plc, 1,8750 %, fallig am 17.11.31

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.270.000 Boeing Co. (The), 2,1960 %, fallig am
04.02.26
495.000 Boeing Co. (The), 6,2590 %, fallig am
01.05.27

Autoteile
430.000 Allison Transmission, Inc., 4,7500 %, féllig
am 0110.27

Automobilsektor

1101.000 General Motors Co., 5,3500 %, fallig am
15.04.28

900.000 Hyundai Capital America, 5,5000 %, fallig
am 30.03.26

525.000 Hyundai Capital America, 5,6500 %, fallig
am 26.06.26

80.000 Hyundai Capital America, 5,3000 %, fallig

am 19.03.27

825.000 Volkswagen Group of America Finance LLC,
4,9000 %, fallig am 14.08.26

400.000 Volkswagen Group of America Finance LLC,
5,7000 %, fallig am 12.09.26

Banken
1185.000 Bank of America Corp., 1,7340 %, fallig am
22.07.27
200.000 Bank of America Corp., 5,9330 %, fallig am
15.09.27
575.000 Citigroup, Inc., 11220%, fallig am 28.01.27
550.000 Citigroup, Inc., 1,4620%, fallig am 09.06.27
455,000 JPMorgan Chase & Co., 5,0400 %, fallig am
23.01.28
850.000 JPMorgan Chase & Co., 4,9790 %, fallig am
22.07.28

Biotechnologie
950.000 Amgen, Inc., 5,5070 %, fallig am 02.03.26

Baumaterial
305.000 Amrize Finance US LLC, 4,6000 %, fallig
am 07.04.27
256.000 Amrize Finance US LLC, 4,7000 %, fallig
am 07.04.28

Kapitalmarkte
1734.000 Blue Owl Credit Income Corp., 6,5000 %,
fallig am 2310.27
250.000 Citadel Securities Global Holdings LLC,
5,5000 %, fallig am 18.06.30
129.000 Jane Street Group, 4,5000 %, fallig am
15.11.29
580.000 LPL Holdings, Inc., 5,7000 %, fallig am
20.05.27
1430.000 LPL Holdings, Inc., 4,6250 %, fallig am
15.11.27
161.000 LPL Holdings, Inc., 4,9000 %, fallig am
03.04.28
1.675.000 Morgan Stanley, 6,1380 %, fallig am 16.10.26

(%)

1,06

043
149

0,95
0,77
0,45
0,07
0,70

0,34
328

0,98
017
0,48
0,45
0,39

073
3,20

0,26

0,22
0,48

014
143

Zeitwert
(USD)

759.090

132.603

1.250.358

509.467
1.759.825

426.358

1117934
905.706
530.382

80.906
826.803

404.469
3.866.200

1152.038
203.538
563.732
534507
459.461

861.080
3.774.356

950.145

306.369

258.395
564.764

1162.881
253.051
125.244
591.207

1427667

162.256
1.682.304

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

617.000 MSD Investment Corp., 6,2500 %, fallig am 285.000 Atlas Warehouse Lending Co, LP, 6,2500 %,

31.05.30 0,52 610.633 féllig am 15.01.30 0,24 288143
510 6.015.243 1.000.000 Computershare US, Inc., 31470 %, fallig am
Konsumentenkredite sonar o 054 635970
871000 Capital One Financial Corp, 3,7500 %, fallig 300.000 S;r%%”ggg inancia, Inc. 3,6500 %, fallg 095 296,150
am 28.07.26 0,73 862.688 Al '
. ) ) . 555.000 Rocket Cos., Inc., 6,1250 %, fallig am
377.000 Capital One Financial Corp., 71490 %, fallig 01.08.30 048 565.909
am 29.10.27 0,33 389.630 o
. . . - 1.2562.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8750 %, féllig am
300.000 Capital One Financial Corp., 5,2470 %, fallig 151026 104 1221876
am 26.07.30 0,26 306.974 3154 4173.851
910.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,1250 %, fallig
am 05.11.26 0,77 908.092 Bodentransport
565.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 5,8000 %, fallig 375.000 Penske Truck Leasing Co, LP, 5,3500 %,
am 05.03.27 0,48 569.667 féllig am 12.01.27 0,32 379.367
) o il
285.000 :;rci%%tg;&edlt Co, LLC, 5,8500 %, fallig 001 — Medizinische Gerite & Bedarf o
570.000 Ford Motor Credit Co. LLC, 5,9180 %, fallig 1120.000 gg'ég”;m Corp, 54500 %, fallig am 096 1138737
am 20.03.28 0,49 575.901 o . ! T
80.000 General Motors Financial Co,, Inc., 15500 % 287000 Solventum Corp, 54000 % fallig am
e e ' 01.03.29 0,25 295.618
féllig am 02.09.25 0,04 52.408 '
900.000 General Motors Financial Co., Inc., 121 1434.355
6,0500 %, fthg am 10.10.25 0,77 902.987 Gesundheitsanbieter & -dienste
125.000 General Motors Financial Co., Inc., 515.000 CVS Health Corp., 4,3000%, fallig am
5,4000 %, fallig am 06.04.26 on 125.591 25.03.28 0,44 512.978
132.000 General Motors Financial Co., Inc., 1775.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %,
5,0000 %, fallig am 15.07.27 on 132.844 fallig am 01.09.26 1,45 1714.318
287.000 OneMain Finance Corp., 71250 %, féllig am 1,89 2227296
15.03.26 0,25 291.427 . o .
602.000 OneMain Finance Corp., 3,5000%, fallig am Langlebige Einrichtungsgegenstande
15.01.27 0,50 589.752 277000 KB Home, 6,8750 %, fallig am 15.06.27 0,24 285.512
5,08 5.995.048 261.000 LGl Homes, Inc., 8,7500 %, fallig am
15.12.28 0,23 271483
Diversifizierte REITs 285.000 Taylor Morrison Communities, Inc.,
1135.000 VICI Properties LP, 4,5000 %, fallig am 5,7500 %, fallig am 15.01.28 0,25 289.475
01.09.26 0,96 1132167 072 846.470
Stromversorger Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
525.000 NRG Energy, Inc., 2,0000 %, féllig am 615.000 Calpine Corp., 4,5000 %, fallig am 15.02.28 0,52 610.399
0212.25 0,44 517416
1079.000 NRG Energy, Inc., 2,4500 %, fallig am Versicherungen
0212.27 0,87 1.024.460 1500.000 Athene Global Funding, 4,7600 %, fallig am
210.000 Vistra Operations Co, LLC, 5,0500 %, fallig 21.04.27 083 985.645
am 30.12.26 0,18 211158 IT-Dienstleistungen
600.000 Vistra Operations Co, LLC, 3,7000 %, fallg 1204000 Booz Allen Hamilton, Inc., 3,8750%, fallig
am 30.01.27 - 0,50 592.324 am 01.09.28 0,09 1168.290
327000 Xcel Energy, Inc., 4,7500 %, fallig am 560.000 Gartner, Inc., 45000 %, fallg am 010728 0,47 554 568
2103.28 0.28 330269 261.000 Gartner, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.06.29 0,21 248.344
221 2675.621 167 1971202
Elektrische Ausriistung . . Freizeitprodukte
350000 Z";’?gOE(',/‘:Cf:‘l’h”;ﬁ%rggfggs LLC, 030 459261 290.000 Hasbro, Inc., 3,5500%, fillig am 19.11.26 0,24 286.068
525.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am Maschinen
15.02.26 0,45 528112 185.000 Daimler Truck Finance North America LLC,
300.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am 5,0000 %, fallig am 15.01.27 0,16 186.842
15.04.28 0,26 309.233 265.000 Daimler Truck Finance North America LLC,
1,01 1189.606 51250 %, fallig am 25.09.27 0,23 268.858
Unterhaltung 570.000 Esab Corp., 6,2500 %, fallig am 15.04.29 0,49 584.313
282.000 Live Nation Entertainment, Inc., 6,5000 %, 541000 ;I'grg;yzlgdustrles, Inc., 7,7500 %, fallig am 048 563.809
féllig am 15.05.27 0,24 286.358 o 1136 1603A822
1.235.000 Walt Disney Co. (The), 3,0570 %, fallig am ’ R
30.03.27 0,77 906.713 Metalle & Bergbau
1,01 1193.071 352.000 Glencore Funding LLC, 4,9070 %, fallig am
Finanzdienstleistungen 01'04',28 o sl 030 305674
1151000 Atlas Warehouse Lending Co, LP, 6,0500 %, 891.000 Novelis Corp., 3,2500 %, fallig am 15.11.26 0,74 877323
fallig am 15.01.28 0,99 1165.803 104 1232997

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Devisentermingeschifte (2024: 3,88% USD 4.584.095)
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Prozent des

" Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Ol, Gas & Treibstoffe Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
839.000 Cheniere Energy, Inc., 4,6250 %, fallig am Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
15.10.28 0,71 838.082
610.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC, J.P. Morgan
6,050 %, fallig am 15.08.26 052 617636 AUD 610.000 USD 391352 40155 1.Ju.25 001 10173
726,000 Hess Midstrear Operations LP 5,6750 %, EURz 1.871.129 usD 2.1872.063 2.21;.55; 30. Sep 55 0,02 30488
falig am 01,0328 063 737076 CBP 939 USD 12714 12812 30.Sep25 0,00 98
s i , ' - SGD! 4856891 USD 3795651 38204246  30.Sep25 021 247735
665.000 I-Je_ss Midstream Operations LP, 5,1250 %, Morgan Stanley
fallig am 15.06.28 0,56 660.804 Ao 1523000 USD 976,681 1002495  11Jul25 002 25,814
585.000  Occidental Petroleum Corp., 3,4000 %, féllig CAD 330000 USD 236,961 242450 1.Jul25 0,01 5489
am 15.04.26 0,49 578.367 Summe 0,27 319.797
2,91 3.432165

Passagierfluggesellschaften Futures? (2024: 0,13% USD 154.776)

166.000 Delta Air Lines, Inc., 4,9500 %, fallig am

10.07.28 014 167.056 Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Gewinn

Software Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
725.000 VMware LLC, 1,4000 %, fallig am 15.08.26 0,59 701.396 Canada 2 Year Bond September

Goldman Sachs 35 2025 0,01 3.814

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréate Summe 0,01 3.814

123.000 Western Digital Corp., 4,7500 %, fallig am
15.02.26 0,10 122.768 Zins-Swaps* (2024: 0,10% USD 118.062)

Handelsgesellschaften & Handler
375.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am 15.08.26 0,31 364.659 Vom Prozent des

780.000 Air Lease Corp., 5,4000 %, fallig am Fonds Vom Fonds Nettovermd- Nicht realisierter
’ 01.06.28 v ’ 051 599,273 gezahlte vereinnahmte Filligkeits- gens Gewinn

o ) . Kontrahent  Rendite Rendite Nominalwert  datum (%) (USD)
700.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, fallig

Citigroup Spread von
am 30.01.26 0,58 689.033 5,62%aufden
900.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %, fallig Nominalwert Fest 1579000 13.Jul.25 0,00 709
am 20.09.26 0,74 871.324 Citigroup Spread von
5,38%aufden
214 2524.289 Nominalwert Fest 1579000 19.Jul.25 000 o19
Unternehmensanleihen insgesamt 77,59 91583372  Cloew 5?&[,2:3&22
Staatsanleihen (2024: 0,00% USD 999) o N;::len:c:v\v/z: Fest 3100000  27.0u.25 0,00 2,696
US-Schatzanweisungen/Anleihen 5 51%aufden
1.000 0,0000 %, fallig am 29.07.25 0,00 997 Nominalwert Fest 1650.000  16. Aug. 25 0,00 2563
Citigroup Spread von
Staatsanleihen insgesamt 0,00 997 5,12%aufden
Nominalwert Fest 4.050.000  22. Apr. 26 0,03 38.160
Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2024: 3,92% USD 4.638.758) Citigroup Spread von
Freddie Mac 356%aufden
807143 5,8052 %, fallig am 25.10.41 0,69 800053 (o Fost 419000 210020 001 1o
46.910 5,1552 %, fallig am 25.11.41 0,04 46.807 345%aufden
157436 6,6052 %, fallig am 25.08.42 0,14 160.468 Nominalwert Fest 5300000 17.Feb.27 002 14.804
35519 6,4552 %, fallig am 25.09.42 0,03 35838 S 0,06 73192
32.233 6,4062 %, fallig am 25.04.43 0,03 32.775 Swaptions (2024: 0,00% USD -)
65.264 6,3052 %, fallig am 25.05.43 0,05 65.999
419716 6,3052 %, fallig am 25.06.43 0,36 422.440 v——
78118 6,1552 %, fallig am 25.11.43 0,07 78.803 Nettovermé- Nicht realisierter
176181 5,6552 %, fallig am 25.02.44 015 177.256 . . Lallinkeit=gad=ns Geyiinn
87405 55552 %, fallig am 25.03.44 0,07 87643 Kontrahent Beschreibung Nominalwert datum (%) (USD)
606.000 61052 %, fallig am 25.08.44 051 608.043 Aombonon i M
447871 5,7552 %, fallig am 25.10.44 0,38 448734 CDX North American
144.343 59552 %, fallig am 25.02.45 012 144,231 ivesiment Grade Index
204.890 58052 %, fallig am 25.05.45 0.25 25812 g0 YonUSDO0% . 23500000 15,0625 0,02 28.662
289 3414802 a2 28.662
Hypothekenbesicherte Wertpapiere Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
insgesamt 2,89 3.414.802 bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 101,49  119.787.938
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 119.476.705) 101,13 119.362.473

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps (2024: (0,12)% USD (146.932))

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Devisentermingeschifte (2024: (2,29)% USD (2.710.191))
Offen zum 30. Juni 2025

Prozent des

Aktueller Nettovermé- Nicht realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Bank of America
usb 28.247510  AUD 47256.000 31105.654 11.Jul. 25 (2,42) (2.858.144)
J.P. Morgan
usb 2861402 CAD 4.052.000 2.976.993 11.Jul. 25 (0,10) (115.591)
usb 1616.281  EUR 1.468.000 1730.285 1. Jul. 25 (0,10) (114.004)
usD? 20471 EUR 17519 20762 30.Sep 25 0,00 (291)
usb 1627385 GBP 1.272.000 1.746.083 11.Jul. 25 (0,10) (118.698)
usb 166.916  NZD 300.000 182.918 1. Jul. 25 (0,01) (16.002)
uBsS
USD 322507  AUD 500.000 329.118 11 Jul. 25 (0,01) (6.611)
Summe (2,74) (3.229.341)

Futures? (2024: (0,07)% USD (85.150))

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermégens Verlust

Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Australia 3 Year Bond September

Goldman Sachs (79) 2025 (0,02) (21.659)
Goldman Sachs 36 Euro-Schatz September 2025 0,00 (7.033)
Goldman Sachs (45) US 2 Year Note September 2025 0,02 (20.858)
Goldman Sachs (36) US 5 Year Note September 2025 (0,04) (42.665)
Summe (0,08) (92.215)

Zins-Swaps (2024: (0,01)% USD (15.610))
Swaptions (2024: 0,00% USD -)

Prozent des
Nettoverm6- Nicht realisierter

Referenzver- Félligkeits- gens Verlust
Kontrahent mégenswert Nominalwert datum (%) (USD)
Citigroup Verkauf von
Absicherung auf Markit
CDX North American

Investment Grade Index

Series 44-V1 Erhalt von

USD 00,00 % (11.750.000) 15.0kt.25  (0,01) (9.434)
Summe (0,01) (9.434)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt ~ (2,83)  (3.330.990)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 16,60
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 71,36
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1,97
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,06
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 6,46
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,28
Sonstige Aktiva 3,27
Summe Aktiva 100,00

! Eine verbundene Partei des Fonds.

2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

% Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlduterung 5.

¢ Uber CME (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

134 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025



Janus Henderson Global Short Duration Income Fund
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2025 und 31. Dezember 2024.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 13.926.744 - 13.926.744
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 2437902 - 2437902
Commercial Papers - 7.998.656 - 7.998.656
Unternehmensanleihen - 91.583.372 - 91.5683.372
Devisentermingeschafte - 319.797 - 319.797
Terminkontrakte 3.814 - - 3.814
Staatsanleihen - 997 - 997
Zins-Swaps - 73192 - 73192
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 3.414.802 - 3.414.802
Swaption - 28.662 - 28.662
Summe 3.814 119.784.124 - 119.787.938
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (3.229.341) - (3.229.341)
Terminkontrakte (92.215) - - (92.215)
Swaption - (9.434) - (9.434)
Summe (92.215) (3.238.775) - (3.330.990)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 12.830.960 - 12.830.960
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 2.369.664 - 2.369.664
Commercial Papers - 1.899.520 - 1.899.520
Unternehmensanleihen - 91.062.578 - 91.062.578
Devisentermingeschafte - 4.584.095 - 4.584.095
Terminkontrakte 154.776 - - 154.776
Staatsanleihen - 999 - 999
Zins-Swaps - 118.062 - 118.062
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 4.638.758 - 4.638.758
Summe 154.776 117.504.636 - 117.659.412
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (146.932) - (146.932)
Devisentermingeschafte - (2.710191) - (2.710191)
Terminkontrakte (85.150) - - (85.150)
Zins-Swaps - (15.610) - (15.610)
Summe (85.150) (2.872.733) - (2.957.883)

Es gab keine Ubertragungen wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2025. Wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2024 gab es Ubertragungen bei Organismen fur gemeinsame Anlagen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2025 135



Janus Henderson Global Short Duration Income Fund

(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HGBP G2 HEUR G2 USD 12 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 19.824 114.719 1.298 35.471 795 - 277145 261
Ausgegebene Anteile 17.442 37765 1148 1.003 - 90.103 57764 86.748
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7.383) (25.186) (1.148) (26.089) - - (97.547) (21.046)
Am Ende des Berichtszeitraums . 29.883 127.298 1.298 10.385 795 90.103 237362 65.963
12 HSGD 12 USD S2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 4277641 75.553 6.162.069
Ausgegebene Anteile 476 3.166 5.957
Zurickgegebene Anteile . . . . . . - (49.121) (522.804)
Am Ende des Berichtszeitraums . 4.278.117 29.598 5.645.222
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024
A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HGBP G2 USD 12 HEUR 12 HSGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 24.869 100.310 2.321 29.145 795 242509 261 3774734
Ausgegebene Anteile 8.488 38.854 - 6.326 - 278.276 - 502.907
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (13.533) (24.445) (1.023) - - (243.640) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 19.824 114.719 1.298 35.471 795 277145 261 427764
12 USD S2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 71143 6.463.549
Ausgegebene Anteile 19.372 774.635
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (14.962) (1.076.115)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 75.553 6.162.069

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2025 31. Dezember 2024
NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 358.062 10,17 205.703 10,02
A2 USD 1554.282 12,2 1.366.091 1,91
E2 HEUR 14.927 9,76 12.952 9,63
E2 USD 121471 11,70 405.340 1,43
G2 HGBP 12.913 11,84 11448 11,51
G2 HEUR 1.065.828 10,04 - -
G2 USD 3.028.469 12,76 3437634 12,40
12 HEUR 819.790 10,55 2.800 10,36
12 HSGD 38.089.896 11,32 34.787496 11
12 USD 374783 12,66 931.212 12,33
S2 USD 72.592.952 12,86 77.033.539 12,50

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2023

NIW je

Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung)

263.492 9,60

1127558 11,24

23.734 9,26

315.488 10,82

10.958 10,82

2.824.500 11,65

2.851 9,90

30.402.402 10,63

824.817 11,59

75.828.911 11,73
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(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

30. Juni 2025 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
A2 HEUR 0,95% 0,95% 0,95%
A2 USD 0,95% 0,95% 0,95%
E2 HEUR 1,30% 1,26% 1,30%
E2 USD 1,30% 1,30% 1,30%
G2 HGBP 0,30% 0,35% 0,45%
G2 HEUR! 0,30% - -
G2USD 0,30% 0,42% 0,45%
12 HEUR 0,53% 0,60% 0,60%
12 HSGD 0,55% 0,60% 0,60%
12 USD 0,55% 0,60% 0,60%
S2 USD 0,30% 0,36% 0,38%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote
angegeben.

Im Oktober 2024 wurde die Anlageverwaltungsgebuhr fir die Anteilsklassen A2 HEUR, A2 USD, E2 HEUR und E2 USD von
0,55 % auf 0,50 % gesenkt, fur die Anteilsklassen G2 HGBP und G2 USD von 0,40 % auf 0,30 %, fir die Anteilsklassen
12 HEUR, 12 HSGD und 12 USD von 0,55 % auf 0,35 % und fur die Anteilklasse S2 USD von 0,38 % auf 0,30 %.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2025

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2024 30/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 bis
Jahrliche Performance 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025 30.06.2025
% % % % %
G2 USD (netto) 2,90 6,78 5,46 314 2,70
FTSE 3-Month US Treasury Bill 4,88 475 2,88 219
Fiinf Jahre
30.06.2020
30.06.2025
%
G2 USD (brutto) 3,60
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 494
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2020
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Diskrete Performance % % % % %
G2 USD (netto) 6,78 6,41 3,22 (1,89) 1,46
FTSE 3-Month US Treasury Bill 4,88 5,64 3,75 0,19 0,08
G2 USD (brutto) 7,26 6,89 3,68 (1,46) 1,91
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 6,98 776 5,82 2,20 2,08

Es werden Angaben zur Klasse G2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist. Die Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem 5. Mai 2016
berechnet.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance d