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Bericht Uber den Berichtszeitraum

vom 01.12.2024 bis 31.05.2025

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wdhrung Auflagedatum
ATO000ATDJW7 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (R) A Ausschittung EUR 01.06.2015
ATO000A1DJX5 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (I) T Thesaurierung EUR 01.06.2015
ATO000A1DJY3 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (S) T Thesaurierung EUR 01.06.2015
ATO000AIDJV9 NDR Active Allocation - Kathrein Fund (R) T Thesaurierung EUR 01.06.2015

Fondscharakteristik

Fondswdhrung

Rechnungsjahr

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder-

veranlagungstag
Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebiihr des Fonds

max. Verwaltungsgebiihr der Subfonds
Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprifer

EUR
01.12. - 30.11.
15.02.

Investmentfonds gemdB § 2 InvFG (OGAW)

I-Tranche (EUR): 0,750 %

S-Tranche (EUR): 0,450 %

R-Tranche (EUR): 1,250 % (exklusiv einer allfdlligen erfolgsabhdngigen Gebiihr)
Performanceabhdngige Verwaltungsgebiihren: Details siehe unten
0,400 % (exklusiv einer allfdlligen erfolgsabhdngigen Gebiihr)
Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien

KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Performanceabhdngige Verwaltungsgebiihren

Zusatzlich kann fir die Tranche R jahrlich eine variable Erfolgsgebiihr verrechnet werden. Die variable Erfolgsgebihr
betrdgt unter Berlicksichtigung einer sogenannten ,High-Water-Mark"” maximal 20 % jener Wertentwicklung, die tGber
einer Wertentwicklung des Fonds von 2,40 % (abweichend zu dem in den Fondsbestimmungen vorgesehenem Ver-
gleichsindex von 1,40 % p.a.) im jeweiligen Geschaftsjahr liegt. Die ,High-Water-Mark" entspricht dabei dem Anteilswert
an jenem Rechnungsjahresende, zu dem zuletzt eine variable Erfolgsgebuhr ausbezahlt wurde. Fir eine Wertentwick-
lung, die unter der ,High-Water-Mark" liegt, wird keine variable Erfolgsgebtihr verrechnet.

Die variable Erfolgsgebihr wird auf Basis des durchschnittlichen Volumens des Fonds beziehungsweise jeder betroffe-
nen Anteilsgattung - jeweils bezogen auf die Periode vom Beginn des Rechnungsjahres bis zum jeweiligen Berechnungs-
stichtag - taglich abgegrenzt und beeinflusst erfolgswirksam den tdglich ermittelten Rechenwert. Wahrend des Rech-
nungsjahres kommt es je nach Wertentwicklung des Fonds auf einem Abgrenzungskonto zu Zu- und Abbuchungen, wo-
bei die Summe der Abbuchungen im Rechnungsjahr die Summe der Zubuchungen nicht ibersteigen darf. Bei der Ermitt-
lung des Rechenwertes und der Wertentwicklung wird die OEKB-Methode angewandt, die von einer Wiederveranlagung
eventueller Auszahlungen oder Ausschuttungen ausgeht. Die liquiditdtswirksame Auszahlung der variablen Erfolgsge-
bihr erfolgt jahrlich nach Ende des Rechnungsjahres zum Monatsultimo des Folgemonats.

Fur den Berichtszeitraum wurde fir die Tranche R keine variable Erfolgsgebiihr berechnet.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zurlickgegriffen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebiih-
ren, Ausgabeaufschlag (maximal 5 %), Ricknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgeblhren des Anlegers sowie Steuern,
nicht berlicksichtigt. Diese wirden sich bei Beriicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertent-
wicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kénn-
ten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangen-
heit verwaltet wurde.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des NDR Active Allocation - Kathrein
Fund fur den Berichtszeitraum vom 01.12.2024 bis 31.05.2025 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisbe-
rechnung vom 30.05.2025 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails
30.11.2024 31.05.2025
Fondsvermdgen gesamt in EUR 35.289.341,25 32.538.019,10
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (R) (ATO0O00ATDJW?7) in EUR 115,31 108,24
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A1DJW?7) in EUR 121,08 113,65
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (1) (ATO000A1DJX5) in EUR 140,42 134,93
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00A1DJX5) in EUR 140,42 134,93
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (S) (ATOO00A1DJY3) in EUR 143,75 138,60
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (S) (ATOO00ATDJY3) in EUR 143,75 138,60
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1DJV9) in EUR 127,67 122,75
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1DJVY) in EUR 134,05 128,89
Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile Absdtze Riicknahmen Umlaufende Anteile
am 30.11.2024 am 31.05.2025
ATO000ATDJW?7 (R) A 10.790,006 104,000 -1.350,000 9.544,006
ATOOOOATDJX5 () T 2.935171 0,000 0,000 2.935171
ATOO00ATDJY3(S) T 206.037,998 7.843,000 -13.754,000 200.126,998
ATOOO0ATDJVY (R) T 31.438,318 0,000 -3.975,583 27.462,735
Gesamt umlaufende Anteile 240.068,910
Berichtszeitraum 01.12.2024 - 31.05.2025 5
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Aliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermégen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart

OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswert in EUR

Anteil am Fonds-

vermogen

Exchange-traded-funds OGAW EUR 32.288.692,20 99,23 %
Summe Exchange-traded-funds 32.288.692,20 99,23 %
Summe Wertpapiervermégen 32.288.692,20 99,23 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdhrung 268.458,42 0,83 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 268.458,42 0,83 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.570,71 0,00 %
Summe Abgrenzungen 1.570,71 0,00 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebihren -20.702,23 -0,06 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -20.702,23 -0,06 %
Summe Fondsvermoégen 32.538.019,10 100,00 %
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Vermogensaufstellung in EUR per 30.05.2025

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wahrung angegeben.
Alifdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wadhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermo-
Stk./Nom. tor gen
Exchange-traded-funds OGAW LU2573966905 AMUNDI MSCI EM MKT Il EUR 46.955 73.509 43.029 45,134000 2.119.266,97 6,51%
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B3YCGJ38 INVESCO MARKETS PLC - INVESCO S&P 500 UCITS ETF A USD EUR 6.132 1.309 1.247 1.032,130000 6.329.021,16 19,45 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOB41RYL63 SSGA SPDR ETFS EUROPE | PLC - SPDR BLOOMBERG EURO AGGREGATE EUR 85.914 38.886 61.472 55,388000 4.758.604,63 14,62 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B95PGT31 VANGUARD FUNDS PLC - VANGUARD FTSE JAPAN UCITS ETF (USD) DI EUR 31.430 30.780 27.604 34,545000 1.085.749,35 334%
Exchange-traded-funds OGAW LU0476289540 X MSCI CANADA EUR 6.068 9.261 14.310 84,860000 514.930,48 1,58 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOBJOKDROO XTRACKERS (IE) PLC - XTRACKERS MSCI USA UCITS ETF 1C EUR 10.004 38.264 31.460 152,230000 1.522.908,92 4,68 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B3F81R35 ISHARES IIl PLC - ISHARES CORE € CORP BOND UCITS ETF EUR (D EUR 9.883 25.500 15.617 121,355000 1.199.351,47 3,69 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B4WXJJ64  ISHARES Ill PLC - ISHARES CORE € GOVT BOND UCITS ETF EUR (D EUR 23.500 50.258 26.758 111,975000 2.631.412,50 8,09 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOB3DKXQ41 ISHARES Ill PLC - ISHARES € AGGREGATE BOND ESG UCITS ETF EU EUR 40.579 42.000 54.881 109,780000 4.454.762,62 13,69 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B52MJY50 ISHARES VII PLC - ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS EUR 4.439 5.468 3.086 176,040000 781.441,56 2,40 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOB5BMR087  ISHARES VII PLC - ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD (ACC) EUR 8.696 2.316 4.820 553,660000 4.814.627,36 14,80 %
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B14X4N27 ISHARES PLC - ISHARES MSCI EUROPE EX-UK UCITS ETF EUR (DIST EUR 43137 56.917 68.435 48,140000 2.076.615,18 6,38 %
Summe Wertpapiervermégen 32.288.692,20 99,23 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 268.458,42 0,83%
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 268.458,42 0,83 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.570,71 0,00 %
Summe Abgrenzungen 1.570,71 0,00 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebiihren -20.702,23 -0,06 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -20.702,23 -0,06 %
Summe Fondsvermdgen 32.538.019,10 100,00 %
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ISIN Ertragstyp Wdhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
ATOO00ATDJW7 R Ausschittung EUR 108,24 9.544,006
ATO000ATDJX5 | Thesaurierung EUR 134,93 2.935171
ATO000ATDJY3 S Thesaurierung EUR 138,60 200.126,998
ATOO00ATDJVY R Thesaurierung EUR 122,75 27.462,735
Wdhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind:

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe

Zugdinge Abgdinge
Exchange-traded-funds OGAW IE0005042456 ISHARES PLC - ISHARES CORE FTSE 100 UCITS ETF GBP (DIST) GBP 64.016 101.061

Berichtszeitraum 01.12.2024 - 31.05.2025
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéften und Pensionsgeschdften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschdfte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in
§ 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndheren Angaben
zu Wertpapierleihegeschdften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschdfte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in § 8
Wertpapierleih- und Pensionsgeschdafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen nédheren Angaben zu
Pensionsgeschdften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht
werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 27. Juni 2025

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Y
Ing. Mighal Kustra
{
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Anhang

Impressum

Eigentumer, Herausgeber und Verleger:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Far den Inhalt verantwortlich:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Wien

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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