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UBERBLICK UBER DEN FONDS | GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Geschaftsfihrung und Verwaltung

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt iibernommen
und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts und

den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Direktoren:

Grainne Alexander (Irin
Michelle Green (Britin)*

Naomi Daly (Irin)***

Mary Brady (Irin)* (ernannt zum 3. Februar 2025)

)**

*Nicht geschéftsfiihrender Direktor
**Unabhangiger, nicht geschaftsfiihrender Direktor
***Unabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor und Vorsitzender

Rechtsberater fiir irisches Recht:
Maples and Calder (Ireland) LLP

75 St. Stephen's Green

Dublin 2

Irland

D02 PR50

Verwahrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Manager:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager:
Neuberger Berman Asia Limited

20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Stufe 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman Europe Limited
The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 65Q

England

Vertriebsstelle:

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
USA

Neuberger Berman Canada ULC
181 Bay Street Suite 815
Toronto, ON M5J 2V1

Kanada

Nicht verbundener Unterberater:
Neuberger Berman Fund Management

(China) Limited

Unit 11, 30F

No.88 Central Avenue

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Volksrepublik China

Neuberger Berman Information Consulting
(Shanghai) Limited

20/F, HKRI Centre Two, 288 Shimen Yi Road
Jing'an District, Shanghai 200041
Volksrepublik China

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young

Chartered Accountants

Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Vertreter in der Schweiz:****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Ziirich

Schweiz

****Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie ein
Verzeichnis aller Kaufe und Verkaufe, die innerhalb des Berichtszeitraums
erfolgten, sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG | UBERBLICK UBER DEN FONDS

Geschaftsfihrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Secretary des Fonds und eingetragener Geschaftssitz:

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2

Irland

Sub-Investment-Manager:

Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

USA

Neuberger Berman Canada ULC
181 Bay Street Suite 815
Toronto, ON M5J 2V1

Kanada

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC

325 N Saint Paul Street, Suite 4900
Dallas, TX 75201
USA

Neuberger Berman East Asia Limited
5-1 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokio

Japan

Green Court Capital Management Limited
20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Hauptvertreter und Vertriebsstelle in Taiwan:

Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited
20F., Not. 68, See 5, Zhongxiao E. Road
XinYi District

Taipei City 110

Taiwan

Republik China

Nicht verbundene Unterberater:
Portman Square Capital

4™ Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RG1 8LS

GroBbritannien
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Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung):
Altiq LLP

29 Farm Street

London W1J 5RL

GroBbritannien

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 6LX
GroBbritannien

True Partner Advisor Hong Kong Limited
Suite A123, 16/F, Tower 5

The Gateway, Harbour City

Tsim Sha Tsui, Kowloon

Hongkong

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109
USA

G10 Capital Limited

4% Floor

3 More London Riverside
London SE21 2AQ
GroBbritannien

Crabel Capital Management, LLC
10250 Constellation Blvd., Suite 2650
Los Angeles, CA 90067

USA

AllianceBernstein LP

1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105

USA

Manteio Capital LLC

(ernannt zum 30. Juni 2025)

C/0 Corporation Service Company
251 Little Falls Drive

Wilmington, DE 19808

USA



UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt ibernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts
und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in Irland gemaB des
Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Der Fonds wurde von
der Central Bank of Ireland (die ,Zentralbank”) als ein Organismus fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal den Bestimmungen EG-Richtlinie Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2011
(in der jeweils giiltigen Fassung) (die ,0GAW-Vorschriften”) genehmigt. Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in
verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (jeweils ein ,Portfolio”). Die Anteile eines Portfolios kénnen
in verschiedene Klassen unterteilt werden, um die Méglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren und/oder Dividenden und/oder
Kosten und/oder Gebuhrenvereinbarungen und/oder Wahrungen, einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen. Wie im Abschnitt
., Geschéftsflihrung und Verwaltung” des Prospekts beschrieben, haben die Direktoren Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (,NBAMIL")
am 1. Juli 2021 zum Manager bestellt, um die laufenden Geschéfte des Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu fiihren.

Am 30. Juni 2025 umfasste der Fonds 49 separate Anlageportfolios (,Portfolios”), die jeweils mehrere Serien riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile
reprasentierten. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR~-Kategorie
Asia Responsible Transition Bond' 29. Juni 2015 Avrtikel 8
China A-Share Equity? 28. Juli 2020 Avrtikel 8
China Equity 14. Juli 2009 Artikel 6
Climate Innovation? 1. August 2023 Avrtikel 8
CLO Income? 12.Juli 2018 Artikel 8
Commodities? 9. Februar 2022 Artikel 6
Corporate Hybrid Bond' 19. November 2015 Avrtikel 8
Developed Market FMP — 20272 31. Juli 2023 Avrtikel 8
EMD Corporate — Social and Environmental Transition' 14. Juni 2013 Avrtikel 8
Emerging Market Debt — Hard Currency! 31. Mai 2013 Avrtikel 8
Emerging Market Debt — Local Currency’ 28.Juni 2013 Avrtikel 8
Emerging Market Debt Blend' 23. April 2014 Avrtikel 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10. Juli 2017 Avrtikel 8
Emerging Markets Equity' 4. Oktober 2010 Avrtikel 8
Euro Bond? 14. November 2018 Artikel 8
Euro Bond Absolute Return? 29. November 2018 Artikel 8
European High Yield Bond' 27. Juni 2014 Artikel 8
European Sustainable Equity’ 24. Februar 2021 Avrtikel 8
Event Driven? 26. Oktober 2022 Artikel 6
Global Bond' 16. Juli 2012 Artikel 8
Global Equity Megatrends' 27. April 2018 Avrtikel 8
Global Flexible Credit Income' 1. Juni 2020 Artikel 8
Global High Yield Engagement? 4. August 2016 Avrtikel 8
Global Investment Grade Credit’ 1. September 2021 Avrtikel 8
Global Opportunistic Bond? 20. Dezember 2016 Avrtikel 8
Global Sustainable Equity' 24. Februar 2021 Avrtikel 8
Global Value? 18. Dezember 2014 Artikel 8
High Yield Bond' 3. Mai 2006 Avrtikel 8
InnovAsia? 14. Juli 2021 Artikel 8
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR~-Kategorie
Japan Equity Engagement! 12. Mai 2020 Avrtikel 8
Next Generation Connectivity' 8. April 2020 Avrtikel 8
Next Generation Mobility' 21. August 2018 Avrtikel 8
Next Generation Space Economy! 10. Mai 2022 Avrtikel 8
Short Duration Emerging Market Debt' 31. Oktober 2013 Avrtikel 8
Short Duration Euro Bond? 31. Oktober 2018 Artikel 8
Short Duration High Yield Engagement! 20. Dezember 2011 Avrtikel 8
Strategic Income' 26. April 2013 Avrtikel 8
Sustainable Asia High Yield' 13. Dezember 2021 Avrtikel 8
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency? 19. Januar 2022 Avrtikel 9
Tactical Macro? 30. Juni 2023 Artikel 6
Uncorrelated Strategies? 22. Mai 2017 Avrtikel 6
US Equity? 18. Dezember 2015 Avrtikel 8
US Equity Premium’ 30. Dezember 2016 Artikel 6
US Large Cap Value' 20. Dezember 2021 Avrtikel 8
US Long Short Equity? 28. Februar 2014 Avrtikel 8
US Multi Cap Opportunities’ 13. Juni 2006 Avrtikel 8
US Real Estate Securities' 1. Februar 2006 Artikel 8
US Small Cap' 1. Juli 2011 Avrtikel 8
US Small Cap Intrinsic Value? 30. April 2015 Avrtikel 8

*Erster Tag des Geschaftsbetriebs.

" Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rats vom 27. November 2019 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR").

" Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die , SFC") autorisiert und kann somit fiir die Offentlichkeit in Hongkong
angeboten werden.
2 Das Portfolio ist von der Securities and Futures Commission (SFC) nicht zugelassen und fiir Anleger in Hongkong nicht verfiighar

Fiir den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Teilfonds. Dementsprechend sind sémtliche Verbindlichkeiten, die im Namen eines Teilfonds
eingegangen werden bzw. einem Teilfonds zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermégen des betreffenden Teilfonds zu begleichen.

Die vollstandige Liste der Manager, Sub-Investment-Manager und Unterberater fir jedes Portfolio finden Sie in Anhang V.

Der Neuberger Berman China Bond Fund (oder , China Bond"”) wurde am 28. Marz 2025 aufgeldst und steht daher nicht mehr zur Zeichnung zur
Verfligung. Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund, Neuberger Berman Global Diversified Income FMP — 2024, Neuberger Berman Global Real
Estate Securities Fund, Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund, Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund, Neuberger Berman
Multi-Asset Income Fund, Neuberger Berman Emerging Markets Select Equity Fund und Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund wurden in
den vorangegangenen Berichtsjahren aufgelost und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verfiigung.

4 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Asia Responsible Transition Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,57 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan Asia Credit Index (Total Return, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 3,83 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Inder ersten Jahreshalfte 2025 erzielten asiatische Anleihen trotz der anhaltenden Unsicherheiten durch die Handelszolle und geopolitische
Spannungen im Nahen Osten weiterhin starke positive Renditen. Die Verengung der Spreads und die niedrigen Renditen auf US-Staatsanleihen
leisteten ebenfalls einen Performancebeitrag. Hochzinsanleihen schnitten etwas besser ab als Investment-Grade-Anleihen und profitierten
wahrend des Berichtszeitraums von einer starkeren Spread-Verengung.

e Inder gesamten Region leiteten die politischen Entscheidungstréger proaktive MaBnahmen ein, um das Wachstum angesichts der externen
makrodkonomischen Belastungen zu stlitzen. Insgesamt bleiben die Fundamentaldaten asiatischer Unternehmensemittenten robust, wobei die
Ausfallrisiken groBtenteils auf den umstrukturierten Immobiliensektor in China beschrankt sind.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Unsere Ubergewichtung ausgewahlter chinesischer Immobilienentwickler leistete einen positiven Beitrag zur Performance unterstiitzt
durch die anhaltende Lockerungspolitik der geldpolitischen Entscheidungstrager und deren Engagement fiir die Stabilisierung des
Immobilienmarktes.

0  Unsere Ubergewichtung von Finanzwerten in einer Reihe von Landern wie Hongkong, Indien und Thailand entwickelte sich dank
Spread-Verengung und tber dem Referenzwert liegenden Carry-Ertragen Gberdurchschnittlich.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Unsere Ubergewichtung des Immobiliensektor Hongkongs wirkte sich negativ aus, da New World Development unerwartet die
Kuponzahlungen fiir vier seiner ewigen Anleihen aufgeschoben hatte.

0  Unsere Untergewichtung des Konsumgiitersektors in Macau, der aufgrund der verantwortungsbewussten und tbergangsspezifischen
Anlagepolitik des Portfolios ausgeschlossen ist, hatte einen negativen Effekt, da hochrentierliche Gliicksspielunternehmen aufgrund
robuster Umsatzbuchungen und des anhaltenden Trends zum Schuldenabbau zulegten.

0  Auch unsere Untergewichtung der Spread-Duration von Staatsanleihen und quasistaatlichen Anleihen einiger Lander, die aufgrund
der verantwortungsbewussten und tibergangsspezifischen Kriterien der Anlagestrategie ausgeschlossen sind, wirkte sich negativ aus.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum hat das Portfolio sein Engagement in Hochzinsanleihen schrittweise erhoht, vor allem im Bereich Immobilien in GroBchina,
bei quasistaatlichen Anleihen aus der Mongolei und Finanzwerten aus Indien. Im Gegenzug haben wir unsere Gewichtung von Indonesien
reduziert, was auf Marktbedenken hinsichtlich fiskalischer Risiken und der Transparenz der Prabowo-Regierung zuriickzufiihren war. Zusatzlich
haben wir unsere Bestéande an kurzfristigen Anleihen mit Investment Grade reduziert.

Anleihen aus den asiatischen Schwellenléndern sind in unseren Augen weiterhin eine tiberzeugende Anlagegelegenheit, die durch die sich verbessernde
Kreditqualitat am gesamten Markt sowie durch den Rickenwind durch negative Nettoemissionen und hohere Gesamtrenditen untermauert wird. Kurzfristig
dirften die Mérkte weiterhin sensibel auf geopolitische Entwicklungen im Zusammenhang mit Zéllen reagieren, was sich auf das Wachstum in der Region
auswirken konnte. Wir glauben allerdings, dass die asiatischen Zentralbanken Spielraum fiir weitere Zinssenkungen haben, wahrend die starken
Fundamentaldaten asiatischer Emittenten, sollte es zu einer Verschlechterung der Makro-Bedingungen kommen, eine gewisse Widerstandsfahigkeit bieten
konnten. Unsere Anlagestrategie favorisiert weiterhin Hochzinsanleihen gegeniiber Investment-Grade-Unternehmensanleihen da sie ein héheres Carry
bieten. Zudem sehen wir Chancen fiir eine weitere Verengung der Spreads ausgewahlter Emittenten, deren Fundamentaldaten sich verbessern.

HALBJAHRESBERICHT 2025 5



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

China A-Share Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse CNY 10,95 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China A Onshore Index (Total Return Net, CNY) (der , Index") verzeichnete im selben Zeitraum 1,58 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir chinesische A-Aktien war in diesem Berichtszeitraum aufgrund sich verdndernder makrookonomischer und politischer
Rahmenbedingungen von einer erhéhten Volatilitdt gepragt. Zu Beginn des Berichtszeitraums zeigte die Einflihrung des in China entwickelten
Large Language Model (LLM) DeepSeek die Fortschritte Chinas im KI-Bereich und weckte erneut das weltweite Interesse an chinesischen
Innovationen und Aktien. Die Spannungen eskalierten jedoch Anfang April, nachdem die US-Regierung ,gegenseitige Z6lle” angekiindigt hatte,
was einen starken Ausverkauf ausldste.

e Als Reaktion auf die Marktturbulenzen intervenierte Central Huijin Investment Ltd., die staatliche Investmentgesellschaft. Sie erhdhte ihre
Besténde an borsengehandelten Fonds (,ETF") und bekraftigte 6ffentlich ihre Rolle als stabilisierende Kraft. Diese Intervention trug zur
Wiederherstellung des Vertrauens bei, wie es sich in steigenden ETF-Handelsvolumina und einer anschlieBenden Erholung zeigte.

e  Esscheint, als habe Chinas BIP-Wachstum dank vorgezogener Exporte und der damit verbundenen Produktion, der Ausgabe von Staatsanleihen
und der Umsetzung geplanter KonjunkturmaBnahmen im ersten Halbjahr das robuste Ziel von 5 % erreicht. Innerhalb des Index schnitten der
Finanzsektor, Nichteisenmetalle (insbesondere Gold) sowie der Mediensektor Gberdurchschnittlich gut ab, wahrend Kohle, Basiskonsumgiter
sowie Ol und Gas hinterher hinkten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl unter Industriewerten trug am meisten zu den relativen Portfoliorenditen bei.
0  Eine Ubergewichtung des Kommunikationssektors und eine Untergewichtung des Energiesektors leisteten ebenfalls einen
Wertbeitrag.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im IT-Sektor und eine Untergewichtung von Werkstoffen beeintrachtigten die relative Performance am
stéarksten.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum
e Angesichts der Unsicherheit zu Jahresbeginn haben wir einige unserer Engagements in inlandischen und exportorientierten Wachstumswerten
zugunsten von Titeln mit einer solideren Bilanzstruktur und besser vorhersehbaren Cashflows reduziert.

e Wir haben in diesem Berichtszeitraum unser Engagement im Werkstoffsektor, bei Nicht-Basiskonsumgiitern und im IT-Sektor heruntergeschraubt
und unsere Positionen in den Sektoren Finanzwerte, Gesundheitswesen und Basiskonsumg(iter aufgestockt.

Wir sind der Ansicht, dass die Unsicherheit im Exportbereich und im Inland angesichts des schwachen Verbrauchervertrauens und Konsums weiterhin hoch
bleiben wird. Dennoch denken wir, dass China fiir vorsichtige Anleger erhebliche Anlagegelegenheiten bietet.

Auf kurze Sicht rechnen wir damit, dass die Volatilitdt anhalten und sich die Wertentwicklung iiber Sektoren und Titel hinweg streuen wird. Wir sind davon
iiberzeugt, dass unser Schwerpunkt auf erstklassige Anlagegelegenheiten mit stabilen Cashflows und hohen Dividenden sowie der Fokus auf ausgewdhlte
innovative Wachstumstitel in Sektoren mit staatlicher Unterstiitzung in dem von uns erwarteten Umfeld von Vorteil sein wird.
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China Bond™ — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis zur SchlieBung des Portfolios am 28. Marz 2025 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse CNY Z
-0,31 %. Der als Benchmark dienende FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (Total Return, CNY) (der ,Index”) verbuchte
im selben Zeitraum 0,11 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die wichtigste Entwicklung im Quartal war der 14. Nationale Volkskongress (,NPC") Anfang Marz, auf dem die wichtigsten wirtschaftlichen
Prioritdten fiir das Jahr festgelegt wurden. Die meisten der angekiindigten Ziele lagen im Rahmen der Erwartungen. Das BIP-Wachstumsziel
wurde bei 5 % belassen. Das offizielle Haushaltsdefizit wurde auf 4 % festgelegt, wobei 1,3 Billionen CNY ultralangen chinesischen
Staatsanleihen (Central Government Bonds, ,CGB"), 500 Milliarden CNY fiir die Rekapitalisierung groBer Banken und 4,4 Billionen CNY fiir
Sonderanleihen der lokalen Regierungen zugewiesen wurden. Diese Initiativen zielen darauf ab, zwischen einer moderaten fiskalischen
Expansion und Schuldenmanagement ein Gleichgewicht zu erreichen. Ein weiterer wichtiger Meilenstein war das Treffen von Président Xi mit
Fiihrungskréften aus dem privaten Sektor im Februar, bei dem er eine Senkung der Finanzierungskosten fir private Unternehmen zusagte.
Ahnlich wie das Symposium im November 2018 wurde auch diese Geste als eine Bekraftigung des Engagements der Regierung fiir die
Unterstiitzung des Privatsektors gewertet.

e Was die Wirtschaftsdaten angeht, wurde die kurzfristige Wirtschaftsaktivitat durch Exporte gestiitzt, die aufgrund der erwarteten US-Zélle
vorgezogen wurden. Die Herausforderungen im Inland blieben allerdings bestehen, was sich in schwachen Daten fiir den Immobilienmarkt,
einem hartnackigen Deflationsdruck und einer anhaltenden Abschwachung des Konsums zeigte.

e Nach einem starken Anstieg der Renditen auf CGB im Jahr 2024 filhrten die relativ angespannten Interbankenzinsen im Februar und Marz zu
einem Anstieg der Zinsen im Berichtszeitraum.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Offshore-Kredite leisteten aufgrund des attraktiven Renditegefélles und der Spread-Verengung ebenfalls Positivbeitrage.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Onshore-Unternehmensanleihen und Zinsen waren die groBten Belastungsfaktoren, da die Renditen im Berichtszeitraum gestiegen
sind.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Abgesehen von den knappen Onshore-Kreditspreads blieb das Zinsgefélle zwischen CNY und USD erheblich, woraus sich ein attraktives relatives
Wertangebot chinesischer USD-Unternehmensanleihen ergab.

e Das Portfolio wurde am 28. Marz 2025 aufgeldst.

* Das Portfolio wurde am 28. Marz 2025 aufgeldst.
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China Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 8,29 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China All Shares Index (Total Return Net, USD) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 11,77 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktien aus GroBchina hatten einen soliden Start ins Jahr 2025, da die chinesische Wirtschaft weiterhin Anzeichen einer Normalisierung
zeigte und das BIP im ersten Quartal im Jahresvergleich um 5,4 % wuchs, angefiihrt von einer starken Industrieproduktion, Exporten und
Einzelhandelsumsatzen.

e Das Wirtschaftswachstum genoss unter den politischen Entscheidungstrdgern weiterhin Prioritat und wird durch den Inlandsverbrauch und
Investitionen in neue Wirtschaftszweige unterstitzt.

e Das Transaktionsvolumen und die Preise im Immobilienbereich stabilisierten sich in Tier-1- und Tier-2-Stadten, wéhrend sich der Binnenkonsum
allméhlich erholt. Dies sollte es den Unternehmen in unserem Portfolio erméglichen, weiterhin verbesserte Gewinnaussichten zu liefern.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die wichtigsten Wertbeitrdge im Vergleich zum Index kamen aus den Sektoren Gesundheitswesen (Aktienauswahl im Bereich
Biotechnologie), Basiskonsumgiiter (deutliche Untergewichtung) und Energie (Untergewichtung).
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die groBten Negativfaktoren im Vergleich zum Index waren die Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter (Aktienauswahl in den Bereichen
Textilien, Bekleidung & Luxusgtiter sowie Automobilkomponenten), Werkstoffe (Aktienauswahl im Bereich Chemikalien) und
Informationstechnologie (Aktienauswahl im Bereich elektronische Geréte, Instrumente & Komponenten).

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir ermittelten weiterhin qualitativ hochwertige Unternehmen mit gut vorhersehbarer Ertragsentwicklung. Wéhrend des Berichtszeitraums nahm
das Engagement des Portfolios in der Informationstechnologie am meisten zu und stieg von 12,69 % auf 15,44 %. Die Gewichtung von
Werkstoffen ging am starksten zurlick (von 8,64 % auf 4,13 %).
e Am Ende des Berichtszeitraums war der Finanzsektor mit 11,49 % gegentber 21,14 % die gréBte Untergewichtung des Portfolios gegeniiber
dem Index, wahrend der Industriesektor mit 15,21 % gegeniiber 7,97 % die groBte Ubergewichtung darstellte.

Die Handelsspannungen zwischen den USA und China haben sich nach den bilateralen Treffen in Genf und London entspannt. Unserer Ansicht nach sind
die Spitzenzélle im Anschluss an die erhebliche Marktvolatilitat im April bereits in den Mérkten eingepreist. Der chinesische Privatsektor ist seit Trump 1.0
erheblich besser auf langwierige Handelsspannungen und damit verbundene Unterbrechungen der Lieferketten vorbereitet: Er hat die Produktion ins
Ausland verlagert und seine Einnahmen diversifiziert, d. h. weg von den USA und hin zu stidostasiatischen, lateinamerikanischen und afrikanischen
Landern. Fir die Zukunft rechnen wir mit einer weiterhin entgegenkommenden Fiskal- und Geldpolitik, auch wenn die geldpolitischen Reaktionen von den
Daten abhédngen werden. Der Schwerpunkt auf der Sitzung des Politbtros im Juli wird auf mdglichen Reformen liegen, u. a. die weitere Forderung der
Modernisierung des verarbeitenden Gewerbes, Verbesserungen des inléndischen sozialen Sicherheitsnetzes und Anpassungen der Industriepolitik zur
Reduzierung von Uberkapazitaten.
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Climate Innovation — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 17,72 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All Country World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 10,05 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen
und sonstigen Ausschiittungen).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Inder ersten Hélfte des Jahres 2025 Gbertraf der globale Sektor fiir saubere Energie die breiteren Aktienmérkte insgesamt, angetrieben durch
eine starke Dynamik in den USA, in Europa, Asien und in ausgewahlten Schwellenldndern. Zu den wichtigsten Wachstumstreibern zahlten die
steigende Stromnachfrage durch Kl und Rechenzentren, die aggressive Beschaffung sauberer Energie seitens der Unternehmen und eine robuste
Politik der Regierungen zur Unterstiitzung der heimischen Produktion und der Sicherheit der Lieferketten.

e Regional gesehen verzeichneten die USA einen durch staatliche Anreize angekurbelten Boom bei Investitionen in saubere Energie und deren
Herstellung, insbesondere in den Bereichen Batterien und Solarenergie. China behielt seine Fiihrungsposition in den Bereichen Solarenergie,
Batterien und Elektrofahrzeuge bei und investiert massiv in saubere Technologien. Europa konzentrierte sich auf die Modernisierung der
Stromnetze und die Energiesicherheit, wobei Deutschland und Spanien bei erneuerbarer Energie eine Fiihrungsposition einnehmen. Das
Wachstum des Sektors wurde auBerdem durch technologische Fortschritte bei der Speicherung und Modernisierung der Stromnetze sowie
verstarkte Fusionen und Ubernahmen unterstiitzt.

e Wahrend der Sektor in den USA weiterhin von starken Investitionen, Innovationen und politischer Unterstiitzung profitiert, haben Anderungen
des Inflation Reduction Act —z. B. Uberarbeitete Steuergutschriften und strengere Anforderungen an den inlandischen Anteil — kurzfristige
Herausforderungen fiir bestimmte Projekte und Lieferketten mit sich gebracht. Langfristig wir allerdings erwartet, dass diese Anpassungen die
inlandische Produktion und die Widerstandsféhigkeit der Lieferketten stérken werden.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Ubergewichtung des Industrie- und Untergewichtung des Gesundheitswesen gegentiber dem Index
0 Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Werkstoffe, Industrie und Nicht-Basiskonsumgter
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von Finanzwerten gegentiber dem Index
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Informationstechnologie

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben zusatzliche Positionen in Unternehmen aus verschiedenen Sektoren aufgebaut und andere aufgestockt, darunter
Unterwasserausristung, Olrecycling und analoge Halbleiter. Wir konzentrierten uns dabei auf Unternehmen, die technologische Innovationen
liefern, sowie auf solche, die in unseren Augen von der Ausweitung der zyklischen Erholung profitieren werden.
e Positionen in Unternehmen, bei denen das relative Risiko-Ertrags-Verhéltnis als ungtinstig erachtet wurde oder bei denen marktspezifische oder
sektorale Probleme fortbestanden, wurden aufgelost.

Wir betrachten dies weiterhin als einen kritischen Brennpunkt fir die globale Dekarbonisierung, wobei das Zusammenspiel von politischen MaBnahmen,
gesellschaftlichen Vorstellungen und technologischen Mdglichkeiten wesentliche Investitionsmdglichkeiten anspornt. In vielen Branchen entscheiden
erfolgreiche Technologien und kommerzielle Differenzierung, welche Unternehmen florieren und welche auf der Strecke bleiben werden. Dieser Fonds zielt
darauf ab, in die weltweit fiihrenden Unternehmen im Bereich der Dekarbonisierung zu investieren, und zwar entlang der gesamten technologischen
Reifekurve.
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CLO Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,32 %. Der ICE BofA
US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (der Index) rentierte im selben Zeitraum 2,16 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Spreads fiir qualitativ hochwertige Collateralised Loan Obligations (,CLOs") mit BB-Rating beendeten das Jahr 2024 im Kontext des SOFR-
Satzes (Secured Overnight Financing Rate) auf +480 Bp.

e Die starke Nachfrage der Anleger Anfang 2025 glich das erhebliche Angebot am Primarmarkt mehr als aus. Infolgedessen verengten sich die
Spreads bis Anfang/Mitte Februar, wobei die Spreads fiir CLO-BB-Anleihen mit etwa SOFR+450 Bp das Niveau erreichten, das wir nach der
globalen Finanzkrise sahen. Allerdings kam es aufgrund von Gegenwind durch technische Faktoren des Primarmarktangebots und eine
Verschlechterung des allgemeinen makrodkonomischen Sentiments zu einer Ausweitung der Spreads in der zweiten Halfte des ersten Quartals
und bis zum Monatsende Mérz. Die Makro-Schwéche war in diesem Zusammenhang vorrangig auf Zollbedenken und die potenziellen
Auswirkungen auf das US-Wachstum zuriickzuftihren.

e Die CLO-BB-Spreads weiteten sich nach dem , Liberation Day” am 2. April 2025 weiter aus, da die Zollvorschldge der US-Regierung schlechter
als erwartet ausfielen und zu Bedenken hinsichtlich der wirtschaftlichen Auswirkungen fihrten. Die Spreads firr qualitativ hochwertige CLOs
kletterten Mitte April, vor der ersten 90-tagigen Aussetzung der Zélle, auf einen lokalen Hochststand von etwa SOFR+650 Bp. Nach der
Aussetzung und der Entscheidung der Vereinigten Staaten und Chinas, sich im Mai auf eine Deeskalation der Zdlle zu einigen, erholten sich die
CLO-BB-Spreads bis zum Ende des zweiten Quartal und die CLO-BB-Spreads am Primérmarkt kehrten erneut auf das Niveau vor dem Liberation
Day zuriick ( um SOFR+500 Bp).

e Das Volumen der seit Jahresbeginn neu emittierten, auf USD lautenden CLOs belief sich auf 80,7 Mrd. USD und liegt damit auf einer Linie mit
dem Rekordniveau der CLO-Neuemissionen des Vorjahres.

e Die nennwertgewichtete Ausfallquote fiir die vorhergehenden zwélf Monate fir den Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index lag zum 30.
Juni 2025 bei 1,11 % und damit um 20 Bp (iber dem Vorjahreswert.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
O Einzeltitelauswahl auf dem Markt fiir die auf USD lautende Mezzanine-Tranche des CLO-Marktes.
0  Allokation in auf Euro lautende CLOs mit B-Rating.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Allokation zu CLO-BBB-Anleihen

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Die Nettomittelzufliisse wahrend des Berichtszeitraums wurden in einer Mischung aus CLO BBBs, BBs und Bs in USD und EUR auf den Primar-
und Sekundarmarkten investiert.

e Das Engagement des Portfolios belief sich auf ca. 38 % an CLO-Bestanden in USD und 58 % an CLOs in EUR.

In Bezug auf den relativen Wert im Vergleich zu hochverzinslichen Papieren lagen die Spreads von CLO-BB-Papieren zum 30. Juni 2025 nahe dem
langfristigen historischen Durchschnitt im Vergleich zu hochverzinslichen BB-OAS mit einer Spread-Basis von etwa 340 Bp.
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Commodities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,11 %. Im selben
Zeitraum betrug die Rendite des Bloomberg Commodity Index (der Index) 5,53 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren
und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Markte unterlagen in der ersten Halfte des Jahres 2025 Schwankungen: Die , Liberation Day”-Zdlle sorgten fiir einen Schock, und die Preise
standen bedingt durch die Handelsunsicherheit unter Druck, bevor sie sich spéter im Berichtszeitraum aufgrund der teilweisen Lockerung der
ZollmaBnahmen stabilisierten.
e Diejahrliche Inflationsrate in den USA stieg auf 2,7 % (Gesamtinflation) bzw. 2,9 % (Kerninflation) und stiitzte damit die vorsichtige Haltung der
US-Notenbank (,,Fed"”). Sie beobachtet weiterhin den anhaltenden Preisdruck durch Zolle.
e  Die Fed belieB das Zielband firr den Leitzins unverandert bei 4,25 % bis 4,50 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0 Die Ubergewichtung des Portfolios von Gold trug zur Wertentwicklung bei, da sie den zweistelligen Preisanstieg von Gold seit
Jahresbeginn nutzte und damit den gréBten Performancebeitrag leistete.
0  US-Kupfer entwickelt sich weiterhin mit Outperformance gut und zieht Kupferimporte in die USA an. Dies fiihrt zu einer weltweiten
Kupferknappheit, da die Anleger die Mdglichkeit erheblicher Z6lle einpreisen.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 In einem volatilen ersten Halbjahr kam von Ol ein negativer Wertbeitrag. Anfang April traf sich die OPEC+ und kiindigte
iiberraschenderweise eine Produktionssteigerung an, wodurch ein Preiskampf mit den (iberproduzierenden Mitgliedern ausbrach. Die
Preise stiegen sprunghaft an, als die USA im Juni iranische Nuklearanlagen bombardierten.
0  Die Preise fiir Erdgas an der niederléndischen Title Transfer Facility (, TTF") gaben aufgrund des milden Wetters und der Hoffnung der
Anleger auf ein mégliches Friedensabkommen in der Ukraine nach. Im Gegensatz zu den USA liegen die Erdgasvorrate in Europa
jedoch unter dem Niveau der Vorjahre, sodass LNG-Importe erforderlich sein werden, um vor dem Winter die Liicke zu schlieBen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Entscheidungen zur Sektorallokation: Aus Griinden der Risikominderung wurde eine Ubergewichtung in Edelmetallen und Platin aufgebaut,
wahrend Getreide, insbesondere Sojamehl, untergewichtet war. Das knappe Angebot fiihrte zu einer Ubergewichtung im Bereich Nutztiere. Das
Segment Nutztiere entwickelte sich trotz anhaltender Angebotsengpasse und erhohter Zollunsicherheit gut. Carry und Diversifizierung fiihrten zu
einer Ubergewichtung von TTF-Gas. Negatives Carry und Bewertungen fiihrten zu einer Untergewichtung von Sojadl und Silber.
e  Entscheidungen zur Kurvenpositionierung: Wir haben uns auf langerfristige Kontrakte fiir Erdgas und Agrarrohstoffe konzentriert, die potenzielle
Rollrenditen boten, wahrend die zuerst falligen Kontrakte in diesen Mérkten Rollkosten verursachten.

In einer Welt mit Volatilitat als Norm und in der politische MaBnahmen als Katalysator wirken, bleiben Rohstoffe eine der wenigen Anlageklassen, die
sowohl strategische Relevanz als auch ein asymmetrisches Aufwartspotenzial bieten. Ob Kohle, Kupfer, LNG oder Gold — dies sind keine Handelsgeschafte,
sondern Absicherungen in einer sich wandelnden Welt. Warten Sie nicht auf die nachste Eskalation im Nahen Osten, werden Sie aktiv. Bauen Sie Ihr
Engagement auf, wenn es ruhig am Markt ist. Bleiben Sie investiert, wenn die Kurse niedrig sind.
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Corporate Hybrid Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 12,91 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5 % Constrained Custom Index (Total Return, Hedged, Euro) (der Index) verbuchte im selben
Zeitraum ein Plus von 2,61 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Globale festverzinsliche Wertpapiere und Risikoanlagen erzielten im zweiten Quartal starke Gewinne, gestitzt durch eine robuste
Anlegernachfrage, attraktive Renditen und stabile unternehmerische Fundamentaldaten, wobei Spread-Sektoren und Aktienindizes im Mai und
Juni eine bemerkenswerte Outperformance verzeichneten.

e Die makrodkonomischen Bedingungen blieben trotz anhaltender, wenn auch nachlassender, Zoll- und geopolitischer Unsicherheiten robust. Die
Renditen von Staatsanleihen waren volatil, tendierten aber zum Ende des Berichtszeitraums niedriger, wahrend die Zentralbanken (insbesondere
die Europdische Zentralbank) angesichts der nachlassenden Inflation eine vorsichtige, datengestiitzte Geldpolitik verfolgten.

e Die Fundamentaldaten der Unternehmen im Investment-Grade- und Hochzinssegment hielten sich stabil, wenngleich spezifische Risiken
zunehmen. Die Unternehmen konzentrieren sich auf die Kostenkontrolle, und angesichts der weiterhin unsicheren Aussichten fiir die Spreads und
die makrodkonomischen Bedingungen bleibt eine Bottom-up-Titelauswahl der Unternehmensanleihen von entscheidender Bedeutung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Einzeltitelauswahl (ca. 44 Bp). Die Auswahl innerhalb der Sektoren Immobilien und Energie war die groBte Antriebskraft fiir die
Wertentwicklung, gefolgt von der Titelauswahl unter Versorgern sowie in Technologie und im Gesundheitswesen.
0  Unsere Ubergewichtung von Telekommunikationstiteln und unsere Untergewichtung des Energiesektors generierten Mehrwert.
0  Die Duration war kein wesentlicher Renditetreiber, trug jedoch geringfiigig zur relativen Performance bei (ca. 3 Bp).
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Sektorallokation wirkte sich negativ aus (ca. 10 Bp). Die Barmittelposition des Portfolios war fir die groBten Wertabziige
verantwortlich. Dies ist jedoch ein wichtiges Mittel, mit dem wir weiterhin Chancen nutzen kénnen, insbesondere am Primarmarkt.
0  Untergewichtungen von Immobilien und Konsumgiitern sowie eine Ubergewichtung von Versorgern sorgten ebenfalls fiir ein
geringfiigiges Minus (jeweils ca. 2 Bp).

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio wurde strategisch verwaltet, um die zunehmenden Streuung und anhaltende Marktvolatilitat zu bewéltigen. Wir haben das
Portfolio durch glinstige Hybridstrukturen (Schutz vor Prolongations- und Abwartsrisiken) und durch nicht-zyklische Sektoren, insbesondere
Versorger und Telekommunikation (Widerstandsfahigkeit gegeniiber makrookonomischen Unsicherheiten, Z6llen und langsameren Wachstum),
stabiler aufgestellt. Wir haben das Engagement in Nordamerika erhoht, darunter kanadische Titel wie Bell Canada und Enbridge. Dartber hinaus
wurden selektiv hybride Immobilienpapiere mit soliden Fundamentaldaten, Mietwachstum, qualitativ hochwertigen Vermdgenswerten und
MaBnahmen fiir den Schuldenabbau hinzugefiigt.

Der Markt fiir hybride Unternehmensanleihen bietet weiterhin deutliche Renditeaufschldge gegeniiber den breiteren Investment-Grade-Mérkten und notiert
naher an BB-Hochzinsanleihen, wahrend das durchschnittliche Rating (im Universum) bei BBB- bleibt. Die Fundamentaldaten fiir Kredite entsprechen dem
Niveau von Papieren mit Investment Grade, wobei die Emittenten auf Makroebene weiterhin robust sind — trotz der durch die Z6lle bedingten Volatilitat
und dank umsichtigem Bilanzmanagement, anhaltender Nachfrage und (bei bestimmten Emittenten) zusatzlicher staatlicher Unterstlitzung. Wichtig ist, dass
das Prolongationsrisiko immer noch gering ist. Wir werden weiterhin Kredite auswahlen, die fir das aktuelle Marktumfeld gut positioniert sind.
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Developed Market FMP — 2027 — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,93 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das erste Halbjahr 2025 brachte positive Renditen an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere, die vor dem Hintergrund allgemein stabiler
Wirtschaftsdaten vor allem durch Kuponertrdge getrieben wurden. Die Spread-Sektoren beendeten den Berichtszeitraum gegentiber dem
Jahresbeginn mit nur geringfligig verdnderten Spreads, und das trotz einer kurzen Volatilitatsphase nach der Ankiindigung einer neuen US-
Zollpolitik am 2. April. Die anschlieBende Verzogerung bei der Umsetzung der Zollpolitik ermdglichte es den USA, spezifische Handelsabkommen
anzustreben, worauthin die Méarkte wieder eine mehr risikofreudige Haltung einnahmen.

e Inder ersten Halfte des Jahres 2025 hielt die US-Notenbank (,,Fed”) ihren Leitzins angesichts der Unsicherheit durch neue Zélle und deren
potenzielle Auswirkungen auf die Inflation unverandert. Obwohl die Markte ihre Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung zunachst auf 2026
verschoben, blieben die Inflationsdaten, insbesondere fiir handelbare Giiter, beharrlich. Ende Juni veranlassten schwéchere Inflationsdaten und
eine begrenzte Weitergabe der Zollerhéhungen die Offiziellen der Fed ebenso wie die Markte dazu, ihre Erwartungen hinsichtlich Zinssenkungen
vorzuziehen.

e Inden USA schwéchten sich das Wirtschaftswachstum und die Lage am Arbeitsmarkt ab, doch blieben sie weiterhin giinstig. Demgegeniiber
waren die makrodkonomischen Aussichten auBerhalb der USA weniger giinstig. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive
Geldpolitik beibehalten, doch sollten sie beide spater im Jahresverlauf voraussichtlich schrittweise lockern. Die Europdische Zentralbank senkte
ihren Leitzins als Reaktion auf die deutlicheren Fortschritte bei der Erreichung ihres Inflationsziels.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur Rendite:
0 Die Engagements des Portfolios in Investment-Grade- und Hochzins-Unternehmensanleihen lieferten eine breit angelegte
Performance.
e Negativbeitrdge zur Rendite:
0  Aus Sicht des Anleihesektors gab es keine wesentlichen Negativbeitrage.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio war in verschiedenen Unternehmensbranchen, Ratingkategorien und Industrielandern investiert.
e Am Ende des Berichtszeitraums war das Portfolio zu ungefahr 80 % mit Investment Grade bewertet und zu 20 % in Positionen ohne Investment
Grade investiert.

Wir bleiben bei unserem optimistischen Ausblick fiir festverzinsliche Wertpapiere und bevorzugen angesichts der gtinstigen technischen Faktoren und der
stabilen Fundamentaldaten der Unternehmen kiirzere Laufzeiten. Unvorhersehbare politische Veranderungen kénnten allerdings den Rest des Jahres
ereignisreich gestalten, sodass Wachsamkeit geboten ist. Unserer Ansicht nach sind die realen Wirtschaftsbedingungen in den Industrielandern
uneinheitlich, doch haben sich die Aussichten seit Mitte April verbessert, und die Anlegernachfrage nach festverzinslichen Wertpapieren bleibt robust.
Qualitat, eine fundamentalorientierte relative Bewertung und das Ergreifen von Rendite- und Kurschancen gewinnen vor diesem Hintergrund weiter an
Bedeutung.
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,75 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan JESG CEMBI Broad Diversified Index (Total Return, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 4,06 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Handelspolitik der USA war der wichtigste Marktfaktor, doch stand die Finanzpolitik ebenfalls im Mittelpunkt. Die geopolitischen
Entwicklungen in der Ukraine und im Nahen Osten belasteten die Stimmung.

e Die Renditen auf 5-jdhrige US-Staatsanleihen beendeten den Berichtszeitraum nach einigen Schwankungen bei 3,80 % (vormals 4,38 %), da der
Markt die Auswirkungen der Zélle auf das Wachstum und die Inflation einschatzte.

e Die Spreads fiir Referenzanleihen aus Schwellenldndern (,EM”) haben sich von 216 Bp auf 232 Bp ausgeweitet. Im Anschluss an die
Ankiindigung erheblicher Zélle durch die USA gegen Anfang April waren sie auf einen Hochststand von 294 Bp gesprungen. Die Ukraine lieferte
mit einer Rendite von 0,10 % die beste Performance ab. Es folgten der Irak, Jamaika und Marokko. Das Schlusslicht und einzige Land im
negativen Bereich war Ghana, bedingt durch den Druck auf den Olpreis, mit einem Minus von 1,43 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die wichtigste Performance war ein Ergebnis der Einzeltitelauswahl in Mexiko, Kolumbien und Chile.
0  Die Untergewichtung der Philippinen trug ebenfalls zur relativen Performance bei.
0 Nach Sektoren betrachtet die Einzeltitelauswahlauswahl in den Bereichen Konsum, Finanzen und TMT.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Nach Landern betrachtet, war zum einen die Einzeltitelauswahl in Brasilien, darunter eine in Schwierigkeiten geratene
Fluggesellschaft, und zum anderen die Ukraine die groBten Negativfaktoren.
0  Nach Sektoren betrachtet, kam es durch Titel im Transportsektor und Rohstofftitel zu Wertabz(igen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Aus Landersicht gehérten die Aufstockung der Gewichtung der Philippinen, von Peru, Saudi-Arabien und Thailand zu den wichtigsten
Veranderungen. Wir haben unsere Ubergewichtung von Brasilien und in den Vereinigten Arabischen Emiraten reduziert. Wir haben die
Gewichtungen von Marokko, Mexiko und der Ttirkei reduziert.

e Auf Sektorebene haben wir unser Engagement bei Versorgern, in Ol & Gas, TMT, Zellstoff & Papier sowie bei Infrastrukturtiteln erhdht. Das
Engagement in den Sektoren Industrie, Konsum und Finanzen haben wir nach unten gefahren.

e  Die ESG-Bewertung des Portfolios tibertraf den Index, ein Resultat der hdheren Qualitat der Positionen. Das geringere Engagement in
kohlenstoffintensiven Sektoren fiihrte zu einer Kohlenstoffintensitét, die um 36 % unter der des Index lag. Das Engagement in Labelled Bonds
war mit 16,7 % ebenfalls hoher. Das aktive Engagement mit den Emittenten konzentrierte sich weiterhin vor allem auf Umweltaspekte.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit tiber die US-Handelsverhandlungen sowie fiskalpolitische Bedenken auf kurze Sicht
volatil bleiben. Die Risiken fiir EM-Anlagen werden jedoch durch ein starkeres Wachstum als dem in Industrielandern, einen schwécheren US-Dollar,
verbesserte Fundamentaldaten fiir Kredite und anhaltende multilaterale Unterstiitzung gemildert. Bei hochverzinslichen EM-Unternehmensanleihen sinken
die Ausfallrisiken weiter, und fir 2025 rechnen wir mit einer Ausfallquote von 2,9 %. Das wére knapp unter dem langfristigen Durchschnitt von vor der
Corona-Pandemie. Die Bewertungen fiir Anleihen mit IG- und BB-Rating sind weiterhin hoch, wahrend Anleihen mit B-Rating und darunter Wertpotenzial
bieten. Wir sehen Chancen fiir eine Verengung der Spreads bei sich verbessernden Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im
BB-Ratingsegment.
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,13 %. Der als
Benchmark dienende JPM EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 5,64 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Handelspolitik der USA war der wichtigste Marktfaktor, doch stand die Finanzpolitik ebenfalls im Mittelpunkt. Die geopolitischen
Entwicklungen in der Ukraine und im Nahen Osten belasteten die Stimmung.

e Die Rendite auf 10-jahrige US-Staatsanleihen beendete den Berichtszeitraum nach einigen Schwankungen bei 4,23 % (vormals 4,53 %), da der
Markt die Auswirkungen der Zélle auf das Wachstum und die Inflation einschatzte.

e Die Spreads fiir Referenzanleihen aus Schwellenlandern (,EM”) blieben mit 322 Bp gegeniiber 325 Bp nahezu unverandert. Im Anschluss an die
Ankiindigung erheblicher Zélle durch die USA gegen Anfang April waren sie auf einen Hochststand von 393 Bp gesprungen. Der Libanon erzielte
mit einer Rendite von 46,51 % die beste Performance, da es seinem Parlament gelang, das seit zwei Jahren andauernde politische Patt zu
{iberwinden, einen neuen Prasidenten und ein neues Parlament zu bestatigen und damit Hoffnungen auf eine L6sung der aktuellen
Zahlungsunfahigkeit zu wecken. Die schlechteste Performance verzeichnete Senegal mit -12,23 %, da die Regierung die Schulden- und
Defizitzahlen deutlich nach oben korrigierte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Landerallokation insgesamt mit Ubergewichtungen in hochverzinslichen Unternehmensanleihen wie z. B aus Ecuador, dem
Libanon, Sambia, Ghana und Agypten.

0  Die Einzeltitelauswahl erfolgte hauptséchlich aufgrund von Engagements in Euro.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Positionierungen von Unternehmensanleihen und auf der Kurve in Brasilien und Stidafrika.
0  Die Ubergewichtung von El Salvador, das nach einer Phase der starken Wertentwicklung mit einer Underperformance abschloss.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegenlber Unternehmensanleihen mit Investment Grade (IG)) fest. Die jlingsten
Handelsaktivitaten konzentrierten sich auf den Abbau von Engagements in Landern, die in einem unsichereren Umfeld mit zunehmenden
finanziellen Herausforderungen konfrontiert sind — dazu gehéren Lander wie Angola, Panama, Senegal, die Tiirkei und die Ukraine — sowie
Lander, in denen wir ein nur begrenztes weiteres Aufwartspotenzial sehen, wie El Salvador, Indonesien und Serbien.

e Wir haben unser Engagement in Argentinien, Bulgarien und Honduras erhéht, da wir die Reformaussichten dieser Lander sowie ihre
Widerstandsfahigkeit gegeniiber globalen Schocks positiv einstufen.

e Die Allokation zu auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 16,7 % beziehungsweise
12,1 %.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit tiber die US-Handelsverhandlungen sowie fiskalpolitische Bedenken auf kurze Sicht
volatil bleiben. Die Risiken fiir EM-Anlagen werden jedoch durch ein im Vergleich zu den Industrieldndern stérkeres Wachstum, einen schwacheren US-
Dollar, verbesserte Fundamentaldaten fiir Kredite und anhaltende multilaterale Unterstlitzung gemildert. Die Bewertungen fiir Anleihen mit IG- und BB-
Rating sind weiterhin hoch, wahrend Anleihen mit B-Rating und darunter Wertpotenzial bieten. Wir sehen Chancen fiir eine Verengung der Spreads bei sich
verbessernden Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im BB-Ratingsegment.
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Emerging Market Debt - Local Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 12,83 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged, USD) (der , Index”) rentierte im selben Zeitraum
12,26 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Handelspolitik der USA war ein wichtiger Markttreiber, wahrend die geopolitischen Entwicklungen in der Ukraine und im Nahen Osten die
Stimmung driickten.
e Die Anlageklasse der Schuldtitel aus Schwellenlandern (,EM") in Lokalwéhrung profitierte von der Schwéche des US-Dollars und von einer
Verengung der lokalen Anleihenrenditen.

e Brasilien war mit einer Rendite von 27 % das Land mit der besten Wertentwicklung im Index, gefolgt von Mexiko mit einer Rendite von 22 %.
Die Tiirkei hinkte mit einer Rendite von 0,1 % hinterher, danach folgte China (2,6 %).

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Ubergewichtung von Fremdwahrungen und der Duration in Brasilien.
0  Das Engagements in Frontier-Mérkten wie Sambia, Agypten und Ghana.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Untergewichtungen im mexikanischen Peso, kolumbianischen Peso, thailandischen Baht und taiwanesischen Dollar.
0  Eine Ubergewichtung der tiirkischen Lira.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben das EM-Wechselkursrisiko in seiner Gesamtheit erhdht und die Ubergewichtung der Duration ausgebaut, da wir angesichts des
schwdcheren US-Dollars, attraktiver Realrenditen und Spielraum fiir eine Lockerung der Geldpolitik durch die EM-Zentralbanken einen
giinstigeren Ausblick fiir diese Anlageklasse sehen.

e Vor allen Dingen haben wir unsere Positionen mit einem starken Uberzeugungsgrad in Brasilien und Stidafrika ausgebaut. AuBerdem haben wir
unser Engagement in asiatischen und osteuropéischen Wahrungen sowie in Anlagegelegenheiten in lokalen Frontier-Markten wie Argentinien,
Usbekistan, Kasachstan und Uganda erhoht.

e Wahrenddessen haben wir den mexikanischen Peso aufgrund der erwarteten Wachstumsverlangsamung und Zinssenkungen untergewichtet und
unsere (bergewichtete Duration in China nach einem deutlichen Renditeriickgang neutralisiert.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit Giber die US-Handelsverhandlungen auf kurze Sicht volatil bleiben. Die Risiken fir
Vermogenswerte aus Schwellenlandern werden jedoch durch das starkere Wachstum gegentiber den Industrieldndern und die verbesserten
Fundamentaldaten der EM-Kreditmarkte gemildert. Die gedémpfte Inflation in den Schwellenlandern, das langsamere globale Wachstum und die
erwarteten Zinssenkungen der US-Notenbank sollten den meisten EM-Notenbanken Spielraum firr eine weiterhin lockere Geldpolitik verschaffen. In
Verbindung mit den EM-Realrenditen, die nahe ihrem Zehnjahreshoch liegen, diirfte dies ein giinstiges Umfeld fiir EM-Anleihen in Landeswahrung bieten.
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Emerging Market Debt Blend — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 19,05 %. Der als
Benchmark dienende Index, eine gewichtete Mischung aus 50 % JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, nicht
abgesichert, USD), 25 % JP Morgan EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) und 25 % JP Morgan CEMBI Diversified Index (Total Return, USD)
(der ,Index") verbuchte im selben Zeitraum 8,56 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der
Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Handelspolitik der USA war wahrend des Berichtszeitraums ein wichtiger Markttreiber, wahrend die geopolitischen Entwicklungen in der
Ukraine und im Nahen Osten die Stimmung driickten.

e  Schuldtitel aus Schwellenldndern (,EM") in Lokalwéhrung profitierten von der Schwéche des US-Dollars und von einer Verengung der lokalen
Anleihenrenditen.

e Die Spreads fiir Referenzanleihen aus Schwellenldndern in Hartwahrung blieben weitgehend unverandert, nachdem sie im Anschluss an die
Ankiindigung erheblicher Zélle durch die USA noch zu Anfang April einen Hochststand von 393 Bp erreicht hatten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Lander mit harter Wahrung (,,HC") profitierten von Ubergewichtungen in hochverzinslichen Anleihen, beispielsweise Ecuador, dem
Libanon, Sambia, Ghana und Agypten. Die Einzeltitelauswahl leistete per saldo einen Positivbeitrag, was in erster Linie auf die
Engagements in Euro zurlickzufiihren ist.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Lokalwahrung (LC) einschlieBlich der Ubergewichtung von Fremdwahrungen und Duration in
Brasilien, gefolgt von Engagements in Frontier-Markten wie Sambia, Agypten und Ghana.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Unternehmen aus dem mexikanischen Industriesektor sowie aus den Finanz- und TMT-Sektoren.
0  Die taktische Positionierung im CDX.EM und Engagement in Barmitteln wahrend volatiler Phasen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Bottom-up-Positionierung in Hartwahrungen (,,HC") aufgrund der Ubergewichtung in Panama und der Kurvenpositionierung in
Stidafrika.
0  Die Bottom-up-Positionierung in Lokalwdhrungen (,,LC") bedingt durch Untergewichtungen in mexikanischem Peso,
kolumbianischem Peso, thailandischem Baht, taiwanesischem Dollar und einer Ubergewichtung der tiirkischen Lira.
0  Die Bottom-up-Positionierung in brasilianischen Unternehmensanleihen, darunter eine in Schwierigkeiten geratene Fluggesellschaft.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Die taktische Umschichtung von einer Untergewichtung von LC zu einer Ubergewichtung unter Beibehaltung des Engagements in Barmitteln,
finanziert durch eine Untergewichtung in Unternehmensanleihen. Dariiber hinaus haben wir die Zinsduration in Industrieldndern auf neutral
gestellt.

e  Bei Hartwahrungen behielten wir eine Ausrichtung auf Hochzinspapiere gegeniiber Staatsanleihen mit Investment Grade bei. Die jiingsten
Handelsaktivitaten konzentrierten sich auf den Abbau von Engagements in Landern, die in einem unsichereren Umfeld mit zunehmenden
finanziellen Herausforderungen konfrontiert sind sowie Lander, in denen wir ein nur begrenztes weiteres Aufwértspotenzial sehen. Bei
Unternehmensanleihen erhdhten wir die Gewichtungen von Versorgern und von Rohstoffen, wahrend wir Finanzwerte reduzierten.

e  LC haben das EM-Wechselkursrisiko in seiner Gesamtheit erhoht und die Ubergewichtung der Duration ausgebaut, da wir angesichts des
schwdcheren US-Dollars, attraktiver Realrenditen und Spielraum fiir eine Lockerung der Geldpolitik durch die EM-Zentralbanken einen
giinstigeren Ausblick fiir Schwellenlander sehen.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit Giber die US-Handelsverhandlungen auf kurze Sicht volatil bleiben. Die Risiken fir
Vermogenswerte aus Schwellenlandern werden jedoch durch das starkere Wachstum gegentiber den Industrieldndern und die verbesserten
Fundamentaldaten der EM-Kreditmarkte gemildert. Die gedémpfte Inflation in den Schwellenlandern, das langsamere globale Wachstum und die
erwarteten Zinssenkungen der US-Notenbank sollten den meisten EM-Notenbanken Spielraum fir eine weiterhin lockere Geldpolitik verschaffen. In
Verbindung mit den EM-Realrenditen, die nahe ihrem Zehnjahreshoch liegen, diirfte dies ein giinstiges Umfeld fiir EM-Anleihen in Lokalwéhrung bieten. Die
Bewertungen fir Investment-Grade-Anleihen in HC und BB-Anleihen sind weiterhin hoch, wéhrend Anleihen mit B-Rating und darunter Wertpotenzial
bieten. Wir sehen Chancen fiir eine Verengung der Spreads bei sich verbessernden Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im
BB-Ratingsegment.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Bericht des Investment-
Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,99 %. Im selben
Zeitraum verbuchte die zusammengesetzte Benchmark — ein Drittel der JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15% Cap
Index (Total Return, nicht abgesichert, USD) und zwei Drittel der JP Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade Index (Total Return, USD) (der
,Index") — ein Plus von 6,80 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Handelspolitik der USA war wahrend des Berichtszeitraums ein wichtiger Markttreiber, wahrend die geopolitischen Entwicklungen in der
Ukraine und im Nahen Osten die Stimmung driickten.
e Schuldtitel aus Schwellenldndern (,EM") in Lokalwahrung (,LC") profitierten von der Schwache des US-Dollars und von einer Verengung der
lokalen Anleihenrenditen.
e Die Spreads fiir Referenzanleihen mit Investment Grade aus Schwellenléndern in Hartwahrung blieben weitgehend unverdndert, nachdem sie im
Anschluss an die Ankiindigung erheblicher Zélle durch die USA noch zu Anfang April einen Hochststand von 154 Bp erreicht hatten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Bottom-up-Positionierung in Hartwahrungslandern, darunter die Ubergewichtung von Mexiko und die Untergewichtung Katars,
die Einzeltitelauswahl in Indonesien und auf den Philippinen.
0  Die Bottom-up-Positionierung in lokalen Marktwahrungen, darunter Uibergewichtete Zinsen und Wéhrungen in Mexiko, Polen und
Ungarn sowie eine untergewichtete Duration in China.
0  Die taktische Positionierung im CDX.EM und Engagement in Barmitteln wahrend volatiler Phasen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Bottom-up-Positionierung in HC durch Engagements in supranationalen Emittenten und Positionierung in den Vereinigten
Avrabischen Emiraten und Indien.
0  Die Bottom-up-Positionierung in LC aufgrund der Ubergewichtung in kolumbianischen Zinsen und der Untergewichtung des
thaildndischen Baht und des taiwanesischen Dollar.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Die taktische Umschichtung von einer Untergewichtung von LC zu einer Ubergewichtung unter Beibehaltung des Engagements in Barmitteln,
finanziert durch eine Untergewichtung von HC. Darlber hinaus haben wir die Zinsduration in Industrieldndern auf neutral gestellt.

e  Diejlingsten HC-Handelsaktivitaten konzentrierten sich auf den Abbau von Engagements in Landern, die in einem unsichereren Umfeld mit
zunehmenden finanziellen Herausforderungen konfrontiert sind sowie Lander, in denen wir ein nur begrenztes weiteres Aufwartspotenzial sehen.

e  LC haben das EM-Wechselkursrisiko in seiner Gesamtheit erhéht und die Ubergewichtung der Duration ausgebaut, da wir angesichts des
schwdcheren US-Dollars, attraktiver Realrenditen und Spielraum fiir eine Lockerung der Geldpolitik durch die EM-Zentralbanken einen
giinstigeren Ausblick fiir Schwellenlander sehen.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit Giber die US-Handelsverhandlungen auf kurze Sicht volatil bleiben. Die Risiken fir
Vermogenswerte aus Schwellenlandern werden jedoch durch das starkere Wachstum gegentiber den Industrieldndern und die verbesserten
Fundamentaldaten der EM-Kreditmarkte gemildert. Die gedémpfte Inflation in den Schwellenlandern, das langsamere globale Wachstum und die
erwarteten Zinssenkungen der US-Notenbank sollten den meisten EM-Notenbanken Spielraum firr eine weiterhin lockere Geldpolitik verschaffen. In
Verbindung mit den EM-Realrenditen, die nahe ihrem Zehnjahreshoch liegen, diirfte dies ein giinstiges Umfeld fiir EM-Anleihen in Lokalwéhrung bieten. Die
Bewertungen fir HC IG-Anleihen sind weiterhin hoch. Wir sehen Chancen fir eine Spread-Verengung bei sich verbessernden Emittenten und bei Anleihen
von auBerhalb der Benchmark.
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Emerging Markets Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 16,25 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von
15,27 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Aktien aus Schwellenldndern (,EM") bertrafen in der ersten Jahreshélfte die meisten Indizes der Industrielander, denn die Sorgen der Anleger
iiber die harte Rhetorik der USA im Handelsstreit und die Gefahr einer Ausweitung des Konflikts im Nahen Osten haben im Berichtszeitraum
nachgelassen. Beide Quartale waren fir die EM-Anlageklasse positiv.

e Innerhalb des Index kam die verbesserte Stimmung Kommunikationsdienstleistungen sowie Industrie- und Finanzwerten zugute. Immobilien,
Basiskonsumgtiter und Versorger blieben zuriick, obwohl alle Indexsektoren mit einem Plus abschlossen.

e Die besten einzelnen Markte innerhalb des Index waren Griechenland, Polen und Kolumbien. Thailand, die Tiirkei und Indonesien verzeichneten
die groBten Verluste.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl war der wichtigste Motor hinter der relativen Performance des Portfolios, wobei die Sektoren Finanzwerte, IT
und Basiskonsumgiter die gréBten Wertzuwachse erzielten.
0  Nach Landern trugen die Bestande in Brasilien sowie die nicht in der Benchmark enthaltenen Positionen in Hongkong und in den USA
notierten EM-bezogenen Titel am meisten zur relativen Wertentwicklung bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Nach Sektoren belasteten die Positionen des Portfolios in den Bereichen Werkstoffe, Immobilien und Industrie die Wertentwicklung.
0  Nach Landern wirkten sich unsere Positionen in Indien, Stidafrika und ein nicht im Index enthaltener japanischer Titel mit einem
Kundenstamm in Schwellenldndern negativ aus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Positionierungen blieben im Berichtszeitraum insgesamt weitgehend unverdndert, wobei IT-Innovatoren und Industrieunternehmen zulasten
der mehr zyklischen Segmente Finanzwerte und Rohstoffe weiterhin Gibergewichtet waren.
e AufLanderebene ist Indien stark gefragt, was durch das vergleichsweise schwéchere Abschneiden Chinas begriindet ist.

Die allgemeine geopolitische Lage sorgte in diesem Zeitraum trotz positiver Bruttorenditen fir Turbulenzen in den Schwellenmarkten. Mit Blick auf die
Zukunft hat das Team die Trends und Daten genau verfolgt und die Positionierung angepasst: Zum einen wurden Gewinner, die sich ihren kurzfristigen
Kurszielen anndherten, reduziert und zum anderen wurden Titel hinzugefligt, die unserer Meinung nach tiberméBig abgestraft sind. Das Team ist weiterhin
davon iiberzeugt, dass eine Positionierung zugunsten ausgewahlter Wachstumssegmente und ein geringeres Engagement in zyklischen Titeln in Zukunft
den komparativen Ertrdgen zugute kommen wird.
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Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR I 1,30 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Index (Total Return, Hedged, EUR) (der ,,Index”) rentierte im selben Zeitraum 0,84 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Globale festverzinsliche Wertpapiere und Risikoanlagen erzielten im zweiten Quartal starke Gewinne, gestitzt durch eine robuste
Anlegernachfrage, attraktive Renditen und stabile unternehmerische Fundamentaldaten, wobei Spread-Sektoren und Aktienindizes (d. h. der S&P
500 und der Euro Stoxx 50) im Mai und Juni eine bemerkenswerte Outperformance verzeichneten.

e Die makrodkonomischen Bedingungen blieben trotz anhaltender, wenn auch nachlassender, Zoll- und geopolitischer Unsicherheiten robust. Die
Renditen von Staatsanleihen waren volatil, tendierten aber zum Ende des Berichtszeitraums niedriger, wahrend die Zentralbanken (insbesondere
die Europdische Zentralbank) angesichts der nachlassenden Inflation eine vorsichtige, datengestiitzte Geldpolitik verfolgten.

e Die Fundamentaldaten der Unternehmen im Investment-Grade- und Hochzinssegment hielten sich stabil, wenngleich spezifische Risiken
zunehmen. Die Unternehmen konzentrieren sich auf die Kostenkontrolle, und angesichts der weiterhin unsicheren Aussichten fiir die Spreads und
die makrodkonomischen Bedingungen bleibt eine Bottom-up-Titelauswahl der Unternehmensanleihen von entscheidender Bedeutung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Wertpapierauswahl trug mit 54 Bp am meisten zu den relativen Renditen bei
0  Unsere Positionierung bei Unternehmensanleihen (sowohl Finanz- als auch Industriewerte) haben neben unseren Allokationen zu
Staatsanleihen, insbesondere aus der européischen Peripherie, maBgeblich zur Wertentwicklung beigetragen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Sektorallokation wirkte sich leicht negativ aus (-7 Bp).

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben die Duration im Berichtszeitraum aktiv gesteuert. Sie wurde im ersten Quartal verkiirzt, bevor wir sie dann im zweiten Quartal bei
Kursriickgdngen wieder aufgestockt haben. Wir beendeten den Berichtszeitraum mit einer Duration von ca. 6,74 Jahren.
e Im Kreditbereich blieben wir defensiv positioniert. Wir stockten Titel mit hoherem Beta selektiv auf und behielten insgesamt ein Engagement in
qualitativ hochwertigen Titeln bei, wobei der Schwerpunkt weiterhin auf den Fundamentaldaten lag.

Auf 3-jahriger Basis sowie seit Auflegung liegt das Portfolio weiterhin im obersten Dezil des Rankings und wir sind zuversichtlich, dass unsere
Anlagestrategie in einem risikokontrollierten Umfeld langfristig weiterhin attraktive Renditen im Vergleich zu den Wettbewerbern und der Benchmark
erzielen wird. Unser Fokus auf die fundamental ausgerichtete Kreditauswahl, unterstiitzt durch ein aktives Durationsmanagement und Aktivitdten am
Primarmarkt, sind wesentliche Aspekte unserer Anlagephilosophie und unseres Anlageprozesses. Sie werden in unseren Augen vor diesem sich standig
andernden Hintergrund weiterhin eine zentrale Rolle spielen. Da die Zinssenkungszyklen in den USA, Europa und GroBbritannien anhalten, bleiben die
Renditen weiterhin auf einem attraktiven Niveau, wobei das Anlageuniversum von héheren Kupons profitiert. Aus Carry-Sicht sollte dies die Performance
selbst angesichts weiterer Zinsmarktrallyes stérken.
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Euro Bond Absolute Return — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 12,11 %. Der ICE BofA
0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 1,20 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Globale festverzinsliche Wertpapiere und Risikoanlagen erzielten im zweiten Quartal starke Gewinne, gestitzt durch eine robuste
Anlegernachfrage, attraktive Renditen und stabile unternehmerische Fundamentaldaten, wobei Spread-Sektoren und Aktienindizes im Mai und
Juni eine bemerkenswerte Outperformance verzeichneten.

e Die makrodkonomischen Bedingungen blieben trotz anhaltender, wenn auch nachlassender, Zoll- und geopolitischer Unsicherheiten robust. Die
Renditen von Staatsanleihen waren volatil, tendierten aber zum Ende des Berichtszeitraums niedriger, wahrend die Zentralbanken (insbesondere
die Europdische Zentralbank) angesichts der nachlassenden Inflation eine vorsichtige, datengestiitzte Geldpolitik verfolgten.

e Die Fundamentaldaten der Unternehmen im Investment-Grade- und Hochzinssegment hielten sich stabil, wenngleich spezifische Risiken
zunehmen. Die Unternehmen konzentrieren sich auf die Kostenkontrolle, und angesichts der weiterhin unsicheren Aussichten fiir die Spreads und
die makrodkonomischen Bedingungen bleibt eine Bottom-up-Titelauswahl der Unternehmensanleihen von entscheidender Bedeutung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0  Unternehmensanleihen aus dem Finanzsektor, vor allem Immobilienwerte (rund 45 Bp). Nennenswerte Wertzuwdchse generierten
insbesondere Heimstadten, CPI Group, Dovalue, Alstria und Unicredit.
0 Unternehmensanleihen von Industrietiteln (ca. 21 Bp), insbesondere zyklische Konsumgiter und Versorger. Motability, ZF, Ceconomy,
Accorinvest, Southern Electric und Enel gehérten zu den Titeln mit der besten Wertentwicklung.
0  Der groBe Anteil des Portfolios in Staatsanleihen und staatsnahen Anleihen trug rund 107 Bp zur Performance bei. Devisen waren mit
32 Bp ebenfalls eintraglich.
0  Gedeckte Anleihen, insbesondere von skandinavischen und australischen Emittenten wie Nykredit, Westpac und Commonwealth
Bank of Australia.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Wahrend Unternehmensanleihen aus dem Industriesektor insgesamt einen positiven Beitrag leisteten, wirkten sich
Transportunternehmen leicht negativ aus.
0  Die Duration wirkte sich negativ auf gedeckte Anleihen, Staatsanleihen und Unternehmensanleihen aus.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben bei einigen unserer Durationspositionierungen mit Versteilerung die Gewinne realisiert. Nachdem wir unser Kreditrisiko als Reaktion
auf die Marktschwéche im April erhoht hatten, haben wir es seitdem wieder reduziert, insbesondere bei Anleihen ohne Investment Grade.

e Wir schatzten die européische Peripherie und osteuropaischen Lander hinsichtlich ihres relativen Werts weiterhin positiv ein und bauten diese
Positionen entsprechend aus. Im Kernengagement haben wir Emissionen aus der Européaischen Union hinzugeflgt, z. B. aus Frankreich und
Deutschland.

Unser Schwerpunkt auf der Kreditauswahl, unterstiitzt durch ein aktives Durationsmanagement und Aktivitdten am Primarmarkt, sind wesentliche Aspekte
unserer Anlagephilosophie. Sie werden in diesem sich standig verdndernden Marktumfeld weiterhin eine zentrale Rolle spielen. Da die Zinssenkungszyklen
in den USA, Europa und GroBbritannien anhalten, bleiben die Renditen weiterhin auf einem attraktiven Niveau, wobei das Anlageuniversum von héheren
Kupons profitiert. Aus Carry-Sicht sollte dies die Performance selbst angesichts von Unsicherheit, Volatilitat oder weiterer Zinsmarktrallyes stérken.
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European High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 12,42 %. Im selben
Zeitraum verzeichnete der als Benchmark dienende ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (Total Return, EUR) (der
Index), 2,74 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das erste Halbjahr 2025 brachte positive Renditen an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere, die vor dem Hintergrund allgemein stabiler
Wirtschaftsdaten in erster Linie durch Kuponertrage angetrieben wurden. Die Spread-Sektoren beendeten den Berichtszeitraum gegentiber dem
Jahresbeginn mit nur geringfligig verdnderten Spreads, und das trotz einer kurzen Volatilitatsphase nach der Ankiindigung der US-Z6lle am 2.
April. Die anschlieBende Verzogerung bei der Umsetzung der Zollpolitik erméglichte es den USA, spezifische Handelsabkommen anzustreben,
woraufhin die Mérkte wieder eine mehr risikofreudige Haltung einnahmen.

e Da die Spreads den Berichtszeitraums am engeren Ende ihrer historischen Bandbreite begannen, kann es zu Enttauschungen kommen, sollten
die Konjunkturaussichten durch bestimmte Ereignisse belastet werden, insbesondere hier in Europa. Die kiirzlich angekiindigten
KonjunkturmaBnahmen, die einen Schwerpunkt auf die européische Ristungsindustrie legen, diirften das Wachstum und die Stimmung
ankurbeln. Sie kénnten allerdings von den Auswirkungen der Zélle Giberschattet werden, die ihrerseits Herausforderungen fiir die Politik der
Zentralbanken mit sich bringen konnten.

e  Die Bank of England hat ihre restriktive Geldpolitik beibehalten, doch sollte sie im Laufe dieses Jahres voraussichtlich schrittweise gelockert
werden. Die Europdische Zentralbank hat ihren Leitzins weiter gesenkt, was die deutlichen Fortschritte bei der Erreichung ihres Inflationsziels
widerspiegelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive leisteten die Positionierungen in den Bereichen Support-Dienstleistungen, Technologie & Elektronik sowie im
Gesundheitswesen den groBten Wertbeitrag.
0  Aus Perspektive der Ratings generierten die Positionierungen bei Papieren mit den Ratings B, CCC und darunter, bei Titeln ohne
Rating und BBB und hoher die besten Wertbeitrage.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive waren die Positionierungen in den Bereichen Energie, Lebens- & Arzneimittelhandel sowie Telekommunikation
am nachteiligsten fur die Performance.
0  Aus Ratingsicht kam der grBte Negativbeitrag aus der Einzeltitelauswahl unter Emittenten mit BB-Rating.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Strategien fiir Hochzinsanleihen haben wir selektiv in BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu den
zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Wir haben Emittenten mit einem Rating von CCC und darunter sowie mit einem Rating von B reduziert. Unsere Positionierung in CCC-Papieren
basierte auf einer differenzierten Sicht einzelner Kredite, die auf unseren hausinternen Ratings und den Einschatzungen der Analysten zu den
einzelnen Krediten beruhte. Wir haben uns auBerdem auf Umschichtungen innerhalb von Branchen und Risikokategorien des Marktes
konzentriert, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber den Auswirkungen der Zélle zu maximieren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unserer internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einstufen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen europaischer Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Makrookonomische Daten, die politische Unsicherheit iiber Z6lle, geopolitische Bedenken und die allgemeine Dynamik des
Kreditzyklus kdnnen den Markt fiir Hochzinsanleihen zwar tdglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten und Portfoliomanager weiterhin
auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der Meinung, dass
wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu
profitieren.

22 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS | HALBJAHRESABSCHLUSS

European Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 10,53 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Europe Index (Total Return, abziiglich Steuern, EUR) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 8,55 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die globalen Mérkte waren bedingt durch die anhaltende Unsicherheit in Bezug auf die US-Handelspolitik und die sich wandelnden Erwartungen
an die Geldpolitik von erhohter Volatilitdt geprégt.
e Aktien aus Industrieldndern erzielten positive Renditen, unterstiitzt durch starke fiskalische MaBnahmen in Europa und robuste Gewinne von
Mega-Cap-Technologieunternehmen.
e Die US-Aktienmarkte wurden durch die Schlagzeilen im Zusammenhang mit den Z6llen verunsichert, wahrend die US-Notenbank (,Fed”) die
Zinsen unverdndert lieB und die Renditen fiir Staatsanleihen aufgrund von Wachstumsrisiken zuriickgingen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Auf Aktienebene trugen unsere Positionen in 3i Group, Euronext (Finanzwerte), CVS Group (Zugang zur Gesundheitsversorgung),
Scout24 und Spotify (Kommunikationsdienstleistungen) am meisten zur Wertentwicklung bei.

0  Das Ergebnis der Sektorallokation war neutral, wobei die Untergewichtung im Energiesektor aufgrund der sinkenden Olpreise in
einem positiven Wertbeitrag resultierte.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0 Am anderen Ende des Spektrums sorgten unsere Positionen in Novo Nordisk (Gesundheitswesen), Beiersdorf, Bakkafrost
(Basiskonsumgiter), Partners Group und London Stock Exchange Group (Finanzdienstleistungen) fir die groBten Wertabzlige.

0  Die untergewichteten Positionen in europdischen Banken und Verteidigungswerten belasteten die Wertentwicklung, da beide
Teilsektoren sehr starke Renditen erzielten. Eine Ubergewichtung im Gesundheitssektor und eine Untergewichtung im
Versorgungssektor wirkten sich negativ aus.Eine Ubergewichtung im Gesundheits- und eine Untergewichtung im Versorgungssektor
wirkten sich negativ aus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio verauBerte den Hersteller von Life-Science-Tools Tecan (Zugang zur Gesundheitsversorgung) aufgrund von Umsatzunsicherheiten
vor dem Hintergrund der politischen Unsicherheiten in den USA. Ebenfalls abgestoBen wurde das IT-Beratungsuntemehmen Netcompany
(Digitale Unternehmen). In diesem Fall fiihrten Bedenken hinsichtlich der Umsatzprognosen und der Risiken aus Fusionen und Ubernahmen zum
Verkauf.

e Die Erlose aus diesen VerduBerungen wurden unter den bestehenden Beteiligungen umgeschichtet. Dabei wurde ein defensiver Ansatz verfolgt,
der auf Widerstandsfahigkeit und eine geringere Exposition gegeniber operativ angeschlagenen Unternehmen ausgerichtet war.

e Fine neue Position wurde in Hexagon (Digital Enterprise) aufgebaut, einem schwedischen Spezialisten fiir Fabrikautomatisierung und digitale
Reality Solutions. Das Unternehmen wurde aufgrund seiner starken Marktposition und Wachstumsaussichten ausgewahlt.

Die globalen Aktienmarkte haben mit erhdhter Unsicherheit zu kdmpfen. Die eskalierenden Handelsspannungen, angeheizt durch umfassende US-Zolle,
haben Befiirchtungen vor VergeltungsmaBnahmen und einem mdglichen Handelskrieg geschiirt. Diese Entwicklungen sorgten fiir eine erhebliche Volatilitat
und l6sten Sorgen ber das globale Wachstum, die Inflation und die Unternehmensgewinne aus. Unser Portfolio ist gut positioniert, um davon zu
profitieren, da es sich aus einem diversifizierten Pool qualitativ hochwertiger und widerstandsféhiger Unternehmen zusammensetzt, die einen Fokus auf
Nachhaltigkeit haben und dieser ihren Wettbewerbsvorteil starkt.
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Event Driven — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 5,43 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Zu Beginn des Jahres zeigten sich die Markte optimistisch, dass eine Trump-Regierung zu einer umfassenden Deregulierung, Steuersenkungen,
einem robusten IPO-Markt und vermehrten Fusionen und Ubernahmen (,M&A") filhren wiirde. Dies war jedoch nur von kurzer Dauer, denn die
Zollrhetorik im Vorfeld des , Liberation Day” fiihrte zu einer erheblichen Unsicherheit hinsichtlich der politischen Ausrichtung und zu
Marktvolatilitat. Angesichts der Abverkéufe an den Markten kamen Fusionen und Ubernahmen (,M&A") sowie IPO-Aktivititen trotz erheblicher
aufgestauter Nachfrage zum Erliegen.

e Die Regierung lockerte letztlich ihre politische Haltung, und die Mérkte sind davon ausgegangen, dass die USA von ihren extremen Positionen
zurlickrudern werden. Die Markte haben sich erholt, die Volatilitat ist abgeebt und die M&A- und IPO-Aktivitdten haben wieder zugenommen.

e Makrodkonomische Unsicherheit und ein angemessenes MaB an Volatilitét kénnen fiir die Strategie vorteilhaft sein, da solch ein Szenario den
Unternehmen die Mdglichkeit gibt, eine Reihe von Unternehmensaktivitdten zu verfolgen, um in einem Umfeld Wert zu generieren, in dem sich
Managementteams nicht auf eine marktgetriebene Mehrfachexpansion verlassen konnen. Da wir das Portfolio marktneutral aufstellen, kdnnen
wir in Phasen mit Volatilitdt sowohl auf der Long- als auch auf der Short-Seite Anlagegelegenheiten identifizieren.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0  Market Neutral Catalyst, Merger Arbitrage und Equity Capital Markets (ein Teilbereich von Catalyst) haben alle positive Wertbeitrage
eleistet
o ghilip Morris, General Electric, Heico Corp, Tempus Al und APl Group (alle Catalyst)
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
O  FTAI Aviation, Fiserv, Saia, International Paper und Citigroup (alle Catalyst)

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e  Eine Reihe von Situationen, bei denen wir uns im letzten Jahr involviert waren, machten in den ersten Monaten des Jahres Fortschritte und
erzielten positive Renditen. Von Marz bis Mai nutzten wir diese Volatilitdt im Rahmen unserer Strategie Merger Arbitrage, um deren Gewichtung
im Portfolio zu erhdhen, als sich die Spreads ausweiteten. Wie oben erwéhnt, begannen die Transaktionsvolumina mit dem Nachlassen der
Volatilitdt wieder anzusteigen, und sie scheinen sich nun zu beschleunigen. Mit dem Abschluss einiger Transaktionen sind mehrere Positionen
aus dem Portfolio geflossen, aber wir gehen davon aus, dass das Engagement in der zweiten Jahreshalfte mit der Verbesserung des M&A-
Volumens weiter steigen wird.

e Bei der Strategie Market Neutral Catalyst haben wir bei einer Reihe von Ideen in verschiedenen Sektoren die Gewinne mitgenommen, da sich die
von uns identifizierten Investmentthesen realisiert haben. Angesichts der zunehmenden Volatilitat und der zu zufalligen Kursbewegungen
fihrenden MaBnahmen zur Reduzierung der Risiken haben auch wir das Risiko nach unten gefahren — um das Kapital der Anleger zu schiitzen —
und diese Phase effektiv gemeistert. Seit April haben wir unser Engagement erneut erhoht, da wir aufgrund der Volatilitat in der Lage waren,
mehrere neue Anlagegelegenheiten zu identifizieren und einige der zuvor reduzierten Positionen wieder neu aufzustocken.

Wir sind weiterhin davon tiberzeugt, dass die Aussichten fiir Event Driven zu Beginn der zweiten Jahreshélfte 2025 attraktiv sind und sich Chancen in allen
drei Strategien bieten dirften. Wir gehen derzeit davon aus, dass das Volumen in den Bereichen M&A und Equity Capital Markets bis zum Herbst weiter
zunehmen wird. Zwar haben die Mérkte die Aussicht, dass alles ,0K" sein wird, begriiBt. Die Vielzahl an méglichen Entwicklungen scheint sich in den
letzten Monaten deutlich verringert zu haben, doch herrscht weiterhin eine hohe Unsicherheit, und es kdnnte wieder zu Volatilitdt kommen. So oder so
davon sind wir weiterhin zuversichtlich, dass wir in der Lage sind, Kapital zu schiitzen und inmitten der Volatilitat individuelle Anlagechancen zu
identifizieren.
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Global Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 17,31 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Unhedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 7,27 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das erste Halbjahr 2025 brachte positive Renditen an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere, die vor dem Hintergrund allgemein stabiler
Wirtschaftsdaten in erster Linie durch Kuponertrage angetrieben wurden. Die Spread-Sektoren beendeten den Berichtszeitraum gegentiber dem
Jahresbeginn mit nur geringfligig verdnderten Spreads, und das trotz einer kurzen Volatilitatsphase nach der Ankiindigung einer neuen US-
Zollpolitik am 2. April. Die anschlieBende Verzogerung bei der Umsetzung der Zollpolitik ermdglichte es den USA, spezifische Handelsabkommen
anzustreben, worauthin die Méarkte wieder eine mehr risikofreudige Haltung einnahmen.

e Inder ersten Halfte des Jahres 2025 hielt die US-Notenbank (,,Fed”) ihren Leitzins angesichts der Unsicherheit durch neue Zélle und deren
potenzielle Auswirkungen auf die Inflation unverandert. Obwohl die Markte ihre Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung zunachst auf 2026
verschoben, blieben die Inflationsdaten, insbesondere fiir handelbare Giiter, beharrlich. Ende Juni veranlassten schwéchere Inflationsdaten und
eine begrenzte Weitergabe der Zollerhéhungen die Offiziellen der Fed ebenso wie die Markte dazu, ihre Erwartungen hinsichtlich Zinssenkungen
vorzuziehen.

e Inden USA schwéchten sich das Wirtschaftswachstum und die Lage am Arbeitsmarkt ab, doch blieben sie weiterhin giinstig. Demgegeniiber
sind die makrodkonomischen Aussichten auBerhalb der USA weniger glinstig. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive Geldpolitik
beibehalten, doch sollten sie beide spéter im Jahresverlauf voraussichtlich schrittweise lockern. Die Europaische Zentralbank senkte ihren Leitzins
als Reaktion auf die deutlicheren Fortschritte bei der Erreichung ihres Inflationsziels.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Ubergewichtung gegeniber US-Zinsen und die Untergewichtung gegentiber dem chinesischen Yuan
0  Die Einzeltitelauswahl unter globalen nominalen Wertpapieren
0 Die Einzeltitelauswah! und die Ubergewichtung von globalen verbrieften Krediten und Schwellenlanderanleihen

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Titelauswahl in globalen Titeln mit Investment Grade
0 Die Ubergewichtung gegentber dem japanischen Yen und dem britischen Pfund Sterling
0  Die Untergewichtung chinesischer und japanischer Zinsen

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum haben wir vor allem unser Engagement in Investment-Grade-Unternehmensanleihen, Schwellenlanderanleihen und selektiv
in Hochzinsanleihen erhoht. Wir haben unser Engagement in globalen Staatsanleihen, verbrieften Krediten und hypothekarisch besicherten
Wertpapieren (,MBS") von staatlichen Stellen reduziert.
e Wir haben die Duration des Portfolios um etwa 0,04 Jahre verringert.

Wir bleiben bei unserem optimistischen Ausblick fiir festverzinsliche Wertpapiere und bevorzugen angesichts der glinstigen technischen Faktoren und der
stabilen Fundamentaldaten der Unternehmen kiirzere Laufzeiten und eine aktive Auswahl der Kredite. Unvorhersehbare politische Veranderungen konnten
allerdings den Rest des Jahres ereignisreich gestalten, sodass Wachsamkeit geboten ist. Unserer Ansicht nach sind die realen Wirtschaftsbedingungen in
den Industrieldndern uneinheitlich, doch haben sich die Aussichten seit Mitte April verbessert, und die Anlegernachfrage nach festverzinslichen
Wertpapieren bleibt robust. Qualitét, eine fundamentalorientierte relative Bewertung und das Ergreifen von Rendite- und Kurschancen gewinnen vor diesem
Hintergrund weiter an Bedeutung.
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Global Equity Megatrends — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 19,01 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (, Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 9,47 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.).

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Globale Aktienmarkte waren im Berichtszeitraum volatil, da die USA ihren Reset des globalen Handel fortsetzten und die geopolitischen
Spannungen weiter eskalierten.

e Die geopolitischen Konflikte haben sich leider verschérft, insbesondere im Nahen Osten, doch sehen wir nun im Anschluss an eine Phase starker
Spannungen ermutigende Anzeichen fiir einen verstdrkten Dialog zwischen den wichtigsten beteiligten Landern.

e |etztlich sei darauf hingewiesen, dass die Bemiihungen zur Sanierung der 6ffentlichen Finanzen und zur Verbesserung der Schuldentragfahigkeit
der USA hinter dem erforderlichen MaB zurlickzubleiben. Allerdings ist es sicherlich positiv, dass die politischen Entscheidungstrager dieser
immer dringlicher werdenden Angelegenheit endlich Prioritat einraumen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Pets At Home, Vistra Corp., ATl Inc.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Criteo, ModivCare, Delta Airlines

Uberblick iiber die Anlagetatigkeiten im Berichtszeitraum
e Wir haben unsere Position in Despegar.com im Anschluss an die Privatisierung verkauft.
Die Position in Scholastic wurde aufgeldst
Charles River Labs ist eine neu aufgebaute Position
In Wuxi Biologics wurde eine neue Position aufgebaut
In Shift4 Payments wurde eine neue Position aufgebaut

Die globalen Aktienmarkte werden angesichts der anhaltenden Handelsverhandlungen und der geopolitischen Spannungen wahrscheinlich weiterhin volatil
bleiben. Vor diesem Hintergrund wird das Portfolio derzeit mit 16x des freien Cashflows gehandelt, ein deutlicher Abschlag gegentiber den globalen
Aktienindizes (MSCI World Index: 28). Diese Bewertung spiegelt die in Bezug auf die Zukunftsaussichten hohe Unsicherheit fiir ein Portfolios wider, das bis
2027 ein potenzielles Wachstum des annualisierten freien Cashflows von 24 % erzielen kdnnte, was einer soliden Rate entspricht. Diese Konfiguration
bildet eine vielversprechende Grundlage in einem Anlageumfeld, in dem Disziplin und Selektivitat belohnt werden sollten.

In den kommenden Wochen werden wir die ersten Ergebnisse flir das zweite Quartal der Unternehmen im Portfolio erhalten. Wir denken, dass das Portfolio
gut positioniert ist, um durch ein moglicherweise schwieriges makrodkonomisches Umfeld zu mandvrieren.

26 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Global Flexible Credit Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,59 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das erste Halbjahr 2025 brachte positive Renditen an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere, die vor dem Hintergrund allgemein stabiler
Wirtschaftsdaten in erster Linie durch Kuponertrage angetrieben wurden. Die Spread-Sektoren beendeten den Berichtszeitraum gegentiber dem
Jahresbeginn mit nur geringfligig verdnderten Spreads, und das trotz einer kurzen Volatilitatsphase nach der Ankiindigung einer neuen US-
Zollpolitik am 2. April. Die anschlieBende Verzogerung bei der Umsetzung der Zollpolitik ermdglichte es den USA, spezifische Handelsabkommen
anzustreben, worauthin die Mérkte wieder eine mehr risikofreudige Haltung einnahmen.

e Inder ersten Halfte des Jahres 2025 hielt die US-Notenbank (,,Fed”) ihren Leitzins angesichts der Unsicherheit durch neue Zélle und deren
potenzielle Auswirkungen auf die Inflation unverandert. Obwohl die Markte ihre Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung zunachst auf 2026
verschoben, blieben die Inflationsdaten, insbesondere fiir handelbare Giiter, beharrlich. Ende Juni veranlassten schwéchere Inflationsdaten und
eine begrenzte Weitergabe der Zollerhéhungen die Offiziellen der Fed ebenso wie die Markte dazu, ihre Erwartungen hinsichtlich Zinssenkungen
vorzuziehen.

e Inden USA schwéchten sich das Wirtschaftswachstum und die Lage am Arbeitsmarkt ab, doch blieben sie weiterhin giinstig. Demgegeniiber
waren die makro6konomischen Aussichten auBerhalb der USA weniger giinstig. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive
Geldpolitik beibehalten, doch sollten sie beide spater im Jahresverlauf voraussichtlich schrittweise lockern. Die Europdische Zentralbank senkte
ihren Leitzins als Reaktion auf die deutlicheren Fortschritte bei der Erreichung ihres Inflationsziels.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0  Hochzinsanleihen, die Durationspositionierung, hybride Instrumente, Schwellenlanderanleihen, vorrangige variabel verzinsliche
Kredite, Collateralised Loan Obligations (,CLOs"), alternative Kredite und verbriefte Kredite generierten den gréBten Beitrag zur
Performance
0 Das Engagement in Investment-Grade-Unternehmensanleihen leistete den zweitgroBten Wertbeitrag.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Wahrend des Berichtszeitraums gab keine wesentlichen Elemente, die die Gesamtrendite beeintrachtigten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio war in verschiedenen Kreditsektoren sowie iiber Ratingkategorien und Regionen investiert.

e Wir haben unser Engagement in Euro und dem britischem Pfund Sterling, Schwellenlénderanleihen, Bankkrediten, CLOs und Kreditrisikotransfers
reduziert und unsere Gewichtung von Hochzinsanleihen sowie von paneuropaischen Unternehmensanleihen mit Investment Grade, diese nur ein
wenig, erhoht.

e Die Duration des Portfolios wurde im Berichtszeitraum um 0,12 Jahre verkUrzt.

Wir bleiben bei unserem optimistischen Ausblick fiir festverzinsliche Wertpapiere und bevorzugen angesichts der gtinstigen technischen Faktoren und der
stabilen Fundamentaldaten der Unternehmen kiirzere Laufzeiten und eine aktive Auswahl der Kredite. Unvorhersehbare politische Veranderungen konnten
allerdings den Rest des Jahres ereignisreich gestalten, sodass Wachsamkeit geboten ist. Unserer Ansicht nach sind die realen Wirtschaftsbedingungen in
den Industrieldndern uneinheitlich, doch haben sich die Aussichten seit Mitte April verbessert, und die Anlegernachfrage nach festverzinslichen
Wertpapieren bleibt robust. Qualitét, eine fundamentalorientierte relative Bewertung und das Ergreifen von Rendite- und Kurschancen gewinnen vor diesem
Hintergrund weiter an Bedeutung.
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Global High Yield Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,30 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global High Yield Constrained Index (Total Return, Hedged,USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 4,37 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen beendete das erste Halbjahr 2025 mit soliden Renditen, die trotz der Sorge um eine hartnéckigere,
durch die Z6lle bedingte Inflation durch das robuste Wirtschaftswachstum getragen wurden. Die Kreditspreads verengten sich im
Berichtszeitraum in allen Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige
Nachfrage nach Krediten zurlickzufihren ist.

e Abgesehen von den risikoreicheren osteuropaischen und chinesischen Immobiliensektoren hielten sich die aggregierten Fundamentaldaten von
Hochzinsemittenten in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), der freie Cashflow, die
Zinsdeckung und der Verschuldungsgrad in einem recht giinstigen Bereich.

e Die Ausfallquoten in den USA, Europa und anderen Industrielandern lagen im Berichtszeitraum deutlich unter ihren historischen
Durchschnittswerten. Die Ausfalle in Schwellenlandern (EM) haben zwar von einem niedrigeren Niveau aus zugenommen, doch konzentrieren
wir uns auf ausgewahlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit einem hoheren Risiko.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite
0  Aus sektoraler Sicht verbuchten die Positionierungen in den Sektoren Gasversorgung, Support-Dienstleistungen und diversifizierte
Finanzdienstleistungen die besten Performancebeitrdge im Berichtszeitraum.
0  Aus Perspektive der Ratings leistete die Einzeltitelauswahl unter Emittenten mit B- sowie CCC & darunter den besten Wertbeitrag zur
Performance im Berichtszeitraum.

e  Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aus Sektorsicht zeichneten die Positionierungen in den Sektoren Energie, Immobilien & Bauunternehmer sowie Chemikalien fiir die
gr6Bten Wertabzlige von der Performance im Berichtszeitraum verantwortlich.
0  Aus Sicht der Ratings beeintrachtigten die Positionierung und die Auswahl der Emittenten mit BB-Rating die Wertentwicklung am
stéarksten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Hochzinsstrategien haben wir selektiv in Wertpapiere mit BB-Rating umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu den
zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Wahrend wir Ratings von CCC und darunter reduziert haben, haben wir bei Emittenten mit CCC-Rating aufgrund unserer hausinternen Ratings
und der Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Emittenten eine differenzierte Sichtweise der einzelnen Kredite. Wir haben uns
auBerdem auf Umschichtungen innerhalb von Branchen und Risikokategorien des Marktes konzentriert, um die Widerstandsfahigkeit gegeniiber
den Auswirkungen der Z6lle zu maximieren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unserer internen
Kreditratings) und Sektoren tiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einstufen. Das Portfolio hat zudem Ratings von
BBB und hoher iibergewichtet.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen. Sie sollten auch weiterhin dauerhafte Ertrage bieten. Unsere Erwartung eines in etwa durchschnittlichen
Ausfallrisikos stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen von dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im globalen
Hochzinssegment (60 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Félligkeiten sowie einem
Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen. Makrodkonomische Daten, die zukiinftige politische Unsicherheit durch die Trump-
Regierung, geopolitische Bedenken und die allgemeine Dynamik des Kreditzyklus konnen den Markt fiir Hochzinsanleihen zwar taglich beeinflussen, doch
konzentrieren sich unsere Analysten weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und
Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl
von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt
sind, um von eventueller Volatilitdt zu profitieren.
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Global Investment Grade Credit — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,62 %. Der
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return, abgesichert, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 3,79 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die ersten sechs Monate des Jahres 2025 brachten dem Fonds positive Renditen, die vor allem auf Kuponertrdge und leicht verengte Spreads
zurlickzufiihren waren, die durch insgesamt stabile Wirtschaftsdaten gestiitzt wurden. Die Marktvolatilitat im ersten Halbjahr war vor allem auf
die Ankiindigung von Zdllen fiir US-Handelspartner am 2. April zuriickzufiihren. Die anschlieBende Umsetzung der Zélle wurde dann verschoben,
um der US-Regierung die Aushandlung maBgeschneiderter Handelsabkommen zu erméglichen.

e Die Markte haben die Erwartungen hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen der US-Notenbank (, Fed”) auf 2026 verschoben, da davon
ausgegangen ist, dass die kiirzlich eingefiihrten Zélle fiir wichtige Handelspartner zu einem Anstieg der Inflation in den USA fihren werden. Zum
Ende des ersten Halbjahres lassen die Daten zur Verbraucherpreisinflation in den USA noch keinen wesentlichen Inflationsanstieg bei
handelbaren Giitern erkennen.

e Inden USA verlangsamt sich das Wachstum und der Arbeitsmarkt kiihlt ab, doch bleiben beide immer noch giinstig. AuBerhalb der Vereinigten
Staaten bleiben die makrodkonomischen Aussichten weniger vorteilhaft. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive Geldpolitik
beibehalten, auch wenn von beiden erwartet wird, dass sie spater in diesem Jahr weiter graduelle Lockerungen vornehmen werden. Die
Europdische Zentralbank senkt ihren Leitzins weiter, da bei der Inflation bessere Fortschritte in Richtung auf das Inflationsziel gemacht werden.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Vorrangige unbesicherte Anleihen aus den Bereichen Immobilien, nicht-zyklische Konsumgiiter, Basiskonsumguter und Banken trugen
zur Wertentwicklung bei.
0  Hybride Unternehmensanleihen aus den Sektoren Versorger und Immobilien leisteten ebenfalls einen positiven Beitrag zur
Wertentwicklung.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Der Kommunikationssektor, Versorger und Energie belasteten die Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir beteiligten uns wéhrend des Berichtszeitraums an einer Reihe attraktiv bepreister Neuemissionen auf dem Primérmarkt, die dem Portfolio
eine starke relative Performance bescherten. Unsere Kernpositionen in den Sektoren Immobilien und Finanzen trugen ebenfalls zur
Wertentwicklung bei.

e Die Durationsposition des Portfolios wurde leicht Giber dem Niveau des Index gehalten, was vor allem auf die Bestédnde an
Unternehmensanleihen in Euro und Pfund Sterling zuriickzufthren ist.

Zum Start ins zweite Halbjahr 2025 bleiben wir iibergewichtet in manchen der defensiveren Sektoren wie Versorger und Banken, wahrend wir gleichzeitig
unser Engagement bei Titeln mit einem hoheren Beta sowie in einigen zyklischen Sektoren reduzieren. Wir bleiben iibergewichtet in Sektoren mit starken
Fundamentaldaten, die sich derzeit im Verschuldungsabbau befinden, wie Kommunikationsdienste, die unseres Erachtens weiterhin von einem moderaten
Zinsumfeld geprdgten Umfeld profitieren werden. Angesichts der starken relativen Outperformance von Immobilienemittenten im Jahr 2024 haben wir
damit begonnen, unser Engagement hier zu reduzieren. Wir sind untergewichtet in Sektoren wie nicht-zyklische Konsumagiiter, die wir fiir starker gefahrdet
einschatzen, Fremdkapital zur Finanzierung von Aktionarsrenditen tiber Aktienrlickkaufe und M&A-Aktivitdten einzusetzen und zu relativ angespannten
Bewertungen gehandelt werden.
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Global Opportunistic Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,20 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Hedged, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum 2,81 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das erste Halbjahr 2025 brachte positive Renditen an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere, die vor dem Hintergrund allgemein stabiler
Wirtschaftsdaten in erster Linie durch Kuponertrage angetrieben wurden. Die Spread-Sektoren beendeten den Berichtszeitraum gegentiber dem
Jahresbeginn mit nur geringfligig verdnderten Spreads, und das trotz einer kurzen Volatilitatsphase nach der Ankiindigung der US-Z6lle am 2.
April. Die anschlieBende Verzogerung bei der Umsetzung der Zollpolitik erméglichte es den USA, spezifische Handelsabkommen anzustreben,
woraufhin die Mérkte wieder eine mehr risikofreudige Haltung einnahmen.

e Inder ersten Halfte des Jahres 2025 hielt die US-Notenbank (,,Fed”) ihren Leitzins angesichts der Unsicherheit durch neue Zélle und deren
potenzielle Auswirkungen auf die Inflation unverandert. Obwohl die Markte ihre Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung zunachst auf 2026
verschoben, blieben die Inflationsdaten, insbesondere fiir handelbare Giiter, beharrlich. Bis Juli veranlassten schwachere Inflationsdaten und eine
begrenzte Weitergabe der Zollerhéhungen die Offiziellen der Fed ebenso wie die Mérkte dazu, ihre Erwartungen hinsichtlich Zinssenkungen
vorzuziehen.

e Inden USA schwachen sich das Wirtschaftswachstum und die Lage am Arbeitsmarkt ab, doch bleiben sie weiterhin giinstig. Demgegeniiber sind
die makrodkonomischen Aussichten auBerhalb der USA weniger giinstig. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive Geldpolitik
beibehalten, doch sollten sie beide spéter im Jahresverlauf voraussichtlich schrittweise lockern. Die Europadische Zentralbank hat ihren Leitzins
weiter gesenkt, was die deutlichen Fortschritte bei der Erreichung ihres Inflationsziels widerspiegelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Duration
0  Die Positionierung in globalen Unternehmensanleihen ohne Investment Grade und Schwellenldnderanleihen
0  Das Wahrungs-Overlay wirkte sich positiv aus, angetrieben durch eine Ubergewichtung des Euro und eine Untergewichtung des
chinesischen Yuan. Die Positionierungen in Kerneuropa, Mexiko und britischen Zinsen trug zur relativen Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die untergewichtete Positionen in China, den Vereinigten Staaten und Japan
0 Die Ubergewichtung des japanischen Yen
0  Zuden sekunddren Negativfaktoren zahlten die Einzeltitelauswahl im globalen Investment-Grade-Segment und die Allokation zu
globalen Staatsanleihen.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir erhohten das Engagement in Investment-Grade-Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus Industrieldndern auBerhalb der USA und
reduzierten die Gewichtung von Schwellenldnderanleihen, Hochzinsanleihen und in geringem Umfang auch von nicht-staatlichen MBS.

e Die Duration wurde im Berichtszeitraum um 0,25 Jahre verk(rzt.

Wir bleiben bei unserem optimistischen Ausblick fiir festverzinsliche Wertpapiere und bevorzugen angesichts der glinstigen technischen Faktoren und der
stabilen Fundamentaldaten der Unternehmen kiirzere Laufzeiten und eine aktive Auswahl der Kredite. Unvorhersehbare politische Veranderungen konnten
allerdings den Rest des Jahres ereignisreich gestalten, sodass Wachsamkeit geboten ist. Die realen Wirtschaftsbedingungen in den Industrieldndern sind
uneinheitlich, doch haben sich die Aussichten seit Mitte April verbessert, und die Anlegernachfrage nach festverzinslichen Wertpapieren bleibt robust.
Qualitat, eine fundamentalorientierte relative Bewertung und das Ergreifen von Rendite- und Kurschancen gewinnen vor diesem Hintergrund weiter an
Bedeutung.
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Global Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 17,99 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum 9,47 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die globalen Mérkte waren bedingt durch die anhaltende Unsicherheit in Bezug auf die US-Handelspolitik und die sich wandelnden Erwartungen
an die Geldpolitik von erhohter Volatilitdt geprégt.
e Aktien aus Industrieldndern erzielten positive Renditen, unterstiitzt durch starke fiskalische MaBnahmen in Europa und robuste Gewinne von
Mega-Cap-Technologieunternehmen.
e Die US-Aktienmarkte wurden durch die Schlagzeilen im Zusammenhang mit den Z6llen verunsichert, wahrend die US-Notenbank (,Fed”) die
Zinsen unverdndert lieB und die Renditen fiir Staatsanleihen aufgrund von Wachstumsrisiken zuriickgingen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur relativen Wertentwicklung:
0  Auf Aktienebene trugen unsere Beteiligungen an 3i Group, (Finanzen), Spotify und Netflix (Kommunikationsdienste), Uber (Industrie)
und Microsoft (Informationstechnologie) am meisten zur Performance bei.
0  Das Ergebnis aus der Sektorallokation war neutral, wobei ein positiver Beitrag vom Finanzsektor kam.
e Negativbeitrdge zur relativen Wertentwicklung:
0  Unsere Positionen in Bakkafrost (Basiskonsumgiter), Recruit (Industrie), Alphabet (Kommunikationsdienstleistungen), UnitedHealth
Group und Thermo Fisher Scientific (Gesundheitswesen) zeichneten fiir die meisten Wertabzlge verantwortlich.
0 Die Einzeltitelauswahl innerhalb des Sektors sowie eine Ubergewichtung des Gesundheitswesen beeintrachtigten die
Wertentwicklung aufgrund der von der neuen US-Regierung ausgeldsten Unsicherheit und der rasch steigenden Gesundheitskosten,
die sich negativ auf die Gewinne der Krankenversicherer auswirkten.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio verauBerte mehrere Positionen aufgrund von Bewertungsbedenken, langsamem Wachstum oder erhéhten Risiken, darunter
Moody's Corporation (Fintech & finanzielle Integration), Nordson (Digitale Unternehmen) und Nike (Bewusster Konsument).

e Wir haben mehrere Positionen in Unternehmen mit hohen wiederkehrenden Einnahmen aufgebaut, darunter der Billig-Discounter Dollarama
(Bewusster Konsument), der Finanzmarktdaten- und -infrastrukturanbieter London Stock Exchange Group (Fintech & finanzielle Integration) und
der Chip-Designer und Softwarehersteller Synopsys (Digitale Unternehmen).

e  Zusatzliche Positionen wurden in Unternehmen mit einer starken Pipeline an neuen Produkteinfihrungen aufgebaut, insbesondere bei Galderma
(Zugang zu Gesundheitsversorgung), dem Marktfihrer im Bereich der Dermatologie, und beim Hersteller von Videospielkonsolen und Software
Nintendo (Bewusster Konsument).

Die globalen Aktienmarkte haben mit erhdhter Unsicherheit zu kdmpfen. Die eskalierenden Handelsspannungen, angeheizt durch umfassende US-Zolle,
haben Befiirchtungen vor VergeltungsmaBnahmen und einem mdglichen Handelskrieg geschiirt. Diese Entwicklungen sorgten fiir eine erhebliche Volatilitat
und l6sten Sorgen ber das globale Wachstum, die Inflation und die Unternehmensgewinne aus. Unser Portfolio ist gut positioniert, um davon zu
profitieren, da es sich aus einem diversifizierten Pool qualitativ hochwertiger und widerstandsféhiger Unternehmen zusammensetzt, die einen Fokus auf
Nachhaltigkeit haben und dieser ihren Wettbewerbsvorteil starkt.
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Global Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,49 %. Im selben
Zeitraum erzielten der MSCI All Country World Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der ,, libergeordnete Index”) und der MSCI All-Country
World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Sekunddrindex”) eine Rendite von 10,88 % bzw. 10,05 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e US-Aktien erlitten einen starken Ausverkauf, gefolgt von einer kraftigen Erholung aufgrund der Einfiihrung und anschlieBenden Riicknahme der
globalen Handelszélle durch die Trump-Regierung. Diese Zélle wurden am 2. April, dem sogenannten , Liberation Day”, angekiindigt und
weitestgehend bis zum Juli ausgesetzt. Fiir US-Unternehmen, die im globalen Handel aktiv sind, besteht auch weiterhin ein hohes MaB an
Unsicherheit.

e  Dieinternationalen Markte und die Schwellenmarkte tbertrafen die US-Markte in der zweiten Jahreshalfte mit einer robusten Erholung, die in
der positiven Stimmung der Anleger aufgrund der verstérkten fiskalischen Impulse in Europa und des widerstandsfahigen Technologiesektors in
China wurzelte.

e Die makrodkonomische Unsicherheit blieb wéhrend des gesamten Berichtszeitraums hoch, wobei die Zentralbanken unterschiedliche
Zinspolitiken verfolgten. Die US-Notenbank (,,Fed") hielt an ihre Zinssatzen fest, die Bank of England senkte die Zinsen in zwei von vier
Sitzungen, wahrend die Européische Zentralbank in allen vier Sitzungen dieses Jahres die Zinsen senkte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen.
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Nicht-Basiskonsumgiiter
0 Die Ubergewichtung von Telekommunikationsdiensten
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Einzeltitelauswahl im Sektor Kommunikationsdienste
0  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Informationstechnologie.
0  Die Untergewichtung von Finanzwerten

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war weiterhin im Technologiesektor ibergewichtet, wobei der Schwerpunkt auf den Bereichen Hardware und Halbleitern lag. In
diesen Sektoren finden wir die meisten aussichtsreichen Substanzwerte.
e Das Portfolio investiert weiterhin in qualitativ hochwertige Value-Aktien, was sich in besseren Qualitéts- und Wertkennzahlen wie der
Eigenkapitalrendite und dem KGV im Vergleich zum MSCI ACWI Value Index widerspiegelt.

Wir betrachten das aktuelle Marktumfeld als giinstig fir globale Value-Aktien, wie die erste Halfte des Jahres 2025 gezeigt hat. Wir sind der Meinung, dass
der historische Kompromiss zwischen Zinsen und Inflation wiederhergestellt ist, was unsere Portfoliopositionierung zugunsten attraktiver und rentabler
Unternehmen unterstitzt. Darliber hinaus sind wir der Auffassung, dass der Schwerpunkt des Portfolios auf gute Kapitaldisziplin angesichts der mdglichen
Kreditverknappung und des unsicheren Handelsumfelds ebenfalls von Vorteil sein kénnte.
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High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,44 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum 4,55 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir Hochzinsanleihen beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die trotz der Sorge um eine hartnéckigere, durch die Zélle
bedingte Inflation durch das robuste Wirtschaftswachstum getragen wurden. Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen
Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten
zurlickzufihren ist.

e Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten hielten sich in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA), den freien Cashflow, die Zinsdeckung und den Verschuldungsgrad in recht giinstigen Bereichen.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, sie liegt jedoch immer noch deutlich unter den langfristigen
historischen Durchschnittswerten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite
0  Aus sektoraler Sicht verbuchte die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Gasversorgung, GroBmérkte und diversifizierte
Finanzdienstleistungen die besten Performancebeitrage im Berichtszeitraum.
0  Aus Perspektive der Ratings leistete die Einzeltitelauswahl unter Emittenten mit B- sowie CCC & darunter den besten Wertbeitrag zur
Performance im Berichtszeitraum.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aus Sektorsicht kam es durch die Positionierungen in den Sektoren GroBmarkte, Technologie & Elektronik, Nahrungsmittel- &
Getrdnke sowie Tabak zu den heftigsten Abziigen von der Performance im Berichtszeitraum.
0  Aus Sicht der Ratings beeintrachtigte die Positionierung in Emittenten mit Ratings von BB und CCC die Performance am stérksten,
was jedoch durch die Einzeltitelauswahl mehr als wettgemacht wurde.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Strategien fiir Hochzinsanleihen haben wir selektiv in BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu den
zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Wahrend wir das Engagement bei Ratings von CCC und darunter reduziert haben, haben wir bei Emittenten mit CCC-Rating aufgrund unserer
hausinternen Ratings und der Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Emittenten eine differenzierte Sichtweise der einzelnen Kredite.
Wir haben uns auBerdem auf Umschichtungen innerhalb von Branchen und Risikokategorien des Marktes konzentriert, um die
Widerstandsfahigkeit gegeniiber den Auswirkungen der Zélle zu maximieren.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unserer internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einstufen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen und diese Papiere weiterhin dauerhafte Ertrage bieten sollten. Makrodkonomische Daten, die zukiinftige
politische Unsicherheit durch die Trump-Regierung, geopolitische Bedenken und die allgemeine Dynamik des Kreditzyklus kdnnen den Markt fiir
Hochzinsanleihen zwar taglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner
Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-
Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitdtsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der
,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitdt zu profitieren.
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InnovAsia — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 10,00 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country Asia Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 13,53 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen
und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das makrodkonomische Umfeld in Asien war durch ein moderates bis robustes Wachstum in den meisten Volkswirtschaften und eine Mischung
aus geldpolitischen Reaktionen auf die lokale Inflationsdynamik und globale Unsicherheiten gekennzeichnet.
e Vor allem erlebte der chinesische Aktienmarkt eine Erholung, die durch die Einfiihrung von DeepSeek und eine positive Dynamik aufgrund der
verbesserten Marktstimmung angetrieben wurde, da die Anleger nach Diversifizierungsmdglichkeiten suchten.
e Die technologieorientierten Volkswirtschaften Taiwan und Siidkorea profitierten weiterhin von der Nachfrage nach Kl und Rechenzentren.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl in Stidkorea und Thailand
0  Das Gesundheitswesen hat sich in einem volatilen Marktumfeld relativ gut behauptet
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Untergewichtung von China im ersten Quartal
0  Vor dem Hintergrund der Unsicherheiten durch die Zélle und Bedenken mit Blick auf DeepSeek wurden die Engagements in Japan und
Taiwan im ersten Quartal reduziert.
0 Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Halbleiter und technologische Hardware wirkte sich im ersten Quartal negativ aus, erholte
sich jedoch im zweiten Quartal aufgrund der verbesserten Stimmung und der robusten Nachfrage

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Reduzierung der Gewichtung von Japan und Stidostasien als Quelle fiir Mittel zur Aufstockung der Allokation zu China
e Das erhohte Engagement in Unternehmen im Bereich der Kl-Infrastruktur entlang der gesamten Lieferkette
e Das reduzierte Engagement in Unternehmen, die stérker von einem unsicheren Handelsumfeld betroffen sind

Asiatische Small und Mid Caps sowie Technologieaktien bleiben aufgrund ihrer angemessenen Bewertungen und der wichtigen Rolle der Region in den
Technologie-Lieferketten attraktiv. Asien ist eine dynamische Region mit zunehmend digitalen Volkswirtschaften und flihrend in der Friihphase innovativer
Anwendungen. Wir sind in Bezug auf die Wachstumschancen optimistisch, vor allem bei modernsten Halbleitern, durch strukturelles Wachstum in KI sowie
die starke Zunahme Lifestyle-bezogener digitaler Inhalte.
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Japan Equity Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse JPY 111,89 %. Der MSCI
Japan Small Cap Index (Net) (Total Return, JPY) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 7,14 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Der japanische Aktienmarkt verzeichnete im Berichtsmonat moderate Gewinne, angefiihrt von Small Caps, die in JPY besser abgeschnitten
haben als die globalen und US-amerikanischen Aktienmarkte. Small Caps profitierten von niedrigeren Importkosten und waren gleichzeitig von
den zunehmenden Risiken einer globalen Konjunkturabkiihlung relativ gut abgeschirmt. Die Ankiindigung neuer US-Z6lle im April sorgte zwar
fir einige Volatilitat, insbesondere fiir japanische Exporteure, doch gab es auch andere wichtige Entwicklungen, u. a. die graduelle Straffung der
Geldpolitik durch die Bank of Japan und eine Welle von Aktienrlickkaufen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Ryohin Keikaku, der Betreiber der Haushaltswarenmarke ,MUJI", verzeichnete aufgrund starker Inlandsumsatze und steigender
Bruttomargen einen Kursanstieg seiner Aktien.

0  Derregionale Kreditgeber Yamanashi Chuo Bank verkiindete einen neuen Geschéftsplan, um sein Geblhrengeschaft im Westen
Tokios auszubauen und die Kapitaleffizienz zu verbessern.

0  Die Aktien des Luft- und Raumfahrtzulieferers Sinfonia Technology stiegen im Fahrwasser der Verdffentlichung positiver Ergebnisse
und eines neuen mittelfristigen Plans, der ein stabiles Wachstum in den Bereichen Halbleiter und Verteidigung vorsieht.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

O Die Aktie des Autoteileherstellers Musashi Seimitsu wurde nach einem starken vierten Quartal 2024, nachdem das Unternehmen
seinen Einstieg in die Lieferkette fiir KI-Rechenzentren bekannt gegeben hatte, nach oben korrigiert.

0  Der chinesische Hersteller von pflanzlichen Arzneimitteln Tsumura & Co musste einen Kursriickgang hinnehmen, nachdem das
Unternehmen einen neuen Dreijahresplan vorgestellt hatte, der aufgrund hoherer Investitionsausgaben und allgemeiner Kosten hinter
den Konsensschatzungen zurtickblieb.

0  Die Aktien des Druckerherstellers Ricoh gaben nach, nachdem das Unternehmen aufgrund einer nur schleppenden Erholung seines
Kerngeschafts im Druckbereich unerwartet schwache Ergebnisse vorgelegt hatte.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war in den Bereichen Industrie- und Kommunikationsdienstleistungen am stérksten Ubergewichtet, wahrend es Werkstoffe und
Immobilien am starksten untergewichtet hatte, was auf unseren fundamental ausgerichteten Bottom-up-Anlageprozess zurlickzufiihren ist.
e Das Team nahm an mehr als 280 Meetings zu den Themen Kapitalmanagement, Corporate Governance und Nachhaltigkeit teil, die in unseren
Augen mittel- bis langfristig einen wesentlichen Einfluss auf den Unternehmenswert der Unternehmen haben kénnen.

In den letzten Monaten haben der neu entfachte Optimismus der Anleger und die sich stabilisierenden globalen Rahmenbedingungen dazu beigetragen,
dass sich der japanische Aktienmarkt etwas erholt hat, nachdem er im ersten Quartal von den Rekordmarken des Vorjahres zuriickgefallen war. Trotz der
volatilen Marktbedingungen bleiben wir unserem Anlageprozess treu und halten an unserer Einschatzung fest, dass das aktuelle wirtschaftliche Umfeld
globale Anleger dazu veranlasst, japanische Unternehmen, die den GroBteil ihrer Umsétze im Inland erzielen, erneut ins Auge zu fassen. Es handelt sich
dabei um Unternehmen, die unserer Ansicht nach von den niedrigeren Importkosten infolge des starken Yen profitieren und in Zukunft von Reformen in den
Bereichen Unternehmensfiihrung und Kapitalmanagement profitieren sollten.
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Next Generation Connectivity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 16,74 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All Country World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 10,05 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen
und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Das globale Makro-Umfeld war von einem moderaten Wachstum, einer divergierenden Geldpolitik der Zentralbanken und erhohter Unsicherheit
geprégt, eine Folge der geopolitischen Spannungen und Handelsstreitigkeiten.
e Die globalen Aktienmérkte verzeichneten erhebliche Schwankungen, beendeten das erste Halbjahr jedoch im griinen Bereich. Sie erholten sich
dank nachlassender Handelsspannungen und einer in Optimismus umschlagenden Stimmung.
e Aktien aus dem Bereich KI, insbesondere Kl-Infrastruktur- und Softwareunternehmen, entwickelten sich weiterhin stark.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Eine strategische Ubergewichtung von Halbleitern und Software sowie die Einzeltitelauswahl im Bereich technologischer Hardware
0  Die Einzeltitelauswahl in Asien, wobei die Engagements in Taiwan und Japan besondere hervorgehoben werden sollten
0 Das Engagement in Gewinnern im Bereich der Kl-Infrastruktur, z. B. Anbieter von Hochleistungsrechnern,

Rechenzentrumsnetzwerken, Stromversorgungs- und Kiihlungsldsungen

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Eine Untergewichtung im Industriesektor fiihrte zu leichten EinbuBen
0 Das Engagement in Europa verbuchte eine relative Underperformance, da die Region untergewichtet war
0  Spezifische Herausforderungen im Sicherheitsbereich aufgrund von Zyklizitét oder schwécheren Nachfrageaussichten

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Opportunistischer Ausbau im Segment der Kl-Infrastruktur, insbesondere wahrend Riickgangen, als die Markte tberverkauft waren

e Die erhdhte Gewichtung von Software im ersten Halbjahr aufgrund der optimistischeren Aussichten und der wachstumsgetriebenen Entwicklung
durch Kl

e Opportunistische Gewinnrealisierung bei Titeln mit Outperformance in einem volatilen Marktumfeld, um die Renditen mitzunehmen.

Mit Blick auf die anhaltende makrodkonomische Unsicherheit legen wir groBen Wert auf Qualitat, doch sind wir auch bereit, taktische Anlagegelegenheiten
zu nutzen. Unser Fokus liegt weiterhin auf Bereichen mit kraftigem Riickenwind fir die Ertrage und guter Vorhersehbarkeit, wobei wir uns an unsere
Bewertungsdisziplin halten. Die Konnektivitat der ndchsten Generation ist immer noch die Grundlage fiir aktuelle und kiinftige technologische
Innovationen. NutznieBer der beschleunigten Entwicklung von KI, einer strategischen Halbleiterindustrie, und die zunehmenden digitalen Akzeptanz
beurteilen wir optimistisch.
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Next Generation Mobility — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 113,81 %. Der MSCI Al
Country World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 10,05 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Entwicklung des Automobilsektors an den Aktienmarkten war uneinheitlich. Die Stimmung der Anleger wurde durch die fortgesetzte
weltweite Dynamik bei der Einfihrung von Elektrofahrzeugen und positive Ankiindigungen im Zusammenhang mit der heimischen
Batterieproduktion sowie dem Ausbau der Lieferketten angeheizt.

e Chinesische Automobilhersteller behielten ihre Fiihrungsposition bei der Einfiihrung von Elektrofahrzeugen und der Integration der Lieferkette,
was die starke Aktienperformance in Asien unterstltzte. Unterdessen profitierten nordamerikanische und européische Automobilhersteller von
staatlichen Anreizen und Investitionen in die heimische Batterieproduktion, doch sahen sie sich mit einer langsameren Akzeptanz durch die
Verbraucher und regulatorischen Unsicherheiten konfrontiert. Umgekehrt sahen sich einige reine (,Pure Play”) EV-Aktien aufgrund des
riickldufigen Lieferwachstums und des sich verscharfenden Wettbewerbs mit Gegenwind konfrontiert.

e Der globale Batteriemarkt verzeichnete unter den asiatischen Unternehmen die starkste Performance , insbesondere in China und Stidkorea.
Chinesische Batteriehersteller behaupteten ihre Marktfihrerschaft durch GréBe, Kostenwettbewerbsfahigkeit und die enge Verzahnung mit
inlandischen und globalen EV-Herstellern, was zu robusten Zuwéchsen beitrug. Koreanische Unternehmen verbuchten ebenfalls eine starke
Performance, denn sie profitierten von ihrer fortschrittlichen Batterietechnologie und wichtigen Liefervertrdgen mit westlichen und chinesischen
Automobilherstellern.

e Der Bereich autonomes Fahren verzeichnete weitere Fortschritte, wobei sich die Mehrheit der Unternehmen eher auf die Verbesserung von
Fahrerassistenzsystemen als auf die vollstandige Autonomie konzentrieren

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Die Ubergewichtung des Industrie- und Untergewichtung des Gesundheitswesen gegentiber dem Index
0  Die Einzeltitelauswahl in den Bereichen Informationstechnologie, Industrie und Nicht-Basiskonsumgiter
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Ubergewichtung von Nicht-Basiskonsumgtitern und die Untergewichtung von Finanzwerten gegeniiber dem Index

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die groBten Neuzugange im Portfolio waren TechnipFMC, Carvana Co. und Woodward, Inc.

e Die groBten aufgelosten Positionen waren Applied Materials, Inc., ON Semiconductor Corporation und ASML Holding N.V., da wir uns auf die
Ausgewogenheit unserer Portfoliogewichtungen im Teilsektor Halbleiter konzentrierten.

Wir sehen attraktives, langfristiges Wachstum durch technologische Entwicklungen im Zusammenhang mit autonomen, elektrischen und vernetzten
Fahrzeugen, die wir als ,Next Generation Mobility” (Mobilitét fir die ndchste Generation) bezeichnen. Obwohl die Einfihrung dieser Fahrzeuge derzeit
noch in den Kinderschuhen steckt, sind Wendepunkte entweder bereits erreicht oder stehen kurz bevor. Diese Entwicklung im Transportsektor bietet
enorme langfristige Chancen, wobei der Gesamtmarkt bis 2026 voraussichtlich 1 Bio. US-Dollar Gberschreiten wird. Autonomes Fahren ist ein Megatrend,
der die globale Transportbranche verdndert und in den nachsten 5 bis 10 Jahren attraktive Investitionsmdglichkeiten bietet. Im Bereich Elektrifizierung
werden staatliche Vorschriften und strengere Emissionsauflagen die Akzeptanz von Elektro- und Hybridfahrzeugen erhohen. Im Bereich Konnektivitét
gestalten die Entwicklung und der Einsatz von 5G-Netzen die Zukunft der Konnektivitat im Transportwesen neu. Wir beabsichtigen, von diesen Trends zu
profitieren, indem wir ein ausgewogenes Anlageportfolio halten, das mehrere Sektoren in verschiedenen Regionen umfasst, die von den langfristigen
Umwalzungen in der globalen Transportbranche profitieren diirften.
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Next Generation Space Economy — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 135,11 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von
10,05 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Globale Aktien verzeichneten trotz der durch die US-Zélle verursachte erhebliche Volatilitat, der geopolitischen Spannungen und starker
Wahrungsschwankungen moderate Gewinne. Zu Beginn des ersten Quartals kam es aufgrund von Zollandrohungen — insbesondere gegeniiber China und
dem Automobilsektor — zu einer erhdhten Risikoaversion, die zu einer Underperformance von Schwellenlandern und Europa fiihrte. Geopolitische Risiken
(darunter die Spannungen zwischen den USA und China, der Nahe Osten und der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine) und
Wechselkursschwankungen, insbesondere ein schwacherer US-Dollar im zweiten Quartal, trugen ebenfalls zur Marktvolatilitat bei. Wéhrend des gesamten
Berichtszeitraums haben viele Zentralbanken weltweit ihre Geldpolitik entweder pausiert oder gelockert und damit Risikoanlagen gesttitzt. Im zweiten
Quartal fhrten eine abgeschwachte Zollrhetorik der USA, die Wiederaufnahme der Handelsgespréche zwischen den USA und China sowie verbesserte
Makro-Daten aus China und Europa zu einer Sektorrotation und einer Outperformance in Nordasien. Dariiber hinaus entwickelte sich der Bereich Luft- und
Raumfahrt/Verteidigung in Europa auBerordentlich gut, gestarkt durch die Zusage der NATO, die Verteidigungsausgaben auf 3,5 % bis 5 % des BIP zu
erhohen, die haushaltspolitische Anpassung in Deutschland und eine strukturelle Aufristung, nach Jahrzehnten der Unterinvestitionen, in ganz Europa.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Unsere Ubergewichtung des Industriesektors sowie die starke Aktienauswahl trugen zu den relativen Renditen bei, wobei viele ,Pure-
Play-Anlageméglichkeiten” und nicht-amerikanische Verteidigungsunternehmen eine Outperformance erzielten.

0  Unsere starke Auswahl im Bereich Kommunikationsdienstleistungen trug ebenfalls zu den relativen Renditen bei, da AST SpaceMobile
die Indexkomponenten deutlich dbertraf.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0  Unsere Untergewichtung von Finanzwerten wirkte sich negativ aus, da dieser Sektor gegentiber der Benchmark eine Outperformance
erzielte. Finanzwerte machen in der Regel einen kleineren Teil des Anlageuniversums aus, da diese Unternehmen normalerweise nicht
so stark in der Weltraumwirtschaft engagiert sind. Dies wurde teilweise durch eine starke Einzeltitelauswahl im Finanzsektor
ausgeglichen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio verfolgt weiterhin einen Hantel-Ansatz zwischen Titeln, die wir als wachstumsorientierte und defensive Positionen einstufen. Wir
haben Verzerrungen als Chance genutzt, fundamental und thematisch relevante Positionen einzugehen und hochzuskalieren.
e Das Gesamtrisiko wurde ebenso erhoht wie das Engagement bei , Pure-Play-Anlagemdglichkeiten”, um die wachsende Zahl an Multi-Sektor-
Anlagegelegenheiten zu nutzen und dabei zu helfen, das Risiko zu streuen.

Die Aussichten fiir die Weltraumwirtschaft bleiben stark, angetrieben durch rasche Innovationen und steigende Investitionen sowohl aus dem 6ffentlichen
als auch aus dem privaten Sektor. Rund um den Globus verstarken Regierungen ihren Fokus auf den Weltraum, erkennen dessen strategisches und
wirtschaftliches Potenzial und stocken nationale Initiativen und Finanzmittel auf. Jiingste Fortschritte in den Bereichen Satellitenminiaturisierung,
wiederverwendbare Tragerraketen und Kl-gestiitzte Erdbeobachtung haben nicht nur die Kosten erheblich gesenkt, sondern auch die kommerziellen
Anwendungsmaglichkeiten erweitert — von der globalen Konnektivitdt bis hin zur Klimatiberwachung. Die Konvergenz von Raumfahrt und Verteidigung
beschleunigt sich gleichermaBen, da die historische Verpflichtung der NATO zur Erhdhung der Verteidigungsausgaben zu héheren Investitionen in der
weltraumgestiitzten Uberwachung, der sicheren Kommunikation und der Raketenabwehrsysteme fiihren wird.
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Short Duration Emerging Market Debt — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,39 %. Der ICE BofA
3-Month US Treasury Bill Index (Total Return, USD) (der Index) verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums 2,07 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Handelspolitik der USA war der wichtige Markttreiber, wahrend die geopolitischen Entwicklungen in der Ukraine und im Nahen Osten die
Stimmung driickten.
e Anleihen aus Schwellenlandern (,EM") mit kurzen Laufzeiten profitierten von einem Riickgang der Renditen auf US-Staatsanleihen am kurzen
Ende, wahrend die EM-Spreads im Berichtszeitraum trotz erheblicher Volatilitat im April und Mai — vor dem Hintergrund der Schlagzeilen rund
um die US-Z6lle —im Durchschnitt kaum Veranderungen verzeichneten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Staatsanleihen in Ecuador, die nach der Wiederwahl des wirtschaftsfreundlichen Présidenten Noboa eine Rally erlebten.
O Quasistaatliche Anleihen aus Mexiko und Staatsanleihen aus Panama und der Elfenbeinkste.
0  Der Riickgang der Renditen auf kurzfristige US-Staatsanleihen.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Staatsanleihen aus der Ukraine angesichts der schwindenden Hoffnungen auf eine baldige Waffenruhe.
0  Staatsanleihen in Senegal

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb bei einer ausgewogenen Allokation zu EM-Unternehmensanleihen und staatlichen/quasistaatlichen Emissionen und einer
Duration von um die 2,6 Jahren.

e Unser Engagement in Rumanien haben wir ausgebaut, wo wir attraktive Spreads sahen, insbesondere vor dem Hintergrund der jiingsten Wahl
eines gemaBigten Prasidenten, was die politischen Risiken einddmmen sollte. Im Investment-Grade-Bereich haben wir unsere Engagements in
quasistaatlichen Emissionen aus Saudi-Arabien und Kasachstan aufgestockt, wahrend wir im Hochzinsbereich vor allem Anlagegelegenheiten in
Argentinien, Kolumbien und Ecuador wahrgenommen haben.

e Wir haben unsere Staatsanleihen aus Senegal, wo wir zunehmende finanzielle Herausforderungen sahen, und aus Serbien, wo die engeren
Spreads nur eine begrenzte Kompensation fiir die anhaltenden politischen Risiken boten, verkauft. Die Engagements in China, Katar und
Stidkorea wurden ebenfalls reduziert, was vor allem auf die Riickzahlung von Anleihen zurtickzufiihren war.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit Giber die US-Handelsverhandlungen auf kurze Sicht volatil bleiben. Die Risiken fir EM-
Anlagen werden jedoch durch ein starkeres Wachstum als dem in Industrieldndern, einen schwacheren US-Dollar, verbesserte Fundamentaldaten firr Kredite
und anhaltende multilaterale Unterstiitzung gemildert. Obwohl sich die Spreads nach dem Ausverkauf im April wieder verengt haben, bieten EM-Anleihen
weiterhin einen ordentlichen Spread-Aufschlag gegeniiber Anleihen aus Industrieldndern. Insgesamt sehen wir EM-Anleihen mit einer kurzen Duration als
gut positioniert an, um bei relativ niedrigem Risiko in einem Umfeld erhGhter makrodkonomischer und politischer Unsicherheit attraktive Renditen zu
erzielen.
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Short Duration Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 12,36 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Bond 1-3 Year Index (Total Return, EUR) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 1,74 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Globale festverzinsliche Wertpapiere und Risikoanlagen erzielten im zweiten Quartal starke Gewinne, gestitzt durch eine robuste
Anlegernachfrage, attraktive Renditen und stabile unternehmerische Fundamentaldaten, wobei Spread-Sektoren und Aktienindizes (d. h. der S&P
500 und der Euro Stoxx 50) im Mai und Juni eine bemerkenswerte Outperformance verzeichneten.

e Die makrodkonomischen Bedingungen blieben trotz anhaltender, wenn auch nachlassender, Zoll- und geopolitischer Unsicherheiten robust. Die
Renditen von Staatsanleihen waren volatil, tendierten aber zum Ende des Berichtszeitraums niedriger, wahrend die Zentralbanken (insbesondere
die Europdische Zentralbank) angesichts der nachlassenden Inflation eine vorsichtige, datengestiitzte Geldpolitik verfolgten.

e Die Fundamentaldaten der Unternehmen im Investment-Grade- und Hochzinssegment hielten sich stabil, wenngleich spezifische Risiken
zunehmen. Die Unternehmen konzentrieren sich auf die Kostenkontrolle, und angesichts der weiterhin unsicheren Aussichten fiir die Spreads und
die makrodkonomischen Bedingungen bleibt eine Bottom-up-Titelauswahl der Unternehmensanleihen von entscheidender Bedeutung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Wertpapierauswahl trug mit 164 Bp am meisten zu den relativen Renditen bei
0  Unsere Positionierung bei Unternehmensanleihen (sowohl Finanz- als auch Industriewerte) leisteten einen maBgeblichen Wertbeitrag
0  Die Sektorallokation (rund 20 Bp) ist primér auf eine Ubergewichtung von Unternehmensanleihen aus dem Finanzsektor,

insbesondere Immobilien, zurtickzuflhren.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

O  Kurvenpositionierung

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir haben die Duration im Berichtszeitraum aktiv gesteuert. Sie wurde im ersten Quartal verkiirzt, bevor wir sie dann im zweiten Quartal bei
Kursriickgdngen wieder aufgestockt haben. Wir beendeten den Berichtszeitraum mit einer Duration von ca. 1,95 Jahren.
e Im Kreditbereich blieben wir defensiv positioniert. Wir stockten Titel mit hoherem Beta selektiv auf und behielten insgesamt ein Engagement in
qualitativ hochwertigen Titeln bei, wobei der Schwerpunkt weiterhin auf den Fundamentaldaten lag.

Das Portfolio hat sowohl im Vergleich zu seinen Mitbewerbern als auch zur Benchmark sehr gut abgeschnitten und rangierte innerhalb der
Vergleichsgruppe von Morningstar (EAA Fund EUR Diversified Bond — Short Term) tiber 1, 3 und 5 Jahre im obersten Quartil. Aktives Management in
unseren ,Kernkategorie” und der ,taktischen Kategorie” bleibt ein Hauptschwerpunkt des Portfolios, da wir in unserem Universum weiterhin
Anlagegelegenheiten gefunden haben, um die Performance sowohl aus Perspektive der Gesamtrendite als auch mit Blick auf das Risikomanagement zu
steigern. Da die Zinssenkungszyklen in den USA, Europa und GroBbritannien anhalten, bleiben die Renditen weiterhin auf einem attraktiven Niveau, wobei
das Anlageuniversum von héheren Kupons profitiert. Aus Carry-Sicht sollte dies die Performance selbst angesichts weiterer Zinsmarktrallyes stérken.
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Short Duration High Yield Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 14,14 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir Hochzinsanleihen beendete den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die trotz der Sorge um eine hartnéckigere, durch die Zélle
bedingte Inflation durch das robuste Wirtschaftswachstum getragen wurden. Die Kreditspreads verengten sich im Berichtszeitraum in allen
Segmenten, was auf eine besser als erwartete Wirtschaftsleistung, stabile Fundamentaldaten und eine stetige Nachfrage nach Krediten
zurlickzufihren ist.

e  Die aggregierten Fundamentaldaten von Hochzinsemittenten hielten sich in Bezug auf das Wachstum des Gewinns vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen, den freien Cashflow, die Zinsdeckung und den Verschuldungsgrad in recht gtinstigen Bereichen.

e Zwar ist die Ausfallquote von ihren Tiefststanden im Jahr 2022 gestiegen, doch erwarten wir fiir 2025, dass sie in einem Bereich knapp um den
langfristigen Durchschnitt bleiben wird. Dieser Ausblick stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und wird getragen von dem
qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (ca. 47 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger aggressiven
Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0  Aus Sektorperspektive die Positionierungen in den Bereichen Support-Dienstleistungen, Gesundheitswesen und diversifizierte
Finanzdienstleistungen.
O  Aus der Perspektive der Ratings: Positionierung in Emittenten mit einem Rating von B und BB.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Die Sektorallokationen fiihrten zu keinerlei Wertabziigen, doch trugen die Positionen in den Bereichen Luftfahrt/Verteidigung,
Fluggesellschaften sowie Auto und Autoteile am wenigsten zur Wertentwicklung bei.
0  Aus Sicht der Ratings gab es keine, die zu Abziigen von der Performance gefihrt haben, allerdings trugen Positionen in Emittenten
mit Ratings von BBB und héher sowie CCC und niedriger am wenigsten zur Rendite bei.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Rahmen unserer Strategien fiir Hochzinsanleihen haben wir selektiv in BB-Anleihen umgeschichtet, wo die Preise im Verhaltnis zu den
zugrunde liegenden Fundamentaldaten attraktiv blieben und die Ausfallerwartungen niedrig waren.

e Wahrend wir das Engagement bei Ratings von CCC und darunter reduziert haben, haben wir bei Emittenten mit CCC-Rating aufgrund unserer
hausinternen Ratings und der Einschatzungen der Analysten zu den einzelnen Emittenten eine differenzierte Sichtweise der einzelnen Kredite.
Wir haben uns auBerdem auf Umschichtungen innerhalb von Branchen und Risikokategorien des Marktes konzentriert, um die
Widerstandsfahigkeit gegeniiber den Auswirkungen der Zélle zu maximieren. Ebenfalls reduziert haben wir das Engagement des Portfolios in
Emittenten mit B-Rating.

e Unser Plan war es, das Portfolio in erster Linie auf BB- und hoherwertige B-Kreditrisiken zu konzentrieren (auf Basis unserer internen
Kreditratings) und Sektoren iiberzugewichten, die wir im aktuellen Umfeld als widerstandsfahig einstufen.

Wir sind der Meinung, dass die Bewertungen von Hochzinsanleihen eine mehr als angemessene Entschadigung fiir die mehr oder weniger
durchschnittlichen Ausfallerwartungen darstellen, die Anleihen weiterhin dauerhafte Ertrége bieten und im Vergleich zu anderen festverzinslichen
Alternativen attraktiv sind. Makrookonomische Daten, die zukiinftige politische Unsicherheit durch die Trump-Regierung, geopolitische Bedenken und die
allgemeine Dynamik des Kreditzyklus kénnen den Markt fiir Hochzinsanleihen zwar téglich beeinflussen, doch konzentrieren sich unsere Analysten weiterhin
auf die spezifischen Fundamentaldaten einzelner Emittenten, wobei die Analysten die Basis- und Abwartsszenarien bewerten. Wir sind der Meinung, dass
wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitatsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu
profitieren.
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Strategic Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 15,12 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return, USD) verbuchte im selben Zeitraum 4,02 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das erste Halbjahr 2025 brachte positive Renditen an den Markten fir festverzinsliche Wertpapiere, die vor dem Hintergrund allgemein stabiler
Wirtschaftsdaten in erster Linie durch Kuponertrage angetrieben wurden. Die Spread-Sektoren beendeten den Berichtszeitraum gegentiber dem
Jahresbeginn mit nur geringfligig verdnderten Spreads, und das trotz einer kurzen Volatilitatsphase nach der Ankiindigung der US-Z6lle am 2.
April 2025. Die anschlieBende Verzogerung bei der Umsetzung der Zollpolitik erméglichte es den USA, spezifische Handelsabkommen
anzustreben, worauthin die Mérkte wieder eine mehr risikofreudige Haltung einnahmen.

e Inder ersten Halfte des Jahres 2025 hielt die US-Notenbank (,,Fed”) ihren Leitzins angesichts der Unsicherheit durch neue Zélle und deren
potenzielle Auswirkungen auf die Inflation unverandert. Obwohl die Markte ihre Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung zunachst auf 2026
verschoben, blieben die Inflationsdaten, insbesondere fiir handelbare Giiter, beharrlich. Bis Juli 2025 veranlassten schwachere Inflationsdaten
und eine begrenzte Weitergabe der Zollerhéhungen die Offiziellen der Fed ebenso wie die Méarkte dazu, ihre Erwartungen hinsichtlich
Zinssenkungen vorzuziehen.

e Inden USA schwachen sich das Wirtschaftswachstum und die Lage am Arbeitsmarkt ab, doch bleiben sie weiterhin giinstig. Demgegeniiber sind
die makrodkonomischen Aussichten auBerhalb der USA weniger giinstig. Die Fed und die Bank of England haben ihre restriktive Geldpolitik
beibehalten, doch sollten sie beide spéter im Jahresverlauf voraussichtlich schrittweise lockern. Die Europadische Zentralbank hat ihren Leitzins
weiter gesenkt, was die deutlichen Fortschritte bei der Erreichung ihres Inflationsziels widerspiegelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Hochzinsanleihen, die Durationspositionierung und Investment Grade (,,1G") leisteten die groBten Wertbeitrége.
0 Collateralised Loan Obligations (,CLOs"), vorrangige variabel verzinsliche Kredite und Schwellenlénderanleihen.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0 Die Ubergewichtung von hypothekarisch besicherten Wertpapieren (,MBS") von staatlichen Stellen, doch wurde durch eine positive

Einzeltitelauswahl ein Ausgleich erreicht.

0  Die Untergewichtung von US-Staatsanleihen hatte einen leicht negativen Effekt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben die Gewichtung von nicht-staatlichen MBS, verbrieften Krediten und Bankkrediten reduziert und unser Engagement in US-1G-
Unternehmensanleihen (einschlieBlich Hybride), Hochzinsanleihen, nominalen US-Staatsanleihen und inflationsgeschiitzten US-Staatsanleihen
erhoht.

e Wir haben die Duration des Portfolios um 0,89 Jahre erhoht.

Wir bleiben bei unserem optimistischen Ausblick fiir festverzinsliche Wertpapiere und bevorzugen angesichts der gtinstigen technischen Faktoren und der
stabilen Fundamentaldaten der Unternehmen kiirzere Laufzeiten und eine aktive Auswahl der Kredite. Unvorhersehbare politische Veranderungen konnten
allerdings den Rest des Jahres ereignisreich gestalten, sodass Wachsamkeit geboten ist. Die realen Wirtschaftsbedingungen in den Industrieldndern sind
uneinheitlich, doch haben sich die Aussichten seit Mitte April verbessert, und die Anlegernachfrage nach festverzinslichen Wertpapieren bleibt robust.
Qualitat, eine fundamentalorientierte relative Bewertung und das Ergreifen von Rendite- und Kurschancen gewinnen vor diesem Hintergrund weiter an
Bedeutung.
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Sustainable Asia High Yield — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,30 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan ESG Asia Credit (JESG JACI) High Yield Index (Total Return, USD) (,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 3,77 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Inder ersten Jahreshalfte 2025 erzielten asiatische Hochzinsanleihen trotz der anhaltenden Unsicherheiten durch die Handelszdlle und
geopolitische Spannungen im Nahen Osten weiterhin positive Renditen. Die Verengung der Spreads und die niedrigen Renditen auf US-
Staatsanleihen leisteten ebenfalls einen Performancebeitrag.
e Inder gesamten Region leiteten die politischen Entscheidungstréger proaktive MaBnahmen ein, um das Wachstum angesichts der externen
makrodkonomischen Belastungen zu stlitzen. Insgesamt bleiben die Fundamentaldaten asiatischer Unternehmensemittenten robust, wobei die
Ausfallrisiken groBtenteils auf den umstrukturierten Immobiliensektor in China beschrankt sind.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Unser (ibergewichtetes Engagement in Finanzwerten in einer Reihe an Landern wie Hongkong, Indien und Thailand trug maBgeblich
zur Performance bei.
0  Unsere Untergewichtung der Philippinen trug ebenfalls zur Rendite bei, da die sehr knappen Bewertungen hinter der allgemeinen
Spread-Verengung zuriickblieben.
0  Unsere Ubergewichtung von Macau war der relativen Rendite férderlich, da Gliicksspielwerte aufgrund robuster Umsatzbuchungen
und des anhaltenden Entschuldungstrends zulegten.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Unsere Ubergewichtung des Immobiliensektor Hongkongs fiihrte zu Abziigen von der Performance, da die Entscheidung von New
World Development, die Kuponzahlungen fiir vier seiner ewigen Anleihen im Juni zu verschieben, den Markt enttéuschte.
0  Auch die Einzeltitelauswahl im indischen Sektor fiir erneuerbare Energie belastete die Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum hat das Portfolio sein Engagement in GroBchina schrittweise erhdht, insbesondere in Immobilienentwicklern mit besseren
Fundamentaldaten und vielschichtigen Kapitaltransaktionen in Hongkong. Die Marktrally bot auch einen glinstigen Zeitpunkt, um die Gewinne
bei Titeln mit engen Bewertungen mitzunehmen. Wir haben einige unserer nicht in der Benchmark enthaltenen Positionen in Investment-Grade-
Anleihen ebenso heruntergefahren wie in kurzfristigen vielschichtigen Kapitaltransaktionen und indonesischen Versorgern.

Unserer Ansicht nach bieten asiatische Hochzinsanleihen aufgrund der sich verbessernden Fundamentaldaten am gesamten Markt immer noch attraktive
Anlagegelegenheiten. Dariiber hinaus profitiert diese Anlageklasse von einem Riickenwind, der durch negative Nettoemissionen im vierten Jahr in Folge
ausgelost wurde, und nun attraktive Gesamtrenditen bietet. Kurzfristig dirften die Markte weiterhin sensibel auf geopolitische Entwicklungen im
Zusammenhang mit Zéllen reagieren, was sich auf das Wachstum in der Region auswirken kénnte. Dessen ungeachtet denken wir, dass die asiatischen
Zentralbanken Spielraum fir weitere Senkungen der Leitzinsen haben. Dariiber hinaus diirften die robusten Fundamentaldaten der asiatischen Emittenten
im Falle einer Verschlechterung der Makro-Bedingungen fiir Widerstandsfahigkeit sorgen.

HALBJAHRESBERICHT 2025 43



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 4,88 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan ESG EMBI Global Diversified (Total Return, USD) (,Index"”) verbuchte im selben Zeitraum 5,37 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Handelspolitik der USA war der wichtigste Marktfaktor, doch stand die Finanzpolitik ebenfalls im Mittelpunkt. Die geopolitischen
Entwicklungen in der Ukraine und im Nahen Osten belasteten die Stimmung.

e Die Rendite auf 10-jahrige US-Staatsanleihen beendete den Berichtszeitraum nach einigen Schwankungen bei 4,23 % (Ende 2024 4,58 %), da
der Markt die Auswirkungen der Zélle auf das Wachstum und die Inflation einschétzte.

e Die Spreads fiir ESG-Referenzanleihen aus Schwellenlandern (,EM") weiteten sich leicht, und zwar von 235 Bp auf 238 Bp. Im Anschluss an die
Ankiindigung erheblicher Zélle durch die USA gegen Anfang April waren sie auf einen Hochststand von 294 Bp gesprungen. Innerhalb des
breiten Marktindex erzielte der Libanon mit einer Rendite von 46,51 % die beste Performance, da es seinem Parlament gelang, das seit zwei
Jahren andauernde politische Patt zu (iberwinden, einen neuen Prasidenten und ein neues Parlament zu bestatigen und damit Hoffnungen auf
eine Losung der Schuldenkrise zu wecken. Die schlechteste Performance verzeichnete Senegal mit -12,23 %, da die Regierung die Schulden- und
Defizitzahlen deutlich nach oben korrigierte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl insgesamt, hauptsachlich aufgrund von in Euro denominierten Engagements in der Elfenbeinkiste, Peru und
Serbien.
0 Die Ubergewichtung in Ghana und die Nullgewichtung von Senegal und Katar.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Landerallokation in ihrer Gesamtheit, hauptsachlich aufgrund der Nullgewichtung von Ecuador und der Untergewichtung
Panamas, da die Emittenten nicht den Nachhaltigkeitsrahmen des Fonds erfiillten.
0  Die Kurvenpositionierung in der Ukraine.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegentber Unternehmensanleihen mit Investment Grade (IG)) fest. AuBerdem haben wir
unser Engagement in der Ukraine reduziert, wo der anhaltende Konflikt weitere Risiken birgt, sowie in Kolumbien, das mit einer zunehmenden
Zahl an Herausforderungen zu kdmpfen hat. AuBerdem haben wir unsere Positionen in El Salvador und Serbien reduziert, wo wir ein nur
begrenztes weiteres Aufwartspotenzial sehen.
e Die Allokation zu auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 27,2 % beziehungsweise
10,3 %.

Die globalen Markte diirften aufgrund der anhaltenden Unsicherheit tiber die US-Handelsverhandlungen sowie fiskalpolitische Bedenken auf kurze Sicht
volatil bleiben. Die Risiken fiir EM-Anlagen werden jedoch durch ein im Vergleich zu den Industrieldndern stérkeres Wachstum, einen schwacheren US-
Dollar, verbesserte Fundamentaldaten fiir Kredite und anhaltende multilaterale Unterstlitzung gemildert. Die Bewertungen fiir Anleihen mit IG- und BB-
Rating sind weiterhin hoch, wahrend Anleihen mit B-Rating und darunter Wertpotenzial bieten. Wir sehen Chancen fiir eine Verengung der Spreads bei sich
verbessernden Emittenten und Anleihen von auBerhalb der Benchmark, insbesondere im BB-Ratingsegment.
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Tactical Macro — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 5,82 %. Der ICE BofA
US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der , Index”) rentierte im selben Zeitraum 2,16 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Globale Aktienwerte und Anleihen waren in der ersten Jahreshalfte 2025 erneut volatil, da die hartnéckige Inflation, ein nachlassendes
Wachstum und geopolitische Unsicherheiten die Stimmung driickten. Nach einem schwachen Start erholten sich Risikoanlagen im zweiten
Quartal, angetrieben durch nachlassende Handelsspannungen und vereinzelte starke Markte auBerhalb der Vereinigten Staaten.

e Wichtige Zentralbanken verfolgten unterschiedliche Strategien. Die US-Notenbank hielt die Zinsen bis Mitte des Jahres unverandert und hielt
damit ein Gleichgewicht zwischen den Sorgen Uber das nachlassende Wachstum, der sich verédndernden Dynamik am Arbeitsmarkt und den
anhaltenden globalen Unsicherheiten, wahrend die Europdische Zentralbank und die Bank of England als Reaktion auf die deutlichere
Desinflation und die schwacheren Konjunkturbedingungen vorsichtige Zinssenkungen einleiteten. Unterschiedliche geldpolitische Wege und ein
schwacherer US-Dollar pragten das Marktumfeld.

e Die Gewinne blieben im Technologie- und Verteidigungssektor dank der anhaltenden Investitionen in Kl und Sicherheit robust, wahrend zyklische
Sektoren nicht Schritt halten konnten. Die Wertentwicklung in Schwellenldnder war uneinheitlich, worin sich die politischen Entwicklungen und
Reaktionen auf sie ebenso widerspiegelten wie die Inflationstendenzen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0  Die groBten Wertbeitrdge wurden durch unterschiedliche Timings in Bezug auf Long- und Short-Positionen in 10-jahrigen US-
Staatsanleihen erwirtschaftet.
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0 Die groBten Negativbeitrage kamen von ausgewahlten S&P 500-Verkaufsoptionen und eine Short-Position in kanadischen
Staatsanleihen mit 10-jahrigen Laufzeiten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Imersten Quartal navigierte das Portfolio durch wachsende politische Unsicherheit und rotierende regionale Wertentwicklungen. Das Portfolio
profitierte dabei von Short-Positionen im US-Dollar und Engagements in 10-jahrigen US-Staatsanleihen, sah sich jedoch durch S&P-
Verkaufsoptionen und die Short-Position in 10-jahrigen kanadischen Anleihen mit schwierigen Aufgaben konfrontiert.

e Infolge der anhaltenden globalen und politischen Unsicherheiten war das zweite Quartal durch eine erhéhte Volatilitat gepragt. Das Portfolio
konnte aber dennoch Gewinne aus Long-Positionen in koreanischen Aktien und im Euro realisieren, wahrend Long-Positionen in Russell 2000-
Call-Optionen und 2-jahrige US-Anleihen das Ergebnis belasteten.

Auch im weiteren Verlauf des Jahres 2025 bleibt das Portfolio in Anbetracht der raschen und unvorhersehbaren Verénderungen im globalen Handel und in
der Fiskalpolitik &uBerst taktisch aufgestellt. Die markanten Bewegungen der Vermdgenspreise unterstreichen dabei die erhdhte Sensitivitat der Markte
gegenliber makrodkonomischen und geopolitischen Entwicklungen. Die auBergewdhnliche Volatilitdt globaler Wahrungen (z. B. der taiwanesische Dollar)
und der Renditen langlaufender Staatsanleihen (z. B. in Japan) verdeutlicht, wie regionale Schocks tiberproportionale globale Auswirkungen haben kdnnen.
Trotz einer anhaltenden Widerstandsfahigkeit und einer starken Erholung der Risikoanlagen bleibt die Unsicherheit hinsichtlich der Inflationsentwicklung,
der Tragfahigkeit der Staatsfinanzen und der Reaktion der Zentralbanken bestehen — alles in allem ein komplexes Anlageumfeld. Das Zusammenspiel
zwischen nominalem Wachstum, realen BIP-Trends und dem Risiko hoherer Inflationsraten in den kommenden Monaten verlangt nach einem vorsichtigen
und flexiblen Ansatz. Unser Fokus liegt weiterhin auf der Identifizierung von Fehlbewertungen und strukturellen Veranderungen, insbesondere da die
Markte fiskalpolitischen Themen mehr und mehr vorgreifen. Angesichts der rapiden Veranderungen und der weniger vorhersehbaren Natur des aktuellen
Marktumfelds werden wir unsere Engagements weiterhin dynamisch anpassen und dabei Agilitat und Risikomanagement Prioritat einrdumen.
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Uncorrelated Strategies — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1-6,36 %. Der als
Benchmark dienende Index, der ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der Index), rentierte im
selben Zeitraum 2,16 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis
auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von
etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Trotz der durch die Zollankiindigungen und den Konflikten im Nahen Osten zeichnete sich das erste Halbjahr insgesamt durch eine risikofreudige
Stimmung aus. Die Aktienindizes in Europa und den USA legten erneut eine starke Performance vor, wahrend die Anleihenmérkte aufgrund
schwacherer Inflationsdaten zulegten, wodurch die Sorgen Uber héhere Zinsen nachlieBen.

e Der MSCI World (Local) Index beendete den Berichtszeitraum mit einem Plus von 6,9 %, wahrend der Bloomberg Global Aggregate Index einen
Riickgang von 7,3 % verbuchte. Der US-Dollar (gemessen am DXY-Index) hat seit Jahresbeginn um 9,81 % nachgegeben, was auf die
Zollrhetorik, die Reform der deutschen Schuldenbremse und einen mdglichen Riickgang der erheblichen Netto-Dollarzufliisse zurtickzufiihren ist,
die zur Stabilisierung des Dollar erforderlich sind.

e Zwar kam es im April rund um den sogenannten , Liberation Day” zu einer Phase starker Volatilitat, doch dank der darauf folgenden Aktienrally
ging die Volatilitdt bis zum Quartalsende zurtick, und der VIX Index schloss das Quartal bei 16,7.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e  Positivbeitrage zur absoluten Rendite:
0 Volatilitat Relative Value (+1,83 %), statistische Arbitrage (+0,26 %)
e Negativbeitrdge zur absoluten Rendite:
0  Short Term Trading (-3,59 %), Global Macro (-3,49 %), Trend Following (1,11 %) Equity Market Neutral (-0,30 %), Insurance-Linked
Securities (-0,09 %)

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Gewichtung der systematischen Makro-Allokation wurde im zweiten Quartal reduziert, wéhrend gleichzeitig die Gewichtung der
diskretiondren Makro-Allokation erhoht wurde.
e Die Wandelanleihen-Arbitrage wurde innerhalb des Volatilitatsportfolios reduziert und durch neuere konvexe Kreditstrategien ersetzt.

Nach einem starken Jahresende 2024 hatte das Portfolio in der ersten Jahreshalfte Mihe. Im Besonderen lag dies an der Abkehr von den Themen des
Vorjahres und einem technisch schwierigen Handelsumfeld. Volatilitatsstrategien waren der wichtigste Lichtblick. Sie demonstrierten ihre Fahigkeit, von
kurzen turbulenten Phasen wie zu Anfang April, zu profitieren, obwohl selbst diese Gewinne durch die sehr schnellen Riickgénge begrenzt waren. Ware es
im April zu einem weiteren Riickgang gekommen oder selbst wenn die Erholung ins Stocken geraten ware, so hatten wir wahrscheinlich eine deutlich
bessere Performance gesehen. Wir missen jedoch anerkennen, dass das Jahr von Umkehrungen und Erholungen geprdgt war. Besonders schwierig war
dies fiir das dynamische Segment des Portfolios, das darauf ausgelegt ist, einige der nachhaltigeren Richtungswechsel zu nutzen. Die Renditen von Trend
Following und Short-Term Trading sind bekanntlich schwer vorherzusagen, fallen jedoch nach Phasen mit unterdurchschnittlicher Performance oft
besonders positiv aus, was denn auch in jiingster Zeit zu beobachten war. Es wurden daher zwar geringfiigige Anderungen am Portfolio vorgenommen, um
es an das aktuelle Umfeld anzupassen, doch (iberzeugen beide Strategien weiterhin, und das Risiko in keiner der beiden wurde reduziert.

46 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS | HALBJAHRESABSCHLUSS

US Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 17,09 %. Der als
Benchmark dienende S&P 500 Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 5,99 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und

sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Nach einem Riickgang in den ersten vier Monaten des Jahres erholte sich der Markt im Mai und Juni deutlich und erzielte im sechsmonatigen
Berichtszeitraum einen soliden Gewinn. Die Erholung des Marktes war in Teilen auf die fortgesetzten Handelsverhandlungen zwischen den USA
und zahlreichen Handelspartnern, solide Unternehmensgewinne und die Hoffnungen zurlickzufiihren, dass die US-Notenbank (,,Fed") friher
Zinssenkungen einleiten konnte. Im ersten Quartal 2025 schrumpfte die US-Wirtschaft — zum ersten Mal seit 2022. Im Gegensatz dazu blieb der
Arbeitsmarkt robust, wahrend die Inflation (iber dem Zielwert der Fed von 2 % blieb.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl leistete insgesamt einen positiven Beitrag zur relativen Performance, angetrieben durch Positionen in den
Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und Industrie.
0  Die Sektorallokation trug insgesamt in moderatem MaB zur Performance bei. Vor allem eine bergewichtete Allokation zu
Kommunikationsdiensten und eine Untergewichtung des Gesundheitswesens waren fir die groBten Zugewinne verantwortlich.
0 Zuden einzelnen Aktien, die einen Beitrag zur relativen Performance leisteten, gehdrten iibergewichtete Positionen in Netflix, Inc.
und Meta Platforms, Inc. Klasse A sowie die Nullgewichtung von Tesla, Inc.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Finanzen und Informationstechnologie schmélerte die Renditen am meisten.
0 In Bezug auf die Sektorallokation hatten eine Ubergewichtung von Nicht-Basiskonsumgiitern und eine Untergewichtung von
Finanzwerten den gréBten negativen Einfluss auf die Wertentwicklung.
0  Zuden einzelnen Titeln, die sich negativ auf die relative Wertentwicklung des Portfolios auswirkten, gehérten Ubergewichtungen von

Salesforce, Inc., Alphabet Inc. Class A und Trade Desk, Inc. Class A.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir nahmen im Berichtszeitraum etliche geringfiigige Anpassungen vor. Gegen Ende des Berichtszeitraums waren unsere gréBten
Ubergewichtungen im Vergleich zum Index die Bereiche IT und Kommunikationsdienste. Das Gesundheitswesen und Energie waren die groBten
Untergewichtungen.

Im Laufe des Jahres 2025 haben sich sowohl die Verbraucher als auch die Wirtschaft zwar als unerwartet widerstandsfahig erwiesen, doch deuten die
jingsten Trends auf eine zunehmende Unsicherheit hin. Ein Zusammenfluss aus politischer und geopolitischer Instabilitat belastet die Stimmung der
Verbraucher und Unternehmen zunehmend, verzogert Entscheidungen und kénnte zu einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums fiihren. Bei
Veranderungen der Marktdynamik, so denken wir, kann dies zu einer Verzerrung des Markts von Unternehmen gegeniiber ihrem langfristigen potenziellen
Wert filhren, was fiir ein volatiles Umfeld sorgt, das auf Long- und Short-Seite potenzielle Gelegenheiten eroffnet.
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US Equity Premium — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 12,01 %. In demselben
Zeitraum verzeichnete die zu je 50 % aus dem Choe S&P One-Week PutWrite Index und dem Cboe S&P 500 PutWrite Index (zusammen der Index)
zusammengesetzte Benchmark 0,60 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Wahrend das erste Quartal 2025 von einer Neukalibrierung gepréagt war, lieferte das zweite Quartal eine deutliche Erholung — hier zeigt sich
einmal mehr, dass Unvorhersehbarkeit die einzige Konstante am Markt ist. Bis zum Ende Juni stieg der S&P 500 Index auf ein neues Allzeithoch
und verzeichnete nach friiheren Kursriickgangen um 19 % eine Rendite von 6,20 % seit Jahresbeginn.

e Anleger in festverzinslichen Wertpapieren wurden daran erinnert, dass Marktfiihrerschaft niemals statisch ist. Der Bloomberg US Aggregate Bond
Index legte seit Jahresbeginn um 4,02 % zu. Die Renditen auf US-Staatsanleihen stiegen aufgrund der wirtschaftlichen Widerstandsfahigkeit und
der restriktiven Geldpolitik der US-Notenbank (,,Fed"), wahrend Hochzinsanleihen Outperformance erzielten und der Bloomberg US Corp. High
Yield Bond Index vor dem Hintergrund solider Unternehmensfundamentaldaten um 4,57 % zulegte.

e Anfang April wurde die Fragilitdt der Markte deutlich, als neue Z6lle den Choe S&P 500 Volatility Index (VIX) Gber 50 steigen lieBen. Es folgte
Panik und eine kurze Marktstorung, gefolgt von einer raschen Umkehr und einem Anstieg des S&P 500 um 9 % an nur einem einzigen Tag.
Trotz anhaltender politischer und geopolitischer Unsicherheit hielten die Anleger an ihrem Kurs fest, sodass der VIX seit Jahresbeginn bei
durchschnittlich 23,6 lag. Der Volatilitétsschock im April flihrte zu stark negativen impliziten Volatilitatspramien, doch hatten sich die Pramien
bis zum Juni wieder auf ein positives Niveau erholt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Performance seit Jahresbeginn wurde durch eine Rendite von 2,05 % aus dem Sicherheitenportfolio und einen moderateren
Beitrag von 36 Bp aus dem Optionssegment getragen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die relativen Renditen wurden wahrend des Berichtszeitraums durch keinerlei Beteiligungen beeintrachtigt.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das durchschnittliche rechnerische Optionsengagement des Portfolios entsprach im Berichtszeitraum durchgehend dem strategischen Ziel von
100% S&P 500 Index.

Wir denken, dass wenn es eine Lehre aus dem ersten Halbjahr dieses Jahres gibt, dann ist es, dass Unsicherheit weiterhin eine Konstante am Markt ist. Die
politischen Kurswechsel der Trump-Regierung, die anhaltenden geopolitischen Spannungen und die wieder entfachte Diskussion iiber die Zinsentwicklung
haben ein Umfeld geschaffen, in dem Risiken ohne Vorwarnung auftreten und wieder verschwinden kdnnen.

In diesem Umfeld lohnt sich unserer Meinung nach die Monetarisierung von Volatilitat so sehr wie nie zuvor. Systematische Optionsstrategien sind unserer
Ansicht nach einzigartig geeignet, um durch das derzeitige Umfeld mit hohen Pramien zu navigieren und es in eine Quelle risikoeffizienter Renditen zu
verwandeln, die Auswirkungen von Marktschocks abzufedern und in turbulenten Zeiten fiir Stabilitdt zu sorgen. Unser Ansatz passt sich in Echtzeit an,
spiegelt die aktuellen Bedingungen wider und stellt sicher, dass wir fiir die von uns ibernommenen Risiken entschadigt werden.

Zeiten der geldpolitischen und makrodkonomischen Unsicherheit kdnnen die Entschlossenheit der Anleger auf die Probe stellen, doch kénnen sie auch
einen fruchtbaren Boden fiir eine disziplinierte Pramieneinziehung schaffen. Angesichts der sich stabilisierenden Volatilitét im hohen 10er bis niedrigen 20er
Bereich sehen wir weiterhin Gelegenheiten fir attraktive Renditen, unabhangig davon, ob sich die Markte seitwarts bewegen, langsam steigen oder sich
mit einer phasenweisen Volatilitat konfrontiert sehen werden. Wir sind nach wie vor iberzeugt, dass ein umsichtiges Risikomanagement und die
systematische Nutzung von Volatilitdt wesentliche Bestandteile einer modernen Portfoliokonstruktion sind.
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US Large Cap Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 16,61 %. Der als
Benchmark dienende Russell 1000 Value Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 5,68 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen
und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Nach einem Riickgang in den ersten vier Monaten des Jahres erholte sich der Markt im Mai und Juni deutlich und erzielte im Berichtszeitraum
einen soliden Gewinn. Die Erholung des Marktes war zum Teil auf die fortgesetzten Handelsverhandlungen zwischen den USA und ihren
zahlreichen Handelspartnern sowie auf solide Unternehmensgewinne zuriickzufihren.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl leistete insgesamt einen positiven Beitrag zur relativen Performance, angetrieben durch Positionen in den
Sektoren Werkstoffe und Konsumgiter.
0  Zuden Aktien, die mit die groBten Wertbeitrage leisteten, gehdrten eine Position in Wheaton Precious Metals Corp., eine
Ubergewichtung von Philip Morris International, Inc. und eine Position in Agnico Eagle Mines Limited.
0  Aus der Perspektive der Sektorpositionierung trug eine Untergewichtung von Nicht-Basiskonsumgitern und Immobilien am starksten
zur relativen Performance bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Sektorallokation beeintrachtigte insgesamt die relative Performance. Die Ubergewichtung der Sektoren Gesundheitswesen und
Energie zeichneten fir die meisten Wertabz(ige von der relativen Performance verantwortlich.
0 InBezug auf die Einzeltitelauswahl belasteten die Beteiligungen in den Sektoren Informationstechnologie und Industrie die Renditen
am meisten.
0  Zuden Aktien mit den groBten Negativbeitrdgen zur Performance gehdrten eine Position in Las Vegas Sands Corp., eine
Ubergewichtung von Bristol-Myers Squibb Company und die Nullgewichtung von Aerospace.

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum

e Am Ende des Berichtszeitraums waren die groBten Ubergewichtungen des Portfolios gegeniiber dem Index die Sektoren Werkstoffe und Energie,
wahrend Kommunikationsdienstleistungen und Informationstechnologie am starksten untergewichtet waren.

Zu Beginn der zweiten Jahreshalfte 2025 bleiben die Aussichten fir die US-Wirtschaft gemischt. Wéhrend die jiingsten Marktgewinne den Optimismus
hinsichtlich nachlassenden Handelsspannungen und fiskalischer Impulse widerspiegeln, deuten die zugrunde liegenden Daten an, dass eine vorsichtigere
Haltung angebracht ist. Die Konsumausgaben haben nachgelassen, die Dynamik am Arbeitsmarkt hat an Schwung verloren und die Inflation liegt weiterhin
{iber dem langfristigen Ziel der Fed von 2 %. Diese gegenlaufigen Tendenzen diirften die Geldpolitik in naher Zukunft unverdndert lassen. Der Fiskalpolitik
wird bei der Gestaltung der Aussichten ebenfalls eine entscheidende Rolle zukommen. Die Verabschiedung des tberarbeiteten Gesetzes ,One Big Beautiful
Bill" hat kurzfristig die Stimmung aufgehellt, doch bleiben Fragen hinsichtlich der langfristigen Auswirkungen auf die Tragfahigkeit der Verschuldung und
die Zinsen offen. Unterdessen stellen geopolitische Risiken und Unsicherheiten im globalen Handel weiterhin Abwartsrisiken fiir das Wachstum und die
Marktstabilitat dar. In diesem Umfeld rechnen wir mit einer anhaltend hohen Volatilitét. Anleger werden wahrscheinlich Qualitat und Defensivitdt den
Vorzug geben und weiterhin auf wertorientierte Sektoren setzen, die Ertragsstabilitat und attraktive Bewertungen bieten.
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US Long Short Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,93 %. Die als
Benchmark dienenden zwei Indizes, der S&P 500 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) und der HFRX Equity Hedge Index (Total Return, USD)
verbuchten im selben Zeitraum ein Plus von 5,99 % bzw. 4,32 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Geblhren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Nach einem Riickgang in den ersten vier Monaten des Jahres und einer Anndherung an einen Bérenmarkt im April (ein Riickgang von 20 % oder
mehr gegentiber dem jlingsten Hochststand) erholte sich der Markt im Mai und Juni deutlich und erzielte wahrend des sechsmonatigen
Berichtszeitraum einen soliden Gewinn. Die Erholung des Marktes war in Teilen auf die fortgesetzten Handelsverhandlungen zwischen den USA
und zahlreichen Handelspartnern, solide Unternehmensgewinne und die Hoffnungen zurlickzufiihren, dass die US-Notenbank (,,Fed") friher
Zinssenkungen einleiten konnte. Im ersten Quartal 2025 schrumpfte die US-Wirtschaft — zum ersten Mal seit 2022. Im Gegensatz dazu blieb der
Arbeitsmarkt robust, wahrend die Inflation iber dem Zielwert der Fed von 2 % blieb.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Aktien-Long-Positionen insgesamt, insbesondere Long-Positionen in den Sektoren Gesundheitswesen und Industrie
0  Aktien-Short-Positionen im Finanzsektor und im Sektor Kommunikationsdienstleistungen
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Aktien-Long-Positionen in den Sektoren Informationstechnologie und Immobilien
0  Aktien-Short-Positionen im Sektor Informationstechnologie

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Nettoengagement des Portfolios wurde im Berichtszeitraum schrittweise auf eine Netto-Long-Position von etwa 40 % bis 45 % reduziert,
wahrend sich das rechnerische Bruttoengagement in den Bereich von rund 145 % bis 150 % steigerte.
e Das fundamentale Short-Engagement verringerte sich im Berichtszeitraum, vor allem durch einen Riickgang von Short-Positionen in den Sektoren
Basiskonsumgiter, Nicht-Basiskonsumgiter und Finanzen.
e Das Short-Engagement auf dem Markt im Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften nahm im Berichtszeitraum zu.

Im Laufe des Jahres 2025 haben sich sowohl die Verbraucher als auch die Wirtschaft zwar als unerwartet widerstandsfahig erwiesen, doch deuten die
jiingsten Trends auf eine zunehmende Unsicherheit hin. Ein Zusammenfluss aus politischer und geopolitischer Instabilitat belastet die Stimmung der
Verbraucher und Unternehmen zunehmend, verzdgert Entscheidungen und kénnte zu einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums fiihren. Bei
Veranderungen der Marktdynamik, so denken wir, kann dies zu einer Verzerrung des Markts von Unternehmen gegeniiber ihrem langfristigen potenziellen
Wert filhren, was fiir ein volatiles Umfeld sorgt, das auf Long- und Short-Seite potenzielle Gelegenheiten eroffnet.
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US Multi Cap Opportunities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD1 15,38 %. Der S&P 500
Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) rentierte im selben Zeitraum 5,99 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich
auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller
Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Fortschritte in der globalen Handelspolitik, unerwartet gute Unternehmensgewinne, Fortschritte bei der Steuergesetzgebung, eine sich
normalisierende Inflation und die Aussicht auf eine gelockerte Geldpolitik verbesserten die Anlegerstimmung und trugen in der ersten
Jahreshalfte 2025 zu positiven Aktienmarktrenditen bei.

e  US-Aktien waren im ersten Quartal und bis Anfang April einer erh6hten Volatilitat ausgesetzt, die in erster Linie auf Unsicherheiten im
Zusammenhang mit den Zollverhandlungen, geopolitischen Entwicklungen und globalen Wachstumsbedenken zurlickgingen.

e Im Fahrwasser der positiven Entwicklungen in der globalen Handelspolitik erholten sich die Aktienmérkte im Verlauf des zweiten Quartals. Dazu
gehorten die Ankiindigung einer 90-tagigen Aussetzung der Zélle, ein Rahmenabkommen fiir ein Handelsabkommen zwischen den USA und
GroBbritannien sowie ermutigende Verhandlungen zwischen den USA und China.

e Die Marktbreite verbesserte sich im ersten Halbjahr 2025 verglichen mit 2023 und 2024. Dieser Trend konnte sich fortsetzen. Eine groBere
Marktbreite kdnnte ein glinstigeres Umfeld fiir aktienspezifische Gelegenheiten schaffen, und zwar tiber alle Marktkapitalisierungen und
Anlagestile hinweg.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Das Portfolio erzielte in 8 von 10 Sektoren (kein Engagement in Immobilien) eine positive absolute Rendite.

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0 Das Portfolio erzielte in 7 von 11 Sektoren einen Mehrwert und demonstrierte damit die Vorteile einer diversifizierten Mischung aus
Branchen und Sektoren.
0  Die positive Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter, Basiskonsumgiter, Finanzwerte und Gesundheitswesen
wirkte sich auf die relative Performance positiv aus.
0  Die Sektorpositionierung hatte einen positiven Effekt auf die relative Performance, was auf Ubergewichtungen der Sektoren Finanzen,
Industrie und Werkstoffe sowie Untergewichtungen der Sektoren Energie und Gesundheitswesen zuriickzuftihren war.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und Werkstoffe war negativ.
0  Eine Untergewichtung im Sektor Informationstechnologie sorgte fiir Wertabzge.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio war voll investiert — mit einer transaktionsbedingten Barposition von rund 1,0 %.

e Das Portfolio beendete den Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung in den Sektoren Finanzen, Industrie und Werkstoffe sowie
Untergewichtungen im Gesundheitswesen und in der Informationstechnologie und hatte kein Engagement in Immobilien.

Der Kern unseres Anlageprozesses ist ein konsequenter Fokus auf der Generierung eines freien Cashflows bei einem Unternehmen und seine Verwendung
durch die Unternehmensleitung. Wir sind der Meinung, dass der freie Cashflow der bessere MaBstab fiir die Wertschépfung als die Gewinn- und
Verlustrechnung ist, die durch diverse Buchhaltungsmethoden beeinflusst werden kann. Unsere Analyse berticksichtigt die Stabilitat und die Quellen des
freien Cashflows sowie dessen Verwendungsmdglichkeiten Kapital. Dieser Anlageschwerpunkt gibt uns die Mdglichkeit, Chancen in allen Sektoren,
Marktkapitalisierungs- und Risikoprofilkategorien auszumachen.

Mehrere politische Initiativen in den USA bieten zusatzliches Aufwartspotenzial fiir das Wirtschaftswachstum, u. a. Deregulierung, Riickverlagerung der
Produktion und Steigerung der inléndischen Energieproduktion. Die Steuergesetzgebung wird fiir mehr Sicherheit bei der Unternehmensplanung und der
Kapitalallokation sorgen.

Der anhaltende Dialog zwischen den USA und wichtigen globalen Handelspartnern ist fiir die Aktienmarkte konstruktiv. Die Fortsetzung der Verhandlungen
zeigt die gemeinschaftliche Bereitschaft aller Beteiligten, Handelsabkommen zu erzielen, die das anhaltende Wachstum unterstiitzen. Angesichts der
zunehmenden Klarheit sehen wir Potenzial fiir eine weitere Verbesserung der Stimmung an den Aktienmarkten.

Da wir sowohl potenzielle neue Portfoliopositionen als auch aktuelle Bestande bewerten, werden wir dies auch in Zukunft unter Berlicksichtigung einer
langfristigen Anlageperspektive tun. Unser Schwerpunkt liegt stets auf darauf, das Vermogen unserer Kunden durch die disziplinierte Anwendung unserer
Anlagephilosophie und unseres Anlageverfahrens zu steigern.
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US Real Estate Securities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1-0,46 %. Der als
Benchmark dienende FTSE Nareit All Equity REITS Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der ,Index”) verzeichnete im gleichen Zeitraum ein Plus von
1,18 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der S&P 500 verzeichnete im ersten Quartal 2025 eine Outperformance, da Large Caps aus dem Technologie- und dem Nicht-
Basiskonsumgtitersektor stark nachgaben, wahrend defensive Sektoren fiir etwas Unterstlitzung sorgten. Die Ankiindigung neuer Zdlle im April
verstarkte die Volatilitat und setzte sowohl Aktien als auch Anleihen unter Druck.

e Die Stimmung verbesserte sich kurz darauf durch den Aufschub der Zélle und dann noch starker im Mai, angetrieben durch die Verabschiedung
eines wichtigen Finanzgesetzes, unerwartet gute Unternehmensgewinne und den erneuten Optimismus hinsichtlich einer méglichen Zinssenkung
durch die US-Notenbank (, Fed") im weiteren Jahresverlauf.

e Der S&P 500 Index rentierte im Berichtszeitraum 5,99 %. Der Index kam demgegeniber auf 1,18 %. Immobilienwerte wurden durch iiber einen
langeren Zeitraum anhaltend hohere Zinsen negativ beeinflusst, was sich auf die Finanzierungskosten auswirkte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen.
0  Die Einzeltitelauswahl innerhalb Hotellerie/Ressorts
0 Die Ubergewichtung von Telekommunikations-REITs und eine Untergewichtung von Rechenzentren
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
0  Die Einzeltitelauswahl im Segment der freistehenden Hauser
0  Die Einzeltitelauswahl unter REITs im Gllickspielsegment
0  Die Untergewichtung von Hotellerie/Ressorts und eine Ubergewichtung von Biiroraum

Uberblick iiber die Anlagetiatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt iiberwiegend die Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums
bestanden die gréBten Ubergewichtungen im Verhaltnis zum Index in den Sektoren Fertighduser und Telekommunikations-REITs. Im Gegensatz
dazu waren die im Portfolio gegenlber dem Index am starksten untergewichteten Sektoren zum einen Industrie und zum anderen
Hotellerie/Ressorts.

Die Rendite auf 10-jahrige US-Staatsanleihen sank im Berichtszeitraum um 34 Bp auf 4,24 %, was auf verbesserte Inflationsdaten und die sich
abzeichnenden Zinserwartungen zurtickzufiihren ist. Im Berichtszeitraum blieben REITs zurlick, da der Optimismus hinsichtlich des Gesetztes ,One Big
Beautiful Bill" zunahm und die Zollsorgen nachlieBen. Aufgrund des makrodkonomischen Umfelds, der Zolle, der Zinspolitik und der geopolitischer Risiken
rechnen wir mit anhaltender Volatilitat. Zwar waren niedrigere Zinsen eindeutig positiv fir REITs, doch ist die derzeitige Instabilitat der Zinsen ein starkerer
Gegenwind fiir die Transaktionsaktivitaten. Dessen ungeachtet sehen wir Chancen firr kapitalstarke REITs, da der Angebotsdruck in wichtigen Sektoren —
darunter Wohnungen im Sunbelt, Lagerflachen und Einzelhandel — nachldsst und die Neubautétigkeit begrenzt bleibt. Wir konzentrieren uns weiterhin auf
REITs mit einer geringen Verschuldung, diversen Nachfragetreibern, soliden Fundamentaldaten und einer starken vorhersehbaren Ertragsentwicklung.
Erfahrenen REITs mit robusten Bilanzen und bewahrter Ausfihrung sollte es moglich sein, ihre marktfihrende Position zu festigen.
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US Small Cap — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -4,54 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von -1,98 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Inden letzten sechs Monaten war der Small-Cap-Markt recht volatil, da eine Reihe von politischen Ankiindigungen, makrodkonomischen Daten
und geopolitischen Ereignissen eine starke Anlegerreaktion hervorriefen.

e Imersten Quartal gab der Markt nach, da Zollankiindigungen Befiirchtungen hinsichtlich einer méglichen hoheren Inflation und eines
langsameren Wirtschaftswachstums schiirten. In dieser ,risikoscheuen” Phase erzielten qualitativ hochwertige Unternehmen (mit hohen
Gewinnen und der héchsten Rentabilitét), die sich durch eine gréBere Marktkapitalisierung auszeichnen und weniger volatil sind, eine
Outperformance. Das Portfolio entwickelte sich in diesem Marktumfeld besser als der Markt.

e Imzweiten Quartal feierten die Anleger die nachlassenden Handelsunsicherheiten und solide makrodkonomische Daten. In dieser Phase mit
.Risikoappetit” erholte sich der Markt kraftig, und Unternehmen von geringerer Qualitét, einem hohem Spekulationscharakter, hohen Short-
Positionen und hoher Volatilitét erzielten eine Outperformance. Dies stellte einen erheblichen Gegenwind fiir unser auf hohe Qualitat
ausgerichtetes Portfolio dar, das denn auch eine deutlich Underperformance verzeichnete.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e Positivbeitrage zur relativen Rendite:

0  Die Sektorallokation war im Berichtszeitraum positiv.

0  Das Fehlen spekulativer und qualitativ minderwertiger Biotechnologiewerte in unserem Portfolio trug erheblich zur Wertsteigerung
bei, da die Trump-Regierung bemerkenswerte politische Anderungen umsetzte, die ebenso fiir Gesundheitsunternehmen als auch
unter Anlegern flr Unsicherheit sorgten.

0 Die Ubergewichtung des Portfolios von Industriewerten trug ebenfalls positiv zur Performance bei.

e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:

0 Die Einzeltitelauswahl war in sieben der elf Sektoren, in denen wir investiert sind, negativ und am schwachsten in den Sektoren
Informationstechnologie, Finanzen und Gesundheitswesen.

0 Im Technologiesektor schnitten thematisch orientierte und verlustbringende Unternehmen mit Outperformance ab, wahrend eine
Handvoll Unternehmen im Portfolio aus unternehmensspezifischen Griinden Kursverluste verzeichneten.

0 Im Finanzsektor belasteten unsere Versicherungswerte die relativen Ergebnisse.

0 Im Gesundheitswesen ergab sich durch unsere Werte aus dem Segment Anbieter & Dienstleistungen eine unterdurchschnittliche
Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir haben unsere Gewichtung von regionalen Banken aufgrund ihres sich verbessernden Risiko-Ertrags-Profils ausgebaut, das durch
Deregulierung, steigende Margen, eine Trendwende beim Kredit- und Einlagenwachstum, robuste Kapitalausstattung und stabile Kreditqualitat
gestlitzt wird.

e AuBerdem haben wir unser Engagement bei Versorgern weiter aufgestockt, da wir aufgrund des Wachstums von Rechenzentren, der
Reindustrialisierung und der alternden Infrastruktur von einem anhaltenden und sogar beschleunigten Gewinnwachstum ausgehen. Wie
regionale Banken werden auch unsere Versorger trotz verbesserter Wachstumsaussichten unter ihren langfristigen Durchschnittsbewertungen
gehandelt.

Wir glauben, dass die Verabschiedung des von den Republikanern initiierten Steuergesetzes weitgehend positive Auswirkungen auf die Anlageklasse der
Small Caps haben wird, da es niedrigere Steuersatze, wachstumsorientierte Steuerabziige und ausgewahlte Steuergutschriften fiir Branchen vorsieht, die als
strategisch wichtig erachtet werden. Wir sind der Ansicht, dass die derzeitige Regierung generell zwar wirtschaftsfreundlich ist, aber auch bereit ist,
kurzfristige Belastungen in Kauf zu nehmen, um ihre langfristigen Ziele zu erreichen. Wir sind weiterhin zuversichtlich, dass unser qualitativ hochwertiges
Portfolio gut positioniert ist, um langfristig tiberdurchschnittliche risikobereinigte Renditen zu generieren.
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US Small Cap Intrinsic Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2025 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1-2,03 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Value Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der Index) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von -3,46 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen
und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Wir sind mit der Erwartung von Volatilitat in das Jahr 2025 gestartet, und genau so ist es auch gekommen. Zundchst verwandelte sich die
sechswochige Begeisterung fir Deregulierungen und Steuersenkungen schnell in Zoll- und Rezessionsangste. Im zweiten Quartal erlebten wir
auBerdem einen kleinen Zoll-Crash, einen Krieg im Nahen Osten und die Bombardierung von drei iranischen Atomanlagen durch die Vereinigten
Staaten.

e Die Inflation scheint nachzulassen, die kurzfristigen Zinsen haben ihren Héchststand erreicht und, ob man es nun glaubt oder nicht,
Langemessene” Zélle bringen sogar einige Vorteile in der Form von Einnahmen fiir den Staatshaushalt und Investitionen auslandischer
Unternehmen in die heimische Produktion. Wichtig ist, dass wir kurz vor einem Produktivitatsschub durch Kl stehen.

e Aufderanderen Seite ist das Wirtschaftswachstum im In- und Ausland schwach. Die Beschaftigungstendenzen, insbesondere bei den unter 25-
Jahrigen, ist nicht gut. Auch gibt es im Anschluss an COVID-19 nicht viel aufgestaute Nachfrage, die durch niedrigere Zinsen freigesetzt werden
konnte. Noch besorgniserregender ist jedoch, dass die Staatsdefizite weiterhin auf einem hohen Niveau liegen, das nicht tragbar ist.

e  Fine ibermaBige finanzielle Verschuldung und Konjunkturempfindlichkeit werden diirften die Wertentwicklung bis zur Beschleunigung des
Wirtschaftswachstums wahrscheinlich weiterhin beeintréchtigen. Dies ist deshalb wichtig, weil Small Caps stérker auf das Wirtschaftswachstum
(oder eine Konjunkturabschwéchung) reagieren als Large Caps.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirkten

e  Positivbeitrage zur Gesamtrendite:
0  Eine Erholung in den Sektoren Informationstechnologie und Industrie sowie die anhaltende Stérke von Versorgern waren sowohl der
absoluten als auch der relativen Renditen forderlich.
0  Bemerkenswerte individuelle Beitrage zur absoluten Wertentwicklung des Portfolios leisteten mehrere Unternehmen, die von KI
profitieren (z. B. Vistra), sowie die weiterhin solide Performance traditioneller Substanzwerte (z. B. AerCap und Kyndryl).

e  Negativbeitrdge zur Gesamtrendite:

0  Die Schwéche in den Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und Gesundheitswesen beeintrachtigte sorgte fir Wertabzlige
sowohl von den absoluten als auch von den relativen Renditen. Die Untergewichtung des Portfolios von Finanzwerten beeintrachtigte
erneut die relative Performance.

0 Zudenindividuellen Namen, die die absolute Performance beeintrachtigten, gehorten Criteo, eine der gréBeren Positionen des
Portfolios — das Unternehmen verlor zwei Kunden in seinem vielversprechenden Segment Retail Media — und Acadia Healthcare, das
in einem sehr unpopuldren Gesundheitssektor Miihe hatte. Treehouse Foods verzeichnet zwar einen Kursriickgang, schneidet aber in
einem schwierigen Konsumgiitersektor relativ gut ab.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Markt war attraktiv bewertet, als wir in die Korrekturphase eintraten (mit einem Riickgang von 20 %).

e Wahrend des Berichtszeitraums haben wir rund 15 % des Portfolios neu positioniert. Wir haben einige unserer Gewinner und Titel, von denen
wir weniger iberzeugt waren, reduziert oder ganz verkauft und konnten unserer Meinung nach einige glinstig bewertete Kaufe tatigen. Wére
das Bewertungsfenster langer offen geblieben, hétten wir noch mehr tun kdnnen.

Mit Investitionen in tiber 90 Unternehmen aus den meisten Sektoren und Regionen haben wir einen guten Einblick in die Gesundheit der amerikanischen
Wirtschaft. Unserer Einschatzung nach verzeichnen die meisten Unternehmen ein Nullwachstum oder ein Plus von 1 % bis 2 %, einige rutschen sogar in
den Minusbereich. Ausnahme sind Unternehmen, die mit dem Ausbau von KI-Rechenzentren und damit verbundenen Technologieinvestitionen in
Verbindung stehen. Schwachen zeigen sich in Segmenten, in denen die Verbraucher wéhrend COVID-19 ibermaBig konsumiert haben, d. h. im
Wohnungsbau und in Sektoren, die von staatlichen Finanzhilfen oder Steuerverglinstigungen abhangig sind, beispielsweise Life-Science-Research oder bei
Projekten im Bereich griine Energie.

Was sind also die Katalysatoren, die fiir eine Verbesserung der Umsatze und Gewinne sorgen kdnnen? Die Anleger konzentrieren sich stark auf
Zinssenkungen, Staatsausgaben und politische Prioritaten (Deregulierung) sowie auf Innovationen und Technologieinvestitionen, die
Produktivitatssteigerungen vorantreiben. Niedrigere Zinsen sollten zwar der Wirtschaft und den meisten Small Caps Riickenwind verleihen, doch ist unser
Portfolio eher auf anhaltende Technologieinvestitionen und Innovationen ausgerichtet als auf einen dramatischen Konjunkturaufschwung, der durch
mehrere Zinssenkungen ausgeldst wird.

Mit der allmahlich nachlassenden politischen Unsicherheit aufgrund der Haushaltsstreitigkeiten und Z6lle werden sich alle Augen auf die Zinsen und die
Inflation richten. Obwohl die Inflation im Sommer und Herbst wahrscheinlich steigen wird, erwarten wir, dass die kurzfristigen Zinsen sinken werden. Die
eigentliche Frage ist unserer Meinung nach, ob sich ein ausreichend nachhaltiges Wirtschaftswachstum einstellen wird, damit auf lange Anleihen
spezialisierte Anleger bereit sind, 10- und 30-jahrige Anleihen zu Zinsen von unter finf Prozent zu kaufen. Einfach ausgedriickt: Mehr Wachstum bedeutet
geringere Defizite und hoffentlich niedrigere langfristige Zinsen.
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Absolute Return Multi Strategy - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

. % des
Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert Nettover-
der Anteile pap 9 us$ .
mogens
Aktien 0,00 % (31. Dezember 2024: 00,00 %)
US-Dollar
1.356 Clementia Pharmaceuticals Inc' 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00
Aktien insgesamt 0 0,00
Anlagen insgesamt 0 0,00
0,
Zeitwert Jo des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 0 0,00
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 0 0,00
Sonstiges Nettovermdgen 0 0,00
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 0 0,00
% des
i Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 0 0,00
Anlagen insgesamt 0 0,00
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; vermlfegtzz):
Unternehmensanleihen 75,92 % (31. Dezember 2024: 73,63 %)
US-Dollar
200.000 AIA Group Ltd” 2,70 % 31.12.2149 196.402 0,67
200.000 AIA Group Ltd" 3,20% 16.09.2040 153.964 0,52
200.000 AIA Group Ltd” 5,38 % 05.04.2034 204.314 0,69
200.000 Alibaba Group Holding Ltd” 2,13 % 09.02.2031 177.120 0,60
200.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,40 % 06.12.2057 160.476 0,55
200.000 Alibaba Group Holding Ltd” 5,25 % 26.05.2035 202.326 0,69
400.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 31.12.2149 389.252 1,32
400.000 Bangkok Bank pCL™ 3,73 % 25.09.2034 372.370 1,27
200.000 Bangkok Bank pCL™ 5,00 % 31.12.2149 199.484 0,68
200.000 Bangkok Bank pCL™ 6,06 % 25.03.2040 200.165 0,68
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT™ 3,75 % 30.03.2026 197.995 0,67
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT’ 4,30 % 31.12.2149 191.171 0,65
375.000 Bank of East Asia Ltd™" 6,75 % 27.06.2034 380.279 1,29
200.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 189.810 0,65
200.000 BOC Aviation Ltd" 4,50 % 23.05.2028 201.000 0,68
300.000 CAS Capital No 1 Ltd” 4,00 % 31.12.2149 296.747 1,01
200.000 CCBL Cayman 1 Corp Ltd" 1,80 % 22.07.2026 194.731 0,66
300.000 CDBL Funding 1 4,75 % 27.05.2030 304.162 1,03
400.000 CDBL Funding 2 2,00 % 04.03.2026 393.569 1,34
200.000 CFAMC Il Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 196.730 0,67
500.000 CFAMC IV Co Ltd" 4,50 % 29.05.2029 486.350 1,65
200.000 China Cinda 2020 | Management Ltd” 5,50 % 23.01.2030 206.422 0,70
200.000 China Cinda 2020 | Management Ltd” 5,75 % 28.05.2029 207.068 0,70
200.000 CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 5,49 % 01.03.2026 201.364 0,68
390.000 CK Hutchison International 23 Ltd™ 4,88 % 21.04.2033 387.736 1,32
500.000 Dua Capital Ltd" 2,78 % 11.05.2031 456.839 1,55
380.000 Elect Global Investments Ltd™ 7,20 % 31.12.2149 369.042 1,25
400.000 Fortune Star BVI Ltd™ 5,00 % 18.05.2026 393.202 1,34
200.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 178.048 0,61
250.000 FWD Group Holdings Ltd” 7,64 % 02.07.2031 274.227 0,93
200.000 FWD Group Holdings Ltd” 8,05 % 31.12.2149 200.993 0,68
200.000 Globe Telecom Inc’ 4,20 % 31.12.2149 198.954 0,68
400.000 GLP China Holdings Ltd” 2,95 % 29.03.2026 377.820 1,28
200.000 Great Eastern Life Assurance Co Ltd” 5,40 % 31.12.2149 197.911 0,67
400.000 Greenko Wind Projects Mauritius Ltd"™" 7,25 % 27.09.2028 403.545 1,37
300.000 Greentown China Holdings Ltd" 8,45 % 24.02.2028 306.431 1,04
313.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd" 6,30 % 24.06.2055 322.741 1,10
400.000 HDFC Bank Ltd"™ 3,70 % 31.12.2149 388.018 1,32
200.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT™ 3,54 % 27.04.2032 182.924 0,62
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 75,92 % (31. Dezember 2024: 73,63 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
400.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd™ 4,88 % 21.09.2025 400.193 1,36
213.000 JSW Hydro Energy Ltd" 413 % 18.05.2031 196.240 0,67
300.000 Kasikornbank PCL’ 3,34 % 02.10.2031 292.166 0,99
200.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 178.849 0,61
273.000 Lenovo Group Ltd’ 5,83 % 27.01.2028 281.282 0,96
200.000 LG Energy Solution Ltd" 5,38 % 02.04.2030 200.848 0,68
400.000 Longfor Group Holdings Ltd™ 3,95 % 16.09.2029 325.351 1,11
250.000 Medco Maple Tree Pte Ltd™ 8,96 % 27.04.2029 261.007 0,89
300.000 Meituan’ 3,05 % 28.10.2030 276.885 0,94
600.000 MTR Corp Cl Ltd™ 4,88 % 31.12.2149 602.312 2,05
200.000 MTR Corp Ltd"™ 5,25 % 01.04.2055 196.804 0,67
400.000 Muthoot Finance Ltd™ 6,38 % 23.04.2029 399.322 1,36
200.000 Nan Fung Treasury Ltd"™ 3,63 % 27.08.2030 183.201 0,62
200.000 New World China Land Ltd™ 4,75 % 23.01.2027 144.248 0,49
300.000 NWD Finance BVI Ltd™ 5,25 % 31.12.2149 85.730 0,29
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 200.425 0,68
300.000 Pertamina Persero PT" 6,50 % 27.05.2041 311.609 1,06
300.000 Power Finance Corp Ltd" 335% 16.05.2031 275.668 0,94
400.000  Prudential Funding Asia PIc” 2,95 % 03.11.2033 374.513 1,27
250.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 172.525 0,59
200.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 189.951 0,65
200.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 191.714 0,65
200.000  Singapore Telecommunications Ltd"™" 7,38 % 01.12.2031 234.364 0,80
400.000  SK Hynix Inc” 5,50 % 16.01.2029 411.637 1,40
200.000  SK Hynix Inc” 6,38 % 17.01.2028 208.651 0,71
200.000 SMIC SG Holdings Pte Ltd" 5,38 % 24.07.2029 203.396 0,69
200.000 Standard Chartered Plc’ 3,27 % 18.02.2036 180.485 0,61
400.000 Standard Chartered Plc” 4,30 % 31.12.2149 364.607 1,24
200.000 Standard Chartered Plc’ 6,19 % 06.07.2027 203.084 0,69
200.000 Standard Chartered Plc’ 6,30 % 06.07.2034 213.114 0,72
600.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 09.01.2029 623.589 2,12
200.000  Star Energy Geothermal Darajat Il/Star Energy Geothermal Salak” 4,85 % 14.10.2038 190.310 0,65
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 2,75 % 13.05.2030 184.769 0,63
300.000 Tencent Holdings Ltd"™* 2,39 % 03.06.2030 275.055 0,93
200.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 135.878 0,46
200.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 127.911 0,43
500.000 TSMC Global Ltd" 2,25% 23.04.2031 446.269 1,52
400.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 394.160 1,34
200.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd™ 3,98 % 09.11.2027 163.813 0,56
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 75,92 % (31. Dezember 2024: 73,63 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 9,85 % 24.04.2033 200.777 0,68
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 10,88 % 17.09.2029 207.570 0,71
200.000 VEON Holdings BV 3,38% 25.11.2027 184.841 0,63
400.000 Woori Bank™ 6,38 % 31.12.2149 406.999 1,38
200.000 Yanlord Land HK Co Ltd™ 5,13 % 20.05.2026 195.633 0,67
300.000 Zhongsheng Group Holdings Ltd" 5,98 % 30.01.2028 297.175 1,01
Unternehmensanleihen insgesamt 22.336.632 75,92
Staatsanleihen 21,93 % (31. Dezember 2024: 17,85 %)
Euro
150.000 Hong Kong Government International Bond” 3,13 % 10.06.2033 178.833 0,61
508.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 529.321 1,80
Euro insgesamt 708.154 2,41
US-Dollar
200.000  Airport Authority” 2,40 % 31.12.2149 188.822 0,64
200.000 City of Ulaanbaatar Mongolia” 7,75 % 21.08.2027 200.896 0,68
300.000 Development Bank of Mongolia LLC™ 8,50 % 03.07.2028 297.022 1,01
400.000 Development Bank of Mongolia LLC" 11,00 % 07.03.2026 408.000 1,39
200.000  Export-Import Bank of India” 2,25 % 13.01.2031 175.921 0,60
200.000 Export-Import Bank of Korea" 4,50 % 15.09.2032 198.269 0,67
260.000 Indonesia Government International Bond” 5,60 % 15.01.2035 271.695 0,92
95.000 Indonesia Government International Bond” 7,75 % 17.01.2038 115.588 0,39
500.000 Indonesia Government International Bond” 8,50 % 12.10.2035 634.196 2,16
200.000 Korea Development Bank” 4,38 % 15.02.2028 201.302 0,68
400.000 Korea Gas Corp” 5,00 % 08.07.2029 410.542 1,39
300.000 Korea Housing Finance Corp” 513 % 21.01.2030 310.757 1,06
400.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp” 5,38 % 11.05.2028 409.577 1,39
200.000 Pakistan Government International Bond” 6,00 % 08.04.2026 197.151 0,67
850.000 Philippine Government International Bond” 5,50 % 04.02.2035 881.677 3,00
200.000  Philippine Government International Bond” 5,90 % 04.02.2050 204.231 0,69
97.374  Sri Lanka Government International Bond” 3,10 % 15.01.2030 87.028 0,30
190.998 Sri Lanka Government International Bond” 335% 15.03.2033 154.638 0,53
128.968 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.06.2035 88.784 0,30
89.506 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.05.2036 73.057 0,25
179.088 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.02.2038 145.834 0,50
93.593  Sri Lanka Government International Bond” 4,00 % 15.04.2028 88.095 0,30
US-Dollar insgesamt 5.743.082 19,52
Staatsanleihen insgesamt 6.451.236 21,93
Anlagen insgesamt 28.787.868 97,85
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,18 % (31. Dezember 2024: 0,35 %)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
2.131.005 CNY 293.322 US$ 08.07.2025  Citibank NA 1 4.321 0,02
135.439 € 149.247 US$ 09.07.2025  Citibank NA 1 9.811 0,03
134.048 € 148.725 US$ 11.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 8.724 0,03
9.766.190.327 IDR 597.129 US$ 03.09.2025  Westpac Banking Corp 1 3.472 0,01
42.679.702 ¥ 294.406 US$ 02.07.2025  Citibank NA 1 1.068 0,00
43.214.415 ¥ 297.772 US$ 28.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 2.358 0,01
427.456.286 KRW 313.719 US$ 29.08.2025  Citibank NA 1 3.7 0,01
53.008 MYR 12.551 US$ 17.09.2025  BNP Paribas 1 90 0,00
1.216.059 MYR 287.287 US$ 26.09.2025  BNP Paribas 1 2.842 0,01
1.274.919 MYR 301.399 US$ 26.09.2025  Goldman Sachs International 1 2.773 0,01
1.216.059 MYR 287.152 US$ 26.09.2025  HSBC Bank Plc 1 2.978 0,01
20.589 THB 633 US$ 17.09.2025  Citibank NA 1 4 0,00
20.588 THB 636 US$ 17.09.2025  JPMorgan Chase Bank 1 2 0,00
9.775.060 THB 295.676 US$ 11.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 5.216 0,02
421.033 THB 12.913 US$ 11.07.2025  UBS AG 1 47 0,00
438.992 THB 13.455 US$ 08.07.2025  UBS AG 1 54 0,00
9.626.837 TWD 326.765 US$ 09.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 3.968 0,01
300.053 US$ 4.864.766.457 IDR 03.09.2025  BNP Paribas 1 880 0,00
296.960 US$ 42.608.134 ¥ 02.07.2025  Citibank NA 1 1.981 0,01
497 US$ 71.568 ¥ 02.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1 0,00
299.895 US$ 25.733.679 INR 28.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 694 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 54.455 0,18
Futures-Kontrakte 0,32 % (31. Dezember 2024: 0,12 %)
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermadgens
(1 Euro-BOBL Future September 2025 434 0,00
(3) Euro-Bund Future September 2025 1.761 0,00
14 South Korea 3-Year Bond Future September 2025 1.763 0,01
10 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2025 8.844 0,03
14 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2025 82.133 0,28
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 94.935 0,32
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 28.937.258 98,35
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Asia Responsible Transition Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,35 %) (31. Dezember 2024: (0,29 %))

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrizt Nett/c‘;\:iee:

Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens
25.301.365 INR 294.404 US$ 28.08.2025  Standard Chartered Bank 1 (230) (0,00)
42.797.220 ¥ 298.402 US$ 16.07.2025  Citibank NA 1 (1.621) (0,01)
42.664.527 ¥ 296.106 US$ 11.07.2025  Goldman Sachs International 1 (434) (0,00)
71.568 ¥ 498 US$ 28.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (1) (0,00)
16.899.657 PHP 299.719 US$ 01.08.2025  Goldman Sachs International 1 (292) (0,00)
9.722.141 THB 299.927 US$ 08.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (735) (0,00)
298.492 US$ 253.005 € 17.09.2025  BNP Paribas 1 (48) (0,00)
292.651 US$ 43.130.803 ¥ 16.07.2025  Citibank NA 1 (6.443) (0,02)
297.196 US$ 10.161.133 THB 08.07.2025  Citibank NA 1 (15.506) (0,05)
303.376 US$ 388.984 SGD 21.07.2025  Citibank NA 1 (2.496) (0,01)
303.522 US$ 416.541.800 KRW 29.08.2025  Goldman Sachs International 1 (5.276) (0,02)
149.533 US$ 127.956 € 09.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (737) (0,00)
298.817 US$ 9.849.022 TWD 09.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (39.550) (0,14)
211.459 US$ 183.908 € 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 (5.549) (0,02)
78.780 US$ 561.541 CNY 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 (109) (0,00)
149.662 US$ 127.969 € 11.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (646) (0,00)
295.973 US$ 10.196.093 THB 11.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (17.879) (0,06)
297.628 US$ 2.164.911 CNY 08.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (4.750) (0,02)
102.598 US$ 139.271.100 KRW 17.09.2025  UBS AG 1 (772) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (103.074) (0,35)

Futures- Kontrakte (0,22 %) (31. Dezember 2024: (0,24 %))

Anzahl . . .Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter I\!etto-
Verlust US$ vermdgens
(29) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2025 (64.730) 0,22)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (64.730) (0,22)
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (167.804) (0,57)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 28.769.454 97,78
Sonstiges Nettovermdgen 652.210 2,22
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 29.421.664 100,00
% des
i Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 16.798.087 55,71
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 11.989.781 39,77
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 30.205 0,10
0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (48.619) (0,16)
Anlagen insgesamt 28.769.454 95,42
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:l/oetdtzs:
Anteile CNY vermégens
Aktien 99,37 % (31. Dezember 2024: 100,14 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
29.300 Air China Ltd Class A 231.177 1,58
21.300 Bank of Beijing Co Ltd Class A 145.479 1,00
14.000 Bank of Hangzhou Co Ltd Class A 235.480 1,61
26.700 Bank of Jiangsu Co Ltd Class A 318.798 2,18
20.400 Bank of Nanjing Co Ltd Class A 237.048 1,62
13.400 Bank of Shanghai Co Ltd Class A 142.174 0,97
523  Beijing Kingsoft Office Software Inc Class A 146.466 1,00
30.400 Beijing Sanyuan Foods Co Ltd Class A 137.104 0,94
651 BeOne Medicines Ltd Class A 152.100 1,04
400 BYD Co Ltd Class A 132.764 0,91
118  Cambricon Technologies Corp Ltd Class A 70.977 0,49
2.000 Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co Ltd Class A 250.000 1,71
4.500 China Galaxy Securities Co Ltd Class A 77175 0,53
6.600 China Merchants Bank Co Ltd Class A 303.270 2,07
4.200 China Pacific Insurance Group Co Ltd Class A 157.542 1,08
3.900 China Rare Earth Resources & Technology Co Ltd Class A 140.868 0,96
4.030 China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical Co Ltd Class A 126.058 0,86
9.300 China Yangtze Power Co Ltd Class A 280.302 1,92
8.800 Chow Tai Seng Jewellery Co Ltd Class A 115.984 0,79
5.500 CITIC Securities Co Ltd Class A 151.910 1,04
1.700 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 428.774 2,93
7.000 East Money Information Co Ltd Class A 161.910 1,1
1.420 Eastroc Beverage Group Co Ltd Class A 445.951 3,05
1.680 Eoptolink Technology Inc Ltd Class A 213.394 1,46
19.400 Focus Media Information Technology Co Ltd Class A 141.620 0,97
6.500 Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd Class A 252.915 1,73
9.000 GF Securities Co Ltd Class A 151.290 1,04
3.000 Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A 134.760 0,92
2.700 Haier Smart Home Co Ltd Class A 66.906 0,46
5.700 Hisense Visual Technology Co Ltd Class A 131.214 0,90
12.040 Hongfa Technology Co Ltd Class A 268.612 1,84
5.900 Hua Hong Semiconductor Ltd Class A 323.969 2,22
2.200 Huadong Medicine Co Ltd Class A 88.792 0,61
1.000 Hwatsing Technology Co Ltd Class A 168.700 1,15
1.500 Hygon Information Technology Co Ltd Class A 211.935 1,45
3.100 [flytek Co Ltd Class A 148.428 1,02
7.800 Industrial Bank Co Ltd Class A 182.052 1,25
6.300 InventisBio Co Ltd Class A 206.766 1,41
1.800 JCHX Mining Management Co Ltd Class A 83.592 0,57
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Net:/c‘;\:‘eers-‘
der Anteile CNY mbgens
Aktien 99,37 % (31. Dezember 2024: 100,14 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
1.900 Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd Class A 136.800 0,94
2.700 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A 140.130 0,96
305 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 429.904 2,94
2.300 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 79.787 0,55
3.600 Midea Group Co Ltd Class A 259.920 1,78
3.808 Montage Technology Co Ltd Class A 312.256 2,14
200 NAURA Technology Group Co Ltd Class A 88.442 0,61
2.500 New China Life Insurance Co Ltd Class A 146.250 1,00
16.300 People's Insurance Co Group of China Ltd Class A 141.973 0,97
9.900 Perfect World Co Ltd Class A 150.183 1,03
5.200 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 288.496 1,97
61.000 Postal Savings Bank of China Co Ltd Class A 333.670 2,28
7.800 Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 140.010 0,96
4.900 SF Holding Co Ltd Class A 238.924 1,63
6.000 Shaanxi Lighte Optoelectronics Material Co Ltd Class A 148.320 1,01
4.000 Shanghai Pudong Development Bank Co Ltd Class A 55.520 0,38
1.379 Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory Co Ltd Class A 243.242 1,66
2.600 Shennan Circuits Co Ltd Class A 280.306 1,92
2.300 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 148.511 1,02
300 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 67.425 0,46
1.800 Sieyuan Electric Co Ltd Class A 131.238 0,90
4.300 Sinofibers Technology Co Ltd Class A 155.875 1,07
7.900 Sinotruk Jinan Truck Co Ltd Class A 138.882 0,95
2.440 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 165.359 1,13
13.000 Wangsu Science & Technology Co Ltd Class A 139.360 0,95
1.300 WuXi AppTec Co Ltd Class A 90.415 0,62
3.700 Wuxi Lead Intelligent Equipment Co Ltd Class A 91.945 0,63
2.250 Yantai China Pet Foods Co Ltd Class A 139.207 0,95
12.600 Yonghui Superstores Co Ltd Class A 61.740 0,42
1.200  Yunnan Baiyao Group Co Ltd Class A 66.948 0,46
8.500 Zhejiang China Commodities City Group Co Ltd Class A 175.780 1,20
12.300 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd Class A 324.474 2,22
2.300 ZTE Corp Class A 74,727 0,51
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 12.950.275 88,61
Hongkong-Dollar
500 Bloks Group Ltd 64.423 0,44
8.800 China International Capital Corp Ltd - H Shares 142.131 0,97
18.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 126.473 0,86
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Net:/c‘;\:ieers-‘

der Anteile CNY mbgens
Aktien 99,37 % (31. Dezember 2024: 100,14 %) (Fortsetzung)

Hongkong-Dollar (Fortsetzung)

5.000 Geely Automobile Holdings Ltd 72.818 0,50

12.000 Guotai Haitong Securities Co Ltd - H Shares 137.970 0,94

10.000 Huatai Securities Co Ltd - H Shares 145.088 0,99

57.000 Jinxin Fertility Group Ltd 159.159 1,09

2.600 Kuaishou Technology Class B 150.180 1,03

1.400 Mao Geping Cosmetics Co Ltd 138.354 0,95

620 Tencent Holdings Ltd 284.573 1,95

12.000 Yihai International Holding Ltd 152.205 1,04

Hongkong-Dollar insgesamt 1.573.374 10,76

Aktien insgesamt * 14.523.649 99,37

Anlagen insgesamt 14.523.649 99,37

Zeitwert Net:/c‘;\:iee:

Ny moégens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 14.523.649 99,37

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 14.523.649 99,37

Sonstiges Nettovermdgen 91.770 0,63

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 14.615.419 100,00

% des

. Gesamtver-

Portfolioanalyse CNY mégens

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 14.523.649 93,94

Anlagen insgesamt 14.523.649 93,94
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2024: 1,31 %)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht %o des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum . .
Gewinn CNY modgens
15.555.571 CNY 2.194.059 US$ 14.11.2025  Standard Chartered Bank 1 4.795 0,00
5.364.387 CNY 754.245 US$ 20.11.2025  Standard Chartered Bank 1 20.778 0,00
1.248.472 CNY 171.188 US$ 10.07.2025  UBS AG 1 23.030 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 48.603 0,00
0,
Zeitwert Nett/c(:\:ieers-‘
CNY .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 48.603 0,00
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2024: (1,19 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht % des
Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Verlust CNY mogens
2.194.059 US$ 15.705.381 CNY 14.11.2025  Standard Chartered Bank 1 (154.605) (0,00)
754.245 US$ 5.419.824 CNY 20.11.2025  Standard Chartered Bank 1 (76.215) (0,00)
113.433 US$ 817.663 CNY 10.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (5.658) (0,00)
57.755 US$ 416.281 CNY 10.07.2025  UBS AG 1 (2.844) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
3.032 CNY 365€ 16.07.2025  UBS AG 1 (39) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (239.361) (0,00)
0,
Zeitwert Nett/c‘;\:iee:
CNY .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (239.361) (0,00)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto (190.758) (0,00)
Sonstiges Nettovermdgen 190.758 0,00
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 0,00 0,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse CNY mégens
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (190.758) (15,93)
Anlagen insgesamt (190.758) (15,93)
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:l/oet(izs-‘
Anteile us$ vermogens
Aktien 95,68 % (31. Dezember 2024: 97,60 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
36.000 Anker Innovations Technology Co Ltd Class A 570.922 0,52
209.700 Bethel Automotive Safety Systems Co Ltd Class A 1.542.491 1,41
250.032  Changzhou Xingyu Automotive Lighting Systems Co Ltd Class A 4.363.164 4,00
250.000 Chaozhou Three-Circle Group Co Ltd Class A 1.165.688 1,07
100.040 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 3.522.485 3,23
379.500 Jiangsu Xinquan Automotive Trim Co Ltd Class A 2.488.447 2,28
1.575.053  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 7.627.732 6,99
250.031 Midea Group Co Ltd Class A 2.520.154 2,31
900.000 Neway Valve Suzhou Co Ltd Class A 3.916.294 3,59
1.325.016 Satellite Chemical Co Ltd Class A 3.205.647 2,93
450.000  Sieyuan Electric Co Ltd Class A 4.580.317 4,19
80.084 Smartsens Technology Shanghai Co Ltd Class A 1.142.819 1,05
200.020 WuXi AppTec Co Ltd Class A 1.942.077 1,78
275.022  Zhejiang Shuanghuan Driveline Co Ltd Class A 1.285.815 1,18
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 39.874.052 36,53
Hongkong-Dollar
1.933.000 Abbisko Cayman Ltd 2.516.594 2,31
450.000 Akeso Inc 5.271.019 4,83
450.000 Alibaba Group Holding Ltd 6.294.267 5,77
5.000.000 CGN Power Co Ltd - H Shares 1.700.637 1,56
7.000.000 China Construction Bank Corp - H Shares 7.062.420 6,47
265.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 1.851.624 1,70
1.061.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 3.629.025 3,32
450.000 China Resources Land Ltd 1.524.841 1,40
400.000 Cowell e Holdings Inc 1.388.535 1,27
600.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 1.715.924 1,57
80.000 Meituan Class B 1.276.943 1,17
575.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd 4.087.261 3,74
155.000 Tencent Holdings Ltd 9.931.847 9,10
650.000 Xiaomi Corp Class B 4.964.013 4,55
500.000 Zhaojin Mining Industry Co Ltd - H Shares 1.299.363 1,19
500.000 Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares 2.012.739 1,84
3.472.200 Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd - H Shares 2.578.717 2,36
Hongkong-Dollar insgesamt 59.105.769 54,15
US-Dollar
50.440 New Oriental Education & Technology Group Inc ADR 2.721.238 2,49
15.000 PDD Holdings Inc ADR 1.569.900 1,44
30.000 Tencent Music Entertainment Group ADR 584.700 0,53
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. % des
Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert Nettover-
der Anteile pap 9 us$ .
mogens
Aktien 95,68 % (31. Dezember 2024: 97,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
10.009 Trip.com Group Ltd ADR 586.928 0,54
US-Dollar insgesamt 5.462.766 5,00
Aktien insgesamt * 104.442.587 95,68
Anlagen insgesamt 104.442.587 95,68
Devisenterminkontrakte 0,86 % (31. Dezember 2024: 0,50 %)
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht %o des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum . .
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen CHF
32.405 CHF 32.405 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 2.038 0,00
39.515 CHF 39.515 US$ 16.07.2025  UBS AG 10 2.257 0,00
9.729 CHF 9.729 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 9 266 0,00
370 US$ 293 CHF 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 1 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
129.258 € 129.258 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 6 5.709 0,01
9.047.510 € 9.047.510 US$ 16.07.2025  UBS AG 6 605.762 0,56
460.091 € 460.091 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 13 15.108 0,01
13.068 US$ 11.096 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 31 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
39.132 SGD 39.132 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 3 1.736 0,00
2.806.584 SGD 2.806.584 US$ 16.07.2025  UBS AG 10 151.521 0,14
2.776.076 SGD 2.776.076 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 10 154.061 0,14
4.296 US$ 5.459 SGD 16.07.2025  UBS AG 1 5 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 938.495 0,86
0,
Zeitwert % des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 105.381.082 96,54
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,71 %) (31. Dezember 2024: (0,63 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum

Verlust US$ mogens

Abgesicherte Klassen CHF

343 US$ 281 CHF 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 (10) (0,00)
17.570 US$ 14.737 CHF 16.07.2025  UBS AG 8 (978) (0,00)
5.941 US$ 4.875 CHF 16.07.2025  Westpac Banking Corp 6 (196) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

62.573 US$ 56.375 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 (3.668) (0,01)
6.822.360 US$ 6.198.243 € 16.07.2025  UBS AG 6 (460.600) (0,42)
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,71 %) (31. Dezember 2024: (0,63 %)) (Fortsetzung)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht %o des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum R
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen EUR (Fortsetzung)
766.389 US$ 682.237 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 15 (35.245) (0,03)
Abgesicherte Klassen SGD
10.019 SGD 7.879 US$ 16.07.2025  UBS AG 1 (4) (0,00)
7.986 US$ 10.262 SGD 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 (80) (0,00)
2.429.119 US$ 3.259.299 SGD 16.07.2025  UBS AG 6 (132.718) (0,12)
2.532.433 US$ 3.401.439 SGD 16.07.2025  Westpac Banking Corp 14 (141.126) (0,13)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (774.625) (0,71)
0,
Zeitwert Jo des
Nettover-
us$ R
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (774.625) (0,71)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 104.606.457 95,83
Sonstiges Nettovermdgen 4.549.079 4,17
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 109.155.536 100,00
% des
i Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 104.442.587 94,86
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 163.870 0,15
Anlagen insgesamt 104.606.457 95,01
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Climate Innovation — Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der Wertpapierbezeichnung Zeitwert I:l/oetdtzs:
Anteile us$ vermogens
Aktien 97,55 % (31. Dezember 2024: 95,71 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
2.300 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 80.985 2,22
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 80.985 2,22
Euro
272 Air Liquide SA 55.920 1,53
595  Cie de Saint-Gobain SA 69.593 1,90
1.928 DSM-Firmenich AG 204.275 5,59
954 Heidelberg Materials AG 223.355 6,11
5.733 Iberdrola SA 109.626 3,00
4.696 Infineon Technologies AG 199.080 5,44
715 Kerry Group Plc Class A 78.685 2,15
1.214 Renault SA 55.762 1,53
1.022  Siemens Energy AG 117.640 3,22
Euro insgesamt 1.113.936 30,47
Hongkong-Dollar
10.500 BYD Co Ltd - H Shares 163.853 4,48
6.800 XPeng Inc Class A 61.157 1,67
Hongkong-Dollar insgesamt 225.010 6,15
Indische Rupie
174 Dixon Technologies India Ltd 30.418 0,83
618 InterGlobe Aviation Ltd 42.963 1,18
465  Kaynes Technology India Ltd 33.075 0,90
Indische Rupie insgesamt 106.456 2,91
Japanischer Yen
5.800 Hitachi Ltd 168.846 4,62
Japanischer Yen insgesamt 168.846 4,62
Neuer taiwanesischer Dollar
3.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 108.859 2,98
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 108.859 2,98
Britisches Pfund
2.065 Weir Group Plc 70.461 1,93
Britisches Pfund insgesamt 70.461 1,93
Siidkoreanischer Won
225 HD Hyundai Heavy Industries Co Ltd 71.438 1,95
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnung Zeitwert Net:/c‘;\:‘eers-‘
der Anteile us$ .
mogens
Aktien 97,55 % (31. Dezember 2024: 95,71 %) (Fortsetzung)
Siidkoreanischer Won (Fortsetzung)
1.937 Kia Corp 139.075 3,80
4.492  Samsung Heavy Industries Co Ltd 55.784 1,53
Siidkoreanischer Won insgesamt 266.297 7,28
US-Dollar
238 3MCo 36.233 0,99
1.607  Allegro MicroSystems Inc 54.943 1,50
309 Carvana Co Class A 104.121 2,85
393 Clean Harbors Inc 90.854 2,48
221 First Solar Inc 36.584 1,00
225 GE Vernova Inc 119.059 3,26
4.567 GFL Environmental Inc 230.451 6,30
760 Howmet Aerospace Inc 141.459 3,87
646 NEXTracker Inc Class A 35.123 0,96
956 nVent Electric Plc 70.027 1,91
491 NVIDIA Corp 77.573 2,12
443 NXP Semiconductors NV 96.791 2,65
276  Quanta Services Inc 104.350 2,85
39 Synopsys Inc 19.994 0,55
3.202  TechnipFMC Plc 110.277 3,02
757 Xylem Inc 97.926 2,68
US-Dollar insgesamt 1.425.765 38,99
Aktien insgesamt * 3.566.615 97,55
Anlagen insgesamt 3.566.615 97,55
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 3.566.615 97,55
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 3.566.615 97,55
Sonstiges Nettovermégen 89.674 2,45
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 3.656.289 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges.:\nn.(;;veenr;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 3.566.615 96,56
Anlagen insgesamt 3.566.615 96,56
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kgsi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; verm'feg%z
Schatzwechsel 1,10 % (31. Dezember 2024: 7,47 %)
US-Dollar
15.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 08.07.2025 14.987.925 1,10
Schatzwechsel insgesamt ™ 14.987.925 1,10
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 95,47 % (31. Dezember 2024: 87,21 %)
Euro
11.500.000 Aqueduct European CLO 10 DAC Series 2024-10X Class E 8,50 % 18.01.2039 13.689.350 1,00
4.000.000 Aqueduct European CLO 10 DAC Series 2024-10X Class F 10,92 % 18.01.2039 4.704.963 0,35
1.896.000 Aqueduct European CLO 3-2019 DAC Series 2019-3X Class ER 8,07 % 15.08.2034 2.251.184 0,17
1.700.000 Aqueduct European CLO 6-2021 DAC Series 2021-6X Class E 8,63 % 15.12.2034 2.020.743 0,15
3.500.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class ER 7,94 % 15.08.2037 4.163.053 0,31
3.000.000 Aqueduct European CLO 8 DAC Series 2024-8X Class E 8,62 % 15.07.2037 3.595.769 0,26
3.700.000 Aqueduct European CLO 9 DAC Series 2025-9X Class D 511 % 15.04.2038 4.370.869 0,32
8.000.000 Aqueduct European CLO 9 DAC Series 2025-9X Class E 7,21 % 15.04.2038 9.370.503 0,69
3.000.000 Aqueduct European CLO 9 DAC Series 2025-9X Class F 9,95 % 15.04.2038 3.469.227 0,25
5.450.000 Aqueduct European CLO Series 2025-13X Class FRR 10,63 % 25.04.2038 6.376.821 0,47
9.500.000 Arbour CLO XIII DAC Series 13X Class E 8,30 % 15.08.2038 11.295.055 0,83
1.470.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F 9,35% 15.10.2031 1.726.239 0,13
3.000.000 Ares European CLO XXI DAC Series 21X Class D 5,15 % 15.04.2038 3.520.515 0,26
6.000.000 Ares European CLO XXI DAC Series 21X Class E 7,20 % 15.04.2038 7.016.790 0,52
4.000.000 Ares European CLO XXI DAC Series 21X Class F 10,19 % 15.04.2038 4.682.891 0,34
5.000.000 Avrini European CLO Ill DAC Series 3X Class E 8,38 % 15.10.2037 5.966.699 0,44
1.050.000 Armada Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 8,28 % 24.10.2033 1.232.932 0,09
1.500.000 Armada Euro CLO V DAC Series 5X Class E 8,13 % 28.07.2034 1.783.870 0,13
3.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class E 8,92 % 15.07.2037 3.628.847 0,27
2.000.000 Armada Euro CLO VI DAC Series 6X Class F 10,67 % 15.07.2037 2.328.375 0,17
6.500.000 Armada Euro CLO VII DAC Series 7X Class E 7,15 % 15.04.2039 7.652.255 0,56
3.500.000 Armada Euro CLO VII DAC Series 7X Class F 9,94 % 15.04.2039 4.143.138 0,30
3.000.000 Aurium CLO Il DAC Series 3X Class E 7,15 % 16.04.2030 3.502.738 0,26
1.200.000 Aurium CLO VI DAC Series 6X Class ER 8,10 % 22.05.2034 1.425.117 0,10
1.767.000 Aurium CLO VII DAC Series 7X Class E 8,00 % 15.05.2034 2.098.297 0,15
2.400.000 Aurium CLO X DAC Series 10X Class ER 8,51 % 17.04.2037 2.871.329 0,21
3.000.000 Aurium CLO XII DAC Series 12X Class F 10,51 % 17.10.2037 3.532.159 0,26
2.150.000 Aurium CLO XIIl DAC Series 13X Class E 7,22 % 15.04.2038 2.516.473 0,18
5.782.000 Avoca Capital CLO X Ltd Series 10X Class ERR 7,98 % 15.04.2035 6.888.819 0,51
2.500.000 Avoca CLO XII DAC Series 12X Class ERR 8,50 % 15.04.2034 2.935.916 0,22
1.500.000 Avoca CLO XIIl DAC Series 13X Class ERR 8,50 % 15.04.2034 1.792.817 0,13
1.750.000 Avoca CLO XIX DAC Series 19X Class DR 5,10 % 15.04.2038 2.034.785 0,15
1.500.000 Avoca CLO XIX DAC Series 19X Class ER 7,40 % 15.04.2038 1.763.798 0,13
1.000.000 Avoca CLO XIX DAC Series 19X Class FR 10,15 % 15.04.2038 1.167.826 0,09
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\::ez
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 95,47 % (31. Dezember 2024: 87,21 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

3.232.000 Avoca CLO XVII DAC Series 17X Class ER 8,66 % 15.10.2032 3.797.245 0,28
1.500.000 Avoca CLO XVIII DAC Series 18X Class DR 571 % 15.01.2038 1.775.995 0,13
5.000.000 Avoca CLO XVIII DAC Series 18X Class ER 8,41 % 15.01.2038 5.964.955 0,44
4.500.000 Avoca CLO XXIII DAC Series 23X Class E 8,04 % 15.04.2034 5.327.246 0,39
1.400.000 Avoca CLO XXIV DAC Series 24X Class ER 8,05 % 15.07.2034 1.660.883 0,12
1.000.000 Avoca CLO XXIX DAC Series 29X Class F 10,37 % 15.04.2037 1.176.224 0,09
2.000.000 Avoca CLO XXVI DAC Series 26X Class E 8,79 % 15.04.2035 2.374.263 0,17
4.500.000 Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class E 8,87 % 15.07.2037 5.396.237 0,40
2.500.000 Avoca CLO XXX DAC Series 30X Class F 10,48 % 15.07.2037 2.939.427 0,22
2.500.000 Avoca CLO XXXI DAC Series 31X Class F 10,66 % 15.07.2038 2.916.065 0,21
1.750.000 Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class DR 5,18 % 15.01.2035 2.050.085 0,15
5.450.000 Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class ER 8,08 % 15.01.2035 6.437.800 0,47
4.000.000 Bain Capital Euro CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class ER 9,01 % 19.10.2037 4.800.662 0,35
2.000.000 Bain Capital Euro CLO 2024-3 DAC Series 2024-3X Class D 6,46 % 18.01.2038 2.380.086 0,17
2.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class DR 541 % 15.04.2038 2.363.222 0,17
4.475.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class ER 7,76 % 15.04.2038 5.276.462 0,39
2.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class FR 10,64 % 15.04.2038 2.342.177 0,17
2.600.000 BlackRock European CLO XV DAC Series 15X Class E 8,28 % 28.01.2038 3.085.658 0,23
3.300.000 Bridgepoint CLO IV DAC Series 4X Class DR 5,14 % 20.01.2039 3.943.040 0,29
3.300.000 Bridgepoint CLO IV DAC Series 4X Class ER 7,34 % 20.01.2039 3.922.300 0,29
1.000.000 Bridgepoint CLO IV DAC Series 4X Class FR 10,10 % 20.01.2039 1.167.320 0,09
2.500.000 Bridgepoint CLO VI DAC Series 6X Class E 8,79 % 14.11.2036 3.013.992 0,22
3.000.000 Bridgepoint CLO VII DAC Series 7X Class E 8,94 % 20.10.2038 3.588.494 0,26
8.000.000 Bridgepoint CLO VII DAC Series 7X Class F 11,12 % 20.10.2038 9.446.838 0,69
10.000.000 Bridgepoint CLO VIII DAC Series 8X Class E 6,91 % 20.10.2037 11.602.587 0,85
4.000.000 Bridgepoint CLO VIIl DAC Series 8X Class F 9,70 % 20.10.2037 4.735.718 0,35
2.000.000 Capital Four CLO IX DAC Series 9X Class D 5,26 % 25.04.2038 2.334.948 0,17
7.000.000 Capital Four CLO IX DAC Series 9X Class E 7,21 % 25.04.2038 8.267.178 0,61
3.450.000 CIFC European Funding CLO Il DAC Series 2X Class E 7,31 % 15.04.2033 4.062.459 0,30
2.560.000 CIFC European Funding CLO IV DAC Series 4X Class E 8,21 % 18.08.2035 3.044.900 0,22
2.000.000 CIFC European Funding VI DAC Series 6X Class E 8,24 % 15.10.2037 2.393.303 0,18
2.440.000 Clarinda Park CLO DAC Series 1X Class DRR 7,71 % 15.02.2034 2.904.925 0,21
3.000.000 Clonkeen Park CLO DAC Series 2024-1X Class E 8,49 % 15.10.2037 3.569.299 0,26
3.000.000 Contego CLO VIII DAC Series 8X Class ER 8,22 % 25.01.2034 3.555.253 0,26
1.000.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 10,28 % 25.01.2038 1.177.391 0,09
2.000.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class F 10,50 % 25.01.2038 2.257.983 0,17
1.200.000 Cumulus Static CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 8,38 % 15.11.2033 1.424.079 0,10
1.850.000 CVC Cordatus Loan Fund VI DAC Series 6X Class F1RR 9,89 % 15.10.2037 2.170.554 0,16
2.000.000 CVC Cordatus Loan Fund VII DAC Series 7X Class ER 7,30 % 15.09.2031 2.374.567 0,17
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljeSr; N(:rtlt;cz’\::ez:
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 95,47 % (31. Dezember 2024: 87,21 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

3.000.000 CVC Cordatus Loan Fund VIIl DAC Series 8X Class ER 7,83 % 15.07.2034 3.549.458 0,26
1.500.000 CVC Cordatus Loan Fund X DAC Series 10X Class DR 5,57 % 26.01.2038 1.769.870 0,13
4.000.000 CVC Cordatus Loan Fund X DAC Series 10X Class ER 7,92 % 26.01.2038 4.743.808 0,35
1.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XI DAC Series 11X Class F 9,33 % 15.10.2031 1.176.939 0,09
1.850.000 CVC Cordatus Loan Fund XIX DAC Series 19X Class E 7,82 % 23.12.2033 2.190.156 0,16
2.590.000 CVC Cordatus Loan Fund XV DAC Series 15X Class F 10,09 % 26.08.2032 3.032.521 0,22
1.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XVIIl DAC Series 18X Class FR 11,02 % 29.07.2034 1.180.737 0,09
1.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XX DAC Series 20X E 7,62 % 22.06.2034 1.195.241 0,09
1.700.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class ER 9,01 % 25.04.2036 2.024.915 0,15
4.400.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIX DAC Series 29X Class E 9,75 % 15.02.2037 5.193.428 0,38
5.520.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVI DAC Series 26X Class ER 8,54 % 15.01.2038 6.591.833 0,48
3.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXX DAC Series 30X Class F2 10,37 % 15.05.2037 3.569.453 0,26
3.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class E 8,62 % 15.06.2037 3.596.301 0,26
1.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F1 10,15 % 15.06.2037 1.183.162 0,09
1.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXI DAC Series 31X Class F2 10,63 % 15.06.2037 1.165.129 0,09
3.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXII DAC Series 32X Class E 7,94 % 15.09.2038 3.585.388 0,26
1.500.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXII DAC Series 32X Class F2 10,55 % 15.09.2038 1.750.521 0,13
1.150.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXIII DAC Series 33X Class F1 9,68 % 24.03.2038 1.367.469 0,10
1.250.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXIII DAC Series 33X Class F2 10,60 % 24.03.2038 1.455.251 0,11
5.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXIV DAC Series 34X Class D 4,98 % 20.04.2038 5.868.043 0,43
8.750.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXIV DAC Series 34X Class E 7,03 % 20.04.2038 10.171.725 0,75
5.000.000 CVC Cordatus Loan Fund XXXIV DAC Series 34X Class F 10,12 % 20.04.2038 5.837.162 0,43
3.000.000 Deer Park CLO DAC Series 1X Class ER 8,54 % 15.10.2034 3.576.794 0,26
3.000.000 Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class ER 8,36 % 25.07.2035 3.554.527 0,26
1.850.000 Fair Oaks Loan Funding | DAC Series 1X Class ER 8,37 % 15.04.2034 2.178.025 0,16
1.080.000 Fair Oaks Loan Funding Il DAC Series 2X Class DR 533 % 15.04.2034 1.273.478 0,09
1.500.000 Fair Oaks Loan Funding V DAC Series 5X Class E 8,97 % 15.10.2036 1.788.459 0,13
6.000.000 Fair Oaks Loan Funding VI DAC Series 6X Class E 7,44 % 15.07.2039 7.031.570 0,52
2.000.000 Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class E 8,96 % 15.04.2037 2.413.946 0,18
2.000.000 Fernhill Park CLO DAC Series 1X Class F 10,76 % 15.04.2037 2.349.188 0,17
3.500.000 Fidelity Grand Harbour CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class ER 9,12 % 15.04.2037 4.209.801 0,31
4.000.000 Fidelity Grand Harbour CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class DR 4,84 % 15.02.2038 4.706.412 0,35
5.250.000 Fidelity Grand Harbour CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class ER 6,89 % 15.02.2038 6.201.839 0,46
3.700.000 Fidelity Grand Harbour CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class FR 9,71 % 15.02.2038 4.372.333 0,32
2.200.000 Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class E 8,92 % 15.04.2038 2.595.669 0,19
1.300.000  Fidelity Grand Harbour CLO 2023-2 DAC Series 2023-2X Class F 10,52 % 15.04.2038 1.533.098 0,11
2.350.000 Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 8,24 % 15.04.2038 2.806.247 0,21
1.500.000  Fidelity Grand Harbour CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class F 10,42 % 15.04.2038 1.765.085 0,13
7.900.000 GoldenTree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E 7,49 % 20.04.2034 9.305.999 0,68
2.500.000 GoldenTree Loan Management EUR CLO 6 DAC Series 6X Class ER 8,51 % 20.07.2037 2.997.987 0,22
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3.000.000 GoldenTree Loan Management EUR CLO 7 DAC Series 7X Class E 8,93 % 20.07.2037 3.591.428 0,26
5.000.000 GoldenTree Loan Management EUR CLO 7 DAC Series 7X Class F 9,99 % 20.07.2037 5.869.225 0,43
3.000.000 GoldenTree Loan Management EUR CLO Series 8X Class D 5,88 % 20.01.2039 3.522.635 0,26
3.000.000 GoldenTree Loan Management EUR CLO Series 8X Class E 8,53 % 20.01.2039 3.565.735 0,26
2.400.000 Harvest CLO Series 33X Class D 5,48 % 15.10.2037 2.848.987 0,21
4.600.000 Harvest CLO Series 33X Class E 8,49 % 15.10.2037 5.521.203 0,41
1.900.000 Harvest CLO Series 33X Class F 10,87 % 15.10.2037 2.196.036 0,16
3.500.000 Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class ER 9,11 % 25.10.2034 4.194.645 0,31
2.500.000 Harvest CLO XXVIII DAC Series 28X Class F 11,76 % 25.10.2034 2.985.114 0,22
3.250.000 Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class E 8,78 % 25.07.2037 3.901.957 0,29
1.850.000 Harvest CLO XXXII DAC Series 32X Class F 10,40 % 25.07.2037 2.157.563 0,16
6.000.000 Harvest CLO XXXIV DAC Series 34X Class E 7,23 % 15.04.2038 7.046.398 0,52
3.000.000 Harvest CLO XXXIV DAC Series 34X Class F 10,07 % 15.04.2038 3.520.546 0,26
2.000.000 Henley CLO IV DAC Series 4X Class E 7,41 % 25.04.2034 2.369.707 0,17
3.000.000 Henley CLO XI DAC Series 11X Class D 4,96 % 25.04.2039 3.524.503 0,26
10.000.000 Henley CLO XI DAC Series 11X Class E 7,1 % 25.04.2039 11.683.255 0,86
2.200.000 Henley CLO XII DAC Series 12X Class E 8,68 % 15.01.2038 2.628.361 0,19
2.000.000 Margay CLO I DAC Series 1X Class ER 8,03 % 15.01.2038 2.394.917 0,18
3.000.000 Margay CLO | DAC Series 1X Class FR 10,96 % 15.01.2038 3.547.820 0,26
2.250.000 Margay CLO Il DAC Series 2X Class E 8,52 % 15.07.2037 2.696.628 0,20
2.000.000 Margay CLO Il DAC Series 2X Class F 10,49 % 15.07.2037 2.337.034 0,17
2.000.000 Margay CLO IIl DAC Series 3X Class D 4,98 % 15.04.2038 2.350.828 0,17
3.000.000 Margay CLO IIl DAC Series 3X Class E 6,93 % 15.04.2038 3.538.792 0,26
1.000.000 Margay CLO IIl DAC Series 3X Class F 9,78 % 15.04.2038 1.173.001 0,09
2.800.000 OAK Hill European Credit Partners V DAC Series 2016-5X Class ER 8,61 % 21.01.2035 3.332.361 0,24
1.100.000 OCP Euro 2017-1 DAC Series 2017-1X Class ER 8,62 % 15.07.2032 1.305.377 0,10
10.000.000 OCP Euro 2025-12 DAC Series 2025-12X Class E 7,11 % 20.01.2038 11.703.452 0,86
4.000.000 OCP Euro 2025-12 DAC Series 2025-12X Class F 10,09 % 20.01.2038 4.730.314 0,35
4.000.000 OCP Euro CLO 2024-10 DAC Series 2024-10X Class E 8,20 % 20.10.2037 4.764.349 0,35
3.000.000 OCP Euro CLO 2024-10 DAC Series 2024-10X Class F 10,64 % 20.10.2037 3.459.111 0,25
4.000.000 OCP Euro CLO 2024-11 DAC Series 2024-11X Class E 8,04 % 18.10.2037 4.757.031 0,35
2.250.000 OCP Euro CLO 2024-11 DAC Series 2024-11X Class F 10,55 % 18.10.2037 2.634.336 0,19
4.150.000 OCP Euro CLO 2025-13 DAC Series 2025-13X Class E 7,74 % 18.07.2038 4.877.684 0,36
1.485.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 9,19 % 15.05.2035 1.770.752 0,13
1.150.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F 11,19 % 15.05.2035 1.358.553 0,10
3.500.000 Palmer Square European CLO 2021-1 DAC Series 2021-1X Class ER 7,69 % 15.04.2039 4.110.529 0,30
1.000.000 Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F 11,09 % 21.01.2035 1.174.325 0,09
1.750.000 Palmer Square European CLO 2023-1 DAC Series 2023-1X Class ER 7,98 % 15.01.2038 2.084.274 0,15
3.250.000 Palmer Square European CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 8,82 % 15.05.2037 3.887.139 0,29
4.000.000 Palmer Square European CLO 2024-2 DAC Series 2024-2X Class E 8,24 % 15.10.2037 4.755.291 0,35
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3.000.000 Palmer Square European CLO 2025-1 DAC Series 2025-1X Class D 5,30 % 15.10.2039 3.544.402 0,26
10.000.000 Palmer Square European CLO 2025-1 DAC Series 2025-1X Class E 7,25 % 15.10.2039 11.684.141 0,86
3.000.000 Palmer Square European CLO 2025-1 DAC Series 2025-1X Class F 10,15 % 15.10.2039 3.533.955 0,26
3.000.000 Palmer Square European CLO 2025-2 DAC Series 2025-2X Class E 7,34 % 15.07.2038 3.519.244 0,26
2.800.000 Palmer Square European Loan Funding 2024-3 DAC Series 2024-3X Class E 7,94 % 15.05.2034 3.327.794 0,24
5.000.000 Palmer Square European Loan Funding 2025-1 DAC Series 2025-1X Class D 5,07 % 15.10.2034 5.870.835 0,43
8.750.000 Palmer Square European Loan Funding 2025-1 DAC Series 2025-1X Class E 7,02 % 15.10.2034 10.101.993 0,74
1.500.000 Palmer Square European Loan Funding 2025-1 DAC Series 2025-1X Class F 9,77 % 15.10.2034 1.770.888 0,13
1.500.000 Providus CLO V DAC Series 5X Class D 5,09 % 15.02.2035 1.766.072 0,13
3.000.000 Providus CLO VII DAC Series 7X Class ER 8,70 % 15.07.2038 3.613.696 0,27
1.250.000 Providus CLO X DAC Series 10X Class E 8,87 % 18.11.2038 1.497.893 0,11
5.000.000 Providus CLO XI DAC Series 11X Class E 8,45 % 20.01.2038 5.960.269 0,44
800.000 Providus CLO XI DAC Series 11X Class F2 11,40 % 20.01.2038 940.175 0,07
6.000.000 Ravensdale Park CLO DAC Series 1X Class E 7,03 % 25.04.2038 7.062.426 0,52
4.000.000 Ravensdale Park CLO DAC Series 1X Class F 9,63 % 25.04.2038 4.658.322 0,34
4.000.000 RRE 11 Loan Management DAC Series 11X Class D 8,88 % 31.03.2035 4.764.724 0,35
4.000.000 RRE 22 Loan Management DAC Series 22X Class D 8,48 % 15.01.2038 4.785.260 0,35
4.000.000 RRE 24 Loan Management DAC Series 24X Class D 6,87 % 15.04.2040 4.674.216 0,34
4.400.000 RRE 26 Loan Management DAC Series 26X Class D 7,35 % 15.07.2038 5.161.558 0,38
3.750.000 RRE 27 Loan Management DAC Series 27X Class D 7,34 % 15.07.2040 4.397.614 0,32
4.000.000 RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR 8,63 % 15.01.2037 4.789.588 0,35
3.000.000 Seapoint Park CLO DAC Series 1X Class D 8,55 % 22.05.2032 3.576.609 0,26
1.050.000 Sound Point Euro CLO 11 Funding DAC Series 11X Class E 8,24 % 05.09.2037 1.252.058 0,09
3.000.000 Sound Point Euro CLO 12 Funding DAC Series 12X Class D 5,92 % 20.01.2039 3.553.234 0,26
4.250.000 Sound Point Euro CLO 12 Funding DAC Series 12X Class E 8,52 % 20.01.2039 5.060.608 0,37
4.400.000 Sound Point Euro CLO 14 Funding DAC Series 14X Class D 5,09 % 20.04.2039 5.170.925 0,38
11.500.000 Sound Point Euro CLO 14 Funding DAC Series 14X Class E 6,89 % 20.04.2039 13.488.365 0,99
5.500.000 Sound Point Euro CLO 14 Funding DAC Series 14X Class F 9,79 % 20.04.2039 6.430.634 0,47
1.600.000 Sound Point Euro CLO | Funding DAC Series 1X Class ER 7,78 % 25.05.2034 1.905.399 0,14
3.400.000 Sound Point Euro CLO Il Funding DAC Series 2X Class ER 8,58 % 26.01.2036 4.080.523 0,30
4.000.000 Sound Point Euro CLO V Funding DAC Series 5X Class E 8,00 % 25.07.2035 4.750.833 0,35
1.000.000 Sound Point Euro CLO VI Funding DAC Series 6X Class E 8,16 % 24.10.2034 1.188.145 0,09
2.800.000 Texas Debt Capital Euro CLO 2024-1 DAC Series 2024-1X Class E 8,82 % 16.07.2038 3.307.698 0,24
7.000.000 Texas Debt Capital Euro CLO 2025-1 DAC Series 2025-1X Class E 7,35% 16.04.2039 8.248.677 0,61
3.800.000 Trinitas Euro CLO Il DAC Series 2X Class ERR 8,20 % 20.10.2038 4.546.183 0,33
1.000.000 Trinitas Euro CLO Il DAC Series 2X Class FRR 10,44 % 20.10.2038 1.162.358 0,09
2.500.000 Trinitas Euro CLO IIl DAC Series 3X Class ER 8,36 % 20.07.2038 2.979.629 0,22
2.200.000 Trinitas Euro CLO IIl DAC Series 3X Class FR 10,49 % 20.07.2038 2.602.111 0,19
1.700.000 Trinitas Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR 10,54 % 15.11.2038 1.972.825 0,14
6.000.000 Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class E 8,71 % 25.07.2037 7.232.361 0,53
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2.750.000 Trinitas Euro CLO VII DAC Series 7X Class F 10,39 % 25.07.2037 3.244.804 0,24
3.800.000 Trinitas Euro CLO VIII DAC Series 8X Class E 8,28 % 15.01.2038 4.539.604 0,33
1.200.000 Trinitas Euro CLO VIII DAC Series 8X Class F 11,05 % 15.01.2038 1.397.402 0,10
2.000.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class D 9,30 % 16.11.2032 2.385.096 0,17
1.650.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 12,02 % 16.11.2032 1.971.792 0,14
1.800.000 Voya Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 8,45 % 15.10.2037 2.151.458 0,16
1.000.000 Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class ER 8,44 % 15.10.2034 1.188.310 0,09
3.600.000 Voya Euro CLO V DAC Series 5X Class E 8,09 % 15.04.2035 4.258.980 0,31
6.000.000 Waterstown Park CLO DAC Series 2024-1X Class E 8,33 % 25.01.2038 7.093.829 0,52
3.000.000 Waterstown Park CLO DAC Series 2024-1X Class F 10,98 % 25.01.2038 3.530.377 0,26
2.700.000 Wilton Park CLO DAC Series 1X Class ER 7,69 % 15.07.2038 3.175.877 0,23
Euro insgesamt 786.143.914 57,72
US-Dollar
3.200.000 1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class D1 7,62 % 15.07.2037 3.211.467 0,24
5.100.000 1988 CLO 5 Ltd Series 2024-5X Class E 10,62 % 15.07.2037 5.175.672 0,38
2.000.000 ABBSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 11,18 % 15.01.2035 2.006.185 0,15
3.500.000 AGL CLO 33 Ltd Series 2024-33X Class E 9,77 % 21.07.2037 3.539.812 0,26
4.000.000 AGL CLO 34 Ltd Series 2024-34X Class E 9,52 % 22.01.2038 4.044.596 0,30
3.000.000 AGL CLO 35 Ltd Series 2024-35X Class D1 7,12 % 21.01.2038 3.020.285 0,22
8.000.000 AGL CLO 35 Ltd Series 2024-35X Class E 9,42 % 21.01.2038 8.077.352 0,59
7.500.000 AGL CLO 37 Ltd Series 2024-37X Class E 9,10 % 22.04.2038 7.504.093 0,55
8.000.000 AGL CLO 40 Ltd Series 2025-40X Class E 9,66 % 22.07.2038 8.117.250 0,60
3.500.000 AGL CLO 42 Ltd Series 2025-42X Class E 9,42 % 22.07.2038 3.513.916 0,26
1.250.000 Aimco CLO 16 Ltd Series 2021-16X Class ER 9,88 % 17.07.2037 1.270.771 0,09
2.500.000 Aimco CLO 18 Ltd Series 2022-18X Class D1R 7,12 % 20.07.2037 2.516.606 0,19
1.550.000 Aimco CLO 19 Ltd Series 2024-19X Class D1 7,12 % 20.10.2037 1.561.633 0,12
2.500.000 Aimco CLO 23 Ltd Series 2025-23X Class D1 6,66 % 20.04.2038 2.506.639 0,18
10.000.000 Aimco CLO 23 Ltd Series 2025-23X Class E 8,76 % 20.04.2038 9.986.668 0,73
7.400.000 Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class ER2 8,72 % 20.01.2038 7.056.871 0,52
3.000.000 Apidos CLO L Series 2024-50X Class D1 7,07 % 20.01.2038 3.023.688 0,22
2.000.000 Apidos CLO L Series 2024-50X Class E 9,37 % 20.01.2038 2.018.817 0,15
5.000.000 Apidos CLO LI Ltd Series 2024-51X Class E 9,15 % 20.01.2038 5.009.822 0,37
7.600.000 Apidos CLO LIl Series 2025-52X Class E 8,71 % 20.04.2038 7.603.062 0,56
10.250.000 Apidos CLO XLII Ltd Series 2022-42X Class ER 8,77 % 20.04.2038 10.236.881 0,75
3.000.000 Apidos CLO XLIX Series 2024-49X Class E 9,68 % 24.10.2037 3.035.636 0,22
4.000.000 Apidos CLO XLVIII Ltd Series 2024-48X Class E 10,03 % 25.07.2037 4.063.960 0,30
2.000.000 Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR 10,73 % 15.10.2030 2.006.041 0,15
1.000.000 Bain Capital CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1X Class E 11,06 % 16.04.2037 1.014.129 0,07
3.000.000 Bain Capital Credit CLO 2022-6 Ltd Series 2022-6X Class ER 10,52 % 22.01.2038 3.044.554 0,22
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1.000.000 Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 12,75 % 18.07.2036 1.007.037 0,07
1.500.000 Bain Capital Credit CLO 2023-4 Ltd Series 2023-4X Class E 12,43 % 21.10.2036 1.534.732 0,11
2.000.000 Bain Capital Credit CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E 10,51 % 16.07.2037 2.028.680 0,15
5.000.000 Bain Capital Credit CLO 2024-4 Ltd Series 2024-4X Class E 10,28 % 23.10.2037 5.070.297 0,37
1.250.000 Bain Capital Credit CLO 2024-5 Ltd Series 2024-5X Class E 10,42 % 21.10.2037 1.269.351 0,09
2.000.000 Bain Capital Credit CLO 2024-6 Ltd Series 2024-6X Class D2 8,32 % 21.01.2038 2.024.652 0,15
4.000.000 Bain Capital Credit CLO 2024-6 Ltd Series 2024-6X Class E 9,62 % 21.01.2038 4.043.778 0,30
3.000.000 Bain Capital Credit CLO 2025-1 Ltd Series 2025-1X Class D1 6,80 % 23.04.2038 3.000.310 0,22
1.000.000 Bain Capital Credit CLO 2025-1 Ltd Series 2025-1X Class D2 8,05 % 23.04.2038 1.014.903 0,08
8.500.000 Bain Capital Credit CLO 2025-1 Ltd Series 2025-1X Class E 9,15 % 23.04.2038 8.506.660 0,63
4.350.000 Ballyrock CLO 14 Ltd Series 2020-14X Class DR 10,12 % 20.07.2037 4.380.895 0,32
3.000.000 Ballyrock CLO 21 Ltd Series 2022-21X Class DR 10,27 % 20.10.2037 3.042.046 0,22
4.000.000 Ballyrock CLO 26 Ltd Series 2024-26X Class D 10,38 % 25.07.2037 4.051.681 0,30
2.000.000 Ballyrock CLO 27 Ltd Series 2024-27X Class C1 7,18 % 25.10.2037 2.007.357 0,15
4.530.000 Ballyrock CLO 28 Ltd Series 2024-28X Class D 9,33 % 20.01.2038 4.551.368 0,33
3.000.000 Bayswater Park CLO Ltd Series 2023-1X Class E 11,68 % 20.01.2037 3.047.848 0,22
6.000.000 Benefit Street Partners CLO XVI Ltd Series 2018-16X Class ER2 9,18 % 17.01.2038 6.023.333 0,44
2.000.000 Benefit Street Partners CLO XXIX Ltd Series 2022-29X Class D1R 6,83 % 25.01.2038 2.011.699 0,15
5.000.000 Benefit Street Partners CLO XXIX Ltd Series 2022-29X Class ER 8,88 % 25.01.2038 5.006.462 0,37
2.200.000 Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd Series 2023-33X Class E 11,26 % 25.01.2036 2.224.837 0,16
2.500.000 Canyon Capital CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 12,30 % 15.10.2036 2.512.112 0,18
4.875.000 Canyon CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 10,97 % 15.05.2037 4.937.535 0,36
4.000.000 Canyon CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class D1 7,42 % 15.01.2038 4.020.930 0,30
1.250.000 Canyon CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E 10,07 % 15.01.2038 1.266.454 0,09
3.875.000 Canyon CLO 2025-1 Ltd Series 2025-1X Class E 9,04 % 15.04.2038 3.876.537 0,29
3.500.000 Captree Park CLO Ltd Series 2024-1X Class E 10,27 % 20.07.2037 3.563.852 0,26
3.000.000 Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D 9,94 % 15.05.2031 2.991.252 0,22
3.000.000 Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E 10,18 % 15.07.2031 2.990.970 0,22
3.500.000 Flatiron CLO 20 Ltd Series 2020-1X Class DR 7,77 % 20.05.2036 3.524.591 0,26
1.500.000 Flatiron CLO 20 Ltd Series 2020-1X Class ER 10,77 % 20.05.2036 1.502.734 0,11
3.000.000 Flatiron CLO 25 Ltd Series 2024-2X Class E 9,53 % 17.10.2037 3.033.762 0,22
2.000.000 Flatiron RR CLO 27 Ltd Series 2024-3X Class E 9,37 % 18.10.2037 1.979.811 0,15
1.905.000 Galaxy XXVI CLO Ltd Series 2018-26X Class E 10,44 % 22.11.2031 1.903.712 0,14
1.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 10 Ltd Series 2021-10X Class DR 7,37 % 20.10.2037 1.007.453 0,07
2.900.000 GoldenTree Loan Management US CLO 10 Ltd Series 2021-10X Class ER 10,27 % 20.10.2037 2.938.357 0,22
5.500.000 GoldenTree Loan Management US CLO 12 Ltd Series 2022-12X Class DR 7,27 % 20.07.2037 5.542.379 0,41
1.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 16 Ltd Series 2022-16X Class DJRR 7,77 % 20.01.2038 1.006.472 0,07
3.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 16 Ltd Series 2022-16X Class ERR 8,77 % 20.01.2038 2.965.346 0,22
3.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 18 Ltd Series 2023-18X Class E 11,85 % 20.01.2037 2.977.951 0,22
3.750.000 GoldenTree Loan Management US CLO 20 Ltd Series 2024-20X Class E 10,17 % 20.07.2037 3.783.361 0,28
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
ngi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljeSr; N(:rtlt;cz’\::ez:
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 95,47 % (31. Dezember 2024: 87,21 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.400.000 GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class D 7,32 % 20.07.2037 1.411.299 0,10
2.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class E 9,97 % 20.07.2037 2.009.270 0,15
3.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 21 Ltd Series 2024-21X Class F 12,10 % 20.07.2037 2.917.632 0,21
3.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 22 Ltd Series 2024-22X Class E 9,52 % 20.10.2037 2.972.050 0,22
5.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 23 Ltd Series 2024-23X Class E 9,28 % 20.01.2039 5.012.268 0,37
1.400.000 GoldenTree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F 11,10 % 20.10.2032 1.283.736 0,09
3.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class ER 10,57 % 20.04.2037 3.037.635 0,22
1.000.000 GoldenTree Loan Management US CLO 9 Ltd Series 2021-9X Class FR 12,73 % 20.04.2037 993.480 0,07
3.000.000 Hartwick Park CLO Ltd Series 2023-1X Class DR 6,97 % 20.01.2037 3.002.265 0,22
3.300.000 Invesco CLO Ltd Series 2025-1X Class E 10,28 % 15.07.2038 3.321.051 0,24
5.000.000 Invesco US CLO 2024-1 Ltd Series 2024-1RX Class ER 11,72 % 15.04.2037 5.060.784 0,37
3.000.000 Invesco US CLO 2024-2 Ltd Series 2024-2X Class E 10,97 % 15.07.2037 3.045.871 0,22
4.000.000 Invesco US CLO 2024-3 Ltd Series 2024-3X Class E 10,77 % 20.07.2037 4.055.465 0,30
2.000.000 Invesco US CLO 2024-4 Ltd Series 2024-4X Class E 9,42 % 15.01.2038 1.979.430 0,15
2.000.000 Katayma CLO II Ltd Series 2024-2X Class E 11,60 % 20.04.2037 2.023.107 0,15
1.500.000 MidOcean Credit CLO XIV Ltd Series 2024-14X Class E1 10,88 % 15.04.2037 1.512.191 0,11
2.000.000 Midocean Credit CLO XV Ltd Series 2024-15X Class E 10,52 % 21.07.2037 2.021.422 0,15
4.000.000 MidOcean Credit CLO XVI Series 2024-16X Class E 10,52 % 20.10.2037 4.050.936 0,30
2.000.000 MidOcean Credit CLO XVII Ltd Series 2024-17X Class E 10,27 % 20.01.2038 2.021.061 0,15
4.650.000 Morgan Stanley Eaton Vance CLO 2025-21 Ltd Series 2025-21X Class E 8,81 % 15.04.2038 4.662.772 0,34
4.000.000 Oaktree CLO 2024-26 Ltd Series 2024-26X Class E 10,77 % 20.04.2037 4.065.654 0,30
3.000.000 Oaktree CLO 2024-27 Ltd Series 2024-27X Class D1 7,27 % 22.10.2037 3.016.738 0,22
1.950.000 Oaktree CLO 2024-27 Ltd Series 2024-27X Class E 9,87 % 22.10.2037 1.968.457 0,15
3.000.000 Oaktree CLO 2024-28 Ltd Series 2024-28X Class D1 7,12 % 15.01.2038 3.001.462 0,22
6.000.000 Oaktree CLO 2024-28 Ltd Series 2024-28X Class E 9,67 % 15.01.2038 6.065.605 0,45
2.900.000 Ocean Trails CLO XIV Ltd Series 2023-14X Class ER 10,61 % 20.01.2038 2.925.294 0,22
4.500.000 Ocean Trails CLO XVI Ltd Series 2024-16X Class E 10,96 % 20.01.2038 4.593.929 0,34
3.000.000 OCP CLO 2024-33 Ltd Series 2024-33X Class E 10,27 % 20.07.2037 3.036.329 0,22
2.500.000 OCP CLO 2024-38 Ltd Series 2024-38X Class D1 7,15 % 21.01.2038 2.498.646 0,18
6.000.000 OCP CLO 2024-38 Ltd Series 2024-38X Class E 9,50 % 21.01.2038 6.047.860 0,44
7.000.000 OCP CLO 2025-40 Ltd Series 2025-40X Class E 8,72 % 16.04.2038 7.003.998 0,51
3.000.000 OCP CLO 2025-42 Ltd Series 2025-42X Class E 9,62 % 21.05.2038 3.029.161 0,22
2.250.000 OHA Credit Funding 18 Ltd Series 2024-18X Class E 10,67 % 20.04.2037 2.288.240 0,17
1.250.000 OHA Credit Funding 19 Ltd Series 2024-19X Class E 9,87 % 20.07.2037 1.274.803 0,09
8.000.000 OHA Credit Funding 20 Ltd Series 2025-20X Class E 8,66 % 20.04.2038 8.024.162 0,59
4.000.000 Palmer Square CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 10,77 % 20.07.2037 4.105.858 0,30
2.500.000 Peebles Park CLO Ltd Series 2024-1X Class E 10,72 % 21.04.2037 2.543.616 0,19
2.000.000 PPM CLO 7 Ltd Series 2024-7X Class D1A 7,87 % 20.07.2037 2.014.576 0,15
7.000.000 PPM CLO 8 Ltd Series 2025-8X Class E 9,96 % 20.04.2038 7.085.029 0,52
9.000.000 RR 19 Ltd Series 2021-19X Class DR 9,02 % 15.04.2040 9.015.286 0,66
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\::ez

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 95,47 % (31. Dezember 2024: 87,21 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

1.500.000 RR 28 Ltd Series 2024-28RX Class DR 11,32 % 15.04.2037 1.526.842 0,11
2.250.000 RR 37 Ltd Series 2025-37X Class C2 8,01 % 15.04.2038 2.282.468 0,17
4.050.000 RR 37 Ltd Series 2025-37X Class D 8,96 % 15.04.2038 4.050.313 0,30
2.700.000 RR 8 Ltd Series 2020-8X Class DR 10,57 % 15.07.2037 2.715.974 0,20
2.425.000 Sixth Street CLO 27 Ltd Series 2024-27X Class D1 7,16 % 17.01.2038 2.423.973 0,18
6.000.000  Sixth Street CLO 27 Ltd Series 2024-27X Class E 9,61 % 17.01.2038 6.065.638 0,45
6.000.000 Symphony CLO 34-PS Ltd Series 2022-34X Class ER2 7,94 % 24.07.2038 6.030.000 0,44
2.200.000  Symphony CLO 35 Ltd Series 2022-35X Class ER 11,78 % 24.10.2036 2.231.550 0,16
3.000.000  Symphony CLO 37 Ltd Series 2022-37X Class ER 12,22 % 20.01.2037 3.057.491 0,23
1.000.000 Symphony CLO 39 Ltd Series 2023-39X Class D1R 7,03 % 25.01.2038 1.007.154 0,07
6.000.000 Symphony CLO 39 Ltd Series 2023-39X Class ER 9,78 % 25.01.2038 6.089.000 0,45
2.000.000  Symphony CLO 40 Ltd Series 2023-40X Class ER 9,57 % 05.01.2038 2.021.039 0,15
3.250.000 Symphony CLO 41 Ltd Series 2024-41X Class E 10,07 % 20.07.2037 3.302.853 0,24
3.500.000 Symphony CLO 43 Ltd Series 2024-43X Class E 11,07 % 15.04.2037 3.569.887 0,26
5.500.000 Symphony CLO 45 Ltd Series 2024-45X Class E 10,07 % 15.10.2037 5.601.387 0,41
6.000.000 Symphony CLO 46 Ltd Series 2024-46X Class E 9,92 % 20.01.2038 6.119.450 0,45
10.000.000  Symphony CLO 48 Ltd Series 2025-48X Class E 9,83 % 20.04.2038 10.158.778 0,75
5.000.000 Symphony CLO XXXIII Ltd Series 2022-33X Class D1R 6,88 % 24.01.2038 4.989.865 0,37
3.000.000 Trestles CLO 2017-1 Ltd Series 2017-1X Class FRR 12,03 % 25.07.2037 2.881.776 0,21
4.000.000 Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class ER 10,88 % 25.07.2037 4.059.709 0,30
4.000.000 Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class FR 11,68 % 25.07.2037 3.848.718 0,28
1.500.000 Trestles CLO VI Ltd Series 2023-6X Class D1R 6,92 % 25.04.2038 1.497.073 0,11
4.000.000 Trestles CLO VI Ltd Series 2023-6X Class ER 9,02 % 25.04.2038 3.973.339 0,29
4.000.000 Trestles CLO VI Ltd Series 2023-6X Class FR 11,35 % 25.04.2038 3.734.668 0,27
8.000.000 Trestles CLO VII Ltd Series 2024-7X Class E 9,88 % 25.10.2037 8.074.386 0,59
2.500.000 Trestles CLO VII Ltd Series 2024-7X Class F 12,11 % 25.10.2037 2.440.540 0,18
5.000.000 Trinitas CLO XXI Ltd Series 2022-21X Class D1R 7,22 % 20.04.2038 5.019.566 0,37
2.000.000 Voya CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 12,27 % 20.10.2036 2.031.469 0,15
4.000.000 Voya CLO 2024-7 Ltd Series 2024-7X Class E 9,54 % 20.01.2038 4.043.838 0,30
1.600.000 Wellington Management CLO 1 Ltd Series 2023-1X Class E 11,93 % 20.10.2036 1.612.223 0,12
1.750.000 Wellington Management CLO 2 Ltd Series 2024-2X Class E 11,17 % 20.04.2037 1.777.044 0,13
2.750.000 Wellington Management CLO 3 Ltd Series 2024-3X Class E 10,02 % 18.07.2037 2.778.662 0,20
4.750.000 Wellington Management CLO 4 Ltd Series 2025-4X Class D1 6,83 % 18.04.2038 4.765.803 0,35
10.000.000 Wellington Management CLO 4 Ltd Series 2025-4X Class E 8,78 % 18.04.2038 9.989.100 0,73
US-Dollar insgesamt 514.109.907 37,75
Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ™ 1.300.253.821 95,47
Anlagen insgesamt 1.315.241.746 96,57
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,92 % (31. Dezember 2024: 2,68 %)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlri:: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
48.248.684 € 55.000.000 US$ 16.07.2025  Citibank NA 2 1.692.392 0,12
Abgesicherte Klassen EUR
7.679.618 € 7.679.618 US$ 16.07.2025  Citibank NA 1 518.281 0,04
562.933 € 562.933 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 14.796 0,00
961.137 € 961.137 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 36.758 0,00
103.265.229 € 103.265.229 US$ 16.07.2025  UBS AG 4 6.960.887 0,51
70.102.598 € 70.102.598 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 12 1.995.472 0,15
Abgesicherte Klassen GBP
32332 ¢ 32.332 US$ 16.07.2025  Citibank NA 2 2.304 0,00
190 £ 190 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 1 0,00
18.664.985 £ 18.664.985 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 2 1.131.872 0,08
1.489 £ 1.489 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 6 46 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
97.667 ¥ 97.667 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 175 0,00
11.588.444 ¥ 11.588.444 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 5 105.631 0,01
178.630 ¥ 178.630 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 1.669 0,00
322.164 US$ 45.801.552 ¥ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 3 4.550 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
1.156.042 SEK 1.156.042 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 4 52.898 0,00
35.484 SEK 35.484 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 3 591 0,00
1.131.053 SEK 1.131.053 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 56.783 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 12.575.106 0,92
Total Return Swap-Kontrakte 0,03 % (31. Dezember 2024: 0,00 %)
. Datum der . . . .NiCht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermdgens
usb 58.000.000 20.09.2025 iBoxx USD Liquid Leveraged Loans? 418.775 0,03
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten * 418.775 0,03
" Benchmark fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist die USD Secured Overnight Financing Rate.
% Die Gegenpartei fiir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist Goldman Sachs International.
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 1.328.235.627 97,52
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (3,85 %) (31. Dezember 2024: (0,75 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz: Nett/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Verlust US$ mgens
728.255.695 US$ 662.612.543 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 (50.316.632) (3,69)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (3,85 %) (31. Dezember 2024: (0,75 %)) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Verlust US$ mogens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen EUR

2.981.975 US$ 2.688.011 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 3 (176.447) (0,01)
21.381.528 US$ 18.835.459 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 4 (750.210) (0,06)
Abgesicherte Klassen GBP
310 US$ 240 £ 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 (19) (0,00)
18.632.479 US$ 14.420.475 £ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (1.129.907) (0,09)
32.937 US$ 25.419 £ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 (1.897) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
17.633.437 ¥ 122.977 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 (697) (0,00)
28.375.588 ¥ 199.216 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (2.444) (0,00)
468.290.000 ¥ 3.276.928 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 (29.539) (0,00)
239.238 US$ 34.827.720 ¥ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 2 (2.276) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
117.277 SEK 12.389 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (71) (0,00)
318.546 US$ 3.172.576 SEK 16.07.2025  Goldman Sachs International 4 (14.664) (0,00)
268.637 US$ 2.687.083 SEK 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 (13.582) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (52.438.385) (3,85)
Zeitwert Net:/c‘;\:ieers-‘
Us$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (52.438.385) (3,85)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 1.275.797.242 93,67
Sonstiges Nettovermdgen 86.161.981 6,33
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 1.361.959.223 100,00
% des
Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
**\Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 1.315.241.746 90,54
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (39.444.504) (2,72)
Anlagen insgesamt 1.275.797.242 87,82
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; vermlfegtzz):
Schatzwechsel 26,25 % (31. Dezember 2024: 30,70 %)
US-Dollar
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 10.07.2025 4.994.767 1,65
10.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 17.07.2025 9.981.622 3,31
10.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 11.09.2025 9.915.330 3,28
10.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 18.09.2025 9.907.548 3,28
15.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 02.10.2025 14.836.495 4,91
30.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 07.10.2025 29.657.153 9,82
Schatzwechsel insgesamt ™ 79.292.915 26,25
Unternehmensanleihen 58,44 % (31. Dezember 2024: 54,97 %)
US-Dollar
6.690.000 American Express Co” 5,37 % 16.02.2028 6.724.128 2,23
2.490.000 Amgen Inc” 5,51 % 02.03.2026 2.490.381 0,82
6.550.000 AT&T Inc’ 1,70 % 25.03.2026 6.419.766 2,12
4.030.000 Athene Global Funding™ 5,17 % 07.01.2027 4.041.530 1,34
2.645.000 Bank of America Corp™ 1,20 % 24.10.2026 2.617.586 0,87
4.345.000 Bank of America Corp™ 5,75 % 15.09.2027 4.385.862 1,45
3.200.000 Bank of New York Mellon Corp™ 5,07 % 09.06.2028 3.204.391 1,06
2.225.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 4,86 % 20.02.2026 2.229.619 0,74
2.215.000 Broadcom Inc” 3,15% 15.11.2025 2.203.554 0,73
5.005.000 Capital One Financial Corp”™* 4,99 % 24.07.2026 5.004.849 1,66
4.895.000 Caterpillar Finandial Services Corp™ 4,89 % 14.05.2027 4.900.265 1,62
3.770.000 Chevron USA Inc” 4,74 % 26.02.2027 3.780.072 1,25
7.050.000 Citibank NA™ 5,08 % 19.11.2027 7.056.333 2,34
2.482.000 Consolidated Edison Co of New York Inc”™ 4,89 % 18.11.2027 2.483.262 0,82
1.260.000 Corebridge Global Funding™ 571 % 25.09.2026 1.268.804 0,42
2.235.000 CVS Health Corp” 3,88 % 20.07.2025 2.233.322 0,74
1.275.000 CVS Health Corp 5,00 % 20.02.2026 1.276.848 0,42
335.000 Enbridge Energy Partners LP* 5,88 % 15.10.2025 335.305 0,11
2.320.000 Enterprise Products Operating LLC" 3,70 % 15.02.2026 2.308.640 0,76
2.215.000 Fifth Third Bank NA™ 5,17 % 28.01.2028 2.215.037 0,73
2.410.000 General Electric Co™ 4,90 % 05.05.2026 2.410.815 0,80
2.400.000 Georgia Power Co™ 4,68 % 15.09.2026 2.397.114 0,79
3.805.000 GlaxoSmithKline Capital Plc” 4,90 % 12.03.2027 3.812.363 1,26
3.780.000 Goldman Sachs Bank USA™ 5,12 % 21.05.2027 3.791.674 1,25
1.500.000 Goldman Sachs Group Inc™ 521 % 10.09.2027 1.502.268 0,50
1.775.000 Goldman Sachs Group Inc™ 6,25 % 15.03.2028 1.809.395 0,60
2.645.000 Home Depot Inc” 4,73 % 24.12.2025 2.648.630 0,88
3.765.000 Intel Corp™ 4,88 % 10.02.2026 3.771.135 1,25
3.920.000 John Deere Capital Corp™ 4,83 % 06.03.2026 3.925.632 1,30
1.545.000 John Deere Capital Corp™ 5,18 % 08.06.2026 1.553.498 0,51
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rt‘t;c‘;g\ZeZ
Unternehmensanleihen 58,44 % (31. Dezember 2024: 54,97 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
5.790.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,17 % 22.09.2027 5.805.212 1,92
1.215.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,55 % 23.01.2028 1.225.392 0,41
3.050.000 Keurig Dr Pepper Inc™ 4,95 % 15.11.2026 3.055.961 1,01
1.175.000 Marsh & McLennan Cos Inc™ 5,06 % 08.11.2027 1.178.113 0,39
1.115.000 Mastercard Inc” 4,84 % 15.03.2028 1.117.472 0,37
7.025.000 Morgan Stanley Bank NA™ 5,03 % 15.10.2027 7.031.026 2,33
1.635.000 New York Life Global Funding™ 4,77 % 05.02.2027 1.632.060 0,54
1.315.000 New York Life Global Funding™ 4,96 % 28.08.2026 1.319.165 0,44
1.220.000 Nordea Bank Abp™ 5,15 % 19.03.2027 1.226.442 0,41
4.250.000 Oracle Corp’ 1,65 % 25.03.2026 4.163.772 1,38
2.595.000 PayPal Holdings Inc™ 5,06 % 06.03.2028 2.597.375 0,86
750.000 PepsiCo Inc” 4,77 % 13.02.2026 750.575 0,25
1.900.000 Pepsico Singapore Financing | Pte Ltd"" 4,93 % 16.02.2027 1.904.705 0,63
3.560.000 Philip Morris International Inc™ 5,18 % 28.04.2028 3.576.816 1,18
3.540.000 PNC Bank NA™ 4,85 % 15.01.2027 3.541.708 1,17
1.289.000 RTX Corp’ 3,95 % 16.08.2025 1.287.481 0,43
3.200.000 Siemens Funding BV 5,02 % 26.05.2028 3.206.924 1,06
6.490.000 Simon Property Group LP" 3,50 % 01.09.2025 6.475.470 2,14
1.490.000 State Street Corp™ 4,99 % 22.10.2027 1.488.498 0,49
380.000 State Street Corp™ 5,20 % 03.08.2026 382.515 0,13
2.170.000 TCI Communications Inc™* 7,88 % 15.02.2026 2.213.017 0,73
3.655.000 T-Mobile USA Inc” 2,63 % 15.04.2026 3.600.707 1,19
530.000 Toyota Motor Credit Corp™ 4,80 % 10.04.2026 530.637 0,18
1.550.000 Toyota Motor Credit Corp™” 5,13 % 07.08.2026 1.556.966 0,51
1.360.000 Truist Financial Corp” 1,20 % 05.08.2025 1.355.723 0,45
1.590.000 UBS Group AG™ 1,31 % 02.02.2027 1.560.168 0,52
2.082.000 UnitedHealth Group Inc” 4,85 % 15.07.2026 2.082.318 0,69
5.060.000 US Bank NA™ 5,04 % 22.10.2027 5.063.534 1,68
1.480.000 Verizon Communications Inc’ 1,45 % 20.03.2026 1.449.903 0,48
2.870.000 Walmart Inc” 4,79 % 28.04.2027 2.879.687 0,95
6.485.000 Wells Fargo & Co™ 5,13 % 24.01.2028 6.490.980 2,15
Unternehmensanleihen insgesamt 176.552.400 58,44
Anlagen insgesamt 255.845.315 84,69
Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2024: 0,21 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
Abgesicherte Klassen GBP
26.550.800 £ 26.550.800 US$ 16.07.2025  Standard Chartered Bank 8 1.749.512 0,58
24.689.194 £ 24.689.194 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 7 1.728.548 0,57
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,26 % (31. Dezember 2024: 0,21 %) (Fortsetzung)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum . .
Gewinn US$ mogens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
10.427.494 £ 10.427.494 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 61 338.822 0,11
28 US$ 20 £ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 3.816.882 1,26
Total Return Swap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2024: 0,00 %)
Datum der Nicht % des
Nominalwert . Variabler Zinssatz Referenzunternehmen realisierter Netto-
SchlieBung . .
Gewinn US$ vermdgens
usD 296.626.682 29.09.2025 0,00' Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 23.473 0,01
usD 1.704.000 29.09.2025 0,00' Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 135 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten * 23.608 0,01
! Feste Finanzierungskosten.
2 Die Gegenpartei fiir die Total Return Swap-Kontrakte ist Goldman Sachs International.
0,
Zeitwert % des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 259.685.805 85,96
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,15 %) (31. Dezember 2024: (1,04 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens
Abgesicherte Klassen GBP
345.457 £ 473.859 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp (431) (0,00)
3.890.601 US$ 3.016.276 £ 16.07.2025  Standard Chartered Bank 4 (243.023) (0,08)
2.385.088 US$ 1.793.560 £ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 3 (72.878) (0,02)
8.950.781 US$ 6.641.452 £ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 43 (150.928) (0,05)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (467.260) (0,15)
0,
Zeitwert % des
Nettover-
us$ R
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (467.260) (0,15)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 259.218.545 85,81
Sonstiges Nettovermdgen 42.870.630 14,19
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 302.089.175 100,00
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 31.118.593 9,53
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 224.726.722 68,85
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 3.373.230 1,03
259.218.545 79,41

Anlagen insgesamt
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%'::i:r: Zeitvgs: vermlioegt((:tz):
Unternehmensanleihen 93,59 % (31. Dezember 2024: 92,52 %)
Euro

9.000.000 Alliander NV 4,50 % 31.12.2149 9.229.676 0,37
42.000.000 APA Infrastructure Ltd" 7,13 % 09.11.2083 46.052.202 1,84
5.700.000 Arkema SA 1,50 % 31.12.2149 5.636.302 0,23
7.000.000 Arkema SA 4,25 % 31.12.2149 7.070.210 0,28
36.900.000 Arkema SA” 4,80 % 31.12.2149 38.175.467 1,53
22.000.000 Bayer AG” 3,13 % 12.11.2079 21.533.242 0,86
5.000.000 Bayer AG 5,38 % 25.03.2082 5.037.937 0,20
10.000.000 Bayer AG 5,50 % 13.09.2054 10.280.960 0,41
17.800.000 Bayer AG 6,63 % 25.09.2083 18.898.171 0,76
11.169.000 BP Capital Markets PIc’ 3,25% 31.12.2149 11.193.013 0,45
54.080.000 BP Capital Markets PIc” 3,63 % 31.12.2149 53.784.264 2,15
23.000.000 BP Capital Markets Plc’ 4,38 % 31.12.2149 23.050.140 0,92
25.000.000  British Telecommunications Plc’ 5,13 % 03.10.2054 26.023.879 1,04
6.000.000 EDP SA’ 4,63 % 16.09.2054 6.094.340 0,24
3.000.000 Electricite de France SA” 2,63 % 31.12.2149 2.923.294 0,12
15.000.000  Electricite de France SA” 7,50 % 31.12.2149 16.536.196 0,66
59.500.000 Elia Group SA 5,85 % 31.12.2149 62.423.950 2,50
65.500.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 5,25 % 23.01.2084 69.290.355 2,77
5.000.000 Enel SpA” 1,88 % 31.12.2149 4.462.398 0,18
21.300.000 Enel SpA” 4,50 % 31.12.2149 21.156.149 0,85
26.600.000 Enel SpA” 6,38 % 31.12.2149 28.736.852 1,15
68.500.000 Engie SA” 513 % 31.12.2149 71.950.308 2,88
100.000 Eni SpA” 338% 31.12.2149 97.487 0,00
27.605.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 27.174.615 1,09
3.000.000 Grand City Properties SA” 1,50 % 31.12.2149 2.917.737 0,12
43.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 31.12.2149 41.274.012 1,65
3.000.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00 % 31.12.2149 2.805.956 0,11
8.714.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 31.12.2149 8.628.124 0,35
18.000.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63 % 31.12.2149 17.617.050 0,71
58.100.000 Heimstaden Bostad AB” 6,25 % 31.12.2149 58.830.608 2,35
28.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,25 % 31.12.2149 28.998.240 1,16
42.300.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,87 % 31.12.2149 44.375.064 1,78
15.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,88 % 31.12.2149 16.152.840 0,65
100.000  Infineon Technologies AG" 3,63 % 31.12.2149 100.186 0,00
13.500.000 La Poste SA” 5,00 % 31.12.2149 13.894.915 0,56
10.300.000 Merck KGaA” 3,88 % 27.08.2054 10.372.615 0,42
12.100.000 Orange SA’ 4,50 % 31.12.2149 12.513.102 0,50
49.000.000 Orange SA" 5,38 % 31.12.2149 52.325.280 2,09
25.000.000 Orsted AS” 5,13 % 14.03.3024 25.359.375 1,02
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: Zeitvgfj: N(:rtlﬁ\::ez
Unternehmensanleihen 93,59 % (31. Dezember 2024: 92,52 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
27.337.000 Orsted AS” 5,25 % 08.12.3022 27.883.863 1,12
30.000.000  Proximus SADP’ 4,75 % 31.12.2149 30.080.769 1,20
20.000.000 Prysmian SpA’ 5,25 % 31.12.2149 20.557.575 0,82
100.000 Redeia Corp SA’ 4,63 % 31.12.2149 103.024 0,00
33.100.000 Repsol Europe Finance Sarl’ 4,50 % 31.12.2149 33.360.696 1,34
32.000.000 RWE AG” 4,13 % 18.06.2055 32.231.200 1,29
21.500.000 RWE AG” 4,63 % 18.06.2055 21.598.363 0,86
200.000 Snam SpA’ 4,50 % 31.12.2149 204.298 0,01
76.473.000 Southern Co’ 1,88 % 15.09.2081 73.386.537 2,94
16.000.000 SSE PIc” 4,00 % 31.12.2149 16.017.875 0,64
31.405.000 SSE Plc Series REGS 4,00 % 31.12.2149 31.773.468 1,27
20.000.000 Telefonica Europe BV 5,75 % 31.12.2149 20.795.700 0,83
100.000 Telia Co AB” 1,38 % 11.05.2081 98.748 0,00
14.000.000 TenneT Holding BV 4,88 % 31.12.2149 14.304.053 0,57
100.000 Terna - Rete Elettrica Nazionale” 2,38 % 31.12.2149 97.225 0,00
24.400.000 TotalEnergies SE” 412 % 31.12.2149 24.683.681 0,99
18.500.000 TotalEnergies SE” 4,50 % 31.12.2149 18.507.206 0,74
64.700.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE* 4,88 % 31.12.2149 65.017.536 2,60
6.000.000 Veolia Environnement SA” 437 % 31.12.2149 6.115.961 0,25
17.100.000 Veolia Environnement SA” 5,99 % 31.12.2149 18.356.136 0,73
20.000.000 Volkswagen International Finance NV” 3,88 % 31.12.2149 19.900.332 0,80
83.700.000 Volkswagen International Finance NV 7,50 % 31.12.2149 90.414.787 3,62
5.000.000 Volkswagen International Finance NV 7,88 % 31.12.2149 5.664.862 0,23
2.000.000 Wintershall Dea Finance 2 BV 6,12 % 31.12.2149 2.045.640 0,08
Euro insgesamt 1.496.176.046 59,88
Britisches Pfund
41.600.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 52.192.064 2,09
25.700.000 Centrica PIc’ 6,50 % 21.05.2055 30.434.154 1,22
20.200.000  Electricite de France SA” 7,38 % 31.12.2149 23.860.482 0,95
10.000.000 Orsted AS 2,50 % 18.02.3021 8.693.466 0,35
10.000.000 Vattenfall AB” 2,50 % 29.06.2083 10.617.160 0,42
32.500.000 Vattenfall AB” 6,88 % 17.08.2083 38.856.023 1,56
Britisches Pfund insgesamt 164.653.349 6,59
US-Dollar
68.800.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada™ 6,88 % 15.09.2055 60.223.141 2,41
39.800.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada™ 7,00 % 15.09.2055 34.475.018 1,38
18.750.000 British Telecommunications Plc” 4,25 % 23.11.2081 15.688.711 0,63
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: Zeitvgfj: N(:rtlﬁ\::ez
Unternehmensanleihen 93,59 % (31. Dezember 2024: 92,52 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

2.000.000 British Telecommunications Plc” 4,88 % 23.11.2081 1.562.248 0,06
10.000.000 Brookfield Infrastructure Finance ULC™ 6,75 % 15.03.2055 8.572.058 0,34
40.000.000  Edison International ™ 7,88 % 15.06.2054 32.367.554 1,29
10.000.000 Edison International " 8,13 % 15.06.2053 8.249.730 0,33
64.090.000 Enbridge Inc” 5,50 % 15.07.2077 54.240.521 2,17
20.000.000 Enbridge Inc” 5,75 % 15.07.2080 17.008.584 0,68

7.000.000 Enbridge Inc” 6,00 % 15.01.2077 5.970.025 0,24
23.000.000 Enbridge Inc” 7,38 % 15.01.2083 20.207.318 0,81

3.334.000 Enbridge Inc” 7,63 % 15.01.2083 3.002.154 0,12
20.000.000 Enbridge Inc™ 8,25 % 15.01.2084 18.054.232 0,72

5.000.000 Enbridge Inc” 8,50 % 15.01.2084 4.753.026 0,19
40.000.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc”” 6,38 % 15.08.2055 34.881.994 1,40
46.250.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc”” 6,50 % 15.08.2055 40.373.470 1,62
23.749.000 PPL Capital Funding Inc’ 7,22 % 30.03.2067 20.152.140 0,81
19.955.000 Rogers Communications Inc”” 5,25 % 15.03.2082 16.881.224 0,67
46.000.000 Rogers Communications Inc” 7,00 % 15.04.2055 40.161.390 1,61
42.000.000 Rogers Communications Inc” 7,13 % 15.04.2055 36.284.706 1,45
65.000.000 Sempra” 6,40 % 01.10.2054 52.705.827 2,1
60.000.000 Southern Co™ 6,38 % 15.03.2055 52.722.563 2,1
26.460.000 Transcanada Trust™ 5,50 % 15.09.2079 22.403.424 0,90
84.000.000 Transcanada Trust™ 5,88 % 15.08.2076 71.851.120 2,87

3.500.000 Vodafone Group Plc”” 5,13 % 04.06.2081 2.262.875 0,09

3.000.000 Vodafone Group Plc” 7,00 % 04.04.2079 2.670.443 0,11

US-Dollar insgesamt 677.725.496 27,12
Unternehmensanleihen insgesamt 2.338.554.891 93,59
Pensionsgeschéafte 0,66 % (31. Dezember 2024: 0,60 %)
US-Dollar
19.500.000  State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 19,502,373/ 4,38 % 01.07.2025 16.612.003 0,66
Pensionsgeschéfte insgesamt 16.612.003 0,66
A Besichert (iber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 19.890.100.
0,
Anzahl d.er Wertpapierbezeichnung Zeitwert I\l/oetdtis:
Anteile EUR vermogens
Investmentfonds 0,46 % (31. Dezember 2024: 0,52 %)
US-Dollar
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 11.229.714 0,46
Investmentfonds insgesamt ¥ 11.229.714 0,46
Anlagen insgesamt 2.366.396.608 94,71
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,85 % (31. Dezember 2024: 0,82 %)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Gewinn EUR mgens
709.069.900 € 784.988.596 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 40.997.342 1,64
2.413.623 € 2.061.852 £ 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 8.831 0,00
8.449.127 € 9.279.355 US$ 16.07.2025  UBS AG 1 551.837 0,02
50.493.901 € 57.611.090 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 5 1.463.395 0,06
20.000.000 £ 23.032.559 € 16.07.2025  UBS AG 1 293.967 0,01
20.000.000 £ 26.332.920 US$ 16.07.2025  UBS AG 1 915.626 0,04
22.477.139 £ 26.168.767 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 46.911 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
4.765.887 AUD 4.765.887 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 62.776 0,00
3.468 AUD 3.468 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 3 20 0,00
27.213 € 47.965 AUD 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 454 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
393.717 CHF 393.717 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 3 1.170 0,00
442.922 CHF 442.922 € 16.07.2025  UBS AG 1 1.174 0,00
1.575.353 CHF 1.575.353 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 16 4.116 0,00
913.349 € 850.238 CHF 16.07.2025  Goldman Sachs International 4 2.599 0,00
5.281.673 € 4.904.564 CHF 16.07.2025  Westpac Banking Corp 16 28.045 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
1.745 € 1.490 £ 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 7 0,00
196.655 € 166.441 £ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 34 2.532 0,00
73.606 £ 73.606 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 44 0,00
19.269.650 £ 19.269.650 € 16.07.2025  UBS AG 2 90.337 0,00
335.044 £ 335.044 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 13 1.928 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
36.071€ 53.376 SGD 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 366 0,00
57.478 € 84.275 SGD 16.07.2025  Westpac Banking Corp 7 1.104 0,00
32.348 SGD 32.348 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 8 0,00
Abgesicherte Klassen USD
264.163 € 307.370 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 2.573 0,00
7.801.455 € 8.582.599 US$ 16.07.2025  UBS AG 1 497.146 0,02
26.089.665 € 29.072.680 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 41 1.347.064 0,06
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 46.321.372 1,85
Zeitwert Net:/c‘;\:ieers-‘
EUR mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 2.412.717.980 96,56
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,98 %) (31. Dezember 2024: (1,18 %))

H 0,
g:::);derter ZBu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz: Nett/c‘;\:ieers-‘
9 etrag datum Verlust EUR mogens
331.613.705 € 284.832.959 £ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 (594.465) (0,02)
21.399.125 £ 25.000.000 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 (41.638) 0,00)
42.697.905 £ 50.000.000 € 16.07.2025  UBS AG 1 (200.311) 0,01)
23.632.199 US$ 20.484.951 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 3 (372.527) 0,01)
14.768.572 US$ 13.011.079 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 2 (442.134) 0,02)
Abgesicherte Klassen AUD
101.669 AUD 57.771 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 (1.052) (0,00)
46.465 AUD 25978 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 3 (57) (0,00)
541.104 € 991.635 AUD 16.07.2025  Westpac Banking Corp 3 (12.112) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
330.238 CHF 353.927 € 16.07.2025  UBS AG 1 (185) 0,00)
68.606.103 CHF 73.873.424 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 25 (384.494) 0,02)
2.930 € 2.738 CHF 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 (2) 0,00)
195.699 € 183.220 CHF 16.07.2025  Westpac Banking Corp 18 (562) 0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
2.305.726 € 1.984.512 £ 16.07.2025  Goldman Sachs International 2 (8.862) 0,00)
2.228.182 € 1.919.476 £ 16.07.2025  UBS AG 1 (10.554) 0,00)
1.079.585 € 938.209 £ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 8 (14.673) 0,00)
90.000 £ 105.340 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 3 (370) 0,00)
132.926 £ 157.380 € 16.07.2025  UBS AG 2 (2.344) 0,00)
828.927 £ 978.536 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 22 (11.737) 0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
233.300 HKD 26.952 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 (1.618) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
3.545.070 SGD 2.397.764 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 5 (26.321) ,00)
4.197.761 SGD 2.849.909 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 20 (41.854) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
6.394.445 US$ 5.595.201 € 16.07.2025  Goldman Sachs International 6 (153.143) (0,01)
405.781.785 US$ 367.331.629 € 16.07.2025  Westpac Banking Corp 48 (21.986.898) (0,89)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (24.307.913) (0,98)
Zeitwert Net:/c‘;\:ieers-‘
EUR mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (24.307.913) (0,98)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 2.388.410.067 95,58
Sonstiges Nettovermdgen 110.372.466 4,42
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 2.498.782.533 100,00
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des

. Gesamtver-
Portfolioanalyse EUR mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 1.698.232.494 67,23
**\Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 640.322.397 25,35
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 16.612.003 0,66
g Investmentfonds 11.229.714 0,44
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 22.013.459 0,87
2.388.410.067 94,55

Anlagen insgesamt
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Developed Market FMP — 2027 — Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; vermlfegtzz):
Unternehmensanleihen 94,61 % (31. Dezember 2024: 98,66 %)
US-Dollar
3.650.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 2,45 % 29.10.2026 3.557.196 2,93
3.600.000 Air Lease Corp” 3,63 % 01.04.2027 3.547.972 2,92
560.000 Ally Financial Inc” 5,75 % 20.11.2025 561.320 0,46
708.333  American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,50 % 20.04.2026 707.161 0,58
2.800.000 American Tower Corp’ 3,65% 15.03.2027 2.766.739 2,28
475.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™ 6,00 % 15.06.2027 476.766 0,39
500.000 AT&T Inc” 3,80 % 15.02.2027 496.446 0,41
2.795.000 Bank of America Corp 4,25 % 22.10.2026 2.790.625 2,30
1.750.000 BAT Capital Corp’ 4,70 % 02.04.2027 1.759.061 1,45
355.000 Bath & Body Works Inc” 6,69 % 15.01.2027 363.508 0,30
1.645.000 Blackstone Mortgage Trust Inc”” 3,75 % 15.01.2027 1.604.245 1,32
3.000.000 BNP Paribas SA™ 1,68 % 30.06.2027 2.915.734 2,40
2.100.000 Boeing Co’ 5,04 % 01.05.2027 2.116.547 1,74
580.000 Buckeye Partners LP™" 3,95 % 01.12.2026 573.595 0,47
3.600.000 Capital One Financial Corp’ 3,65 % 11.05.2027 3.563.109 2,93
1.225.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,13 % 01.05.2027 1.222.305 1,01
640.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 144A™ 5,13 % 01.05.2027 638.380 0,53
700.000 CNH Industrial Capital LLC® 1,45 % 15.07.2026 678.085 0,56
910.000 Corebridge Financial Inc” 3,65% 05.04.2027 898.320 0,74
2.215.000 Crown Castle Inc” 2,90 % 15.03.2027 2.155.645 1,77
630.000 CSC Holdings LLC™ 5,50 % 15.04.2027 602.023 0,50
2.125.000 Dell International LLC/EMC Corp”™ 4,90 % 01.10.2026 2.135.069 1,76
2.650.000 Energy Transfer LP" 4,20 % 15.04.2027 2.640.406 2,17
835.000 Enerqgy Transfer LP™ 5,63 % 01.05.2027 836.800 0,69
1.255.000 EQT Corp™ 7,50 % 01.06.2027 1.278.085 1,05
3.075.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,95 % 10.06.2026 3.117.588 2,57
3.250.000 General Motors Financial Co Inc’ 5,00 % 09.04.2027 3.271.491 2,69
3.000.000 Global Payments Inc” 2,15% 15.01.2027 2.903.043 2,39
2.650.000 HCA Inc’ 4,50 % 15.02.2027 2.651.107 2,18
640.000 Herc Holdings Inc™ 5,50 % 15.07.2027 640.566 0,53
1.725.000 Hess Corp” 4,30 % 01.04.2027 1.721.711 1,42
1.850.000 HP Inc’ 3,00 % 17.06.2027 1.805.646 1,49
3.000.000 Imperial Brands Finance Plc” 6,13 % 27.07.2027 3.097.859 2,55
3.250.000 Lloyds Banking Group Plc” 3,75 % 11.01.2027 3.222.938 2,65
635.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.08.2026 636.016 0,52
1.070.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.04.2027 1.089.068 0,90
3.400.000 Morgan Stanley” 3,95 % 23.04.2027 3.380.142 2,78
2.075.000 MPLX LP’ 413 % 01.03.2027 2.064.606 1,70
3.300.000 Nationwide Building Society” 4,00 % 14.09.2026 3.275.098 2,70
2.675.000 NatWest Group Plc” 1,64 % 14.06.2027 2.603.872 2,14
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Developed Market FMP — 2027 — Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE

Unternehmensanleihen 94,61 % (31. Dezember 2024: 98,66 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

635.000 NCL Corp Ltd"™ 5,88 % 15.02.2027 638.088 0,53
1.100.000 NiSource Inc’ 3,49 % 15.05.2027 1.083.607 0,89
1.010.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25 % 01.06.2027 1.006.541 0,83

251.000 OneMain Finance Corp™ 7,13 % 15.03.2026 254.872 0,21

880.000 Oracle Corp” 2,80 % 01.04.2027 858.217 0,71
3.400.000 Paramount Global™ 2,90 % 15.01.2027 3.311.545 2,73
1.635.000 Penn Entertainment Inc”” 5,63 % 15.01.2027 1.631.172 1,34
2.650.000 Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,50 % 15.12.2026 2.654.723 2,19
1.870.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,75 % 15.04.2026 1.881.525 1,55
2.775.000 Rogers Communications Inc”” 3,20 % 15.03.2027 2.721.707 2,24
1.035.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"™" 5,50 % 31.08.2026 1.039.310 0,86
3.800.000 Santander UK Group Holdings PIc’ 1,67 % 14.06.2027 3.691.838 3,04
1.330.000 SCIL IV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 5,38 % 01.11.2026 1.318.195 1,08

800.000 Sempra’ 3,25% 15.06.2027 783.667 0,64
1.330.000  Six Flags Entertainment Corp™ 5,50 % 15.04.2027 1.328.008 1,09

320.000 Six Flags Entertainment Corp 144A" 5,50 % 15.04.2027 319.510 0,26
3.000.000 Stellantis Finance US Inc” 1,71 % 29.01.2027 2.862.473 2,36

955.000 TK Elevator US Newco Inc” 5,25 % 15.07.2027 954.711 0,79
1.250.000 T-Mobile USA Inc”” 3,75 % 15.04.2027 1.237.519 1,02

700.000 UBS Group AG” 4,55 % 17.04.2026 700.223 0,58
3.500.000 Viatris Inc” 2,30 % 22.06.2027 3.336.539 2,75
1.640.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63 % 15.02.2027 1.642.178 1,35

974.000 Warnermedia Holdings Inc’ 3,76 % 15.03.2027 950.945 0,78
1.355.000 William Carter Co™ 5,63 % 15.03.2027 1.347.702 1,1
1.000.000 Williams Cos Inc’ 3,75 % 15.06.2027 988.955 0,81

Unternehmensanleihen insgesamt 114.909.663 94,61
Anlagen insgesamt 114.909.663 94,61
Devisenterminkontrakte 0,07 % (31. Dezember 2024: 0,00 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mégens
Abgesicherte Klassen EUR
568.440 € 568.440 US$ 16.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 39.055 0,04
568.801 € 568.801 US$ 16.07.2025  UBS AG 1 38.694 0,03
6.405 € 6.405 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 162 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 77.911 0,07
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Developed Market FMP — 2027 — Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert % des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 114.987.574 94,68
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 114.987.574 94,68
Sonstiges Nettovermdgen 6.464.326 5,32
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 121.451.900 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 68.672.766 56,50
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 46.236.897 38,03
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 77911 0,06
Anlagen insgesamt 114.987.574 94,59
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition - Aufstellung des
Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,

ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; vermlfegtzz):

Unternehmensanleihen 88,71 % (31. Dezember 2024: 92,44 %)

Euro
286.000 Bulgarian Energy Holding EAD’ 4,25 % 19.06.2030 335.242 0,27

Euro insgesamt 335.242 0,27

US-Dollar
313.000 ABQ Finance Ltd” 4,95 % 25.03.2030 317.373 0,26
104.044 ABRA Global Finance™ 14,00 % 22.10.2029 79.099 0,07
368.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 4,50 % 14.09.2027 369.206 0,30
250.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38 % 18.07.2028 257.572 0,21
330.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,50 % 12.01.2029 342177 0,28
205.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC”™ 8,00 % 31.12.2149 218.062 0,18
400.000 Access Bank PIc” 6,13 % 21.09.2026 394.795 0,33
200.000  Access Bank PIc” 9,13 % 31.12.2149 197.696 0,16
600.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20 % 04.08.2027 578.420 0,48
200.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd"™ 4,38 % 03.07.2029 189.103 0,16
600.000 Aegea Finance Sarl™ 9,00 % 20.01.2031 637.660 0,53
220.000 Africa Finance Corp” 7,50 % 31.12.2149 214123 0,18
303.000 AIA Group Ltd"™ 2,70 % 31.12.2149 297.548 0,25
250.000 AIA Group Ltd™ 5,38 % 05.04.2034 255.392 0,21
295.000 AIA Group Ltd™ 5,40 % 30.09.2054 276.304 0,23
240.000 Akbank TAS™ 7,50 % 20.01.2030 244,614 0,20
400.000 Akbank TAS™ 9,37 % 31.12.2149 407.961 0,34
320.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88 % 24.05.2033 317.143 0,26
200.000  Aldar Properties PJSC” 6,62 % 15.04.2055 204.296 0,17
300.000 Altice Financing SA™ 5,75 % 15.08.2029 220.245 0,18
556.000 Ambipar Lux Sarl™ 9,88 % 06.02.2031 525.883 0,43
300.000 America Movil SAB de CV 3,63 % 22.04.2029 290.865 0,24
300.000 America Movil SAB de CV 4,70 % 21.07.2032 298.111 0,25
460.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75 % 01.10.2030 429.462 0,35
575.000 Antofagasta Plc’ 6,25 % 02.05.2034 603.242 0,49
440.000 Araqui Finance International DAC™ 11,13 % 20.11.2029 444.341 0,37
526.000 ATP Tower Holdings/Andean Telecom Partners Chile SpA/Andean Tower Partners C* 7,88 % 03.02.2030 534.099 0,44
571.000 Avianca Midco 2 Pl 9,63 % 14.02.2030 527.096 0,44
216.000  Axian Telecom Holding & Management Plc’ 7,25 % 11.07.2030 215.272 0,18
300.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 31.12.2149 291.939 0,24
791.000 Azule Energy Finance Plc”” 8,13 % 23.01.2030 784.373 0,65
278.000 Banco BTG Pactual SA™ 6,25 % 08.04.2029 286.029 0,24
400.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 31.12.2149 356.475 0,29
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Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 88,71 % (31. Dezember 2024: 92,44 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Banco Davivienda SA™ 8,13 % 02.07.2035 201.160 0,17
200.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13 % 01.07.2030 200.000 0,16
283.000 Banco de Credito del Peru SA™ 6,45 % 30.07.2035 288.837 0,24
224.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 7,50 % 31.12.2149 224.896 0,19
450.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 8,75 % 31.12.2149 475.110 0,39
200.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 5,88 % 31.12.2149 194.397 0,16
200.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 7,50 % 31.12.2149 199.066 0,16
600.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 558.555 0,46
350.000 Bangkok Bank PCL™ 6,06 % 25.03.2040 350.289 0,29
285.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28% 29.01.2031 280.338 0,23
400.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 4,30 % 31.12.2149 382.342 0,32
450.000 Bank of Fast Asia Ltd” 6,75 % 27.06.2034 456.335 0,38
400.000 Banque Ouest Africaine de Developpement™ 8,20 % 13.02.2055 399.304 0,33
200.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 513 % 18.01.2033 192.240 0,16
295.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 7,63 % 11.02.2035 303.644 0,25
269.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 8,13 % 08.01.2039 278.232 0,23
700.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 664.336 0,55
405.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50 % 18.09.2027 398.091 0,33
240.000 BOC Aviation Ltd" 4,50 % 23.05.2028 241.200 0,20
200.000 BOC Aviation USA Corp™ 4,88 % 03.05.2033 201.413 0,17
556.402 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00 % 15.11.2028 506.326 0,42
260.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99 % 20.02.2032 180.709 0,14
200.000 Braskem Netherlands Finance BV 4,50 % 31.01.2030 154.847 0,13
300.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50 % 12.01.2031 263.261 0,22
500.000 BRFSA™ 4,88 % 24.01.2030 479.153 0,40
385.000 BSF Finance” 5,50 % 23.11.2027 392.417 0,32
400.000 Buffalo Energy Mexico Holdings/Buffalo Energy Infrastructure/Buffalo Energy”” 7,88 % 15.02.2039 412.418 0,34
510.000 C&W Senior Finance Ltd™" 9,00 % 15.01.2033 522.132 0,43
400.000 CAS Capital No 1 Ltd™ 4,00 % 31.12.2149 395.662 0,33
391.000 Cathaylife Singapore Pte Ltd"" 5,95 % 05.07.2034 402.378 0,33
321.000 CBQ Finance Ltd" 2,00 % 12.05.2026 312.934 0,26
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 5,15 % 29.01.2050 248.469 0,21
200.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 6,18 % 05.05.2032 204.220 0,17
400.000 Cemex SAB de CV™" 513 % 31.12.2149 393.682 0,33
200.000 Cemex SAB de CV™ 5,20 % 17.09.2030 199.661 0,16
299.000 Cemex SAB de CV™" 7,20 % 31.12.2149 302.439 0,25
735.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 715.332 0,59
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition — Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 88,71 % (31. Dezember 2024: 92,44 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

200.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd™" 6,45 % 11.06.2034 215.813 0,18
400.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88 % 21.04.2033 397.678 0,33
288.000 CK Hutchison International 24 Ltd™ 5,50 % 26.04.2034 296.752 0,24
500.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95 % 17.07.2030 431.158 0,35
151.600 Cometa Energia SA de CV"" 6,38 % 24.04.2035 156.350 0,13
390.000 Commercial Bank of Dubai PSC” 5,32 % 14.06.2028 397.725 0,33
200.000 Commercial Bank PSQC” 4,50 % 31.12.2149 196.343 0,16
613.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 6,80 % 04.02.2032 623.421 0,52
802.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 789.186 0,65
600.000 Constellation Oil Services Holding SA™ 9,38 % 07.11.2029 611.100 0,50
192.900 Continuum Green Energy India Pvt/Co-Issuers” 7,50 % 26.06.2033 198.664 0,16
800.000 CSN Inova Ventures™ 6,75 % 28.01.2028 756.938 0,63
450.000 CT Trust™ 5,13 % 03.02.2032 419.837 0,35
352.000 Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd" 7,25% 02.07.2030 351.588 0,29
300.000 DBS Group Holdings Ltd™ 1,82 % 10.03.2031 294.535 0,24
322.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 323.600 0,27
308.000 DIB Sukuk Ltd" 5,49 % 30.11.2027 313.870 0,26
609.443 Digicel Intermediate Holdings Ltd/Digicel International Finance Ltd/Difl US™ 12,00 % 25.05.2027 616.199 0,51
441.000 Doha Finance Ltd" 5,25 % 05.03.2030 449.526 0,37
327.000 DP World Crescent Ltd" 5,50 % 08.05.2035 329.923 0,27
273.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13 % 30.06.2028 247.104 0,20

28.000 Ecopetrol SA™ 5,88 % 28.05.2045 19.348 0,02
300.000 Ecopetrol SA® 7,75 % 01.02.2032 295.013 0,24
384.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 396.405 0,33
275.000 El Sukuk Co Ltd™ 5,06 % 25.03.2030 279.720 0,23
390.000 El Sukuk Co Ltd" 5,43 % 28.05.2029 402.621 0,33
297.794 EIG Pearl Holdings Sarl’ 3,55 % 31.08.2036 265.409 0,22
224.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39 % 30.11.2046 174.362 0,14
302.000 El Puerto de Liverpool SAB de CV"™" 6,26 % 22.01.2032 313.520 0,26
247.000 Elect Global Investments Ltd"™" 7,20 % 31.12.2149 239.878 0,20
292.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,88 % 17.09.2029 283.019 0,23
200.000 Emirates NBD Bank PJSC™ 4,25 % 31.12.2149 193.933 0,16
312.000 Emirates NBD Bank PJSC™ 5,14 % 26.11.2029 320.735 0,26
329.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,63 % 21.10.2027 338.408 0,28
200.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88 % 11.10.2028 208.893 0,17
219.000 Endeavour Mining Plc” 7,00 % 28.05.2030 220.259 0,18
150.000 Energean Israel Finance Ltd” 5,38 % 30.03.2028 143.203 0,12
200.000 Energean Israel Finance Ltd” 8,50 % 30.09.2033 205.519 0,17
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition — Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 88,71 % (31. Dezember 2024: 92,44 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
300.000 EnfraGen Energia Sur SA/EnfraGen Spain SA/Prime Energia SpA™ 5,38 % 30.12.2030 268.855 0,22
610.470 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple™ 7,25 % 31.01.2041 620.176 0,52
390.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 5,00 % 28.02.2029 398.038 0,33
206.000  First Abu Dhabi Bank PJSC” 5,13 % 13.10.2027 209.592 0,17
233.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 6,32 % 04.04.2034 240.365 0,20
900.000 First Quantum Minerals Ltd™ 8,63 % 01.06.2031 934.872 0,77
300.000 Fortune Star BVI Ltd" 5,00 % 18.05.2026 294.901 0,24
350.000 Fortune Star BVI Ltd"™" 5,05 % 27.01.2027 337.175 0,28
200.000 Fortune Star BVI Ltd" 8,50 % 19.05.2028 202.316 0,17
400.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 356.096 0,29
400.000 Fresnillo Plc”” 4,25 % 02.10.2050 291.811 0,24
200.000 FS Luxembourg Sarl™ 8,63 % 25.06.2033 197.600 0,16
620.000 FS Luxembourg Sarl™ 8,88 % 12.02.2031 636.481 0,53
227.000 FWD Group Holdings Ltd™ 7,64 % 02.07.2031 249.895 0,21
500.000 FWD Group Holdings Ltd™ 8,05 % 31.12.2149 502.484 0,42
300.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 255.421 0,21
264.972  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 217.522 0,18
270.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 242.605 0,20
550.000 Gerdau Trade Inc’ 5,75 % 09.06.2035 551.072 0,46
360.000 Globe Telecom Inc’ 4,20 % 31.12.2149 358.117 0,30
600.000 GLP China Holdings Ltd™" 2,95 % 29.03.2026 566.731 0,47
200.000 GLP Pte Ltd"” 4,50 % 31.12.2149 105.035 0,09
600.000 Gol Finance Inc” 14,38 % 06.06.2030 579.000 0,48
358.875 Greenko Power Il Ltd” 4,30 % 13.12.2028 337.966 0,28
300.000 Greenko Wind Projects Mauritius Ltd"™" 7,25 % 27.09.2028 302.659 0,25
200.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51 % 23.02.2042 207.813 0,17
410.000 Greentown China Holdings Ltd" 8,45 % 24.02.2028 418.789 0,35
200.000 Grupo Aeromexico SAB de CV™" 8,25 % 15.11.2029 196.940 0,16
200.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 183.136 0,15
550.000 Grupo Nutresa SA™ 8,00 % 12.05.2030 577.225 0,48
457.000 Grupo Nutresa SA™ 9,00 % 12.05.2035 494.235 0,41
300.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™ 338% 04.02.2032 292.032 0,24
369.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™" 6,30 % 24.06.2055 380.483 0,31
445.000 HDFC Bank Ltd™ 3,70 % 31.12.2149 431.670 0,36
200.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru”™ 7,75 % 05.11.2038 211.428 0,17
300.000 Hyundai Card Co Ltd" 5,75 % 24.04.2029 310.349 0,26
250.000 IHS Holding Ltd™ 6,25 % 29.11.2028 243.884 0,20
390.000 IHS Holding Ltd"™ 7,88 % 29.05.2030 392.217 0,32
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition — Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 88,71 % (31. Dezember 2024: 92,44 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
216.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT™ 3,40 % 09.06.2031 198.354 0,16
200.000 Industrias Penoles SAB de CV*" 5,65 % 12.09.2049 174.001 0,14
300.000 InRetail Consumer”™ 3,25% 22.03.2028 284.775 0,24
200.000  Investment Energy Resources Ltd" 6,25 % 26.04.2029 196.191 0,16
200.000 IRB Infrastructure Developers Ltd™ 7,11 % 11.03.2032 201.011 0,17
279.000  Itau Unibanco Holding SA™ 6,00 % 27.02.2030 286.366 0,24
244.000 Ivanhoe Mines Ltd"™ 7,88 % 23.01.2030 243.747 0,20
142.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13 % 18.05.2031 130.827 0,11
200.000 Kasikornbank PCL’ 3,34 % 02.10.2031 194.778 0,16
245.000 Kasikornbank PCL’ 5,46 % 07.03.2028 249.908 0,21
319.000 Kaspi.KZ JSC* 6,25 % 26.03.2030 321.326 0,27
300.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50 % 14.04.2033 260.527 0,21
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38 % 24.04.2030 201.774 0,17
550.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 479.306 0,40
207.000 Khazanah Capital Ltd" 4,88 % 01.06.2033 207.586 0,17
200.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20 % 12.01.2031 178.651 0,15
200.000 Klabin Austria GmbH" 7,00 % 03.04.2049 203.296 0,17
223.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 199.417 0,16
200.000 Kosmos Energy Ltd"™ 7,50 % 01.03.2028 164.747 0,14
450.000 Las Vegas Sands Corp’ 3,90 % 08.08.2029 428.733 0,35
275.000  Las Vegas Sands Corp 6,00 % 14.06.2030 283.806 0,23
200.000 Las Vegas Sands Corp 6,20 % 15.08.2034 204.424 0,17
116.000 Latam Airlines Group SA™ 7,63 % 07.01.2031 116.725 0,10
325.000 Latam Airlines Group SA™ 7,88 % 15.04.2030 331.906 0,27
462.000 LD Celulose International GmbH™" 7,95 % 26.01.2032 486.544 0,40
100.000 Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 98.872 0,08
229.000 LG Chem Ltd’ 2,38 % 07.07.2031 197.543 0,16
240.000 LG Energy Solution Ltd" 5,38 % 02.04.2030 241.018 0,20
200.000 LG Energy Solution Ltd™ 5,75 % 25.09.2028 204.495 0,17
400.000 Limak Cimento Sanayi ve Ticaret AS"™ 9,75 % 25.07.2029 401.328 0,33
500.000 Longfor Group Holdings Ltd™ 3,95 % 16.09.2029 406.688 0,34
200.000 MAF Sukuk Ltd" 4,64 % 14.05.2029 198.966 0,16
327.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy Co’ 4,88 % 25.07.2029 331378 0,27
205.000 Mashregbank PSC™ 7,13 % 31.12.2149 211.170 0,17
250.000 Medco Maple Tree Pte Ltd™ 8,96 % 27.04.2029 261.007 0,22
560.000 MEGlobal BV™ 2,63 % 28.04.2028 527.844 0,44
300.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,38 % 04.12.2029 281.774 0,23
750.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63 % 17.07.2027 749.155 0,62
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750.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75 % 21.07.2028 734.625 0,61
517.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25 % 15.11.2028 537.809 0,44
200.000 Metinvest BV 7,75 % 17.10.2029 156.583 0,13
200.000 MHP Lux SA” 6,95 % 03.04.2026 186.748 0,15
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50 % 27.04.2031 228.406 0,19
315.000 Millicom International Cellular SA” 6,25 % 25.03.2029 315.941 0,26
679.000 Minera Mexico SA de CV™" 4,50 % 26.01.2050 525.853 0,44
200.000 Minerva Luxembourg SA” 8,88 % 13.09.2033 216.169 0,18
700.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 651.319 0,54
240.000 MTR Corp Ltd"™ 5,25 % 01.04.2055 236.164 0,19
387.000 MTR Corp Cl Ltd™ 5,63 % 31.12.2149 392.087 0,32
500.000 Muthoot Finance Ltd"™ 6,38 % 23.04.2029 499.153 0,41
219.696 MV24 Capital BV 6,75 % 01.06.2034 213.268 0,18
184.282 Nakilat Inc” 6,07 % 31.12.2033 192.934 0,16
300.000 National Bank of Ras Al-Khaimah PSC” 5,38 % 25.07.2029 306.750 0,25
320.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,75 % 14.05.2030 326.685 0,27
496.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,95 % 17.10.2031 508.159 0,42
388.000 NBK SPC Ltd" 1,63 % 15.09.2027 373.829 0,31
200.000 NBK SPC Ltd™ 5,50 % 06.06.2030 205.834 0,17
200.000 Nexa Resources SA™ 6,60 % 08.04.2037 201.143 0,17
608.000 Niagara Energy SAC™ 575%  03.10.2034 602.429 0,50
200.000 NWD Finance BVI Ltd"™ 5,25 % 31.12.2149 57.153 0,05
450.000 NWD MTN Ltd"™ 4,13 % 18.07.2029 233.101 0,19
294.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 265.075 0,22
200.000 Ooredoo International Finance Ltd" 4,63 % 10.10.2034 196.077 0,16
200.000 Otel Sukuk Ltd" 5,38 % 24.01.2031 200.588 0,17
262.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 262.556 0,22
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 5,52 % 21.05.2034 207.119 0,17
283.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 294.073 0,24
440.000 Pegasus Hava Tasimaciligi AS" 8,00 % 11.09.2031 441.581 0,36
330.000 Petroleos Mexicanos™ 6,70 % 16.02.2032 306.891 0,25
801.000 Pluspetrol SA™ 8,50 % 30.05.2032 811.474 0,67
200.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 191.834 0,16
1.100.000 Prosus NV 3,68 % 21.01.2030 1.037.363 0,86
800.000 Prosus NV 3,83% 08.02.2051 515.000 0,43
400.000 Prosus NV" 4,19 % 19.01.2032 374.800 0,31
400.000 Prudential Funding Asia PIc” 2,95 % 03.11.2033 374.513 0,31
367.000 QNB Finance Ltd" 2,75 % 12.02.2027 357.266 0,29
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300.000 Raizen Fuels Finance SA™ 5,70 % 17.01.2035 281.100 0,23
350.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,25 % 08.07.2032 347.813 0,29
200.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,45 % 05.03.2034 200.322 0,17
390.000 REC Ltd" 2,25% 01.09.2026 379.204 0,31
450.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 399.879 0,33
378.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 260.858 0,22
350.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pyt Ltd other 9 Subsidiaries”” 4,50 % 14.07.2028 332.415 0,27
639.000 Saavi Energia Sarl” 8,88 % 10.02.2035 667.595 0,55
285.000 Sable International Finance Ltd"" 7,13 % 15.10.2032 286.005 0,24
955.761 Samarco Mineracao SA™ 9,50 % 30.06.2031 940.163 0,78
400.000 Sands China Ltd™ 2,85 % 08.03.2029 368.144 0,30
200.000 Sands China Ltd"™ 3,80 % 08.01.2026 199.077 0,16
750.000 Sands China Ltd"™ 5,40 % 08.08.2028 756.061 0,62
452.000 Saudi Flectricity Sukuk Programme Co’ 5,49 % 18.02.2035 461.108 0,38
487.000 SEPLAT Energy Plc’ 9,13 % 21.03.2030 484.340 0,40
400.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 383.427 0,32
350.000 Shinhan Bank Co Ltd"™ 4,50 % 12.04.2028 352.165 0,29
200.000 Siam Commercial Bank PCL™ 4,40 % 11.02.2029 198.586 0,16
800.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 741.269 0,61
200.000  SingTel Group Treasury Pte Ltd” 1,88 % 10.06.2030 180.176 0,15
208.000 SK Battery America Inc” 2,13 % 26.01.2026 203.546 0,17
266.000  SK Hynix Inc’ 6,38 % 17.01.2028 277.506 0,23
225.000 SK Hynix Inc” 6,50 % 17.01.2033 243.298 0,20
422.000 SNB Funding Ltd" 6,00 % 24.06.2035 425.364 0,35
246.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34 % 19.01.2027 237.653 0,20
270.000 St Marys Cement Inc Canada”™ 5,75 % 02.04.2034 273.392 0,23
400.000 Standard Chartered Plc” 3,27 % 18.02.2036 360.971 0,30
400.000 Standard Chartered Plc” 4,30 % 31.12.2149 364.607 0,30
483.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 06.07.2034 514.669 0,43
300.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 09.01.2029 311.795 0,26
200.000 Standard Chartered Plc’ 7,02 % 08.02.2030 215.044 0,18
250.000 Standard Chartered Plc’ 7,63 % 31.12.2149 254.764 0,21
200.000  Star Energy Geothermal Darajat Il/Star Energy Geothermal Salak” 4,85 % 14.10.2038 190.310 0,16
200.000  Stillwater Mining Co” 4,00 % 16.11.2026 195.530 0,16
400.000 Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 395.035 0,33
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd"" 3,75 % 25.02.2029 194.703 0,16
400.000 SURA Asset Management SA™ 6,35 % 13.05.2032 421.440 0,35
200.000 Suzano Austria GmbH 3,75 % 15.01.2031 187.481 0,15
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276.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00 % 16.03.2047 293.495 0,24
744.000 Telecom Argentina SA™ 9,50 % 18.07.2031 777.480 0,64
129.000 Telecom Argentina SA 144A™ 9,50 % 18.07.2031 134.805 0,11
224.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade™ 7,00 % 28.10.2029 224.391 0,19
400.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 373.474 0,31
359.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88 % 15.04.2027 357.656 0,30
429.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15.08.2030 382.096 0,32
119.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV 3,15% 01.10.2026 116.763 0,10
418.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,10 % 01.10.2046 301.071 0,25
647.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV™ 8,13 % 15.09.2031 733.446 0,61
510.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 326.172 0,27
169.056 Tierra Mojada Luxembourg Il Sarl™ 5,75 % 01.12.2040 159.850 0,13
800.000 Trident Energy Finance Plc” 12,50 % 30.11.2029 803.084 0,66
400.000 Trust Fibra Uno™ 4,87 % 15.01.2030 380.123 0,32
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95 % 30.01.2044 178.055 0,15
200.000 Trust Fibra Uno™ 7,38 % 13.02.2034 203.860 0,17
500.000 TSMC Arizona Corp” 1,75 % 25.10.2026 483.957 0,40
400.000 TSMC Arizona Corp’ 2,50 % 25.10.2031 358.550 0,30
250.000 TSMC Arizona Corp’ 3,25% 25.10.2051 181.043 0,15
893.000 TSMC Arizona Corp’ 4,25 % 22.04.2032 880.249 0,73
500.000 TSMC Global Ltd" 1,75 % 23.04.2028 466.660 0,39
1.000.000 TSMC Global Ltd" 2,25% 23.04.2031 892.538 0,74
238.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 7,38 % 20.05.2029 243.289 0,20
377.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 7,65 % 24.01.2032 383.788 0,32
269.000 Turkiye Garanti Bankasi AS” 8,38 % 28.02.2034 273.510 0,23
360.000 Turkiye Is Bankasi AS”™ 7,75 % 12.06.2029 369.984 0,31
361.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 9,00 % 12.10.2028 383.248 0,32
400.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 387.284 0,32
500.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 492.701 0,41
302.000 Vale Overseas Ltd" 6,13 % 12.06.2033 316.467 0,26
400.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd™ 3,98 % 09.11.2027 327.626 0,27
400.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 10,88 % 17.09.2029 415.140 0,34
200.000 VEON Holdings BV™" 3,38 % 25.11.2027 184.841 0,15
300.000 VTR Comunicaciones SpA™ 5,13 % 15.01.2028 284.173 0,23
521.000 VTR Finance NV~ 6,38 % 15.07.2028 498.206 0,42
480.000 WE Soda Investments Holding Plc”” 9,50 % 06.10.2028 501.695 0,41
200.000 Wharf REIC Finance BVI Ltd" 3,50 % 17.01.2028 194.302 0,16
246.000 Windfall Mining Group Inc/Groupe Minier Windfall Inc™ 5,85 % 13.05.2032 251.560 0,21
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200.000 Woori Bank™ 6,38 % 31.12.2149 203.500 0,17
200.000 Wynn Macau Ltd" 5,50 % 01.10.2027 199.646 0,16
785.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 772.215 0,64
300.000 XPInc” 6,75 % 02.07.2029 303.704 0,25
495.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 16.10.2028 529.360 0,44
325.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74 % 31.12.2149 334.467 0,28
297.354  Yinson Boronia Production BV 8,95 % 31.07.2042 316.841 0,26
200.000 YPFSA™ 8,25 % 17.01.2034 202.163 0,17
934.000 YPFSA™ 9,50 % 17.01.2031 984.613 0,81
600.000  Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’ 11,00 % 23.04.2030 554.481 0,46
US-Dollar insgesamt 106.979.095 88,44
Unternehmensanleihen insgesamt 107.314.337 88,71
Staatsanleihen 4,66 % (31. Dezember 2024: 5,96 %)
Euro
5.668 Argentine Republic Government International Bond” 0,50 % 09.07.2029 5.547 0,00
1.000.000 Ivory Coast Government International Bond" 4,88 % 30.01.2032 1.059.132 0,88
Euro insgesamt 1.064.679 0,88
US-Dollar
1.182.943  Argentine Republic Government International Bond" 0,75 % 09.07.2030 946.354 0,78
400.000 Argentine Republic Government International Bond” 4,13 % 09.07.2035 270.087 0,22
565.685 Argentine Republic Government International Bond” 5,00 % 09.01.2038 404.588 0,33
250.000 Bahamas Government International Bond” 8,25 % 24.06.2036 254.250 0,21
201.000 Chile Government International Bond” 4,95 % 05.01.2036 197.456 0,16
800.000 Dominican Republic International Bond" 7,05 % 03.02.2031 840.120 0,70
353.000 El Salvador Government International Bond™ 0,25 % 17.04.2030 8.119 0,01
353.000 El Salvador Government International Bond™ 9,25 % 17.04.2030 374.621 0,31
284.000 Philippine Government International Bond” 5,50 % 17.01.2048 276.521 0,23
563.000 Provincia de Cordoba”™ 9,75 % 02.07.2032 565.393 0,47
5.415  Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2030 2.594 0,00
20.236  Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2034 7.760 0,01
17.101 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2035 7.987 0,01
14.250 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2036 6.760 0,00
200.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.08.2041 143.302 0,12
49.568 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2034 25.701 0,02
24.784  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2035 12.552 0,01
24.784  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2036 12.211 0,01
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0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Staatsanleihen 4,66 % (31. Dezember 2024: 5,96 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
208.000 Uzbekneftegaz JSC” 8,75 % 07.05.2030 214.390 0,18
US-Dollar insgesamt 4.570.766 3,78
Staatsanleihen insgesamt 5.635.445 4,66
Pensionsgeschéafte 3,31 % (31. Dezember 2024: 0,00 %)
US-Dollar
4.000.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 4,000,487/ 4,38 % 01.07.2025 4.000.000 3,31
Pensionsgeschéfte insgesamt 4.000.000 3,31
Anlagen insgesamt 116.949.782 96,68
\ Besichert (iber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 4.080.043.
Devisenterminkontrakte 2,29 % (31. Dezember 2024: 0,24 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
735.051 € 860.965 US$ 02.07.2025  Deutsche Bank AG 1 1.874 0,00
300.000 € 342.212 US$ 02.07.2025  HSBC Bank Plc 2 9.943 0,01
Abgesicherte Klassen CHF
162.783 CHF 162.783 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 3.009 0,00
29.956.184 CHF 29.956.184 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 829.182 0,69
Abgesicherte Klassen EUR
418.484 € 418.484 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 5.415 0,01
68.992.868 € 68.992.868 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 5 1.916.019 1,58
Abgesicherte Klassen GBP
15.873 £ 15.873 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 192 0,00
267 £ 267 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 3 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
242.021 SEK 242.021 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 1.257 0,00
1.117 US$ 10.508 SEK 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 9 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 2.766.903 2,29
Futures-Kontrakte 0,03 % (31. Dezember 2024: 0,10 %)
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermadgens
(3) Euro-Bund Future September 2025 2.078 0,00
20 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2025 16.875 0,02
10 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2025 11.758 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 30.711 0,03
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Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,08 % (31. Dezember 2024: 0,11 %)

Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Nettover-
mogens
USD  4.000.000 20.06.2030 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.43 99.399 0,08
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 99.399 0,08
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
Zeitwert % des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 119.846.795 99,08
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2024: (2,20 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht %o des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ mogens
578.740 US$ 500.000 € 02.07.2025  Deutsche Bank AG 1 (8.184) (0,01)
862.847 US$ 735.051 € 04.08.2025  Deutsche Bank AG 1 (2.041) (0,00)
121.374 US$ 865.136 CNY 17.09.2025  Goldman Sachs International 1 (166) (0,00)
612.073 US$ 535.051 € 02.07.2025  UBS AG 1 (15.996) (0,01)
Abgesicherte Klassen CHF
134.125 CHF 170.480 US$ 11.09.2025  UBS AG 1 (441) (0,00)
2.478 US$ 2.000 CHF 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (58) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
324.548 € 383.751 US$ 11.09.2025  UBS AG 1 (941) (0,00)
517.360 US$ 449.205 € 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 (12.484) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
61f 84 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
110.257 SEK 11.726 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 (102) (0,00)
18 US$ 177 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
274 US$ 2.617 SEK 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (40.415) (0,03)
Futures-Kontrakte (0,11 %) (31. Dezember 2024: (0,01 %))
Nicht % des
Anzahl . ..
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
(46) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2025 (103.860) (0,09)
(5) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2025 (23.125) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (126.985) (0,11)
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EMD Corporate — Social and Environmental Transition — Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert % des
Nettover-

us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (167.400) (0,14)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 119.679.395 98,94
Sonstiges Nettovermdgen 1.283.504 1,06
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 120.962.899 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 49.112.490 39,57
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 63.837.292 51,43
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 4.000.000 3,22
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (96.274) (0,08)
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 2.825.887 2,28
Anlagen insgesamt 119.679.395 96,42
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; verm'fegtzz’:
Unternehmensanleihen 26,59 % (31. Dezember 2024: 27,43 %)
Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 2,75 % 22.01.2033 700.210 0,02
4.911.000 Bulgarian Energy Holding EAD" 4,25 % 19.06.2030 5.756.555 0,20
8.012.647 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 8.218.438 0,28
20.129.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara’ 1,88 % 05.11.2031 20.673.778 0,70
Euro insgesamt 35.348.981 1,20
US-Dollar
2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 3,65 % 02.11.2029 2.011.830 0,07
21.027.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 18.832.797 0,64
5.628.000 Abu Dhabi Developmental Holding Co PJSC” 5,25 % 02.10.2054 5.228.190 0,18
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,70 % 24.04.2033 3.646.731 0,12
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC” 2,50 % 06.05.2031 4.030.333 0,14
6.086.000 Adnoc Murban Rsc Ltd" 5,13 % 11.09.2054 5.563.258 0,19
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA” 5,13 % 11.08.2061 3.962.269 0,13
978.000 African Export-Import Bank” 3,80 % 17.05.2031 846.359 0,03
3.004.000 Aldar Properties PJSC” 6,62 % 15.04.2055 3.068.526 0,10
3.950.209 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 2.908.942 0,10
1.528.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc’ 3,75 % 01.10.2030 1.426.560 0,05
3.099.000 Antofagasta Plc’ 6,25 % 02.05.2034 3.251.409 0,11
6.815.000 Azule Energy Finance Plc” 8,13 % 23.01.2030 6.757.907 0,23
3.283.000 Banco Nacional de Panama’ 2,50 % 11.08.2030 2.752.838 0,09
6.784.000 Bancolombia SA” 8,63 % 24.12.2034 7.137.955 0,24
16.866.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 4,70 % 22.10.2031 15.413.691 0,52
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,00 % 27.07.2027 11.923.934 0,41
6.910.000 Banque Ouest Africaine de Developpement”” 8,20 % 13.02.2055 6.897.983 0,23
5.086.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 7,63 % 11.02.2035 5.235.020 0,18
2.411.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63 % 23.09.2026 2.367.207 0,08
8.414.490 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd" 0,00 % 05.06.2034 6.697.934 0,23
5.070.000 Braskem Netherlands Finance BV" 8,50 % 12.01.2031 4.436.657 0,15
4.001.100 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais”" 533 % 15.02.2028 3.986.616 0,14
556.000 CAS Capital No 1 Ltd™ 4,00 % 31.12.2149 549.971 0,02
3.254.000 Cemex SAB de CV"™ 5,13 % 31.12.2149 3.202.603 0,11
3.016.000 Cencosud SA” 4,38 % 17.07.2027 2.993.189 0,10
9.282.000 Comision Federal de Electricidad” 335% 09.02.2031 8.184.178 0,28
8.419.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69 % 15.05.2029 8.231.155 0,28
6.388.000 Comision Federal de Electricidad”™ 6,26 % 15.02.2052 5.553.093 0,19
4.489.000 Comision Federal de Electricidad”™ 6,45 % 24.01.2035 4.436.445 0,15
2.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 3,00 % 30.09.2029 2.038.737 0,07
6.749.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 3,15% 14.01.2030 6.280.391 0,22
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’\;e;;
Unternehmensanleihen 26,59 % (31. Dezember 2024: 27,43 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
5.044.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70 % 30.01.2050 3.424.925 0,12
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 4,38 % 05.02.2049 1.040.813 0,04
4.505.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 5,95 % 08.01.2034 4.602.008 0,16
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,15 % 24.10.2036 152.918 0,01
3.594.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 5,13 % 02.02.2033 3.503.156 0,12
2.827.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 6,30 % 08.09.2053 2.776.178 0,09
3.982.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,33 % 13.01.2035 4.141.997 0,14
5.365.000 Corp Nacional del Cobre de Chile™ 6,44 % 26.01.2036 5.625.147 0,19
3.666.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 2.888.933 0,10
4.989.000 CSN Resources SA™ 8,88 % 05.12.2030 4.921.920 0,17
2.934.000 CT Trust™ 5,13 % 03.02.2032 2.737.338 0,09
4.928.000 DP World Crescent Ltd" 5,50 % 08.05.2035 4.972.056 0,17
7.200.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 7.859.812 0,27
5.914.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13 % 30.06.2028 5.353.004 0,18
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 513 % 02.05.2049 4.176.049 0,14
1.867.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45 % 16.09.2031 1.669.394 0,06
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo” 4,50 % 14.09.2047 1.026.561 0,03
3.031.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 2.322.021 0,08
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo” 5,25 % 06.11.2029 5.887.064 0,20
3.930.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 5,95 % 30.07.2034 3.981.015 0,14
1.814.000 Empresa Nacional del Petroleo” 6,15 % 10.05.2033 1.866.425 0,06
5.560.842 FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple”* 7,25 % 31.01.2041 5.649.259 0,19
17.304.000 Gaci First Investment Co” 5,63 % 29.07.2034 17.904.938 0,61
3.814.014  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd™ 2,16 % 31.03.2034 3.386.366 0,12
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 7.070.041 0,24
10.621.844 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 8.719.731 0,30
7.584.225 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 7.142.338 0,24
2.800.000 Greenko Wind Projects Mauritius Ltd™" 7,25 % 27.09.2028 2.824.818 0,10
7.049.000 Grupo Nutresa SA™ 8,00 % 12.05.2030 7.397.925 0,25
8.339.000 Grupo Nutresa SA™ 9,00 % 12.05.2035 9.018.432 0,31
2.633.000 Kallpa Generacion SA” 4,13 % 16.08.2027 2.613.489 0,09
3.440.000 KazMunayGas National Co JSC* 3,50 % 14.04.2033 2.987.375 0,10
28.427.000 KazMunayGas National Co JSC 5,38 % 24.04.2030 28.679.172 0,98
14.847.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 12.938.645 0,44
13.197.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38 % 24.10.2048 12.224.442 0,42
16.229.107 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25 % 30.06.2031 12.848.584 0,44
2.334.000 Meituan’ 3,05% 28.10.2030 2.154.168 0,07
3.734.000 Mexico City Airport Trust’ 5,50 % 31.07.2047 3.085.870 0,11
3.273.000 MVM Energetika Zrt" 6,50 % 13.03.2031 3.391.487 0,12
6.909.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat® 6,75 % 14.05.2030 7.053.330 0,24
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. e . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’\;e;;

Unternehmensanleihen 26,59 % (31. Dezember 2024: 27,43 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

4.865.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat® 6,95 % 17.10.2031 4.984.263 0,17
4.496.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd"™" 4,50 % 31.12.2149 4.478.776 0,15
3.167.000 NWD MTN Ltd"™ 4,13 % 18.07.2029 1.640.511 0,06
2.675.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38 % 05.02.2050 2.035.865 0,07
8.423.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25 % 15.05.2047 7.303.283 0,25
5.682.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 6,15 % 21.05.2048 5.539.763 0,19
730.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50 % 12.04.2037 91.992 0,00
50.153.964 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2026 6.404.337 0,22
48.583.079 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00 % 15.11.2026 6.184.289 0,21
5.618.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 4.357.742 0,15
25.851.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 16.373.602 0,56
11.080.000 Petroleos Mexicanos” 6,75 % 21.09.2047 8.032.068 0,27
10.255.000 Petroleos Mexicanos” 6,95 % 28.01.2060 7.375.540 0,25
94.260.000 Petroleos Mexicanos” 7,69 % 23.01.2050 74.202.433 2,53
3.706.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 3.554.692 0,12
4.096.000 QatarEnergy” 3,30 % 12.07.2051 2.769.376 0,09
3.147.000 QNB Finance Ltd" 2,75 % 12.02.2027 3.063.534 0,10
11.597.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 10.305.333 0,35
3.611.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 2.491.953 0,08
7.779.142  Samarco Mineracao SA”™ 9,50 % 30.06.2031 7.652.190 0,26
9.284.000 Sasol Financing USA LLC" 6,50 % 27.09.2028 8.828.740 0,30
7.252.000 Sasol Financing USA LLC” 8,75 % 03.05.2029 7.186.475 0,24
6.794.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25 % 16.04.2039 5.926.056 0,20
9.834.000 Saudi Arabian Oil Co” 5,88 % 17.07.2064 8.997.840 0,31
13.076.000 Saudi Arabian Oil Co” 6,38 % 02.06.2055 13.084.709 0,45
47.692.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 48.377.251 1,65
7.255.000 SRC Sukuk Ltd" 5,38 % 27.02.2035 7.383.849 0,25
25.828.000 State Ol Co of the Azerbaijan Republic” 6,95 % 18.03.2030 27.238.715 0,93
3.390.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade™ 7,00 % 28.10.2029 3.395.914 0,12
1.876.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 1.751.592 0,06
5.803.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 3.942.485 0,13
8.829.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15.08.2030 7.863.687 0,27
1.900.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™" 2,63 % 15.08.2025 1.893.934 0,06
4.752.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ" 6,50 % 08.01.2026 4.775.580 0,16
6.352.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ" 9,00 % 12.10.2028 6.743.474 0,23
1.720.000 Turkiye Varlik Fonu Yonetimi AS™ 8,25 % 14.02.2029 1.801.922 0,06
5.403.000 Vedanta Resources Finance Il Plc”" 9,85 % 24.04.2033 5.423.977 0,18
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,80 % 22.11.2025 0 0,00
US-Dollar insgesamt 745.331.594 25,39
Unternehmensanleihen insgesamt 780.680.575 26,59
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des
KZE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’vee;;
Staatsanleihen 68,37 % (31. Dezember 2024: 67,07 %)
Euro
9.016.608 Argentine Republic Government International Bond” 0,13 % 09.07.2030 8.334.137 0,28
2.100.000 Benin Government International Bond” 4,88 % 19.01.2032 2.247.312 0,08
9.957.000 Benin Government International Bond” 4,95 % 22.01.2035 10.089.130 0,34
1.367.000 Benin Government International Bond” 6,88 % 19.01.2052 1.352.168 0,05
7.939.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13 % 07.05.2038 9.529.853 0,32
3.290.000 Chile Government International Bond” 3,75 % 14.01.2032 3.955.152 0,14
10.101.000 Chile Government International Bond” 3,88 % 09.07.2031 12.248.296 0,42
10.344.000 Egypt Government International Bond” 5,63 % 16.04.2030 11.269.962 0,38
10.053.000 Egypt Government International Bond" 6,38 % 11.04.2031 10.985.492 0,37
600.000 Indonesia Government International Bond” 1,00 % 28.07.2029 653.395 0,02
26.431.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 27.651.948 0,94
5.886.000 Indonesia Government International Bond” 3,65 % 10.09.2032 6.987.356 0,24
12.030.000 Ivory Coast Government International Bond" 4,88 % 30.01.2032 12.741.361 0,43
19.259.000 Ivory Coast Government International Bond" 5,25 % 22.03.2030 21.794.046 0,74
6.400.000 Ivory Coast Government International Bond" 5,88 % 17.10.2031 7.150.654 0,24
28.351.000 Ivory Coast Government International Bond" 6,63 % 22.03.2048 26.237.460 0,89
39.773.000 Ivory Coast Government International Bond" 6,88 % 17.10.2040 40.062.244 1,37
4.371.000 Magyar Export-Import Bank Zrt" 4,50 % 27.11.2031 5.238.422 0,18
3.764.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00 % 16.05.2029 4.784.539 0,16
2.242.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt’ 4,38 % 27.06.2030 2.679.843 0,09
9.326.000 Morocco Government International Bond” 4,75 % 02.04.2035 11.042.775 0,38
26.275.000 Peruvian Government International Bond” 1,25 % 11.03.2033 25.820.457 0,88
3.104.000 Peruvian Government International Bond” 3,75 % 01.03.2030 3.751.117 0,13
6.099.000 Philippine Government International Bond" 1,75 % 28.04.2041 5.127.857 0,18
14.318.000 Republic of Cameroon International Bond" 5,95 % 07.07.2032 13.231.915 0,45
2.314.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 2.218.563 0,08
14.163.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 14.04.2033 12.831.962 0,44
955.000 Romanian Government International Bond” 3,62 % 26.05.2030 1.070.246 0,04
13.961.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 13.715.191 0,47
8.874.000 Romanian Government International Bond” 5,13 % 24.09.2031 10.306.329 0,35
7.701.000 Romanian Government International Bond” 5,25 % 30.05.2032 8.932.209 0,30
6.262.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 7.593.389 0,26
6.507.000 Senegal Government International Bond" 4,75 % 13.03.2028 6.148.619 0,21
271.000 Serbia International Bond” 1,50 % 26.06.2029 291.909 0,01
9.267.000 Serbia International Bond” 1,65 % 03.03.2033 8.990.539 0,31
2.018.000 Serbia International Bond" 2,05 % 23.09.2036 1.815.603 0,06
Euro insgesamt 358.881.450 12,23
US-Dollar
5.924.000 Abu Dhabi Government International Bond” 2,70 % 02.09.2070 3.202.858 0,11
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des
KZE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:rtlt;c;veenr;
Staatsanleihen 68,37 % (31. Dezember 2024: 67,07 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
4.643.000 Angolan Government International Bond” 8,25 % 09.05.2028 4.400.116 0,15
8.197.000 Angolan Government International Bond” 8,75 % 14.04.2032 7.255.018 0,25
9.513.000 Angolan Government International Bond” 9,38 % 08.05.2048 7.585.727 0,26
32.298.829 Argentine Republic Government International Bond" 0,75 % 09.07.2030 25.839.063 0,88
9.873.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00 % 09.07.2029 8.288.383 0,28
23.442.000 Argentine Republic Government International Bond" 3,50 % 09.07.2041 14.550.430 0,50
51.342.658 Argentine Republic Government International Bond” 4,13 % 09.07.2035 34.694.543 1,18
36.168.864 Argentine Republic Government International Bond™ 4,13 % 09.07.2046 23.835.402 0,81
5.747.376  Avenir Issuer Il Ireland DAC” 6,00 % 22.03.2027 5.573.093 0,19
17.961.000 Bahamas Government International Bond” 8,25 % 24.06.2036 18.266.337 0,62
17.635.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 17.820.227 0,61
4.185.000 Bank Gospodarstwa Krajowego " 5,75 % 09.07.2034 4.311.103 0,15
1.807.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 6,25 % 31.10.2028 1.905.645 0,06
5.147.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 6,25 % 09.07.2054 5.106.574 0,17
1.674.000 Bermuda Government International Bond” 2,38 % 20.08.2030 1.493.710 0,05
8.898.000 Bermuda Government International Bond” 4,75 % 15.02.2029 8.975.858 0,31
11.818.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 11.693.911 0,40
8.178.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 7.285.077 0,25
5.586.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 21.02.2047 4.533.324 0,15
11.213.000 Brazilian Government International Bond” 6,00 % 20.10.2033 11.144.556 0,38
10.920.000 Brazilian Government International Bond” 6,13 % 22.01.2032 11.153.053 0,38
8.110.000 Brazilian Government International Bond” 6,13 % 15.03.2034 8.049.664 0,27
19.546.000 Brazilian Government International Bond" 6,63 % 15.03.2035 19.771.220 0,67
4.538.000 Bulgaria Government International Bond” 5,00 % 05.03.2037 4.446.490 0,15
6.492.000 Chile Government International Bond” 3,25 % 21.09.2071 3.955.900 0,13
5.034.000 Chile Government International Bond” 5,65 % 13.01.2037 5.198.108 0,18
9.286.000 Colombia Government International Bond” 3,00 % 30.01.2030 8.050.533 0,27
7.245.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 5.919.237 0,20
34.697.000 Colombia Government International Bond” 7,50 % 02.02.2034 34.586.542 1,18
8.673.000 Colombia Government International Bond” 7,75 % 07.11.2036 8.494.770 0,29
8.603.000 Colombia Government International Bond” 8,00 % 20.04.2033 8.912.106 0,30
4.876.000 Colombia Government International Bond™” 8,00 % 14.11.2035 4.909.108 0,17
7.347.000 Colombia Government International Bond” 8,38 % 07.11.2054 7.000.222 0,24
8.071.000 Colombia Government International Bond” 8,50 % 25.04.2035 8.393.690 0,29
3.615.000 Colombia Government International Bond” 8,75 % 14.11.2053 3.589.153 0,12
1.043.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 2,40 % 28.09.2027 989.066 0,03
9.770.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 10.218.492 0,34
2.809.000 Costa Rica Government International Bond” 7,00 % 04.04.2044 2.879.141 0,10
671.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16 % 12.03.2045 694.566 0,02
14.099.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30 % 13.11.2054 14.639.203 0,50
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des
KZE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’vee;;
Staatsanleihen 68,37 % (31. Dezember 2024: 67,07 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
3.677.000 Development Bank of Kazakhstan JSC™ 5,25 % 23.10.2029 3.702.031 0,13
3.950.000 Development Bank of Kazakhstan JSC” 5,63 % 07.04.2030 3.973.246 0,14
5.500.000 Development Bank of Mongolia LLC™" 8,50 % 03.07.2028 5.445.397 0,19
5.000.000 Development Bank of Mongolia LLC" 11,00 % 07.03.2026 5.100.000 0,17
11.910.000 Dominican Republic International Bond” 4,88 % 23.09.2032 11.026.874 0,38
38.427.000 Dominican Republic International Bond” 5,88 % 30.01.2060 32.349.770 1,10
6.800.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 19.07.2028 6.919.000 0,24
3.357.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 22.02.2033 3.321.416 0,11
3.189.000 Dominican Republic International Bond” 6,60 % 01.06.2036 3.215.947 0,11
10.350.000 Dominican Republic International Bond™* 6,95 % 15.03.2037 10.538.370 0,36
7.502.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 7.878.349 0,27
6.407.540 Ecuador Government International Bond” 0,00 % 31.07.2030 4.648.991 0,16
9.943.223 Ecuador Government International Bond” 5,00 % 31.07.2040 6.283.613 0,21
62.410.483  Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2035 45.449.801 1,55
33.498.768 Ecuador Government International Bond” 6,90 % 31.07.2030 29.185.802 0,99
3.501.000 Egypt Government International Bond” 7,90 % 21.02.2048 2.693.364 0,09
36.350.000 Egypt Government International Bond” 8,50 % 31.01.2047 29.555.382 1,01
7.069.000 Egypt Government International Bond” 8,63 % 04.02.2030 7.154.710 0,24
20.315.000 Egypt Government International Bond” 8,70 % 01.03.2049 16.694.760 0,57
24.194.000 Egypt Government International Bond” 8,88 % 29.05.2050 20.182.473 0,69
7.536.000 El Salvador Government International Bond”™" 9,25 % 17.04.2030 7.997.580 0,27
39.514.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 40.650.028 1,38
1.021.000 El Salvador Government International Bond” 9,65 % 21.11.2054 1.054.183 0,04
4.130.000 Emirate of Dubai Government International Bonds’ 3,90 % 09.09.2050 2.932.899 0,10
14.800.000  Ethiopia International Bond” 6,63 % 11.12.2025 13.764.000 0,47
2.415.792  Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.07.2026 2.347.035 0,08
3.797.890 Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.01.2030 3.191.256 0,11
25.459.236 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2029 23.969.142 0,82
35.392.984 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2035 27.682.841 0,94
5.237.000 Guatemala Government Bond” 3,70 % 07.10.2033 4.435.084 0,15
4.785.000 Guatemala Government Bond” 5,25 % 10.08.2029 4.761.075 0,16
3.990.000 Guatemala Government Bond” 5,38 % 24.04.2032 3.905.931 0,13
3.537.000 Guatemala Government Bond" 6,05 % 06.08.2031 3.600.242 0,12
3.095.000 Guatemala Government Bond™ 6,55 % 06.02.2037 3.129.664 0,11
26.134.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 26.571.745 0,91
598.000 Guatemala Government Bond" 7,05 % 04.10.2032 636.729 0,02
5.435.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS" 8,51 % 14.01.2029 5.811.405 0,20
2.614.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 2.506.826 0,09
10.636.000 Honduras Government International Bond” 6,25 % 19.01.2027 10.655.943 0,36
21.651.000 Honduras Government International Bond™ 8,63 % 27.11.2034 22.749.788 0,77
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des

KZE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:rtlt;c;veenr;

Staatsanleihen 68,37 % (31. Dezember 2024: 67,07 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

364.000 Hungary Government International Bond” 5,50 % 26.03.2036 351.527 0,01
6.780.000 Hungary Government International Bond” 6,00 % 26.09.2035 6.832.952 0,23
3.651.750 Iraq International Bond” 5,80 % 15.01.2028 3.621.849 0,12
2.935.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50 % 06.12.2028 3.155.628 0,11

924.282 Ivory Coast Government International Bond" 5,75 % 31.12.2032 883.065 0,03
5.663.000 Ivory Coast Government International Bond" 8,08 % 01.04.2036 5.478.209 0,19

11.837.000 Kazakhstan Government International Bond” 5,50 % 01.07.2037 11.909.502 0,41
45.992.000 Lebanon Government International Bond” 6,38 % 09.03.2020 8.633.273 0,29
4.582.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 874.932 0,03
6.112.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 25.05.2029 1.165.601 0,04
68.162.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 13.008.791 0,44
33.332.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 26.382.278 0,90
2.723.000 Mexico Government International Bond”™" 6,88 % 13.05.2037 2.846.692 0,10
10.171.000 Mongolia Government International Bond” 3,50 % 07.07.2027 9.546.527 0,33

570.000 Mongolia Government International Bond” 6,63 % 25.02.2030 561.012 0,02
7.586.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 7.970.600 0,27
7.320.000 Morocco Government International Bond” 3,00 % 15.12.2032 6.205.071 0,21
4.201.000 Morocco Government International Bond” 6,50 % 08.09.2033 4.437.713 0,15

328.000 Nigeria Government International Bond” 7,63 % 21.11.2025 329.971 0,01

14.957.000 Nigeria Government International Bond” 7,70 % 23.02.2038 12.992.412 0,44
20.701.000 Nigeria Government International Bond” 7,88 % 16.02.2032 19.696.028 0,67
24.807.000 Nigeria Government International Bond” 8,25 % 28.09.2051 20.634.953 0,70
1.326.000 Nigeria Government International Bond" 8,38 % 24.03.2029 1.339.667 0,05
10.975.000 Nigeria Government International Bond” 8,75 % 21.01.2031 11.062.678 0,38
2.168.000 Nigeria Government International Bond” 9,63 % 09.06.2031 2.273.174 0,08
6.594.000 Nigeria Government International Bond” 10,38 % 09.12.2034 6.950.614 0,24
36.494.000 Oman Government International Bond” 6,75 % 17.01.2048 37.798.419 1,29
13.830.000 Oman Government International Bond” 7,00 % 25.01.2051 14.745.143 0,50
8.820.000 Pakistan Government International Bond” 7,38 % 08.04.2031 7.857.377 0,27
6.637.000 Panama Government International Bond” 2,25 % 29.09.2032 5.082.086 0,17
2.425.000 Panama Government International Bond” 3,87 % 23.07.2060 1.385.457 0,05

748.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 16.04.2050 507.206 0,02
3.763.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 01.04.2056 2.448.546 0,08
1.893.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 1.223.105 0,04
3.838.000 Panama Government International Bond” 6,40 % 14.02.2035 3.746.021 0,13
6.728.000 Panama Government International Bond” 6,70 % 26.01.2036 6.707.055 0,23
3.389.000 Panama Government International Bond”" 7,50 % 01.03.2031 3.614.504 0,12
5.015.000 Panama Government International Bond™" 8,00 % 01.03.2038 5.386.473 0,18
8.224.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38 % 04.10.2028 8.421.721 0,29
4.730.000 Paraguay Government International Bond” 3,85 % 28.06.2033 4.302.503 0,15
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des
KZE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:rtlt;c;veenr;
Staatsanleihen 68,37 % (31. Dezember 2024: 67,07 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
4.175.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 3.590.500 0,12
12.234.000 Paraguay Government International Bond" 5,60 % 13.03.2048 10.903.552 0,37
4.740.000 Paraguay Government International Bond” 6,10 % 11.08.2044 4.559.738 0,16
1.758.000 Paraguay Government International Bond™ 6,65 % 04.03.2055 1.760.110 0,06
3.899.000 Peruvian Government International Bond” 3,00 % 15.01.2034 3.294.070 0,11
2.843.000 Peruvian Government International Bond”™" 5,38 % 08.02.2035 2.844.905 0,10
9.748.000 Peruvian Government International Bond” 6,55 % 14.03.2037 10.603.972 0,36
4.158.000 Philippine Government International Bond" 5,50 % 04.02.2035 4.312.956 0,15
15.863.574  Provincia de Buenos Aires’ 6,63 % 01.09.2037 11.441.603 0,39
7.732.000 Provincia de Cordoba”™ 9,75 % 02.07.2032 7.764.861 0,26
23.857.000 Qatar Government International Bond” 4,82 % 14.03.2049 21.455.283 0,73
12.855.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60 % 02.02.2031 11.149.979 0,38
4.360.000 Republic of Azerbaijan International Bond" 3,50 % 01.09.2032 3.910.097 0,13
12.238.000 Republic of Poland Government International Bond” 513 % 18.09.2034 12.313.169 0,42
7.995.000 Republic of Poland Government International Bond”™" 5,38 % 12.02.2035 8.159.609 0,28
6.102.000 Republic of Poland Government International Bond" 5,50 % 18.03.2054 5.677.050 0,19
35.686.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75 % 30.09.2049 26.904.643 0,92
12.477.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,10 % 19.11.2036 12.396.870 0,42
21.336.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30 % 20.04.2052 19.255.302 0,66
7.970.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,95 % 19.11.2054 7.624.470 0,26
26.956.000 Romanian Government International Bond” 5,75 % 24.03.2035 24.962.308 0,85
27.514.000 Romanian Government International Bond” 7,50 % 10.02.2037 28.625.550 0,97
4.202.000 Saudi Government International Bond” 5,38 % 13.01.2031 4.358.417 0,15
7.040.000 Saudi Government International Bond” 5,63 % 13.01.2035 7.350.682 0,25
13.949.944  Sri Lanka Government International Bond” 3,10 % 15.01.2030 12.467.762 0,42
26.782.578  Sri Lanka Government International Bond” 3,35 % 15.03.2033 21.684.077 0,74
17.976.035 Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.06.2035 12.375.002 0,42
10.112.796  Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.05.2036 8.254.266 0,28
20.026.372  Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.02.2038 16.307.766 0,56
13.435.364 Sri Lanka Government International Bond” 4,00 % 15.04.2028 12.646.036 0,43
518.000 Suriname Government International Bond” 7,95 % 15.07.2033 513.856 0,02
5.110.000 Suriname Government International Bond” 9,00 % 31.12.2050 5.758.970 0,20
13.620.000 Turkiye Government International Bond” 6,50 % 03.01.2035 12.888.426 0,44
8.265.000 Turkiye Government International Bond” 7,13 % 12.02.2032 8.288.158 0,28
1.004.000 Turkiye Government International Bond" 7,63 % 15.05.2034 1.030.118 0,03
16.411.000 Turkiye Government International Bond” 9,13 % 13.07.2030 18.222.118 0,62
6.063.000 Turkiye Government International Bond” 9,38 % 14.03.2029 6.694.434 0,23
3.324.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS™ 7,50 % 06.02.2028 3.398.987 0,12
4.502.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 9,38 % 31.01.2026 4.615.376 0,16
1.912.034 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2030 915.996 0,03
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. e . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’\;e;;
Staatsanleihen 68,37 % (31. Dezember 2024: 67,07 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
7.144.987 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2034 2.739.776 0,09
7.317.017 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2035 3.417.236 0,12
5.484.491 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2036 2.601.735 0,09
11.887.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.08.2041 8.517.154 0,29
2.663.618 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2029 1.644.031 0,06
8.720.024 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2034 4.521.252 0,15
7.401.455  Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2035 3.748.649 0,13
5.238.642 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2036 2.581.022 0,09
10.530.000 Uzbekneftegaz JSC 4,75 % 16.11.2028 9.670.076 0,33
4.920.000 Uzbekneftegaz JSC” 8,75 % 07.05.2030 5.071.142 0,17
32.118.500 Venezuela Government International Bond” 8,25 % 13.10.2025 5.288.834 0,18
25.134.185 Zambia Government International Bond” 0,50 % 31.12.2053 17.318.615 0,59
21.813.123  Zambia Government International Bond” 5,75 % 30.06.2033 20.077.421 0,68
US-Dollar insgesamt 1.648.132.233 56,14
Staatsanleihen insgesamt 2.007.013.683 68,37
Pensionsgeschéafte 2,37 % (31. Dezember 2024: 2,22 %)
US-Dollar
69.500.000 State Street Bank and Trust Co, repurchase value US$ 69,508,456/ 4,38 % 01.07.2025 69.500.000 2,37
Pensionsgeschéfte insgesamt 69.500.000 2,37
Anlagen insgesamt 2.857.194.258 97,33
A Besichert (iber US-Schatz-/Staatsanleihen mit einem Wert von insgesamt USD 70.890.084.
Devisenterminkontrakte 0,96 % (31. Dezember 2024: 0,33 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NiCht% des Netto-
Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte rea!|5|erter vermagens
Gewinn US$
411.564.211 € 482.122.779 US$ 02.07.2025  Deutsche Bank AG 1 991.644 0,03
31.425.640 € 35.896.770 US$ 02.07.2025  HSBC Bank Plc 1 992.200 0,04
Abgesicherte Klassen AUD
1.716 AUD 1.716 US$ 11.09.2025  BNP Paribas 1 6 0,00
4.027 AUD 4.027 US$ 11.09.2025  UBS AG 2 36 0,00
262.573 AUD 262.573 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 2.425 0,00
Abgesicherte Klassen CAD
1.411 CAD 1.411 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 1 9 0,00
6.624 CAD 6.624 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 3 18 0,00
251.665 CAD 251.665 US$ 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 2.660 0,00
345.136 CAD 345.136 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 287 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
1.470.244 CHF 1.470.244 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 5 34.479 0,00
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,96 % (31. Dezember 2024: 0,33 %) (Fortsetzung)

g:::);derter ZBu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz:% des I\fetto-
g etrag datum Gewinn US$ vermogens
Abgesicherte Klassen CHF (Fortsetzung)
1.707.603 CHF 1.707.603 US$ 11.09.2025  UBS AG 2 30.831 0,00
131.102.717 CHF 131.102.717 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 18 3.782.289 0,13
Abgesicherte Klassen EUR
161.240 € 161.240 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 1.593 0,00
751.701.588 € 751.701.588 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 21 20.825.601 0,71
Abgesicherte Klassen GBP
41.346.033 £ 41.346.033 US$ 11.09.2025  Citibank NA 3 496.994 0,02
216.289 £ 216.289 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 1.780 0,00
574.907 £ 574.907 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 7.605 0,00
43.622 US$ 31771 £ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 65 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
7.005 HKD 7.005 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 2 0,00
56.287 HKD 56.287 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 10 0,00
27.795 US$ 216.697 HKD 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 15 0,00
6.330 US$ 49.347 HKD 11.09.2025  Westpac Banking Corp 5 4 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
77.829 ¥ 77.829 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 503 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
75.035.354 SEK 75.035.354 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 8 393.503 0,01
6.937 US$ 65.768 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 3 0,00
28.151 US$ 264.795 SEK 11.09.2025  Westpac Banking Corp 6 233 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
265.830 SGD 265.830 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 1.354 0,00
65.148.249 SGD 65.148.249 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 13 630.688 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 28.196.837 0,96
Futures-Kontrakte 0,35 % (31. Dezember 2024: 0,29 %)
szet‘:‘allkte Beschreibung realisilzlri:: 'J/O‘:i;s;nl\.:.)etto_
Gewinn US$ gens
(949) Euro-Bund Future September 2025 1.080.564 0,04
(313) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2025 764.223 0,03
1.296 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2025 2.602.125 0,09
354 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2025 279.328 0,01
1.618 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2025 1.934.016 0,06
838 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2025 3.469.844 0,12
25 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2025 126.562 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 10.256.662 0,35
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,09 % (31. Dezember 2024: 0,13 %)

Zeitwert% des Netto-

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit US$  vermégens
UsD  110.327.000 20.06.2030 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.EM.43 2.741.597 0,09
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 2.741.597 0,09

! Zentral abgewickelter Swap.

0,
Zeitwert Jo des
Nettover-
us$ .
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 2.898.389.354 98,73
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Umgekehrte Pensionsgeschéafte (0,02 %) (31. Dezember 2024: (0,00 %))
Kapital- Zinsaufwand/ Zeitwert Vertragliche % des
betrag Beschreibung (Zinsein- Félligkeitsdatum* Restlaufzeit der  Nettover-
us$ . i
Us$ nahmen) Vereinbarung* mogens
Umgekehrtes Pensionsgeschaft BofA Securities,
720.106 besichert durch CSN Resources SA, 8,88 %, fallig 1,25 % Offen/auf Verlangen (720.106)  Taglich und fortlaufend (0,02)
am 05.12.2030
Umgekehrte Pensionsgeschafte insgesamt ~ (720.106) (0,02)
* Offene umgekehrte Pensionsgeschafte ohne ein bestimmtes Falligkeitsdatum. Jede Partei kann die Vereinbarung auf Verlangen kiindigen.
Devisenterminkontrakte (0,51 %) (31. Dezember 2024: (0,81 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . .NICht %o des
Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Verlust US$ mogens
506.718.592 US$ 442.989.851 € 02.07.2025  Citibank NA 1 (13.284.801) (0,45)
483.176.754 US$ 411.564.211 € 04.08.2025  Deutsche Bank AG 1 (1.084.802) (0,04)
Abgesicherte Klassen CAD
1.980 CAD 1.464 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (8) (0,00)
255.487 US$ 348.697 CAD 16.07.2025  Westpac Banking Corp 1 (257) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
5.899 US$ 4.753 CHF 11.09.2025  Goldman Sachs International 3 (128) (0,00)
230.167 US$ 186.264 CHF 11.09.2025  Westpac Banking Corp 12 (5.970) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
2.221.391 US$ 1.914.780 € 11.09.2025  Goldman Sachs International 4 (37.123) (0,00)
3.008.445 US$ 2.596.477 € 11.09.2025  Westpac Banking Corp 14 (54.143) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
78.227 US$ 57.499 £ 11.09.2025  Goldman Sachs International 5 (603) (0,00)
895.112 US$ 660.255 £ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 22 (10.084) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
6.866.049 HKD 881.344 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 5 (1.117) (0,00)
598.333 HKD 76.783 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 12 (76) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,51 %) (31. Dezember 2024: (0,81 %)) (Fortsetzung)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrct:: Nett/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Verlust US$ mbgens
Abgesicherte Klassen JPY
9.958.912 ¥ 70.005 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (493) (0,00)
26.010.710 ¥ 183.656 US$ 11.09.2025  UBS AG 2 (2.106) (0,00)
1.909.446.116 ¥ 13.435.374 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (107.766) (0,01)
Abgesicherte Klassen SEK
3.888.462 SEK 411.987 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 (2.035) (0,00)
3.736.740 SEK 395.082 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 (1.126) (0,00)
115 US$ 1.104 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (1 (0,00)
39.746 US$ 379.298 SEK 11.09.2025  Westpac Banking Corp 5 (242) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
3.375.002 US$ 4.297.055 SGD 11.09.2025  Goldman Sachs International 5 (16.625) (0,00)
13.104.571 US$ 16.769.413 SGD 11.09.2025  Westpac Banking Corp 20 (131.376) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (14.740.882) (0,51)
Futures-Kontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2024: (0,16 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter I\!etto-
Verlust US$ vermdogens
72 Euro-BOBL Future September 2025 (44.794) (0,00)
2 Euro-Schatz Future September 2025 (446) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (45.240) (0,00)
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (15.506.228) (0,53)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 2.882.883.126 98,20
Sonstiges Nettovermdgen 52.738.394 1,80
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 2.935.621.520 100,00
% des
. Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 2.415.297.609 80,63
**\Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 372.396.649 12,43
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 68.779.894 2,30
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 10.211.422 0,34
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 16.197.552 0,54
Anlagen insgesamt 2.882.883.126 96,24
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rt‘t;c‘;g\ZeE
Unternehmensanleihen 4,74 % (31. Dezember 2024: 5,19 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
20.000.000  Central Huijin Investment Ltd"™" 2,02 % 05.09.2027 2.806.292 0,28
30.000.000 Central Huijin Investment Ltd™" 2,05 % 23.09.2029 4.216.960 0,43
70.000.000 Central Huijin Investment Ltd"™" 2,07 % 30.07.2029 9.848.636 0,99
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 16.871.888 1,70
Kolumbianischer Peso
18.987.038.992 Asian Development Bank” 10,10 % 23.01.2026 4.652.405 0,47
41.202.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 8,38 % 08.11.2027 9.276.124 0,94
Kolumbianischer Peso insgesamt 13.928.529 1,41
Indische Rupie
255.400.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 7,20 % 02.07.2031 3.050.227 0,31
321.400.000 European Bank for Reconstruction & Development” 6,88 % 30.07.2031 3.803.844 0,38
Indische Rupie insgesamt 6.854.071 0,69
Mexikanischer Peso
51.000.000 Asian Development Bank” 0,00 % 20.04.2043 547.956 0,05
102.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 1.758.055 0,18
72.618.300 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 3.822.196 0,38
62.682.200 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 3.236.777 0,33
Mexikanischer Peso insgesamt 9.364.984 0,94
Unternehmensanleihen insgesamt 47.019.472 4,74
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %)
Argentinischer Peso
3.561.497.253 Argentina Treasury Bond BONTE" 29,50 % 30.05.2030 3.177.234 0,32
Argentinischer Peso insgesamt 3.177.234 0,32
Chilenischer Peso
2.055.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80 % 01.10.2033 1.813.763 0,18
9.755.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70 % 01.09.2030 10.283.025 1,04
1.070.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 1.115.961 0,11
3.700.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00 % 01.04.2033 4.125.145 0,42
3.570.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00 % 01.05.2034 4.236.345 0,43
Chilenischer Peso insgesamt 21.574.239 2,18
Chinesischer Yuan Renminbi
50.000.000 China Development Bank™ 2,52 % 25.05.2028 7.170.026 0,72
15.000.000 China Development Bank™” 2,73 % 11.01.2028 2.154.220 0,22
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N?;ﬁzez
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
40.000.000 China Development Bank”™" 4,04 % 06.07.2028 5.988.938 0,60
19.600.000 China Government Bond”™" 1,43 % 25.01.2030 2.730.000 0,27
7.000.000 China Government Bond”™" 1,45 % 25.04.2030 974.670 0,10
17.100.000 China Government Bond™" 1,61 % 15.02.2035 2.371.804 0,24
36.000.000 China Government Bond™ 1,87 % 15.09.2031 5.104.892 0,51
23.550.000 China Government Bond™ 1,92 % 15.01.2055 3.294.100 0,33
30.000.000 China Government Bond™ 2,11 % 25.08.2034 4.335.452 0,44
57.000.000 China Government Bond™" 2,12 % 25.06.2031 8.190.366 0,83
7.000.000 China Government Bond”™" 2,19 % 25.09.2054 1.037.743 0,10
4.000.000 China Government Bond™” 2,25 % 29.08.2039 583.560 0,06
5.190.000 China Government Bond™ 2,28 % 25.03.2031 751.543 0,08
5.000.000 China Government Bond™ 2,33 % 15.08.2044 743.198 0,07
7.120.000 China Government Bond”™" 2,47 % 25.07.2054 1.109.879 0,11
20.000.000 China Government Bond™ 2,49 % 25.05.2044 3.040.786 0,31
10.000.000 China Government Bond™" 2,67 % 25.05.2033 1.498.100 0,15
7.000.000 China Government Bond”™" 2,69 % 15.08.2032 1.048.523 0,11
10.000.000 China Government Bond™" 2,88 % 25.02.2033 1.520.785 0,15
22.000.000 China Government Bond™ 3,02% 27.05.2031 3.329.569 0,34
940.000 China Government Bond™ 3,19 % 15.04.2053 166.402 0,02
18.500.000 China Government Bond™" 3,72% 12.04.2051 3.532.088 0,36
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 60.676.644 6,12
Kolumbianischer Peso
14.266.500.000 Colombian TES’ 6,25 % 09.07.2036 2.261.098 0,23
10.400.100.000 Colombian TES’ 7,00 % 26.03.2031 2.066.413 0,21
12.256.800.000 Colombian TES’ 7,00 % 30.06.2032 2.305.239 0,23
13.097.300.000 Colombian TES’ 7,25 % 18.10.2034 2.347.554 0,24
22.013.100.000 Colombian TES" 7,25 % 26.10.2050 3.238.030 0,32
38.631.100.000 Colombian TES’ 9,25 % 28.05.2042 7.268.923 0,73
14.235.200.000 Colombian TES’ 13,25 % 09.02.2033 3.654.186 0,37
Kolumbianischer Peso insgesamt 23.141.443 2,33
Costa Rican Colon
607.750.000 Costa Rica Government International Bond™ 10,58 % 26.09.2029 1.400.445 0,14
Total Costa Rican Colon 1.400.445 0,14
Tschechische Krone
186.710.000 Czech Republic Government Bond” 0,95 % 15.05.2030 7.814.935 0,79
250.730.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 10.379.969 1,05
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N?;ﬁzez
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %) (Fortsetzung)
Tschechische Krone (Fortsetzung)
39.810.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 1.284.814 0,13
96.070.000 Czech Republic Government Bond” 1,75 % 23.06.2032 3.989.388 0,40
6.920.000 Czech Republic Government Bond” 1,95 % 30.07.2037 255.179 0,02
212.190.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 8.695.857 0,88
45.500.000 Czech Republic Government Bond” 3,60 % 03.06.2036 2.044.667 0,21
35.400.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 1.674.539 0,17
52.940.000 Czech Republic Government Bond” 4,90 % 14.04.2034 2.677.213 0,27
Tschechische Krone insgesamt 38.816.561 3,92
Peso Dominikanische Republik
546.650.000 Dominican Republic International Bond” 10,75 % 01.06.2036 9.492.876 0,96
236.100.000 Dominican Republic International Bond" 11,25 % 15.09.2035 4.202.183 0,42
42.800.000 Dominican Republic International Bond" 13,63 % 03.02.2033 841333 0,09
Peso Dominikanische Republik insgesamt 14.536.392 1,47
Agyptisches Pfund
711.000.000 Egypt Government Bond” 25,32 % 13.08.2027 14.670.300 1,48
Agyptisches Pfund insgesamt 14.670.300 1,48
Ghanaischer Cedi
7.904.921 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,35% 16.02.2027 646.520 0,07
7.928.271 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,50 % 15.02.2028 584.766 0,06
7.421.559  Republic of Ghana Government Bonds’ 8,65 % 13.02.2029 506.777 0,05
7.443.450 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,80 % 12.02.2030 478.065 0,05
7.465.388 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,95 % 11.02.2031 451.352 0,05
7.487.374 Republic of Ghana Government Bonds’ 9,10 % 10.02.2032 432.544 0,04
7.509.410 Republic of Ghana Government Bonds’ 9,25 % 08.02.2033 417.824 0,04
Ghanaischer Cedi insgesamt 3.517.848 0,36
Ungarischer Forint
483.540.000 Hungary Government Bond" 3,25 % 22.10.2031 1.188.265 0,12
1.268.750.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 23.03.2028 3.573.114 0,36
4.356.860.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 11.442.343 1,15
Ungarischer Forint insgesamt 16.203.722 1,63
Indische Rupie
500.000.000 India Government Bond" 6,54 % 17.01.2032 5.925.810 0,60
200.000.000 India Government Bond’ 6,79 % 07.10.2034 2.406.182 0,24
1.250.000.000 India Government Bond” 7,02 % 18.06.2031 15.143.832 1,53

120

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. e . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’vee;;
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie (Fortsetzung)
300.000.000 India Government Bond" 7,10 % 18.04.2029 3.625.708 0,37
848.400.000 India Government Bond" 7,10 % 08.04.2034 10.335.452 1,04
1.204.200.000 India Government Bond” 7,18 % 14.08.2033 14.709.210 1,48
984.630.000 India Government Bond" 7,18 % 24.07.2037 12.048.563 1,21
1.550.840.000 India Government Bond” 7,30 % 19.06.2053 18.739.135 1,89
160.000.000 India Government Bond" 7,36 % 12.09.2052 1.939.301 0,20
440.000.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,50 % 17.04.2030 5.121.631 0,52
1.124.800.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75 % 13.07.2029 13.158.392 1,33
Indische Rupie insgesamt 103.153.216 10,41
Indonesische Rupiah
72.466.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,13 % 15.05.2028 4.423.791 0,45
237.648.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 14.715.544 1,48
12.550.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.04.2032 763.744 0,08
11.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.07.2037 655.492 0,07
265.790.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.07.2030 16.510.750 1,67
23.659.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.05.2033 1.427.227 0,14
48.411.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.02.2034 2.979.582 0,30
201.949.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,75 % 15.07.2035 12.556.101 1,27
159.931.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,88 % 15.04.2029 10.065.083 1,01
67.710.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,00 % 15.02.2033 4.269.743 0,43
115.990.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2038 7.299.826 0,74
50.750.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2042 3.167.321 0,32
43.964.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2043 2.744.911 0,28
97.706.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.08.2032 6.320.444 0,64
79.493.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.06.2035 5.179.590 0,52
20.280.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.05.2038 1.311.492 0,13
40.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.04.2040 2.572.561 0,26
39.425.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,25 % 15.05.2029 2.584.959 0,26
73.362.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,25 % 15.05.2036 5.027.930 0,51
88.577.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,38 % 15.03.2034 6.066.177 0,61
98.837.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,75 % 15.05.2031 6.735.550 0,68
33.258.000.000 Indonesia Treasury Bond" 9,00 % 15.03.2029 2.229.052 0,22
Indonesische Rupiah insgesamt 119.606.870 12,07
Japanischer Yen
11.253.000 Argentine Republic Government International Bond™* 0,67 % 31.12.2038 15.916 0,00
5.281.050 Argentine Republic Government International Bond” 4,33 % 31.12.2033 7.469 0,00
Japanischer Yen insgesamt 23.385 0,00

HALBJAHRESBERICHT 2025 121



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. e . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’vee;;
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %) (Fortsetzung)
Malaysischer Ringgit
16.322.000 Malaysia Government Bond”™ 2,63 % 15.04.2031 3.724.914 0,38
3.710.000 Malaysia Government Bond”™ 3,58 % 15.07.2032 890.886 0,09
24.319.000 Malaysia Government Bond”™ 3,76 % 22.05.2040 5.797.601 0,58
3.000.000 Malaysia Government Bond”™ 3,83 % 05.07.2034 729.119 0,07
37.000.000 Malaysia Government Bond”™ 3,89 % 15.08.2029 8.990.570 0,91
38.470.000 Malaysia Government Bond”™ 3,90 % 16.11.2027 9.297.281 0,94
6.000.000 Malaysia Government Bond”™ 4,05 % 18.04.2039 1.480.006 0,15
31.229.000 Malaysia Government Bond”™ 4,07 % 15.06.2050 7.497.262 0,76
8.700.000 Malaysia Government Bond”™ 4,18 % 16.05.2044 2.177.339 0,22
1.113.000 Malaysia Government Bond”™ 4,23 % 30.06.2031 276.157 0,03
16.765.000 Malaysia Government Bond”™ 4,25 % 31.05.2035 4.221.089 0,43
1.000.000 Malaysia Government Bond”™ 4,46 % 31.03.2053 254.783 0,02
10.300.000 Malaysia Government Bond”™ 4,50 % 15.04.2030 2.578.910 0,26
22.000.000 Malaysia Government Bond”™ 4,50 % 30.04.2029 5.458.356 0,55
9.656.000 Malaysia Government Bond”™ 4,64 % 07.11.2033 2.481.073 0,25
29.034.000 Malaysia Government Bond”™ 4,70 % 15.10.2042 7.695.960 0,78
1.300.000 Malaysia Government Bond”™ 4,76 % 07.04.2037 342.410 0,03
33.367.000 Malaysia Government Bond”™ 4,89 % 08.06.2038 8.872.569 0,89
4.791.000 Malaysia Government Bond”™ 4,94 % 30.09.2043 1.308.448 0,13
Malaysischer Ringgit insgesamt 74.074.733 7,47
Mexikanischer Peso
357.743.600 Mexican Bonos’ 7,75 % 29.05.2031 18.055.903 1,82
100.000.000 Mexican Bonos’ 7,75 % 23.11.2034 4.831.575 0,49
555.170.000 Mexican Bonos” 7,75 % 13.11.2042 24.373.546 2,46
306.438.300 Mexican Bonos’ 8,50 % 31.05.2029 16.176.410 1,63
Mexikanischer Peso insgesamt 63.437.434 6,40
Peruanischer Sol
17.158.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 4.144.489 0,42
3.943.000 Peru Government Bond 5,40 % 12.08.2034 1.048.442 0,10
8.389.000 Peru Government Bond 7,30 % 12.08.2033 2.574.815 0,26
8.187.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 2.176.920 0,22
16.147.000 Peruvian Government International Bond™" 6,90 % 12.08.2037 4.626.499 0,47
8.500.000 Peruvian Government International Bond™” 7,60 % 12.08.2039 2.549.280 0,26
Peruanischer Sol insgesamt 17.120.445 1,73
Philippinischer Peso
118.130.000  Philippine Government Bond” 6,25 % 25.01.2034 2.104.640 0,21
213.830.000 Philippine Government Bond" 6,38 % 28.04.2035 3.836.762 0,39
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. e . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':r: Ze|tV\lljesr§ N(:;gc;’vee;;
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %) (Fortsetzung)
Philippinischer Peso (Fortsetzung)
385.360.000 Philippine Government Bond” 6,50 % 19.05.2029 6.994.291 0,71
86.830.000 Philippine Government Bond" 6,63 % 17.08.2033 1.583.422 0,16
125.180.000  Philippine Government Bond” 6,88 % 23.05.2044 2.287.949 0,23
Philippinischer Peso insgesamt 16.807.064 1,70
Polnischer Zloty
32.305.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 7.254.940 0,73
62.004.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75 % 25.07.2029 17.168.403 1,73
18.219.000 Republic of Poland Government Bond” 5,00 % 25.01.2030 5.078.025 0,51
6.207.000 Republic of Poland Government Bond” 5,00 % 25.10.2034 1.669.624 0,17
41.398.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 11.998.477 1,21
81.356.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 24.373.431 2,46
Polnischer Zloty insgesamt 67.542.900 6,81
Rumanischer neuer Leu
4.915.000 Romania Government Bond" 2,50 % 25.10.2027 1.028.970 0,10
19.355.000 Romania Government Bond” 4,75 % 11.10.2034 3.705.516 0,37
1.095.000 Romania Government Bond” 4,85 % 25.07.2029 231.505 0,02
16.005.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 3.570.534 0,36
17.255.000 Romania Government Bond” 7,10 % 31.07.2034 3.905.280 0,40
19.920.000 Romania Government Bond” 8,00 % 29.04.2030 4.723.278 0,48
34.670.000 Romania Government Bond” 8,25 % 29.09.2032 8.388.499 0,85
17.355.000 Romania Government Bond” 8,75 % 30.10.2028 4.183.783 0,42
Rumanischer neuer Leu insgesamt 29.737.365 3,00
Siidafrikanischer Rand
145.834.133  Republic of South Africa Government Bond" 6,50 % 28.02.2041 5.559.690 0,56
259.947.149  Republic of South Africa Government Bond” 8,50 % 31.01.2037 12.741.401 1,29
700.914.236  Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 31.01.2044 32.160.951 3,24
104.397.688 Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 28.02.2048 4.728.635 0,48
417.026.705 Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 20.328.210 2,05
137.535.943 Republic of South Africa Government Bond” 10,88 % 31.03.2038 7.929.576 0,80
Siidafrikanischer Rand insgesamt 83.448.463 8,42
Thailandischer Baht
29.597.000 Thailand Government Bond™" 1,60 % 17.06.2035 908.437 0,09
81.209.000 Thailand Government Bond™” 2,00 % 17.06.2042 2.503.542 0,25
346.859.000 Thailand Government Bond™ 2,40 % 17.03.2029 11.042.478 1,1
278.394.000 Thailand Government Bond™” 2,41 % 17.03.2035 9.172.982 0,93
85.188.000 Thailand Government Bond™” 2,80 % 17.06.2034 2.879.203 0,29
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0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N?;ﬁzez
Staatsanleihen 89,68 % (31. Dezember 2024: 90,56 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)

27.836.000 Thailand Government Bond™" 2,88 % 17.06.2046 956.706 0,10
124.288.000 Thailand Government Bond™ 2,98 % 17.06.2045 4.357.854 0,44
235.019.000 Thailand Government Bond”™" 3,30 % 17.06.2038 8.561.004 0,86
206.846.000 Thailand Government Bond”™" 3,35% 17.06.2033 7.198.872 0,73
100.994.000 Thailand Government Bond™ 3,39 % 17.06.2037 3.682.736 0,37
258.087.000 Thailand Government Bond”™" 3,45 % 17.06.2043 9.571.105 0,97
134.450.000 Thailand Government Bond™ 3,78 % 25.06.2032 4.748.134 0,48

Thailandischer Baht insgesamt 65.583.053 6,62
Tiirkische Lira

55.104.752  Turkiye Government Bond 17,80 % 13.07.2033 930.564 0,09
930.575.403  Turkiye Government Bond 26,20 % 05.10.2033 21.631.227 2,18
381.217.895 Turkiye Government Bond 31,08 % 08.11.2028 9.095.901 0,92

Tiirkische Lira insgesamt 31.657.692 3,19
Uganda-Schilling
24.472.700.000 Republic of Uganda Government Bonds” 14,25 % 22.06.2034 6.084.142 0,62
3.500.000.000 Republic of Uganda Government Bonds” 15,80 % 23.06.2039 920.288 0,09
Uganda-Schilling insgesamt 7.004.430 0,71
US-Dollar
5.720.000 Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 4.576.000 0,46
US-Dollar insgesamt 4.576.000 0,46
Uruguayischer Peso
89.814.491 Uruguay Government International Bond" 8,25 % 21.05.2031 2.188.048 0,22
Uruguayischer Peso insgesamt 2.188.048 0,22
Usbekischer Som
7.590.000.000 Republic of Uzbekistan International Bond” 15,50 % 25.02.2028 607.805 0,06
Usbekischer Som insgesamt 607.805 0,06
Sambischer Kwacha
126.513.000 Zambia Government Bond" 13,00 % 25.01.2031 4.588.854 0,46
Sambischer Kwacha insgesamt 4.588.854 0,46
Staatsanleihen insgesamt 888.872.585 89,68
Anlagen insgesamt 935.892.057 94,42
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,08 % (31. Dezember 2024: 1,20 %)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:: Net:/;\:iee:
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
7.538.841.719 ARS 4.927.348 US$ 21.04.2026  Goldman Sachs International 168.721 0,02
2.483.659.343 ARS 1.633.986 US$ 22.04.2026  JPMorgan Chase Bank 44.010 0,00
526.176.750 BRL 94.493.855 US$ 04.08.2025  Standard Chartered Bank 1.103.207 0,11
17.804.802.551 CLP 18.967.377 US$ 18.07.2025  Goldman Sachs International 107.644 0,01
9.179.933.616 CLP 9.750.846 US$ 18.07.2025  State Street Bank and Trust Co 83.997 0,01
92.859.503 CNY 12.755.819 US$ 08.07.2025  BNP Paribas 214.084 0,02
148.385.943 CNY 20.817.748 US$ 17.09.2025  Goldman Sachs International 28.397 0,00
7.045.926 CNY 981.005 US$ 08.07.2025  HSBC Bank Plc 3.116 0,00
3.003.256 CNY 421.108 US$ 17.09.2025  HSBC Bank Plc 807 0,00
12.034.047 CNY 1.680.781 US$ 08.07.2025  JPMorgan Chase Bank 42 0,00
293.078.991 CZK 11.808.174 € 05.08.2025  Morgan Stanley 38.896 0,00
8.073.281 € 9.367.505 US$ 03.07.2025  BNP Paribas 109.935 0,01
4.611.863 € 5.117.237 US$ 11.07.2025  BNP Paribas 299.702 0,03
4.752.788 € 5.239.570 US$ 09.07.2025  BNP Paribas 342.056 0,04
1.546.666 € 1.764.136 US$ 03.07.2025  Citibank NA 51.536 0,01
6.208.876 € 6.810.571 US$ 09.07.2025  Citibank NA 481.070 0,05
2.262.990 € 2.662.012 US$ 05.08.2025  Citibank NA 874 0,00
8.064.166 € 9.195.779 US$ 03.07.2025  Goldman Sachs International 270.960 0,03
1.613.851 € 1.898.734 US$ 05.08.2025  HSBC Bank Plc 303 0,00
21.951.043 € 25.378.573 US$ 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 451.471 0,05
15.760.695 € 17.972.460 US$ 03.07.2025  Standard Chartered Bank 529.440 0,05
1.719.021.692 HUF 4.268.899 € 05.08.2025  BNP Paribas 15.579 0,00
3.257.834.451 HUF 8.069.010 € 05.08.2025  Goldman Sachs International 54.553 0,01
7.104.563.660 HUF 17.640.536 € 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 67.261 0,01
24.922.525.000 IDR 1.523.950 US$ 17.09.2025  HSBC Bank Plc 7.987 0,00
334.256.016.458 IDR 20.431.297 US$ 03.09.2025  Standard Chartered Bank 124.769 0,01
23.635.881 ILS 6.635.298 US$ 03.07.2025  Citibank NA 383.523 0,04
25.600.379 ILS 7.198.378 US$ 03.07.2025  JPMorgan Chase Bank 403.814 0,04
356.873.733 INR 4.131.296 US$ 17.09.2025  Morgan Stanley 13.884 0,00
1.347.836.159 ¥ 9.299.576 US$ 02.07.2025  BNP Paribas 31.561 0,00
1.353.523.304 ¥ 9.324.188 US$ 28.07.2025  Citibank NA 76.209 0,01
16.343.022.638 KRW 11.995.465 US$ 29.08.2025  Citibank NA 120.260 0,01
2.815.034.334 KZT 5.193.790 US$ 13.11.2025  Goldman Sachs International 5.265 0,00
5.660.677.349 KZT 10.511.936 US$ 17.09.2025  JPMorgan Chase Bank 133.605 0,01
2.752.156.104 KZT 5.158.681 US$ 17.09.2025  Morgan Stanley 17.058 0,00
2.815.034.335 KZT 5.181.840 US$ 13.11.2025  Standard Chartered Bank 17.216 0,00
465.213.629 MXN 24.328.279 US$ 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 201.224 0,02
11.417.537 MYR 2.597.079 US$ 16.07.2025  Barclays Bank Plc 117.098 0,01
43.515.024 MYR 10.303.316 US$ 26.09.2025  Barclays Bank Plc 78.581 0,01
75.195.586 MYR 17.804.093 US$ 17.09.2025  BNP Paribas 127.228 0,01
50.031.639 MYR 11.337.330 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 556.190 0,06
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,08 % (31. Dezember 2024: 1,20 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
4.612.926 MYR 1.098.185 US$ 17.09.2025  HSBC Bank Plc 1 1.824 0,00
12.452.417.373 NGN 6.845.458 US$ 28.11.2025  JPMorgan Chase Bank 3 778.557 0,08
5.986.044.092 NGN 3.521.202 US$ 28.11.2025  Standard Chartered Bank 1 143.764 0,01
1.361.538 PEN 373.987 US$ 05.08.2025  Standard Chartered Bank 1 9.366 0,00
54.094.561 PLN 12.703.499 € 05.08.2025  Citibank NA 1 7.051 0,00
45.057.420 PLN 10.503.769 € 05.08.2025  Morgan Stanley 1 97.020 0,01
21.260.913 RON 4.130.630 € 06.10.2025  BNP Paribas 1 1.210 0,00
463.305.169 THB 14.253.193 US$ 17.09.2025  BNP Paribas 1 83.408 0,01
18.989.783 THB 583.335 US$ 11.07.2025  Citibank NA 1 1.201 0,00
48.315.455 THB 1.494.992 US$ 17.09.2025  HSBC Bank Plc 1 90 0,00
323.595.574 THB 9.788.130 US$ 11.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 172.671 0,02
463.305.169 THB 14.300.822 US$ 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 35.778 0,00
49.391.727 THB 1.518.097 US$ 08.07.2025  UBS AG 1 1.901 0,00
521.679.323 TRY 9.661.751 US$ 22.05.2026  JPMorgan Chase Bank 1 384.143 0,04
343.113.294 TWD 11.621.317 US$ 09.07.2025  BNP Paribas 2 166.480 0,02
9.495.956 US$ 153.957.936.876 IDR 03.09.2025  BNP Paribas 1 27.856 0,00
9.396.004 US$ 1.348.166.076 ¥ 02.07.2025  BNP Paribas 1 62.582 0,01
9.489.306 US$ 814.407.867 INR 28.08.2025  Citibank NA 1 20.328 0,00
9.574.896 US$ 52.676.293 BRL 04.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 4.540 0,00
1.005.063 US$ 19.039.633 MXN 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 1.152 0,00
11.545.751 US$ 205.413.976 ZAR 12.08.2025  Morgan Stanley 2 24.008 0,00
18.196.853 US$ 1.017.156.789 PHP 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 194.535 0,02
2.296 US$ 329917 ¥ 28.07.2025  Standard Chartered Bank 1 5 0,00
24.497.319.682 UZS 1.814.616 US$ 17.12.2025  JPMorgan Chase Bank 1 34.358 0,00
30.716.747.710 UZS 2.168.496 US$ 04.06.2026  Standard Chartered Bank 1 58.619 0,01
61.334.472 ZAR 3.411.083 US$ 12.08.2025  BNP Paribas 1 29.190 0,00
498.055.912 ZAR 27.782.149 US$ 12.08.2025  Goldman Sachs International 3 153.984 0,02
75.652.354 ZAR 4.113.600 US$ 12.08.2025  HSBC Bank Plc 1 129.768 0,01
248.614.513 ZAR 13.599.618 US$ 12.08.2025  Morgan Stanley 4 345.259 0,04
Abgesicherte Klassen AUD

100.062 AUD 100.062 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 664 0,00
197.896 AUD 197.896 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 4 871 0,00
14.751.107 AUD 14.751.107 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 9 135.546 0,01
Abgesicherte Klassen EUR

294.435 € 294.435 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 2.200 0,00
19.890.142 € 19.890.142 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 8 550.716 0,06
Abgesicherte Klassen GBP

634.076 £ 634.076 US$ 11.09.2025  Citibank NA 2 7.628 0,00
10.119 £ 10.119 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 121 0,00
Abgesicherte Klassen SEK

561.151 SEK 561.151 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 6 2.932 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,08 % (31. Dezember 2024: 1,20 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mégens
Abgesicherte Klassen SEK (Fortsetzung)
5.354 US$ 50.666 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 12 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
18.242 SGD 18.242 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 31 0,00
39.343 SGD 39.343 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 197 0,00
5.321.547 SGD 5.321.547 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 16 47.288 0,01
Abgesicherte Klassen ZAR
216.669 US$ 3.868.672 ZAR 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 127 0,00
6.864 US$ 122.610 ZAR 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 1 0,00
29.619.786 ZAR 29.619.786 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 5 98.909 0,01
152.187 ZAR 152.187 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 11 385 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 10.701.409 1,08
Futures-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2024: 0,02 %)
Anzahl _ _ _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermdgens
447 South Korea 3-Year Bond Future September 2025 56.305 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 56.305 0,01
Zinsswap-Kontrakte 0,70 % (31. Dezember 2024: 0,88 %)
. T . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermdgens
BRL 159.877.124 03.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 14,34 % 1D BROIS 768.780 0,08
BRL 53.322.495 02.01.2029 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 14,78 % 1D BROIS 639.692 0,06
MXN 197.538.674 22.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 398.968 0,04
MXN 189.498.232 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 390.956 0,04
MXN 184.675.074 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 387.346 0,04
MXN 1.104.197.014 25.02.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,23 % 1D TIIE + 24bps 365.025 0,04
BRL 39.505.949 03.01.2033  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 13,65 % 1D BROIS 344.096 0,04
MXN  328.685.527 03.02.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 1D TIE + 24bps 304.903 0,03
MXN 141.097.429 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd"' Erhalt 0,00 % 28D MXIBOR 282.837 0,03
MXN 128.272.271 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 269.044 0,03
BRL 28.676.265 02.01.2029 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 14,45 % 1D BROIS 267.537 0,03
MXN 115.453.272 15.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 265.554 0,03
MXN 128.662.192 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 243.967 0,02
MXN 128.662.190 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 243.967 0,02
CzZK 1.500.000.000 09.06.2027 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,34 % 6M PRIBOR 235.125 0,02
MXN 106.623.448 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd"' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 211.675 0,02
MXN 94.552.835 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 179.289 0,02
MXN 95.000.000 10.12.2025 LCH Clearnet Ltd"' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 179.151 0,02
MXN  512.441.055 26.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBOR 161.577 0,02
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,70 % (31. Dezember 2024: 0,88 %) (Fortsetzung)

. S . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz rea!|5|erter Nett"over-
Gewinn US$ mogens
MXN  97.958.740 31.08.2029 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 1D TIE + 24bps 145.819 0,01
MXN 60.000.000 17.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 117.840 0,01
MXN 261.564.711 30.03.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 7,87 % 1D TIIE + 24bps 117.759 0,01
HUF 559.561.178 10.02.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 8,72 % 6M BUBOR 103.511 0,01
BRL 76.877.653 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 13,23 % 1D BROIS 103.468 0,01
MXN  242.308.506 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 1D TIE + 24bps 89.571 0,01
MXN 39.280.990 17.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 77.148 0,01
BRL 26.310.960 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 13,23 % 1D BROIS 34.792 0,00
MXN 328.685.527 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBOR 29.017 0,00
CLP 3.727.596.458 02.05.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 5,36 % 1D CLICP 73 0,00
Cop 32.284.264.518 27.05.2035 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 9,19 % 1D COOVIBR 5 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 6.958.492 0,70
#Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
! Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert % des
Nettover-
uss$ mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte 953.608.263 96,21
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,77 %) (31. Dezember 2024: (1,82 %))
e . .NiCht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Nettover-
Betrag Betrag datum Verlust mégens
us$
9.158.131.887 CLP 9.842.913 US$ 18.07.2025  Goldman Sachs International 1 (31.428) (0,00)
8.509.018 € 36.520.636 PLN 05.08.2025  Citibank NA 1 (84.120) (0,01)
16.106.670 € 399.554.497 CZK 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (42.918) (0,00)
808.435.852 INR 9.402.822 US$ 28.08.2025  Goldman Sachs International 1 (3.280) (0,00)
195.979.261 INR 2.279.876 US$ 28.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (1.259) (0,00)
338.267.943 INR 3.930.432 US$ 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 (1.364) (0,00)
1.335.218.897 ¥ 9.264.751 US$ 11.07.2025  BNP Paribas 1 (11.447) (0,00)
1.483.096.038 ¥ 10.341.132 US$ 16.07.2025  BNP Paribas 1 (56.500) (0,01)
329917 ¥ 2.290 US$ 02.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (6) (0,00)
3.140.943.173 KZT 5.934.706 US$ 17.09.2025  Goldman Sachs International 1 (27.809) (0,00)
588.597.991 PHP 10.438.911 US$ 01.08.2025  Goldman Sachs International 1 (10.173) (0,00)
6.870.960 PLN 1.615.503 € 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (1.382) (0,00)
17.622.865 RON 3.456.350 € 31.07.2025  BNP Paribas 1 (1.077) (0,00)
21.757.274 RON 4.228.259 € 06.10.2025  BNP Paribas 1 (173) (0,00)
9.290.364 RON 1.805.922 € 06.10.2025  Goldman Sachs International 1 (610) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,77 %) (31. Dezember 2024: (1,82 %)) (Fortsetzung)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz: Nett/:)\:‘eersz
Betrag Betrag datum Verlust US$ mbgens
369.902.994 THB 11.411.476 US$ 08.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (27.956) (0,00)
31.701.764 THB 976.031 US$ 11.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (198) (0,00)
5.038.981 US$ 165.192.994 THB 11.07.2025  BNP Paribas 2 (45.930) (0,01)
11.988.381 US$ 87.114.665 CNY 08.07.2025  BNP Paribas 2 (179.127) (0,02)
4.700.888 US$ 4.022.208 € 09.07.2025  BNP Paribas 1 (22.752) (0,00)
2.597.290 US$ 2.275.739 € 03.07.2025  BNP Paribas 1 (74.261) (0,01)
6.978.211 US$ 24.619.127 ILS 03.07.2025  Citibank NA 2 (332.591) (0,03)
10.470.680 US$ 9.218.026 € 03.07.2025  Citibank NA 2 (350.607) (0,04)
10.433.072 US$ 356.706.735 THB 08.07.2025  Citibank NA 1 (544.341) (0,06)
1.997.164 US$ 66.351.484 THB 11.07.2025  Citibank NA 1 (45.244) (0,01)
9.205.241 US$ 1.356.492.943 ¥ 16.07.2025  Citibank NA 1 (201.453) (0,02)
11.146.549 US$ 6.051.675.154 KZT 17.09.2025  Citibank NA 2 (234.306) (0,02)
2.213.158 US$ 36.245.989.074 IDR 03.09.2025  Deutsche Bank AG 1 (15.897) (0,00)
10.179.664 US$ 350.791.214 THB 11.07.2025  Goldman Sachs International 1 (618.264) (0,06)
22.186.150 US$ 1.916.439.673 INR 17.09.2025  Goldman Sachs International 1 (73.787) (0,01)
4.704.773 US$ 4.022.627 € 11.07.2025  Goldman Sachs International 1 (20.070) (0,00)
23.881.191 US$ 431.957.139 ZAR 12.08.2025  Goldman Sachs International 1 (347.438) (0,04)
6.988.540 US$ 24.617.133 ILS 03.07.2025  Goldman Sachs International 1 (321.670) (0,03)
10.177.575 US$ 3.967.287.017 KRW 29.08.2025  Goldman Sachs International 1 (176.923) (0,02)
1.867.329 US$ 62.008.005 THB 11.07.2025  HSBC Bank Plc 1 (41.379) (0,00)
2.193.890 US$ 188.747.840 INR 28.08.2025  HSBC Bank Plc 1 (648) (0,00)
3.115.668 US$ 57.603.037 ZAR 12.08.2025  HSBC Bank Plc 1 (115.307) (0,01)
3.444.507 US$ 4.675.883.350 KRW 17.09.2025  HSBC Bank Plc 1 (26.039) (0,00)
1.685.339 US$ 12.198.667 CNY 08.07.2025  HSBC Bank Plc 1 (18.477) (0,00)
25.322.671 US$ 21.951.043 € 03.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (446.243) (0,05)
4.120.242 US$ 3.867.341.796 CLP 18.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (23.001) (0,00)
10.489.157 US$ 345.722.624 TWD 09.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (1.388.284) (0,14)
2.167.818 US$ 71.085.402 THB 11.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (20.307) (0,00)
3.091.930 US$ 22.223.847 CNY 08.07.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (12.127) (0,00)
28.297.074 US$ 513.429.716 ZAR 12.08.2025  JPMorgan Chase Bank 3 (501.382) (0,05)
3.005.534 US$ 5.373.830.847 NGN 28.11.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (284.603) (0,03)
12.377.788 US$ 2.361.632.278 COP 05.08.2025  Standard Chartered Bank 1 (378.698) (0,04)
10.343.237 US$ 13.262.223 SGD 21.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (85.310) (0,01)
11.935.978 US$ 10.150.517 € 05.08.2025  Standard Chartered Bank 1 (8.252) (0,00)
25.266.223 US$ 12.597.426.274 IDR 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 (95.306) (0,01)
18.418.551 US$ 7.311.596.202 CLP 18.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (128.077) (0,01)
1.109.266 US$ 38.420.550 THB 08.07.2025  UBS AG 1 (73.101) (0,01)
176.538.515 ZAR 9.912.182 US$ 12.08.2025  Citibank NA 1 (10.074) (0,00)
176.136.205 ZAR 9.923.554 US$ 12.08.2025  Goldman Sachs International 1 (44.012) (0,01)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,77 %) (31. Dezember 2024: (1,82 %)) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter  Nettover-
Verlust US$ mogens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen AUD

138.290 US$ 211.929 AUD 11.09.2025  Goldman Sachs International 4 (808) (0,00)
322.694 US$ 493.624 AUD 11.09.2025  Westpac Banking Corp 18 (1.288) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

41.844 US$ 35.835€ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 (424) (0,00)
144.130 US$ 123.426 € 11.09.2025  UBS AG 1 (1.453) (0,00)
13.585 US$ 11.664 € 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 (174) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

2.207 £ 3.027 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (1 (0,00)
212.288 US$ 156.701 £ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 (2.545) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK

76.535 SEK 8.132 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 (63) (0,00)
113.059 SEK 11.958 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 5 (39) (0,00)
4.009 US$ 38.611 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 61) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

17.193 US$ 21.888 SGD 11.09.2025  Citibank NA 1 (83) (0,00)
2.515.147 US$ 3.218.151 SGD 11.09.2025  Goldman Sachs International 4 (24.911) (0,00)
402 US$ 513 SGD 11.09.2025  Westpac Banking Corp 4 (3) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR

29.538 US$ 532.024 ZAR 11.09.2025  Goldman Sachs International 3 (242) (0,00)
394.053 US$ 7.085.479 ZAR 11.09.2025  Westpac Banking Corp 10 (2.544) (0,00)
879.935 ZAR 49.276 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 (24) (0,00)
6.268.748 ZAR 351.147 US$ 11.09.2025  UBS AG 1 (265) (0,00)
902.912 ZAR 50.631 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 5 (92) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (7.642.008) (0,77)

Futures-Kontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2024: (0,00 %))

Nicht % des

Anzahl . ..
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermogens
(40) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2025 (174.445) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (174.445) (0,02)

Zinsswap-Kontrakte (0,72 %) (31. Dezember 2024: (1,66 %))
Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* . Variabler Zinssatz realisierter Netto-
Zinssatz .

Verlust US$ vermadgens
Cop 32.284.264.516 28.05.2035  LCH Clearnet Ltd"' Erhalt 9,35 % 1D COOVIBR (15) (0,00)
Cop 120.099.538.599 05.05.2027  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,10 % 1D COOVIBR (29) (0,00)
Cop 123.669.284.435 06.05.2027  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 7,98 % 1D COOVIBR (45) (0,00)
CLP 25.005.948.343 06.05.2027  LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,50 % 1D CLICP (48) (0,00)
CLP 4.420.630.092 24.03.2030  LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,12 % 1D CLICP (105) (0,00)
CLP 6.932.372.858 24.10.2033  LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,12 % 1D CLICP (632) (0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,72 %) (31. Dezember 2024: (1,66 %)) (Fortsetzung)

. S . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter Nett"over-
Verlust US$ mogens
PLN 7.569.097 02.07.2030  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 421 % 6M WIBOR (1.204) (0,00)
THB 1.725.619.889 04.05.2027  LCH Clearnet Ltd"' Erhalt 1,20 % 3M THOR (1.712) (0,00)
CNY 79.000.000 07.05.2030  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 1,41 % 3M CNRR (5.214) (0,00)
MXN  242.308.506 12.12.2025  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBOR (9.664) (0,00)
HUF 2.381.871.106 20.05.2030  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,05 % 6M BUBOR (15.536) (0,00)
MXN 34.061.309 08.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBOR (15.812) (0,00)
PLN 22.699.970 09.06.2030  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 4,15 % 6M WIBOR (17.411) (0,00)
PLN 17.669.980 06.06.2030  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 412 % 6M WIBOR (19.487) (0,00)
PLN 22.793.896 09.06.2030  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 4,13 % 6M WIBOR (23.276) (0,00)
PLN 24.169.589 05.06.2030  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 4,08 % 6M WIBOR (39.069) (0,00)
HUF 2.410.634.083 20.05.2035  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,47 % 6M BUBOR (39.571) (0,00)
MXN 60.000.000 08.04.2026  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 5,95 % 1D TIIE + 24bps (48.432) (0,00)
MXN 94.552.835 05.03.2026  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 6,17 % 1D TIIE + 24bps (61.078) (0,01)
MXN 39.280.990 17.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (77.812) (0,01)
MXN 95.000.000 16.09.2026  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 6,38 % 1D TIIE + 24bps (86.668) (0,01)
MXN 60.000.000 17.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (118.854) (0,01)
CZK 267.000.000 09.06.2035  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,72% 6M PRIBOR (149.627) (0,02)
MXN 95.000.000 10.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (182.181) (0,02)
MXN 94.552.835 11.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (182.394) (0,02)
BRL 105.671.287 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,80 % 1D BROIS (192.027) (0,02)
MXN 106.623.448 19.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (213.732) (0,02)
BRL 86.253.227 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,71 % 1D BROIS (223.816) (0,02)
MXN 115.453.272 15.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (226.037) (0,02)
BRL 34.188.359 02.01.2029  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,97 % 1D BROIS (254.159) (0,03)
BRL 50.416.356 02.01.2029  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 12,28 % 1D BROIS (260.467) (0,03)
MXN 128.272.271 29.12.2025  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (272.286) (0,03)
MXN 141.097.429 19.12.2025  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 0,00 % 1D TIIE + 24bps (280.115) (0,03)
MXN 184.675.074 29.12.2025  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (392.013) (0,04)
MXN 189.498.232 25.12.2025  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (395.412) (0,04)
MXN 197.538.674 22.12.2025  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (402.978) (0,04)
MXN 257.324.382 11.12.2025  LCH Clearnet Ltd"' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (496.382) (0,05)
BRL 67.694.701 02.01.2026  LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 10,63 % 1D BROIS (551.151) (0,06)
BRL 65.515.347 02.01.2026  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,43 % 1D BROIS (645.110) (0,07)
BRL 34.373.160 02.01.2031  LCH Clearnet Ltd"' (Zahlung) 10,46 % 1D BROIS (1.213.653) (0,12)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (7.115.214) (0,72)
#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
! Zentral abgewickelter Swap.
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des

Nettover-

uss$ mogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (14.931.667) (1,51)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 938.676.596 94,70
Sonstiges Nettovermdgen 52.523.953 5,30
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 991.200.549 100,00
% des

i Gesamtver-
Portfolioanalyse us$ mégens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 710.093.599 70,05
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 225.798.458 22,28
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (118.140) (0,01)
oo OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 2.902.679 0,29
Anlagen insgesamt 938.676.596 92,61
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ngi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesr; vermlfegtzz):
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %)
Kolumbianischer Peso
4.771.009.792  Asian Development Bank’ 10,10 % 23.01.2026 1.169.044 0,20
14.336.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 8,38 % 08.11.2027 3.227.574 0,54
Kolumbianischer Peso insgesamt 4.396.618 0,74
Euro
236.000 Bulgarian Energy Holding EAD’ 4,25 % 19.06.2030 276.633 0,05
442.253 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 453.611 0,07
1.221.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88 % 05.11.2031 1.254.046 0,21
Euro insgesamt 1.984.290 0,33
Indische Rupie
61.900.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 7,20 % 02.07.2031 739.268 0,12
182.500.000 European Bank for Reconstruction & Development” 6,75 % 14.03.2031 2.137.576 0,36
84.900.000 European Bank for Reconstruction & Development’ 6,88 % 30.07.2031 1.004.811 0,17
Indische Rupie insgesamt 3.881.655 0,65
Mexikanischer Peso
12.000.000 Asian Development Bank” 0,00 % 20.04.2043 128.931 0,03
17.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 302.995 0,05
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 2.448.031 0,41
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 2.270.198 0,38
Mexikanischer Peso insgesamt 5.150.155 0,87
US-Dollar
332.000 3R LuxSarl” 9,75 % 05.02.2031 335.992 0,06
300.000 ABQ Finance Ltd” 4,95 % 25.03.2030 304.191 0,05
400.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38 % 18.07.2028 412.115 0,07
359.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC”™ 8,00 % 31.12.2149 381.875 0,06
1.239.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 1.109.709 0,19
275.000 Abu Dhabi Developmental Holding Co PJSC" 5,25 % 02.10.2054 255.464 0,04
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 2,00 % 29.04.2028 186.918 0,03
351.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,70 % 24.04.2033 347.449 0,06
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,75 % 09.03.2037 191.567 0,03
300.000 Access Bank Plc” 6,13 % 21.09.2026 296.096 0,05
200.000 Access Bank Plc” 9,13 % 31.12.2149 197.696 0,03
400.000  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20 % 04.08.2027 385.613 0,07
350.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd™ 4,38 % 03.07.2029 330.930 0,06
291.000 Adnoc Murban Rsc Ltd" 513 % 11.09.2054 266.005 0,05
400.000 Aegea Finance Sarl™ 9,00 % 20.01.2031 425.107 0,07
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA” 5,13 % 11.08.2061 255.221 0,04
419.000 AES Andes SA™ 8,15 % 10.06.2055 434.337 0,07
300.000  Africa Finance Corp’ 2,88 % 28.04.2028 277.924 0,05
220.000 Africa Finance Corp” 7,50 % 31.12.2149 214123 0,04
200.000 AIA Group Ltd" 3,20 % 16.09.2040 153.964 0,03
250.000 AIA Group Ltd™ 5,38 % 05.04.2034 255.392 0,04
600.000 Akbank TAS™ 9,37 % 31.12.2149 611.942 0,10
200.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88 % 24.05.2033 198.215 0,03
200.000 Aldar Properties PJSC” 6,62 % 15.04.2055 204.296 0,03
500.000 Altice Financing SA™ 5,75 % 15.08.2029 367.074 0,06
806.000 Ambipar Lux Sarl”" 9,88 % 06.02.2031 762.341 0,13
300.000 America Movil SAB de CV* 4,70 % 21.07.2032 298.111 0,05
425.000 Anglo American Capital Plc’ 3,88 % 16.03.2029 415.266 0,07
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75 % 01.10.2030 373.445 0,06
625.000 Antofagasta Plc” 6,25 % 02.05.2034 655.737 0,11
424.000 Araqui Finance International DAC™ 11,13 % 20.11.2029 428.183 0,07
631.000 ATP Tower Holdings/Andean Telecom Partners Chile SpA/Andean Tower Partners " 7,88 % 03.02.2030 640.716 0,11
708.000 Avianca Midco 2 Plc” 9,63 % 14.02.2030 653.562 0,11
232.000  Axian Telecom Holding & Management Plc’ 7,25 % 11.07.2030 231.219 0,04
500.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 31.12.2149 486.565 0,08
900.000 Azule Energy Finance Plc’ 8,13 % 23.01.2030 892.460 0,15
240.000 Banco BTG Pactual SA™ 5,75 % 22.01.2030 240.240 0,04
435.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 31.12.2149 387.600 0,07
200.000 Banco Davivienda SA™ 8,13 % 02.07.2035 201.160 0,03
200.000 Banco de Chile™ 2,99 % 09.12.2031 178.387 0,03
250.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13% 01.07.2030 250.000 0,04
299.000 Banco de Credito del Peru SA™ 6,45 % 30.07.2035 305.167 0,05
827.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 8,75 % 31.12.2149 873.147 0,15
200.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 7,50 % 31.12.2149 199.066 0,03
390.000 Bancolombia SA® 8,63 % 24.12.2034 410.348 0,07
950.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 884.380 0,15
250.000 Bangkok Bank PCL™ 6,06 % 25.03.2040 250.206 0,04
300.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28 % 29.01.2031 295.093 0,05
700.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT’ 4,30 % 31.12.2149 669.098 0,11
600.000 Bank of East Asia Ltd™" 6,75 % 27.06.2034 608.447 0,10
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70 % 22.10.2031 1.560.926 0,26
400.000 Banque Ouest Africaine de Developpement™ 8,20 % 13.02.2055 399.304 0,07
470.000 Bapco Energies BSC Closed” 8,38 % 07.11.2028 499.499 0,08
200.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 513 % 18.01.2033 192.240 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
280.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 7,63 % 11.02.2035 288.204 0,05
208.000 BBVA Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Mexico™ 8,13 % 08.01.2039 215.138 0,04
800.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 759.242 0,13
274.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50 % 18.09.2027 269.326 0,05
350.000 BOC Aviation Ltd” 4,50 % 23.05.2028 351.751 0,06
418.415 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00 % 15.11.2028 380.757 0,06
370.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99 % 20.02.2032 257.233 0,04
200.000 Braskem Netherlands Finance BV"" 4,50 % 31.01.2030 154.847 0,03
275.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50 % 12.01.2031 241.199 0,04
314.100 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™ 533 % 15.02.2028 312.963 0,05
600.000 BRFSA™ 4,88 % 24.01.2030 574.984 0,10
665.000 BSF Finance’ 5,50 % 23.11.2027 677.811 0,11
200.000 Buffalo Energy Mexico Holdings/Buffalo Energy Infrastructure/Buffalo Energy™ 7,88 % 15.02.2039 206.209 0,03
650.000 C&W Senior Finance Ltd™ 9,00 % 15.01.2033 665.462 0,11
600.000 CAS Capital No 1 Ltd"™" 4,00 % 31.12.2149 593.493 0,10
400.000 CBQ Finance Ltd" 2,00 % 12.05.2026 389.949 0,07
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 4,25 % 30.04.2029 291.410 0,05
200.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 5,15 % 29.01.2050 165.646 0,03
200.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 6,18 % 05.05.2032 204.220 0,03
500.000 Cemex SAB de CV"™ 5,13 % 31.12.2149 492.102 0,08
200.000 Cemex SAB de CV™ 5,20 % 17.09.2030 199.661 0,03
339.000 Cemex SAB de CV™ 7,20 % 31.12.2149 342.898 0,06
627.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 610.218 0,10
200.000 CFAMC Il Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 196.730 0,03
300.000 CFAMC IV Co Ltd 4,50 % 29.05.2029 291.810 0,05
200.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88 % 21.04.2033 198.839 0,03
550.000 CK Hutchison International 24 Ltd™ 5,50 % 26.04.2034 566.714 0,10
150.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV" 1,85 % 01.09.2032 122.864 0,02
600.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95 % 17.07.2030 517.600 0,08
246.350 Cometa Energia SA de CV"™ 6,38 % 24.04.2035 254.068 0,04
275.000 Comision Federal de Electricidad”™ 6,26 % 15.02.2052 239.058 0,04
208.000 Comision Federal de Electricidad”™ 6,45 % 24.01.2035 205.565 0,03
800.000 Commercial Bank PSQC” 4,50 % 31.12.2149 785.370 0,13
948.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 6,80 % 04.02.2032 963.486 0,16
1.000.000 Consolidated Energy Finance SA™ 12,00 % 15.02.2031 984.022 0,17
550.000 Constellation Oil Services Holding SA™ 9,38 % 07.11.2029 560.175 0,09
289.350 Continuum Green Energy India Pvt/Co-Issuers™ 7,50 % 26.06.2033 297.997 0,05
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 513 % 02.02.2033 194.945 0,03
861.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95 % 08.01.2034 879.505 0,15
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 6,30 % 08.09.2053 196.405 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%';ii:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 6,33 % 13.01.2035 208.036 0,04
959.000 Corp Nacional del Cobre de Chile™ 6,44 % 26.01.2036 1.005.502 0,17
1.000.000 CSN Inova Ventures™ 6,75 % 28.01.2028 946.173 0,16
544.000 CT Trust”™ 5,13 % 03.02.2032 507.536 0,09
379.000 Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd" 7,25 % 02.07.2030 378.557 0,06
289.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 290.436 0,05
692.000 DIB Sukuk Ltd" 5,49 % 30.11.2027 705.190 0,12
373.592 Digicel Intermediate Holdings Ltd/Digicel International Finance Ltd/Difl US™ 12,00 % 25.05.2027 371.733 0,06
235.000 Doha Finance Ltd" 5,25 % 05.03.2030 239.543 0,04
229.000 DP World Crescent Ltd" 5,50 % 08.05.2035 231.047 0,04
1.490.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 1.626.544 0,27
251.000 Ecopetrol SA™ 5,88 % 28.05.2045 173.442 0,03
300.000 Ecopetrol SA” 7,75 % 01.02.2032 295.013 0,05
200.000 Ecopetrol SA” 8,38 % 19.01.2036 193.102 0,03
240.000 El Sukuk Co Ltd™ 5,06 % 25.03.2030 244119 0,04
198.529 EIG Pearl Holdings Sarl” 3,55 % 31.08.2036 176.939 0,03
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39 % 30.11.2046 233.521 0,04
302.000 El Puerto de Liverpool SAB de CV" 6,26 % 22.01.2032 313.520 0,05
242.000 Elect Global Investments Ltd"™" 7,20 % 31.12.2149 235.022 0,04
300.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,64 % 15.09.2026 296.507 0,05
312.000 Emirates NBD Bank PJSC”™ 5,14 % 26.11.2029 320.735 0,05
720.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88 % 11.10.2028 752.013 0,13
550.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,07 % 18.08.2050 325915 0,06
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13 % 02.05.2049 679.520 0,11
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 157.815 0,03
200.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 5,95 % 30.07.2034 202.596 0,03
273.000 Endeavour Mining Plc” 7,00 % 28.05.2030 274.570 0,05
303.425 Energean Israel Finance Ltd” 4,88 % 30.03.2026 300.497 0,05
200.000 Energean Israel Finance Ltd” 5,38 % 30.03.2028 190.937 0,03
400.000 EnfraGen Energia Sur SA/EnfraGen Spain SA/Prime Energia SpA™ 5,38 % 30.12.2030 358.473 0,06
200.000 Engie Energia Chile SA™ 6,38 % 17.04.2034 207.635 0,04
494.142  FIEMEX Energia - Banco Actinver SA Institucion de Banca Multiple™ 7,25 % 31.01.2041 501.999 0,08
700.000 First Abu Dhabi Bank PJSC” 6,32 % 04.04.2034 722127 0,12
1.300.000 First Quantum Minerals Ltd™ 8,63 % 01.06.2031 1.350.371 0,23
700.000 Fortune Star BVI Ltd™ 5,05 % 27.01.2027 674.351 0,11
250.000 Fortune Star BVI Ltd" 8,50 % 19.05.2028 252.895 0,04
750.000  Franshion Brilliant Ltd” 4,25 % 23.07.2029 667.680 0,11
450.000 Fresnillo Plc” 4,25 % 02.10.2050 328.288 0,06
300.000 FS Luxembourg Sarl™ 8,63 % 25.06.2033 296.400 0,05
630.000 FS Luxembourg Sarl™ 8,88 % 12.02.2031 646.747 0,11
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%';ii:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
226.000 FWD Group Holdings Ltd™ 7,64 % 02.07.2031 248.794 0,04
400.000 FWD Group Holdings Ltd"™ 8,05 % 31.12.2149 401.987 0,07
798.000 Gadi First Investment Co’ 5,63 % 29.07.2034 825.713 0,14
700.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 595.981 0,10
706.592  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 580.059 0,10
400.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 359.415 0,06
341.000 Geopark Ltd™ 8,75 % 31.01.2030 300.346 0,05
600.000 Gerdau Trade Inc’ 5,75 % 09.06.2035 601.170 0,10
700.000 Globe Telecom Inc’ 4,20 % 31.12.2149 696.339 0,12
650.000 GLP China Holdings Ltd™" 2,95 % 29.03.2026 613.958 0,10
200.000 GLP Pte Ltd” 4,50 % 31.12.2149 105.035 0,02
241.000 Gohl Capital Ltd" 4,25 % 24.01.2027 237.305 0,04
680.000 Gol Finance Inc” 14,38 % 06.06.2030 656.200 0,11
490.000 Greenko Wind Projects Mauritius Ltd"™" 7,25 % 27.09.2028 494.343 0,08
427.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51 % 23.02.2042 443,682 0,07
410.000 Greentown China Holdings Ltd" 8,45 % 24.02.2028 418.789 0,07
300.000 Grupo Aeromexico SAB de CV™" 8,25 % 15.11.2029 295.410 0,05
350.000 Grupo Aval Ltd” 4,38 % 04.02.2030 320.487 0,05
625.000 Grupo Nutresa SA™ 8,00 % 12.05.2030 655.938 0,11
647.000 Grupo Nutresa SA™ 9,00 % 12.05.2035 699.715 0,12
500.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™ 338% 04.02.2032 486.720 0,08
364.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™ 6,30 % 24.06.2055 375.328 0,06
600.000 HDFC Bank Ltd"™ 3,70 % 31.12.2149 582.027 0,10
230.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru”™ 7,75 % 05.11.2038 243.142 0,04
300.000 IHS Holding Ltd"™ 6,25 % 29.11.2028 292.660 0,05
390.000 IHS Holding Ltd"™ 7,88 % 29.05.2030 392.217 0,07
200.000 IHS Holding Ltd™ 8,25 % 29.11.2031 202.355 0,03
400.000 Indian Railway Finance Corp Ltd" 3,25 % 13.02.2030 375.539 0,06
400.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT™ 3,54 % 27.04.2032 365.848 0,06
200.000 Industrias Penoles SAB de CV™" 5,65 % 12.09.2049 174.001 0,03
400.000  InRetail Consumer”™” 3,25% 22.03.2028 379.701 0,06
240.000  Investment Energy Resources Ltd" 6,25 % 26.04.2029 235.430 0,04
200.000 Israel Discount Bank Ltd"" 5,38 % 26.01.2028 200.350 0,03
274.000  Itau Unibanco Holding SA™ 6,00 % 27.02.2030 281.234 0,05
444.000 Ivanhoe Mines Ltd" 7,88 % 23.01.2030 443.540 0,07
300.000 JSW Steel Ltd"™ 5,05 % 05.04.2032 278.458 0,05
400.000 Kasikornbank PCL" 3,34 % 02.10.2031 389.555 0,07
408.000 Kasikornbank PCL 5,46 % 07.03.2028 416.174 0,07
313.000 Kaspi.KZ JSC* 6,25 % 26.03.2030 315.283 0,05
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 3,50 % 14.04.2033 173.685 0,03
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0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%';ii:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
350.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38 % 24.04.2030 353.105 0,06
1.885.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 1.642.712 0,28
200.000 Klabin Austria GmbH"™ 3,20 % 12.01.2031 178.651 0,03
300.000 Klabin Austria GmbH’ 7,00 % 03.04.2049 304.944 0,05
700.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 625.971 0,11
400.000 Kosmos Energy Ltd"™ 7,50 % 01.03.2028 329.494 0,06
500.000 Las Vegas Sands Corp 3,90 % 08.08.2029 476.370 0,08
290.000 Las Vegas Sands Corp 6,00 % 14.06.2030 299.286 0,05
126.000 Latam Airlines Group SA™ 7,63 % 07.01.2031 126.788 0,02
350.000 Latam Airlines Group SA™ 7,88 % 15.04.2030 357.438 0,06
522.000 LD Celulose International GmbH™" 7,95 % 26.01.2032 549.731 0,09
500.000 Lenovo Group Ltd" 3,42 % 02.11.2030 466.096 0,08
156.985 Leviathan Bond Ltd"" 6,50 % 30.06.2027 156.326 0,03
360.000 LG Energy Solution Ltd" 5,38 % 02.04.2030 361.527 0,06
700.000 Limak Cimento Sanayi ve Ticaret AS® 9,75 % 25.07.2029 702.324 0,12
550.000 Longfor Group Holdings Ltd™ 3,95 % 16.09.2029 447.357 0,08
300.000 MAF Global Securities Ltd"™" 7,88 % 31.12.2149 309.555 0,05
300.000 MARB BondCo Plc” 3,95 % 29.01.2031 266.219 0,05
496.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy Co’ 4,88 % 25.07.2029 502.640 0,08
227.000 Mashregbank PSC™ 7,13 % 31.12.2149 233.832 0,04
400.000 Medco Maple Tree Pte Ltd™ 8,96 % 27.04.2029 417.610 0,07
600.000 MEGlobal BV™ 2,63 % 28.04.2028 565.547 0,10
400.000 Meituan’ 3,05% 28.10.2030 369.180 0,06
600.000 Melco Resorts Finance Ltd"™ 5,63 % 17.07.2027 599.324 0,10
1.000.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75 % 21.07.2028 979.500 0,16
674.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS® 8,25 % 15.11.2028 701.129 0,12
885.000 Mexico City Airport Trust” 5,50 % 31.07.2047 731.386 0,12
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50 % 27.04.2031 228.406 0,04
540.000 Millicom International Cellular SA” 513 % 15.01.2028 534.095 0,09
180.000 Millicom International Cellular SA” 6,25 % 25.03.2029 180.538 0,03
900.000 Minera Mexico SA de CV"™" 4,50 % 26.01.2050 696.978 0,12
400.000 Minerva Luxembourg SA” 8,88 % 13.09.2033 432.338 0,07
825.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 767.626 0,13
383.000 MTR Corp Cl Ltd™ 5,63 % 31.12.2149 388.035 0,07
240.000 MTR Corp Ltd"™ 5,25 % 01.04.2055 236.164 0,04
400.000 Muthoot Finance Ltd"™" 6,38 % 23.04.2029 399.322 0,07
175.024 MV24 Capital BV’ 6,75 % 01.06.2034 169.903 0,03
200.000 MVM Energetika Zrt" 6,50 % 13.03.2031 207.240 0,04
294.850 Nakilat Inc”” 6,07 % 31.12.2033 308.695 0,05
377.000 National Central Cooling Co PJSC” 5,28 % 05.03.2030 385.879 0,07
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0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%';ii:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
319.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,75 % 14.05.2030 325.664 0,06
935.000 Navoi Mining & Metallurgical Combinat” 6,95 % 17.10.2031 957.921 0,16
600.000 NBK SPC Ltd"™ 5,50 % 06.06.2030 617.503 0,10
700.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd™" 4,50 % 31.12.2149 697.318 0,12
275.000 Nexa Resources SA™ 6,60 % 08.04.2037 276.571 0,05
865.000 Niagara Energy SAC™ 575%  03.10.2034 857.075 0,14
200.000 NWD Finance BVI Ltd"™ 5,25 % 31.12.2149 57.153 0,01
469.000 NWD MTN Ltd"™ 4,13 % 18.07.2029 242.943 0,04
545.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 491.380 0,08
400.000 ORLEN SA™ 6,00 % 30.01.2035 411.084 0,07
300.000 Oryx Funding Ltd"" 5,80 % 03.02.2031 305.244 0,05
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 394.836 0,07
400.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 415.651 0,07
318.000 Pegasus Hava Tasimaciligi AS" 8,00 % 11.09.2031 319.143 0,05
339.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38 % 05.02.2050 258.003 0,04
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25 % 15.05.2047 442.203 0,07
660.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 6,15 % 21.05.2048 643.478 0,11
12.004.188  Petroleos de Venezuela SA™ 6,00 % 15.11.2026 1.528.050 0,26
723.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 560.813 0,09
1.870.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 1.184.428 0,20
230.000 Petroleos Mexicanos™ 6,75 % 21.09.2047 166.731 0,03
3.834.000 Petroleos Mexicanos™ 7,69 % 23.01.2050 3.018.164 0,51
745.000 Pluspetrol SA™ 8,50 % 30.05.2032 754.037 0,13
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 287.752 0,05
600.000 Prosus NV* 3,68 % 21.01.2030 565.834 0,10
600.000 Prosus NV* 3,83 % 08.02.2051 386.250 0,07
550.000 Prudential Funding Asia Plc’ 2,95 % 03.11.2033 514.956 0,09
200.000 QIB Sukuk Ltd" 4,49 % 17.09.2029 199.399 0,03
215.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,25 % 08.07.2032 213.656 0,04
200.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,45 % 05.03.2034 200.322 0,03
545.000 Raizen Fuels Finance SA™ 6,70 % 25.02.2037 535.462 0,09
300.000 REC Ltd" 2,25 % 01.09.2026 291.695 0,05
475.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 422.095 0,07
359.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 247.746 0,04
300.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pyt Ltd other 9 Subsidiaries”” 4,50 % 14.07.2028 284.927 0,05
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69 % 17.06.2031 517.027 0,09
770.000 Saavi Energia Sarl™ 8,88 % 10.02.2035 804.457 0,14
300.000 SABIC Capital | BV 2,15 % 14.09.2030 264.625 0,04
285.000 Sable International Finance Ltd"" 7,13 % 15.10.2032 286.005 0,05
673.498 Samarco Mineracao SA™ 9,50 % 30.06.2031 662.507 0,11
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Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.000.000 Sands China Ltd"™" 5,40 % 08.08.2028 1.008.082 0,17
1.000.000 Sasol Financing USA LLC" 6,50 % 27.09.2028 950.963 0,16
600.000 Saudi Arabian Oil Co 4,25 % 16.04.2039 523.349 0,09
500.000 Saudi Arabian Oil Co’ 4,38 % 16.04.2049 396.343 0,07
255.000 Saudi Arabian Oil Co’ 4,75 % 02.06.2030 256.322 0,04
750.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co” 519 % 13.02.2034 755.257 0,13
442.000 Saudi Flectricity Sukuk Programme Co’ 5,49 % 18.02.2035 450.906 0,08
200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co’ 5,68 % 11.04.2053 191.076 0,03
589.000 SEPLAT Energy Plc’ 9,13 % 21.03.2030 585.782 0,10
1.000.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 958.568 0,16
925.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 857.092 0,14
200.000  SK Hynix Inc” 6,50 % 17.01.2033 216.265 0,04
456.000 SNB Funding Ltd" 6,00 % 24.06.2035 459.635 0,08
200.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34 % 19.01.2027 193.213 0,03
1.831.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 1.857.308 0,31
333.000 SRC Sukuk Ltd" 5,38 % 27.02.2035 338.914 0,06
348.000 St Marys Cement Inc Canada”™ 5,75 % 02.04.2034 352.372 0,06
579.000 Standard Chartered Plc’ 6,30 % 06.07.2034 616.964 0,10
450.000 Standard Chartered Plc” 7,63 % 31.12.2149 458.575 0,08
2.536.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 2.674.516 0,45
500.000  Stillwater Mining Co” 4,00 % 16.11.2026 488.825 0,08
200.000  Studio City Finance Ltd" 5,00 % 15.01.2029 183.658 0,03
300.000 Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 296.276 0,05
400.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd™" 3,75 % 25.02.2029 389.407 0,07
501.000 SURA Asset Management SA™ 6,35 % 13.05.2032 527.854 0,09
404.000 Suzano Austria GmbH"™" 7,00 % 16.03.2047 429.609 0,07
344.000 Telecom Argentina SA™ 9,50 % 18.07.2031 359.480 0,06
400.000 Telecom Argentina SA 144A™ 9,50 % 18.07.2031 418.000 0,07
326.000 Telecommunications co Telekom Srbija AD Belgrade™ 7,00 % 28.10.2029 326.569 0,06
425.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 396.816 0,07
563.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88 % 15.04.2027 560.892 0,09
200.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 135.877 0,02
200.000 Tencent Holdings Ltd™ 3,68 % 22.04.2041 159.570 0,03
600.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15.08.2030 534.399 0,09
424.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,10 % 01.10.2046 305.393 0,05
753.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV 8,13 % 15.09.2031 853.608 0,14
510.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 326.172 0,06
169.056 Tierra Mojada Luxembourg Il Sarl™ 5,75 % 01.12.2040 159.850 0,03
750.000 TNB Global Ventures Capital Bhd" 4,85 % 01.11.2028 759.386 0,13
700.000 Trident Energy Finance Plc”" 12,50 % 30.11.2029 702.699 0,12
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0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Unternehmensanleihen 27,32 % (31. Dezember 2024: 29,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
400.000 Trust Fibra Uno™ 4,87 % 15.01.2030 380.123 0,06
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95 % 30.01.2044 178.055 0,03
200.000 TSMC Arizona Corp’ 2,50 % 25.10.2031 179.275 0,03
600.000 TSMC Arizona Corp’ 4,25 % 22.04.2032 591.433 0,10
238.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 7,38 % 20.05.2029 243.289 0,04
377.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 7,65 % 24.01.2032 383.787 0,06
269.000 Turkiye Garanti Bankasi AS” 8,38 % 28.02.2034 273.510 0,05
400.000 Turkiye Is Bankasi AS" 7,75 % 12.06.2029 411.093 0,07
300.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 9,00 % 12.10.2028 318.489 0,05
200.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 10,12 % 31.12.2149 209.227 0,04
955.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 924.640 0,16
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 421.752 0,07
530.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd"™" 3,98 % 09.11.2027 434.104 0,07
500.000 Vedanta Resources Finance Il Plc’ 9,85 % 24.04.2033 501.941 0,08
400.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 10,88 % 17.09.2029 415.140 0,07
200.000 VEON Holdings BV 338% 25.11.2027 184.840 0,03
555.000 Vista Energy Argentina SAU™ 7,63 % 10.12.2035 538.766 0,09
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,80 % 22.11.2025 0 0,00
400.000 VTR Comunicaciones SpA™ 5,13 % 15.01.2028 378.897 0,06
600.000 VTR Finance NV* 6,38 % 15.07.2028 573.750 0,09
600.000 WE Soda Investments Holding Plc”” 9,50 % 06.10.2028 627.118 0,11
232.000 Windfall Mining Group Inc/Groupe Minier Windfall Inc™ 5,85 % 13.05.2032 237.244 0,04
200.000 Woori Bank™ 6,38 % 31.12.2149 203.500 0,03
200.000 Wynn Macau Ltd™ 5,13 % 15.12.2029 192.338 0,03
1.200.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 1.180.456 0,20
316.000 XPInc” 6,75 % 02.07.2029 319.902 0,05
400.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25 % 16.10.2028 427.766 0,07
229.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,74 % 31.12.2149 235.671 0,04
223.016  Yinson Boronia Production BV 8,95 % 31.07.2042 237.631 0,04
600.000 YPFSA™ 9,50 % 17.01.2031 632.514 0,11
500.000 Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS 11,00 % 23.04.2030 462.067 0,08
US-Dollar insgesamt 147.097.492 24,73
Unternehmensanleihen insgesamt 162.510.210 27,32
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %)
Argentinischer Peso
1.366.619.507 Argentina Treasury Bond BONTE 29,50 % 30.05.2030 1.219.170 0,20
Argentinischer Peso insgesamt 1.219.170 0,20
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0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Chilenischer Peso
3.415.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70 % 01.09.2030 3.599.849 0,61
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 438.041 0,07
5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10 % 15.07.2050 5.102 0,00
1.280.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 1.427.077 0,24
335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00 % 01.05.2034 397.528 0,07
Chilenischer Peso insgesamt 5.867.597 0,99
Chinesischer Yuan Renminbi
6.800.000 China Government Bond™” 1,43 % 25.01.2030 946.832 0,16
9.000.000 China Government Bond™” 1,45 % 25.04.2030 1.252.737 0,21
5.100.000 China Government Bond™ 1,61 % 15.02.2035 707.148 0,12
25.660.000 China Government Bond™ 1,87 % 15.09.2031 3.637.460 0,61
4.520.000 China Government Bond™” 1,92 % 15.01.2055 632.036 0,11
7.000.000 China Government Bond”™" 2,04 % 25.11.2034 1.005.775 0,17
15.870.000 China Government Bond”™" 2,05 % 15.04.2029 2.260.597 0,38
15.600.000 China Government Bond”™" 2,12 % 25.06.2031 2.240.839 0,38
1.000.000 China Government Bond™ 2,19 % 25.09.2054 148.200 0,02
1.000.000 China Government Bond™ 2,25 % 29.08.2039 145.842 0,02
3.370.000 China Government Bond™” 2,28 % 25.03.2031 487.836 0,08
2.400.000 China Government Bond”™" 2,40 % 15.07.2028 344.648 0,06
800.000 China Government Bond™ 2,47 % 25.07.2054 124.665 0,02
2.300.000 China Government Bond”" 2,60 % 15.09.2030 337.627 0,06
3.100.000 China Government Bond™” 2,62 % 25.06.2030 455.164 0,08
9.300.000 China Government Bond™” 2,67 % 25.05.2033 1.392.776 0,23
7.000.000 China Government Bond”™" 2,80 % 25.03.2030 1.033.944 0,17
400.000 China Government Bond™ 2,88 % 25.02.2033 60.812 0,01
6.150.000 China Government Bond™" 3,00 % 15.10.2053 1.067.136 0,18
1.000.000 China Government Bond™ 3,02% 27.05.2031 151.294 0,03
6.000.000 China Government Bond™” 3,13 % 21.11.2029 899.060 0,15
1.850.000 China Government Bond™ 3,19 % 15.04.2053 327.385 0,05
5.000.000 China Government Bond™ 3,27 % 19.11.2030 764.881 0,13
3.050.000 China Government Bond™” 3,72% 12.04.2051 582.126 0,10
4.400.000 China Government Bond™” 381 % 14.09.2050 844.295 0,14
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 21.851.115 3,67
Kolumbianischer Peso
5.060.200.000 Colombian TES” 6,00 % 28.04.2028 1.115.992 0,19
5.338.800.000 Colombian TES’ 6,25 % 09.07.2036 846.147 0,14
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%';ii:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Kolumbianischer Peso (Fortsetzung)
2.356.900.000 Colombian TES” 7,00 % 26.03.2031 468.296 0,08
9.225.500.000 Colombian TES” 7,00 % 30.06.2032 1.735.117 0,29
3.417.700.000 Colombian TES” 7,25 % 18.10.2034 612.587 0,10
5.179.500.000 Colombian TES’ 7,25 % 26.10.2050 761.882 0,13
9.014.600.000 Colombian TES” 9,25 % 28.05.2042 1.696.209 0,29
3.529.100.000 Colombian TES” 13,25 % 09.02.2033 905.922 0,15
Kolumbianischer Peso insgesamt 8.142.152 1,37
Costa Rican Colon
144.500.000 Costa Rica Government International Bond™ 10,58 % 26.09.2029 332.973 0,05
Total Costa Rican Colon 332.973 0,05
Tschechische Krone
26.940.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 1.099.066 0,19
141.550.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 5.860.027 0,99
7.530.000 Czech Republic Government Bond” 1,50 % 24.04.2040 243.021 0,04
6.760.000 Czech Republic Government Bond” 1,95 % 30.07.2037 249.279 0,04
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 1.266.327 0,21
35.650.000 Czech Republic Government Bond” 3,60 % 03.06.2036 1.602.030 0,27
9.560.000 Czech Republic Government Bond” 4,90 % 14.04.2034 483.456 0,08
6.020.000 Czech Republic Government Bond” 6,20 % 16.06.2031 323.106 0,05
Tschechische Krone insgesamt 11.126.312 1,87
Peso Dominikanische Republik
121.450.000 Dominican Republic International Bond” 10,75 % 01.06.2036 2.109.045 0,36
50.200.000 Dominican Republic International Bond” 11,25 % 15.09.2035 893.476 0,15
9.650.000 Dominican Republic International Bond” 13,63 % 03.02.2033 189.693 0,03
Peso Dominikanische Republik insgesamt 3.192.214 0,54
Agyptisches Pfund
162.000.000 Eqypt Government Bond” 2532 % 13.08.2027 3.342.600 0,56
Agyptisches Pfund insgesamt 3.342.600 0,56
Euro
304.094 Argentine Republic Government International Bond” 0,13 % 09.07.2030 281.077 0,05
366.000 Benin Government International Bond” 4,88 % 19.01.2032 391.674 0,07
413.000 Benin Government International Bond” 4,95 % 22.01.2035 418.480 0,07
136.000 Benin Government International Bond” 6,88 % 19.01.2052 134.524 0,02
647.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13 % 07.05.2038 776.649 0,13
1.292.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 1.411.843 0,24
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
1.600.000 Ivory Coast Government International Bond" 4,88 % 30.01.2032 1.694.612 0,29
100.000  Ivory Coast Government International Bond" 5,88 % 17.10.2031 111.729 0,02
2.796.000 Ivory Coast Government International Bond" 6,63 % 22.03.2048 2.587.561 0,44
2.400.000 Ivory Coast Government International Bond" 6,88 % 17.10.2040 2.417.454 0,41
202.000 Magyar Export-lmport Bank Zrt" 4,50 % 27.11.2031 242.087 0,04
181.000 Magyar Export-Import Bank Zrt’ 6,00 % 16.05.2029 230.075 0,04
116.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt’ 4,38 % 27.06.2030 138.654 0,02
712.000 Morocco Government International Bond” 4,75 % 02.04.2035 843.068 0,14
300.000 Philippine Government International Bond” 1,75 % 28.04.2041 252.231 0,04
995.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 919.525 0,15
368.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 352.822 0,06
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63 % 02.12.2040 136.985 0,02
137.000 Romanian Government International Bond” 338% 28.01.2050 98.242 0,02
426.000 Romanian Government International Bond” 5,13 % 24.09.2031 494.760 0,08
370.000 Romanian Government International Bond” 5,25 % 30.05.2032 429.154 0,07
435.000 Romanian Government International Bond” 5,63 % 22.02.2036 487.213 0,08
744.000 Romanian Government International Bond” 6,38 % 18.09.2033 902.185 0,15
200.000 Senegal Government International Bond” 4,75 % 13.03.2028 188.985 0,03
633.000 Serbia International Bond” 1,65 % 03.03.2033 614.116 0,10
Euro insgesamt 16.555.705 2,78
Ghanaischer Cedi
1.623.996 Republic of Ghana Government Bonds” 8,35 % 16.02.2027 132.822 0,02
1.628.792 Republic of Ghana Government Bonds” 8,50 % 15.02.2028 120.135 0,02
1.524.694 Republic of Ghana Government Bonds” 8,65 % 13.02.2029 104.113 0,02
1.529.191 Republic of Ghana Government Bonds” 8,80 % 12.02.2030 98.214 0,02
1.533.698 Republic of Ghana Government Bonds” 8,95 % 11.02.2031 92.726 0,02
1.538.215 Republic of Ghana Government Bonds” 9,10 % 10.02.2032 88.863 0,01
1.542.743 Republic of Ghana Government Bonds” 9,25 % 08.02.2033 85.838 0,01
Ghanaischer Cedi insgesamt 722.71 0,12
Ungarischer Forint
167.210.000 Hungary Government Bond" 3,00 % 27.10.2027 458.477 0,08
322.410.000 Hungary Government Bond" 3,25 % 22.10.2031 792.299 0,13
123.420.000 Hungary Government Bond" 4,50 % 23.03.2028 347.581 0,06
790.830.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 2.076.943 0,35
Ungarischer Forint insgesamt 3.675.300 0,62
Indische Rupie
105.000.000 India Government Bond" 6,54 % 17.01.2032 1.244.420 0,21
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie (Fortsetzung)
165.000.000 India Government Bond" 6,79 % 07.10.2034 1.985.100 0,33
575.000.000 India Government Bond" 7,02 % 18.06.2031 6.966.162 1,17
99.200.000  India Government Bond” 7,10 % 08.04.2034 1.208.483 0,20
100.000.000 India Government Bond" 717 % 17.04.2030 1.216.466 0,21
520.370.000 India Government Bond" 7,18 % 14.08.2033 6.356.279 1,07
258.360.000 India Government Bond” 7,18 % 24.07.2037 3.161.458 0,53
395.450.000 India Government Bond” 7,30 % 19.06.2053 4.778.308 0,80
63.090.000 India Government Bond” 7,36 % 12.09.2052 764.691 0,13
152.500.000 International Bank for Reconstruction & Development’ 6,50 % 17.04.2030 1.775.111 0,30
242.600.000 International Bank for Reconstruction & Development” 6,75 % 13.07.2029 2.838.039 0,48
Indische Rupie insgesamt 32.294.517 543
Indonesische Rupiah
8.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,25 % 15.06.2036 475.178 0,08
10.282.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.08.2028 636.678 0,11
2.100.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.04.2032 127.798 0,02
1.800.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,38 % 15.07.2037 107.262 0,02
133.853.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.07.2030 8.314.885 1,40
19.061.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.05.2033 1.149.853 0,19
16.094.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,63 % 15.02.2034 990.548 0,17
132.097.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,75 % 15.07.2035 8.213.080 1,38
84.638.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,88 % 15.04.2029 5.326.600 0,89
42.048.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,00 % 15.02.2033 2.651.516 0,45
27.053.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2038 1.702.579 0,29
14.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.08.2040 875.988 0,15
9.750.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2042 608.500 0,10
17.814.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,13 % 15.06.2043 1.112.225 0,19
8.500.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.08.2032 549.851 0,09
420.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.06.2035 27.366 0,00
9.390.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50 % 15.04.2040 603.909 0,10
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,25 % 15.05.2029 250.726 0,04
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,25 % 15.05.2036 1.592.843 0,27
917.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,38 % 15.03.2034 62.801 0,01
17.761.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,75 % 15.05.2031 1.210.378 0,20
Indonesische Rupiah insgesamt 36.590.564 6,15
Malaysischer Ringgit
9.244.000 Malaysia Government Bond”™ 2,63 % 15.04.2031 2.109.613 0,36
4.150.000 Malaysia Government Bond”™ 3,58 % 15.07.2032 996.543 0,17
3.600.000 Malaysia Government Bond”™ 3,76 % 22.05.2040 858.233 0,14
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0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%';ii:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Malaysischer Ringgit (Fortsetzung)
4.940.000 Malaysia Government Bond”™ 3,83 % 05.07.2034 1.200.615 0,20
13.000.000 Malaysia Government Bond”™ 3,89 % 15.08.2029 3.158.849 0,53
5.126.000 Malaysia Government Bond”™ 4,05 % 18.04.2039 1.264.418 0,21
6.565.000 Malaysia Government Bond”™ 4,07 % 15.06.2050 1.576.084 0,27
1.600.000 Malaysia Government Bond”™ 4,18 % 16.05.2044 400.430 0,07
2.410.000 Malaysia Government Bond”™ 4,25 % 31.05.2035 606.790 0,10
804.000 Malaysia Government Bond”™ 4,46 % 31.03.2053 204.846 0,03
3.398.000 Malaysia Government Bond”™ 4,64 % 07.11.2033 873.104 0,15
13.004.000 Malaysia Government Bond”™ 4,70 % 15.10.2042 3.446.933 0,58
10.510.000 Malaysia Government Bond”™ 4,89 % 08.06.2038 2.794.698 0,47
2.400.000 Malaysia Government Bond”™ 4,94 % 30.09.2043 655.453 0,11
Malaysischer Ringgit insgesamt 20.146.609 3,39
Mexikanischer Peso
31.160.000 Mexican Bonos” 7,50 % 26.05.2033 1.507.183 0,25
188.744.600 Mexican Bonos’ 7,75 % 29.05.2031 9.526.248 1,60
2.600.000 Mexican Bonos’ 7,75 % 23.11.2034 125.621 0,02
149.830.000 Mexican Bonos’ 7,75 % 13.11.2042 6.577.964 1,1
36.180.100 Mexican Bonos™ 8,50 % 31.05.2029 1.909.892 0,32
4.890.000 Mexican Bonos’ 10,00 % 20.11.2036 271.960 0,05
Mexikanischer Peso insgesamt 19.918.868 3,35
Peruanischer Sol
7.914.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 1.911.615 0,32
2.053.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 597.652 0,10
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 838.381 0,14
3.322.000 Peruvian Government International Bond™” 6,90 % 12.08.2037 951.832 0,16
2.000.000 Peruvian Government International Bond”™" 7,60 % 12.08.2039 599.831 0,10
Peruanischer Sol insgesamt 4.899.311 0,82
Philippinischer Peso
22.150.000 Philippine Government Bond" 6,25 % 25.01.2034 394.631 0,07
65.690.000 Philippine Government Bond" 6,38 % 28.04.2035 1.178.679 0,20
94.070.000  Philippine Government Bond" 6,50 % 19.05.2029 1.707.372 0,29
33.650.000 Philippine Government Bond" 6,63 % 17.08.2033 613.638 0,10
37.700.000 Philippine Government Bond" 6,88 % 23.05.2044 689.053 0,11
Philippinischer Peso insgesamt 4.583.373 0,77
Polnischer Zloty
24.733.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 5.554.447 0,93
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzzi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\::ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Polnischer Zloty (Fortsetzung)

12.606.000 Republic of Poland Government Bond” 4,75 % 25.07.2029 3.490.499 0,59
3.501.000 Republic of Poland Government Bond” 5,00 % 25.01.2030 975.804 0,16
4.597.000 Republic of Poland Government Bond” 5,00 % 25.10.2034 1.236.550 0,21
6.036.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 1.749.428 0,30

13.128.000 Republic of Poland Government Bond" 7,50 % 25.07.2028 3.933.015 0,66

Polnischer Zloty insgesamt 16.939.743 2,85
Rumanischer neuer Leu
6.460.000 Romania Government Bond 4,75 % 11.10.2034 1.236.767 0,21
95.000 Romania Government Bond” 4,85 % 25.07.2029 20.085 0,00
3.765.000 Romania Government Bond 6,70 % 25.02.2032 839.929 0,14
8.760.000 Romania Government Bond" 7,10 % 31.07.2034 1.982.628 0,33
1.170.000 Romania Government Bond" 7,35 % 28.04.2031 269.953 0,05
7.695.000 Romania Government Bond” 8,00 % 29.04.2030 1.824.580 0,31
8.405.000 Romania Government Bond” 8,25 % 29.09.2032 2.033.612 0,34
2.045.000 Romania Government Bond” 8,75 % 30.10.2028 492.990 0,08
Rumanischer neuer Leu insgesamt 8.700.544 1,46
Siidafrikanischer Rand
78.575.113  Republic of South Africa Government Bond” 6,50 % 28.02.2041 2.995.549 0,50
102.191.333  Republic of South Africa Government Bond” 8,50 % 31.01.2037 5.008.944 0,84
204.028.909  Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 31.01.2044 9.361.721 1,57

54.739.049 Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 28.02.2048 2.479.375 0,42

95.776.185 Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 4.668.666 0,79

52.162.123 Republic of South Africa Government Bond" 10,88 % 31.03.2038 3.007.385 0,51

Siidafrikanischer Rand insgesamt 27.521.640 4,63
Thailandischer Baht

3.425.000 Thailand Government Bond 1,59 % 17.12.2035 105.341 0,02

24.588.000 Thailand Government Bond™" 2,00 % 17.06.2042 758.008 0,13

132.106.000 Thailand Government Bond”* 2,41 % 17.03.2035 4.352.845 0,73

35.019.000 Thailand Government Bond™” 2,80 % 17.06.2034 1.183.580 0,20
8.831.000 Thailand Government Bond™ 2,88 % 17.06.2046 303.516 0,05

82.256.000 Thailand Government Bond™” 2,98 % 17.06.2045 2.884.105 0,48

44.284.000 Thailand Government Bond™” 3,30 % 17.06.2038 1.613.127 0,27

11.990.000 Thailand Government Bond™” 335% 17.06.2033 417.289 0,07

41.502.000 Thailand Government Bond™" 339 % 17.06.2037 1.513.366 0,25

12.578.000 Thailand Government Bond™” 3,40 % 17.06.2036 453.875 0,08

68.165.000 Thailand Government Bond™” 3,45 % 17.06.2043 2.527.885 0,43

Thailandischer Baht insgesamt 16.112.937 2,71
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0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\:ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Tiirkische Lira
12.481.091 Turkiye Government Bond 17,80 % 13.07.2033 210.770 0,04
253.305.264  Turkiye Government Bond 26,20 % 05.10.2033 5.888.082 0,99
92.486.997 Turkiye Government Bond 31,08 % 08.11.2028 2.206.750 0,37
Tiirkische Lira insgesamt 8.305.602 1,40
Uganda-Schilling
6.238.900.000 Republic of Uganda Government Bonds” 14,25 % 22.06.2034 1.551.049 0,26
2.000.000.000 Republic of Uganda Government Bonds’ 15,80 % 23.06.2039 525.878 0,09
Uganda-Schilling insgesamt 2.076.927 0,35
US-Dollar
871.000 Angolan Government International Bond” 8,75 % 14.04.2032 770.907 0,13
337.000 Angolan Government International Bond” 9,38 % 08.05.2048 268.726 0,05
3.268.749 Argentine Republic Government International Bond” 0,75 % 09.07.2030 2.615.000 0,44
720.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00 % 09.07.2029 604.440 0,10
820.000 Argentine Republic Government International Bond” 3,50 % 09.07.2041 508.973 0,09
2.362.174  Argentine Republic Government International Bond” 4,13 % 09.07.2035 1.596.020 0,27
1.778.636  Argentine Republic Government International Bond™ 4,13 % 09.07.2046 1.172.127 0,20
1.207.000 Bahamas Government International Bond” 8,25 % 24.06.2036 1.227.519 0,21
240.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 242.521 0,04
1.260.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™" 5,75 % 09.07.2034 1.297.967 0,22
360.000 Bank Gospodarstwa Krajowego ™ 6,25 % 09.07.2054 357.172 0,06
1.049.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 1.037.986 0,17
856.000 Brazilian Government International Bond” 5,00 % 27.01.2045 652.805 0,11
290.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 258.336 0,04
865.000 Brazilian Government International Bond” 6,00 % 20.10.2033 859.720 0,14
310.000 Brazilian Government International Bond” 6,25 % 18.03.2031 321.121 0,05
1.743.000 Brazilian Government International Bond” 6,63 % 15.03.2035 1.763.084 0,30
450.000 Brazilian Government International Bond” 8,25 % 20.01.2034 514.012 0,09
417.000 Chile Government International Bond” 3,25 % 21.09.2071 254.099 0,04
552.000 Chile Government International Bond" 5,65 % 13.01.2037 569.995 0,10
250.000 Colombia Government International Bond” 3,00 % 30.01.2030 216.738 0,04
583.000 Colombia Government International Bond” 5,20 % 15.05.2049 392.125 0,07
635.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 518.801 0,09
1.310.000 Colombia Government International Bond” 7,50 % 02.02.2034 1.305.830 0,22
613.000 Colombia Government International Bond” 7,75 % 07.11.2036 600.403 0,10
825.000 Colombia Government International Bond” 8,00 % 20.04.2033 854.642 0,14
224.000 Colombia Government International Bond™” 8,00 % 14.11.2035 225.521 0,04
346.000 Colombia Government International Bond” 8,38 % 07.11.2054 329.669 0,06
395.000 Colombia Government International Bond” 8,50 % 25.04.2035 410.793 0,07
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0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\:ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

200.000 Colombia Government International Bond” 8,75 % 14.11.2053 198.570 0,03
695.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 726.904 0,12
162.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16 % 12.03.2045 167.689 0,03
786.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30 % 13.11.2054 816.116 0,14
200.000 Development Bank of Kazakhstan JSC™ 5,25 % 23.10.2029 201.362 0,03
300.000 Development Bank of Kazakhstan JSC” 5,63 % 07.04.2030 301.766 0,05
430.000 Dominican Republic International Bond" 4,88 % 23.09.2032 398.116 0,07
1.214.000 Dominican Republic International Bond” 5,88 % 30.01.2060 1.022.006 0,17
1.695.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 22.02.2033 1.677.033 0,28
154.000 Dominican Republic International Bond” 6,40 % 05.06.2049 144.506 0,02
158.000 Dominican Republic International Bond” 6,60 % 01.06.2036 159.335 0,03
458.000 Dominican Republic International Bond™ 6,95 % 15.03.2037 466.336 0,08
900.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 945,165 0,16
194.209 Ecuador Government International Bond” 0,00 % 31.07.2030 140.908 0,02
458.547 Ecuador Government International Bond” 5,00 % 31.07.2040 289.778 0,05
2.748.362  Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2035 2.001.467 0,34
2.216.782  Ecuador Government International Bond” 6,90 % 31.07.2030 1.931.371 0,32
240.000 Egypt Government International Bond” 8,15 % 20.11.2059 185.261 0,03
324.000 Egypt Government International Bond” 8,63 % 04.02.2030 327.928 0,06
2.698.000 Egypt Government International Bond” 8,70 % 01.03.2049 2.217.202 0,37
1.930.000 Egypt Government International Bond” 8,88 % 29.05.2050 1.609.993 0,27
390.000 El Salvador Government International Bond™ 9,25 % 17.04.2030 413.888 0,07
2.095.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 2.155.231 0,36
1.020.000 Ethiopia International Bond” 6,63 % 11.12.2025 948.600 0,16
119.856 Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.07.2026 116.445 0,02
95.567 Ghana Government International Bond” 0,00 % 03.01.2030 80.302 0,01
1.458.548 Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2029 1.373.181 0,23
3.873.912  Ghana Government International Bond” 5,00 % 03.07.2035 3.030.004 0,51
200.000 Guatemala Government Bond” 5,25 % 10.08.2029 199.000 0,03
200.000 Guatemala Government Bond” 6,05 % 06.08.2031 203.576 0,03
200.000 Guatemala Government Bond” 6,13 % 01.06.2050 181.625 0,03
1.100.000 Guatemala Government Bond”™" 6,55 % 06.02.2037 1.112.320 0,19
1.053.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 1.070.638 0,18
335.000 Guatemala Government Bond 7,05 % 04.10.2032 356.696 0,06
401.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 384.559 0,06
621.000 Honduras Government International Bond” 6,25 % 19.01.2027 622.164 0,10
877.000 Honduras Government International Bond™" 8,63 % 27.11.2034 921.508 0,15
331.000 Hungary Government International Bond" 6,00 % 26.09.2035 333.585 0,06
115.875 lIraq International Bond” 5,80 % 15.01.2028 114.926 0,02
360.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50 % 06.12.2028 387.062 0,07
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\:ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
264.000 Ivory Coast Government International Bond" 8,08 % 01.04.2036 255.385 0,04
440.000 Kazakhstan Government International Bond” 5,50 % 01.07.2037 442.695 0,07
5.631.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 1.074.682 0,18
1.746.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 1.381.959 0,23
200.000 Mongolia Government International Bond” 4,45 % 07.07.2031 174.565 0,03
263.000 Mongolia Government International Bond” 7,88 % 05.06.2029 274.397 0,05
1.098.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 1.153.667 0,19
411.000 Morocco Government International Bond” 3,00 % 15.12.2032 348.399 0,06
200.000 Morocco Government International Bond” 6,50 % 08.09.2033 211.269 0,04
480.000 Nigeria Government International Bond” 7,70 % 23.02.2038 416.952 0,07
827.000 Nigeria Government International Bond” 7,88 % 16.02.2032 786.852 0,13
1.449.000 Nigeria Government International Bond” 8,25 % 28.09.2051 1.205.307 0,20
806.000 Nigeria Government International Bond” 8,75 % 21.01.2031 812.439 0,14
200.000 Nigeria Government International Bond” 9,63 % 09.06.2031 209.702 0,04
966.000 Nigeria Government International Bond” 10,38 % 09.12.2034 1.018.243 0,17
2.130.000 Oman Government International Bond” 6,75 % 17.01.2048 2.206.133 0,37
666.000 Oman Government International Bond” 7,00 % 25.01.2051 710.070 0,12
410.000 Pakistan Government International Bond” 7,38 % 08.04.2031 365.252 0,06
380.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 245.526 0,04
300.000 Panama Government International Bond” 6,70 % 26.01.2036 299.066 0,05
200.000 Panama Government International Bond™ 7,50 % 01.03.2031 213.308 0,04
200.000 Panama Government International Bond™ 8,00 % 01.03.2038 214.815 0,04
1.062.000 Papua New Guinea Government International Bond" 8,38 % 04.10.2028 1.087.533 0,18
980.000 Paraguay Government International Bond” 3,85 % 28.06.2033 891.428 0,15
448.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 385.280 0,06
223.000 Paraguay Government International Bond” 5,60 % 13.03.2048 198.749 0,03
420.000 Paraguay Government International Bond” 6,10 % 11.08.2044 404.027 0,07
545.000 Peruvian Government International Bond”™" 5,38 % 08.02.2035 545.365 0,09
897.000 Peruvian Government International Bond” 6,55 % 14.03.2037 975.766 0,16
784.711 Provincia de Buenos Aires” 6,63 % 01.09.2037 565.973 0,10
371.000 Provincia de Cordoba” 9,75 % 02.07.2032 371.538 0,06
551.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60 % 02.02.2031 477.918 0,08
750.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 513 % 01.09.2029 743.610 0,12
373.000 Republic of Poland Government International Bond™ 5,38 % 12.02.2035 380.680 0,06
2.666.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75 % 30.09.2049 2.009.970 0,34
100.000 Republic of South Africa Government International Bond” 6,25 % 08.03.2041 86.600 0,01
627.000 Republic of South Africa Government International Bond" 7,10 % 19.11.2036 622.973 0,10
332.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30 % 20.04.2052 299.623 0,05
1.121.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,95 % 19.11.2054 1.072.400 0,18
1.234.000 Romanian Government International Bond” 5,75 % 24.03.2035 1.142.732 0,19
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0,
Kzzi:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%';ii:r: ZeitV\lljesr; N(:rtlt;c‘;g\ZeE
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.374.000 Romanian Government International Bond” 7,50 % 10.02.2037 1.429.509 0,24
201.000 Saudi Government International Bond” 5,38 % 13.01.2031 208.482 0,04
755.065 Sri Lanka Government International Bond” 3,10 % 15.01.2030 674.839 0,11

1.341.050 Sri Lanka Government International Bond” 335% 15.03.2033 1.085.759 0,18

1.000.049  Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.06.2035 688.450 0,12
484.056  Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.05.2036 395.096 0,07
958.698  Sri Lanka Government International Bond” 3,60 % 15.02.2038 780.682 0,13
746.172  Sri Lanka Government International Bond” 4,00 % 15.04.2028 702.335 0,12
250.000 Suriname Government International Bond” 9,00 % 31.12.2050 281.750 0,05
254.000 Turkiye Government International Bond" 6,50 % 03.01.2035 240.357 0,04
312.000 Turkiye Government International Bond” 7,13 % 12.02.2032 312.874 0,05
700.000 Turkiye Government International Bond” 7,63 % 15.05.2034 718.210 0,12
670.000 Turkiye Government International Bond” 9,13 % 13.07.2030 743.941 0,13
678.000 Turkiye Government International Bond” 9,38 % 14.03.2029 748.611 0,13
200.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™ 7,50 % 06.02.2028 204.512 0,03
217.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 9,38 % 31.01.2026 222.465 0,04

67.679 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2030 32.423 0,01
252.915 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2034 96.981 0,02
376.730 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2035 175.943 0,03
199.604  Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.02.2036 94.688 0,02

1.191.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 01.08.2041 853.363 0,14

34.709 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2029 21.423 0,00
398.362 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2034 206.547 0,03

83.716 Ukraine Government International Bond” 1,75 % 01.02.2036 41.246 0,01
621.000 Uzbekneftegaz JSC” 4,75 % 16.11.2028 570.227 0,10
239.000 Uzbekneftegaz JSC” 8,75 % 07.05.2030 246.342 0,04

4.326.600 Venezuela Government International Bond” 8,25 % 13.10.2025 712.445 0,12

1.514.690 Zambia Government International Bond” 0,50 % 31.12.2053 1.043.691 0,18

2.528.720 Zambia Government International Bond" 5,75 % 30.06.2033 2.327.506 0,39

US-Dollar insgesamt 93.824.719 15,77
Uruguayischer Peso
21.798.998  Uruguay Government International Bond” 8,25 % 21.05.2031 531.064 0,09
Uruguayischer Peso insgesamt 531.064 0,09
Usbekischer Som
2.820.000.000 Republic of Uzbekistan International Bond” 15,50 % 25.02.2028 225.825 0,04
Usbekischer Som insgesamt 225.825 0,04
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0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:r: ZeitV\lljesrg N(:;ﬁ\:ezz
Staatsanleihen 62,21 % (31. Dezember 2024: 58,98 %) (Fortsetzung)
Sambischer Kwacha
38.704.000 Zambia Government Bond” 13,00 % 25.01.2031 1.403.864 0,23
Sambischer Kwacha insgesamt 1.403.864 0,23
Staatsanleihen insgesamt 370.103.956 62,21
Anlagen insgesamt 532.614.166 89,53
Devisenterminkontrakte 1,57 % (31. Dezember 2024: 0,77 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
1.841.636.879 ARS 1.203.684 US$ 21.04.2026  Goldman Sachs International 2 41.216 0,01
607.268.687 ARS 399.519 US$ 22.04.2026  JPMorgan Chase Bank 1 10.761 0,00
4.328.200 BRL 778.303 US$ 04.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 8.054 0,00
170.202.689 BRL 30.565.981 US$ 04.08.2025  Standard Chartered Bank 1 356.855 0,06
6.512.147.822 CLP 6.938.089 US$ 18.07.2025  Goldman Sachs International 2 38.644 0,01
3.974.637.280 CLP 4.221.825 US$ 18.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 36.368 0,01
38.345.469 CNY 5.277.449 US$ 08.07.2025  BNP Paribas 1 78.352 0,01
116.080.155 CNY 16.170.445 US$ 08.07.2025  Citibank NA 1 42.741 0,01
56.798.471 CNY 7.968.519 US$ 17.09.2025  Goldman Sachs International 1 10.870 0,00
4.129.758 CNY 579.939 US$ 17.09.2025  HSBC Bank Plc 1 234 0,00
2.094.424 CNY 293.463 US$ 17.09.2025  State Street Bank and Trust Co 1 774 0,00
100.512.467 CZK 4.049.655 € 05.08.2025  Morgan Stanley 1 13.339 0,00
8.772.863 CZK 352.803 € 05.08.2025  State Street Bank and Trust Co 1 1.936 0,00
75.296.197 EGP 1.359.768 US$ 08.09.2025  Morgan Stanley 1 119.277 0,02
1.293.349 € 1.517.891 US$ 05.08.2025  BNP Paribas 1 4.007 0,00
1.219.102 € 1.352.693 US$ 11.07.2025  BNP Paribas 1 79.223 0,01
1.228.935 € 1.354.803 US$ 09.07.2025  BNP Paribas 1 88.446 0,02
2.559.616 € 2.969.947 US$ 03.07.2025  BNP Paribas 1 34.855 0,01
1.081.761 € 1.272.502 US$ 05.08.2025  Citibank NA 1 418 0,00
3.906.793 € 4.446.869 US$ 03.07.2025  Citibank NA 2 139.419 0,02
12.615.041 € 14.776.228 US$ 02.07.2025  Deutsche Bank AG 2 31.931 0,01
2.509.153 € 2.861.253 US$ 03.07.2025  Goldman Sachs International 1 84.309 0,01
569.290 € 667.839 US$ 05.08.2025  Goldman Sachs International 1 2.051 0,00
525.802 € 618.619 US$ 05.08.2025  HSBC Bank Plc 1 99 0,00
10.752.527 € 12.431.473 US$ 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 221.149 0,04
2.596.082 € 2.960.401 US$ 03.07.2025  Standard Chartered Bank 1 87.209 0,01
1.039.270.503 HUF 2.580.852 € 05.08.2025  BNP Paribas 1 9.418 0,00
1.031.831.124 HUF 2.555.641 € 05.08.2025  Goldman Sachs International 1 17.278 0,00
3.060.161.237 HUF 7.597.585 € 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 2 29.858 0,01
137.904.738.593 IDR 8.429.385 US$ 03.09.2025  Standard Chartered Bank 1 51.476 0,01
7.458.535 ILS 2.093.859 US$ 03.07.2025  Citibank NA 2 120.998 0,02
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,57 % (31. Dezember 2024: 0,77 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
7.638.328 ILS 2.147.764 US$ 03.07.2025  JPMorgan Chase Bank 120.485 0,02
76.285.883 INR 881.806 US$ 17.09.2025  Goldman Sachs International 4.274 0,00
54.071.778 INR 625.954 US$ 17.09.2025  Morgan Stanley 2.104 0,00
413.380.251 ¥ 2.852.173 US$ 02.07.2025  BNP Paribas 9.680 0,00
428.856.881 ¥ 2.954.321 US$ 28.07.2025  Citibank NA 24.146 0,00
7.669.170.778 KRW 5.629.024 US$ 29.08.2025  Citibank NA 56.434 0,01
776.726.276 KZT 1.433.074 US$ 13.11.2025  Goldman Sachs International 1.453 0,00
337.940.776 KZT 624.083 US$ 13.11.2025  JPMorgan Chase Bank 56 0,00
1.357.840.802 KZT 2.521.524 US$ 17.09.2025  JPMorgan Chase Bank 32.048 0,01
732.564.119 KZT 1.373.129 US$ 17.09.2025  Morgan Stanley 4.541 0,00
776.726.276 KZT 1.429.777 US$ 13.11.2025  Standard Chartered Bank 4.750 0,00
67.940.218 MXN 3.552.924 US$ 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 29.387 0,01
8.049.271 MXN 421.911 US$ 05.08.2025  UBS AG 2.506 0,00
2.984.156 MYR 678.788 US$ 16.07.2025  Barclays Bank Plc 30.605 0,01
11.801.025 MYR 2.794.200 US$ 26.09.2025  Barclays Bank Plc 21.31 0,00
37.249.000 MYR 8.821.419 US$ 17.09.2025  BNP Paribas 61.068 0,01
11.892.678 MYR 2.694.919 US$ 16.07.2025  Goldman Sachs International 132.208 0,02
898.618 MYR 213.931 US$ 17.09.2025  HSBC Bank Plc 355 0,00
2.482.772 MYR 586.112 US$ 17.09.2025  JPMorgan Chase Bank 5.935 0,00
4.903.604.600 NGN 2.755.056 US$ 28.11.2025  JPMorgan Chase Bank 247.185 0,04
1.869.586.925 NGN 1.099.757 US$ 28.11.2025  Standard Chartered Bank 44.901 0,01
723.461 PEN 198.720 US$ 05.08.2025  Standard Chartered Bank 4.976 0,00
2.842.078 PLN 662.350 € 05.08.2025  BNP Paribas 6.349 0,00
19.036.675 PLN 4.470.549 € 05.08.2025  Citibank NA 2.481 0,00
24.133.921 PLN 5.626.091 € 05.08.2025  Morgan Stanley 51.966 0,01
12.842.704 RON 2.495.117 € 06.10.2025  BNP Paribas 731 0,00
116.838.745 THB 3.594.446 US$ 17.09.2025  BNP Paribas 21.034 0,00
6.216.837 THB 190.971 US$ 11.07.2025  Citibank NA 393 0,00
181.947.480 THB 5.591.502 US$ 08.07.2025  JPMorgan Chase Bank 7.811 0,00
183.389.862 THB 5.547.183 US$ 11.07.2025  JPMorgan Chase Bank 97.857 0,02
116.838.745 THB 3.606.457 US$ 17.09.2025  Standard Chartered Bank 9.023 0,00
31.425.641 TRY 594.101 US$ 22.05.2026  Goldman Sachs International 11.057 0,00
282.383.121 TRY 5.229.870 US$ 22.05.2026  JPMorgan Chase Bank 207.935 0,04
86.593.403 TWD 2.940.513 US$ 09.07.2025  BNP Paribas 34.439 0,01
3.093.567 US$ 50.156.004.871 IDR 03.09.2025  BNP Paribas 9.075 0,00
2.879.455 US$ 413.152.642 ¥ 02.07.2025  BNP Paribas 19.179 0,00
6.031.328 US$ 517.631.147 INR 28.08.2025  Citibank NA 12.921 0,00
853.799 US$ 73.265.559 INR 28.08.2025  HSBC Bank Plc 1.954 0,00
987.497 US$ 18.706.885 MXN 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1.132 0,00
2.474.808 US$ 13.615.158 BRL 04.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1.173 0,00
3.656.324 US$ 65.050.773 ZAR 12.08.2025  Morgan Stanley 7.603 0,00
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,57 % (31. Dezember 2024: 0,77 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziriz: Net:/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ mgens
1.580 US$ 227.609 ¥ 02.07.2025  Standard Chartered Bank 1 4 0,00
4.648.458 US$ 259.836.711 PHP 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 49.695 0,01
6.286.314.654 UZS 465.653 US$ 17.12.2025  JPMorgan Chase Bank 1 8.817 0,00
9.401.689.339 UZS 663.727 US$ 04.06.2026  Standard Chartered Bank 1 17.942 0,00
126.109.811 ZAR 7.038.248 US$ 12.08.2025  Goldman Sachs International 3 35.296 0,01
59.019.876 ZAR 3.237.017 US$ 12.08.2025  Morgan Stanley 3 73.429 0,01
Abgesicherte Klassen AUD
2.893.951 AUD 2.893.951 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 26.624 0,01
31.284 AUD 31.284 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 185 0,00
3.282 AUD 3.282 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
217.963.616 € 217.963.616 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 5.936.139 1,00
169.549 € 169.549 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 4 2.235 0,00
3.128.067 € 3.128.067 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 15 75.682 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
852.061 £ 852.061 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 10.332 0,00
450 £ 450 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 7 0,00
10.900 £ 10.900 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 7 123 0,00
985 US$ NIt 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 2 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
1.248.561 SEK 1.248.561 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 6.476 0,00
50.971 SEK 50.971 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 263 0,00
3.349 US$ 31.740 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 3 2 0,00
56.584 US$ 531.568 SEK 11.09.2025  Westpac Banking Corp 3 543 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
1.676.089 SGD 1.676.089 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 16.405 0,00
26.942 SGD 26.942 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 8 165 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 9.366.452 1,57
Futures-Kontrakte 0,14 % (31. Dezember 2024: 0,10 %)
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermadgens
(20) Euro-BOBL Future September 2025 12.208 0,00
(42) Euro-Bund Future September 2025 47.823 0,01
(19) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2025 46.391 0,01
235 South Korea 3-Year Bond Future September 2025 29.601 0,01
17 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2025 38.383 0,01
23 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2025 18.148 0,01
294 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2025 374.109 0,06
33 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2025 136.641 0,02
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Futures-Kontrakte 0,14 % (31. Dezember 2024: 0,10 %) (Fortsetzung)

Anzahl . . .Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter Nettover-
Gewinn US$ mogens
15 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2025 75.937 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 779.241 0,14
Zinsswap-Kontrakte 0,49 % (31. Dezember 2024: 0,69 %)
. s . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* . Variabler Zinssatz realisierter Netto-
Zinssatz Gewinn US$ vermdgens
CLp 3.154.502.226 05.06.2030 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,33 % 1D CLICP 350.077 0,06
BRL 41.498.612 03.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 14,34 % 1D BROIS 199.549 0,03
MXN 89.792.389 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 188.335 0,03
BRL 29.641.866 03.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 14,24 % 1D BROIS 128.171 0,02
BRL 10.255.616 02.01.2029 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 14,78 % 1D BROIS 123.033 0,02
MXN 352.759.107 25.02.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,23 % 1D TIIE + 24bps 116.615 0,02
MXN 60.000.000 10.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 113.148 0,02
MXN 56.934.366 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 113.029 0,02
BRL 7.152.384 02.01.2029 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 15,12 % 1D BROIS 104.799 0,02
MXN 45.745.846 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 94.379 0,02
BRL 10.713.621 03.01.2033 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 13,65 % 1D BROIS 93.315 0,02
MXN 56.934.366 09.03.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,77 % 1D TIIE + 24bps 90.947 0,02
CzZK 427.361.423 09.06.2027 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,30 % 6M PRIBOR 82.146 0,01
BRL 8.427.513 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 14,45 % 1D BROIS 78.625 0,01
BRL 11.896.121 03.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 14,62 % 1D BROIS 72.367 0,01
MXN 35.056.640 22.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 70.804 0,01
MXN 37.080.494 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 70.311 0,01
MXN  63.783.049 01.01.2032  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,64 % 1D TIE + 24bps 68.149 0,01
MXN 29.184.713 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 61.213 0,01
MXN 29.276.180 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 28D MXIBOR 58.686 0,01
MXN 45.287.214 21.02.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,36 % 1D TIIE + 24bps 58.236 0,01
MXN 24.807.076 15.12.2025 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 57.059 0,01
MXN 27.580.600 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 52.298 0,01
MXN 27.580.600 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 52.298 0,01
MXN 26.220.027 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 52.054 0,01
MXN  54.330.570 03.02.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 1D TIE + 24bps 50.399 0,01
MXN  63.984.030 27.05.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 1D TIE + 24bps 42.717 0,01
MXN 18.899.906 17.12.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 37.119 0,01
MXN 17.665.108 08.12.2025 LCH Cleamnet Ltd' Erhalt 0,00 % 1D TIIE + 24bps 32.920 0,01
BRL 24.347.609 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 13,23 % 1D BROIS 32.769 0,01
BRL 23.847.580 04.01.2027 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 14,55 % 1D BROIS 29.228 0,01
MXN 17.665.108 26.02.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,71 % 1D TIIE + 24bps 26.609 0,00
MXN  80.184.016 26.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBOR 25.283 0,00
BRL 19.116.876 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 13,23 % 1D BROIS 25.279 0,00
HUF 351.138.159 17.02.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,58 % 6M BUBOR 19.773 0,00
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,49 % (31. Dezember 2024: 0,69 %) (Fortsetzung)

. T . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* . Variabler Zinssatz realisierter Nettover-
Zinssatz Gewinn US$ mogens
MXN  28.121.151 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 1D TIE + 24bps 10.395 0,00
MXN  63.783.049 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,64 % 28D MXIBOR 8.508 0,00
MXN 16.497.284 30.03.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 7,87 % 1D TIIE + 24bps 7.427 0,00
MXN  63.984.030 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBOR 5.657 0,00
MXN 54.330.570 11.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBOR 4.796 0,00
CLP 641.960.819 02.05.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 5,36 % 1D CLICP 13 0,00
Cop 9.409.878.432 27.05.2035 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 9,19 % 1D COOVIBR 1 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 2.908.536 0,49
#Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,06 % (31. Dezember 2024: 0,11 %)
. A . R . Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Nett"over-
mogens
USD  14.400.959 20.06.2030 ICE Clear U.S.! Buying default protection on CDX.EM.43.V1 357.860 0,06
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 357.860 0,06
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert % des
Us$ Nett"over-
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdogenswerte 546.026.255 91,79
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,54 %) (31. Dezember 2024: (1,74 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrizt Nett/c(:\:iee:
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
3.059.240.198 CLP 3.287.989 US$ 18.07.2025  Goldman Sachs International 1 (10.499) (0,00)
720.131 € 17.845.807 CZK 05.08.2025  Citibank NA 1 (1.048) (0,00)
3.848.747 € 16.518.792 PLN 05.08.2025  Citibank NA 1 (38.049) (0,01)
4.651.533 € 115.389.515 CZK 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank 1 (12.395) (0,00)
247.460.300 INR 2.885.141 US$ 28.08.2025  Barclays Bank Plc 1 (7.964) (0,00)
247.459.693 INR 2.878.175 US$ 28.08.2025  Goldman Sachs International 1 (1.004) (0,00)
151.596.324 INR 1.764.242 US$ 28.08.2025  JPMorgan Chase Bank 2 (1.658) (0,00)
86.642.407 INR 1.006.723 US$ 17.09.2025  Standard Chartered Bank 1 (349) (0,00)
427.920.421 ¥ 2.983.746 US$ 16.07.2025  BNP Paribas 1 (16.302) (0,00)
420.064.435 ¥ 2.914.722 US$ 11.07.2025  BNP Paribas 1 (3.601) (0,00)
1.588.152.255 ¥ 11.103.410 US$ 24.07.2025  Citibank NA 1 (79.081) (0,01)
227.609 ¥ 1.584 US$ 28.07.2025  Standard Chartered Bank 1 (3) (0,00)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,54 %) (31. Dezember 2024: (1,74 %)) (Fortsetzung)

H 0,

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilzlrct:: Nett/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Verlust US$ mbgens
743.100.646 KZT 1.404.064 US$ 17.09.2025  Goldman Sachs International (6.579) (0,00)
2.209.839 PEN 622.402 US$ 05.08.2025  Citibank NA (203) (0,00)
174.144.628 PHP 3.086.904 US$ 01.08.2025  BNP Paribas (1.422) (0,00)
174.151.902 PHP 3.088.621 US$ 01.08.2025  Goldman Sachs International (3.010) (0,00)
2.238.601 PLN 526.341 € 05.08.2025  JPMorgan Chase Bank (450) (0,00)
8.900.516 RON 1.745.647 € 31.07.2025  BNP Paribas (544) (0,00)
2.542.450 RON 495.781 € 06.10.2025  Citibank NA (2.013) (0,00)
5.494.572 RON 1.068.071 € 06.10.2025  Goldman Sachs International (361) (0,00)
19.607.470 THB 603.922 US$ 11.07.2025  Citibank NA (372) (0,00)
90.679.535 THB 2.797.456 US$ 08.07.2025  JPMorgan Chase Bank (6.853) (0,00)
364.230 US$ 2.593.044 CNY 17.09.2025  BNP Paribas (56) (0,00)
1.531.258 US$ 1.310.186 € 09.07.2025  BNP Paribas (7.411) (0,00)
843.639 US$ 27.654.797 THB 11.07.2025  BNP Paribas (7.621) (0,00)
2.707.574 US$ 19.714.062 CNY 08.07.2025  BNP Paribas (45.935) (0,01)
2.909.061 US$ 428.682.006 ¥ 16.07.2025  Citibank NA (63.664) (0,01)
2.693.696 US$ 1.462.358.366 KZT 17.09.2025  Citibank NA (56.433) (0,01)
933.995 US$ 819.117 € 03.07.2025  Citibank NA (27.588) (0,01)
2.139.578 US$ 7.548.432 LS 03.07.2025  Citibank NA (101.976) (0,02)
2.706.320 US$ 92.529.069 THB 08.07.2025  Citibank NA (141.201) (0,02)
14.808.531 US$ 12.615.041 € 04.08.2025  Deutsche Bank AG (34.789) (0,01)
940.389 US$ 3.864.565.659 COP 05.08.2025  Goldman Sachs International (1.107) (0,00)
1.532.523 US$ 1.310.322 € 11.07.2025  Goldman Sachs International (6.538) (0,00)
46.008 US$ 327.942 CNY 17.09.2025  Goldman Sachs International (63) (0,00)
2.142.919 US$ 7.548.431 ILS 03.07.2025  Goldman Sachs International (98.635) (0,02)
5.465.665 US$ 7.500.855.044 KRW 29.08.2025  Goldman Sachs International (95.013) (0,02)
11.022.329 US$ 1.588.152.255 ¥ 24.07.2025  Goldman Sachs International (2.000) (0,00)
8.057.369 US$ 145.739.718 ZAR 12.08.2025  Goldman Sachs International (117.224) (0,02)
9.988.434 US$ 863.388.174 INR 17.09.2025  Goldman Sachs International (40.041) (0,01)
2.690.896 US$ 92.728.287 THB 11.07.2025  Goldman Sachs International (163.432) (0,03)
517.626 US$ 702.671.902 KRW 17.09.2025  HSBC Bank Plc (3.913) (0,00)
343.035 US$ 623.980.783 NGN 28.11.2025  JPMorgan Chase Bank (38.998) (0,01)
5.505.405 US$ 100.016.290 ZAR 12.08.2025  JPMorgan Chase Bank (104.544) (0,02)
12.404.089 US$ 10.752.527 € 03.07.2025  JPMorgan Chase Bank (218.588) (0,04)
2.712.244 US$ 89.395.576 TWD 09.07.2025  JPMorgan Chase Bank (358.977) (0,06)
1.058.232 US$ 993.775.081 CLP 18.07.2025  JPMorgan Chase Bank (6.440) (0,00)
636.108 US$ 1.157.715.667 NGN 28.11.2025  Morgan Stanley (72.706) (0,01)
18.653.501 US$ 135.786.831 CNY 08.07.2025  Standard Chartered Bank (312.163) (0,05)
5.319.091 US$ 181.947.480 THB 08.07.2025  Standard Chartered Bank (280.222) (0,05)
3.088.596 US$ 2.626.584 € 05.08.2025  Standard Chartered Bank (2.135) (0,00)
6.569.725 US$ 107.283.604.780 IDR 17.09.2025  Standard Chartered Bank (24.782) (0,00)
2.791.020 US$ 3.578.679 SGD 21.07.2025  Standard Chartered Bank (23.020) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,54 %) (31. Dezember 2024: (1,74 %)) (Fortsetzung)

H 0,
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilt\:lrct:: Nett/c‘;\:ieers-‘
Betrag Betrag datum Verlust US$ mégens
4.571.959 US$ 19.340.712.647 COP 05.08.2025  Standard Chartered Bank 1 (139.879) (0,02)
6.589.706 US$ 6.193.664.547 CLP 18.07.2025  State Street Bank and Trust Co 1 (45.823) (0,01)
382.175 US$ 6.909.399 ZAR 12.08.2025  UBS AG 1 (5.376) (0,00)
14.435.344 US$ 12.615.041 € 02.07.2025  UBS AG 2 (372.815) (0,06)
78.751.597 ZAR 4.421.699 US$ 12.08.2025  Citibank NA 1 (4.494) (0,00)
52.267.213 ZAR 2.944.747 US$ 12.08.2025  Goldman Sachs International 1 (13.060) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
45.590 AUD 29.956 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (34) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
38.693 US$ 33.128 € 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 (382) (0,00)
1.104.528 US$ 949.464 € 11.09.2025  Westpac Banking Corp 13 (15.382) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
6.491 £ 8.903 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (4) (0,00)
55 US$ 40 £ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
10.435 US$ 7.698 £ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 10 (118) (0,00)
Abgesicherte Klassen NOK
139.600 NOK 13.817 US$ 11.09.2025  Citibank NA 1 (16) (0,00)
3.177 NOK 316 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 2 (2) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
123.692 SEK 13.168 US$ 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (128) (0,00)
810 SEK 86 US$ 11.09.2025  Westpac Banking Corp 2 (0) (0,00)
10.027 US$ 96.274 SEK 11.09.2025  Goldman Sachs International 1 (123) (0,00)
5.007 US$ 47.747 SEK 11.09.2025  Westpac Banking Corp 6 (26) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
423 US$ 537 SGD 11.09.2025  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten © (3.248.638) (0,54)
Futures-Kontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2024: (0,07 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter I\!etto-
Verlust US$ vermdgens
(15) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2025 (33.867) (0,01)
(19) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2025 (82.861) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (116.728) (0,03)
Zinsswap-Kontrakte (0,68 %) (31. Dezember 2024: (1,36 %))
. T . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter I\!etto-
Verlust US$ vermagens
Cop 9.409.878.432 28.05.2035 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 9,35 % 1D COOVIBR (4) (0,00)
Cop 31.941.544.910 05.05.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,10 % 1D COOVIBR (8) (0,00)
Cop 32.113.814.520 06.05.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 7,98 % 1D COOVIBR (12) (0,00)
CLP 6.782.283.888 06.05.2027 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,50 % 1D CLICP (13) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,68 %) (31. Dezember 2024: (1,36 %)) (Fortsetzung)

. S . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter Nett"over-
Verlust US$ mogens

CLP 1.516.255.404 24.10.2033  LCH Clearnet Ltd"' Erhalt 6,12 % 1D CLICP (138) (0,00)
THB 459.511.207 04.05.2027 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 1,20 % 3M THOR (456) (0,00)
HUF 108.520.210 10.12.2034 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,48 % 6M BUBOR (754) (0,00)
PLN 4.843.713 02.07.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,21 % 6M WIBOR (7771) (0,00)
MXN  28.121.151 12.12.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBOR (1.121) (0,00)
CNY 20.300.000 07.05.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 1,41 % 7D CNRR (1.339) (0,00)
MXN 9.645.130 08.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBOR (4.478) (0,00)
PLN 9.919.046 09.06.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,15 % 6M WIBOR (7.608) (0,00)
PLN 7.075.588 06.06.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 412 % 6M WIBOR (7.803) (0,00)
HUF 1.279.932.491 20.05.2030 LCH Clearnet Ltd"' (Zahlung) 6,05 % 6M BUBOR (8.349) (0,00)
PLN 9.960.087 09.06.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,13 % 6M WIBOR (10.171) (0,00)
HUF 1.069.339.953 20.05.2035 LCH Clearnet Ltd (Zahlung) 6,47 % 6M BUBOR (17.553) (0,00)
PLN 12.809.312 05.06.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,08 % 6M WIBOR (20.706) (0,00)
MXN 37.080.494 05.03.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,17 % 1D TIIE + 24bps (23.953) (0,00)
CzZK 38.187.909 02.05.2030 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,25% 6M PRIBOR (30.234) (0,01)
MXN 17.665.108 08.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (33.442) (0,01)
MXN 18.899.906 17.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (37.439) (0,01)
BRL 8.358.247 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 12,28 % 1D BROIS (43.181) (0,01)
MXN 24.807.076 15.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (48.568) (0,01)
MXN 26.220.027 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (52.559) (0,01)
MXN 60.000.000 16.09.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 6,38 % 1D TIIE + 24bps (54.737) (0,01)
MXN 29.276.180 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 1D TIIE + 24bps (58.121) (0,01)
CzZK 78.232.906 09.06.2035 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,67 % 6M PRIBOR (58.912) (0,01)
MXN 29.184.713 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd"' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (61.951) (0,01)
MXN 35.056.640 22.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (71.515) (0,01)
MXN 37.080.494 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (71.529) (0,01)
CLP 1.254.313.506 23.01.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 3,06 % 1D CLICP (87.168) (0,01)
MXN 45.745.846 25.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (95.454) (0,02)
MXN 55.161.200 11.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (106.407) (0,02)
MXN 56.934.366 19.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (114.128) (0,02)
MXN 60.000.000 10.12.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (115.062) (0,02)
BRL 19.663.289 02.01.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,63 % 1D BROIS (160.093) (0,03)
MXN 89.792.389 29.12.2025 LCH Clearnet Ltd"' (Zahlung) 0,00 % 28D MXIBOR (190.604) (0,03)
BRL 11.917.471 02.01.2029 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,29 % 1D BROIS (252.982) (0,04)
BRL 22.544.996 04.01.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,55 % 1D BROIS (287.150) (0,05)
BRL 8.615.804 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,46 % 1D BROIS (304.208) (0,05)
BRL 29.000.000 04.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,69 % 1D BROIS (1.624.166) (0,27)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (4.064.847) (0,68)

*Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert % des
Nettover-

us$ R
mogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (7.430.213) (1,25)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 538.596.042 90,54
Sonstiges Nettovermdgen 56.269.863 9,46
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 594.865.905 100,00
%