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Dieser Bericht ist die deutsche Ubersetzung des ungepriiften Halbjahresberichtes in englischer Sprache. Im Falle einer Abweichung im Inhalt
und/oder Sinn zwischen beiden Fassungen ist die englische Fassung mafRRgebend.

Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospekts zusammen mit dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum

als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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SUPERFUND SICAV
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Depot- und Hauptzahlstelle QUINTET PRIVATE BANK (EUROPE) S.A.
(ehemals KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A.)
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L-2955 LUXEMBURG

Domiziliar-, Verwaltungs- EUROPEAN FUND ADMINISTRATION S.A.
und Transferstelle 2, Rue d’Alsace
L-1122 LUXEMBURG



SUPERFUND SICAV

Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Réviseur d’Entreprises Agréé

Makler

ERNST & YOUNG

Société Anonyme

35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 LUXEMBURG

ADM INVESTOR SERVICES, Inc.

Chicago Board of Trade Building
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IL-60604-3190, USA

INTL FCStone, Inc.
1251 NW, Briarcliff Parkway, Suite 800, KANSAS CITY
MO-64116, USA



SUPERFUND SICAV

Kombinierte Vermoégensaufstellung (in USD)
zum 30. Juni 2020

Vermogenswerte

Anlagen
Wertpapierbestand zum Marktwert

Barmittel und Barmittelaquivalente
Bankguthaben
Sonstige kurzfristige Guthaben

Forderungen
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Forderungen aus Terminkontrakten
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtvermoégenswerte

Verbindlichkeiten

Zahlbare Betréage
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Ausstehende Zahlungen aus dem Ruckkauf von Aktien
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften
Fallige Kosten

Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Passiva

Gesamtverbindlichkeiten

Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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44.448.021,00

44.448.021,00

25.132.447,40
36.222.191,93

61.354.639,33

3.817.392,70
439.118,01
466,19
12.280,07

4.269.256,97

110.071.917,30

9.891.498,45
268.611,37
2.293.675,52
635.131,83
453.165,07

13.542.082,24

679.168,25

679.168,25

14.221.250,49

95.850.666,81




SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Vermogensaufstellung (in USD)
zum 30. Juni 2020

Vermogenswerte

Anlagen
Wertpapierbestand zum Marktwert

Barmittel und Barmittelaquivalente
Bankguthaben
Sonstige kurzfristige Guthaben

Forderungen
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Forderungen aus Terminkontrakten
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtvermoégenswerte

Verbindlichkeiten

Zahlbare Betréage
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Aktien
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften
Fallige Kosten

Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Passiva

Gesamtverbindlichkeiten

Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermogens pro Aktienklasse

42.435.139,49

42.435.139,49

22.406.117,46
23.682.771,81

46.088.889,27

3.489.588,46
439.118,01
466,19
10.875,81

3.940.048,47

92.464.077,23

2.094.356,87
268.611,37
2.281.222,32
635.131,83
398.896,74

5.678.219,13

679.168,25

679.168,25

6.357.387,38

86.106.689,85

Aktienklasse Anzahl Wahrung NIW pro Aktie Nettovermogen
der Aktien Aktie in Wahrung der pro Aktienklasse

Aktienklasse (in USD)

EUR 25.321,52600 EUR 945,57252 26.896.750,02
Gold 23.447,80200 usb 1.383,63198 32.443.128,81
Silver 5.298,15800 uUsD 1.024,75109 5.429.293,21
usD 20.711,55400 uUsD 1.030,22293 21.337.517,81

86.106.689,85

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)
zum 30. Juni 2020

Wahrung Stlickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anleihen
usD 4.500.000 US Strips Princ 90/15.08.20 4.442.715,00 4.498.938,00 5,23
Summe Anleihen 4.442.715,00 4.498.938,00 5,23
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
uUsD 12.153.492,88 Invesco Liquidity Fds Plc US Dollars Ptf USD Dist 12.055.794,22 12.153.492,88 14,11
uUsD 12.900.927,72 Istl Cash Series Plc BlackRock ICS USD Liquid Fd S USD Dist 12.890.114,31 12.900.927,72 14,98
UsSD 1.138.388,88 State Street Liquidity Plc LVNAV Fd | USD Cap 12.506.791,30 12.881.780,89 14,96
Summe Investmentfonds (OGAW) 37.452.699,83 37.936.201,49 44,05
Summe des Wertpapierbestandes 41.895.414,83 42.435.139,49 49,28
Bankguthaben 22.406.117,46 26,02
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 21.265.432,90 24,70
86.106.689,85 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. Juni 2020

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 44,05 %
Staaten und Regierungen 5,23 %

Gesamt 49,28 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Irland 44,05 %
Vereinigte Staaten von Amerika 5,23 %
Gesamt 49,28 %



SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Vermogensaufstellung (in USD)
zum 30. Juni 2020

Vermogenswerte

Anlagen
Wertpapierbestand zum Marktwert

Barmittel und Barmittelaquivalente
Bankguthaben
Sonstige kurzfristige Guthaben

Forderungen
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtvermodgenswerte

Verbindlichkeiten
Zahlbare Betrage

2.012.881,51

2.012.881,51

2.726.329,94

12.539.420,12

15.265.750,06

327.804,24
1.404,26

329.208,50

17.607.840,07

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 7.797.141,58
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 12.453,20
Fallige Kosten 54.268,33
7.863.863,11
Gesamtverbindlichkeiten 7.863.863,11
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 9.743.976,96
Aufteilung des Nettovermogens pro Aktienklasse
Aktienklasse Anzahl Wahrung NIW pro Aktie Nettovermogen
der Aktien Aktie in Wahrung der pro Aktienklasse
Aktienklasse (in USD)
EUR 462,10100 EUR 762,35903 395.741,46
Gold 2.310,84500 usD 846,13627 1.955.289,78
Silver 17.088,26400 usD 428,30866 7.319.051,53
usD 87,49800 usD 844,52433 73.894,19
9.743.976,96

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)
zum 30. Juni 2020

Wahrung Stlickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anleihen
usD 500.000 US Strips Princ 90/15.08.20 493.590,00 499.882,00 5,13
Summe Anleihen 493.590,00 499.882,00 5,13
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
uUsD 557.822,38 Invesco Liquidity Fds Plc US Dollars Ptf USD Dist 554.120,04 557.822,38 573
uUsD 515.704,73 Istl Cash Series Plc BlackRock ICS USD Liquid Fd S USD Dist 512.579,96 515.704,73 5,29
UsSD 38.837,06 State Street Liquidity Plc LVNAV Fd | USD Cap 427.793,12 439.472,40 4,51
Summe Investmentfonds (OGAW) 1.494.493,12 1.512.999,51 15,53
Summe des Wertpapierbestandes 1.988.083,12 2.012.881,51 20,66
Bankguthaben 2.726.329,94 27,98
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 5.004.765,51 51,36
9.743.976,96 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. Juni 2020

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 15,53 %
Staaten und Regierungen 513 %
Gesamt 20,66 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Irland 15,53 %
Vereinigte Staaten von Amerika 513 %

Gesamt 20,66 %
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2020

Erlduterung 1 - Allgemeine Informationen

SUPERFUND SICAV (die "Gesellschaft") ist ein Investmentfonds, der den Bestimmungen von Teil Il des gednderten
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen unterliegt und gemaR dem Gesetz vom
12. Juli 2013 Uber die Verwalter Alternativer Investmentfonds ("AIFM") als Alternativer Investmentfonds ("AlIF") gilt. Die
Gesellschaft wurde am 20. Mai 1996 als Société Anonyme mit der Qualifikation als Société d'Investissement a Capital
Variable gegriindet.

Die Gesellschaft hat Lemanik Asset Management S.A. zu ihrem AIFM ernannt. Der AIFM wurde am 1. September 1993
in Luxemburg gegrindet und unterliegt den Bestimmungen von Kapitel 15 des luxemburgischen Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen. Der AIFM wurde von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) gemaf den Bestimmungen von Kapitel 2 des Gesetzes vom 12. Juli 2013 mit Wirkung zum
17. April 2014 genehmigt.

Superfund Asset Management GmbH fungiert als alleiniger Promoter der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert, die Riicknahme-, Ausgabe- und Umtauschpreise pro Aktie sind am Sitz der Gesellschaft und bei
den Vertretern in den Landern erhaltlich, in denen die Gesellschaft und/oder ihre Teilfonds zum o&ffentlichen Angebot
zugelassen sind. Die Satzung, der Prospekt sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind wahrend der ublichen
Geschéaftszeiten am Sitz der Gesellschaft und bei jedem Vertreter in den Landern, in denen die Aktien zum &ffentlichen
Angebot zugelassen sind, erhaltlich.

Erlauterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsiatze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Berichte der Gesellschaft sind gemaf den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen ("OGA") und den in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsmethoden erstellt.

Der Jahresabschluss der SICAV wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.
b) Bewertung der Aktiva

i. Der Wert von Kassenbestanden oder Festgeldern, bei Sicht falligen Wechseln und Schuldverschreibungen,
Forderungen, vorab bezahlten Aufwendungen, Dividenden und ausgewiesenen oder falligen, jedoch noch nicht
vereinnahmten Zinsen wird zum Nennwert dieser Vermdgenswerte bewertet, auller es erweist sich als
unwahrscheinlich, dass dieser Wert erzielt werden kann. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags
ermittelt, den die Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet, den Realwert dieser Vermdgenswerte
wiederzugeben;

ii. Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden auf
der Grundlage des letzten verfiigbaren Preises bestimmt, zu dem diese Wertpapiere gehandelt werden, sowie von
einer von den Direktoren genehmigten Preisquelle angegeben. Wenn diese Preise nicht reprasentativ flur ihren
Marktwert sind, werden diese Wertpapiere sowie alle nicht bérsennotierten oder gehandelten Wertpapiere des
Portfolios auf der Grundlage der verniinftigen, vorhersehbaren Verkaufspreise bewertet, die in gutem Glauben von
und unter der Leitung des Verwaltungsrats festgelegt wurden;

iii. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieRlich Hedgefonds, werden auf der Grundlage ihres zuletzt
ermittelten und verfligbaren Nettoinventarwerts (eines offiziellen Nettoinventarwerts) bewertet. Wenn dieser Preis
nicht reprasentativ fur den Marktwert dieser Vermogenswerte ist, wird der Preis vom Verwaltungsrat auf einer fairen
und gerechten Basis festgelegt. Wenn ein solcher offizieller Nettoinventarwert nicht verfligbar ist, werden solche
Anlagen auf der Grundlage eines geschatzten Nettoinventarwerts (d.h., der im Allgemeinen nicht zum Zwecke der
Zeichnung und Ricknahme von Aktien verwendet wird) bewertet, wie er vom jeweiligen Verwalter bereitgestellt wird,
wenn er aktueller ist als der offizielle Nettoinventarwert, vorausgesetzt, die Direktoren haben ausreichende Sicherheit,
dass die Bewertungsmethode, die vom jeweiligen Verwalter fiir diesen geschatzten Nettoinventarwert verwendet wird,
im Vergleich zum offiziellen Wert koharent ist. Wenn Ereignisse eingetreten sind, die zu einer wesentlichen Anderung
dieses geschatzten Nettoinventarwerts seit diesem letzten Berichtsdatum gefuhrt haben, wird der Wert dieser
Investitionen angepasst, um diese Anderung nach verniinftiger Einschatzung des Verwaltungsrats widerzuspiegeln;

iv. Der Liquidationswert von Optionen und Terminkontrakten, die nicht an Borsen oder anderen geregelten Markten

gehandelt werden, entspricht deren Nettoliquidationswert, der gemafR den vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien
auf einer flr jede Art von Kontrakten einheitlichen Grundlage ermittelt wird.
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2020

Der Liquidationswert von an Bodrsen oder anderen geregelten Markten gehandelten Futures-, Termin- oder
Optionskontrakten basiert auf den letzten verfiigbaren Abrechnungspreisen dieser Kontrakte an der jeweiligen Borse
und dem geregelten Markt, an dem der jeweilige Kontrakt gehandelt wird, sofern ein Future-, Termin- oder
Optionskontrakt am jeweiligen Bewertungstag nicht liquidiert werden konnte und der Verwaltungsrat den Wert, welcher
die Grundlage flr die Bestimmung des Liquidationswertes eines solchen Kontrakts bildet, fiir fair und angemessen
halt.

v. Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem Marktwert bewertet, der nach den vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren sorgféltig und nach Treu und Glauben ermittelt wird.

c) Realisierte Anlagegewinne/Anlageverluste aus Wertpapieren

Die realisierten Anlagegewinne und Anlageverluste aus Wertpapieren werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

d) Ertrédge des Wertpapierbestandes

Dividendenertrage werden am Ex-Datum abztglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.

e) Bewertung der Devisentermingeschafte

Die Devisentermingeschéafte werden am Abschlussdatum auf der Grundlage der an diesem Datum geltenden
Wechselkurse fir die Restlaufzeit bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden in der Vermdgensaufstellung
ausgewiesen.

f) Bewertung der Terminkontrakte

Offene Terminkontrakte werden mit ihrem an den Bodrsen bzw. geregelten Markten letzten Abrechnungskurs oder
Schlusskurs bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

g) Umrechnung von Fremdwahrungen

Bankguthaben, sonstige Nettovermdgenswerte sowie die Bewertung der Wertpapiere im Bestand, welche auf eine andere
Referenzwahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zu den am Berichtsdatum verfligbaren Wechselkursen
umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendungen in einer anderen Referenzwahrung als die des jeweiligen Teilfonds, wurden
zu dem am Tag der Transaktion giiltigen Wechselkurs umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendungen in einer anderen
Referenzwahrung als die des jeweiligen Teilfonds, wurden zu dem am Tag der Transaktion glltigen Wechselkurs
umgerechnet.

Zum Berichtsdatum wurden folgende Umrechnungskurse zugrunde gelegt:

1 uUsD = 1,4522219 AUD Australischer Dollar
5,4925500 BRL Brasilianischer Real
1,3619500 CAD Kanadischer Dollar
0,9473000 CHF Schweizer Franken
7,0680500 CNH Chinesischer Offshore-Yuan

3.739,2822822 COP Kolumbianischer Peso
0,8901945 EUR Euro
0,8092579 GBP Britisches Pfund
7,7504500 HKD Hongkong Dollar
75,4945972 INR Indische Rupie
107,8750048 JPY Japanischer Yen
1.199,1744883 KRW Sudkoreanischer Won
4,2845000 MYR Malaysischer Ringgit
49,7610004 PHP Philippinischer Peso
71,2575025 RUB Russischer Rubel
9,3192000 SEK Schwedische Krone
1,3951500 SGD Singapur Dollar
29,4439998 TWD Neuer taiwanesischer Dollar
17,3677000 ZAR Sudafrikanischer Rand

h) Kombinierter Halbjahresabschluss

Der kombinierte Finanzbericht der Gesellschaft wird in USD gefihrt und entspricht den jeweiligen Positionen im
Finanzbericht des Teilfonds.
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2020

i) Sonstige kurzfristige Guthaben/Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die Rubriken "Sonstige kurzfristige Guthaben" und "Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten" bestehen hauptséchlich aus
Kassenkonten bei Brokern Einlagen/Uberziehungskredite, einschlieRlich Sicherheiten fir die aus Futures- und
Devisentermingeschéaften resultierenden Verpflichtungen.

Erldauterung 3 - Verwaltungsgebiihr

Als Vergltung fur seine Dienstleistungen erhélt der Investmentmanager eine Verwaltungsgebuhr von 4,8% pro Jahr auf
den durchschnittlichen Nettoinventarwert wahrend der betreffenden Periode, die monatlich aus dem Vermdgen des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse zu zahlen ist.

Erlduterung 4 - AIFM Gebiihr

Der AIFM erhalt fur seine Dienstleistungen eine Gebuhr von 0,075% pro Jahr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert
wahrend der relevanten Periode. Die Gebihr ist monatlich zahlbar mit einem jahrlichen Mindestbetrag von EUR 20.000
pro Teilfonds.

Erldauterung 5 - Erfolgsabhangige Vergiitung ("Inception Fee")

Der Teilfonds zahlt dem Investmentmanager eine erfolgsabhangige Vergitung entsprechend dem prozentualen Anstieg
des Nettoinventarwerts der Aktienklasse, fir welche die erfolgsabhangige Vergiitung zu jedem NIW-Datum ber der "High
Watermark" (wie nachstehend definiert) berechnet wird. Die erfolgsabhangige Vergltung wird an jedem NIW-Datum
(basierend auf der Anzahl der ausgegebenen Aktien an diesem NIW-Datum) berechnet und festgeschrieben, nachdem
alle anderen Gebuihren und Ausgaben gezahlt oder abgegrenzt sind. Die erfolgsabhangige Vergutung ist monatlich fallig.

Fir den Teilfonds SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN ist eine erfolgsabhangige Vergilitung von 20% und fir
den Teilfonds SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED eine erfolgsabhéangige Vergutung von 25% fir alle Klassen fallig,
sobald die "High Watermark" in der Klasse USD (Referenzaktienklasse) Uberschritten wird. Diese "High Watermark"
entspricht entweder (i) dem hochsten Nettoinventarwert der Klasse USD an einem frilheren NIW-Datum, an dem eine
erfolgsabhangige Vergiitung (nach Abzug einer solchen erfolgsabhangigen Vergiitung) gebildet wurde; oder (ii) dem
Betrag von USD 1.000,00 (der gréfRere Wert wird zugrunde gelegt).

Die Berechnungsmethode fiir die erfolgsabhangige Vergutung lautet wie folgt: Zuerst muss der Prozentsatz des NIW der
Klasse USD, den die erfolgsabhdngige Vergitung darstellt (Auswirkung der erfolgsabhangigen Vergiitung), nach
folgender Formel berechnet werden:

((NIW - High Watermark)*20)/High Watermark = Auswirkung der erfolgsabhangigen Vergutung% bzw.
((NIW - High Watermark)*25)/High Watermark = Auswirkung der erfolgsabhéangigen Vergiitung%.

Diese Auswirkung der erfolgsabhangigen Vergitung% ist dann auf alle Aktienklassen anzuwenden, um die Héhe der
erfolgsabhangigen Vergutung fiir jede Aktienklasse zu berechnen.

Zum Berichtsdatum wurde fir die Teilfonds keine erfolgsabhangige Vergltung ausgewiesen.

Erlauterung 6 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement”)
Die Gesellschaft unterliegt der luxemburgischen Gesetzgebung.

Die Gesellschaft unterliegt gemal den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer in Héhe von 0,05% des
Nettovermdgens der Gesellschaft, die vierteljahrlich zu zahlen ist, und auf der Grundlage des Nettovermdgens jedes
Teilfonds am letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Die Aktienklassen, die sich ausschlieRlich an institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 (2) des geanderten Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 wenden, unterliegen einer reduzierten Kapitalsteuer von 0,01%.

Gemal Artikel 175 (a) des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in OGAW's
angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2020

Erlduterung 7 - Devisentermingeschéfte

Zum Berichtsdatum bestanden folgende offene Devisentermingeschéafte fir den nachstehenden Teilfonds:
SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Wahrung Kaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nicht
realisiertes
Ergebnis
(in USD)
Devisentermingeschifte (ADM Investor Services Inc, Vereinigte Staaten von Amerika)
AUD 1.300.000,00 CAD 1.207.711,70 16.09.2020 8.512,61
AUD 1.500.000,00 CAD 1.384.395,00 16.09.2020 16.517,42
CAD 2.000.000,00 usD 1.468.562,48 16.09.2020 137,68
CHF 1.600.000,00 GBP 1.346.653,99 16.09.2020 27.991,04
CHF 2.200.000,00 JPY 247.112.800,00 16.09.2020 34.519,13
CHF 1.100.000,00 usD 1.151.928,96 16.09.2020 11.859,89
CHF 1.100.000,00 usD 1.150.964,72 16.09.2020 12.824,13
EUR 1.080.401,79 HUF 380.000.000,00 16.09.2020 12.415,09
EUR 1.671.754,01 HUF 580.000.000,00 16.09.2020 44.471,53
EUR 900.000,00 JPY 108.026.190,00 16.09.2020 10.292,89
EUR 1.300.000,00 JPY 156.838.500,00 16.09.2020 7.445,30
EUR 1.392.512,00 NOK 15.000.000,00 16.09.2020 12.147,30
GBP 662.180,39 CHF 800.000,00 16.09.2020 -27.769,38
GBP 661.277,26 CHF 800.000,00 16.09.2020 -28.885,38
GBP 600.000,00 JPY 80.826.000,00 16.09.2020 -8.256,28
GBP 400.000,00 JPY 54.754.400,00 16.09.2020 -13.572,78
GBP 700.000,00 JPY 96.359.340,00 16.09.2020 -28.750,20
GBP 600.000,00 JPY 80.937.000,00 16.09.2020 -9.285,25
GBP 500.000,00 usb 639.975,00 16.09.2020 -21.857,58
GBP 500.000,00 usb 638.925,00 16.09.2020 -20.807,58
ILS 3.500.000,00 usD 1.014.786,89 16.09.2020 -1.310,10
ILS 3.500.000,00 usD 1.017.152,09 16.09.2020 -3.675,30
JPY 263.974.920,00 EUR 2.200.000,00 16.09.2020 -25.986,33
JPY 146.799.400,00 GBP 1.100.000,00 16.09.2020 2.329,11
JPY 220.000.000,00 usD 2.066.230,19 16.09.2020 -24.792,97
JPY 220.000.000,00 usb 2.067.700,27 16.09.2020 -26.263,05
NOK 15.000.000,00 EUR 1.403.351,20 16.09.2020 -24.323,51
NOK 12.000.000,00 usD 1.244.490,54 16.09.2020 -708,59
NzZD 2.000.000,00 usD 1.269.565,00 16.09.2020 17.966,20
SEK 20.400.000,00 EUR 1.951.344,56 16.09.2020 -4.655,72
SGD 4.800.000,00 usb 3.416.078,34 16.09.2020 25.114,42
usD 1.457.619,71 CAD 2.000.000,00 16.09.2020 -11.080,45
usD 623.000,00 GBP 500.000,00 16.09.2020 4.882,58
usb 621.950,00 GBP 500.000,00 16.09.2020 3.832,58
usb 2.034.625,63 JPY 220.000.000,00 16.09.2020 -6.811,59
usD 2.036.132,10 JPY 220.000.000,00 16.09.2020 -5.305,12
usb 1.242.917,96 NOK 12.000.000,00 16.09.2020 -863,99
usb 1.246.300,00 NzD 2.000.000,00 16.09.2020 -41.231,20
usD 3.408.485,71 SGD 4.800.000,00 16.09.2020 -32.707,05
-115.640,50
Devisentermingeschifte (Fcstone LLC, Vereinigte Staaten von Amerika)

BRL 3.900.000,00 usb 750.432,94 16.09.2020 -38.552,32
CNH 13.800.000,00 usb 1.938.746,84 16.09.2020 6.041,40
CNH 13.800.000,00 usDb 1.941.720,25 16.09.2020 3.067,99
COP 3.300.000.000,00 usDb 909.010,78 16.09.2020 -35.269,25
KRW 1.600.000.000,00 usb 1.343.690,95 16.09.2020 -7.926,09
KRW 1.200.000.000,00 usDb 986.955,74 16.09.2020 14.867,90
PHP 192.000.000,00 usDb 3.789.822,75 16.09.2020 56.882,06
TWD 69.000.000,00 usb 2.353.342,43 16.09.2020 20.020,87
TWD 69.000.000,00 usb 2.354.145,34 16.09.2020 19.217,96
TWD 81.000.000,00 usDb 2.748.278,09 16.09.2020 37.844,04
TWD 81.000.000,00 usDb 2.747.625,51 16.09.2020 38.496,62
usb 730.077,31 BRL 3.900.000,00 16.09.2020 18.196,69
usb 3.850.876,21 CNH 27.600.000,00 16.09.2020 -38.700,27
usb 878.755,68 COP 3.300.000.000,00 16.09.2020 5.014,15
usb 3.216.413,42 INR 245.000.000,00 16.09.2020 -5.439,68
usb 2.281.207,74 KRW 2.800.000.000,00 16.09.2020 -56.380,76
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2020

Wahrung Kaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nicht
realisiertes
Ergebnis
(in USD)
uUsD 587.416,70 RUB 42.000.000,00 16.09.2020 2.185,02
uUsD 588.494,92 RUB 42.000.000,00 16.09.2020 3.263,24
uUsD 5.449.041,37 TWD 162.000.000,00 16.09.2020 -123.202,89
-80.373,32
Erlauterung 8 - Terminkontrakte
Zum Berichtsdatum bestanden folgende offene Terminkontrakte fir die nachstehenden Teilfonds:
SUPERFUND SICAYV - SUPERFUND GREEN
Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in USD) realisiertes
Ergebnis
(in USD)
Kauf 29 Australian T-Bonds 10 Year AUD 2.971.213,48 -1.496,00
FUT 09/20 SFE
Kauf 131 Australian T-Bonds 3 Year AUD 10.559.568,36 -2.757,15
FUT 09/20 SFE
Kauf 10 S&P/ASX 200 Index FUT AUD 1.014.307,80 206,58
09/20 SFE
Kauf 18 Bank Accept FUT 03/21 CAD 3.286.574,40 156,03
MSE
Kauf 48 Canada Govt Bond 6% 10 CAD 5.421.168,18 -7.173,54
Year FUT 09/20 MSE
Verkauf 213 Canola FUT 11/20 WCE CAD -1.488.865,23 7.199,97
Kauf 13 S&P TSX 60 Index FUT CAD 1.772.532,03 16.401,48
09/20 MSE
Kauf 23 SWISS MARKET INDEX CHF 2.429.895,49 -19.909,22
FUT 09/20 EUX
Verkauf 3 Swiss Federal Bond 6% 10 CHF -551.103,14 -2.237,94
Year FUT 09/20 EUX
Verkauf 1 AEX Index FUT 07/20 EOE EUR -125.714,10 1.348,02
Kauf 20 CAC 40 Index FUT 07/20 EUR 1.103.916,05 -6.195,28
MONEP
Kauf 11 DAX Germany Index FUT EUR 3.807.608,87 0,00
09/20 EUX
Kauf 8 Emission C02 Carbon EUR 242.374,00 38.070,33
Dioxide FUT 12/20 ICE
Kauf 31 Euro BTP 10 Years FUT EUR 5.010.455,54 113.638,09
09/20 EUX
Kauf 26 Euro BUXL 30 Years FUT EUR 6.424.393,72 60.548,57
09/20 EUX
Kauf 122 Euro Bund 10 Years FUT EUR 24.191.836,52 207.830,98
09/20 EUX
Kauf 8 Euro Stoxx 50 EUR (Price) EUR 289.644,56 1.325,55
Index FUT 09/20 EUX
Verkauf 56 Euro Stoxx 50 Volatility EUR -193.126,33 39.019,56
VSTOXX Index FUT 07/20
EUX
Verkauf 26 Euro Stoxx Banks EUR EUR -91.856,33 2.694,92
Price Index FUT 09/20 EUX
Verkauf 57 Euro-BOBL 5 Years FUT EUR -8.642.897,63 -37.598,52
09/20 EUX
Verkauf 372 Euro-Schatz 6% 2 Years EUR -46.861.758,47 -59.436,45
FUT 09/20 EUX
Kauf 5 FTSE MIB Index FUT 09/20 EUR 541.707,45 -5.813,34
MiIL
Kauf 102 French OAT FUT 09/20 EUX EUR 19.209.622,01 160.931,12
Verkauf 2 IBEX 35 Index FUT 07/20 EUR -161.982,58 757,14
MEFF
Verkauf 41 Maize FUT 08/20 MATIF EUR -385.730,31 -659,97
Kauf 35 Rapeseed FUT 08/20 EUR 743.096,03 8.621,71

MATIF
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2020

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in USD) realisiertes
Ergebnis
(in USD)

Verkauf 116 Wheat Miling FUT 09/20 EUR -1.176.035,12 -280,84
MATIF

Kauf 15 Cocoa FUT 09/20 ICE GBP 300.275,10 -16.916,73

Verkauf 14 EUR FUT 09/20 CME GBP -1.962.986,68 -29.486,89

Kauf 38 Long Gilt Fut 10 Years FUT GBP 6.463.106,42 14.519,48
09/20 ICE

Verkauf 11 Hang Seng China HKD -684.657,02 8.160,82
Enterprises Index FUT 07/20
HKFE

Kauf 20 Hang Seng Index FUT 07/20 HKD 3.128.463,50 -25.746,89
HKFE

Kauf 13 Brent Crude Oil Dub Oman JPY 167.327,92 -843,57
FUT 11/20 TCM

Verkauf 12 EUR FUT 09/20 CME JPY -1.687.786,72 6.778,68

Kauf 4 Gasoline JPY FUT 12/20 JPY 71.694,09 2.859,79
TCM

Kauf 5 Gold - Ounce FUT 02/21 JPY 284.403,23 3.179,61
TCM

Verkauf 54 Gold - Ounce FUT 04/21 JPY -3.074.057,80 -80.954,81
TCM

Verkauf 27 Japan Govt Bond 6% 10 JPY -38.031.516,27 35.967,55
Year FUT 09/20 OSE

Kauf 2 Kerosene FUT 12/20 TCM JPY 38.183,08 3.059,10

Kauf 78 Nikkei 225 Index FUT 09/20 JPY 1.610.252,54 -39.596,75
OSE

Kauf 2 Nikkei 225 Index FUT 09/20 JPY 206.349,93 -5.631,52
SGX

Verkauf 11 Platinium FUT 02/21 TCM JPY -143.930,47 -5.626,88

Verkauf 14 Platinium FUT 04/21 TCM JPY -183.119,34 -3.976,82

Kauf 14 Rubber FUT 11/20 TCM JPY 98.697,56 -1.668,60

Kauf 13 TOPIX Index (TOKYO) FUT JPY 1.878.145,92 -54.878,33
09/20 OSE

Kauf 168 Korea 10 Years FUT 09/20 KRW 18.709.871,01 -49.492,38
KFE

Kauf 947 Korea 3 Years FUT 09/20 KRW 88.479.100,45 -50.393,00
KFE

Kauf 109 KUALA LUMPUR MYR 1.901.680,47 1.522,93
COMPOSITE INDEX FUT
07/20 MDE

Kauf 79 Palm oil 1 Ton (1000 Kg) MYR 1.058.834,17 -26.741,74
Crude FUT 09/20 MDE

Kauf 35 OMX Stockholm 30 Index SEK 625.791,38 4.959,65
FUT 07/20 OMX

Kauf 2 MSCI Singapore Free SGD 42.411,21 -32,25
IndexSM (The) FUT 07/20
SGX

Verkauf 7 AUD FUT 09/20 CME uUsD -483.000,00 -1.900,00

Kauf 71 Aluminum Primary FUT usD 2.868.400,00 73.562,50
09/20 LME

Kauf 38 Brent Crude FUT 09/20 ICE usb 1.568.260,00 80.930,00

Kauf 12 Brent Crude FUT 09/20 uUsD 495.240,00 150,00
NYM

Kauf 34 Brent Crude FUT 10/20 ICE uUsD 1.407.260,00 38.200,00

Verkauf 57 CAD FUT 09/20 CME uUsD -4.196.340,00 -5.854,00

Kauf 2 CBOE SPX Volatility Index uUsD 61.750,00 -6.150,00
FUT 07/20 CBF

Verkauf 28 CHF FUT 09/20 CME uUsD -3.703.000,00 7.356,25

Kauf 44 Cattle Feeder FUT 08/20 uUsD 2.922.700,00 18.925,00
CME

Kauf 18 Cocoa FUT 09/20 NYM usb 393.480,00 -28.660,00

Verkauf 54 Coffee 'C' FUT 09/20 FNX uUsD -2.045.250,00 -57.412,50

Kauf 44 Coffee Robusta FUT 09/20 uUsD 522.280,00 -1.180,00
ICE

Kauf 42 Copper FUT 09/20 CMX uUsD 2.864.925,00 13.937,50

Kauf 48 Copper FUT 09/20 LME uUsD 7.222.800,00 209.537,50

Verkauf 55 Corn FUT 12/20 CBOT uUsD -963.875,00 -51.500,00

Kauf 81 Cotton FUT 12/20 FNX uUsD 2.465.640,00 71.895,00
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2020

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in USD) realisiertes
Ergebnis
(in USD)

Kauf 29 DJ Industrial Average Index uUsD 3.724.905,00 32.755,00
FUT 09/20 CBOT

Kauf 73 DOLLAR NEO-ZELANDAIS uUsD 4.712.150,00 -65.760,00
FUT 09/20 CME

Verkauf 16 EUR FUT 09/20 CME uUsD -2.250.700,00 6.793,75

Kauf 1.353 EUR-USD 3 Months FUT uUsD 337.658.062,50 108.700,00
09/21 CME

Verkauf 434 EUR-USD 3 Months FUT uUsD -108.185.350,00 -42.325,00
12/20 CME

Kauf 59 EUR-USD 3 Months FUT uUsD 14.720.500,00 3.900,00
12/21 CME

Verkauf 29 FC Orange Juice-A FUT usD -558.540,00 -26.805,00
09/20 FNX

Kauf 132 FTSE XINHUA CHINA A 50 uUsbD 1.808.730,00 6.287,50
Index FUT 07/20 SGX

Kauf 137 GBP FUT 09/20 CME uUsD 10.614.931,25 -215.796,88

Kauf 41 Gas Oil FUT 07/20 ICE uUsD 1.444.225,00 -6.150,00

Verkauf 60 Gas Oil FUT 08/20 ICE uUsD -2.131.500,00 14.725,00

Kauf 21 Gasoline FUT 08/20 NYM uUsD 1.059.723,00 -61.143,60

Kauf 7 Gasoline FUT 09/20 NYM usDb 349.095,60 -21.054,60

Kauf 57 Gold - Ounce FUT 08/20 usDb 10.262.850,00 10.480,00
CMX

Verkauf 67 JPY FUT 09/20 CME uUsD -7.764.462,50 68.132,50

Kauf 16 Lead FUT 09/20 LME usDb 709.400,00 -3.256,25

Kauf 10 Lean Hogs FUT 08/20 CME uUsD 196.100,00 -23.040,00

Kauf 82 Live Cattle FUT 08/20 CME usDb 3.157.820,00 -16.100,00

Verkauf 18 Live Cattle FUT 10/20 CME uUsD -718.020,00 14.660,00

Kauf 5 Lumber FUT 09/20 CME uUsD 237.380,00 18.689,00

Kauf 39 MSCI TAIWAN INDEX FUT uUsD 1.687.530,00 4.500,00
07/20 SGX

Verkauf 43 MXN FUT 09/20 CME uUsD -926.220,00 46.440,00

Verkauf 34 NY Harbor ULSD FUT 09/20 uUsD -1.718.740,80 59.824,80
NYM

Kauf 17 Nasdaqg 100 Stock Index uUsD 3.450.065,00 154.146,00
FUT 09/20 CME

Kauf 53 National S.E. S&P CNX Nifty usb 1.089.150,00 -10.189,00
Index FUT 07/20 SGX

Verkauf 67 Natural Gas FUT 08/20 uUsbD -1.173.170,00 1.290,00
NYM

Verkauf 20 Natural Gas FUT 11/20 uUsD -456.400,00 -2.760,00
NYM

Kauf 11 Nickel FUT 09/20 LME uUsbD 844.866,00 10.275,00

Kauf 6 Palladium FUT 09/20 NYM uUsD 1.180.140,00 10.770,00

Verkauf 14 Platinium FUT 10/20 NYM uUsbD -595.840,00 -21.280,00

Kauf 6 RUSSELL 2000 FUT 09/20 usb 431.280,00 2.952,50
CME

Verkauf 28 Redwheat FUT 09/20 MGE usb -728.350,00 6.125,00

Verkauf 13 Rice FUT 09/20 CBOT usb -317.850,00 -1.040,00

Kauf 8 S&P 400 MIDCAP FUT uUsD 1.423.280,00 9.815,00
09/20 CME

Kauf 21 S&P 500 Index FUT 09/20 uUsD 3.244.762,50 69.822,50
CME

Kauf 12 Silver FUT 09/20 CMX uUsD 1.118.220,00 29.290,00

Verkauf 139 Soybean FUT 11/20 CBOT usb -6.131.637,50 -66.862,50

Kauf 33 Soybean Meal FUT 12/20 uUsD 976.470,00 5.740,00
CBOT

Kauf 134 Soybean Oil FUT 12/20 CBT usb 2.316.324,00 6.858,00

Kauf 74 Sugar 11 FUT 10/20 FNX uUsD 991.244,80 -16.307,20

Kauf 17 US Dollar Index SPOT FUT usb 1.654.933,00 23.203,00
09/20 FNX

Verkauf 35 US Treasury Bond (Long) uUsD -6.249.687,50 -41.593,75
FUT 09/20 CBOT

Verkauf 40 US Treasury Note 10 Years uUsD -5.566.875,20 -10.672,07
FUT 09/20 CBOT

Verkauf 66 US Treasury Note 2 Years usD -14.574.655,92 -8.491,86
FUT 09/20 CBOT

17



SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2020

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in USD) realisiertes
Ergebnis
(in USD)
Verkauf 52 US Treasury Note 5 Years uUsD -6.538.593,88 -7.718,86
FUT 09/20 CBOT
Kauf 5 West Texas Intermediate uUsD 196.350,00 5.460,00
Crude FUT 08/20 ICE
Kauf 38 West Texas Intermediate uUsD 1.492.260,00 9.700,00
Crude FUT 08/20 NYM
Verkauf 30 Wheat 5000 Bushel Hard uUsD -659.625,00 1.312,50
Red Winter FUT 09/20
CBOT
Verkauf 133 Wheat FUT 12/20 CBOT uUsD -3.318.350,00 -13.275,00
Kauf 6 White Sugar FUT 08/20 ICE uUsD 106.710,00 -4.905,00
Kauf 8 Zinc FUT 09/20 LME uUsD 409.200,00 3.825,00
Verkauf 23 FTSE/JSE AFRICA TOP40 ZAR -666.015,65 -10.877,09
INDEX FUT 09/20 SAF
An die Aktienklasse EUR gebundene Terminkontrakte
Kauf 191 EUR FUT 09/20 CME uUsD 26.867.731,25 -391.763,75
An die Aktienklasse Gold gebundene Terminkontrakte
Kauf 178 Gold - Ounce FUT 08/20 uUsD 32.048.900,00 1.334.740,00
CMX
An die Aktienklasse Silver gebundene Terminkontrakte
Kauf 56 Silver FUT 09/20 CMX uUsD 5.218.360,00 154.125,00
1.712.219,14
SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED
Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in USD) realisiertes
Ergebnis
(in USD)
Kauf 1 SWISS MARKET INDEX CHF 105.647,63 -380,03
FUT 09/20 EUX
Kauf 1 AEX Index FUT 07/20 EOE EUR 125.714,10 -718,94
Kauf 1 DAX Germany Index FUT EUR 346.146,26 1.628,86
09/20 EUX
Kauf 1 Euro BUXL 30 Years FUT EUR 247.092,07 4.426,00
09/20 EUX
Kauf 36 Euro Bund 10 Years FUT EUR 7.138.574,71 3.808,16
09/20 EUX
Kauf 2 French OAT FUT 09/20 EUX EUR 376.659,26 3.942,96
Verkauf 2 FTSE 100 Index FUT 09/20 GBP -151.929,32 1.445,77
ICE
Verkauf 5 Hang Seng China HKD -311.207,74 3.399,80
Enterprises Index FUT 07/20
HKFE
Kauf 3 Gold - Ounce FUT 04/21 JPY 170.780,99 2.521,44
TCM
Kauf 4 Nikkei 225 Index FUT 09/20 JPY 82.577,05 -667,44
OSE
Kauf 4 Platinium FUT 04/21 TCM JPY 52.319,81 -46,35
Kauf 4 Korea 10 Years FUT 09/20 KRW 445.473,12 -1.059,06
KFE
Kauf 44 Korea 3 Years FUT 09/20 KRW 4.110.961,37 -2.168,16
KFE
Kauf 6 KUALA LUMPUR MYR 104.679,66 58,35
COMPOSITE INDEX FUT
07/20 MDE
Kauf 3 OMX Stockholm 30 Index SEK 53.639,26 -359,47
FUT 07/20 OMX
Kauf 12 AUD FUT 09/20 CME uUsD 828.000,00 880,00
Kauf 5 Brent Crude FUT 09/20 ICE uUsD 206.350,00 1.940,00
Kauf 1 Brent Crude FUT 10/20 ICE uUsD 41.390,00 1.170,00
Kauf 1 Cattle Feeder FUT 08/20 uUsD 66.425,00 762,50
CME
Verkauf 2 DJ Industrial Average Index uUsD -256.890,00 905,00
FUT 09/20 CBOT
Kauf 3 DOLLAR NEO-ZELANDAIS uUsD 193.650,00 -710,00
FUT 09/20 CME
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SUPERFUND SICAV

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2020

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Exposition Nicht
Kontrakte (in USD) realisiertes
Ergebnis
(in USD)
Kauf 36 EUR-USD 3 Months FUT uUsD 8.984.250,00 2.875,00
09/21 CME
Kauf 1 Gas Oil FUT 07/20 ICE uUsD 35.225,00 250,00
Verkauf 1 Gas Oil FUT 08/20 ICE uUsD -35.525,00 200,00
Kauf 1 Gasoline FUT 08/20 NYM uUsD 50.463,00 130,20
Kauf 5 MSCI TAIWAN INDEX FUT uUsD 216.350,00 -190,00
07/20 SGX
Kauf 1 NY Harbor ULSD FUT 08/20 uUsD 49.833,00 974,40
NYM
Verkauf 1 NY Harbor ULSD FUT 09/20 uUsD -50.551,20 1.885,80
NYM
Kauf 1 S&P 400 MIDCAP FUT uUsD 177.910,00 710,00
09/20 CME
Kauf 3 West Texas Intermediate uUsD 117.810,00 940,00

Crude FUT 08/20 NYM
An die Aktienklasse EUR gebundene Terminkontrakte

Kauf 3 EUR FUT 09/20 CME usD 422.006,25 -6.153,75
An die Aktienklasse Gold gebundene Terminkontrakte
Kauf 11 Gold - Ounce FUT 08/20 usD 1.980.550,00 83.740,00
CMX
An die Aktienklasse Silver gebundene Terminkontrakte
Kauf 76 Silver FUT 09/20 CMX usD 7.082.060,00 209.210,00

315.351,04

Erldauterung 9 - Wertpapierbestandsverdanderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen fiir den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Gesellschaft,
sowie am Sitz der Zahlstelle erhaltlich.

Erlauterung 10 - Ereignisse wahrend der Berichtsperiode

Mit Wirkung zum 16. Januar 2020 wurde KBL European Private Bankers S.A. in Quintet Private Bank (Europe) S.A.
umfirmiert.

Seit dem Ende des Wirtschaftsjahres mussten wir den erstmaligen Ausbruch des Corona Virus-Covid-19 in China
beobachten, der nun fast alle Kontinente erreicht hat. Derzeit ist es noch nicht mdglich den Einfluss auf die Unternehmen
in unserem Portfolio abzuschatzen, jedoch wachsen die Sorgen betreffend der moglichen Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft. Es gab bereits signifikante Korrekturen an den Borsen. Der Verwaltungsrat und der Investment Manager
beobachten die Malnahmen der Regierungen zur Eindammung des Virus und die Auswirkungen auf die Unternehmen im
Portfolio.

Erlauterung 11 - Ereignisse nach dem Halbjahresabschluss

Nach der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Hinweis zur Vergiitungspolitik:

Vergiitungspolitik und -praxis

Der Alternative Investment Fund Manager ("AIFM") hat eine Vergltungsrichtlinie und Praktiken festgelegt und
angewendet, die einem soliden und wirksamen Risikomanagement entspricht und dieses foérdern, und die weder eine
Risikobereitschaft férdern, welche mit den Risikoprofilen, Regeln, diesem Prospekt oder der Satzung unvereinbar waren,
noch der Erfilllung der Pflicht seitens der Verwaltungsgesellschaft entgegensteht, im besten Interesse der Gesellschaft zu
handeln (die Vergutungsrichtlinie).

Die Vergltungsrichtlinie enthélt fixe und variable Vergitungskomponenten und gilt fir die Mitarbeiterkategorien
einschlieRlich der Geschaftsfuhrung, der Risikotrager, der Kontrollfunktionen und jeden Mitarbeiter, der eine
Gesamtvergutung erhalt, die in die Vergutungsklasse der Geschaftsfihrung und Risikotrager fallt, deren berufliche
Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft oder der
Teilfonds haben. Innerhalb des AIFM reprasentieren diese Personengruppen 22 Personen.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des AIFM, der
Gesellschaft und der Aktionére und beinhaltet MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergltungsrichtlinie wird insbesondere folgende Punkte sicherstellen:

a) die Mitarbeiter in Kontrollfunktionen werden entsprechend dem Erreichen der mit ihren Aufgaben verknipften Zielen
vergutet, unabhangig von der Performance der von ihnen kontrollierten Geschaftsbereiche;

b) die festen und variablen Komponenten der Gesamtvergltung sind auf angemessene Weise ausgeglichen; die feste
Komponente entspricht einem ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergltung, um die Umsetzung einer vollstandig
flexiblen Richtlinie zu variablen Vergitungskomponenten zu ermdglichen, einschlieRlich der Moglichkeit, keine variable
Komponente auszuzahlen;

c) die Messung der Leistung, die zur Berechnung der variablen Vergiitungskomponenten oder der Pools an variablen
Vergutungskomponenten verwendet wird, schlie®t einen umfassenden Anpassungsmechanismus ein, der alle relevanten
Arten aktueller und zukiinftiger Risiken einbezieht.

Die folgende Tabelle zeigt die feste und variable Vergiitung im Jahr 2019 fiir die identifizierten Mitarbeiter (22 Personen),
die ganz oder teilweise an den Aktivitaten aller vom AIFM verwalteten Fonds beteiligt sind. Fir die Zwecke der
nachstehenden Offenlegungen, bei denen die Portfolioverwaltungstatigkeiten formell an ein anderes Unternehmen
delegiert wurden, wurde die Verglitung der relevanten identifizierten Mitarbeiter des Delegierten ausgeschlossen, da sie
nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft ausgezahlt wird.

Personalaufwand aufgeteilt in fixe und variable Vergiitung
Léhne und Gehalter

a. Fixe Vergitung
b. Variable Vergitung

Personalaufwand nach Personalkategorien, die den AIFM-Vergiitungsregeln unterliegen

Mitarbeiter- | Fixe Vergitung Variable Verglitung Summe

Kennwort

S 1.809.599,25 327.500,00 2.137.099,25
R 713.989,33 41.000,00 754.989,33
c 538.324,58 50.500,00 588.824,58
(0] 0 0 0

S = Geschéftsleitung

R = Risikotrager, zu denen auch Mitarbeiter gehoren, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf von
Lemanik Asset Management S.A: verwaltete OGAW oder AIF ausiiben kann.
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C = Mitarbeiter in Kontrollfunktionen (mit Ausnahme der Geschéaftsleitung), die fir Risikomanagement, Compliance,
interne Revision und a&hnliche Funktionen zustandig sind.

O = Jeder andere Mitarbeiter, der eine Gesamtvergutung erhalt, die ihn in die gleiche Vergitungsgruppe wie das obere
Management und die Risikotrager einbezieht, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
von LAM hat.

Ein Ausdruck der zusammengefassten Vergutungspolitik steht den Aktionaren auf Anfrage kostenlos zur Verfligung.

An der Vergiitungspolitik wurden keine wesentlichen Anderungen vorgenommen.

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Wiederverwendung von
Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Im Berichtszeitraum hat der AIFM keine Geschéfte getatigt, die den Verdffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.

Dementsprechend sind keine Informationen Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die
Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.
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