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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Apus Capital Revalue Fonds

in der Zeit vom 01.08.2023 bis 31.07.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht Apus Capital Revalue Fonds fiir das Geschéftsjahr

vom 01.08.2023 bis 31.07.2024

Das Investmentvermégen Apus Capital Revalue Fonds
ist ein OGAW-Fonds im Sinne des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB).

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH. Das Portfo-
liomanagement des Investmentvermdgens ist ausgela-
gert an die Aramea Asset Management AG. Als
Fondsberater fungiert die Apus Capital GmbH, Frank-
furt am Main.

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel

Der Apus Capital Revalue Fonds verfolgt als Anlage-
ziel einen langfristigen Wertzuwachs. Dieses Ziel soll
schwerpunktmaBig durch Investments in nationale und
internationale Aktien mit einem attraktiven Chance-
Risiko-Profil erreicht werden. Die Titelselektion erfolgt
Uber einen substanzorientierten Investmentprozess.
Derivate Instrumente und Techniken kénnen sowohl zu
Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken einge-

setzt werden.
Anlagestrategie

Fir das Investmentvermogen kénnen Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere, andere Wertpapiere (z.B. verzins-
liche Wertpapiere mit dem Schwerpunkt Unterneh-

Zertifikate),
Anteile an

mensanleihen,  Schuldverschreibungen,

Bankguthaben, Geldmarktinstrumente,
Investmentvermdgen, Derivate sowie sonstige Anlage-

instrumente erworben werden.

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen Ver-
mdbgensgegenstédnde bezogen auf den Wert des Invest-
mentvermdgens stellen sich im Uberblick gemaB nach-
folgender Tabelle dar:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere vollstandig

Andere Wertpapiere (auch Zertifikate) vollstandig

Bankguthaben und Geldmarktinstrumente vollstandig

Aktienfonds max. 10 %
Rentenfonds max. 10 %

Fonds, die Uberwiegend in Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investieren max. 10 %

Insgesamt dirfen maximal 10 % des Wertes des Invest-
mentvermdgens in Investmentanteilen investiert sein.

Die Fondswahrung lautet auf Euro.
VerduBerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften belauft sich
auf EUR -212.681,92 in der |-Anteilklasse und auf EUR
-1.855.511,15 in der R-Anteilklasse.

Der Betrag setzt sich wie folgt zusammen:
Realisierte Gewinne aus Aktien und Derivaten
in der |-Tranche EUR 1.013.700,12

in der R-Tranche EUR 13.602.471,49

Realisierte Verluste aus Aktien, Derivaten und der Ver-
duBerung von Bezugsrechten

in der |-Tranche EUR -1.226.382,04
in der R-Tranche EUR -15.457.982,64
Anlagepolitik

Der APUS Capital Revalue Fonds bewegte sich auch im
Geschéftsjahr 2023/2024 in einem insgesamt herausfor-
dernden Borsenumfeld mit nervésem Beginn und
freundlichem Ende. Der DAX® schloss am 31. Juli 2023
bei 16.446 Punkten. Aufkommende Rezessions- und
Zinsangste fuhrten dazu, dass der deutsche Leitindex
bis Ende Oktober auf ein Zwischentief bei 14.630 Punk-
ten fiel. Dazu sorgte im Oktober 2023 noch der Angriff
der Hamas auf Israel fir zusatzliche Unruhe an den Akti-
enmérkten. In der Folge kamen verstérkte Inflationssor-
gen auf. Im November |6sten die Hoffnung auf Zinssen-
kungen der Notenbanken und eine damit verbundene
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.sanfte konjunkturelle Landung” jedoch eine massive
Trendwende aus. Die Aktienmaérkte verzeichneten von
dort an eine anhaltende Aufwértsbewegung bis Anfang
April 2024. Dabei wurde der Aufschwung an den Akti-
enmérkten primar von wenigen Werten getragen. In
den USA waren es mafB3geblich die groBen Technologie-
unternehmen und hier insbesondere die sogenannten
.Magnificent 7" (Apple, Microsoft, Amazon, Tesla, Face-
book, Alphabet und Nvidia). So hat der S&P500 von
November 2023 bis April 2024 knapp 25% zugelegt.
Ohne die sieben groBen Technologiewerte wére der
Index jedoch nur auf der Stelle getreten. Ahnlich das
Bild in Europa: Hier waren die sogenannten ,Granolas”
- GlaxoSmithKline, Roche, ASML, Nestle, Novartis,
NovoNordisk, L'Oreal, LVMH, AstraZeneca, SAP und
Sanofi - die wichtigsten Trager des Bérsenaufschwungs.
Die Aktien der meisten mittleren und kleinen Unterneh-
men blieben hingegen deutlich zurick.

Nahm die Hausse mit der Hoffnung auf baldige Zinssen-
kungen ihren Anfang, so wurde sie auf ihrem Weg
zunehmend von Uberraschend guten volkswirtschaftli-
chen Daten aus den USA genahrt. Die Daten in Europa
fielen hingegen aber weit weniger positiv aus. Im April
2024 sorgten dann schlechter als erwartete Inflations-
zahlen und weiterhin gute US-Arbeitsmarktdaten dafr,
dass die Hoffnungen auf eine bevorstehende Zinssen-
kung schwanden. Dies |&ste nach finf positiven Mona-
ten eine moderate Marktkorrektur aus. So verloren der
DAX® in der Spitze rund 5%, der S&P500 sogar knapp
6%. Die Indizes stiegen aber bereits im Mai wieder
merklich an und markierten zum Teil neue historische
Hochstmarken. Nachdem der DAX® seine bisherige
Jahresbestmarke (gleichbedeutend mit einem neuen
historischen Hochststand) Mitte Mai 2024 markiert
hatte, etablierte sich unter dem Eindruck der Europa-
wahlen und der Uberraschenden Neuwahlen in Frank-
reich bis zum Geschéftsjahresende eine seitwarts-
gerichtete Konsolidierung. Die US-Indizes stiegen
hingegen weiter und erreichten erst Mitte Juli neue
Hochststénde.

Mit einer Performance von 12,5% (16.446 am
31.07.2023 versus 18.508 am 31.07.2024) verzeichnete
der DAX® - also die Aktien mit hoher Marktkapitalisie-
rung - die groBten Zugewinne im Geschéftsjahr. Der
SDAX® erzielte hingegen nur eine Rendite von 3,9%.

Der MDAX® verlor im gleichen Zeitraum sogar 12,01%
seines Wertes, was auf eindrucksvolle Weise die deutli-
che Performancedifferenz zwischen groBen und kleine-
ren wie mittleren Werten im abgelaufenen Geschéfts-
jahr aufzeigt.

Der APUS Capital Revalue Fonds profitierte von der
starken Erholung der Bérsen ab dem Spatherbst 2023.
Insbesondere Technologie- und Gesundheitswerte
erzielten nach den ausgepréagten Korrekturen im dritten
Quartal 2023 im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres
deutliche Kursgewinne. Am Geschéftsjahresende konn-
ten die Anteilklasse R um 7,88% und die Anteilklasse |
um 8,31% zulegen. Da der Fonds europaweit investiert
und einen Anlageschwerpunkt in mittleren und kleine-
ren Unternehmen hat, ist dies ein sehr zufriedenstellen-

des Ergebnis.

Das Investmentvermdgen weist zum Geschéftsjahres-
ende eine Allokation von 95,7% in Aktien, 0,8% in zins-
tragenden Papieren und 3,5% in Barvermégen auf. Die
Investitionsschwerpunkte des Fonds im Aktienbereich
sind Werte aus den Bereichen Technologie (34,5%),
Gesundheit (29,4%) und Industrie (10,2%). Regionaler
Anlagefokus ist mit einem Anteil von 65,6% der Euro-
Raum. Der Fonds fokussiert sich dabei auf Unterneh-
men, die aufgrund branchen- und unternehmensspezifi-
Grinde
Teilméarkte, starkes sédkulares Wachstum der Absatz-

scher (neue Produkte, Entstehung neuer
markte, erfolgreiche Neuausrichtung des Unterneh-
mens) fir die mittelfristige Zukunft gut aufgestellt sind,
hohes Umsatz- und Gewinnwachstum erwarten lassen
und deren Aktien daher eine spurbare Neubewertung

erfahren sollten.

Mit 4,9% Gewicht ist der Betreiber von Online-Apothe-
ken Redcare Pharmacy NV zum Geschéftsjahresende
die groBte Position des Fonds. Die zweitgréBte Position
nimmt die franzosische Vusiongroup (3,9%) ein. Das
Unternehmen ermdoglicht groBen internationalen Hand-
lern die Digitalisierung ihrer Filialen, insbesondere
durch elektronische Preisschilder. 3,7% ist das Gewicht
der drittgréBten Fondsposition, der Siss Microtec SE,
ein Anbieter der Maschinen fir die Herstellung von
Halbleitern anbietet und vom starken Wachstum der
Halbleiterindustrie und neuen Produktionsverfahren
profitiert. Auf den weiteren Plétzen folgen SAP SE,
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Exclusive Networks S.A., DocMorris AG, 4BaseBio plc,
Roche Holding AG Gen., Medios AG und ASML Holding
N.V.. Insgesamt entsprechen die 10 groéfBten Positionen
33,2% des Fondsvolumens.

Portfoliostruktur*) sowie wesentliche I'-'\nderungen
im Berichtszeitraum
Assetklassen (in % des Fondsvermégens)

Stand 31.07.2024 Stand 31.07.2023

Aktien 95,70% 97,00%
Renten 0,80% 0,00%
Barvermdgen 3,50% 3,00%
Wahrungen (in % des Fondsvermogens)

Stand 31.07.2024 Stand 31.07.2023
EUR 65,60% 77,88%
SEK 8,69% 7,97%
CHF 8,68% 3,21%
GBP 8,00% 5,68%
Sonstige 9,03% 5,26%

(Sonstige (31.07.2024): NOK 6,34%, DKK 2,69%; Sons-
tige (31.07.2023): DKK 0,73%, NOK 4,53%)

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen gering-
fuigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Ver-
mogensaufstellung gemaB Jahresbericht entstanden
sein.

Wesentlichen Risiken und Ereignisse im Berichtszeit-
raum

(Adressenausfall-, Zinsdnderungs-, Wahrungs-, sons-
tige Marktpreis-, Liquiditdts- und operationelle Risi-
ken)

Alle Positionen unterliegen Marktpreisrisiken. Allerdings
wurde innerhalb des Investmentvermdgens im gesam-
ten Berichtszeitraum neben einer breiten Branchen-
auch eine hinreichende Titeldiversifikation verfolgt. Da
der Fonds im Berichtszeitraum ausschlieBlich in Aktien
und marginal in aktiennahen Instrumenten investierte,
lag ein vernachlassigbares Zinsénderungsrisiko vor.

Der potentielle Risikobetrag zum Berichtsstichtag fur
das Marktrisiko (VaR, 10 Tage) betrug 5,5% vom Fonds-
vermogen.

Mit Blick auf den nennenswerten Portfolioanteil kleine-
rer Aktienwerte, die historisch gesehen eine hdhere
Volatilitét aufweisen, erscheint das Marktpreisrisiko

angemessen.
Fremdwahrungsrisiko:

Der weitaus Uberwiegende Teil des Investmentvermé-
gens ist in auf Euro lautende Papiere angelegt. Die
rund  34,4%
britische
Pfund und auf skandinavischen Wahrungen) des Fonds-

Fremdwahrungspapiere betragen nur
(denominiert auf schweizerische Franken,

vermogens. Das daraus resultierende Risiko ist eher
gering.

Liquiditatsrisiko:

Das Vermogen des Apus Capital Revalue Fonds ist
diversifiziert in Aktien aller GroBenklassen investiert.
Dabei betragen Investments in Aktien mit einer Markt-
kapitalisierung von gréBer einer Mrd. € ca. 51% der
Gesamtinvestitionen. Das Portfoliomanagement berlck-
sichtigt das Liquiditatsrisiko der jeweiligen Aktienposi-
tion bei seinen Investmententscheidungen und passt
die PositionsgréBen gegebenenfalls an. Das Liquiditats-
risiko wird aufgrund der Mischverhéltnisse als durch-
schnittlich eingestuft.

Zinsanderungsrisiko und Adressenausfallrisiken:

Das Investmentvermégen war zum Berichtsstichtag
groBtenteils in Aktien und marginal (0,8% vom Nettoin-
ventarwert) in einer Wandelanleihe investiert. Die Boni-
tat des Wandelschuldners wurde vom Management des
Fonds vor dem Investment und im Laufe des Berichts-
zeitraums geprift.

Operationelles Risiko:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu
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unter anderem die folgenden Vorkehrungen getroffen:
Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses. Rechts- und Personalrisiken werden
durch Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter
minimiert. Darliber hinaus werden Geschéfte in Finanz-
instrumenten ausschlieBlich Uber kompetente und
erfahrene Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwah-
rung der Finanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat. Die Ordnungsma-
Bigkeit der fir das Sondervermdgen relevanten
Aktivitdten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision liberwacht.

Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie zum Beispiel dem Russland-Ukraine-Krieg
oder dem Konflikt in Israel und Gaza von einer deutlich
héheren Volatilitdt gepragt. Die weitere Entwicklung an
den Kapitalmarkten héangt von vielen Faktoren ab: Vom
weiteren Verlauf der kriegerischen Auseinandersetzun-
gen, den wirtschaftlichen Folgen verhéngter Sanktio-
nen, der Inflationsentwicklung, dem Wahlausgang in
den USA, der weltweiten konjunkturellen Entwicklung
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdérsen weiterhin von
erhdhter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermogens groBBeren Marktpreisrisiken.

Sonstige Hinweise

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 80.859.317,98 100,24
1. Aktien 74.941.270,56 92,90
2. Anleihen 640.547,34 0,79
3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 2.237.817,93 2,77
4. Derivate -155.000,00 -0,19
5. Bankguthaben 3.179.421,77 3,94
6. Sonstige Vermogensgegenstande 15.260,38 0,02
Il. Verbindlichkeiten -193.592,18 -0,24
1. Sonstige Verbindlichkeiten -193.592,18 -0,24
lll. Fondsvermégen EUR 80.665.725,80 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 71.137.130,96 88,19
Aktien EUR 68.258.765,69 84,62
ATO000A18XM4  ams-OSRAM AG Inhaber-Aktien STK 1.350.000 1.650.000 300.000 CHF 1,1585 1.633.650,18 2,03
o.N.
CH0042615283 DocMorris AG STK 52.500 43.500 25.000 CHF 45,2800 2.483.104,40 3,08
DK0010272632 GN Store Nord STK 50.000 50.000 0 DKK 178,3500 1.195.119,01 1,48
DK0062498333 Novo-Nordisk AS B STK 3.000 3.000 0 DKK 896,4000 360.405,28 0,45
DK0060257814 Zealand Pharma STK 5.000 5.000 20.000 DKK 915,0000 613.139,27 0,76
FR0012333284 Abivax S.A. Actions au Porteur STK 75.000 40.000 0 EUR 11,1800 838.500,00 1,04
EO -,01
NL0000334118 ASM International N.V. STK 2.500 0 1.800 EUR 606,6000 1.516.500,00 1,88
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 2.500 0 1.000 EUR 805,7000 2.014.250,00 2,50
NL0012866412 BE Semiconductor Inds N.V. STK 8.000 3.000 12.000 EUR 116,9000 935.200,00 1,16
Aandelen op Naam EO-,01
DE0005659700 Eckert & Ziegler SE Inhaber- STK 25.000 15.000 0 EUR 42,8600 1.071.500,00 1,33
Aktien o.N.
DE0005677108 ELMOS Semiconductor STK 25.000 0 11.000 EUR 73,8000 1.845.000,00 2,29
DE0005313506 Energiekontor AG Inhaber- STK 24.000 9.000 6.000 EUR 66,1000 1.586.400,00 1,97
Aktien o.N.
FRO014005DA7 Exclusive Networks S.A. Actions STK 110.000 40.000 0 EUR 23,2500 2.557.500,00 3,17
Port. (Prom.) EO 1
DE0005785604 Fresenius STK 50.000 63.000 13.000 EUR 31,9000 1.595.000,00 1,98
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 12.500 16.000 47.500  EUR 31,6000 395.000,00 0,49
DE0005759807 initinnova.in traffic sys. AG STK 40.000 0 0 EUR 40,2000 1.608.000,00 1,99
DEOOOKGX8881 KION GROUP AG Inhaber-Aktien STK 30.000 30.000 24.000 EUR 39,2000 1.176.000,00 1,46
o.N.
DE0007193500 Koenig & Bauer STK 70.000 61.886 100.000 EUR 12,5400 877.800,00 1,09
DEOOOATMMCC8 Medios AG Inhaber-Aktien o.N. STK 120.000 98.435 0 EUR 18,0000 2.160.000,00 2,68
DE0005220909 Nexus STK 13.000 13.000 0 EUR 55,0000 715.000,00 0,89
DEOOOPAT1AG3 PATRIZIA AG STK 162.000 87.617 65.617  EUR 7,4400 1.205.280,00 1,49
IT0005373789 Philogen S.p.A. STK 90.000 10.000 0 EUR 20,9000 1.881.000,00 2,33
F14000198031 QT Group PLC Registered Shares STK 16.500 7.500 0 EUR 81,4500 1.343.925,00 1,67
EO 0,10
NL0012044747 Redcare Pharmacy N.V. STK 27.000 11.000 3.000 EUR 145,3000 3.923.100,00 4,86
Aandelen aan toonder EO -,02
DE0007164600 SAP SE STK 15.000 3.000 10.000 EUR 192,0200 2.880.300,00 3,57
DEO00A2G8X31 Serviceware SE STK 50.000 0 0 EUR 12,9000 645.000,00 0,80
DEOOOWAF3001  Siltronic AG STK 13.000 23.000 10.000 EUR 75,3000 978.900,00 1,21
DE0007203705 SNP Schneider-Neureither & Pa. STK 19.987 2.987 0 EUR 51,8000 1.035.326,60 1,28
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 10.000 15.000 20.000 EUR 30,4200 304.200,00 0,38
FR0010282822 Store Electronic Systems S.A. STK 22.900 2.000 0 EUR 138,3000 3.167.070,00 3,93
Actions Nominatives EO 2
DE0007493991 Stréer SE & Co. KGaA STK 25.000 25.000 0 EUR 62,7500 1.568.750,00 1,94
DEOO0A1K0235 Suss MicroTec STK 50.000 0 70.000 EUR 59,5000 2.975.000,00 3,69
DEOOOAOXYGA7  technotrans STK 20.000 0 85.092  EUR 16,8000 336.000,00 0,42
LU2333563281 tonies SE STK 145.000 145.000 0 EUR 6,0200 872.900,00 1,08
Jahresbericht zum 31.07.2024 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
BE0003739530 UCB S.A. STK 10.000 15.000 10.000 EUR 158,3500 1.583.500,00 1,96
FRO004056851 Valneva SE Actions au Porteur STK 300.000 360.000 100.000 EUR 3,2820 984.600,00 1,22
EO -, 15
GBOOBNDRMJ14  Alphawave IP Group PLC STK 400.000  250.000 150.000  GBP 1,5300 726.538,85 0,90
Registered Shares LS-,01
GBOOBYZN9041 Future PLC Registered Shares LS STK 100.000  160.000 120.000 GBP 10,9500 1.299.934,71 1,61
-15
GBOOBY2Z0H74  Puretech Health PLC Registered STK 600.000  600.000 0 GBP 1,7500 1.246.512,73 1,55
Shares LS 1
BMGO0670A1099  AutoStore Holdings Ltd. STK 400.000  400.000 0 NOK 13,8700 468.154,05 0,58
Registered Shares USD -,01
NO0010808892 Crayon Group Holding ASA STK 40.000 40.000 0 NOK 128,6000 434.063,52 0,54
Navne-Aksjer NK 1
NOO0010816093 Elkem ASA Navne-Aksjer NK 5 STK 800.000  800.000 0 NOK 22,4000 1.512.134,20 1,87
NO0003067902 Hexagon Composites ASA STK 360.000 360.000 0 NOK 29,6000 899.179,80 1,1
NO0003055501 Nordic Semiconductor STK 160.000 185.000 135.000 NOK 133,4500 1.801.734,90 2,23
SE0013647385 BICO Group AB Namn-Aktier AK STK 160.000 100.000 110.000 SEK 41,5600 570.272,03 0,71
Class B o.N.
SE0009858152 Bonesupport Holding AB Namn- STK 36.000 36.000 0 SEK 297,4000 918.184,62 1,14
Aktier o.N.
SE0010441584 Calliditas Therapeutics AB STK 70.000 85.000 185.000 SEK 206,6000 1.240.266,20 1,54
Namn-Aktier o.N.
SE0007692850 Camurus AB Namn-Aktier o.N. STK 7.500 7.500 10.000  SEK 667,0000 429.016,16 0,53
SE0009216278 Mips AB Namn-Aktier o.N. STK 18.000 18.000 0 SEK 524,5000 809.663,48 1,00
SE0015988373 Sedana Medical AB STK 180.000  180.000 0 SEK 23,5500 363.538,13 0,45
SE0017105620 Tobii Dynavox AB Namn-Aktier STK 200.000 0 300.000 SEK 58,5000 1.003.396,11 1,24
o.N.
SE0015961982 Vimian Group AB Namn-Aktier STK 570.000 410.000 0 SEK 34,2500 1.674.256,46 2,08
o.N.
Verzinsliche Wertpapiere EUR 640.547,34 0,79
CH1314941399 3.0000% DocMorris Finance B.V. CHF 724 724 0 % 84,7000 640.547,34 0,79
SF-Wdl.-Anl. 2024(29)
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 2.237.817,93 2,77
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber- STK 7.500 7.500 0 CHF 285,6500 2.237.817,93 2,77
GenuBscheine o.N.
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 6.682.504,87 8,28
Aktien EUR 6.682.504,87 8,28
GBOOBMCLYF79  4basebio PLC Registered Shares STK 133.333 0 10.000 EUR 17,9000 2.386.660,70 2,96
EO1
DEOOOAOB9YN37 JDC Group AG STK 30.000 10.000 0 EUR 21,5000 645.000,00 0,80
DEOO0OA31C305 Mynaric AG Namens-Aktien o.N. STK 30.000 26.000 16.000 EUR 15,6000 468.000,00 0,58
US03690C1027 AOTI Inc. Registered Shares o.N. STK 256917  256.917 0 GBP 1,3400 408.700,40 0,51
USU7744C1063 Boku Inc. Reg.S (DI) Shares DL -, STK 900.000 250.000 0 GBP 1,7500 1.869.769,10 2,32
0001
GB0009619924 IQE PLC Registered Shares LS -, STK 2.600.000 2.600.000 0 GBP 0,2930 904.374,67 1,12
01
Summe Wertpapiervermégen EUR 77.819.635,83 96,47
Jahresbericht zum 31.07.2024 10



Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . mogens "
im Berichtszeitraum

Derivate EUR -155.000,00 -0,19
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -155.000,00 -0,19
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -155.000,00 -0,19
DAX Future 20.09.2024 XEUR EUR Anzahl -25 -155.000,00 -0,19
Bankguthaben EUR 3.179.421,77 3,94
EUR - Guthaben bei: EUR 3.179.421,77 3,94
Bank: UniCredit Bank GmbH EUR 8,46 8,46 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 3.179.413,31 3.179.413,31 3,94
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 15.260,38 0,02
Dividendenanspriiche EUR 3.230,00 3.230,00 0,00
Zinsanspriiche EUR 12.030,38 12.030,38 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -193.592,18 -0,24
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -193.592,18 -193.592,18 -0,24
Fondsvermégen EUR 80.665.725,80 100,00
Anteilwert Apus Capital Revalue Fonds R EUR 182,40

Anteilwert Apus Capital Revalue Fonds | EUR 82,98
Umlaufende Anteile Apus Capital Revalue Fonds R STK 396.316,000
Umlaufende Anteile Apus Capital Revalue Fonds | STK 100.985,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Researchkosten

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2024

Britisches Pfund (GBP) 0,842350 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,461600 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,850800 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,660400 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,957350 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Jahresbericht zum 31.07.2024 11



HANSAINVEST

Apus Capital Revalue Fonds

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DEOOOAOWMPJ6 AIXTRON AG STK 25.000 117.000
SE0002095604 Arise AB Namn-Aktier o.N. STK 160.000 160.000
FR0011040500 Axway Software STK 0 50.347
DE000A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 10.000 40.000
GBOOBNYK8G86 DARKTRACE PLC STK 220.000 220.000
DE0005664809 Evotec STK 0 42.500
FR0O000121147 Faurecia STK 0 100.000
DEOOOFTG1111 flatex AG STK 100.000 100.000
DE0005800601 GFT Technologies STK 15.000 25.000
SE0002148817 Hansa Medical AB Namn-Aktier o.N. STK 0 150.000
BE0974363955 Hyloris Pharmaceutic. S.A. Actions Nom. o.N. STK 0 24127
GB00BBQ38507 Keywords Studios PLC Registered Shares LS -,01 STK 30.000 105.000
DE0006450000 LPKF Laser & Electronics STK 40.000 105.000
DE0006632003 MorphoSys STK 0 10.000
CH0012005267 Novartis AG STK 8.200 8.200
NO0010714785 Nykode Therapeutics ASA Navne-Aksjer NK -,05 STK 0 100.000
CH0000816824 OC Oerlikon Corporation STK 250.000 250.000
GBO0BJ62K685 Pets At Home Group PLC Registered Shares LS 1 STK 0 210.000
NOO0010000045 PhotoCure ASA Navne-Aksjer NK -,50 STK 100.000 140.000
FR0012613610 Prodways Group S.A. Actions au Porteur EO -,5 STK 0 350.000
DEOOOAQZ1JH9 PSI Software STK 0 7.000
FR0O000120560 Quadient S.A. STK 0 75.000
DEOOOSAFHO001 SAF HOLLAND SE STK 0 135.000
DE0007235301 SGL CARBON STK 0 60.000
DE0007231326 Sixt STK 3.000 13.000
SE0015988167 Swedencare AB STK 0 80.000
DEOO0A2YN900 TeamViewer AG STK 0 60.000
SE0002591420 Tobii AB Namn-Aktier o.N. STK 0 740.000
FR0O000054470 Ubisoft Entertainment STK 18.000 18.000
DEOOOAQJLIW6E VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG STK 5.000 29.000
BE0974310428 X-FAB Silicon Foundries SE Actions Nominatives o.N. STK 0 143.000
NO0010713936 ZAPTEC AS STK 220.000 940.000
DEOOOZEAL241 Zeal Network SE Namens-Aktien o.N. STK 0 35.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

DE0005494165 EQS Group STK 0 15.000
Jahresbericht zum 31.07.2024 12



Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /

Anteile bzw| Zuginge Abgénge

Whg. in 1.000

IT0003895668 Eurotech S.p.A. Azioni nom. o. N. STK 0 130.000
CHO0108503795 Meyer Burger Technology AG STK 0 1.500.000
FR0010353888 MGI Digital Graphic Technology Actions Port. EO 1 STK 0 25.000
NLOO15000HT4 ONWARD Medical B.V. Aandelen op naam EUR 1 STK 0 50.980
SE0016830517 Pagero Group AB Namn-Aktier o.N. STK 0 301.200
FR0O010131409 Wallix Group S.A. Actions au Porteur EO -,10 STK 0 66.812

Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
SE0021630340 Vimian Group AB Namn-Aktier o.N. Em. 03/2024 STK 60.000 60.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugange Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 85.283

DAX Index)

Jahresbericht zum 31.07.2024 13



Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) APUS CAPITAL REVA-
LUE FONDS R

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 207.241,17
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 191.156,73
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 4.797,05
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 103.180,42
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -34.621,16
6. Sonstige Ertrage 1.063,22
Summe der Ertrage 472.817,43
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -1.293.456,75
2. Verwahrstellenvergltung -35.925,94
3. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -11.653,17
4. Sonstige Aufwendungen -65.736,06
5. Aufwandsausgleich 107.466,27

Summe der Aufwendungen

-1.299.305,65

lll. Ordentlicher Nettoertrag

-826.488,22

IV. VeraduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 13.602.471,49
2. Realisierte Verluste -15.457.982,64
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften -1.855.511,15
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -2.681.999,37
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.264.051,66
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 5.173.200,76
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 8.437.252,42
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.755.253,05

Jahresbericht zum 31.07.2024 14



Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) APUS CAPITAL REVA-
LUE FONDS |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 25.806,76
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 21.270,55
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 621,09
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 11.094,89
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -4.275,13
6. Sonstige Ertrage 235,72
Summe der Ertrage 54.753,88
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -79.284,24
2. Verwahrstellenvergltung -2.831,20
3. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -1.486,58
4. Sonstige Aufwendungen -5.221,38
5. Aufwandsausgleich -31.572,65
Summe der Aufwendungen -120.396,05
lll. Ordentlicher Nettoertrag -65.642,17
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.013.700,12
2. Realisierte Verluste -1.226.382,04
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften -212.681,92
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -278.324,09
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 571.372,64
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 78.275,66
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 649.648,30
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 371.324,21
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Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL REVALUE FONDS R

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.08.2023) 78.363.533,67

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -11.264.091,22
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.060.220,10
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -16.324.311,32

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -568.517,53

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.755.253,05
davon nicht realisierte Gewinne 3.264.051,66
davon nicht realisierte Verluste 5.173.200,76

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (31.07.2024) 72.286.177,97

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL REVALUE FONDS |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.08.2023) 4.904.806,76

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.945.693,30
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.863.406,55
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -917.713,25

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 157.723,56

4. Ergebnis des Geschéaftsjahres 371.324,21
davon nicht realisierte Gewinne 571.372,64
davon nicht realisierte Verluste 78.275,66

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2024) 8.379.547,83
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Apus Capital Revalue Fonds

HANSAINVEST

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL REVALUE FONDS

R"
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fir die Ausschittung verfiigbar 22.827.591,57 57,60
1. Vortrag aus dem Vorjahr 10.051.608,30 25,36
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -2.681.999,37 -6,77
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 15.457.982,64 39,00
Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet -22.827.591,57 -57,60
1. Der Wiederanlage zugefthrt -11.984.664,87 -30,24
2. Vortrag auf neue Rechnung -10.842.926,70 -27,36
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL REVALUE FONDS

"
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fir die Ausschittung verfiigbar 2.108.473,82 20,88
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.160.415,87 11,49
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -278.324,09 -2,76
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 1.226.382,04 12,14
Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet -2.108.473,81 -20,88
1. Der Wiederanlage zugefthrt -851.541,64 -8,43
2. Vortrag auf neue Rechnung -1.256.932,17 -12,45
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE APUS CAPITAL
REVALUE FONDS R

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2024 72.286.177,97 182,40
2023 78.363.533,67 169,08
2022 76.580.338,46 164,14
2021 103.066.572,24 210,00
Jahresbericht zum 31.07.2024 17



Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE APUS CAPITAL
REVALUE FONDS |

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR‘ EUR
2024 8.379.547,83 82,98
2023 4.904.806,76 76,61
2022 9.090.516,04 74,08
2021 22.381.045,06 94,42
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Apus Capital Revalue Fonds

HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 11.584.375,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

EURO STOXX 50 Index In EUR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,03%
groBter potenzieller Risikobetrag 3,31%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,40%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 1,10

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Apus Capital Revalue Fonds R EUR 182,40
Anteilwert Apus Capital Revalue Fonds | EUR 82,98
Umlaufende Anteile Apus Capital Revalue Fonds R STK 396.316,000
Umlaufende Anteile Apus Capital Revalue Fonds | STK 100.985,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Apus Capital Revalue Fonds R

Apus Capital Revalue Fonds |

ISIN DE0O0OATH44E3 DE0O0OA2DHTX5
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 19.10.2011 16.01.2017
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergltung 1,80% p.a. 1,40% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% 0,00%
Mindestanlagevolumen 0 1.000
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Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Boérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver&ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE APUS CAPITAL REVA-
LUE FONDS R

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,96 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE APUS CAPITAL REVA-
LUE FONDS |

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1.57 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 293.871.412,00
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 176.658.545,45
Relativ in % 60,11 %

Transaktionskosten: 190.994,37 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Apus Capital Revalue Fonds | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Son-
dervermdgen an sie geleisteten Vergitung.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse Apus Capital Revalue Fonds R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermégen an sie geleisteten Vergltung.
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Apus Capital Revalue Fonds HANSA‘ N\/EST

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Apus Capital Revalue Fonds R

Sonstige Ertréage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 1.063,22
Sonstige Aufwendungen
Researchkosten EUR 62.850,66

Apus Capital Revalue Fonds |

Sonstige Ertrage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 235,72
Sonstige Aufwendungen
Researchkosten EUR 4.928,95

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung GbermaBiger Risiken verhindert. Das Verglitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhal-
tung der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erdrterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung geméalB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-
verbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréaten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leiten-
den Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéaltnismaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergitung nicht.

Die Verglitung fiir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfihrung und die Generalbevollméchtigten als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssys-

teme jahrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriick-
sichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.475.752
KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fihrungskréfte EUR 370.002

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergltungsdaten der Aramea Asset Management AG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Aramea Asset Management AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 6.137.411,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 3.652.410,97
davon variable Vergitung EUR 2.485.000,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 29

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veroffentlicht.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB

Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 25. Oktober 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls

Jahresbericht zum 31.07.2024
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
Apus Capital Revalue Fonds - bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. August 2023
bis zum 31. Juli 2024, der Vermdgenslbersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Juli 2024, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1.
August 2023 bis zum 31. Juli 2024, sowie der verglei-
chenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen  von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 28.10.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

Jahresbericht zum 31.07.2024 26



HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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