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Organisation

Rechtsform

Typ

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat
Geschdftsleitung
Verwahrstelle

Wirtschaftspriifer

Fondspromotor

Vermdgensverwalter

Zahlstelle und Vertriebsstelle

Vertreter fir die Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Einrichtung / Kontaktstelle fiir Deutschland

Kontaktstelle fir Osterreich

Kollektivtreuhdnderschaft

OGAW gemdss Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG), Umbrella-Konstruktion mit verschiedenen Teilfonds

LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Firstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00, Fax +423 236 94 06, E-mail fundservices@llb.li

Natalie Flatz, Prasidentin
Dr. Stefan Rein, Vizeprdsident
Dr. Thomas Vock, Mitglied

Bruno Schranz, Vorsitzender
Silvio Keller, Mitglied
Patric Gysin, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz,
Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.llb.li, E-mail Ilb@Ub.Li

Grant Thornton AG, Schaan
swisspartners AG, Vaduz

swisspartners AG, Vaduz
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
LLB Swiss Investment AG, Zurich

LLB (Schweiz) AG, Uznach

LLB Fund Services AG, Vaduz

LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Gber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Fonds im
Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentrégern veroffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.llb.li verdffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die Identitét der fur die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen
Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares)
bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte jahrliche Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft ist, werden den
Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Schweiz
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Die massgebenden Dokumente (wie Prospekt, wesentliche Informationen fir den Anleger, Statuten oder Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht) kénnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

Deutschland
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com
Osterreich

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: www.fundinfo.com

Bewertungsgrundsdtze

Das jeweilige Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier
an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfiigbare Kurs jenes Marktes berlcksichtigt werden, der die
hochste Liquiditat aufweist;

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allfallige Bonit&tsverdnderungen werden zusétzlich bertcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3
oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermoégensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese
Vermodgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswdahrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswdhrung umgerechnet.
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Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Fondsvermégen
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Fondsvermdégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren
voraussichtlich get&tigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Rucknahmeantrége
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Bericht lGber die Téatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Im 4. Quartal 2023 setzten die Schwellenmarkte ihre Erholung aufgrund ricklaufiger Inflation fort, in der Annahme, dass die
US-Notenbank am Ende ihres Zinserhdhungszyklus angekommen war und Zinssenkungen bevorstanden. Die chinesischen
Aktienmarkte erlitten aufgrund der Wirtschaftsabschwdéchung vorerst Verluste, die vor allem den Sektoren Technologie und
Immobilien zuzuschreiben waren.

Das erste Quartal 2024 begann fir die Schwellenldnder mit Verlusten. Als belastend erwiesen sich die Verluste der
chinesischen Aktienmarkte, die unter der Konsolidierung des Immobilienmarktes und dem schwachen Konsum litten. Die
chinesische Zentralbank signalisierte Zinssenkungen und Konjunkturmassnahmen, was zur Stabilisierung und Erholung der
Aktienmdrkte beitrug.

Im zweiten Quartal setzte sich der Aufwdartstrend fort, getragen vor allem von den Aktienmdarkten Taiwans und Indiens, die
von der Technologiefantasie bzw. vom Wirtschaftswachstum profitierten. Mexiko gehérte zu den Aktienmdrkten mit der
schlechtesten Performance, was auf die Wahl der neuen Prdsidentin zurickzufGhren war.

Im dritten Quartal tendierten die Aktienmarkte bis Mitte September seitwdrts. China litt unter Verlangsamung des Wachstums,
wdhrend die Immobilienpreise weiter fielen. Die People's Bank of China (PBOC) senkte mehrere Leitzinssétze und signalisierte
weitere Unterstitzung, um die Wirtschaft und den Immobilienmarkt zu stitzen. Dies flhrte zu einer beispiellosen Rallye an
den chinesischen Aktienmarkten.

Der SSF Emerging Markets Opportunities FoF legte in der Berichtsperiode um +24.4 % zu.

Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Die LLB Fund Services AG hat am 18. Januar 2024 beschlossen den Teilfonds "SSF Liquid Alternative UCITS FoF" des Umbrellas
swisspartners Strategy Fund zu liquidieren.

Im Zusammenhang mit der Liquidation wurde der Teilfonds aus dem Prospekt entfernt.
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Wadhrungstabelle

usbD

EwWU EUR 1 = 1.119600
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Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Das Anlageziel des SSF Emerging Markets Opportunities FoF besteht darin, nach dem Grundsatz der Risiko- und
Opportunitdtenstreuung in ein diversifiziertes Fondsportfolio zu investieren und dabei einen langfristigen Vermégenszuwachs
zu erzielen.

Der SSF Emerging Markets Opportunities FoF reflektiert innerhalb des Selektionsprozesses eine Kombination aus "top-down"
und "bottom-up" Ansatz. Bottom-up werden Kernanlagen selektiert, welche langfristigen Charakter haben. Top-down
kénnen einzelne Regionen, Lander oder Themen als Satelliten eingesetzt werden.

Das Nettovermogen wird grundsétzlich in Fonds und ETF's investiert. Daneben kann auch in Zertifikate, strukturierte Produkte
und Derivate investiert werden. Bis zu 10 % des Nettofondsvermdgens kénnen direkt in einzelne Aktien investiert werden,
welche Indexbestandteil des MSCI Emerging Markets sind. Der SSF Emerging Markets Opportunities FoF investiert Gber 50 %
in die Emerging Markets und kann bis zu 49 % in die Mdrkte der entwickelten Industrienationen investieren. Bei Investitionen
in festverzinsliche und variabel verzinsliche Obligationen betragt das Rating gemdss Standard & Poor's oder Moody's
mindestens Investment Grade oder eine vergleichbare Bonitat.

Der Fonds eignet sich fir Anleger mit einem langerfristigen Anlagehorizont, die in ein diversifiziertes und aktiv bewirtschaftetes
Fonds Portfolio investieren wollen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Entwicklung von Schlisselgrossen

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. USD pro Anteil in USD

30.09.2020 322'262 44.4 137.89 18.00 %

30.09.2021 314’947 51.0 161.96 17.46 %

30.09.2022 307’160 37.1 120.88 -25.36 %

30.09.2023 272'112 353 129.89 7.45 %

30.09.2024 262’090 42.3 161.54 24.37 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unbertcksichtigt.

Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wadhrung 01.10.2023 bis 2023 2021 bis 2023 2021 bis 2023
30.09.2024 Kumuliert Annualisiert
SSF Emerging Markets Opportunities FoF Klasse P usb 24.37 % 10.47 % -8.53% -2.93%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zuklinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberdicksichtigt.
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Fondsdaten

Erstemission
5. April 2013

Erstausgabepreis
USD 100.00

Nettovermégen
USD 42’337'791.29 (30.09.2024)

Valorennummer / ISIN
20082 617 / LI0200826175

Bewertung
taglich

Rechnungswéhrung
usb

Ausschiittung
thesaurierend

Ausgabeaufschlag
max. 5.00 %

Riicknahmeabschlag
keiner

Abschluss Rechnungsjahr
30. September

Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Furstentum Liechtenstein

8 | SSF Emerging Markets Opportunities FoF Jahresbericht 30. September 2024



Vermoégensrechnung per 30.09.2024

usb
Bankguthaben auf Sicht 643.34
Wertpapiere 42'593'092.41
Gesamtvermégen 42'593'735.75
Verbindlichkeiten -255'944.46
Nettovermégen 42'337'791.29
Anzahl der Anteile im Umlauf 262'089.73
Nettoinventarwert pro Anteil 161.54

Ausserbilanzgeschdfte per 30.09.2024

Das Derivatrisiko wird gemd&ss Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden per 30.09.2024
eingehalten. Per Stichtag betragt das Derivatrisiko 0.00 %.

Wertpapierleihe

Art der Wertpapierleihe Principal-Geschaft
Kommissionen aus der Wertpapierleihe usb 0
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. USD) 0.00
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Erfolgsrechnung vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

usD usb
Ertrdge der Bankguthaben 88'794.79
Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungspapiere 171'275.98
einschliesslich Ertréige aus Gratisaktien
Ertrage der Anteile anderer Investmentunternehmen 165'912.49
Sonstige Ertrage 33'564.98
Einkauf in laufende Ertréige bei der Ausgabe von Anteilen -26'703.71
Total Ertrage 432'844.53
Aufwendungen fur die Vermoégensverwaltung -380'005.46
Aufwendungen fir die Verwahrstelle -27'053.08
Aufwendungen fir die Verwaltung -54'925.95
Revisionsaufwand -10'320.28
Sonstige Aufwendungen -29'800.72
Ausrichtung laufender Ertrége bei der Riicknahme von Anteilen 26'008.32
Total Aufwand -476'097.17
Nettoertrag -43'252.64
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 3'401'094.29
Realisierter Erfolg 3'357'841.65
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 4'917'068.38
Gesamterfolg 8'274’910.03
Verwendung des Erfolgs
usb
Nettoertrag des Rechnungsjahres -43'252.64
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne fritherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg -43'252.64
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlckbehaltener Erfolg -43'252.64
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Verdnderung des Nettovermoégens vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

usbD

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode
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Entwicklung der Anteile vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 272'112

Ausgegebene Anteile 61'852

Zurickgenommene Anteile 71'874

Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 262’090
Entschdadigungen

Gebiihr fiir Vermégensverwaltung und Vertrieb

max. 1.00 % p. a.

max. Gebuhr fiir Administration, Verwahrstelle und Risikomanagement

0.45 % p. a. plus hochstens CHF 40'000.-

Service Fee

max. CHF 2'500.- p. a.

Total Expense Ratio (TER)
2.12% p. a.

Aus der Gebuhr fur Vermdgensverwaltung und Vertrieb kann eine Bestandespflegekommission ausgerichtet werden.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges" unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
ist. Sofern eine performanceabhdngige Vergitung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird
auch diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermégens ausgewiesen. In diesem Fall wird
zusdtzlich zur TERI auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TERI sowie des prozentualen Anteils der
Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt sédmtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsende Nebenkosten fur den An- und Verkauf der
Anlagen. Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebihren, Stempelgeblhren, Steuern und fremde Gebuhren
die im Berichtszeitraum entstanden sind.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Héhe von USD 17'729.73 entstanden.
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Vermégensinventar / Kaufe und Verkdaufe

Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per inUSD in%
01.10.2023 30.09.2024
Wertpapiere
Aktien
Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden
Brasilien
usb
Akt Petrobras SADR Rep 2 Shs 131’300 65’000 66’300 14.41 955’383 2.26 %
Total 955’383 2.26 %
Total Brasilien 955’383 2.26 %
Stdafrika
ZAR
Akt Gold Fields Ltd 43’000 43’000 0
Total 0 0.00 %
Total Siidafrika 0 0.00 %
Siidkorea (Republik)
usbD
Akt Samsung Electronics Co Ltd GDR Repr 25 845 370 475 1'170.00 555'750 1.31%
Shs
Total 555’750 1.31%
Total Siidkorea (Republik) 555’750 1.31%
Taiwan
usb
Akt Taiwan Semiconductor Manufacturing 10’300 10’300 0
SADR
Total 0 0.00 %
Total Taiwan 0 0.00 %
Vereinigte Staaten von Amerika
usb
Akt Southern Copper Corp 6’134 6’134 115.67 709’520 1.68 %
Total 709’520 1.68 %
Total Vereinigte Staaten von Amerika 709’520 1.68 %
Total Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden 2’220'653 5.25%
Total Aktien 2’220'653 5.25%
Anlagefonds
Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden
Furstentum Liechtenstein
usb
ICG Umbrella Fund Industrial Metal 5’090 5’090 0

Champions Fund

12 | SSF Emerging Markets Opportunities FoF Jahresbericht 30. September 2024



Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per inUSD in%
01.10.2023 30.09.2024
Total 0 0.00 %
Total Fiirstentum Liechtenstein 0 0.00 %
Irland
usD
Ant.HSBC MSCI KOREA CAPPED USD 54’500 7’500 47’000 52.55 2'469'657 5.83%
Ant Aryabhata India Fund -1- USD 138’000 138’000 15.55 2'145'293 5.07 %
Ant GQG Emerging Markets Equity Fund -I- 133’732 133’732 19.65 2'627'843 6.21%
Ant HSBC ETFs PLC - HSBC MSCI China USD 802’000 637'000 165’000 7.57 1'248'885 2.95%
Ant HSBC Hang Seng UCITS ETF HKD 180’000 180’000 6.21 1'117'937 2.64 %
Ant IAM Carrhae Capital -E- USD 3'585 450 3’135 1’17231 3'675'177 8.68 %
Ant iShares MSC| Emerging Markets UCITS ETF 35’000 20’000 15’000 42.53 637'965 1.51%
usb
iShares FTSE/Xinhua China 25 107’200 20’100 87'100 89.54 7'799'187 18.42 %
Ant Invesco Markets Saudi Arabia -A- USD 55’000 55’000 0
Ant Neuberger Berman InnovAsia 5G Fund 282’000 282'000 0
Ant WisdomTree Emerg Markets Equity USD 52’000 52’000 0
Ant WisdomTree USD FR Treasury Bond USD 49’000 49’000 0
iShares Il PLC MSCI Saudi Arabia Capped 165’000 165’000 0
iShs MSCI Korea Accum. Shs ETF Class -B- 14’000 15’500 29’500 0
usb
Uts iShares VIl PLC Core S&P 500 USD 6’300 6’300 0
Uts iShs MSCI Taiwan UCITS ETF USD 34’000 34’000 0
Uts SSGA SPDR BB Bcly 1-3 Month T-Bill 24’000 24’000 0
Total 21'721°'944 51.31%
Total Irland 21'721'944 51.31%
Luxemburg
usD
Ant Amundi Index Solutions MSCI EM USD C 265’000 265’000 5.88 1'557'220 3.68%
Ant db x-trackers MSCI Mexico ldx UCITS ETF 290’000 82’000 227’000 145’000 5.91 856’225 2.02 %
Cap -1C-
Ant Robeco Indian Equities Cap -F- 16’800 16’800 140.35 2'357'880 5.57 %
Ant Xtrackers MSCI Taiwan 1C 228200 153’200 75’000 69.39 5'204’138 12.29%
Ant Picter SICA -USD Cap -I- 44'900 44’900 0
Ant Xtrackers SICAV S&P 500 2x Leveraged 57’400 57’400 0
Total 9'975’462 23.56 %
Total Luxemburg 9'975’462 23.56 %
Total Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden 31'697°406 74.87 %
Anlagefonds, nicht kotiert
Irland
EUR
Ant Russell Acadian EM Manage Equ 230’000 230’000 0
Total 0 0.00 %
usb
Ant India Acorn Ashoka India Opp. Fd -D- 27'000 17’000 10’000 291.50 2'915’000 6.89 %
Total 2’915’000 6.89 %
Total Irland 2’915’000 6.89 %
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Titel Bestand Kauf 9 Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per inUSD in%

01.10.2023 30.09.2024

Luxemburg

Ant Hereford IIFL Focused India Fund L1 20’800 1’300 19’500 152.21 2'968'095 7.01%

Ant Wellingt Asia Techn Fund -S- 172’000 172’000 16.23 2'791'938 6.59 %

Ant Invesco Asian Equity Fund -Z- 155’000 155’000 0

Ant Nordea Stable EM Equity Fund Bl USD 45'700 45'700 0

Total 5’760’033 13.60 %

Total Luxemburg 5’760’033 13.60 %

Total Anlagefonds, nicht kotiert 8'675'033 20.49 %

Total Anlagefonds 40'372'440 95.36 %

Total Wertpapiere 42'593’092  100.60 %

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 643 0.00 %

Total Bankguthaben 643 0.00 %

Sonstige Vermdgenswerte 0 0.00 %

Gesamtvermdgen per 30.09.2024 42'593'736 100.60 %

Verbindlichkeiten

Bankschulden -96'703 -0.22 %

Sonstige Verbindlichkeiten -159'242 -0.38 %

Total Verbindlichkeiten -255'945 -0.60 %

Nettovermégen per 30.09.2024 42337791  100.00 %

Anzahl der Anteile im Umlauf 262'089.732000

Nettoinventarwert pro Anteil usb 161.54

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. USD) 0.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austibung von Bezugsrechten, Gleichstellung

Allféllige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurlickzuftihren.

Hinterlegungsstellen per 30.09.2024

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

Attrax Financial Services S.A.

IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.

SIX SIS AG
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a Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2023 / 2024

Priufungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des SSF Emerging Markets Opportunities FoF (Teilfonds
des swisspartners Strategy Fund) gepriift, der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermdgensinventar
per 30. September 2024, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den
Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des SSF Emerging Markets Opportunities FoF
zum 30. September 2024 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priiffung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics
for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschatft ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Pri-
fungsurteil* genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Ziirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



Grant Thornton

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Giber diese Tatsache
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungs-
rat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzuge-
ben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Be-
richt abzugeben, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernuinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wéh-
rend der gesamten Prifung pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern re-
sultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

¢ Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Féhigkeit des Organismus fir gemeinsame

Ziirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



Q Grant Thornton

Anlagen in Wertpapiere zur Fortfilhrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere von der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iiber den geplan-
ten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Priifungsfeststellun-
gen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung identifizieren.

Schaan, 19. Dezember 2024

Grant Thornton AG

Egon Hutter ppa Daniel Hilbe
Zugelassener Wirtschaftsprifer ~ Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Wirtschaftsprufer

Ziirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
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Offenlegung Vergltungsinformationen (ungepriift)

Vergltungsinformationen betreffend die LLB Fund Services AG

Die nachfolgenden Vergltungsinformationen beziehen sich auf die LLB Fund Services AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergttung
wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sémtlicher OGAW oder AlF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschddigung der fur SSF Emerging Markets Opportunities FoF
erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberprifung der Vergltungsgrundsétze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden" (Anm. 4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
Gesamtvergitung obliegt dem Verwaltungsrat. Die Genehmigung der variablen Vergtitung durch den Verwaltungsrat kann
nach Berichtserstellung erfolgen. Gegentiber dem Vorjahr erfolgten keine wesentlichen Verédnderungen an den
VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit far das Kalenderjahr 2023.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
VergUtungsgrundsatze  der  Gesellschaft ist auf https://llb.li/de/institutionelle/fund-services/llb-fund-services-
ag/anlegerinformationen/verguetungsgrundsaetze abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermodgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergltungen sind nicht reflektiert.

Verglitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft (Anm. 1)

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 2.29-2.42 Mio.
davon feste Vergiitung CHF 2.03 Mio.
davon variable Vergttung (Anm. 2) CHF 0.26-0.39 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergitungen (Anm. 3) keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 19

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2023 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen

in OGAW 63 CHF 7'405 Mio.
in AIF 21 CHF 1'813 Mio.
Total 84 CHF 9'218 Mio.

Vergltung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

Gesamtvergutung fur "Identifizierte Mitarbeitende" (Anm. 4) der Gesellschaft im abgelaufenen

Kalenderjahr 2023 CHF 1.32-1.43 Mio.
davon feste Vergtitung CHF 1.10 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.22-0.33 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 9

Gesamtvergutung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr

2023 CHF 0.97-0.99 Mio.
davon feste Vergitung CHF 0.93 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.04-0.06 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 10

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die
Offenlegung der Mitarbeitervergttung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine
Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

2 - Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwdartige Wert beigemessen.

3 - Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft
vereinnahmt werden.

4 - Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds austben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der
Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergltungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von
wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Verglitungsinformationen betreffend die swisspartners AG, Vaduz/Fiirstentum Liechtenstein

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgenden Fonds

SSF Emerging Markets Opportunities FoF OGAW

an die oben genannte Vermégensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der nachfolgend
ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschdadigung von Vermdégensverwaltungsleistungen fir den gelisteten Fonds
aufgewendet.

Gesamtvergutung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 (Anm. 1) CHF 4.08 Mio.
davon feste Vergiitung CHF 3.24 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 0.84 Mio.

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2023 18

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergutungsbetrag wird die Bruttovergltung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungs-
einrichtungen, resp. die Bruttoentsch&digung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

2 - Die variable Vergitung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden tUbertragenen
Vergutungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergltungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die
variable Vergutung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 2368811

Fax +423 236 88 22

Internet www. lb.li

E-mail b@llb.li

Wirtschaftsprifer
Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
9494 Schaan, Furstentum Liechtenstein

Fondspromotor

swisspartners AG

Stadtle 28

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Vermégensverwalter

swisspartners AG

Stadtle 28

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 2368811

Fax +423 236 88 22

Internet www. lb.li

E-mail Ub@llb.li

Vertreter fiir die Schweiz
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20

8002 Zurich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
LLB (Schweiz) AG
Zircherstrasse 3

8730 Uznach, Schweiz

Einrichtung / Kontaktstelle fiir Deutschland
LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Kontaktstelle fiir Osterreich

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
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