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Bericht Uber das Rechnungsjahr
vom 01.12.2023 bis 30.11.2024

Aligemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wdhrung Auflagedatum
AT0000779665 Kathrein US Equity (R) A Ausschittung EUR 12.07.1999
ATOOOOAOQETUO Kathrein US Equity () T Thesaurierung EUR 01.12.2009
ATO000ATFWM6  Kathrein US Equity (I) T USD Thesaurierung usb 01.10.2015
AT0000779673 Kathrein US Equity (R) T Thesaurierung EUR 12.07.1999
ATOOOOATFWL8 Kathrein US Equity (R) T USD Thesaurierung usb 01.10.2015

Fondscharakteristik

Fondswdhrung

Rechnungsjahr

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag

Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebiihr des Fonds

Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprufer

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zum Referenzwert verwaltet. Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements

EUR
01.12. - 30.11.
15.02.

Investmentfonds gemdB § 2 InvFG (OGAW)
I-Tranche (EUR): 0,750 %

I-Tranche (USD): 0,750 %

R-Tranche (USD): 1,250 %

R-Tranche (EUR): 1,250 %

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien
KPMG Austria GmbH

wird durch den Einsatz dieses Referenzwerts nicht eingeschrénkt.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
Kathrein US Equity
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Zusammensetzung des Referenzwertes vom 01.12.2023 bis 30.11.2024

Referenzwert Gewichtung

in%

MSCI USA Net 100,00

Bei dem/den genannten Index/Indizes handelt es sich jeweils um eine eingetragene Marke. Der Fonds wird von Lizenzge-
berseite nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Indexberechnung und
Indexlizenzierung von Indizes oder Index-Marken stellen keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der jeweilige Lizenzge-
ber haftet gegeniber Dritten nicht fiir etwaige Fehler im Index. Rechtliche Lizenzgeberhinweise: Siehe www.rcm.at/li-
zenzgeberhinweise bzw. www.rcm-international.com auf der Website des jeweiligen Landes.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrdg-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehdérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zurlickgegriffen.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024 4
Kathrein US Equity
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des Kathrein US Equity fir das
Rechnungsjahr vom 01.12.2023 bis 30.11.2024 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung vom
29.11.2024 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2022 30.11.2023 30.11.2024

Fondsvermdgen gesamt in EUR 40.246.274,01 56.458.846,27 72.687.631,34
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (R) (AT0000779665) in EUR 97,55 102,27 135,15
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (R) (AT0000779665) in EUR 100,96 105,85 139,88
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (1) (ATOOO0AOETUO) in EUR 260,46 274,40 366,59
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00AOETUO) in EUR 260,46 274,40 366,59
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00ATFWMé) in USD 189,13 210,94 271,01
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00ATFWMé) in USD 189,13 210,94 271,01
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779673) in EUR 238,24 249,85 332,35
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779673) in EUR 246,58 258,59 343,98
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATOOO0OATFWLS) in USD 183,79 204,13 26113
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1TFWLS8) in USD 190,22 21,27 270,27
15.02.2024 17.02.2025

Ausschittung / Anteil (R) (A) EUR 1,8500 3,2500
Auszahlung / Anteil (1) (T) EUR 31612 8,3030
Auszahlung / Anteil (1) (T) USD 2,3489 6,2485
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 2,6990 7,3203
Auszahlung / Anteil (R) (T) USD 21341 57954
Wiederveranlagung / Anteil (1) (T) EUR 15,1556 40,9479
Wiederveranlagung / Anteil (1) (T) USD 11,2424 30,8001
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 12,8079 35,9664
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) USD 10,0742 28,8005

Die Auszahlung der Ausschuttung erfolgt kostenlos bei den Zahlstellen des Fonds. Die Begleichung der Auszahlung wird
von den depotfiihrenden Banken vorgenommen.

Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absdtze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 30.11.2023 am 30.11.2024

AT0000779665 (R) A 17.327,129 1.293,965 -1.370,307 17.250,787
ATOOOOAOETUO () T 151.117,000 29.699,173 -36.601,000 144.215173
ATOOO00ATFWMS (1) T 17.589,000 2.226,000 -3.408,000 16.407,000
AT0000779673 (R) T 35.457,706 4.747,422 -6.715,098 33.490,030
ATOOOOATFWLS (R) T 5.267,348 3.480,189 -84,000 8.663,537
Gesamt umlaufende Anteile 220.026,527

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
Kathrein US Equity
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Entwicklung des Fondsvermoégens und Ertragsrechnung

Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschiittungsanteile (R) (AT0000779665)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 102,27

Ausschilttung am 15.02.2024 (errechneter Wert: EUR 114,63) in Hohe von EUR 1,8500, entspricht 0,016139 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 135,15
Gesamtwert inkl. durch Ausschiittung erworbener Anteile (1,016139 x 135,15) 137,33
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 35,06
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 34,28
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 39,01

Thesaurierungsanteile (1) (ATO000A0ETUO)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 274,40
Auszahlung am 15.02.2024 (errechneter Wert: EUR 309,71) in H6he von EUR 3,1612, entspricht 0,010207 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 366,59
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,010207 x 366,59) 370,33
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 95,93
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 34,96
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 39,01

Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779673)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 249,85
Auszahlung am 15.02.2024 (errechneter Wert: EUR 281,89) in Hohe von EUR 2,6990, entspricht 0,009575 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 332,35
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,009575 x 332,35) 335,53
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 85,68
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 34,29
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 39,01

Thesaurierungsanteile (1) (ATO000ATFWM6)
errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in USD 210,94

Auszahlung am 15.02.2024 (errechneter Wert: USD 232,60) in Héhe von USD 2,3489, entspricht 0,010098 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in USD 271,01
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,0101 x 271,01) 273,75
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 62,81
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 29,77
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 39,01

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
Kathrein US Equity
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Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A1FWLS)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in USD 20413
Auszahlung am 15.02.2024 (errechneter Wert: USD 225,00) in Hohe von USD 2,1341, entspricht 0,009485 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in USD 261,13
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,0095 x 261,13) 263,61
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 59,48
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 29,14
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 39,01

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.
ausgezahlten Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschittungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der
einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebuh-
ren, Ausgabeaufschlag (maximal 3,5 %), Riicknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgebiihren des Anlegers sowie Steu-
ern, nicht bertcksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wer-

tentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte
kénnten sich kunftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kdnnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Ver-

gangenheit verwaltet wurde, und ihn mit seinem Referenzwert vergleichen.

Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR

Fondsvermdgen am 30.11.2023 (226.758,183 Anteile) 56.458.846,27
Ausschlttung am 15.02.2024 (EUR 1,8500 x 17.344,129 Ausschiittungsanteile (R) (AT0000779665)) -32.086,64
Auszahlung am 15.02.2024 (EUR 3,1612 x 144.623,000 Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00AOETUO)) -457.182,23
Auszahlung am 15.02.2024 (EUR 2,6990 x 34.607,196 Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779673)) -93.404,82
Auszahlung am 15.02.2024 (USD 2,3489 x 17.589,000 Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00ATFWM$)) -38.548,92
Auszahlung am 15.02.2024 (USD 2,1341 x 5.267,348 Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00ATFWLS)) -10.488,50
Ausgabe von Anteilen 12.040.587,26

Ricknahme von Anteilen -14.128.163,71

Anteiliger Ertragsausgleich -42.439,80 -2.130.016,25
Fondsergebnis gesamt 18.990.512,43

Fondsvermdgen am 30.11.2024 (220.026,527 Anteile)

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
Kathrein US Equity
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Fondsergebnis in EUR

A. Redlisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrdge 21.173,05
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) -360,52
Dividendenertrdge (inkl. Dividendendquivalent) 558.551,86
579.364,39
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren -543.843,23
Depotbankgebihren / Geblhren der Verwahrstelle -57.028,12
Abschlusspriferkosten -4.680,00
Kosten fiir Steuerberatung / steuerliche Vertretung -900,00
Depotgebihr -25.267,77
Publizitdts-, Aufsichtskosten -962,12
Kosten fiir Berater und sonstige Dienstleister -6.98513
Researchkosten -148.251,53
-787.917,90
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -208.553,51
Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 11.537.149,42
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -1.669.663,05
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 9.867.486,37
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 9.658.932,86
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses 9.281.211,55
Verdnderung der Dividendenforderungen 7.928,22
9.289.139,77
C. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fiir Ertrédge des Rechnungsjahres 42.439,80
42.439,80
Fondsergebnis gesamt 18.990.512,43

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktions-
bezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt II, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 68.723,58 EUR.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
Kathrein US Equity
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Kapitalmarktbericht

Die meisten Aktienmdarkte konnten im Dezember noch einmal weiter zulegen und das Jahr 2023 mit zweistelligen
Prozentgewinnen abschlieBen. Die Erwartungen von baldigen Zinssenkungen durch die Notenbanken wirkten hier als
positiver Katalysator. Der Euro konnte gegen den US-Dollar etwas zulegen und notiert zum Jahresschluss bei etwa 1,10.
Zum Jahresstart 2024 zeigten sich die Aktienmdrkte schon deutlich verhaltener und auch volatiler. Japan hat sich am
Aktienmarkt als der Outperformer dargestellt, nachdem von der Regierung ein marktstilitzendes steuerfreies
Altersvorsorgeprogramm eingefiihrt wurde. Im Februar setzte sich die Entwicklung vom Janner fort. Das
«Goldléckchen”-Szenario mit sinkender Inflation und wachsender Wirtschaft hielt weiterhin an und beflligelte die
Aktienmdrkte. Vor allem aus den USA wurden wiederholt starke Wirtschaftsdaten gemeldet und die US-Wirtschaft
scheint demnach die Lehrbuch-Logik zu widerlegen - denn obwohl die Fed die Zinsen seit Mdrz 2022 bis August 2023 um
5,25% angehoben hat, wuchs die Wirtschaft um 3,2% (annualisiert) im 4. Quartal 2023. In Europa hingegen sieht das Bild
weniger rosig aus und die Wirtschaft zeigte kein Wachstum bzw. Deutschland musste sogar eine Rezession vermelden.
Die Aktienmdrkte markierten immer wieder neue Héchststdnde. Die Aufwdrtsbewegung wurde nun nicht nur mehr von
den ,Magnificent Seven”, sondern von einem breiteren Aktienspektrum getragen. Der Monat April war ein turbulenter
Monat an den Mdrkten, der zu einer Neubewertung der Datenlage fihrte. Ausschlaggebend war die sich seit
Jahresbeginn wieder beschleunigende Inflation in den USA, die die Zinssenkungsfantasien in die Ferne rickte. Die
steigenden Anleihen-Renditen wirkten belastend auf die Aktienmdarkte. Dort war es der erste negative Monat seit Herbst
und das gleich mit einem deutlichen Minus von 4,2% beim US-Leitindex S&P 500 und -3% beim deutschen DAX. Beim
Technologieindex NASDAQ 100 war das Minus mit 4,5% noch deutlicher. Die eskalierende Gewaltspirale im Nahen Osten
nach den gegenseitigen Angriffen des Irans und Israels verunsicherte die Anleger und lieB Safe Haven Assets ansteigen,
aber auch der Olpreis legte auf iiber 90 USD/Barrel zu. Gegen Ende des Monats stabilisierte sich die angespannte Lage
wieder. Der Monat Juni war geprdgt von politischen Bérsen und turbulenten Marktreaktionen nach den EU-Wahlen und
den infolge Uberraschend ausgerufenen Neuwahlen des Parlaments in Frankreich. Der beflirchtete Rechtsruck in
Frankreich und eine Schuldenfinanzierte Fiskalpolitik lieB franzdsischen Risikoprdmien deutlich ansteigen, wéahrend
Aktien abverkauft wurden. Die EZB erachtete bei ihrer Juni-Sitzung die Datenlage als ausreichend, um die Leitzinsen
erstmals seit 2016 um 25 Basispunkte zu senken. Im Juli waren es vor allem politische Entwicklungen, die die Schlagzeilen
dominiert haben. Der Wahlsieg der Linken Allianz und der Ruckfall der rechten Partei von Marie Le Pen, lieB den zuvor
rasant gestiegenen Risikoaufschlag fiir franzosische im Vergleich zu deutschen Staatsanleihen wieder um 15
Basispunkte sinken. Das Niveau ist noch immer héher als vor der iberraschenden Ausrufung der Neuwahlen, aber fir die
Mdrkte ist die Situation, wenngleich die Regierungsbildung noch andauert, nicht mehr so besorgniserregend. Der
fulminante Wahlsieg der Labour-Partei in GroBbritannien war erwartet worden und hat, ebenso wenig wie der
Austausch des Prdasidentschaftskandidaten Biden durch Kamala Harris oder das Attentat auf Trump, nachhaltige Spuren
an den jeweiligen Finanzmdrkten hinterlassen.

In der angelaufenen Berichtssaison fiir das zweite Quartal, haben, vor allem die prominenten Schwergewichte des US-
Aktienmarktes, mehrfach enttéuscht, was zu groBen Teilen auf schwdchere Umsétze in China und geringere Ertrége aus
dem Al- bzw. Cloud-Business zurlickzufiihren ist. Der August dieses Jahres begann an den Kapitalmdarkten mit einem
unvermuteten starken Abschwung an den asiatischen Aktienmarkten. Insbesondere der japanische Nikkei225
verzeichnete in den ersten drei Handelstagen in Summe 20% Kursabschlag. Als die Bank of Japan klarstellte, keine
Zinserhéhungen vorzunehmen, wenn die Marktstabilitdt dadurch gefdhrdet werde, beruhigten sich die Mdrkte schnell
wieder. Am Aktienmarkt, der nach dem Einbruch zu Monatsbeginn, einen stetigen moderaten Aufwdrtstrend zeigte,
wurde das Quartalsergebnis von Nvidia leicht negativ aufgenommen, da sich der Ausblick der Analysten nicht erfillt hat.
Der September gilt historisch gesehen als schwachster Bérsen-Monat des Jahres - heuer traf dies hingegen nicht zu. Der
schwache Rohdlpreis wirkte sich positiv auf das Sentiment aus, da niedrigere Energiekosten zu einem weiteren
Riickgang der Inflation und Zinssenkungen wahrscheinlicher sind. Im Oktober verzeichneten die globalen Aktienmarkte
eine differenzierte Entwicklung. Wahrend US-Aktien erneut leicht angestiegen sind verzeichneten die meisten
europdischen und asiatischen Aktienmdarkte ein Kursminus. Der November war geprégt von US-Prdsidentschafts- und
Kongresswahlen, deren Ausgang auch Auswirkungen auf die Finanzmdrkte hat. Donald Trump wurde zum 47. US-
Prasidenten gewdhlt und die Republikaner sicherten sich sowohl das Représentantenhaus als auch den Senat. Mit dieser
Jroten Welle" und einem so eindeutigen Ergebnis hatten zuvor nicht viele gerechnet. Insgesamt kam es zu einem
Kursfeuerwerk an den Bérsen. In Europa dominierten ebenso politische Ereignisse das Geschehen. In Deutschland brach
die Ampel-Regierung nur einen Tag nach der US-Wahl zusammen, wéhrend gegen Ende des Monats der franzdsischen
Regierung ein dhnliches Schicksal droht. Der Euro litt unter den hausgemachten innerpolitischen Problemen in der EU -
wie auch unter einem stdrkeren US-Dollar durch Trump - und fiel rund 2,8% auf 1,06 auf ein Zweijahrestief.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024 9
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Die Anlagepolitik des Kathrein US Equity ist quantitativ ausgerichtet und orientiert sich an einem breiten
Anlageuniversum (ca. 600 Unternehmen aus 11 Wirtschaftssektoren).

Anhand von quantitativen Modellen werden Entscheidungen uber die Titelauswahl im Fonds getroffen. Die wichtigsten
Komponenten sind die ,Qualitdt” der Unternehmensgewinne basierend auf historischen Unternehmenskennzahlen sowie
die Gewinnschdtzungen der Analysten. Die Schdtzungen jener Analysten, die in der Vergangenheit die besten Ergebnisse
erzielt haben, flieBen stdrker in unser Modell ein. Zusatzlich berlicksichtigen wir auch technische Indikatoren wie z. B.
Stérke einer Kursbewegung (Kurs-Momentum).

Die unterschiedlichen Modelle werden kombiniert und fiir jedes einzelne Unternehmen im Anlageuniversum wird ein
Gesamtscore berechnet. Die finale Einzeltitelauswahl und -gewichtung erfolgt dann mit Hilfe einer Optimierungs-
software die den Gesamtscore unter Berlcksichtigung des aktiven Risikos maximiert. Dabei werden auch andere sog.
Risikofaktoren wie Marktkapitalisierung, Industriezugehdrigkeit, Volatilitat etc. berlcksichtigt.

Das Ergebnis der Optimierung ist dann ein breit diversifiziertes Portfolio das aus 55 bis 75 Einzeltiteln bestehen kann.

Im Berichtszeitraum (01.12.2023 - 30.11.2024) wurde das Portfolio mehrmals an die sich dndernden Marktgegebenheiten
angepasst. Die Gewichtung des wichtigen Technologiesektors wurde im Laufe der Berichtsperiode leicht reduziert und
macht per Ende November 2024 rund 30 % des Portfolios aus. Stérkere Verschiebungen auf Sektorebene gab esim
Finanzsektor und bei den Titeln aus dem Gesundheitssektor. Wéhrend beide Sektoren im Dezember des Vorjahres noch
je mit rund 10 % im Fonds gewichtet waren verschob sich im Jahresverlauf das Gewicht zugunsten der Finanztitel die
per Ende November 2024 mehr als 16 % gewichtet waren. Titel aus dem Gesundheitssektor wurden hingegen reduziert
und die Gewichtung dieses Sektors machte am Ende der Berichtsperiode nur noch 6 % vom Aktienvermogen aus. Titel
aus dem Industriesektor wurden aufgestockt, ebenso wurde der Anteil des Sektors Kommunikationsservices erhoht. Der
Anteil des Basiskonsumgttersektors wurde im Gegenzug weiter reduziert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024 10
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Aliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswert in EUR  Anteil am Fonds-

vermdogen
Aktien usb 72.179.462,98 99,30 %
Summe Aktien 72.179.462,98 99,30 %
Bezugsrechte usD 0,00 0,00 %
Summe Bezugsrechte 0,00 0,00 %
Summe Wertpapiervermdégen 72.179.462,98 99,30 %

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdhrung 67.707,89 0,09 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwdhrung 458.023,32 0,63 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 525.731,21 0,72%
Abgrenzungen

Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 3.555,07 0,00 %
Dividendenforderungen 55.612,12 0,08 %
Summe Abgrenzungen 59.167,19 0,08 %

Sonstige Verrechnungsposten

Diverse Gebiihren -76.730,03 -01%

Summe Sonstige Verrechnungsposten -76.730,03 -0,11%

Summe Fondsvermégen 72.687.631,34 100,00 %
Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024 1
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Vermogensaufstellung in EUR per 29.11.2024

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschdften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wéhrung angegeben.

Alifdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen"

§166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InVFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkédufe Pool-/ Kurs  Kurswertin Anteil am Fonds-

Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR vermdégen

Stk./Nom. tor
Aktien US88579Y1010 3M CO MMM usb 8.155 8.155 132,480000 1.023.711,94 141 %
Aktien US0028241000 ABBOTT LABORATORIES ABT usb 5.537 5.537 118,950000 624.083,15 0,86 %
Aktien US0079031078 ADVANCED MICRO DEVICES AMD usb 12.009 12.009 136,240000 1.550.297,21 213 %
Aktien US0091581068 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD usb 4.528 4.528 333,220000 1.429.686,99 197 %
Aktien US02079K1079 ALPHABET INC-CL C GOOG usb 18.018 18.018 170,820000 2.916.411,39 4,01%
Aktien US0231351067 AMAZON.COM INC AMZN usb 12.666 12.666 205,740000 2.469.230,91 3,40 %
Aktien US03027X1000 AMERICAN TOWER CORP AMT usb 3.979 3.979 209,300000 789.126,55 1,09 %
Aktien US03076C1062 AMERIPRISE FINANCIAL INC AMP usb 1.015 1.015 571,910000 550.043,73 0,76 %
Aktien US0320951017 AMPHENOL CORP-CL A APH usb 8.495 8.495 8.97 72,740000 585.517,89 0,81%
Aktien US0378331005 APPLE INC AAPL usb 14175 3192 3.352 234,930000 3.155.477,09 4,34 %
Aktien US0494681010 ATLASSIAN CORP-CL A TEAM usb 2.305 2.305 262,460000 573.241,39 0,79 %
Aktien US05722G1004 BAKER HUGHES CO BKR usb 15.831 3.757 34.319 43,610000 654.180,99 0,90 %
Aktien US0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B BRK/B usb 5.000 6.994 1994 483,080000 2.288.719,38 315%
Aktien US09290D1019 BLACKROCK INC BLK usb 3.148 3.148 1.019,450000 3.040.914,01 418 %
Aktien US09857L1089 BOOKING HOLDINGS INC BKNG usb 520 520 5.223,150000 2.573.589,80 354 %
Aktien US1101221083 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY usb 9.806 9.806 59,270000 550.719,31 0,76 %
Aktien US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC CSCO usb 23.700 23.700 59,290000 1.331.475,81 1,83 %
Aktien US1912161007 COCA-COLA CO/THE KO usb 9.123 22763 44.994 64,430000 556.966,78 0,77 %
Aktien US22788C1053 CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A CRWD usb 1714 2269 347,590000 564.522,92 0,78 %
Aktien US24703L2025 DELL TECHNOLOGIES -C DELL usb 5.240 5.240 124,380000 617.568,77 0,85 %
Aktien US25809K1051 DOORDASH INC - A DASH usb 3.244 3.244 4.814 178,440000 548.499,89 0,75 %
Aktien US29084Q1004 EMCOR GROUP INC EME usb 1111 1111 507,950000 534.734,87 0,74 %
Aktien US29414B1044 EPAM SYSTEMS INC EPAM usb 2100 2100 245,790000 489.087,98 0,67 %
Aktien US3119001044 FASTENAL CO FAST usb 6.998 22.898 15.900 83,710000 555.078,96 0,76 %
Aktien CHO114405324 GARMIN LTD GRMN usb 9.961 9.961 212,090000 2.001.827,35 2,75 %
Aktien US36828A1016 GE VERNOVA INC GEV usb 1796 1796 335,330000 570.666,30 0,79 %
Aktien US3696043013 GENERAL ELECTRIC GE usb 3216 3.216 180,600000 550.347,85 0,76 %
Aktien US4370761029 HOME DEPOT INC HD usb 1.479 1479 427,190000 598.677,23 0,82 %
Aktien US4432011082 HOWMET AEROSPACE INC HWM usb 8.303 8.303 116,700000 918.141,00 1,26 %
Aktien US4435731009 HUBSPOT INC HUBS usb 966 722,760000 661.568,35 0,91%
Aktien US46625H1005 JPMORGAN CHASE & CO JPM usb 13.000 15.100 2100 249,790000 3.076.960,25 4,23 %
Aktien US4943681035 KIMBERLY-CLARK CORP KMB usb 421 421 139,200000 555.428,25 0,76 %
Aktien US58155Q1031 MCKESSON CORP MCK usb 3.358 3.358 626,380000 1.993.067,74 274 %
Aktien US30303M1027 META PLATFORMS INC-CLASS A META usb 3.419 3.419 569,200000 1.844.027,86 2,54 %
Aktien US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT usb 7.058 585 852 422,990000 2.828.884,65 3,89 %
Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024 12
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kéufe Verkdufe Pool-/ Kurs  Kurswertin Anteil am Fonds-
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR vermégen
Stk./Nom. tor

Aktien US60871R2094 MOLSON COORS BEVERAGE CO - B TAP usb 9.391 9.391 61,250000 545.031,27 0,75 %
Aktien US6098391054 MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC MPWR usb 975 975 560,240000 517.585,64 0,71%
Aktien US6200763075 MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI usb 1.640 1.640 500,660000 778.019,05 1,07 %
Aktien US55354G1004 MSCI INC MSCI usb 1.492 1.492 604,960000 855.261,59 118 %
Aktien US64110L1061 NETFLIX INC NFLX usb 2.282 772 544 877,340000 1.897.086,16 2,61%
Aktien US67066G1040 NVIDIA CORP NVDA usb 23.994 24.802 4.772 135,340000 3.077.034,12 423%
Aktien US68389X1054 ORACLE CORP ORCL usb 8.799 8.799 182,700000 1.523.264,60 210 %
Aktien US6974351057 PALO ALTO NETWORKS INC PANW usb 5121 5121 1725 384,370000 1.865.124,15 257 %
Aktien US7181721090 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM usb 4.408 4.408 131,820000 550.587,54 0,76 %
Aktien US7427181091 PROCTER & GAMBLE CO/THE PG usb 3.420 34 179,360000 581.239,59 0,80 %
Aktien US7433151039 PROGRESSIVE CORP PGR usb 4.250 1505 1.789 266,860000 1.074.671,91 1,48 %
Aktien US74624M1027 PURE STORAGE INC - CLASS A PSTG usb 11.443 11.443 52,890000 573.478,25 0,79 %
Aktien US74762E1029 QUANTA SERVICES INC PWR usb 3.569 3.569 343,940000 1163.141,95 1,60 %
Aktien US81762P1021 SERVICENOW INC NOW usb 559 977 1.099 1.041,400000 551.610,93 0,76 %
Aktien US8636671013 STRYKER CORP SYK usb 1933 1933 388,140000 710.924,93 0,98 %
Aktien US87612G1013 TARGA RESOURCES CORP TRGP usb 7.601 7.601 201,390000 1.450.481,25 2,00 %
Aktien US1255231003 THE CIGNA GROUP CI usb 1771 2.070 299 336,500000 564.686,12 0,78 %
Aktien US8725401090 TJX COMPANIES INC TJX usb 4776 4776 126,360000 571.843,81 0,79 %
Aktien US8926721064 TRADEWEB MARKETS INC-CLASS A TW usb 8.466 8.466 136,040000 1.091.310,60 1,50 %
Aktien IEOOBK9ZQ967 TRANE TECHNOLOGIES PLC TT usb 4.367 1.389 802 416,090000 1.721.765,32 2,37 %
Aktien US8962391004 TRIMBLE INC TRMB usb 8.196 8.196 72,430000 562.501,81 0,77 %
Aktien US9022521051 TYLER TECHNOLOGIES INC TYL usb 952 952 630,440000 568.701,26 0,78 %
Aktien US9311421039 WALMART INC WMT usb 37152 39.195 8.943 91,880000 3.234.496,39 4,45 %
Aktien US94106L1098 WASTE MANAGEMENT INC WM usb 2.666 2.666 228,460000 577.130,20 0,79 %
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 72.179.462,98 99,30 %
Bezugsrechte QOXDBMO081066 ~ ABIOMED INC. usb 1.352 0,000000 0,00 0,00 %
Summe der nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen gere-
gelten Markt zugelassenen Wertpapiere 0,00 0,00 %
Summe Wertpapiervermégen 72.179.462,98 99,30 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten

EUR 67.707,89 0,09 %

usb 458.023,32 0,63 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 525.731,21 0,72 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 3.555,07 0,00 %
Dividendenforderungen 55.612,12 0,08 %
Summe Abgrenzungen 59.167,19 0,08 %
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Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs  Kurswertin Anteil am Fonds-
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR vermégen
Stk./Nom. tor
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Geblihren -76.730,03 -0,11%
Summe Sonstige Verrechnungsposten -76.730,03 -0,11%
Summe Fondsvermégen 72.687.631,34 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wdhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000779665 R Ausschittung EUR 135,15 17.250,787
ATOOOOAOETUO | Thesaurierung EUR 366,59 144.215173
ATO000ATIFWM6 | Thesaurierung usD 271,01 16.407,000
AT0000779673 R Thesaurierung EUR 332,35 33.490,030
ATOOO0OATFWLS R Thesaurierung usb 26113 8.663,537
Devisenkurse
Vermogenswerte in fremder Wéhrung wurden zu den Devisenkursen per 28.11.2024 in EUR umgerechnet
Wdhrung Kurs (1EUR =)
Amerikanische Dollar usb 1,055350
Widhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind:
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe
Zugdnge Abgdnge
Aktien US00287Y1091 ABBVIE INC ABBV usb 544 12.936
Aktien IEOOB4BNMY34 ACCENTURE PLC-CL A ACN usb 1379
Aktien US00724F1012 ADOBE INC ADBE usb 2.831
Aktien US0010551028 AFLAC INC AFL usb 33.366
Aktien US0090661010 AIRBNB INC-CLASS A ABNB usb 3.591
Aktien US0162551016 ALIGN TECHNOLOGY INC ALGN usb 215
Aktien US02079K3059 ALPHABET INC-CL A GOOGL usb 12.244 12.244
Aktien US0311621009 AMGEN INC AMGN usb 1733
Aktien US0382221051 APPLIED MATERIALS INC AMAT usb 121 5.602
Aktien BMG0450A1053  ARCH CAPITAL GROUP LTD ACGL usb 1.203 6.745
Aktien US0404131064 ARISTA NETWORKS INC ANET usb 6.494
Aktien US0533321024 AUTOZONE INC AZO usb 157 157
Aktien US05464C1018 AXON ENTERPRISE INC AXON usb 1776 1776
Aktien US09247x1019 BLACKROCK FINANCE INC 9903115D usb 1165 1165
Aktien US11135F1012 BROADCOM INC AVGO usb 3.300 3.950
Aktien US1331311027 CAMDEN PROPERTY TRUST CPT usb 3.968 3.968
Aktien US14040H1059 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP COF usb 3.420 3.420
Aktien US14149Y1082 CARDINAL HEALTH INC CAH usb 2.269 6.585
Aktien US14448C1045 CARRIER GLOBAL CORP CARR usb 8.860 8.860
Aktien US03073E1055 CENCORA INC COR usb 3.383 3.383
Aktien US1667641005 CHEVRON CORP CVX usb 3.916 3.916
Aktien US12572Q1058 CME GROUP INC CME usb 2.651
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe

Zugdnge Abgdnge
Aktien US1941621039 COLGATE-PALMOLIVE CO CL usb 6.109 6.109
Aktien US2199481068 CORPAY INC CPAY usb 1.822 1.822
Aktien US22160K1051 COSTCO WHOLESALE CORP COST usb 687 687
Aktien US23918K1088 DAVITA INC DVA usb 1331 6.000
Aktien US2521311074 DEXCOM INC DXCM usb 4528
Aktien US2561631068 DOCUSIGN INC DOCU usb 10.716
Aktien IEOOB8KQN827 EATON CORP PLCETN usb 2.360
Aktien US2786421030 EBAY INC EBAY usb 8.150 8.150
Aktien US2788651006 ECOLAB INC ECL usb 2723 5164
Aktien US2855121099 ELECTRONIC ARTS INC EA usb 10.373
Aktien US5324571083 ELILILLY & CO LLY usb 593 593
Aktien US26875P1012 EOG RESOURCES INC EOG usb 6.067 6.067
Aktien BMG3223R1088 EVEREST GROUP LTD EG usb 1161
Aktien US3021301094 EXPEDITORS INTL WASH INC EXPD usb 4.847 4.847
Aktien US3030751057 FACTSET RESEARCH SYSTEMS INC FDS usb 1131 1131
Aktien JEOOBJVNSS43 FERGUSON PLC 9982165D usb 2512 2512
Aktien US3390411052 FLEETCOR TECHNOLOGIES INC FLT usb 1.822 1.822
Aktien US34959E1091 FORTINET INC FTNT usb 8.662
Aktien US34964C1062 FORTUNE BRANDS INNOVATIONS | FBIN usb 7.204
Aktien US3666511072 GARTNERINC IT usb 2.454
Aktien US37959E1029 GLOBE LIFE INC GL usb 3.808
Aktien UsS40412C1018 HCA HEALTHCARE INC HCA usb 2424 2424
Aktien US4228062083 HEICO CORP-CLASS A HEI/A usb 3.410 3.410
Aktien US43300A2033 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS IN HLT usb 6.304
Aktien US49446R1095 KIMCO REALTY CORP KIM usb 24.620
Aktien US4824801009 KLA CORP KLAC usb 2783
Aktien US5128071082 LAM RESEARCH CORP LRCX usb 560 560
Aktien US5128073062 LAM RESEARCH CORP LRCX usb 5.600 5.600
Aktien US5253271028 LEIDOS HOLDINGS INC LDOS usb 3.031 3.031
Aktien US5260571048 LENNAR CORP-A LEN usb 3.418 3.418
Aktien IE000S9YS762 LINDE PLC LIN usb 524 1.500
Aktien US5500211090 LULULEMON ATHLETICA INC LULU usb 1.209
Aktien US5719032022 MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A MAR usb 11.602
Aktien US58733R1023 MERCADOLIBRE INC MELI usb 756
Aktien US58933Y1055 MERCK & CO. INC. MRK usb 3.203 20.394
Aktien US5950171042 MICROCHIP TECHNOLOGY INC MCHP usb 7.698
Aktien US59522J1034 MID-AMERICA APARTMENT COMM MAA usb 3.055 9.576
Aktien US61174X1090 MONSTER BEVERAGE CORP MNST usb 28.446
Aktien US6153691059 MOODY'S CORP MCO usb 2.682 2.682
Aktien US64110D1046 NETAPP INC NTAP usb 3.681 3.681
Aktien US6703461052 NUCOR CORP NUE usb 2.960 2.960
Aktien NL0009538784 NXP SEMICONDUCTORS NV NXPI usb 1.645 1.645
Aktien US67103H1077 O'REILLY AUTOMOTIVE INC ORLY usb 58 2120
Aktien US68902v1070 OTIS WORLDWIDE CORP OTIS usb 7.554 7.554
Aktien US6937181088 PACCAR INC PCAR usb 8.680 8.680
Aktien US7010941042 PARKER HANNIFIN CORP PH usb 1176 1176
Aktien US7134481081 PEPSICO INC PEP usb 16.285
Aktien US7475251036 QUALCOMM INC QCOM usb 2.671 6.256
Aktien US7782961038 ROSS STORES INC ROST usb 2.749 7.986
Aktien LR0008862868 ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD RCL usb 3.740 3.740
Aktien US75513E1010 RTX CORP RTX usb 8.437 8.437
Aktien AN8068571086 SCHLUMBERGER LTD SLB usb 10.365 10.365
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe

Zugdnge Abgdnge
Aktien IEOOBKVD2N49 SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS STX usb 4769 4769
Aktien US8243481061 SHERWIN-WILLIAMS CO/THE SHW usb 7.0M
Aktien US8318652091 SMITH (A.O.) CORP AQS usb 6.003
Aktien US8807701029 TERADYNE INC TER usb 3534 3.534
Aktien US88262P1021 TEXAS PACIFIC LAND CORP TPL usb 831 1108
Aktien US88339J1051 TRADE DESK INC/THE -CLASSA TTD usb 6.559 6.559
Aktien UsS8936411003 TRANSDIGM GROUP INC TDG usb 742 742
Aktien US91307C1027 UNITED THERAPEUTICS CORP UTHR usb 484 2.460
Aktien US92338C1036 VERALTO CORP VLTO usb 6.191 6.191
Aktien US92343E1029 VERISIGN INC VRSN usb 3.5%90 5732
Aktien US92826C8394 VISA INC-CLASS A SHARES V usb 1176 4.900
Aktien US3848021040 WW GRAINGER INC GWW usb 564
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Angaben zu Wertpapierleihegeschdften und Pensionsgeschdften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschdafte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in §

8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschdafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndheren Angaben zu

Wertpapierleihegeschéften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschdfte flir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in § 8
Wertpapierleih- und Pensionsgeschdafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen néheren Angaben zu

Pensionsgeschdften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu

Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Verwendetes Referenzvermdgen

Niedrigster Wert
Value-at-Risk & Wert
Hochster Wert

Verwendetes Modell

Durchschnittliche Hohe des Leverage bei Verwendung der Va-
lue-at-Risk Berechnungsmethode unter

Nominalwertbetrachtung

Rechnungsjahr 01.12.2023 - 30.11.2024
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Value-at-Risk Ansatz relativ

100% MSCI USA Net

743 Ein negativer Wert bedeutet ein geringeres Risiko als das Ver-
0,19 gleichsvermdgen, wéhrend ein positiver Wert ein gegentiber
16,22 dem Vergleichsvermdgen héheres Risiko des Fonds ausweist.
,

historische Simulation (99 % Konfidenzniveau,
20 Banktage Halteperiode, Léinge der Datenhistorie gemaB
§18 Abs.1Z 3 DerVO)

0,00 %
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
2023 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

gezahlte Vergiitungen in EUR (Geschdftsjahr

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 281
Anzahl der Risikotrdger 94
fixe Vergiitungen 27.084.610,23
variable Vergutungen (Boni) 2.689.523,10
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 29.774.133,33
davon Vergutungen fir Geschaftsfiihrer 1.332.891,89
davon Vergltungen fiir Fiihrungskréfte (Risikotréger) 2.301.015,53
davon Vergiitungen flir sonstige Risikotrdager 10.783.571,36
davon Vergutungen fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 230.294,55
davon Vergltungen fiir Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdftsfiihrer und Risikotréger 0,00
Summe Vergiitungen fiir Risikotrdger 14.647.773,33

> Den verbindlichen Rahmen fiir die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu
§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fiir die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergltungsrichtlinien”). Auf Basis der Vergutungsrichtlinien
werden die fixen und variablen Vergltungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt - basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren, ge-
meinsamen Rahmenbedingungen - Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und incentivierendes
Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei manchen Positionen
zusdatzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergltung, insbesondere auch der variable Ge-
haltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur (,Job-Grades").
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefiihrter Marktvergleiche und abhdngig von der lokalen Ver-
gutungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren
Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Flihrungs- oder Fachkarriere zu férdern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergltung) eine nicht im Ermessen
stehende Vergtitung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des
Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschldgige Berufserfahrung und die
organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der Anstel-
lungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation und
der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwendet alle Gblichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In- und Aus-
land, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines Perfor-
mance Management Prozesses festgelegt und iberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den stra-
tegischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion ab. Die
Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im Rahmen
jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprdche ermittelt (,MbO-System").
Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen - dazu zdhlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele - und andererseits quantitativen Zielen,
z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede Flihrungskraft hat zudem Fiih-
rungsziele. In den Kernbereichen - Vertrieb und Fondsmanagement - gibt es zusdtzlich quantitative ein- bzw. mehr-
jéhrige Ziele.

> Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Verglitung fiir die Risikotrdger - entsprechend der regula-
torischen Vorgaben - in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwalte-
ten Investmentfonds ausbezahlt. Darliber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen Vergltung
von Risikotrdgern auf mehrere Jahre verteilt riickgestellt und ausbezahlt.
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Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergitungsausschuss festge-
legten allgemeinen Grundsdtze der Verglitungspolitik, iberprift diese zumindest einmal jahrlich und ist fiir ihre Um-
setzung und fiir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt am
29.11.2024 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelméBigkeiten hinsichtlich der Vergiitungspolitik der Raiff-
eisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

Dariiber hinaus wird mindestens einmal jéhrlich im Rahmen einer zentralen und unabhéngigen internen Uberprii-
fung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemdaB den geltenden Vergltungsvorschriften und -verfahren umgesetzt
wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat ihren aktuellsten Bericht am
18.10.2024 veroffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der Vergi-
tungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in
der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

>

Die Vergutungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstiitzen die Geschaftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

Die Vergutungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

Die Vergutungsgrundsdtze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikolibernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize flr eine nicht ange-
messene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der von ihr
verwalteten Investmentfonds lbersteigt.

Der Gesamtbetrag der variablen Vergltung schrénkt die Fdhigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu stdrken, nicht ein.

Die variable Vergltung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschdftigt sind, werden unabhdngig von der Geschdftseinheit, die sie Gber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritdt und ihre Vergltung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der Geschdfts-
tatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.

Eine garantierte variable Vergutung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,pay-
for-performance”-Grundsatz (,Entlohnung fir Leistung”) und soll nicht Teil zukinftiger Vergltungspl@ne sein; eine
garantierte variable Vergltung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschdaftigungsjahr beschrdankt.

Alle Zahlungen beziglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

An Mitarbeiter des beauftragten Managers gezahlte Vergiitungen in EUR

Der beauftragte Manager Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft hat fiir das Geschdéftsjahr 2023 folgende Informatio-
nen zu an seine Mitarbeiter gezahlten Verglitungen in EUR veroffentlicht:

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 115,31
fixe Vergitungen 10.777.617,14
variable Vergiitungen (Boni) 896.928,57
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen 0,00
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 11.674.545,71
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichischen

Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 13. Mdrz 2025

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

5 v
7&%( U
(-~ Mag. (FH) Dieter Aigner Ing. Michal Ku tra
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Best&tigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, liber den von ihr verwalte-
ten Kathrein US Equity, bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2024, der Ertragsrechnung fiir das
an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG
2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 30. November 2024 sowie der Ertragslage des Fonds fur
das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
Grundsatzen ordnungsmdBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsdtze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Prifung des Rechenschaftsberichts” unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis
zum Datum des Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermoégensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonsti-
gen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestdtigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechen-
schaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestdtigungsvermerks des Abschlusspriifers erlang-
ten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung die-
ser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zu-
sammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
201 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und einen Bestdtigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdBiger Abschluss-
prufung, die die Anwendung der ISA erfordern, tiben wir wdhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemdBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darliber hinaus gilt:

> Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch
und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Fdlschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

> Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

> Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhdngende Angaben.

> Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im
internen Kontrollsystem, die wir wdhrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien
13. Mdarz 2025
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at veréffentlicht. Die Steuerdateien stehen fiir sémtliche Fonds zum Down-
load zur Verfliigung. Zusdtzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhdltlich. Hinsichtlich
Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren ausldndischen Steuern verweisen wir auf die Homepage
my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen
Fondsbestimmungen gem&B InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Kathrein US Equity, Miteigentumsfonds gemaf3 Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG),
wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Raiffeisen Kapitalan-
lage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anfeilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)
Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank Aktiengesell-
schaft, Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsdtze
Fir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaB3gabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Investmentfonds investiert zumindest 95 % des Fondsvermégens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt Gber
Investmentfonds oder iber Derivate, in Aktien oder Aktien gleichwertigen Wertpapieren, die den Kriterien betreffend die Notiz oder den
Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf InvFG entsprechen, und an einer anerkannten Bérse nach Art. 2
iVm Anhang Il DVO (EU) 2016/1646 in der geltenden Fassung gehandelt werden. In Aktien oder Aktien gleichwertige Wertpapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in den USA haben, werden zumindest 51 % des Fondsvermégens veranlagt.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu dem in den Wesentlichen Anlegerinformationen und dem Prospekt angegebenen Referenzwert

verwaltet.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des oben beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das Fonds-

vermdgen erworben.

Gegebenenfalls kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen Ver-
anlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrénkungen abweichen. Die jederzeitige Einhal-
tung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkis bleibt hiervon unberihrt.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang erworben

werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 5 % des Fondsvermdgens erworben werden.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht

voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem
geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemdf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Keriterien nicht erfiillen, dirfen insgesamt bis zu 5 %
des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 5 % des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 5 % des Fondsvermégens
erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in Anteile anderer In-

vestmentfonds investieren.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 5 % des Fondsvermégens (Berechnung nach Marktpreisen) und zur Absi-
cherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Value at Risk
Der VaR-Wert wird gemaf3 dem 4. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Relativer VaR

Der zuordenbare Risikobetrag fir das Gesamtrisiko, ermittelt als Value-at-Risk — Wert von im Fonds getdtigten Veranlagungen, ist auf maxi-
mal das Zweifache des VaR eines Referenzportfolios, welches den Anforderungen des § 16 Abs. 2 der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF. entspricht, begrenzt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 5 % des Fondsvermégens gehalten wer-
den. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren kann der
Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hdhe von 10 % des Fondsvermégens

aufnehmen.

Pensionsgeschdfte
Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschdfts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteils-
gattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 3,50 % zur Deckung der

Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-

scheinen vorilbergehend oder vollstandig einzustellen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen Riickgabe des

Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Dezember bis zum 30. November.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und Thesaurierungsanteil-

scheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen

sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertriignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermes-
sen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der VerduBBerung von Verm&genswerten des Investmentfonds einschlieBlich
von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind
zuldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kiindigung unterschrei-

ten.

Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest

wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15. Februar der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiit-
tungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsge-
sellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszah-
lungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschafts-
steuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Be-

freiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurie-
rungsanteilscheinen ab 15. Februar der geméf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den aus-
schiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungs-
gesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszah-
lungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von
der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszah-
lung gemé&B InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gem&f InvFG maBigebliche Zeit-
punkt ist jeweils der 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfishrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gem&B InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszah-
lung gemé&B InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitaler-
tragsstever vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklérungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungs-
gesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr
Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergiitung

e bis zu einer Héhe von 0,75 % des Fondsvermégens fir die Anteilscheingattung , Tranche 1 bzw.
e bis zu einer Héhe von 1,25 % des Fondsvermdgens fiir sonstige Anteilscheingattungen

die fir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen wird.

Zusatzlich kann nach MaBgabe des Prospekts bei allen oder bestimmten Anteilsgattungen jéhrlich eine variable Verwaltungsgebihr ver-
rechnet werden. Diese variable Erfolgsgebihr betrégt maximal 20 % jener Wertentwicklung des Fonds, die iber der Wertentwicklung des
Referenzwerts MSCI USA Net im jeweiligen Geschdftsjahr liegt (Outperformance).

Dabei muss eine gegenilber dem Referenzwert negative relative Wertentwicklung des Fonds (Underperformance) bezogen auf zumindest
die letzten 10 Rechnungsjahre aufgeholt werden, bevor neverlich eine variable Erfolgsgebihr verrechnet werden kann.

Es wird darauf hingewiesen, dass eine variable Erfolgsgebihr auch dann verrechnet werden kann, wenn die Wertentwicklung des Fonds
negativ ist, aber Uber der Wertentwicklung des Referenzwertes liegt.

Die variable Erfolgsgebiihr wird auf Basis des durchschnittlichen Volumens des Fonds beziehungsweise jeder betroffenen Anteilsgattung -
jeweils bezogen auf die Periode vom Beginn des Rechnungsjahres bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag - taglich abgegrenzt und beein-
flusst erfolgswirksam den téglich ermittelten Rechenwert. Wahrend des Rechnungsjahres kommt es je nach Performanceverlauf im Vergleich
zum Referenzwert auf einem Abgrenzungskonto zu Zu- und Abbuchungen, wobei die Summe der Abbuchungen im Rechnungsjahr die
Summe der Zubuchungen nicht iibersteigen darf. Bei der Ermittlung des Rechenwertes und der Werfentwicklung wird die OEKB-Methode
angewandt, die von einer Wiederveranlagung eventueller Auszahlungen oder Ausschiittungen ausgeht. Die liquiditétswirksame Auszah-
lung der variablen Erfolgsgebihr erfolgt jahrlich nach Ende des Rechnungsjahres zum Monatsultimo des Folgemonats.
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Der Investmentfonds ist beziiglich des oben genannten Referenzwerts MSCI USA Net Nutzer im Sinne der VO (EU) 2016/1011 (Referenz-
werte-VO). Fir den Fall, dass sich dieser Referenzwert wesentlich édndert oder nicht mehr bereitgestellt wird, hat die Verwaltungsgesell-
schaft robuste schriftliche Pléne mit MaBnahmen aufgestellt, die sie ergreifen wirde. Weitere Informationen dazu finden sich im Prospekt.
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neven Anteils-

gattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,5 % des Fondsvermégens.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Mdrkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Ldndern auBer-
halb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mérkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitglied-

staaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jGhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu versf-

fentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “gréferen

Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Versffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Euro-

pdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell gilltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister2core=esma_registers_upreg12

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2.1.  Lluxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mérkie im EWR:

Mérkte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Bérsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Kénigreich

Grof3britannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange,

Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities
Regulated Market — OffBook Segment, London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Ex-
change Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE
FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINAN-
CIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gi-
braltar Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswéhlen und auf
JSearch” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.
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Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische

Emirate:

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zisrich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Mérkten

5.1.
5.2.

53.

54.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
59.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14.
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Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:
Tirkei:

USA:

Kathrein US Equity

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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