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l. Gepriifte Angaben

Verwaltung und Organe

AIFM

Verwaltungsrat

Geschéftsleitung

Verwabhrstelle

Wirtschaftsprifer

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Vertreter in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Ahead Wealth Solutions AG
Austrasse 15

9490 Vaduz

Liechtenstein

Dr. Andreas Mattig | Prasident | Zug | Schweiz

Beat Frischknecht | Weinfelden | Schweiz (bis 12.12.2024)
Doris Beck | Ruggell | Liechtenstein (bis 12.12.2024)

Dr. Wolfgang Maute | Millheim | Schweiz (bis 12.12.2024)

Alex Boss | Vorsitzender | Vaduz | Liechtenstein
Peter Bargetze | Triesen | Liechtenstein
Barbara Oehri | Gamprin-Bendern | Liechtenstein

Bank Frick AG
Landstrasse 14
9496 Balzers
Liechtenstein

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
9494 Schaan
Liechtenstein

DZ Bank AG

Platz der Republik

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

KPMG Alpen-Treuhand GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51

1090 Wien

Osterreich

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16

9000 St. Gallen
Schweiz

Tellco Bank AG
Bahnhofstrasse 4
6430 Schwyz
Schweiz
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Fonds in Kiirze

EUR
Nettofondsvermoégen per 31.12.2024 in Mio. 10.89
Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2024 1'672.90
Rendite seit Emission in % p.a. 16.25
Rendite in der Berichtsperiode in % 106.23
Portfolioverwaltungsgebihr max. in % p.a. 2.25
Verwaltungskosten max. in % p.a. (zuzligl. max. CHF 30'000 p.a.) 0.25
Total Expense Ratio 1 (TER 1) in % 2.95
TER 2 (inklusive Performance Fee) in % 14.48
Ausgabekommission (max.) in % 5.00
Ausgabekommission zugunsten Fonds in % 0.00
Ricknahmekommission (max.) in % 0.00
Riicknahmekommission zugunsten Fonds in % 0.00
Performance Fee in % 20.00
Hurdle Rate in % 0.00
High Watermark ja

Erfolgsverwendung
Valorennummer | CH

ISIN

Wertpapierkennnummer | DE

Fondsdomizil

thesaurierend
111787379
LI1117873797
A3CWO00

Liechtenstein

Die historische Performance ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung der Anteile. Die Performancedaten lassen die

bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Gebiihren unberiicksichtigt.
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Tatigkeitsbericht

Der PROFFE TRENDFOLGER FUND hat das Fondvermdgen im Geschéftsjahr 2024, endend am 31.12.2024, gemal der Anlagestrategie
investiert.

Der Fonds investiert sein Fondvermaogen in borsennotierte Aktien und langlaufende Optionen (Long Derivate), vornehmlich in USD.
Die Positionen kommen aus den unterschiedlichsten Wirtschaftssektoren und zeichnen sich nach Proffes Trendfolge Strategie als
Trendfolger aus.

Zum Berichtsjahresende betrug die Aktienquote 67,88%, die Optionenquote (Long Derivate) 30,25% sowie die Cash Quote 1,79%
(nach Verbindlichkeiten). Der Nettoinventarwert pro Anteil hat sich im Berichtszeitraum vom 31.12.2023 - 31.12.2024 von 811,17€
auf 1'672,90€ bewegt. Dies entspricht einer Performance von 106,23%.

Die Anlagestrategie des Fonds wird unverandert weiterverfolgt.

Geschéftsjahr 2024

Wie erwartet konnte der Fonds nahtlos an das erfolgreiche Jahr 2023 ankniipfen und dieses mit einer Performance von tber 106%
deutlich Ubertreffen. Das konsequente Setzen auf Megatrends mit starken Zukunftsaussichten in den Feldern KI, Autonomes Fahren,
Robotik, Cloud und Biotechnologie fiihrte zu dem erwarteten Erfolg.

Die Strategie, starke Marktfiihrer in Zukunftsmarkten mit langlaufenden Optionen zu begleiten, hat sich 2024 weiterhin bewahrt und
tragt mafgeblich zu der starken Performance bei.

2024 war an den Borsen kein Selbstganger. Das Jahr verlief sehr dynamisch mit einigen kraftvollen Kursriicksetzern. Diese wurden
regelmalig zum Kaufen genutzt, da die langfristigen Aussichten der Megatrends weiter hervorragend sind. Zum Jahresende kam
Schwaéche in den Markt, welche auch ins neue Jahr anhalt.

Ausblick 2025

Das Jahr 2025 fangt mit Schwache an. Diese wird genutzt, um starke Positionen aufzubauen. Das wirtschaftliche Umfeld fiir die
groBen Megatrends dieser Welt ist in den USA nie besser gewesen. Das bedeutet, wir erwarten auch fir 2025 ein weiteres sehr
starkes Jahr flir den Fonds.

Dies wird das Jahr der ruhigen Hande. Die Wachstumsdynamik in den USA wird zunehmen, getrieben durch die umfassenden Tech-
Innovationen. Diese Entwicklung wird sich in einem sehr dynamischen und volatilen Umfeld abspielen.

Die geopolitischen Probleme, sowie die Angst vor der Inflationsriickkehr werden die Méarkte dabei temporar beeinflussen.

Vor diesem Umfeld gehen wir davon aus, dass fiir langfristig orientierte Investoren auch 2025 eine starke Performance moglich sein
sollte.

Januar 2025
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Vermogensrechnung per 31.12.2024

EUR
Bankguthaben auf Sicht 2'164’353.65
Wertpapiere 7'390'423.82
Derivative Finanzinstrumente 3’293’359.57
Sonstige Vermogenswerte 8’959.16

Gesamtvermogen

12’857'096.20

Verbindlichkeiten

-1'969'854.08

Nettovermogen 10'887'242.12
Anteile im Umlauf 6’508.000
Nettoinventarwert pro Anteil 1'672.90
Erfolgsrechnung (01.01.2024 - 31.12.2024)

EUR
Ertrage der Wertpapiere
- Aktien, sonstige Beteiligungspapiere 30'347.06
Sonstige Ertrage 3'863.00
Einkauf in Ifd. Ertrage bei Ausgabe von Anteilen -554’713.43
Total Ertrage -520’503.37
Verwahrstellenvergitung -22'861.73
Portfolioverwaltungsgebiihr -342’925.54
Erfolgsabhangige Vergltung (Performance Fee) -1'764’644.37
Passivzinsen -1'497.63
Sonstige Aufwendungen -86'095.62
Ausrichtung Ifd. Ertrage bei Riicknahme von Anteilen 1'306’578.91
Total Aufwendungen -911’445.98

Nettoertrag

-1'431'949.35

Realisierte Kapitalgewinne/-verluste

Realisierter Erfolg

10'850'132.43

9'418’183.08

Veranderung nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste

Gesamterfolg

34’188.83

9’452’371.91
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Verwendung des Erfolgs

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -1'431'949.35
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne
- des Rechnungsjahres 0.00
- friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00

Zur Verwendung verfiigbarer Erfolg

-1'431'949.35

Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -1'431'949.35
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Verdanderung des Nettovermogens

EUR

Nettovermdogen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode

14'940'221.11

-13'505’350.90

9'452’371.91

10'887’°242.12

Anteile im Umlauf

Anzahl
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 18'418.000
Ausgegebene Anteile 2’932.000
Zuriickgenommene Anteile -14’842.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 6’508.000
Entwicklung der Eckdaten
Nettoinventarwert Anzahl Anteile Nettovermégen Performance
Datum pro Anteil in EUR in EUR in%
02.08.2021 (Liberierung) 1'000.00 32’550.000 32’'550'000
31.12.2021 1'112.76 44’501.000 49'518'719 11.28
31.12.2022 561.28 33’586.000 18'851'102 -49.56
31.12.2023 811.17 18’418.000 14'940'221 44.52
31.12.2024 1'672.90 6’508.000 10'887'242 106.23
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Vermogensaufstellung | Kdufe und Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Bestand Kdufe Verkdufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
31.12.2023 1) 1) 31.12.2024 in EUR  des NAV
Wertpapiere
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien und dhnliche Anlagen
Bundesrep. Deutschland
SAP SE 1’000 0 1’000 EUR 236.300 236’300 2.17
BioNTech SE ADR 6’000 0 6’000 usb 113.950 658’200 6.05
Total 894’500 8.22
Frankreich
Hermes International S.A. 100 100 200 0 EUR 0.000 0 0.00
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA 0 1’000 500 500 EUR 635.500 317'750 2.92
Total 317’750 2.92
Grossbritannien mit Kanalinseln
ARM Holdings PLC 0 6’500 6’500 0 USD 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
Irland
Accenture PLC 0 680 680 0 USD 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
Niederlande
ASML Holding N.V. 250 250 EUR 0.000 0 0.00
Ferrari N.V. 500 500 EUR 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing 0 1’000 0 1’000 USD 197.490 190'124 1.75
Total 190’124 1.75
USA
Advanced Micro Devices Inc. 4’000 0 4’000 0 USD 0.000 0 0.00
Alphabet Inc. C 0 3’000 3’000 0 USD 0.000 0 0.00
Amazon.com Inc. 0 3’700 1’500 2’200 USD 219.390 464’656 4.27
Apple Inc. 3’400 3’000 3’400 3’000 USD 250.420 723240 6.64
Applied Materials Inc. 0 1’000 1’000 0 USD 0.000 0 0.00
Arista Networks Inc. 0 750 750 0 USD 0.000 0 0.00
Arista Networks Inc. New 0 3’000 0 3’000 USD 110.530 319’223 293
AutoZone Inc. 0 150 150 0 USD 0.000 0 0.00
Booking Holdings Inc. 0 80 80 0 USD 0.000 0 0.00
Broadcom Inc. 0 4’400 4’400 0 USD 0.000 0 0.00
Cintas Corp. 0 1’650 610 1’040 USD 182.700 182’921 1.68
Costco Wholesale Corp. 0 600 600 0 USD 0.000 0 0.00
Dell Technologies Inc. 0 3’000 1’500 1’500 USD 115.240 166’413 1.53
Eli Lilly & Co. 0 1’330 880 450 USD 772.000 334’443 3.07
Fiserv Inc. 0 1’000 0 1’000 USD 205.420 197'759 1.82
Intuit Inc. 0 400 400 0 USD 0.000 0 0.00
Intuitive Surgical Inc. 0 2’200 0 2’200 USD 521.960 1'105'484 10.15
Mercadolibre Inc. 0 200 200 0 USD 0.000 0 0.00
Meta Platforms Inc. 2’000 1’550 2’000 1’550 USD 585.510 873’692 8.02
Microsoft Corp. 1’300 0 1’300 0 USD 0.000 0 0.00
Netflix Inc. 0 840 840 0 USD 0.000 0 0.00
NVIDIA Corp. 800 8’000 8’800 0 USD 0.000 0 0.00
O'Reilly Automotive Inc. 0 150 150 0 USD 0.000 0 0.00
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Wertpapierbezeichnung Bestand Kaufe Verkaufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
31.12.2023 1) 1) 31.12.2024 in EUR des NAV
Palo Alto Networks Inc. 0 4’200 1’400 2’800 USD 181.960 490'486 4.51
Pfizer Inc. 0 14’000 14’000 0 USD 0.000 0 0.00
Qualcomm Inc. 0 2’000 2’000 0 USD 0.000 0 0.00
Republic Services Inc. 0 1’000 1’000 0 UsSD 0.000 0 0.00
salesforce.com Inc. 870 700 870 700 USD 334.330 225’302 2.07
ServiceNow Inc. 0 350 0 350 USD 1'060.120 357°203 3.28
Synopsys Inc. 0 520 0 520 USD 485.360 242'974 2.23
Texas Roadhouse Inc. 0 1’200 1’200 0 USD 0.000 0 0.00
United Rentals Inc. 0 300 300 0 USD 0.000 0 0.00
VISA Inc. -A- 0 1’000 0 1’000 USD 316.040 304’253 2.79
Total 5'988'049 55.00
Total Aktien und dhnliche Anlagen 7’'390'424 67.88
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 7'390°424 67.88
Total Wertpapiere 7'390'424 67.88
Derivate Finanzinstrumente
Optionen 3'293'360 30.25
Total Derivate Finanzinstrumente 3'293’360 30.25
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 2'164'354 19.88
Total Bankguthaben 2’164’354 19.88
Sonstige Vermdgenswerte 8’959 0.08
Gesamtvermogen 12'857°096 118.09
Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten -1'969'854 -18.09
Total Verbindlichkeiten -1'969’'854 -18.09
Nettovermogen (NAV) 10’887'242 100.00
1) inkl. Splitt, Riickzahlungen, Gratisaktien und Zuteilungen aus Anrechten
Derivative Finanzinstrumente
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende derivative Finanzinstrumente
Optionen Anzahl Kontrakt- Kontraktwert Verkehrswert in%
grosse in EUR in EUR des NAV
Call Amazon 210 2026.01 70 100 983’011 265’514 2.44
Call Amazon 210 2026.01 70 100 983’011 265’514 2.44
Call Amazon 230 2026.01 100 100 1'185'125 274’370 2.52
Call Apple 240 2026.01 100 100 1'637°'485 346’092 3.18
Call Arista Networks Inc 107.50 2026.01 40 100 280'733 88’184 0.81
Call Arista Networks Inc 115 2026.01 99 100 633’877 186’803 1.72
Call Arista Networks Inc 115 2026.01 1 100 6’403 1’887 0.02
Call Dominos 480 2025.03 40 100 309’812 21'757 0.20
Call Ebay 67.5 2025.06 300 100 677’353 69’026 0.63
Call Eli Lilly 920 2025.09 20 100 514’998 80’867 0.74
Call Fiserv 220 2026.01 40 100 410'731 67004 0.62
Call Fiserv 220 2026.01 40 100 410731 67'004 0.62
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Call Home Depot 440 2025.09 40 100 465’087 51’601 0.47
Call IBM 225 2025.04 100 100 1'028'603 103’972 0.95
Call Intuit 710 2026.01 25 100 686’407 131’168 1.20
Call Intuitive Surgical 520 2026.01 20 100 634’089 143’058 131
Call Lam Research 86 2025.03 160 100 267'154 25'723 0.24
Call Mastercard 520 2026.01 40 100 1'299'642 229’508 2.11
Call Novo Nordisk ADR 120 2026.01 69 100 147°492 26'039 0.24
Call Novo Nordisk ADR 120 2026.01 1 100 2’138 377 0.00
Call Oracle 185 2025.12 2 100 15202 3’040 0.03
Call Oracle 185 2025.12 28 100 212’832 42'563 0.39
Call Oracle 185 2025.12 30 100 228’034 45’603 0.42
Call Palo Alto 200 2026.01 99 100 913’851 223’973 2.06
Call Palo Alto 200 2026.01 1 100 9’231 2'262 0.02
Call SAP ADR 250 2025.12 40 100 551’181 115’524 1.06
Call Taiwan Semiconductor 200 2026.01 40 100 460’448 130’928 1.20
Call Taiwan Semiconductor 210 2026.01 100 100 1'056'220 283’997 2.61
Total Optionen 3293’360 30.25
Total aus Derivatgeschdften gebundene Mittel u/o Basiswerte in EUR 16010879
Wihrend der Berichtsperiode getatigte engagementerhdhende derivative Finanzinstrumente
Optionen Bestand Kaufe Verkaufe Bestand
31.12.2023 31.12.2024
Call ARM Holdings 150 2024.11 0 200 -200 0
Call ARM Holdings 170 2025.01 0 70 -70 0
Call Adobe 700 2026.01 0 10 -10 0
Call Advanced Micro 160 2025.01 0 500 -500 0
Call Advanced Micro 160 2025.12 42 0 -42 0
Call Alphabet 150 2025.12 175 0 -175 0
Call Alphabet 175 2025.06 0 400 -400 0
Call Amazon 185 2024.12 0 300 -300 0
Call Amazon 190 2025.06 0 400 -400 0
Call Apple 220 2025.12 0 70 -70 0
Call Apple 300 2025.12 2’000 0 -2'000 0
Call Applied Materials 220 2025.06 0 50 -50 0
Call Arista Networks Inc 430 2026.01 0 10 -10 0
Call Arm Holdings 80 2025.01 0 1’000 -1'000 0
Call Broadcom 185 2025.06 0 30 -30 0
Call Broadcom 210 2025.01 0 300 -300 0
Call Broadcom 2100 2025.01 0 30 -30 0
Call Caterpillar 310 2026.01 0 20 -20 0
Call Caterpillar 340 2025.06 0 100 -100 0
Call Cintas 220 2025.12 0 30 -30 0
Call Dominos 500 2025.01 100 100 -200 0
Call Eli Lilly 1000 2025.06 0 110 -110 0
Call Eli Lilly 1300 2025.12 0 50 -50 0
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Call Intel 55 2025.01

Call Intuitive Surgical 520 2025.03
Call Meta 390 2025.12

Call Meta 500 2025.06

Call Micron 100 2025.01

Call Microsoft 400 2025.12

Call Microsoft 440 2024.12

Call Netflix 550 2025.01

Call Netflix 640 2025.06

Call Netflix 650 2025.01

Call Nvidia 100 2024.12

Call Nvidia 1000 2024.12

Call Nvidia 135 2025.09

Call Nvidia 150 2025.06

Call Nvidia 510 2025.01

Call Nvidia 600 2025.01

Call Nvidia 800 2024.06

Call Nvidia 820 2025.12

Call Palo Alto 380 2025.01

Call Pfizer 32 2025.06

Call United Health Services 550 2025.06
Call United Rentals 800 2026.01
Call Visa 300 2025.02

Call Walt Disney 105 2025.08

o O o o o o o
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o O o o o o
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100

o O o o o o
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Ergdnzende Angaben

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Rechnungseinheit
Die Rechnungseinheit des AIF ist der Euro (EUR).

Bewertungsgrundsatze

Das Fondsvermogen wird nach den folgenden Grundsatzen bewertet:

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfilligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berucksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn
der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Fonds werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen AIF kein Riicknahmeanspruch besteht oder Nettoinventarwert festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fir die jeweiligen Vermogensgegenstdande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese Vermégensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswéhrung lauten, wird zum
letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswadhrung umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fiir das Fondsvermdgen anzuwenden, falls die oben

erwdhnten Kriterien zur Bewertung aufgrund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmadssig erscheinen. Bei

massiven Ricknahmeantrdagen kann der AIFM die Anteile des Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die

notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte Emissions-
und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Verwendete Devisenkurse per 31. Dezember 2024

EUR

1.00 = USD 1.038742
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Vergiitungsinformationen auf Stufe Produkt
Die Gesamtsumme der gezahlten Vergitungen in der Berichtsperiode belduft sich auf EUR 2'171'172.97 Diese teilt sich wie folgt auf:

Verglitungen Gem. Prospekt Effektiv in EUR

Verwaltungskosten Max. 0.25 % p.a. 63'603.06 (0.42 % p.a.)
zuzligl. max. CHF 30’000 p.a.

Portfolioverwaltungsgebihr Max. 2.25 % p.a 342'925.54 (2.25 % p.a.)

Performance Fee 20 % mit High Watermark 1'764’644.37 (20 %)

Verwaltungskosten

Der AIFM stellt fur das Risikomanagement sowie fiir die Administration des jeweiligen Teilfonds jahrliche Gebiihren gemass Anhang
B , Teilfonds im Uberblick” der konstituierenden Dokumente in Rechnung. Diese Gebiihren werden auf Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Die Gebiihren des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse sind
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Es steht dem AIFM frei, fiir eine oder mehrere Anteilsklassen des jeweiligen
Teilfonds unterschiedliche Verwaltungskosten festzulegen.

In den Verwaltungskosten ebenfalls enthalten ist die Verglitung an die Verwahrstelle fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem
Verwahrstellenvertrag.

Portfolioverwaltungsgebiihr

Der Portfolioverwalter erhalt fir die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Portfolioverwaltungsvertrag eine gemass Anhang B
,Teilfonds im Uberblick” der konstituierenden Dokumente ausgewiesene Vergiitung. Die Portfolioverwaltungsgebiihr wird auf Basis
des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Es steht dem AIFM frei, flr eine oder mehrere
Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterschiedliche Portfolioverwaltungsgebiihren festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandspflegekommissionen, die Dritten fir die Vermittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet
werden kénnen.

Transaktionskosten

Der AIF tragt saimtliche aus der Verwaltung und Verwahrung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf
der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Der AIF tragt ferner allfillige externe Kosten, d.h. Geblhren von
Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der
betreffenden Anlagen verrechnet. In der Berichtsperiode sind solche Kosten in Hohe von EUR 47'356.19 angefallen.

Total Expense Ratio (TER)

Sofern der AIF per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermdégens in andere Fonds (Zielfonds) investiert hat, wird eine
so genannte ,synthetische TER” berechnet. Das heisst, zusatzlich zur TER des Fonds werden die gewichteten, anteiligen TER’s der
Zielfonds (sofern verfligbar) hinzugerechnet, wobei erhaltene Bestandspflegeprovisionen in Abzug gebracht werden.

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Berichtszeitpunkt bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
e Interactive Brokers (UK) Limited | Greenwich

e SIXSISAG | Olten

Portfolioverwalter

Das Portfoliomanagement und somit die Anlageentscheide waren bis zum 5. September 2024 an die ONE Asset Management AG,
Austrasse 14, 9495 Triesen, Liechtenstein, delegiert.

Publikationen

Der AIFM veroffentlicht einen gepriften Jahresbericht. Dieser Bericht, der Fondsprospekt sowie das Basisinformationsblatt (PRIIP
KID) kénnen beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Vertretern und Zahlstellen kostenlos bezogen werden. Der Nettoinventarwert
pro Anteil sowie weitere Informationen werden auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li), des
AIFM (www.ahead.li) sowie der fundinfo AG (www.fundinfo.com) veréffentlicht.
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ESG - Nachhaltigkeit
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Vertriebslander

Der AIF richtet sich an professionelle Anleger und Privatanleger. Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger im
Sinne von Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) ist. Neben dem Vertrieb an professionelle Anleger und Privatanleger in Liechtenstein, findet
der Vertrieb auch an professionelle und semi-professionelle Anleger in Deutschland, an professionelle Anleger in Osterreich sowie
an qualifizierte Anleger in der Schweiz statt.

Liquiditat des AIF

Fir den AIF dlrfen auch Vermdogensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es
insbesondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der Vermdgensgegenstande an Dritte kommen kann. Bei Titeln kleinerer
Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel
nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden
kdnnen.

Der Prozentanteil der Vermogensgegenstande, die wegen ihrer Illiquiditat speziellen Vorkehrungen unterworfen sind betragt per
Berichtsdatum: 0.00 %

Neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat: keine

Risikoprofil

Die Wertentwicklung der Anteile des AIF ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AlF
abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile
gegeniliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes
Kapital zurlckerhalt.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.

Der AIFM hat neben anderen allgemeinen Risiken nachfolgende wesentlichen bzw. fondsspezifischen Risiken definiert:

- Marktrisiko (Kursanderungsrisiko)

- Zinsanderungsrisiko

- Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

- Wahrungsrisiko

- Risiken beim Einsatz von Derivativen Finanzinstrumenten

- Konjunkturrisiko

- Konzentrationsrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Abwicklungsrisiko

- Settlement Risiko

- Operationelles Risiko

- Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolio-
management-Techniken

- Hedgingrisiko

- Verwahrrisiko

- Nachhaltigkeitsrisiken

Risikomanagementsystem
Der AIFM verwendet als Risikomanagementmethode den Commitment Approach.
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Angaben im Zusammenhang mit der Hebelfinanzierung

Beschreibung Verschuldungsgrad/ Hebelfinanzierung Hebelfinanzierung
Sicherheiten und Brutto-Methode Commitment-Methode
Garantien

Maximal gem. Prospekt 10.00 % - -

Beginn der Berichtsperiode 0.00 % - -

Ende der Berichtsperiode 0.00 % - -

Aktuelle Auslastung - 234.66 % 87.76 %

Max. Auslastung in der Berichtsperiode - 293.01 % 112.93 %

Recht zur Wiederverwendung von fiir die Keine - -

Hebelfinanzierung bestellter Sicherheiten

Art der gewahrten Garantien Keine - -

Auskiinfte liber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung

Prospektdnderung per 5. September 2024

Am 4. September 2024 hat die FMA die nachfolgend aufgefiihrten Anderungen sowie die damit verbundenen Anpassungen der
konstituierenden Dokumente inklusive fondsspezifischer Anhang zur Kenntnis genommen:

e Delegation Portfolioverwaltung — neu: keine Delegation (bisher: ONE Asset Management AG)
e Art. 44 «Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe und der Riicknahme sowie des
Umtausches von Anteilen» - Ergdnzung Absatz «Bewertung an den Feiertagen zu Weihnachten und zum Jahreswechsel»

Neben den oben aufgefiihrten Anderungen wurden einige formelle Anderungen und Ergdnzungen vorgenommen, die im Einzelnen
nicht publiziert werden. Die konstituierenden Dokumente, die Basisinformationsblatter (PRIIP KID) sowie der aktuelle Jahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft (www.ahead.li), der Verwahrstelle, den
Zahlstellen und allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Homepage des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter wwwe.lafv.li erhaltlich. Die konstituierenden Dokumente traten am 5. September 2024 in Kraft.

Anderungen im Verwaltungsrat der Ahead Wealth Solutions AG
Die FMA hat mit Schreiben vom 7. Februar 2025 die Aufnahme der Herren Achim Denkel und Dr. Jiirgen Sehnert in den
Verwaltungsrat zur Kenntnis genommen; die Eintragung ins Handelsregister ist per 10. Februar 2025 erfolgt.

Wechsel der Verwaltungsgesellschaft per 1. April 2025
Die FMA hat mit Schreiben vom 10. Marz 2025 den Wechsel des AIFM zur CAIAC Fund Management AG, Bendern, genehmigt.
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Il. Ungepriifte Angaben

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf die Ahead Wealth Solutions AG (die "Gesellschaft"). Diese
Verglitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fiir die Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergiitung wurde zur Entschadigung der fir den PROFFE FUND | PROFFE
TRENDFOLGER FUND erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitrigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jdhrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsitze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden"4 sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
Gesamtverglitung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergltung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite
ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen Geschaftsergebnis der
Gesellschaft abhangt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung
durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den
Vergitungsgrundsatzen mit Glltigkeit fur das Kalenderjahr 2024.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf https://www.ahead.li/fondsinformationen/#anlegerinformationen abrufbar. Des
Weiteren gewahrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergiitungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft 1)

Gesamtverglitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 2.03-2.08 Mio.
- davon feste Vergltung CHF 2.03 Mio.
- davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00-0.05 Mio.
Direkt aus Fonds gezahlte Vergiitungen 3 keine
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine
Gesamtzahl der Mitarbeitenden Gesellschaft per 31.12.2024 20
Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds  verwaltetes Vermogen
-in UCITS 15 CHF 222.36 Mio.
-in AIF 34 CHF 771.89 Mio.
Total 49 CHF 994.25 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024

Gesamtvergiitung fiir "ldentifizierte Mitarbeitende"4 der Gesellschaft CHF 1.03-1.08 Mio.
- davon feste Vergltung CHF 1.03 Mio.
- davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00 - 0.05 Mio.
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 9
Gesamtvergltung flr andere Mitarbeitende der Gesellschaft CHF 0.99 —0.99 Mio.
- davon feste Vergitung CHF 0.99 Mio.
- davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00 - 0.00 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 11

1) Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im
Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig
erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus.

3) Es werden keine Vergltungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die
Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergiitungsniveau,
Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Der AIF ist ausser im Flrstentum Liechtenstein noch in folgenden Landern zum Vertrieb an professionelle und/oder qualifizierte
Anleger zugelassen:

e Deutschland

e Osterreich
e Schweiz

Zusatzliche Angaben fiir professionelle und semiprofessionelle Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der AIFM hat seine Absicht, die Anteile des AIF in der Bundesrepublik Deutschland an professionelle und semiprofessionelle Anleger
zu vertreiben, der Bundesanstalt fir Finanzdienstleitungsaufsicht angezeigt und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
Vertrieb berechtigt.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland hat die Funktion
der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland ibernommen.

In Deutschland kénnen die konstituierenden Dokumente, die Jahresberichte (sofern diese bereits publiziert worden sind) sowie
sonstige Informationen kostenlos in Papierform tber die Informationsstelle bezogen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informationen erhéltlich, auf die Anleger in Liechtenstein einen Anspruch haben.
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informationsstelle erhaltlich.

Riicknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in Deutschland
Die Riicknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anleger in Deutschland (Riicknahmeerl6se, etwaige Ausschittungen und sonstige
Zahlungen) erfolgen Uber die depotfiihrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

Veroéffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie sonstige Informationen werden fir die Anleger auf der Fondsinformationsplattform
www.fundinfo.com veroffentlicht. Die Veroffentlichung der quartalsweisen Zusammensetzung des Investmentvermégens
(entsprechend BaFin Rundschreiben 11/2017 (VA), Abschnitt B.6.2 Buchstabe c)) erfolgt innerhalb von einem Monat nach dem
jeweiligen Quartalsende.

In folgenden Fallen werden die Anleger zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentrdgers im Sinne des KAGB informiert:

1. Die Aussetzung der Riicknahme der Anteile (§ 98 Abs. 2 KAGB),

2. Die Kindigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines AIF (§ 99 Abs. 1 KAGB),

3.  Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte
beriihren oder die Vergltungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermoégen entnommen
werden kdnnen, einschliesslich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstindlichen Art
und Weise (§ 163 Abs. 4 KAGB),

4. Die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinformationen (§ 186 KAGB), und

5. Die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feeder-AlF oder die Anderungen eines Master-AlF in Form von
Informationen (§ 180 KAGB).

Steuerliche Hinweise Deutschland

Anlegern und Interessenten wird dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausserdeutschen steuerlichen
Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen des Fonds sowie der Vergltung Gber die Anteile bzw. der Rechte hieraus durch
ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keine Haftung fiir den Eintritt bestimmter steuerlicher
Ergebnisse. Die Art der Besteuerung und die Hohe der steuerpflichtigen Ertrdge unterliegen der Uberpriifung durch das Bundesamt
fur Finanzen.

Zusitzliche Angaben fiir professionelle Anleger in Osterreich

Der AIFM hat die Absicht angezeigt, Anteile des AIF im Einklang mit den Bestimmungen der AIFMD sowie dem Osterreichischen
Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG) in Osterreich zu vertreiben. Nach Abschluss des Notifizierungsverfahrens
gemadss § 31 AIFMG diirfen die Anteile des AIF an professionelle Anleger im Sinne des § 2 Abs 1 Z 33 AIFMG vertrieben werden.
Vertriebsaktivitaten an andere Anlegergruppen (z.B. Privatkunden) sind verboten. Die Mindestanlage Ubersteigt EUR 100.000, ein
offentliches Angebot von Anteilen des AIF ist damit von der Prospektpflicht gemass dem o&sterreichischen Kapitalmarktgesetz
("KMG") ausgenommen.

Weder der AIF noch der AIFM oder eine andere Person in Bezug auf den AlF, die in diesem Dokument erwahnt wird, unterliegen einer
Aufsicht der Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) oder einer sonstigen 6sterreichischen Behorde.

Die Struktur des AIF, seine Anlageziele und die Art der Beteiligung kénnen von den Fondsstrukturen, Anlagezielen und Arten der
Beteiligung gemass dem Investmentfondsgesetz 2011 ("InvFG 2011"), dem Immobilieninvestmentfondsgesetz ("ImmolnvFG") oder
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dem KMG abweichen. Weder dieses Emissionsdokument noch ein anderes Dokument im Zusammenhang mit dem AIF und/oder den
Fondsanteilen stellt einen Prospekt im Sinne des InvFG 2011, dem ImmolnvFG oder dem KMG dar und wurde auch nicht nach einem
solchen Gesetz erstellt, geprift oder veréffentlicht. Weder dieses Emissionsdokument noch ein anderes Dokument im
Zusammenhang mit dem AIF und/oder den Anteilen des AIF darf an andere als mit dem AIFM vereinbarte Personen in Osterreich
vertrieben, veroffentlicht oder weitergegeben werden. Dieses Emissionsdokument wird unter der Bedingung lbergeben, dass der
Empféanger die vorstehend beschriebenen Einschrankungen und Pflichten, dabei insbesondere Pflicht zur Geheimhaltung einhalt.

Steuerlicher Vertreter
KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien, Osterreich, ist
mit der steuerlichen Vertretung betraut.

Zusatzliche Angaben fiir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds ist in der Schweiz NICHT zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger (friiher 6ffentlicher Vertrieb) zugelassen. Er darf
ausschliesslich an qualifizierte Anleger (im Sinne des KAG Art. 10 Abs. 3) durch dafur von der FINMA zugelassene Personen
(Bewilligung als Vertriebstrager) vertrieben werden. Nicht als Vertrieb gelten Aktivitaten gemass Art. 3 KAG Abs. 2.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz, Schweiz.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Prospekt, die Satzung sowie der Geschaftsbericht konnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle bezogen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

e Akquisition von Anlegern

e  Vertrieb von Anteilen

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos
Uber die Hohe der Entschadigung, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fiir den Vertrieb der kollektiven
Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erfillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfillungsort und Gerichtsstand
begriindet.
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a Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2024

Prifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des PROFFE FUND und seines Teilfonds gepriift, der aus
der Vermégensrechnung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2024, der Erfolgsrechnung fiir
das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und ergan-
zenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsédchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des PROFFE FUND und seines Teilfonds zum
31. Dezember 2024 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priiffung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtenstei-
nischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code
of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International

Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Ver-
haltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen lbrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im
Abschnitt ,Priifungsurteil* genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazuge-
hérenden Bericht.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
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Grant Thornton

Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fir den Jah-
resbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fir die internen Kontrollen, die
der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdéglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die Fahigkeit des alter-
nativen Investmentfonds und seines Teilfonds zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben so-
wie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder Ge-
schaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Be-
richt abzugeben, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir wah-
rend der gesamten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern re-
sultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
sténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kdnnen.

e Gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer
Investmentfonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéangenden
Angaben.
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e  Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds
und seines Teilfonds zur Fortflilhrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schluss-
folgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des alternativen Investmentfonds und seines
Teilfonds von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem
tiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie Uber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung identifizieren.

Schaan, 21. Marz 2025
Grant Thornton AG

=

Egon Hutter ppa Roman Broder
Zugelassener Wirtschaftsprufer  dipl. Wirtschaftsprifer
Leitender Wirtschaftsprufer
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