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Bericht uber das Rechnungsjahr
vom 01.09.2023 bis 31.08.2024

Aligemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wdhrung  Auflagedatum
ATO000A0JQU5S Raiffeisen-Inflation-Shield T Thesaurierung EUR 16.09.2010
ATO000A0JQV3 Raiffeisen-Inflation-Shield VTA Vollthesaurierung Ausland ~ EUR 16.09.2010

Fondscharakteristik

Fondswdhrung

Rechnungsjahr

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag

Fondsbezeichnung

max. Verwaltungsgebuiihr des Fonds
max. Verwaltungsgebihr der Subfonds
Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlusspriifer

EUR
01.09. - 31.08.
15.11.

Investmentfonds gemaRB § 2 InvFG (OGAW)
1,500 %

2,200 % (exklusiv einer allfdlligen erfolgsabhdngigen Gebiihr)
Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
Raiffeisen-Inflation-Shield
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Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermoégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fir einen Vermégenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zuriickgegriffen.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
Raiffeisen-Inflation-Shield
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des Raiffeisen-Inflation-Shield
flr das Rechnungsjahr vom 01.09.2023 bis 31.08.2024 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung
vom 30.08.2024 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.08.2022 31.08.2023 31.08.2024

Fondsvermdgen gesamt in EUR 30.231.4251 22.213.481,44 28.648.939,29
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (ATO000A0JQT?) in EUR 82,40 81,89 -1
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (ATOO00A0JQT7) in EUR 82,40 81,89 -1
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (ATO000A0JQUS) in EUR 94,79 95,15 97,07
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (ATOO00A0JQUS) in EUR 94,79 95,15 97,07
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (1) (ATOOO0ATWBAO) in EUR 115,95 - -
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (1) (ATOOO0ATWBAO) in EUR 115,95 - -
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (ATOO00A0JQV3) in EUR 95,98 96,35 98,30
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (ATO000A0JQV3) in EUR 95,98 96,35 98,30
15.11.2023 15.11.2024

Ausschiittung / Anteil (A) EUR 0,8200 -
Auszahlung / Anteil (T) EUR 0,0000 0,0001
Wiederveranlagung / Anteil (T) EUR 6,4927 1,6481
Wiederveranlagung / Anteil (VTA) EUR 6,5746 1,6692

Die Begleichung der Auszahlung wird von den depotfihrenden Banken vorgenommen.

Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile Absditze Riicknahmen Umlaufende Anteile
am 31.08.2023 am 31.08.2024
ATOO00AOQJQT7 A 10,000 0,000 -10,000 -
ATO000AOJQU5 T 210.289,328 83.388,535 -14.919,004 278.758,859
ATOO00AOJQV3 VTA 22.859,103 4.964179 -11.657,507 16.165,775
Gesamt umlaufende Anteile 294.924,634

1 Per 30. November 2023 wurde die Ausschiittende Tranche aufgeldst.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
Raiffeisen-Inflation-Shield
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Entwicklung des Fondsvermdégens und Ertragsrechnung

Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschiittungsanteile (AT0000A0JQT7)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 81,89

Ausschiittung am 15.11.2023 (errechneter Wert: EUR 80,64) in Hohe von EUR 0,8200, entspricht 0,010169 Anteilen

errechneter Wert / Anteil bei Tranchenauflésung (30.11.2023) in EUR 80,80
Gesamtwert inkl. durch Ausschiittung erworbener Anteile (1,010169 x 80,80) 81,62
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -0,27
Wertentwicklung eines Anteils von Beginn des Rechnungsjahres bis zur Tranchenauflésung (30.11.2023) in % -0,33

Thesaurierungsanteile (ATO000A0JQUS5)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 95,15
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 97,07
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 1,92
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 2,02

Vollthesaurierungsanteile (ATO000A0JQV3)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 96,35
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 98,30
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 1,95
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 2,02

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme gdnzlicher Wiederveranlagung von ausgeschitteten bzw.
ausgezahlten Betréigen zum errechneten Wert am Ausschittungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der
einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebiih-
ren, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebiihren des Anlegers sowie Steuern, nicht berlicksichtigt. Diese
wiurden sich bei Beruicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangen-
heit ist kein zuverldssiger Indikator flr die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kdnnten sich kiinftig vollig anders
entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde.

Entwicklung des Fondsvermodgens in EUR

Fondsvermdgen am 31.08.2023 (233.158,431 Anteile) 22.213.481,44
Ausschiittung am 15.11.2023 (EUR 0,8200 x 10,000 Ausschuttungsanteile (ATO000A0JQT?7)) -8,20
Ausgabe von Anteilen 8.568.915,40

Ricknahme von Anteilen -2.548.741,86

Anteiliger Ertragsausgleich -153.661,33 5.866.512,21
Fondsergebnis gesamt 568.953,84
Fondsvermdgen am 31.08.2024 (294.924,634 Anteile) 28.648.939,29

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 6
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Fondsergebnis in EUR

A. Readlisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrdge 167.675,72
Ertrége aus Wertpapierleihegeschdéften 180,97
Inflationsgebundenen Zinsenertrége 735.433,75
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) -3.003,03
Ergebnis aus Subfonds (inkl. tatséchlich geflossener Ausschittungen) 517,09
Dividendenergebnis aus Subfonds 20.732,80
Tax Reclaim 84,43

921.621,73
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren -216.181,42
Depotbankgeblhren / Geblhren der Verwahrstelle -10.180,81
Abschlusspriiferkosten -3.800,00
Kosten flir Steuerberatung / steuerliche Vertretung -700,00
Depotgebtihr -6.195,29
Publizitats-, Aufsichtskosten -5.304,72
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -962,79
Kosten fir Sicherheitenmanagement -1.915,46
Kosten fiir Berater und sonstige Dienstleister -2.524,25
Verwaltungskostenriickverglitung aus Subfonds 2.976,60

-244.788,14
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 676.833,59
Realisiertes Kursergebnis
Ausschittungsgleiche Ertréige 7247121
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 13.592,00
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 1.633.905,07
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -815.911,98
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten -1.248.121,66
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -344.065,36
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 332.768,23
B. Nicht realisiertes Kursergebnis

Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses 82.524,28

82.524,28

C. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fiir Ertrége des Rechnungsjahres 153.661,33

153.661,33
Fondsergebnis gesamt 568.953,84

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktions-
bezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt Il, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 11.436,73 EUR.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
Raiffeisen-Inflation-Shield
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Kapitalmarktbericht

Das Jahr 2023 endete doch noch verséhnlich fiir die meisten Kapitalmarktinvestor:innen dank eines fulminanten
Endspurts auf den Aktien- und Anleihemdérkten im letzten Quartal. Im heurigen Jahr setzten sich die Kursanstiege bei
den Aktien fast lberall fort. Viele Aktienindizes in den USA, Europa und Asien kletterten auf neue Rekordhochs und
verzeichnen im laufenden Jahr zweistellige prozentuale Wertzuwdchse. Wie schon im Vorjahr ist ,kinstliche Intelligenz”
eines der beherrschenden Themen und viele Unternehmen mit vielversprechenden Positionierungen in diesem Bereich
zahlen heuer bislang zu den gréBten Gewinnern.

Rezessionen, weitere Zinsanhebungen oder erste Zinssenkungen wurden in den letzten 18 Monaten wiederholt ein- und
ausgepreist, was zu erheblichen Kursschwankungen nicht nur bei Aktien, sondern auch Anleihen fiihrte. Kraftige
(weitere) Leitzinssenkungen in den kommenden Quartalen auf beiden Seiten des Atlantiks sind inzwischen nahezu sicher
und die Anleihemdrkte preisen diese inzwischen auch weitgehend ein, Gleichzeitig wird auf den Mdarkten weiterhin eine
»Sanfte Landung der Konjunktur” in den USA favorisiert, also eine zwar abgeschwdéchte, aber nicht markant
schrumpfende Volkswirtschaft, in der die Teuerung so weit zuriickgeht, dass die Notenbanken zufrieden sind. Ein solches
Szenario wdre positiv nicht nur fur Staatsanleihen, sondern sogar noch besser fiir Unternehmensanleihen. Diese
schneiden daher im laufenden Jahr auch neuerlich deutlich besser ab als Staatsanleihen der Euro-Kernlénder. Die
Schwankungen auf den Anleihemdrkten sind zwar weiterhin noch recht hoch, nehmen aber zusehends ab.

Rohstoffe standen 2023 wiederholt unter Druck und gaben iberwiegend nach. Lediglich Edelmetalle verzeichneten dank
anziehender Goldnotierungen ein leichtes Plus. Der Goldpreis setzte seinen Anstieg auch 2024 fort und kletterte auf neue
Rekordhochs. Industriemetalle und Energierohstoffe legten heuer im ersten Halbjahr zu, gaben diese Zugewinne kurz
darauf aber wieder komplett ab. Bei den groBen Wdhrungen stachen 2023 vor allem der japanische Yen und der
chinesische Yuan mit deutlicher Kursschwdche hervor. Wahrend sich die chinesische Wahrung heuer stabil zeigt, setzte
der Yen seinen Kursverfall zunéchst fort, erholte sich zuletzt aber kréftig. Relativ wenig Bewegung gab es in den
vergangenen 12 Monaten hingegen zwischen Euro und US-Dollar, wobei der Dollar zuletzt etwas nachgab.

Die Verwerfungen durch Pandemie und Lockdowns sind inzwischen uberwunden. Doch die weltwirtschaftlichen
Beziehungen und Produktionsketten werden neuerlich erschiittert durch eskalierende geopolitische Konfrontationen und
wieder aufflammende Konflikte in Regionen, die wichtige Durchgangspunkte flir Handelsrouten sind. Dies diirfte wohl
dauerhafte gravierende Umbrtiche bei Lieferketten und globalen Wirtschaftsstrukturen nach sich ziehen und kénnte die
Wettbewerbspositionen ganzer Branchen und Regionen stark verdndern. Hinzu kommen die langfristigen
Herausforderungen durch Klimawandel, Demografie und hohe &ffentliche Verschuldung in vielen Léandern. Das
Finanzmarktumfeld bleibt herausfordernd, und es diirfte auf absehbare Zeit groBere Kursschwankungen in nahezu allen
Assetklassen bereithalten.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 8
Raiffeisen-Inflation-Shield



'Y Raiffeisen
Capital Management

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der Fonds investiert in unterschiedliche inflationssensitive Strategien, wobei als Anlageziel angestrebt wird, eine mit der
Inflationsentwicklung (Inflationserwartungen) positiv korrelierende Wertentwicklung abzubilden. Neben
inflationsgeschitzten Anleihen (und einer teilweisen Absicherung des Zinsrisikos tUber Zinsderivate) wird auch in Derivate
auf Rohstoffindizes, Rohstoffwdhrungen und Emerging Markets Wahrungen sowie Aktien (insbesondere in Unternehmen
mit einer starken Preissetzungsmacht) investiert.

Im Rahmen der strategischen Ausrichtung des Fonds haben wir Mitte September 2023 aufgrund einer sehr positiven
Entwicklung bei den Energierohstoffen die Gewichtung leicht reduziert. Weiters haben wir gegen Ende Oktober 2023 bei
italienischen und US-inflationsgeschiitzten Anleihen unsere Position aufgrund bis dahin sinkender Inflationserwartungen
leicht erhdht. Gegen Ende Mérz 2024 haben wir die Laufzeit, insbesondere bei deutschen und franzésischen
inflationsgeschitzten Anleihen, leicht erhéht. Gegen Ende August 2024 haben wir unser Exposure in Industriemetallen
erhéht, nachdem die Preise nach zwischenzeitlichen Hochs im Mai 2024 sukzessive wieder schwdcher gingen und wir die
Assetklasse nach wie vor sehr attraktiv einschatzen.

Nach einer stabilen Seitwdrtsphase mit etwas Volatilitat bei den Inflationserwartungen am Beginn des aktuellen
Berichtszeitraumes sanken die Inflationserwartungen gegen Jahresende, vor allem in der Eurozone, deutlich. Mit dem
Jahresbeginn begann eine Trendumkehr, die etwa Mitte April 2024 wiederum ein Ende fand. Seither sind die
Inflationserwartungen in allen unseren Mdrkten stark gesunken, zuletzt auch in den USA. Im Bereich der Rohstoffe
(abgebildet Giber Derivate auf Rohstoffindizes) kam es bei Energierohstoffen (Energieindizes ohne Erdgas) zu einem
leichten Preisriickgang, wdhrend sich Industriemetalle in dieser Phase praktisch unverdndert entwickelten. Edelmetalle
haben im Berichtszeitraum eine sehr starke Entwicklung hingelegt.

Der Raiffeisen-Inflation-Shield verzeichnete in der Berichtsperiode trotz des Riickgangs der Inflationserwartungen
(inflationsindexierte Anleihen entwickelten sich leicht schlechter als vergleichbare nominelle Anleihen) eine positive
Entwicklung. Insgesamt positive Beitréige kamen auch aus den Derivaten auf Rohstoffindizes (insbesondere Edelmetalle)
und Aktien. Einen leicht negativen Beitrag lieferte hingegen unsere Position in Emerging Market-Wahrungen.

Um Zusatzertrdge zu erwirtschaften, wurden Wertpapierleihegeschdafte getatigt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 9
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Allféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermégen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen"
§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs.1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswert in EUR  Anteil am Fonds-
vermogen
Exchange-traded-funds OGAW EUR 727.853,90 2,54 %
Summe Exchange-traded-funds 727.853,90 2,54 %
Investmentzertifikate extern OGAW EUR 1.025.586,60 3,58 %
Investmentzertifikate extern OGAW usD 579.355,95 2,02%
Summe Investmentzertifikate extern 1.604.942,55 5,60 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen EUR 18.215.736,04 63,58 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen usb 6.895.074,76 24,07 %
Summe Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen 25.110.810,80 87,65 %
Summe Wertpapiervermégen 27.443.607,25 95,79 %
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte -131.962,26 -0,46 %
Bewertung Devisentermingeschdfte -51.849,32 -0,18 %
Summe Derivative Produkte -183.811,58 -0,64 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdéhrung 1.312.609,05 4,58 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwdhrung 50.459,76 0,18 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 1.363.068,81 4,76 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 53.504,89 0,19 %
Summe Abgrenzungen 53.504,89 0,19 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebiihren -27.430,09 -0,10 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -27.430,09 -0,10 %
Summe Fondsvermégen 28.648.939,29 100,00 %
10
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Vermoégensaufstellung in EUR per 30.08.2024

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschdften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wéhrung angegeben.
Allfdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdahrung Bestand Kdufe  Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswertin Anteil am Fonds-
Stk./Nom. im Berichtszeit- ILB- EUR vermdégen
raum Stk./Nom. Faktor
Exchange-traded-funds OGAW IEOOBYTRR863 SSGA SPDR ETFS EUROPE Il PLC - SPDR MSCI WORLD ENERGY UCITS EUR 15.419 2.270 47,205000 727.853,90 254 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1672644330 BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - PRECIOUS METALS FUND D3 EUR EUR 1529 219,540000 335.676,66 117 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0326424115 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - WORLD MINING FUND CLASS A2 HEDGED EUR 94121 24.342 4,550000 428.250,55 149 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0263854829  PARTNERS GROUP LISTED INVESTMENTS SICAV - LISTED INFRASTRUC EUR 883 296,330000 261.659,39 0,91%
Investmentzertifikate extern OGAW LU0273177401 DWS INVEST - DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSINESS USD FC usb 3.600 1.063 178,160000 579.355,95 2,02 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen 1T0003745541 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 2.35 09/15/35 EUR 1.800.000  1.900.000 100.000  1,504010 105,302380 2.850.764,99 9,95 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen DE0001030559  DEUTSCHLAND I/L BOND DBRI 0 1/2 04/15/30 EUR 2.000.000  500.000 100.000  1,271280 100,174760 2.547.003,38 8,89 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen DE0001030567  DEUTSCHLAND I/L BOND DBRI 0.104/15/26 EUR 2.750.000  700.000 150.000 = 1,267920 98,005690 3.417.242,80 11,93 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen DE0001030583  DEUTSCHLAND I/L BOND DBRI 0.104/15/33 EUR 1.950.000  900.000 100.000 = 1,206560 97,372695 2.290.976,98 8,00 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen FR001400J188 FRANCE (GOVT OF) FRTR 0.6 07/25/34 EUR 2150.000 2.150.000 1,091170 96,560040 2.265.313,51 791 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen FR0011982776 FRANCE (GOVT OF) FRTR 0.7 07/25/30 EUR 1150.000  300.000 950.000  1,261630 99,721680 1.446.836,43 505 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen FR0011008705  FRANCE (GOVT OF) FRTR 1.85 07/25/27 EUR 2.450.000  650.000 150.000  1,344930 103,111290 3.397.597,95 11,86 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen US9128287377  TSY INFL IX N/B TI1 0 1/8 01/15/30 usb 2.000.000  900.000 550.000  1,221100 92,500000 2.040.589,86 712%
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen US912828S505  TSY INFL IX N/B TII 0 1/8 07/15/26 usb 1.750.000  750.000 1,310670 96,687500 2.003.247,01 6,99 %
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen US91282CEZ05  TSY INFL IX N/B TII 0 5/8 07/15/32 usb 3150.000  800.000 250.000 1,081290 92,671875 2.851.237,89 9,95 %
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere sowie Investmentzertifikate 27.443.607,25 95,79 %
Summe Wertpapiervermégen 27.443.607,25 95,79 %
Aktienindex Futures FESX20240920  EURO STOXX 50 Sep24 VGU4 EUR -4 4.975,000000 -1560,00 -0,01%
Aktienindex Futures FTSE20240920  FTSE 100 IDX FUT Sep24 Z U4 GBP -2 8.401,500000 -4.349,63 -0,02%
Aktienindex Futures OFES20240920  S&P500 EMINI FUT Sep24 ESU4 usb -1 5.610,000000 -2.861,21 -0,01%
Anleihenfutures FGBM20240906 EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -2 117,710000 -3.100,00 -0,01%
Anleihenfutures FGBM20240906 EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -19 117,710000 -34.390,00 -012%
Anleihenfutures FGBM20240906 EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -6 117,710000 420,00 0,00 %
Anleihenfutures FBTP20240906  Euro-BTP Future Sep24 IKU4 EUR -2 118,920000 -3.460,00 -0,01%
Anleihenfutures FBTP20240906  Euro-BTP Future Sep24 IKU4 EUR -5 118,920000 3.000,00 0,01%
Anleihenfutures FBTP20240906  Euro-BTP Future Sep24 IKU4 EUR -17 118,920000 -33.830,00 -012%
Anleihenfutures FGBL20240906  EURO-BUND FUTURE Sep24 RXU4 EUR -1 133,880000 -2.480,00 -0,01%
Anleihenfutures FGBL20240906  EURO-BUND FUTURE Sep24 RXU4 EUR -3 133,880000 1.230,00 0,00 %
Anleihenfutures FGBL20240906  EURO-BUND FUTURE Sep24 RXU4 EUR -9 133,880000 -25.290,00 -0,09 %
Anleihenfutures FOAT20240906 = Euro-OAT Future Sep24 OATU4 EUR -3 126,010000 -5.340,00 -0,02 %
Anleihenfutures FOAT20240906 = Euro-OAT Future Sep24 OATU4 EUR -24 126,010000 -20.640,00 -0,07 %
Anleihenfutures FOAT20240906 Euro-OAT Future Sep24 OATU4 EUR -7 126,010000 3.640,00 0,01 %
Anleihenfutures FGBS20240906  EURO-SCHATZ FUT Sep24 DUU4 EUR -4 106,275000 -220,00 -0,00 %
Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 n
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Wertpapierart OGAW/§166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand  Kdufe  Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswertin Anteil am Fonds-
Stk./Nom. im Berichtszeit- ILB- EUR vermdégen
raum Stk./Nom. Faktor
Anleihenfutures FGBS20240906  EURO-SCHATZ FUT Sep24 DUU4 EUR -16 106,275000 -14.160,00 -0,05%
Anleihenfutures FGBS20240906  EURO-SCHATZ FUT Sep24 DUU4 EUR -1 106,275000 -730,00 -0,00 %
Anleihenfutures FTNU20241219 US 10yr Ultra Fut Dec24 UXYZ4 PIT usb -22 117,875000 2.794,59 0,01 %
Anleihenfutures FTN220241231 US 2YR NOTE (CBT) Dec24 TUZ4 PIT usb -5 103,859375 -247,00 -0,00 %
Anleihenfutures FTN520241231 US 5YR NOTE (CBT) Dec24 FVZ4 PIT usb -23 109,601563 -486,95 -0,00 %
Rohstoffindex Futures FCIN20240920 BCOMIN Ind Mets ISep24 FCIU4 usb 21 144,840000 -27.687,68 -0,10 %
Rohstoffindex Futures FCIN20240920 BCOMIN Ind Mets ISep24 FCIU4 usb 14 144,840000 1.345,70 0,00 %
Rohstoffindex Futures FCPE20240920 BCOMPE PETROLEUM Sep24 UBOU4 usb n 185,920000 -26.695,90 -0,09 %
Rohstoffindex Futures FCPE20240920 BCOMPE PETROLEUM Sep24 UBOU4 usb 6 185,920000 6.712,23 0,02 %
Rohstoffindex Futures FCPR20240920 BCOMPR PRECIOUS MSep24 UBPU4 usb 14 263,520000 42.349,98 0,15 %
Rohstoffindex Futures FCPR20240920 BCOMPR PRECIOUS MSep24 UBPU4 usb 5 263,520000 4.196,01 0,01 %
Wahrungsfutures OFCD20240917  C$ CURRENCY FUT Sep24 CDU4 PIT usb 2 0,742450 1183,33 0,00 %
Wahrungsfutures OFCD20240917  C$ CURRENCY FUT Sep24 CDU4 PIT usb 7 0,742450 8.694,27 0,03 %
Summe Finanzterminkontrakte * -131.962,26 -0,46 %
Devisentermingeschdfte Forward / BOUGHT MXN / SOLD USD / Raiffeisen Bank International AG MXN 6.000.000 22,269563 -12.554,34 -0,04 %
Devisentermingeschdfte Forward / BOUGHT NOK / SOLD EUR / Raiffeisen Bank International AG NOK 7.600.000 11,662750 298117 0,01%
Devisentermingeschafte Forward / BOUGHT TRY / SOLD USD / Raiffeisen Bank International AG TRY 10.700.000 41,213538 2.456,07 0,01%
Devisentermingeschdfte Forward / SOLD USD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG usb -5.650.000 111274 -22.754,62 -0,08 %
Devisentermingeschdfte Forward / SOLD USD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG usb -1.700.000 111274 -6.164,07 -0,02 %
Devisentermingeschdfte Forward / BOUGHT ZAR / SOLD USD / Raiffeisen Bank International AG ZAR 6.000.000 19,785124 1.475,25 0,01%
Nicht lieferbare Devisentermingeschdcifte Forward / BOUGHT BRL / SOLD USD / Raiffeisen Bank International AG BRL 1.700.000 6,299896 -9.374,33 -0,03 %
Nicht lieferbare Devisentermingeschdifte Forward / BOUGHT COP / SOLD USD / Raiffeisen Bank International AG cop 1.300.000.000 4.622,455769 -7.515,08 -0,03 %
Nicht lieferbare Devisentermingeschdfte Forward / BOUGHT INR / SOLD USD / Raiffeisen Bank International AG INR 27.000.000 93,301234 -399,37 -0,00 %
Summe Devisentermingeschdfte’ -51.849,32 -0,18 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 1.312.609,05 4,58 %
CAD 334 0,00 %
GBP 7.832,15 0,03 %
usb 4262427 0,15 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 1.363.068,81 4,76 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 53.504,89 0,19 %
Summe Abgrenzungen 53.504,89 0,19 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Geblihren -27.430,09 -0,10 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -27.430,09 -0,10 %
Summe Fondsvermégen 28.648.939,29 100,00 %
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ISIN Ertragstyp Wdhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
ATO000A0JQUS Thesaurierung EUR 97,07 278.758,859
ATO000A0JQV3 Vollthesaurierung Ausland EUR 98,30 16.165,775
Devisenkurse
Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 29.08.2024 in EUR umgerechnet
Wdhrung Kurs (1EUR =)
Kanadische Dollar CAD 1,491800
Britische Pfund GBP 0,841450
Amerikanische Dollar usb 1,107050
Wahrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind:
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe
Zugdinge Abgdinge
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen 1T0005138828 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 11/4 09/15/32 EUR 1.500.000
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen FR0013410552 FRANCE (GOVT OF) FRTR 0.1 03/01/29 EUR 950.000
Strukturierte Produkte - Inflationsgebundene Anleihen US912828WU04  TSY INFL IX N/B TIl 01/8 07/15/24 usb 850.000
1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.
Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 13
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Zusdtzliche Angaben zu Wertpapierleihegeschéften
> Angaben zum Gesamtrisiko (Exposure) (zum Stichtag verliehener Wertpapierbestand im Verhdltnis zum Fondsvolumen):
0,00 %

Zum Stichtag 31.08.2024 waren keine Wertpapiere verliehen.

> Angaben zu der Identitdt der Gegenparteien der Wertpapierleihegeschéfte:
Raiffeisen Bank International AG (als anerkanntes Wertpapierleihesystem im Sinne des § 84 InvFG)
> Angaben Gber Art und Héhe der vom Investmentfonds erhaltenen Sicherheiten, die auf das Gegenparteienrisiko anrechenbar sind:

GemdB dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Raiffeisen Bank International AG abgeschlossenen Rahmenvertrag fir Wertpapierleihegeschdfte ist die
Raiffeisen Bank International AG verpflichtet, flr die entliehenen Wertpapiere Sicherheiten zu liefern. Zuldssige Sicherheiten sind Anleihen, Aktien und Anteile an Invest-
mentfonds. Die Emittenten der als Sicherheiten eingesetzten Anleihen kénnen unter anderem Staaten, supranationale Emittenten und/oder Unternehmen sein, wobei es
keine Vorgaben bezlglich der Laufzeiten dieser Anleihen gibt. Im Zuge der Sicherheitenbestellung wird gemaB § 4 der Verordnung zu Wertpapierleih- und Pensionsge-
schaften (WPV) sowohl hinsichtlich Diversifizierung und Korrelation auf eine insbesondere durch quantitative Emittentengrenzen erzielte Risikostreuung als auch auf
entsprechende Liquiditat der Sicherheiten im Sinne der Handel- und Verwertbarkeit geachtet. Die Sicherheiten werden auf bankarbeitstdglicher Basis bewertet und
gegeniber der Bewertung der aus dem Fonds verliehenen Wertpapiere unter Anwendung von Bestimmungen der EU Verordnung 575/2013 (CRR) mit einem Aufschlag
versehen, der bei Anleihen aufgrund der Bonitat des Emittenten und der Restlaufzeit der Anleihe festgelegt wird und mindestens 0,5 v. H. betrdgt. Bei Aktien und Antei-
len an Investmentfonds betrdgt der Aufschlag 10,607 %. Der auf diese Art ermittelte Wert der zu leistenden Sicherheiten fiihrt zu einer laufenden Ubersicherung der
offenen Wertpapierleihepositionen des Fonds.

Land der Gegenpartei (Raiffeisen Bank International AG): Osterreich
Abwicklung: bilateral

> Verwahrung von Sicherheiten, die der Investmentfonds im Rahmen von Wertpapierleihegeschdften erhalten hat:
Die Sicherheiten werden fir jeden Fonds auf einem gesonderten Subdepot bei der Depotbank/Verwahrstelle verwahrt.
> Verwahrung von Sicherheiten, die der Investmentfonds im Rahmen von Wertpapierleihegeschdften gestellt hat:

Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben (§ 84 InvFG) ist die Verwaltungsgesellschaft lediglich berechtigt, Wertpapiere an Dritte zu verleihen. Sie ist jedoch nicht berech-
tigt, Wertpapiere zu entleihen. Daher werden vom Investmentfonds im Rahmen von Wertpapierleihegeschdaften keine Sicherheiten gestellt.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 14
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> Angaben zu den aus Wertpapierleihegeschdften entstandenen Gebiihren, direkten und indirekten operationellen Kosten und Ertrdgen des Investmentfonds fiir den
jeweiligen Rechnungszeitraum:
Ertrdge: 180,97 EUR (davon 100 % aus Wertpapierleihegeschaften)
Kosten: keine
Zusdtzliche Angaben zu Pensionsgeschdften
Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschafte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschdfteverordnung
sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndheren Angaben zu Pensionsgeschdaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrége und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder
Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Value-at-Risk Ansatz absolut

Verwendetes Referenzvermdgen -

Niedrigster Wert 2,27
Value-at-Risk & Wert 2,80
Hochster Wert 3,71
Verwendetes Modell historische Simulation (99 % Konfidenzniveau,

20 Banktage Halteperiode, Lénge der Datenhistorie gemaB
§18 Abs.1Z 3 DerVO)

Durchschnittliche Hohe des Leverage bei Verwendung der Va-

lue-at-Risk Berechnungsmethode unter

Nominalwertbetrachtung 17,56 %
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
2023 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

gezahlte Vergiitungen in EUR (Geschdftsjahr

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 281
Anzahl der Risikotréger 94
fixe Vergitungen 27.084.610,23
variable Vergiitungen (Boni) 2.689.523,10
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 29.774.133,33
davon Verglitungen flr Geschdftsfiihrer 1.332.891,89
davon Vergutungen fiir Fiihrungskrafte (Risikotrdger) 2.301.015,53
davon Verglitungen flr sonstige Risikotrdager 10.783.571,36
davon Verglitungen flr Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 230.294,55
davon Verglitungen flr Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdaftsfiihrer und Risikotréger 0,00
Summe Vergiitungen fiir Risikotrdger 14.647.773,33

> Den verbindlichen Rahmen fir die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu
§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fiir die Vergitungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergltungsrichtlinien"). Auf Basis der Vergitungsrichtlinien
werden die fixen und variablen Vergltungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt - basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren, ge-
meinsamen Rahmenbedingungen - Gber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und incentivierendes
Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei manchen Positionen
zusatzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Verglitung, insbesondere auch der variable Ge-
haltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur (,Job-Grades").
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefiihrter Marktvergleiche und abhdngig von der lokalen Ver-
gltungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren
Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Fihrungs- oder Fachkarriere zu fordern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergiitung) eine nicht im Ermessen
stehende Verglitung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des
Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschldgige Berufserfahrung und die
organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der Anstel-
lungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation und
der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwendet alle Uiblichen Instrumente des VerglUtungs-Managements (z. B. Verglitungsstudien im In- und Aus-
land, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines Perfor-
mance Management Prozesses festgelegt und tberpriift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den stra-
tegischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion ab. Die
Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im Rahmen
jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprdche ermittelt (,MbO-System”).
Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen - dazu zdhlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele — und andererseits quantitativen Zielen,
z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede Fiihrungskraft hat zudem Fiih-
rungsziele. In den Kernbereichen - Vertrieb und Fondsmanagement - gibt es zusdtzlich quantitative ein- bzw. mehr-
jahrige Ziele.

> Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Vergltung fiir die Risikotrdger - entsprechend der regula-
torischen Vorgaben - in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwalte-
ten Investmentfonds ausbezahlt. Darliber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen Vergitung
von Risikotrdgern auf mehrere Jahre verteilt rickgestellt und ausbezahlt.
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Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergutungsausschuss festge-
legten allgemeinen Grundsétze der Vergutungspolitik, Gberprift diese zumindest einmal jahrlich und ist fir ihre Um-
setzung und fiir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt am
29.11.2024 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelmdBigkeiten hinsichtlich der Vergiitungspolitik der Raiff-
eisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestelit.

Dariiber hinaus wird mindestens einmal jéhrlich im Rahmen einer zentralen und unabhéngigen internen Uberprii-
fung festgestellt, ob die Verglitungspolitik gemdaB den geltenden Vergltungsvorschriften und -verfahren umgesetzt
wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat ihren aktuellsten Bericht am
18.10.2024 veroffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der Vergu-
tungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in
der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

>

Die Verglitungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstiitzen die Geschdftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

Die Vergltungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

Die Verglitungsgrundsdtze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikolibernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize flr eine nicht ange-
messene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der von ihr
verwalteten Investmentfonds tbersteigt.

Der Gesamtbetrag der variablen Vergltung schrénkt die Fahigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu stdrken, nicht ein.

Die variable Vergutung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschdftigt sind, werden unabhdéngig von der Geschdftseinheit, die sie tUber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritdt und ihre Vergltung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der Geschafts-
tatigkeiten, die sie Giberwachen, festgelegt.

Eine garantierte variable Vergltung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,pay-
for-performance”-Grundsatz (,Entlohnung fir Leistung”) und soll nicht Teil zukinftiger Vergltungspl@ne sein; eine
garantierte variable Vergiitung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschdaftigungsjahr beschrdnkt.

Alle Zahlungen bezuglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages missen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 12. Dezember 2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Bestdtigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, tGiber den von ihr verwalte-
ten Raiffeisen-Inflation-Shield, bestehend aus der Vermégensaufstellung zum 31. August 2024, der Ertragsrechnung fur
das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
madglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. August 2024 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
Grundsdtzen ordnungsmdaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsdtze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Rechenschaftsberichts” unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis
zum Datum des Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
flr unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonsti-
gen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestdtigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechen-
schaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestdtigungsvermerks des Abschlusspriifers erlang-
ten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung die-
ser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zu-
sammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestdtigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsméBiger
Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdBiger Abschluss-
prifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wdhrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemadBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

> Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch
und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtlimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefliihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

> Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

> Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdtzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhdngende Angaben.

> Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschdaftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem (iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mdngel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien
12. Dezember 2024
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at veréffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur sdmtliche Fonds zum Down-
load zur Verfiigung. Zusdtzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhdltlich. Hinsichtlich

Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren ausldndischen Steuern verweisen wir auf die Homepage
my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Raiffeisen-Inflation-Shield, Miteigentumsfonds geméf3 Investmentfondsgesetz 2011 idgF

(InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Raiffeisen Kapitalan-
lage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile
Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Sticke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)
Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank Aktiengesell-

schaft, Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsdtze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach Maf3gabe des InvFG ausgewdhlt werden, wobei als Anlageziel ange-
strebt wird, eine mit der Inflationsentwicklung (Verbraucherpreisentwicklung) positiv korrelierende Wertentwicklung abzubilden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der oben ausgefiihrten Beschreibung fir das Fondsvermégen erwor-
ben.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschliefBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen im gesetzlich zulassigen Umfang erworben

werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen im gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Deutschland, GroBbritannien oder den Vereinigten Staaten von Amerika begeben oder
garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 vH des Fondsvermégens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschie-

denen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des Fondsvermégens nicht iberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht

voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermégens zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem

geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insgesamt bis zu 10 vH

des Fondsvermdgens erworben werden.
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Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsverms-
gens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermégens in Anteile ande-

rer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 vH des Fondsvermégens (Berechnung nach Marktpreisen) und zur
Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Value at Risk
Der VaR-Wert wird gemaf3 dem 4. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Absoluter VaR
Der zuordenbare Risikobetrag fir das Gesamtrisiko, ermittelt als Value-at-Risk — Wert von im Fonds getétigten Veranlagungen, ist auf maxi-
mal 9,50 vH des Nettoinventarwerts des Fonds beschrdnkt (absoluter VaR).

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 100 vH des Fondsvermégens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermégens

aufnehmen.

Pensionsgeschdfte

Pensionsgeschdfte dirfen bis zu 100 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kénnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wéhrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBBlich der betreffenden Anteils-

gattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 3 vH zur Deckung der Ausga-

bekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-

scheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
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Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des

Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. September bis zum 31. August.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschiittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und Thesaurierungsanteil-
scheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen
sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertriignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermes-
sen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrégen aus der VerduBerung von Vermégenswerten des Investmentfonds einschlieBlich
von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind
zul@ssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kindigung unterschrei-

ten.

Die Betrége sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 15. November des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der

Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15. November der geméf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den aus-
schittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungs-
gesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszah-
lungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschafts-
steuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung geméB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Be-
freiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurie-
rungsanteilscheinen ab 15. November der gemaf3 InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwal-
tungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Aus-
zahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Kérperschafts-
steuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befrei-
ung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertrgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszah-
lung gem&B InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf3 InvFG maf3gebliche Zeit-
punkt ist jeweils der 15. November des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gem&B InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszah-
lung gem&B InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitaler-
tragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklérungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungs-
gesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hhe von 1,50 vH des Fondsvermé-
gens, die bis zum 31. August 2019 auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird. Diese Vergitung wird in der bérsentéglichen Anteils-
wertberechnung in Form einer Abgrenzung beriicksichtigt. Ab 1. September 2019 wird die Vergiitung fir jeden Kalendertag auf Basis des
jeweiligen Fondsvermdgens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen firr bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteils-
gattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 vH des Fondsvermégens.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mérkten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Médrkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Landern auBer-
halb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mérkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitglied-

staaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jGhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu verdf-

fentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte” gréfBeren

Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Euro-

pdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zugdnglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegistercore=esma_registers upreg’

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:
1.2.1.  Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2.  Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG?

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

HINWEIS

Sobald das Vereinigte Konigreich GroBbritannien und Nordirland (GB) aufgrund des Ausscheidens aus der EU seinen Status als EWR-Mit-
gliedstaat verliert, verlieren in weiterer Folge auch die dort ansdissigen BSrsen / geregelien Mérkie ihren Status als EWR-BSrsen / geregelte
Markte. Fiir diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB anséssigen Borsen und geregelten Mdrkte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market -
Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated Market
(derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equily), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Eu-
ronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EU-
ROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannie geregelte Mérkie eines Dritlandes im Sinne des
InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

2. Bérsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moskau Exchange

2.4. Serbien: Belgrad

2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Bérsen in auBereuropdischen Léndern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

! Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschréinkung auf ,Regulated market” auswdéhlen und auf ,Search” (bzw.
auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.

2 Aufgrund des Auslaufens der Bérsendquivalenz fiir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf Weiteres unter Punkt
2 "Bérsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR" zu subsumieren.
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3.8. Indonesien: Jakarta
3.9. Israel: Tel Aviv
3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Sapporo
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia
3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)
3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
3.15. Mexiko: Mexiko City
3.16. Neuseeland: Wellington, Auckland
3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima
3.18. Philippinen: Philippine Stock Exchange
3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange
3.20. Sudafrika: Johannesburg
3.21. Taiwan: Taipei
3.22. Thailand: Bangkok
3.23. USA: New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati; Nasdaq

3.24. Venezuela: Caracas
3.25. Vereinigte Arabische

Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1 Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
4.3. Korea: Over the Counter Market
4.4 Schweiz: Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
4.5. USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Mérkten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Lid.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

57. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

509. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.13. Sidafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.15. Tirkei: TurkDEX

5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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