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Dieser Jahresbericht wurde speziell fur die Teilfonds DJE - Europa, DJE - Multi Asset & Trends,

DJE - Zins Global, DJE - Gold & Ressourcen, DJE - Dividende & Substanz, DJE - Asien, DJE -Zins &
Dividende und DJE -Mittelstand & Innovation erstellt. Die Teilfonds stellen keine separate Einheit dar.
Neben diesen Teilfonds bestehen weitere Teilfonds des DJE, welche gemeinsam ein und dieselbe
Einheit bilden. Ein globaler Jahresbericht des DJE, welcher die Aufstellungen aller Teilfonds enthalt,
ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, 22 A, Schaffmill L-6778 Grevenmacher, Luxemburg erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufspros-
pektes (einschlieBlich seiner Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und
dem eventuell danach veroffentlichten Halbjahresbericht vorgenommen werden.

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter und die
Aufstellung der Zu- und Abgéange der Teilfonds sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
der jeweiligen Vertriebslander und bei dem Vertreter in der Schweiz kostenlos per Post oder per
E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tblichen Geschaftszeiten bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich



Liebe Anlegerinnen und Anleger,

die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe mit Hauptsitz in Pullach bei Minchen ist seit
Uber 40 Jahren in der Vermogensverwaltung tatig und zahlt heute zu den
groBten bankunabhangigen Vermogensverwaltern im deutschsprachigen

Raum.

Die individuelle Vermogensverwaltung in Einzeltiteln (ab EUR 500.000)
und Fonds (ab EUR 150.000) wird erganzt um eine standardisierte Fonds-
vermdgensverwaltung. Neben dem reinen Retail-Geschaft berat das bank-
unabhangige Analystenteam eine Reihe von Publikums- und Spezialfonds
fUr in- und auslandische Banken, Versicherungen, Vertriebsgesellschaften
und Industrieunternehmen.

Die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe hat in Deutschland den ersten bankunab-
hangigen Vermogensverwalter-Aktienfonds, den ersten Aktienfonds ohne
Ausgabeaufschlag und den ersten anlegerfreundlichen Aktienfonds mit
Discount-Broker-Spesen aufgelegt. Um ihren Qualitatsanspruch zu sichern
und ihren Kunden ein langfristiges Anlagemanagement zu gewahrleisten,
hat die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe Ende 2002 gemeinsam mit der

DZ PRIVATBANK S.A. in Luxemburg eine eigene Fonds-Verwaltungsgesell-
schaft gegrindet - die DJE Investment S.A.

lhr

3 ELGN

DR. JENS EHRHARDT
Firmengrinder und Vorstandsvorsitzender
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Kreditinstitut im Sinne des § 141 Abs. 1
InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im Sinne
des § 141 InvFG 2011 beziehen kbnnen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Inlandischer steuerlicher Vertreter
im Sinne des $ 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
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Am Belvedere 1

A-1100 Wien

ZUSATZLICHE ANGABEN
FUR DIE SCHWEIZ

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ
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1 | Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK S.A." in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.



MAKROOKONOMISCHER RUCKBLICK
1. JANUAR 2025 BIS 31. DEZEMBER 2025

Die meisten Finanzanlagen entwickelten sich 2025 erfreulich,
wobei globale Aktien und Edelmetalle ein starkes Jahr ver-
zeichneten. Dies war auf das anhaltende globale Wachstum,
den Optimismus hinsichtlich des Potenzials Klnstlicher Intel-
ligenz (KI) und weitere Zinssenkungen der Zentralbanken
zurUckzufthren. Allerdings gab es auch Turbulenzen, unter
anderem durch die Ankindigung von US-Zoéllen und geo-
politische Konflikte.

Zu Jahresbeginn starteten Aktien stark, doch es kam bald zu
einem Ausverkauf US-amerikanischer Staatsanleihen. Dieser
war vor allem auf die Sorgen der Marktteilnehmer zurtckzu-
fUhren, dass das US-Haushaltsdefizit und die Inflation mit dem
Amtsantritt von Donald Trump als US-Prasident ausufern
konnten. 10-jahrige US-Staatsanleihen erreichten daher bereits
im Januar mit einer Rendite von 4,79% ihren Jahreshdchststand.
Nach einem nur moderaten Anstieg der US-Inflationsdaten
stabilisierte sich die Situation auf dem Anleihenmarkt wieder.
Ende Januar sorgte die Vertffentlichung des neuen KI-Modells
,DeepSeek” aus China flr einen Einbruch bei US-amerikani-
schen Technologiewerten, weil das Modell ahnlich effizient,
jedoch erheblich kostengtinstiger zu sein schien als die US-
Wettbewerber. Allerdings konnte der Technologiesektor die
Kursverluste bis Mitte Februar wieder ausgleichen.

Zum Amtsantritt von Donald Trump als neuer US-Prasident,
dem vor allem der US-Aktienmarkt in den vorangegangenen
Monaten sehr positiv entgegengesehen hatte, kiindigte die
neue US-Regierung umgehend neue Zélle an, zundchst gegen-
Uber Kanada und Mexiko und im Marz gegenUber China. In
der Folge ging die Risikofreude der Marktteilnehmer zurlck,
da man negative Folgen fur die globale Konjunktur beftrch-
tete. Zugleich kam es zu einer Sonderkonjunktur fur den
Verteidigungs- bzw. Rustungssektor, da die USA von den
europaischen Nato-Partnern eine deutliche Steigerung ihrer
Wehretats forderten. In Deutschland kam dem die neue Regie-
rung aus CDU/CSU und SPD mit einem eigenen Sonderver-
mogen (Schulden) fur Rustungsausgaben, einem Infrastruk-
turfonds und einer Reform der Schuldenbremse nach. Diese
fiskalpolitischen MaBBnahmen hatten positive Auswirkungen
auf den deutschen und europaischen Aktienmarkt. Hingegen
verzeichneten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen Kursver-
luste, da die Rendite auf bis zu 2,89 % anstieg.

Anfang April 16ste US-Prasident Trump heftige Marktturbu-
lenzen an den Kapitalmarkten aus, als er seine von den Mark-
ten beflrchtete Zollpolitik vorstellte. Diese umfasste Zélle von

mindestens 10 % auf die Einfuhren aus so gut wie allen Landern
sowie 20% auf Einfuhren aus der EU, 24 % auf japanische
Einfuhren und zusatzliche 34% auf die bereits bestehenden
20% auf chinesische Importe. Diese Zblle lagen weit Uber
den Erwartungen, und die Volatilitdt an den Aktienmarkten
erreichte Werte, die zuvor nur in Zeiten der Finanzkrise und
zum Hohepunkt der Corona-Pandemie gemessen wurden.
Die Investoren rechneten nach Bekanntgabe der Zo6lle mit
Gegenmalnahmen anderer Lander, einer steigenden Inflation
und nicht zuletzt mit einer stark gestiegenen Wahrscheinlich-
keit, dass die Weltwirtschaft in eine Rezession abrutschen
kdnnte. In der Folge gaben die Aktienmarkte innerhalb weni-
ger Tage stark nach, zumal China Vergeltungszdlle ankin-
digte. Der Ausverkauf griff auch auf den Anleihemarkt tber,
wo die Renditen langlaufender Anleihen stark anstiegen.
Die Markte begannen sich jedoch zu stabilisieren und zu
erholen, nachdem Prasident Trump eine 90-tagige Aussetzung
der Zolle fur Lander ohne VergeltungsmaBnahmen angekin-
digt hatte. Bis Anfang Mai konnten die Aktienmarkte ihre
Kursverluste wieder weitgehend wettmachen. Dazu trugen
mehrere Faktoren bei: Prasident Trump signalisierte, dass er
eine Einigung mit China erzielen wolle, und erklarte, er habe
,keine Absicht”, den Chef der US-Notenbank (Fed) zu entlas-
sen, obwohl Spekulationen darlber kursierten. Dartber hinaus
sorgten starke US-Konjunkturdaten fur Zuversicht bei den
Anlegern, dass der US-Wirtschaft kein plotzlicher Einbruch
bevorstehe. Schliel3lich senkten die USA die Zdlle gegentber
China far 90 Tage von den zwischenzeitlich angedrohten 145%
auf 30%, was eine Aktienmarktrally ausloste. Die Europaische
Zentralbank unterstutzte die Erholung durch zwei Zinssen-
kungen im April und im Juni, nachdem sie bereits im Januar
und Marz die Zinsen gesenkt hatte. In den insgesamt vier
Zinsschritten 2025 sank die Einlagefazilitat von 3,00 % auf
2,00%. Zur gleichen Zeit stufte die Rating-Agentur Moody'’s
die Kreditwirdigkeit der USA von der Hochstnote Aaa auf
Aal herab. Dies stand im Zusammenhang mit den Sorgen um
die Hohe des US-Defizits, das durch die Verabschiedung des
One Big Beautiful Bill Act, der umfangreiche Steuersenkungen
vorsieht, stark ansteigen wird.

Geopolitische Turbulenzen kamen im Juni aus dem Nahen
Osten. Israel griff iranische Atomanlagen an, der Iran wehrte
sich mit Raketenangriffen auf Israel, und die USA attackierten
ihrerseits zusatzlich die iranischen Atomanlagen. Dies |dste
sowohl einen kurzfristigen Aktienmarktrtcksetzer als auch
einen starken Anstieg der Olpreise aus. Doch statt einer
befurchteten Eskalationsspirale gelang es in diplomatischen

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukunftige Entwicklung.



Gesprachen, den Konflikt unter allen drei Parteien zu beenden,
woraufhin Ol wieder auf sein vorheriges Preisniveau zuriickfiel.

Im 3. Quartal dominierten erneut die Zollthemen. Trump verlan-
gerte die urspriinglich bis 9. Juli geltende 90-Tage-Frist fUr die
Aussetzung der Zo6lle bis zum 1. August. Beflrchtungen vor
drastischen Erhdhungen blieben jedoch aus, da die USA zum
Monatsende Handelsabkommen mit wichtigen Partnern wie
der EU und Japan schlossen. Dennoch fuhrten die USA im
August neue Zolle ein, darunter 50 % auf Kupfer, und erhdhten
den Zoll fur Kanada auf 35% fur Nicht-USMCA-Waren, was
jedoch die Kapitalmarkte nur wenig belastete. Auch die US-
Notenbank rickte in den Fokus: Im Juli kursierten GerUchte,
Prasident Trump wolle Fed-Chef Powell entlassen. Obwonhl
Trump dies dementierte, reagierten die Markte nervos - die Ren-
dite 30-jahriger US-Staatsanleihen stieg kurzfristig stark an.

Frankreich sorgte ebenfalls flr Schlagzeilen: Premierminister
Bayrou verlor am 8. September ein Misstrauensvotum, was
die Spreads zwischen franzésischen und deutschen Staats-
anleihen ausweitete. Die unabhangige Rating-Agentur Fitch
senkte Frankreichs Rating auf A+. Im Oktober trat Premier-
minister Lecornu zurlck, wurde jedoch wieder eingesetzt und
schlug die Aussetzung der Rentenreform bis nach der Prasi-
dentschaftswahl vor. Trotz Uberstandener Misstrauensvoten
stufte auch S&P Frankreich auf A+ herab, Moody'’s senkte den
Ausblick auf negativ. Die politische Instabilitat belastete fran-
z6sische Assets weiter - die Renditen franzosischer 10-jahri-
ger Anleihen lagen erstmals seit 1999 Uber denen lItaliens.

Makrodkonomisch verschlechterte sich die Lage in der zweiten
Jahreshalfte: Der US-Arbeitsmarktbericht fur Juli fiel schwach
aus, mit negativen Revisionen von 258.000 Stellen. Anfang
September enttauschte auch der August-Bericht, und die
Arbeitslosigkeit stieg bis November auf 4,6 %, den hochsten
Stand seit vier Jahren. Die Fed reagierte mit drei Zinssenkun-
gen zwischen September und Dezember um insgesamt 75 Basis-
punkte auf eine Spanne von 3,50% bis 3,75%. Uber das Gesamt-
jahr gesehen entwickelten sich 10-jahrige US-Staatsanleihen
insgesamt erfreulich. Ihre Rendite ging von 4,57 % auf 4,17 %
zurtck. Anders inre deutschen Pendants: Deren Rendite stieg
von 2,37 % auf 2,85% aufgrund der starken Ausweitung der
Staatsschulden durch die neue Bundesregierung.
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Im 4. Quartal ruckte Japan ins Rampenlicht: Sanae Takaichi
wurde im Oktober Uberraschend LDP-Vorsitzende und Pre-
mierministerin. Der Nikkei-Index stieg daraufhin um 16,6 % - der
starkste Monatsanstieg seit 35 Jahren. Im November folgte
ein groBes Konjunkturpaket. Gleichzeitig erhdhte die Bank of
Japan die Zinsen im Dezember auf 0,75 %, den hochsten Wert
seit 1995. Die Renditen 10-jahriger japanischer Staatsanleihen
Uberschritten die 2 %-Marke.

In Europa kam es im Dezember zu einem erneuten Ausverkauf
bei Anleihen. Spekulationen Gber eine EZB-Zinserhéhung 2026
nahmen zu, nachdem EZB-Ratsmitglied Isabel Schnabel ent-
sprechende Signale gab. Die EZB hob zudem ihre Wachstums-
und Inflationsprognosen an. Die Rendite 10-jahriger Bundes-
anleihen stieg kurzzeitig Gber das Marz-Hoch und schloss bei
2,85%.

Edelmetalle waren die Gewinner des Jahres: Der Preis fir die
Feinunze Gold schloss bei 4.319 US-Dollar (plus 65%), Silber
erreichte 76 US-Dollar (plus 148%). Beide Edelmetalle erziel-
ten die starksten Jahreszuwachse seit 1979. Grinde waren
niedrigere Leitzinsen, geopolitische Unsicherheit, Inflations-
sorgen und die Diversifizierung der Zentralbankreserven.
Gleichzeitig schwachte sich der US-Dollar deutlich ab: Der
Dollar-Index fiel um 9,4% - die schlechteste Performance seit
2017 - und verlor gegentber allen G10-Wahrungen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukunftige Entwicklung.
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DIE TEILFONDS IM UBERBLICK
Teilfonds DJE - Europa DJE - Multi Asset & Trends
Fondsgesellschaft DJE Investment S.A. DJE Investment S.A.
Vetriebszulassung D, LUX, AUT, CH D, LUX, AUT, CH
Fondstyp Aktienfonds weltweit, Schwerpunkt Europa Aktienfonds international
Fondsmanager/Anlageberater DJE Kapital AG DJE Kapital AG
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg® DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg®
Anteilklasse PA (EUR) I (EUR) XP (EUR) PA (EUR) 1 (EUR) XP (EUR)
Auflegungsdatum 27.01.2003 27.01.2003 14.11.2005 27.01.2003 27.01.2003 04.12.2017
WKN 164315 164316 AOF565 164317 164318 A2H62N
ISIN Code LU0159548683 LU0159550408 LU0229080576 LU0159549145 LU0159550747 LU1714355366
Mindestanlagesumme - EUR 75.000 EUR 3.000.000 - EUR 75.000 EUR 3.000.000
Sparplan EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000 EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000
Ausgabeaufschlag max. in % 5,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p. a. 1,32 1,07 0,30 1,72 1,47 0,30
Fondsvolumen 33,54 Mio. EUR 10,83 Mio. EUR 21,86 Mio. EUR 113,64 Mio. EUR 12,49 Mio. EUR 219,91 Mio. EUR
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 16,18% 16,29% 17,31% 6,04% 6,82% 7,70%
Performance seit Auflegung 380,21% 433,92% 150,68% 275,61 % 323,54% 78,50%
Risikoprofil 3 3 3 3 3 3

Preisnotierung

Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Stiddeutsche Zeitung - Bérsenzeitung - Wirtschaftsblatt -
Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

Teilfonds

DJE - Zins Global

Fondsgesellschaft

DJE Investment S.A.

Vetriebszulassung

D, LUX, AUT, CH

Fondstyp

Rentenfonds international

Fondsmanager/Anlageberater

DJE Kapital AG

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg*

Anteilklasse PA (EUR) I (EUR) XP (EUR)
Auflegungsdatum 27.01.2003 27.01.2003 19.01.2007
WKN 164319 164320 AOF566
ISIN Code LU0159549574 LU0159550580 LU0229080659
Mindestanlagesumme - EUR 75.000 EUR 3.000.000
Sparplan EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000
Ausgabeaufschlag max. in % 2,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p. a. 0,87 0,72 0,25
Fondsvolumen 21,09 Mio. EUR 3,17 Mio. EUR 106,32 Mio. EUR
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 -0,20% -0,65% 0,60%
Performance seit Auflegung 78,76% 88,79% 74,48%
Risikoprofil 2 2 2

Preisnotierung

Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Stiddeutsche
Zeitung - Borsenzeitung - Wirtschaftsblatt -
Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

1 | Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK S.A." in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.
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DIE TEILFONDS IM UBERBLICK - FORTSETZUNG

Teilfonds DJE - Gold & Ressourcen DJE - Asien

Fondsgesellschaft DJE Investment S.A. DJE Investment S.A.

Vetriebszulassung D, LUX, AUT, CH D, LUX, AUT, CH

Fondstyp Aktienfonds, themenorientiert Gold Aktienfonds allgemein Asien/Pazifik (ohne Japan)
Fondsmanager/Anlageberater DJE Kapital AG DJE Kapital AG

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg® DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg®
Anteilklasse PA (EUR) I (EUR) XP (EUR) PA (EUR) 1 (EUR) XP (EUR)
Auflegungsdatum 27.01.2003 27.01.2003 01.12.2017 01.08.2008 01.08.2008 01.08.2008
WKN 164323 164324 A0Q8D1 A0Q5KZ A0Q5K0 A0Q5K1
ISIN Code LU0159550077 LU0159550820 LU0383654950 LU0374456654 LU0374456811 LU0374457033
Mindestanlagesumme - EUR 75.000 EUR 3.000.000 - EUR 75.000 EUR 3.000.000
Sparplan EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000 EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000
Ausgabeaufschlag max. in % 5,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p. a. 1,32 1,07 0,30 1,30 1,00 0,30
Fondsvolumen 100,00 Mio. EUR 7,41 Mio. EUR 20,73 Mio. EUR 27,79 Mio. EUR 4,57 Mio. EUR 54,55 Mio. EUR
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 72,99% 81,00% 82,98% 15,19% 1511% 16,53%
Performance seit Auflegung 223,03% 255,87 % 166,24% 145,66% 167,11% 204,85%
Risikoprofil 4 4 4 4 4 4
Preisnotierung Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Stiddeutsche Zeitung - Borsenzeitung - Wirtschaftsblatt -

Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

Teilfonds DJE - Dividende & Substanz

Fondsgesellschaft DJE Investment S.A.

Vetriebszulassung D, LUX, AUT, CH, ESP

Fondstyp Aktienfonds allgemein weltweit

Fondsmanager/Anlageberater DJE Kapital AG

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg*

Anteilklasse P (EUR) PA (EUR) | (EUR) XP (EUR) | (H-CHF)
Auflegungsdatum 27.01.2003 04.01.2013 27.01.2003 14.11.2005 05.07.2010
WKN 164325 A1J4B6 164326 AOF567 A0Q8D2
ISIN Code LU0159550150 LU0828771344 LU0159551042 LU0229080733 LU0383655254
Mindestanlagesumme - - EUR 75.000 EUR 3.000.000 CHF 125.000
Sparplan EUR 50 EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000 EUR 25.000
Ausgabeaufschlag max. in % 5,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p. a. 1,32 1,32 1,07 0,30 1,07
Fondsvolumen 753,34 Mio. EUR 60,53 Mio. EUR 137,07 Mio. EUR 296,18 Mio. EUR 4,11 Mio. CHF
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 9,40% 9,36% 9,99% 10,85% 6,77%
Performance seit Auflegung 545,08% 148,87% 638,37% 383,45% 180,94%
Risikoprofil 3 3 3 3 3
Preisnotierung Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Studdeutsche Zeitung - Borsenzeitung -

Wirtschaftsblatt - Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

1 | Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK S.A." in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.



DJE | JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

DIE TEILFONDS IM UBERBLICK - FORTSETZUNG

Teilfonds

DJE - Zins & Dividende

Fondsgesellschaft

DJE Investment S.A.

Vetriebszulassung

D, I, LUX, AUT, CH, ESP

Fondstyp

Mischfonds allgemein weltweit

Fondsmanager/Anlageberater

DJE Kapital AG

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg®

Anteilklasse PA (EUR) I (EUR) XP (EUR) XT (EUR) I (USD) Acc. | (H-USD) Acc.
Auflegungsdatum 10.02.2011 06.12.2010 06.12.2010 03.07.2018 18.08.2025 18.08.2025
WKN A1C7Y8 A1C7Y9 A1C7ZA A2JGDY A41CBJ A41CBH
ISIN Code LU0553164731 LU0553169458 LU0553171439 LU1794438561 LU3107194980 LU3107195102
Mindestanlagesumme - EUR 75.000 EUR 3.000.000 EUR 3.000.000 - -
Sparplan EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000 EUR 150.000 USD 25.000 USD 25.000
Ausgabeaufschlag max. in % 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p. a. 1,20 1,07 0,30 0,30 1,42 1,42
Fondsvolumen 3.091,77 Mio. EUR 202,06 Mio. EUR 974,48 Mio. EUR 182,67 Mio. EUR 0,03 Mio. USD 0,03 Mio. USD
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 371% 3,77% 4,58% 4,53% 5,04%? 4,87 %
Performance seit Auflegung 111,18% 121,65% 147,78% 46,45% 5,04% 4,87%
Risikoprofil 2 2 2 2 2 2

Preisnotierung

Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Stiddeutsche Zeitung - Borsenzeitung - Wirtschaftsblatt -
Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

Teilfonds

DJE - Zins & Dividende - Fortsetzung

Fondsgesellschaft

DJE Investment S.A.

Vetriebszulassung

D, I, LUX, AUT, CH, ESP

Fondstyp

Mischfonds allgemein weltweit

Fondsmanager/Anlageberater

DJE Kapital AG

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg*

Anteilklasse | (USD) Dis. | (H-USD) Dis. XT (USD) Acc.  XT (H-USD) Acc. XP (USD) Dis. ~ XP (H-USD) Dis.
Auflegungsdatum 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025 18.08.2025
WKN A41CBG A41CBK A41CBE A41CBC A41CBD A41CBF
ISIN Code LU3107195367 LU3107195441 LU3107195797 LU3107195870  [LU3107195953  LU3107196092
Mindestanlagesumme - - - - - -
Sparplan USD 25.000 USD 25.000 USD 150.000 USD 150.000 USD 150.000 USD 150.000
Ausgabeaufschlag max. in % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p.a. 1,42 1,42 0,65 0,65 0,65 0,65
Fondsvolumen 0,03 Mio. USD 0,03 Mio. USD 0,03 Mio. USD 0,03 Mio. USD 0,03 Mio. USD 0,03 Mio. USD
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 5,04%?2 4,87 % 5,29%? 5,13%? 5,29%? 5,13%?
Performance seit Auflegung 5,04% 4,87% 5,29% 513% 5,29% 513%
Risikoprofil 2 2 2 2 2 2

Preisnotierung

Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung - Stddeutsche Zeitung - Bérsenzeitung - Wirtschaftsblatt -
Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

1 | Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK S.A." in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.

2 | Performance 18.08.2025 - 3112.2025
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DJE

DIE TEILFONDS IM UBERBLICK - FORTSETZUNG

Teilfonds DJE - Mittelstand & Innovation
Fondsgesellschaft DJE Investment S.A.

Vetriebszulassung D, LUX, AUT

Fondstyp Aktienfonds mit Fokus Deutschland, Osterreich, Schweiz
Fondsmanager/Anlageberater DJE Kapital AG

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg®
Anteilklasse PA (EUR) I (EUR) XP (EUR)
Auflegungsdatum 03.08.2015 03.08.2015 03.08.2015
WKN A14SKO A14SK1 A14SK2
ISIN Code LU1227570055 LU1227570485 LU1227571020
Mindestanlagesumme - EUR 75.000 EUR 3.000.000
Sparplan EUR 50 EUR 25.000 EUR 150.000
Ausgabeaufschlag max. in % 5,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergiitung max. in % p.a. 1,30 1,10 0,30
Fondsvolumen 33,15 Mio. EUR 4,31 Mio. EUR 28,62 Mio. EUR
Performance 01.01.2025 - 31.12.2025 4,44% 4,33% 5,56%
Performance seit Auflegung 78,56 % 92,14% 111,23%
Risikoprofil 3 3 3

Preisnotierung

Handelsblatt - Frankfurter Allgemeine Zeitung -
Suddeutsche Zeitung - Bérsenzeitung - Wirtschaftsblatt -
Der Standard - ZDF Videotext - www.fundpromoter.de

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

1 | Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK S.A." in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg" mit Wirkung zum 2. Januar 2026.

I



ANTEILKLASSEN

DJE - EUROPA | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR) Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164315 164316 AOF565
ISIN-Code: LU0159548683 LU0159550408 LU0229080576
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,67%p.a. 1,42%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Vereinigtes Konigreich 23,24%  Banken 27,08%
Deutschland 19,80%  Pharmazeutika, Biotechnologie & 13,14%
Spanien 15.12% Biowissenschaften
Frankreich 9,55% Investitionsguter 10,28%
Schweiz 7.97% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,97%
ltalien 6,12% Energie 6.74%
Niederlande 4,25% Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 4,37 %
Finnland 2.70% Versorgungsbetriebe 4,01%
Osterreich 1.76% Transportwesen 3,13%
Schweden 1.69% Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 2,62%
Irland 1.63% GroB- und Einzelhandel 2,59%
Mexiko 1.60% Versicherungen 2,51%
Belgien 1.57% Automobile & Komponenten 2,38%
Danemark 1.57% Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,38%
Vereinigte Arabische Emirate 0,00% Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,62%
Wertpapiervermogen 98.57% Verbraucherdienste 1,49%
Bankguthaben? 1,35% Telekommunikationsdienste 1,48%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,08% Gebrauchsguter & Bekleidung 1,46%
Verbindlichkeiten Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 1,32%
100,00%  Wertpapiervermogen 98,57%
Bankguthaben? 1,35%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,08%
Verbindlichkeiten
100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - EUROPA | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 27. JANUAR 2003 (ANTEILKLASSE 1)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - EUROPA | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 19,79 51.870 -2.348,14 381,56
31.12.2024 17,91 47.387 -1.749,98 378,03
31.12.2025 33,54 77.580 11.221,10 432,38
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 13,10 28.786 -1.611,37 455,24
31.12.2024 11,14 24.266 -2.108,70 459,12
31.12.2025 10,83 20.275 -1.974,53 533,92
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 39,03 197.060 -11.447,62 198,07
31.12.2024 13,95 70.407 -25.411,52 198,18
31.12.2025 21,86 95.493 4.957,25 228,90

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
zum 31. Dezember 2025

EUR

Wertpapiervermogen 65.284.009,29
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 55.786.817,70)

Bankguthaben* 892.424,09

Zinsforderungen 3.192,33

Dividendenforderungen 49.537,70

Forderungen aus Absatz von Anteilen 151.284,03

66.380.447,44

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -61.680,81

Sonstige Passiva? -91.398,39

-153.079,20

Netto-Teilfondsvermdgen 66.227.368,24

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.
2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

DJE - EUROPA

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

33.543.851,85 EUR

Umlaufende Anteile

77.580,119

Anteilwert
Anteilklasse | (EUR)

432,38 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

10.825.051,46 EUR

Umlaufende Anteile

20.274,586

Anteilwert
Anteilklasse XP (EUR)

533,92 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

21.858.464,93 EUR

Umlaufende Anteile

95.493,274

Anteilwert

228,90 EUR

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn 43.008.154,33 17.914.041,09 11.140.726,29 13.953.386,95
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 1.150.876,95 482.358,69 162.453,04 506.065,22
Ertrags- und Aufwandsausgleich 157.235,98 25.064,45 22.613,97 109.557,56
Mittelzuflusse aus Anteilverkdufen 11.382.629,86 1.531.449,13 58.049,26 9.793.131,47
Mittelzuflusse aus Ubernahme der Vermogenswerte 21.454.900,10 15.313.412,81 622.942,42 5.518.544,87
des Teilfonds DJE - Agrar & Erndhrung
Mittelzuflusse aus Ubernahme der Vermagenswerte 9.080.802,73 0,00 0,00 9.080.802,73
des Teilfonds DJE - Umwelt & Werte
Mittelabfliisse aus Anteilrticknahmen -27.714.520,07 -5.623.764,78 -2.655.522,71 -19.435.232,58
Realisierte Gewinne 8.716.191,29 4.189.172,89 1.503.137,24 3.023.881,16
Realisierte Verluste -6.161.210,04 -2.866.505,97 -1.062.018,26 -2.232.685,81
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 5.215.960,33 2.624.181,29 880.853,22 1.710.925,82
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 791.444,50 473.550,87 151.816,99 166.076,64
Ausschiittung -855.097,72 -519.108,62 0,00 -335.989,10
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende 66.227.368,24 33.543.851,85 10.825.051,46 21.858.464,93

des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 47.387,403 24.265,543 70.407,038
Ausgegebene Anteile 3.804,787 118,344 46.140,272
Ausgegebene Anteile aus Ubernahme der Vermdgenswerte 40.508,529 1.356,833 27.846,169
des Teilfonds DJE - Agrar & Erndhrung
Ausgegebene Anteile aus Ubernahme der Vermogenswerte 0,000 0,000 45.822,521
des Teilfonds DJE - Umwelt & Werte
Zuriickgenommene Anteile -14.120,600 -5.466,134 -94.722,726
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 77.580,119 20.274,586 95.493,274

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

DJE - EUROPA

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 2.228.803,94 1.072.433,91 364.577,04 791.792,99
Ertrage aus Quellensteuerrtckerstattung 19.428,62 9.722,47 3.391,87 6.314,28
Bankzinsen 36.610,00 16.979,71 5.880,56 13.749,73
Bestandsprovisionen 59.089,02 25.408,24 8.712,38 24.968,40
Sonstige Ertrage 24.462,27 11.947,48 3.953,68 8.561,11
Ertragsausgleich -237.811,40 -52.488,32 -42.344,00 -142.979,08
Ertrdge insgesamt 2.130.582,45 1.084.003,49 344.171,53 702.407,43
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -131,02 -62,71 -21,55 -46,76
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergitung -845.739,35 -540.116,76 -154.397,80 -151.224,79
Verwahrstellenvergltung -33.436,42 -16.267,29 -5.465,89 -11.703,24
Zentralverwaltungsstellenvergutung -26.061,36 -12.688,34 -4.264,52 -9.108,50
Taxe d’abonnement -33.322,40 -16.178,25 -5.436,17 -11.707,98
Verdffentlichungs- und Prifungskosten -27.041,07 -9.597,95 -7.719,83 -9.723,29
Werbeausgaben -16.674,45 -3.890,13 -3.664,04 -9.120,28
Register- und Transferstellenvergitung -7.196,70 -3.622,91 -980,32 -2.593,47
Staatliche Gebuhren -2.983,48 -994,50 -994,48 -994,50
Sonstige Aufwendungen® -67.694,67 -25.649,83 -18.503,92 -23.540,92
Aufwandsausgleich 80.575,42 27.423,87 19.730,03 33.421,52
Aufwendungen insgesamt -979.705,50 -601.644,80 -181.718,49 -196.342,21
Ordentlicher Nettoertrag 1.150.876,95 482.358,69 162.453,04 506.065,22
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt 2 341.115,08
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 1,94 1,85 0,98
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,94 1,85 0,98
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent? - - -
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?
Stand: 31. Dezember 2025
Teilfonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre

WKN wahrung

DJE - Europa PA (EUR) LU0159548683 EUR 12,57% 16,18% 28,21% 55,56 %
seit 27.01.2003 164315
DJE - Europa | (EUR) LU0159550408 EUR 12,63% 16,29% 28,86% 61,81%
seit 27.01.2003 164316
DJE - Europa XP (EUR) LU0229080576 EUR 13,11% 17,31% 32,15% 75,24%
seit 21.05.2008 AOF565

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Rechtskosten

2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - EUROPA

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Belgien
BE0003565737 KBC Groep NV EUR 27.059 17.753 9.306  112,0500  1.042.737,30 1,57
1.042.737,30 1,57
Danemark
DK0061539921 Vestas Wind Systems A/S DKK 45.400 0 45.400  171,5500  1.043.010,77 1,57
1.043.010,77 1,57
Deutschland
DE0008404005  Allianz SE EUR 1.680 1.929 4.258  389,8000  1.659.768,40 2,51
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 50.132 0 50.132 36,6600  1.837.839,12 2,78
DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG EUR 6.995 0 6.995 93,4000 653.333,00 0,99
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 50.914 36.212 21.386 46,6000 996.587,60 1,50
DE0005557508  Dte. Telekom AG EUR 23.818 27.193 35.397 27,7100 980.850,87 1,48
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA EUR 41.576 57.917 22.075 48,6700  1.074.390,25 1,62
DE0006047004 Heidelberg Materials AG EUR 13.954 9.797 4157 222,6000 925.348,20 1,40
DE0006070006 HOCHTIEF AG EUR 7.398 4.293 3.105  334,4000  1.038.312,00 1,57
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG EUR 15.302 0 15.302 60,1600 920.568,32 1,39
DE0007236101 Siemens AG EUR 9.222 4.301 7.400  237,7000  1.758.980,00 2,66
DEOOOENER6YO  Siemens Energy AG EUR 13.322 2.847 10.475  120,1000  1.258.047,50 1,90
13.104.025,26 19,80
Finnland
F14000297767  Nordea Bank Abp EUR 122.986 11.600 111.386 16,0600  1.788.859,16 2,70
1.788.859,16 2,70
Frankreich
FR0000120644 Danone S.A. EUR 0 9.988 20.512 76,7200  1.573.680,64 2,38
FR0000120321 L'Oréal S.A. EUR 4.505 1.750 4.005 3655000  1.463.827,50 2,21
FR0000121014  LVMH Moét Hennessy EUR 3.005 1.490 1515  637,0000 965.055,00 1,46
Louis Vuitton SE
FR0000121972  Schneider Electric SE EUR 3.497 7.367 2,762 235,8500 651.417,70 0,98
FR0000120271 TotalEnergies SE EUR 31.755 21.630 29.678 56,2800  1.670.277,84 2,52
6.324.258,68 9,55
Irland
IEOOBYTBXV33  Ryanair Holdings Plc. EUR 36.670 0 36.670 29,5100  1.082.131,70 1,63
1.082.131,70 1,63
Italien
IT0003128367  ENEL S.p.A. EUR 195.509 152.699 119.754 8,8120  1.055.272,25 1,59
IT0003132476  ENIS.p.A. EUR 59.301 0 59.301 16,0620 952.492,66 1,44
[T0000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. EUR 210.811 169.762  180.424 59140  1.067.027,54 1,61
IT0005239360  UniCredit S.p.A. EUR 12.027 15.292 13.895 70,7300 982.793,35 1,48
4.057.585,80 6,12

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - EUROPA | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

Niederlande

NL0010273215 ASML Holding NV EUR 2.204 1.116 1.889  917,5000 1.733.157,50 2,62

NL0011821202 ING Groep NV EUR 73.456 28.610 44.846 24,0250 1.077.425,15 1,63
2.810.582,65 4,25

Mexiko

GBOOB2QPKJ12 Fresnillo Plc.? GBP 27.668 0 27.668 33,3000 1.058.165,15 1,60
1.058.165,15 1,60

Osterreich

AT0000652011  Erste Group Bank AG EUR 11.359 0 11.359  102,8000 1.167.705,20 1,76
1.167.705,20 1,76

Schweden

SE0000242455  Swedbank AB SEK 93.129 55.321 37.808  319,8000 1.119.350,33 1,69
1.119.350,33 1,69

Schweiz

CH0012214059 Holcim Ltd. CHF 19.335 12.550 21.144 77,5000 1.764.276,49 2,66

CH0012005267 Novartis AG CHF 11.023 0 15.436  109,6600 1.822.471,75 2,75

CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 8.090 5.644 4,813 327,8000 1.698.644,92 2,56
5.285.393,16 7,97

Spanien

ES0167050915  Actividades de Construcciony  EUR 19.476 6.960 12.516 84,8000 1.061.356,80 1,60

Servicios S.A.
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya EUR 155.244 57.320 97.924 19,9550 1.954.073,42 2,95
Argentaria S.A. (BBVA)

ES0113900J37  Banco Santander S.A. EUR 199.999 15.110 184.889 10,0840 1.864.420,68 2,82

ES0140609019  Caixabank S.A. EUR 277.808 104.257 173.551 10,4550 1.814.475,71 2,74

ES0130670112 Endesa S.A. EUR 82.869 52.496 30.373 30,6400 930.628,72 1,41

£S0144580Y14 Iberdrola S.A. EUR 39.049 73.934 36.479 18,4000 671.213,60 1,01

ES0148396007 Industria de Diserio Textil S.A.  EUR 20.796 15.252 30.372 56,4400 1.714.195,68 2,59

10.010.364,61 15,12
Vereinigtes Konigreich

GB0009895292  AstraZeneca Plc. GBP 17.080 12.600 10.817  137,3400  1.706.221,18 2,58
GB0007980591 BP Plc. GBP 185.152 0 185.152 4,2815 910.449,40 1,37
GBO0BDEK4575 Compass Group Plc. GBP 53.429 71.619 36.462 23,5100 984.520,06 1,49
GBOOBL6K5J42  Endeavour Mining Plc. GBP 40.029 0 40.029 38,7000  1.779.168,83 2,69
GBOOBN7SWP63 GSK Plc. GBP 135.960 57.903 78.057 18,2450  1.635.637,96 2,47
GB0005405286 HSBC Holdings Plc. GBP 101.126 38.436 140.812 11,7320 1.897.331,32 2,86
GBOOBM8PJY71 NatWest Group Plc. GBP 179.924 144904 142.285 60,5020  1.062.521,04 1,60
GB0007188757 Rio Tinto Plc. GBP 15.534 8.314 15.534 60,0400  1.071.162,70 1,62
GB0O0BPEMXD84 Shell Plc. EUR 29.858 0 29.858 31,2650 932.510,37 141
GB0004082847  Standard Chartered Plc. GBP 82.694 66.815 52.884 18,2050  1.105.723,23 1,67

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Mexiko, registriert im Vereinigten Konigreich

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!?
(ungepriift) (ungepriift)
Vereinigtes Konigreich
GBO0BLGZ9862 Tesco Plc. GBP 299.944 474166 173.500 4,3880 874.374,64 1,32
GBOOBVZK7T90  Unilever Plc. GBP 25.695 0 25.695 48,4300  1.429.205,09 2,16
15.389.825,82 23,24
Borsengehandelte Wertpapiere 65.283.995,59 98,57
Nicht notierte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
N/A Rentech Nitrogen Partners LP USD 0 0 246.500 0,0000 0,00 0,00
-Nachbesserungsrechte-
0,00 0,00
Vereinigte Arabische Emirate
GBOOB7FC0762 NMC HEALTH PIc.? GBP 0 0 75.000 0,0002 13,70 0,00
13,70 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 13,70 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 65.284.009,29 98,57
Wertpapiervermédgen 65.284.009,29 98,57
Bankguthaben - Kontokorrent 3 892.424,09 1,35
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 50.934,86 0,08
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 66.227.368,24 100,00

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung in den Vereinigten Arabischen Emiraten, registriert im Vereinigten Konigreich
3 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DEVISENKURSE
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025
in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7539
Britisches Pfund GBP 1 0,8707
Dénische Krone DKK 1 7,4672
Hongkong-Dollar HKD 1 9,1582
Israelischer Schekel ILS 1 3,7382
Japanischer Yen JPY 1 183,4400
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6105
Mexikanischer Peso MXN 1 21,1562
Neuseeldndischer Dollar NZD 1 2,0236
Norwegische Krone NOK 1 11,7884
Polnischer Zloty PLN 1 4,2278
Schwedische Krone SEK 1 10,8018
Schweizer Franken CHF 1 0,9288
Singapur-Dollar SGD 1 1,5100
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6020
Tschechische Krone CZK 1 24,2390
Turkische Lira TRY 1 50,5350
Ungarischer Forint HUF 1 386,1300
US-Dollar usb 1 1,1770

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



ANTEILKLASSEN

DJE - MULTI ASSET & TRENDS | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR) Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164317 164318 A2H62N
ISIN-Code: LU0159549145 LU0159550747 LU1714355366
Ausgabeaufschlag: bis zu 4,00% keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,60%p.a. 1,20%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Vereinigte Staaten von Amerika 35,88%  Diversifizierte Finanzdienste 9,72%
Deutschland 12,09%  Versicherungen 8,40%
Japan 8,07%  Staatsanleihen 8,27%
Irland 7,13%  Sonstiges 7,21%
Frankreich 5,88%  Gebrauchsglter & Bekleidung 6,35%
Schweiz 5,34%  Banken 6,03%
China 3,68%  Media & Entertainment 5,96%
Vereinigtes Konigreich 3,34%  GroB- und Einzelhandel 5,69%
Italien 2,35%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 517%
Mexiko 1,89%  Software & Dienste 5,14%
Hongkong 1,88%  Investitionsguter 4,25%
Polen 1,42%  Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 4,02%
Kanada 1,39% Hardware & Ausristung 3,90%
Singapur 1,22%  Pharmazeutika, Biotechnologie & 3,84%
Taiwan 1.08%  Biowissenschaften
Spanien 0,91% Automobile & Komponenten 2,76%
Indien 0,86% Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,72%
Stidkorea 0,72%  Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,59%
Niederlande 0,71%  Telekommunikationsdienste 1,31%
Finnland 0,54%  Verbraucherdienste 0,96%
Neuseeland 0,50% Versorgungsbetriebe 0,91%
Danemark 0,44%  Investmentfondsanteile 0,90%
Luxemburg 0,40%  Transportwesen 0,84%
Argentinien 0,35% Lebensmittel, Getrdnke & Tabak 0,79%
Schweden 0,249%  Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,74%
Wertpapiervermogen 98,31% Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,71%
Terminkontrakte 0,05% Energie 0,48%
Bankguthaben? 0,87% Immobilien 0,41%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,77% Real Estate Management & Development 0,24%
Verbindlichkeiten Wertpapiervermogen 98,31%
100,00%  Terminkontrakte 0,05%
Bankguthaben? 0,87%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,77%
Verbindlichkeiten
100,00 %

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 27. JANUAR 2003 (ANTEILKLASSE I)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - MULTI ASSET & TRENDS | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 78,91 271.374 -1.904,00 290,79
31.12.2024 103,88 315.472 13.901,62 329,27
31.12.2025 113,64 331.053 5.385,25 343,27
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 7,33 21.440 -1.142,07 342,11
31.12.2024 11,64 29.363 2.919,30 396,50
31.12.2025 12,49 29.498 50,66 423,54
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 104,67 758.231 38.733,27 138,05
31.12.2024 191,04 1.200.388 61.865,21 159,15
31.12.2025 219,91 1.304.658 17.776,92 168,56

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
zum 31. Dezember 2025

EUR
Wertpapiervermogen 340.314.646,55
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 291.568.321,75)
Bankguthaben* 3.001.519,32
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 183.862,57
Zinsforderungen 982.015,60
Dividendenforderungen 105.242,35
Forderungen aus Absatz von Anteilen 2.157.761,83
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.188.712,16
347.933.760,38
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -900.789,17
Sonstige Passiva? -989.700,39
-1.890.489,56
Netto-Teilfondsvermdgen 346.043.270,82

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.
2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergttung und Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

113.639.778,73 EUR

Umlaufende Anteile

331.053,420

Anteilwert
Anteilklasse | (EUR)

343,27 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

12.493.695,90 EUR

Umlaufende Anteile

29.498,467

Anteilwert
Anteilklasse XP (EUR)

423,54 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

219.909.796,19 EUR

Umlaufende Anteile

1.304.657,708

Anteilwert

168,56 EUR

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn 306.558.313,59 103.875.155,82 11.642.404,97 191.040.752,80
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 2.145.069,46 -426.883,41 44.070,20 2.527.882,67
Ertrags- und Aufwandsausgleich -354.171,34 20.129,08 -600,81 -373.699,61
Mittelzuflusse aus Anteilverkdufen 83.745.676,17 18.333.863,09 1.608.842,20 63.802.970,88
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -60.532.848,29 -12.948.617,33 -1.558.178,63 -46.026.052,33
Realisierte Gewinne 24.949.683,39 8.616.287,24 1.010.491,51 15.322.904,64
Realisierte Verluste -6.320.621,30 -2.161.150,02 -280.248,60 -3.879.222,68
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 5.880.728,70 1.851.994,05 208.923,31 3.819.811,34
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -4.441.643,65 -1.597.978,45 -182.008,25 -2.661.656,95
Ausschittung -5.586.915,91 -1.923.021,34 0,00 -3.663.894,57
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende 346.043.270,82 113.639.778,73 12.493.695,90 219.909.796,19

des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 315.472,090 29.363,018 1.200.387,972
Ausgegebene Anteile 54.657,891 3.956,276 393.186,475
Zuriickgenommene Anteile -39.076,561 -3.820,827 -288.916,739
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 331.053,420 29.498,467 1.304.657,708

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 3.529.635,92 1.264.886,96 141.148,25 2.123.600,71
Zinsen auf Anleihen 2.641.993,94 912.860,72 103.334,52 1.625.798,70
Bankzinsen 108.581,11 37.764,91 4.266,00 66.550,20
Sonstige Ertrage 50,28 18,23 2,00 30,05
Ertragsausgleich 612.951,62 64.010,40 -3.581,78 552.523,00
Ertrdge insgesamt 6.893.212,87 2.279.541,22 245.168,99 4.368.502,66
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -197,80 -67,82 -7,53 -122,45
Performancevergitung -631.025,50 -631.025,50 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergitung -3.105.334,05 -1.716.915,75 -145.814,21 -1.242.604,09
Verwahrstellenvergltung -171.777,72 -59.340,45 -6.719,65 -105.717,62
Zentralverwaltungsstellenvergutung -74.368,94 -25.741,55 -2.913,30 -45.714,09
Taxe d’abonnement -156.425,15 -54.033,80 -6.119,73 -96.271,62
Verdffentlichungs- und Prifungskosten -53.998,15 -20.990,09 -8.502,94 -24.505,12
Werbeausgaben -181.807,88 -75.403,69 -12.540,82 -93.863,37
Register- und Transferstellenvergitung -5.270,40 -2.276,99 -226,35 -2.767,06
Staatliche Gebuhren -3.195,45 -1.063,62 -983,21 -1.148,62
Sonstige Aufwendungen® -105.962,09 -35.425,89 -21.453,64 -49.082,56
Aufwandsausgleich -258.780,28 -84.139,48 4.182,59 -178.823,39
Aufwendungen insgesamt -4.748.143,41 -2.706.424,63 -201.098,79 -1.840.619,99
Ordentlicher Nettoertrag 2.145.069,46 -426.883,41 44.070,20 2.527.882,67
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt 2 185.541,43
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 1,85 1,69 0,87
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 2,44 1,69 0,87
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent? 0,59 - -
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?
Stand: 31. Dezember 2025
Teilfonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wahrung
DJE - Multi Asset & Trends PA (EUR) LU0159549145 EUR 6,57 % 6,04 % 36,77 % 83,67%
seit 27.01.2003 164317
DJE - Multi Asset & Trends | (EUR) LU0159550747 EUR 7,28% 6,82% 39,17 % 93,24%
seit 27.01.2003 164318
DJE - Multi Asset & Trends XP (EUR) LU1714355366 EUR 7,70% 7,70% 42,74% -
seit 05.12.2017 A2HB62N

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Argentinien
US58733R1023  Mercadolibre Inc.? usb 699 0 699 2.014,9700 1.196.655,93 0,35
1.196.655,93 0,35
China
KYG017191142 Alibaba Group Holding Ltd.*  HKD 0 18.600 125500  144,5000 1.980.165,32 0,57
CNE100006WS8 Contemporary Amperex HKD 34.300 0 34.300  503,0000 1.883.874,56 0,54
Technology Co. Ltd.
KYG596691041 Meituan® HKD 0 0 36.510  104,3000 415.801,47 0,12
CNE1000003X6  Ping An Insurance [Group] HKD 127.000 0 291.500 65,9500 2.099.148,85 0,61
Co. of China Ltd.
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd.* HKD 8.700 4.700 50.200  600,0000 3.288.855,89 0,95
KYG9830T1067 Xiaomi Corporation?® HKD 363.800 0 363.800 39,3600 1.563.535,19 0,45
11.231.381,28 3,24
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 17.817 0 17.817  169,0500 3.011.963,85 0,87
DE0008404005  Allianz SE EUR 0 6.712 14.112  389,8000 5.500.857,60 1,59
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG EUR 0 33.688 56.099 36,1400 2.027.417,86 0,59
DEOOOPAG9113  Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG -VZ- EUR 28.202 0 54.448 45,6600 2.486.095,68 0,72
DE0005810055 Dte. Borse AG EUR 0 14.665 2.826  223,4000 631.328,40 0,18
DEOOODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 5.953 5.500 37.453 56,5000 2.116.094,50 0,61
DE0008402215 Hannover Riick SE EUR 2.485 1.664 21.843  266,0000 5.810.238,00 1,68
DE0006047004  Heidelberg Materials AG EUR 6.961 5.218 14.491  222,6000 3.225.696,60 0,93
DEOO0BCK2223  Ottobock SE & Co. KGaA EUR 21.000 7.836 13.164 65,3000 859.609,20 0,25
DE0007236101 Siemens AG EUR 13.249 0 13.249  237,7000 3.149.287,30 0,91
28.818.588,99 8,33
Finnland
FI4000297767  Nordea Bank Abp EUR 0 47.961 51.782 16,0600 831.618,92 0,24
831.618,92 0,24
Frankreich
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 5.386 7.940 6.687  269,7000 1.803.483,90 0,52
FR0000052292 Hermes International S.C.A. EUR 386 567 1.098 2.117,0000 2.324.466,00 0,67
FR0000120321 L'Oréal S.A. EUR 7.641 2.626 13.928  365,5000 5.090.684,00 1,47
FR0000121014 LVMH Moét Hennessy EUR 6.544 0 8.985  637,0000 5.723.445,00 1,65
Louis Vuitton SE
FR0000121972  Schneider Electric SE EUR 18.522 2.495 16.027  235,8500 3.779.967,95 1,09
FR0000120271 TotalEnergies SE EUR 15.681 0 29.608 56,2800 1.666.338,24 0,48
20.388.385,09 5,88

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung in Argentinien, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

3 | Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman-Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
Hongkong
HK0000069689  AlA Group Ltd. HKD 78.400 39.800 475.400 81,6500 4.238.432,22 1,22
BMG4069C1486 Great Eagle Holdings Ltd.? HKD 0 0 513.000 15,0800 844.711,84 0,24
HK0388045442 Hongkong Exchanges and HKD 15.400 30.200 32,900  408,6000 1.467.858,31 0,42
Clearing Ltd.
6.551.002,37 1,88
Indien
US40415F1012 HDFC Bank Ltd. ADR usb 72.400 0 96.700 36,3400 2.985.622,77 0,86
2.985.622,77 0,86
Italien
IT0003874101  Prada S.p.A. HKD 164.400 0 246.800 45,0600 1.214.300,63 0,35
1.214.300,63 0,35
Japan
JP3183200009  Japan Exchange Group Inc. JPY 0 177.100 103.100 1.676,0000 941.973,40 0,27
JP3946750001  Japan Post Bank Co.Ltd JPY 58.700 0 380.100 2.209,0000 4.577.196,36 1,32
JP3970300004  Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 53.000 0 53.000 8.847,0000 2.556.100,09 0,74
JP3435000009  Sony Group Corporation JPY 109.100 18.700 174.400  4.024,0000 3.825.695,60 1,11
JP3890350006  Sumitomo Mitsui Financial JPY 13.300 0 219.100 5.041,0000 6.020.950,17 1,74
Group Inc.
JP3910660004  Tokio Marine Holdings Inc. JPY 19.700 17.900 129.000 5.817,0000  4.090.672,70 1,18
22.012.588,32 6,36
Kanada
CA45823T1066 Intact Financial Corporation CAD 0 7.052 15.587  285,1000 2.759.300,65 0,80
CA9628791027 Wheaton Precious Metals usb 31.900 11.400 20.500  117,3800 2.044.426,51 0,59
Corporation
4.803.727,16 1,39
Luxemburg
JEOOBRX98089 CVC Capital Partners Plc.? EUR 17.555 0 95.455 14,3200 1.366.915,60 0,40
1.366.915,60 0,40
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 1.845 2.982 1.845  917,5000 1.692.787,50 0,49
1.692.787,50 0,49
Schweiz
CH0012221716 ABB Ltd. CHF 43.100 0 43.100 59,1800 2.746.186,48 0,79
CH1430134226 Amrize AG CHF 87.874 0 87.874 43,5800 4.123.114,69 1,19
CH0210483332 Compagnie Financiere CHF 8.157 0 18.157  171,4000 3.350.678,08 0,97
Richemont SA
CH0012214059 Holcim Ltd. CHF 23.488 8.503 45.179 77,5000 3.769.780,90 1,09
CH0038863350 Nestlé S.A. CHF 31.567 8.538 23.029 78,3900 1.943.629,75 0,56
CH0024608827  Partners Group Holding AG CHF 1.123 1.545 2.001  981,4000 2.114.321,06 0,61
18.047.710,96 5,21

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.
3 | Hauptverwaltung in Luxemburg, registriert auf Jersey.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025
ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
Singapur
SG1L01001701  DBS Group Holdings Ltd. SGD 28.900 0 113.260 56,5000 4.237.874,17 1,22
4.237.874,17 1,22
Spanien
£S0144580Y14 Iberdrola S.A. EUR 35.849 0 171.754 18,4000 3.160.273,60 0,91
3.160.273,60 0,91
Siidkorea
US7960508882  Samsung Electronics Co. usb 1.669 243 1.426  2.062,0000 2.498.226,00 0,72
Ltd. GDR
2.498.226,00 0,72
Taiwan
US8740391003  Taiwan Semiconductor usb 0 4.300 14.600  300,9200 3.732.737,47 1,08
Manufacturing Co. Ltd. ADR
3.732.737,47 1,08
Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K1079  Alphabet Inc. usb 10.963 33.961 31213 314,3900 8.337.345,00 2,41
US0231351067 Amazon.com Inc. usb 9.640 7.484 40.865  232,0700 8.057.383,64 2,33
US0378331005  Apple Inc. usb 17.100 22.600 20.600  273,7600 4.791.381,48 1,38
US0382221051  Applied Materials Inc. usb 8.400 0 8.400  263,0500 1.877.332,20 0,54
US0404132054  Arista Networks Inc. usb 18.400 7.500 10.900  134,1500 1.242.340,70 0,36
US09290D1019  BlackRock Inc. usb 1.500 910 3.190 1.088,4000 2.949.869,16 0,85
US09260D1072 Blackstone Inc. usb 16.400 3.300 22.400  155,1300 2.952.346,64 0,85
US11135F1012 Broadcom Inc. usb 6.200 8.700 6.600  349,3900 1.959.196,26 0,57
US19260Q1076 Coinbase Global Inc. usb 6.600 0 11.600  233,7700 2.303.935,43 0,67
US2786421030 eBay Inc. usb 0 20.400 18.200 87,7400 1.356.727,27 0,39
US5324571083  Eli Lilly and Co. usb 2.160 1.656 3.989 1.078,7300 3.655.950,70 1,06
US3755581036  Gilead Sciences Inc. usb 14.300 0 14.300  124,9100 1.517.598,13 0,44
US4592001014  International Business usb 10.900 1.900 9.000  305,7400 2.337.858,96 0,68
Machines Corporation
US4781601046 Johnson & Johnson usb 17.888 0 17.888  207,5600 3.154.488,77 0,91
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. usD 5.725 2.512 13.611  323,7500 3.743.892,31 1,08
US5801351017 McDonald’s Corporation usD 4.200 5.100 6.100  308,5300 1.599.008,50 0,46
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. usD 39.361 0 39.361  106,6200 3.565.564,84 1,03
US30303M1027 Meta Platforms Inc. usD 3.000 1.100 7.090  658,6900 3.967.809,77 1,15
US5949181045  Microsoft Corporation usb 4.382 5.484 12.332  487,1000 5.103.583,01 1,47
US6174464486 Morgan Stanley usb 28.100 11.500 16.600  179,9400 2.537.811,38 0,73
US6541061031  NIKE Inc. usb 37.753 9.454 48.899 61,2100 2.542.997,27 0,73
US67066G1040 NVIDIA Corporation usb 3.200 33.100 18.500  188,2200 2.958.428,21 0,85
US68389X1054 Oracle Corporation usb 2.600 18.000 7.100  195,3800 1.178.587,94 0,34
US6974351057  Palo Alto Networks Inc. usb 13.305 0 24.323  186,8500 3.861.302,08 1,12
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usb 16.050 24.303 30.718 59,4900 1.552.603,08 0,45
US74762E1029 Quanta Services Inc. usb 4.700 0 4,700 431,0300 1.721.190,31 0,50

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

Vereinigte Staaten von Amerika

US79466L3024  Salesforce Inc. usb 6.523 2.499 8.860  266,2300 2.004.076,30 0,58
US81762P1021  ServiceNow Inc. usb 11.860 4.060 12.200  154,5800 1.602.273,58 0,46
US8740541094 Take-Two Interactive usb 0 3.700 16.100  255,7000 3.497.680,54 1,01
Software Inc.
US88160R1014 Tesla Inc. usb 8.400 900 7.500  459,6400 2.928.887,00 0,85
US8725401090 TJX Companies Inc. usb 0 12.200 9.500  156,4700 1.262.926,93 0,36
US92537N1081  Vertiv Holdings Co. usb 10.300 0 10.300  165,6200 1.449.350,89 0,42
US92826C8394  VISA Inc. usb 1.796 12.276 9.816  354,6100 2.957.393,17 0,85
US9311421039  Walmart Inc. usb 12.500 17.900 25.600  112,5300 2.447.551,40 0,71

98.976.672,85 28,59
Vereinigtes Konigreich

GBOOBTK05J60  Anglo American Plc. GBP 66.276 0 66.276 30,6100 2.329.974,00 0,67
GB0009895292  AstraZeneca Plc. GBP 8.717 7.299 8.717  137,3400 1.374.977,35 0,40
GB0007188757 Rio Tinto Plc. GBP 19.093 0 29.167 60,0400 2.011.240,01 0,58
GBOOBYZK7T90 Unilever Plc. EUR 15.270 0 15.270 55,7600 851.455,55 0,25

6.567.646,91 1,90
Borsengehandelte Wertpapiere 240.314.716,52 69,40
Aktien, Anrechte und Genussscheine 240.314.716,52 69,40
ANLEIHEN

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS3015761458  3,433% American Express Co. 2.500.000 0 2.500.000  100,5590 2.513.975,00 0,73
Fix-to-Float v.25(2032)

XS3082807135 3,625% American Tower 1.400.000 0 1.400.000  100,6300 1.408.820,00 0,41
Corporation v.25(2032)

XS2776890902 3,750% A.P.Moeller-Maersk A/S 0 0 1.500.000  102,4010 1.536.015,00 0,44
EMTN Reg.S. Green Bond
Vv.24(2032)

XS2178586157 2,500% Continental AG 0 0 720.000  100,0050 720.036,00 0,21
EMTN v.20(2026)

XS2265369657 3,000% Dte. Lufthansa AG 0 0 900.000  100,0980 900.882,00 0,26
EMTN Reg.S. v.20(2026)

XS2194283672 1,125% Infineon Technologies AG 0 0 1.700.000 99,3770 1.689.409,00 0,49
EMTN Reg.S. v.20(2026)

XS2679903950 4,125% LSEG Netherlands BV 0 0 1.400.000  101,1260 1.415.764,00 0,41
EMTN Reg.S. v.23(2026)

XS2723860990 4,875% Nordea Bank Abp 0 0 1.000.000  105,1270 1.051.270,00 0,30

EMTN Reg.S. Fix-to-Float
Green Bond v.23(2034)

XS$2211183244  1,539% Prosus NV 0 0 780.000 96,2740 750.937,20 0,22
Reg.S. v.20(2028)

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugénge im Abgénge im  Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
EUR
DE000A351WB9 5,125% Sixt SE 0 0 500.000  103,9560 519.780,00 0,15
EMTN Reg.S. v.23(2027)
DE000A3827R4 3,750% Sixt SE 0 0 2.000.000  101,9810 2.039.620,00 0,59
EMTN Reg.S. v.24(2029)
XS2361254597 2,875% SoftBank Group Corporation 0 0 2.500.000 99,7300 2.493.250,00 0,72
Req.S. v.21(2027)
XS2854423469 5,750% SoftBank Group Corporation 1.000.000 0 3.400.000  101,1550 3.439.270,00 0,99
Reg.S. v.24(2032)
XS2195096420 1,375% Symrise AG 0 0 420.000 98,1150 412.083,00 0,12
Reg.S. v.2002027)
20.891.111,20 6,04
GBP
GBOOBT7J0027 4,500% GroBbritannien 2.400.000 0 2.400.000  100,1650 2.760.950,96 0,80
Req.S. v.25(2035)
2.760.950,96 0,80
PLN
PL0000115291 6,000% Polen v.22(2033) 8.000.000 0 8.000.000 107,0120 2.024.920,76 0,59
2.024.920,76 0,59
usb
US025816DC04 4,900% American Express Co. 0 0 1.450.000  100,0180 1.232.167,37 0,36
v.23(2026)
US731011AY80 5,125% Polen v.24(2034) 0 0 3.300.000  102,3750 2.870.327,10 0,83
US91282CJF95  4,875% Vereinigte Staaten von 0 0 3.900.000 103,6719 3.435.176,83 0,99
Amerika v.23(2028)
US91282CGM73 3,500% Vereinigte Staaten von 0 0 2.800.000 97,5781 2.321.314,78 0,67
Amerika v.23(2033)
9.858.986,08 2,85
Borsengehandelte Wertpapiere 35.535.969,00 10,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2559501429 5,000% Fresenius SE & Co. KGaA 0 0 800.000  106,7380 853.904,00 0,25
EMTN Reg.S. v.22(2029)
XS3178858224  3,500% Fresenius SE & Co. KGaA 2.000.000 0 2.000.000 98,6030 1.972.060,00 0,57
EMTN Reg.S. v.25(2034)
XS2326548562  2,500% Hapag-Lloyd AG 0 0 500.000 98,8540 494.270,00 0,14
Reg.S. Sustainability
Linked Bond v.21(2028)
[T0005560948  4,200% Italien Req.S. v.23(2034) 0 0 4.900.000  106,6960 5.228.104,00 1,51
IT0005534141  4,500% Italien Reg.S. v.23(2053) 0 0 1.650.000  102,9380 1.698.477,00 0,49
XS2355604880 2,500% Nomad Foods BondCo Plc. 0 0 828.000 97,9540 811.059,12 0,23
Req.S. v.21(2028)
XS2486825669 4,250% Volvo Car AB EMTN Reg.S. 0 0 800.000  102,9380 823.504,00 0,24
Green Bond v.22(2028)
11.881.378,12 3,43

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!
(ungepriift) (ungepriift)
NZD
NZGOVDT535C1 4,500% Neuseeland v.23(2035) 3.500.000 0 3.500.000 100,9010  1.745.174,44 0,50
1.745.174,44 0,50
usb
US57667JAA07 3,625% Match Group Holdings I 0 0 800.000 91,5440 622.219,20 0,18
LLC 144A v.21(2031)
US58013MFJ80  2,625% McDonald’s Corporation 0 0 1.640.000 95,4960  1.330.615,46 0,38
v.19(2029)
US30303M8G02 3,500% Meta Platforms Inc. 0 0 1.000.000 99,8420 848.275,28 0,25
Vv.22(2027)
US30303MBN52 4,950% Meta Platforms Inc. 0 0 1.600.000  103,2730 1.403.881,05 0,41
v.23(2033)
US30303M8U95 4,750% Meta Platforms Inc. 2.000.000 0 2000.000 101,1830  1.719.337,30 0,50
Vv.24(2034)
US91087BAT70 4,875% Mexiko v.22(2033) 0 0 8.000.000 96,1310  6.533.967,71 1,89
US55354GAH39 4,000% MSC Inc. 144A v.19(2029) 0 0 2.900.000 98,1970  2.419.467,29 0,70
US55354GAL41  3,875% MSCl Inc. 144A v.20(2031) 0 0 2.675.000 96,3280  2.189.272,73 0,63
US874054AK58 4,950% Take-Two Interactive 0 0 1.000.000  102,0300 866.864,91 0,25
Software Inc. v.23(2028)
USB88032XAT19 1,810% Tencent Holdings Ltd. 0 0 1.800.000 99,8300  1.526.711,98 0,44
Req.S. v.20(2026)
US87264AAV70 4,750% T-Mobile USA Inc. 0 0 2.400.000  100,0750  2.040.611,72 0,59
v.18(2028)
US90138FACE8  3,625% Twilio Inc. v.21(2029) 0 0 1.000.000 96,8070 822.489,38 0,24
22.323.714,01 6,46
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 35.950.266,57 10,39
Anleihen 71.486.235,57 20,67
WANDELANLEIHEN
Borsengehandelte Wertpapiere
CHF
CH1314941399 3,000% DocMorris Finance B.V./ 0 0 490.000 83,8010 442.102,61 0,13
DocMorris AG Reg.S. CV
v.24(2029)
442.102,61 0,13
Borsengehandelte Wertpapiere 442.102,61 0,13
Wandelanleihen 442.102,61 0,13
INVESTMENTFONDSANTEILE ?
Irland
IEO0050EGWGS5  Xtrackers DJE US Equity EUR 130.339 0  130.339 23,8900  3.113.798,71 0,90
Research UCITS ETF
3.113.798,71 0,90
Investmentfondsanteile 3.113.798,71 0,90

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergutung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
ZERTIFIKATE
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DEOOOALEQHS6 Db Etc Plc./Silber Feinunze EUR 6.432 6.749 5.703  593,9000 3.387.011,70 0,98
Zert. v.10(2060)?
3.387.011,70 0,98
Irland
IEO0B579F325  Invesco Physical Markets Plc./ EUR 0 18.889 60.294  357,7600  21.570.781,44 6,23
Gold Unze Zert. v.09(2100)
21.570.781,44 6,23
Borsengehandelte Wertpapiere 24.957.793,14 7,21
Zertifikate 24.957.793,14 7,21
Wertpapiervermdgen 340.314.646,55 98,31
TERMINKONTRAKTE
Long-Positionen
usD
EUR/USD Future Méarz 2026 277 0 277 183.862,57 0,05
183.862,57 0,05
Long-Positionen 183.862,57 0,05
Terminkontrakte 183.862,57 0,05
Bankguthaben - Kontokorrent * 3.001.519,32 0,87
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.543.242,38 0,77
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 346.043.270,82 100,00
TERMINKONTRAKTE
Bestand Verpflichtungen %-Anteil
EUR vom NTFV?
Long-Positionen
usD
EUR/USD Future Méarz 2026 277 34.761.793,76 10,05
34.761.793,76 10,05
Long-Positionen 34.761.793,76 10,05
Terminkontrakte 34.761.793,76 10,05

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.
3 | Hauptverwaltung in Irland, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.
4 | Siehe Erluterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DEVISENKURSE
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025
in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7539
Britisches Pfund GBP 1 0,8707
Dénische Krone DKK 1 7,4672
Hongkong-Dollar HKD 1 9,1582
Indische Rupie INR 1 105,6920
Japanischer Yen JPY 1 183,4400
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6105
Neuseelandischer Dollar NZD 1 2,0236
Norwegische Krone NOK 1 11,7884
Polnischer Zloty PLN 1 4,2278
Schwedische Krone SEK 1 10,8018
Schweizer Franken CHF 1 0,9288
Singapur-Dollar SGD 1 1,5100
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6020
Taiwan Dollar TWD 1 36,8629
Ungarischer Forint HUF 1 386,1300
US-Dollar usb 1 1,1770

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



ANTEILKLASSEN

DJE - ZINS GLOBAL

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164319 164320 AOF566
ISIN-Code: LU0159549574 LU0159550580 LU0229080659
Ausgabeaufschlag: bis zu 2,00% keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,05%p.a. 0,90%p.a. 0,43% p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Deutschland 29,89%  Staatsanleihen 46,45%
Vereinigte Staaten von Amerika 24,42%  Energie 6,09%
Niederlande 12,63%  Verbraucherdienste 4,75%
Spanien 5,55%  GroB- und Einzelhandel 4,63%
Italien 4,26%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,21%
Finnland 4,01%  Hardware & Ausristung 3,77%
Mexiko 2,78%  \Versorgungshetriebe 3,51%
Polen 2,24%  Software & Dienste 3,40%
Norwegen 1,61% Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,19%
Rumanien 1,11%  Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,14%
China 0,81% Media & Entertainment 3,02%
Dénemark 0,80%  Diversifizierte Finanzdienste 2,75%
Schweden 0,65%  Automobile & Komponenten 2,66%
Irland 0,54%  Immobilien 1,54%
Luxemburg 0,58%  Banken 1,17%
Australien 0,55%  Telekommunikationsdienste 0,91%
Vereinigtes Konigreich 2,06%  Investitionsguter 0,53%
Argentinien 0,52%  Pharmazeutika, Biotechnologie & 0,52%
Schweiz 0,94% Biowissenschaften
Japan 0,33% Transportwesen 0,26%
Chile 0.14% Wertpapiervermogen 96,50%
Belgien 0,08% Terminkontrakte 0,02%
Wertpapiervermogen 96,50% Bankguthaben’ 217%
Terminkontrakte 0.02% Saldo aus son_stigen Forderungen und 1,31%
Bankguthaben’ 2174 Verbindlichkeiten

; 100,00%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 1,31%

Verbindlichkeiten

100,00 %

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 27. JANUAR 2003 (ANTEILKLASSE 1)
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Monatsenddaten, Quelle; DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 18,06 134.736 2.024,25 134,03
31.12.2024 19,71 145.015 1.443,51 135,90
31.12.2025 21,09 158.371 1.805,47 133,20
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 4,58 24.762 -2.031,39 184,81
31.12.2024 4,23 22.278 -462,50 190,03
31.12.2025 3,17 16.812 -1.026,51 188,79
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 148,45 1.065.888 23.122,47 139,28
31.12.2024 118,88 835.696 -32.230,31 142,25
31.12.2025 106,32 756.409 -11.209,04 140,56

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
zum 31. Dezember 2025

EUR

Wertpapiervermdogen 125.982.014,01
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 125.404.447,59)

Bankguthaben* 2.832.277,93

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 20.822,71

Zinsforderungen 1.595.445,64

Forderungen aus Absatz von Anteilen 477.062,20

130.907.622,49

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -220.374,82

Sonstige Passiva? -95.092,62

-315.467,44

Netto-Teilfondsvermdgen 130.592.155,05

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.
2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 21.094.857,34 EUR
Umlaufende Anteile 158.370,973
Anteilwert 133,20 EUR

Anteilklasse | (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 3.173.959,49 EUR

Umlaufende Anteile 16.811,946

Anteilwert 188,79 EUR

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 106.323.338,22 EUR

Umlaufende Anteile 756.409,189

Anteilwert 140,56 EUR

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu Beginn 142.819.022,31 19.707.133,34 4.233.439,45 118.878.449,52
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 3.492.408,60 429.727,07 49.228,64 3.013.452,89
Ertrags- und Aufwandsausgleich 227.678,82 -6.460,77 8.335,69 225.803,90
Mittelzuflusse aus Anteilverkdufen 19.582.228,29 7.003.059,21 200.220,20 12.378.948,88
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -30.012.308,38 -5.197.588,67 -1.226.732,54 -23.587.987,17
Realisierte Gewinne 6.175.130,60 1.089.975,43 291.069,08 4.794.086,09
Realisierte Verluste -7.634.050,20 -1.309.055,13 -327.599,86 -5.997.395,21
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -1.528.864,61 -227.160,81 -42.095,30 -1.259.608,50
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -202.159,58 -13.112,70 -11.905,87 -177.141,01
Ausschittung -2.326.930,80 -381.659,63 0,00 -1.945.271,17
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende 130.592.155,05 21.094.857,34 3.173.959,49 106.323.338,22

des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 145.015,214 22.278,232 835.696,076
Ausgegebene Anteile 51.793,853 1.063,001 87.115,346
Zuriickgenommene Anteile -38.438,094 -6.529,287 -166.402,233
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 158.370,973 16.811,946 756.409,189

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Zinsen auf Anleihen 4.598.077,64 690.433,02 122.561,26 3.785.083,36
Bankzinsen 249.054,67 37.274,36 6.735,66 205.044,65
Sonstige Ertrage 464,83 69,54 12,22 383,07
Ertragsausgleich -285.505,45 11.841,43 -19.724,59 -277.622,29
Ertrdge insgesamt 4.562.091,69 739.618,35 109.584,55 3.712.888,79
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -751.218,30 -221.592,66 -33.478,37 -496.147,27
Verwahrstellenvergltung -77.569,82 -11.675,75 -2.058,06 -63.836,01
/entralverwaltungsstellenvergttung -41.654,66 -6.266,29 -1.106,52 -34.281,85
Taxe d'abonnement -68.821,68 -10.354,25 -1.827,01 -56.640,42
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -51.391,19 -15.216,96 -8.081,40 -28.092,83
Werbeausgaben -64.629,16 -18.341,70 -9.059,04 -37.228,42
Register- und Transferstellenvergitung -4.343,40 -1.288,05 -177,44 -2.877,91
Staatliche Gebuhren -3.453,16 -1.151,06 -1.151,04 -1.151,06
Sonstige Aufwendungen* -64.428,35 -18.623,90 -14.805,93 -30.998,52
Aufwandsausgleich 57.826,63 -5.380,66 11.388,90 51.818,39
Aufwendungen insgesamt -1.069.683,09 -309.891,28 -60.355,91 -699.435,90
Ordentlicher Nettoertrag 3.492.408,60 429.727,07 49.228,64 3.013.452,89
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 29.411,13
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 1,44 1,93 0,65
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,44 1,93 0,65
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent?2 - - -
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?
Stand: 31. Dezember 2025
Teilfonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wdhrung
DJE - Zins Global I (EUR) LU0159550580 EUR 0,69% -0,65% 6,02% 10,03 %
seit 27.01.2003 164320
DJE - Zins Global PA (EUR) LU0159549574 EUR 0,86% -0,19% 6,76 % 9,48%
seit 27.01.2003 164319
DJE - Zins Global XP (EUR) LU0229080659 EUR 1,21% 0,60% 9,20% 17,86%
seit 19.01.2007 AOF566

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

3 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

ANLEIHEN

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

XS3015761458  3,433% American Express Co. 1.500.000 0 1.500.000  100,6550 1.509.825,00 1,16
Fix-to-Float v.25(2032)

XS3082807135 3,625% American Tower 2.000.000 0 2.000.000  100,7510 2.015.020,00 1,54
Corporation v.25(2032)

XS3037678607 3,150% AT & T Inc. v.25(2030) 700.000 0 700.000  100,2570 701.799,00 0,54

XS2887901598 3,125% BMW International 700.000 0 700.000  100,4800 703.360,00 0,54
Investment B.V.
EMTN Reg.S. v.24(2030)

XS2620585658 3,773% BP Capital Markets B.V. 1.400.000 0 1.400.000  103,0610 1.442.854,00 1,10
EMTN Reg.S. v.23(2030)

DE0001102408 0,000% Bundesrepublik Deutsch- 11.100.000 3.000.000  8.100.000 98,7880 8.001.828,00 6,13
land Reg.S. v.16(2026)

DE0001102440 0,500% Bundesrepublik Deutsch- 100.000 0 100.000 96,7370 96.737,00 0,07
land Reg.S. v.18(2028)

DE000BU27006 2,400% Bundesrepublik Deutsch- 7.000.000 0 7.000.000 99,8500 6.989.500,00 5,35
land Reg.S. v.23(2030)

DE000BU22072 2,000% Bundesrepublik Deutsch- 10.700.000 0 10.700.000 99,9910  10.699.037,00 8,19
land Reg.S. v.24(2026)

XS2843262887 3,625% Dell Bank International DAC 700.000 0 700.000  101,6660 711.662,00 0,54
EMTN Reg.S. v.24(2029)

XS2576550086  6,375% ENEL S.p.A. EMTN 0 0 2.800.000  106,7410 2.988.748,00 2,29
Reg.S. Fix-to-Float Perp.

XS1956037664 1,625% Fortum Qy;j 0 0 1.600.000 99,8270 1.597.232,00 1,22
EMTN Reg.S. v.19(2026)

XS2084497705 0,625% Fresenius Medical Care AG 0 0 770.000 98,3920 757.618,40 0,58
EMTN Reg.S. v.19(2026)

XS2605914105 3,907% General Mills Inc. 0 0 730.000  103,0780 752.469,40 0,58
v.23(2029)

XS3148184156 2,875% Givaudan Finance Europe 700.000 0 700.000 99,7780 698.446,00 0,53
BV Reg.S. v.25(2029)

IT0005647265  3,250% Italien Reg.S. v.25(2032) 1.400.000 0 1.400.000  101,2890 1.418.046,00 1,09

XS$2938562068 4,000% KION GROUP AG 0 0 250.000  102,7200 256.800,00 0,20
EMTN Reg.S. v.24(2029)

XS2844398482  4,250% K+S Aktiengesellschaft 0 0 300.000  103,5620 310.686,00 0,24
Reg.S. v.24(2029)

XS2679904685 4,231% LSEG Netherlands BV 700.000 0 700.000  104,9370 734.559,00 0,56
EMTN Reg.S. v.23(2030)

XS3238400165 3,250% Magnum ICC Finance B.V. 700.000 0 700.000 99,0810 693.567,00 0,53
EMTN Reg.S. v.25(2031)

XS3030307865 3,750% Neste Oyj EMTN Reg.S. 1.793.000 0 1.793.000  101,8070 1.825.399,51 1,40
Green Bond v.25(2030)

NLO015000LS8 0,000% Niederlande 8.000.000 0 8.000.000 93,3540 7.468.320,00 5,72

Reg.S. v.21(2029)

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
EUR
XS2171872570  3,125% Nokia Oy; 0 0 1.200.000  100,7720 1.209.264,00 0,93
EMTN Reg.S. v.20(2028)
XS3092057820 3,750% Norsk Hydro ASA 700.000 0 700.000  100,9660 706.762,00 0,54
EMTN Reg.S. Green Bond
v.25(2033)
XS2577396430 4,250% Pirelli & C. S.p.A. 0 0 725.000  102,8610 745.742,25 0,57
EMTN Reg.S. v.23(2028)
XS2211183244  1,539% Prosus NV 0 0 900.000 96,2740 866.466,00 0,66
Reg.S. v.20(2028)
XS1768067297 2,500% Rumanien 1.530.000 0 1.530.000 94,5210 1.446.171,30 1,11
Reg.S. v.18(2030)
XS2616008970 3,750% Sika Capital BV 700.000 0 700.000  102,9800 720.860,00 0,55
Reg.S. v.23(2030)
DEO00A3827R4 3,750% Sixt SE 0 0 800.000  101,9760 815.808,00 0,62
EMTN Reg.S. v.24(2029)
ES0000012M51  3,500% Spanien v.23(2029) 7.000.000 0 7.000.000  103,5530 7.248.710,00 5,55
FR0014006TQ7 1,750% TDF Infrastructure SAS 800.000 0 800.000 93,9560 751.648,00 0,58
Reg.S. v.21(2029)
XS2725836410 5,375% Telefonaktiebolaget L.M. 0 0 800.000  105,4130 843.304,00 0,65
Ericsson EMTN Reg.S.
Green Bond v.23(2028)
XS3144675231  3,250% Verizon Communications 600.000 0 600.000 98,8270 592.962,00 0,45
Inc. v.25(2032)
XS2941605078 3,625% Volkswagen Financial 800.000 0 800.000  101,3930 811.144,00 0,62
Services AG Reg.S.
Green Bond v.24(2029)
69.132.354,86 52,93
MXN
MXOMGOO0001F1 8,500% Mexiko v.23(2029) 75.870.000 0 75.870.000  100,8800 3.624.559,87 2,78
3.624.559,87 2,78
PLN
PL0000115291 6,000% Polen v.22(2033) 8.500.000 0 8.500.000 107,0890 2.153.077,32 1,65
PL0000117370 5,000% Polen v.24(2030) 3.200.000 0 3.200.000  102,4050 775.116,49 0,59
2.928.193,81 2,24
usD
US00287YAY59  3,200% AbbVie Inc. v.16(2026) 0 800.000 99,7620 678.306,99 0,52
US025816DC04 4,900% American Express Co. 0 750.000  100,0099 637.492,99 0,49
v.23(2026)
X52826600673 5,333% Kubota Credit Corporation 0 0 500.000  101,4620 431.166,07 0,33
U.S.A. Reg.S. v.24(2027)
US88032XAMG5 3,575% Tencent Holdings Ltd. 0 0 1.240.000 99,8560 1.052.366,48 0,81
Req.S. v.19(2026)
US90353TAP57  4,800% Uber Technologies Inc. 0 0 1.300.000  100,1140 1.106.138,02 0,85
v.24(2034)
US92212WAD20 7,500% VAR Energi ASA1 144A 0 0 1.550.000  105,9930 1.396.304,18 1,07

v.22(2028)

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
usD
US912797RH21 0,000% Vereinigte Staaten von 11.000.000 1.800.000  9.200.000 99,9123 7.812.282,51 5,98
Amerika v.25(2026)
US91282CMZ13 3,875% Vereinigte Staaten von 3.400.000 0 3.400.000  101,0195 2.919.143,34 2,24
Amerika v.25(2030)
16.033.200,58 12,29
Borsengehandelte Wertpapiere 91.718.309,12 70,24
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
BE6360449621 4,250% Barry Callebaut Services 100.000 0 100.000  102,6420 102.642,00 0,08
NV Reg.S. v.25(2031)
XS2838924848 4,029% Becton Dickinson Euro 0 0 300.000  100,7310 302.193,00 0,23
Finance S.ar.l. v.24(2036)
XS3070032100 3,125% Booking Holdings Inc. 2.500.000 0 2.500.000 99,7090 2.492.725,00 1,91
v.25(2031)
XS3002418914 3,000% Carlsberg Breweries A/S 700.000 0 700.000  100,2930 702.051,00 0,54
EMTN Reg.S. v.25(2029)
XS2804500572  6,875% FiberCop S.p.A. 0 0 528.000  106,3240 561.390,72 0,43
Req.S. v.24(2028)
XS3036647777 3,750% Fresenius Medical Care AG 350.000 0 350.000  101,2580 354.403,00 0,27
EMTN Reg.S. v.25(2032)
XS3178858224  3,500% Fresenius SE & Co. KGaA 750.000 0 750.000 98,7390 740.542,50 0,57
EMTN Reg.S. v.25(2034)
XS2728561098 4,125% JDE Peets BV 0 0 400.000  102,9060 411.624,00 0,32
EMTN Reg.S. v.23(2030)
XS3226699091 3,125% Linde Plc. 100.000 0 100.000 98,8500 98.850,00 0,08
EMTN Reg.S. v.25(2032)
XS$1821883102 3,625% Netflix Inc. v.17(2027) 0 2.100.000  101,5170 2.131.857,00 1,63
XS2678111050 4,250% Sartorius Finance B.V. 0 1.100.000  100,9500 1.110.450,00 0,85
Req.S. v.23(2026)
XS2676395317  4,500% Sartorius Finance B.V. 800.000 0 800.000  104,7080 837.664,00 0,64
Reg.S. v.23(2032)
DE000A3823R3 4,500% Schaeffler AG 0 0 400.000  101,0710 404.284,00 0,31
EMTN Reg.S. v.24(2026)
XS3017995518 3,750% SIG Combibloc PurchaseCo 500.000 0 500.000  101,3740 506.870,00 0,39
S.ar.l Reg.S. v.25(2030)
XS$2581393134 6,875% Telecom ltalia S.p.A. 0 0 372.000  107,6590 400.491,48 0,31
Reg.S. v.23(2028)
XS2776523669 5,875% TUI AG Reg.S. Sustainability 0 0 4.600.000  103,7530 4.772.638,00 3,65
Linked Bond v.24(2029)
XS2941359288 5,000% TUI Cruises GmbH 0 0 1.400.000  102,7730 1.438.822,00 1,10
Reg.S. v.24(2030)
XS2908095172  4,357% Wintershall Dea Finance BV 700.000 0 3.300.000 99,8700 3.295.710,00 2,52
Reg.S. v.24(2032)
20.665.207,70 15,83

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
usD
USG0399BAB39 6,250% Antofagasta Plc. 0 0 200.000  107,4570 182.656,81 0,14
Req.S. v.24(2034)
USK0479SAF58 4,500% A.P.Moeller-Maersk A/S 0 0 400.000  101,0790 343.630,80 0,26
Reg.S. v.19(2029)
USG3R41AAB20 7,000% Endeavour Mining Plc. 600.000 0 600.000  103,3860 527.210,61 0,40
Reg.S. v.25(2030)
US45685NAA46 4,625% ING Groep NV 144A 0 0 1.800.000 99,9980 1.529.801,12 1,17
Green Bond v.18(2026)
US46124HACO7 1,350% Intuit Inc. v.20(2027) 0 0 900.000 96,5740 738.709,84 0,57
US57665RAJ59  5,625% Match Group Holdings |l 0 0 700.000  100,4000 597.314,30 0,46
LLC 144A v.19(2029)
US58733RAG74 4,900% Mercadolibre Inc. 800.000 0 800.000 99,0000 673.125,96 0,52
v.25(2033)
US55354GAH39 4,000% MSCl Inc. 144A v.19(2029) 0 0 840.000 98,0590 700.064,25 0,54
US65163LAR06 5,350% Newmont Corporation/ 800.000 0 800.000  105,0850 714.499,41 0,55
Newcrest Finance Pty Ltd.
v.24(2034)
US654902AE56  4,375% Nokia Oyj v.17(2027) 0 0 700.000  100,0800 595.410,50 0,46
USQ6951UAA99 6,125% Northern Star Resources 800.000 0 800.000  106,1780 721.930,99 0,55
Ltd. Reg.S. v.23(2033)
US855244BEB9  4,750% Starbucks Corporation 0 0 350.000  100,0480 297.610,06 0,23
v.23(2026)
US87264AAV70 4,750% T-Mobile USA Inc. 0 0 1.400.000  100,0570 1.190.547,34 0,91
v.18(2028)
US891906AC37 4,800% Total System Services Inc. 0 0 700.000  100,0400 595.172,53 0,46
v.16(2026)
US90138FACE8  3,625% Twilio Inc. v.21(2029) 0 0 600.000 96,8790 494.028,56 0,38
US90138FAD42 3,875% Twilio Inc. v.21(2031) 0 0 600.000 95,6750 487.888,83 0,37
US983984AA39 12,500% X Al LLC / X Al Co Issuer 1.550.000 0 1.550.000  107,0200 1.409.833,42 1,08
Corporation v.25(2030)
11.799.435,33 9,05
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 32.464.643,03 24,88
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
XS3015684361 4,000% METRO AG 1.425.000 0 1.425.000  104,4250 1.488.056,25 1,14
EMTN Reg.S. v.25(2030)
1.488.056,25 1,14
usb
US43475RAQ92 4,700% Amrize Finance US LLC 360.000 0 360.000  101,6470 311.005,61 0,24
v.25(2028)
311.005,61 0,24
Nicht notierte Wertpapiere 1.799.061,86 1,38
Anleihen 125.982.014,01 96,50
Wertpapiervermogen 125.982.014,01 96,50

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

Derivate Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

TERMINKONTRAKTE
Long-Positionen

usb
EUR/USD Future Marz 2026 160 0 160 20.822,71 0,02
20.822,71 0,02
Long-Positionen 20.822,71 0,02
Terminkontrakte 20.822,71 0,02
Bankguthaben - Kontokorrent? 2.832.277,93 2,17
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.757.040,40 1,31
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 130.592.155,05 100,00

TERMINKONTRAKTE

Bestand Verpflichtungen %-Anteil
EUR vom NTFV!

Long-Positionen

usb

EUR/USD Future Marz 2026 160 20.073.941,87 15,37
20.073.941,87 15,37

Long-Positionen 20.073.941,87 15,37

Terminkontrakte 20.073.941,87 15,37

DEVISENKURSE
Far die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 29. Dezember 2025
in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7569
Britisches Pfund GBP 1 0,8715
China Renminbi Offshore CNH 1 8,2300
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6083
Mexikanischer Peso MXN 1 21,1164
Norwegische Krone NOK 1 11,8083
Polnischer Zloty PLN 1 4,2277
Russischer Rubel RUB 1 91,6598
Schwedische Krone SEK 1 10,8161
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6392
Turkische Lira TRY 1 50,5050
Ungarischer Forint HUF 1 386,3500
US-Dollar usb 1 1,1766

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



ANTEILKLASSEN

DJE - GOLD & RESSOURCEN

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164323 164324 A0Q8D1
ISIN-Code: LU0159550077 LU0159550820 LU0383654950
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,67%p.a. 1,42%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Kanada 40,26%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 94,60%
Vereinigte Staaten von Amerika 14,80%  Energie 6,96 %
Vereinigtes Konigreich 13,04%  Wertpapiervermogen 101,56 %
Australien 9,56%  Bankguthaben? 1,56%
Stdafrika 6,06%  Saldo aus sonstigen Forderungen und -3,12%
Schweiz 4,73% Verbindlichkeiten
Chile 2.73% 100,00%
Mexiko 2,57%
Deutschland 1,94%
Frankreich 1,85%
Irland 1,80%
Norwegen 1,09%
Osterreich 0,75%
Portugal 0,38%
Wertpapiervermogen 101,56%
Bankguthaben? 1,56%
Saldo aus sonstigen Forderungen und -3,12%
Verbindlichkeiten

100,00 %

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 27. JANUAR 2003 (ANTEILKLASSE 1)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - GOLD & RESSOURCEN

ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 62,24 362.543 -2.035,16 171,67
31.12.2024 57,42 316.019 -8.453,48 181,71
31.12.2025 100,00 321.497 1.625,68 311,04
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 8,72 47.477 604,92 183,75
31.12.2024 4,16 21.147 -4.773,45 196,61
31.12.2025 7,41 20.834 26,00 355,87
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 10,40 78.205 -1.494,86 132,94
31.12.2024 10,82 76.381 -311,83 141,61
31.12.2025 20,73 80.810 413,17 256,54

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

zum 31. Dezember 2025

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 67.459.126,15)

130.127.642,01

Bankguthaben* 2.005.139,13
Zinsforderungen 10.136,73
Dividendenforderungen 5.261,62
Forderungen aus Absatz von Anteilen 419.957,21
132.568.136,70

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -405.659,02
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -8.301,98
Sonstige Passiva? -4.009.841,23
-4.423.802,23

Netto-Teilfondsvermdgen 128.144.334,47

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergttung und Verwaltungsvergiitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 99.999.225,09 EUR
Umlaufende Anteile 321.496,645
Anteilwert 311,04 EUR
Anteilklasse | (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 7.414.131,62 EUR
Umlaufende Anteile 20.833,603
Anteilwert 355,87 EUR
Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 20.730.977,76 EUR
Umlaufende Anteile 80.809,987
Anteilwert 256,54 EUR

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn 72.398.279,93 57.424.123,18 4.157.746,14 10.816.410,61
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand -3.882.241,56 -3.982.850,14 -16.720,89 117.329,47
Ertrags- und Aufwandsausgleich 64.541,79 51.623,10 -752,49 13.671,18
Mittelzuflusse aus Anteilverkdufen 19.211.509,39 13.552.086,73 1.311.251,95 4.348.170,71
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -17.146.656,49 -11.926.404,01 -1.285.251,57 -3.935.000,91
Realisierte Gewinne 12.750.391,73 9.924.559,18 719.631,27 2.106.201,28
Realisierte Verluste -4.093.419,00 -3.167.109,04 -238.022,15 -688.287,81
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 47.740.357,78 37.298.482,10 2.631.784,37 7.810.091,31
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 2.338.294,77 1.858.922,02 134.464,99 344.907,76
Ausschittung -1.236.723,87 -1.034.208,03 0,00 -202.515,84
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende 128.144.334,47 99.999.225,09 7.414.131,62 20.730.977,76

des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 316.019,453 21.146,989 76.381,493
Ausgegebene Anteile 55.016,367 4,942,853 24.239,161
Zurtickgenommene Anteile -49.539,175 -5.256,239 -19.810,667
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 321.496,645 20.833,603 80.809,987

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - GOLD & RESSOURCEN

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 1.520.861,46 1.178.408,92 82.831,09 259.621,45
Ertrage aus Quellensteuerrtckerstattung 220.976,75 171.056,85 11.985,25 37.934,65
Bankzinsen 42.598,60 33.076,26 2.335,63 7.186,71
Sonstige Ertrage 12,99 10,10 0,72 2,17
Ertragsausgleich 14.564,78 31.435,23 3.903,11 -20.773,56
Ertrdge insgesamt 1.799.014,58 1.413.987,36 101.055,80 283.971,42
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -506,02 -390,41 -27,55 -88,06
Performancevergitung -3.819.331,61 -3.819.331,61 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergitung -1.436.953,25 -1.256.032,96 -75.829,16 -105.091,13
Verwahrstellenvergltung -53.476,39 -41.584,62 -2.952,41 -8.939,36
Zentralverwaltungsstellenvergutung -29.267,45 -22.759,44 -1.614,37 -4.893,64
Taxe d’abonnement -52.276,93 -40.659,48 -2.884,79 -8.732,66
Verdffentlichungs- und Prifungskosten -51.491,95 -30.950,03 -8.804,49 -11.737,43
Werbeausgaben -68.743,24 -46.507,25 -6.470,19 -15.765,80
Register- und Transferstellenvergitung -5.915,00 -5.041,88 -282,87 -590,25
Staatliche Gebuhren -2.918,09 -972,71 -972,68 -972,70
Sonstige Aufwendungen® -81.269,64 -49.548,78 -14.787,56 -16.933,30
Aufwandsausgleich -79.106,57 -83.058,33 -3.150,62 7.102,38
Aufwendungen insgesamt -5.681.256,14 -5.396.837,50 -117.776,69 -166.641,95
Ordentlicher Nettoaufwand -3.882.241,56 -3.982.850,14 -16.720,89 117.329,47
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt 2 57.322,26
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 1,99 2,15 1,08
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 7,07 2,15 1,08
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent? 5,08 - -
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?
Stand: 31. Dezember 2025
Teilfonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wahrung
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) LU0159550077 EUR 43,98% 72,99% 82,77% 244,27 %
seit 27.01.2003 164323
DJE - Gold & Ressourcen | (EUR) LU0159550820 EUR 48,31% 81,00% 90,55%  260,19%
seit 27.01.2003 164324
DJE - Gold & Ressourcen XP (EUR) LU0383654950 EUR 49,04 % 82,98% 96,22 % -
seit 04.12.2017 A0Q8D1

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Rechtskosten

2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

48



DJE - GOLD & RESSOURCEN | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AU000000BHP4 BHP Group Ltd. GBP 21.646 0 35.976 22,6200 934.624,00 0,73
AUO00000EVN4  Evolution Mining Ltd. AUD 0 359.150  806.991 12,5600  5.779.010,75 4,51
AUOOOOOONST8  Northern Star Resources Ltd.  AUD 160.391 106.380  369.621 26,2800  5.538.308,84 4,32
12.251.943,59 9,56
Chile
GB0000456144  Antofagasta Plc.? GBP 29.343 0 92.983 32,7400 3.496.340,21 2,73
3.496.340,21 2,73
Deutschland
DE0006766504  Aurubis AG EUR 5.251 0 5.251  123,0000 645.873,00 0,50
DE0006047004 Heidelberg Materials AG EUR 3.752 5.923 8.288  222,6000  1.844.908,80 1,44
2.490.781,80 1,94
Frankreich
FR0O000120073  L’Air Liquide S.A. EUR 0 0 4.631  160,4400 742.997,64 0,58
FR0000120271  TotalEnergies SE EUR 12.705 4.180 28.806 56,2800  1.621.201,68 1,27
2.364.199,32 1,85
Irland
I[E0001827041  CRH Plc. usD 20.301 16.100 21.284  127,3500  2.302.903,48 1,80
2.302.903,48 1,80
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usD 0 10.600 48592  171,3400  7.073.707,12 5,52
CA0115321089 Alamos Gold Inc. [new] usb 10.170 59.240  178.230 38,8800  5.887.495,67 4,59
CA133211.1085 Cameco Corporation usb 11.000 13.200 41.340 92,8400  3.260.837,38 2,54
CA3359341052 First Quantum Minerals Ltd. ~ CAD 15.500 18.100 32.100 36,4900 727.307,67 0,57
CA3518581051 Franco-Nevada Corporation usb 7.100 0 21900  207,7500  3.865.526,76 3,02
CA4509131088 lamgold Corporation usDh 94.600 115.500 259.800 16,4800 3.637.641,46 2,84
CA4969024047 Kinross Gold Corporation usb 0 151.557  257.546 28,2100  6.172.789,01 4,82
CA5503711080 Lundin Gold Inc. CAD 23.736 0 23736 114,4600  1.686.943,53 1,32
CA5503721063  Lundin Mining Corporation CAD 35.900 0 35.900 29,0700 648.005,59 0,51
CA6445351068 New Gold Inc. usb 529.100 254.600  274.500 8,8900  2.073.326,25 1,62
CA67077M1086 Nutrien Ltd. usb 21.416 8.606 12.810 62,6900 682.293,03 0,53
CA68390D1069 OR Royalties Inc. CAD 93.900 53.900 40.000 48,7400  1.210.555,73 0,94
CA6979001089 Pan American Silver usb 0 9.000 141.402 52,2400  6.275.990,21 4,90
Corporation
CA8787422044  Teck Resources Ltd. usb 36.221 18.140 36.221 47,7300  1.468.843,10 1,15
CA9628791027 Wheaton Precious Metals usD 0 5.800 69.200  117,3800 6.901.186,07 5,39
Corporation
51.572.448,58 40,26

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Chile, registriert im Vereinigten Konigreich

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!
(ungepriift) (ungepriift)
Mexiko
GBO0B2QPKJ12  Fresnillo Plc.? GBP 86.044 0 86.044 33,3000  3.290.760,54 2,57
3.290.760,54 2,57
Norwegen
NO0005052605 Norsk Hydro ASA NOK 41.900 0 211.300 77,8000  1.394.518,34 1,09
1.394.518,34 1,09
Osterreich
AT0000937503  voestalpine AG EUR 25.657 0 25.657 37,5000 962.137,50 0,75
962.137,50 0,75
Portugal
PTGALOAMO009 Galp Energia SGPS S.A. EUR 34.259 0 34.259 14,3850 492.815,72 0,38
492.815,72 0,38
Schweiz
CH1430134226  Amrize AG CHF 29.244 0 29.244 43,5800  1.372.150,65 1,07
CH0012214059 Holcim Ltd. CHF 41.991 10.950 56.209 77,5000  4.690.135,12 3,66
6.062.285,77 4,73
Sudafrika
US38059T1060  Gold Fields Ltd. ADR usD 58.300 25.800  174.000 43,6000  6.445.539,51 5,03
ZAE000015228 Harmony Gold Mining Co. Ltd. ZAR 13.560 59.110 38.050  341,6400 663.167,13 0,52
ZAE000013181 Valterra Platinum Ltd. GBP 8.893 1 8.892 64,0000 653.598,25 0,51
7.762.304,89 6,06
Vereinigte Staaten von Amerika
US0126531013  Albemarle Corporation usb 13.908 4.999 8.909  144,5800  1.094.361,27 0,85
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. usb 2.500 0 2.500  192,6000 409.090,91 0,32
US1667641005 Chevron Corporation usb 5.274 4.100 9.214  150,9900 1.182.006,68 0,92
US2788651006 Ecolab Inc. usb 1.000 2.500 2.320  265,5200 523.369,92 0,41
US30231G1022  Exxon Mobil Corporation usb 2.300 3.000 8521  120,5300 872.588,05 0,68
US35671D8570 Freeport-McMoRan Inc. usD 18.200 34.439 37.177 51,4800 1.626.059,44 1,27
IE000S9YS762  Linde PIc.* usb 0 0 5.420  426,5400 1.964.185,90 1,53
US6516391066 Newmont Corporation usD 11.100 8.100 89.220 99,8100  7.565.886,32 5,90
US7802871084 Royal Gold Inc. usb 5.100 5.070 19.530 2253200  3.738.742,23 2,92

18.976.290,72 14,80

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Mexiko, registriert im Vereinigten Konigreich
3 | Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Irland.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

Vereinigtes Konigreich

GBOOBTK05J60  Anglo American Plc. GBP 76.540 0 76.540 30,6100  2.690.811,30 2,10
GBOOBRXH2664 AngloGold Ashanti Plc. usD 9.500 2.300 72.700 84,9400  5.246.506,37 4,09
GBO0BL6K5J42  Endeavour Mining Plc. CAD 30.800 0 148.200 70,1600  6.456.201,18 5,04
GB0007188757 Rio Tinto Plc. GBP 4.160 0 17.788 60,0400  1.226.589,55 0,96
GBOOBPEMXD84 Shell Plc. EUR 34.793 0 34.793 31,2650  1.087.803,15 0,85

16.707.911,55 13,04
Boérsengehandelte Wertpapiere 130.127.642,01 101,56
Aktien, Anrechte und Genussscheine 130.127.642,01 101,56
Wertpapiervermdgen 130.127.642,01 101,56
Bankguthaben - Kontokorrent 2 2.005.139,13 1,56
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -3.988.446,67 -3,12
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 128.144.334,47 100,00

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung  Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil

EUR vom NTFV!
EUR/AUD  Morgan Stanley Europe SE Wahrungsverkaufe 7.500.000,00 4.265.694,77 3,33
EUR/USD  J.P. Morgan SE Wahrungsverkdufe 31.700.000,00  26.850.776,60 20,95
EUR/USD  Morgan Stanley Europe SE Wahrungsverkaufe 15.800.000,00  13.377.156,52 10,44

DEVISENKURSE
Far die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025
in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7539
Britisches Pfund GBP 1 0,8707
Danische Krone DKK 1 7,4672
Hongkong-Dollar HKD 1 9,1582
Japanischer Yen JPY 1 183,4400
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6105
Norwegische Krone NOK 1 11,7884
Schwedische Krone SEK 1 10,8018
Schweizer Franken CHF 1 0,9288
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6020
US-Dollar usb 1 1,1770

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

ANTEILKLASSEN

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Anteilklasse P (EUR) Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse | (H-CHF) Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: 164325 A1J4B6 164326 A0Q8D2 AOF567
ISIN-Code: LU0159550150 LU0828771344 LU0159551042 LU0383655254 LU0229080733
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% bis zu 5,00% keiner keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,67%p.a. 1,67%p.a. 1,42%p.a. 0,65%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine 75.000,00 EUR 125.000,00 CHF 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR CHF EUR

GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?

Geografische Landeraufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

Vereinigte Staaten von Amerika 35,95%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,69%
Deutschland 11,98% Banken 10,74%
Schweiz 6,62%  Pharmazeutika, Biotechnologie & 10,31%

Hongkong 5,79% Biowissenschaften
Vereinigtes Kanigreich 4,65% Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 7,19%
Frankreich 4,34% GroB- und Einzelhandel 6,56 %
Japan 410% Diversifizierte Finanzdienste 6,21%
Spanien 3.41% Versicherungen 5,24%
Taiwan 3,09% Investitionsguter 4,41%
Stdkorea 2.70% Software & Dienste 4,39%
Singapur 2.67% Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 4,26%
Kanada 2.02% Hardware & Ausrustung 3,82%
Sudafrika 1.76% Media & Entertainment 3,69%
China 1,75% Energie 3,36%
Niederlande 1,34% Gebrauchsguter & Bekleidung 3,16%
Irland 131% Versorgungshetriebe 2,20%
Finnland 1,18% Real Estate Management & Development 1,92%
Italien 1,05% Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,63%
Indien 1,00% Telekommunikationsdienste 1,46%
Chile 0,83% Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,43%
Danemark 0.59% Automobile & Komponenten 1,40%
Argentinien 0.22% Investmentfondsanteile 1,31%
Wertpapiervermogen 98.35% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,50%
Terminkontrakte 0,05%  Iransportwesen 0,28%
Bankguthaben’ 2,06%  Immobilien 0.19%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0.46% Wertpapiervermogen 98,35%
Verbindlichkeiten Terminkontrakte 0,05%
100,00% Bankguthaben? 2,06%
Saldo aus sonstigen Forderungen und -0,46%

Verbindlichkeiten

100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 27. JANUAR 2003 (ANTEILKLASSE 1)

780

740

700

660

620

580

540

500

460

420

380

340

300

260

220

180

140

100

60

Jan 03
Jan 04
Jan 05
Jan 06
Jan 07
Jan 08
Jan 09
Jan 10
Jan 11
Jan 12
Jan 13
Jan 14
Jan 15
Jan 16
Jan 17
Jan 18
Jan 19
Jan 20
Jan 21
Jan 22
Jan 23
Jan 24
Jan 25
Dez 25

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse P (EUR)
31.12.2023 639,71 1.285.920 -30.124,30 497,47
31.12.2024 716,45 1.215.058 -38.036,17 589,64
31.12.2025 753,34 1.167.825 -27.402,63 645,08
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 59,31 385.871 -10.122,23 153,71
31.12.2024 60,17 336.782 -8.101,74 178,67
31.12.2025 60,53 315.919 -3.833,96 191,61
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 135,83 240.568 -19.188,80 564,62
31.12.2024 131,18 195.401 -26.867,46 671,32
31.12.2025 137,07 185.632 -6.095,83 738,37
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 290,77 947.254 -183.914,75 306,96
31.12.2024 298,35 827.352 -35.899,75 360,61
31.12.2025 296,18 755.608 -25.473,36 391,98
Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen  Anteilwert Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
Anteilklasse | (H-CHF)
31.12.2023 4,90 19.992 -2.001,94 244,87 227,531
31.12.2024 3,94 14.105 -1.520,19 279,44 262,932
31.12.2025 411 13.611 -143,75 302,26 280,74°

1 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2023: 1EUR = 0,9292 CHF
2 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2024: 1EUR = 0,9409 CHF
3 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2025: 1EUR = 0,9288 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

zum 31. Dezember 2025

EUR
Wertpapiervermogen 1.230.978.229,38
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.048.832.978,68)
Bankguthaben' 25.776.398,96
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 538.988,96
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 689.377,68
Zinsforderungen 161.448,64
Dividendenforderungen 431.234,79
Forderungen aus Absatz von Anteilen 1.117.734,30
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 565.159,75
Forderungen aus Devisengeschaften 10.609.728,20
1.270.868.300,66
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -1.099.300,31
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -3.739.993,07
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -10.600.200,79
Sonstige Passiva’ -4.194.119,95
-19.633.614,12
Netto-Teilfondsvermdgen 1.251.234.686,54

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse P (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

753.339.848,72 EUR

Umlaufende Anteile

1.167.825,043

Anteilwert
Anteilklasse PA (EUR)

645,08 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

60.532.179,26 EUR

Umlaufende Anteile 315.918,541
Anteilwert 191,61 EUR
Anteilklasse | (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 137.065.347,21 EUR
Umlaufende Anteile 185.632,198
Anteilwert 738,37 EUR
Anteilklasse | (H-CHF)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 4.114.015,94 EUR
Umlaufende Anteile 13.610,633
Anteilwert 302,26 EUR
Anteilwert 280,74 CHF3
Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 296.183.295,41 EUR
Umlaufende Anteile 755.607,896
Anteilwert 391,98 EUR

1 | Siehe Erluterungen zu diesem Abschluss.

2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergitung und Verwaltungsvergiitung.

3 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2025: 1EUR = 0,9288 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
EUR P (EUR) PA (EUR) I (EUR) I (H-CHF) XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu 1.210.087.391,46  716.447.109,08  60.172.004,43  131.177.746,93 3.941.656,43  298.348.874,59
Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 25.757.406,52  12.856.660,46 1.017.496,18 3.047.652,62 66.028,16 8.769.569,10
Ertrags- und Aufwandsausgleich 160.149,41 42.548,92 -2.907,81 -12.505,80 -102,81 133.116,91
Mittelzuflusse aus Anteilverkaufen 111.652.795,45  58.096.559,89 5.005.032,22  32.113.456,21 83.749,57 16.353.997,56
Mittelabfllsse -174.602.322,38  -85.499.185,03 -8.838.990,22  -38.209.287,52 -227.501,44  -41.827.358,17
aus Anteilricknahmen
Realisierte Gewinne 185.626.622,16  110.718.117,09 9.182.186,17  20.094.916,48 768.473,16 44.862.929,26
Realisierte Verluste -98.934.188,49  -58.906.428,53 -4.883.548,49  -10.709.201,53 -521.023,25  -23.913.986,69
Nettoveranderung -12.691.405,17 -7.072.068,81 -544.909,69 -1.534.907,68 -31.445,15 -3.508.073,84
nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung 10.970.498,30 6.656.535,65 579.554,51 1.097.477,50 34.181,27 2.602.749,37
nicht realisierter Verluste
Ausschittung -6.792.260,72 0,00 -1.153.738,04 0,00 0,00 -5.638.522,68
Netto-Teilfondsvermdgen zum 1.251.234.686,54  753.339.848,72  60.532.179,26  137.065.347,21 4.114.015,94  296.183.295,41
Ende des Berichtszeitraumes
ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
P (EUR) PA (EUR) I (EUR) | (H-CHF) XP (EUR)
Stiick Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.215.058,293 336.781,982 195.401,386 14.105,364 827.351,996
Ausgegebene Anteile 98.125,602 27.544,430 47.511,040 300,887 44,297,792
Zuriickgenommene Anteile -145.358,852 -48.407,871 -57.280,228 -795,618 -116.041,892
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.167.825,043 315.918,541 185.632,198 13.610,633 755.607,896

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Total Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

EUR P (EUR) PA (EUR) I (EUR) | (H-CHF) XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Ertrdge
Dividenden 25.101.850,27 15.004.275,02  1.247.977,40  2.689.209,60 82.078,02  6.078.310,23
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 21.541.399,90 13.004.413,05  1.037.639,60  2.353.484,59 70.493,88  5.075.368,78
Bankzinsen 918.125,12 548.021,44 45.443,06 98.876,21 3.000,13 222.784,28
Bestandsprovisionen 1.184,95 705,44 58,25 127,77 3,76 289,73
Sonstige Ertrage 1.152,51 681,65 56,62 125,40 3,69 285,15
Ertragsausgleich -558.225,86 -291.824,68 -35.448,00 -17.246,74 -1.430,27 -212.276,17
Ertrdge insgesamt 47.005.486,89 28.266.271,92  2.295.726,93  5.124.576,83 154.149,21 11.164.762,00
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -51.687,32 -30.880,38 -2.560,15 -5.577,74 -168,62 -12.500,43
Performancevergitung -2.517.003,50 -2.332.892,29 -184.111,21 0,00 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung/ -16.564.513,71 -11.848.270,85 -981.859,34  -1.819.031,98 -52.510,76  -1.862.840,78
Fondsmanagementvergiitung
Verwahrstellenvergltung -656.421,21 -392.405,60 -32.517,53 -70.855,61 -2.145,98 -158.496,49
Zentralverwaltungsstellenvergltung -262.450,92 -156.860,12 -13.002,98 -28.316,82 -857,77 -63.413,23
Taxe d’'abonnement -596.448,60 -356.615,83 -29.551,91 -64.366,58 -1.950,83 -143.963,45
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -70.392,93 -30.478,22 -7.071,81 -10.378,34 -7.180,39 -15.284,17
Werbeausgaben -579.495,89 -333.253,95 -37.387,47 -63.519,88 -6.993,27 -138.341,32
Register- und Transferstellenvergitung -10.453,50 -5.748,75 -1.424,56 -1.251,91 -78,05 -1.950,23
Staatliche Gebuhren -5.282,05 -1.968,33 -715,55 -850,35 -609,59 -1.138,23
Sonstige Aufwendungen? -332.007,19 -169.512,90 -26.384,05 -42.527,54 -17.158,87 -76.423,83
Aufwandsausgleich 398.076,45 249.275,76 38.355,81 29.752,54 1.533,08 79.159,26
Aufwendungen insgesamt -21.248.080,37 -15.409.611,46 -1.278.230,75 -2.076.924,21 -88.121,05 -2.395.192,90
Ordentlicher Nettoertrag 25.757.406,52 12.856.660,46  1.017.496,18  3.047.652,62 66.028,16  8.769.569,10
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt?  2.352.058,07
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung 1,87 1,92 1,64 2,31 0,86

in Prozent 2 (fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung 2,20 2,23 1,64 2,31 0,86
in Prozent 2 (fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent? 0,33 0,31 - - -
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?
Stand: 31. Dezember 2025

Teilfonds ISIN  Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wahrung
DJE - Dividende & Substanz | (EUR) LU0159551042 EUR 11,92% 9,99% 35,81% 90,57%
seit 27.01.2003 164326
DJE - Dividende & Substanz | (H-CHF) LU0383655254 CHF 10,28% 6,78% 25,44% 67,35%
seit 05.07.2010 A0Q8D2
DJE - Dividende & Substanz PA (EUR) LU0828771344 EUR 11,44% 9,36% 34,32% 82,19%
seit 07.01.2013 A1J4B6
DJE - Dividende & Substanz P (EUR) LU0159550150 EUR 11,45% 9,40% 34,37 % 82,08%
seit 27.01.2003 164325
DJE - Dividende & Substanz XP (EUR) LU0229080733 EUR 12,36% 10,85% 39,05% 106,04%
seit 14.11.2005 AQOF567

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

58

1 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Argentinien
US58733R1023  Mercadolibre Inc.? usb 5.434 3.850 1.584 2.014,9700 2.711.735,33 0,22
2.711.735,33 0,22
Chile
GB0000456144  Antofagasta Plc.? GBP 276.068 0 276.068 32,7400  10.380.689,47 0,83
10.380.689,47 0,83
China
US01609W1027 Alibaba Group Holding usb 104.634 98.300 58.134  148,4900 7.334.169,63 0,59
Ltd. ADR*
KYG040111059 Anta Sports Products Ltd.* HKD 1.859.400 1.445.600 413.800 80,8000 3.650.830,95 0,29
CNE100000593 E\CC F;roperty & Casualty HKD 7.626.000 6.256.000  1.370.000 16,4400 2.459.304,23 0,20
0. Ltd.
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd.* HKD 374.009 370.796 128.113  600,0000 8.393.330,57 0,67
21.837.635,38 1,75
Danemark
DK0062498333  Novo-Nordisk AS DKK 575.535 536.006 170.580  325,6000 7.437.975,14 0,59
7.437.975,14 0,59
Deutschland
DEOOOAIEWWWO adidas AG EUR 71511 41.004 30.507  169,0500 5.157.208,35 0,41
DE0008404005  Allianz SE EUR 18.463 59.421 53.113  389,8000  20.703.447,40 1,65
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 543.497 90.557 452.940 36,6600  16.604.780,40 1,33
DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG EUR 271.025 83.451 187.574 93,4000  17.519.411,60 1,40
DEQO0CBK1001 Commerzbank AG EUR 407.003 0 407.003 36,1400  14.709.088,42 1,18
DE0005810055 Dte. Borse AG EUR 27.109 140.665 28.843  223,4000 6.443.526,20 0,51
DE0005557508 Dte. Telekom AG EUR 0 689.028 377.383 27,7100  10.457.282,93 0,84
DEOOODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 136.188 19.979 116.209 56,5000 6.565.808,50 0,52
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA EUR 275.926 53.471 346.622 48,6700  16.870.092,74 1,35
DE0008402215 Hannover Rick SE EUR 19.127 71.929 48,504  266,0000 12.902.064,00 1,03
US55406W1036 LuxExperience BV ADR® usb 0 437.800 943.046 8,5300 6.834.479,51 0,55
DE0007037129 RWE AG EUR 240.882 128.739 112.143 45,0600 5.053.163,58 0,40
DE0007236101 Siemens AG EUR 86.637 44.207 42,430 237,7000  10.085.611,00 0,81
149.905.964,63 11,98
Finnland
FI4000297767  Nordea Bank Abp EUR 1.117.792 196.291 921.501 16,0600  14.799.306,06 1,18
14.799.306,06 1,18

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung in Argentinien, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

3 | Hauptverwaltung in Chile, registriert im Vereinigten Konigreich
4 | Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.
5 | Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in den Niederlanden

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

59



DJE - DIVIDENDE & SUBSTANZ

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!
(ungepriift) (ungepriift)
Frankreich
FR0004125920  Amundi S.A. EUR 67.985 196.484 19.918 70,7000 1.408.202,60 0,11
FR0000120644 Danone S.A. EUR 126.566 164.397  127.768 76,7200 9.802.360,96 0,78
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 24.042 90.949 12.881  269,7000  3.474.005,70 0,28
FR0000120321 L'Oréal S.A. EUR 65.563 40.082 29.001 3655000  10.599.865,50 0,85
FR0000121972  Schneider Electric SE EUR 79.508 109.594 41.452 2358500  9.776.454,20 0,78
FR0000120271 TotalEnergies SE EUR 348.593 165.406  343.083 56,2800  19.308.711,24 1,54
54.369.600,20 4,34
Hongkong
HK0000069689  AIA Group Ltd. HKD 2.704.400 1.165.200  1.539.200 81,6500  13.722.749,01 1,10
KYG217651051 CK Hutchison Holdings Ltd.? ~ HKD 1.755.500 1.664.500  3.816.500 53,2500  22.190.891,77 1,77
BMG4069C1486 Great Eagle Holdings Ltd.* HKD 0 0 12.692.996 15,0800  20.900.436,73 1,67
HK0270001396 Guangdong Investment Ltd. HKD 0 1.850.000 9.228.000 6,7200 6.771.217,05 0,54
KYG525621408  Kingboard Holdings Ltd.? HKD 418.000 1.982.500  1.801.500 29,3400 5.771.440,89 0,46
HK0016000132 Sun Hung Kai Properties Ltd. ~ HKD 878.000 1.221.000  296.500 95,1500  3.080.515,28 0,25
72.437.250,73 5,79
Indien
US40415F1012 HDFC Bank Ltd. ADR usDb 329.448 191.300  365.196 36,3400 11.275.465,28 0,90
INE002A01018  Reliance Industries Ltd. INR 387.707 305.707 82.000 1.539,8000  1.194.637,25 0,10
12.470.102,53 1,00
Italien
[T0003874101  Prada S.p.A. HKD 2.003.000 210.000 2.668.168 45,0600  13.127.869,02 1,05
13.127.869,02 1,05
Japan
JP3970300004  Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 210.700 428.400  129.392 8.847,0000  6.240.356,65 0,50
JP3436100006  SoftBank Group Corporation — JPY 88.400 31.600 56.800 4.400,0000  1.362.407,33 0,11
JP3435000009  Sony Group Corporation JPY 697.900 656.500  286.900 4.024,0000  6.293.532,49 0,50
JP3890350006  Sumitomo Mitsui Financial JPY 591.500 236.600  882.255 5.041,0000 24.244.698,29 1,94
Group Inc.
JP3910660004  Tokio Marine Holdings Inc. JPY 275.800 533.500  413.972 5.817,0000 13.127.317,51 1,05
51.268.312,27 4,10
Kanada
CA0084741085  Agnico Eagle Mines Ltd. usb 209.400 110.906 98.494  171,3400  14.338.115,51 1,15
CA1332111085 Cameco Corporation usb 115.800 75.821 39.979 92,8400  3.153.483,74 0,25
CA45823T1066 Intact Financial Corporation CAD 24.403 53.491 15.174  285,1000 2.686.189,01 0,21
CA67077M1086 Nutrien Ltd. usb 88.609 42.116 46.493 62,6900  2.476.334,89 0,20
CA8911605092 The Toronto-Dominion Bank ~ CAD 32.500 0 32500  129,5900  2.615.135,05 0,21
25.269.258,20 2,02
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 33.159 14.905 18.254  917,5000  16.748.045,00 1,34
16.748.045,00 1,34

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.
3 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
Schweiz
CH1430134226 Amrize AG CHF 365.357 282.868 82.489 43,5800 3.870.446,40 0,31
CH0210483332 Compagnie Financiéere CHF 86.378 75.375 47.798  171,4000 8.820.604,22 0,70
Richemont SA
CH1216478797 DSM-Firmenich AG EUR 75.490 24.707 50.783 68,7600 3.491.839,08 0,28
CH0012214059 Holcim Ltd. CHF 222.293 47.778 505.161 77,5000  42.151.138,57 3,37
CH0012005267 Novartis AG CHF 152.014 150.791 105548  109,6600 12.461.664,17 1,00
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 38.931 28.140 10.791  327,8000 3.808.451,55 0,30
CH0418792922 Sika AG CHF 57.024 9.784 47.240  162,8500 8.282.767,01 0,66
82.886.911,00 6,62
Singapur
SG1L01001701  DBS Group Holdings Ltd. SGD 287.200 109.400 891.948 56,5000  33.374.213,25 2,67
33.374.213,25 2,67
Spanien
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya EUR 552.500 0 552.500 19,9550  11.025.137,50 0,88
Argentaria S.A. (BBVA)
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. EUR 569.847 145.801 424.046 18,4000 7.802.446,40 0,62
£S0148396007 Industria de Disefio Textil S.A.  EUR 79.985 248.509 423.414 56,4400  23.897.486,16 1,91
42.725.070,06 341
Siidafrika
US38059T1060 Gold Fields Ltd. ADR usb 498.659 473.300 593.989 43,6000  22.003.330,84 1,76
22.003.330,84 1,76
Stidkorea
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd.  KRW 488.038 220.263 267.775 119.900,0000  18.826.653,90 1,50
KR7000660001  SK Hynix Inc. KRW 116.362 139.225 39.496 651.000,0000  15.077.107,47 1,20
33.903.761,37 2,70
Taiwan
TW0002330008 Taiwan Semiconductor TWD 475.000 479.000 938.574 1.520,0000  38.701.037,63 3,09
Manufacturing Co. Ltd.
38.701.037,63 3,09
Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012  Adobe Inc. usb 38.484 12.646 25.838  353,1600 7.752.717,15 0,62
US02079K1079  Alphabet Inc. usb 117.012 171.775 57.293  314,3900 15.303.607,71 1,22
US0231351067 Amazon.com Inc. usb 96.260 106.548 78.341  232,0700  15.446.555,54 1,23
US0258161092  American Express Co. usD 18.900 0 18.900  375,3200 6.026.803,74 0,48
US0378331005 Apple Inc. usD 137.383 99.932 88.758  273,7600  20.644.341,61 1,65
US0404132054  Arista Networks Inc. usD 98.200 75.100 23.100  134,1500 2.632.850,47 0,21
US09290D1019 BlackRock Inc. usD 18.400 25.238 20.476 1.088,4000  18.934.646,05 1,51
US11135F1012 Broadcom Inc. usb 45.700 91.400 6.500  349,3900 1.929.511,47 0,15
US1011211018 BXP Inc. usb 40.500 0 40.500 69,0100 2.374.600,68 0,19
US1667641005 Chevron Corporation usb 131.025 105.721 143.435  150,9900  18.400.382,88 1,47
US5324571083  Eli Lilly and Co. usD 36.345 15.428 43.307 1.078,7300  39.691.215,05 3,17

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!
(ungepriift) (ungepriift)
Vereinigte Staaten von Amerika
US35137L1052  Fox Corporation usDh 354.600 269.400 85.200 73,8200  5.343.639,76 0,43
US3703341046  General Mills Inc. usb 325.200 171.961 179.239 46,9200  7.145.194,46 0,57
US3755581036  Gilead Sciences Inc. usD 133.901 74.571 59.330  124,9100  6.296.440,36 0,50
US4581401001 Intel Corporation usD 224.600 168.400 56.200 36,6800 1.751.415,46 0,14
US4592001014  International Business usb 103.729 54.500 49.229  305,7400 12.787.828,77 1,02
Machines Corporation
US4612021034  Intuit Inc. usb 16.300 25.252 6.400  674,1500  3.665.726,42 0,29
US4781601046  Johnson & Johnson usb 127.945 0 127.945  207,5600  22.562.671,37 1,80
US46625H1005  JPMorgan Chase & Co. usD 4.540 87.785 80.826  323,7500  22.232.300,34 1,78
US5128073062 Lam Research Corporation usDh 152.000 99.489 52.511  175,8700 7.846.312,29 0,63
IE000S9YS762  Linde PIc.? usD 3.475 27.312 32540 426,5400  11.792.363,30 0,94
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 19.200 16.300 27.119  577,9000  13.315.267,71 1,06
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. usDb 339.158 205.676  223.429  106,6200  20.239.592,17 1,62
US30303M1027 Meta Platforms Inc. usD 30.607 52.378 26.932  658,6900  15.072.080,78 1,20
US5949181045  Microsoft Corporation usDb 55.023 82.609 30.176  487,1000  12.488.300,42 1,00
US6174464486 Morgan Stanley usD 154.200 100.000 98.900  179,9400  15.119.852,17 1,21
US64110L1061  Netflix Inc. usD 26.606 14.100 26.270 94,1500  2.101.376,81 0,17
US6516391066 Newmont Corporation usb 446.836 389.422 175.714 99,8100  14.900.606,92 1,19
US65339F1012  NextEra Energy Inc. usD 228.200 154.400 117.300 80,2700 7.999.720,48 0,64
US6541061031  NIKE Inc. usb 239.197 310.267 50.368 61,2100  2.619.392,76 0,21
US67066G1040 NVIDIA Corporation usb 322.441 376.800 49961  188,2200  7.989.515,23 0,64
US68389X1054 Oracle Corporation usD 86.100 138.965 13.200  195,3800 2.191.177,57 0,18
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. usb 48.186 80.969 54.039  186,8500  8.578.748,64 0,69
US7739031091  Rockwell Automation Inc. usb 42.846 3.800 39.046  396,4800  13.152.895,57 1,05
US79466L3024  Salesforce Inc. usb 55.337 79.709 32548 266,2300  7.362.152,97 0,59
US5184391044  The Estée Lauder Companies Inc. USD 204.600 225.800 116.400  106,7000  10.552.149,53 0,84
US8725401090 TJX Companies Inc. usb 51.600 76.000 193.868  156,4700  25.772.749,33 2,06
US90353T1007  Uber Technologies Inc. usb 246.100 323.642 50.601 81,5000  3.503.807,56 0,28
US92343V1044  Verizon Communications Inc. — USD 137.100 446.900 184.946 40,4800 6.360.759,63 0,51
US92826C8394  VISA Inc. usb 32.977 93.205 33.674  354,6100  10.145.401,14 0,81
450.026.672,27 35,95
Vereinigtes Konigreich
GB0002374006 Diageo PIc. GBP 57.582 100.652 57.582 15,8550  1.048.538,66 0,08
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. ~ GBP 201.113 57.294  290.007 59,7600  19.904.465,74 1,59
GB0007188757 Rio Tinto Plc. GBP 464.852 102.323 362.529 60,0400  24.998.554,22 2,00
GBOOBVZK7T90 Unilever Plc. EUR 219.907 0 219.907 55,7600  12.262.014,67 0,98
58.213.573,29 4,65
Borsengehandelte Wertpapiere 1.214.598.313,67 97,04
Aktien, Anrechte und Genussscheine 1.214.598.313,67 97,04

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Irland.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs
Berichtszeitraum Berichtszeitraum
(ungepriift) (ungepriift)

Kurswert

%-Anteil

EUR vom NTFV?

INVESTMENTFONDSANTEILE ?

Irland
IEO0050EGWG5  Xtrackers DJE US Equity EUR 685.639 0 685.639 23,8900  16.379.915,71 1,31
Research UCITS ETF
16.379.915,71 1,31
Investmentfondsanteile 16.379.915,71 1,31
Wertpapiervermdgen 1.230.978.229,38 98,35
TERMINKONTRAKTE
Long-Positionen
usb
Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future Marz 2026 56 28 28 -50.552,25 0,00
S&P 500 Index Future Mdrz 2026 143 0 143 589.541,21 0,05
538.988,96 0,05
Long-Positionen 538.988,96 0,05
Terminkontrakte 538.988,96 0,05
Bankguthaben - Kontokorrent 3 25.776.398,96 2,06
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -6.058.930,76 -0,46
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 1.251.234.686,54 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Wahrung  Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil
EUR vom NTFV!
CHF/EUR  DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 3.773.000,00  4.067.367,60 0,33
USD/EUR  DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 1.000.000,00 847.625,72 0,07
USD/EUR  J.P. Morgan SE Wahrungskaufe 28.000.000,00  23.737.644,77 1,90
USD/EUR  Morgan Stanley Europe SE Wahrungskdufe 28.500.000,00  24.186.423,86 1,93
EUR/USD  J.P. Morgan SE Wahrungsverkaufe 113.900.000,00  96.547.636,90 7,72
EUR/USD  Morgan Stanley Europe SE Wahrungsverkaufe 49.500.000,00  41.905.973,99 3,35
BILATERALE DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene bilaterale Devisentermingeschéfte aus:
Wahrung  Kontrahent Wahrungsbetrag in  Wahrungsbetrag in Kurswert %-Anteil
Kaufwéhrung  Verkaufswahrung EUR vom NTFV!
USD/HKD  J.P. Morgan SE Bilaterale Wahrungsgeschafte 79.886.517,85 620.000.000,00  67.767.907,03 5,42

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergutung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich

3 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

TERMINKONTRAKTE

Bestand Verpflichtungen %-Anteil
EUR vom NTFV?

Long-Positionen

usb

Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future Marz 2026 28 6.002.633,81 0,48

S&P 500 Index Future Marz 2026 143 42.250.000,00 3,38
48.252.633,81 3,86

Long-Positionen 48.252.633,81 3,86

Terminkontrakte 48.252.633,81 3,86

DEVISENKURSE
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025
in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7539
Britisches Pfund GBP 1 0,8707
Dénische Krone DKK 1 7,4672
Hongkong-Dollar HKD 1 9,1582
Indische Rupie INR 1 105,6920
Japanischer Yen JPY 1 183,4400
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6105
Mexikanischer Peso MXN 1 21,1562
Norwegische Krone NOK 1 11,7884
Schwedische Krone SEK 1 10,8018
Schweizer Franken CHF 1 0,9288
Singapur-Dollar SGD 1 1,5100
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6020
Sudkoreanischer Won KRW 1 1.705,3600
Taiwan Dollar TWD 1 36,8629
US-Dollar usb 1 1,1770

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A0Q5KZ A0Q5K0 A0Q5K1
ISIN-Code: LU0374456654 LU0374456811 LU0374457033
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,65%p.a. 1,35%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR

GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?

Geografische Landeraufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

Japan 22,85%  Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 15,90%
Hongkong 25,71%  Banken 12,14%
Cayman-Inseln 0,00%  Real Estate Management & Development 9,14%
China 13,52%  Investitionsguter 8,94%
Stidkorea 10,81%  Hardware & Ausristung 8,22%
Taiwan 8,46%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,13%
Bermudas 0,00%  Gebrauchsguter & Bekleidung 7,43%
Singapur 5,38%  Versicherungen 6,75%
Indien 3,43%  GroB- und Einzelhandel 4,78%
Italien 3,12%  Media & Entertainment 4,35%
Australien 2,56%  Versorgungsbetriebe 3,32%
Vereinigte Staaten von Amerika 2,52%  Immobilien 2,47%
Macao 0,48%  Telekommunikationsdienste 2,29%
Indonesien 0,40%  Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,55%
Wertpapiervermogen 99,24%  Diversifizierte Finanzdienste 1,46%
Bankguthaben? 0,50%  Pharmazeutika, Biotechnologie & 0,94%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,26%  Biowissenschaften
Verbindlichkeiten Energie 0,69%
100,00% Verbraucherdienste 0,48%
Transportwesen 0,26%
Wertpapiervermogen 99,24%
Bankguthaben? 0,50%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,26%

Verbindlichkeiten

100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 1. AUGUST 2008 (ANTEILKLASSE I)
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Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.
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ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 31,74 210.132 -6.831,24 151,06
31.12.2024 28,62 170.902 -6.275,26 167,48
31.12.2025 27,79 146.945 -4.099,57 189,10
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 5,80 28.248 -1.071,79 205,32
31.12.2024 6,00 25.862 -512,69 232,05
31.12.2025 4,57 17.125 -2.121,75 267,11
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 60,19 311.726 -24.414,12 193,08
31.12.2024 40,73 188.334 -24.780,21 216,28
31.12.2025 54,55 220.815 7.203,84 247,05

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
zum 31. Dezember 2025

EUR
Wertpapiervermogen 86.261.552,26
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 79.766.389,26)
Bankguthaben* 433.224,54
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 282.858,79
Zinsforderungen 9.285,59
Dividendenforderungen 83.439,99
Forderungen aus Absatz von Anteilen 162.639,37
87.233.000,54
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -64.697,16
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften -157.206,29
Sonstige Passiva? -97.940,33
-319.843,78
Netto-Teilfondsvermdgen 86.913.156,76

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.
2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 27.786.638,94 EUR

Umlaufende Anteile 146.945,097

Anteilwert
Anteilklasse | (EUR)

189,10 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 4.574.227,69 EUR

Umlaufende Anteile 17.124,953

Anteilwert 267,11 EUR

Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 54.552.290,13 EUR

Umlaufende Anteile 220.815,181

Anteilwert 247,05 EUR

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn 75.356.268,51 28.621.737,78 6.001.204,21 40.733.326,52
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 1.251.949,78 217.937,55 31.884,44 1.002.127,79
Ertrags- und Aufwandsausgleich 80.934,48 5.440,45 8.900,93 66.593,10
Mittelzuflusse aus Anteilverkdufen 20.151.073,57 1.131.183,82 476.517,38 18.543.372,37
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -19.168.555,93 -5.230.754,07 -2.598.265,68 -11.339.536,18
Realisierte Gewinne 10.755.030,94 3.469.213,11 678.017,85 6.607.799,98
Realisierte Verluste -9.798.556,23 -3.238.395,74 -650.748,31 -5.909.412,18
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 7.201.465,02 2.400.902,20 421.947,30 4.378.615,52
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 2.698.550,25 954.070,36 204.769,57 1.539.710,32
Ausschittung -1.615.003,63 -544.696,52 0,00 -1.070.307,11
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende 86.913.156,76 27.786.638,94 4.574.227,69 54.552.290,13

des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 170.901,505 25.862,117 188.333,909
Ausgegebene Anteile 6.313,811 2.062,565 83.035,654
Zurtickgenommene Anteile -30.270,219 -10.799,729 -50.554,382
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 146.945,097 17.124,953 220.815,181

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 2.472.624,90 783.883,90 152.918,63 1.535.822,37
Bankzinsen 36.043,49 11.905,85 2.292,93 21.844,71
Ertragsausgleich -137.883,91 -34.560,07 -32.273,04 -71.050,80
Ertrdge insgesamt 2.370.784,48 761.229,68 122.938,52 1.486.616,28
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3.351,93 -1.071,54 -203,14 -2.077,25
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -844.617,73 -445.171,58 -70.468,23 -328.977,92
Verwahrstellenvergltung -45.789,82 -14.918,53 -2.886,18 -27.985,11
/entralverwaltungsstellenvergttung -32.963,48 -10.758,85 -2.093,19 -20.111,44
Taxe d'abonnement -42.711,73 -13.922,37 -2.705,58 -26.083,78
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -48.380,52 -18.718,95 -8.932,89 -20.728,68
Werbeausgaben -25.213,18 -10.540,26 -4.694,99 -9.977,93
Register- und Transferstellenvergitung -40.255,00 -27.063,65 -3.490,97 -9.700,38
Staatliche Gebuhren -3.416,81 -1.131,75 -998,43 -1.286,63
Sonstige Aufwendungen* -89.083,93 -29.114,27 -17.952,59 -42.017,07
Aufwandsausgleich 56.949,43 29.119,62 23.372,11 4.457,70
Aufwendungen insgesamt -1.118.834,70 -543.292,13 -91.054,08 -484.488,49
Ordentlicher Nettoertrag 1.251.949,78 217.937,55 31.884,44 1.002.127,79
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 175.036,28
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 2,11 2,19 0,96
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 2,11 2,19 0,96
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent?2 - - -
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?
Stand: 31. Dezember 2025
Teilfonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wdhrung
DJE - Asien | (EUR) LU0374456811 EUR 13,29% 1511% 16,38% 51,97 %
seit 01.08.2008 A0QS5K0
DJE - Asien PA (EUR) LU0374456654 EUR 13,37% 15,19% 16,52% 47,50%
seit 01.08.2008 A0Q5KZ
DJE - Asien XP (EUR) LU0374457033 EUR 14,00% 16,53% 20,34% 66,35%
seit 01.08.2008 A0Q5K1

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

3 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).
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DJE - ASIEN

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AUO00000RIO1  Rio Tinto Ltd. AUD 26.551 0 26.551  147,0100 2.225.476,09 2,56
2.225.476,09 2,56
China
KYG017191142 Alibaba Group Holding Ltd.? ~ HKD 88.400 170.100 192500  144,5000 3.037.305,37 3,49
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR? USD 15.500 13.025 2,475  148,4900 312.245,33 0,36
KYG040111059 Anta Sports Products Ltd.? HKD 283.600 202.200 151.371 80,8000 1.335.500,08 1,54
KYG6427A1022 NetEase Inc.? HKD 29.900 10.000 19.900  221,8000 481.952,79 0,55
CNE100000593  PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 912.000 668.000 244.000 16,4400 438.007,47 0,50
CNE1000003X6  Ping An Insurance [Group] HKD 291.500 203.500 88.000 65,9500 633.705,31 0,73
Co. of China Ltd.
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd.? HKD 48.200 51.400 44,500  600,0000 2.915.420,06 3,35
CNE100006CQ4  Ubtech Robotics Corp. Ltd. HKD 82.500 0 82.500  129,4000 1.165.676,66 1,34
KYG9830T1067 Xiaomi Corporation? HKD 389.400 107.200 282.200 39,3600 1.212.835,71 1,40
CNE1000004S4  Zhejiang Expressway Co. Ltd.  HKD 292.000 0 292.000 7,1500 227.970,56 0,26
11.760.619,34 13,52
Hongkong
HK0000069689  AlA Group Ltd. HKD 285.000 185.400 292.771 81,6500 2.610.202,02 3,00
HK2778034606 Champion Real Estate HKD 3.678.000 4.724.000  2.870.000 2,4800 777.183,29 0,89
Investment Trust
KYG217651051 CK Hutchison Holdings Ltd.®  HKD 453.500 356.500 732.400 53,2500 4.258.511,50 4,90
BMG4069C1486 Great Eagle Holdings Ltd.* HKD 0 757.000  4.349.004 15,0800 7.161.121,22 8,24
HK0270001396 Guangdong Investment Ltd. ~ HKD 1.076.000 2.414.000  3.937.000 6,7200 2.888.847,15 3,32
HK0160011786 Hon Kwok Land Investment HKD 3.206.000 2.900.000 13.365.000 0,9400 1.371.787,03 1,58
Co. Ltd.
HK0388045442 Hongkong Exchanges and HKD 26.500 17.300 9.200  408,6000 410.464,94 0,47
Clearing Ltd.
KYG525621408 Kingboard Holdings Ltd.* HKD 145.000 628.500 378.500 29,3400 1.212.595,27 1,40
KYG5257K1076 Kingboard Laminates HKD 365.500 648.500 599.500 13,3600 874.551,77 1,01
Holdings Ltd.?
HK0000150521 Langham Hospitality HKD 289.934 0 289.934 0,4750 15.037,74 0,02
Investments
HK0016000132 Sun Hung Kai Properties Ltd. ~ HKD 200.000 346.000 73.500 95,1500 763.635,32 0,88
22.343.937,25 25,71
Indien
INE040A01034  HDFC Bank Ltd. INR 151.231 124.095 185.914  990,9000 1.743.009,71 2,01
INEO90A01021 ICICI Bank Ltd. INR 0 21.797 49.703  1.342,5000 631.327,61 0,73
INEO0O2A01018  Reliance Industries Ltd. INR 91.681 94.160 40.890 1.539,8000 595.716,06 0,69
2.970.053,38 3,43

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.
3 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.
4 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
Indonesien
ID1000118201  PT Bank Rakyat Indonesia IDR 1.019.300 5.349.400 1.857.400 3.660,0000 344.748,61 0,40
[Persero] Tbk
344.748,61 0,40
Italien
IT0003874101  Prada S.p.A. HKD 479.400 93.700 551.900 45,0600 2.715.447,80 312
2.715.447,80 3,12
Japan
JP3118000003  ASICS Corporation JPY 40.100 0 40.100 3.755,0000 820.843,33 0,94
JP3519400000 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 7.300 10.700 18.100 8.243,0000 813.335,70 0,94
JP3548600000 Disco Corporation JPY 1.500 1.300 1.500 48.170,0000 393.889,01 0,45
JP3802300008  Fast Retailing Co. Ltd. JPY 0 1.600 2.600 56.940,0000 807.043,17 0,93
JP3143600009  ITOCHU Corporation JPY 192.300 19.200 218.000 1.975,0000 2.347.088,97 2,70
JP3183200009  Japan Exchange Group Inc. JPY 43,900 64.900 43,900 1.676,0000 401.092,46 0,46
JP3496400007  KDDI Corporation JPY 61.200 124.600 11.200 2.708,5000 165.368,51 0,19
JP3756600007  Nintendo Co. Ltd. JPY 11.100 4.300 6.800 10.595,0000 392.749,67 0,45
JP3970300004  Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 22.300 38.900 27.908 8.847,0000 1.345.955,50 1,55
JP3732000009  SoftBank Corporation JPY 0 0 721.000  214,8000 844.258,61 0,97
JP3436100006  SoftBank Group Corporation JPY 45.500 4.700 40.800 4.400,0000 978.630,61 1,13
JP3435000009  Sony Group Corporation JPY 69.600 97.700 72.600 4.024,0000 1.592.577,41 1,83
JP3402600005  Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 149.400 72.900 76.500 6.357,0000 2.651.060,29 3,05
JP3890350006  Sumitomo Mitsui Financial JPY 33.800 44,700 111.500 5.041,0000 3.064.061,82 3,53
Group Inc.
JP3910660004  Tokio Marine Holdings Inc. JPY 11.700 36.200 68.983 5.817,0000 2.187.495,15 2,52
JP3571400005  Tokyo Electron Ltd. JPY 13.700 8.100 5.600 34.320,0000 1.047.710,42 1,21
19.853.160,63 22,85
Macao
KYG7800X1079 Sands China Ltd.? HKD 195.200 0 195.200 19,7100 420.103,51 0,48
420.103,51 0,48
Singapur
SG1L01001701  DBS Group Holdings Ltd. SGD 13.500 0 112.700 56,5000 4.216.920,53 4,85
SG1J26887955  Singapore Exchange Ltd. (SGX) SGD 41.000 0 41.000 17,1000 464.304,64 0,53
4.681.225,17 5,38
Siidkorea
KR7105560007 KB Financial Group Inc. KRW 9.528 7.790 7.338 124.700,0000 536.572,10 0,62
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd.  KRW 69.353 34.886 54.566 119.900,0000 3.836.411,90 441
KR7000660001  SK Hynix Inc. KRW 15.882 12.604 13.160 651.000,0000 5.023.666,56 5,78
9.396.650,56 10,81
Taiwan
TW0002330008 Taiwan Semiconductor TWD 35.000 20.000 178.400 1.520,0000 7.356.122,28 8,46

Manufacturing Co. Ltd.

7.356.122,28 8,46

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Macao, registriert auf den Cayman Inseln.
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

Vereinigte Staaten von Amerika

AU0000297962 Newmont Corporation ADR AUD 29.800 4.000 25.800  149,1500  2.194.007,64 2,52

2.194.007,64 2,52
Borsengehandelte Wertpapiere 86.261.552,26 99,24
Aktien, Anrechte und Genussscheine 86.261.552,26 99,24
Wertpapiervermogen 86.261.552,26 99,24
Bankguthaben - Kontokorrent 2 433.224,54 0,50
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 218.379,96 0,26
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 86.913.156,76 100,00

DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung  Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil

EUR vom NTFV!?
EUR/HKD  Morgan Stanley Europe SE Wahrungsverkdufe 42.000.000,00 4.578.724,63 5,27
EUR/JPY  J.P. Morgan SE Wahrungsverkaufe 770.000.000,00 4.199.268,12 4,83

BILATERALE DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene bilaterale Devisentermingeschafte aus:

Wadhrung  Kontrahent Wahrungsbetrag in Wahrungsbetrag in Kurswert %-Anteil
Kaufwahrung  Verkaufswahrung EUR vom NTFV!
USD/HKD  Morgan Stanley Europe SE Bilaterale Wahrungsgeschafte 21.909.090,00 170.000.000,00  18.589.303,79 21,39

DEVISENKURSE
Far die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025
in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7539
Hongkong-Dollar HKD 1 9,1582
Indische Rupie INR 1 105,6920
Indonesische Rupiah IDR 1 19.718,9600
Japanischer Yen JPY 1 183,4400
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6105
Malaysischer Ringgit MYR 1 4,7606
Singapur-Dollar SGD 1 1,5100
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6020
Sudkoreanischer Won KRW 1 1.705,3600
Taiwan Dollar TWD 1 36,8629
US-Dollar usb 1 1,1770

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses



ANTEILKLASSEN

DJE - ZINS & DIVIDENDE

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

Anteilklasse XT (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A1C7Y8 A1C7Y9 A1CTZA A2JGDY
ISIN-Code: LU0553164731 LU0553169458 LU0553171439 LU1794438561
Ausgabeaufschlag: bis zu 4,00 % keiner keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,50%p.a. 1,37%p.a. 0,65%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschuttend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse | (USD) Anteilklasse | (H-USD) Anteilklasse | (USD) Anteilklasse | (H-USD)

Acc. Acc. Dis. Dis.

WP-Kenn-Nr.: A41CBJ A41CBH A41CBG A41CBK
ISIN-Code: LU3107194980 LU3107195102 LU3107195367 LU3107195441
Ausgabeaufschlag: keiner keiner keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,92%p.a. 0,92%p.a. 0,92%p.a. 0,92%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend ausschittend
Wahrung: usb usD usb usb
Anteilklasse XT (USD)  Anteilklasse XT (H-USD) Anteilklasse XP (USD)  Anteilklasse XP (H-USD)

Acc. Acc. Dis. Dis.

WP-Kenn-Nr.: A41CBE A41CBC A41CBD A41CBF
ISIN-Code: LU3107195797 LU3107195870 LU3107195953 LU3107196092
Ausgabeaufschlag: keiner keiner keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,25%p.a. 0,25%p.a. 0,25%p.a. 0,25%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend ausschittend
Wahrung: usb usD usb usb

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Geografische Landeraufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

Vereinigte Staaten von Amerika 39,53%  Staatsanleihen 13,85%
Deutschland 14,16%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,87%
Vereinigtes Konigreich 6,75%  GroB- und Einzelhandel 8,60%
Schweiz 391% Pharmazeutika, Biotechnologie & 6,49%
Frankreich 3.19% Biowissenschaften
Japan 2.99% Banken 5,84%
Polen 2.99% Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 5,26%
Hongkong 2.83% Software & Dienste 5,19%
Norwegen 2.71% Diversifizierte Finanzdienste 4,72%
Niederlande 2.20% Transportwesen 3,50%
China 1,93% Versicherungen 3,08%
Spanien 1.91% Media & Entertainment 3,05%
Taiwan 1.88% Automobile & Komponenten 3,05%
Finnland 1.62% Telekommunikationsdienste 3,00%
Mexiko 1.56% Investitionsguter 2,85%
Sudkorea 1,47% Gebrauchsguter & Bekleidung 2,56%
Singapur 1,35% Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,51%
Sudafrika 113% Hardware & Ausrtstung 2,58%
Chile 0,84% Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,28%
Italien 077% Energie 2,08%
Indonesien 0.76% Versorgungsbetriebe 2,07%
Danemark 0.51% Verbraucherdienste 2,06%
Indien 0.51% Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,96%
Kanada 0,51% Real Estate Management & Development 0,72%
Belgien 0,45% Immobilien 0,44%
Philippinen 027% Sonstiges 0.27%
Argentinien 0,13% Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,20%
Wertpapiervermogen 98,86% Wertpapiervermogen 98,86%
Terminkontrakte 0,02%  Terminkontrakte 0,02%
Bankguthaben? 0.24% Bankguthaben? 0,24%
Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,88% Saldo aus sonstigen Forderungen und 0,88%
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

100,00% 100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 6. DEZEMBER 2010 (ANTEILKLASSE I)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR

Anteilklasse PA (EUR)

31.12.2023 2.431,72 15.461.293 68.869,24 157,28

31.12.2024 2.838,37 16.543.532 182.827,84 171,57

31.12.2025 3.091,77 17.637.277 188.297,54 175,30

Anteilklasse | (EUR)

31.12.2023 149,97 780.477 2.191,33 192,15

31.12.2024 187,92 879.856 20.837,31 213,59

31.12.2025 202,06 911.585 7.233,25 221,65

Anteilklasse XP (EUR)

31.12.2023 892,12 4.811.776 -24.695,80 185,40

31.12.2024 982,39 4.803.124 -1.114,84 204,53

31.12.2025 974,48 4.634.958 -34.329,07 210,25

Anteilklasse XT (EUR)

31.12.2023 80,79 645.601 28.158,78 125,13

31.12.2024 175,62 1.253.690 82.242,20 140,09

31.12.2025 182,67 1.247.308 -1.912,65 146,45

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert Anteilwert

Teilfondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR usb
Mio. EUR Tsd. EUR

Anteilklasse | (USD) Acc.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,00+

31.12.2025 0,03 300 25,68 89,13 104,917

Anteilklasse | (H-USD) Acc.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,00+

31.12.2025 0,03 300 25,68 88,99 104,742

Anteilklasse | (USD) Dis.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,001

31.12.2025 0,03 300 25,68 89,13 104,912

Anteilklasse | (H-USD) Dis.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,00*

31.12.2025 0,03 300 25,68 88,99 104,742

Anteilklasse XT (USD) Acc.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,00+

31.12.2025 0,05 590 51,36 89,35 105,16

Anteilklasse XT (H-USD) Acc.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,00*

31.12.2025 0,03 300 25,68 89,21 105,002

Anteilklasse XP (USD) Dis.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,001

31.12.2025 0,03 300 25,68 89,35 105,162

Anteilklasse XP (H-USD) Dis.

14.08.2025 Auflegung - - 85,76 100,00t

31.12.2025 0,03 300 25,68 89,21 105,002

1 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 14. August 2025: 1 EUR = 11660 USD
2 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2025:1 EUR = 11770 USD

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

zum 31. Dezember 2025

EUR
Wertpapiervermogen 4.401.399.874,91
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 4.135.014.519,19)
Bankguthaben' 10.889.571,77
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 707.693,29
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften 4.691.931,81
Zinsforderungen 29.571.072,86
Dividendenforderungen 772.284,10
Forderungen aus Absatz von Anteilen 10.135.241,56
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.243.636,49
4.459.411.306,79
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -2.632.800,61
Sonstige Passiva? -5.565.317,17
-8.198.117,78
Netto-Teilfondsvermdgen 4.451.213.189,01

ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

3.091.771.546,78 EUR

Umlaufende Anteile

17.637.276,602

Anteilwert
Anteilklasse | (EUR)

175,30 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

202.056.033,20 EUR

Umlaufende Anteile

911.585,355

Anteilwert
Anteilklasse XP (EUR)

221,65 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

974.478.986,32 EUR

Umlaufende Anteile

4.634.957,862

Anteilwert
Anteilklasse XT (EUR)

210,25 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

182.666.706,28 EUR

Umlaufende Anteile

1.247.308,141

Anteilwert

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

146,45 EUR

2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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Fortsetzung - Zurechnung auf die Anteilklassen
ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse | (USD) Acc.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 26.738,64 EUR
Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 89,13 EUR
Anteilwert 104,91 USD*

Anteilklasse | (H-USD) Acc.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

26.696,73 EUR

Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 88,99 EUR
Anteilwert 104,74 USD*
Anteilklasse | (USD) Dis.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 26.738,64 EUR
Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 89,13 EUR
Anteilwert 104,91 USD*

Anteilklasse | (H-USD) Dis.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

26.696,73 EUR

Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 88,99 EUR
Anteilwert 104,74 USD*

Anteilklasse XT (USD) Acc.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

52.715,79 EUR

Umlaufende Anteile 590,000
Anteilwert 89,35 EUR
Anteilwert 105,16 USD*

Anteilklasse XT (H-USD) Acc.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

26.762,74 EUR

Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 89,21 EUR
Anteilwert 105,00 USD*

Anteilklasse XP (USD) Dis.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

26.804,42 EUR

Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 89,35 EUR
Anteilwert 105,16 USD*
Anteilklasse XP (H-USD) Dis.

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 26.762,74 EUR
Umlaufende Anteile 300,000
Anteilwert 89,21 EUR
Anteilwert 105,00 USD*

1 | Umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2025:1 EUR = 11770 USD

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR) Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermégen zu 4.184.303.145,52 2.838.368.516,17 187.924.159,06 982.385.954,42
Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 61.116.256,57 35.845.905,80 2.440.298,80 19.341.905,86
Ertrags- und Aufwandsausgleich 505.319,64 -467.459,15 -27.901,03 690.576,83
Mittelzuflusse aus Anteilverkaufen 652.401.045,79 443.120.726,94 45.470.114,61 92.354.340,78
Mittelabflisse aus -492.880.837,24 -254.823.183,30 -38.236.868,60 -126.683.411,78
Anteilriicknahmen
Realisierte Gewinne 472.666.780,42 323.504.626,97 20.971.412,44 107.487.145,72
Realisierte Verluste -297.149.935,30 -203.487.134,53 -13.186.994,68 -67.403.644,97
Nettoveranderung nicht -31.876.452,51 -20.926.250,74 -1.538.798,97 -8.310.984,28
realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht -35.161.697,24 -23.452.437 .56 -1.759.388,43 -8.584.223,44
realisierter Verluste
Ausschittung -62.710.436,64 -45.911.763,82 0,00 -16.798.672,82
Netto-Teilfondsvermdgen zum 4.451.213.189,01 3.091.771.546,78 202.056.033,20 974.478.986,32

Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse XT (EUR)

Anteilklasse | (USD) Acc. Anteilklasse I (H-USD) Acc.

Anteilklasse | (USD) Dis.

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu 175.624.515,87 0,00 0,00 0,00
Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 3.486.672,82 154,69 95,57 154,69
Ertrags- und Aufwandsausgleich 310.302,78 0,00 0,00 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 71.224.721,49 25.682,73 25.682,73 25.682,73
Mittelabflisse aus -73.137.373,56 0,00 0,00 0,00
Anteilricknahmen
Realisierte Gewinne 20.693.568,83 986,39 1.507,09 986,39
Realisierte Verluste -13.067.108,34 -623,69 -626,88 -623,69
Nettoveranderung nicht -1.101.911,62 222,34 218,08 222,34
realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht -1.366.681,99 316,18 -179,86 316,18
realisierter Verluste
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum 182.666.706,28 26.738,64 26.696,73 26.738,64

Ende des Berichtszeitraumes

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Anteilklasse | (H-USD) Dis. Anteilklasse XT (USD) Acc. Anteilklasse XT (H-USD) Acc. Anteilklasse XP (USD) Dis.

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu 0,00 0,00 0,00 0,00
Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag 95,57 431,95 160,58 219,66
Ertrags- und Aufwandsausgleich 0,00 -199,79 0,00 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 25.682,73 51.362,86 25.682,73 25.682,73
Mittelabflisse aus 0,00 0,00 0,00 0,00
Anteilricknahmen
Realisierte Gewinne 1.507,09 1.035,14 1.508,37 987,62
Realisierte Verluste -626,88 -671,81 -627,66 -624,51
Nettoveranderung nicht -276,59 447,37 218,43 222,70
realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht 314,81 310,07 -179,71 316,22
realisierter Verluste
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermdgen zum 26.696,73 52.715,79 26.762,74 26.804,42

Ende des Berichtszeitraumes

Anteilklasse XP (H-USD) Dis.

EUR

Netto-Teilfondsvermdgen zu
Beginn des Berichtszeitraumes

0,00

Ordentlicher Nettoertrag

160,58

Ertrags- und Aufwandsausgleich

0,00

Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen

25.682,73

MittelabflUsse aus
Anteilricknahmen

0,00

Realisierte Gewinne

1.508,37

Realisierte Verluste

-627,66

Nettoveranderung nicht
realisierter Gewinne

218,43

Nettoveranderung nicht
realisierter Verluste

-179,71

Ausschiittung

0,00

Netto-Teilfondsvermdgen zum
Ende des Berichtszeitraumes

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

26.762,74
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR) Anteilklasse XT (EUR)

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 16.543.532,172 879.855,697 4.803.124,298 1.253.690,164
Ausgegebene Anteile 2.577.269,306 212.684,413 448.813,122 509.830,439
Zurtickgenommene Anteile -1.483.524,876 -180.954,755 -616.979,558 -516.212,462
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 17.637.276,602 911.585,355 4.634.957,862 1.247.308,141
Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse |

(USD) Acc. (H-USD) Acc. (USD) Dis. (H-USD) Dis.

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 0,000 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 300,000 300,000 300,000 300,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 0,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 300,000 300,000 300,000 300,000

Anteilklasse XT

Anteilklasse XT

Anteilklasse XP

Anteilklasse XP

(USD) Acc. (H-USD) Acc. (USD) Dis. (H-USD) Dis.

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000 0,000 0,000 0,000
Ausgegebene Anteile 590,000 300,000 300,000 300,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000 0,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 590,000 300,000 300,000 300,000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Total Anteilklasse PA (EUR) Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 41.274.360,04 28.243.998,85 1.827.377,04 9.379.933,90
Zinsen auf Anleihen 83.433.793,46 57.165.462,65 3.698.981,21 18.913.358,44
Bankzinsen 1.313.522,06 897.772,23 58.810,73 299.935,16
Bestandsprovisionen 1.146,89 779,93 52,20 266,10
Sonstige Ertrage 441,54 298,96 20,22 103,24
Ertragsausgleich 167.631,50 1.506.127,29 69.705,79 -967.265,66
Ertrdge insgesamt 126.190.895,49 87.814.439,91 5.654.947,19 27.626.331,18
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -66.847,89 -45.819,24 -2.954,80 -15.116,24
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergitung -54.902.147,52 -44.625.395,40 -2.638.539,22 -6.401.320,39
Verwahrstellenvergltung -2.402.048,32 -1.645.544,19 -106.530,46 -544.724,11
Zentralverwaltungsstellenvergutung -928.730,61 -636.001,13 -41.193,40 -210.777,36
Taxe d’abonnement -2.183.209,64 -1.495.598,38 -96.809,54 -495.088,76
Verdffentlichungs- und Prifungskosten -61.822,69 -30.988,98 -8.080,50 -14.226,54
Werbeausgaben -2.733.711,50 -1.823.390,64 -161.233,26 -626.806,56
Register- und Transferstellenvergitung -296.398,25 -151.919,37 -37.331,47 -61.499,09
Staatliche Gebuhren -7.786,01 -4.092,91 -942,75 -1.811,08
Sonstige Aufwendungen® -818.985,35 -471.115,73 -79.228,23 -189.744,02
Aufwandsausgleich -672.951,14 -1.038.668,14 -41.804,76 276.688,83
Aufwendungen insgesamt -65.074.638,92 -51.968.534,11 -3.214.648,39 -8.284.425,32
Ordentlicher Nettoertrag 61.116.256,57 35.845.905,80 2.440.298,80 19.341.905,86
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 5.284.915,57
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 1,71 1,65 0,87
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,71 1,65 0,87

(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Aufwands- und Ertragsrechnung

DJE - ZINS & DIVIDENDE

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31.

Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Anteilklasse XT Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse |
(EUR) (USD) Acc. (H-USD) Acc. (USD) Dis.
EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 1.822.546,84 62,77 63,03 62,77
Zinsen auf Anleihen 3.654.429,89 192,64 193,63 192,64
Bankzinsen 56.987,73 2,01 2,02 2,01
Bestandsprovisionen 48,66 0,00 0,00 0,00
Sonstige Ertrage 19,12 0,00 0,00 0,00
Ertragsausgleich -441.169,50 0,00 0,00 0,00
Ertrdge insgesamt 5.092.862,74 257,42 258,68 257,42
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.956,65 -0,12 -0,12 -0,12
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -1.236.438,17 -88,73 -89,11 -88,73
Verwahrstellenvergltung -105.205,28 -5,48 -5,48 -5,48
Zentralverwaltungsstellenvergttung -40.743,38 -1,90 -1,89 -1,90
Taxe d’abonnement -95.672,50 -5,00 -5,01 -5,00
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -8.526,66 0,00 0,00 0,00
Werbeausgaben -122.281,04 0,00 0,00 0,00
Register- und Transferstellenvergitung -45.648,32 0,00 0,00 0,00
Staatliche Gebuhren -939,03 -0,03 -0,03 -0,03
Sonstige Aufwendungen? -78.645,61 -1,47 -61,47 -1,47
Aufwandsausgleich 130.866,72 0,00 0,00 0,00
Aufwendungen insgesamt -1.606.189,92 -102,73 -163,11 -102,73
Ordentlicher Nettoertrag 3.486.672,82 154,69 95,57 154,69
Schweizer Total Expense Ratio 0,91 1,053 1,653 1,053
ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio 0,91 1,053 1,653 1,053

mit Performancevergiitung in Prozent ?
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent?2
(fUr den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Hochgerechnet fur den Zeitraum vom O1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025..

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

84



DJE - ZINS & DIVIDENDE | DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Fortsetzung - Aufwands- und Ertragsrechnung

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Anteilklasse | Anteilklasse XT Anteilklasse XT Anteilklasse XP
(H-USD) Dis. (USD) Acc. (H-USD) Acc. (USD) Dis.
EUR EUR EUR EUR

Ertrdge
Dividenden 63,03 62,88 63,05 62,83
Zinsen auf Anleihen 193,63 208,20 193,85 192,83
Bankzinsen 2,02 2,10 2,02 2,01
Bestandsprovisionen 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Ertrage 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertragsausgleich 0,00 233,58 0,00 0,00
Ertrdge insgesamt 258,68 506,76 258,92 257,67
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,12 -0,12 -0,12 -0,12
Verwaltungsvergitung/Fondsmanagementvergitung -89,11 -25,99 -24,33 -24,01
Verwahrstellenvergltung -5,48 -5,92 -5,48 -5,48
Zentralverwaltungsstellenvergttung -1,89 -2,06 -1,90 -1,90
Taxe d’abonnement -5,01 -5,42 -5,01 -5,00
Veroffentlichungs- und Priifungskosten 0,00 -0,01 0,00 0,00
Werbeausgaben 0,00 0,00 0,00 0,00
Register- und Transferstellenvergitung 0,00 0,00 0,00 0,00
Staatliche Gebuhren -0,03 -0,03 -0,03 -0,03
Sonstige Aufwendungen? -61,47 -1,47 -61,47 -1,47
Aufwandsausgleich 0,00 -33,79 0,00 0,00
Aufwendungen insgesamt -163,11 -74,81 -98,34 -38,01
Ordentlicher Nettoertrag 95,57 431,95 160,58 219,66
Schweizer Total Expense Ratio 1,653 0,353 1,003 0,393
ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio 1,653 0,353 1,003 0,393

mit Performancevergiitung in Prozent ?
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent?2
(fUr den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Hochgerechnet fur den Zeitraum vom O1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025..

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Aufwands- und Ertragsrechnung

DJE - ZINS & DIVIDENDE

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

Anteilklasse XP

(H-USD) Dis.
EUR

Ertrage
Dividenden 63,05
Zinsen auf Anleihen 193,85
Bankzinsen 2,02
Bestandsprovisionen 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Ertragsausgleich 0,00
Ertrdge insgesamt 258,92
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,12
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -24,33
Verwahrstellenvergltung -5,48
Zentralverwaltungsstellenvergitung -1,90
Taxe d’'abonnement -5,01
Veroffentlichungs- und Priifungskosten 0,00
Werbeausgaben 0,00
Register- und Transferstellenvergitung 0,00
Staatliche Gebuhren -0,03
Sonstige Aufwendungen® -61,47
Aufwandsausgleich 0,00
Aufwendungen insgesamt -98,34
Ordentlicher Nettoertrag 160,58
Schweizer Total Expense Ratio 1,003
ohne Performancevergiitung in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio 1,003

mit Performancevergiitung in Prozent ?
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent?2
(fUr den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025)

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Hochgerechnet fur den Zeitraum vom O1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025..

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025
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DJE - ZINS & DIVIDENDE

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)?

Stand: 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Teilfonds ISIN Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
WKN wahrung
DJE - Zins & Dividende PA (EUR) LU0553164731 EUR 5,46% 371% 22,69% 49,37 %
seit 14.02.2011 A1C7Y8
DJE - Zins & Dividende | (EUR) LU0553169458 EUR 5,48% 3,78% 23,35% 53,01%
seit 06.12.2010 A1C7Y9
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 EUR 5,90% 4,59% 26,18% 64,99 %
seit 06.12.2010 A1C7ZA
DJE - Zins & Dividende XT (EUR) LU1794438561 EUR 5,88% 4,54% 26,00% -
seit 03.07.2018 A2JGDY
DJE - Zins & Dividende | (USD) Acc. LU3107194980 usb 5,03%* - - -
seit 18.08.2025 A41CBJ
DJE - Zins & Dividende | (H-USD) Acc. LU3107195102 usb 4,86%" - - -
seit 18.08.2025 A41CBH
DJE - Zins & Dividende | (USD) Dis. LU3107195367 usb 5,03%* - - -
seit 18.08.2025 A41CBG
DJE - Zins & Dividende | (H-USD) Dis. LU3107195441 usb 4,86%" - - -
seit 18.08.2025 A41CBK
DJE - Zins & Dividende XT (USD) Acc. LU3107195797 usb 5,29%! - - -
seit 18.08.2025 A41CBE
DJE - Zins & Dividende XT (H-USD) Acc. LU3107195870 usb 5,12%* - - -
seit 18.08.2025 A41CBC
DJE - Zins & Dividende XP (USD) Dis. LU3107195953 usb 5,29%* - - -
seit 18.08.2025 A41CBD
DJE - Zins & Dividende XP (H-USD) Dis. LU3107196092 usb 5,12%*! - - -
seit 18.08.2025 A41CBF

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

1 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Chile
GB0000456144  Antofagasta Plc.? GBP 634.891 147.316 487.575 32,7400  18.333.760,77 0,41
18.333.760,77 0,41
China
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd.*  HKD 3.441.973 3.793.973  908.800  144,5000  14.339.236,97 0,32
KYG040111059 Anta Sports Products Ltd.* HKD 5.053.400 4.098.200  955.200 80,8000  8.427.437,71 0,19
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd.? HKD 1.264.354 1.193.529  233.625  600,0000  15.305.955,32 0,34
38.072.630,00 0,85
Danemark
DK0062498333  Novo-Nordisk AS DKK 1.501.210 1.323.995  387.649  325,6000 16.903.057,96 0,38
16.903.057,96 0,38
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 193.211 139.934 53.277  169,0500  9.006.476,85 0,20
DE0008404005  Allianz SE EUR 60.584 112.843 85.250  389,8000  33.230.450,00 0,75
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 1.000.667 302.457  698.210 36,6600  25.596.378,60 0,58
DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG EUR 514.096 156.717 357.379 93,4000  33.379.198,60 0,75
DE000CBK1001 Commerzbank AG EUR 748.298 0 748298 36,1400  27.043.489,72 0,61
DE0005810055 Dte. Borse AG EUR 68.675 273.995 51.772  223,4000  11.565.864,80 0,26
DE0005557508  Dte. Telekom AG EUR 0 1.195.036  678.054 27,7100  18.788.876,34 0,42
DE000ODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 277.546 62.989  214.557 56,5000  12.122.470,50 0,27
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA EUR 722.424 441121 564.405 48,6700  27.469.591,35 0,62
DE0008402215 Hannover Riick SE EUR 66.537 133.248 92.742  266,0000  24.669.372,00 0,55
DE0007037129 RWE AG EUR 439.289 239.810  199.479 45,0000  8.988.523,74 0,20
DE0007236101 Siemens AG EUR 191.419 118.807 72.612  237,7000  17.259.872,40 0,39
249.120.564,90 5,60
Finnland
FI4000297767  Nordea Bank Abp EUR 2.134.892 387.364 1.747.528 16,0600  28.065.299,68 0,63
28.065.299,68 0,63
Frankreich
FR0000120644  Danone S.A. EUR 254.329 287.322 174.432 76,7200  13.382.423,04 0,30
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 28.559 156.733 15.160  269,7000  4.088.652,00 0,09
FR0000120321 L'Oréal S.A. EUR 130.090 82.693 59.499  365,5000  21.746.884,50 0,49
FR0000121972  Schneider Electric SE EUR 183.548 231.212 74.854 2358500  17.654.315,90 0,40
FR0000120271 TotalEnergies SE EUR 907.260 611.787  506.347 56,2800  28.497.209,16 0,64
85.369.484,60 1,92

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Argentinien, registriert im Vereinigten Konigreich.
3 | Hauptverwaltung in China, registriert auf den Cayman Inseln.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)

Hongkong

HK0000069689  AlA Group Ltd. HKD 8.375.400 5.270.800 3.104.600 81,6500  27.679.084,32 0,62

KYG217651051 CK Hutchison Holdings Ltd.? ~ HKD 4.840.000 3.942.500 5.920.962 53,2500  34.427.204,75 0,77

BMG4069C1486 Great Eagle Holdings Ltd.* HKD 500.000 0 19.379.612 15,0800  31.910.697,40 0,72

KYG525621408 Kingboard Holdings Ltd.? HKD 1.727.000 3.655.500 2.751.582 29,3400 8.815.205,60 0,20
102.832.192,07 2,31

Indien

US40415F1012 HDFC Bank Ltd. ADR usb 766.408 523.600 594.216 36,3400  18.346.482,11 0,41

INEO02A01018  Reliance Industries Ltd. INR 296.000 0 296.000 1.539,8000 4.312.349,09 0,10
22.658.831,20 0,51

Italien

[T0003874101  Prada S.p.A. HKD 4.376.100 802.000 4.361.900 45,0600  21.461.336,73 0,48
21.461.336,73 0,48

Japan

JP3970300004  Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 545.100 957.947 189.200 8.847,0000 9.124.795,03 0,20

JP3435000009  Sony Group Corporation JPY 2.266.200 1.821.300 444,900 4.024,0000 9.759.472,31 0,22

JP3890350006  Sumitomo Mitsui Financial JPY 1.631.300 652.600 1.807.270 5.041,0000  49.664.457,42 1,12

Group Inc.

JP3910660004  Tokio Marine Holdings Inc. JPY 584.500 1.161.200 551.177 5.817,0000 17.478.176,02 0,39
86.026.900,78 1,93

Kanada

CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 493.600 367.999 125.601  171,3400  18.284.176,16 0,41

CA45823T1066 Intact Financial Corporation CAD 45.582 90.268 26.180  285,1000 4.634.534,62 0,10
22.918.710,78 0,51

Niederlande

NL0010273215 ASML Holding NV EUR 73.820 39.166 34.654  917,5000  31.795.045,00 0,71
31.795.045,00 0,71

Schweiz

CH1430134226 Amrize AG CHF 632.012 430.470 201.542 43,5800 9.456.503,40 0,21

CH0008207356 BVZ Holding AG CHF 0 0 9.860 1.260,0000 13.375.968,99 0,30

CH0210483332 Compagnie Financiere CHF 189.829 140.766 79.541  171,4000 14.678.431,74 0,33

Richemont SA

CH1216478797 DSM-Firmenich AG EUR 62.884 0 62.884 68,7600  4.323.903,84 0,10

CH0012214059 Holcim Ltd. CHF 570.855 151.145 969.241 77,5000  80.874.437,45 1,82

CH0012005267 Novartis AG CHF 305.556 314.420 149.648  109,6600 17.668.388,98 0,40

CH0418792922 Sika AG CHF 76.915 0 76.915  162,8500  13.485.796,46 0,30
153.863.430,86 3,46

Singapur

SG1L01001701  DBS Group Holdings Ltd. SGD 767.900 398.300  1.605.550 56,5000  60.075.215,23 1,35
60.075.215,23 1,35

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Cayman Inseln.
3 | Hauptverwaltung in Hongkong, registriert auf den Bermudas.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025
ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
Spanien
£S0113211835 Banco Bilbao Vizcaya EUR 1.249.459 0 1.249.459 19,9550  24.932.954,35 0,56
Argentaria S.A. (BBVA)
£S0144580Y14 Iberdrola S.A. EUR 1.012.779 0 1.012.779 18,4000  18.635.133,60 0,42
£S0148396007  Industria de Diserio Textil S.A.  EUR 288.381 469.988 736.303 56,4400  41.556.941,32 0,93
85.125.029,27 1,91
Sudafrika
US38059T1060 Gold Fields Ltd. ADR usb 1.254.631 1.289.800 1.357.422 43,6000 50.283.431,78 1,13
50.283.431,78 1,13
Stidkorea
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd.  KRW 1.045.647 596.744 448,903 119.900,0000  31.561.353,44 0,71
KR7000660001  SK Hynix Inc. KRW 268.665 257.052 88.965 651.000,0000  33.961.283,83 0,76
65.522.637,27 1,47
Taiwan
TW0002330008 Taiwan Semiconductor TWD 1.899.000 1.627.000 2.031.065 1.520,0000 83.748.668,72 1,88
Manufacturing Co. Ltd.
83.748.668,72 1,88
Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012  Adobe Inc. usb 110.753 41.298 69.455  353,1600  20.840.040,61 0,47
US02079K1079  Alphabet Inc. usb 286.715 472.142 136.591  314,3900  36.484.999,57 0,82
US0231351067 Amazon.com Inc. usb 324.771 306.227 225964  232,0700  44.553.496,58 1,00
US0258161092  American Express Co. usb 27.900 0 27.900  375,3200 8.896.710,28 0,20
US0378331005 Apple Inc. usb 302.800 225.245 172.227 2737600  40.058.507,66 0,90
US09290D1019 BlackRock Inc. usb 51.900 76.248 25.740 1.088,4000 23.802.392,52 0,53
US11135F1012  Broadcom Inc. usb 77.800 186.640 13.100  349,3900 3.888.707,73 0,09
US1667641005 Chevron Corporation usb 325.470 356.215 187.517  150,9900  24.055.388,13 0,54
US5324571083  Eli Lilly and Co. usb 100.108 37.480 107.854 1.078,7300  98.849.061,53 2,22
US3703341046  General Mills Inc. usb 673.700 387.975 337.225 46,9200  13.443.158,03 0,30
US3755581036  Gilead Sciences Inc. usb 217.600 176.000 41.600  124,9100 4.414.830,93 0,10
US4592001014  International Business usD 256.391 153.800 102.591  305,7400  26.649.254,32 0,60
Machines Corporation
US4612021034  Intuit Inc. usD 48.000 59.400 15.000  674,1500 8.591.546,30 0,19
US4781601046 Johnson & Johnson usD 274.428 0 274.428  207,5600  48.394.456,82 1,09
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. usD 46.082 219.208 87.619  323,7500  24.100.808,20 0,54
US5128073062 Lam Research Corporation usD 302.600 224.169 78.431  175,8700  11.719.337,27 0,26
IE000S9YS762  Linde Plc.? usb 26.871 44374 60.204  426,5400 21.817.684,08 0,49
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 44.400 49.600 46.600  577,9000 22.880.322,85 0,51
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. usb 745.749 417.982 457.689  106,6200  41.460.323,86 0,93
US30303M1027 Meta Platforms Inc. usb 82.700 128.604 68.989  658,6900  38.608.635,86 0,87
US5949181045 Microsoft Corporation usb 120.642 181.696 72.378  487,1000  29.953.546,13 0,67
US6174464486 Morgan Stanley usb 339.400 236.200 174.800  179,9400  26.723.459,64 0,60

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in den Vereinigten Staaten von Amerika, registriert in Irland.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!
(ungepriift) (ungepriift)
Vereinigte Staaten von Amerika
US64110L1061  Netflix Inc. usDh 81.689 28.152 83.210 94,1500  6.656.093,03 0,15
US6516391066 Newmont Corporation usb 1.507.770 1.331.784  337.186 99,8100  28.593.487,39 0,64
US65339F1012  NextEra Energy Inc. usDb 447.700 421.100  110.100 80,2700  7.508.689,04 0,17
US6541061031  NIKE Inc. usD 542.577 758.426 48.200 61,2100  2.506.645,71 0,06
US67066G1040 NVIDIA Corporation usD 711.550 864.900  185.300  188,2200  29.632.256,58 0,67
US6974351057  Palo Alto Networks Inc. usD 148.089 263.028  123.657  186,8500  19.630.680,08 0,44
US7739031091  Rockwell Automation Inc. usD 105.583 28.619 76.964  396,4800  25.925.817,09 0,58
US79466L3024  Salesforce Inc. usb 210.946 243.184 99.601  266,2300  22.529.119,99 0,51
US5184391044  The Estée Lauder Companies Inc. USD 443.100 345.432 155.268  106,7000  14.075.697,20 0,32
US8725401090  TJX Companies Inc. usb 133.000 119.500  355.590  156,4700  47.272.019,80 1,06
US92343V1044  Verizon Communications Inc. ~ USD 298.400 620.600  320.282 40,4800  11.015.306,17 0,25
US92826C8394  VISA Inc. usb 66.772 194.284 68.512  354,6100  20.641.495,60 0,46
856.173.976,58 19,23
Vereinigtes Konigreich
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc.  GBP 285.130 141.085  431.231 59,7600  29.597.294,77 0,66
GB0007188757 Rio Tinto Plc. GBP 796.211 152.221  643.990 60,0400  44.406.982,43 1,00
GBOOBVZK7T90 Unilever Plc. EUR 391.445 0 391.445 55,7600  21.826.973,50 0,49
95.831.250,70 2,15
Boérsengehandelte Wertpapiere 2.174.181.454,88 48,82
Aktien, Anrechte und Genussscheine 2.174.181.454,88 48,82
ANLEIHEN
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS3015761458  3,433% American Express Co. 15.400.000 0 15.400.000  100,5590  15.486.086,00 0,35
Fix-to-Float v.25(2032)
XS2265369657 3,000% Dte. Lufthansa AG 0 0 41.200.000  100,0980  41.240.376,00 0,93
EMTN Reg.S. v.20(2026)
XS2408458730 2,875% Dte. Lufthansa AG 0 15.000.000 13.300.000  100,2100  13.327.930,00 0,30
EMTN Reg.S. v.21(2027)
XS2576550086  6,375% ENEL S.p.A. EMTN 0 0 12.000.000  106,7260  12.807.120,00 0,29
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1956037664 1,625% Fortum Oyj 0 0 9.000.000 99,8410  8.985.690,00 0,20
EMTN Reg.S. v.19(2026)
X51956027947  2,125% Fortum Oyj 0 0 27.700.000 97,8070  27.092.539,00 0,61
EMTN Reg.S. v.19(2029)
XS2606264005 4,000% Fortum QOyj 0 10.800.000  7.800.000  102,7170  8.011.926,00 0,18
EMTN Reg.S. v.23(2028)
XS2324724645 1,875% Fraport AG Frankfurt 0 13.800.000 43.040.000 98,0880  42.217.075,20 0,95

Airport Services Worldwide
Reg.S. v.21(2028)

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
EUR
XS2832873355  4,250% Fraport AG Frankfurt 0 0 12.800.000  104,5370  13.380.736,00 0,30
Airport Services Worldwide
Reg.S. v.24(2032)
XS2605914105 3,907% General Mills Inc. 0 0 24.654.000  103,0340  25.402.002,36 0,57
v.23(2029)
XS2842061421 3,950% Heidelberg Materials AG 0 0 31.700.000  102,0040  32.335.268,00 0,73
EMTN Reg.S. Green Bond
v.24(2034)
XS1432493440 3,750% Indonesien 0 0 17.100.000  102,5010 17.527.671,00 0,39
Reg.S. v.16(2028)
XS2280331898 1,100% Indonesien v.21(2033) 5.100.000 0 19.600.000 83,0910  16.285.836,00 0,37
FRO01400U595 3,625% Kering S.A. 48.500.000 0 48.500.000 99,0480  48.038.280,00 1,08
EMTN Reg.S. v.24(2034)
XS2938562068 4,000% KION GROUP AG 5.500.000 0 17.900.000  102,7460  18.391.534,00 0,41
EMTN Reg.S. v.24(2029)
XS3092057820  3,750% Norsk Hydro ASA 8.700.000 0 8.700.000  100,8670 8.775.429,00 0,20
EMTN Reg.S. Green Bond
v.25(2033)
XS2211183244  1,539% Prosus NV 0 0 22.700.000 96,2740  21.854.198,00 0,49
Reg.S. v.20(2028)
DEO0OOA351IWB9 5,125% Sixt SE 0 0 35.000.000  103,9560  36.384.600,00 0,82
EMTN Reg.S. v.23(2027)
DEOO0A3827R4 3,750% Sixt SE 0 0 27.000.000  101,9810 27.534.870,00 0,62
EMTN Reg.S. v.24(2029)
DEO00A4DFCK8 3,250% Sixt SE 20.000.000 0 20.000.000  100,2990  20.059.800,00 0,45
EMTN Reg.S. v.25(2030)
XS2361255057  3,375% SoftBank Group Corporation 13.500.000 0 35.200.000 96,7450  34.054.240,00 0,77
Reg.S. v.21(2029)
XS2854423469 5,750% SoftBank Group Corporation 12.900.000 0 12.900.000  101,1550  13.048.995,00 0,29
Reg.S. v.24(2032)
XS2234567662 1,250% Volkswagen International 10.500.000 0 10.500.000 85,7310 9.001.755,00 0,20
Finance NV - EMTN Reg.S.
Green Bond v.20(2032)
DEOOOA3ESMJ2 1,000% Vonovia SE 23.600.000 0 23.600.000 82,2180  19.403.448,00 0,44
Req.S. v.21(2033)
530.647.404,56 11,94
GBP
GBOOBT7J0027  4,500% GroBbritannien 54.600.000 7.600.000 47.000.000  100,1650  54.068.622,95 1,21
Reg.S. v.25(2035)
54.068.622,95 1,21
INR
XS2122895159 6,150% Asian Development Bank 0 920.000.000 1.280.000.000 97,8480  11.850.039,74 0,27
(ADB) v.20(2030)
11.850.039,74 0,27
MXN
MXOMGO0000P2 7,750% Mexiko v.11(2031) 1.192.535.000 0 1.532.135.000 96,1480  69.630.517,76 1,56
69.630.517,76 1,56

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
NOK
N00010786288 1,750% Norwegen 0 248.000.000 646.100.000 97,6250  53.506.423,69 1,20
Req.S. v.17(2027)
N00013148338 3,625% Norwegen 250.000.000 248.000.000 462.000.000 96,8940  37.973.794,58 0,85
Req.S. v.24(2034)
91.480.218,27 2,05
PLN
PL0000115291 6,000% Polen v.22(2033) 51.000.000 0 440.300.000  107,0120 111.446.576,47 2,50
111.446.576,47 2,50
usb
US025816DC04 4,900% American Express Co. 0 0 31.200.000  100,0180 26.512.842,82 0,60
V.23(2026)
USGO446NAS39 2,625% Anglo American Capital 0 0 79.000.000 92,4280  62.037.485,13 1,39
Plc. Req.S. v.20(2030)
US046353AN82 3,125% AstraZeneca Plc. 0 0 20.500.000 99,2640  17.288.971,96 0,39
v.17(2027)
US88032XAM65 3,575% Tencent Holdings Ltd. 0 0 33.100.000 99,8540  28.081.286,32 0,63
Reg.S. v.19(2026)
US91282CGLI0  4,000% Vereinigte Staaten von 21.500.000 62.300.000 16.500.000  100,0781  14.029.643,70 0,32
Amerika v.23(2026)
US91282CGP0O5 4,000% Vereinigte Staaten von 22.700.000 0 22.700.000  101,1172 19.501.785,62 0,44
Amerika v.23(2028)
US91282CGM73 3,500% Vereinigte Staaten von 16.500.000 0 106.450.000 97,5781  88.251.413,81 1,98
Amerika v.23(2033)
US91282CKQ32 4,375% Vereinigte Staaten von 50.000.000 46.900.000 55.700.000  102,6875  48.595.528,89 1,09
Amerika v.24(2034)
US91282CNT44  4,250% Vereinigte Staaten von 51.000.000 0 51.000.000  101,2188 43.858.591,76 0,99
Amerika v.25(2035)
348.157.550,01 7,83
Bdrsengehandelte Wertpapiere 1.217.280.929,76 27,36
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
BE6360449621 4,250% Barry Callebaut Services 19.700.000 0 19.700.000  102,5590  20.204.123,00 0,45
NV Reg.S. v.25(2031)
XS2838924848 4,029% Becton Dickinson Euro 0 0 22.600.000  100,5680  22.728.368,00 0,51
Finance S.ar.l. v.24(2036)
DE000CZ45YE5 4,875% Commerzbank AG 0 0 26.200.000  104,6670 27.422.754,00 0,62
EMTN Reg.S. Fix-to-Float
v.24(2034)
XS2804500572  6,875% FiberCop S.p.A. 0 0 11.739.000  106,3310 12.482.196,09 0,28
Reg.S. v.24(2028)
XS2405483301 2,750% Forvia SE 0 4.224.000 8.276.000 99,8980 8.267.558,48 0,19
Reg.S. v.21(2027)
XS2559501429 5,000% Fresenius SE & Co. KGaA 0 0 17.500.000  106,7380  18.679.150,00 0,42

EMTN Reg.S. v.22(2029)

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
EUR
XS3178858224  3,500% Fresenius SE & Co. KGaA 5.850.000 0 5.850.000 98,6030 5.768.275,50 0,13
EMTN Reg.S. v.25(2034)
XS2326548562 2,500% Hapag-Lloyd AG Reg.S. 0 0 40.100.000 98,8540  39.640.454,00 0,89
Sustainability Linked Bond
v.21(2028)
XS1821883102 3,625% Netflix Inc. v.17(2027) 0 28.300.000 8.800.000  101,5250 8.934.200,00 0,20
XS2908095172  4,357% Wintershall Dea Finance BV 23.300.000 0 35.800.000 99,8800  35.757.040,00 0,80
Req.S. v.24(2032)
199.884.119,07 4,49
NOK
NO0013475558 3,750% Norwegen 250.900.000 0 250.900.000 97,0430  20.654.277,68 0,46
Reg.S. v.25(2035)
20.654.277,68 0,46
PLN
PL0O000116851 5,000% Polen v.23(2034) 93.400.000 0 93.400.000 99,7000  22.025.592,51 0,49
22.025.592,51 0,49
usb
US01609WAX02 2,125% Alibaba Group Holding Ltd. 0 0 26.000.000 90,8590  20.070.807,14 0,45
v.21(2031)
US034863BD17 5,500% Anglo American Capital 9.700.000 0 9.700.000  103,8060 8.554.954,97 0,19
Plc. 144A v.23(2033)
USG0399BAB39 6,250% Antofagasta PIc. 7.000.000 0 11.400.000  107,4400  10.406.253,19 0,23
Req.S. v.24(2034)
USG0399BAC12 5,625% Antofagasta Plc. 10.000.000 0 10.000.000  102,4770 8.706.627,02 0,20
Reg.S. v.25(2035)
USK0479SAF58 4,500% A.P.Moeller-Maersk A/S 0 0 6.700.000  101,2340 5.762.683,09 0,13
Reg.S. v.19(2029)
US037833EV87 4,300% Apple Inc. v.23(2033) 0 0 42.500.000  101,2680  36.566.610,03 0,82
US084664DA63  2,875% Berkshire Hathaway Finance 43.000.000 14.500.000 37.500.000 93,5000  29.789.719,63 0,67
Corporation v.22(2032)
USG21819AA80 4,750% CK Hutchison International 0 0 26.600.000  101,5270  22.944.929,48 0,52
[23] Ltd. Reg.S. v.23(2028)
US30212PBL85 5,400% Expedia Group Inc. 16.700.000 0 16.700.000  103,1300 14.632.718,78 0,33
v.25(2035)
USU3149FAB59 2,375% Fresenius Medical Care US 0 0 30.000.000 89,0120  22.687.850,47 0,51
Finance Il Inc. Reg.S.
v.20(2031)
US458140CG35 5,200% Intel Corporation 0 0 18.100.000  102,1550  15.709.477,49 0,35
v.23(2033)
US458140CL20 5,150% Intel Corporation 27.900.000 0 27.900.000  101,4630  24.051.127,44 0,54
v.24(2034)
US571676AB18 3,200% Mars Inc. 144A v.19(2030) 0 0 24.000.000 96,4340  19.663.687,34 0,44
US58013MFJB0  2,625% McDonald’s Corporation 0 0 112.900.000 95,4960  91.601.515,72 2,06

v.19(2029)

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
usb
US58733RAG74 4,900% Mercadolibre Inc. 6.750.000 0 6.750.000 98,9000 5.671.835,17 0,13
v.25(2033)
US58933YBE41 2,150% Merck & Co. Inc. 0 0 23.500.000 89,3240  17.834.443,50 0,40
v.21(2031)
US30303M8G02 3,500% Meta Platforms Inc. 0 0 48.700.000 99,8420  41.311.005,95 0,93
v.22(2027)
US30303M8H84 3,850% Meta Platforms Inc. 5.100.000 0 60.600.000 97,3300  50.112.132,54 1,13
Vv.22(2032)
US30303M8U95 4,750% Meta Platforms Inc. 47.100.000 0 47.100.000  101,1830  40.490.393,37 0,91
v.24(2034)
US594918BC73  3,500% Microsoft Corporation 0 0 68.400.000 94,6410  54.999.527,61 1,24
v.15(2035)
US55354GAQ38 3,250% MSCl Inc. 144A v.21(2033) 8.500.000 0 54.800.000 89,9820  41.894.762,96 0,94
US641062BL75 5,000% Nestlé Holdings Inc. 144A 4.390.000 0 23.090.000  103,0310 20.212.283,69 0,45
v.23(2028)
US76720AAT34 5,000% Rio Tinto Fin v.25(2032) 25.100.000 0 25.100.000  103,4740  22.066.248,09 0,50
US76720AAU07 5,250% Rio Tinto Fin v.25(2035) 46.700.000 0 46.700.000  103,5320 41.078.542,06 0,92
US855244BE89  4,750% Starbucks Corporation 0 0 21.000.000  100,0480 17.850.535,26 0,40
v.23(2026)
US87264ABU88 2,625% T-Mobile USA Inc. 0 0 41.500.000 99,6100  35.121.622,77 0,79
v.21(2026)
US87264ABV61 3,375% T-Mobile USA Inc. 0 0 21.100.000 97,6310  17.502.243,84 0,39
v.21(2029)
US87264ABW45 3,500% T-Mobile USA Inc. 0 0 20.780.000 95,7680  16.907.893,29 0,38
v.21(2031)
US983984AA39 12,500% X Al'LLC / X Al Co Issuer 12.400.000 0 12.400.000  106,7500 11.246.389,12 0,25
Corporation v.25(2030)
765.448.821,01 17,20
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.008.012.810,27 22,64
Anleihen 2.225.293.740,03 50,00

SONSTIGE VERBRIEFTE RECHTE
Borsengehandelte Wertpapiere

Deutschland

DE0005229942 Bertelsmann SE & Co. KGaA EUR 0 0 746.000  258,0000 1.924.680,00 0,04
Genussscheine v.00(2199)

1.924.680,00 0,04
Borsengehandelte Wertpapiere 1.924.680,00 0,04
Sonstige verbriefte Rechte 1.924.680,00 0,04
Wertpapiervermogen 4.401.399.874,91 98,86

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

Derivate Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV?
(ungepriift) (ungepriift)
TERMINKONTRAKTE
Long-Positionen
usb
Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future Marz 2026 207 104 103 -194.392,52 0,00
S&P 500 Index Future Marz 2026 228 0 228 902.085,81 0,02
707.693,29 0,02
Long-Positionen 707.693,29 0,02
Terminkontrakte 707.693,29 0,02
Bankguthaben - Kontokorrent 2 10.889.571,77 0,24
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 38.216.049,04 0,88
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 4.451.213.189,01 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:
Wahrung  Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil
EUR vom NTFV!
USD/EUR  DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 120.000,00 101.702,00 0,00
USD/EUR  J.P. Morgan SE Wahrungskaufe 105.000.000,00  89.016.167,88 2,00
USD/EUR  Morgan Stanley Europe SE Wahrungskaufe 105.000.000,00  89.107.877,39 2,00
EUR/USD  DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 52.500.000,00  44.440.607,03 1,00
EUR/USD  J.P. Morgan SE Wahrungsverkaufe 278.500.000,00 236.040.960,58 5,30
EUR/USD  Morgan Stanley Europe SE Wahrungsverkaufe 431.500.000,00 365.638.476,73 8,21
BILATERALE DEVISENTERMINGESCHAFTE
Zum 31. Dezember 2025 standen folgende offene bilaterale Devisentermingeschafte aus:
Wahrung  Kontrahent Wahrungsbetrag in  Wahrungsbetrag in Kurswert %-Anteil
Kaufwahrung  Verkaufswahrung EUR vom NTFV?
USD/HKD  Morgan Stanley Europe SE Bilaterale Wahrungsgeschafte 69.906.363,00 543.000.000,00  59.341.763,70 1,33
TERMINKONTRAKTE
Bestand Verpflichtungen %-Anteil
EUR vom NTFV?
Long-Positionen
usb
Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) Future Marz 2026 103 22.081.117,25 0,50
S&P 500 Index Future Marz 2026 228 67.363.636,36 1,51
89.444.753,61 2,01
Long-Positionen 89.444.753,61 2,01
Terminkontrakte 89.444.753,61 2,01

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DEVISENKURSE

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025

in Euro umgerechnet.

Wahrung
Australischer Dollar AUD 1 1,7539
Britisches Pfund GBP 1 0,8707
China Renminbi Offshore CNH 1 8,2171
Danische Krone DKK 1 7,4672
Hongkong-Dollar HKD 1 9,1582
Indische Rupie INR 1 105,6920
Japanischer Yen JPY 1 183,4400
Kanadischer Dollar CAD 1 1,6105
Mexikanischer Peso MXN 1 21,1562
Neuseelandischer Dollar NZD 1 2,0236
Norwegische Krone NOK 1 11,7884
Polnischer Zloty PLN 1 4,2278
Russischer Rubel RUB 1 91,9747
Schwedische Krone SEK 1 10,8018
Schweizer Franken CHF 1 0,9288
Singapur-Dollar SGD 1 1,5100
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 19,6020
Sudkoreanischer Won KRW 1 1.705,3600
Taiwan Dollar TWD 1 36,8629
US-Dollar usb 1 1,1770

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ANTEILKLASSEN

DJE - MITTELSTAND & INNOVATION

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse PA (EUR) Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

WP-Kenn-Nr.: A14SK0 A14SK1 A14SK2
ISIN-Code: LU1227570055 LU1227570485 LU1227571020
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00% keiner keiner
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 1,65%p.a. 1,45%p.a. 0,65%p.a.
Mindestfolgeanlage: keine 75.000,00 EUR 3.000.000,00 Euro
Ertragsverwendung: ausschittend thesaurierend ausschlttend
Wahrung: EUR EUR EUR
GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG?
Geografische Landeraufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
Deutschland 68,23%  Investitionsguter 23,54%
Osterreich 16,23%  Diversifizierte Finanzdienste 8,99%
Schweiz 14,61%  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,91%
Wertpapiervermogen 99,07%  Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 8,63%
Bankguthaben? 1,09%  Verbraucherdienste 5,34%
Saldo aus sonstigen Forderungen und -0,16%  Software & Dienste 5,28%
Verbindlichkeiten Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 5,26%
100,00% Automobile & Komponenten 4,49%
Energie 3,11%
Versicherungen 2,99%
Banken 2,80%
Media & Entertainment 2,76%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 2,57%
Transportwesen 2,45%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,20%
Pharmazeutika, Biotechnologie & 2,16%
Biowissenschaften
Telekommunikationsdienste 1,76%
GroB- und Einzelhandel 1,66%
Hardware & Ausristung 1,30%
Real Estate Management & Development 0,99%
Versorgungsbetriebe 0,97%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 0,91%
Wertpapiervermogen 99,07 %
Bankguthaben? 1,09%
Saldo aus sonstigen Forderungen und -0,16%
Verbindlichkeiten
100,00%

1 | Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Surnmen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DIE WERTENTWICKLUNG IN EURO SEIT AUFLEGUNG AM 3. AUGUST 2015 (ANTEILKLASSE I)
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Monatsenddaten, Quelle: DJE Investment S.A.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ENTWICKLUNG DER LETZTEN 3 GESCHAFTSJAHRE

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Datum Netto-Teilfondsvermdgen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
Anteilklasse PA (EUR)
31.12.2023 56,23 337.191 -8.239,40 166,75
31.12.2024 38,91 234.162 -17.009,05 166,17
31.12.2025 33,15 191.023 -7.323,68 173,54
Anteilklasse | (EUR)
31.12.2023 10,03 54.277 -3.974,51 184,87
31.12.2024 6,54 35.494 -3.463,41 184,16
31.12.2025 4,31 22.449 -2.480,16 192,14
Anteilklasse XP (EUR)
31.12.2023 28,69 148.298 -11.569,31 193,46
31.12.2024 19,65 100.958 -9.200,35 194,59
31.12.2025 28,62 139.363 8.692,70 205,40

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS
zum 31. Dezember 2025

EUR

Wertpapiervermogen 65.465.025,16
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 55.015.283,46)

Bankguthaben* 723.588,18

Zinsforderungen 3.932,19

Forderungen aus Absatz von Anteilen 30.602,86

66.223.148,39

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -49.348,99

Sonstige Passiva? -86.316,06

-135.665,05

Netto-Teilfondsvermdgen 66.087.483,34

1 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.
2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ZURECHNUNG AUF DIE ANTEILKLASSEN

Anteilklasse PA (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 33.149.727,39 EUR

Umlaufende Anteile 191.023,411

Anteilwert
Anteilklasse | (EUR)

173,54 EUR

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 4.313.208,71 EUR

Umlaufende Anteile 22.448,580
Anteilwert 192,14 EUR
Anteilklasse XP (EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 28.624.547,24 EUR
Umlaufende Anteile 139.363,265
Anteilwert 205,40 EUR

VERANDERUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMOGENS

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn 65.091.932,26 38.910.126,67 6.536.611,20 19.645.194,39
des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand -66.008,48 -180.254,46 -27.783,68 142.029,66
Ertrags- und Aufwandsausgleich -67.051,57 -11.096,75 2.668,36 -58.623,18
Mittelzuflusse aus Anteilverkdufen 21.966.285,89 1.636.442,67 82.516,70 20.247.326,52
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -23.077.420,41 -8.960.119,59 -2.562.674,78 -11.554.626,04
Realisierte Gewinne 9.557.634,16 5.362.161,58 874.625,99 3.320.846,59
Realisierte Verluste -11.030.895,17 -6.061.025,10 -972.824,90 -3.997.045,17
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 865.756,03 667.395,44 90.939,69 107.420,90
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 2.847.250,63 1.786.096,93 289.130,13 772.023,57
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende 66.087.483,34 33.149.727,39 4.313.208,71 28.624.547,24

des Berichtszeitraumes

ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE IM UMLAUF

Anteilklasse PA (EUR)

Anteilklasse | (EUR)

Anteilklasse XP (EUR)

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 234.161,520 35.493,973 100.957,919
Ausgegebene Anteile 9.598,796 435,381 97.218,228
Zuriickgenommene Anteile -52.736,905 -13.480,774 -58.812,882
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 191.023,411 22.448,580 139.363,265

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Total Anteilklasse PA (EUR)  Anteilklasse | (EUR) Anteilklasse XP (EUR)
EUR EUR EUR EUR
Ertrdge
Dividenden 928.320,49 527.339,13 91.502,24 309.479,12
Zinsen auf Anleihen 10.771,71 6.239,85 1.079,75 3.452,11
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 8.679,15 4.433,09 558,01 3.688,05
Bankzinsen 29.409,73 16.038,99 2.604,35 10.766,39
Ertragsausgleich 6.809,98 -59.163,64 -31.287,92 97.261,54
Ertrdge insgesamt 983.991,06 494.887,42 64.456,43 424.647,21
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -6,69 -4,10 -0,62 -1,97
Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergitung -830.214,41 -591.948,40 -80.912,50 -157.353,51
Verwahrstellenvergitung -36.316,71 -19.842,67 -3.085,80 -13.388,24
Zentralverwaltungsstellenvergltung -22.887,01 -12.532,49 -1.957,00 -8.397,52
Taxe d’abonnement -32.943,96 -18.005,53 -2.809,10 -12.129,33
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -43.570,55 -23.321,36 -7.041,99 -13.207,20
Werbeausgaben -27.652,06 -11.538,51 -5.349,87 -10.763,68
Register- und Transferstellenvergitung -59.980,00 -45.406,41 -3.957,82 -10.615,77
Staatliche Gebuhren -2.918,11 -972,71 -972,69 -972,71
Sonstige Aufwendungen' -53.751,63 -21.830,09 -14.772,28 -17.149,26
Aufwandsausgleich 60.241,59 70.260,39 28.619,56 -38.638,36
Aufwendungen insgesamt -1.049.999,54 -675.141,88 -92.240,11 -282.617,55
Ordentlicher Nettoaufwand -66.008,48 -180.254,46 -27.783,68 142.029,66
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 101.993,36
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent? 2,08 2,17 1,00
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent? 2,08 2,17 1,00
(fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
Schweizer Performancevergiitung in Prozent? - - -
(far den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025)
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT (AUSSCHUTTUNGSBEREINIGT)3
Stand: 31. Dezember 2025
Teilfonds ISIN  Anteilklassen- 6 Monate 1 Jahr 3Jahre 10 Jahre
WKN wahrung
DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR) LU1227570485 EUR -0,81% 4,33% 13,34% 79,48%
seit 03.08.2015 A14SK1
DJE - Mittelstand & Innovation PA (EUR) LU1227570055 EUR -0,72% 4,44% 13,43% 67,60 %
seit 03.08.2015 A14SKO
DJE - Mittelstand & Innovation XP (EUR) LU1227571020 EUR -0,20% 5,55% 16,86% 96,66 %
seit 03.08.2015 A14SK2

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuktnftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

1 | Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Lagerstellengebiihren.
2 | Siehe Erléuterungen zu diesem Abschluss.

3 | Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!?
(ungepriift) (ungepriift)
AKTIEN, ANRECHTE UND GENUSSSCHEINE
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DEO0OOA2YNT30 Alzchem Group AG EUR 1.228 41.585 14.506  153,4000 2.225.220,40 3,37
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 17.711 0 17.711 36,6600 649.285,26 0,98
DE0005158703  Bechtle AG EUR 49.136 19.387 29.749 43,4800  1.293.486,52 1,96
DE0005909006  Bilfinger SE EUR 15.819 31.257 19.406  107,2000  2.080.323,20 3,15
DE0005439004  Continental AG EUR 22.897 0 22.897 67,8000  1.552.416,60 2,35
DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA  EUR 0 21.508 9.019 78,5000 707.991,50 1,07
DE0006305006 DEUTZ AG EUR 146.633 29.549  117.084 8,4250 986.432,70 1,49
DE0008232125 Dte. Lufthansa AG EUR 124.183 0 124.183 8,4000 1.043.137,20 1,58
DEO0ODWS1007 DWS Group GmbH & Co. KGaA EUR 7.471 0 28.871 56,5000  1.631.211,50 2,47
DE0005772206  Fielmann Group AG EUR 11.830 0 25.373 43,3000 1.098.650,90 1,66
DEOOOFTG1111 flatexDEGIRO SE EUR 55.703 7.853 47.850 36,2800  1.735.998,00 2,63
DEO00A255F11  Friedrich Vorwerk Group SE- EUR 7.174 0 7.174 81,5000 584.681,00 0,88
DEOO0OA3ESD64  FUCHS SE -VZ- EUR 30.796 13.084 17.712 38,0400 673.764,48 1,02
DE0006602006 GEA Group AG EUR 0 5.311 19.695 57,3500  1.129.508,25 1,71
DE0006070006 HOCHTIEF AG EUR 7.956 0 7.956  334,4000  2.660.486,40 4,03
DEOOOA3EOOML IONOS Group SE EUR 28.656 9.929 18.727 26,9500 504.692,65 0,76
DE0006219934  Jungheinrich AG -VZ- EUR 33.178 19.918 22.642 35,4400 802.432,48 1,21
DEOOOKGX8881 KION GROUP AG EUR 19.391 0 19.391 67,6500 1.311.801,15 1,98
DE0006335003 KRONES AG EUR 7.941 7.628 5237 134,8000 705.947,60 1,07
DEOOOAIMMCC8 Medios AG EUR 0 28.380 82.176 14,5600 1.196.482,56 1,81
DE0006452907 Nemetschek SE EUR 2.003 1.155 4.448 92,6000 411.884,80 0,62
DEO00AOD6554 Nordex SE EUR 141.169 50.291 90.878 28,9200  2.628.191,76 3,98
DE000BCK2223  Ottobock SE & Co. KGaA EUR 38.708 14.967 23.741 65,3000  1.550.287,30 2,35
DE0007461006 PVA TePla AG EUR 92.165 17.568 74.597 22,7400 1.696.335,78 2,57
DE0006202005  Salzgitter AG EUR 21.000 0 21.000 40,3200 846.720,00 1,28
DE0007165631  Sartorius AG -VZ- EUR 4.663 1.484 3.179  245,7000 781.080,30 1,18
DEOO0SHA0100 Schaeffler AG EUR 170.836 0  170.836 8,2650  1.411.959,54 2,14
DE0007231326  Sixt SE EUR 15.872 39.543 8.193 69,9500 573.100,35 0,87
DEO00AODJ6J9  SMA Solar Technology AG EUR 9.404 0 9.404 33,2400 312.588,96 0,47
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 22.067 97.455 49.634 13,1300 651.694,42 0,99
LU2333563281  tonies SE? EUR 136.641 0 136.641 10,6400  1.453.860,24 2,20
DEOOOTUAG505 TUI'AG EUR 87.897 0 87.897 8,9260 784.568,62 1,19
DE0005089031 United Internet AG EUR 0 16.160 18.140 27,6000 500.664,00 0,76
DE0007667107 Vossloh AG EUR 10.447 27.831 9.048 75,8000 685.838,40 1,04
DEO00ZEAL241  Zeal Network SE EUR 0 7.738 52.350 52,4000  2.743.140,00 4,15
DE0005545503  1&1 AG EUR 26.890 0 26.890 24,6000 661.494,00 1,00
42.267.358,82 63,97

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in Luxemburg

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Fortsetzung - Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

ISIN Wertpapiere Zugdnge im Abgédnge im Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Berichtszeitraum Berichtszeitraum EUR vom NTFV!
(ungepriift) (ungepriift)
Osterreich
ATO0O00BAWAG2 BAWAG Group AG EUR 9.028 0 9.028  128,1000  1.156.486,80 1,75
AT0000818802 Do & Co AG EUR 3.542 7.490 10.497  204,0000  2.141.388,00 3,24
ATOO00AOE9WS5 Kontron AG EUR 80.723 24.465 56.258 22,7400 1.279.306,92 1,94
AT0000743059 OMV AG EUR 31.190 0 31.190 47,2800  1.474.663,20 2,23
AT000000STR1  Strabag SE EUR 25.116 4.188 20.928 80,0000  1.674.240,00 2,53
AT0000821103  UNIQA Insurance Group AG EUR 56.000 0 56.000 15,3800 861.280,00 1,30
AT0000937503  voestalpine AG EUR 41.051 0 41.051 37,5000  1.539.412,50 2,33
AT0000831706 Wienerberger AG EUR 20.000 0 20.000 30,0800 601.600,00 0,91
10.728.377,42 16,23
Schweiz
CH0012138605 Adecco Group AG CHF 25.008 0 25.008 23,1400 623.045,99 0,94
CH0531751755 Banque Cantonale Vaudoise CHF 6.458 0 6.458 99,9500 694.958,12 1,05
CH1101098163 BELIMO Holding AG CHF 379 0 379 771,0000 314.609,17 0,48
CH0130293662 BKW AG CHF 3.550 0 3.550  167,2000 639.061,15 0,97
CH0025536027 Burckhardt Compression CHF 1.100 0 1.100  547,0000 647.825,15 0,98
Holding AG
CH0022268228  EFG International AG CHF 60.193 0 60.193 18,9600  1.228.745,99 1,86
CH0012829898 Emmi AG CHF 765 0 765 730,0000 601.259,69 0,91
CH0360674466  Galenica AG CHF 6.919 0 6.919 97,7000 727.806,09 1,10
CH0466642201 Helvetia Baloise Holding AG ~ CHF 4.975 0 4,975  208,0000  1.114.125,75 1,69
CH0025751329  Logitech International S.A. CHF 9.799 0 9.799 81,5800 860.683,05 1,30
CH1256740924 SGS S.A. CHF 8.833 0 8.833 90,5800 861.426,72 1,30
CH0010675863  Swissquote Group Holding S.A. CHF 2.599 0 2.599  480,0000  1.343.152,45 2,03
9.656.699,32 14,61
Bdrsengehandelte Wertpapiere 62.652.435,56 94,81
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Deutschland
DEOOOPFSE212  PFISTERER Holding SE EUR 22.313 0 22.313 76,0000  1.695.788,00 2,57
DE000A2GS609 Smartbroker Holding AG EUR 25.000 0 78.648 14,2000  1.116.801,60 1,69
2.812.589,60 4,26
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.812.589,60 4,26
Aktien, Anrechte und Genussscheine 65.465.025,16 99,07
Wertpapiervermdgen 65.465.025,16 99,07
Bankguthaben - Kontokorrent 2 723.588,18 1,09
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -101.130,00 -0,16
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 66.087.483,34 100,00

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erlauterungen zu diesem Abschluss.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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DEVISENKURSE

DJE JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Fur die Bewertung von Vermodgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Dezember 2025

in Euro umgerechnet.

Wahrung
Britisches Pfund GBP 1 0,8707
Danische Krone DKK 1 71,4672
Norwegische Krone NOK 1 11,7884
Schwedische Krone SEK 1 10,8018
Schweizer Franken CHF 1 0,9288
US-Dollar usb 1 1,1770

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2025

1. ALLGEMEINES

Das Sondervermogen ,DJE" wird von der DJE Investment S.A.
entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwal-
tet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. Dezember
2002 in Kraft und wurde am 15. Januar 2003 im ,Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial”) verdffentlicht. Das
Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informations-

plattform , Recueil Electronique des Sociétés et Associations”

(,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am
2. Januar 2026 geandert und im RESA veroffentlicht.

Das beschriebene Sondervermdgen ist ein Luxemburger Invest-
mentfonds (fonds commun de placement), der gemaf Teil |
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gulti-
gen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") in der Form
eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf
unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft DJE Investment S.A. wurde am
19. Dezember 2002 als Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Januar
2003 im Mémorial verdffentlicht. Die letzte Satzungsanderung
trat am 2. April 2024 in Kraft und wurde im RESA verdffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschafts-
register Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxem-
bourg B 90 412 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwal-
tungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Verwal-
tungsrates der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahres-
abschlUssen unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung
erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro
(,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wah-
rung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht flr etwaige weitere
Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt

eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung ange-
geben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle
an jedem Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu
bertcksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal
im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den
Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berech-
nungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne
des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
konnen die Anleger keine Ausgabe, Ricknahme und/oder
Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember
und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes
verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu
dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte abzlg-
lich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teil-
fondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch
die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
geman den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft
Uber die Situation des Fondsvermédgens des Fonds insgesamt
gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nachfolgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbodrse amtlich notiert
sind, werden grundsatzlich zum letzten verfugbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapier-
bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener
Bdrse maBgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wert-
papier ist.

Abweichend von der grundsatzlichen Bewertung zum zuletzt
verflgbaren Kurs kdnnen vorgenannte Wertpapiere in ein-
zelnen Teilfonds auch auf Basis des Schlusskurses des dem
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Bewertungstag unmittelbar vorhergehenden Bdrsentages
bewertet werden, sofern dadurch eine realistischere Abbil-
dung des Marktwertes erreicht wird. Als Borsentage gelten
Tage, an denen alle Bérsen oder sonstigen Handelsplatze,
die fur die Bewertung der betreffenden Wertpapiere maf-
geblich sind, gedffnet haben. Eine hiervon abweichende
Bewertungsmethodik wird im teilfondsspezifischen Anhang
dieses Verkaufsprospekts ausdrucklich ausgewiesen.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbodrse amtlich
notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-
schaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden kdnnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesell-
schaft festzulegenden und Uberprufbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fir Investment-
anteile die Rcknahme ausgesetzt ist oder keine Rucknahme-
preise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie
alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten und von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e

N

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls
fUr andere als die unter a) und b) genannten Wertpapiere
keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufs-
wertes festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuztglich
Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen,
die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfonds-
wahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die
entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

1 | Seit dem 2. Januar 2026 ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg®“.
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Abweichend von der grundsatzlichen Umrechnung zum
zuletzt verfligbaren Devisenmittelkurs kann in einzelnen
Teilfonds die Umrechnung auch auf Basis des letztmaligen
Devisenmittelkurses des dem Bewertungstag unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschaftstages erfolgen, sofern
dadurch eine realistischere Abbildung des Marktwertes
erreicht wird. Eine hiervon abweichende Bewertungs-
methodik wird im teilfondsspezifischen Anhang dieses
Verkaufsprospekts ausdricklich ausgewiesen.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschit-
tungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefuhrten Kriterien flr jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch
innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des
betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefthrten
Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung
und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss bérsennotierter Deri-
vate ist der Fonds verpflichtet, Sicherheiten zur Deckung von
Risiken in Form von Bankguthaben oder Wertpapieren zu
liefern. Die gestellten Sicherheiten in Form von Bankguthaben
betragen:

Kontrahent Wih- Initial Variation  Traded
rung Margin Margin  Option
Margin

DJE - Dividende & Substanz

DZ PRIVATBANK S.A.* USD 3.559.672,79 -708.090,00 0,00
DJE - Zins Global

DZ PRIVATBANK S.A.* USD  432.000,00 -76.500,00 0,00
DJE - Multi Asset & Trends

DZ PRIVATBANK S.A.t USD  747.900,00 -282.193,75 0,00
DJE - Zins & Dividende

DZ PRIVATBANK S.A.* USD 6.475.609,32 -1.014.655,00 0,00

Es wurden keine Sicherheiten in Form von Wertpapieren gestellt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in H6he von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.
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3. BESTEUERUNG

BESTEUERUNG DES INVESTMENTFONDS

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner
Besteuerung auf seine Einktnfte und Gewinne. Das Fondsver-
mogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der
sog. ,taxe d'abonnement”in Hohe von derzeit 0,05% p. a. Eine
reduzierte taxe d’abonnement von 0,01% p. a. ist anwendbar
fur (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile aus-
schlieBlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden
und (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in
Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten
oder beides ist. Die taxe d’abonnement ist vierteljdhrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsver-
mogen zahlbar. Die Héhe der taxe d’abonnement ist fur den
jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der taxe
d’abonnement findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsver-
mogen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist, die ihrerseits bereits der taxe d’abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkinfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kéonnen in den Landern, in denen das Fonds-
vermodgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse
seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VeraufRe-
rungsgewinne unterliegen im GroB3herzogtum Luxemburg
keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Ver-
waltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbeschei-
nigungen verpflichtet.

BESTEUERUNG DER ERTRAGE AUS ANTEILEN AN DEM
INVESTMENTFONDS BEIM ANLEGER

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte oder
einen permanenten Vertreter unterhalten, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkinfte
oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natdrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxem-
burgischen Einkommensteuer.
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Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich
ansassig sind, unterliegen mit den Einktnften aus den Fonds-
anteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze
und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mogens, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme oder andere
Verfligungen von Anteilen Anwendung finden, zu informieren
und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen
Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Kérperschaft-
steuer nach §§ 8 bis 12 des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes zugunsten steuerbegtinstigter bzw. steuerbefreiter
Anleger wird grundsatzlich nicht durchgefihrt. Anleger und
Interessenten sollten sich dartber bewusst sein und die
etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem
Steuerberater besprechen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Gemal Verkaufsprospekt kann die Verwaltungsgesellschaft
die im Fonds erwirtschafteten Ertrdge ganz oder teilweise an
die Anleger des Fonds ausschitten oder diese Ertrage im
Fonds thesaurieren.

AUSSCHUTTUNG

Im Dezember 2025 wurden fur die Anteilscheinklassen
LPA (EUR)" und ,XP (EUR)" der jeweiligen Teilfonds mit
Ex-Tag 17.12.2025 und Valuta 19.12.2025 nachstehende
Betrage je Anteil ausgeschuttet:

Teilfonds Anteil- ISIN WKN  Betrag
klasse je Anteil

in EUR

DJE - Asien PA (EUR) LU0374456654 AOQ5KZ  3,7200
DJE - Asien XP (EUR) LU0374457033 A0Q5K1  4,8500

DJE - Dividende & PA (EUR) LU0828771344 A1J4B6  3,6700
Substanz

DJE - Dividende & XP (EUR) LU0229080733 AOF567  7,4800
Substanz

DJE - Europa PA (EUR) LU0159548683 164315 6,7100
DJE - Europa XP (EUR) LU0229080576  AOF565  3,5200
DJE - Gold & PA (EUR) LU0159550077 164323  3,2200
Ressourcen
DJE - Gold & XP (EUR) LU0383654950 A0Q8D1  2,5100
Ressourcen
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Fortsetzung - Ausschittung

Teilfonds Anteil- ISIN WKN  Betrag
klasse je Anteil
in EUR

DJE - Multi Asset & ~ PA (EUR) LU0159549145 164317  5,8300
Trends

DJE - Multi Asset & ~ XP (EUR) LU1714355366 A2H62N  2,8200
Trends

DJE - Zins & PA (EUR) LU0553164731 A1C7Y8  2,6100
Dividende
DJE - Zins & XP (EUR) LU0553171439 A1C7ZA  3,6300
Dividende

DJE - Zins Global PA (EUR) LU0159549574 164319  2,4300
DJE - Zins Global XP (EUR) LU0229080659 AOF566  2,5400

Far die nachfolgend genannten Anteilklassen der Teilfonds
des Fonds DJE wurde fur das laufende Geschaftsjahr keine
Ausschuttungen vorgenommen:
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und Verwahrstellenvergitung sowie der ,taxe d'abonnement”
alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Teilfonds angefal-
lenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser
Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens
innerhalb eines Geschaftsjahres aus. (Etwaige performance-
abhangige VergUtungen werden in direktem Zusammenhang
mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berech-
nung einer synthetischen TER verzichtet.

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Teilfonds Anteil- ISIN
klasse

WKN Wahrung

DJE - Mittelstand & ~ PA (EUR) LU1227570055  A14SKO EUR
Innovation

DJE - Mittelstand & ~ XP (EUR) LU1227571020 A14SK2 EUR
Innovation

DJE - Zins & | (H-USD) LU3107195441 A41CBK usb
Dividende Dis.
DJE - Zins & I (USD) LU3107195367 A41CBG usb
Dividende Dis.
DJE - Zins & XP (USD) LU3107195953 A41CBD usb
Dividende Dis.
DJE - Zins & XP(H-USD) LU3107196092 A41CBF usb
Dividende Dis.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW.
AUFWENDUNGEN

Angaben zur Verwaltungs- und Verwahrstellenvergttung sowie
zur Fondsmanagervergtung kdnnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt entnommen werden.

6. TOTAL EXPENSE RATIO (TER)

Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde
folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Teilfondswahrung
TER = — x 100
Durchschnittliches Fondsvolumen

(Basis: bewertungstagliches NTFV)

Die TER gibt an, wie stark das Teilfondsvermdgen mit Kosten
belastet wird. BerUtcksichtigt werden neben der Verwaltungs-

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten, die
im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang
mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten, Derivaten oder anderen Vermdgensgegen-
standen stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen
Kommissionen, Abwicklungsgebthren und Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und
ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteil-
erwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer
im Rucknahmepreis vergUtet erhalt.

9. KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW.
BANKVERBINDLICHKEITEN) DER TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten der Teilfonds (auch solche in
unterschiedliche Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden
in der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermodgens als
einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten
in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Teilfonds-
wahrung umgerechnet. Als Basis flr die Zinsberechnung
gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

10. AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES
WERTPAPIERBESTANDS UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben
Uber samtliche wahrend des Berichtszeitraums getatigte
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen
und Derivaten, einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewe-
gungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt
sind, erhaltlich.
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11. PERFORMANCEVERGUTUNG

Fur dasam 31. Dezember 2025 endende Geschaftsjahr stellen
sich die tatsachlich angefallene Performancevergttung und
der entsprechende Prozentsatz der Performancevergttung
(berechnet auf Basis des durchschnittlichen Nettofonds-
vermogens) fur die Anteilklasse PA (EUR) bzw. P (EUR) der
jeweiligen Teilfonds wie folgt dar:
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Bend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswir-
kungen auf die Vermogenswerte des Fonds resultierend aus
dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwachungs-
maflnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen
auf den Fonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen
bestmaoglich zu schitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des
vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwal-

Teilfonds Anteil- Performancevergiitung . .

Klasse in EUR in% tungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor, die gegen
DJE - Europa PA (EUR) 0,00 0,00 die Fortfuhrung des Fonds sprechen, noch ergaben sich fur
DJE - Asien PA (EUR) 0,00 0,00 diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) 0,00 0,00
DJE - Dividende & Substanz P (EUR) 2.332.892,29 0.33 Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen
DJE - Dividende & Substanz PA(EUR)  184.111,21 0,31 Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.
DJE - Multi Asset & Trends PA(EUR)  631.025,50 0,59
DJE - Zins Global PA (EUR) 0,00 0,00 13. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) 3.819.331,61 5,08 BERICHTSZEITRAUM
DJE - Zins & Dividende PA (EUR) 7.630.696,73 0,29
DJE - Mittelstand & Innovation  PA (EUR) 0,00 0,00

12. WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

ANPASSUNG VERKAUFSPROSPEKT

Mit Wirkung zum 2. Januar 2025 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

» Anderungen in Bezug auf die Rundschreiben der CSSF 22/811
und 24/856;

» Anderungen auf Grund des Gesetzes vom 21.07.2023 zur
Novellierung diverser Fondsgesetze.

RUSSLAND/UKRAINE KONFLIKT

Infolge der weltweit beschlossenen MaBnahmen aufgrund des
Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen
in die Ukraine verzeichneten vor allem europaische Bérsen
deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die
Finanzmarkte sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig
einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen.
Die konkreten bzw. maglichen mittel- bis langfristigen Impli-
kationen des Russland/Ukraine Konflikts fur die Weltwirtschaft,
die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozi-
alen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt
der Aufstellung des vorliegenden Jahresberichts nicht abschlie-

FORMWECHSEL DZ PRIVATBANK S.A.

Die DZ PRIVATBANK S.A. hat mit Wirkung zum 2. Januar 2026
einen grenzuberschreitenden Formwechsel durch Verlegung
ihres derzeitigen Hauptsitzes von Luxemburg nach Deutsch-
land und damit einhergehend eine Umwandlung der Gesell-
schaftsform von einer luxemburgischen Aktiengesellschaft
(Société Anonyme) in eine deutsche Aktiengesellschaft (AG)
vollzogen. Die umgewandelte deutsche Aktiengesellschaft
wird als DZ PRIVATBANK AG firmieren. Die vormals durch die
DZ PRIVATBANK S.A. ausgefuhrten Dienstleistungen werden
ab dem 2. Januar 2026 durch die DZ PRIVATBANK AG, Nieder-
lassung Luxemburg erbracht.

ANPASSUNG VERKAUFSPROSPEKT

Mit Wirkung zum 2. Januar 2026 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

* Anpassungen aufgrund des bereits bekannten grenztber-
schreitenden Formwechsels und damit einhergehenden Umfir-
mierung der DZ PRIVATBANK S.A. zur DZ PRIVATBANK AG.
Die bisher durch die DZ PRIVATBANK S.A. erbrachten Dienst-
leistungen flr den Fonds werden zukUnftig von der DZ PRIVAT-
BANK AG, Niederlassung Luxemburg nahtlos fortgefuhrt.

Mit Wirkung zum 16. April 2026 wurde der Verkaufsprospekt
Uberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:
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« Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Marz 2024 zur Anderung
der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick
auf den Ausweis der Liquiditatsmanagement-Instrumente,

 Einfuhrung der Investitionen in Kryptowerte betreffend den
Teilfonds DJE - Multi Asset & Trends,

» Veranderungen im Verwaltungsrat.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

ANDERUNG VERWALTUNGSRAT

Mit Wirkung zum 31. Marz 2026 ist Herr Thorsten Schrieber
aus dem Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. zurlickge-
treten. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat
mit Wirkung zum 1. April 2026 Herrn Christian Janas zum
Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. ernannt.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

14. INFORMATIONEN FUR SCHWEIZER ANLEGER

VALORENNUMMERN

Fondsname - Teilfondsname - Anteilscheinklasse ~ Valorennummer

DJE | JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Fortsetzung - Valorennummern

Fondsname - Teilfondsname - Anteilscheinklasse ~ Valorennummer

DJE - Zins Global | (EUR) 1529448
DJE - Zins Global PA (EUR) 1529449
DJE - Zins Global XP (EUR) 2289073
DJE - Zins & Dividende PA (EUR) 11942869
DJE - Zins & Dividende | (EUR) 11942906
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) 11942914
DJE - Zins & Dividende XT (EUR) 41252918
DJE - Zins & Dividende | (H-USD) Acc. 146476514
DJE - Zins & Dividende XP (USD) Dis. 146511853
DJE - Zins & Dividende | (H-USD) Dis. 146511961
DJE - Zins & Dividende XT (USD) Acc. 146513417
DJE - Zins & Dividende | (USD) Dis. 146511959
DJE - Zins & Dividende XP (H-USD) Dis. 146511860
DJE - Zins & Dividende XT (H-USD) Acc. 146513420
DJE - Zins & Dividende | (USD) Acc. 146476509
DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR) 28178037
DJE - Mittelstand & Innovation PA (EUR) 28176222
DJE - Mittelstand & Innovation XP (EUR) 28178091

TOTAL EXPENSE RATIO (TER)

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage angefal-
lenen Kommissionen und Kosten sind international unter dem
Begriff ,Total Expense Ratio (TER)" bekannten Kennziffer offen
zu legen. Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen
Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermdgen der
Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retro-

DJE - Europa | (EUR) 1529420 o : .
spektiv in einem Prozentsatz des Nettoteilfondsvermédgens
DJE - Europa PA (EUR) 1529422 ) N
aus und ist grundsatzlich nach folgender Formel zu berechnen:
DJE - Europa XP (EUR) 2289071
DJE - Multi Asset & Trends | (EUR) 1529430 Total Betriebsaufwand in RE?
DJE - Multi Asset & Trends PA (EUR) 1529433 TER% = Durchschnittliches x 100
DJE - Multi Asset & Trends XP (EUR) 39270394 Netto-Teilfondsvermagen in RE X
DJE - Asien | (EUR) 4378347
DJE - Asien PA (EUR) 4378350 Nach Richtlinie der Asset Management Association Switzerland
DJE - Asien XP (EUR) 4378353 (AMAS) vom 16. Mai 2008 (Stand: 5. August 2021) wurde far
DJE - Dividende & Substanz I (EUR) 1529462 den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025
DJE - Dividende & Substanz P (EUR) 1529465 folgende TER in Prozent ermittelt:
DJE - Dividende & Substanz PA (EUR) 19537258
DJE - Dividende & Substanz (1) (H-CHF) 4511587 Teilfonds ) Schweizer TER Schweizer TER
DJE - Dividende & Substanz XP (EUR) 2289099 mit Performance Fee ohne Performance Fee
DJE - Gold & Ressourcen | (EUR) 1520457 DJE - Europa
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) 1529460 Anteilklasse PA (EUR) 134 134
DJE - Gold & Ressourcen XP (EUR) 4511581 Anteilklasse | (EUR) 185 185
Anteilklasse XP (EUR) 0,98 0,98

1 | RE = Einheiten in der Rechnungswahrung der kollektiven Kapitalanlage
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Fortsetzung - Schweizer TER
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Fortsetzung - Schweizer TER

Schweizer TER
mit Performance Fee

Teilfonds

Schweizer TER
ohne Performance Fee

Schweizer TER Schweizer TER
mit Performance Fee ohne Performance Fee

Teilfonds

DJE - Multi Asset & Trends

DJE - Mittelstand & Innovation

Anteilklasse PA (EUR) 2,44 1,85 Anteilklasse PA (EUR) 2,08 2,08
Anteilklasse | (EUR) 1,69 1,69 Anteilklasse | (EUR) 2,17 2,17
Anteilklasse XP (EUR) 0,87 0,87 Anteilklasse XP (EUR) 1,00 1,00
DJE - Gold & Ressourcen

Anteilklasse PA (EUR) 7,07 1,99 HINWEISE FUR ANLEGER

Anteilklasse | (EUR) 2,15 2,15

Anteilklasse XP (EUR) 1,08 1,08 Aus der Fondsmanagementvergltung konnen Vergltungen
DJE - Dividende & Substanz fur den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandespflegekommis-
Anteilklasse P (EUR) 2,20 18/ sionen) an Vertriebstrager und Vermogensverwalter ausge-
Anteilklasse PA (EUR) 2.23 192 richtet werden. Aus der Verwaltungsvergttung kénnen insti-
Anteilklasse | (EUR) 164 164 tutionellen Anlegern, welche die Fondsanteile wirtschaftlich
Anteilklasse | (H-CHF) 231 2,31 fur Dritte halten, Ruckvergutungen gewahrt werden.
Anteilklasse XP (EUR) 0,86 0,86

DJE - Zins Global Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement,
Anteilklasse PA (EUR) 1,44 1,44 die Basisinformationsblatter und die Aufstellung der Zu- und
Anteilklasse | (EUR) 1,93 1,93 Abgange der Teilfonds sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
Anteilklasse XP (EUR) 0,65 0,65 des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
DJE - Asien Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, der Vertriebsstelle der
Anteilklasse PA (EUR) 21 21 jeweiligen Vertriebslander und bei dem Vertreter in der Schweiz
Anteilklasse | (EUR) 2,19 2,19 kostenlos per Post oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Infor-
Anteilklasse XP (EUR) 0.96 0.96 mationen sind jederzeit wahrend der tblichen Geschaftszeiten
DJE - Zins & Dividende bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilklasse PA (EUR) 1,71 1,71

Anteilklasse | (EUR) 1,65 1,65 PROSPEKTANDERUNGEN IM GESCHAFTSJAHR

Anteilklasse XP (EUR) 0,87 0,87

Anteilklasse XT (EUR) 0,91 0,91 Publikationen zu Prospektanderungen im Geschaftsjahr werden
Anteilklasse 1,05 1,05 auf www.fundinfo.com zum Abruf zur Verfigung gestellt.

I (USD) Acc.

Anteilklasse 1,65¢ 1,651

I (H-USD) Acc.

Anteilklasse 1,051 1,051

I (USD) Dis.

Anteilklasse 1,651 1,651

I (H-USD) Dis.

Anteilklasse 0,35* 0,351

XT (USD) Acc.

Anteilklasse 1,00* 1,00?

XT (H-USD) Acc.

Anteilklasse 0,391 0,391

XP (USD) Dis.

Anteilklasse 1,001 1,001

XP (H-USD) Dis.

1 | Hochgerechnet fur den Zeitraum vom O1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025.
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BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des

DJE

22 A, Schaffmill

L-6778 Grevenmacher, Luxemburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresabschluss des DJE (der ,Fonds®) und
eines jeden seiner Teilfonds bestehend aus der Zusammen-
setzung des Netto-Fondsvermogens und der Vermogensauf-
stellung zum 31. Dezember 2025, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung und der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
fUr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie den
Erlauterungen zum Jahresabschluss, mit einer Zusammenfas-
sung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahres-
abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend
die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermodgens- und Finanzlage des DJE und eines jeden seiner
Teilfonds zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und
der Entwicklung des Netto-Fondsvermogens fir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

SONSTIGE INFORMATIONEN

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sons-
tigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Jahresabschluss oder unseren Bericht des réviseur d’entrepri-
ses agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses
besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss
oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkennt-
nissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informati-
onen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefthrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berich-
ten. Wir haben diesbezUuglich nichts zu berichten.

VERANTWORTUNG DES VERWALTUNGSRATES
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT DES FONDS
FUR DEN JAHRESABSCHLUSS

Wir fuhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli
2016) und nach den fur Luxemburg von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angenommenen
internationalen Prufungsstandards (ISA) durch. Unsere Ver-
antwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den
ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenom-
men wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des réviseur
d’entreprises agréé fur die Jahresabschlussprifung” weiter-
gehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem /nternational Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence
Standards, herausgegeben vom International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Code) und flr Luxemburg von
der CSSF angenommen, zusammen mit den beruflichen Ver-
haltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresab-
schlussprifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensan-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Ver-
ordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresab-
schlusses und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermog-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds verantwortlich fur
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben
zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die An-
nahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungs-
grundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt, den Fonds

13



zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

VERANTWORTUNG DES REVISEUR D’ENTREPRISES
AGREE FUR DIE JAHRESABSCHLUSSPRUFUNG

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende
Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dartber einen Bericht des révi-
seur d'entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt,
zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine
Prufung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs stets eine wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrich-
tigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen
werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemaRes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus:

* |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder VerstodRen, planen und fihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prufungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prufung relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungs-
urteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Fonds abzugeben.
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 Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten
Schatzungen und der entsprechenden Erlauterungen.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat der Ver-
waltungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage
der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
des Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht
des réviseur dentreprises agréé auf die dazugehorigen
Erlduterungen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prtfungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des réviseur
dentreprises agréé erlangten Prufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfUhren kann.

» Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Erlauterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlieB-
lich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem,
welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Maryam Khabirpour, Réviseur d'entreprises agréé
Partner

20, Boulevard de Kockelscheuer
[-1821 Luxemburg

Den, 23. April 2026
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN

(UNGEPRUFT)

1. RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanage-
mentverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositi-
onen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisiko-
profil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit
zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichts-
behordlichen Anforderungen der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) berichtet die Verwaltungsgesell-
schaft regelmafig der CSSF Uber das eingesetzte Risiko-
managementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im
Rahmen des Risikomanagementverfahrens anhand zweck-
dienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds
den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Uberschreitet.
Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender
Methode(n):

Teilfonds Angewendetes
Risikomanagementverfahren

Commitment Ansatz

DJE - Europa,

DJE - Multi Asset & Trends,
DJE - Zins Global,

DJE - Gold & Ressourcen,

DJE - Dividende & Substanz,
DJE - Asien,

DJE - Zins & Dividende,

DJE - Mittelstand & Innovation

VAR-ANSATZ

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statis-
tisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomal3 im Finanz-
sektor verwendet. Der VaR gibt den méglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte
Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Uberschritten wird.

RELATIVER VAR-ANSATZ

Beim relativen VaR-Ansatz darf der VaR des jeweiligen (Teil-)
Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe
des Risikoprofils des (Teil-)Fonds abhangigen Faktor nicht
Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zulassige Faktor
betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich
ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

ABSOLUTER VAR-ANSATZ

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenz-
niveau, 20 Tage Halteperiode) des jeweiligen (Teil-)Fonds einen
von der Hohe des Risikoprofils des Teilfonds abhangigen Anteil
des Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Das aufsichts-
rechtlich maximal zulassige Limit betragt 20% des (Teil-)
Fondsvermégens.

Fur Teilfonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbunde-
nen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, ermittelt
die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich die Summe der Nomi-
nalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate und
schatzt diesbezUglich einen Grad des erwarteten Durchschnitts-
werts (Hebelwirkung). Dieser Grad der Hebelwirkung kann in
Abhdangigkeit von der jeweiligen Marktlage vom tatsachlichen
Wert abweichen und Uber- als auch unterschritten werden.
Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser
Angabe keine Ruckschlisse auf den Risikogehalt des Teilfonds
ergeben. Dartber hinaus ist der im Verkaufsprospekt verof-
fentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als
Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur
Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die
Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Gra-
des der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode
werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

COMMITMENT ANSATZ

Bei der Methode ,Commitment Ansatz“ werden die Positionen
aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
(ggf. deltagewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale
umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte
zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basis-
werten berUcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquiva-
lente darf den Gesamtnettowert des (Teil-)Fondsportfolios
nicht Uberschreiten.

FUr die Teilfonds DJE - Europa, DJE - Multi Asset & Trends,
DJE - Zins Global, DJE - Gold & Ressourcen, DJE - Dividende &
Substanz, DJE - Asien, DJE - Zins & Dividende und DJE -
Mittelstand & Innovation wurde fur den Zeitraum 1. Januar 2025
bis 31. Dezember 2025 der Commitment Ansatz verwendet.

2. AUSGESTALTUNG DES VERGUTUNGSSYSTEMS

Die Vergutungspolitik der DJE Investment S.A. gilt fur alle
Mitarbeiter sowie fUr die Geschaftsfiihrung der DJE Investment
S.A. Der Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. erhalt keine
Vergutung.
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Die Vergutungspolitik dient einem soliden und wirksamen
Risikomanagement sowie der Sicherstellung, dass keine An-
reize zum Eingehen UbermaBiger Risiken geschaffen werden.
Die Vergutungspolitik der DJE Investment S.A. wird durch den
Verwaltungsrat der DJE Investment S.A. festgelegt.

Die Vergltung der Mitarbeiter/Mitarbeiterinnen/Geschafts-
fUhrer besteht aus einem fixen Grundgehalt (12 Monatsgehal-
ter) und einer variablen Vergttung. Kriterien flr die Bestimmung
der Hohe des fixen Grundgehalts sind u.a. die relevante
Berufserfahrung und die Qualifikation, die Bedeutung der zu
erfillenden Rolle im Unternehmen sowie das allgemeine
Gehaltsniveau der Gesellschaft und der Mitbewerber. Die Hohe
der variablen Vergtitung hangt vom Unternehmenserfolg und
der individuellen Leistung des Mitarbeiters/der Mitarbeiterin/
der Geschaftsfihrung ab. Bemessungsgrundlage fur die vari-
able VergUtung ist ein vertraglich fixierter Prozentsatz des
fixen Grundgehalts, der insbesondere die Verantwortung und
Bedeutung des Mitarbeiters/der Mitarbeiterin/der Geschafts-
fuhrung in der unternenmerischen Tatigkeit der Gesellschaft
widerspiegelt (Referenzbonus). Die individuelle Leistung des
Mitarbeiters/der Mitarbeiterin/der Geschaftsfuhrung wird auf
der Basis der im Jahresgesprach festgelegten Zielvereinba-
rungen und Beurteilungen durch die jeweiligen Vorgesetzten
festgelegt. Die endgultige Festlegung der Hohe der variablen
VergUtung erfolgt bei Mitarbeitern durch die Geschaftsfihrung
und bei der Geschaftsfihrung durch die Verwaltungsrate.
Garantierte variable Vergutungen werden nicht gewahrt.

Die variablen Vergltungen werden einmal jahrlich ausbezahlt.

Die Grundlagen der Vergutungspolitik, kdnnen kostenlos auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dje.de
unter ,Datenschutz und Rechtliches” abgerufen werden. Auf
Anfrage wird Anlegern die VergUtungspolitik kostenlos zur
Verflgung gestellt.

Da die gepruften Zahlen bzgl. der Vergltungen fur das
Geschaftsjahr 2025 noch nicht vorliegen, werden derzeit die
VergUtungen des Geschaftsjahres 2024 gezeigt. Im Rahmen
der jahrlichen Uberprifung der Vergitungspolitik ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen.

Die nachfolgende Angabe der Gesamtvergutung der Geschafts-
fUuhrer und Mitarbeiter der DJE Investment S.A. erfolgt im
proportionalen Verhaltnis des insgesamt zum 31. Dezember
2024 in OGAW verwalteten Fondsvermédgens zum gesamten
verwalteten Vermogen aller Fonds.

DJE | JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

Risikotrager nach Art. 20
ESMA/2012/2013

Geschafts-  Mitarbeiter/
fiihrung innen

Gesamtvergiitung in EUR ~ 1.514.552,39  698.402,76  816.149,63
davon

fixe Vergtung in EUR 1.220.601,49 507.334,68  713.266,81
variable VergUtung in EUR ~ 293.950,90 191.068,09  102.882,82

Anzahl der BegUnstigten 10,43 30 7,43
in Vollzeitaquivalenten

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM
AUSLAGERUNGSFALL

Die DJE Investment S.A. hat die Portfolioverwaltung an die
DJE Kapital AG ausgelagert. Die DJE Investment S.A. zahlt
keine direkte Vergltung aus dem Fonds an Mitarbeiter des
Auslagerungsunternehmens. Das Auslagerungsunternehmen
hat folgende Informationen zur Verfigung gestellt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschafts- EUR 27.639.314,73
jahr zum 31. Dezember 2025 des Auslagerungs-
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Vergitung

EUR 20.867.735,86
Davon variable Vergltung EUR 6.771.578,87
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 179

3. TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGS-
GESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die DJE Investment S.A., als Verwaltungsgesellschaft von
Organismen flur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW") sowie als Manager alternativer Investmentfonds
G, AIFMY), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Geschaftsjahr der Investmentfonds kamen keine Wert-
papierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahres-
bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufthren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzins-
trumenten des Investmentfonds kdnnen jeweils dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des DJE - Unternehmenskennung  52990015R8MJ1EFJZ727
Lz e (el shis Produkts: Europa (LEI-Code):

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit,

Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels

oder sozialen Ziels Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,
vorausgesetzt, dass O Ja . Nein

diese Investition keine o
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich ) Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
beeintrachtigt und die U Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
Unternehmen, in die R 0 - o
investiert wird. getatigt % nachhaltigen llnvestmonen angestrebt
Verfahrensweisen wurden, lentNeIt es .4.5'78% an
einer guten nachhaltigen Investitionen
Unternehmensfiihrung ) ) L ) ) Y _
anwenden in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in

a O ) . ) O . e . -

der EU-Taxonomie als ok0|og|sch ertschaftstatlgkelten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als okologisch
) L nachhaltig einzustufen sind
Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem, O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mi.t einem U_r_n_welt_ziel in_
das in der Verordnung der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
(EU) 2020/852 Okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
festgelegt ist und ein sind nachhaltig einzustufen sind
Verzeichnis von 17
okologisch mit einem sozialen Ziel
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 6kologische/soziale
enthalt. In dieser O Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Verordnung ist kein Ziel getétigt: _% nachhaltigen Investitionen getitigt.
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit L Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschaftsjahr die nachfolgenden dkologischen
Nachhaltigkeitsindikatoren und/oder sozialen Merkmale beworben:

wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen e Bericksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und

oder sozialen Merkmale Soziales sowie Unternehmensfiihrung

erreicht werden. .. L C . .
e Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von

Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 65% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

e Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen Investitionen
im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Uberwacht. Etwaige durch
Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC aufgetretene Verstolie



gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend gehandelt.

Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Ruistungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

e Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
,Global Compact der Vereinten Nationen” verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfligbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.
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Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free®) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschlisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Beriucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstdRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstoRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:



e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 96.98%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung: 45.78%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren. 119

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr2022:n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen



o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr 2022: 92.24%
o Jahr2023: 98.86%
o Jahr2024: 96.62%
o Jahr 2025: 96.98%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung

o Jahr 2022: 25.34%
o Jahr2023:41.83%
o Jahr 2024: 36.76%
o Jahr 2025: 45.78%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Diritte.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwdrdige Arbeit fur
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmalinahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gréer



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grines Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition
qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen” bzw. der ,erheblichen
Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den ,Anteil
des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt worden.

Ein ,schadigen” bzw. ,erheblich beeintrachtigen” kénnte bspw. aufgrund von
Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder
durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige
Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs") der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG
Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAIl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde flr die Indikatoren

e THG-Emissionen



e CO2-Fuflabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO's und/oder anderen Beobachtern.) tGberprift.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot* oder ,Orange” erfolgen. ,Rot* weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange“ weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise gelost ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzufihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.
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Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefuhrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kénnen, die in Bezug auf die Einhaltung
des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail* kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen"” festgelegt,

nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s")) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekadmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu veroffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdénnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fiir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen | 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhaus- 6.829,95 98,58 %
gasemissionen
Scope-_2—'_rre|bhaus- 678,83 98,58 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 33.017,06 98,58 %
gasemissionen
THG-Emissionen 40.660,04 98,58 %
insgesamt
2. CO2-Fufabdruck CO2-FuRabdruck
13,01 98,58 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der |Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 1.114,59 98,58 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 12,08 % 98,58 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
55,65 %
Verbrauch: 55,65
%

Energieerzeugung:
98,58 %
Verbrauch: 98,58
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,101322
NACE C:0,220916
NACE D:0,157347
NACE E:0,000000
NACE F:0,001770
NACE G:0,001988
NACE H:0,079499
NACE L:0,000000

NACE A:98,58 %
NACE B:98,58 %
NACE C:98,58 %
NACE D:98,58 %
NACE E:98,58 %
NACE F:98,58 %
NACE G:98,58 %
NACE H:98,58 %
NACE L:98,58 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

14,09 %

98,58 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,17

24,31 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,02

98,58 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und | gegen die OECD- 0,00 % 98,58 %
Entwicklung (OECD) fiir | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 0,00 % 98,58 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den .75 % 91,19%
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 44,19 % 98,58 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 98,58 %
chemische und Verkauf von
biologische Waffen) umstrittenen Waffen

beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

0,00

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 19,32 % 98,58 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 1,76 % 98,58 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren

126



Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

(v

vy

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

Siemens AG-Reg Industrie 2,60% Deutschland

Allianz SE-Reg Finanzen 2,59% Deutschland

Hsbc Holdings Plc Finanzen 2,59% GrolRbritannien

Danone Konsumgdter, nicht- 2,58% Frankreich

Banco Bilbao Vizcaya
Argenta

Totalenergies SE
Caixabank SA
L'Oreal

Nordea Bank Abp
Asml Holding Nv

Deutsche Telekom AG-
Reg

Holcim Ltd
Industria De Diseno Textil
Banco SAntander SA

Koninklijke Ahold
Delhaize N

zyklisch
Finanzen

Energie
Finanzen

Konsumgdter, nicht-
zyklisch

Finanzen
Technologie

Kommunikation

Industrie
Konsumguter, zyklisch
Finanzen

Konsumgdter, nicht-
zyklisch

2,56% Spanien

2,49%
2,45%
2,41%

Frankreich
Spanien
Frankreich

2,37%
2,35%
2,27%

Finnland
Niederlande
Deutschland

2,24% Schweiz
2,20% Spanien
2,18% Spanien

1,95% Niederlande

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
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Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschéaftsjahresende 96.98% des Portfolios des Teilfonds.
Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 96,62%
- 2023: 98,60%
- 2022: 92,24%.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

Die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fur alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte eine Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nach-haltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an.

Mindestens 65% des Teilfondsvermdgens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die

ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 35% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

45.78%
#1A Nachhaltige

Investitionen

51.20%
#1B Andere
okologische oder

- soziale Merkmale
Investitionen —

3.02%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 0kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 128

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Finanzen 29,60%
Konsumgdter, nicht-zyklisch 22,82%
Industrie 14,28%
Konsumguter, zyklisch 9,54%
Energie 8,32%
Grundstoffe 5,90%
Dienstleistungen 4,01%
Technologie 2,62%
Kommunikation 1,48%
Ohne Zuordnung 1,42%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlief3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht méglich. Der Gesamtanteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 12,08 %.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,

ausgedruckt durch den

Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Investitionsausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmal} an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie

x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 129

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitédt der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen™

Umsatz- Umsatz-
0% 100%
erlose = A% erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiekonform (chne fossiles Gas und

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und :
Kernenergie)

Kernenergie)

Non Taxonomy-aligned
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?



Fir den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

/> Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?

N
l@\l Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
\;& sind EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:

Investitionen mit

einem Umweltziel, e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
g:(eog'gis'(cﬂte"e" fr Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige
nachhaltige Landwirtschaft

Wirtschaftstatigkeiten groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

gemal der

Verordnung (EU . . . ..

2020/85; r?i((:ht ) e mit soma_ler W|rkungz daru_nter Ernthung, Abwas_sergntsorgung, I__%_ehandlung schwgr(_ar_
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 10.17%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 120

Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

¢ mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 35.61%.

/48y . Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
| r |ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
{

/

Q 4

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermaoglichen
und gleichzeitig ein Giberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen“ galten keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, fur die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
Se und/oder sozialen Merkmale ergriffen?




Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder
Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Gberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstdlRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berlcksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen Malknahmen auf Teilfondsebene ist nicht
maoglich, da die Stimmrechtsabgabe gegeniiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegenliber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagement stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstéanden eine Mdglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben un%1
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kénnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erortern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAI-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekundigten MalRnahmen genau kontrolliert und in personlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.



RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit

Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen

oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des DJE - Multi Unternehmenskennung  529900DTV155RX08WD08
Produkts: Asset & (LEI-Code):
Trends

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o O Ja . Nein

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
getatigt % nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 19.95% an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in
O der EU-Taxonomie als 6ko|ogisch O ertschaftstatlgkelten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als okologisch
sind nachhaltig einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 6kologische/soziale
L Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Ziel getatigt: _% nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschéaftsjahr die nachfolgenden dkologischen
und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Bertcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensfihrung

e Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 65% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

¢ Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen Investitionen
im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren tUberwacht. Etwaige durch
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Datenveranderungen auf Seiten von MSCI| ESG Research LLC aufgetretene VerstdRRe
gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend gehandelt.

Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehdren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO'’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Ruistungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

e Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus 133

Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
»,Global Compact der Vereinten Nationen® verstol3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfligbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free®) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschlisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstdRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstoRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:



e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 85.04%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung: 19.95%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren. 124

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr2022:n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen



o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr2022: 84.72%
o Jahr 2023: 86.97%
o Jahr 2024: 86.75%
o Jahr 2025: 85.04%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung

o Jahr 2022: 23.32%
o Jahr2023: 18.10%
o Jahr 2024: 19.86%
o Jahr2025: 19.95%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwdrdige Arbeit fur
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle fordern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmalinahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gréRer



oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grines Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermégens in nachhaltigen
naCht?'“ge" Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
Auswirkungen handelt es verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben

sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von

Investitionsentscheidungen

angegeben.

Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition

auf Nachhaltigkeitsfaktoren qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen bzw. der ,erheblichen 136
in den Bereichen Umwelt, Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten

Soziales und Beschaftigung, nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den ,Anteil
Achtung der des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Menschenrechte und Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt worden.

Bekampfung von Korruption

und Bestechung. Ein ,schadigen® bzw. ,erheblich beeintrachtigen* kénnte bspw. aufgrund von

Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder
durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige
Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs") der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG
Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAIl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde flr die Indikatoren

e THG-Emissionen



e CO2-Fufabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO's und/oder anderen Beobachtern.) tGberpruft.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot“ oder ,Orange” erfolgen. ,Rot* weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange“ weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise gelost ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzuflihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.
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Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefuhrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kénnen, die in Bezug auf die Einhaltung
des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail* kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen"” festgelegt,

nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s")) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekadmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu veroffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdénnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fiir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.

138



Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgrolRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen | 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhaus- 18.728,62 79,07 %
gasemissionen
Scope-_2—'_rreibhaus- 2.229,02 79.07 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 63.943,42 79,07 %
gasemissionen
THG-Emissionen 84.997,22 79,07 %
insgesamt
2. CO2-Fufabdruck CO2-FuRabdruck
5,23 80,26 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der | Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 540,88 80,26 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 2.80 % 79.07 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedriickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
54,22 %
Verbrauch: 54,22
%

Energieerzeugung:
78,19 %
Verbrauch: 78,19
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,024291
NACE C:0,139622
NACE D:0,030369
NACE E:0,000000
NACE F:0,001272
NACE G:0,006763
NACE H:0,024373
NACE L:0,001861

NACE A:78,19 %
NACE B:78,19 %
NACE C:78,19 %
NACE D:78,19 %
NACE E:78,19 %
NACE F:78,19 %
NACE G:78,19 %
NACE H:78,19 %
NACE L:78,19 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

3,51 %

86,12 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,00

13,22 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,00

78,51 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und | gegen die OECD- 0,00 % 80,26 %
Entwicklung (OECD) firr | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 0,00 % 79,07 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 14,02 % 74,39 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 33,91 % 80,26 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 80,51 %
chemische und Verkauf von
biologische Waffen) umstrittenen Waffen

beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

2.620,95

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 28,52 % 7817 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 12,54 % 78,17 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die

Vermogensallokation

gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

vy

(v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GrofRte Investitionen

Sektor

In % der
Vermogenswerte

Land

Invesco Physical Gold
ETC

Amazon.Com Inc

UNITED MEXICAN
STATES

Alphabet Inc
Allianz SE-Reg
Hannover Rueck SE

BUONI POLIENNALI DEL
TES

Sumitomo Mitsui Financial
Gr

Tokio Marine Holdings Inc
L'Oreal

Visa Inc-Class A Shares
Microsoft Corp

Meta Platforms Inc-Class
A

Aia Group Ltd
Intact Financial Corp

Finanzen

Kommunikation
Staat

Kommunikation
Finanzen
Finanzen

Staat

Finanzen

Finanzen

Konsumgdter, nicht-

zyklisch
Finanzen
Technologie

Kommunikation

Finanzen

Finanzen

6,99% lIrland

2,32% USA
2,15% Mexiko

1,90% USA
1,87% Deutschland
1,80% Deutschland
1,69% ltalien

1,64% Japan

1,45% Japan
1,44% Frankreich

1,40% USA
1,37% USA
1,35% USA 40

1,26% Hong Kong
1,17% Kanada

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschaftsjahresende 85.04% des Portfolios des Teilfonds.

Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 86,75%
- 2023: 86,97%
- 2022: 84,72%.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fur alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte eine Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nach-haltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an.

Mindestens 65% des Teilfondsvermdgens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die
ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 35% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

19.95%
#1A Nachhaltige

Investitionen

65.09%
#1B Andere
okologische oder

i soziale Merkmale
Investitionen —

14.96%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 143

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Finanzen 30,30%
Kommunikation 14,55%
Technologie 12,50%
Konsumgdter, zyklisch 11,23%
Konsumgdter, nicht-zyklisch 10,39%
Staat 8,35%
Industrie 7,03%
Ohne Zuordnung 2,28%
Grundstoffe 1,97%
Dienstleistungen 0,91%
Energie 0,48%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf’ der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Européischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht méglich. Der Gesamtanteil der



Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 2,80 %.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmal} an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getéatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie
x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Taxonomiekonforme Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen4

Tatigkeiten, Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-

ZU?QIT‘(”WCK" durch den Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in
nteil aer:

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen,

- Umsatzerlose, die wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen

die gegenwartige

"Umweltfreundlichkeit" des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

der Unternehmen, in 2.T. iekonformitit der | titi

die investiert wird, 1. Taxonomiekonformitit der Investitionen LR RGN R _er n:es fhonen
widerspiegeln einschlieRlich Staatsanleihen® S e

Investitionsausgaben "

(CapEx), die die Umsatz- msatz-

umweltfreundlichen, slgee B 00 erlose O =2
fur den Ubergang zu

einer griinen

Wirtschaft relevanten

Investitionen der CapEx 0% 100% CapEx of ol
Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen

- Betriebsausgaben OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der 0% 50% 100% 0% 50% 100%
Unternehmen, in die m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gasund ITaxonomil?konform (ohne fossiles Gas und
investiert wird, Kernenergie) Kernenergie)

widerspiegeln Non Taxonomy-aligned

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.



Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Fur den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen ist daher nicht mdglich.

/3>, Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ ? | Investitionen mit einem Umweltziel?

|@| Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit dexg
& sind EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:

Investitionen mit

einem Umweltziel, e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
g:(eog'geis}(cﬁte"e" Ll Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige
nachhaltige Landwirtschaft

Wirtschaftstatigkeiten groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

geman der

Verordnung (EU . . . ..

2020/852 r?i((:ht ) e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 8.75%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groéler ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 11.20%.

4 », Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit
| g ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
1._\ “ .__.-

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder

etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermaoglichen
und gleichzeitig ein Giberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen“ galten keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, fur die die festgelegten Ausschlisse Anwendung
finden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Gberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene Verstdle gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten c}érB
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berlcksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen Malknahmen auf Teilfondsebene ist nicht
maoglich, da die Stimmrechtsabgabe gegeniiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegenlber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstéanden eine Mdglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch o6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kdnnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erdrtern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAl-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekundigten MalRnahmen genau kontrolliert und in personlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.



sozialen Merkmale
erreicht.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des DJE - Zins Unternehmenskennung  529900NRRMVUIUF1KX84
Produkts: Global (LEI-Code):

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

se O Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
O Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _%

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 3.27% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

U wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschaftsjahr die nachfolgenden dkologischen

und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Berilcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensfihrung

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 50% des Teilfondsvermégens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschéaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren tUberwacht. Etwaige durch
Datenveranderungen auf Seiten von MSCI| ESG Research LLC aufgetretene VerstdRe
gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und entsprechend gehandelt.
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Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschéaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschéaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsféalle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Rustungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

o Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus 149
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
»Global Compact der Vereinten Nationen® verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfuigbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschliisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstdRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen ékologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:

e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf



die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 92.12%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Priifung durch einen Wirtschaftspriifer
oder durch andere Diritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind

o Jahr2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen

o Jahr2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen
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Jahr 2022: 0%
Jahr 2023: 0%
Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
¢ Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr 2022: 85.46%
o Jahr2023:91.91%
o Jahr 2024: 95.41%
o Jahr2025: 92.12%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prifung durch einen
Wirtschaftsprifer oder durch andere Dritte.

o O O

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag 157
erreichte Wert ist oben angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwiirdige Arbeit fir
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmallnahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gré3er
oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grunes Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.



Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
nachteiligen Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Auswirkungen handelt es Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-

sich um die bedeutendsten

o . Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
nachteiligen Auswirkungen

erreichte Wert ist oben angegeben.

von

Investitionsentscheidungen . . . . . . . L

auf Nachhaltigkeitsfaktoren Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition

in den Bereichen Umwel, qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen” bzw. der ,erheblichen
Soziales und Beschaftigung, Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
Achtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den ,Anteil
Menschenrechte und des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Bekampfung von Korruption Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt wurden.

und Bestechung.

Ein ,schadigen” bzw. ,erheblich beeintrachtigen” kdnnte bspw. aufgrund von
Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder
durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige

Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable 152
Development Goals (,SDGs*) der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG

Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAIl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde fir die Indikatoren

¢ THG-Emissionen
e CO2-Fulabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von



Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO's und/oder anderen Beobachtern.) Uberpruft.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot“ oder ,Orange” erfolgen. ,Rot* weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange” weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzufiihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiur 153
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kdnnen, die in Bezug auf die Einhaltung

des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze

der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail“ kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds beriicksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s*)) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu verdffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdnnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen | 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhaus- 11.515,32 47,88 %
gasemissionen
Scope-2-Treibhaus- 2.014,34 47,88 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 88.964,44 47,88 %
gasemissionen
THG-Emissionen 102.490,12 47,88 %
insgesamt
2. CO2-FuRabdruck CO2-FuRabdruck
418,40 48,12 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der | Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 593,04 48,12%
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 10,25 % 47,88 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
68,28 %
Verbrauch: 68,28
%

Energieerzeugung:
47,88 %
Verbrauch: 47,88
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,048103
NACE C:0,086391
NACE D:0,236864
NACE E:0,000000
NACE F:0,000000
NACE G:0,003308
NACE H:0,013594
NACE L:0,011517

NACE A:47,88 %
NACE B:47,88 %
NACE C:47,88 %
NACE D:47,88 %
NACE E:47,88 %
NACE F:47,88 %
NACE G:47,88 %
NACE H:47,88 %
NACE L:47,88 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

9,25 %

49,62 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,05

10,27 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,57

47,88 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und  |gegen die OECD- 0,00 % 48,12%
Entwicklung (OECD) firr | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 1,02 % 47,88 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 12,76 % 44,40 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 36,78 % 48,12 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 48,12 %

chemische und
biologische Waffen)

Verkauf von
umstrittenen Waffen
beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

2.520,28

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 20,26 % 47,88 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 8,46 % 47,88 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

vy

(v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN|Staat 5,97% Deutschland

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND |Staat 5,45% Deutschland

TREASURY BILL Staat 4,08% USA

US TREASURY N/B Staat 3,87% USA

TUI AG Konsumgliter, 3,51% Deutschland
zyklisch

Cash EUR 3,04%

TREASURY BILL Staat 2,90% USA

NETHERLANDS GOVERNMENT |Staat 2,77% Niederlande

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO |Staat 2,74% Spanien

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND |Staat 2,64% Deutschland

WINTERSHALL DEA FINANCE
Cash USD

ENEL SPA

MEX BONOS DESARR FIX RT
US TREASURY N/B

Dienstleistungen
Staat
Staat

2,47% Niederlande
2,39%

2,26% ltalien
2,25% Mexiko
2,04% USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
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Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschéftsjahresende 92.12% des Portfolios des Teilfonds.
Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 95,41%
-2023: 91,91%
- 2022: 85,46%.

Wie sah die Vermdbgensallokation aus?
Die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fir alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2
Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der Investitionen
nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung
darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag erreichte Wert kann
aus der nachfolgenden Grafik enthommen werden.

Mindestens 50% des Teilfondsvermogens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die

ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 50% begrenzt.

Die Vermdogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

3.27%
#1A Nachhaltige

Investitionen

88.85%
#1B Andere
okologische oder

- soziale Merkmale
Investitionen —

7.88%
L #2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 0kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 159

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Staat 46,76%
Kommunikation 11,22%
Konsumguiter, nicht-zyklisch 7,20%
Konsumgdter, zyklisch 7,14%
Finanzen 6,04%
Dienstleistungen 3,59%
Technologie 3,57%
Grundstoffe 3,07%
Industrie 2,86%
Energy-Alternate Sources 2,55%
Energie 2,54%
Ohne Zuordnung 2,33%

1,13%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlie3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,

ausgedriickt durch den

Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Investitionsausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht moglich. Der Gesamtanteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 10,25 %.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmal} an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie

x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die
vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles G#sO
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.



2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®

Umsatz- Umsatz-
0% 100%
erlose = 1007% erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Kernenergie)

Non Taxonomy-aligned
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegentiber Staaten.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Fir den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

y ~. Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?

o
|@| Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
&Y ind EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:

Investitionen mit
einem Umweltziel,

S S e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
die die Kriterien fir

Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige

okologisch .

nachhaltige Landwirtschaft

Wirtschaftstatigkeiten groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

geman der

Verordnung (EU) . . . .

2020/852 nicht e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 1.15%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?



Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groéfer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 2.12%.

s, Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
i ’ |ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
" J

Q

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermdglichen
und gleichzeitig ein Uberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen® galten keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaflinahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, flr die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden. 162

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Uberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 Uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berucksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen MalRnahmen auf Teilfondsebene ist nicht
mdglich, da die Stimmrechtsabgabe gegentiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engangement gegenliber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagement stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstanden eine Mdéglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kénnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Fihrungsebenen der



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erortern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAI-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekiindigten MaRnahmen genau kontrolliert und in persénlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des DJE - Gold & Unternehmenskennung 5299009UTZSF30TBCH37
Produkts: Ressourcen (LEI-Code):

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

se O Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
O Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _%

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 4.07% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

U wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel §o4

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschaftsjahr die nachfolgenden dkologischen

und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Berilcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensfihrung

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 50% des Teilfondsvermégens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschéaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren tUberwacht. Etwaige durch
Datenveranderungen auf Seiten von MSCI| ESG Research LLC aufgetretene VerstdRe
gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und entsprechend gehandelt.



Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschéaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschéaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsféalle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Rustungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

o Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus 165
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
»Global Compact der Vereinten Nationen® verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfuigbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschliisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstdRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen ékologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:

e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf



die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 98.98%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Priifung durch einen Wirtschaftspriifer
oder durch andere Diritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind

o Jahr2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen

o Jahr2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen
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Jahr 2022: 0%
Jahr 2023: 0%
Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
¢ Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr 2022: 93.58%
o Jahr2023: 97.28%
o Jahr 2024: 97.46%
o Jahr 2025: 98.98%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prifung durch einen
Wirtschaftsprifer oder durch andere Dritte.

o O O

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag 157
erreichte Wert ist oben angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwiirdige Arbeit fir
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmallnahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gré3er
oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grunes Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.



Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
nachteiligen Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Auswirkungen handelt es Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-

sich um die bedeutendsten

o . Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
nachteiligen Auswirkungen

erreichte Wert ist oben angegeben.

von

Investitionsentscheidungen . . . . . . . "

auf Nachhaltigkeitsfaktoren Im Rahmen der Uberprifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition
in den Bereichen Umwel, qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen” bzw. der ,erheblichen
Soziales und Beschaftigung, Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
Achtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen.

Menschenrechte und

Bekampfung von Korruption Ein ,schadigen” bzw. ,erheblich beeintrachtigen konnte bspw. aufgrund von

und Bestechung. Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder

durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige
Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs") der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG

Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen. 168

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde flr die Indikatoren

¢ THG-Emissionen
e CO2-FuRabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
friithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO's und/oder anderen Beobachtern.) Gberpruft.



Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot* oder ,Orange” erfolgen. ,Rot* weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange” weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzufiihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als 169
nachhaltige Investition eingestuft werden kdnnen, die in Bezug auf die Einhaltung

des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze

der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen nicht mit ,,Fail* kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erfillt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kdénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds beriicksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s*)) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu verdffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdnnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen| 1. THG-Emissionen | C0Pe-1-Treibhaus- 18.647,00 100,48 %
gasemissionen
Scope-2-Treibhaus- 4.638,71 100,48 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 66.648,31 100,48 %
gasemissionen
THG-Emissionen 90.078,87 100,48 %
insgesamt
2. CO2-FuRabdruck CO2-FuRabdruck
142,29 101,55 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der | Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 1.818,57 101,55 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 11,41 % 100,48 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
83,55 %
Verbrauch: 83,55
%

Energieerzeugung:
100,48 %
Verbrauch: 100,48
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,861499
NACE C:0,379572
NACE D:0,000000
NACE E:0,000000
NACE F:0,000569
NACE G:0,023245
NACE H:0,000000
NACE L:0,000000

NACE A:100,48 %
NACE B:100,48 %
NACE C:100,48 %
NACE D:100,48 %
NACE E:100,48 %
NACE F:100,48 %
NACE G:100,48 %
NACE H:100,48 %
NACE L:100,48 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

10,56 %

100,48 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

108,12

20,65 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

124,23

100,48 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und  |gegen die OECD- 0,00 % 101,55 %
Entwicklung (OECD) firr | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 0,00 % 100,48 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 9,15 % 91,58 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 38,41 % 101,55 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 101,55 %

chemische und
biologische Waffen)

Verkauf von
umstrittenen Waffen
beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

0,00

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 15,05 % 100,48 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 5,46 % 100,48 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

Agnico Eagle Mines Ltd  |Grundstoffe 6,20% Kanada

Wheaton Precious Metals |Grundstoffe 5,89% Kanada

Corp

Kinross Gold Corp Grundstoffe 5,52% Kanada

Newmont Corp Grundstoffe 5,52% USA

Alamos Gold Inc-Class A |Grundstoffe 5,42% Kanada

Gold Fields Ltd-Spons Adr|Grundstoffe 4,83% Sudafrika

Evolution Mining Ltd Grundstoffe 4,57% Australien

Endeavour Mining Plc Grundstoffe 4,22% GroRbritannien

Pan American Silver Corp |Grundstoffe 4,17% Kanada

Northern Star Resources |Grundstoffe 3,94% Australien

Ltd

Anglogold Ashanti Plc Grundstoffe 3,32% GrolRbritannien

Royal Gold Inc Grundstoffe 3,21% USA

Franco-Nevada Corp Grundstoffe 3,11% Kanada

Holcim Ltd Industrie 2,75% Schweiz

IAMGOLD Corp Grundstoffe 2,15% Kanada 174

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschaftsjahresende 98.98% des Portfolios des Teilfonds.

Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 97,46%
- 2023: 97,28%
- 2022: 93,58%.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fur alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2
Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der Investitionen
nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung
darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag erreichte Wert kann
aus der nachfolgenden Grafik enthommen werden.

Mindestens 50% des Teilfondsvermdgens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die
ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 50% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

4.07%
#1A Nachhaltige

Investitionen

94.91%
#1B Andere
okologische oder

- soziale Merkmale
Investitionen —

1.02%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 175

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Grundstoffe 89,16%
Industrie 7,97%
Energie 4,42%
Ohne Zuordnung -1,55%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einkinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlief3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht mdglich. Der Gesamtanteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 11,41 %.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmal} an nachhaltigen Investitionen mit



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getétigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie

x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wdéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®
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Umsatz- Umsatz-
0% 100%

erldse = 2 erlése
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%

0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) Kernenergie)

Non Taxonomy-aligned
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Fur den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.



Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

y », Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?
b 7

sind nachhaltige Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
IsEshionE il EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
einem Umweltziel, . .

- o Bereichen:
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Wirtschaftstatigkeiten Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige
gemaR der Landwirtschaft
Verordnung (EU) . ] - )
2020/852 nicht groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

beriicksichtigen.

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 3.66%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer 177
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 0.41%.

/#s¢ . Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
| ' ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
{

;

l\‘-. d..

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfuigen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermaoglichen
und gleichzeitig ein Giberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen® galten keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaf3inahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, fur die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
e — 1) und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschéaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Gberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

LLC aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 Uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berlcksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen MalRnahmen auf Teilfondsebene ist nicht
mdglich, da die Stimmrechtsabgabe gegentiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegeniiber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstanden eine Moglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kénnen daher bei solchen Diskussionen uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Fihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu 178
adressieren und zu erortern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAI-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekundigten MalRnahmen genau kontrolliert und in persénlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.



RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit

Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des DJE - Unternehmenskennung 52990096 TZHQSL9DD593
Produkts: Dividende &  (LEI-Code):
Substanz

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

o O Ja . Nein

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
getatigt % nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 27.56% an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in

O der EU-Taxonomie als 6k0|ogisch O ertschaftstatlgkelten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschaftsjahr die nachfolgenden dkologischen
und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Berilcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensfihrung

e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 65% des Teilfondsvermégens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

e Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen Investitionen
im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschéaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren tUberwacht. Etwaige durch
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Datenveranderungen auf Seiten von MSCI| ESG Research LLC aufgetretene VerstdRRe
gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend gehandelt.

Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot* bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehdren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO’s und/oder anderen Beobachtern.)

e RuUstungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

o Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus 180

Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
»,Global Compact der Vereinten Nationen® verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfligbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free®) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschliisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstoRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen ékologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:

e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen



(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 93.39%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung: 27.56%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten: 181

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen

o Jahr2022: 0%



o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen

o Jahr2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr2022: 73.20%
o Jahr2023: 87.91%
o Jahr2024: 91.51%
o Jahr 2025: 93.39%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung

o Jahr2022: 20.22%
o Jahr2023: 26.57%
o Jahr2024: 23.02%
o Jahr 2025: 27.56%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwirdige Arbeit fur
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle fordern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmallinahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gré3er
oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:



e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grunes Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
nachteiligen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs- Verordnung wurde
Auswirkungen handelt es verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
sich um die bedeutendsten

o . angegeben.
nachteiligen Auswirkungen
;/novnestitionsentscheidungen Im Rlel\hlmen der Uber'pr[]furlg, ob sich ei'n Einzel_ftittlal alﬁ nachhaltige Invgstition
auf Nachhaltigkeitsfaktoren qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen bzw. der ,erheblichen
in den Bereichen Umwelt, Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
Soziales und Beschaftigung, nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen. 183
Achtung der
Menschenrechte und Ein ,schadigen® bzw. ,erheblich beeintrachtigen* kénnte bspw. aufgrund von
Bekampfung von Korruption Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder

und Bestechung. durch die Téatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige
Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs*) der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG
Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAI-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen miussen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde flr die Indikatoren

e THG-Emissionen

e CO2-Fulabdruck

e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

¢ Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht



erneuerbaren Energiequellen
e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO'’s und/oder anderen Beobachtern.) Gberpruft.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot* oder ,Orange*” erfolgen. ,Rot" weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange“ weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlckzufihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:
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Die angestrebte Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefuhrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kénnen, die in Bezug auf die Einhaltung
des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze
der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail“ kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erfllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dtirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s")) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekadmpfung von Korruption

und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl's entsprechen denen, diein 185
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der

Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments

und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu veroffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdénnen die Werte zu den einzelnen PAI's fir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.



Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen| 1. THG-Emissionen | C0Pe-1-Treibhaus- 83.938,40 94,28 %
gasemissionen
Scope-2-Treibhaus- 17.162,15 94,28 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 391.265,53 94,28 %
gasemissionen
THG-Emissionen 493.793,34 94,28 %
insgesamt
2. CO2-FuRabdruck CO2-FuRabdruck
7,49 94,59 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der | Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 922,27 94,59 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 6.58 % 94.28 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
61,65 %
Verbrauch: 61,65
%

Energieerzeugung:
93,00 %
Verbrauch: 93,00
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,105050
NACE C:0,268312
NACE D:0,130809
NACE E:0,020309
NACE F:0,000212
NACE G:0,025284
NACE H:0,000000
NACE L:0,000469

NACE A:93,00 %
NACE B:93,00 %
NACE C:93,00 %
NACE D:93,00 %
NACE E:93,00 %
NACE F:93,00 %
NACE G:93,00 %
NACE H:93,00 %
NACE L:93,00 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

10,38 %

96,48 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,00

23,68 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,00

93,47 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und  |gegen die OECD- 0,00 % 94,59 %
Entwicklung (OECD) firr | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 0,00 % 94,28 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 12,50 % 89,63 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 36,77 % 94,59 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 96,26 %

chemische und
biologische Waffen)

Verkauf von
umstrittenen Waffen
beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

0,00

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 35,42 % 92,97 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 11,58 % 92,97 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

vy

(v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
Holcim Ltd Industrie 2,60% Schweiz
Taiwan Semiconductor Technologie 2,55% Taiwan
Manufac
Dbs Group Holdings Ltd  |Finanzen 2,42% Singapur
Jpmorgan Chase & Co Finanzen 2,21% USA
Allianz SE-Reg Finanzen 2,10% Deutschland
Blackrock Inc Finanzen 1,94% USA
Gold Fields Ltd-Spons Adr|Grundstoffe 1,81% Sudafrika
Tjx Companies Inc Konsumguiter, zyklisch 1,74% USA

Industria De Diseno Textil
Ck Hutchison Holdings Ltd
Great Eagle Holdings Ltd
Eli Lilly & Co

Deutsche Boerse AG
Hannover Rueck SE
Chevron Corp

Konsumguter, zyklisch
Konsumguter, zyklisch
Finanzen

Konsumguiter, nicht-
zyklisch

Finanzen
Finanzen

Energie

1,74% Spanien
1,70% Hong Kong
1,67% Hong Kong
1,57% USA

1,55% Deutschland
1,53% Deutschland

1,53% USA 189



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien flr
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschéaftsjahresende 93.39% des Portfolios des Teilfonds.
Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

-2024: 91,51%

-2023: 87,91%

- 2022: 73,20%.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fir alle direkten Investitionen
angewendet.

Der Teilfonds strebte eine Mindestquote von 15% des Teilfondsvermdgens in nach-haltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an.

Mindestens 65% des Teilfondsvermogens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fir die
ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 35% begrenzt.

Die Vermdgensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:

27.56%
#1A Nachhaltige

Investitionen

65.82%
#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen —

6.61%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Finanzen 24.31%
Konsumguter, nicht-zyklisch 18,14%
Technologie 14,05%
Konsumguter, zyklisch 10,31%
Grundstoffe 9,06%
Kommunikation 8,91%
Industrie 6,98%
Energie 3,11%
Ohne Zuordnung 2,93%
Dienstleistungen 2,21%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht méglich. Der Gesamtanteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 6,58 %.

19
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmaf’ an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie
x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Investitionsausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

@
e sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitit der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen®

Umsatz- Umsatz-
0% 100%
erlose A0 erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Kernenergie)

Non Taxonomy-aligned
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
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*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Fir den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frlheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

. Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
_] Investitionen mit einem Umweltziel?

Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

groéRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer



beriicksichtigen.

Q

#

Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 7.55%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groéRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 20.01%.

. Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit

|ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

;

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermdglichie®
und gleichzeitig ein Uberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen® galten keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmalinahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, flr die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Uberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 Uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berucksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen MalRnahmen auf Teilfondsebene ist nicht
mdglich, da die Stimmrechtsabgabe gegentiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegeniiber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstanden eine Moglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem



betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kdnnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erdrtern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAl-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekindigten MaRnahmen genau kontrolliert und in persoénlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Bei den Fur den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
Referenzwerten auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt

die beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des DJE - Asien  Unternehmenskennung  529900HOIMX7KK16TV33
Investition ist eine Produkts: (LEI-Code):

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit,

Okologische und/ oder soziale Merkmale

die zur Erreichung
eines Umweltziels

oder sozialen Ziels Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt,
vorausgesetzt, dass O Ja . Nein

diese Investition keine o

Umweltziele oder

sozialen Ziele

erheblich Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale

beeintréchtigt und die U |nvestitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
Unternehmen, in die

) e i getatigt _% nachhaltigen Investitionen angestrebt
'\%ffzfﬁenﬁeisen wurden, enthielt es 12.56% an
einer guten nachhaltigen Investitionen
Unternehmensfiihrung ) ) L ) . o -
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach m|.t einem U_r_nnweltl2|el in
O der EU-Taxonomie als dkologisch D wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch

. . nachhaltig einzustufen sind
Die EU-Taxonomie ist

ein

Klassifikationssystem, O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in

das in der Verordnung der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

(EU) 2020/852 Okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als okologisch
festgelegt ist und ein sind nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis von o . . 195
okologisch mit einem sozialen Ziel

nachhaltigen

Wirtschaftstitigkeiten Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 6kologische/soziale

enthalt. In dieser O Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine

Verordnung ist kein Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?
Mit L Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschéaftsjahr die nachfolgenden 6kologischen
Nachhaltigkeitsindikatoren und/oder sozialen Merkmale beworben:

wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen e Berlcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und

oder sozialen Merkmale Soziales sowie Unternehmensfiihrung

erreicht werden. .. C — - .
e Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von

Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 50% des Teilfondsvermégens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschéaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren tUberwacht. Etwaige durch
Datenveranderungen auf Seiten von MSCI| ESG Research LLC aufgetretene VerstdRe
gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und entsprechend gehandelt.



Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschéaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschéaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsféalle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Rustungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

o Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus 196
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
»Global Compact der Vereinten Nationen® verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfuigbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschliisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstdRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen ékologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:

e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf



die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 83.05%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Priifung durch einen Wirtschaftspriifer
oder durch andere Diritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot* eingestuft sind

o Jahr2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot“ eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen

o Jahr2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen
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Jahr 2022: 0%
Jahr 2023: 0%
Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
¢ Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr2022: 66.75%
o Jahr 2023: 69.48%
o Jahr 2024: 83.25%
o Jahr 2025: 83.05%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prifung durch einen
Wirtschaftsprifer oder durch andere Dritte.

o O O

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag 195
erreichte Wert ist oben angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwiirdige Arbeit fir
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmallnahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gré3er
oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grunes Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.



Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
nachteiligen Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Auswirkungen handelt es Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-

sich um die bedeutendsten

o . Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
nachteiligen Auswirkungen

erreichte Wert ist oben angegeben.

von

Investitionsentscheidungen . . . . . . . L

auf Nachhaltigkeitsfaktoren Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition

in den Bereichen Umwel, qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen” bzw. der ,erheblichen
Soziales und Beschaftigung, Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
Achtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den ,Anteil
Menschenrechte und des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Bekampfung von Korruption Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt wurden.

und Bestechung.

Ein ,schadigen” bzw. ,erheblich beeintrachtigen” kdnnte bspw. aufgrund von
Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder
durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige

Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable 199
Development Goals (,SDGs*) der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG

Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAIl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde fir die Indikatoren

¢ THG-Emissionen
e CO2-Fulabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von



Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO's und/oder anderen Beobachtern.) Uberpruft.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot“ oder ,Orange” erfolgen. ,Rot* weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange” weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzufiihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von
Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der
Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-
Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag
erreichte Wert ist oben angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiur 200
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kdnnen, die in Bezug auf die Einhaltung

des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze

der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail“ kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds beriicksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s*)) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu verdffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdnnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen | 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhaus- 3.276,36 86,31 %
gasemissionen
Scope-_2—'_rreibhaus- 2.249,99 86,31 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 21.626,82 86,31 %
gasemissionen
THG-Emissionen 27.166,10 86,31 %
insgesamt
2. CO2-Fufabdruck CO2-FuRabdruck
71,60 86,31 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der | Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 742,84 86,31 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 8.29 % 84.95 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
84,14 %
Verbrauch: 84,14
%

Energieerzeugung:
84,95 %
Verbrauch: 84,95
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,093381
NACE C:0,228948
NACE D:0,000000
NACE E:0,136552
NACE F:0,000827
NACE G:0,048945
NACE H:0,000154
NACE L:0,001158

NACE A:84,95 %
NACE B:84,95 %
NACE C:84,95 %
NACE D:84,95 %
NACE E:84,95 %
NACE F:84,95 %
NACE G:84,95 %
NACE H:84,95 %
NACE L:84,95 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

2,56 %

93,19 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,01

26,77 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,42

84,95 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und  |gegen die OECD- 0,00 % 86,29 %
Entwicklung (OECD) firr | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 1,34 % 86,29 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 18,76 % 76,29 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 24,65 % 86,29 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 94,53 %

chemische und
biologische Waffen)

Verkauf von
umstrittenen Waffen
beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

0,00

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 58,94 % 84,97 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 19,43 % 86,29 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

vy

(v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen

Sektor

In % der
Vermogenswerte

Land

Great Eagle Holdings Ltd

Taiwan Semiconductor
Manufac

Ck Hutchison Holdings Ltd
Dbs Group Holdings Ltd
Sk Hynix Inc

Guangdong Investment
Ltd

Alibaba Group Holding Ltd

Sumitomo Mitsui Financial
Gr

Tencent Holdings Ltd
Tokio Marine Holdings Inc

Samsung Electronics Co
Ltd

Anta Sports Products Ltd
Hdfc Bank Limited

Aia Group Ltd

Sony Group Corp

Finanzen

Technologie

Konsumguter, zyklisch
Finanzen

Technologie
Dienstleistungen

Kommunikation

Finanzen

Kommunikation
Finanzen

Technologie

Konsumgdter, zyklisch
Finanzen
Finanzen
Konsumguter, zyklisch

8,37% Hong Kong
7,32% Taiwan

4,50% Hong Kong
4,27% Singapur
3,81% Sudkorea
3,68% Hong Kong

3,46% China
3,40% Japan

3,29% China
3,24% Japan
3,01% Sudkorea

2,92% China
2,54% Indien
2,53% Hong Kong
2,37% Japan

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
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Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschéftsjahresende 83.05% des Portfolios des Teilfonds.
Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 83,25%
- 2023: 69,84%
- 2022: 66,75%.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die fiir den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fir alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2
Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der Investitionen
nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung

darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag erreichte Wert kann

aus der nachfolgenden Grafik enthommen werden.

Mindestens 50% des Teilfondsvermdgens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die

ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 50% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



12.56%
#1A Nachhaltige

Investitionen

70.49%
#1B Andere
okologische oder

Mit Blick auf die EU- soziale Merkmale

Taxonomiekonformitéat Investitionen  —

umfassen die Kriterien fur o

fossiles Gas die Begrenzung #;(13&93@

der Emissionen und die — n ere
Investitionen

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fir

Kernenergie beinhalten #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

e e ey T Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Abfallentsorgungsvorschriften. Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
Ermoglichende Tatigkeiten weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
wirken unmittelbar Investitionen eingestuft werden.

ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen

wesentlichen Beitrag zu den Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Umweltzielen leisten. folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
Ubergangstitigkeiten sind nachhaltige Investitionen.
Tatigkeiten, fiir die es noch - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
keine CO2-armen Alternativen Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 206

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor In % der
Vermogenswerte
Finanzen 31,95%
Technologie 20,87%
Konsumguter, zyklisch 16,90%
Kommunikation 10,89%
Grundstoffe 10,54%
Dienstleistungen 3,32%
Konsumgdter, nicht-zyklisch 2,75%
Industrie 1,34%
Ohne Zuordnung 0,75%
Energie 0,69%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlief3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Européischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist nach aktuellen Stand nicht méglich. Der Gesamtanteil der
Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 8,29 %.



Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmalf’ an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit
liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie
x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Taxonomiekonforme Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Tatigkeiten, Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-

2“?9?‘;”10“ durch den Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in
nteil aer:

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen,
wiéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 207

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"

der Unternehmen, in . . - 2.7 iekonformitét der | titi
die investiert wird 1. Taxonomiekonformitét der Investitionen HAXORQINCRGIINTHILAL CEE s Hanen

widerspiegeln einschlieflich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen®

Investitionsausgaben i

(CapEx), die die Umsatz- msatz-

umweltfreundlichen, slgee B 00 erlose O o
fur den Ubergang zu

einer grinen

Wirtschaft relevanten

Investitionen der CapEx 0% 100% CapEx of 100%
Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen

- Betriebsausgaben OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
(OpEX), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der 0% 50% 100% L A 100%
Unternehmen, in die W Taxenomiekonform (chne fossiles Gas und n Taxonomi?konform (ohne fossiles Gas und
investiert wird, Kernenergie) Kernenergie)

widerspiegeln Non Taxonomy-aligned

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?



Fir den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

/> Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?

N
@(3 Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
&Y .ind EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:

Investitionen mit
einem Umweltziel,

die die Kriterien fir e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,

Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige

Okologisch .

gazﬁr?:ﬁcge Landwirtschaft

Wirtschaftstatigkeiten groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

gemal der

Verordnung (EU) ) ) ) .

2020/852 nicht e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 2.45%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 208

Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Erndhrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 10.11%.

/48y . Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
| r lihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
{

/

Q 4

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfuigen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermaoglichen
und gleichzeitig ein Gberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen® galten keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaf3inahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, fur die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen

Se und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschéaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Gberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstdlRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 Uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
bericksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen Malknahmen auf Teilfondsebene ist nicht
maoglich, da die Stimmrechtsabgabe gegentiiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegeniiber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstéanden eine Mdglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten 509
kénnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erdrtern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAl-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekundigten MalRnahmen genau kontrolliert und in persénlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.



RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des

Produkts: Dividende

DJE - Zins & Unternehmenskennung
(LEI-Code):

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
5299007DOQFQYF3G6D66

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee O Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
O Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _%

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 18.16% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

U wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschaftsjahr die nachfolgenden dkologischen

und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Berlcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensflhrung

e Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 65% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

e Mindestquote von 10% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen Investitionen
im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im Geschaftsjahr
fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Uberwacht. Etwaige durch
Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC aufgetretene Verstolie
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gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend gehandelt.

Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht geféhrlichen
Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen
und dem Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Ruistungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

e Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des
,Global Compact der Vereinten Nationen” verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfligbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie hinsichtlich
Umweltschutz sowie Korruption.
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Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
(Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free®) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren
(https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschlisse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Beriucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstdRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstoRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:



e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen:
0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Ristungsgutern erzielen: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen:
0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB: 92.03%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung: 18.16%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Dritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren. o1

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete Waffen
(z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr 2022: n/a
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen auf
das Klima in ,Rot" eingestuft sind

o Jahr2022:n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
Rustungsgutern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle erzielen



o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit
der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von
mindestens BB

o Jahr 2022: 83.32%
o Jahr 2023: 92.32%
o Jahr2024: 91.97%
o Jahr 2025: 92.03%

e Anteil in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung

o Jahr2022: 11.81%
o Jahr2023: 15.04%
o Jahr2024: 14.07%
o Jahr 2025: 18.16%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prufung durch einen Wirtschaftsprifer
oder durch andere Diritte.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Die angestrebte Mindestquote von 10% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand einer
oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs®) der Vereinten
Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research LLC
verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwdrdige Arbeit fur
alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und menschenwirdige
Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - Sofortmalinahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG Research
LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert von gréer



oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den Bereichen:

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grines Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so ist
die Einwertung fUr den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-Taxonomie genannten
Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten Die angestrebte Mindestquote von 10% des Teilfondsvermégens in nachhaltigen
naCht?'“ge" Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
Auswirkungen handelt es verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben

sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von

Investitionsentscheidungen

angegeben.

Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition

auf Nachhaltigkeitsfaktoren qualifiziert, erfolgte eine Prifung des ,nicht schadigen bzw. der ,erheblichen 214
in den Bereichen Umwelt, Beeintrachtigung“ anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten

Soziales und Beschaftigung, nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den ,Anteil
Achtung der des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Menschenrechte und Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt worden.

Bekampfung von Korruption

und Bestechung. Ein ,schadigen® bzw. ,erheblich beeintrachtigen* kénnte bspw. aufgrund von

Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens oder
durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als nachhaltige
Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs") der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG
Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die angestrebte Mindestquote von 10% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefiihrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAIl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden
diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei nachhaltigen
Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es darf kein
vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde flr die Indikatoren

e THG-Emissionen



e CO2-Fuflabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag: Dieser
Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der Politik und
den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu den
Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren unter anderem eine
frithere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO's und/oder anderen Beobachtern.) tGberprift.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot* oder ,Orange” erfolgen. ,Rot* weist
auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt
ist. ,Orange“ weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das
Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse,
die entweder teilweise gelost ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder
Tatigkeiten des Unternehmens zurlickzufihren ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.
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Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die angestrebte Mindestquote von 10% des Teilfondsvermdgens in nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung wurde
verbindlich zum 1. Januar 2023 eingefuhrt. Der zum Stichtag erreichte Wert ist oben
angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kénnen, die in Bezug auf die Einhaltung
des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail* kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der Methodik
des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr schwerwiegend eingestuft
wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,

nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dtirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s")) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekadmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu veroffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdénnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fiir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen| 1. THG-Emissionen | C0Pe-1-Treibhaus- 418.743,72 82,14 %
gasemissionen
Scope-2-Treibhaus- 62.488,30 82,14 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 1.775.770,87 82,14 %
gasemissionen
THG-Emissionen 2.293.806,52 82,14 %
insgesamt
2. CO2-FuBabdruck CO2-FuRabdruck
5,51 82,35 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der |Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 950,79 82,35 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 8,04 % 82.14 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
58,53 %
Verbrauch: 58,53
%

Energieerzeugung:
82,14 %
Verbrauch: 82,14
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,066307
NACE C:0,209477
NACE D:0,119617
NACE E:0,000000
NACE F:0,000000
NACE G:0,011436
NACE H:0,104613
NACE L:0,005609

NACE A:82,14 %
NACE B:82,14 %
NACE C:82,14 %
NACE D:82,14 %
NACE E:82,14 %
NACE F:82,14 %
NACE G:82,14 %
NACE H:82,14 %
NACE L:82,14 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

9,73 %

94,10 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

66,43

16,96 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,01

82,14 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und | gegen die OECD- 0,00 % 82,80 %
Entwicklung (OECD) fiir | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 0,29 % 82,14 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 13,77 % 79,96 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 36,05 % 82,08 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 83,52 %
chemische und Verkauf von
biologische Waffen) umstrittenen Waffen

beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

4.250,50

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 32,88 % 82,14 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 9,69 % 82,14 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

Die

Vermogensallokation

gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermdgenswerte an.

vy

(v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen

Sektor

Vermogenswerte

Land

POLAND GOVERNMENT
BOND

MCDONALD'S CORP
US TREASURY N/B

Taiwan Semiconductor
Manufac

ANGLO AMERICAN
CAPITAL

US TREASURY N/B

NORWEGIAN
GOVERNMENT

MEX BONOS DESARR
FIXRT

Holcim Ltd

MICROSOFT CORP
Dbs Group Holdings Ltd
META PLATFORMS INC
FRAPORT AG

Meta Platforms Inc-Class
A

Amazon.Com Inc

Staat

Konsumgdter, zyklisch

Staat

Technologie
Grundstoffe

Staat
Staat

Staat

Industrie
Technologie
Finanzen
Kommunikation
Industrie

Kommunikation

Kommunikation

2,57% Polen

2,13% USA
1,99% USA
1,49% Taiwan

1,44% Grol3britannien

1,41% USA
1,37% Norwegen

1,33% Mexiko

1,32% Schweiz
1,29% USA

1,18% Singapur
1,18% USA

1,13% Deutschland
1,12% USA

1,11% USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

220

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug per Geschaftsjahresende 92.03% des Portfolios des Teilfonds.

Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

-2024: 91,97%
- 2023: 92,32%
- 2022: 88,32%.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fur alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte eine Mindestquote von 10% des Teilfondsvermdgens in nach-haltigen
Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an.

Mindestens 65% des Teilfondsvermdgens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die

ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 35% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Investitionen —

18.16%
#1A Nachhaltige

Investitionen

73.88%
#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

7.97%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen

Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die

weder auf okologische ode

r soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial

nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

Investitionen, die auf 6kolo
nachhaltige Investitionen e

gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

ingestuft werden. 221

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?
Sektor In % der
Vermogenswerte
Konsumguter, nicht-zyklisch 15,43%
Staat 14,32%
Finanzen 14,18%
Technologie 12,63%
Kommunikation 12,57%
Konsumguter, zyklisch 10,72%
Grundstoffe 8,05%
Industrie 7,45%
Dienstleistungen 2,09%
Energie 1,28%
Energy-Alternate Sources 0,81%
Ohne Zuordnung 0,46%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einkinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der

Herstellung,

der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem

Vertrieb, einschlieflich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemalf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der

Verordnung
erzielen, ist

(EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
nach aktuellen Stand nicht méglich. Der Gesamtanteil der



Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind, betrug zum Stichtag 8,04 %.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmal} an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie

x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgele@&2

Taxonomiekonforme Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Tatigkeiten, Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-

ZU?QIT?’FUCK’[ durch den Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
nteil aer:

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln



2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitédt der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen™

Umsatz- Umsatz-
0% 100%
erlése = L erlose
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Kernenergie)

Non Taxonomy-aligned
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Fir den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

4 . Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?

N
l?‘\l Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
\&, sind EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:
Investitionen mit
einem Umweltziel, e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,

die die Kriterien fur Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige

Gedl Landwirtschaft

nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

geman der

ggg%;gggnﬁiéﬁr) e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 6.68%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?



Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groéfer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 11.48%.

s, Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
i ’ |ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
" J

Q

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermdglichen
und gleichzeitig ein Uberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen“ galten keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, flr die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden. 594

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Uberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstoRRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 Uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berucksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen MalRnahmen auf Teilfondsebene ist nicht
mdglich, da die Stimmrechtsabgabe gegentiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegeniiber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstanden eine Moglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukunftige Investitionsvorhaben und
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kdnnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erortern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAI-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekiindigten MaRnahmen genau kontrolliert und in persénlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit

Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen

oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des DJE - Unternehmenskennung  5299001ZP4FDWUKCLF41
Produkts: Mittelstand &  (LEI-Code):
Innovation

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo O Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
O Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _%

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 20.54% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

U wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit dem Finanzprodukt wurden im Geschéaftsjahr die nachfolgenden dkologischen

und/oder sozialen Merkmale beworben:

e Berlcksichtigung von Ausschlusskriterien aus den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie Unternehmensfihrung

e Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren

e Mindestquote von 50% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren mit einem
ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien sowie Mindestquoten wurde im
Geschéftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Gberwacht. Etwaige
durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC aufgetretene
VerstoRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und entsprechend
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gehandelt.

Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, die in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern tatig sind und Umsatze durch die Involvierung in folgenden
Geschaftsfeldern generieren:

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben,
Massenvernichtungswaffen)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt (Environment
Controversy Flag: Bei diesem Indikator geht es um die Bewertung von
Kontroversen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehért, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement, nicht
geféhrlichen Betriebsabféllen, Umweltauswirkungen von Produkten und
Dienstleistungen und dem Management der Umweltauswirkungen der
Lieferkette verwickelt ist.)

e Einstufung ,Rot" bei Kontroversen in Bezug auf das Klima (Environment
Climate Flag: Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese
Bewertung auswirken, gehdren unter anderem eine friihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von Treibhausgasemissionen des
Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGO'’s und/oder anderen Beobachtern.)

e Ruistungsguter (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz.)

o Kraftwerkskohle (Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

e Tabakwaren (Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus
Produktion und/oder Vertrieb.)

Zum anderen wurden Unternehmen ausgeschlossen, die kontroverse
Geschaftspraktiken verfolgen. Dazu gehdren Unternehmen, die eindeutig und ohne
Aussicht auf positive Veranderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien
des ,Global Compact der Vereinten Nationen® verstof3en (im Internet unter
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission principles verfiigbar). Diese
bestehen aus Vorgaben hinsichtlich Menschen- und Arbeitsrechten sowie
hinsichtlich Umweltschutz sowie Korruption.

Erganzend wurden Staatsemittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes
Scoring (Ausschluss, wenn Einstufung ,Not free®) nach dem Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/) und/oder nach den World Bank Governance
Indikatoren (https://info.worldbank.org/governance/wgi/) vorweisen.

Die vorgenannten Ausschllsse galten nur bei direkten Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der Mindestquoten, der Ausschlusskriterien und die damit
verbundene Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Fonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurde im
Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade Verfahren Giberwacht.

Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research LLC
aufgetretene VerstdRe gegen die Ausschlusskriterien wurden geprift und
entsprechend gehandelt.

Es gab keine aktiven VerstolRe gegen die definierten Ausschlusskriterien oder
Mindestquoten.

Nachfolgend die Ubersicht der beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale sowie deren Anteil am Portfolio:
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e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete
Waffen (z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen)
herstellen: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen
auf die Umwelt in ,Rot" eingestuft sind: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen
auf das Klima in ,Rot* eingestuft sind: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes
mit Rustungsgutern erzielen: 0,00%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres
Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle
erzielen: 0,00%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen:
0,00%

e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden:
0,00%

e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC
von mindestens BB: 78.54%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prifung durch einen
Wirtschaftsprifer oder durch andere Dritte.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen gab es keine signifikanten
Abweichungen beim Abschneiden der Nachhaltigkeitsindikatoren.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben in den Vorjahren wie folgt abgeschnitten:

e Anteil der Investments in Unternehmen, die kontroverse/geachtete
Waffen (z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen)
herstellen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen
auf die Umwelt in ,Rot” eingestuft sind

o Jahr2022: n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die in Bezug auf Kontroversen
auf das Klima in ,Rot“ eingestuft sind

o Jahr2022: n/a
o Jahr 2023: 0%
o Jahr2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes
mit Ridstungsgitern erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

e Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 30% ihres
Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Kraftwerkskohle
erzielen
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o Jahr2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%

¢ Anteil der Investments in Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes
mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erzielen

o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil der Investments in Staaten, die als "Not Free" eingestuft werden
o Jahr 2022: 0%
o Jahr 2023: 0%
o Jahr 2024: 0%
o Jahr 2025: 0%
e Anteil in Wertpapieren mit einem ESG-Rating MSCI ESG Research LLC
von mindestens BB
o Jahr 2022: 69.09%
o Jahr 2023: 81.06%
o Jahr 2024: 73.06%
o Jahr 2025: 78.54%

Die vorgenannten Angaben unterliegen keiner Prifung durch einen
Wirtschaftspriifer oder durch andere Dritte.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne
von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass
einige der Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der
zum Stichtag erreichte Wert ist oben angegeben.

Der positive Beitrag einer nachhaltigen Investition dies Teilfonds wurde anhand
einer oder mehrerer festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs*) der
Vereinten Nationen gemessen. Hierbei wurden Daten von MSCI ESG Research
LLC verwendet. Diese waren

e Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter — Geschlechtergleichstellung
erreichen und alle Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung
befahigen,

e Ziel 8 - Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwdrdige Arbeit
fur alle — dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschéaftigung und
menschenwdrdige Arbeit fur alle férdern,

e Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und Produktionsweisen — nachhaltige
Konsum- und Produktionsmuster sicherstellen und

e Ziel 13 - SofortmalRnahmen ergreifen, um den Klimawandel und seine
Auswirkungen zu bekampfen

Ein positiver Beitrag einer nachhaltigen Investition dieses Teilfonds war gegeben,
sofern das Netto-Scoring des Zielunternehmens, dass durch MSCI ESG
Research LLC einen Wert von -10 bis +10 zugeordnet werden kann, einen Wert
von grofier oder gleich 2 erhalt und ein positiver Umsatz des Unternehmens aus
den Bereichen:

¢ mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz,
grunes Bauen, Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige
Wasserwirtschaft oder nachhaltige Landwirtschaft oder
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung,
Behandlung schwerer Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung,
erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

stammt.

Sollte kein Netto-Scoring in Bezug auf die gewahlten SDGs vorhanden sein, so
ist die Einwertung fur den positiven Beitrag ausreichend, wenn ein positiver
Umsatz des Unternehmens aus den vorgenannten Bereichen vorliegt.

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-
Taxonomie konformer Investitionen sowie dem Beitrag zu den in der EU-
Taxonomie genannten Umweltzielen vor.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne
von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass
einige der Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der
zum Stichtag erreichte Wert ist oben angegeben.

Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als nachhaltige Investition
qualifiziert, erfolgte eine Priifung des ,nicht schadigen” bzw. der ,erheblichen
Beeintrachtigung” anhand diverser Datenfelder, die sich u.a. auf die wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziehen, jedoch ist bspw. fir den
~Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen® kein Schwellenwert festgelegt worden.

Ein ,schadigen” bzw. ,erheblich beeintrachtigen” kénnte bspw. aufgrund von
Kontroversen in den Bereichen Umwelt und/oder Soziales des Unternehmens
oder durch die Tatigkeit des Unternehmens selbst vorliegen.

Beispielsweise konnte sich eine Investition in ein Unternehmen, dass im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig ist oder mit negativen Kontroversen in Bezug auf
Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfihrung behaftet ist, nicht als
nachhaltige Investition qualifizieren.

Zudem durfte das Netto-Scoring einer oder mehrerer festgelegter Sustainable
Development Goals (,SDGs") der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG
Research LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne
von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass
einige der Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der
zum Stichtag erreichte Wert ist oben angegeben.

Auf der Grundlage eines Best-Effort-Ansatzes wurden die PAIl-Indikatoren gem.
Tabelle 1 von Anhang 1 der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 verwendet, um die erreichten nachhaltigen Investitionen zu bewerten.

Den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
wurden diverse Datenfelder von MSCI ESG Research LLC zugeordnet. Bei
nachhaltigen Investitionen missen diese einen gewissen Wert erreichen bzw. es
darf kein vordefinierter Wert unterschritten werden.

Beispielweise wurde flr die Indikatoren

e THG-Emissionen
e CO2-Fufabdruck
e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird
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e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

die Einstufung der Kontroversen auf das Klima (Environment Climate Flag:
Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der
Politik und den Initiativen eines Unternehmens im Bereich Klimawandel und
Energie. Zu den Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken, gehéren
unter anderem eine friihere Verwicklung in Rechtsfélle im Zusammenhang mit
Treibhausgasen, weit verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund
von Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Widerstand gegen verbesserte
Praktiken und Kritik von NGO'’s und/oder anderen Beobachtern.) tGberpruft.
Entsprechend durfte hier keine Einstufung ,Rot* oder ,Orange” erfolgen. ,Rot*
weist auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein
Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten
verwickelt ist. ,Orange” weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse
hin, in die das Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr
schwerwiegende Kontroverse, die entweder teilweise geldst ist oder indirekt auf
die Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten des Unternehmens zuriickzufihren
ist.

In Bezug auf den Indikator

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind
durfte der Emittent nicht mit ,Ja“ gekennzeichnet sein, da er sonst die
Anforderungen an eine nachhaltige Investition nicht erfillt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsé&tzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne
von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass
einige der Investitionen nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der
Offenlegungs-Verordnung darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der
zum Stichtag erreichte Wert ist oben angegeben.

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, indem Investitionen in Unternehmen, nur als
nachhaltige Investition eingestuft werden kdnnen, die in Bezug auf die Einhaltung
des UN Global Compact mit ,Pass” und in Bezug auf die Einhaltung der Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fur multinationale Unternehmen nicht mit ,Fail“ kategorisiert sind.

.Pass” gibt einen Hinweis darauf, dass das Unternehmen in keine ESG-
Kontroversen verwickelt ist oder seine Verwicklung auf der Grundlage der
Methodik des Datenanbieters als nicht umfangreich oder nicht sehr
schwerwiegend eingestuft wird.

.Fail“ zeigt an, dass das Unternehmen die OECD-Leitsatze nicht erflllt.

Weitere Informationen zu dem Verfahren konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,

nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dtirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager des Teilfonds berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts® (,PAl’s")) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekadmpfung von Korruption
und Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen. Die PAl‘s entsprechen denen, die in
Anhang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der
Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates genannt sind.

Die Berlcksichtigung erfolgte dabei durch Ausschlusskriterien und/oder Engagement
und/oder durch Stimmrechtsabgabe. Detaillierte Informationen kénnen aus dem
Verkaufsprospekt des Teilfonds entnommen werden.

Angaben zu den einzelnen PAI’s kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt sowie in der auf der Internetseite www.dje.lu veroffentlichten "Erklarung zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren" eingesehen werden.

Daneben kdénnen die Werte zu den einzelnen PAI’s fiir das Portfolio zum Stichtag aus der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Der Wert ,Coverage” gibt den Prozentsatz des
Portfolios an fur den entsprechenden Daten zur Berechnung vorlagen.
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige

Auswirkungen MessgroRRe Auswirkungen Coverage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treibhausgasemissionen | 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhaus- 10.626,10 87,79 %
gasemissionen
Scope-_2—'_rreibhaus- 1.696.16 87.79 %
gasemissionen
Scope-3-Treibhaus- 57.550,05 87,79 %
gasemissionen
THG-Emissionen 70.605,92 87,79 %
insgesamt
2. CO2-Fufabdruck CO2-FuRabdruck
820,88 87,79 %
3. THG- THG-
Emissionsintensitat der |Emissionsintensitat der o
Unternehmen, in die Unternehmen, in die 713,45 87,79 %
investiert wird investiert wird
4. Engagement in Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im 3.25% 83.54 %

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
der Unternehmen, in die
investiert wird, aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

Energieerzeugung:
71,54 %
Verbrauch: 71,54
%

Energieerzeugung:
83,54 %
Verbrauch: 83,54
%

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A:0,000000
NACE B:0,000000
NACE C:0,141733
NACE D:0,000926
NACE E:0,000000
NACE F:0,009982
NACE G:0,000530
NACE H:0,055173
NACE L:0,000236

NACE A:83,54 %
NACE B:83,54 %
NACE C:83,54 %
NACE D:83,54 %
NACE E:83,54 %
NACE F:83,54 %
NACE G:83,54 %
NACE H:83,54 %
NACE L:83,54 %

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

3,33 %

86,00 %
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Wasser

8. Emissionen in
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0,83

3,21 %

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

3,11

80,97 %

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE

UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstoRRe gegen die
UNGC- Grundsatze und
gegen die Leitsatze der
Organisation flr
wirtschaftliche

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze oder

0, 0,
Zusammenarbeit und | gegen die OECD- 0,00 % 90,35 %
Entwicklung (OECD) fiir | Leitsatze fur
multinationale multinationale
Unternehmen Unternehmen beteiligt
waren
11. Fehlende Prozesse |Anteil der Investitionen
und Compliance- in Unternehmen, in die
Mechanismen zur investiert wird, die keine
Uberwachung der Richtlinien zur
Einhaltung der UNGC- | Uberwachung der
Grundsatze und der Einhaltung der UNGC-
OECD-Leitsatze flr Grundsatze und der
multinationale OECD-Leitsatze fur
Unternehmen multinationale
Unternehmen oder 2,57 % 86,90 %
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben
12. Unbereinigtes Durchschnittliches
geschlechtsspezifisches | unbereinigtes
Verdienstgefalle geschlechtsspezifisches o o
Verdienstgefalle bei den 14,96 % 72,40 %
Unternehmen, in die
investiert wird
13. Geschlechtervielfalt | Durchschnittliches
in den Leitungs- und Verhaltnis von Frauen
Kontrollorganen zu Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die 33,17 % 87,79 %
investiert wird,
ausgedruckt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane
14. Engagement in Anteil der Investitionen
umstrittenen Waffen in Unternehmen, in die
(Antipersonenminen, investiert wird, die an
Streumunition, der Herstellung oder am 0,00 % 90,35 %
chemische und Verkauf von
biologische Waffen) umstrittenen Waffen

beteiligt sind

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Umwelt

15. THG-
Emissionsintensitat

THG-
Emissionsintensitat der
Lander, in die investiert
wird

0,00

100,00 %

Soziales

16. Lander, in die
investiert wird, die
gegen soziale
Bestimmungen
verstolRen

Anzahl der Lander, in
die investiert wird, die
nach MaRgabe
internationaler Vertrage
und Ubereinkommen,
der Grundsatze der
Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstoRRen (absolute
Zahl und relative Zahl,
geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

100,00 %

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Fossile Brennstoffe

17. Engagement in
fossilen Brennstoffen
durch die Investition in
Immobilien

Anteil der Investitionen
in Immobilien, die im
Zusammenhang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von fossilen
Brennstoffen stehen

n.a.

n.a.

Energieeffizienz

18. Engagement in
Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

Anteil der Investitionen
in Immobilien mit
schlechter
Energieeffizienz

n.a.

n.a.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen Investitionen in Anteil der Investitionen
Unternehmen ohne in Unternehmen, in die
Initiativen zur investiert wird, die keine
Verringerung der CO2- | Initiativen zur o o
Emissionen Verringerung der CO2- 38,26 % 83,54 %
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen
Menschenrechte Fehlende Anteil der Investitionen
Sorgfaltspflicht in Unternehmen, die
keine Sorgfaltspriifung
zur Ermittlung,
Verhinderung,
Begrenzung und 20,67 % 86,90 %

Bewaltigung
nachteiliger
Auswirkungen auf die
Menschenrechte
durchfihren
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(v

Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim

Bezugszeitraum

getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2025 -
31.12.2025

vy

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen

Sektor

In % der
Vermogenswerte

Land

Die

Vermogensallokation
gibt den jeweiligen

Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermdgenswerte an.

Zeal Network SE
AlzChem Group AG
Do & Co AG
Vossloh AG
Bilfinger SE

Nordex SE

Kontron AG

Cts Eventim AG & Co
KGaA

Dws Group Gmbh & Co
KGaA

Tag Immobilien AG
Hochtief AG

Carl Zeiss Meditec AG -
Br

Gea Group AG
Jungheinrich - Prfd
Medios AG

Konsumguter, zyklisch
Grundstoffe
Konsumguter, zyklisch
Industrie

Industrie

Energie

Technologie
Konsumguter, zyklisch

Finanzen

Finanzen
Industrie

Konsumguter, nicht-
zyklisch

Industrie
Industrie

Konsumguiter, nicht-
zyklisch

3,96%
3,75%
3,24%
3,02%
2,55%
2,38%
2,24%
2,15%

2,02%

2,02%
1,92%
1,87%

1,87%
1,82%
1,77%

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Deutschland
Deutschland
Osterreich

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Osterreich

Deutschland

Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland
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Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der

Anteil betrug per Geschéftsjahresende 78.54% des Portfolios des Teilfonds.

Die Werte in den vorangegangenen Jahren lauten wie folgt:

- 2024: 73,06%
- 2023: 81,06%
- 2022: 69,09%.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?
Die fiir den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien wurden fir alle direkten Investitionen

angewendet.

Der Teilfonds strebte keine Mindestquote in nachhaltigen Investitionen im Sinne von Art. 2
Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung an. Es kann jedoch sein, dass einige der Investitionen
nachhaltige Investitionen im Sinne von Art. 2 Ziff. 17 der Offenlegungs-Verordnung

darstellten, obwohl diese nicht angestrebt werden. Der zum Stichtag erreichte Wert kann

aus der nachfolgenden Grafik enthommen werden.

Mindestens 50% des Teilfondsvermogens mussten in Wertpapieren angelegt sein, fur die

ein ESG-Rating MSCI ESG Research LLC von mindestens BB vorhanden war.

Andere Investitionen (u.a. Bankguthaben, Derivate etc.) waren auf 50% begrenzt.

Die Vermogensallokation zum Stichtag sah wie folgt aus:



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Investitionen —

20.54%
#1A Nachhaltige

Investitionen

58.00%
#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

21.46%
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen

Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die

weder auf okologische ode

r soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial

nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

Investitionen, die auf 6kolo
nachhaltige Investitionen e

gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

ingestuft werden. 237

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?
Sektor In % der
Vermogenswerte
Industrie 24,80%
Konsumgdter, zyklisch 19,58%
Finanzen 16,65%
Konsumgdter, nicht-zyklisch 10,26%
Technologie 9,15%
Grundstoffe 8,00%
Energie 6,21%
Kommunikation 3,45%
Dienstleistungen 0,97%
Ohne Zuordnung 0,94%

Die Aufteilung der vorgenannten Sektoren in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der

Herstellung,

der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem

Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen
Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der

Verordnung
erzielen, ist

(EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates
nach aktuellen Stand nicht méglich. Der Gesamtanteil der

Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig

sind, betrug

zum Stichtag 3,25 %.



Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebte kein Mindestmalf’ an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel an, die mit der EU-Taxonomie konform sind (6kologisch
nachhaltige Investitionen), an. Die vom Teilfonds getatigten nachhaltigen
Investitionen konnten jedoch mit der EU-Taxonomie konform sein. Derzeit liegt
noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie
konformer Investitionen vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja

in fossiles Gas in Kernenergie
x Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Taxonomiekonforme Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Tatigkeiten, Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-

2“?9?‘;”10“ durch den Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
nteil aer:

Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen,

- Umsatzerlose, die wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen

die gegenwartige

"Umweltfreundlichkeit" des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 238
der Unternehmen, in 2.7 iekonformitat der | titi
die investiert wird, 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen LRI NN IO B G et

widerspiegeln einschlieRlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen®

Investitionsausgaben g

(CapEx), die die Umsatz- msatz-

umweltfreundlichen, il W s erlose: "W 1
fur den Ubergang zu

einer grinen

Wirtschaft relevanten

Investitionen der CapEx 0% 100% CapEx 0% i
Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen

- Betriebsausgaben OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
(OpEX), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der 0% 50% 100% L 50% 100%
Unternehmen, in die m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und u Taxonomie:konform (ohne fossiles Gas und
investiert wird, Kernenergie) Kernenergie)

widerspiegeln Non Taxonomy-aligned

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?



Fir den Teilfonds wurde kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie festgelegt. Derzeit liegt noch keine
verlassliche Datengrundlage zur Darstellung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie vor. Entsprechend wird der Anteil mit 0%
gegenzeichnet.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Derzeit liegt noch keine verlassliche Datengrundlage zur Darstellung EU-Taxonomie konformer
Investitionen vor. Ein Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen ist daher nicht moglich.

/> Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
[ @ | Investitionen mit einem Umweltziel?

N
l?\l Die Zuordnung einer Investition in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
\£ sind EU-Taxonomie konform sind, erfolgte, sofern ein positiver Umsatz des Unternehmens aus den
nachhaltige Bereichen:

Investitionen mit

einem Umweltziel, e mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
9':(9 Id'e. K;'te"e" far Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasser-wirtschaft oder nachhaltige
oxologisc Landwirtschaft

nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

geman der

Verord EU . . . ..

28;%;8?2mr?i((:ht ) e mit soma_ler W|rkungz daru_nter Ernthung, Abwas_sergntsorgung, I__%_ehandlung schwgr(_ar_
beriicksichtigen. Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Im-mobilien oder Konnektivitat.

Der zum Stichtag erreichte Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, lautet: 17.84%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 239

Die Zuordnung einer Investition in diesen Bereich erfolgt, sofern ein positiver Umsatz des
Unternehmens aus den Bereichen:

e mit sozialer Wirkung, darunter Ernahrung, Abwasserentsorgung, Behandlung schwerer
Krankheiten, KMU-Finanzierung, Bildung, erschwingliche Immobilien oder Konnektivitat.

groRer ist als der positive Umsatz aus dem Bereich

¢ mit Umweltauswirkungen, darunter alternative Energie, Energieeffizienz, griines Bauen,
Vermeidung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserwirtschaft oder nachhaltige
Landwirtschaft

Der zum Stichtag erreichte Anteil sozial nachhaltiger Investitionen lautet: 2.69%.

/48y . Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
| r |ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
{

/

Q 4

Der Teilfonds konnte in Anlagen investieren, die nicht als auf die geférderten Merkmale
ausgerichtet gelten (#2 Andere Investitionen). Diese verbleibenden Anlagen kénnen alle in der
spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlageklassen umfassen, unter anderem Wertpapiere,
die Uber kein ESG-Rating von MSCI ESG Research LLC verfligen sowie Derivate, Bankguthaben
etc.

Im Einklang mit der Marktpositionierung dieses Teilfonds bestand der Zweck dieser verbleibenden
Anlagen darin, den Anlegern ein Engagement in nicht-ESG-ausgerichteten Anlagen zu ermaoglichen
und gleichzeitig ein Giberwiegendes Engagement in 6kologisch und/oder sozial ausgerichteten
Anlagen sicherzustellen. Die verbleibenden Anlagen konnten vom Portfoliomanagement zu
Performance-, Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecken weiter verwendet werden.

Fir die ,#2 Andere Investitionen“ galten keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen.
Ausnahmen bildeten die direkten Investitionen, fur die die festgelegten Ausschliisse Anwendung
finden.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
Se und/oder sozialen Merkmale ergriffen?




Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen des Teilfonds auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte dabei durch
Ausschlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch Stimmrechtsabgabe.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde im Geschaftsjahr fortlaufend im Pre- und Post-Trade
Verfahren Gberwacht. Etwaige durch Datenveranderungen auf Seiten von MSCI ESG Research
LLC aufgetretene VerstdlRe gegen die Ausschlusskriterien wurden gepruft und entsprechend
gehandelt.

Die Gesellschaften, in die investiert wurde, werden hinsichtlich wichtiger Angelegenheiten mit Hilfe
der Analysen eines Stimmrechtsberaters im Sinne von Art. 1 Abs. 6 Nr. 2 des Gesetzes vom 24.
Mai 2011 uberwacht, auch in Bezug auf Strategie, finanzielle und nicht finanzielle Leistung und
Risiko, Kapitalstruktur, soziale und dkologische Auswirkungen und Corporate Governance. Als
Stimmrechtsberater fungiert die IVOX GLASS LEWIS GMBH.

Bei der Abgabe von Stimmrechtsempfehlungen des Stimmrechtsberatern zu den Tagespunkten der
Hauptversammlungen der Gesellschaften, in die investiert wurde, wurden ESG-Faktoren
berlcksichtigt. Eine detaillierte Auflistung der einzelnen Malknahmen auf Teilfondsebene ist nicht
maoglich, da die Stimmrechtsabgabe gegeniiber den Unternehmen Uber das
Gesamtinvestitionsvolumen der verwalteten Fonds erfolgt.

Das direkte Engagement gegenliber den Unternehmen erfolgt durch den Fondsmanager des
Teilfonds. Im Rahmen des Engagements stellen Treffen von Unternehmensvertretern und
Vorstéanden eine Mdglichkeit dar auf Portfoliogesellschaften Einfluss zu nehmen. ESG relevante
Themen sind inzwischen ein fester Bestandteil in jedem Unternehmensmeeting. Eventuell
bestehende Kontroversen bei den Portfoliounternehmen werden generell in Gesprachen mit dem
betroffenen Unternehmen adressiert.

Neben der Diskussion des gegenwartigen Marktumfeldes und der aktuellen Chancen und
Herausforderungen stehen hier z. B. auch 6ffentlich bekannte zukinftige Investitionsvorhaben un§14o
stellenweise mogliche Expansionen in andere Markte mitunter auf der Agenda. Die Analysten
kénnen daher bei solchen Diskussionen Uber die strategische Ausrichtung des Unternehmens
sowohl Zustimmung als auch Abneigung gegentber den Flihrungsebenen der
Portfoliogesellschaften zur Sprache bringen.

Die Analysten sind dazu angehalten, ESG-relevante Themen (Chancen und Risiken) zu
adressieren und zu erortern. Kritische bzw. aus dem ESG-Blickwinkel adressierbare Themen, die
sich auch auf Basis der PAI-Indikatoren auf Unternehmensebene ableiten lassen, werden bewusst
und auch konsequent angesprochen. Ferner wird auch die Umsetzung der von Unternehmen
angekundigten MalRnahmen genau kontrolliert und in personlichen Gesprachen diskutiert.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Fir den Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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