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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung (ungepriift) 54

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils giltigen Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen) und der
[Basisinformationsbl&tter fir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)" sowie
mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des letzteren |ldnger als acht Monate zuriickliegt,
zus&tzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht erfolgen.
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Verwaltungsgesellschaft
Bis zum 31. Januar 2025:
1741 Fund Services S.A.
94B, Waistrooss
LU-5440 Remerschen

Seit dem 1. Februar 2025:

1741 Fund Management AG,
Zweigniederlassung Luxemburg
2, rue Gabriel Lippmann
LU-5365 Munsbach

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Bis zum 31. Januar 2025:

Dr. Benedikt Czok (Vorsitzender)

Dr. Dirk Zetzsche (Mitglied)

Alexandra Beining (Mitglied)

Philippe Burgener (Mitglied)

Seit dem 1. Februar 2025:

Dr. Benedikt Czok (Vorsitzender)
Prof. Dr. Dirk Zetzsche (Mitglied)
Everardo Gemmi (Mitglied)

Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft
Bis zum 31. Januar 2025:

Bernd Becker

Olaf-Alexander Priess

Martin Wienzek

Seit dem 1. Februar 2025:

Markus Wagner
Stefan Schédler
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Zentralverwaltungsstelle sowie Register- und
Transferstelle
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LU-2540 Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle
VP Bank (Luxembourg) SA
2, rue Edward Steichen
LU-2540 Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds
Forvis Mazars

5, rue Guillaume J. Kroll
LU-1882 Luxembourg

Rechtsberater
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LU-1855 Luxemburg

Vertriebs- und Informationsstelle in Deutschland
Epinikion UG

Sonthofer StraBe 1

DE-87541 Bad Hindelang
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Nettovermégen per 31.03.2025 EUR 20,2 Millionen

Nettoinventarwert pro Anteil per 31.03.2025

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (1) EUR 69,84
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (R} EUR 79,82
ICP Fonds - Global Star Select (A) EUR 12,16
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (A) EUR 4,16
Rendite’ 1 Jahr?
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (1) -25.33%
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (R} -25.72 %
ICP Fonds - Global Star Select (A) 695%
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (A) 272%
Liberierung per
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (1) 15.01.2024
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (R} 20.12.2016
ICP Fonds - Global Star Select (A) 08.08.2007
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (A) 13.06.2007

Erfolgsverwendung

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (1) Ausschittend
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (R} Ausschittend
ICP Fonds - Global Star Select (A) Ausschittend
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (A) Ausschittend
Ausgabekommission Ausgabekommission

{max.) zugunsten Fonds (max.)

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (1) 5,00% n/a
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (R} 5,00 % n/a
ICP Fonds - Global Star Select (A) 5,00% n/a
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (A) 5,00 % n/a
Fondsdomizil ISIN

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (1) Luxemburg LU1479983337
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv (R) Luxemburg LU1479974344
ICP Fonds - Global Star Select (A) Luxemburg LU0313749870
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (A) Luxemburg LU0303551211

' Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

2 Bei Klassen, die wihrend dem Berichtszeitraum aufgelegt wurden, wird die Rendite nicht auf 1 Jahr hochgerechnet sondern umfasst nur den
Zeitraum von der Auflegung bis zum Geschéftsjahresende.
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Marktentwicklung

Im Berichtszeitraum verbuchten die internationalen Aktienmérkte - gemessen am MSCI WORLD Preisindex (EUR} auf
Eurobasis - ein Plus von 5,53 %. Angefihrt wurde diese positive Marktbewegung, wie schon seit Jahren, vom US-
amerikanischen Aktienmarkt, der 6,73% zulegen konnte. Aber auch die anderen groBen Anlageregionen wie Europa
(+4,09%) und auch die Schwellenlander (+5,55%) konnten zulegen. Lediglich die pazifische Region verzeichnete leichte
Verluste (-1,98%), weil insbesondere Japan (-4,09%) den Index nach unten zog. Rechnet man die Dividenden noch mit ein,
so entspricht das Ergebnis von rund 7% fiir den Welt MSCI Index durchaus dem was man von Aktien langfristig erwarten
kann.

Das insgesamt erfreuliche Ergebnis fir den gesamten Berichtszeitraum verdeckt jedoch die Tatsache, dass gerade die letzten
drei Monate - also das erste Quartal 2025 - von hoher Unsicherheit und einer kompletten Veranderung der bis dato
vorherrschenden ,Aktienmarkterzahlung” geprégt war. Noch vor drei Monaten war lberall von den ,auBergewdhnlichen
USA" die Rede. Die US-amerikanische Wirtschaft zeigte sich erstaunlich robust, die Inflation war wieder riicklaufig und der
Arbeitsmarkt war nahe an der Vollbeschaftigung. Diese Ausnahmestellung zeigte sich auch am Aktienmarkt, der Gber die
letzten 10 Jahre mit groBem Abstand der Ertragreichste war, Diese positive Erzéhlung Gber die USA &nderte sich durch viele,
zum Teil sehr erratische und unvorhersehbare Entscheidungen des US-amerikanischen Prasidenten Donald Trump - man
denke dabei nicht zuletzt an die vielen Zollankliindigungen gegeniiber einer Vielzahl von Ladndern, die dann zum Teil wieder
rickgdngig oder erst einmal verschoben wurden. Im Ergebnis werden Produzenten wie Verbrauchern Kosten auferlegt, doch
viel schlimmer wirkt langfristig die entstandene Unsicherheit. Niemand weiB3 wie die zukiinftigen Rahmenbedingungen
aussehen werden und auch nicht, wie lange diese dann Giiltigkeit haben werden. In einer solchen Situation halten sich alle
Beteiligten mit wichtigen Entscheidungen zurlick. An den Finanzmérkten wird deshalb Uber eine Rezession, steigende
Arbeitslosigkeit und steigende Inflation in den USA diskutiert - mit anderen Worten: die USA verlieren ihre Ausnahmestellung.

Nachdem die USA ihren Nimbus als herausragendes Land verloren haben, kam es zu gréBeren Umschichtungen bei den
Anlegern. Relativ glinstig bewertete Lander standen plétzlich hoch im Kurs und wurden zu Lasten der USA gekauft. Wahrend
die USA seit Jahresanfang bis Ende Mé&rz immerhin tiber 9% einbiiBte, konnte beispielsweise der ,kranke Mann Europas” -
Deutschland - beeindruckende 10,52% zulegen und war damit im Berichtszeitraum einer der besten Aktienmérkte. Auch
einige Schwellenlénder, allen voran die osteuropéischen Lander Tschechien (+37,61%), Ungarn (+28,02%) und Polen
(+13,72%) standen auf der Kauferliste. Wesentliche Griinde fur das sehr gute Abschneiden in Europa drften einerseits die -
zumindest relativ zu den USA - glinstig bewerteten Aktien, andererseits die von der voraussichtlich neuen Regierung
initiierten Aufhebung der sogenannten Schuldenbremse sein. Mit Letzterem sollen in den nachsten Jahren Hunderte von
Milliarden Euro zusatzlich in InfrastrukturmaBnahmen und auch militérische Ausgaben getédtigt werden. Eine
Konjunkturbelebung in ganz Europa sollte somit méglich sein und dies n&hrt den Optimismus der Anleger. Allerdings war
das Bild bei den Schwellenlandern nicht einheitlich. Auf der Verliererseite standen im Berichtszeitraum die
lateinamerikanischen Lénder Brasilien (-19,66%) und Mexiko (-24,04%). Die Angst vor einer Rezession in den USA sowie die
bereits genannten willkiirlichen Zollerhéhungen seitens der US Regierung treffen das Nachbarland Mexiko, aber auch das
rohstoffexportierende Brasilien besonders stark. Neben einer schwachen Aktienmarktentwicklung kam dann noch fir
internationale Investoren die deutliche Abwertung des mexikanischen Peso sowie des brasilianischen Real gegeniiber dem
US-Dollar respektive dem Euro hinzu.

Wir weisen darauf hin, dass die historische Wertentwicklung des Teilfonds keine Prognose fir die Zukunft ermdglicht.

Luxemburg, im Juni 2025
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ICP Fonds - Konsolidiert (in EUR)
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 788.702,57
Marginkonten 238.715,41

Wertpapiere
Aktien

Andere Wertpapiere und Vermdgensgegenstédnde

Fonds
Derivative Finanzinstrumente
Derivate
Sonstige Verm&genswerte
Forderungen aus Dividenden/ Investmentfonds
Griindungskosten

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten Margin-Konten
Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Sicht
Gesamtverbindlichkeiten

Nettovermégen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Jahresbericht ICP Fonds

17.381.488,01
2.173.868,29
-229.096,61
13.626,88
28.478,38
20.395.782,93
-9.349,99
-113.314,69
-39.390,01

-162.054,69

20.233.728,24
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ICP Fonds - Konsolidiert (in EUR)
Ertrédge der Bankguthaben 35.276,04
Ertrdge der Wertpapiere

Obligationen -173,44

Aktien 221.276,33
Ertrdge der anderen Wertpapiere und Vermdgensgegenstédnde

Fonds 36.888,35

Sonstige Ertrage 16.783,74
Total Ertrége 310.051,02
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 88,78
Verwaltungsvergiitung 416.847,84
Performance Fee 38.559,36
Vertriebs- und Marketingvergiitung 102.201,57
Taxe d'abonnement 10.364,23
Abschreibung Griindungskosten 8.590,59
Prifungskosten* 7.651,83
Sonstige Aufwendungen 78.133,13
Total Aufwendungen 662.437,33
Nettoergebnis -352.386,31
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 376.589,61
Realisiertes Ergebnis 24.203,30
Verdnderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit letztem -915.144,80
Geschiftsjahresende
Gesamtergebnis -890.941,50

*Die Summe der Priifungskosten ergibt sich aus dem im Vorfeld abgegrenzten Kosten und den tatsachlich im Jahr angefallenen Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Jahresbericht ICP Fonds
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ICP Fonds - Konsolidiert

{in EUR)

Nettovermdégen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausschiittungen

Mittelverdnderung aus Anteilsausgaben
Mittelverdnderung aus Anteilsriicknahmen
Gesamtergebnis

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Jahresbericht ICP Fonds

21.884.802,87

0,00

1.133.470,56

-1.893.603,69

-890.941,50

20.233.728,24
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Das Management des ICP Fonds - ICP Alpha-Aktien-Aktiv (im Folgenden: ICP - ICP Alpha-Aktien-Aktiv) investiert
Uberwiegend in ausgewahlte Micro-, Small- und Midcap-Aktien aus der D-A-CH-Region und ist bestrebt, einen langfristigen
Wertzuwachs zu erzielen, der auf Eurobasis Uber der Rendite des betreffenden Marktsegments liegen soll. Die
Anlagestrategie kennt keine Branchen-beschrénkungen, was bedeutet, dass in Unternehmen aus einer breiten Palette von
Sektoren investiert werden kann. Der Anlagestilstil ist flexibel ausgelegt und reicht von value-orientierten Investments bis hin
zu chancenorientierten Growth-Investments. Die Aktienselektion erfolgt auf Basis einer grindlichen Fundamentalanalyse, um
Unternehmen mit soliden Geschéftsmodellen, starkem Management und klarem Wachstumspfad zu identifizieren. Ziel ist
zudem eine angemessene Diversifikation in Unternehmen aus verschiedenen Branchen und Sektoren, um das Risiko zu
minimieren, dass mit einzelnen Unternehmen oder Industrien verbunden ist.

Performanceattribution

Der ICP-Alpha-Aktien-Aktiv Fonds, mit seinem Fokus auf kleinen Werten, schloss das Geschéftsjahr 2024 mit einer negativen
Performance in Hohe von minus 25,33% (Anteilsklasse 1) und minus 25,72% (Anteilsklasse R) ab.

Wie schon in den letzten 1 Y2 Jahren war das Smallcap-Segment vor groBe Herausforderungen gestellt, da dieser Bereich
von Investoren trotz eklatanter Unterbewertungen weiterhin verschmaht blieb.

Das Interesse des Marktes hat sich weiterhin auf ETFs wie bspw. auf den MSCI World und auf die groBen Technologietitel
konzentriert. Ein Interesse fiir kleinere Werte war nach wie vor kaum vorhanden. Im Gegenteil, im 2.Halbjahr 2024 gab es
weitere Auflésungen diverser Small-Cap-Fonds, die zu deutlichen Verwerfungen bei einzelnen Titeln gefiihrt haben.

Volumenentwicklung

Der Teilfonds startete Anfang April 2024 mit einem Volumen von 6.998 Mio € und reduzierte sich im Berichtszeitraum
kursbedingt auf 5.139 Mio €. Per Saldo gab es eine Veranderung bei den Anteilscheinen von minus 1.899 Anteilen in der I-
Tranche, sowie minus 654 Anteilen in der R-Tranche.

Ausblick

Obwohl die Aussicht auf weitere Zinssenkungen, angesichts erneut leicht anziehender Inflationsdaten, inzwischen gedampft
ist, streben die liquiden Aktienmarkte unvermindert nach oben.

Bei den geopolitischen Belastungsfaktoren zeigte sich zuletzt wenig Verédnderung.

Die Schwache der deutschen Wirtschaft scheint endemisch zu werden. Hier wird entscheidend sein, inwieweit die neue
Bundesregierung willens und in der Lage ist, die dringend notwendigen Reformen auf den Weg zu bringen. Diese wiirde
eine neue Wachstumsdynamik auslésen, die insbesondere dem Mittelstandssegment zugutekommen diirfte und den vielfach
massiv unterbewerteten Nebenwerten zu neuem Elan verhelfen sollte.

Bewertung und Positionierung im ICP - ICP Alpha-Aktien-Aktiv-Fonds

Wir haben vor diesem Hintergrund die Strategie im Fonds angepasst, dass wir bei Neuinvestitionen den Fokus auf liquidere
Titel gelegt haben, um flexibler auf Marktverénderungen reagieren zu kénnen.

So wurden neben Verkdufen in den fundamental enttduschenden Werten, Titel neu aufgenommen, deren Aussichten
besonders lukrativ erscheinen.

Weiterhin lag und liegt unser Fokus auf potenziellen Ubernahmekandidaten, wobei es im letzten Geschéftsjahr bereits einige
Ubernahmen einzelner Portfoliotitel gab (Vectron, EQS, Compugroup). Wir rechnen in unserem bevorzugten Segment mit
einer zunehmenden M&A-Aktivitét, da die Bewertungen fir strategische oder Private-Equity-Investoren &uBerst attraktiv
erscheinen. Das Risiko fiir langfristig orientierte Investoren liegt hier u.E. in erster Linie darin, dass die Ubernahmeangebote
aus heutiger Perspektive den wahren Wert der Unternehmen nicht widerspiegeln. Derzeit werden Aufschldge von 40-50%
bei Ubernahmen bezahlt, wihrend faire Bewertungen teils deutlich hoher liegen diirften. Dies zeigt die hohe Attraktivitat im
Small- und Microcapsegment.
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Wir weisen darauf hin, dass die historische Wertentwicklung des Teilfonds keine Prognose fir die Zukunft ermdglicht.
Risikomanagement (siehe "Ergénzende Angaben (ungepriift)”)

Als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos wird fur den Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft der Commitment
Approach gewahlt.

Luxemburg, im Juni 2025
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ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

{(in EUR)

Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht

Wertpapiere
Aktien

Derivative Finanzinstrumente
Derivate

Sonstige Verm&genswerte
Griindungskosten

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten Margin-Konten
Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Sicht
Gesamtverbindlichkeiten

Nettoteilfondsvermdgen
- davon Anteilklasse |

- davon Anteilklasse R

Anteile im Umlauf
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Nettoinventarwert pro Anteil
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Jahresbericht ICP Fonds

108.107,34

4.901.062,32

9.350,00

28.478,38
5.046.998,04

-9.349,99
-19.849,10
-0,01
-29.199,10

5.017.798,94
712.410,32
4.305.388,62

10.200,5180
53.940,8753

EUR 69,84
EUR 79,82
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ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv {(in EUR)
Ertrédge der Bankguthaben 12.820,99
Ertrdge der Wertpapiere

Obligationen -173,44
Aktien 9.133,45

Sonstige Ertrage 136,63
Total Ertrédge 21.917,63
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 0,01
Verwaltungsvergiitung 168,661,97
Taxe d'abonnement 3,178,92
Abschreibung Griindungskosten 8,590,59
Prifungskosten* 2,964,10
Sonstige Aufwendungen 34,459,57
Total Aufwendungen 217,855,16
Nettoergebnis -195,937,53
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste -764,242,14
Realisiertes Ergebnis -960,179,67
Verdnderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit letztem
Geschiftsjahresende -842,289,03
Gesamtergebnis -1,802,468,70

*Die Summe der Priifungskosten ergibt sich aus dem im Vorfeld abgegrenzten Kosten und den tatsachlich im Jahr angefallenen Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

(in EUR)
Nettoteilfondsvermdégen
31.03.2023 7.195.550,89
31.03.2024 6.997.465,31
- Anteilklasse I* 1.131.550,27
- Anteilklasse R* 5.865.915,04
31.03.2025 5.017.798,94
- Anteilklasse | 712.410,32
- Anteilklasse R 4.305.388,62
Anteile im Umlauf
31.03.2023 58.174,3520
31.03.2024
- Anteilklasse I* 12.100,0000
- Anteilklasse R* 54.596,5890
31.03.2025
- Anteilklasse | 10.200,5180
- Anteilklasse R 53.940,8753
Nettoinventarwert pro Anteil
31.03.2023 123,69
31.03.2024
- Anteilklasse I* 93,52
- Anteilklasse R* 107,44
31.03.2025
- Anteilklasse | 69,84
- Anteilklasse R 79,82

* Erstes Geschéftsjahresende

Jahresbericht ICP Fonds
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ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

(in EUR)

Nettoteilfondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausschiittungen

Mittelverdnderung aus Anteilsausgaben
Mittelverdnderung aus Anteilsriicknahmen

Gesamtergebnis

Nettoteilfondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Jahresbericht ICP Fonds

6.997.465,31

0,00

394.318,36

-571.516,03

-1.802.468,70

5.017.798,94
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ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

Stand zu Beginn der Berichtsperiode
- Anteilklasse |
- Anteilklasse R

Neu ausgegebene Anteile
- Anteilklasse |
- Anteilklasse R

Zuriickgenommene Anteile
- Anteilklasse |
- Anteilklasse R

Stand am Ende der Berichtsperiode
- Anteilklasse |
- Anteilklasse R

Jahresbericht ICP Fonds

12.100,0000
54.596,5890

998,5180
2.899,2426

-2.898,0000
-3.554,9563

10.200,5180
53.940,8753
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ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

Einstands- Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs wertin EUR in EUR NAV
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien
Aktien in Deutschland
AIXTRON (N) DEOOOAOWMPJ6 EUR 3.000 10,14 39.883 30.405 0,61
Bauer (N) DEOOOA4QETC?  EUR 12.500 5,80 63.663 72.500 1,44
Cherry (1) DEOOOA3CRRN9  EUR 200.000 0,85 459.870 170.000 3,39
Circus (1) DEOOOA2YN355  EUR 8.000 16,10 128.206 128.800 2,57
Dermapharm Holding (1) DEOOQA2GS5D8 EUR 2.000 36,45 76.700 72.900 1,45
Deutsche Rohstoff (N) DEOQOOAOXYG76 EUR 1.500 36,10 56.801 54.150 1,08
Deutz (1) DE0006305006  EUR 12.000 6,74 92.953 80.880 1,61
Evotec (1) DE0005664809  EUR 20.000 6,06 168.190 121.200 2,42
FRIWO (1) DE0006201106 EUR 21.500 8,10 565.717 174.150 3,47
Gerresheimer (I} DEOOOAOLD6ES EUR 2.000 70,05 161.315 140.100 2,79
HelloFresh (1) DEOOOA161408  EUR 12.000 L5l 98.636 93.288 1,86
IONOS Gr -Unty (N) DEOOOA3EQOM1 EUR 7.000 25,55 170.338 178.850 3,56
LPKF L&E (1) DE0006450000  EUR 15.000 8,02 126.042 120.300 2,40
Medios (1) DEOOOATMMCC8  EUR 9.000 12,00 116.141 108.000 2,15
medondo hldg (I} DE0008131350  EUR 239.280 0,48 227.041 113.897 2,27
Pferdewetten E 25 (N) DEOOQA4QZTLS EUR 5.000 3,36 12.500 16.800 0,33
Pferdewetten.de (N) DEQOOQA2YN777 EUR 30.000 3,36 140.724 100.800 2,01
PVA TePla (1) DE0007461006 EUR 4.000 12,59 61.534 50.360 1,00
Siltronic (N} DEOOOWAF3001 EUR 2.500 39,80 119.297 99.500 1,98
Steico (I} DEOOOAOLR936  EUR 8.349 23,50 204.706 196.202 3,91
SUSS MicroTec (N) DEOOOA1TK0235  EUR 3.000 34,15 118.040 102.450 2,04
TeamViewer (l) DEOOOA2YNS00 EUR 6.000 11,95 78.777 71.700 1,43
Teleservice (1) DEOOOATPHET1 EUR 27.000 5,60 255.761 151.200 3,01
thyssenkr nu (1) DEOOONCAQ001 EUR 5.000 8,75 55.199 43.725 0,87
United Labels (1) DE0005489561 EUR 145.000 1,18 327.862 171.100 3,41
verbio SE (1) DEOOOAOJLOWS  EUR 12.000 8,76 108.839 105.060 2,09
Wacker Chemie (1) DEOOOWCH8881 EUR 2.000 75,78 195.007 151.560 3,02
Total Aktien in Deutschland 2.919.877 58,19
Aktien in Frankreich
Vallourec (P) FRO013506730 EUR 4.000 17,45 68.225 69.800 1,39
Total Aktien in Frankreich 69.800 1,39

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Einstands- Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs wertin EUR in EUR NAV
Aktien in Kanada
Four Riv Res (Rg)* (Siehe Erl.9} XD0181450848 CAD  1.250.000 0,00 193.269 0 0.00
Total Aktien in Kanada 0 0.00
Aktien in Luxemburg
tonies-A-Unty (Rg) LU2333563281 EUR 15.000 5,58 91.670 83.700 1,67
Total Aktien in Luxemburg 83.700 1,67
Aktien in Niederlande
AHT Syngas Tech (B) NLO010872388  EUR 29.500 8,00 529.797. 236.000 4,70
Vivoryon Ther (Rg) NLO0 15000207 EUR 134.237 1,88 266.875 252.097 5,02
Total Aktien in Niederlande 488.097 9.73
Aktien in Osterreich
Marinomed Biot (1) ATMARINOMED6 EUR 26.000 14,00 597.221 364.000 7,25
Wolftank Group (1) ATO000A25NJ6 EUR 21.724 7,55 288.485 164.016 3,27
Total Aktien in Osterreich 528.016 10,52
Aktien in Schweiz
DocMorris (N) CH0042615283  CHF 4.500 17,22 103.318 81.082 1,62
Evolva Holding (N} CH1262055788  CHF 100.000 1,27 164.623 132.364 2,64
LandisGyr Gr (N) CHO0371153492  CHF 2.000 52,20 112171 109.239 2,18
Xlife Sciences (N) CH0461929603  CHF 5.499 22,40 169.798 128.887 2,57
Total Aktien in Schweiz 451.572 9,00
Aktien in Spanien
Facephi Biometr (B) ES0105029005 EUR 150.000 2,40 326.311 360.000 A7
Total Aktien in Spanien 360.000 717
Total Aktien 4.699.762 93,66
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 4.699.762 93,66
Total Wertpapiere 4.901.062 97,67
Bankguthaben 108.107 2,15
Derivative Finanzinstrumente 9.350 0,19
Sonstige Vermdgenswerte 28.478 0,57
Gesamtvermogen 5.046.998 100,58
Bankverbindlichkeiten -9.350 -0,19
Verbindlichkeiten -19.849 -0,40
Nettoteilfondsvermdgen 5.017.799 100,00

*Aktuelle Informationen entnehmen Sie bitte aus den Erlduterungen unter dem Punkt Wesentliche Ereignisse wéhrend der Berichtsperiode.

Aufgrund der Rundung von Kurswerten und Prozentangaben k&nnen geringfligige Rundungsdifferenzen auftreten.

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder tiber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende derivative Finanzgeschéfte

Kontrakt-  Verpflichtungen Unrealisiertes % des
Futures Gegenpartei Anzahl grosse in EUR Ergebnis in EUR NAV
DAX Future Jun/25 EUREX -1 25 559.400 9.350 0.19
Volumen iiber offene Kontrakte in derivativen Finanzinstrumenten
Futures long EUR 9.350
Total aus Derivategeschaften gebundene Mittel / Basiswerte in EUR: 9.350
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Das Management des ICP Fonds - Global Star Select (im Folgenden: ICP - GSS}) ist bestrebt, einen langfristigen Wertzuwachs
zu erzielen, der auf Eurobasis Uber der Rendite des MSCI WORLD Index (EUR) liegt. Darliber hinaus ist es das Ziel, die
Schwankungen des Teilfonds - relativ zu diesem Index - deutlich zu reduzieren, um so die Risiken eines weltweiten
Aktieninvestments fir den Anleger zu begrenzen. Zu diesem Zweck wird das Portfolio auf zwei Saulen aufgebaut. Die erste
S&ule besteht aus einem in der Regel zu maximal 80 % des Teilfondsvolumens investierten Weltaktienanteils. Dieser Anteil
kann - sofern nétig und von unseren Allokationsmodellen angezeigt - komplett mit Hilfe verschiedener regionaler Futures (z.
B. mit dem US-amerikanischen S&P 500 oder dem europaischen EURO STOXX® 50 Futures) abgesichert werden. Die zweite
Séule besteht aus einer mittelfristigen, opportunistisch ausgerichteten Anlagestrategie. Aus Kostengriinden und aufgrund
des Zeithorizonts werden dazu hauptséchlich Futures eingesetzt. Damit soll gewdhrleistet werden, dass Zusatzertrage
erwirtschaftet werden kénnen.

Performanceattribution

Der ICP - GSS konnte in diesem Umfeld 6,95% zulegen und war damit etwas besser als der MSCI WORLD Preisindex.
Insbesondere der Plutos Gold Strategie Plus konnte im Berichtszeitraum vom steigenden Goldpreis profitieren und legte
beeindruckende 20,57% zu. Hingegen waren die anderen zwei noch im Portfolio befindlichen Fonds leicht im Minus. In den
USA kam es zu deutlichen Umschichtungen im Fonds - so wurden Technologiewerte zu Gunsten von Finanzwerten verkauft
- und nur zwei Aktien wurden iber den gesamten Berichtszeitraum gehalten: Sowohl Netflix (+53,54%) als auch die Bank of
New York Mellon (+45,55%) - jeweils in US-Dollar - konnten durch beeindruckende Geschéftszahlen Giberzeugen und bleiben
auch weiterhin im Portfolio. In Europa wurde das Portfolio ebenfalls starker in Richtung Finanzwerte (etwa die BAWAG Group,
Zurich Insurance und die IG Group) veradndert. Auch in diesem Segment finden sich mit den britischen Werten 31 Group
(+28,72%) bzw. National Grid (-5,30%) - jeweils in GBP - zwei dauerhafte Anlagen. Trotz des Verlustes halten wir an National
Grid aufgrund ihres defensiven Charakters weiterhin fest. Der japanische Aktienanteil wurde wahrend des Berichtszeitraums
komplett verkauft.

Volumenentwicklung

Das Teilfondsvolumen lag zum Ende des Berichtzeitraums bei EUR 12,642 Mio und damit anndhernd unveréndert gegeniiber
dem Beginn des Berichtszeitraums.

Ausblick

Die Rotation in Richtung Europa und Asien und raus aus den USA wird wahrscheinlich am Aktienmarkt anhalten. Zu groB ist
die Unsicherheit beziiglich der US-amerikanischen Politik und zu grof3 der Bewertungsunterschied zwischen den USA und
dem Rest. Fiir viele Investoren - so scheint es - waren die aktuellen Turbulenzen eine willkommene Gelegenheit ihren hohen
US-Teil etwas zu reduzieren. Wenn man zudem bertiicksichtigt, dass die USA méglicher Weise in die Rezession rutschen, dann
ist ein Untergewicht gegeniiber dem Benchmarkgewicht durchaus verninftig. Eine entsprechende Hoéhergewichtung
insbesondere Europas erscheint deshalb ratsam.
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Bewertung und Positionierung im ICP - GSS

Der Fonds ist auf Einzelaktienebene zu 33,75% und damit deutlich unterhalb des MSCI Welt Index in US Aktien investiert. In
Europa (inklusive GroBbritannien) betrug das Gewicht 34,75% und reflektiert somit unser positives Bild fir den europaischen
Aktienmarkt. In Deutschland hingegen war der Fonds zum Ende des Berichtszeitraums nicht investiert. Aufgrund der
veranderten Rahmenbedingungen (s.o.) wurden jedoch selektiv Positionen (etwa Miinchner Rickversicherung oder E.ON)
aufgebaut. Ebenfalls deutlich ist der Fonds in Kanada (7,08%) und in Studafrika (6,48%) investiert, wobei in diesen zwei
Landern Gold- und Rohstoffaktien dominieren.

Risikomanagement (siehe "Ergénzende Angaben (ungepriift)”)
Als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos wird fur den Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft der Commitment

Approach gewahlt.

Luxemburg, im Juni 2025

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ICP Fonds - Global Star Select

{(in EUR)

Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht
Marginkonten
Wertpapiere
Aktien
Andere Wertpapiere und Vermdgensgegenstédnde
Fonds
Derivative Finanzinstrumente
Derivate
Sonstige Verm&genswerte
Forderungen aus Dividenden/ Investmentfonds

Gesamtvermogen

Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Sicht
Gesamtverbindlichkeiten

Nettoteilfondsvermdgen

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil
Anteilklasse A

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Jahresbericht ICP Fonds

456.469,38
238.715,41

11.156.447,19

1.140.438,38

-238.446,61

12.393,83
12.766.017,58

-83.887,92
-39.390,00
-123.277,92

12.642.739,66

1.040.011,6493

EUR 12,16
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ICP Fonds - Global Star Select {(in EUR)
Ertrdge der Bankguthaben 19.136,91
Ertrdge der Wertpapiere

Aktien 179.692,15

Sonstige Ertrage 16.647,11
Total Ertrédge 215.476,17
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 63,10
Verwaltungsverglitung 211.483,15
Performance Fee 38.559,36
Vertriebs- und Marketingvergitung 95.812,82
Taxe d'abonnement 6.068,34
Prifungskosten* 1.646,27
Sonstige Aufwendungen 33.850,31
Total Aufwendungen 387.483,35
Nettoergebnis -172.007,18
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 942.515,37
Realisiertes Ergebnis 770.508,19
Verdnderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/ -verluste seit
letztem Geschéftsjahresende 74.884,47
Gesamtergebnis 845.392,66

*Die Summe der Priifungskosten ergibt sich aus dem im Vorfeld abgegrenzten Kosten und den tatsachlich im Jahr angefallenen Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ICP Fonds - Global Star Select

{in EUR)
Nettoteilfondsvermégen
31.03.2023 4.399.941,55
31.03.2024 12.438.858,64
31.03.2025 12.642.739,66

Anteile im Umlauf
31.03.2023
31.03.2024
31.03.2025

Nettoinventarwert pro Anteil
31.03.2023
31.03.2024
31.03.2025

Jahresbericht ICP Fonds

401.411,1323
1.094.088,5272
1.040.011,6493

10,96
11,37
12,16
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ICP Fonds - Global Star Select

{(in EUR)

Nettoteilfondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausschiittungen

Mittelverdnderung aus Anteilsausgaben
Mittelverdnderung aus Anteilsriicknahmen
Gesamtergebnis

Nettoteilfondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Jahresbericht ICP Fonds

12.438.858,64

0,00

575.615,98

-1.217.127,62

845.392,66

12.642.739,66
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ICP Fonds - Global Star Select

Stand zu Beginn der Berichtsperiode 1.094.088,5272
Neu ausgegebene Anteile 47.863,3900
Zuriickgenommene Anteile -101.940,2679
Stand am Ende der Berichtsperiode 1.040.011,6493
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ICP Fonds - Global Star Select

Einstands-  Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs wertin EUR in EUR NAV
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien
Aktien in Kaimaninseln
GCT-A (Rg) KYG386441037  USD 10.000 14,20 298.936 131.466 1,04
NU-A (Rg) KYG6683N1034 usD 24.000 10,24 176.364 227.528 1,80
Sea Sp ADR-A (N) US81141R1005  USD 3.500 130,49 230.997 422.833 3,34
Total Aktien in Kaimaninseln 781.826 6,18
Aktien in Frankreich
Vinci (P) FRO000125486  EUR 2.750 116,30 326.451 319.825 2,53
Total Aktien in Frankreich 319.825 2,53
Aktien in Grossbritannien
31 Group (Rg) GB0O0B1YW4409  GBP 7.400 36,16 200.256 319.746 2,53
Beazley (Rg) GBOOBYQQOJC66  GBP 32.500 9,27 253.883 360.004 2,85
Fresnillo (Rg) GB00B2QPKJ12  GBP 36.973 9,36 360.955 413.528 327
IG Group Hdgs (Rg) GBO0OB06QFB75  GBP 26.000 9,52 301.435 295.615 2,34
Imperial Brands GB0004544929 GBP 11.900 28,65 300.525 407.395 3,22
Natl Grid (Rg) GBOOBDRO5CO1 GBP 22.600 10,10 257.061 272.621 2,16
Total Aktien in Grossbritannien 2.068.910 16,36
Aktien in ltalien
Buzzi (N) IT0O001347308  EUR 7.400 44,22 324.084 327.228 2,59
Total Aktien in Italien 327.228 2,59
Aktien in Kanada
Gildan Activewea (Rg) CA3759161035 uUsD 7.150 44,22 212.169 292.717 2,32
Imperial Oil (Rg) CA4530384086  USD 4.500 72,27 239.610 301.088 2,38
Suncor Energy (Rg) CA8672241079  USD 8.400 38,72 305.275 301.119 2,38
Total Aktien in Kanada 894.925 7,08
Aktien in Luxemburg
Tenaris (Rg) LU2598331598  EUR 17.000 18,06 326.205 307.020 2,43
Total Aktien in Luxemburg 307.020 2,43
Aktien in Osterreich
BAWAG Group (1) ATOO00BAWAG2  EUR 3.700 95,00 324.789 351.500 2,78
Total Aktien in Osterreich 351.500 2,78

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Einstands-  Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs wert in EUR in EUR NAV
Aktien in Schweden
Volvo -B- (Rg) SE0000115446 SEK 13.100 293,20 330.167 353.982 2,80
Total Aktien in Schweden 353.982 2,80
Aktien in Schweiz
On Holding N-A (N} CH1134540470  USD 7.800 43,92 313.180 317.162 2,51
Zurich Insur Gr CH00110753%94 CHF 540 615,00 315.805 347.494 275
Total Aktien in Schweiz 664.656 5,26
Aktien in Stidafrika
Gold Fields Sp ADR (N} US38059T1060  USD 20.000 22,09 309.830 409.024 3,24
Harmony Gold Mining ADR US4132163001 usb 30.000 14,77 181.305 410.228 3,24
Total Aktien in Siidafrika 819.252 6,48
Aktien in USA
Bank of New York Mellon (Rg) UsS0640581007 usb 4,350 83,87 209.242 337.769 2,67
Coeur Mining (Rg) UsS1921085049  USD 55.275 5,92 295.078 302.952 2,40
Cognizant Tech So-A (Rg) US1924461023 UsD 3.840 76,50 326.647 271.967 2,15
Entergy (Rg) US29364G1031 uUshD 4.350 85,49 341.880 344.293 2,72
Esquire Finance Holding (Rg) US29667J1016  USD 5.400 75,38 232.761 376.854 2,98
Fortinet (Rg) US34959E1091 ushD 3.100 96,26 326.289 276.268 2,19
Hims&Hers HIth-A (Rg) US4330001060  USD 5.500 29,55 126.553 150.468 1,19
InterDigital (Rg) US45867G1013  USD 1.750 206,75 358.206 334.971 2,65
Intuitive Surgic (Rg) US46120E6023 usD 600 495,27 311.136 275.117 2,18
JPMorgan Chase US46625H1005 usb 1.560 245,30 301.435 354.279 2,80
Facebook-A US30303M1027  USD 580 576,36 311.375 309.489 2,45
Netflix US64110L1061 uUsD 480 932,53 218.062 414.408 3,28
Snap-On (Rg) US8330341012  USD 930 337,01 316.733 290.168 2,30
United Therapeut (Rg) Us91307C1027 usb 800 308,27 245.359 228.320 1,81
Total Aktien in USA 4.267.323 33,75
Total Aktien 11.156.447 88,24
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 11.156.447 88,24
Total Wertpapiere 11.156.447 88,24
Andere Wertpapiere und Vermégensgegenstiande
Fonds?
Fonds in Deutschland
Active Mining -I- DEOOOA3EWBES EUR 1.830 105,67 187.544 193.376 1,53
Total Fonds in Deutschland 193.376 1,53

3 Die Angaben zur maximalen Hohe der Verwaltungsvergltung fiir die Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos

erhaltlich.

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhaltlich.
Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Einstands-  Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs wert in EUR in EUR NAV
Fonds in Luxemburg
Plutos - Gold Plus LU1401783144 EUR 4.500 42,60 225.050 191.700 1,52
Plutos Multi Chance -R- LU0339447483 EUR 2.550 95,74 157.915 244137 1,93
Total Fonds in Luxemburg 435.837 3,45
Fonds in Liechtenstein
Trend Performance -I- LI0202206665 EUR 2.804 182,32 350.304 511.225 4,04
Total Fonds in Liechtenstein 511.225 4,04
Total Fonds 1.140.438 9,02
Total Andere Wertpapiere und Vermégensgegensténde 1.140.438 9,02
Bankguthaben 695.185 5,50
Derivative Finanzinstrumente -238.447 -1,89
Sonstige Vermdgenswerte 12.394 0,10
Gesamtvermogen 12.766.018 100,98
Bankverbindlichkeiten -39.390 -0,31
Verbindlichkeiten -83.888 -0,66
Nettoteilfondsvermdégen 12.642.740 100,00

Aufgrund der Rundung von Kurswerten und Prozentangaben kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen auftreten.

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende derivative Finanzgeschéfte

Futures Gegen-  Anzahl Kontrakt- Verpflichtungen Unrealisiertes % des
partei grosse in EUR  Ergebnis in EUR NAV

DAX Future Jun/25 EUREX 3 25 1.678.200,00 -79.400,00 -0,62

DAX Future Jun/25 EUREX 3 25 1.678.200,00 -79.825,00 -0,63

DJ Industr Average Mini Future Jun/25 VP BANK -3 5 586.859,37 -9.568,28 -0,07

DJ Industr Average Mini Future Jun/25 VP BANK -3 5 586.859,37 -2.513,58 -0,02

DJ Industr Average Mini Future Jun/25 VP BANK -3 5 586.859,37 -2.180,29 -0,02

DJ Industr Average Mini Future Jun/25 VP BANK -3 5 586.859,37 -1847,00 -0,01

NASDAQ 100 E-Mini Mini Future Jun/25 VP BANK 3 20 1.079.841,24 -15.067,62 -0,12

NASDAQ 100 E-Mini Mini Future Jun/25 VP BANK 3 20 1.079.841,24 -46.878,57 -0,37

S&P E-Mini 500 Idx Mini Future Jun/25 VP BANK 4 50 1.046.771,18 -1.435,01 -0,01

Verpflichtungen
Optionsscheine Gegenpartei Anzahl in EUR % des NAV
Call-Wts DSX/Diana Shipping 12/26 NYSE 2.663 268,74 0,00
Volumen iiber offene Kontrakte in derivativen Finanzinstrumenten

Futures long EUR -238.715

Optionsscheine EUR 269

Total aus Derivategeschaften gebundene Mittel / Basiswerte in EUR: -238.446
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Das Management des ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (im Folgenden: ICP - Malachit EM Plus) ist bestrebt, einen
langfristigen Wertzuwachs zu erzielen, der auf Eurobasis tiber der Rendite des Schwellenlanderindex MSCI EM (Emerging
Markets) liegt. Dartiber hinaus ist es das Ziel, die Schwankungen des Teilfonds - relativ zu diesem Index - deutlich zu
reduzieren, um so die Risiken eines Schwellenldnderinvestments fiir den Anleger zu begrenzen. Zu diesem Zweck wird das
Portfolio auf zwei S&ulen aufgebaut. Die erste Sdule besteht aus einem in der Regel maximal zu 80 % des Teilfondsvolumens
investierten Schwellenlanderanteils. Dieser Anteil kann - sofern nétig und von unseren Allokationsmodellen angezeigt -
komplett mit Hilfe von MSCI Emerging Markets Index Futures abgesichert werden. Die zweite S3ule besteht aus einer
mittelfristigen, opportunistisch ausgerichteten Anlagestrategie. Diese wird zu Diversifikationszwecken auBerhalb der
Schwellenldnder umgesetzt, wobei aus Kostengriinden und aufgrund des mittelfristigen Zeithorizonts hauptsachlich Futures
eingesetzt werden. Damit soll gewahrleistet werden, dass - unabhdngig von der Entwicklung der Schwellenlénder -
Zusatzertrége erwirtschaftet werden kénnen.

Performanceattribution

Im Berichtszeitraum konnte eine Rendite von 2,72% erzielt werden, wéhrend der MSCI Emerging Markets Index in Euro 5,55%
hinzugewinnen konnte. Hauptgrund fiir diese schlechtere Wertentwicklung im Vergleich zum Schwellenlénderindex war
letztlich fast die gleiche Entscheidung, die im vergangenen Berichtszeitraum zur deutlichen Outperformance beigetragen
hat: China (+36,34%%) - obwohl ein Benchmarkgewicht von rund 25% - deutlich unterzugewichten und stattdessen
Indonesien (-26,12%) und Mexiko (-24,04%) héher zu gewichten.

Volumenentwicklung

Das Teilfondsvolumen stieg im Berichtzeitraum von EUR 2,448 Mio. am 31. Méarz 2024 auf EUR 2.573 Mio. am 31. Mé&rz 2025.
Per Saldo gab es eine Zunahme von Anteilscheinen von 13998.

Ausblick

Grundsétzlich ist das wirtschaftliche Umfeld fiir die Schwellenldnder weiterhin attraktiv. Viele rohstoffreiche Lander profitieren
von den gestiegenen Rohstoffpreisen. Hinzu kommit, dass viele Unternehmen aufgrund der geopolitischen Unsicherheiten
verstarkt ihre Chinaabhangigkeit reduzieren méchten (so hat beispielsweise jingst Apple angekindigt, ihre gesamte
Produktion von China nach Indien zu verlagern). Doch auch China versucht aufgrund des Handelskonflikts mit den USA,
verstarkt die Schwellenlénder fir sich als Absatz- wie auch als Produktionsstandort zu gewinnen. Der Handelskonflikt kann
und wird selbstverstandlich kurzfristig fur viele L&nder Probleme aufwerfen, doch langfristig sollte die relativ stérkere
Bedeutung der Schwellenlander in der Weltwirtschaft fiir positive Impulse sorgen. Zu guter Letzt sollte auch erwahnt werden,
dass ein mégliches Ende des Ukrainekriegs besonders fiir européische Aktien von Vorteil wére.
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Bewertung und Positionierung im ICP - Malachit EM Plus

Schwellenlédnder sind - wenn man einmal von den zwei Indexschwergewichten Taiwan (Indexgewicht rund 18%) und Indien
(Indexgewicht rund 16,5%) absieht - sowohl relativ zur eigenen Historie als auch relativ zu Industrieldndern - glinstig und zum
Teil sogar extrem glinstig bewertet. Allerdings spielt die Bewertung in den Schwellenléndern nur bedingt eine Rolle. So
waren bspw. die zwei teuren Lander Taiwan und Indien tber Jahre die Lieblinge der Investoren. Und dies nicht ohne Grund:
Taiwan und ihr wichtigstes Unternehmen Taiwan Semiconductors gehdren mittlerweile zur technologischen Spitzenklasse
und Indien war und ist eine demokratische Alternative zu China. Beide waren im Berichtszeitraum zwar leicht schlechter als
der Index. Mexiko hingegen - ein nach vielen Kriterien relativ glinstig bewertetes Land - wurde durch die Zollpolitik der US
Regierung stark abgestraft, ebenso wie Indonesien oder Brasilien. Politische Entscheidungen - ob auf lokaler oder auf
internationaler Ebene - sind letztlich fir Schwellenlander deutlich wichtiger als fur die Industrielander.

Um diesen politischen Risiken maéglichst wenig Angriffsfliche zu bieten, ist die Strategie im ICP - Malachit EM Plus
Klumpenrisiken méglichst zu vermeiden. Alle groBen Indexschwergewichte China, Taiwan und Indien werden relativ zum
Index deutlich untergewichtet und dafiir die weniger bedeutenden Lénder im Index wie Indonesien, Brasilien, Mexiko oder
Stidafrika zum Teil deutlich Gberzugewichten. Ein weiterer positiver Nebeneffekt ist das aus Bewertungssicht attraktivere
Portfolio im Vergleich zur Benchmark. Am Ende des Berichtszeitraums war der Fonds unter Beriicksichtigung der
Futuregeschafte anndhernd voll investiert und wir beabsichtigen dies auch zun&chst so beizubehalten.

Wir weisen darauf hin, dass die historische Wertentwicklung des Teilfonds keine Prognose fiir die Zukunft ermdglicht.

Risikomanagement siehe ("Erginzende Angaben (ungepriift)”)
Als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos wird fur den Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft der Commitment

Approach gewahlt.

Luxemburg, im Juni 2025

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

{in EUR)

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 224.125,85
Wertpapiere

Aktien 1.323.978,50
Andere Wertpapiere und Vermdgensgegenstédnde

Fonds 1.033.429,91
Sonstige Verm&genswerte

Forderungen aus Dividenden/ Investmentfonds 1.233,05
Gesamtvermogen 2.582.767,31
Verbindlichkeiten -9.577,67
Gesamtverbindlichkeiten -9.577,67
Nettoteilfondsvermégen 2.573.189,64

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil
Anteilklasse A

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Jahresbericht ICP Fonds
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ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus {(in EUR)
Ertrédge der Bankguthaben 3.318,14
Ertrdge der Wertpapiere

Aktien 32.450,73
Ertrdge der anderen Wertpapiere und Vermdgensgegenstédnde
Fonds 36.888,35

Total Ertrédge 72.657,22
Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen 25,67
Verwaltungsvergiitung 36.702,72
Vertriebs- und Marketingvergitung 6.388,75
Taxe d.abonnement 1.116,97
Prifungskosten* 3.041,46
Sonstige Aufwendungen 9.823,25
Total Aufwendungen 57.098,82
Nettoergebnis 15.558,40
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 198.316,38
Realisiertes Ergebnis 213.874,78
Verdnderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit letztem
Geschéftsjahresende -147.740,24
Gesamtergebnis 66.134,54

*Die Summe der Priifungskosten ergibt sich aus dem im Vorfeld abgegrenzten Kosten und den tatsachlich im Jahr angefallenen Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

{in EUR)
Nettoteilfondsvermdégen
31.03.2023 2.028.099,75
31.03.2024 2.448.478,92
31.03.2025 2.573.189,64

Anteile im Umlauf
31.03.2023
31.03.2024
31.03.2025

Nettoinventarwert pro Anteil
31.03.2023
31.03.2024
31.03.2025

Jahresbericht ICP Fonds

577.288,3340
604.443,3803
618.441,3803

3,51
4,05
416
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ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus (in EUR)

Nettoteilfondsvermbgen zu Beginn der Berichtsperiode 2.448.478,92
Ausschiittungen 0,00
Mittelverdnderung aus Anteilsausgaben 163.536,22
Mittelverdnderung aus Anteilsriicknahmen -104.960,04
Gesamtergebnis 66.134,54

Nettoteilfondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
Jahresbericht ICP Fonds
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ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

Stand zu Beginn der Berichtsperiode

604.443,3803
Neu ausgegebene Anteile 39.055,0000
Zuriickgenommene Anteile -25.057,0000
Stand am Ende der Berichtsperiode 618.441,3803
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ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

Einstands-

wertin  Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs EUR in EUR NAV
Wertpapiere. die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien
Aktien in Argentinien
Banco Mcr Sp ADR-B (N} US05961W1053  USD 600 75,51 53.804 41.945 1,63
Central Sp ADR (Rg) US1550382014 USD 4.100 11,09 51.963 42.096 1,64
Total Aktien in Argentinien 84.041 3,27
Aktien in Brasilien
CEMIG Sp ADR (Rg) /VZ Us2044096012  USD 26.000 1,76 49.669 42.365 1,65
Petroleo Sp ADR Pfd (Rg) /VZ US71654v1017  USD 3.100 13,04 42.407 37.425 1,45
Vale ADR US91912E1055 USD 6.000 9,98 92.905 55.438 2,15
Total Aktien in Brasilien 135.228 5,26
Aktien in Kaimaninseln
PDD Sp ADS-A (Rg) US7223041028 USD 460 118,35 55.132 50.402 1,96
Tencent Holding (Rg) KYG875721634 HKD 1.000 497,00 38.611 59.128 2,30
Total Aktien in Kaimaninseln 109.531 4,26
Aktien in China
China Merchant-H (Rg) CNE1000002M1  HKD 12.500 45,90 41.848 68.259 2,65
Total Aktien in China 68.259 2,65
Aktien in Griechenland
Jumbo (Rg) GRS282183003 EUR 2.000 25,32 55.554 50.640 1,97
Piraeus Port Aut (Rg) GRS470003013  EUR 1.670 35 )15 55.273 58.701 2,28
Total Aktien in Griechenland 109.341 4,25
Aktien in Grossbritannien
Fresnillo (Rg) GB00B2QPKJ12 GBP 8.080 9,36 52.894 90.372 3,51
Total Aktien in Grossbritannien 90.372 3,51
Aktien in Kasachstan
Kaspi Sp ADR (N} US48581R2058 USD 510 92,85 53.734 43.841 1,70
Total Aktien in Kasachstan 43.841 1,70

Die Aufstellung der Verénderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Einstands-

wertin  Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs EUR in EUR NAV
Aktien in Niederlande
Prosus Sp ADR (N) US74365P1084 USD 6.379 9,26 50.663 54.687 2,13
Total Aktien in Niederlande 54.687 2,13
Aktien in Polen
Dom Development (B) PLDMDVL0O0O012  PLN 1.115 214,50 55.824 57.094 2,22
Kruk (B) PLKRKO000010  PLN 400 377,40 40.592 36.037 1,40
LPP (B) PLLPPO0O00011 PLN 13 17.610,00 56.328 54.650 2,12
Mo-BRUK (B) PLMOBRKO0013  PLN 1.000 305,00 76.089 72.810 2,83
Total Aktien in Polen 220.591 8,57
Aktien in Stidafrika
Gold Fields Sp ADR (N} US38059T1060 USD 3.200 22,09 49.477 65.444 2,54
Naspers Sp ADR-N (N) US6315122092  USD 1.000 49,83 27.638 46.133 1,79
Total Aktien in Siidafrika 111.577 4,34
Aktien in Siidkorea
Smg Ele Sp GDR-Unty (Rg) US7960508882 USD 100 973,00 109.215 90.082 3,50
Total Aktien in Siidkorea 90.082 3,50
Aktien in Taiwan
Taiwan Semi Sp ADR (N) US8740391003 USD 1.100 166,00 97.625 169.054 6,57
Total Aktien in Taiwan 169.054 6,57
Aktien in USA
Duolingo-A (Rg) US26603R1068  USD 130 310,54 53.728 37.375 1,45
Total Aktien in USA 37.375 1,45
Total Aktien 1.323.979 51.45
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 1.323.979 51.45
Total Wertpapiere 1.323.979 51.45
Andere Wertpapiere und Vermégensgegenstiande
Fonds*
Gruppeneigene Fonds
Fonds in Luxemburg
ICP Global Star Select FCP -A- LU0313749870 EUR 25.174 12,16  293.746 306.114 11,90
Total Fonds in Luxemburg 306.114 11,90
Total Gruppeneigene Fonds 306.114 11,90

4 Die Angaben zur maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung flr die Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos

erhaltlich.

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die

Verwahrstelle und die Zahlstelle erhéltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Einstands-
wertin  Kurswert % des
Bezeichnung ISIN  Whg Anzahl Kurs EUR in EUR NAV

Gruppenfremde Fonds

Fonds in Frankreich

MULTI FR Lyxor india ETF -Acc- FR0O010361683 EUR 7.800 28,55 166.172 222.690 8,65
Total Fonds in Frankreich 222.690 8,65

Fonds in Irland
iShs VIl PLC MSCI EM Asia USD IEOOB5L8K?69  EUR 1.370 168,92 197.114 231.420 8,99
Total Fonds in Irland 231.420 8,99

Fonds in Luxemburg

JPMF Russia -JPM A USD®(Siehe Erl.9)  LU0225506756  USD 20.000 0,00 192.185 24 0,00
Xtr MSCI Mexico -1C- ETF LU0476289466  EUR 26.000 5,28 155.971 137.358 5,34
Xtr S&P S FS -1C- LU0328476410 EUR 6.800 19,97 100.018 135.823 5,28
Total Fonds in Luxemburg 273.205 10,62
Total Gruppenfremde Fonds 727.316 28,27
Total Fonds 1.033.430 40,16
Total Andere Wertpapiere und Vermégensgegensténde 1.033.430 40,16
Bankguthaben 224126 8,71
Sonstige Vermdgenswerte 1.233 0,05
Gesamtvermogen 2.582.767 100,37
Verbindlichkeiten -9.578 -0,37
Nettoteilfondsvermdgen 2.573.190 100,00

Aufgrund der Rundung von Kurswerten und Prozentangaben kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen auftreten.

5 Aktien sind illiquide und dirfen im européischen Wirtschaftsraum nicht bérsengehandelt werden. Der Wert wurde anhand eines beobachtbaren
Marktpreises ermittelt.

Die Aufstellung der Verdnderung des Portfolios fur den Berichtszeitraum ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder Uber die
Verwahrstelle und die Zahlstelle erhaltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zum Ende der Berichtsperiode bestanden keine offenen derivativen Finanzinstrumente
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1. Allgemeines

Der Fonds ICP Fonds (,Fonds”) ist ein rechtlich unselbststéndiges Sondervermdgen (fonds commun de placement) aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (,Fondsvermdgen”), welches dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 (in seiner
derzeit glltigen Fassung) unterliegt, das fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anleger”) unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird und auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Der Fonds besteht
aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind
am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die konsolidierte Vermégensrechnung, die konsolidierte Erfolgsrechnung und die konsolidierte Verédnderung des
Nettofondsvermégens des Fonds besteht aus der Summe der jeweiligen Aufstellung der Teilfonds und wird in EUR
ausgedriickt.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. April und endet am 31. Mérz des folgenden Jahres.
2. Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsatze

Dieser Jahresabschluss wird unter Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Jahresabschlissen, unter Annahme des Prinzips der Unternehmensfortfihrung, erstellt.

1. Das Nettofondsvermdgen des Fonds, sowie aller Teilfonds, lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwdhrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wéhrung
(. Teilfondswahrung”), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung”).

3. Der Anteilwert wird durch die Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle
fur jeden im Anhang des Verkaufsprospektes des jeweiligen Teilfonds genannten Bewertungstag (,Bewertungstag”),
insofern die Banken in Luxemburg an diesen Tagen fir den téglichen Geschaftsverkehr geéffnet sind, jedoch mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezembers (,Bankarbeitstag”), ermittelt. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fur
einen jeden Bewertungstag am jeweils darauffolgenden Bankarbeitstag (,Berechnungstag”).

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen den Anteilwert fir den 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag
im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme
und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines fiir den 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres
ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte
abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Nettoteilfondsvermégen”) fir jeden Bewertungstag ermittelt
und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf
zwei Dezimalstellen gerundet.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemal den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds
insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéhrung
umgerechnet. Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zu den am
Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kursen bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich
notiert, ist der am Bewertungstag zuletzt verfugbare Kurs jener Bérse maBgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen
Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.
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Der Wert von Futures, oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird
auf der Grundlage der am Bewertungstag zuletzt verfugbaren Kurse solcher Vertrdge an den Bérsen oder
geregelten Mérkten, auf welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird,
nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in
angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

Der Wert von OTC-Derivaten entspricht dem Nettoliquidationswert des jeweiligen Bewertungstages, wie er gemaf
den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von OTC-Derivaten
Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird.

OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis, der am jeweiligen
Bewertungstag vorliegt, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine
Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, nachprifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wi&hrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten verfigbaren Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung

umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch
innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung
innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien

fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

3. Kosten

Kosten, die aus den Teilfondsvermégen des ICP Fonds erstattet werden:

3.1 Verwaltungsvergltung

Die Verwaltungsgesellschaft erhlt fur folgende Teilfonds eine Verwaltungsvergltung in Héhe von bis zu:

ICP Fonds - Global Star Select 1,80% p.a. berechnet auf Basis des taglich | zuziiglich bis zu 3.000,00 EUR

ermittelten, durchschnittlichen | monatlich
Nettoteilfondsvermégens

ICP Fonds - Malachit Emerging 1,80% p.a. berechnet auf Basis des taglich | zuzliglich bis zu 3.000,00 EUR

Market Plus ermittelten, durchschnittlichen | monatlich
Nettoteilfondsvermégens

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv 2,00% p.a. berechnet auf Basis des taglich | zuziiglich bis zu 3.000,00 EUR
ermittelten, durchschnittlichen | monatlich

Nettoteilfondsvermégens

Die Verwaltungsvergltung stellt die Vergitung fir die von der Verwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistungen und
durch deren Beauftragten erbrachten Dienstleistungen des Fondsmanagers, der Verwahrstelle, der Zentralverwaltung, der
Register- und Transferstelle (Fixum p.a.), die Kosten fur das Risikomanagement, die Kosten fir die Erstellung der Halbjahres-
und Jahresberichte.
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Diese Vergiitungen werden monatlich nachtréglich ausgezahlt und verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Durch Beschluss des Verwaltungsrates wurde die Verwaltungsvergiitung des ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus ab
dem 01.06.2023 auf 0,30% p.a. reduziert.

Durch Beschluss des Verwaltungsrates wurde die Mindestvergiitung fir die Verwahrstelle und Zentralverwaltung wurde von
10.000 EUR auf 7.000 EUR reduziert

3.2 Fondsmanagervergltung
Die Vergiitung des Fondsmanagers wird aus der Verwaltungsvergltung gezahlt.
3.3 Performance Fee

Teilfonds ICP Fonds - Global Star Select und ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

Der Fondsmanager erhélt eine erfolgsabhéngige Vergitung ("Performance Fee").

Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 12% des absoluten Wertzuwachses des Anteilwertes des Teilfonds (abziiglich
aller Kosten), sofern der Anteilwert zum Ende einer Abrechnungsperiode den jeweiligen historischen Héchststand des
Anteilwertes ("High Watermark") Ubersteigt. Der Referenzzeitraum fir die High Watermark beginnt mit der Auflage des
Teilfonds und entspricht dessen gesamten Lebenszyklus, wobei die initiale High Watermark dem Erstausgabepreis bei
Auflage entspricht.

Teilfonds ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

Der Fondsmanager erhélt fir die Anteilklassen R und | eine erfolgsabhéngige Vergiitung (,Performance Fee").

Die Hohe der Performance Fee betrégt bis zu 15% des absoluten Wertzuwachses des Anteilwerts der jeweiligen Anteilklasse
(abzuglich aller Kosten), sofern der Anteilwert zum Ende einer Abrechnungsperiode den jeweiligen historischen Hoéchststand
des Anteilwerts der jeweiligen Anteilklasse (,High Watermark”) Ubersteigt.

Der Referenzzeitraum fur die High Watermark der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds entspricht dessen gesamten

Lebenszyklus.

Im vergangenen Geschéftsjahr ist folgende Performance Fee pro Teilfonds angefallen:

Teilfonds Performance Fee (in EUR) | % NAV zum Stichtag
ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv 0,00 0,00
ICP Fonds - Global Star Select 38.559,36 0,30
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus 0,00 0,00

3.4 Verwahrstellenvergiitung

Die Vergitung der Verwahrstelle wird aus der Verwaltungsvergiitung gezahlt. Etwaige anfallende Vergitungen fur die
Nebenverwahrstelle werden dem Fonds gesondert in Rechnung gestellt.

3.5 Zentralverwaltungsvergiitung
Die Vergiitung der Zentralverwaltung wird aus der Verwaltungsvergiitung gezahilt.
3.6 Register- und Transferstellenvergiitung

Die fixe Vergltung der Register- und Transferstelle wird aus der Verwaltungsvergiitung gezahlt. Etwaige Kosten fir
Anteilsscheingeschéft, Ausgabe und Riickgabe werden dem Fonds gesondert in Rechnung gestellt.
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3.7 Vertriebs- und Marketinggebihr

Teilfonds ICP Fonds - Global Star Select und ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

Fir den Teilfonds kénnen die Verwaltungsgesellschaft bzw. die jeweiligen Vertriebsstellen fur die Erfillung ihrer Aufgaben
im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile eine jdhrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,75 % p.a. berechnet auf Basis
destaglich ermittelten, durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens erhalten. Diese Vergiitung wird monatlich nachtraglich
ausgezahlt und versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Durch Beschluss des Verwaltungsrates wurde die Vertriebsstellengebiihr des ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus ab
dem 01.06.2023 auf 0,65% p.a. reduziert

Teilfonds ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv

Fir den Teilfonds kénnen die Verwaltungsgesellschaft bzw. die jeweiligen Vertriebsstellen fir die Erfillung ihrer Aufgaben
eine Verglitung erhalten, welche aus der Verwaltungsvergiitung bezahlt wird

3.8 Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet
werden.

Die Transaktionskosten betrugen fiir das gesamte Geschéftsjahr:

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv EUR 77.148,65
ICP Fonds - Global Star Select EUR 45.492,14
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus EUR 2.982,15

4.Verwendung der Ertrége

Die Ertrége der Teilfonds werden ausgeschttet. Die Ausschittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit
zu Zeit bestimmten Abstanden.

Fur das abgelaufene Geschéftsjahr 202472025 hat die Geschéftsleitung mit dem Beschluss vom 28. Mai 2025 entschieden
eine Ausschiittung von 0,10 EUR pro Anteil mit Ex-Tag 16. Juni 2025 und Valuta Tag 18. Juni 2025 fiir den ICP Fonds. - Global
Star Select vorzunehmen. Fir die anderen Teilfonds findet keine Ausschiittung statt.

5. Steuern

Das Fondsvermégen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d.abonnement” in Héhe von
derzeit 0,05 % p.a. Anteile der Anteilklassen, welche fur die institutionellen Anleger im Sinne des Artikels 174 (2) ¢ des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestimmt sind unterliegen einer ,taxe d.abonnement” von 0,01 % p. a. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anteile an diesen Anteilklassen nur von institutionellen Anlegern erworben
werden.

Die ,taxe d.abonnement” wird viertelj&hrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermdgen berechnet
und ausgezahlt. Soweit das Fondsvermégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
[taxe d.abonnement” unterliegen, entféllt diese Steuer fir den Teil des Fondsvermégens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermégens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert.
Allerdings kénnen diese Einkinfte in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet. Auf Ebene des Fonds ist keine Anrechnung von Quellensteuern méglich, welche auf
Dividenden oder Zinszahlungen in Ldndern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, einbehalten wurden. Eine steuerliche
Beriicksichtigung von eventuell einbehaltener Quellensteuer kénnte auf Ebene der Investoren erfolgen.

Der Fonds wird in Luxemburg fur die Belange der Mehrwertsteuer gemeinsam mit seiner Verwaltungsgesellschaft als ein

einzelner Steuerpflichtiger ohne Vorsteuerabzugsberechtigung angesehen. In Luxemburg gilt fir Leistungen, die als
Fondsverwaltungsleistungen qualifiziert werden kénnen, eine Mehrwertsteuerbefreiung. Andere Leistungen, die dariiber
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hinaus an den Fonds/die Verwaltungsgesellschaft erbracht werden, kénnen grundsétzlich eine Mehrwertsteuerpflicht
auslésen, die sodann gegebenenfalls eine Mehrwertsteuerregistrierung der Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg
erforderlich macht. Die Mehrwertsteuerregistrierung erméglicht es dem Fonds/der Verwaltungsgesellschaft, der
Verpflichtung zur Selbstveranlagung von Luxemburger Mehrwertsteuer nachzukommen, die sich im Falle des Bezugs
mehrwertsteuerpflichtiger Leistungen (oder unter gewissen Umsténden auch Lieferungen) aus dem Ausland ergibt.
Zahlungen des Fonds an seine Anleger |6sen grundsétzlich keine Mehrwertsteuerpflicht aus, sofern die Zahlungen mit der
Zeichnung von Anteilen des Fonds in Verbindung stehen und keine Vergltung fir erbrachte mehrwertsteuerpflichtige
Leistungen darstellen.

Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht wird keine Quellensteuer fiir Ausschiittungen, Ricknahmen oder Zahlungen
erhoben, die der Investmentfonds auf die Anteile an seine Anleger zahlt. Es wird ebenfalls keine Quellensteuer auf die
Verteilung von Liquidationserldsen an die Anleger erhoben.

6. Verbindlichkeiten

Der Posten ,Verbindlichkeiten” enthélt die Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschaften und die noch nicht gezahlten
Aufwendungen des laufenden Geschéftsjahres. Hierbei handelt es sich um die ,taxe d.abonnement’, die
Verwaltungsvergitung, die Prifungskosten und die Vertriebs- und Marketingvergiitung.

7. Sonstige Aufwendungen

Die ,Sonstigen Aufwendungen” beinhalten u.a. die Veréffentlichungskosten, die Informationsstellen-vergitung, die
Lizenzgebihren, die Geblhren der Unterverwahrstellen, die gesetzliche Berichterstattung, die Bankspesen sowie die
Gebihren der Aufsichtsbehorden.

8. Umrechnungskurse
Verwendete Devisenkurse per 31.03.2025:

EUR 1.— entspricht AUD 1.733539
EUR 1.— entspricht CAD 1.554742
EUR 1.— entspricht CHF 0.955700
EUR 1.— entspricht DKK 7.460578
EUR 1.— entspricht GBP 0.836865
EUR 1.— entspricht HKD 8.405453
EUR 1.— entspricht JPY 161.544963
EUR 1.— entspricht NOK 11.379413
EUR 1.— entspricht NZD 1.907204
EUR 1.— entspricht PLN 4.188984
EUR 1.— entspricht SEK 10.850610
EUR 1.— entspricht USD 1.080131
EUR 1.— entspricht ZAR 19.869023

9. Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres

Mit Wirkung zum 1. Februar 2025 wurden der Umbrella Fonds "ICP Fonds" und seine Teilfonds aus geschéftsstrategischen
Grinden auf die 1741 Fund Management AG, handelnd durch ihre Zweigniederlassung Luxemburg mit Sitz in 2, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Luxembourg Ubertragen.

Der anhaltende Konflikt in der Ukraine und die damit verbundenen Sanktionen gegen Russland kénnten Auswirkungen auf
den Teilfonds haben.

Die Teilfonds ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus investiert in 20.000 Anteile des Zielfonds JPMF Russia - JPM A USD
(ISIN LU0225506756). Die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds erhielt am 1. M&rz 2022 tiber die Lagerstelle die Information,
dass die Anteilscheinriickgabe des Zielfonds nach dem 25. Februar 2022, 14.30 Uhr bis auf weiteres ausgesetzt wird. Ab Mai
2022 wird seitens der Verwaltungsgesellschaft des Zielfonds auf monatlicher Basis ein indikativer NAV berechnet und
verdffentlicht, welcher fir die Bewertung des Teilfonds berlicksichtigt wird. Es ist nicht auszuschlieBen, dass getroffene
Annahmen und rechnungslegungsrelevante Schatzungen der Verwaltungsgesellschaft des Zielfonds zu revidieren sind, was
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im Laufe des nachsten Geschéftsjahres zu gegebenenfalls wesentlichen Anpassungen des Tageswertes des Zielfonds JPMF
Russia - JPM A USD (ISIN LU0225506756) fihren kénnte. Insbesondere geht die Verwaltungsgesellschaft davon aus, dass die
Annahmen und rechnungslegungsrelevanten Schatzungen, die bei der

Bestimmung des Anteilwertes des Zielfonds JPMF Russia - JPM A USD (ISIN LU0225506756) verwendet werden, beeinflusst
werden. Zum jetzigen Zeitpunkt ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Auswirkungen zuverlassig
abzuschéatzen, da sich die Ereignisse Tag fir Tag weiterentwickeln. Die langerfristigen Auswirkungen kénnten sich auch auf
das Handelsvolumen, die Cashflows/den Kapitalfluss und die Rentabilitat auswirken. Zum Zeitpunkt dieses Jahresabschlusses
kommt der Teilfonds ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus seinen Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeiten nach und
wendet daher weiterhin den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit an.

Zum 01. April 2023 hat die Verwaltungsgesellschaft eine Verschmelzung des Fonds WR Strategie - Aktien Aktiv, welcher von
der IP Concept verwaltet wurde, in den neu gegriindeten Fonds ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv vorgenommen. Im
abgebenden Fonds befanden sich Aktien der Four Rivers Resources Inc., zu der die abgebende Verwaltungsgesellschaft IP
Concept die folgenden Informationen bereitgestellt hat:

Die Aktien der Four Rivers Resources Inc. (im Folgenden "FRR") wurden im Rahmen einer Fondsmigration am 20. Dezember
2016 von dem Sondervermégen CF Equities HAIG-Global Opportunities. zu einem Kurs je Aktie von CAD 0,20 in den WR
Strategie -Aktien Aktiv als tbernehmender Teilfonds tGbernommen. Der Aktienbestand von 1.250.000,- Stiick wurde
seinerzeit mit Handelstag 22. Oktober 2012 bzw. 23. Oktober 2012 zu einem Preis von CAD 0,20 je Aktie erworben. Das
vorliegende Share Purchase Agreement vom

11. Januar 2017 sah vor, den Aktienbestand in zwei Teilzahlungen an die Gesellschaft FRR zu CAD 0,20 je Aktie zu verkaufen.
Mit Valuta 17. Februar 2017 wurde durch die FRR eine Zahlung tiber CAD 125.000, - geleistet.

Die ausstehende Teilzahlung zum Erwerb des verbleibenden Aktienbestands sowie die im Anschluss neu vereinbarten
Zahlungsziele konnten durch die FRR nicht eingehalten werden. Im August 2017, Dezember 2017 sowie Juli 2018 wurden
weitere Teilzahlungen je CAD 5.000,- getatigt. Das Management der Gesellschaft FRR ist der Vereinbarung trotz mehrfacher
Aufforderungen, den restlichen Kaufpreis fur die Aktien zu zahlen bzw. Teilriickkaufe zu tatigen, nicht nachgekommen.
Aufgrund der mehrfachen Verzégerungen bzw. dem Ausbleiben von avisierten Riickk&ufen, der Nichterfillung vereinbarter
Leistungen sowie der Zeitspanne seit dem letzten getatigten Teilrlickkauf, wurde die Bewertung des verbleibenden Bestands
in den Vorjahren auf CAD 0,-abgeschrieben. Da die Aktien der FRR in einer Sammelurkunde verbrieft sind, |&sst sich der
Bestand buchhalterisch nicht reduzieren. Trotz Riickk&ufen wird weiterhin der urspriingliche Bestand von 1.250.000, - Stiick
im Sondervermégen ausgewiesen. Um diesen Sachverhalt korrekt im Netto-Teilfondsvermégen des

WR Strategie -Aktien Aktiv zu berticksichtigen, wurde eine Verbindlichkeit in Héhe von CAD 140.000,- in dem Teilfonds
ausgewiesen (fur die ausstehende Auslieferung der Stiicke). Demnach erfolgt die Bewertung anhand eines Mischkurses zu
CAD 0,11, welcher die Bewertung des verbleibenden offenen Bestands zu CAD 0,- und den bereits zurlickgekauften Bestand
zu CAD 0,20 berlcksichtigt. Da die restlichen Zahlungen seitens FRR zur Erfillung des SPAs per 11. Januar 2017 weiterhin
ausstehend sind, verbleibt die Bewertung des Bestandes bei CAD 0,00.

10. Ereignisse nach dem Geschéftsjahresende

Es gab keine Ereignisse nach dem Geschaftsjahresende auBler der in Anmerkung 4 beschriebenen Ausschittung.
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5, rue Guillaume J. Kroll
L-1882 Luxembourg
Luxembourg

Tel +352 27 114 1
forvismazars.com/lu

An die Anteilinhaber des
ICP Fonds

R.C.S. Luxembourg K947

2, Rue Gabriel Lippmann
LU-5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des ICP Fonds (,der Fonds”) und eines jeden seiner Teilfonds - bestehend aus
der Vermdgensrechnung und des Vermdgensinventars zum 31. Marz 2025, der Erfolgsrechnung und der
Verdnderung des Nettofondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den
Erauterungen zum Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden-
geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Fonds und eines jeden seiner Teilfonds zum 31. Mérz 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fiur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstétigkeit (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier®
(CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung gemass dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden wird
im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé” fiir die Jahresabschlusspriifung weitergehend
beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of
Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
,international Ethics Standards Board for Accountants™ (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen, zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

Forvis Mazars — Cabinet de révision agréa
Société Anonyme — RCS Luxembourg B159362 — TVA infracommunautaire - LU24665334

Autorisation ministériglle N°10062199
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxembourg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fur
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahres-abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und dariiber
einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser Priifurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstdlien, planen und fiihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verst6Re betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das AulRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Erlauterungen.

- Schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollte wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf
die dazugehorigen Erlduterungen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé” erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der
Fonds seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich
der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfélle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten

Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentlichen Priifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher Schwéachen
im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxembourg, 29. Juli 2025

Forvis Mazars, Cabinet de Révision Agréé
5, rue Guillaume J. Kroll
L — 1882 LUXEMBOURG

@%
BOC3ASAAEGSBA5A ..

Florian KONZ
Réviseur d’entreprises agréé
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Erganzende Angaben (ungepriift)

1. Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und deren Weiterverwendung

In der Berichtsperiode des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 lber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (,SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufihren.

2. Angaben zum Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagementverfahren im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512. Mit Hilfe des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos wird in Abhangigkeit von der Anlagestrategie sowie der Art, Komplexitat
und des Umfangs der genutzten derivativen Finanzinstrumente eines Fonds festgelegt. Diese Berechnung erfolgt taglich.

Es kommen folgende Methoden zur Anwendung:

Commitment Approach firr alle Teilfonds, die keine komplexen Derivatestrategien umsetzen;

Die teilfondspezifischen Angaben sind im jeweiligen Bericht der Verwaltungsgesellschaft enthalten.
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3. Vergiitungspolitik
OFFENLEGUNG DER VERGUTUNGSINFORMATIONEN 1741 FUND MANAGEMENT AG

Die nachfolgenden Aufstellungen enthalten die gesetzlich vorgesehenen Vergiitungsinformationen aller Mitarbeitenden der
1741 Fund Management AG (die ,Gesellschaft”) im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft verwalteten Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") und Alternative Investmentfonds (,AIF") (gemeinsam ,Fonds”).

Diese Vergltung wurde an Mitarbeitende der Gesellschaft fur die Verwaltung sémtlicher von der Gesellschaft verwalteten
Fonds entrichtet. Nur ein Anteil davon wurde zur Entschadigung der fur die Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die von der Gesellschaft verwalteten liechtensteinischen OGAW und deren Volumen sind auf www.lafv.li und die von der
Gesellschaft verwalteten luxemburgischen OGAW und deren Volumen sind auf www.fundsquare.net einsehbar. Die
Verglitungsgrundsatze der 1741 Gruppe kénnen auf der Website https://www.1741group.com/anlegerinformationen/ (Tab
"Vergltungsgrundsatze”) eingesehen werden.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergutungen sind nicht reflektiert.

Personal- Anzahl  Gesamtver- davon fixe davon variable Direkt aus Fonds  Zuséatzlich an Mit-
kategorie glitung (in Verglitung Vergitung (in gezahlte  arbeiter bezahlte
CHF) (in CHF) CHF)"! Vergiitungen'?! Carried Interests
lelSmtilizich 11 1900000  1.450.000 450.000 keine keine
Mitarbeiter !
il 22 1900000  1.770.000 130.000 keine keine
Mitarbeiter
Jetgllee 33 3.800.000  3.220.000 580.000 keine keine
Mitarbeiter®!
Gesamtes verwaltetes Vermoégen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds| Verwaltetes Vermégen (in CHF)
in UCITS 6 99 Mio.
in AIF 57 4'368 Mio.
In RAIF 4 113 Mio.
Total 67 4'580 Mio.

Die Berechnung der Vergitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geldwerter
Sachzuwendungen, jedoch exklusive Arbeitgeberanteil), die von der Gesellschaft ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen
wurden, auch wenn die Vergitung vorerst nur riickgestellt und noch nicht ausbezahlt wurde.

Die Vergitungspolitik und deren Umsetzung in der Gesellschaft wird j&hrlich, zuletzt 2024, gepriift und das Prifergebnis
dem Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht dient dem Verwaltungsrat auch als Basis fiir die Uberwachung der
von ihm festgelegten Grundsatze der Vergiitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen sind keine wesentlichen
Feststellungen getroffen und keine UnregelmaBigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2024 wurden keine wesentlichen Verdnderungen an der Verglitungspolitik vorgenommen. Angaben zu wesentlichen
Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik:

[1] Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

[2] Vergltungen an Mitarbeitende der Gesellschaft und nicht durch die einzelnen Fonds ausgerichtet. Vergttungen aus den Fonds werden
nicht direkt von Mitarbeitenden vereinnahmt.

[3] Bei den Identifizierten Mitarbeiter handelt es sich um Mitarbeiter der Gesellschaft der Kategorien gem. Art. 104 Abs. 3 AIFMG, bzw. Art.
20a Abs 1 UCITSG, insbesondere Verwaltungsratsmitglieder, Management (Geschéftsleitung), Inhaber von wesentlichen
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe befinden wie das
Management (Geschéftsleitung) sowie Risikotrdger, deren Tatigkeit bzw. Handeln einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der
Gesellschaft oder der von der Gesellschaft verwalteten Fonds haben.

[4] Die Gesamtvergitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive der Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 der VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen
Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden.
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Im abgelaufenen Geschaftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen an der festgelegten Vergiitungspolitik.
amandea Vermdégensverwaltung AG

Angaben zur Mitarbeitervergiitung delegierter Funktionen (Fondsmanagement) der amandea Vermogensverwaltung AG im
Berichtszeitraum 01.01.2024 bis 31.12.2024

Die amandea Vermdgensverwaltung AG hat in Abstimmung mit ihrem Interessenkonflikt- und Risikomanagement ein
angemessenes Vergltungssystem eingerichtet, das unter anderem auch darauf ausgerichtet ist, sicherzustellen, dass
Kundeninteressen durch die Vergltung relevanter Personen kurz-, mittel- oder langfristig nicht beeintréchtigt werden.
Wesentliche Faktoren fir die Festsetzung der Gehélter sind Qualifikation, Berufserfahrung, die Aufgaben und Funktionen.
Der hiernach ermittelte Betrag wird als Festgehalt ausgezahlt. Eine variable Verglitungsvereinbarung besteht nicht. Die Héhe
der Vergiitung wird mindestens jihrlich Giberpriift. Fin Anreiz zur Ubernahme von Risiken oder zur Eingehung von
Interessenskonflikten soll dadurch ausgeschlossen werden.

Im Geschéftsjahr 2024 beschéftigte die amandea Vermégensverwaltung AG durchschnittlich 9 Mitarbeiter, von denen 6
Mitarbeiter als sogenannte risk taker gem&B ESMA Guideline ESMA/2017/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2024 Gehalter in Hohe von rund EUR 79.297,20 gezahlt. Ein variabler Gehaltsbestandteil besteht
nicht.
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EU-Verordnung iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
Artikel 6
Einstufung des Fonds:

ICP Fonds - Alpha Aktien Aktiv
ICP Fonds - Global Star Select
ICP Fonds - Malachit Emerging Market Plus

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem MaBe in die Anlageentscheidungen und die Risikoliberwachung
einbezogen, wie sie potenzielle oder tatséchliche wesentliche Risiken und/oder Chancen zur Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Portfoliomanager bericksichtigen nicht die nachteiligen Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, da keine ausreichenden Daten von zufriedenstellender Qualitét zur
Verfligung stehen, die es der Verwaltungsgesellschaft und dem Portfoliomanager erméglichen wiirden, die potenziellen
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fur diesen Fonds angemessen zu
bewerten.
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