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Allgemeine Informationen

Allianz European Pension Investments (die ,Gesellschaft”)
wurde als eine offene Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital nach luxemburgischem Recht gegriindet. Die Ge-
sellschaft wurde durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier als eine ,Société d'Investissement & Capi-
tal Variable” (SICAV) zugelassen und fallt in den Geltungs-
bereich von Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen.
Die Gesellschaft wurde am 21. Juli 2006 gegrindet.

Die Gesellschaft hat verschiedene Teilfonds (die , Teil-
fonds"”) aufgelegt, die Aktien in mehreren Klassen ausgege-
ben haben. Fir jeden Teilfonds werden ein separater Ver-
mobgensbestand sowie eine separate Buchhaltung gefuhrt.

Die nachfolgenden Teilfonds standen am 30. September
2025 fur Zeichnungen und Ricknahmen zur Verfligung:

- Allianz Strategy 15
- Allianz Strategy 50
- Allianz Strategy 75

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben beziehen sich
auf den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30.
September 2025. Sie sollten nicht unbedingt als Hinweis
auf die kinftige Performance der Teilfonds angesehen wer-
den.

Dieser Bericht stellt weder ein Angebot noch eine Aufforde-
rung zum Kauf von Anteilen der Teilfonds dar. Zeichnungen
sind nur glltig, wenn sie aufgrund des aktuellen Verkaufs-
prospekts, der Satzung und der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen, ergdnzt durch den jlingsten vorliegenden ge-
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pruften Jahresbericht, getatigt werden. Liegt die Verdffent-
lichung des letzten Jahresberichts mehr als acht Monate
zurdck, muss darUber hinaus der jingste Halbjahresbericht
zur Verflgung gestellt werden.

Der Prospekt, die Satzung, das Dokument mit den wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft, bei den Vertriebsstellen, den Zahlstel-
len und den Informationsstellen erhdltlich.

Einige wahrend des Berichtszeitraums durchgefiihrte
Transaktionen erscheinen nicht mehr im Anlageportfolio.
Eine Aufstellung der Anderungen des Bestands ist auf An-
frage kostenlos beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft in
Luxemburg erhaltlich.
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Diese Seite ist absichtlich unbeschrieben.



Allianz European Pension Investments

Inhalt

Wertentwicklung der Teilfonds 2

Anlagepolitik und Teilfondsvermogen

Allianz Strategy 15 4
Allianz Strategy 50 6
Allianz Strategy 75 8

Kombinierte Finanzaufstellungen der Gesellschaft

Finanzaufstellungen der Teilfonds
Vermdgensaufstellungen
Ertrags- und Aufwandsrechnungen
Zusammensetzung der Teilfondsvermogen
Entwicklung der Teilfondsvermogen

Entwicklung der Aktien im Umlauf

Allianz Strategy 15 12
Allianz Strategy 50 23
Allianz Strategy 75 37
Anhang 49
Prifungsvermerk 55
Weitere Informationen (ungeprift) 60
SFDR Anhdnge (Ungeprft) 66

Hinweis fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland (Ungeprdift) ........ 99

Hinweis fir Anleger in der Republik Osterreich (Ungepriift)...........ooo...e. 100
Hinweis fur Anleger in der Schweiz (Ungepruft) 101
Ihre Partner 103

Anmerkung: Dieses Dokument ist eine Ubersetzung des englischen Originaltexts. Im Falle von Abweichungen ist das englische Original maBgebend.



Allianz European Pension Investments

Wertentwicklung der Teilfonds

Wertentwicklung in Prozent

Name des Teilfonds Aktienklasse Tag der Auflage Erstausgabepreis
Allianz Strategy 15 AT (EUR) (thesaurierend) 16.10.2023 100,00
CT (EUR) (thesaurierend) 26.01.2009 100,00

C2 (EUR) (ausschittend) 18.10.2019 100,00

IT (EUR) (thesaurierend) 01.10.2015 1.000,00

RT (EUR) (thesaurierend) 12.10.2017 100,00

W (EUR) (ausschuttend) 26.03.2015 1.000,00

WT (EUR) (thesaurierend) 10.06.2015 1.000,00

AT (H-USD) (USD) (thesaurierend) 09.03.2020 100,00

Allianz Strategy 50 A (EUR) (ausschittend) 09.12.2013 100,00
CT (EUR) (thesaurierend) 01.07.2008 100,00

C2 (EUR) (ausschittend) 18.10.2019 100,00

IT (EUR) (thesaurierend) 14.06.2013 1.000,00

NT (EUR) (thesaurierend) 04.10.2010 1.000,00

P (EUR) (ausschittend) 15.06.2016 1.000,00

PT (EUR) (thesaurierend) 18.08.2015 1.000,00

RT (EUR) (thesaurierend) 12.10.2017 100,00

WT (EUR) (thesaurierend) 27.04.2017 1.000,00

AT (H-USD) (USD) (thesaurierend) 09.03.2020 100,00

PT (USD) (thesaurierend) 20.08.2015 1.000,00

Allianz Strategy 75 A2 (EUR) (ausschittend) 20.11.2018 100,00
CT (EUR) (thesaurierend) 01.07.2008 100,00

IT (EUR) (thesaurierend) 27.01.2016 1.000,00

NT (EUR) (thesaurierend) 04.10.2010 1.000,00

P (EUR) (ausschittend) 17.04.2019 1.000,00

RT (EUR) (thesaurierend) 12.10.2017 100,00

WT (EUR) (thesaurierend) 27.07.2016 1.000,00

AT (H-USD) (USD) (thesaurierend) 09.03.2020 100,00

D Berechnungsbasis: Aktienwert (Ausgabeaufschlége nicht berlcksichtigt), etwaige Ausschittungen reinvestiert.

Die Performance wird nach der vom deutschen BVI (Bundesverband Investment und Asset Management e.V.) empfohlenen Methode berechnet.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuklnftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberUck-

sichtigt.
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1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre seit Auflage
(30.09.2024- (30.09.2023- (30.09.2022- (30.09.2020- (30.09.2015- (Tag der Auflage -
30.09.2025) 30.09.2025) 30.09.2025) 30.09.2025) 30.09.2025) 30.09.2025)
%D %D %D %0 %0 %Y
1,45 - - - - 10,81
1,19 10,47 9,59 2,14 823 60,14
1,71 11,62 11,28 038 -0,94
1,19 10,48 9,59 -2,15 8,00
1,86 11,94 11,75 1,10 - 8,13
2,11 12,49 12,59 2,36 18,39 13,26
2,11 12,48 12,58 2,35 18,40 17,69
3,25 14,75 16,48 6,58 - 6,21
3,96 21,68 27725 23,05 48,63 73,51
3,96 21,68 27724 23,05 48,62 144,60
4,48 2291 29,16 26,14 - 23,18
3,96 21,68 2724 23,05 48,62 83,69
4,90 23,90 30,73 28,73 62,64 160,16
4,69 23,40 29,94 2741 - 55,01
4,68 23,39 29,95 2744 59,39 50,99
4,69 23,39 29,94 27,45 3529
4,94 23,99 30,88 2897 44,26
6,17 26,56 35,87 3436 - 35,03
9,85 36,75 55,33 27,67 67,03 61,38
5,86 2841 41,63 46,75 - 53,89
5,86 28,40 41,61 46,70 87,61 227,03
592 2853 41,83 47,08 - 86,64
6,95 31,05 46,01 54,39 107,78 268,10
6,71 30,47 45,04 52,67 50,92
6,71 30,46 45,03 52,66 59,47
6,99 31,15 46,18 54,67 90,85
8,19 33,69 51,42 60,46 61,44
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Anlagepolitik und Teilfondsvermogen

Allianz Strategy 15

Der Fonds engagiert sich in variablem Umfang am interna-
tionalen Aktienmarkt bzw. am Markt fir Euro-Anleihen. Im
Rahmen eines quantitativen Ansatzes senkt das Fondsma-
nagement das Aktienengagement in Phasen hoher Markt-
schwankungsintensitat (Volatilitat) und erhoht es in Phasen
niedriger Volatilitat. Insgesamt wird ein Ergebnis ange-
strebt, das mit der Rendite eines Mischportfolios aus 15 %
internationalen Aktien und 85 % mittelfristigen EUR-Anlei-
hen vergleichbar ist. Relevante Angaben zur ESG-Strategie
kdnnen dem Anhang des Berichts entnommen werden.

Im Berichtsjahr per Ende September 2025 Uberwogen vor
dem Hintergrund der weiter expandierenden Weltwirt-
schaft deutliche Kurszuwdchse an den wichtigsten Borsen.
In den USA waren auch unter BerUcksichtigung der Dollar-
Abwertung am breiten Markt Zuwdchse im zweistelligen
Prozentbereich zu verzeichnen. In Europa legte der markt-
breite Index weniger stark zu; allerdings stachen deutsche
Borsenwerte positiv hervor. Im Segment der Schwellenldn-
der ergaben sich vor allem in China Wertsteigerungen. An
den Anleihenmarkten erzielten lediglich verzinsliche Wert-
papiere mit Risikoaufschlagen deutlich positive Ergebnisse.
Dies galt insbesondere flr Unternehmensanleihen mit Ra-
ting unterhalb Investment Grade. Staatspapiere aus entwi-
ckelten Volkswirtschaften schnitten demgegenlber meist
schwdcher ab.

Struktur des Teilfondsvermogens in %

Die Wertpapierbestdnde des Fonds konzentrierten sich
weiterhin auf Euro-Staatsanleihen. Dabei handelte es sich
zum einen um Schuldverschreibungen von Landern relativ
hoher Bonitat wie Deutschland. Zum anderen bestanden
umfangreiche Positionen in hoher verzinsten offentlich-
rechtlichen Papieren, vor allem aus Frankreich, Italien und
Spanien. Ergdnzende Engagements bestanden hauptsdch-
lich in Unternehmensanleihen; in geringerem Umfang blie-
ben gedeckte Papiere beigemischt. Im Schnitt verflgten die
verzinslichen Anlagen am Berichtsstichtag Uber eine Boni-
tatsnote von A+. Die Duration (mittlere Kapitalbindungs-
dauer) der Anleihenengagements einschlieBlich Derivaten
sank auf zuletzt rund vier Jahre. Die Aktienengagements
des Fonds wurden Uber Derivate auf gangige Borsenindi-
zes realisiert. Die Liquiditdtsquote blieb anndhernd stabil.

Mit seiner Anlagestruktur erzielte der Fonds ein positives Er-
gebnis.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
~Wertentwicklung der Teilfonds” auf den Seiten 2 und 3
ausgewiesen. Weitergehende Informationen Uber den Teil-
fonds finden sich im Verkaufsprospekt sowie in den We-
sentlichen Anlegerinformationen.
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Der Teilfonds in Zahlen

Allianz Strategy 15

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023
Teilfondsvermdgen in Mio. EUR 3414 363,9 368,6
Aktienumlauf in Stick
- Klasse AT (EUR) (thesaurierend) WKN: A3E WI7/ISIN: LU2696137269 10 10 -
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AOR CVJ/ISIN: LU0398560267 1.003.709 1.116.786 1315.735
- Klasse C2 (EUR) (ausschiittend) WKN: A2P S87/ISIN: LU2064238111 18.343 18393 19.834
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: ATH 9GU/ISIN: LU0882150443 73.698 73.845 76.756
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) WKN: A2D WPR/ISIN: LU1673098791 59.067 25375 34723
- Klasse W (EUR) (ausschiittend) WKN: AOR CVK/ISIN: LU0398560341 15739 15.739 15.739
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) WKN: AOR CVL/ISIN: LU0398560424 65.740 76.667 79379
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) WKN: A2P YJ8/ISIN: LU2105731785 6.208 6.618 9.506
Aktienwert in EUR
- Klasse AT (EUR) (thesaurierend) WKN: A3E WJ7/ISIN: LU2696137269 110,81 109,23 --
-Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AOR CVJ/ISIN: LU0398560267 160,14 158,26 144,96
-Klasse C2 (EUR) (ausschiittend) WKN: A2P S87/ISIN: LU2064238111 92,87 92,56 85,56
-Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: ALH 9GU/ISIN: LU0882150443 1.079,95 1.067,24 977,54
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) WKN: A2D WPR/ISIN: LU1673098791 108,13 106,16 96,60
- Klasse W (EUR) (ausschiittend) WKN: AOR CVK/ISIN: LU0398560341 957,52 954,19 881,93
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) WKN: AOR CVL/ISIN: LU0398560424 1.176,85 1.152,58 1.046,23
WKN: A2P YJ8/ISIN: LU2105731785 106,21 102,87 92,56

- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend)

Weitere Informationen Uber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.
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Allianz Strategy 50

Der Fonds engagiert sich in variablem Umfang am interna-
tionalen Aktienmarkt bzw. am Markt fir Euro-Anleihen. Im
Rahmen eines quantitativen Ansatzes senkt das Fondsma-
nagement das Aktienengagement in Phasen hoher Markt-
schwankungsintensitat (Volatilitat) und erhoht es in Phasen
niedriger Volatilitat. Insgesamt wird ein Ergebnis ange-
strebt, das mit der Rendite eines Mischportfolios aus 50 %
internationalen Aktien und 50 % mittelfristigen EUR-Anlei-
hen vergleichbar ist. Relevante Angaben zur ESG-Strategie
kdnnen dem Anhang des Berichts entnommen werden.

Im Berichtsjahr per Ende September 2025 Uberwogen vor
dem Hintergrund der weiter expandierenden Weltwirt-
schaft deutliche Kurszuwdchse an den wichtigsten Borsen.
In den USA waren auch unter BerUcksichtigung der Dollar-
Abwertung am breiten Markt Zuwdchse im zweistelligen
Prozentbereich zu verzeichnen. In Europa legte der markt-
breite Index weniger stark zu; allerdings stachen deutsche
Borsenwerte positiv hervor. Im Segment der Schwellenldn-
der ergaben sich vor allem in China Wertsteigerungen. An
den Anleihenmarkten erzielten lediglich verzinsliche Wert-
papiere mit Risikoaufschlagen deutlich positive Ergebnisse.
Dies galt insbesondere flr Unternehmensanleihen mit Ra-
ting unterhalb Investment Grade. Staatspapiere aus entwi-
ckelten Volkswirtschaften schnitten demgegenlber meist
schwdcher ab.

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

Die Wertpapierbestdnde des Fonds konzentrierten sich
weiterhin auf Euro-Staatsanleihen. Dabei handelte es sich
zum einen um Schuldverschreibungen von Landern relativ
hoher Bonitat wie Deutschland. Zum anderen bestanden
umfangreiche Positionen in hoher verzinsten offentlich-
rechtlichen Papieren, vor allem aus Frankreich, Italien und
Spanien. Ergdnzende Engagements bestanden hauptsdch-
lich in Unternehmensanleihen; in geringerem Umfang blie-
ben gedeckte Papiere beigemischt. Im Schnitt verflgten die
verzinslichen Anlagen am Berichtsstichtag Uber eine Boni-
tatsnote von A+. Die Duration (mittlere Kapitalbindungs-
dauer) der Anleihenengagements einschlieBlich Derivaten
sank auf zuletzt etwas mehr als zwei Jahre. Die Aktienenga-
gements des Fonds wurden Uber Derivate auf gdngige Bor-
senindizes realisiert. Die Liquiditdtsquote blieb weitgehend
stabil.

Mit seiner Anlagestruktur erzielte der Fonds ein positives Er-
gebnis.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
Wertentwicklung der Teilfonds” auf den Seiten 2 und 3
ausgewiesen. Weitergehende Informationen Uber den Teil-
fonds finden sich im Verkaufsprospekt sowie in den We-
sentlichen Anlegerinformationen.
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Der Teilfonds in Zahlen

Allianz Strategy 50

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023
Teilfondsvermdgen in Mio. EUR 2486,6 2.680,0 2.6087
Aktienumlauf in Stick
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) WKN: AIW 8XH/ISIN: LU0995865168 61570 76.074 88.591
-Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAA/ISIN: LU0352312184 4220217 4.741.540 5.284.720
- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) WKN: A2P S88/ISIN: LU2064238384 14.160 14.434 16.762
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAC/ISIN: LU0352312341 671.644 701871 745.783
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) WKN: A1C XU3/ISIN: LU0535372949 9.484 19.024 21376
- Klasse P (EUR) (ausschittend) WKN: A2A H7P/ISIN: LU1405890556 1243 2136 2.039
- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) WKN: A14 VR6/ISIN: LU1250163679 1.523 3776 3.067
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) WKN: A2D WPS/ISIN: LU1673099179 11270 13.767 13.156
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAE/ISIN: LU0352312697 108.125 168277 288483
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) WKN: A2P YKA/ISIN: LU2105731942 456 709 1.077
- Klasse PT (USD) (thesaurierend) WKN: A14 VR7/ISIN: LU1250163752 16371 16410 16.445
Aktienwert in EUR
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) WKN: AIW 8XH/ISIN: LU0995865168 163,83 159,90 138,83
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAA/ISIN: LU0352312184 244,60 235,29 201,02
- Klasse C2 (EUR) (ausschiittend) WKN: A2P S88/ISIN: LU2064238384 119,24 11517 98,69
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAC/ISIN: LU0352312341 1.836,88 1.766,99 1.509,58
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) WKN: A1C XU3/ISIN: LU0535372949 2.601,56 2.480,00 2.099,72
- Klasse P (EUR) (ausschittend) WKN: A2A H7P/ISIN: LU1405890556 1.440,78 1.396,31 1.203,68
-Klasse PT (EUR) (thesaurierend) WKN: A14 VR6/ISIN: LU1250163679 1.509,85 144229 1.223,65
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) WKN: A2D WPS/ISIN: LU1673099179 13529 129,23 109,64
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAE/ISIN: LU0352312697 1.442,59 137471 1.163,43
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) WKN: A2P YKA/ISIN: LU2105731942 135,03 127,18 106,69
WKN: A14 VR7/ISIN: LU1250163752 161381 1.469,07 1.180,12

- Klasse PT (USD) (thesaurierend)

Weitere Informationen Uber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.
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Allianz Strategy 75

Der Fonds engagiert sich in variablem Umfang am interna-
tionalen Aktienmarkt bzw. am Markt fir Euro-Anleihen. Im
Rahmen eines quantitativen Ansatzes senkt das Fondsma-
nagement das Aktienengagement in Phasen hoher Markt-
schwankungsintensitat (Volatilitat) und erhoht es in Phasen
niedriger Volatilitat. Insgesamt wird ein Ergebnis ange-
strebt, das mit der Rendite eines Mischportfolios aus 75 %
internationalen Aktien und 25 % mittelfristigen EUR-Anlei-
hen vergleichbar ist. Relevante Angaben zur ESG-Strategie
kdnnen dem Anhang des Berichts entnommen werden.

Im Berichtsjahr per Ende September 2025 Uberwogen vor
dem Hintergrund der weiter expandierenden Weltwirt-
schaft deutliche Kurszuwdchse an den wichtigsten Borsen.
In den USA waren auch unter BerUcksichtigung der Dollar-
Abwertung am breiten Markt Zuwdchse im zweistelligen
Prozentbereich zu verzeichnen. In Europa legte der markt-
breite Index weniger stark zu; allerdings stachen deutsche
Borsenwerte positiv hervor. Im Segment der Schwellenldn-
der ergaben sich vor allem in China Wertsteigerungen. An
den Anleihenmarkten erzielten lediglich verzinsliche Wert-
papiere mit Risikoaufschlagen deutlich positive Ergebnisse.
Dies galt insbesondere flr Unternehmensanleihen mit Ra-
ting unterhalb Investment Grade. Staatspapiere aus entwi-
ckelten Volkswirtschaften schnitten demgegenlber meist
schwdcher ab.

Struktur des Teilfondsvermogens in %

Im Wertpapierbestand des Fonds Uberwogen weiterhin
Euro-Staatsanleihen. Dabei handelte es sich zum einen um
Schuldverschreibungen von Landern relativ hoher Bonitat
wie Deutschland. Zum anderen bestanden umfangreiche
Positionen in hoher verzinsten offentlich-rechtlichen Papie-
ren, vor allem aus Frankreich, Italien und Spanien. Ergdn-
zende Engagements bestanden hauptsdchlich in Unterneh-
mensanleihen; in geringerem Umfang blieben gedeckte
Papiere beigemischt. Im Schnitt verfligten die verzinslichen
Anlagen am Berichtsstichtag Uber eine Bonitdtsnote von
AA-. Die Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) der An-
leihenengagements einschlieBlich Derivaten sank auf zu-
letzt rund ein Jahr. Die Aktienengagements des Fonds wur-
den Uber Derivate auf gdngige Borsenindizes realisiert. Die
Liguiditatsquote stieg per saldo an.

Mit seiner Anlagestruktur erzielte der Fonds ein positives Er-
gebnis.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
~Wertentwicklung der Teilfonds” auf den Seiten 2 und 3
ausgewiesen. Weitergehende Informationen Uber den Teil-
fonds finden sich im Verkaufsprospekt sowie in den We-
sentlichen Anlegerinformationen.
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Der Teilfonds in Zahlen

Allianz Strategy 75

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023
Teilfondsvermdgen in Mio. EUR 646,5 612,9 5378
Aktienumlauf in Stick
- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) WKN: A2N 8TA/ISIN: LU1906304982 63 62 61
-Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAG/ISIN: LU0352312853 1.121.451 1.176.645 1.212.066
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAJ/ISIN: LU0352313075 109.721 94.187 79.681
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) WKN: A1C XU4/ISIN: LU0535373087 878 1.080 1.486
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A2P GF1/ISIN: LU1971343642 292 326 322
-Klasse RT (EUR) (thesaurierend) WKN: A2D WPT/ISIN: LU1673099500 2.006 1518 145
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAL/ISIN: LU0352313232 37.074 44141 74432
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) WKN: A2P YKC/ISIN: LU2105732163 2074 2.393 4.143
Aktienwert in EUR
- Klasse A2 (EUR) (ausschiittend) WKN: A2N 8TA/ISIN: LU1906304982 148,97 142,72 119,48
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAG/ISIN: LU0352312853 327,03 308,92 254,70
-Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAJ/ISIN: LU0352313075 1.866,35 1.762,10 1.452,08
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) WKN: A1C XU4/ISIN: LU0535373087 3.680,99 344181 2.808,83
-Klasse P (EUR) (qusschittend) WKN: A2P GF1/ISIN: LU1971343642 1.436,89 136548 1.134,03
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) WKN: A2D WPT/ISIN: LU1673099500 159,47 149,44 122,24
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAL/ISIN: LU0352313232 1.908,50 1.783,81 1.455,17
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) WKN: A2P YKC/ISIN: LU2105732163 161,44 149,22 120,76

Weitere Informationen Uber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.



Allianz European Pension Investments

Kombinierte Finanzaufstellungen der Gesell-

schaft

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Zusammensetzung des Fondsvermégens

zum 30.09.2025 Kombiniert
EUR

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(Anschaffungspreis EUR 3.267.826.033,21) 3.248.692.404,64

Bankguthaben 181.684.107,22

Zinsanspriche aus

- Anleihen 30.007.431,96

Forderungen aus

- Verkauf von Fondsanteilen 2.612.120,77

Nicht realisierter Gewinn aus

- Futuresgeschaften 27.061.760,94

- Devisentermingeschdften 93,44

Gesamtvermdgen 3.490.057.918,97

Bankverbindlichkeiten -9.560.652,34

Verbindlichkeiten aus

- Ricknahme von Fondsanteilen -937.312,68

Sonstige Verbindlichkeiten -3.886.005,47

Nicht realisierter Verlust aus

- Futuresgeschaften -1.135.602,76

- Devisentermingeschdaften -6.982,58

Gesamtverbindlichkeiten -15.526.555,83

Fondsvermdgen 3.474.531363,14

fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 Kombiniert
EUR
Zinsen aus
- Anleihen 62.522.885,08
Guthabenzinsen
- positiver Zinssatz 5.387.322,42
- negativer Zinssatz -1.131.148,82
Sonstige Ertrage 3.301,82
Summe der Ertréige 66.782.360,50
Taxe d'’Abonnement -1.002.259,39
Pauschalvergitung -44.387.885,98
Sonstige Kosten -2.263,63
Summe der Aufwendungen -45.392.409,00
Nettoertrag/-verlust 21.389.951,50
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdften -1.770.870,08
- Finanztermingeschdften 141.968.137,65
- Devisentermingeschdften -88.212,41
- Devisen -12.331.913,03
Nettogewinn/-verlust 149.167.093,63
Verdnderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdften 6.354.132,34
- Finanztermingeschdften -20.586.737,46
- Devisentermingeschdften 15413,01
- Devisen -44.739,04
Betriebsergebnis 134.905.162,48

Die Finanzaufstellungen der Teilfonds, die auf den Seiten 12-48 dargelegt sind, ergeben zusammen die oben aufgefiihrten Finanzaufstellungen der Gesell-

schaft.

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz European Pension Investments

Entwicklung des Fondsvermogens

fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 Kombiniert

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 3.656.843.510,30
MittelzuflUsse 187.528.574,96
Mittelrlckflisse -504.223.327,37
Ausschuttung -522.557,23
Betriebsergebnis 134.905.162,48
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 3474531.363,14

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Strategy 15

Finanzaufstellungen der Teilfonds
Allianz Strategy 15

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind 328.154.628,84 96,12
Obligationen 328.154.628,84 96,12
Osterreich 16.794.452,92 492

Republic of Austria Government Bonds

ATO000383864 62500 % [io O EUR 25000 % 107258  2.681.45425 079
ATOO00A04967 41500 % Ejgﬁiigéxgo Government Bonds EUR 2000 % 109,194 218.387,94 006
ATOO00AODXC2 48500 % Ejgfgﬁc‘ig:;tzf Government Bonds EUR 70000 % 101263 708837500 2,08
ATOO00AOVRQ6  3.1500 % Esgué’s;;;fzﬁzo Government Bonds EUR 500 % 95,162 47.581,07 001
ATOO00AOU299  3.8000 % Esg”é’gi;; fzu/ség‘“ Government Bonds EUR 1500 % 101,658 15248697 004
ATOOODA10683 24000 % Eszué)oui;;f;;tzd Government Bonds EUR 6500 % 96,088 624.573,50 018
ATOOODAIFAPS 12000 % Ejzu;ii;;f:;ga Government Bonds EUR 15100 % 99,959 1.509.385,58 044
ATOOOOAIK9F1 15000 % Ej‘éfgﬁifjﬂg Government Bonds EUR 5000 % 69,276 346.378,00 0,10
ATOOO0AIZGE4 07500 % Eigué’s;gf;zgo Government Bonds EUR 9000 % 96,812 87131025 026
ATO000A269MS 05000 % Esgfgﬁggj‘;go Government Bonds EUR 25000 % 94216 235540625 069
ATOO00A2HLCA  0.8500 % Esgué)gigggzgd Government Bonds EUR 2800 % 30,687 85.924,24 003
ATOO00A32458 29000 % Ejz“;iigg;ggg Government Bonds EUR 3500 % 100,834 352920,19 0,10
ATOOOOA2NWS3  0.0000 % ES‘;g';iéj;gfB(i;\’desrggggfzizqu EUR 3000 % 87,276 261.827,55 008
ATOD00A2KQ43  0.0000 % Eiguzbe“rco‘_’é:j:zf;;‘f;;gig;%igds EUR 3300 % 60,134 198.442,13 006
Belgien 22.996.733,35 6,74
BE0002629104 13750 % Elia System Operator SA EUR MTN 19/26 EUR 20000 % 99,828 199655040 059
BEO000291972 55000 % :Ss(;zr: deQBge/fé”S'gfovemmem Bonds EUR 35500 % 107,932 3.831.586,00 112
BEO000304130 50000 % ESSOB'ZT dzfoiigg;“;fovemment Bonds EUR 7200 % 114749 826.192,80 024
BEO000320292  4.2500 % ESS‘;‘;T difl%ifiuszgover”ment Bonds EUR 4000 % 106,100 424.399,96 013
BEO000324336 45000 % :Ssgzrm” dfff/f;“srlfovemmem Bonds EUR 41000 % 101,183 4148.503,00 122
BEO000326356 40000 % ESS‘;Z: dzflie/ggziusrlfovemme”t Bonds EUR 4500 % 106,859 480.865,50 014
BEO000331406 37500 % :L”sg‘;r: dfgjfsi”;(fovemme”t Bonds EUR 1500 % 97,859 146.788,49 004
BEO000335449  1.0000 % :Ss(;zr: dzflie/ggliusrggovemme”t Bonds EUR 5000 % 91,056 455280,00 013
BEO000337460  1.0000 % ESS‘;ZT dzflzigugfovemmem Bonds EUR 51000 % 99,280 5.063.280,00 148
BEO000338476 16000 % ESS‘;ZT dzflie/f;ug;sovemmem Bonds EUR 7000 % 65,625 45937493 014
BEO000341504 08000 % ESS‘;ZT dzfli‘jf;”sgfovemme”t Bonds EUR 35000 % 97,866 3.425310,00 1,00
BEO000344532 14500 % ES;";‘;T dosfli‘jgg;”;gfovemme”t Bonds EUR 3500 % 80,835 28292247 0,08
BEO000343526 22500 3% | ngdom of Belgium Government Bonds EUR 5000 % 65,736 328.679,90 010

EUR Bonds 17/57 S.83

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 15

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEOO00347568 09000 % i ) EUR 500 % 94,729 47.364,50 001
Kingdom of Belgium Government Bonds
BEO000357666  3.0000 % EUR 6000 % 100,113 600.680,40 0,18
EUR Bonds 23/33 S.97 ' ' ' !
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEODO0351602 00000 % /ot e e 102027 EUR 5000 % 95,791 478.955,00 0,14
Kanada 1.478.297,25 043
X52014288315 00500 % Royal Bank of Canada EUR MTN 19/26 EUR 15000 % 98,553 147829725 043
Tschechische Republik 1.991.034,60 0,58
X51991190361 15000 % Ceske Drahy AS EUR Notes 19/26 EUR 20000 % 99,552 1.991.034,60 0,58
Finnland 4.463263,94 131
FI4000037635 27500 % i;}ggd Government Bonds EUR Bonds EUR 8000 % 101,685 813.480,80 024
FI4000046545 26250 % ig‘}j;d Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 89,474 89.473,97 003
FI4000148630 07500 % zg’/l;’l”d Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 90,670 90.669,65 003
FI4000197959  0.5000 % ig‘/lsgd Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 99,194 99.194,45 003
FI4000278551  0.5000 % i;‘/l;;d Government Bonds EUR Bonds EUR 25000 % 97,011 242526625 071
FI4000415153 01250 % ;g};’gd Government Bonds EUR Bonds EUR 1500 % 73,017 109.524,84 003
FI4000440557 02500 % ;'(;‘/ljgd Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 63,138 63.137,88 0,02
FI4000480488 01250 % ;'{‘/lg;d Government Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 40995 12298593 003
FI4000550249  3.0000 % ;;”};’;d Government Bonds EUR Bonds EUR 6000 % 100,891 605.347,50 018
Finland Government Bonds EUR Zero-Cou-

FI400044187 . % EUR % 44.182,67 1
000441878 00000 % R0 U 50,0 88,365 82,6 00
Frankreich 72.553.459,85 21,25

., Agence Francaise de Developpement EPIC o
FRO013190188 02500 % oo EUR 30000 % 98534 295602690 0,87
FRO013323664 13750 % BPCE SA EUR MTN 18/26 EUR 8000 % 99,650 797.203,52 023
FRO010913749  4.0000 % %e/;; Financement Foncier SA EUR MTN EUR 14000 % 100,131 140183526 041
FRO000571218 55000 % onch Republic Government Bonds OAT EUR 77000 % 110,149 8.481.473,00 2,48
EUR Bonds 98/29
FROO00187635 57500 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 23500 % 116789 274454150 0,80
EUR Bonds 01/32
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROD10070060 47500 % o't 80 o EUR 10000 % 110,639 1.106.389,90 032
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROD10171975 40000 % o't P EUR 7100 % 94,596 671.631,53 0,20
French Republic Government Bonds OAT
FRO010371401  4.0000 % EUR 4500 % 102,419 460.885,46 0,14
EUR Bonds 06/38 ' ! ! !
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO010773192 45000 % ot P 0 " EUR 9500 % 106,839 101497041 030
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO010916924 35000 % ot S 0 EUR 4500 % 100,797 453.586,50 013
., French Republic Government Bonds OAT o
FROO10870956 40000 % ot o o EUR 2000 % 92,951 185.901,98 005
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROO11317783 27500 % ot 0 EUR 18000 % 101,128 1.820.304,00 053
French Republic Government Bonds OAT
FRO011461037 32500 % EUR 4500 % 89,066 400.796,96 012
EUR Bonds 13/45 ! ! ! ’
FROO11883966 25000 % - onch Republic Government Bonds OAT EUR 33000 % 99254 327538167 096

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.

EUR Bonds 14/30
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Allianz Strategy 15

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen

French Republic Government Bonds OAT

FR0O012938116 1.0000 % EUR Bonds 15/25 EUR 3.550,0 % 99,849 3.544.639,50 1,04
FRO012993103 15000 % | nch Republic Government Bonds OAT EUR 10000 % 93,031 930.309,90 027
EUR Bonds 15/31
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO013154044 12500 % EUR Bonds 16/36 EUR 50,0 % 79,565 39.782,50 0,01
French Republic Government Bonds OAT
FR0O013154028 17500 % EUR 650,0 % 50,858 330.577,00 0,10
EUR Bonds 16/66 ' : ! !
FRO013250560  1.0000 % 'onch Republic Government Bonds OAT EUR 62000 % 98,231 6.090.322,00 178
EUR Bonds 17/27
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0013286192  0.7500 % EUR Bonds 17/28 EUR 1.500,0 % 96,065 1.440.975,00 0,42
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0O013234333 1.7500 % EUR Bonds 17/39 EUR 1.350,0 % 78,346 1.057.670,87 031
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO013257524  2.0000 % EUR Bonds 17/48 EUR 1.000,0 % 68,592 685.919,90 0,20
French Republic Government Bonds OAT
FR0O013313582 12500 % EUR 1.750,0 % 84,510 1478.924,83 0,43
EUR Bonds 18/34 ' ! ! !
FRO013404969 15000 % - cnch Republic Government Bonds OAT EUR 15000 % 58,645 879.674,70 026
EUR Bonds 19/50
French Republic Government Bonds OAT
FROO1400AIN 7 % EUR 2 % 9 7 .018.364, 1,47
001400AIN5  0.7500 EUR Bonds 22/28 U 5.200,0 6,50 5.018.364,00 y
,, French Republic Government Bonds OAT o
FRO01400CMX2 25000 % EUR Bonds 22/43 EUR 800,0 % 80,965 647.719,92 0,19
French Republic Government Bonds OAT
FROO1400FYQ4  2.5000 % EUR 50,0 % 100,414 50.207,00 0,02
@ EUR Bonds 23/26 ! ! ! ’
., French Republic Government Bonds OAT o
FROO1400HI98 27500 % EUR Bonds 23/29 EUR 6.200,0 % 100,941 6.258.342,00 1,83
French Republic Government Bonds OAT
FROO1400H7V7  3.0000 % EUR 150,0 % 98,700 148.049,99 0,04
EUR Bonds 23/33 ' ! ! !
French Republic Government Bonds OAT
FROO1 47! . % EUR 4.1 % 99,19 4.067.11 1,19
0013508470 0.0000 EUR Zero-Coupon Bonds 25.02.2026 v 000 198 06 800 !
French Republic Government Bonds OAT
FROO14 1 . % EUR 7! % 97,152 452224, 2,4
0014003513 0.0000 EUR Zero-Coupon Bonds 25.02.2027 v 8.7000 A5 845 00 48
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO013451507  0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2029 EUR 4.050,0 % 89,928 3.642.084,00 1,07
French Republic Government Bonds OAT
FRO013516549  0.0000 % EUR 60,0 % 86,884 52.130,39 0,02
EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2030 ! ' ! ’
French Republic Government Bonds OAT
FR0O014007L00 0.0000 % EUR 2.400,0 % 81,979 1.967.495,76 0,58
EUR Zero-Coupon Bonds 25.05.2032 ' ! ! !
Deutschland 54.130.180,93 15,86
DEOOOBU25000 2.2000 % Bundesobligation EUR Bonds 23/28 S.187 EUR 3.200,0 % 100,424 3.213.568,00 0,94
., Bundesobligation EUR Zero-Coupon o
DE0001141828  0.0000 % Bonds 10.10.2025 S.182 EUR 100,0 % 99,954 99.954,44 0,03
., Bundesobligation EUR Zero-Coupon o
DE0001141844  0.0000 % Bonds 09.10.2026 S.184 EUR 100,0 % 98,028 98.028,00 0,03
Bundesobligation EUR Zero-Coupon
DE0O001141851  0.0000 % EUR 10.700,0 % 97,037 10.382.959,00 3,04
Bonds 16.04.2027 S.185 ' ! ! !
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE0001135044  6.5000 % EUR 1.300,0 % 107,686 1.399.918,00 041
leihe EUR Bonds 97/27 ' ! ! !
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE0001135085  4.7500 % EUR 4.720,0 % 107,157 5.057.810,40 1,48
leihe EUR Bonds 98/28 ' ! ! !
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE( 113517 . % EUR 1 % 11 7 115,557
0001135176  5.5000 leihe EUR Bonds 00/31 U 00,0 5,55 5.557,00 0,03
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEO001135226  4.7500 % leihe EUR Bonds 03/34 EUR 920,0 % 116,762 1.074.210,40 0,32
DE001135275 40000 3 Cundesrepublik Deutschland Bundesan- EUR 15000 % 111413 167119500 049

leihe EUR Bonds 05/37

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 15

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil

Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermdgen
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEO001135325 42500 % leihe EUR Bonds 07/39 EUR 100,0 % 114,455 114.455,00 0,03
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEO001135366  4.7500 % leihe EUR Bonds 08/40 EUR 50,0 % 120,518 60.259,00 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001135481 25000 % leihe EUR Bonds 12/44 EUR 650,0 % 90,918 590.966,94 0,17
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102341 25000 % leihe EUR Bonds 14/46 EUR 80,0 % 89,626 71.700,80 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102390  0.5000 % leihe EUR Bonds 16/26 EUR 50,0 % 99,479 49.739,50 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102432 12500 % leihe EUR Bonds 17/48 EUR 200,0 % 68373 136.746,00 0,04
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102440  0.5000 % leihe EUR Bonds 18/28 EUR 2.920,0 % 96,535 2.818.822,00 0,83
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEO001102622  2.1000 % leihe EUR Bonds 22/29 EUR 6.100,0 % 99,551 6.072.611,00 1,78
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102598  1.0000 % leihe EUR Bonds 22/38 EUR 100,0 % 79,818 79.817,99 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEOOOBU27006 24000 % leihe EUR Bonds 23/30 EUR 50,0 % 100,419 50.209,50 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEOO0BU2Z007 23000 % leihe EUR Bonds 23/33 EUR 300,0 % 98,614 295.841,97 0,09
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEOOOBU2Z015 2.6000 % leihe EUR Bonds 23/33 EUR 1.600,0 % 100,373 1.605.967,84 047
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001030757  1.8000 % leihe EUR Bonds 23/53 EUR 1.800,0 % 73,714 1326.851,28 0,39
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEOOOBU2Z023 22000 % leihe EUR Bonds 24/34 EUR 250,0 % 97,067 242.667,50 0,07
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DEOOOBU2D012 29000 % leihe EUR Bonds 25/56 EUR 250,0 % 92,646 231.614,98 0,07
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102408  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2026 EUR 60,0 % 98,338 59.002,80 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102499  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.02.2030 EUR 6.500,0 % 90,831 5.904.015,00 1,73
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102531  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.02.2031 EUR 200,0 % 88,488 176.975,98 0,05
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102580  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.02.2032 EUR 2.000,0 % 85,977 1.719.539,80 0,50
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o

DE0001102515  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.05.2035 EUR 500,0 % 77293 386.464,95 0,11

Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE0001102481  0.0000 % EUR 1.100,0 % 45224 497.463,7 0,15
8 leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2050 ' i 63,78 !
X$2178769076  1.0000 % ;ge/szin'us Medical Care AG EUR MTN EUR 20000 % 99222 198444840 058
DEOOOBHYOBP6  1.0000 % -ondesbank Baden-Wuerttemberg EUR EUR 10000 % 99,663 996.629,20 029
MTN 19/26

XS2176715584 0.1250 % SAP SE EUR Notes 20/26 EUR 2.000,0 % 98,758 1.975.155,60 0,58

X52014291616  1.5000 % y;’/lgséwcgen Leasing GmbH EUR MTN EUR 20000 % 99393  1.987.854,20 0,58

DEOOOA28ZQP7  0.6250 % Vonovia SE EUR MTN 20/26 EUR 1.600,0 % 98,822 1.581.159,68 0,46

Irland 3.906.226,16 1,15

IEOOBVBCO186 20000 % '{;i';d Government Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 79,535 159.070,58 0,05

IECOBVSC9BS3  1.7000 % '{jb‘;';d Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 86,223 43.111,50 001

IEOOBDHDPR44 09000 % '{;‘;gd Government Bonds EUR Bonds EUR 5000 % 96,995 484.975,00 014

[E00BFZRQ242 13500 3% \ond Government Bonds EUR Bonds EUR 4000 % 94,349 377397,28 011

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.

18/31
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil

Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

IEOOBH35Q895  1.1000 % '{;E';d Government Bonds EUR Bonds EUR 5500 % 95,963 527.796,50 0,16

IEOOBKFVC568 02000 % ggz;d Government Bonds EUR Bonds EUR 20000 % 97,137 1.942.740,00 057

IEOOBKFVC345 04000 % ggg';d Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 78,406 39.203,00 001

IECOBMQ5JM72 05500 % gi}j’ld Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 66,147 6614696 0,02

IECOBMDO3L28 03500 % g;:;d Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 85,045 85.04528 003

IE00080U68D3  3.1500 % 'Zr;‘;';d Government Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 90,370 180.740,06 0,05

Italien 6132770670 17,96

T0001174611 65000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 108700 108.700,00 003
Bonds 97/27

T0001444378 60000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 4700 % 116423 547.188,05 0,16
Bonds 00/31

T0003256820 57500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 5700 % 116,885 66624444 0,20
Bonds 02/33

T0003535157 50000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 7000 % 112,620 788.339,93 023
Bonds 03/34

T0003934657 40000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 8500 % 103,664 881.143.92 026
Bonds 05/37

T0004644735 45000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 41400 % 101,028 418255920 122
Bonds 10/26

T0004889033 47500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 96000 % 106716  10244.73504 3,00
Bonds 13/28

T0004923998 47500 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 4900 % 108,693 532.505,65 0,16
Bonds 13/44

T0005024234 35000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 5500 % 103,779 570.784,45 017
Bonds 14/30

T0005127086 20000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 23500 % 99,999 2349.976,50 0,69
Bonds 15/25

T0005094088 16500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 32000 % 92,303 295369568 0,86
Bonds 15/32

T0005083057 32500 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 4300 % 87,368 37568236 011
Bonds 15/46

T0005162828 27000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 79,461 79.460,99 0,02
Bonds 16/47

T0005217390  2.8000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2500 % 70,349 17587245 0,05
Bonds 16/67

T0005240830 22000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 91900 % 100,182 9.206.725,80 2,70
Bonds 17/27

70005274805 20500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 19000 % 99,851 1.897.169,00 0,56
Bonds 17/27

T00053409290 28000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 49000 % 101,385 4.967.864,51 145
Bonds 18/28

T0005321325 29500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 16000 % 91,833 1469.327,84 043
Bonds 18/38

T0005370306 21000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 500 % 100,066 50.033,00 001
Bonds 19/26

T0005377152  3.1000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 5000 % 91,479 45739495 013
Bonds 19/40

T0005363111  3.8500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 15000 % 94,230 1.413.450,00 041
Bonds 19/49

T0005416570 09500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 80000 % 97,721 7.817.680,00 2,29
Bonds 20/27

T0005421703  1.8000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 6000 % 75,223 451337,94 013
Bonds 20/41

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 15

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil

Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

T0005518128 44000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 21000 % 108175 227167122 067
Bonds 22/33

T0005542797 37000 % CV Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 500 % 104,328 52.164,00 0,02
Bonds 23/30

T0005530032 44500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2000 % 104,541 209.082,30 0,06
Bonds 23/43

T0005584849 33500 % |0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 50000 % 102,862 5.143.099,50 151
Bonds 24/29

T0005584856  3.8500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2500 % 103,712 259.279,98 0,08
Bonds 24/34

70005641029 26500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 10000 % 100,757 1.007.570,00 029
Bonds 25/28

., Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Zero- o

0005454241 00000 % o0 C 6 EUR 2000 % 98,439 196.878,00 0,06

Norwegen 2.003.758,80 0,59

XS2536730448 31250 % SpareBank 1 SMN EUR Notes 22/25 EUR 20000 % 100188 200375880 0,59

Portugal 5.089.188,37 149

PTOTESOE0007 41000 % - orugal Obrigocoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 108,022 54.011,00 0,02
Bonds 06/37

PTOTEKOEO011 28750 % | orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 9000 % 100,014 900.126,00 026
Bonds 15/25

PTOTEBOE020 41000 % ' oruge! Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 3000 % 104,999 314.996,97 0,09
Bonds 15/45

PTOTETOEO012 28750 % - O'ugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 100,667 50333,50 001
Bonds 16/26

PTOTEVOE0018 21250 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 1000 % 99,999 99.999,00 003
Bonds 18/28

PTOTEXOE0024 19500 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 20500 % 98,990 202929500 0,59
Bonds 19/29

PTOTEMOEO035 07000 % | orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 9000 % 97,366 876.294,00 026
Bonds 20/27

PTOTENOE0034 09000 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 3000 % 80,935 24280497 0,07
Bonds 20/35

PTOTECOE0037 1.0000 % ' orugalObrigacoes doTesouro OT EUR EUR 3000 % 53218 159.65322 005
Bonds 21/52

PTOTEYOE0031 16500 % - O'ugal Obrigocoes do Tesouro OT EUR EUR 3500 % 93,424 326.984,00 0,10
Bonds 22/32

PTOTEPOE0032 11500 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 69,381 3469071 001
Bonds 22/42

Spanien 43.129.455,17 12,63

ES0413900392 15000 % Banco Santander SA EUR Notes 16/26 EUR 40000 % 99,810 399241600 117

X51396767854 12500 % Naturgy Finance lberia SA EUR MTN 16/26 EUR 15000 % 99,512 1.492.680,45 044

ESO000011868  6.0000 % 2272'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 55900 % 111747 6.246.657,30 183

ES0000012411 57500 % 2273:2 Government Bonds EUR Bonds EUR 15000 % 118014 1.770210,00 052

ES0000012932  4.2000 % 3273”; Government Bonds EUR Bonds EUR 11000 % 107,658 1.184.237,89 035

ESO0000120NO  4.9000 % 3;’;"2 Government Bonds EUR Bonds EUR 6500 % 114238 74254694 022

ESO0000124H4 51500 % ‘;‘gmGovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 8000 % 117,997 943.97592 028

ES00000127G9 21500 % ig;’z'g Government Bonds EUR Bonds EUR 8750 % 100,019 87516625 026

ESO0000127A2 19500 % i;’;’g'g Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 97331 48665,50 001

ES00000128H5 13000 % PO Government Bonds EUR Bonds EUR 5000 % 99,184 495.920,00 0,14

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Strategy 15

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen

Spain Government Bonds EUR Bonds

ES00000126C6 29000 % 7o 0 EUR 11000 % 86,288 949.167,89 028
ESO0000128E2 34500 % iz;’éz Government Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 85,775 257.325,00 007
ES00000128P8  1.5000 % is;’z”; Government Bonds EUR Bonds EUR 60400 % 99,106 5.986.002,40 175
ES00000128Q6 23500 % i;’;’;g Government Bonds EUR Bonds EUR 23000 % 95,665 220029477 0,64
ESO000012B39 14000 % ‘;‘272'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 52500 % 98,042 5.147.205,00 151
ESO000012B88 14000 % ig;’z”; Government Bonds EUR Bonds EUR 23000 % 97,708 2247.284,00 0,66
ESO000012B47 27000 % igﬂg Government Bonds EUR Bonds EUR 1500 % 81,824 12273599 0,04
ESO000012F43  0.6000 % igleg Government Bonds EUR Bonds EUR 50000 % 92,913 464564950 136
ESO000012E69 18500 % ig;’g'r; Government Bonds EUR Bonds EUR 4500 % 88,709 399.190,46 012
ES0000012G42 12000 % 2874'18 Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 71,693 71.692,99 0,02
ES0000012132  0.5000 % ;;’73'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 87,590 87.589,99 0,02
ESO000012M85 32500 % 2273'zGovemment Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 101,180 303.540,93 0,09
ES0000012)15 00000 % PO Government Bonds EUR Zero-Cou- EUR 30000 % 97,310 2919300,00 085
pon Bonds 31.01.2027
Schweden 3.002.339,20 0,88
X52623820053 32500 % _kandinaviska Enskilda Banken AB EUR EUR 20000 % 100,103 2.002.053,40 0,59
MTN 23/25
XS2534276717 26250 % Volvo Treasury AB EUR MTN 22/26 EUR 10000 % 100,029 1.000.285,80 029
Schweiz 1.983.752,00 0,58
CHO336602930 12500 % UBS Group AG EUR MTN 16/26 EUR 20000 % 99,188 1.983.752,00 0,58
Niederlande 24.148.819,00 7,07
XS1943455185 05000 % ASN Bank NV EUR MTN 19/26 EUR 25000 % 09492 248730375 073
X$2356001269 02500 % ASN Bank NV EUR MTN 21/26 EUR 20000 % 98,628 1.972.569,80 058
XS1846632104 16250 % EDP Finance BV EUR MTN 18/26 EUR 13000 % 99,829 1297.779,99 038
X52432293673 05000 % Cnet Finance International NV EUR FLR- EUR 20000 % 99,768 1.995352,20 0,59
Notes 22/25
X52585966257  3.0000 % ING Bank NV EUR Notes 23/26 EUR 35000 % 100602 352107280 1,03
NLO000102317 55000 % L ethertands Government Bonds EUR EUR 15700 % 107538 1688346,60 0,50
Bonds 98/28
NLO000102234 40000 % N etherlands Government Bonds EUR EUR 2000 % 109,870 219.739.98 0,07
Bonds 05/37
NLO010071189 25000 % | ethertands Government Bonds EUR EUR 9000 % 99,239 893.151,00 026

Bonds 12/33

NLO010721999 27500 % hernerlands Government Bonds EUR EUR 1500 % 91,591 137.386,49 0,04
Bonds 14/47

NLO011819040 05000 % herneriands Government Bonds EUR EUR 500 % 98,859 49.429,50 0,02
Bonds 16/26

Netherlands Government Bonds EUR

NL0013332430 02500 % EUR 500 % 92,753 4637650 001
Bonds 19/29 ' ! ! !

NLO013552060 05000 % | ethertands Government Bonds EUR EUR 5000 % 69,871 349.354,95 0,10
Bonds 19/40

NLO0150012X2 20000 % hetherlands Government Bonds EUR EUR 7000 % 74,852 52396393 015
Bonds 22/54

NLOO15000QL2 00000 % ~erheriands Government Bonds EUR Zero- EUR 31000 % 99,443 308272308 090

Coupon Bonds 15.01.2026
Netherlands Government Bonds EUR Zero-

NL0015031501  0.0000 % EUR 1.800,0 % 97,453 1.754.154,00 051
Coupon Bonds 15.01.2027 4 / A ,

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 15

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
., Netherlands Government Bonds EUR Zero- o
NLOO15000LS8 0.0000 % Coupon Bonds 15.01.2029 EUR 4.000,0 % 93,018 3.720.720,00 1,09
., Netherlands Government Bonds EUR Zero- o
NLO014555419  0.0000 % Coupon Bonds 15.07.2030 EUR 50,0 % 89,322 44.661,00 0,01
Netherlands Government Bonds EUR Zero-
NLOO150006U0  0.0000 % EUR 250,0 % 86,742 216.855,00 0,06
Coupon Bonds 15.07.2031 ' ! ! !
Netherlands Government Bonds EUR Zero-
NLO015614579  0.0000 % EUR 350,0 % 42,251 147.878,43 0,04
Coupon Bonds 15.01.2052 ' i ! !
Vereinigtes Kénigreich 6.347.406,84 1,86
X51822828122 12500 % fgjégsm‘tm'”e Capital PLCEURMTN EUR 44000 % 99,451 437584224 1,28
XS2355599197  0.1250 % NatWest Markets PLC EUR MTN 21/26 EUR 2.000,0 % 98,578 1.971.564,60 0,58
USA 2.808.553,76 0,82
X51074144871  2.8750 % i‘:/lg:m Sachs Group, Inc. EUR MTN EUR 20000 % 100460  2.009.192,80 0,59
X51323463726  1.6250 % ;Jg/'tzesd Parcel Service, Inc. EUR Notes EUR 8000 % 99,920 79936096 023
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 328.154.628,84 96,12
Einlagen bei Kreditinstituten 9.842.045,55 2,89
Taglich fallige Gelder 9.842.045,55 2,89
State Street Bank International GmbH, Luxembourg EUR 4.423510,82 130
Branch
Borrmttgl bei Brokern und Einlagen zur Besicherung EUR 541852573 159
von Derivaten
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 9.842.045,55 2,89
. . ) %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- ’ am
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 realisierter Teilfonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte ) vermdgen
in EUR 9
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Bdrsengehandelte Derivate 121472290 035
Futuresgeschdfte 1.214.722,90 035
Gekaufte Bondterminkontrakte 118.545,00 0,03
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 12/25 Ktr 185 EUR 106,975 -20.350,00 -0,01
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 12/25 Ktr 35 EUR 114,520 89.620,00 0,02
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 12/25 Ktr 112 EUR 117,810 -4.480,00 0,00
Euro BTP Futures 12/25 Ktr 27 EUR 119,870 22.790,00 0,01
Euro BTP Futures 12/25 Ktr 208 EUR 107,950 2.585,00 0,00
Euro OAT Futures 12/25 Ktr 33 EUR 121,380 28.380,00 0,01
Gekaufte Indexterminkontrakte 1.096.177,90 032
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/25 Ktr 415 EUR 5.513,000 324.530,00 0,09
FTSE 100 Index Futures 12/25 Ktr 77 GBP 9.332,000 4.506,50 0,00
S&P 500 E-mini Index Futures 12/25 Ktr 210 USD 6.713,500 604.592,85 0,18
S&P/TSX 60 Index Futures 12/25 Ktr 22 CAD 1.768,800 101.305,58 0,03
SPI 200 Index Futures 12/25 Ktr 76 AUD 8.873,000 -42.589,44 -0,01
Topix Index Futures 12/25 Ktr 79 JPY 3.141,000 103.832,41 0,03
OTC-gehandelte Derivate -4416,63 0,00
Devisentermingeschdfte -4416,63 0,00
Sold AUD / Bought USD - 14 Nov 2025 AUD -2.026,32 -18,58 0,00
Sold CAD / Bought USD - 14 Nov 2025 CAD -582,14 4,70 0,00

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Strategy 15

= -

Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- A—An;enlql
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 realisierter Teilfonds-

Gewinn/Verlust .
bzw. Kontrakte in EUR vermogen

Sold EUR / Bought USD - 14 Nov 2025 EUR -564.331,38 -4.436,43 0,00

Sold GBP / Bought USD - 14 Nov 2025 GBP -505,33 -1,61 0,00

Sold JPY / Bought USD - 14 Nov 2025 JPY -186.889,00 8,74 0,00

Sold USD / Bought AUD - 14 Nov 2025 usb -2,20 0,00 0,00

Sold USD / Bought CAD - 14 Nov 2025 usb -0,80 -0,01 0,00

Sold USD / Bought EUR - 14 Nov 2025 usbD -11.253,32 26,57 0,00

Sold USD / Bought GBP - 14 Nov 2025 usb -1,69 0,00 0,00

Sold USD / Bought JPY - 14 Nov 2025 usb -2,52 -0,01 0,00

Anlage in Derivaten 121030627 035

Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 2.210.067,39 0,64

Teilfondsvermégen EUR 341.417.048,05 100,00

* Zum Berichtsstichtag war die Position teilweise oder vollsténdig verpfdndet/abgegrenzt oder besichert.

Aktienwert

- Klasse AT (EUR) (thesaurierend) EUR 110,81

- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) EUR 92,87

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) EUR 160,14

- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.079,95

- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) EUR 108,13

- Klasse W (EUR) (ausschittend) EUR 957,52

- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.176,85

- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) usD 106,21

Aktien im Umlauf

- Klasse AT (EUR) (thesaurierend) Stk 10

- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) Stk 18.343

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) Stk 1.003.709

- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) Stk 73.698

- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) Stk 59.067

- Klasse W (EUR) (ausschittend) Stk 15739

- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) Stk 65.740

- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) Stk 6.208

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

Allianz Strategy 15

zum 30.09.2025

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 333.621.361,60) 328.154.628,84
Bankguthaben 9.842.045,55
Zinsansprlche aus
- Anleihen 3.005.343,39
Forderungen aus
- Verkauf von Fondsanteilen 193.180,38
Nicht realisierter Gewinn aus
- Futuresgeschaften 1282.142,34
- Devisentermingeschdften 40,01
Gesamtvermégen 342.477.380,51
Bankverbindlichkeiten -510.975,98
Verbindlichkeiten aus
- Ricknahme von Fondsanteilen -168.041,33
Sonstige Verbindlichkeiten -309.439,07
Nicht realisierter Verlust aus
- Futuresgeschaften -67.419,44
- Devisentermingeschdften -4.456,64
Gesamtverbindlichkeiten -1.060.332,46
Fondsvermdégen 341.417.048,05

EUR
Zinsen aus
- Anleihen 7.358.065,56
Guthabenzinsen
- positiver Zinssatz 269.778,99
- negativer Zinssatz -44.133,80
Sonstige Ertrége 335,65
Summe der Ertréige 7.584.046,40
Taxe d'’Abonnement -104.029,68
Pauschalvergitung -3.552.386,91
Sonstige Kosten -754,55
Summe der Aufwendungen -3.657.171,14
Nettoertrag/-verlust 3.926.87526
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdften -7.591.068,93
- Finanztermingeschaften 3.622.453,27
- Devisentermingeschdften -26.229,.36
- Devisen -432.649,95
Nettogewinn/-verlust -500.619,71
Verdnderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdaften 5.688.692,73
- Finanztermingeschdften -446.203,94
- Devisentermingeschdften 8.826,57
- Devisen -8.871,22
Betriebsergebnis 474182443

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Entwicklung des Fondsvermogens
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 363.938511,12
MittelzuflUsse 33.222.242,96
Mittelrlckflisse -60.200.620,11
Ausschuttung -284.910,35
Betriebsergebnis 474182443
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 341.417.048,05
Entwicklung der Aktien im Umlauf
01.10.2024 01.10.2023
30.09.2025 30.09.2024
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1333433 1.551.672
- Im Berichtszeitraum ausgegebene Aktien 131.919 147.998
- Im Berichtszeitraum zurlickgenommene Aktien -222.838 -366.237
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 1.242.514 1.333.433

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 50

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind 2.327.948.811,62 93,62
Obligationen 2.327.948.811,62 93,62
Australien 5.469.844,60 0,22
X51412417617 12500 % T;;Z”OIA“SUQ“(’ BonkLtd. EURMTN EUR 55000 % 99,452 5.469.844,60 022
Osterreich 137.529.205,85 553
., Republic of Austria Government Bonds N
ATOO00A04967  4.1500 % EUR Bonds 07/37 EUR 100,0 % 109,194 109.193,97 0,00
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOAODXC2  4.8500 % EUR Bonds 09/26* EUR 48.750,0 % 101,263 49.365.468,75 1,99
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOAOVRQ6  3.1500 % EUR Bonds 12/44 EUR 2.350,0 % 95,162 2.236.310,29 0,09
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00AQU299  3.8000 % EUR Bonds 12/62 EUR 700,0 % 101,658 711.605,86 0,03
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO000A10683 24000 % EUR Bonds 13/34 EUR 2.700,0 % 96,088 259438221 0,10
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOALFAP5 12000 % EUR Bonds 15/25 EUR 8.650,0 % 99,959 8.646.480,32 0,35
., Republic of Austria Government Bonds N
ATOOOOA1K9F1 15000 % EUR Bonds 16/47 EUR 1.300,0 % 69,276 900.582,80 0,04
ATOOOOALVGKO 05000 % ~ecPublic of Austria Government Bonds EUR 109000 % 97,684  10.647.520,03 043
EUR Bonds 17/27
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00A1ZGE4  0.7500 % EUR Bonds 18/28 EUR 7.300,0 % 96,812 7.067.294,25 0,28
ATOO00A269M8 05000 % ~cPublic of Austria Government Bonds EUR 102000 % 94216  9.610057,50 039
EUR Bonds 19/29
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOO0A2HLC4  0.8500 % EUR Bonds 20/20 EUR 400,0 % 30,687 122.748,92 0,01
ATOO0DA308C5 20000 % epublic of Austria Government Bonds EUR 394000 % 100005  39.402.056,68 158
EUR Bonds 22/26
ATOD00A2WSCE 09000 % epublic of Austria Government Bonds EUR 17000 % 89,658  1.524.180,56 0,06
EUR Bonds 22/32
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00A2CQD2 0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 20.02.2030 EUR 50,0 % 89,942 44971,14 0,00
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOO00A2NWS83  0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 20022031 EUR 850,0 % 87276 741.844,73 0,03
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00A2KQ@43  0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 20.10.2040 EUR 1.300,0 % 60,134 78174174 0,03
ATO00B049937  3.0000 % UniCredit Bank Austria AG EUR MTN 23/26 EUR 3.000,0 % 100,759 3.022.766,10 0,12
Belgien 184.729.385,42 743
BE6324720299  0.0100 % Belfius Bank SA EUR MTN 20/25 EUR 8.200,0 % 99,921 8.193.551,52 0,33
BE0002629104 13750 % Egj’;éyﬁem Operator SA/NVEUR MTN EUR 110000 % 99,828  10981.027,20 044
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0000291972 55000 % EUR Bonds 98/28 531 EUR 2.400,0 % 107,932 2.590.368,00 0,11
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0000320292 42500 % EUR Bonds 10/41 5.60 EUR 3.300,0 % 106,100 3.501.299,67 0,14
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0000324336  4.5000 % EUR Bonds 11/26 5.64 EUR 68.150,0 % 101,183 68.956.214,50 2,77
Kingdom of Belgium Government Bonds
BE0000326356  4.0000 % EUR 100,0 % 106,859 106.859,00 0,01
EUR Bonds 12/32 S.66 ' ! ! !
Kingdom of Belgium Government Bonds
BEO000331406  3.7500 % EUR 400,0 % 97,859 391.435,96 0,02
EUR Bonds 13/45S.71 ' ! ! !
Kingdom of Belgium Government Bonds
BE 42 R % EUR 4. % 99,1 4462.11 1
0000333428  3.0000 EUR Bonds 14/34 5.73 u 500,0 ,158 6 0,00 0,18
BE0000335449 10000 % ngdom of Belgium Government Bonds EUR 3000 % 91,056 273.168,00 001

EUR Bonds 15/31S.75

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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bzw. Kontrakte vermdgen

Kingdom of Belgium Government Bonds

BEOO00336454 19000 % >l o T EUR 1000 % 83,265 83.264,99 0,00
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00337460 10000 % o' ) 5 EUR 551000 % 99,280  54.703.280,00 2,20
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEOO00338476 16000 % >~ T EUR 3000 % 65,625 196.874,97 001
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEODO0340498 21500 % e ol EUR 13000 % 59,603 774.838,74 003
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEOO00341504 08000 % o't EUR 107000 % 97,866 10471662,00 042
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEOO00344532 14500 % e’ EUR 1000 % 80,835 80.834,99 0,00
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00343526 22500 % o’ EUR 1000 % 65,736 6573598 0,00
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00345547 08000 % oot % B R e EUR 50000 % 96272 481360000 0,19
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEODO0346552 12500 % e ot o EUR 11000 % 88,797 976.767,00 0,04
Kingdom of Belgium Government Bonds
BE00003475 09000 % EUR 90500 % 94,729 57297450 035
68 EUR Bonds 19/29 5.87 ’ ' 8 i i
Kingdom of Belgium Government Bonds
BEO000348574  1.7000 % EUR . % 29 1.898.939,4
00003485 000 % i bonds 19/50 5 88 U 3.0000 63,298 898.939,40 0,08
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00349580 01000 % 2t - EUR 1000 % 89,199 89.199,00 0,00
Kingdom of Belgium Government Bonds
BEO000352618  0.0000 % EUR 30000 % 84,846 254538000 0,10
EUR Zero-Coupon Bonds 22.10.2031 ! ! ! ’
Kanada 42.253.103,00 1,70
X52014288315 00500 % Royal Bank of Canada EUR MTN 19/26 EUR 20000 % 98,553 1.971.063,00 0,08
XS2549702475 32500 % Toronto-Dominion Bank EUR MTN 22/26 EUR 200000 % 100629  20.125.852,00 081
XS2597408439  3.8790 % Toronto-Dominion Bank EUR MTN 23/26 EUR 200000 % 100781  20.156.188,00 081
Tschechische Republik 9.955.173,00 0,40
X51991190361 15000 % Ceske Drahy AS EUR Notes 19/26 EUR 100000 % 99,552 9.955.173,00 0,40
Danemark 7.922.580,00 032
X52013618421 08750 % 1SS Global AS EUR MTN 19/26 EUR 80000 % 99,032 7.922.580,00 032
Finnland 3135054377 1,26
FI4000037635 27500 % ig‘/lggd Government Bonds EUR Bonds EUR 60000 % 101,685 6.101.106,00 025
FI4000046545 26250 % i;’/lj;d Government Bonds EUR Bonds EUR 13000 % 89,474 1.163.161,61 0,05
FI4000197959 05000 % z’g‘/l;gd Government Bonds EUR Bonds EUR 151000 % 99194 1497836195 0,60
FI4000278551  0.5000 % z:/l;;d Government Bonds EUR Bonds EUR 55000 % 97,011 533558575 021
FI4000306758 11250 % ig/l;’:d Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 86,327 8632686 0,00
FI4000440557 02500 % ;g‘}jgd Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 63,138 63.137,88 0,00
FI4000507231 01250 % ;';/lglnd Government Bonds EUR Bonds EUR 5000 % 86,228 43113840 0,02
FI4000480488  0.1250 % ;'{‘/l:;d Government Bonds EUR Bonds EUR 5500 % 40995 22547421 001
FI4000523238 15000 % gg‘/l‘;;d Government Bonds EUR Bonds EUR 21000 % 92,021 1932432,18 0,08
FI4000546528 27500 % ;';/lggd Government Bonds EUR Bonds EUR 10000 % 94,545 945.453,60 004
FI4000441878 00000 % | nand Government Bonds EUR Zero-Cou- EUR 1000 % 88,365 8836533 0,00

pon Bonds 15.09.2030

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Frankreich 51222686117 20,60
., Agence Francaise de Developpement EPIC o
FRO013190188 02500 % oo T EUR 233000 % 98534 2295847559 092
., Banque Federative du Credit Mutuel SA o
FRO013412947 07500 % ofi S0 EUR 52000 % 99,053 5.150.749,24 021
Banque Federative du Credit Mutuel SA
FRO014002557  0.0100 % EUR 60000 % 98717 592302180 024
EUR MTN 21/26 ' g ; '
X51614416193 15000 % BNP Paribas SA EUR MTN 17/25 EUR 100000 % 99908 999078400 0,40
XS1748456974 11250 % BNP Paribas SA EUR MTN 18/26 EUR 60000 % 99,262 5.955.703,80 024
FRO013323664 13750 % BPCE SA EUR MTN 18/26 EUR 50000 % 99,650 498252200 0,20
FRO013476199 02500 % BPCE SA EUR Notes 20/26 EUR 150000 % 99,454 1491808200 0,60
,, Caisse Francaise de Financement Local SA o
FRO013150257 06250 % o0 (s EUR 50000 % 99,138 4956922,00 0,20
FRO010913749  4.0000 % i‘)e/gs Financement Foncier SA EUR MTN EUR 150000 % 100131  15019.663,50 0,60
FRO013336286 07500 % (1:;;; Financement Foncier SA EUR Notes EUR 40000 % 99,114 396455920 0,16
FRO013310059 05000 % = citAgricole Home Loan SFH SAEUR EUR 123000 % 99429 1222971534 049
MTN 18/26
FRO013358199 05000 % _reditAgricole Public Sector SCFSAEUR EUR 150000 % 99,964 1499458050 0,60
MTN 18/25
FRO013173028 32500 % Credit Mutuel Arkea SA EUR MTN 16/26 EUR 30000 % 100503 3.015.087,90 012
FRO013414001 16250 % Credit Mutuel Arkea SA EUR MTN 19/26 EUR 60000 % 99,739 598435620 024
FRO000571150 60000 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 285000 % 100240 2856840000 115
EUR Bonds 94/25
FRO000571218 55000 % - cnch Republic Government Bonds OAT EUR 180000 % 110149  19.826.820,00 0,80
EUR Bonds 98/29
., French Republic Government Bonds OAT o
FROO00187635 57500 % oot PO S EUR 1000 % 116,789 116.789,00 001
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROD10070060 47500 % ot SP S EUR 22000 % 110639 243405778 0,10
French Republic Government Bonds OAT
FRO010171975 4. % EUR 11 % 94,59 1.040.555,89 4
0010 540000 % Lt oS U 00,0 596 040.555,8 00
FRO010371401 40000 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 43000 % 102419 440401657 0,18
EUR Bonds 06/38
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO010773192 45000 % ot RO EUR 66000 % 106839  7.05137334 028
FRO010916924 35000 % - cnch Republic Government Bonds OAT EUR 170000 % 100797  17.135.490,00 0,69
EUR Bonds 10/26
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROD10870956 40000 % ot Sl EUR 500 % 92,951 4647550 0,00
FRO011317783 27500 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 180000 % 101,128  18203.040,00 073
EUR Bonds 12/27
., French Republic Government Bonds OAT o
FROO11461037 32500 % ot oS EUR 1000 % 89,066 89.065,99 0,00
,, French Republic Government Bonds OAT o
FRO011883966 25000 % ot S EUR 24500 % 99254 243172276 0,10
FRO012938116 10000 % - cnch Republic Government Bonds OAT EUR 256500 % 99,849 2561126850 1,03
EUR Bonds 15/25
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO012993103 15000 % oot o) EUR 1000 % 93,031 93.03099 0,00
FRO013131877 05000 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 61000 % 99,016 6.039.976,00 024
EUR Bonds 16/26
FRO013200813 02500 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 190000 % 97973 1861487000 075
EUR Bonds 16/26
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO013154044 12500 % ot % 0 EUR 500 % 79,565 39.782,50 0,00
FRO013154028 17500 % . cnch Republic Government Bonds OAT EUR 49000 % 50858 249204200 0,10

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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French Republic Government Bonds OAT

FRO013250560 10000 % ot 0 EUR 107500 % 98231  10559.832,50 043
FRO013286192 07500 % | onch Republic Government Bonds OAT EUR 110000 % 96,065  10567.150,00 043
EUR Bonds 17/28
FRO013234333 17500 % - onch Republic Government Bonds OAT EUR 33000 % 78346 258541767 0,10
EUR Bonds 17/39
FRO013341682 07500 % onch Republic Government Bonds OAT EUR 257000 % 05053 2442862100 098
EUR Bonds 18/28
French Republic Government Bonds OAT
FRO013313582 12500 % EUR 7. % 451 3382492 p)
001331358 500 % C{)x Bonds 18/34 U 500,0 84,510 633824925 026
FRO013407236 05000 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 180000 % 93070  16.752.600,00 067
EUR Bonds 19/29
FRO013404969 15000 % | rench Republic Government Bonds OAT EUR 21000 % 58,645 1231.544,58 005
EUR Bonds 19/50
FRO013480613 07500 % - cnch Republic Government Bonds OAT EUR 114000 % 44,672 5.092.605,72 021
EUR Bonds 20/52
French Republic Government Bonds OAT
FROO14001NN8  0.5000 % EUR 1000 % 25,549 2554896 0,00
EUR Bonds 21/72 ' ' g ;
FROOT400AIN5 07500 % 'onch Republic Government Bonds OAT EUR 171000 % 96507  16502.697,00 0,66
EUR Bonds 22/28
French Republic Government Bonds OAT
FRO014009062 12500 % EUR % 74,91 7.4
001400906 500 % LR Bonds 22/58 U 50,0 910 37.455,00 0,00
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROO1400CMX2 25000 % vt om0 EUR 15000 % 80,965 1214.474,85 0,05
French Republic Government Bonds OAT
FROO1400FYQ4  2.5000 % EUR 1000 % 100,414 100.414,00 0,00
@ EUR Bonds 23/26 ' ' ' !
FROO1400H7V7 30000 % - onch Republic Government Bonds OAT EUR 123000 % 98,700 1214009877 049
EUR Bonds 23/33
French Republic Government Bonds OAT
FRO013508470  0.0000 % EUR 456000 % 99,198 4523428800 182
EUR Zero-Coupon Bonds 25.02.2026* ' ! ! !
French Republic Government Bonds OAT
FRO01400351 . % EUR 284 % 07152 27639744 111
0014003513 0.0000 EUR Zero-Coupon Bonds 25.02.2027 v 84500 A5 63 00 !
French Republic Government Bonds OAT
FRO013451507 O, % EUR 261 % 9,92 234712 94
001345150 0.0000 EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2029 v 6.1000 89928 3 08,00 o
., French Republic Government Bonds OAT o
FROD13516549 00000 % o5 0 e e 5 11 2030 EUR 88000 % 86,884 764579112 031
French Republic Government Bonds OAT
FROO14002WK3  0.0000 % EUR 64000 % 83,660 535423936 022
EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2031 ! ! ! !
FROO1400FOU6 46250 % RClBanque SA EUR MTN 23/26 EUR 60000 % 101,162 6.069.723,00 025
FRO013430733 08750 % Societe Generale SA EUR MTN 19/26 EUR 50000 % 99,043 495215850 0,20
Deutschland 318.533.575,27 12,81
DEOOOAARO397 38750 % Aareal Bank AG EUR MTN 23/26 EUR 50000 % 101,090 5.054.475,50 0,20
DEOOOAARO413 58750 % Aareal Bank AG EUR MTN 24/26 EUR 20000 % 102176 204352060 0,08
X51400165350 11250 % fz/r;lsmm” SE&Co. KGOAEUR MTN EUR 40000 % 99365  3.974.605.20 016
., Bundesobligation EUR Zero-Coupon o
DEO001141828 00000 % _ "0 9% °1 - 2 EUR 200000 % 99,954  19.990.88800 0,80
., Bundesobligation EUR Zero-Coupon o
DEO001141836 00000 % =00 9% o0 EUR 1000 % 98,999 98.999,00 0,00
., Bundesobligation EUR Zero-Coupon o
DEO001141844 00000 % =72 C O EUR 2000 % 98,028 196.056,00 001
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE00011 47500 % EUR 20. % 107,157  21967.1
0001135085 500 % | Cins EUR Bonds 9828 U 0.500,0 07,15 67.185,00 0,388
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE0001135176 5. % EUR 1 % 115557 115557,
0001135176 55000 % L0 00 L oorat U 00,0 5,55 5.557,00 0,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001135226 47500 % 2ol T EUR 30500 % 116,762 3.561241,00 0,14
DE0001135275 40000 % sondesrepublik Deutschland Bundesan- EUR 95000 % 111413 10.584.23500 043

leihe EUR Bonds 05/37

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEO001135325 42500 % leihe EUR Bonds 07/39 EUR 1.000,0 % 114,455 1.144.550,00 0,05
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEO001135432 32500 % leihe EUR Bonds 10/42 EUR 50,0 % 101,989 50.994,50 0,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0O001135481  2.5000 % leihe EUR Bonds 12/44 EUR 100,0 % 90,918 90.917,99 0,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102424  0.5000 % leihe EUR Bonds 17/27 EUR 25.650,0 % 97,278 24.951.807,00 1,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102440  0.5000 % leihe EUR Bonds 18/28 EUR 10.000,0 % 96,535 9.653.500,00 0,39
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102457  0.2500 % leihe EUR Bonds 18/28 EUR 6.000,0 % 95,044 5.702.640,00 0,23
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102465  0.2500 % leihe EUR Bonds 19/29 EUR 30.950,0 % 94,013 29.097.023,50 117
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102606  1.7000 % leihe EUR Bonds 22/32 EUR 4.100,0 % 95,336 3.908.775,59 0,16
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102614  1.8000 % leihe EUR Bonds 22/53 EUR 4.300,0 % 73,544 3.162.391,57 0,13
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEOO0BU2Z015 2.6000 % leihe EUR Bonds 23/33 EUR 4.100,0 % 100,373 4.115292,59 0,17
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE 1 757 1. % EUR . % 73,714 4422837 1
000103075 8000 leihe EUR Bonds 23/53 U 6.000,0 3, 837,60 0,18
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEOOOBU2D004  2.5000 % leihe EUR Bonds 24/54 EUR 900,0 % 85,850 772.64991 0,03
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEOO0OBU2D012 2.9000 % leihe EUR Bonds 25/56 EUR 600,0 % 92,646 555.875,94 0,02
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102408  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2026 EUR 100,0 % 98,338 98.338,00 0,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102523  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 1511.2027 EUR 18.200,0 % 95,895 17.452.890,00 0,70
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102473  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2029 EUR 24.500,0 % 92,022 22.545.390,00 091
Bundesrepublik Deutschland Bundesan-
DE 1102507 . % EUR . % 9,71 .876.529, 24
000110250 0.0000 leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2030 v 65500 89718 587652900 o
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DEO001102531  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.02.2031 EUR 100,0 % 88,488 88.487,99 0,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102580  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.02.2032 EUR 5.500,0 % 85,977 4.728.734,45 0,19
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0O001102515  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.05.2035 EUR 7.000,0 % 77293 5.410.509,30 0,22
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102481  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2050 EUR 50,0 % 45224 22.611,99 0,00
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102572  0.0000 % leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.08.2052 EUR 1.000,0 % 42,404 424.039,80 0,02
DE000CZ43Z715 33750 % Commerzbank AG EUR MTN 23/25 EUR 9.200,0 % 100,287 9.226.368,12 0,37
XS2152899584  1.0000 % E.ON SEEUR MTN 20/25 EUR 8.500,0 % 99,983 8.498.570,30 0,34
XS2433244089  0.1250 % E.ON SEEUR MTN 22/26 EUR 8.700,0 % 99,367 8.644.910,73 0,35
XS52178769076  1.0000 % ;ge/szzmus Medical Care AG EUR MTN EUR 77000 % 99222 7.64012634 031
Landesbank Baden-Wuerttemberg EUR
DEOOOLB38937  2.6220 % EUR 10.000,0 % 100,078 10.007.789,00 0,40
FLR-MTN 23/25 ' ! ! !
DEOOOBHYOBP6  1.0000 % -ondesbank Baden-Wuerttemberg EUR EUR 70000 % 99,663 697640440 028
MTN 19/26
DEOOOMHB17)8 05000 % " wenchener Hypothekenbank eG EUR EUR 70000 % 99165 694151500 028
MTN 16/26
XS2482936247 21250 % RWEAGEUR MTN 22/26 EUR 5.000,0 % 99,887 4.994.343,50 0,20
XS2176715584  0.1250 % SAP SE EUR Notes 20/26 EUR 5.500,0 % 98,758 5.431.677,90 0,22
DEOOOHV2AMT6  0.5000 % UniCredit Bank GmbH EUR MTN 17/26 EUR 5.000,0 % 99,053 4.952.653,00 0,220

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Volkswagen Leasing GmbH EUR MTN

X52014291616 15000 % o EUR 80000 % 99,393 7.951.416,80 032

XS2694872081 45000 % ;/;/ll;séwagen Leasing GmbH EUR MTN EUR 100000 % 100995  10.099.471,00 041

DEOO0A28ZQP7 0.6250 % Vonovia SE EUR MTN 20/26 EUR 50000 % 08822 494112400 0,20

DEOOOA3MPATL 00000 % *onoVia SEEUR Zero-Coupon MTN EUR 104000 % 99,651 1036365616 042
01122025

Irland 54.055578,58 217

XS2325562424 00000 % | c>enius Finance lreland PLC EUR Zero- EUR 100000 % 100000 10.000.000,00 0440
Coupon Notes 01.10.2025

IEOOBJ38CR43 24000 % ﬁggd Government Bonds EUR Bonds EUR 13500 % 99,921 134893350 0,05

IEOOBVBC9186 20000 % '{;i';d Government Bonds EUR Bonds EUR 400 % 79,535 3181412 0,00

IEO0BVBC9418 10000 % 'Ezzd Government Bonds EUR Bonds EUR 305500 % 99369 3035722950 122

IEOOBVBCOB83 17000 % '{jggd Government Bonds EUR Bonds EUR 8000 % 86,223 689.783.92 003

IEOOBDHDPR44 09000 % '{gg';d Government Bonds EUR Bonds EUR 20000 % 96,995 1.939.900,00 0,08

IECOBFZRPZO2  1.3000 % '{Zggd Government Bonds EUR Bonds EUR 21500 % 90217 1.939.665,50 0,08

IEOOBH35Q895  1.1000 % '{ZZ';d Government Bonds EUR Bonds EUR 11000 % 95,963 1.055.593,00 004

IEOOBH3SQB22 15000 % 'Ezgd Government Bonds EUR Bonds EUR 2500 % 66,725 166.812,48 001

IEOOBKFVC568 02000 % 'zrzg';d Government Bonds EUR Bonds EUR 50000 % 97,137 4856 850,00 0,19

IECOBMQ5JM72 05500 % 'Zrij&d Government Bonds EUR Bonds EUR 11000 % 66,147 727.616,56 003

IECOBMQ5IL65 00000 % eland Government Bonds EUR Zero-Cou- EUR 11000 % 85,580 941.380,00 0,04
pon Bonds 18.10.2031

ltalien 390.730.028,03 1571

IT0005365710 11250 % BPER Banca SpA EUR MTN 19/26 EUR 100000 % 99,411 9.941.056,00 0,40

XS1180451657 15000 % Eni SpA EUR MTN 15/26 EUR 78000 % 99,741 7.779.782,40 031

XS2719281227  2.8340 % Intesa Sanpaolo SpA EUR FLR-MTN 23/25 EUR 10.000,0 % 100,094 10.009.375,00 0,40

XS2625195891 40000 % Intesa Sanpaolo SpA EUR MTN 23/26 EUR 50000 % 101124  5056.192,00 020

T0001174611 65000 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 220000 % 108700  23.914.000,00 096
Bonds 97/27

T0001278511 52500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 110500 % 110620 1222350890 049
Bonds 98/29

T0001444378 60000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 54000 % 116,423 6.286.841,46 025
Bonds 00/31

T0003256820 57500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 45000 % 116,885 5.250.824,55 021
Bonds 02/33

T0003535157 50000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 12000 % 112,620 1351439,88 0,06
Bonds 03/34

T0004286966 50000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 24000 % 112574 270177576 011
Bonds 07/39

T0004532550 50000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 21000 % 112,411 236063079 0,10
Bonds 09/40

T0004644735 45000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 300000 % 101,028  30.308.400,00 122
Bonds 10/26

T0004889033 47500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 200000 % 106716 2134319800 0,86
Bonds 13/28

T0004923998 47500 % oY Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 108,693 108.692,99 001
Bonds 13/44

T0005127086 20000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 485000 % 99,999 4849951500 195

Bonds 15/25

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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T0005083057 32500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 87,368 87.367,99 0,00
Bonds 15/46

T0005210650 12500 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 351000 % 99,144 3479954400 1,40
Bonds 16/26

T0005177909 22500 % oV Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 50000 % 88,169 4.408449,50 018
Bonds 16/36

To005162828 27000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 50000 % 79,461 3.973.049,50 0,16
Bonds 16/47

T0005217390  2.8000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 13000 % 70,349 914.536,74 0,04
Bonds 16/67

70005240830 22000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 236500 % 100182  23.693.043,00 095
Bonds 17/27

T0005345183 25000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 141500 % 100049 1415693350 057
Bonds 18/25

T0005340929 28000 % CV Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 195500 % 101385  19.82076555 0,80
Bonds 18/28

T0005321325 29500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 10000 % 91,833 918.329,90 0,04
Bonds 18/38

70005370306 21000 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2000 % 100,066 200.132,00 001
Bonds 19/26

T0005358806 33500 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 99,681 99.680,99 0,00
Bonds 19/35

T0005377152  3.1000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 5000 % 91,479 45739495 0,02
Bonds 19/40

T0005419848 05000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 400000 % 99,508 39.803.200,00 1,60
Bonds 20/26

T0005413171 16500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 94,607 94.606,99 0,00
Bonds 20/30

T0005422891 09000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 90,197 90.196,99 0,00
Bonds 20/31

70005402117 14500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 6000 % 81,872 49123194 002
Bonds 20/36

T0005398406 24500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 32000 % 72,430 2317.759,68 0,09
Bonds 20/50

T0005445306 05000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 68000 % 95,157 6.470.676,00 026
Bonds 21/28

T0005466013 09500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 8000 % 87,603 700.823,92 003
Bonds 21/32

T0005433195 09500 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 36000 % 75,022 270079164 011
Bonds 21/37

T0005438004 15000 % 0V BuoniPoliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 65,519 6551899 0,00
Bonds 21/45

T0005495731  2.8000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 194000 % 101,056  19.604.852,36 0,79
Bonds 22/29

T0005542797 37000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 61000 % 104328 6364.007,39 026
Bonds 23/30

T0005560948 42000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 85000 % 106,503 9.052.754,15 036
Bonds 23/34

T0005530032 44500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 24000 % 104,541 2508987,60 0,10
Bonds 23/43

T0005534141 45000 % |0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 5000 % 101,801 509.004,95 0,02
Bonds 23/53

T0005619546  3.1500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 92000 % 100,893 9.282.155,08 037
Bonds 24/31

Luxemburg 697841620 028

XS1589806907 16250 % Hcidetberg Materials Finance Luxembourg EUR 70000 % 99,692 6.978.416,20 028

SAEURMTN 17/26

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil

Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermogen

Neuseeland 15.221.013,00 0,61

XS2646222633 39510 % /;;\'é?ew Zealand Intl Ltd. EUR MTN EUR 150000 % 101473 15221013,00 061

Norwegen 25.855.223,30 1,04

X51934743656 06250 % DNB Boligkreditt AS EUR Notes 19/26 EUR 110000 % 99,604 1095638830 044

X51047550403 05000 % -PorebankenNorge Boligkreditt AS EUR EUR 100000 % 99,454 9.945351,00 0,40

MTN 19/26

X52001737324 07500 % Telenor ASA EUR MTN 19/26 EUR 50000 % 99,070 495348400 0,20

Portugal 51.664.759,15 2,08

PTOTESOE0007 41000 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 22000 % 108,022 2376483,78 0,10
Bonds 06/37

PTOTEROE014 38750 % | Orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 1000 % 106314 106.314,00 001
Bonds 14/30

PTOTEKOE0011 28750 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 334000 % 100014  33.404.67600 134
Bonds 15/25

PTOTEBOE0020 41000 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 104999 52.499,50 0,00
Bonds 15/45

PTOTETOEO012 28750 % - Orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 1000 % 100,667 100.667,00 0,00
Bonds 16/26

PTOTEVOE018 21250 % ' orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 82000 % 99,999 8.199.918,00 033
Bonds 18/28

PTOTEMOE0035 07000 % | orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 48000 % 97,366 467356800 0,19
Bonds 20/27

PTOTELOEOO28 04750 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 1000 % 90,816 90.816,00 0,00
Bonds 20/30

PTOTEOOE0033 03000 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 14000 % 87,247 1221.458,00 0,05
Bonds 21/31

PTOTECOE0037 10000 % - orugalObrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 1000 % 53218 5321774 0,00
Bonds 21/52

PTOTEPOEO032 11500 % ' orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 10000 % 69,381 693.814,20 003
Bonds 22/42

PTOTESOEO021 28750 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 7000 % 98,761 69132693 003
Bonds 24/34

Spanien 269.796.385,51 1085

ES0211845302 13750 % ;\:Zrzs Infraestructuras SA EUR Notes EUR 20000 % 99,523 1.990.459,40 0,08

ES0413900129  3.8750 % S"lgco Sontander SA EUR Notes 06/26 EUR 50000 % 100,620 5.030.983,00 0,20

ES0413900392  1.5000 % Banco Santander SA EUR Notes 16/26 EUR 108000 % 99,810 1077952320 043

ES0413900905 33750 % Banco Santander SA EUR Notes 23/26 EUR 177000 % 100365  17.764.52358 072

ESO213679HN2  0.8750 % Bankinter SA EUR MTN 19/26 EUR 50000 % 99,028 495137800 0,20

XS1395060491  1.0000 % Ts;jzilecmm Financiaciones SA EUR MTN EUR 50000 % 99,405 4970.225,50 0,20

ESO000011868  6.0000 % 2272'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 145000 % 111747 1620331500 0,65

ES0000012411 57500 % 8273'; Government Bonds EUR Bonds EUR 4000 % 118014 472.056,00 0,02

ES0000012932 42000 % 3273”; Government Bonds EUR Bonds EUR 5000 % 107,658 538289,95 0,02

ES00000121S7 47000 % gg% Government Bonds EUR Bonds EUR 15000 % 111,932 1.678.979,85 0,07

ES00000123C7 59000 % i‘?;’z'g Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 103,087 103.087,00 0,00

ES00000124C5 51500 % igleg Government Bonds EUR Bonds EUR 60000 % 108,451 6.507.060,00 026

ESO0000124H4 51500 % igﬂgGovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 23000 % 117,997 2713.930,77 011

ES00000127G9  2.1500 % ig;’z”; Government Bonds EUR Bonds EUR 43000 % 100,019 4300.817,00 017

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
ESO0000127A2 19500 % ié’ggGovemment Bonds EUR Bonds EUR 70500 % 97,331 6.861.834,80 028
ES00000127Z9 19500 % iz;’z'ZGovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 345000 % 99,951 3448309500 139
ESO0000128H5 13000 % iz;’z'ZGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 128500 % 99,184 1274514400 051
ES00000128C6 29000 % iz;ﬂgeovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 86,288 86.287,99 0,00
ESO0000128E2 34500 % i‘z;’é')geovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 11000 % 85,775 943.525,00 0,04
ESO000012A89 14500 % i?;’z'r;Govemmem Bonds EUR Bonds EUR 84000 % 98,679 8.289.036,00 033
ES00000128Q6 23500 % i;’ggGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 88000 % 95,665 841851912 034
ESO000012B39 14000 % igfz'gGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 10000 % 98,042 980.420,00 0,04
ESO000012B88 14000 % ig;’z'gGovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 98000 % 97,708 9.575384,00 039
ESO000012B47 27000 % ig;’;geovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 19000 % 81,824 155465581 0,06
ESO000012E69 18500 % i‘g;’;gGovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 5000 % 88,709 44354495 0,02
ES0000012G26  0.8000 % igfz”;Govemment Bonds EUR Bonds EUR 246000 % 97,743 2404477800 097
ESO000012F76  0.5000 % ;gggGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 20000 % 91,357 1.827.139,80 007
ES0000012G42 12000 % ;g%Govemmem Bonds EUR Bonds EUR 500 % 71,693 35.846,50 0,00
ES0000012G00  1.0000 % igfégeovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 43000 % 53,681 230828257 0,09
ESO000012H41  0.1000 % gi’fs'qeovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 60000 % 86,837 5210219,40 021
ES0000012132  0.5000 % ii’féqGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 35000 % 87,590 3.065.649,65 012
ES0000012124  0.8500 % zg’;’;;Govemmem Bonds EUR Bonds EUR 29000 % 75,003 217508671 0,09
ESO000012H58 14500 % ;f%'qGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 45337 4533699 0,00
ESO000012K53  0.8000 % ;g;’z'gGovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 162000 % 04139 1525048074 061
ESO000012K95 34500 % ;g;’;geovemme”t Bonds EUR Bonds EUR 25000 % 95,287 2382.182,50 0,10
ESO000012L60  3.9000 % ;g’z’;Govemme”t Bonds EUR Bonds EUR 12000 % 103,269 1239.227,88 0,05
ESO000012M77  2.5000 % ;Z;’;;Govemment Bonds EUR Bonds EUR 140000 % 100660  14.092377,60 057
ESO000012N35  3.4500 % ;Z;’a'zGovemmem Bonds EUR Bonds EUR 25000 % 102,366 255915225 0,10
ES0000012G91 00000 % -PCin Government Bonds EUR Zero-Cou- EUR 334000 % 99325 3317455000 134
pon Bonds 31.01.2026
Schweden 59.662.407 44 240
X52623820053 32500 % <ondinaviska Enskilda Bonken AB EUR EUR 140000 % 100103 1401437380 0,56
MTN 23/25
X51948508997 03750 % -Kondinaviska Enskilda Banken AB EUR EUR 110000 % 99409  10934.980,10 044
Notes 19/26
X52009891479 05000 % \Vottenfall AB EUR MTN 19/26 EUR 73000 % 98,801 7.212.490,52 029
X$2133390521 00500 % \Vottenfall AB EUR MTN 20/25 EUR 112000 % 99,924 1119145440 045
XS2534276717  2.6250 % Volvo Treasury AB EUR MTN 22/26 EUR 8.000,0 % 100,029 8.002.286,40 032
XS2671621402  3.8750 % Volvo Treasury AB EUR MTN 23/26 EUR 8.200,0 % 101,303 8306.822,22 0,34

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

Schweiz 19.816.420,00 0,80
X$2326546434 00100 % UBSAG EUR MTN 21/26 EUR 100000 % 98,977 9.897.660,00 0,40
CHO336602930 12500 % UBS Group AG EUR MTN 16/26 EUR 100000 % 99,188 9.918760,00 0,40
Niederlande 140.639.373,19 5,66
X52356091269 02500 % ASN Bank NV EUR MTN 21/26 EUR 55000 % 98,628 542456695 022
X51846632104 16250 % EDP Finance BV EUR MTN 18/26 EUR 90000 % 99,829 8.984.630,70 036
XS1074208270 25000 % EZ/BZ\/;/ International Finance BY EUR MTN EUR 40000 % 100119  4.004.766,00 0,16
XS2432293673 05000 % "ot Finance Interational NV EUR FLR- EUR 100000 % 99,768 9.976.761,00 0440

Notes 22/25

X51396367911 08750 % Enexis Holding NV EUR MTN 16/26 EUR 100000 % 99,262 9.926.155,00 0,40
X52585966257  3.0000 % ING Bank NV EUR Notes 23/26 EUR 250000 % 100602 2515052000 101
X51933820372 21250 % ING Groep NV EUR MTN 19/26 EUR 50000 % 100,001 5.000.064,50 0,20
DEOOOASLH6T? 35000 % - crcedes-Benz International Finance BV EUR 45000 % 100,823 4537.049,40 0,18

EUR MTN 23/26
Netherlands Government Bonds EUR

NLO000102317 55000 % EUR 7000 % 107,538 752.766,00 003
Bonds 98/28 ' ! ! !

NLO000102234 40000 % hetnerlands Government Bonds EUR EUR 10000 % 109,870 1.098.699,90 0,05
Bonds 05/37

NLO009446418 37500 % | etnertands Government Bonds EUR EUR 5000 % 106,799 533.994,95 002
Bonds 10/42

NLO010071189 25000 % hetherlands Government Bonds EUR EUR 15000 % 99,239 1.488.585,00 0,06
Bonds 12/33

NLO010721999 27500 % hernerlands Government Bonds EUR EUR 2000 % 91,591 183.181,98 001

Bonds 14/47

NLO011819040 05000 % hernerlands Government Bonds EUR EUR 115500 % 98859 1141821450 0,46
Bonds 16/26
NLO012171458 07500 % gj;girll‘;?gieovemmem Bonds EUR EUR 188000 % 97,766 18380.00800 0,74

Netherlands Government Bonds EUR

NLO013332430 02500 % EUR 130500 % 02753 1210426650 049
Bonds 19/29

NLO013552060 05000 % | etnertands Government Bonds EUR EUR 1000 % 69,871 69.870,99 0,00
Bonds 19/40

NLOOT5000RP1 05000 % | etnertands Government Bonds EUR EUR 11500 % 87,151 1.002.236,50 0,04
Bonds 22/32

NLO0150012X2 20000 % hernerlands Government Bonds EUR EUR 18000 % 74,852 134733582 0,06
Bonds 22/54

NLOO15001XZ6 25000 % hernerlands Government Bonds EUR EUR 18000 % 97,904 176227182 007
Bonds 24/34

NLO014555419 00000 % herheriands Government Bonds EUR Zero- EUR 500 % 89,322 44.661,00 0,00

Coupon Bonds 15.07.2030 '

., Netherlands Government Bonds EUR Zero- o
NL0O0150006U0  0.0000 % Coupon Bonds 15.07.2031 EUR 100,0 % 86,742 86.742,00 0,00

Netherlands Government Bonds EUR Zero-
NLOO1 B11 . % EUR 2. % 2 1376.519,
0015000 0.0000 Coupon Bonds 15.01.2038 u 000,0 68,826 376.519,80 0,06
Netherlands Government Bonds EUR Zero-
NLO015614579  0.0000 % EUR 2.900,0 % 42,251 1.225.278,42 0,05
Coupon Bonds 15.01.2052 ' ' ' !
XS2630448434 63750 % NIBC Bank NV EUR MTN 23/25 EUR 7.700,0 % 100,663 7.751.057,16 031

Volkswagen International Finance NV EUR

X52880093765 25790 % ot e EUR 70000 % 100,131 7.009.169,30 028
Vereinigtes Kénigreich 25.621.945,94 1,03
X51822828122 12500 % fgj;zsm‘tm'”e Capital PLCEURMTN EUR 60000 % 99,451 5967.057,60 024
XS1813593313  1.6250 % Mondi Finance PLC EUR MTN 18/26 EUR 50000 % 99,659 4982.961,50 0,20
XS2355599197 01250 % NatWest Markets PLC EUR MTN 21/26 EUR 84000 % 98,578 8280.571,32 033
XS1721423462 11250 % Vodafone Group PLC EUR MTN 17/25 EUR 64000 % 99,865 6391.355,52 026
USA 17.936.989,20 072
XS2405467528 01250 % General Mills, Inc. EUR Notes 21/25 EUR 90000 % 99,734 8.976.033,00 036

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
XS1458408561  1.6250 % fg/lg;m” Sachs Group, Inc. BUR MTN EUR 90000 % 99,566 8.960.956,20 036
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 2.327.948.811,62 93,62
Einlagen bei Kreditinstituten 129.023.826,24 519
Taglich fallige Gelder 129.023.826,24 519
State Street Bank International GmbH, Luxembourg EUR 40.163.836,58 162
Branch

Borm\ttgl bei Brokern und Einlagen zur Besicherung EUR 88.859.989.66 357

von Derivaten
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 129.023.826,24 519
: ; : %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- ° am
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 realisierter Teilfonds-

Gewinn/Verlust

bzw. Kontrakte in EUR vermogen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Bérsengehandelte Derivate 18266.743,88 074
Futuresgeschdfte 18.266.743,88 0,74
Gekaufte Bondterminkontrakte 266.770,00 0,01
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 12/25 Ktr 447 EUR 106,975 -47.010,00 0,00
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 12/25 Ktr 84 EUR 114,520 204.860,00 0,01
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 12/25 Ktr 270 EUR 117,810 -11.640,00 0,00
Euro BTP Futures 12/25 Ktr 66 EUR 119,870 52.170,00 0,00
Euro BTP Futures 12/25 Ktr 501 EUR 107,950 5.910,00 0,00
Euro OAT Futures 12/25 Ktr 78 EUR 121,380 62.480,00 0,00
Gekaufte Indexterminkontrakte 17.999.973,88 073
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/25 Ktr 6.813 EUR 5.513,000 5.338.854,00 0,22
FTSE 100 Index Futures 12/25 Ktr 1271 GBP 9.332,000 81.568,72 0,00
S&P 500 E-mini Index Futures 12/25 Ktr 3443 USD 6.713,500 9.902.503,31 0,40
S&P/TSX 60 Index Futures 12/25 Ktr 364 CAD 1.768,800 1.674.339,90 0,07
SPI200 Index Futures 12/25 Ktr 1240 AUD 8.873,000 -691.129,66 -0,03
Topix Index Futures 12/25 Ktr 1295 JPY 3.141,000 1.693.837,61 0,07
OTC-gehandelte Derivate -394,54 0,00
Devisentermingeschdfte -394,54 0,00
Sold AUD / Bought USD - 14 Nov 2025 AUD -501,17 -4,60 0,00
Sold CAD / Bought USD - 14 Nov 2025 CAD -136,91 111 0,00
Sold EUR / Bought USD - 14 Nov 2025 EUR -50.909,41 -397,17 0,00
Sold GBP / Bought USD - 14 Nov 2025 GBP -105,14 -0,34 0,00
Sold JPY / Bought USD - 14 Nov 2025 JPY -57.341,00 2,69 0,00
Sold USD / Bought EUR - 14 Nov 2025 usD -1493,98 3,77 0,00
Anlage in Derivaten 18.266.349,34 0,74
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten EUR 11.326.706,06 045
Teilfondsvermégen EUR 2.486.565.693,26 100,00

* Zum Berichtsstichtag war die Position teilweise oder vollstandig verpfdndet/abgegrenzt oder besichert.
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Aktienwert

- Klasse A (EUR) (ausschittend) EUR 163,83
- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) EUR 119,24
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) EUR 244,60
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.836,88
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) EUR 2.601,56
- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 1.440,78
- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.509,85
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) EUR 135,29
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.442,59
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) usD 135,03
- Klasse PT (USD) (thesaurierend) usD 161381
Aktien im Umlauf

- Klasse A (EUR) (ausschittend) Stk 61.570
- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) Stk 14.160
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) Stk 4220217
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) Stk 671.644
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) Stk 9484
- Klasse P (EUR) (ausschittend) Stk 1.243
- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) Stk 1523
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) Stk 11270
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) Stk 108.125
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) Stk 456
- Klasse PT (USD) (thesaurierend) Stk 16371

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

Allianz Strategy 50

zum 30.09.2025

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 2.339.278.882,92) 2.327.948811,62
Bankguthaben 129.023.826,24
Zinsansprlche aus
- Anleihen 21.094.675,81
Forderungen aus
- Verkauf von Fondsanteilen 556.825,80
Nicht realisierter Gewinn aus
- Futuresgeschaften 19.016.523,54
- Devisentermingeschdften 7,57
Gesamtvermégen 2.497.640.670,58
Bankverbindlichkeiten -6.757.360,05
Verbindlichkeiten aus
- Ricknahme von Fondsanteilen -766.760,97
Sonstige Verbindlichkeiten -2.800.674,53
Nicht realisierter Verlust aus
- Futuresgeschaften -749.779,66
- Devisentermingeschdften -402,11
Gesamtverbindlichkeiten -11.074.977,32
Fondsvermdégen 2.486.565.693,26

EUR
Zinsen aus
- Anleihen 44.793.986,61
Guthabenzinsen
- positiver Zinssatz 3.844.495,64
- negativer Zinssatz -814.791,25
Sonstige Ertrége 2.152,59
Summe der Ertréige 47.825.843,59
Taxe d'’Abonnement -692.852,40
Pauschalvergitung -32.406.33837
Sonstige Kosten -754,54
Summe der Aufwendungen -33.099.945,31
Nettoertrag/-verlust 14.725.898,28
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdften -572.501,63
- Finanztermingeschdften 100.794.990,69
- Devisentermingeschdften -30.999,45
- Devisen -8.815.034,14
Nettogewinn/-verlust 106.102.353,75
Verdnderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdaften 3.995.005,06
- Finanztermingeschdften -15.478515,60
- Devisentermingeschdften 1.341,00
- Devisen -38.074,23
Betriebsergebnis 94.582.109,98

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Entwicklung des Fondsvermogens

fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 2.679.989.896,05
MittelzuflUsse 86.990.721,51
Mittelrlckflisse -374.765.740,60
Ausschuttung -231.293,68
Betriebsergebnis 94.582.109,98
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 2.486.565.693,26
Entwicklung der Aktien im Umlauf
01.10.2024 01.10.2023
30.09.2025 30.09.2024
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 5.758.018 6.481.499
- Im Berichtszeitraum ausgegebene Aktien 92.758 204.245
- Im Berichtszeitraum zurlickgenommene Aktien -734.713 -927.726
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 5.116.063 5758018

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Strategy 75

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 75

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind 592.588.964,18 91,65
Obligationen 592.588.964,18 91,65
Australien 5.469.844,60 0,85
X51412417617 12500 % T;;Z”OIA“SUQ“(’ Bank Ltd. EUR MTN EUR 55000 % 99452  5469.844,60 085
Osterreich 38.258.049,66 592
., Republic of Austria Government Bonds N
AT0000383864 62500 % EUR Bonds 97/27 EUR 1.200,0 % 107,258 1.287.098,04 0,20
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00A04967  4.1500 % EUR Bonds 07/37 EUR 150,0 % 109,194 163.790,96 0,03
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOAODXC2  4.8500 % EUR Bonds 09/26* EUR 19.275,0 % 101,263 19.518.346,88 3,02
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOAOVRQ6  3.1500 % EUR Bonds 12/44 EUR 170,0 % 95,162 161.775,64 0,02
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00AOU299  3.8000 % EUR Bonds 12/62 EUR 190,0 % 101,658 193.150,16 0,03
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOO0A10683 24000 % EUR Bonds 13/34 EUR 380,0 % 96,088 365.135,27 0,06
., Republic of Austria Government Bonds N
ATOOOOALFAP5 12000 % EUR Bonds 15/25 EUR 1.725,0 % 99,959 1.724.298,10 0,27
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOO0A1ZGE4  0.7500 % EUR Bonds 18/28 EUR 400,0 % 96,812 387.249,00 0,06
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOA2HLC4  0.8500 % EUR Bonds 20/20 EUR 110,0 % 30,687 33.755,95 0,01
ATOO00A308C5 20000 % Republicof Austria Government Bonds EUR 108000 % 100005  10.800.56376 167
EUR Bonds 22/26
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00A2WSC8 0.9000 % EUR Bonds 22/32 EUR 250,0 % 89,658 224.144,20 0,03
., Republic of Austria Government Bonds N
ATOOO0A2Y8G4  1.8500 % EUR Bonds 22/49 EUR 30,0 % 72,486 21.745,75 0,00
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOOOA33SH3 29000 % EUR Bonds 23/29 EUR 1.100,0 % 102,103 1.123.133,22 0,17
., Republic of Austria Government Bonds o
ATO000A2CQD2  0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 20.02.2030 EUR 150,0 % 89,942 134.913,42 0,02
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOOO00A2NWS83  0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 20022031 EUR 50,0 % 87276 43.637,93 0,01
., Republic of Austria Government Bonds o
ATOO00A2KQ@43  0.0000 % EUR Zero-Coupon Bonds 20.10.2040 EUR 100,0 % 60,134 60.133,98 0,01
ATO00B049937  3.0000 % UniCredit Bank Austria AG EUR MTN 23/26 EUR 2.000,0 % 100,759 2.015.177,40 031
Belgien 61.466.208,72 9,51
BE0002629104  1.3750 % Elia System Operator SA EUR MTN 19/26 EUR 4.000,0 % 99,828 3.993.100,80 0,62
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0000291972 55000 % EUR Bonds 98/28 5.31 EUR 600,0 % 107,932 647.592,00 0,10
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0O000304130  5.0000 % EUR Bonds 04/35 5.44 EUR 420,0 % 114,749 481.945,80 0,07
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0000320292 42500 % EUR Bonds 10/41 5.60 EUR 30,0 % 106,100 31.830,00 0,01
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BE0000324336  4.5000 % EUR Bonds 11/26 5.64 EUR 25.965,0 % 101,183 26.272.165,95 4,06
Kingdom of Belgium Government Bonds
BE0000326356  4.0000 % EUR 450,0 % 106,859 480.865,50 0,07
EUR Bonds 12/32 S.66 ' : ! !
Kingdom of Belgium Government Bonds
BEO000331406  3.7500 % EUR 150,0 % 97,859 146.788,49 0,02
EUR Bonds 13/45S.71 ' ! ! !
Kingdom of Belgium Government Bonds
BE 449 1. % EUR 2 % 91 182.112
0000335 0000 EUR Bonds 15/31 5.75 U 00,0 ,056 8 ,00 0,03
BE0000337460  1.0000 % < mgdom of Belgium Government Bonds EUR 262200 % 99280 2603121600 4,03

EUR Bonds 16/26 S.77

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen

Kingdom of Belgium Government Bonds

BEO00338476 16000 % >t e EUR 4500 % 65,625 295.312,46 0,05
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00341504 08000 % o2 % Pt EUR 13000 % 97,866 1272258,00 0,20
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEOO00344532 14500 % 2L EUR 800 % 80,835 64.667,99 001
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEOD00343526 22500 % e ol AT EUR 3700 % 65,736 24322313 0,04
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00345547 08000 % o't o s EUR 1000 % 96,272 96.272,00 001
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00347568 09000 % 't EUR 1500 % 94,729 142.093,50 0,02
., Kingdom of Belgium Government Bonds o
BEO00349580 01000 % 2 - EUR 11600 % 89,199 1.034.708,40 0,16
Kingdom of Belgium Government Bonds
BEO000357666  3.0000 % EUR 500 % 100,113 50.056,70 001
EUR Bonds 23/33 S.97 ' ! ! !
Kanada 26.054.209,00 2,03
X52014288315 00500 % Royal Bank of Canada EUR MTN 19/26 EUR 60000 % 98,553 5.913.189,00 091
X52549702475 32500 % Toronto-Dominion Bank EUR MTN 22/26 EUR 100000 % 100629  10.062.926,00 156
X52597408439  3.8790 % Toronto-Dominion Bank EUR MTN 23/26 EUR 100000 % 100781  10.078.094,00 156
Tschechische Republik 2.687.896,71 042
X51991190361 15000 % Ceske Drahy AS EUR Notes 19/26 EUR 27000 % 99,552 2687.89671 042
Danemark 3.268.064,25 050
X52013618421 08750 % 155 Global AS EUR MTN 19/26 EUR 33000 % 99,032 326806425 0,50
Finnland 1460622,95 023
FI4000037635 27500 % E’/lggd Government Bonds EUR Bonds EUR 4500 % 101,685 457.582,95 0,07
FI4000046545 26250 % ig‘/ljgd Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 89,474 4473699 001
FI4000148630  0.7500 % i';/l;l”d Government Bonds EUR Bonds EUR 1500 % 90,670 136.004,48 0,02
FI4000242870 13750 % z;‘}zgd Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 66,834 66.834,00 001
FI4000306758 11250 % ig/l;;d Government Bonds EUR Bonds EUR 1300 % 86,327 11222492 0,02
FI4000369467 05000 % ig‘/lggd Government Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 92,996 27898836 0,04
FI4000440557 02500 % ;'(;’/ljgd Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 63,138 3156894 0,00
FI4000480488  0.1250 % ;'{‘;g;d Government Bonds EUR Bonds EUR 800 % 40,995 3279625 001
FI4000550249  3.0000 % ;';};;d Government Bonds EUR Bonds EUR 1250 % 100,891 126.114,06 0,02
FI4000546528 27500 % ;';/lggd Government Bonds EUR Bonds EUR 800 % 94,545 75.636,29 001
Finland Government Bonds EUR Zero-Cou-
FI4000511449 00000 % EUR 1000 % 98,136 9813571 0,02
pon Bonds 15.09.2026 ! ' ’ '
Frankreich 12354746837 1911
., Agence Francaise de Developpement EPIC o
FROD13190188 02500 % oo oo (00 EUR 67000 % 08534 660179341 1,02
., Banqgue Federative du Credit Mutuel SA o
FRO14002557 00100 % o 5o EUR 30000 % 98717 296151090 0,46
XS1614416193 15000 % BNP Paribas SA EUR MTN 17/25 EUR 50000 % 99908 499539200 077
XS1748456974 11250 % BNP Paribas SA EUR MTN 18/26 EUR 30000 % 99262 297785190 0,46
FRO013323664 13750 % BPCE SA EUR MTN 18/26 EUR 30000 % 99,650 298951320 0,46
FRO013476199 02500 % BPCE SA EUR Notes 20/26 EUR 50000 % 99,454  4972.694,00 077
FRO010913749  4.0000 % %e/;; Financement Foncier SA EUR MTN EUR 80000 % 100,131 8.010.487,20 124

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
FRO013336286 07500 % f;g: Financement Foncier SA EUR Notes EUR 40000 % 99114 396455920 061
FRO013358109 05000 3% CreoitAgricole Public Sector SCFSAEUR EUR 41000 % 99964 409851867 063
MTN 18/25
FR0013173028 32500 % Credit Mutuel Arkea SA EUR MTN 16/26 EUR 2.000,0 % 100,503 2.010.058,60 031
FR0013414091 1.6250 % Credit Mutuel Arkea SA EUR MTN 19/26 EUR 3.000,0 % 99,739 2.992.178,10 0,46
FRO000571218 55000 % | ench Republic Government Bonds OAT EUR 42500 % 110,149 4681332,50 072
EUR Bonds 98/29
FRO000187635 57500 % | ronch Republic Government Bonds OAT EUR 3000 % 116789 350367,00 0,05
EUR Bonds 01/32
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO010070060  4.7500 % EUR Bonds 04/35 EUR 850,0 % 110,639 940.431,42 0,15
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0O010171975  4.0000 % EUR Bonds 05/55 EUR 300,0 % 94,596 283.787,97 0,04
French Republic Government Bonds OAT
FR0010371401 4.0000 % EUR 900,0 % 102,419 921.770,91 0,14
EUR Bonds 06/38 ' ! ! !
French Republic Government Bonds OAT
FR0010773192 45000 % EUR 50,0 % 106,839 53.419,50 0,01
EUR Bonds 09/41 ' ! ! !
FRO010916024 35000 3% - cnch Republic Government Bonds OAT EUR 30500 % 100797  3.074.308,50 048
EUR Bonds 10/26
FRO011317783 27500 % | cnch Republic Government Bonds OAT EUR 30000 % 101,128  3.033.840,00 047
EUR Bonds 12/27
,, French Republic Government Bonds OAT o
FR0O011461037 3.2500 % EUR Bonds 13/45 EUR 750,0 % 89,066 667.994,93 0,10
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0011883966 2.5000 % EUR Bonds 14/30 EUR 1.400,0 % 99,254 1.389.555,86 0,22
FRO012938116  1.0000 3% | cnch Republic Government Bonds OAT EUR 150000 % 99,849  14.977.350,00 232
EUR Bonds 15/25
FRO013200813 02500 3% | cnch Republic Government Bonds OAT EUR 47000 % 97973 4.604731,00 071
EUR Bonds 16/26
French Republic Government Bonds OAT
FR0013154044 12 % EUR % 79, 97.824,9
00131540 500 EUR Bonds 16/36 u 500,0 565 397.824,95 0,06
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0013154028 17500 % EUR Bonds 16/66 EUR 600,0 % 50,858 305.148,00 0,05
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0013250560 1.0000 % EUR Bonds 17/27 EUR 3.200,0 % 98,231 3.143.392,00 0,49
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0013286192 0.7500 % EUR Bonds 17/28 EUR 2.500,0 % 96,065 2.401.625,00 037
French Republic Government Bonds OAT
FR0O013257524  2.0000 % EUR 830,0 % 68,592 569.313,52 0,09
EUR Bonds 17/48 ' ! ! !
French Republic Government Bonds OAT
FR0013341682 0.7500 % EUR 5.700,0 % 95,053 5418.021,00 0,84
o8 EUR Bonds 18/28 ' ! 8 ! 8
French Republic Government Bonds OAT
FRO01331 2 12 % EUR 11 % 4,51 971.864,89 1
001331358 500 EUR Bonds 18/34 u 50,0 84,510 864.,8 0,15
,, French Republic Government Bonds OAT o
FR0013515806 0.5000 % EUR Bonds 20/40 EUR 500,0 % 62,540 312.699,95 0,05
French Republic Government Bonds OAT
FR0013480613 0.7500 % EUR 50,0 % 44,672 2233599 0,00
EUR Bonds 20/52 ! ! ! ’
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO01400BKZ3  2.0000 % EUR Bonds 22/32 EUR 450,0 % 92,974 41838296 0,06
French Republic Government Bonds OAT
FR0013508470 0.0000 % EUR 21.500,0 % 99,198 21.327.570,00 3,30
EUR Zero-Coupon Bonds 25.02.2026* ' ! ! !
French Republic Government Bonds OAT
FR0013451507 . % EUR % 9,92 44964 1
001345150 0.0000 EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2029 v 500 89.928 64,00 00
French Republic Government Bonds OAT
FR0O013516549 . % EUR 1 % 4 130.325,99 2
00135165 0.0000 EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2030 v 500 8688 30325 00
FROO14002WK3 00000 % | ench Republic Government Bonds OAT EUR 500 % 83,660 41.830,00 001

EUR Zero-Coupon Bonds 25.11.2031

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen

French Republic Government Bonds OAT

FRODI4007LO0 00000 % ot o e o2 EUR 15500 % 81979 127067435 020
FROO1400FOU6 46250 % RCIBanque SA EUR MTN 23/26 EUR 32000 % 101162 323718560 0,50
FROD13430733 08750 % Societe Generale SA EUR MTN 19/26 EUR 20000 % 99,043 198086340 031
Deutschland 66.182.987,45 10,24
DEOOOAARO397 38750 % Aareal Bank AG EUR MTN 23/26 EUR 30000 % 101,090  3.032.68530 047
DE0001141869 13000 % Bundesobligation EUR Bonds 22/27 EUR 9000 % 98,671 888.037,29 014
DE0001141836 00000 % E;;ii%?gj;ggz E_UIZBZerO'COUpo” EUR 1000 % 98,999 98.999,00 0,02
DE0001135044  6.5000 % i?;::g:%”ﬁﬁﬁ;‘g;hb”d Bundesan- EUR 40000 % 107686 4307.440,00 067
DE0001135085  4.7500 % E‘:ﬁ::i;%”ﬂ:szzgghlmd Bundesan- EUR 25000 % 107,157 267892500 041
DE0001135176 55000 % i‘j;s;i:‘;uot:i%z%fhbnd Bundesan- EUR 4500 % 115,557 520.006,50 008
DE0001135226  4.7500 % i‘ﬂg‘éi:%“ot:gs%?ihwnd Bundesan- EUR 4600 % 116,762 537.105,20 008
DE0001135432 32500 % i‘:;j‘;i;%“ﬂ:ﬁ%ﬁ;hb”d Bundesan- EUR 1400 % 101,989 142784,59 002
DE0001102341  2.5000 % i‘:;:‘éj;%”ﬂ:ﬁiﬁghb”d Bundesan- EUR 12000 % 89626  1075512,00 017
DE0001102390  0.5000 % E}”::Zr:%”ﬂiiﬁ;hmd Bundesan- EUR 400 % 99,479 39.791,60 001
DE0001102424  0.5000 % ifﬁﬁﬁﬂﬁ%ﬁﬁﬁ?f;mmd Bundesan- EUR 19000 % 97,278 1.848282,00 029
DE0001102432 12500 % i?;g:i:%“ﬂgﬁ?ﬁghb”d Bundesan- EUR 500 % 68,373 34.186,50 001
DE0001102606  1.7000 % ETQSEZFSK’BUO%SDZZL}Z?M”C’ Bundesan- EUR 3000 % 95,336 286.007,97 0,04
DE0001102598  1.0000 % i‘:;::j;’;”ﬂig’;?ghm”d Bundesan- EUR 2000 % 79,818 159.635,98 0,02
DE0001102614 18000 % E:::Zﬁ%”ﬂig;ﬁ;hmd Bundesan- EUR 700 % 73,544 51.480,79 001
DEO00BU2Z015  2.6000 % i?;:gi;%ﬁ:sgz‘gfhmd Bundesan- EUR 10500 % 100373 1.053.916,40 016
DE0001030757  1.8000 % i‘j;s;i:%uot::izl;ghbnd Bundesan- EUR 1000 % 73714 7371396 001
DEOOOBU2FO09  2.6000 % i‘:;g‘éi:%“ot:gszi‘ﬁlchw”d Bundesan- EUR 1500 % 94,142 14121299 002
DEOOOBU2D004  2.5000 % i‘:;j‘;i;%“ﬂ:sgiﬁihlmd Bundesan- EUR 5300 % 85,850 455.004,95 007
DE0001102408  0.0000 % i‘:;::j;"Z”elig'_‘CD;Upt;th”niE:g%ﬁ;gé . EUR 600 % 98,338 59.002,80 001
DE0001102523  0.0000 % if;::i:pzueki!'fCDOi“pt;hlBoonn‘jfi;i‘f;gb EUR 10000 % 95,895 958.950,00 015
DE0001102556  0.0000 % i?:jgj:gﬁg%&i“;;hlsoon;figief;gés EUR 35000 % 93803  3.283.10500 051
DE0001102473  0.0000 % ETQSESJ:F’Zﬁg'_‘c[?i“;;hso”if;E%nggég EUR 47000 % 92022 4325034,00 067
DE0001102499  0.0000 % ETSEEFSK’Z‘:;glf&iﬁ;h;’o”nddf;g%‘i;gé o EUR 8500 % 90,831 772.063,50 012
DE0001102507 ~ 0.0000 % i‘:;::j;"ZL‘eEg'_‘CD;U;;héGO”n‘iSB:E%ZSSS; 0 EUR 1000 % 89,718 89.718,00 001
DE0001030732  0.0000 % EQSESSpzuekigl-(ciupt;héoonni?:2%?;8; . EUR 1000 % 87,320 87.320,15 001
DE0001102580  0.0000 % i‘;::;i;pzueki!'fczi“;cnhl;onnif;2%625_;852 EUR 4000 % 85,977 343.907,96 005
DE0001102515 00000 % Cundesrepublik Deutschland Bundesan- EUR 3500 % 77,293 270.525,47 0,04

leihe EUR Zero-Coupon Bonds 15.05.2035 !

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
., Bundesrepublik Deutschland Bundesan- o
DE0001102549 00000 % o Bonds 15.05.2036 EUR 5500 % 74,582 41020095 0,06
DEO00CZ43715 33750 % Commerzbank AG EUR MTN 23/25 EUR 65000 % 100287 651862965 101
XS2433244089 01250 % EON SEEUR MTN 22/26 EUR 20000 % 99,367 1.987.335,80 031
X52178769076 10000 % ;ge/szzmus Medical Care AG EUR MTN EUR 45000 % 99,222 446500890 0,69
Landesbank Baden-Wuerttemberg EUR
DEOOOLB38937 26220 % EUR 20000 % 100078  2001557,80 031
FLR-MTN 23/25 ' ; ; '
DEOOOBHYOBP6 10000 % -ondesbank Baden-Wuerttemberg EUR EUR 30000 % 99,663 2.989.887,60 046
MTN 19/26
DEOOOBHYOHZ2 00100 % -cndesbank Baden-Wuerttemberg EUR EUR 47000 % 98,158 461343540 071
MTN 21/26
XS2482936247 21250 % RWE AG EUR MTN 22/26 EUR 19000 % 99,887 1.897.850,53 029
X$2176715584 01250 % SAP SE EUR Notes 20/26 EUR 45000 % 08758 444410010 0,69
X52014291616 15000 % ;/g/lgséwagen Leasing GmbH EUR MTN EUR 40000 % 99,393 397570840 062
DEOOOA28ZQP7 0.6250 % Vonovia SE EUR MTN 20/26 EUR 20000 % 98,822 1.976.449,60 031
DEOOOA3MPATL 00000 % *OnoVia SEEUR Zero-Coupon MTN EUR 33000 % 99,651 3288467,82 051
01122025
Irland 1927721630 2,98
Fresenius Finance Ireland PLC EUR Zero-
X$2325562424 0. % EUR . % 1 000. 9
5232556 00000 % (20 otes 01102025 U 60000 00,000  6000.000,00 093
IEOOBJ38CR4A3 24000 % '{ZEBd Government Bonds EUR Bonds EUR 4500 % 99,921 449.644,50 007
IEOOBVBC9186 20000 % !;igd Government Bonds EUR Bonds EUR 1500 % 79,535 119302,94 0,02
IEO0BVBC9418  1.0000 % '{:E';d Government Bonds EUR Bonds EUR 116500 % 99369 1157648850 179
IEOOBVBC9B83 17000 % '{:E';d Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 86,223 4311150 001
IECOBDHDPR44 09000 % '{;;';d Government Bonds EUR Bonds EUR 7100 % 96,995 688.664,50 0,10
IECOBFZRPZO2  1.3000 % '{;‘ggd Government Bonds EUR Bonds EUR 1200 % 90217 108.260,40 002
IEOOBH35QB22 15000 % '{;ng Government Bonds EUR Bonds EUR 200 % 66,725 13.345,00 0,00
IEOOBKFVC899 02000 % ggggd Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 89,358 44.679,00 001
IEQOBKFVC345 04000 % 'nggr;d Government Bonds EUR Bonds EUR 500 % 78,406 39.203,00 0,00
IECOBMQ5JM72 05500 % 'zrii'ld Government Bonds EUR Bonds EUR 1000 % 66,147 66.146,96 001
Ireland Government Bonds EUR Zero-Cou-
IE0OBMQ5)L . % EUR 1 % 12837 2
00BMGSILES 00000 % o O a1 U 50,0 85,580 8370,00 00
Italien 65273.137,95 10,09
X$2710281227  2.8340 % Intesa Sanpaolo SpA EUR FLR-MTN 23/25 EUR 30000 % 100094 300281250 0,46
XS2625195891 40000 % Intesa Sanpaolo SpA EUR MTN 23/26 EUR 43000 % 101,124 434832512 067
T0005580094 35000 % 0 Buoni Poliennalidel Tesoro EUR EUR 1000 % 103,181 103.180,72 0,02
Bonds 24/31

T0001086567 72500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 40000 % 105,565 £4222.600,00 0,65
Bonds 97/26

T0001174611 65000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 10000 % 108,700 1.087.000,00 017
Bonds 97/27

T0001278511 52500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 27000 % 110,620 298673973 0,46
Bonds 98/29

T0001444378 60000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 9500 % 116,423 110601841 017
Bonds 00/31

T0003256820 57500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1500 % 116,885 175327,49 003

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR

0003535157 50000 % oo S oh. EUR 8500 % 112,620 957.269,92 015

T0003934657 40000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2500 % 103,664 259.159,98 0,04
Bonds 05/37

T0004286966 50000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 6500 % 112574 73173094 011
Bonds 07/39

T0004644735 45000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 34500 % 101,028 3.485.466,00 0,54
Bonds 10/26

T0004923998 47500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2700 % 108,693 29347107 005
Bonds 13/44

T0005127086 20000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 23600 % 99,999 2359.976,40 036
Bonds 15/25

T0005083057 32500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2500 % 87,368 218419,98 003
Bonds 15/46

To005162828 27000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 4400 % 79,461 349.628,36 005
Bonds 16/47

T0005217390 28000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1300 % 70,349 91.453,67 001
Bonds 16/67

T0005240830 22000 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 38000 % 100,182 3.806.916,00 0,59
Bonds 17/27

T0005345183 25000 % oW Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 80500 % 100,049 8.053.944,50 125
Bonds 18/25

T0005340929  2.8000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 38000 % 101,385 385262962 0,60
Bonds 18/28

T0005321325 29500 % cV Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 8000 % 91,833 734.663,92 011
Bonds 18/38

T0005370306 21000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 5500 % 100,066 550.363,00 0,09
Bonds 19/26

T0005358806 33500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 500 % 99,681 49.840,50 001
Bonds 19/35

T0005419848 05000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 150000 % 99,508 14.926200,00 231
Bonds 20/26

T0005416570 09500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 6000 % 97,721 586.326,00 0,09
Bonds 20/27

T0005403396 09500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 500 % 92,159 46.079,50 001
Bonds 20/30

T0005421703 18000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1500 % 75,223 112.834,49 0,02
Bonds 20/41

T0005398406 24500 % 0V BuoniPoliennali Del Tesoro EUR EUR 4500 % 72,430 32593496 0,05
Bonds 20/50

T0005445306 05000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 37000 % 95,157 3.520.809,00 054
Bonds 21/28

T0005466013 09500 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 8300 % 87,603 727.104,82 011
Bonds 21/32

T0005438004 15000 % o Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 1000 % 65,519 6551899 001
Bonds 21/45

T0005494239 25000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 2000 % 96,137 192274,54 003
Bonds 22/32

T0005542797 37000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 12500 % 104328 1304.099,88 0,20
Bonds 23/30

T0005560948 42000 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 6000 % 106,503 639.017,94 0,10
Bonds 23/34

Luxemburg 5.995.008,30 093
Heidelberg Materials Finance Luxembourg

XS1589806907 16250 % EUR . % 99,692 2990749 4

5158980690 6250 % (ot MIN 17/26 U 3.0000 6 0.749,80 0,46
DEOOOA3LBGGL 41250 % | oton Finance Luxembourg SAEURMTN EUR 30000 % 100,142 3.004.25850 047

22/25
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil

Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-

bzw. Kontrakte vermogen

Neuseeland 5.073.671,00 078

XS2646222633 39510 % /;;\'é?ew Zealand Intl Ltd. EUR MTN EUR 50000 % 101,473 5.073.671,00 078

Norwegen 12.467.737,12 193

X51934743656 06250 % DNB Boligkreditt AS EUR Notes 19/26 EUR 38000 % 99,604 3784934,14 0,59

XS2536730448 31250 % SpareBank 1 SMN EUR Notes 22/25 EUR 57000 % 100188 571071258 088

X52001737324 07500 % Telenor ASA EUR MTN 19/26 EUR 30000 % 99,070 297209040 0,46

Portugal 11.972.889,71 185

PTBSPCOMO006 3.7500 % 2;’ /”ZC; Santander Totta SA EUR MTN EUR 20000 % 101478 2.029.554,60 031

PTOTESOE0007 41000 % ' orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 600 % 108,022 64.813,19 001
Bonds 06/37

PTOTEKOE0011 28750 % - O'ugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 78650 % 100014 7.866.101,10 122
Bonds 15/25

PTOTEBOE0020 41000 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 104999 52.499,50 001
Bonds 15/45

PTOTETOEO012 28750 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 100,667 50333,50 001
Bonds 16/26

PTOTEVOE0018 21250 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 14000 % 99,999 1.399.986,00 022
Bonds 18/28

PTOTEWOE0017 22500 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 500 % 94,609 47.304,50 001
Bonds 18/34

PTOTELOFO028 04750 % ' orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 200 % 90,816 1816320 0,00
Bonds 20/30

PTOTECOE0037 10000 % - orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 2000 % 53218 10643548 001
Bonds 21/52

PTOTEYOE0031 16500 % - Oriugal Obrigocoes do Tesouro OT EUR EUR 3000 % 93,424 280272,00 0,04
Bonds 22/32

PTOTEPOE0032 11500 % - Orugal Obrigacoes do Tesouro OT EUR EUR 100 % 69,381 693814 0,00
Bonds 22/42

PTOTEZOEO014 35000 % ' orugal Obrigacoes doTesouro OT EUR EUR 500 % 100977 50.488,50 001
Bonds 23/38

Spanien 5160113897 7,98

ES0211845302 13750 % ?:ZZS Infraestructuras SA EUR Notes EUR 20000 % 99,523 1.990.459,40 031

ES0413900392  1.5000 % Banco Santander SA EUR Notes 16/26 EUR 50000 % 99810 499052000 077

ES0413900905 33750 % Banco Santander SA EUR Notes 23/26 EUR 55000 % 100365 552004970 085

ESO213679HN2  0.8750 % Bankinter SA EUR MTN 19/26 EUR 30000 % 99,028 297082680 046

X51396767854 12500 % Naturgy Finance lberia SA EUR MTN 16/26 EUR 15000 % 99,512 1.492.680,45 023

X51395060491 10000 % TSZEEG”C“ Financiaciones SA EUR MTN EUR 20000 % 99,405 198809020 031

ESO000011868  6.0000 % 2272”; Government Bonds EUR Bonds EUR 41000 % 111747 4581.627,00 071

ES0000012411 57500 % 2‘1’73'; Government Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 118014 354.042,00 0,05

ES0000012932 42000 % 8273”; Government Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 107,658 32297397 0,05

ESO0000120NO  4.9000 % 3374'13 Government Bonds EUR Bonds EUR 2800 % 114238 319.866,37 0,05

ES00000121S7 47000 % gg% Government Bonds EUR Bonds EUR 1500 % 111,932 167.897,99 003

ESO0000124H4 51500 % i‘gm Government Bonds EUR Bonds EUR 3600 % 117,997 424.789,16 0,07

ES00000127G9 21500 % i?leg Government Bonds EUR Bonds EUR 8650 % 100,019 865.164,35 013

ESO0000127A2 19500 % iggg Government Bonds EUR Bonds EUR 4000 % 97,331 389.323,96 0,06

ES0000012729  1.9500 % >Pcin Government Bonds EUR Bonds EUR 67400 % 99,951 6.736.697.40 1,04

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen

Spain Government Bonds EUR Bonds

ES00000126C6 29000 % 7o 0 EUR 2000 % 86,288 17257598 003
ESO0000128E2 34500 % iz;’éz Government Bonds EUR Bonds EUR 1700 % 85,775 145.817,50 0,02
ESO000012A89 14500 % is;’z”; Government Bonds EUR Bonds EUR 32500 % 98,679 3207.067,50 0,50
ES00000128Q6 23500 % i;’;’;g Government Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 95,665 191.329,98 003
ESO000012B39 14000 % ‘;‘272'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 12100 % 98,042 118630820 018
ESO000012E69 18500 % ?273'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 88,709 177.417,98 003
ESO000012F76  0.5000 % ;873'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 14500 % 91,357 1324.67636 0,20
ES0000012G00  1.0000 % 2875'3 Government Bonds EUR Bonds EUR 5500 % 53,681 29524545 005
ES0000012/32  0.5000 % ;?73'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 8500 % 87,590 744.514,92 011
ESO000012K95 34500 % 2274'12 Government Bonds EUR Bonds EUR 2500 % 95,287 23821825 004
ES0000012M85 32500 % 22’73'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 10000 % 101,180 1.011.803,10 0,16
ES0000012G91 00000 % ~PCin Government Bonds EUR Zero-Cou- EUR 54000 % 99,325 5.363.550,00 083
pon Bonds 31.01.2026
ES0000012/15 00000 % ~P°in Government Bonds EUR Zero-Cou- EUR 45500 % 97310 4.427.605,00 0,68
pon Bonds 31.01.2027
Schweden 2003171160 3,10
X52623820053 32500 % _kandinaviska Enskilda Banken AB EUR EUR 40000 % 100,103 £4004.106,80 062
MTN 23/25
X51948598997 03750 9 <ondinaviska Enskilda Banken AB EUR EUR 40000 % 99409 3976356440 062
Notes 19/26
X52133390521 00500 % Vattenfall AB EUR MTN 20/25 EUR 30000 % 99,924 299771100 0,46
XS2534276717  2.6250 % Volvo Treasury AB EUR MTN 22/26 EUR 50000 % 100029 5.001429,00 077
X$2671621402  3.8750 % \Volvo Treasury AB EUR MTN 23/26 EUR 40000 % 101303 405210840 063
Schweiz 8.918.444,00 138
X$2326546434 00100 % UBSAG EUR MTN 21/26 EUR 40000 % 98977  3.959.064,00 061
CHO336602930 12500 % UBS Group AG EUR MTN 16/26 EUR 50000 % 99,188 4959.380,00 077
Niederlande 53.623.902,82 8,29
X51943455185 05000 % ASN Bank NV EUR MTN 19/26 EUR 25000 % 99492 248730375 038
X52356091269 02500 % ASN Bank NV EUR MTN 21/26 EUR 40000 % 98,628 394513960 061
X51846632104 16250 % EDP Finance BV EUR MTN 18/26 EUR 50000 % 99,829 499146150 077
X$1074208270  2.5000 % EZ/BZVQ/ International Finance BV EUR MTN EUR 40000 % 100,119 4004.766,00 062
XS2432293673 05000 9% "t Finance International NV EUR FLR- EUR 40000 % 99,768 3.990.704,40 062
Notes 22/25
XS1396367911 08750 % Enexis Holding NV EUR MTN 16/26 EUR 38000 % 99262 377193890 058
XS2585966257  3.0000 % ING Bank NV EUR Notes 23/26 EUR 120000 % 100602 1207224960 187
X51933820372 21250 % ING Groep NV EUR MTN 19/26 EUR 30000 % 100,001 3.000.03870 046
XS2001175657 05000 % Koninklijke Philips NV EUR Notes 19/26 EUR 18000 % 98,969 1.781.442,00 028
Mercedes-Benz International Finance BV
DEOOOA3LH6T7  3.5000 % EUR 38000 % 100823 383128616 0,59
EUR MTN 23/26 ’ ; ' '
NLO000102317 55000 % L etnertands Government Bonds EUR EUR 6400 % 107,538 688.243,20 011
Bonds 98/28
NLO000102234 40000 % hetherlands Government Bonds EUR EUR 2200 % 109,870 24171398 004
Bonds 05/37
NLO009446418 37500 % hcrnerlands Government Bonds EUR EUR 3300 % 106,799 35243667 005

Bonds 10/42
Netherlands Government Bonds EUR

NL0010071189  2.5000 % EUR 5000 % 99,239 496.195,00 0,08
Bonds 12/33 ' ’ ' '

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Allianz Strategy 75

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.09.2025 in EUR Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
NLO010721999 27500 3% hethertands Government Bonds EUR EUR 1700 % 91,591 155704,68 002
Bonds 14/47
NLOO11819040 05000 % L etherlands Government Bonds EUR EUR 35000 % 98859 346006500 0,54
Bonds 16/26
NLO012171458 07500 % | ethertands Government Bonds EUR EUR 16000 % 97766 156425600 024
Bonds 17/27
NLO013332430 02500 % | etherlands Government Bonds EUR EUR 14000 % 92,753 1298.542,00 020
Bonds 19/29
NLOO150012X2 20000 3% hethertands Government Bonds EUR EUR 2050 % 74,852 153.446,58 0,02
Bonds 22/54
Netherlands Government Bonds EUR Zero-
NLOO1 L . % EUR 2 % 93,01 186.
0015000LS8 0.0000 Coupon Bonds 15.01.2029 U 00,0 3,018 86.036,00 0,03
., Netherlands Government Bonds EUR Zero- o
NLO014555419  0.0000 % Coupon Bonds 15.07.2030 EUR 50,0 % 89,322 44.661,00 0,01
., Netherlands Government Bonds EUR Zero- o
NLOO150006U0  0.0000 % Coupon Bonds 15.07.2031 EUR 110,0 % 86,742 95.416,20 0,01
Netherlands Government Bonds EUR Zero-
NLO015614579  0.0000 % EUR 10,0 % 42,251 422510 0,00
Coupon Bonds 15.01.2052 ' i ! !
XS2630448434 63750 % NIBC Bank NV EUR MTN 23/25 EUR 1.000,0 % 100,663 1.006.630,80 0,16
Vereinigtes Kénigreich 6.950.360,70 1,07
X51822828122 12500 % fgjégsm‘tm'”e Capital PLCEURMTN EUR 20000 % 99,451 1.989.019,20 031
XS$1813593313 1.6250 % MondiFinance PLC EUR MTN 18/26 EUR 3.000,0 % 99,659 2.989.776,90 0,46
XS2355599197  0.1250 % NatWest Markets PLC EUR MTN 21/26 EUR 2.000,0 % 98,578 1.971.564,60 0,30
USA 3.008.394,00 046
X51074144871 28750 % fj/lggon Sachs Group, Inc. EUR MTN EUR 20000 % 100460  2009.192,80 031
XS1323463726  1.6250 % fg/'tzesd Parcel Service, Inc. EUR Notes EUR 10000 % 99,920 99920120 015
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 592.588.964,18 91,65
Einlagen bei Kreditinstituten 4281823543 6,63
Taglich fallige Gelder 42.818.23543 6,63
State Street Bank International GmbH, Luxembourg EUR 10703.69517 166
Branch
Barm\tt(‘el bei Brokern und Einlagen zur Besicherung EUR 32.114.54026 497
von Derivaten
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 42.818.23543 6,63
) . . %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- ? am
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 realisierter Teilfonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte . vermogen
in EUR K
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Borsengehandelte Derivate 6.444.691,40 1,00
Futuresgeschdfte 6.444.691,40 1,00
Gekaufte Indexterminkontrakte 6.502.681,40 101
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/25 Ktr 2461 EUR 5.513,000 1.930.672,00 0,30
FTSE 100 Index Futures 12/25 Ktr 459 GBP 9.332,000 30.029,96 0,01
S&P 500 E-mini Index Futures 12/25 Ktr 1244 USD 6.713,500 3.573.546,91 0,55
S&P/TSX 60 Index Futures 12/25 Ktr 132 CAD 1.768,800 606.704,78 0,09
SPI1200 Index Futures 12/25 Ktr 448 AUD 8.873,000 -249.253,66 -0,04

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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= -

Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- A—An;enlql
Wdhrung (in 1.000) 30.09.2025 realisierter Teilfonds-

Gewinn/Verlust .
bzw. Kontrakte in EUR vermogen

Topix Index Futures 12/25 Ktr 468  JPY 3.141,000 610.981,41 0,10

Verkaufte Bondterminkontrakte -57.990,00 -0,01

2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 12/25 Ktr -84 EUR 106,975 10.140,00 0,00

5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 12/25 Ktr -51 EUR 117,810 1.020,00 0,00

30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 12/25 Ktr -16 EUR 114,520 -41.280,00 -0,01

Euro BTP Futures 12/25 Ktr -13  EUR 119,870 -13.710,00 0,00

Euro BTP Futures 12/25 Ktr -95 EUR 107,950 0,00 0,00

Euro OAT Futures 12/25 Ktr -15 EUR 121,380 -14.160,00 0,00

OTC-gehandelte Derivate -2.077,97 0,00

Devisentermingeschdfte -2.07797 0,00

Sold AUD / Bought USD - 14 Nov 2025 AUD -3.395,97 -31,13 0,00

Sold CAD / Bought USD - 14 Nov 2025 CAD -1.329,64 10,73 0,00

Sold EUR / Bought USD - 14 Nov 2025 EUR -274.737,53 -2.089,06 0,00

Sold GBP / Bought USD - 14 Nov 2025 GBP -1.138,27 -3,64 0,00

Sold JPY / Bought USD - 14 Nov 2025 JPY -450.253,00 21,07 0,00

Sold USD / Bought EUR - 14 Nov 2025 usb -5.566,77 14,06 0,00

Anlage in Derivaten 6.442 613,43 1,00

Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 4.698.808,79 072

Teilfondsvermégen EUR 646.548.621,83 100,00

* Zum Berichtsstichtag war die Position teilweise oder vollsténdig verpfdndet/abgegrenzt oder besichert.

Aktienwert

- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) EUR 148,97

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) EUR 327,03

- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.866,35

- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) EUR 3.680,99

- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 1.436,89

- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) EUR 159,47

- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.908,50

- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) usD 161,44

Aktien im Umlauf

- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) Stk 63

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) Stk 1.121.451

- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) Stk 109.721

- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) Stk 878

- Klasse P (EUR) (ausschittend) Stk 292

- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) Stk 2.006

- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) Stk 37.074

- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) Stk 2.074

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

Allianz Strategy 75

zum 30.09.2025

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 594.925.788,69) 592.588.964,18
Bankguthaben 42.818.235,43
Zinsansprlche aus
- Anleihen 5.907.412,76
Forderungen aus
- Verkauf von Fondsanteilen 1.862.114,59
Nicht realisierter Gewinn aus
- Futuresgeschaften 6.763.095,06
- Devisentermingeschdften 4586
Gesamtvermégen 649.939.867,88
Bankverbindlichkeiten -2.292316,31
Verbindlichkeiten aus
- Ricknahme von Fondsanteilen -2.510,38
Sonstige Verbindlichkeiten -775.891,87
Nicht realisierter Verlust aus
- Futuresgeschaften -318.403,66
- Devisentermingeschdften -2.123,83
Gesamtverbindlichkeiten -3.391.246,05
Fondsvermdégen 646.548.621,83

EUR
Zinsen aus
- Anleihen 10.370.832,91
Guthabenzinsen
- positiver Zinssatz 1.273.047,79
- negativer Zinssatz -272.223,77
Sonstige Ertrége 813,58
Summe der Ertréige 1137247051
Taxe d'’Abonnement -205.377,31
Pauschalvergitung -8.429.160,70
Sonstige Kosten -754,54
Summe der Aufwendungen -8.635.292,55
Nettoertrag/-verlust 273717796
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdften 6.392.700,48
- Finanztermingeschaften 37.550.693,69
- Devisentermingeschaften -30.983,60
- Devisen -3.084.228,94
Nettogewinn/-verlust 43.565.359,59
Verdnderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschdaften -3.329.565,45
- Finanztermingeschdften -4.662.017,92
- Devisentermingeschdften 5.245,44
- Devisen 2.206,41
Betriebsergebnis 35.581.228,07

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.

a7



Allianz Strategy 75

Entwicklung des Fondsvermogens
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 612.915.103,13
MittelzuflUsse 67.315.610,49
Mittelrlckflisse -69.256.966,66
Ausschuttung -6.353,20
Betriebsergebnis 35.581.228,07
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 646.548.621,83
Entwicklung der Aktien im Umlauf
01.10.2024 01.10.2023
30.09.2025 30.09.2024
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.320.352 1372336
- Im Berichtszeitraum ausgegebene Aktien 82.870 101.606
- Im Berichtszeitraum zurlickgenommene Aktien -129.663 -153.590
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 1.273.559 1.320.352

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Anhang

Rechnungslegungsgrundsdtze

Bilanzierungsgrundlage

Der Abschluss wird gemaf den in Luxemburg geltenden
Vorschriften fr Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung erstellt.

Die Basiswdhrung von Allianz European Pension Invest-
ments ist der Euro (EUR).

Die Basiswdhrungen der Teilfonds sind nachstehend aufge-
fuhrt:

Name des Teilfonds Basiswdhrung

Allianz Strategy 15 EUR
Allianz Strategy 50 EUR
Allianz Strategy 75 EUR

Bewertung der Vermogensgegenstande

Vermogensgegenstdnde, die an einer Bdrse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet.

Vermdgensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an an-
deren organisierten Markten gehandelt werden, werden
ebenfalls zum letzten verfligbaren Kurs bewertet, sofern
die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen
Kurs fur den bestmdglichen Kurs hdlt, zu dem die Vermo-
gensgegenstdnde verkauft werden kénnen.

Vermogensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermdgensgegenstdnde werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist,
dass diese den angemessenen Wert der Vermdgensgegen-
stande besser darstellen.

Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Finan-
zindizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente
sowie Optionen darauf und entsprechende Optionsscheine
werden, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit den zu-
letzt festgestellten Kursen der betreffenden Borse bewer-
tet. Soweit keine Borsennotiz besteht,erfolgt die Bewertung
zum wahrscheinlichen Realisierungswert.

Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet. An Indizes und an Finanzin-

Allianz European Pension Investments

strumente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert
bewertet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden In-
dex oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird.

Swaps auf Indizes und Finanzinstrumente werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf den jewei-
ligen Index oder das jeweilige Finanzinstrument ermittelt
wird. Die Bewertung der Swap-Vereinbarung fur Indizes
und Finanzinstrumente basiert auf dem Marktwert dieses
Swap-Geschdafts, der nach Treu und Glauben gemdB vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird.

Aktien an OGAW oder OGA werden zum letzten festgestell-
ten und erhdltlichen Ricknahmepreis bewertet.

FlUssige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert
zuzUglich Zinsen bewertet.

Nicht auf die fUr den Teilfonds festgelegte Wdahrung (nach-
stehend ,Basiswdhrung des Fonds”) lautende Vermdgens-
gegenstande werden zu dem letzten Devisenmittelkurs in
die Basiswdhrung des Teilfonds umgerechnet.

Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang
mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der
am Bewertungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Berichts wurden auf der
Grundlage der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten
und veroffentlichten Nettoinventarwerts des Berichtszeit-
raums erstellt.

Ertragsausweis

Zinsertrage laufen taglich auf. Zinsertrage der Bank wer-
den periodengerecht abgegrenzt. Dividendenertrdge lau-
fen zum Ex-Dividende-Termin auf. Diese Ertrdge werden
nach Abzug der Quellensteuern ausgewiesen.
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Fremdwdhrungen

Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten in fremder Wdah-
rung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

Australischer Dollar 1 EUR=AUD 1,778610
Britisches Pfund 1EUR=GBP 0,874294
Kanadischer Dollar 1 EUR=CAD 1,635527
Japanischer Yen 1 EUR=JPY 173,852262
Us-Dollar 1EUR=USD 1,175750

Pauschalvergltung

Die Gesellschaft zahlt aus dem Vermogen des jeweiligen
Teilfonds sémtliche von dem Teilfonds zu tragende Kosten:

Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus
dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine Vergutung
(,Pauschalvergltung”), es sei denn, diese Vergutung wird
im Rahmen einer besonderen Aktienklasse direkt dem Akti-
ondr in Rechnung gestellt.

Die Vergutungen der von der Verwaltungsgesellschaft ein-
gesetzten Investmentmanager zahlt die Verwaltungsge-
sellschaft aus ihrer Pauschalverglitung und ggf. aus ihrer
erfolgsbezogenen Vergltung.

Die Pauschalvergitung wird nachtrdglich monatlich ge-
zahlt und anteilig auf den durchschnittlichen taglichen Net-
toinventarwert der jeweiligen Aktienklasse eines Teilfonds
berechnet, es sei denn, diese Vergttung wird im Rahmen
einer besonderen Aktienklasse direkt dem Aktiondr in Rech-
nung gestellt. Die Hohe der erhobenen Pauschalvergltung
istim Anschluss aufgefthrt.

Als Ausgleich fur die Zahlung der Pauschalvergttung stellt
die Verwaltungsgesellschaft die Gesellschaft von folgen-
den, abschlieBend aufgezdhlten Vergltungen und Aufwen-
dungen frei:

—Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergttungen;
— VertriebsgebUhren;

—die VerwahrstellengebUhr;

—die GebUhr der Register- und Transferstelle;

— Kosten fur die Erstellung (inklusive Ubersetzung) und den
Versand des vollstdndigen Verkaufsprospekts, der Wesent-
lichen Anlegerinformationen, der Satzung sowie der Jahres-
, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte sowie anderer Be-
richte und Mitteilungen an Aktiondre;
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— Kosten fur die Verdffentlichung des Verkaufsprospekts,
der Wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung, der
Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte, sonstiger
Berichte und Mitteilungen an die Aktiondre, der Steuerin-
formationen, der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie of-
fizieller Bekanntmachungen an die Aktiondre;

— die Kosten fir die Rechnungsprifung der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds durch den Abschlussprifer;

— Kosten fur die Registrierung der Aktien zum &ffentlichen
Vertrieb und/oder der Aufrechterhaltung einer solchen Re-
gistrierung;

—die Kosten fur die Erstellung von Aktienzertifikaten und
ggf. Kupons und Kuponerneuerungen;

- die GebUhren der Zahl- und Informationsstelle;

— Kosten fir die Beurteilung der Teilfonds durch national
und international anerkannte Rating-Agenturen;

- Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung ei-
nes Teilfonds;

— Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von Indexna-
men, insbesondere Lizenzgeblhren;

— Kosten und Auslagen der Gesellschaft sowie von ihr be-
vollmdchtigter Dritter im Zusammenhang mit dem Erwerb,
der Nutzung und der Aufrechterhaltung eigener oder frem-
der EDV-Systeme, die von den Fondsmanagern und Anla-
geberatern verwendet werden;

- Kosten im Zusammenhang mit dem Erlangen und Auf-
rechterhalten eines Status, der dazu berechtigt, in einem
Land direkt in Vermogensgegenstdnde zu investieren oder
an Mdarkten in einem Land direkt als Vertragspartner auf-
treten zu konnen;

- Kosten und Auslagen der Gesellschaft, der Verwahrstelle
sowie von diesen beauftragter Dritter im Zusammenhang
mit der Uberwachung von Anlagegrenzen und -restriktio-
nen;

- Kosten fir die Ermittlung der Risiko- und Performance-
kennzahlen sowie der Berechnung einer erfolgsbezogenen
Vergutung fUr die Verwaltungsgesellschaft durch beauf-
tragte Dritte;

- Kosten im Zusammenhang mit der Informationsbeschaf-
fung Uber Hauptversammlungen von Unternehmen oder
Uber sonstige Versammlungen der Inhaber von Vermo-
gensgegenstdnden sowie Kosten im Zusammenhang mit



der eigenen Teilnahme oder der beauftragter Dritter an
solchen Versammlungen;

— Porto-, Telefon-, Fax- und Telex-Kosten.

Besteuerung

Die Gesellschaft unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg
einer ,Taxe d’Abonnement”, die fir das gesamte Nettover-
mogen der Teilfonds jeweils am Quartalsende berechnet
wird und entsprechend zahlbar ist, es sei denn, das Vermo-
gen wird in Luxemburger Fonds investiert, die ihrerseits ei-
ner ,Taxe d’Abonnement” unterliegen. Die Gesellschaft un-
terliegt in Luxemburg einer Steuer von 0,05 % p. a. ihres
Nettoinventarwerts fur private Aktienklassen und von

0,01 % p. a. fur institutionelle Aktienklassen. Diese Steuer ist
vierteljahrlich zahlbar, und ihre Bemessungsgrundlage ist
das Nettovermogen des Teilfonds am betreffenden Quar-
talsende. Die Ertrage der Teilfonds sind in Luxemburg nicht
steuerpflichtig. Ausgeschittete und thesaurierte Ertrdge
aus Aktien sind in Luxemburg derzeit nicht quellensteuer-
pflichtig.

Gebuhrenstruktur
Pauschalvergu-
9 Taxe
tung
d’Abonnement
in%p.a. in%p.a.

Allianz Strategy 15
- Klasse AT (EUR) (thesaurierend) 125 0,05

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) 125 0,05
- Klasse C2 (EUR) (ausschiittend) 0,74 0,05
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) 129 0,01
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) 0,60 0,05
- Klasse W (EUR) (ausschittend) 0,39 0,01
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) 0,39 0,01
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) 125 0,05
Allianz Strategy 50
- Klasse A (EUR) (ausschittend) 135 0,05
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) 135 0,05
- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) 0,85 0,05
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) 139 0,01
0,45 0,05

- Klasse NT (EUR) (thesaurierend)
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- Klasse P (EUR) (ausschiittend) 0,65 0,05
- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) 0,65 0,05
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) 0,65 0,05
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) 0,45 001
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) 1,35 0,05
- Klasse PT (USD) (thesaurierend) 0,65 0,05
Allianz Strategy 75
- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) 1,50 0,05
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) 1,50 0,05
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) 1,49 0,01
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) 0,48 0,05
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) 0,70 0,05
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) 0,70 0,05
0,48 0,01

- Klasse WT (EUR) (thesaurierend)

- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) 1,50 0,05

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umfassen alle Kosten, die berichtet
oder dem Teilfonds im Berichtszeitraum von 1. Oktober
2024 bis 30. September 2025 separat belastet wurden und
direkt mit dem Kauf oder Verkauf bestimmter Vermogens-
gegenstande in Verbindung stehen. Die Transaktionskosten
kdnnen nicht immer getrennt ausgewiesen werden. So sind
die Transaktionskosten flr Anlagen in Rentenwerten, Devi-
senterminkontrakten und anderen derivativen Kontrakten
im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage enthalten. Obwohl
diese Transaktionskosten nicht getrennt ausgewiesen sind,
werden sie hinsichtlich der Wertentwicklung der einzelnen
Teilfonds bertcksichtigt.

Die Transaktionskosten fir den Berichtszeitraum stellen
sich wie folgt dar:

Name des Teilfonds in EUR
Allianz Strategy 15 15.872,34
Allianz Strategy 50 112.126,75
Allianz Strategy 75 3281157
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Retrozession der Verwaltungsvergitung

Die Gebuhren fur die Anlageverwaltung mancher zu-
grunde liegender Fonds, in die einige Teilfonds investieren,
werden von den Fondsmanagern dieser zugrunde liegen-
den Fonds ganz oder teilweise erstattet. Die Fondsmana-
ger haben mit Allianz Global Investors GmbH entspre-
chende Vereinbarungen getroffen. Diese Betrdge sind un-
ter ,Sonstige Ertrdge” aufgefuhrt.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA erwirbt,
der direkt oder indirekt vom selben Fondsmanager oder
von einem anderen Fondsmanager verwaltet wird, mit dem
die Gesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Kon-
trolle oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung gemadR Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fur gemeinsame
Anlagen verbunden ist, so dirfen weder die Gesellschaft
noch der verbundene Fondsmanager flir die Zeichnung
oder den Ruckkauf der Anteile GebUhren berechnen. Im
Fall des vorhergehenden Satzes wird die Gesellschaft zu-
dem ihre Pauschalvergitung fir den auf Anteile an solchen
verbundenen OGAW oder OGA entfallenden Teil jeweils
um die von den erworbenen OGAW oder OGA tatsdchlich
berechnete fixe Verwaltungsvergttung kirzen. Legt ein
Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens in
anderen OGAW oder OGA an, kann eine Verwaltungsge-
bUhr auf der Ebene dieser OGAW oder OGA (mit Aus-
nahme einer etwaigen erfolgsabhdngigen GebUhr) in Hohe
von hochstens 2,50 % p.a. ihres Nettoinventarwerts erhoben
werden. Eine Kidrzung im Hinblick auf diese verbundenen
OGAW oder OGA erfolgt jedoch nicht, insoweit dem jeweili-
gen Teilfonds diese tatsdchlich berechnete fixe Verwal-
tungsvergutung gutgeschrieben wird.
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Laufende Kosten

Die laufenden Kosten sind die bei der Verwaltung der Teil-
fonds innerhalb der vorangegangenen 12 Monate zulas-
ten der Teilfonds (bzw. der jeweiligen Aktienklasse) ange-
fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) und werden als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens (bzw. des
durchschnittlichen Volumens der jeweiligen Aktienklasse)
ausgewiesen (,laufende Kosten”). Berlcksichtigt werden
neben der Pauschalvergitung alle Gbrigen Kosten mit Aus-
nahme der angefallenen Transaktionskosten sowie etwai-
ger erfolgsbezogener Vergttungen.

Allianz European Pension Investments

Legt der Teilfonds seine Vermogenswerte in anderen
OGAW oder OGA an, die laufende Kosten veroffentlichen,
werden bei der Ermittlung der laufenden Kosten des Fonds
die laufenden Kosten der anderen OGAW oder OGA be-
rlcksichtigt; veroffentlichen diese OGAW oder OGA aller-
dings keine eigenen laufenden Kosten, ist insoweit fir die
Berechnung eine BerUcksichtigung der laufenden Kosten
der anderen OGAW oder OGA bei der Ermittlung der lau-
fenden Kosten nicht moglich.

(Synthetische) Laufende Kosten Erfolgsbezogene Vergltung

(Synthetische) Laufende Kosten

ohne Ink}usive
erfolgsbezogene Vergltung in % in % erfolgsbezogene VergutiL;ncZ

Allianz Strategy 15
- Klasse AT (EUR) (thesaurierend) 1,05 0,00 1,05
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) 1,30 0,00 1,30
- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) 0,79 0,00 0,79
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) 1,30 0,00 1,30
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) 0,65 0,00 0,65
- Klasse W (EUR) (ausschittend) 0,40 0,00 0,40
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) 0,40 0,00 0,40
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) 1,30 0,00 1,30

Allianz Strategy 50
- Klasse A (EUR) (ausschittend) 1,40 0,00 1,40
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) 1,40 0,00 1,40
- Klasse C2 (EUR) (ausschittend) 0,90 0,00 0,90
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) 1,40 0,00 1,40
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) 0,49 0,00 0,49
- Klasse P (EUR) (ausschittend) 0,70 0,00 0,70
- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) 0,70 0,00 0,70
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) 0,70 0,00 0,70
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) 0,46 0,00 0,46
- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) 1,40 0,00 1,40
- Klasse PT (USD) (thesaurierend) 0,70 0,00 0,70

Allianz Strategy 75
- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) 1,56 0,00 1,56
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) 1,55 0,00 1,55
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) 1,50 0,00 1,50
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) 0,53 0,00 0,53
- Klasse P (EUR) (ausschittend) 0,75 0,00 0,75
- Klasse RT (EUR) (thesaurierend) 0,75 0,00 0,75
0,49 0,00 0,49

- Klasse WT (EUR) (thesaurierend)
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- Klasse AT (H-USD) (thesaurierend) 1,55 0,00 1,55
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Priifungsvermerk

An die Aktionare der

Allianz European Pension Investments

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der
Allianz European Pension Investments (der ,Fonds“) und ihrer jeweiligen Teilfonds zum
30. September 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem

Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:
» der Vermogensaufstellung der Teilfonds zum 30. September 2025;

* der kombinierten FErtrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und

Aufwandsrechnung der Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

¢ der Zusammensetzung des kombinierten Vermogens des Fonds und der Zusammensetzung des

Vermogens der Teilfonds zum 30. September 2025;

« der Entwicklung des kombinierten Vermogens des Fonds und der Entwicklung des Vermogens der

Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr; und

+ dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

WWW.pWC.lll Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fithrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 {iber die
Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die

Abschlusspriifung” weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
sInternational Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen

Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten

sie nicht den Abschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei

Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich

nichts zu berichten.
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Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, der frei von

wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit und, sofern einschlégig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen,
und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner Teilfonds zu
schlieBen, die Geschaftstitigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so

zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen [SAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den

fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemifes Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:
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identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das

AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds

abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden

Anhangsangaben;

schlussfolgern wir liber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfithrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds
zur Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige FEreignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit
nicht mehr fortfithren kann;
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*  Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse

sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 17. Dezember 2025

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative
Vertreten durch

Sandra Paulis
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Weitere Informationen (ungepruft)

Ermittlung des Marktrisikos und Hebelwirkung

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das
Marktrisiko des Teilfonds entweder Uber den Commitment-
Ansatz oder den Value-at-Risk (relativer oder absoluter
VaR-Ansatz) gemessen und limitiert. Der Commitment-An-
satz berlcksichtigt bei der Ermittlung des Marktrisikos des
Teilfonds das zusdtzliche Risiko, welches durch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten generiert wird. Der

VaR-Ansatz reprdsentiert eine statistische Methode zur Be-
rechnung des Verlustpotentials aufgrund von Wertdnde-
rungen des gesamten Teilfonds. Die VaR-Berechnung ba-
siert grundsdtzlich auf der ,Historischer VaR"- Methode
(Konfidenzniveau von 99 %, eine angenommene Halte-
dauer von 10 Tagen, verwendete Datenhistorie von drei
Jahren mit einem Zerfallsfaktor von 0,9947), ansonsten ist
die abweichende Berechnungsmethodik in der folgenden
Tabelle ersichtlich.

Zum Geschdftsjahresende war fUr die Teilfonds folgender Ansatz zur Berechnung des Marktrisikos gultig:

Name des Teilfonds Ansatz

Vergleichsvermdgen/absolutes VaR Limit

Allianz Strategy 15 commitment
Allianz Strategy 50 commitment
Allianz Strategy 75 commitment
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Weitere Informationen (ungepruft)

Angaben zur Mitarbeitervergttung (alle Werte in EUR) der Allianz Global Investors GmbH fur das Geschdftsjahr vom

01.01.2024 bis zum 31.12.2024

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im
abgelaufenen Geschdaftsjahr tatsdchlich gezahlten Vergu-
tungszahlen fUr Mitarbeiter der Allianz Global Investors
GmbH (,Kapitalverwaltungsgesellschaft” oder ,AllianzGl”)
gegliedert in fixe und variable Bestandteile sowie nach Ge-

schaftsleitern, Risikotragern, Beschaftigten mit Kontroll-
funktionen und Mitarbeitern, die eine Gesamtvergltung er-
halten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommens-
stufe befinden wie Geschdftsleiter und Risikotrager.

Anzahl Mitarbeiter 1.505

davon davon davon andere davon mit davon mit

Risk Taker Geschaftsleiter Risk Taker Kontrollfunktion gleichem Einkommen
Fixe Vergiitung 159.543.979 5.637.659 1.009.207 2.046.481 619.666 1.962.305
Variable Vergiitung |80.653.142 11.348.750 1.375.036 4.713.720 342.171 4917.823
Gesamtvergiitung 240.197.121 16.986.409 2.384.243 6.760.201 961.837 6.880.128

Die Angaben zur Mitarbeitervergtitung enthalten keine
VergUtungen, die von ausgelagerten Managern an deren
Mitarbeiter gezahlt werden. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zahlt keine direkten VergUtungen aus dem Fonds an
Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Festlegung der Vergutung

Allianz Global Investors GmbH (“Verwaltungsgesellschaft”)
unterliegt den fur die Kapitalverwaltungsgesellschaften
geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf
die Gestaltung des VergUtungssystems. FUr die Entschei-
dung Uber die Festlegung der VergUtung der Mitarbeiter ist
regelmaBig die Geschdaftsfihrung der Allianz Global Inves-
tors GmbH (“Verwaltungsgesellschaft”) zustdndig. Fur die
Geschaftsfihrung selbst liegt die Entscheidung Uber die
Festlegung der Vergltung beim Gesellschafter der Kapital-
verwaltungsgesellschaft.

Die "Verwaltungsgesellschaft” hat einen Verglitungsaus-
schuss eingerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen
Aufgaben wahrnimmt. Dieser VergUtungsausschuss setzt
sich zusammen aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der
Gesellschaft, die jeweils vom Aufsichtsrat gewdahlt werden,
wobei ein Mitglied ein Mitarbeitervertreter sein sollte.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenar-
beit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht &
Compliance sowie externen Beratern und unter Einbindung
der Geschdaftsfuhrung die VergUtungspolitik der Verwal-

tungsgesellschaft unter den Anforderungen der OGAW und
AIFM-Richtlinie. Diese VergUtungspolitik gilt sowohl fir die
in Deutschland ansdssige Verwaltungsgesellschaft als auch
deren Zweigniederlassungen.

Vergutungsstruktur

Die Hauptkomponenten der monetdren Vergttung sind
das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich,
Verantwortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie
fUr eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Ge-
wdahrung einer jahrlichen variablen Vergutung.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden vari-
ablen Vergitungen ist vom Geschdftserfolg sowie der Risi-
koposition der Verwaltungsgesellschaft abhdngig und
schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orien-
tiert sich die Zuweisung konkreter Betrdge zu einzelnen
Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner
Abteilung wahrend der jeweiligen Betrachtungsperiode.

Die variable VergUtung umfasst eine jahrliche Bonuszah-
lung in bar nach Abschluss des Geschdftsjahres. Fur Be-
schdaftige deren variable VergUltung einen bestimmten
Wert Uberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der jahrli-
chen variablen Vergltung um drei Jahre aufgeschoben.

Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der
Hohe der variablen Vergltung. Die Halfte des aufgescho-
benen Betrags ist an die Leistung der Verwaltungsgesell-
schaft gebunden, die andere Halfte wird in von AllianzGl
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verwaltete Fonds investiert. Die letztendlich zur Auszahlung
kommenden Betrage sind vom Geschdftserfolg der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Wertentwicklung von Anteilen
an bestimmten Investmentfonds wdhrend einer mehrjdahri-
gen Periode abhdngig.

Des Weiteren konnen die aufgeschobenen Verglitungsele-
mente gemdR der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative
und quantitative Leistungsindikatoren geknUpft.

Quantitative Indikatoren orientieren sich an messbaren Zie-
len. Qualitative Indikatoren berlcksichtigen hingegen die
Verhaltensweise des Mitarbeiters im Hinblick auf die Kern-
werte der Verwaltungsgesellschaft Exzellenz, Leidenschaft,
Integritat und Respekt. Zu diesen Indikatoren gehort auch
die Feststellung, dass es keine wesentlichen VerstoRe ge-
gen regulatorische Vorgaben oder Abweichungen von
Compliance- und Risikostandards gibt, einschlieBlich der
Politik der AllianzGl zum Management von Nachhaltig-
keitsrisiken. Details finden Sie in der Erkldrung zur Risiko-
managementrichtlinie unter https://www.alli-
anzgi.com/de/our-firm/esg.

FUr Investmentmanager, deren Entscheidungen groBe Aus-
wirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer Kun-
den haben, orientieren sich quantitative Indikatoren an ei-
ner nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei
Portfoliomanagern orientiert sich das quantitative Element
an der Benchmark des Kundenportfolios oder an der vom
Kunden vorgegebenen Renditeerwartung - gemessen Uber
einen mehrjahrigen Zeitraum.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt
gehort auch die unabhdngig gemessene Kundenzufrieden-
heit.

Die Vergutung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist
nicht unmittelbar an den Geschdftserfolg einzelner von der
Kontrollfunktion Uberwachten Bereiche gekoppelt.

Risikotrdger

Als Risikotréger wurden folgende Mitarbeitergruppen qua-
lifiziert: Mitarbeiter der Geschdftsleitung, Risikotrager und
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (welche anhand aktuel-
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ler Organisation Diagramme und Stellenprofile identifiziert,
sowie anhand einer Einschdtzung hinsichtlich des Einflusses
auf das Risikoprofils beurteilt wurden) sowie alle Mitarbei-
ter, die eine GesamtvergUtung erhalten, aufgrund derer sie
sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder
der Geschdftsleitung und Risikotrager, und deren Tdtigkeit
sich wesentlich auf die Risikoprofile der Gesellschaft und
der von dieser verwalteten Investmentvermogen auswirkt.

Risikovermeidung

AllianzGl verflgt Uber ein umfangreiches Risikoreporting,
das sowohl aktuelle und zuklnftige Risiken im Rahmen un-
serer Geschdaftstatigkeit berlicksichtigt. Risiken, welche den
Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden unse-
rem Globalen VergUtungsausschuss vorgelegt, welcher ggf.
Uber die eine Anpassung des Gesamt-Vergutungspools ent-
scheidet.

Auch individuelle variable Verglitung kann im Fall von Ver-
stoBen gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch
Eingehen zu hoher Risiken fUr die Verwaltungsgesellschaft
reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberprifung und wesentliche Anderungen des
Vergutungssystems

Der Vergutungsausschuss hat wahrend der jahrlichen
Uberprifung des Vergltungssystems, einschlieBlich der
Uberprifung der bestehenden Vergltungsstrukturen sowie
der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anfor-
derungen, keine UnregelmdBigkeiten festgestellt. Durch
diese zentrale und unabhdngige Uberprifung wurde zu-
dem festgestellt, dass die VergUltungspolitik gemaf3 den
vom Aufsichtsrat festgelegten VergUtungsvorschriften um-
gesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen Geschdfts-
jahr keine wesentlichen Anderungen der Vergitungspolitik.
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Weitere Informationen (ungepruft)

Techniken einer effizienten Portfolioverwaltung

Die Abschnitte 35 (a)-(c), 40 (a)-(c) und 48 (a),(b) der Leitlinie der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (Euro-
pean Securities and Markets Authority, ESMA) zu borsengehandelten Indexfonds (ETF) und zu anderen OGAW-Themen
(ESMA/2014/937) erfordern die Offenlegung von Risiken im Jahresbericht des Fonds, die im Zusammenhang mit Techniken fir
eine effiziente Portfolioverwaltung (Wertpapierleihe, Pensionsgeschdfte/umgekehrte Pensionsgeschdfte) und/oder Derivaten
eingegangen werden, die Offenlegung der Identitdt der Kontrahenten dieser Transaktionen, Nachweise in Bezug auf Art und
Hohe der diesbezUglich erhaltenen Sicherheiten sowie Nachweise Uber die Identitdt von Emittenten in Zusammenhang mit den
OTC-Derivaten und Sicherheiten in Form von Wertpapieren, die von einem Mitgliedstaat begeben werden.

Das minimale, maximale und durchschnittliche Risiko, das wahrend des Berichtszeitraums eingegangen wurde, wird in der fol-
genden Tabelle, untergliedert nach eingesetzter Technik, aufgeflhrt. Die Risikoangaben zum minimalen oder maximalen Enga-
gement der Gesellschaft werden im Verhdltnis zum Vermdgen der Gesellschaft an dem jeweiligen Tag mit dem minimalen oder
maximalen wdahrend des Berichtszeitraums eingegangenen Risiko aufgezeigt. Das durchschnittliche Risiko wird als einfacher
Durchschnitt des tdglichen Risikos der Gesellschaft im Verhdltnis zu ihrem Vermogen an dem jeweiligen Tag berechnet. Das Ri-
siko (Kontrahentenrisiko) aufgrund des Einsatzes von Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung oder von Derivaten
wurde fUr borsengehandelte Derivate, OTC-Derivate (inklusive Total Return Swaps), Pensionsgeschdfte (inklusive umgekehrter
Pensionsgeschdfte) und Wertpapierleihgeschafte separat analysiert.

Instrument Minimales Maximales Durchschnittliches

Risiko in % Risiko in % Risiko in %

Allianz Strategy 15 Borsengehandelte Derivate? 0,00 1,75 0,50
OTC-Derivate 0,00 0,01 0,00

Ruckkaufvereinbarungen
(Repos/Reverse-Repos)?
Wertpapierleihe? - - -
Allianz Strategy 50 Boérsengehandelte Derivate? 0,00 4,45 1,38
OTC-Derivate - - -
Ruckkaufvereinbarungen
(Repos/Reverse-Repos)?
Wertpapierleihe? - - -
Allianz Strategy 75 Boérsengehandelte Derivate? 0,00 6,29 1,95
OTC-Derivate -
Ruckkaufvereinbarungen
(Repos/Reverse-Repos)?
Wertpapierleihe?
D Im Berichtszeitraum hatte der Teilfonds Positionen in bérsengehandelten Derivaten, die jedoch zu jedem Zeitpunkt mit einer Initial und Variation Margin hinterlegt waren und da-
her kein offenes Exposure hatten.
2 Im Berichtszeitraum hatte der Teilfonds keine Rickkaufvereinbarungen getdtigt.
¥ Im Berichtszeitraum ist der Teilfonds keine Vereinbarungen in Form von Wertpapierleihen eingegangen.

Folgender Tabelle konnen die minimalen, maximalen und durchschnittlichen Betrage der erhaltenen Sicherheiten zur Reduzie-
rung des Kontrahentenrisikos der Gesellschaft entnommen werden. Die minimalen und maximalen Sicherheiten der Gesell-
schaft werden als prozentualer Anteil am Vermogen der Gesellschaft am jeweiligen Tag des Berichtszeitraums dargestellt. Der
durchschnittliche Betrag der Sicherheiten wird als einfacher Durchschnitt des taglichen Betrags der Sicherheiten, berechnet als
prozentualer Anteil am Vermogen der Gesellschaft an jedem Tag, wiedergegeben.

Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten

(Minimum in %) (Maximum in %) (Durchschnittlich in %)

Allianz Strategy 15V - - -
Allianz Strategy 50V - -
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Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten
(Minimum in %) (Maximum in %) (Durchschnittlich in %)

Allianz Strategy 75Y
D Im Berichtszeitraum wurden keine Sicherheiten hinterlegt.

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum Geschdfte im Rahmen effizienter Portfolioverwaltung bzw. Derivate mit den folgenden
Kontrahenten getdtigt:

State Street Corp

Zum Berichtsstichtag gab es keinen Emittenten, bei welchem die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20 % des Net-
toinventarwerts der Gesellschaft Uberschreiten.

Zum Berichtsstichtag wurde die Gesellschaft nicht vollstdndig durch Wertpapiere besichert, die von einem Mitgliedstaat bege-
ben oder garantiert werden.

Wadhrend des Berichtszeitraums wurden keine Einnahmen gemdaB Abschnitt 35 (d) aus Techniken eines effizienten Portfolioma-
nagements erzielt, einschlieBlich direkter und indirekter Betriebskosten und angefallener Gebuhren fur die Teilfonds.

Zusdtzliche Anhangangaben gemdl3 der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total
Return Swaps

Der betrachtete Fonds war wahrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung
(EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.
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Ausschattungspolitik

Wir verweisen auf die Registerkarte ,Ausschittung” unter den Abschnitten fir die einzelnen Teilfonds auf der Website von Alli-
anz Global Investors Regulatory:
https://regulatory.allianzgi.com

Offenlegungsverordnung

Die Teilfonds Allianz Strategy 15, Allianz Strategy 50, Allianz Strategy 75 fallen unter den Anwendungsbereich von Artikel 8
SFDR. Informationen zu den Merkmalen der Teilfonds nach Artikel 8 sind im Anhang verflgbar, wenn sich der jeweilige Teil-
fonds zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie kon-
form sind.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Allianz Strategy 15

Name des Produkts:
Allianz Strategy 15

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900BKOXR2P9IPMN85

Okologische und/oder soziale Merkmale

O Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
getatigt: _% nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,

enthielt es 9,3 % an nachhaltigen Investitionen

[0 in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

I in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[JEs wurden damit nachhaltige Investitionen [0 Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
mit einem sozialen Ziel getatigt: _% beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Allianz Strategy 15 (der ,Teilfonds™) forderte ein breites Spektrum an Merkmalen in Bezug
auf Umwelt, Menschenrechte, Unternehmensfithrung und/oder Geschaftsgebaren (das letzte
Merkmal galt nicht fiir Finanzinstrumente, die von einer staatlichen Kdérperschaft ausgegeben
werden). Der Teilfonds erreichte dies wie folgt:

- In einem ersten Schritt forderte der Investmentmanager dkologische und soziale Merkmale, indem
er Direktanlagen in bestimmte Emittenten, die in umstrittene 6kologische oder soziale
Geschaftsaktivitaten involviert waren, durch Anwendung von Ausschlusskriterien aus dem
Anlageuniversum des Teilfonds ausschloss. Im Rahmen dieses Prozesses schloss der
Investmentmanager Unternehmen aus den Anlageuniversum aus, die in schwerwiegender Weise
gegen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung sowie Prinzipien und Leitlinien wie die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
verstoBen.

- In einem zweiten Schritt wahlte der Investmentmanager aus dem verbleibenden Anlageuniversum
die Unternehmen aus, die innerhalb ihres Sektors in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte besser
abschnitten. Bei staatlichen Emittenten waren es die Emittenten, die im Allgemeinen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsaspekte besser abschnitten. Der Score begann bei 0 (niedrigster Wert) und endete bei
4 (héchster Wert). Der Score basierte auf Faktoren flir Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und
Geschaftsgebaren (Geschaftsgebaren galt nicht fir staatliche Emittenten) und stellte eine interne
Bewertung durch den Investmentmanager fiir ein Unternehmen oder einen staatlichen Emittenten
dar.

- Zudem hielt der Investmentmanager einen Mindestprozentsatz von 1,00 % an nachhaltigen
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Investitionen und einen Mindestprozentsatz von 0,01 % an Investitionen ein, die mit der EU-
Taxonomie konform waren.

Es wurde kein Referenzwert (keine Benchmark) zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale festgelegt.

Details und Methoden der einzelnen Schritte wurden im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit
diesem Finanzprodukt verfolgt?" des Dokuments mit den vorvertraglichen Informationen

beschrieben.
Mit o e Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nacht_ialtlgkeltsmdlkato
L DT S, Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
inwieweit die mit dem . e s .
e Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen, und es wurde folgende Performance erzielt:
okologischen oder sozialen - Die Ausschlusskriterien wurden wahrend des gesamten Geschéftsjahres des Teilfonds
Merkmale eingehalten. Folgende Ausschlusskriterien wurden flir Wertpapiere von Unternehmen

angewendet:

- schwere Verst6Be gegen Prinzipien und Leitsatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,

- Entwickeln, Herstellen, Verwenden, Warten, zum Verkauf anbieten, Vertreiben,Lagern
oder Transportieren umstrittener Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer Phosphor und Atomwaffen),
- Erzielen von mehr als 10 % ihrer Ertrage mit (i) Waffen oder (ii) militarischer Ausriistung
und militédrischen Dienstleistungen,

- Erzielen von mehr als 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkskohle,

- Tatigkeit im Versorgungssektor und Erzielen von mehr als 20 % ihrer Ertrage aus Kohle,
- Beteiligung an der Tabakproduktion oder Erzielen von mehr als 5 % ihrer Ertrége aus
dem Vertrieb von Tabak.

Direktanlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten, die nach dem Freedom House-Index
als ,Not free™ (nicht frei) eingestuft werden, werden ausgeschlossen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Ausschlusskriterien im Berichtszeitraum
geandert haben kénnen. Die zum Zeitpunkt der Berichterstattung geltenden
Ausschlusskriterien werden im aktuellen Jahresbericht sowie in den vorvertraglichen
Informationen dokumentiert.

- Der tatsachliche Anteil des Portfolios mit einem intern ermittelten Nachhaltigkeits-Score
von 1 oder hdéher lag zum Ende des Geschaftsjahres bei 99,4 %. Der Bewertungsprozess
wird im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?" des
Dokuments mit vorvertraglichen Informationen des Fonds beschrieben. Die Grundlage flr
die Berechnung ist der Nettoinventarwert des Teilfonds, mit Ausnahme von Instrumenten,
die aufgrund ihrer Natur nicht bewertet werden, z. B. Barmittel und Einlagen. Derivate
werden im Allgemeinen nicht bewertet. Derivate (mit Ausnahme von Credit Default Swaps),
deren Basiswert ein einziges bewertetes Unternehmen ist, werden jedoch im Allgemeinen
mit einem Score bewertet. Der Umfang des Portfoliobestandteils ohne Score variiert in
Abhangigkeit von der im Prospekt beschriebenen allgemeinen Anlagestrategie des
Teilfonds.
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e Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden
sollten, umfassten ein breites Spektrum von 6kologischen und sozialen Themen. Der
Investmentmanager verwendete unter anderem die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Development Goals, SDGs) und die Ziele der EU-Taxonomie — Klimaschutz,
Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Verhinderung und Kontrolle von
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme.

Der Investmentmanager maB den Beitrag der nachhaltigen Investitionen zur Erreichung der
Ziele auf der Grundlage einer eigenen Methodik:

Die Geschaftstatigkeit der Emittenten wurde anhand externer Daten in Ertragssegmente
unterteilt. In Fallen, in denen diese Segmentierung nicht detailliert genug war, legte der
Investmentmanager die Aufteilung fest. Diese Aktivitdten wurden intern auf ihren positiven
Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen hin bewertet. Der Ertragsanteil jeder Tatigkeit, die
einen positiven Beitrag zu einem Ziel leistete, wurde dem Anteil fiir nachhaltige Investitionen
zugewiesen, sofern der Emittent die Bewertung ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
(Do No Significant Harm, ,DNSH") bestand und die Grundsatze einer guten
Unternehmensfiihrung erfiillte.

Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten einen Anteil an nachhaltigen Investitionen von
mindestens 20 % hatten und die zu einem Netto-Null-Pfad (ibergingen oder bereits auf einen
solchen ausgerichtet waren, erhéhten den Anteil an nachhaltigen Investitionen um 20
Prozentpunkte. Emittenten galten als auf den Netto-Null-Pfad libergehend, wenn sie Netto-Null
erreichten, auf Netto-Null ausgerichtet waren oder sich auf Netto-Null ausrichteten. Diejenigen,
die sich nur verpflichtet hatten oder nicht auf Netto-Null ausgerichtet waren, wurden von dieser
Verbesserung ausgeschlossen.

Bei Wertpapierfinanzierungsprojekten (,,Projektanleihen™), die zu 6kologischen oder sozialen
Zielen beitrugen, wurde die gesamte Investition als Beitrag zu diesen Zielen angesehen.
Allerdings wurden auch auf Emittenten- oder Projektebene DNSH- und Good Governance-
Priifungen durchgefiihrt.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen jedes Emittenten und jeder Projektanleihen wurde auf der
Grundlage des jeweiligen Investitionsanteils des Portfolios gewichtet. Diese einzelnen gewichteten
Anteile wurden aggregiert, um den Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen des Teilfonds zu

Bei den wichtigsten berechnen.

nachteiligen

Auswirkungen handelt [1]https://sdgs.un.org/goals

es sich um die

2§2ﬁ$ﬁggit%swirkungen  Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
von getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
Investitionsentscheidunge geschadet?

n auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in Um zu beurteilen, ob nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht
den Bereichen Umwelt, . . . . . . .. .
Soziales und erheblich beeintrachtigten, verwendete der Investmentmanager die Indikatoren fir die
Beschiftigung, Achtung wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAI") auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

der Menschenrechte und
Bek@mpfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Alle obligatorischen PAI-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

- Investitionen in Emittenten, die gegen die Ausschlusskriterien flir kontroverse Waffen
verstoBen, schwerwiegend gegen Prinzipien und Richtlinien wie die Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, oder in
souverane Emittenten mit einem unzureichenden Freedom-House-Index-Score werden
ausgeschlossen und bestehen die DNSH-Beurteilung nicht. Die Ausschlusskriterien werden im
Abschnitt ,,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?" beschrieben.

- Fir alle PAI-Indikatoren werden Schwellenwerte festgelegt, mit Ausnahme des
Schwellenwerts ,Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen®, der sich indirekt in anderen PAI-Indikatoren
widerspiegelt.

Im Einzelnen hat der Investmentmanager die folgenden Schritte unternommen:

- Definition der Signifikanzschwellen zur Identifizierung erheblicher Beeintrachtigungen durch
Emittenten. Die Emittenten werden mindestens halbjéhrlich an den Signifikanzschwellen
gemessen. Je nach Indikator werden die Schwellenwerte entweder relativ zum Sektor, absolut
oder auf der Grundlage von Ereignissen oder Situationen festgelegt, in denen Unternehmen
angeblich negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die
Unternehmensfiihrung (Kontroversen) haben. Der Investmentmanager kann mit Emittenten,
die die Signifikanzschwellen nicht erfilllen, in Kontakt treten, um ihnen die Mdglichkeit zu
geben, die nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Die Entscheidung, ob die Investition die
DNSH-Bewertung unter Berlicksichtigung des Engagements besteht, wird von einem internen
Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus den Bereichen Investments, Compliance und
Legal zusammensetzt. Wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen zweimal in
Folge nicht erreicht oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er die DNSH-
Beurteilung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-Beurteilung
nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

- Gewichtung des PAI-Indikators nach dem Grad des Vertrauens in die Qualitat der verfligbaren
Daten, aus denen ein fiir den Emittenten relevanter DNSH-Gesamtwert berechnet wird. Der
DNSH-Gesamtwert wird auf der Grundlage des Schwellenwerts fiir jeden PAI und der
Konfidenzgewichtung ermittelt. Ein Unternehmen besteht die DNSH-Beurteilung nicht, wenn
der DNSH-Gesamtwert eins oder mehr betragt.

Bei den PAI-Indikatoren besteht ein Mangel an Datenabdeckung. Bei der DNSH-Beurteilung
werden fir die folgenden Indikatoren fiir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige
Datenpunkte zur Beurteilung der PAI-Indikatoren herangezogen: Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser,
fehlende Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien
und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen; flir staatliche Emittenten:
Treibhausgasintensitdt und Léander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen
verstoBen. Bei Projektanleihen kénnen entsprechende Daten auf Projektebene verwendet
werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder
soziale Ziele nicht wesentlich beeintréchtigen. Der Investmentmanager wird sich bemiihen, die
Datenabdeckung fiir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhéhen, indem er mit
Emittenten und Datenanbietern kommuniziert. Der Investmentmanager wird regelmaBig
priifen, ob die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher
Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben.:

Der Investmentmanager hat, wie im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?™ im Dokument mit den vorvertraglichen Informationen des Teilfonds
beschrieben, Unternehmen ausgeschlossen, die in schwerwiegender Weise gegen eines der
folgenden Rahmenwerke verstoBen haben: die Prinzipien des UN Global Compact, die OECD-
Leitsdtze flir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde

liegenden Investitionen Anwendung, die die Kriterien der Union fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten

beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berdicksichtigen

nicht die Kriterien der Union fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten. Alle anderen nachhaltigen Investitionen

diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Investmentmanager bericksichtigte PAIs durch MaBnahmen, die sich direkt auf die
Anlagestrategie auswirken, wie z. B. die Anwendung von Ausschlusskriterien, und indirekte
MaBnahmen, wie z. B. die Zusammenarbeit mit Unternehmensemittenten und die Teilnahme an
einschlagigen Brancheninitiativen. Die Berlicksichtigung von PAIs bedeutete nicht, dass PAIs
vermieden wurden, sondern dass versucht wurde, solche PAIs zu mindern. Das Gesamtziel der
Minderung hing auch von der Verwaltung des Portfolios im Rahmen der allgemeinen Anlagestrategie
ab.

Die Datenlage in Bezug auf PAI-Indikatoren war uneinheitlich. Der Investmentmanager hat sich
bemiiht, die Datenabdeckung fiir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung durch
Zusammenarbeit mit Datenanbietern und/oder Emittenten zu erhéhen. Der Investmentmanager hat
regelmaBig gepriift, ob die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen haben, dass die Beurteilung
solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Die Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden auch durch die folgenden indirekten
MaBnahmen beriicksichtigt:

- Der Investmentmanager forderte aktiv den Dialog mit den Unternehmen, in die er investiert, liber
umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte, zu denen auch PAI-Indikatoren wie Geschlechtervielfalt
gehdrten, und fiihrte diesen Dialog auch, um Abstimmungsentscheidungen im Vorfeld von
Aktionarsversammlungen vorzubereiten (regelmaBig bei Direktanlagen in Aktien). Bei der
Entscheidung iber die Ausiibung der Stimmrechte berlicksichtigte der Investmentmanager auch
umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte. Weitere Informationen zum Ansatz des Investmentmanagers
in Bezug auf die Stimmrechtsausiibung und das Engagement bei Unternehmen wurden in der
Stewardship-Erkldrung des Investmentmanagers dargelegt.

- Der Investmentmanager hat sich der Net Zero Asset Manager Initiative angeschlossen.[2] Dabei
handelt es sich um eine internationale Gruppe von Vermégensverwaltern, die sich in Partnerschaft
mit institutionellen Anlegern flir die Verringerung der THG-Emissionen einsetzen.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

Die folgenden PAI-Indikatoren wurden vom Investmentmanager des Teilfonds berlicksichtigt:
- THG-Emissionen

- CO2-FuBabdruck

- THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitdt auswirken
- Emissionen in Wasser
- Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

- VerstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundsétze und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts entfiel:
01.10.2024 —

30.09.2025

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Im Bezugszeitraum enthielten die Anlagen des Teilfonds liberwiegend Aktien, Fremdkapital und/oder
Zielfonds. Ein Teil des Teilfonds enthielt Anlagen, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale
geférdert haben. Beispiele flir solche Vermégenswerte sind Derivate, Barmittel und Einlagen. Da diese
Vermdgenswerte nicht dazu verwendet wurden, die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen, wurden sie von der Festlegung der Top-Anlagen ausgeschlossen.
Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der groBten Gewichtung im Finanzprodukt. Die

Gewichtung wird als Durchschnitt der vier Bewertungstage berechnet. Die Bewertungstage sind der

Stichtag und der letzte Tag eines dritten Monats fiir die neun Monate nach dem Stichtag.

Aus Griinden der Transparenz wird fiir die Investitionen, die unter den NACE-Sektor ,Offentliche
Verwaltung, Verteidigung und Sozialversicherung" fallen, die detailliertere Klassifizierung (auf Ebene
der Teilsektoren) angezeigt, um zwischen den Investitionen zu unterscheiden, die sich auf die
Teilsektoren ,Verwaltung des Staates und der Wirtschafts- und Sozialpolitik der Gemeinschaft®,
»Erbringung von Dienstleistungen fiir die Gemeinschaft als Ganzes" (zu denen u. a. die Verteidigung

gehort) und ,Obligatorische Sozialversicherungsaktivitaten™ beziehen.

Bei der Anlage in Zielfonds ist keine direkte Sektorallokation méglich, da ein Zielfonds in Wertpapiere
von Emittenten aus verschiedenen Branchen investieren darf.

BUONI POLIENNALI DEL TES 15Y Verwaltung des Staates und der 2,16 % Italien
FIX 4,750 % 01.09.2028 Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y Verwaltung des Staates und der 1,91 % Italien
FIX 2.200 % 01.06.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,91 % Frankreich
0.000 % 25.02.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)
BUNDESREPUB.DEUTSCHLAND Verwaltung des Staates und der 1,86 % Deutschland

FIX 4,750 % 04.07.2028

Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)

BUNDESOBLIGATION 185 FIX Verwaltung des Staates und der 1,84 % Deutschland
0,000 % 16.04.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,63 % Frankreich
0,750 % 25.02.2028 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 1,48 % Spanien
FIX 1.400 % 30.04.2028 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,44 % Frankreich
1,000 % 25.05.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 1,41 % Spanien
FIX 6,000 % 31.01.2029 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,39 % Frankreich
2,750 % 25.02.2029 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 1,37 % Spanien
FIX 1.500 % 30.04.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES5Y Verwaltung des Staates und der 1,37 % Italien
FIX 0,000 % 01.08.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y Verwaltung des Staates und der 1,37 % Italien

FIX 2,800 % 01.12.2028

Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)
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FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,34 % Frankreich

5,500 % 25.04.2029 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,33 % Frankreich
0,750 % 25.05.2028 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)

: “"f_ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen zu verstehen, die im Rahmen der
Anlagestrategie zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale beitragen. Der GroBteil
des Teilfondsvermégens wurde zur Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Teilfonds enthielt Anlagen, die keine
Okologischen oder sozialen Merkmale beworben haben. Beispiele flir solche Instrumente sind Derivate,
Barmittel und Bareinlagen, bestimmte Zielfonds sowie Anlagen mit voriibergehend von den
Bestimmungen abweichenden oder fehlenden 6kologischen, sozialen oder Governance-bezogenen

Die Qualifikationen.

Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Anteil e Wie sah die Vermogensallokation aus?

der Investitionen in

bestimmte

Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform
1,13 %

#1A Nachhaltig
9,3 %

#1B Andere okologische
oder soziale Merkmale
87,69 %

Investitionen
100 %

#2 Andere Investitionen
3%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen ckologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden. #2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf ékologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

* Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitonen mit ckologischen oder sozialen Zielen.

* Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

e In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Anlagen des Teilfonds in verschiedenen Sektoren und
Untersektoren zum Ende des Geschéftsjahres. Die Analyse basiert auf der NACE-Klassifizierung der
wirtschaftlichen Aktivitaten des Unternehmens oder Emittenten der Wertpapiere, in die das
Finanzprodukt investiert ist. Bei den Investitionen in Zielfonds wird ein Look-through-Ansatz
angewandt, um die Branchen- und Teilsektorzugehdrigkeit der Basiswerte der Zielfonds zu
bertlicksichtigen, um die Transparenz liber das Branchenengagement des Finanzprodukts zu
gewahrleisten.

Die Berichterstattung liber Branchen und Teilsektoren der Wirtschaft, die Ertrage aus der Exploration,
dem Bergbau, der Gewinnung, der Produktion, der Verarbeitung, der Lagerung, der Veredelung oder
dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel, von fossilen Brennstoffen im Sinne von
Artikel 2, Punkt (62), der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europdischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist derzeit nicht mdglich, da die Bewertung nur die NACE-Klassifizierungsstufen I und II
umfasst. Die oben erwdhnten Aktivitaten im Bereich fossiler Brennstoffe werden mit anderen
Aktivitdten in den Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 zusammengefasst.
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(o VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 1,59 %

C21 Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 1,29 %
C29 Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 0,30 %
D ENERGIEVERSORGUNG 2,00 %
D35 ENERGIEVERSORGUNG 2,00 %

H TRANSPORT UND LAGERUNG 0,82 %
H49 Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen 0,59 %
H53 Post-, Kurier- und Expressdienste 0,24 %

] INFORMATION UND KOMMUNIKATION 0,58 %
J58 Verlagswesen 0,58 %
K ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 9,69 %
K64 Erbringung von Finanzdienstleistungen 8,91 %
K66 Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 0,79 %

L GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN 0,46 %
L68 GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN 0,46 %

N ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN 0,58 %
N77 Vermietung von beweglichen Sachen 0,58 %
0. OFFENTLICHE VERWALTUNG UND VERTEIDIGUNG; VERPFLICHTENDE 82,49 %

SOZIALVERSICHERUNG

084 Offentliche Verwaltung und Verteidigung; verpflichtende Sozialversicherung, davon: 82,49 %
084.1 Verwaltung des Staates und der Wirtschafts- und Sozialpolitik der Gemeinschaft 82,49 %
Q GESUNDHEITS- UND SOZIALARBEITSTATIGKEITEN 0,58 %
Q86 Gesundheitsdienstleistungen 0,58 %
Andere NICHT SEKTORISIERT 1,20 %

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Die
taxonomiekonformen Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitat dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftspriifer oder einer Uberpriifung durch Dritte. Die Daten erstrecken sich

nicht auf Staatsanleihen. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode, um den Anteil der
taxonomiekonformen Tatigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu bestimmen.

Der Anteil der Anlagenin Staatsanleihen betrug 81,62 % (berechnet anhand des Look-through-Ansatzes).

Taxonomiekonformen Tatigkeiten in dieser vorvertraglichen Offenlegung basieren auf Ertragsanteilen,
die regelmaBige Berichterstattung enthalt aber auch Werte fiir CAPEX und OPEX. Taxonomiekonforme
Daten sind nur in einigen Fallen von Unternehmen gemaBl der EU-Taxonomie berichtete Daten. Falls
die Unternehmen keine Daten melden, leitet der Datenanbieter die taxonomiekonformen Daten aus
anderen verfligbaren gleichwertigen 6ffentlichen Daten ab.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen

Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ermaoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fa

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaB der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja
O 1In fossiles Gals! In Kernenergie

X Nein

Der Investmentmanager investierte nicht in mit der EU-Taxonomie konforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie. Der Investmentmanager kénnte jedoch in Unternehmen
investiert haben, die ebenfalls in diesen Bereichen tatig sind.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

capex [i621%

B Taxonomikonforme Investitionen Andere I Taxonomikonforme Investitionen Andere
*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.
Klimaschutz 1,12 %
Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

e Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeite 0,00 %

Ermoglichende 0,85 %

4 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie

konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel war 2,09 % des Teilfondsvermégens.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil von nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrug 6,07 % des
Teilfondsvermdgens.
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Bei den
Referenzwerten

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

8‘_‘ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen wurden unter #2 Andere erfasst, wenn sie nicht dazu verwendet wurde, die
Okologischen oder sozialen Ziele des Teilfonds zu bewerben. Beispiele fiir solche Investitionen
sind Barmittel, Derivate und der Anteil einiger Zielfonds, die als nachhaltige Investitionen
qualifiziert waren (basierend auf einem Look-Through-Ansatz). Auf diese Anlagen wurden keine
Okologischen oder sozialen MindestschutzmaBnahmen getroffen.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Teilfonds seine 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillt, dienten die
verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien. Die Einhaltung verbindlicher Elemente wurde mithilfe
von Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Fiir jeden Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf
der Grundlage verschiedener Datenquellen eingerichtet, um eine genaue Messung und
Berichterstattung der Indikatoren zu gewahrleisten. Um tatsédchliche zugrunde liegende Daten
bereitzustellen, wird die Bewertung der Emittenten anhand der Ausschlusskriterien mindestens
halbjahrlich vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage externer Datenquellen durchgefiihrt.

Zur Uberwachung der Einhaltung der verbindlichen Elemente wurden technische Kontrollmechanismen
in Pre- und Post-Trade-Compliance-Systemen eingefiihrt. Diese Mechanismen dienten dazu, die
standige Einhaltung der 6kologischen und sozialen Eigenschaften des Teilfonds zu gewahrleisten. Bei
festgestellten VerstdBen wurden entsprechende MaBnahmen zur Behebung der VerstoBe ergriffen.
Beispiele fiir solche MaBnahmen sind die VerduBerung von Wertpapieren, die nicht den
Ausschlusskriterien entsprechen, oder das Engagement bei den Emittenten (im Fall von Direktanlagen
in Unternehmen). Diese Mechanismen sind integraler Bestandteil des PAI-Prozesses.

Dariliber hinaus arbeitet AllianzGI mit Beteiligungsunternehmen zusammen. Die Engagement-
Aktivitdten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefiihrt. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Engagements Emittenten umfassen, die von jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagementstrategie des Investmentmanagers basiert auf 2 Saulen: (1) risikobasierter Ansatz und (2)
thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Die
Engagements stehen in engem Zusammenhang mit der GréBe der Position. Im Mittelpunkt des
Engagements bei Unternehmen, in die angelegt werden soll, stehen in friiheren Hauptversammlungen
erhebliche Abstimmungen gegen die Unternehmensleitung, Kontroversen im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeit oder Governance sowie andere Nachhaltigkeitsthemen.

Der thematische Ansatz konzentriert sich auf eines der drei strategischen Nachhaltigkeitsthemen von
AllianzGI — Klimawandel, planetarische Grenzen und integrativer Kapitalismus — oder auf Governance-
Themen innerhalb bestimmter Markte. Thematische Engagements wurden auf der Grundlage von
Themen identifiziert, die fir Portfolioanlagen als wichtig erachtet werden, und wurden auf der
Grundlage des Umfangs der Beteiligungen von AllianzGI und unter Beriicksichtigung der Prioritdten
der Kunden bevorzugt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nein, der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln, die der Teilfonds bewirbt.
e Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

e Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Interna

Allianz Strategy 50

Name des Produkts:
Allianz Strategy 50

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900U565TVTIRH]104

Okologische und/oder soziale Merkmale

[0 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es 14,73 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[Cin Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 0kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

din Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

[JEs wurden damit nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel getétigt: _%

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Allianz Strategy 50 (der ,Teilfonds") forderte ein breites Spektrum an Merkmalen in Bezug
auf Umwelt, Menschenrechte, Unternehmensfiihrung und/oder Geschaftsgebaren (das letzte
Merkmal galt nicht fiir Finanzinstrumente, die von einer staatlichen Kérperschaft ausgegeben
werden). Der Teilfonds erreichte dies wie folgt:

- In einem ersten Schritt férderte der Investmentmanager dkologische und soziale Merkmale, indem
er Direktanlagen in bestimmte Emittenten, die in umstrittene 6kologische oder soziale
Geschaftsaktivitaten involviert waren, durch Anwendung von Ausschlusskriterien aus dem
Anlageuniversum des Teilfonds ausschloss. Im Rahmen dieses Prozesses schloss der
Investmentmanager Unternehmen aus den Anlageuniversum aus, die in schwerwiegender Weise
gegen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung sowie Prinzipien und Leitlinien wie die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
verstoBen.

- In einem zweiten Schritt wahlte der Investmentmanager aus dem verbleibenden Anlageuniversum
die Unternehmen aus, die innerhalb ihres Sektors in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte besser
abschnitten. Bei staatlichen Emittenten waren es die Emittenten, die im Allgemeinen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsaspekte besser abschnitten. Der Score begann bei 0 (niedrigster Wert) und endete bei
4 (hochster Wert). Der Score basierte auf Faktoren fir Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und
Geschaftsgebaren (Geschaftsgebaren galt nicht fiir staatliche Emittenten) und stellte eine interne
Bewertung durch den Investmentmanager fir ein Unternehmen oder einen staatlichen Emittenten
dar.

- Zudem hielt der Investmentmanager einen Mindestprozentsatz von 1,00 % an nachhaltigen
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Interna

Investitionen und einen Mindestprozentsatz von 0,01 % an Investitionen ein, die mit der EU-
Taxonomie konform waren.

Es wurde kein Referenzwert (keine Benchmark) zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale festgelegt.

Details und Methoden der einzelnen Schritte wurden im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit
diesem Finanzprodukt verfolgt?" des Dokuments mit den vorvertraglichen Informationen

beschrieben.
Mit o e Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikato
L DT S, Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
inwieweit die mit dem hhaltigkeitsindik h d de fol d of ielt:
e e e Na_c altigkeitsindikatoren herangezogen, und es wurde folgende F_’e ormance erzielt:
okologischen oder sozialen - Die Ausschlusskriterien wurden wahrend des gesamten Geschéftsjahres des Teilfonds
Merkmale erreicht werden. eingehalten. Folgende Ausschlusskriterien wurden flir Wertpapiere von Unternehmen

angewendet:

- schwere Verst6Be gegen Prinzipien und Leitsatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,

- Entwickeln, Herstellen, Verwenden, Warten, zum Verkauf anbieten, Vertreiben,Lagern
oder Transportieren umstrittener Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer Phosphor und Atomwaffen),
- Erzielen von mehr als 10 % ihrer Ertrage mit (i) Waffen oder (ii) militarischer Ausriistung
und militédrischen Dienstleistungen,

- Erzielen von mehr als 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkskohle,

- Tatigkeit im Versorgungssektor und Erzielen von mehr als 20 % ihrer Ertrage aus Kohle,
- Beteiligung an der Tabakproduktion oder Erzielen von mehr als 5 % ihrer Ertrége aus
dem Vertrieb von Tabak.

Direktanlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten, die nach dem Freedom House-Index
als ,Not free™ (nicht frei) eingestuft werden, werden ausgeschlossen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Ausschlusskriterien im Berichtszeitraum
gedndert haben kénnen. Die zum Zeitpunkt der Berichterstattung geltenden
Ausschlusskriterien werden im aktuellen Jahresbericht sowie in den vorvertraglichen
Informationen dokumentiert.

- Der tatsachliche Anteil des Portfolios mit einem intern ermittelten Nachhaltigkeits-Score
von 1 oder hdéher lag zum Ende des Geschaftsjahres bei 98,27 %. Der Bewertungsprozess
wird im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?" des
Dokuments mit vorvertraglichen Informationen des Fonds beschrieben. Die Grundlage flr
die Berechnung ist der Nettoinventarwert des Teilfonds, mit Ausnahme von Instrumenten,
die aufgrund ihrer Natur nicht bewertet werden, z. B. Barmittel und Einlagen. Derivate
werden im Allgemeinen nicht bewertet. Derivate (mit Ausnahme von Credit Default Swaps),
deren Basiswert ein einziges bewertetes Unternehmen ist, werden jedoch im Allgemeinen
mit einem Score bewertet. Der Umfang des Portfoliobestandteils ohne Score variiert in
Abhangigkeit von der im Prospekt beschriebenen allgemeinen Anlagestrategie des
Teilfonds.
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e Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden
sollten, umfassten ein breites Spektrum von ¢kologischen und sozialen Themen. Der
Investmentmanager verwendete unter anderem die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Development Goals, SDGs) und die Ziele der EU-Taxonomie — Klimaschutz,
Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Verhinderung und Kontrolle von
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme.

Der Investmentmanager maB den Beitrag der nachhaltigen Investitionen zur Erreichung der
Ziele auf der Grundlage einer eigenen Methodik:

Die Geschaftstatigkeit der Emittenten wurde anhand externer Daten in Ertragssegmente
unterteilt. In Fallen, in denen diese Segmentierung nicht detailliert genug war, legte der
Investmentmanager die Aufteilung fest. Diese Aktivitdten wurden intern auf ihren positiven
Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen hin bewertet. Der Ertragsanteil jeder Tatigkeit, die
einen positiven Beitrag zu einem Ziel leistete, wurde dem Anteil fiir nachhaltige Investitionen
zugewiesen, sofern der Emittent die Bewertung ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
(Do No Significant Harm, ,DNSH") bestand und die Grundsatze einer guten
Unternehmensfiihrung erfiillte.

Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten einen Anteil an nachhaltigen Investitionen von
mindestens 20 % hatten und die zu einem Netto-Null-Pfad (ibergingen oder bereits auf einen
solchen ausgerichtet waren, erhéhten den Anteil an nachhaltigen Investitionen um 20
Prozentpunkte. Emittenten galten als auf den Netto-Null-Pfad libergehend, wenn sie Netto-Null
erreichten, auf Netto-Null ausgerichtet waren oder sich auf Netto-Null ausrichteten. Diejenigen,
die sich nur verpflichtet hatten oder nicht auf Netto-Null ausgerichtet waren, wurden von dieser
Verbesserung ausgeschlossen.

Bei Wertpapierfinanzierungsprojekten (,,Projektanleihen™), die zu 6kologischen oder sozialen
Zielen beitrugen, wurde die gesamte Investition als Beitrag zu diesen Zielen angesehen.
Allerdings wurden auch auf Emittenten- oder Projektebene DNSH- und Good Governance-
Priifungen durchgefiihrt.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen jedes Emittenten und jeder Projektanleihen wurde auf der
Grundlage des jeweiligen Investitionsanteils des Portfolios gewichtet. Diese einzelnen gewichteten
Anteile wurden aggregiert, um den Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen des Teilfonds zu
berechnen.

[1]https://sdgs.un.org/goals

Bei den wichtigsten e Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
nachteiligen getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
Auswirkungen handelt hadet?

es sich um die geschadet:

bedeutendsten . i . . . . . .
nachteiligen Auswirkungen Um zu beurteilen, ob nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht
von erheblich beeintrachtigten, verwendete der Investmentmanager die Indikatoren fiir die
an‘éﬁit‘tic’”se”t“heidunge wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAI") auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bek@mpfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Alle obligatorischen PAI-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

- Investitionen in Emittenten, die gegen die Ausschlusskriterien flir kontroverse Waffen
verstoBen, schwerwiegend gegen Prinzipien und Richtlinien wie die Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, oder in
souverane Emittenten mit einem unzureichenden Freedom-House-Index-Score werden
ausgeschlossen und bestehen die DNSH-Beurteilung nicht. Die Ausschlusskriterien werden im
Abschnitt ,,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?" beschrieben.

- Fir alle PAI-Indikatoren werden Schwellenwerte festgelegt, mit Ausnahme des
Schwellenwerts ,Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen®, der sich indirekt in anderen PAI-Indikatoren
widerspiegelt.

Im Einzelnen hat der Investmentmanager die folgenden Schritte unternommen:

- Definition der Signifikanzschwellen zur Identifizierung erheblicher Beeintrachtigungen durch
Emittenten. Die Emittenten werden mindestens halbjéhrlich an den Signifikanzschwellen
gemessen. Je nach Indikator werden die Schwellenwerte entweder relativ zum Sektor, absolut
oder auf der Grundlage von Ereignissen oder Situationen festgelegt, in denen Unternehmen
angeblich negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die
Unternehmensfiihrung (Kontroversen) haben. Der Investmentmanager kann mit Emittenten,
die die Signifikanzschwellen nicht erfiillen, in Kontakt treten, um ihnen die Méglichkeit zu
geben, die nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Die Entscheidung, ob die Investition die
DNSH-Bewertung unter Berlicksichtigung des Engagements besteht, wird von einem internen
Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus den Bereichen Investments, Compliance und
Legal zusammensetzt. Wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen zweimal in
Folge nicht erreicht oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er die DNSH-
Beurteilung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-Beurteilung
nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

- Gewichtung des PAI-Indikators nach dem Grad des Vertrauens in die Qualitat der verfligbaren
Daten, aus denen ein fiir den Emittenten relevanter DNSH-Gesamtwert berechnet wird. Der
DNSH-Gesamtwert wird auf der Grundlage des Schwellenwerts fiir jeden PAI und der
Konfidenzgewichtung ermittelt. Ein Unternehmen besteht die DNSH-Beurteilung nicht, wenn
der DNSH-Gesamtwert eins oder mehr betragt.

Bei den PAI-Indikatoren besteht ein Mangel an Datenabdeckung. Bei der DNSH-Beurteilung
werden fir die folgenden Indikatoren fiir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige
Datenpunkte zur Beurteilung der PAI-Indikatoren herangezogen: Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser,
fehlende Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien
und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen; fiir staatliche Emittenten:
Treibhausgasintensitdt und Léander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen
verstoBen. Bei Projektanleihen kénnen entsprechende Daten auf Projektebene verwendet
werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder
soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen. Der Investmentmanager wird sich bemihen, die
Datenabdeckung flir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhéhen, indem er mit
Emittenten und Datenanbietern kommuniziert. Der Investmentmanager wird regelmaBig
priifen, ob die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher
Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben.

Der Investmentmanager hat, wie im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?™ im Dokument mit den vorvertraglichen Informationen des Teilfonds
beschrieben, Unternehmen ausgeschlossen, die in schwerwiegender Weise gegen eines der
folgenden Rahmenwerke verstoBen haben: die Prinzipien des UN Global Compact, die OECD-
Leitsdtze flir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
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Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die Kriterien der Union fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die Kriterien der Union fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten. Alle anderen nachhaltigen Investitionen
diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Investmentmanager berlicksichtigte PAIs durch MaBnahmen, die sich direkt auf die
Anlagestrategie auswirken, wie z. B. die Anwendung von Ausschlusskriterien, und indirekte
MaBnahmen, wie z. B. die Zusammenarbeit mit Unternehmensemittenten und die Teilnahme an
einschlagigen Brancheninitiativen. Die Berlicksichtigung von PAIs bedeutete nicht, dass PAIs
vermieden wurden, sondern dass versucht wurde, solche PAIs zu mindern. Das Gesamtziel der
Minderung hing auch von der Verwaltung des Portfolios im Rahmen der allgemeinen Anlagestrategie
ab.

Die Datenlage in Bezug auf PAI-Indikatoren war uneinheitlich. Der Investmentmanager hat sich
bemiiht, die Datenabdeckung fiir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung durch
Zusammenarbeit mit Datenanbietern und/oder Emittenten zu erhéhen. Der Investmentmanager hat
regelmaBig gepriift, ob die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen haben, dass die Beurteilung
solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Die Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden auch durch die folgenden indirekten
MaBnahmen beriicksichtigt:

- Der Investmentmanager forderte aktiv den Dialog mit den Unternehmen, in die er investiert, Giber
umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte, zu denen auch PAI-Indikatoren wie Geschlechtervielfalt
gehorten, und flihrte diesen Dialog auch, um Abstimmungsentscheidungen im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen vorzubereiten (regelmaBig bei Direktanlagen in Aktien). Bei der
Entscheidung lber die Austibung der Stimmrechte berlicksichtigte der Investmentmanager auch
umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte. Weitere Informationen zum Ansatz des Investmentmanagers
in Bezug auf die Stimmrechtsausiibung und das Engagement bei Unternehmen wurden in der
Stewardship-Erklarung des Investmentmanagers dargelegt.

- Der Investmentmanager hat sich der Net Zero Asset Manager Initiative angeschlossen.[2] Dabei
handelt es sich um eine internationale Gruppe von Vermégensverwaltern, die sich in Partnerschaft
mit institutionellen Anlegern fiir die Verringerung der THG-Emissionen einsetzen.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

Die folgenden PAI-Indikatoren wurden vom Investmentmanager des Teilfonds berlcksichtigt:
- THG-Emissionen

- CO2-FuBabdruck

- THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken

- Emissionen in Wasser

- Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

- VerstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundséatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getdtigten Investitionen
des Finanzprodukts entfiel:
01.10.2024 - 30.09.2025

Interna

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Im Bezugszeitraum enthielten die Anlagen des Teilfonds liberwiegend Aktien, Fremdkapital und/oder
Zielfonds. Ein Teil des Teilfonds enthielt Anlagen, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale
geférdert haben. Beispiele flir solche Vermégenswerte sind Derivate, Barmittel und Einlagen. Da diese
Vermdgenswerte nicht dazu verwendet wurden, die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen, wurden sie von der Festlegung der Top-Anlagen ausgeschlossen.
Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der groBten Gewichtung im Finanzprodukt. Die
Gewichtung wird als Durchschnitt der vier Bewertungstage berechnet. Die Bewertungstage sind der
Stichtag und der letzte Tag eines dritten Monats fiir die neun Monate nach dem Stichtag.

Aus Griinden der Transparenz wird fiir die Investitionen, die unter den NACE-Sektor ,Offentliche
Verwaltung, Verteidigung und Sozialversicherung" fallen, die detailliertere Klassifizierung (auf Ebene
der Teilsektoren) angezeigt, um zwischen den Investitionen zu unterscheiden, die sich auf die
Teilsektoren ,Verwaltung des Staates und der Wirtschafts- und Sozialpolitik der Gemeinschaft®,
»Erbringung von Dienstleistungen fiir die Gemeinschaft als Ganzes" (zu denen u. a. die Verteidigung
gehort) und ,Obligatorische Sozialversicherungsaktivitaten™ beziehen.

Bei der Anlage in Zielfonds ist keine direkte Sektorallokation méglich, da ein Zielfonds in Wertpapiere
von Emittenten aus verschiedenen Branchen investieren darf.

BELGIUM KINGDOM 64 FIX Verwaltung des Staates und der 1,48 % Belgien
4,500 % 28.03.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES Verwaltung des Staates und der 1,44 % Italien

10Y FIX 2.000 % 01.12.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)

BUONI POLIENNALI DEL TES Verwaltung des Staates und der 1,21 % Italien
5Y FIX 0,500 % 01.02.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES Verwaltung des Staates und der 1,10 % Italien

10Y FIX 1,250 % 01.12.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)

OBRIGACOES DO TESOURO 11Y Verwaltung des Staates und der 1,09 % Portugal
FIX 2,875 % 15.10.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
REPUBLIC OF AUSTRIA FIX Verwaltung des Staates und der 1,09 % Osterreich
4,850 % 15.03.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,06 % Frankreich
0,000 % 25.02.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 0,97 % Frankreich
6,000 % 25.10.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 0,93 % Spanien
FIX 1,600 % 30.04.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 0,90 % Spanien
FIX 1,950 % 30.04.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y Verwaltung des Staates und der 0,85 % Italien
FIX 2.200 % 01.06.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
TORONTO-DOMINION BANK ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 0,85 % Kanada
EMTN COV FIX 1,707 % VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
28.07.2025
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 0,84 % Frankreich
0,750 % 25.11.2028 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
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4

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermégenswerte an.

Interna

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND Verwaltung des Staates und der 0,81 % Deutschland
FIX 0,500 % 15.08.2027 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND Verwaltung des Staates und der 0,79 % Deutschland
FIX 4,750 % 04.07.2028 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen zu verstehen, die im Rahmen der
Anlagestrategie zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale beitragen. Der GroBteil
des Teilfondsvermégens wurde zur Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Teilfonds enthielt Anlagen, die keine
Okologischen oder sozialen Merkmale beworben haben. Beispiele flir solche Instrumente sind Derivate,
Barmittel und Bareinlagen, bestimmte Zielfonds sowie Anlagen mit voriibergehend von den
Bestimmungen abweichenden oder fehlenden 6kologischen, sozialen oder Governance-bezogenen
Qualifikationen.

e Wie sah die Vermogensallokation aus?

Taxonomiekonform
1,67 %

#1A Nachhaltig
14,73 %

#1B Andere dkologische

Investitionen oder soziale Merkmale
100 % 79,74 %
#2 Andere
Investitionen
553 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischenoder sozialen Merkmale getatigt wurden. #2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
* Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
* Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

e In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Anlagen des Teilfonds in verschiedenen Sektoren und
Untersektoren zum Ende des Geschéftsjahres. Die Analyse basiert auf der NACE-Klassifizierung der
wirtschaftlichen Aktivitdten des Unternehmens oder Emittenten der Wertpapiere, in die das
Finanzprodukt investiert ist. Bei den Investitionen in Zielfonds wird ein Look-through-Ansatz
angewandt, um die Branchen- und Teilsektorzugehdrigkeit der Basiswerte der Zielfonds zu
berlicksichtigen, um die Transparenz Gber das Branchenengagement des Finanzprodukts zu
gewahrleisten.

Die Berichterstattung liber Branchen und Teilsektoren der Wirtschaft, die Ertrage aus der Exploration,
dem Bergbau, der Gewinnung, der Produktion, der Verarbeitung, der Lagerung, der Veredelung oder
dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel, von fossilen Brennstoffen im Sinne von
Artikel 2, Punkt (62), der Verordnung (EU) 2018/1999 des Européischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist derzeit nicht moglich, da die Bewertung nur die NACE-Klassifizierungsstufen I und II
umfasst. Die oben erwdhnten Aktivitaten im Bereich fossiler Brennstoffe werden mit anderen
Aktivitdten in den Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 zusammengefasst.
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Interna

VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln

Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

ENERGIEVERSORGUNG
ENERGIEVERSORGUNG

TRANSPORT UND LAGERUNG
Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen

Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fiir den Verkehr

INFORMATION UND KOMMUNIKATION
Verlagswesen

Programmier- und Rundfunktatigkeiten

Telekommunikation

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Erbringung von Finanzdienstleistungen

Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten

GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN
GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN

ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN
Vermietung von beweglichen Sachen

Dienstleistungen fiir Gebaude und Landschaftsgestaltung

OFFENTLICHE VERWALTUNG UND VERTEIDIGUNG; VERPFLICHTENDE
SOZIALVERSICHERUNG

Offentliche Verwaltung und Verteidigung; verpflichtende Sozialversicherung, davon:

Verwaltung des Staates und der Wirtschafts- und Sozialpolitik der Gemeinschaft

GESUNDHEITS- UND SOZIALARBEITSTATIGKEITEN
Gesundheitsdienstleistungen

NICHT SEKTORISIERT

2,46 %
0,36 %

0,20 %
0,24 %
0,28 %
1,38 %

3,93 %
3,93 %

0,48 %
0,40 %
0,08 %

0,84 %
0,22 %
0,16 %
0,46 %

21,20 %

19,93 %

1,27 %

0,62 %
0,62 %

1,06 %
0,74 %

0,32 %
67,25 %

67,25 %
67,25 %

0,71 %
0,71 %

1,46 %
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen

Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Interna

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Die
taxonomiekonformen Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitét dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftspriifer oder einer Uberpriifung durch Dritte. Die Daten erstrecken sich

nicht auf Staatsanleihen. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode, um den Anteil der
taxonomiekonformen Tatigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu bestimmen.

Der Anteil der Anlagenin Staatsanleihen betrug 66,52 % (berechnet anhand des Look-through-Ansatzes).

Taxonomiekonformen Tatigkeiten in dieser vorvertraglichen Offenlegung basieren auf Ertragsanteilen,
die regelmaBige Berichterstattung enthalt aber auch Werte fiir CAPEX und OPEX. Taxonomiekonforme
Daten sind nurin einigen Fallen von Unternehmen gemaB der EU-Taxonomie berichtete Daten. Falls
die Unternehmen keine Daten melden, leitet der Datenanbieter die taxonomiekonformen Daten aus
anderen verfiigbaren gleichwertigen 6ffentlichen Daten ab.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja

[0 In fossiles Gas [OIn Kernenergie

X Nein

Der Investmentmanager investierte nicht in mit der EU-Taxonomie konforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie. Der Investmentmanager kénnte jedoch in Unternehmen
investiert haben, die ebenfalls in diesen Bereichen tatig sind.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen™ gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite

Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzer! [435%

B Taxonomikonforme Investitionen Andere I Taxonomikonforme Investitionen Andere

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber

Staaten.
Klimaschutz 1,66 %
Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

e Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeite 0,00 %

Erméglichende 1,13 %
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Ve

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaB der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

.

Interna

;| Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel war 3 % des Teilfondsvermdgens.

i Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil von nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrug 9,99 % des
Teilfondsvermdgens.

Q‘_d Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen wurden unter #2 Andere erfasst, wenn sie nicht dazu verwendet wurde, die
Okologischen oder sozialen Ziele des Teilfonds zu bewerben. Beispiele fiir solche Investitionen
sind Barmittel, Derivate und der Anteil einiger Zielfonds, die als nachhaltige Investitionen
qualifiziert waren (basierend auf einem Look-Through-Ansatz). Auf diese Anlagen wurden keine
Okologischen oder sozialen MindestschutzmaBnahmen getroffen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Teilfonds seine 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillt, dienten die
verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien. Die Einhaltung verbindlicher Elemente wurde mithilfe
von Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Fiir jeden Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf
der Grundlage verschiedener Datenquellen eingerichtet, um eine genaue Messung und
Berichterstattung der Indikatoren zu gewahrleisten. Um tatsachliche zugrunde liegende Daten
bereitzustellen, wird die Bewertung der Emittenten anhand der Ausschlusskriterien mindestens
halbjahrlich vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage externer Datenquellen durchgefiihrt.

Zur Uberwachung der Einhaltung der verbindlichen Elemente wurden technische Kontrollmechanismen
in Pre- und Post-Trade-Compliance-Systemen eingeflihrt. Diese Mechanismen dienten dazu, die
stédndige Einhaltung der dkologischen und sozialen Eigenschaften des Teilfonds zu gewahrleisten. Bei
festgestellten VerstoBen wurden entsprechende MaBnahmen zur Behebung der VerstéBe ergriffen.
Beispiele fiir solche MaBnahmen sind die VerauBerung von Wertpapieren, die nicht den
Ausschlusskriterien entsprechen, oder das Engagement bei den Emittenten (im Fall von Direktanlagen
in Unternehmen). Diese Mechanismen sind integraler Bestandteil des PAI-Prozesses.

Dariliber hinaus arbeitet AllianzGI mit Beteiligungsunternehmen zusammen. Die Engagement-
Aktivitdten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefiihrt. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Engagements Emittenten umfassen, die von jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagementstrategie des Investmentmanagers basiert auf 2 Saulen: (1) risikobasierter Ansatz und (2)
thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Die
Engagements stehen in engem Zusammenhang mit der GréBe der Position. Im Mittelpunkt des
Engagements bei Unternehmen, in die angelegt werden soll, stehen in fritheren Hauptversammlungen
erhebliche Abstimmungen gegen die Unternehmensleitung, Kontroversen im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeit oder Governance sowie andere Nachhaltigkeitsthemen.

Der thematische Ansatz konzentriert sich auf eines der drei strategischen Nachhaltigkeitsthemen von
AllianzGI — Klimawandel, planetarische Grenzen und integrativer Kapitalismus — oder auf Governance-
Themen innerhalb bestimmter Markte. Thematische Engagements wurden auf der Grundlage von
Themen identifiziert, die fiir Portfolioanlagen als wichtig erachtet werden, und wurden auf der
Grundlage des Umfangs der Beteiligungen von AllianzGI und unter Beriicksichtigung der Prioritdten
der Kunden bevorzugt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nein, der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln, die der Teilfonds bewirbt.
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Bei den
Referenzwerten

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Interna

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziel:
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

€3

=

Allianz Strategy 75

Name des Produkts:
Allianz Strategy 75

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299005890Y2G0CVOT53

Okologische und/oder soziale Merkmale

[0 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es 22,18 % an nachhaltigen Investitionen

[0 in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[0 in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6 kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

[JEs wurden damit nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel getétigt: _%

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Allianz Strategy 75 (der , Teilfonds") forderte ein breites Spektrum an Merkmalen in Bezug
auf Umwelt, Menschenrechte, Unternehmensfiihrung und/oder Geschéaftsgebaren (das letzte
Merkmal galt nicht fiir Finanzinstrumente, die von einer staatlichen Kérperschaft ausgegeben
werden). Der Teilfonds erreichte dies wie folgt:

- In einem ersten Schritt férderte der Investmentmanager dkologische und soziale Merkmale, indem
er Direktanlagen in bestimmte Emittenten, die in umstrittene 6kologische oder soziale
Geschaftsaktivitaten involviert waren, durch Anwendung von Ausschlusskriterien aus dem
Anlageuniversum des Teilfonds ausschloss. Im Rahmen dieses Prozesses schloss der
Investmentmanager Unternehmen aus den Anlageuniversum aus, die in schwerwiegender Weise
gegen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung sowie Prinzipien und Leitlinien wie die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
verstoBen.
- In einem zweiten Schritt wahlte der Investmentmanager aus dem verbleibenden Anlageuniversum
die Unternehmen aus, die innerhalb ihres Sektors in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte besser
abschnitten. Bei staatlichen Emittenten waren es die Emittenten, die im Allgemeinen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsaspekte besser abschnitten. Der Score begann bei 0 (niedrigster Wert) und endete bei
4 (héchster Wert). Der Score basierte auf Faktoren fir Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und
Geschaftsgebaren (Geschaftsgebaren galt nicht fir staatliche Emittenten) und stellte eine interne
Bewertung durch den Investmentmanager fiir ein Unternehmen oder einen staatlichen Emittenten
dar.
- Zudem hielt der Investmentmanager einen Mindestprozentsatz von 1,00 % an nachhaltigen
Investitionen und einen Mindestprozentsatz von 0,01 % an Investitionen ein, die mit der EU-
Taxonomie konform waren.
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Es wurde kein Referenzwert (keine Benchmark) zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale festgelegt.

Details und Methoden der einzelnen Schritte wurden im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit
diesem Finanzprodukt verfolgt?" des Dokuments mit den vorvertraglichen Informationen

beschrieben.
Mit o e Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikato
G2 vl CRTIEEEET, Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
nwieweit die mit dem Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen, und es wurde folgende Performan rzielt:
e SE achhaltigkeitsindikatoren herangezogen, und es wurde folgende Performance erzielt:
6kologischen oder sozialen - Die Ausschlusskriterien wurden wahrend des gesamten Geschéftsjahres des Teilfonds
Merkmale erreicht werden. eingehalten. Folgende Ausschlusskriterien wurden fiir Wertpapiere von Unternehmen

angewendet:

- schwere Verst6Be gegen Prinzipien und Leitsatze wie die Prinzipien des UN Global
Compact, die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,

- Entwickeln, Herstellen, Verwenden, Warten, zum Verkauf anbieten, Vertreiben,Lagern
oder Transportieren umstrittener Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer Phosphor und Atomwaffen),
- Erzielen von mehr als 10 % ihrer Ertrdge mit (i) Waffen oder (ii) militédrischer Ausriistung
und militdrischen Dienstleistungen,

- Erzielen von mehr als 10 % ihrer Ertrage aus dem Abbau von Kraftwerkskohle,

- Tatigkeit im Versorgungssektor und Erzielen von mehr als 20 % ihrer Ertrage aus Kohle,
- Beteiligung an der Tabakproduktion oder Erzielen von mehr als 5 % ihrer Ertrége aus
dem Vertrieb von Tabak.

Direktanlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten, die nach dem Freedom House-Index
als ,Not free™ (nicht frei) eingestuft werden, werden ausgeschlossen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Ausschlusskriterien im Berichtszeitraum
geandert haben kénnen. Die zum Zeitpunkt der Berichterstattung geltenden
Ausschlusskriterien werden im aktuellen Jahresbericht sowie in den vorvertraglichen
Informationen dokumentiert.

- Der tatsachliche Anteil des Portfolios mit einem intern ermittelten Nachhaltigkeits-Score
von 1 oder héher lag zum Ende des Geschaftsjahres bei 97,11 %. Der Bewertungsprozess
wird im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?" des
Dokuments mit vorvertraglichen Informationen des Fonds beschrieben. Die Grundlage flr
die Berechnung ist der Nettoinventarwert des Teilfonds, mit Ausnahme von Instrumenten,
die aufgrund ihrer Natur nicht bewertet werden, z. B. Barmittel und Einlagen. Derivate
werden im Allgemeinen nicht bewertet. Derivate (mit Ausnahme von Credit Default Swaps),
deren Basiswert ein einziges bewertetes Unternehmen ist, werden jedoch im Allgemeinen
mit einem Score bewertet. Der Umfang des Portfoliobestandteils ohne Score variiert in
Abhangigkeit von der im Prospekt beschriebenen allgemeinen Anlagestrategie des
Teilfonds.
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e Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden
sollten, umfassten ein breites Spektrum von 6kologischen und sozialen Themen. Der
Investmentmanager verwendete unter anderem die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Development Goals, SDGs) und die Ziele der EU-Taxonomie — Klimaschutz,
Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Verhinderung und Kontrolle von
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme.

Der Investmentmanager maB den Beitrag der nachhaltigen Investitionen zur Erreichung der
Ziele auf der Grundlage einer eigenen Methodik:

Die Geschaftstatigkeit der Emittenten wurde anhand externer Daten in Ertragssegmente
unterteilt. In Fallen, in denen diese Segmentierung nicht detailliert genug war, legte der
Investmentmanager die Aufteilung fest. Diese Aktivitdten wurden intern auf ihren positiven
Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen hin bewertet. Der Ertragsanteil jeder Tatigkeit, die
einen positiven Beitrag zu einem Ziel leistete, wurde dem Anteil fiir nachhaltige Investitionen
zugewiesen, sofern der Emittent die Bewertung ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
(Do No Significant Harm, ,DNSH") bestand und die Grundsatze einer guten
Unternehmensfiihrung erfiillte.

Emittenten, deren Geschaftstatigkeiten einen Anteil an nachhaltigen Investitionen von
mindestens 20 % hatten und die zu einem Netto-Null-Pfad (ibergingen oder bereits auf einen
solchen ausgerichtet waren, erhéhten den Anteil an nachhaltigen Investitionen um 20
Prozentpunkte. Emittenten galten als auf den Netto-Null-Pfad libergehend, wenn sie Netto-Null
erreichten, auf Netto-Null ausgerichtet waren oder sich auf Netto-Null ausrichteten. Diejenigen,
die sich nur verpflichtet hatten oder nicht auf Netto-Null ausgerichtet waren, wurden von dieser
Verbesserung ausgeschlossen.

Bei Wertpapierfinanzierungsprojekten (,,Projektanleihen™), die zu 6kologischen oder sozialen
Zielen beitrugen, wurde die gesamte Investition als Beitrag zu diesen Zielen angesehen.
Allerdings wurden auch auf Emittenten- oder Projektebene DNSH- und Good Governance-
Priifungen durchgefiihrt.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen jedes Emittenten und jeder Projektanleihen wurde auf der
Grundlage des jeweiligen Investitionsanteils des Portfolios gewichtet. Diese einzelnen gewichteten
Anteile wurden aggregiert, um den Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen des Teilfonds zu
berechnen.

[1]https://sdgs.un.org/goals

Bei den wichtigsten e Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
;‘\a';ht_e'lif:;en el getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich

USWIr a
es sich um die geSChadet?
bedeutendsten . i . . . . . .
nachteiligen Auswirkungen Um zu beurteilen, ob nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht
von erheblich beeintrachtigten, verwendete der Investmentmanager die Indikatoren fiir die
an‘éﬁit‘tic’”se”t“heidunge wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI") auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bek@mpfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Alle obligatorischen PAI-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

- Investitionen in Emittenten, die gegen die Ausschlusskriterien flir kontroverse Waffen
verstoBen, schwerwiegend gegen Prinzipien und Richtlinien wie die Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, oder in
souverane Emittenten mit einem unzureichenden Freedom-House-Index-Score werden
ausgeschlossen und bestehen die DNSH-Beurteilung nicht. Die Ausschlusskriterien werden im
Abschnitt ,,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?" beschrieben.

- Fir alle PAI-Indikatoren werden Schwellenwerte festgelegt, mit Ausnahme des
Schwellenwerts ,Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen®, der sich indirekt in anderen PAI-Indikatoren
widerspiegelt.

Im Einzelnen hat der Investmentmanager die folgenden Schritte unternommen:

- Definition der Signifikanzschwellen zur Identifizierung erheblicher Beeintrachtigungen durch
Emittenten. Die Emittenten werden mindestens halbjéhrlich an den Signifikanzschwellen
gemessen. Je nach Indikator werden die Schwellenwerte entweder relativ zum Sektor, absolut
oder auf der Grundlage von Ereignissen oder Situationen festgelegt, in denen Unternehmen
angeblich negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die
Unternehmensfiihrung (Kontroversen) haben. Der Investmentmanager kann mit Emittenten,
die die Signifikanzschwellen nicht erfiillen, in Kontakt treten, um ihnen die Méglichkeit zu
geben, die nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Die Entscheidung, ob die Investition die
DNSH-Bewertung unter Berlicksichtigung des Engagements besteht, wird von einem internen
Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus den Bereichen Investments, Compliance und
Legal zusammensetzt. Wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen zweimal in
Folge nicht erreicht oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er die DNSH-
Beurteilung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-Beurteilung
nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

- Gewichtung des PAI-Indikators nach dem Grad des Vertrauens in die Qualitat der verfligbaren
Daten, aus denen ein fiir den Emittenten relevanter DNSH-Gesamtwert berechnet wird. Der
DNSH-Gesamtwert wird auf der Grundlage des Schwellenwerts fiir jeden PAI und der
Konfidenzgewichtung ermittelt. Ein Unternehmen besteht die DNSH-Beurteilung nicht, wenn
der DNSH-Gesamtwert eins oder mehr betragt.

Bei den PAI-Indikatoren besteht ein Mangel an Datenabdeckung. Bei der DNSH-Beurteilung
werden fir die folgenden Indikatoren fiir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige
Datenpunkte zur Beurteilung der PAI-Indikatoren herangezogen: Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser,
fehlende Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien
und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen; fiir staatliche Emittenten:
Treibhausgasintensitdt und Léander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen
verstoBen. Bei Projektanleihen kénnen entsprechende Daten auf Projektebene verwendet
werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder
soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen. Der Investmentmanager wird sich bemihen, die
Datenabdeckung flir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung zu erhéhen, indem er mit
Emittenten und Datenanbietern kommuniziert. Der Investmentmanager wird regelmaBig
priifen, ob die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher
Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben.

Der Investmentmanager hat, wie im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?™ im Dokument mit den vorvertraglichen Informationen des Teilfonds
beschrieben, Unternehmen ausgeschlossen, die in schwerwiegender Weise gegen eines der
folgenden Rahmenwerke verstoBen haben: die Prinzipien des UN Global Compact, die OECD-
Leitsdtze flir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
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Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien bejgefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde

liegenden Investitionen Anwendung, die die Kriterien der Union fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten

beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Investmentmanager berlicksichtigte PAIs durch MaBnahmen, die sich direkt auf die
Anlagestrategie auswirken, wie z. B. die Anwendung von Ausschlusskriterien, und indirekte
MaBnahmen, wie z. B. die Zusammenarbeit mit Unternehmensemittenten und die Teilnahme an
einschlagigen Brancheninitiativen. Die Berticksichtigung von PAIs bedeutete nicht, dass PAIs
vermieden wurden, sondern dass versucht wurde, solche PAIs zu mindern. Das Gesamtziel der
Minderung hing auch von der Verwaltung des Portfolios im Rahmen der allgemeinen Anlagestrategie
ab.

Die Datenlage in Bezug auf PAI-Indikatoren war uneinheitlich. Der Investmentmanager hat sich
bemiiht, die Datenabdeckung fiir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung durch
Zusammenarbeit mit Datenanbietern und/oder Emittenten zu erhéhen. Der Investmentmanager hat
regelmaBig gepriift, ob die Verfligbarkeit von Daten so weit zugenommen haben, dass die Beurteilung
solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Die Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden auch durch die folgenden indirekten
MaBnahmen beriicksichtigt:

- Der Investmentmanager forderte aktiv den Dialog mit den Unternehmen, in die er investiert, Giber
umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte, zu denen auch PAI-Indikatoren wie Geschlechtervielfalt
gehoérten, und flihrte diesen Dialog auch, um Abstimmungsentscheidungen im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen vorzubereiten (regelmaBig bei Direktanlagen in Aktien). Bei der
Entscheidung Uber die Ausiibung der Stimmrechte berlicksichtigte der Investmentmanager auch
umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte. Weitere Informationen zum Ansatz des Investmentmanagers
in Bezug auf die Stimmrechtsausiibung und das Engagement bei Unternehmen wurden in der
Stewardship-Erklarung des Investmentmanagers dargelegt.

- Der Investmentmanager hat sich der Net Zero Asset Manager Initiative angeschlossen.[2] Dabei
handelt es sich um eine internationale Gruppe von Vermégensverwaltern, die sich in Partnerschaft
mit institutionellen Anlegern fiir die Verringerung der THG-Emissionen einsetzen.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

Die folgenden PAI-Indikatoren wurden vom Investmentmanager des Teilfonds berlicksichtigt:
- THG-Emissionen

- CO2-FuBabdruck

- THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken
- Emissionen in Wasser
- Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

- VerstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flir multinationale Unternehmen

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundséatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getdtigten Investitionen
des Finanzprodukts entfiel:
01.10.2024 —

30.09.2025

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Im Bezugszeitraum enthielten die Anlagen des Teilfonds liberwiegend Aktien, Fremdkapital und/oder
Zielfonds. Ein Teil des Teilfonds enthielt Anlagen, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale
gefordert haben. Beispiele fiir solche Vermégenswerte sind Derivate, Barmittel und Einlagen. Da diese
Vermdgenswerte nicht dazu verwendet wurden, die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen, wurden sie von der Festlegung der Top-Anlagen ausgeschlossen.
Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der groBten Gewichtung im Finanzprodukt. Die
Gewichtung wird als Durchschnitt der vier Bewertungstage berechnet. Die Bewertungstage sind der
Stichtag und der letzte Tag eines dritten Monats fiir die neun Monate nach dem Stichtag.

Aus Griinden der Transparenz wird fiir die Investitionen, die unter den NACE-Sektor ,Offentliche
Verwaltung, Verteidigung und Sozialversicherung" fallen, die detailliertere Klassifizierung (auf Ebene
der Teilsektoren) angezeigt, um zwischen den Investitionen zu unterscheiden, die sich auf die
Teilsektoren ,Verwaltung des Staates und der Wirtschafts- und Sozialpolitik der Gemeinschaft",
»Erbringung von Dienstleistungen fiir die Gemeinschaft als Ganzes" (zu denen u. a. die Verteidigung
gehort) und ,Obligatorische Sozialversicherungsaktivitaten™ beziehen.

Bei der Anlage in Zielfonds ist keine direkte Sektorallokation méglich, da ein Zielfonds in Wertpapiere
von Emittenten aus verschiedenen Branchen investieren darf.

BELGIUM KINGDOM 64 FIX Verwaltung des Staates und der 2,18 % Belgien
4,500 % 28.03.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,95 % Frankreich
0,000 % 25.02.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
FRANCE (GOVT OF) OAT FIX Verwaltung des Staates und der 1,83 % Frankreich
1.000 % 25.11.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BUONI POLIENNALI DEL TES5Y Verwaltung des Staates und der 1,81 % Italien
FIX 0,500 % 01.02.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
REPUBLIC OF AUSTRIA FIX Verwaltung des Staates und der 1,64 % Osterreich
4,850 % 15.03.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 1,49 % Spanien
FIX 4,650 % 30.07.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
ING BANK NV COV FIX 3,000 % ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,40 % Niederlande
15.02.2026 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
CIE FINANCEMENT FONCIER ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,33 % Frankreich
EMTN COV FIX 4,000 % VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
24.10.2025
BUONI POLIENNALI DEL TES 7Y Verwaltung des Staates und der 1,31 % Italien
FIX 2,500 % 15.11.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
TORONTO-DOMINION BANK ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,15 % Kanada
EMTN COV FIX 1,707 % VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
28.07.2025
EUROPEAN UNION UFA FIX TATIGKEITEN EXTRATERRITORIALER 1,13 % Supranationale
0,800 % 04.07.2025 ORGANISATIONEN UND EINHEITEN Organisationen
BELGIUM KINGDOM 77 FIX Verwaltung des Staates und der 1,04 % Belgien
1,000 % 22.06.2026 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
OBRIGACOES DO TESOURO 11Y Verwaltung des Staates und der 1,02 % Portugal
FIX 2,875 % 15.10.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
REPUBLIC OF AUSTRIA FIX Verwaltung des Staates und der 0,99 % Osterreich
0,000 % 20.04.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der

Gemeinschaft (084.1)
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Verwaltung des Staates und der 0,98 % Spanien
FIX 1,600 % 30.04.2025 Wirtschafts- und Sozialpolitik der
Gemeinschaft (084.1)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Unter nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen zu verstehen, die im Rahmen der
Anlagestrategie zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale beitragen. Der GroBteil
des Teilfondsvermégens wurde zur Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Teilfonds enthielt Anlagen, die keine
Okologischen oder sozialen Merkmale beworben haben. Beispiele fiir solche Instrumente sind Derivate,
Barmittel und Bareinlagen, bestimmte Zielfonds sowie Anlagen mit voriibergehend von den
Bestimmungen abweichenden oder fehlenden 6kologischen, sozialen oder Governance-bezogenen
Qualifikationen.

e Wie sah die Vermogensallokation aus?

Taxonomiekonform
2,37 %

#1A Nachhaltig
22,18 %

N #1B Andere
Investitione Okologische oder
n 100 % soziale Merkmale
70,39 %
#2 Andere
Investitionen
7,43 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. #2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf ékologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
* Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
* Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

e In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Anlagen des Teilfonds in verschiedenen Sektoren und
Untersektoren zum Ende des Geschéftsjahres. Die Analyse basiert auf der NACE-Klassifizierung der
wirtschaftlichen Aktivitdten des Unternehmens oder Emittenten der Wertpapiere, in die das
Finanzprodukt investiert ist. Bei den Investitionen in Zielfonds wird ein Look-through-Ansatz
angewandt, um die Branchen- und Teilsektorzugehdrigkeit der Basiswerte der Zielfonds zu
berticksichtigen, um die Transparenz liber das Branchenengagement des Finanzprodukts zu
gewahrleisten.

Die Berichterstattung liber Branchen und Teilsektoren der Wirtschaft, die Ertrage aus der Exploration,
dem Bergbau, der Gewinnung, der Produktion, der Verarbeitung, der Lagerung, der Veredelung oder
dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel, von fossilen Brennstoffen im Sinne von
Artikel 2, Punkt (62), der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europdischen Parlaments und des Rates
erzielen, ist derzeit nicht méglich, da die Bewertung nur die NACE-Klassifizierungsstufen I und II
umfasst. Die oben erwahnten Aktivitdten im Bereich fossiler Brennstoffe werden mit anderen
Aktivitdten in den Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 zusammengefasst.
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C

Q

C17
C21
C23
C26

C29

D35

H49
H52
H53

158
J61

K64
K66

L68

N77
N81

084
084

Q86

VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus

Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen
Erzeugnissen
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

ENERGIEVERSORGUNG
ENERGIEVERSORGUNG

TRANSPORT UND LAGERUNG
Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen

Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fiir den Verkehr

Post-, Kurier- und Expressdienste

INFORMATION UND KOMMUNIKATION
Verlagswesen

Telekommunikation

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Erbringung von Finanzdienstleistungen

Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten

GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN
GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN

ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN
Vermietung von beweglichen Sachen

Dienstleistungen fiir Gebaude und Landschaftsgestaltung

OFFENTLICHE VERWALTUNG UND VERTEIDIGUNG; VERPFLICHTENDE
SOZIALVERSICHERUNG

Offentliche Verwaltung und Verteidigung; verpflichtende Sozialversicherung, davon:

Verwaltung des Staates und der Wirtschafts- und Sozialpolitik der Gemeinschaft

GESUNDHEITS- UND SOZIALARBEITSTATIGKEITEN
Gesundheitsdienstleistungen

Andere NICHT SEKTORISIERT

4,52 %
0,47 %

0,31 %
0,47 %
0,28 %

3,00 %

4,84 %
4,84 %

0,88 %
0,42 %
0,31 %
0,16 %

1,15 %
0,69 %
0,46 %

33,11 %

31,08 %

2,03 %

0,81 %
0,81 %

1,12 %
0,62 %

0,51 %
50,15 %
50,15 %

50,15 %

1,62 %
1,62 %

1,78 %
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen

Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdéglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Die
taxonomiekonformen Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitét dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftspriifer oder einer Uberpriifung durch Dritte. Die Daten erstrecken sich

nicht auf Staatsanleihen. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode, um den Anteil der
taxonomiekonformen Tatigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu bestimmen.

Der Anteil der Anlagenin Staatsanleihen betrug 49,13 % (berechnet anhand des Look-through-Ansatzes).

Taxonomiekonformen Tatigkeiten in dieser vorvertraglichen Offenlegung basieren auf Ertragsanteilen,
die regelmaBige Berichterstattung enthalt aber auch Werte fiir CAPEX und OPEX. Taxonomiekonforme
Daten sind nurin einigen Fallen von Unternehmen gemaB der EU-Taxonomie berichtete Daten. Falls
die Unternehmen keine Daten melden, leitet der Datenanbieter die taxonomiekonformen Daten aus
anderen verfiigbaren gleichwertigen 6ffentlichen Daten ab.

e Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja

[0 1In fossiles Galsl In Kernenergie

X Nein

Der Investmentmanager investierte nicht in mit der EU-Taxonomie konforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie. Der Investmentmanager kénnte jedoch in Unternehmen
investiert haben, die ebenfalls in diesen Bereichen tatig sind.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

CapEx If},ZB %3

B Taxonomikonforme Investitionen Andere I Taxonomikonforme Investitionen Andere

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber

Staaten.
Klimaschutz 2,35 %
Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

e Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeite 0,01 %

Erméglichende 1,55 %
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+ 4, Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

sind| nachhaltige Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

Fa

nachhaltige ‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Zﬁﬁﬁng;itéﬂ?'éj;fg‘omie De_r Anteil von "nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrug 15,64 % des
nicht beriicksichtigen. Teilfondsvermdgens.

#“4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen wurden unter #2 Andere erfasst, wenn sie nicht dazu verwendet wurde, die
Okologischen oder sozialen Ziele des Teilfonds zu bewerben. Beispiele fiir solche Investitionen
sind Barmittel, Derivate und der Anteil einiger Zielfonds, die als nachhaltige Investitionen
qualifiziert waren (basierend auf einem Look-Through-Ansatz). Auf diese Anlagen wurden keine
Okologischen oder sozialen MindestschutzmaBnahmen getroffen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
v der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Teilfonds seine 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillt, dienten die
verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien. Die Einhaltung verbindlicher Elemente wurde mithilfe
von Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Fiir jeden Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf
der Grundlage verschiedener Datenquellen eingerichtet, um eine genaue Messung und
Berichterstattung der Indikatoren zu gewdhrleisten. Um tatsdchliche zugrunde liegende Daten
bereitzustellen, wird die Bewertung der Emittenten anhand der Ausschlusskriterien mindestens
halbjahrlich vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage externer Datenquellen durchgefiihrt.

Zur Uberwachung der Einhaltung der verbindlichen Elemente wurden technische Kontrollmechanismen
in Pre- und Post-Trade-Compliance-Systemen eingefiihrt. Diese Mechanismen dienten dazu, die
standige Einhaltung der dkologischen und sozialen Eigenschaften des Teilfonds zu gewahrleisten. Bei
festgestellten VerstdBen wurden entsprechende MaBnahmen zur Behebung der VerstoBe ergriffen.
Beispiele fiir solche MaBnahmen sind die VerdauBerung von Wertpapieren, die nicht den
Ausschlusskriterien entsprechen, oder das Engagement bei den Emittenten (im Fall von Direktanlagen
in Unternehmen). Diese Mechanismen sind integraler Bestandteil des PAI-Prozesses.

Dariliber hinaus arbeitet AllianzGI mit Beteiligungsunternehmen zusammen. Die Engagement-
Aktivitaten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefiihrt. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Engagements Emittenten umfassen, die von jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagementstrategie des Investmentmanagers basiert auf 2 Sdulen: (1) risikobasierter Ansatz und (2)
thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Die
Engagements stehen in engem Zusammenhang mit der GréBe der Position. Im Mittelpunkt des
Engagements bei Unternehmen, in die angelegt werden soll, stehen in friiheren Hauptversammlungen
erhebliche Abstimmungen gegen die Unternehmensleitung, Kontroversen im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeit oder Governance sowie andere Nachhaltigkeitsthemen.

Der thematische Ansatz konzentriert sich auf eines der drei strategischen Nachhaltigkeitsthemen von
AllianzGI — Klimawandel, planetarische Grenzen und integrativer Kapitalismus — oder auf Governance-
Themen innerhalb bestimmter Markte. Thematische Engagements wurden auf der Grundlage von
Themen identifiziert, die fiir Portfolioanlagen als wichtig erachtet werden, und wurden auf der
Grundlage des Umfangs der Beteiligungen von AllianzGI und unter Beriicksichtigung der Prioritdten
der Kunden bevorzugt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

A

Nein, der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln, die der Teilfonds bewirbt.
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Bei den
Referenzwerten

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Der Investmentmanager hat keinen Referenzwert festgelegt, um die Ubereinstimmung mit den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu ermitteln.
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Allianz European Pension Investments

Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland (Ungepruft)

Sdmtliche Zahlungen an die Aktieninhaber (Ricknahmeer-
l6se, etwaige Dividenden und sonstige Zahlungen) kdnnen
Uber die unter ,lhre Partner” aufgefihrte deutsche Zahl-
stelle geleistet werden. Ricknahme- und Umtauschauf-
trage kdnnen Uber die deutsche Zahlstelle eingereicht wer-
den.

Im Hinblick auf den Verkauf in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe-, RUcknahme- und ggf.
die Umtauschpreise im Internet auf der Website
https://de.allianzgi.com verdffentlicht. Etwaige Mitteilun-
gen an die Anleger werden auf der Website https://de.alli-
anzgi.com verdffentlicht. FUr ausgewdhlte Aktienklassen
(beispielsweise ausschlieBlich institutionellen Anlegern vor-
behaltene Aktienklassen oder Aktienklassen, deren Besteu-
erungsgrundlagen in der Bundesrepublik Deutschland
nicht veroffentlicht werden) kann die Verdffentlichung auf
einer der folgenden Websites erfolgen: https://regula-
tory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com.

DarUber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs in folgenden Fallen mittels dauerhaften Da-
tentrdgers im Sinne des § 167 deutsches Kapitalanlagege-
setzbuch informiert:

— Aussetzung der Ricknahme der Aktien eines Teilfonds,

— Kindigung der Verwaltung der Gesellschaft/eines Teil-
fonds oder Abwicklung der Gesellschaft/eines Teilfonds,

— Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bishe-
rigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind, die wesentli-
che Anlegerrechte berlhren oder die Vergutung und Auf-
wendungserstattungen betreffen, die aus einem Teilfonds
entnommen werden kénnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger,
—im Falle eines Zusammenschlusses eines Teilfonds mit ei-
nem anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen
gem. Art. 43 der Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung eines Teilfonds in einen Fee-
derfonds oder ggf. die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gem. Art. 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformati-
onen, die Satzung, die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte, die Ausgabe-, Ricknahme- und ggf. Umtauschpreise
sowie die weiteren im Verkaufsprospekt unter ,Verflgbare
Unterlagen” aufgeflihrten Unterlagen sind bei der unter
Jhre Partner” aufgefihrten Informationsstelle kostenlos in
Papierform und im Internet kostenlos auf der Website
https://de.allianzgi.com erhdltlich. Fir ausgewdhlte Aktien-
klassen (z. B. Aktienklassen fur ausschlieBlich institutionelle
Anleger oder Aktienklassen, fir die keine Besteuerungs-
grundlagen in der Bundesrepublik Deutschland bekannt
gemacht werden) kann die Verdffentlichung im Internet
auf einer der Websites https://regulatory.allianzgi.com
oder https://lu.allianzgi.com erfolgen. Der Verwahrstellen-
vertrag ist bei der Informationsstelle kostenlos einsehbar.
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Allianz European Pension Investments

Hinweis fir Anleger in der Republik Osterreich
(Ungepruft)

Der offentliche Verkauf von Anteilen des Teilfonds Allianz
Strategy 50 in der Republik Osterreich wurde gema § 140
InvFG der Finanzmarktaufsicht (Wien) angezeigt.

Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Aktien des
Teilfonds zu vergewissern, ob die steuerlich notwendigen
Ertragsdaten fur die jeweilige Aktienklasse tdglich Uber die
Oesterreichische Kontrollbank veroffentlicht werden.
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Allianz European Pension Investments

Hinweis fur Anleger in der Schweiz (Unge-

pruft)

1. Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

FUr die in der Schweiz vertriebenen Aktien ist die BNP PARI-
BAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002
ZUrich, Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz.

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die we-
sentlichen Anlegerinformationen, Jahres- und Halbjahres-
berichte sowie die Aufstellung der Anderungen in der Zu-
sammensetzung des Wertpapierportfolios wahrend des
Referenzzeitraums sind beim Vertreter in der Schweiz kos-
tenlos erhdltlich.

3. Publikationen

Publikationsorgan in der Schweiz ist www.fundinfo.com. In
der Schweiz werden Ausgabe- und RUcknahmepreise ge-
meinsam bzw. der Nettoinventarwert (mit dem Hinweis ,ex-
klusive Kommissionen”) der Anteile tdglich auf www.fun-
dinfo.com publiziert.

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Retrozessionen:

Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Beauftragten kon-
nen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstdtig-
keit von Aktien in der Schweiz oder von der Schweiz aus be-
zahlen. Mit dieser Entschddigung kénnen insbesondere fol-
gende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fur die Zeichnung und das Hal-
ten bzw. Verwahren der Aktien;

- Erstellung, Vorratighalten und Abgabe von Marketing-
und rechtlichen Dokumenten;

- Weiterleiten bzw. Zugdnglichmachen von gesetzlich vor-
geschriebenen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch die Verwaltungsgesellschaft
delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwa-
scherei, Abkldrung der KundenbedUrfnisse und Vertriebs-
beschrdnkungen;

- Beauftragung einer zugelassenen Prifgesellschaft mit der
Prifung der Einhaltung gewisser Pflichten des Vertriebstrd-

gers, insbesondere der Richtlinien flr den Vertrieb kollekti-
ver Kapitalanlagen der Asset Management Association
Switzerland (AMAS);

- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs-
und/oder Informationsplattform;

- Abkldren und Beantworten von auf die Verwaltungsge-
sellschaft, die Fonds oder die Sub-Investmentmanager be-
zogenen speziellen Anfragen von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;
- Zentrales Relationship Management;

- Zeichnen von Aktien als Nominee flr verschiedene Kun-
den nach Instruktion durch die Verwaltungsgesellschaft;

- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven
Kapitalanlagen;

- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebs-
tragern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergelei-
tet werden.

Die Empfdanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine
transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschddigungen,
die sie flr den Vertrieb erhalten konnten.

Auf Anfrage legen die Empfdnger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Rabatte:

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kon-
nen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus
Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Ra-
batte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfal-
lenden Gebihren oder Kosten zu reduzieren.

Rabatte sind zuldssig, sofern sie

- aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt wer-
den und somit das Fondsvermogen nicht zusdtzlich belas-
ten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;
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- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfll-
len und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Vor-
aussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten
durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm
gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalan-
lage oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Pro-
moters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. er-
wartete Anlagedauer);

- die UnterstUtzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancie-
rungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft
die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

5. ErfUllungsort und Gerichtsstand

ErfGllungsort und Gerichtsstand ist mit Bezug auf die in der
Schweiz vertriebenen Aktien der Sitz des Vertreters in der
Schweiz.

Der folgende Teilfonds ist in der Schweiz seit 30.09.2015 re-
gistriert: Allianz Strategy 50.
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und Zen-
tralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

Allianz Global Investors GmbH

Zweigniederlassung Luxemburg
6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

Internet: lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Verwaltungsrat
Verwaltungsratsvorsitzender

Carina Feider

Director — Head of Fund Setup
Allianz Global Investors GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg
Senningerberg

Verwaltungsratsmitglieder

Heiko Tilmont

Director - Head of Distribution Operations Eu-
rope

Allianz Global Investors GmbH,
Niederlassung Luxemburg

Senningerberg

Claudia Celani

Director - Product Development Europe
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Die Anlageverwaltung wird von der
Verwaltungsgesellschaft durchge-
flihrt

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Allianz Global Investors GmbH, han-
delnd durch die Succursale Francaise
(,AllianzGl Zweigniederlassung Frank-
reich”)

3, Boulevard des Italiens

F-75002 Paris
Frankreich

Verwabhrstelle, Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung, Regis-
ter- und

Transferstelle

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebsgesellschaften
in Luxemburg

Allianz Global Investors GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

in der Bundesrepublik Deutschland

Commerzbank AG
Kaiserplatz
D-60261 Frankfurt am Main

in Frankreich

Allianz Global Investors GmbH,

Zweigniederlassung Frankreich
3, Boulevard des Italiens
F-75002 Paris

in der Schweiz

Allianz Global Investors

(Schweiz) AG
Gottfried-Keller-Strasse 5
CH-8001 Zurich

Hauptvertriebsstelle Europa
im Vereinigten Konigreich

Allianz Global Investors UK Limited
199 Bishopsgate

London EC2M 3TY

Vereinigtes Konigreich

Allianz European Pension Investments

Informationsstelle in der Bundesre-
publik Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

Sales & Product Services
Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

State Street Bank International GmbH
Brienner StraBe 59
D-80333 Minchen

Zahl- und Informationsstellen
in Luxemburg

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

in der Schweiz

BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zu-
rich

Selnaustrasse 16

CH-8002 Zdurich

in Frankreich

State Street Bank International GmbH,

Niederlassung Paris
Défense Plaza

23-25, rue Delariviére-Lefouillon
F-92064 Paris La Défense Cedex
Frankreich
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Allianz European Pension Investments

UK Facilities Agent
im Vereinigten Konigreich

Allianz Global Investors UK Limited
199 Bishopsgate

London EC2M 3TY

Vereinigtes Konigreich

Der Verkaufsprospekt und das Basisinformati-
onsblatt, die Satzung, die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte, Kursinformationen sowie In-
formationen zum Ricknahmeverfahren sind kos-
tenlos unter der oben angegebenen Adresse er-
haltlich.

Eventuelle Beschwerden konnen an den ,Com-
plaints Officer” unter der oben genannten
Adresse gerichtet werden. Eine Beschreibung des
Prozessablaufs zur Bearbeitung von Beschwer-
den ist auf Anfrage erhdltlich. Darlber hinaus
besteht fur Beschwerdeflhrer die Moglichkeit,
ihre Beschwerde an den Ombudsmann zu adres-
sieren, soweit sie mit der finalen Antwort von Alli-
anz Global Investors UK Limited, nicht einver-
standen sind.

Bestellung des inldndischen Vertre-
ters gegeniiber den Abgabenbehor-
den in der Republik Osterreich

Das folgende Finanzinstitut wurde zum
Osterreichischen Vertreter gegentber
den Steuerbehorden zur Meldung der
ausschittungsgleichen Ertrdge im
Sinne von § 186 Abs. 2 Z. 2 InvFG be-
stellt:

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs

GmbH
Renngasse 1/Freyung
A-1010 Wien

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Société coopérative (bis 30.06.2025)

PricewaterhouseCoopers Assurance,

Société coopérative (seit 01.07.2025)
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443 [-1014 Luxemburg
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Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt
in ihrem Sitzland im Hinblick auf das In-
vestmentgeschdft einer staatlichen
Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) ihre Absicht an-
gezeigt, Aktien des Allianz European
Pension Investments in Deutschland of-
fentlich zu vertreiben. Die Rechte aus
diesen Vertriebsanzeigen sind nicht er-
loschen.

Stand: 30. September 2025
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