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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds GANADOR (nachfolgend als ,Fonds” bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglich-
keit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,Fonds Commun de Placement & compartiments multiples” errichtetes Son-
dervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen geméB Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2070 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

- GANADOR — CC Multi-Asset Spezial in EUR

- GANADOR — Corporate Alpha in EUR

- GANADOR — Ataraxia in EUR

- GANADOR — Nova in EUR

© GANADOR - Spirit Invest in EUR

* GANADOR — Global Strategie in EUR

- GANADOR — Spirit VISOM in EUR

* GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity in USD
© GANADOR — Spirit Bond Macro Allocation in EUR

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.
Fiir die Teilfonds Spirit Citadelle Opportunity und Spirit Bond Macro Allocation liegt aktuell keine Vertriebszulassung fiir Deutschland vor.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations” vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung frat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geénderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsitzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen
erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhdngen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kostenlos erhélilich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die Basisinformations-
blatter kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstelle zur Verfiigung gestellt.



Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht

werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdffentlicht. Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fiir das Gro3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plattform , Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im , Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in
einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.



Auf einen Blick

Fondsvermégen GANADOR

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial |

GANADOR - Corporate Alpha A

ISIN LU0294838767 LU0294838924
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 30.08.2007 15.06.2007
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschiittend
GANADOR - Ataraxia P GANADOR - Nova P

ISIN LU0321869041 LU0326960407
Wiéhrung Euro Euro
Fondsauflage 14.05.2008 08.11.2007
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend
GANADOR - Spirit Invest A GANADOR - Spirit Invest B

ISIN LU0326961637 LU0326962445
Wiéhrung Euro Euro
Fondsauflage 05.12.2007 05.12.2007
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
GANADOR - Spirit Invest C GANADOR - Spirit Invest CHF hedged

ISIN LU1585191510 LU2397368585
Wihrung Euro CHF
Fondsauflage 06.08.2021 02.11.2021
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschiittend
GANADOR - Spirit Invest USD hedged GANADOR - Global Strategie P

ISIN LU2450845875 LU0350782826
Wahrung usD Euro
Fondsauflage 15.03.2022 10.04.2008
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend
GANADOR - Spirit VISOM | GANADOR - Spirit VISOM R

ISIN LU1311443003 LU1311442880
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 12.01.2016 12.01.2016
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR

ISIN LU2590127838 LU2590110354
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 01.03.2023 01.03.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend




GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR

ISIN LU2590110438 LU2669770005
Wahrung usD Euro
Fondsauflage 01.03.2023 18.12.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR
ISIN LU2669770260
Wahrung Euro
Fondsauflage 03.01.2024
Ertragsverwendung Thesaurierend



GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Geschiftsbericht GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Berichtsjahr vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024 war
erneut gepréagt von einer dynamisch positiven, jedoch auch volati-
len Entwicklung an den Kapitalmérkten: W&hrend die weltweiten
Rentenmérkte liber das gesamte Berichtsjahr eine iiberwiegend
starke Performance zeigten, stiegen die globalen Aktienmérkte
ebenso mit deutlichen Zugewinnen auf teilweise zwischenzeitlich
neue Rekordhochs.

Die US-Notenbank (Fed) hielt zum Ende 2023 ihre Zinsen stabil,
wihrend sie die wirtschaftlichen Bedingungen und die Inflation
genau beobachtete. Zudem wurden die US-Méarkte von den anste-
henden Prasidentschaftswahlen geprégt. Zum April 2024 wurde
dariiber hinaus von der Fed zum ersten Mal bekannt gegeben,
dass in absehbarer Zeit Zinssenkungen mdglich zu sein scheinen.
US-Aktien erreichten neue Hochststande, Anleihen blieben stabil.

Zur Mitte des Jahres 2024 kursierten in den USA iberwiegend
positive Nachrichten beziiglich den Arbeitsmarktzahlen, Inflation
und Wirtschaftswachstum.

Im September 2024 konnte letztendlich eine unerwartet starke
Zinssenkung der Fed beobachtet werden. Die EZB hatte kurz vor-
her ebenso die Zinsen gesenkt. Aktien erreichten weiterhin neue
Héchststande wishrend die Renditen bei Anleihen leicht nachge-
ben mussten.

In Europa fiihrte Ende 2023 die Inflation zu politischen Spannun-
gen und die politische Auseinandersetzung in der Ukraine sowie
die geopolitische Lage im Nahen Osten brachte zusétzliche Unsi-
cherheit in die Markte. Zum Beginn des Jahres 2024 drehte sich
die Lage und es war eine Trendrally im DAX zu vernehmen, wéh-
rend die Renditen von Staatsanleihen stabil blieben. Besser als
erwartete Inflationsdaten sowie ein solides Wirtschaftswachstum
trugen mallgeblich zu diesem Ergebnis bei.

Ein angespannterer Arbeitsmarkt in GrofBbritannien fiihrte zu
einem anhaltend hohen Lohnwachstum, auch zu Beginn des Jahres
2024. Dies zwang die Bank of England dazu, das Tempo kiinftiger
Zinssenkungen etwas vorsichtiger zu beurteilen. Dagegen positiv
zu beurteilen war das BIP-Wachstum im dritten Quartal 2024.

Der deutsche Leitindex DAX startete im Januar 2024 bei 16.769,36
Punkten und konnte die positive Entwicklung aus den vergangenen
Dezemberwochen zu Beginn des Kalenderjahres 2024 fortfiihren.
Das Geschéftsjahr beendete der Index mit 19.909,14 Punkten. Dies
bedeutet fiir das Geschéftsjahr ein Plus von 18,7%.

Die Performance in den USA war im vergangenen Geschéftsjahr
ebenfalls klar positiv. Zum Ende des Geschéftsjahres liegt der
Dow-Jones bei 42.544,22 Punkten, was ein Zugewinn von 12,8%
(in USD) bedeutet. Zum Berichtsstart im Januar 2024 lagen die von

der Fed vorgegebenen Zinsen in einer Bandbreite von 5,25% bis
5,50%. Zum Ende des Berichtszeitraums im Dezember 2024 san-
ken die Zinsen in drei Schritten auf 4,25% bis 4,50%, wéhrend
die Inflationsraten wieder leicht ansteigen und sich zum Ende des
Berichtszeitraums bei 2,9% einpendeln.

Fir die Anleihenmirkte sah das Geschéftsjahr deutlich positiver
aus als im Vorjahr: Getrieben von einer sich stabilisierenden Kern-
inflation in Richtung von 3,3% in den USA als auch in Europa zum
Ende des Berichtszeitraumes sowie die Erwartung von weiter fal-
lenden Zinsen, konnten sich die Anleihenmérkte ebenso stabilisie-
ren.

Der Wechselkurs zwischen EUR und USD zeigte sich im Berichts-
jahr wieder stabiler als im Jahr zuvor und bewegte sich zwischen
1,03 und 1,11 USD/EUR. Nach einem rasanten Anstieg des Dollar-
kurses und damit einer Entwertung des Dollars zum Ende des Jah-
res 2023 hin, fiel der Kurs bis Mitte April 2024 nahezu stetig und
stabilisierte somit den Dollar. Dies lag an den nach hinten verscho-
benen Zinssenkungen in den USA sowie dem schlechter als erwar-
tet ausgefallenem Wirtschaftswachstum. Im April wendete sich die-
ser Trend kurzzeitig ins Positive. Darauffolgend war bis zum Ende
des dritten Quartals eine erneute Entwertung des Dollar zu sehen.
Erst mit der unerwarteten Zinssenkung im September dieses Jahres
ging es fiir den Dollar wieder in eine positive Richtung. Ende
Dezember notiert der Wechselkurs bei 1,0354 USD/EUR, was im
Gegensatz zum Kurs zu Beginn des Berichtsjahres 1,1044 USD/
EUR einem deutlich stdrkeren Dollar entspricht.

Zu Beginn des Geschéftsjahres stieg der Olpreis zwischenzeitlich
auf tiber 85 Dollar im April 2024. Danach ging der Wert mit eini-
gen Schwankungen wieder dem negativen Trend aus dem Vorjahr
nach. Zum Jahresende konnte sich der Olpreis (WTI) stabilisieren.
Ende Dezember liegt der Olpreis (WTI) bei 70,74 USD und somit
nahezu unveréndert zum Kurs beim Geschéftsjahresstart von 70,48
USD.

Ausblick

Durch den Uberfall der Hamas auf Israel im Nahen Osten, dem
Ukrainekonflikt sowie den sich ausweitenden Machtdemonstratio-
nen von China gegeniiber Taiwan sind mittlerweile einige geopoli-
tische Krisenherde ausgebrochen, dessen politische und wirtschaft-
liche Folgen sind. An den
Finanzmérkten sorgten sie durchweg fiir Unruhe, jedoch ohne mas-
sive Auswirkungen: Eine zeitweise Flucht in Sicherheit durch Kauf
von Bundesanleihen oder US-Staatsanleihen und Anstieg des Gold-
preises waren die Folge, allerdings in moderatem Ausmal3.

weiterhin schwer abschatzbar

Mit Blick auf die Inflation ist in den kommenden Monaten eher von
einem weiteren Riickgang bzw. einer Stabilisierung sowohl in den
USA als auch in Europa auszugehen. Mit Blick auf die Zinspolitik
ist ein weitergehender Zinssenkungszyklus zu erwarten. Die Zins-



GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

senkungen der Zentralbanken enffalten jedoch noch nicht ihre Wir-
kung: Der Frithindikator , ifo Geschéftsklimaindex” ist in den letz-
ten drei Monaten riicklaufig, was auf eine Abschwéchung des
Wachstums oder eine milde Rezession hindeuten kann.

Die im November stattgefundenen US-Wahlen, sowohl fiir das Pré&-
sidentenamt als auch fiir den Kongress, kdnnten Einfluss auf die
Finanzméarkte haben. Historisch gesehen zeigen die US-Mérkte in
den Monaten nach der Wahl auch in diesem Jahr eine erhshte
Volatilitét. Die Auswirkungen des Wahlergebnisses auf die Mérkte
bleiben jedoch schwer vorhersehbar. Der Sieg Donald Trumps
kénnte insbesondere Verdnderungen im internationalen Handel
mit sich bringen, was potenzielle Folgen fiir die globale Wirt-
schafts- und Marktentwicklung haben kénnte.

Der Mix aus belastend wirkenden politischen Stérfaktoren und die
Sorgen um die Auswirkungen des lange hoch gewesenen Zinsni-
veaus auf die Wirtschaft wird wohl auch in den kommenden Mona-
ten noch anhalten und zu einer erhdhten Volatilitét an den Kapital-
mérkten fiihren.

Fondsergebnis

Aktien, gefolgt von Renten, stellen die grolite Assetklasse im Port-
folio dar. Alternative Investments und Hybride werden ebenfalls zu
kleinen Anteilen beigemischt.

Eine weitestgehend kontinuierliche Wertentwicklung pragen die
Performance des vergangenen Jahres. Kleine Kursriicksetzer wer-
den ziigig wieder aufgeholt, so dass am Geschéftsjahresende eine
positive Entwicklung von 11,87% zu verzeichnen ist.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-

gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.



GANADOR - Corporate Alpha

Geschiftsbericht GANADOR - Corporate Alpha

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Finanzmérkte zeigten im Jahr 2024 einige bemerkenswerte
Trends und Entwicklungen, die sowohl Herausforderungen als
auch Chancen boten.

Die Prasidentschaftswahl in den USA und die damit verbundene
Riickkehr von Donald Trump brachte Unsicherheit iiber wirtschafts-
politische Auswirkungen, wie Deregulierung, Steuerkiirzungen
und die Einfiihrung hoherer Zélle mit sich. Vor allem die aggres-
sive Handelspolitik Trumps kénnte zwar das Wachstum in den USA
starken, birgt jedoch mallgebliche Risiken fiir Zinsen, Inflation und
die globalen Mérkte.

Der anhaltende Ukraine-Konflikt beeinflusste im vergangenen Jahr
weiterhin die globalen Markte und hatte vor allem Auswirkungen
auf den Energiesektor der Europaischen Union.

Die Inflation war weiterhin ein grol3es Thema, insbesondere im
Dienstleistungssektor, was die Entspannung der Geldpolitik
erschwert. Im Euroraum hat sich die Inflation weiter abgeschwacht.
Ende 2024 lag sie bei 2,5%.

Die Zentralbanken weltweit arbeiteten daran, die Zinssatze zu sen-
ken, um die wirtschaftliche Erholung zu unterstiitzen. Die Europai-
sche Zentralbank (EZB) hat ihre restriktive Geldpolitik gelockert
und den Leitzins mehrfach gesenkt. Die US-Notenbank (Fed) hat
ebenfalls Zinssenkungen angekiindigt, obwohl die US-Wirtschaft
solide Wachstumsraten verzeichnet.

Trotz anfanglicher Rezessionssorgen haben viele Aktienindizes wie
der DAX, S&P 500 und Nikkei 225 neue Rekordmarken erklom-
men und auch der Goldpreis hat aufgrund sinkender Zinsen und
geopolitischer Krisen neue Héchststande erreicht.

Durch die zunehmende Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI)
und Generativer Kl erlebte der Technologiesektor im Jahr 2024 ein
erneutes Wachstum und trug mal3geblich zur Entwicklung der Akti-
enmarkte bei.

Das globale Wirtschaftswachstum lag laut Bundesministerium fir
Wirtschaft und Klimaschutz (BmWK) im Jahr 2024 bei rund 2,7%.
Dies entsprach der Prognose des ifo Instituts.

Ziel des Corporate Alpha ist ein mittelfristig mit Rentenanlagen ver-
gleichbares Risikoprofil, bei gleichzeitiger Renditerealisierung auf
einem Niveau zwischen Renten- und Aktienmarkten in einem rollie-
renden Dreijahreszeitraum. Der Teilfonds erschlieBt mit seiner fle-
xiblen Anlagepolitik die Chancen der européischen Wertpapier-
mérkte. Er investiert vorwiegend in Branchen und Unternehmen
mit tberdurchschnitilich hohen vorhandenen Vermdgenswerten
und hoher Substanz (value-driven). Dieser konservative Ansatz
wird ergdnzt durch antizyklische Investitionen, die Ausnutzung von

Volabesonderheiten, sowie die Beteiligungen an Unternehmen in
Sondersituationen (event-driven).

Die Wertentwicklung des GANADOR — Corporate Alpha belief
sich im Geschéaftsjahr 2024 auf 5,27%. Die Volatilitét lag mit
1,87% leicht unter der Volatilitét des Vorjahres.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-

gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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GANADOR - Ataraxia

Geschiaftsbericht GANADOR - Ataraxia

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Jahr 2024 verlief fiir globale Aktien insgesamt positiv und ent-
sprach weitgehend unseren Prognosen. Trotz geopolitischer Unsi-
cherheiten, wirtschaftlicher Bedenken und politischer Spannungen
erwiesen sich die Markte als widerstandsfshig. Insbesondere
grol3e, qualitativ hochwertige Wachstumsunternehmen setzten ihre
Outperformance fort, wihrend Value-Titel gegen Jahresende an
Attraktivitét gewannen.

Bullenmarkte zeigen in ihrer frilhen Phase typischerweise eine
hohe Widerstandskraft, und auch 2024 bestétigte diese Regel.
Historische Muster deuten darauf hin, dass sie mindestens ein Jahr
andauern und fast immer einen zweiten Geburistag erleben. Die
US-Prasidentschaftswahlen sowie zahlreiche weitere Wahlen welt-
weit fiihrten zwar zu kurzfristiger Nervositét, konnten jedoch den
langfristigen Aufwartstrend nicht stoppen.

Eine oft befiirchtete globale Rezession blieb aus. Stattdessen stabi-
lisierte sich das Wirtschaftswachstum auf moderatem Niveau, was
Unternehmen erméglichte, weiterhin strategisch zu expandieren.
Die Markistimmung verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr,
blieb jedoch weit von Euphorie entfernt — eine solide Basis fiir
weitere Kurssteigerungen.

Zusammenfassend lieferte 2024 zweistellige Renditen, wobei der
Bullenmarkt trotz gelegentlicher Korrekturen und Schwankungen
intakt blieb. Die Méarkte zeigten sich robuster als vielfach erwartet,
und Anleger konnten von einem insgesamt starken Jahr profitieren.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Die Aktienquote des GANADOR - Ataraxia wurde im gesamten Jah-
resverlauf 2024 hoch gehalten. Wichtige Diversifikationseffekte
wurden durch eine globale Aufstellung erzielt. Die Fokussierung
auf Werte mit groBer Marktkapitalisierung und wachstumsorientier-
tem Profil wurde iiber den gesamten Jahresverlauf beibehalten.

Per Saldo steht fiir den GANADOR - Ataraxia im Jahr 2024 eine
Performance von 30,47% zu Buche.

Ausblick

Der Bullenmarkt sollte sich 2025 fortsetzen und weiterhin attraktive
Chancen fiir Investoren bieten. Wir erwarten, dass globale Aktien
erneut die Konsens-Prognosen iibertreffen, angefiihrt von Europa
und Value-orientierten Titeln. Dies steht im Kontrast zur vorherr-
schenden Markistimmung, die von Vorsicht und Unsicherheit
gepragt ist. Gerade dieser Pessimismus bietet Potenzial fiir posi-
tive Uberraschungen.

Die geopolitische und wirtschaftliche Lage wird weiterhin als unsi-
cher betrachtet. Die US-Wahlen, mdgliche Zslle sowie geldpoliti-

sche Entscheidungen sorgen fiir anhaltende Spannungen. Beson-
ders Europa stand in den vergangenen Monaten unter Druck, doch
die pessimistische Grundhaltung kénnte sich als iibertrieben her-
ausstellen.

Auf Sektorenebene erwarten wir tendenziell eine Markirotation von
wachstumsstarken Tech-Werten hin zu Value-Titeln, ohne dass US-
Technologieaktien zwingend fallen miissen. Die wirtschaftliche
Lage bleibt stabil, ein breiter Gewinneinbruch scheint unwahr-
scheinlich.

Viele Marktbeobachter sind nach wie vor skeptisch gegeniiber
Europa und sehen kaum Verbesserungspotenzial. Diese Einschét-
zung ignoriert jedoch, dass der europédische Markt bereits viele
negative Szenarien eingepreist hat. Eine moderate wirtschaftliche
Erholung kdnnte daher tberdurchschnitiliche Gewinne mit sich
bringen. Gleichzeitig bleibt die Inflation weltweit ein zentrales
Thema. Wir erwarten jedoch, dass sie sich auf einem stabilen
Niveau einpendelt und keine drastischen geldpolitischen Eingriffe
erforderlich macht.

Volatilitét bleibt Teil des Marktes, Riickgédnge sollten als normale
Schwankungen betrachtet werden. Langfristige Anleger kénnten
von diesem Umfeld profitieren.

Insgesamt bietet 2025 grofBe Chancen fiir Anleger. Die Kombina-
tion aus pessimistischer Grundstimmung, unterbewerteten Méarkten
und stabilen wirtschaftlichen Fundamentaldaten bietet erhebliches
Potenzial fiir positive Uberraschungen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-

gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.



GANADOR - Nova

Geschiaftsbericht GANADOR - Nova

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Entwicklung der internationalen Kapitalmarkte im Jahr 2024
war geprigt von anhaltend hohen geopolitischen Risiken, den
Wabhlen in den USA sowie weiterhin hohen, wenn auch riicklgufi-
gen Inflationsraten. Trotz eines weiterhin hohen Wachstumstempos
in den USA und einer noch immer zu hohen Inflationsrate senkte
die US-amerikanische Notenbank Fed den Leitzins um insgesamt
100 Basispunkte*. Diese Entwicklung fand in dhnlichem Umfang,
jedoch auf einem etwas niedrigeren Niveau, auch in der Eurozone
statt. Regional betrachtet waren die Wachstumsgeschwindigkeiten
jedoch deutlich unterschiedlich. Wahrend die Volkswirtschaft der
USA um 2,5 % expandierte, lag das Wachstum in der Eurozone im
Jahresvergleich lediglich bei 1,2 %.

Nach einem erfolgreichen Jahr 2023 verzeichneten internationale
Aktienindizes 2024 erneut beeindruckende Kursgewinne, trotz
erhdhter geopolitischer Risiken und bedeutender Regierungswech-
US-Aktienmarkt,
trotzte seit zwei Jahren allen Bedenken. Ein wichtiger Faktor war
die Einfiilhrung von ChatGPT im November 2022, die eine Son-
derkonjunktur bei Datencentern, Halbleitern und Zulieferern aus-
[&ste.

sel. Der insbesondere  US-Technologieaktien,

Mit einem Kurs-Gewinn-Verhéltnis von etwa 24* war der US-ameri-
kanische S&P 500 Ende 2024 so hoch bewertet wie zuletzt im Jahr
2020. Im Vergleich dazu blieben die Bewertungen in Europa rela-
tiv glinstig. Globale Aktien, gemessen am MSCI World Index (in
EUR), erzielten 2024 eine Wertentwicklung von etwa 27,5 %*
inklusive Dividenden*. Der amerikanische S&P 500 (in EUR) ver-
zeichnete eine Wertentwicklung von etwa 33,6 %*, wahrend der
europdische Index STOXX 600 (in EUR) etwa 9,6 %* erzielte.
Besonders angetrieben wurden amerikanische Aktien durch Unter-
nehmen aus dem Bereich der Kiinstlichen Intelligenz.

Im September 2024 senkte die US-Notenbank Fed den Leitzins um
50 Basispunkte*, obwohl die US-Wirtschaft relativ robust wirkte.
Alle westlichen Notenbanken, auBer der japanischen, befanden
sich auf einem Kurs der geldpolitischen Lockerung. Die US-Noten-
bank handelte praventiv, bevor das Wirtschaftswachstum deutliche
Anzeichen einer Abschwachung zeigte. Die Inflation in den USA
ging im August auf 2,5 %* zuriick.

Ende September 2024 gab es eine Diskrepanz zwischen den
Erwartungen der Kapitalmarkte und der Fed. Wahrend die Fed fiir
2024 und 2025 Zinssenkungen von insgesamt 175 Basispunkten*
prognostizierte, erwarteten die Geldmarkte aggressivere Senkun-
gen um 200 Basispunkte*. Im Jahr 2024 stiegen die Renditen
deutscher Staatsanleihen leicht an*. Bundesanleihen mit einer
Laufzeit von zehn Jahren starteten mit etwa 2,06 %* ins Jahr und
beendeten es mit einer Rendite von etwa 2,4 %*. Trotz dieser Ent-
wicklung entwickelten sich Anleiheindizes positiv. Der Bloomberg
Euro-Aggregate Index mit einer Laufzeit von 3 bis 5 Jahren erzielte

eine Wertentwicklung von etwa 3,3 %*.

Im Jahr 2024 stiegen die Renditen deutscher Staatsanleihen unter
volatilen Bewegungen leicht an. Bundesanleihen mit einer Laufzeit
von zehn Jahren starteten mit etwa 2,06 %* ins Jahr und beende-
ten es mit einer Rendite von etwa 2,4 %*. Trotz dieser Entwicklung
entwickelten sich Anleiheindizes positiv. Der breite Bloomberg
Euro-Aggregate Index mit einer Laufzeit von 3 bis 5 Jahren erzielte
eine Wertentwicklung von etwa 3,3 %*.

Wir favorisieren weiterhin die Sektoren Technologie, Gesundheits-
wesen sowie Finanzen. Im Technologiesektor erwarten wir zweistel-
liges Gewinnwachstum, angetrieben durch hohe Investitionen in
Datencenter, Halbleiter und Zulieferer. Versicherungen diirften von
aftraktiven Bondrenditen und einem guten Preisumfeld profitieren.
US-Banken sollten von der neuen US-Prasidentschaft profitieren,
dank geplanter MaBnahmen wie der Lockerung regulatorischer
Auflagen, Senkung der Unternehmenssteuern, Lockerung der Pri-
fung von Fusionen und Ubernahmen sowie hoher Zinsen.

Die wichtigsten positiven Treiber fiir Euro-Anleihen sind die riick-
lufige Inflation und die Zinspolitik der EZB. Die Inflation im Euro-
raum bewegt sich in Richtung des EZB-Ziels von 1,5—2,5 %*, was
der EZB Spielraum fiir Zinssenkungen verschafft und das Wirt-
schaftswachstum unterstiitzt. Zinssenkungen kénnten die Erholung
der europaischen Wirtschaft weiter férdern. Der Kapitalmarkt hat
bereits Zinssenkungen bis knapp unter das neutrale Zinsniveau von
2 % eingepreist, was das Kurspotenzial bei Euro-Anleihen
begrenzt.

Risiken bestehen weiterhin durch Inflationsrisiken und politische
Unsicherheiten, insbesondere durch die angekiindigten Strafzslle
der Trump-Regierung und deren Auswirkungen auf die Inflation
und die Fed-Zinspolitik im Jahr 2025. Eine moderatere Zollpolitik
kénnte eine Rally bei US-Anleihen auslésen und Euro-Anleihen
positiv beeinflussen.

Trotz der Risiken bleiben wir bei unserem positiven Anleihen-Aus-
blick fir 2025 und bevorzugen weiterhin Zinsénderungsrisiken
gegeniiber Kreditrisiken. Unser ,Up-in-Quality-Approach” spiegelt
sich in einer Préferenz fiir staatliche und staatsnahe Emittenten
gegeniiber ,low-quality”-Unternehmensanleihen wider.

Die Wertentwicklung fiir den Teilfonds GANADOR - Nova betrégt
fir das Geschéftsjahr 2024 +4,70&. Die in diesem Bericht enthal-

tenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und
geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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GANADOR - Spirit Invest

Geschiftsbericht GANADOR - Spirit Invest

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Finanzmérkte zeigten im Jahr 2024 einige bemerkenswerte
Trends und Entwicklungen, die sowohl Herausforderungen als
auch Chancen boten.

Die Prasidentschaftswahl in den USA und die damit verbundene
Riickkehr von Donald Trump brachte Unsicherheit iiber wirtschafts-
politische Auswirkungen, wie Deregulierung, Steuerkiirzungen
und die Einfilhrung hdherer Zélle mit sich. Vor allem die aggres-
sive Handelspolitik Trumps kdnnte zwar das Wachstum in den USA
starken, birgt jedoch mallgebliche Risiken fiir Zinsen, Inflation und
die globalen Mérkte.

Der anhaltende Ukraine-Konflikt beeinflusste im vergangenen Jahr
weiterhin die globalen Markte und hatte vor allem Auswirkungen
auf den Energiesektor der Europaischen Union.

Die Inflation war weiterhin ein grof3es Thema, insbesondere im
Dienstleistungssektor, was die Entspannung der Geldpolitik
erschwert. Im Euroraum hat sich die Inflation weiter abgeschwécht.
Ende 2024 lag sie bei 2,5%.

Die Zentralbanken weltweit arbeiteten daran, die Zinssitze zu sen-
ken, um die wirtschaftliche Erholung zu unterstiitzen. Die Europai-
sche Zentralbank (EZB) hat ihre restriktive Geldpolitik gelockert
und den Leitzins mehrfach gesenkt. Die US-Notenbank (Fed) hat
ebenfalls Zinssenkungen angekiindigt, obwohl die US-Wirtschaft
solide Wachstumsraten verzeichnet.

Trotz anfanglicher Rezessionssorgen haben viele Aktienindizes wie
der DAX, S&P 500 und Nikkei 225 neue Rekordmarken erklom-
men und auch der Goldpreis hat aufgrund sinkender Zinsen und
geopolitischer Krisen neue Héchststande erreicht.

Durch die zunehmende Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI)
und Generativer Kl erlebte der Technologiesektor im Jahr 2024 ein
erneutes Wachstum und trug mal3geblich zur Entwicklung der Akti-
enmirkte bei.

Das globale Wirtschaftswachstum lag laut Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Klimaschutz (BmWK) im Jahr 2024 bei rund 2,7%.
Dies entsprach der Prognose des ifo Instituts.

Das Jahr 2024 verlief mit abschliessendem Blick auf die Perfor-
mance insgesamt zufriedenstellend. Nach einem schwachen Start
im Januar und Februar hatten wir eine sehr gute Entwicklung bis
Ende Oktober, wurden dann aber durch das Wahlergebnis in den
USA etwas zuriickgeworfen, da wir mit unserem Fonds aul3erhalb
des Edelmetallsektors nur eher gering in Aktien aus den USA
investiert sind.

Um bei etwaigen Riickschldgen investieren zu kdnnen, gehen wir

mit einem fiir den Fonds verhélinism&fig hohem Anteil an Liquidi-
tat und variabel verzinslichen Wertpapieren ins neue Jahr. Dies
deshalb, da wir in 2025 mit eher héheren Schwankungen rechnen
und somit mehr kurzfristig verfiigbare Liquiditat vorhalten wollen.

Die Wertentwicklung betrégt fiir das Jahr 2024:

GANADOR - Spirit Invest A +6,32%
GANADOR - Spirit Invest B +6,85%
GANADOR - Spirit Invest C +6,31%
GANADOR - Spirit Invest CHF hedged +3,44%
GANADOR - Spirit Invest USD hedged +7,59%

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Wir bedanken uns bei allen Investoren fiir das uns entgegen
gebrachte Vertrauen und wiinschen ein erfolgreiches 2025!

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.



GANADOR - Global Strategie

Geschiftsbericht GANADOR - Global Strategie

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Finanzmérkte zeigten im Jahr 2024 einige bemerkenswerte
Trends und Entwicklungen, die sowohl Herausforderungen als
auch Chancen boten.

Die Prasidentschaftswahl in den USA und die damit verbundene
Riickkehr von Donald Trump brachte Unsicherheit iiber wirtschafts-
politische Auswirkungen, wie Deregulierung, Steuerkiirzungen
und die Einfiilhrung hdherer Zélle mit sich. Vor allem die aggres-
sive Handelspolitik Trumps kénnte zwar das Wachstum in den USA
starken, birgt jedoch mallgebliche Risiken fiir Zinsen, Inflation und
die globalen Mérkte.

Der anhaltende Ukraine-Konflikt beeinflusste im vergangenen Jahr
weiterhin die globalen Méarkte und hatte vor allem Auswirkungen
auf den Energiesektor der Europaischen Union.

Die Inflation war weiterhin ein grof3es Thema, insbesondere im
Dienstleistungssektor, was die Entspannung der Geldpolitik
erschwert. Im Euroraum hat sich die Inflation weiter abgeschwacht.
Ende 2024 lag sie bei 2,5%.

Die Zentralbanken weltweit arbeiteten daran, die Zinssétze zu sen-
ken, um die wirtschaftliche Erholung zu unterstiitzen. Die Europai-
sche Zentralbank (EZB) hat ihre restriktive Geldpolitik gelockert
und den Leitzins mehrfach gesenkt. Die US-Notenbank (Fed) hat
ebenfalls Zinssenkungen angekiindigt, obwohl die US-Wirtschaft
solide Wachstumsraten verzeichnet.

Trotz anfanglicher Rezessionssorgen haben viele Aktienindizes wie
der DAX, S&P 500 und Nikkei 225 neue Rekordmarken erklom-
men und auch der Goldpreis hat aufgrund sinkender Zinsen und
geopolitischer Krisen neue Héchststande erreicht.

Durch die zunehmende Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI)
und Generativer Kl erlebte der Technologiesektor im Jahr 2024 ein
erneutes Wachstum und trug mal3geblich zur Entwicklung der Akti-
enmarkte bei.

Das globale Wirtschaftswachstum lag laut Bundesministerium fur
Wirtschaft und Klimaschutz (BmWK) im Jahr 2024 bei rund 2,7%.
Dies entsprach der Prognose des ifo Instituts.

Im Berichtszeitraum wurde in marktbreite internationale, nationale
und Sektoren ETFs investiert. Gleichzeitig wurden Positionen in
festverzinslichen Wertpapieren in unterschiedlichen Laufzeiten auf-
gebaut. Gold und Goldminenaktien in ETFs runden die Investitio-
nen ab.

Die Wertentwicklung fiir das Jahr 2024 betragt +12,87%.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-

gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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GANADOR - Spirit VISOM

Geschiftsbericht GANADOR - Spirit VISOM

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Finanzmérkte zeigten im Jahr 2024 einige bemerkenswerte
Trends und Entwicklungen, die sowohl Herausforderungen als
auch Chancen boten.

Die Prasidentschaftswahl in den USA und die damit verbundene
Riickkehr von Donald Trump brachte Unsicherheit iiber wirtschafts-
politische Auswirkungen, wie Deregulierung, Steuerkiirzungen
und die Einfiihrung hoherer Zélle mit sich. Vor allem die aggres-
sive Handelspolitik Trumps kénnte zwar das Wachstum in den USA
starken, birgt jedoch mallgebliche Risiken fiir Zinsen, Inflation und
die globalen Mérkte.

Der anhaltende Ukraine-Konflikt beeinflusste im vergangenen Jahr
weiterhin die globalen Markte und hatte vor allem Auswirkungen
auf den Energiesektor der Europaischen Union.

Die Inflation war weiterhin ein grol3es Thema, insbesondere im
Dienstleistungssektor, was die Entspannung der Geldpolitik
erschwert. Im Euroraum hat sich die Inflation weiter abgeschwacht.
Ende 2024 lag sie bei 2,5%.

Die Zentralbanken weltweit arbeiteten daran, die Zinssitze zu sen-
ken, um die wirtschaftliche Erholung zu unterstiitzen. Die Européi-
sche Zentralbank (EZB) hat ihre restriktive Geldpolitik gelockert
und den Leitzins mehrfach gesenkt. Die US-Notenbank (Fed) hat
ebenfalls Zinssenkungen angekiindigt, obwohl die US-Wirtschaft
solide Wachstumsraten verzeichnet.

Trotz anfanglicher Rezessionssorgen haben viele Aktienindizes wie
der DAX, S&P 500 und Nikkei 225 neue Rekordmarken erklom-
men und auch der Goldpreis hat aufgrund sinkender Zinsen und
geopolitischer Krisen neue Héchststande erreicht.

Durch die zunehmende Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI)
und Generativer Kl erlebte der Technologiesektor im Jahr 2024 ein
erneutes Wachstum und trug mal3geblich zur Entwicklung der Akti-
enmirkte bei.

Das globale Wirtschaftswachstum lag laut Bundesministerium fur
Wirtschaft und Klimaschutz (BmWK) im Jahr 2024 bei rund 2,7%.
Dies entsprach der Prognose des ifo Instituts.

Mit Blick auf die Zukunft behalten wir unseren vorsichtigen, aber
optimistischen Ausblick fiir das deutsche Small- und Mid-Cap-Seg-
ment im Jahr 2025 bei.

Das nur schwach einstellige Plus in unserem Fonds ist uns Ansporn
und Herausforderung zugleich, das kommende Jahr besser als
MDAX und SDAX zu beschliel3en.

Die Wertentwicklung fiir das Jahr 2024 betrégt:

GANADOR - Spirit VISOM |
GANADOR - Spirit VISOM R

+3,58%
+2,79%

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Zum Abschluss danken wir allen Investoren fiir das uns entgegen
gebrachte Vertrauen und wiinschen ein erfolgreiches 2025!

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.



GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Geschiftsbericht GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Finanzmérkte zeigten 2024 einige bemerkenswerte Trends und
Entwicklungen, die sowohl Herausforderungen als auch Chancen
boten.

Die Prasidentschaftswahlen in den USA und die damit verbundene
Riickkehr Donald Trumps brachten Unsicherheit {iber wirtschaftspo-
litische Auswirkungen wie Deregulierung, Steuersenkungen und
die Einfiihrung hoherer Zélle mit sich. Obwohl insbesondere
Trumps aggressive Handelspolitik das Wachstum in den USA star-
ken kénnte, birgt sie erhebliche Risiken fiir Zinsen, Inflation und
die globalen Mérkte.

Der anhaltende Konflikt in der Ukraine beeinflusste die globalen
Mérkte im vergangenen Jahr weiterhin und hatte insbesondere Aus-
wirkungen auf den Energiesektor der Europé&ischen Union.

Die Inflation blieb ein grol3es Problem, insbesondere im Dienstleis-
tungssektor, was eine Lockerung der Geldpolitik erschwerte. In der
Eurozone schwichte sich die Inflation weiter ab. Sie lag Ende
2024 bei 2,5 %.

Zentralbanken weltweit arbeiten an Zinssenkungen, um die wirt-
schaftliche Erholung zu unterstiitzen. Die Européische Zentralbank
(EZB) hat ihre restriktive Geldpolitik gelockert und ihren Leitzins
mehrfach gesenkt. Auch die US-Notenbank (Fed) hat trotz solider
Wachstumsraten der US-Wirtschaft Zinssenkungen angekiindigt.

Trotz anfanglicher Rezessionssorgen boten positives Wachstum
und nachlassende Inflation optimale Voraussetzungen fiir eine
erneut starke Entwicklung der Aktienmirkte. Viele Aktienindizes
wie DAX, S&P 500 und Nikkei 225 erreichten neue Rekordhshen.
Die positive globale Entwicklung darf jedoch nicht iiber die gro-
Ben geografischen Unterschiede hinwegtiduschen.

Tatsachlich verzeichneten die USA, unterstiitzt durch die sogenann-
ten Magnificent 7, die beste Performance unter den entwickelten
Volkswirtschaften (iiber +20 %), wahrend Europa leicht im Plus
war, wobei es auch eine starke Divergenz beispielsweise zwischen
dem DAX (+11,6 %) und dem CAC 40 (-6 %) gab.

Dies ist teilweise auf den anhaltenden Trend zu kiinstlicher Intelli-
genz (KI) und generativer KI zuriickzufiihren. Sie verhelfen dem
Technologiesektor zu erneutem Wachstum im Jahr 2024 und tru-
gen malgeblich zur Performance der Aktienmirkte bei. Tatséchlich
stiegen die Magnificent 7 um +70 %, unterstiitzt durch die heraus-
ragende Performance von Nvidia (+170 %). Im Gegensatz dazu
legte der S&P Equal Weight moderater zu (+12 %).

In diesem Zusammenhang haben wir, wéhrend Citadelle Opportu-
nity zu Jahresbeginn eine defensive Haltung einnahm, unser Enga-
gement in Technologie- und Beta-Aktien schrittweise erhdht. In der

zweiten Jahreshélfte haben wir unsere Sektorallokation stirker
diversifiziert (unter Beibehaltung eines Schwerpunkis auf Technolo-
gieaktien), da die Performance diversifizierter erschien. Wir
behielten unser starkes Engagement in US-Aktien bei. Dies erm&g-
licht es uns, 2024 von der positiven Rendite der Aktienindizes zu
profitieren.

Fiir 2025 werden wir insbesondere die ersten Entscheidungen der
Trump-Administration beobachten, um die Portfoliopositionierung

gegebenenfalls anzupassen.

Die Wertentwicklich fiir das Jahr 2024 betrigt:

GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR +7,77%
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD +9,65%
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR +7,50%

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Geschiftsbericht GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

in einem Jahr, das von starken Schwankungen an den globalen
Rentenmarkten geprégt war, entwickelte sich das Jahr 2024 zu
einer Geschichte mit drei unterschiedlichen Kapiteln. Das Jahr
begann mit einer erniichternden Realitatspriifung, als die optimisti-
schen Zinssenkungserwartungen des Marktes ab Ende 2023 dras-
tisch neu kalibriert wurden. Bis April sahen sich die Hoffnungen
der Anleger, die mit bis zu sieben Zinssenkungen der Fed gerech-
net hatten, auf nur eine zunichte gemacht, was zu einer erhebli-
chen Neubewertung nach oben entlang der Zinsstrukturkurve
fiihrte. Als der Frithling dem Sommer Platz machte, begannen die
Wirtschaftsindikatoren Warnzeichen zu signalisieren. Steigende
Arbeitslosenzahlen und schwache Wachstumsdaten schiirten
Rezessionssorgen, insbesondere in den volatilen Sommermonaten.
Als Reaktion darauf gingen die Renditen stetig zuriick, da sich die
Anleger auf eine lockerere Haltung der Fed einstellten, um die
schwichelnde Wirtschaft anzukurbeln.

Nach Mitte September &nderte sich das Narrativ erneut, als die
Fed endlich ihre erste Zinssenkung durchfiihrte. Paradoxerweise
markierte dies den Tiefpunkt der Renditen, die dann trotz der
Lockerung der Geldpolitik zu steigen begannen. Dieser kontraintu-
itive Schritt spiegelte die wachsende Erkenntnis der unerwarteten
Widerstandsfahigkeit des Arbeitsmarktes wider, verbunden mit
neuen Inflationssorgen, die sich aus der Haushaltsagenda von Pré-
sident Trump ergeben. Tatséchlich erholte sich die Rendite 10-jghri-
ger Staatsanleihen, die im September auf rund 3,6 % gefallen war,
bis zum Jahresende wieder auf etwa 4,58 %. Wéhrend dieser
Marktturbulenzen zeigten die Kreditspannen eine bemerkenswerte
Stabilitat. Trotz stressiger Momente — einschlieBlich einer kurzen
Ausweitung Anfang August, als die Hochzins-Spreads voriiberge-
hend 400 Basispunkte iiberstiegen — blieben die Kreditmarkte gut
unterstiitzt. Bis Dezember waren die Spreads von Investment-
Grade-Anleihen auf fast rekordverdichtige Tiefststinde von rund
90 Basispunkten gesunken, wahrend sich Hochzinsanleihen bei
etwa 310 Basispunkien bewegten, was starke Fundamentaldaten
der Unternehmen widerspiegelt, aber nur einen begrenzten Risiko-
ausgleich bietet.

Diese Markibedingungen prégten den taktischen Ansatz unseres
Fonds. Wir begannen das Jahr 2024 defensiv positioniert mit
einer Duration nahe 1, die wir bis Anfang April schrittweise auf 6
ausdehnten, mit einem erheblichen Engagement in langlaufenden
US-Staatsanleihen. Diese Positionierung erwies sich als vorteilhaft,
da die Renditen anschliefend bis September iiber die gesamte
Kurve hinweg um fast 100 Basispunkte sanken. AnschlieBend redu-
zierten wir die Duration taktisch auf 1-2, um Gewinne zu sichern,
bevor wir sie bis zum Jahresende strategisch wieder auf iiber 4
bauten, mit einer deutlichen Ausrichtung auf britische Staatsanlei-
hen und US-Zinssétze am vorderen Ende. Auf der Kreditseite blie-
ben wir das ganze Jahr iiber auf Qualitét ausgerichtet und bevor-
Wertpapiere mit

zugten Investment-Grade-Rating gegeniiber

hochverzinslichen Wertpapieren, obwohl letztere einen hdheren
Carry aufweisen. Diese konservative Haltung bestdtigte sich im
Laufe des Jahres, wobei die Risikoprdmien historisch niedrige
Niveaus erreichten, die einen unzureichenden Ausgleich fiir
potenzielle Volatilitat aufgrund anhaltender geopolitischer Span-
nungen und wirtschaftlicher Unsicherheiten boten. Unser Ansatz
bei der Kreditauswahl bleibt auch zu Beginn des Jahres 2025 vor-
sichtig und konzentriert sich auf Emittenten mit héherer Qualitat
und erhéhter Liquiditét, um potenzielle Markiverwerfungen zu
bewiltigen.

Die Wertentwicklung fiir das jahr 2024 betréagt:

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR
GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR

1,94%
2,02%

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Grevenmacher, im April 2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
GANADOR

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des GANADOR (der ,Fonds®) und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2024
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e derzusammengefassten Vermdgensubersicht des Fonds und der Vermogensubersicht der Teilfonds
zum 31. Dezember 2024;

o der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 31. Dezember 2024;

e der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und
Aufwandsrechnung der Teilfonds flir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e der zusammengefassten Entwicklung des Fondsvermégens des Fonds und der Entwicklung des
Teilfondsvermdgens der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

e dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und flr
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen seiner Teilfonds zu schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstdlien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdlien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

schlussfolgern wir iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds zur FortfUhrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prifungsvermerk auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortflihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prafungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlielRlich wesentlicher
Schwaéchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 28. April 2025
Vertreten durch
h

Electronically signed by:
Andreas Drossel

e

-
Andreas Drossel
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GANADOR

Zusammengefasste Vermégensiibersicht

Zusammengefasste Vermdgensiibersicht zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 396.248.950,34 100,19
1. Aktien 155.132.264,63 39,22
- Deutschland EUR 61.665.211,87 15,59

- Euro-Lander EUR 12.047.274,27 3,05

- Sonstige EU/EWR-L&nder EUR 1.188.418,95 0,30

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 80.231.359,54 20,29

2. Anleihen 158.883.260,21 40,17
- ABS im weiteren Sinne EUR 405.230,00 0,10

- Pfandbriefe EUR 5.990.760,00 1,51

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 27.614.448,17 6,98

- Unternehmensanleihen EUR 124.872.822,04 31,57

3. Zertifikate 17.547.732,65 4,44
- Zertifikate EUR 17.547.732,65 4,44

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.890.105,05 0,48
- Bezugsrechte EUR 1.526,21 0,00

- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 1.888.578,84 0,48

5. Investmentanteile 45.444.639,00 11,49
- Investmentfonds EUR 45.444.639,00 11,49

6. Derivate -2.336.264,87 0,59
- Optionsrechte (Verkauf) EUR -2.222.144,72 0,56

- Futures (Verkauf) EUR 318.500,00 0,08

- Futures (Kauf) EUR -322.316,35 -0,08

- Devisentermingeschéfte (Verkauf) EUR 729,72 0,00

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR -111.033,52 0,03

7. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 17.280.393,38 4,37
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 14.730.127,65 3,72

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 210.427,12 0,05

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 2.339.838,61 0,59

8. Sonstige Vermdgensgegenstinde 2.406.820,29 0,61
1. Verbindlichkeiten -752.503,53 -0,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -752.503,53 0,19
11l. Fondsvermdgen EUR 395.496.446,81 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR

Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung

Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 2.715.992,76
2. Zinsen aus Wertpapieren 5.337.211,84
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 770.373,97
4. Ertrage aus Investmentanteilen 455.811,11
5. Abzug Quellensteuer -498.355,77
6. Bestandsprovisionen 24.894,71
7. Sonstige Ertrage 5.166,44

Summe der Ertrige

8.811.095,06

. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -3.290.607,06
2. Performancegebiihr -192.761,72
3. Verwahrstellenvergiitung 219.961,46
4.  Register- und Transferstellenvergiitung -45.932,37
5. Betreuungsgebiihr -875.929,11
6. Zentralverwaltungsgebiihr -393.591,02
7. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -28.690,72
8.  Priifungskosten -119.090,05
9. Taxe d’Abonnement -188.676,20
10. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.404,73
11.  Sonstige Aufwendungen -376.149,87

Summe der Aufwendungen

-5.732.794,31

Ordentliches Nettoergebnis

3.078.300,75

IV.  VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 17.505.998,26
2. Realisierte Verluste -14.782.533,10

Ergebnis aus VeriduBerungsgeschiften

2.723.465,16

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.801.765,91
VI. Nettoverinderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres 23.244.240,18
VII. Ergebnis des Geschifisjahres 29.046.006,09

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR

Zusammengefasste Entwicklung des Fondsvermégens

Zusammengefasste Entwicklung des Fondsvermégens

. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 356.071.336,71
1. Ausschiittung -1.280.862,19
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 11.719.342,13
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verk&ufen 56.411.877,70
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -44.692.535,57
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -34.182,41
Ergebnis des Geschéftsjahres 29.046.006,09
Wechselkursbedingte Anpassung des Fondsvermdgens -25.193,52
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres 395.496.446,81

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 42.877.244,21 100,10
1. Aktien 15.228.860,75 35,55
- Deutschland EUR 1.581.019,80 3,69

- Euro-Lander EUR 1.647.332,70 3,85

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 12.000.508,25 28,02

2. Anleihen 14.423.266,27 33,67
- ABS im weiteren Sinne EUR 405.230,00 0,95

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 1.114.917,20 2,60

- Unternehmensanleihen EUR 12.903.119,07 30,12

3. Zertifikate 2.122.893,07 4,96
- Zertifikate EUR 2.122.893,07 4,96

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 826.525,82 1,93
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 826.525,82 1,93

5. Investmentanteile 11.675.797,64 27,26
- Investmentfonds EUR 11.675.797,64 27,26

6. Derivate -2.222.144,72 -5,19
- Optionsrechte (Verkauf) EUR -2.222.144,72 5,19

- Optionsrechte (Kauf) EUR 0,00 0,00

7. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 638.413,92 1,49
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 582.911,71 1,36

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 7.097,88 0,02

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 48.404,33 0,1

8. Sonstige Vermdgensgegenstinde 183.631,46 0,43
Il. Verbindlichkeiten -41.435,72 -0,10
1. Sonstige Verbindlichkeiten -41.435,72 0,10
Ill. Teilfondsvermégen EUR 42.835.808,49 100,00

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermégensaufstellung

Vermoégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 22.413.332,50 52,32
Aktien EUR 15.228.860,75 35,55
CA1249003098 CCL Industries Inc. Registered Shares Class B 0.N. STK 8.982 CAD 73,9500 446.107,85 1,04
CA21037X1006 Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. STK 183 CAD 4.444,9100 546.314,46 1,28
CA2499061083 Descartes Systems Grp.Inc, The Registered Shares o.N. STK 5.566 CAD 163,4000 610.834,97 1,43
CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 4.571 CHF 88,7000 432.141,05 1,01
CH0012549785 Sonova Holding AG Namens-Aktien SF 0,05 STK 1.645 CHF 296,3000 519.503,21 1,21
CH0012453913 Temenos AG Nam.-Aktien SF 5 STK 5.673 CHF 64,1000 387.580,12 0,90
DEOOOATDAHHO Brenntag SE Namens-Aktien o.N. STK 8.520 EUR 57,8800 493.137,60 1,15
DEOOOA3E5SD56 FUCHS SE Namens-Stammaktien o.N. STK 16.925 EUR 31,8000 538.215,00 1,26
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. STK 7.388 EUR 74,4000 549.667,20 1,28
NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 STK 3.315 EUR 160,4000 531.726,00 1,24
GBO0OB0744B38 Bunzl PLC Registered Shares LS -,3214857 STK 13.653 GBP 32,9600 544.329,79 1,27
GB0001826634 Diploma PLC Registered Shares LS -,05 STK 11.824 GBP 42,5000 607.855,23 1,42
IEOOB4BNMY34 Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 STK 1.723 USD 351,7900 585.382,37 1,37
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 STK 3.667 USD 189,3000 670.397,51 1,57
US0404132054 Avrista Networks Inc. Registered Shares New o.N. STK 5880 USD 110,5300 627.665,65 1,47
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 STK 1.289 USD 453,2800 564.274,39 1,32
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 3.316 USD 231,8400 742.461,19 1,73
1L0010824113 Check Point Software Techs Ltd Registered Shares IS -,01 STK 3.723 USD 186,7000 671.286,98 1,57
US1713401024 Church & Dwight Co. Inc. Registered Shares DL 1 STK 4.383 USD 104,7100 443.231,38 1,03
US2358511028 Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 2.336 USD 229,5500 517.870,30 1,21
US8064071025 Henry Schein Inc. Registered Shares DL -,01 STK 8.078 USD 69,2000 539.859,58 1,26
IE0005711209 Icon PLC Registered Shares EO -,06 STK 2.618 USD 209,7100 530.224,33 1,24
US5370081045 Littelfuse Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.117 USD 235,6500 481.791,54 1,12
US5950171042 Microchip Technology Inc. Registered Shares DL -,001 STK 5.603 USD 57,3500 310.330,82 0,72
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 1.246 USD 421,5000 507.208,46 1,18
US7512121010 Ralph Lauren Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 STK 3.888 USD 230,9800 867.304,30 2,02
US83088M1027 Skyworks Solutions Inc. Registered Shares DL -,25 STK 4.887 USD 88,6800 418.541,85 0,98
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 STK 1.082 USD 520,2300 543.617,62 1,27
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.888.312,71 16,08
DEOOOAT9W2L5 ams-OSRAM AG EO-Zero Conv. Bonds 2018(25) EUR 400 % 98,1240 392.496,00 0,92
XS$2765406371 Ardonagh Finco PLC EO-Notes 2024(24/31) Reg.S EUR 250 % 103,3340 258.335,00 0,60
X$2575952341 Banco Santander S.A. EO-FLR Preferred MTN 2023(25) EUR 100 % 100,0480 100.048,00 0,23
DEOOOBLB6JJO Bayerische Landesbank Med.Term.Inh.-Schv.21(28) EUR 300 % 91,6160 274.848,00 0,64
X$2403519601 Blackstone Private Credit Fund EO-Notes 2021(21/26) EUR 200 % 96,3190 192.638,00 0,45
Reg.S
XS$2288824969 Bque ouest-afr.developmt -BOAD EO-Bonds 2021(32/33) EUR 200 % 84,3780 168.756,00 0,39
Reg.S
FRO0O13519071 Capgemini SE EO-Notes 2020(20/30) EUR 300 % 90,7250 272.175,00 0,64
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Vermdégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
X$2495084621 Ceske Drahy AS EO-Notes 2022(22/27) EUR 200 % 106,0550 212.110,00 0,50
X$2050406094 DH Europe Finance Il S.a r.L. EO-Notes 2019(19/31) EUR 300 % 86,3140 258.942,00 0,60
X$2910523716 Dynamo NewCo Il GmbH EO-Anleihe v.24(27/31) Reg.S EUR 300 % 103,3750 310.125,00 0,72
XS2339427747 Emirates Telecommunic. Grp Co. EO-Med.-T. Notes EUR 250 % 91,7760 229.440,00 0,54
2021(28/28)
FRO013369493 Eutelsat S.A. EO-Bonds 2018(18/25) EUR 300 % 97,1530 291.459,00 0,68
X$2198879145 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG IHS v.2020 (2027/2027) EUR 150 % 98,2100 147.315,00 0,34
XS$2322254249 Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nis EUR 200 % 84,0820 168.164,00 0,39
2021(32/33)
XS$2407955827 Henkel AG & Co. KGaA MTN v.2021(2021/2032) EUR 300 % 83,8950 251.685,00 0,59
CHO0391647986 HOCN AG SF-FLR Anl. 2017(23/Und.) CHF 300 % 6,4310 20.563,19 0,05
XS$2397781944 lliad Holding S.A.S. EO-Notes 2021(21/28) Reg.S EUR 100 % 102,5810 102.581,00 0,24
XS2056730679 Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(28/unb.) EUR 200 % 99,4140 198.828,00 0,46
DEOOOA2GSNWO  Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2018 (2025) EUR 400 % 99,2930 397.172,00 0,93
USV6703DAA29 Network i2i Ltd. DL-FLR Secs 2019(25/Und.)Reg.S usb 200 % 99,9080 192.975,04 0,45
NOO0010757925 Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2016(26) NOK 2.500 % 97,2320 206.714,74 0,48
X$2560693181 OTP Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 22(25/26) EUR 190 % 100,5860 191.113,40 0,45
FI4000541685 PHM Group Holding Oy EO-FLR Notes 2022(22/26) EUR 200 % 103,0250 206.050,00 0,48
XS$2176715584 SAP SE Inh.-Schuldv.v.2020(2026,/2026) EUR 200 % 96,9380 193.876,00 0,45
NO0012826033 SGL Group ApS EO-FLR Bonds 2023(25/28) EUR m7 % 103,7590 121.156,27 0,28
XS1813504666 Sigma Holdco B.V. EO-Notes 2018(18/26) Reg.S EUR 500 % 99,0060 282.588,07 0,66
X$2339015047 Standard ProfilAutomotive GmbH Anleihe v.21(21/26) EUR 150 % 41,6940 62.541,00 0,15
Reg.S
XS$2195096420 Symrise AG Anleihe v.2020(2027/2027) EUR 300 % 96,2260 288.678,00 0,67
FRO01400]861 TDF Infrastructure SAS EO-Obl. 2023(23/28) EUR 200 % 106,3840 212.768,00 0,50
BE0390119825 UCB S.A. EO-Med.-Term Nts 2024(24/30) EUR 200 % 102,9260 205.852,00 0,48
X$2324836878 Wolters Kluwer N.V. EO-Notes 2021(21/28) EUR 300 % 92,6080 277.824,00 0,65
XS$2231715322 ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2025) EUR 200 % 99,2480 198.496,00 0,46
Zertifikate EUR 296.159,04 0,69
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. ETC Gold STK 1.224 EUR 241,9600 296.159,04 0,69
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 9.012.069,66 21,04
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.942.003,56 16,21
XS$2623604233 Adler Pelzer Holding GmbH Notes v.23(27) Reg.S EUR 300 % 96,0680 288.204,00 0,67
X$2393323071 AGCO International Holdings BV EO-Notes 2021(21/28) EUR 250 % 90,9140 227.285,00 0,53
DEOOOA289FK7 Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.) EUR 400 % 87,0730 348.292,00 0,81
US023135CF19 Amazon.com Inc. DL-Notes 2022(22/27) usb 300 % 97,6360 282.879,91 0,66
XS$2857868942 Amber Finco PLC EO-Notes 2024(24/29) EUR 300 % 105,9970 317.991,00 0,74
XS$2114413565 AT & T Inc. EO-FLR Pref.Secs 2020(25/Und.) EUR 300 % 99,5720 298.716,00 0,70
XS$2798125907 Atr.Cr.y Ca.SA De Seg.y Reas. EO-Notes 2024(33/34) EUR 200 % 106,4020 212.804,00 0,50
XS$1689523840 Brenntag Finance B.V. EO-Notes 2017(17/25) EUR 300 % 98,7960 296.388,00 0,69
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1.000 mogens !
XS2193666042 Deutsche Bahn Finance GmbH Medium-Term Notes EUR 200 % 90,2280 180.456,00 0,42
2020(29)
DEOOOA3MQES86 Encavis Finance B.V. EO-FLR Conv. Nts 2021(27/Und.) EUR 300 % 100,1770 300.531,00 0,70
USG315APAG37 EnQuest PLC DL-Notes 2022(24/27) Reg.S usb 200 % 100,2510 193.637,55 0,45
US35671DCG88 Freeport-McMoRan Inc. DL-Notes 2020(20/28) usb 100 % 97,3470 94.014,20 0,22
XS$2247623643 Getlink SE EO-Notes 2020(20/25) Reg.S EUR 200 % 99,9230 199.846,00 0,47
XS$2867238532 Grupo Antolin Irausa S.A. EO-Notes 2024(24/30) Reg.S EUR 200 % 83,8230 167.646,00 0,39
XS$2805530693 I.M.A.Industria Macch.Auto.SpA EO-FLR Notes 2024(24/ EUR 300 % 100,6730 302.019,00 0,71
29)
X$2587558474 INEOS Finance PLC EO-Notes 2023(23/28) Reg.S EUR 300 % 104,0130 312.039,00 0,73
X$2616621244 Kedrion S.p.A. DL-Glbl Dep.Rept 23(23/29)RegS usb 200 % 94,1730 181.897,73 0,42
X$2250987356 Lenzing AG EO-FLR Notes 2020(20/Und.) EUR 400 % 98,1380 392.552,00 0,92
XS$2341724172 MAHLE GmbH Medium Term Notes v.21(28/28) EUR 200 % 87,7480 175.496,00 0,41
NO0012530965 Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.23(23/27) EUR 150 % 99,7800 149.670,00 0,35
X$2602037629 NN Group N.V. EO-FLR Bonds 2024(30/Und.) EUR 250 % 105,1430 262.857,50 0,61
XS$1711584430 Saipem Finance Intl B.V. EO-Med.-Term Notes 2017(17/25) EUR 200 % 99,9140 199.828,00 0,47
US81254UAK25 Seaspan Corp. DL-Notes 2021(21/29) 144A usb 300 % 93,4600 270.780,82 0,63
XS$1814546013 Tele Columbus AG Notes v.2018(2021/2029) RegS EUR 149 % 83,1710 123.961,39 0,29
X$2592804194 Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2023(23/31) EUR 300 % 121,7410 365.223,00 0,85
US91282CDG33 United States of America DL-Notes 2021(26) usb 200 % 94,5703 182.665,15 0,43
US91282CFH97 United States of America DL-Notes 2022(27) S.AC-2027 usb 350 % 97,1445 328.365,31 0,77
BE6327721237 VGP N.V. EO-Bonds 2021(21/29) EUR 200 % 91,3330 182.666,00 0,43
XS0963406052 Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.17 EO-FLR Nts 13(27)'LUPUS STK 100 EUR 1.032,9200 103.292,00 0,24
CLO 2
Zertifikate EUR 1.243.540,28 2,90
DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttgart Commodities Gold IHS 2012(13/Und) STK 3.559 EUR 80,7250 287.300,28 0,67
XS0980340136 Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 STK 400 EUR 2.390,6000 956.240,00 2,23
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 826.525,82 1,93
Sonstige EUR 826.525,82 1,93
LU1114452144 Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2034 EO 1000 STK 250 EUR 44,8200 11.205,00 0,03
LU1072258111 Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2029 DL 1000 STK 882 USD 957,1700 815.320,82 1,90
Zulassung zum Bérsenhandel vorgesehen EUR 291.012,00 0,68
Verzinsliche Wertpapiere EUR 291.012,00 0,68
XS$2800794997 Nova Alexandre Ill SAS EO-FLR Nts 2024(25/29) Reg.S EUR 300 % 97,0040 291.012,00 0,68
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 885.131,75 2,07
Verzinsliche Wertpapiere EUR 301.938,00 0,70
XS0828893700 Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.11 EO-FLR Nits12(25)'LUPUS STK 130 EUR 2.322,6000 301.938,00 0,70
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1.000 mogens !
Zertifikate EUR 583.193,75 1,36
XS0599787487 Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund STK 625 EUR 933,1100 583.193,75 1,36
Investmentanteile EUR 11.675.797,64 27,26
KVG - eigene Investmentanteile EUR 164.463,94 0,38
LI1348147722 FBAM Fonds-CLO Opps Nam.-Ant. B CHF Acc. oN ANT 1.500 CHF 102,8700 164.463,94 0,38
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 11.511.333,70 26,87
LUO908500753 AIS-Amundi Stoxx Europe 600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN ANT 1.740 EUR 236,3000 411.162,00 0,96
DEOOOAONEKQ8 Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile A ANT 1.500 EUR 164,4800 246.720,00 0,58
DEOOOA3CNGLS5 BIT Global Crypto Leaders Inhaber-Anteile I-| ANT 1.242 EUR 95,9200 119.132,64 0,28
LU0992626480 Carmignac Porif.-Emergents Namens-Ant. F EUR acc o.N. ANT 930 EUR 176,9000 164.596,43 0,38
DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 11.300 EUR 175,5800 1.984.054,00 4,63
IEOOBFY85R68 First Sent. GUF-SI G.E.M.A.C.Fd Reg. Shs VI EUR Acc. oN ANT 133.729 EUR 2,5083 335.433,32 0,78
DEOOOAOHO8D2 iShare.Nikkei 225 UCITS ETF DE Inhaber-Anteile ANT 10.515 EUR 24,1800 254.252,70 0,59
DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc. ANT 13.800 EUR 165,5800 2.285.004,00 5,33
IE0031442068 iShs Core S&P 500 UC.ETF USDD Registered Shares USD ANT 20.000 EUR 56,6510 1.133.020,00 2,65
(Dist)oN
IEOOBOM63177 iShs MSCI EM U.ETF USD (D) Registered Shares o.N. ANT 5.600 EUR 39,9500 223.720,00 0,52
IEOOB4L5YC18 iShslll-MSCI EM U.ETF USD(Acc) Registered Shs Acc. USD ANT 15.833  EUR 37,4040 592.217,53 1,38
o.N.
IEOOB6R52036 iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Registered Shares USD ANT 11.000 EUR 14,9400 164.340,00 0,38
(Acc) oN
FROO11720911 MUF-Amundi MSCI China A U.ETF Act. au Port. Acc o.N. ANT 950 EUR 144,1900 136.980,50 0,32
LU0434213525 PPF FCP-LPActive Value Fund Inhaber-Anteile EUR o.N. ANT 1.257 EUR 423,7600 532.472,87 1,24
IEOOBFYOGT14 SPDR MSCI World UCITS ETF Reg.Shares USD Unhgd Acc. ANT 67.016  EUR 37,8280 2.535.081,25 5,92
o.N.
IEOOBDGV0J60 GQG Gl.UCITS-GQG P.Em.Mkts Eq. Reg.Shares | USD ANT 11.447 USD 17,9900 198.884,16 0,46
Acc. o.N.
IEOOBGBNG6P67 IMIHnv.CoinSh.Gl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD ANT 853 USD 105,9000 87.240,04 0,20
o.N.
LU1867708205 UBS L.Eq. - All China USD Act. Nom. I-A1 USD Acc. oN ANT 1.142 USD 97,0000 107.022,26 0,25
Summe Wertpapiervermdgen EUR 44.277.343,55 103,37
Derivate EUR -2.222.144,72 -5,19
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Wertpapier-Optionsscheine EUR 0,00 0,00
Optionsscheine auf Aktien EUR 0,00 0,00
CA21037X1345 Constellation Software Inc. WTS 31.03.40 STK 159 CAD 0,0000 0,00 0,00
Optionsrechte EUR -2.222.144,72 -5,19
Optionsrechte auf Aktienindices EUR -2.222.144,72 -5,19
DAX Index CALL 12000.00 20.06.2025 XEUR STK -43  EUR 8.188,7000 -1.760.570,50 -4,1
EURO STOXX 50 Index PUT 4200.00 20.06.2025 XEUR STK 12 EUR 57,6000 -6.912,00 -0,02
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S&P 500 Index CALL 3600.00 20.06.2025 XCBO STK 2 USD 2.353,9000 -454.662,22 -1,06
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 638.413,92 1,49
Bankbestinde EUR 638.413,92 1,49
Verwabhrstelle EUR 638.413,92 1,49
Banque de Luxembourg S.A. 155,42 CHF 165,65 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 46.441,67 DKK 6.227,60 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 582.911,71  EUR 582.911,71 1,36
Banque de Luxembourg S.A. 159,47 GBP 192,90 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 27.177,00  JPY 166,99 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 10.233,84 NOK 870,28 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 5,77 SGD -4,08 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 49.580,31 USD 47.882,87 0,1
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 183.631,46 0,43
Dividendenanspriiche 6.163,17 0,01
Zinsanspriiche 177.468,29 0,41
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -41.435,72 0,10
Betreuungsgebiihr -12.525,78 -0,03
Priifungskosten -10.935,08 -0,03
Register- und Transferstellenvergiitung 125,00 0,00
Taxe d’Abonnement -5.254,62 0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.646,65 0,00
Verwaltungsvergiitung -8.850,40 0,02
Zentralverwaltungsvergiitung -2.098,19 0,00
Teilfondsvermégen EUR 42.835.808,49 100,00

Anteilwert GANADOR - CC Multi-Asset Spezial |

EUR

155,75

Umlaufende Anteile GANADOR - CC Multi-Asset Spezial |

STK

275.025,715

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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L3

Derivate

Derivate

Optionen

Bezeichnung . Kontrakte KontraktgroBe Kurs Wechselkurs

ISIN Underlying

DAX Index CALL 12000.00 20.06.2025 EUR -43 5 19.909,14 1 4.280.465,10
BBGO18BTLJL7

EURO STOXX 50 Index PUT 4200.00 20.06.2025 EUR -12 10 4.895,98 1 587.517,60
BBGO17QBLRF1

S&P 500 Index CALL 3600.00 20.06.2025 usb 2 100 5.881,63 1,03545 1.136.052,92
BBGOTHOGZH63

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze
Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

CAD (Kanadische Dollar) 1,488920 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,938230 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,457400 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,826710 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 162,750000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,759200 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,412600 = 1 Euro (EUR)
uUsD (us-Dollar) 1,035450 - 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Marktschliissel

Terminbérse

XCBO Chicago - CBOE Opt. Ex.
XEUR Eurex Deutschland
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Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - CC Multi-Asset Spezial
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 184.795,63
2. Zinsen aus Wertpapieren 601.646,40
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 32.647,15
4.  Ertrége aus Investmentanteilen 26.932,31
5. Abzug Quellensteuer -49.671,15
6. Bestandsprovisionen 5.735,79
Summe der Ertrége 802.086,13
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -104.654,39
2. Verwahrstellenvergiitung -12.792,90
3. Register- und Transferstellenvergiitung -1.900,11
4. Befreuungsgebiihr -147.200,70
5. Zentralverwaltungsgebiihr -37.637,46
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -1.395,67
7. Priifungskosten -10.793,88
8.  Taxe dAbonnement -20.185,25
9. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.289,69
10.  Sonstige Aufwendungen " -21.987,81
Summe der Aufwendungen -359.837,86
ll.  Ordentliches Nettoergebnis 442.248,27

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.275.941,05
2. Realisierte Verluste -2.101.946,83
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -826.005,78
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -383.757,51
VI. Nettoveridnderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres 4.961.980,22
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 4.578.222,71

1 Siehe Erlduterung 2 im Anhang.
Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 38.618.763,58
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -360.351,95
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verk&ufen 255.378,85
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -615.730,80
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -825,85
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.578.222,71
Il.  Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 42.835.808,49

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - CC Multi-Asset Spezial |

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des

Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 275.025,715 155,75
31.12.2023 277.381,926 139,23
31.12.2022 282.073,926 128,80

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Geschifisjahr Teilfondsvermdgen am
Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 42.835.808,49
31.12.2023 38.618.763,58
31.12.2022 36.330.003,31

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Corporate Alpha zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 38.985.417,05 100,18
1. Aktien 3.756.779,20 9,65
- Deutschland EUR 3.274.939,20 8,42

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 481.840,00 1,24

2. Anleihen 17.165.471,62 44,1
- Pfandbriefe EUR 5.990.760,00 15,39

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 1.990.420,00 5,11

- Unternehmensanleihen EUR 9.184.291,62 23,60

3. Investmentanteile 11.105.041,39 28,54
- Investmentfonds EUR 11.105.041,39 28,54

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 6.783.013,26 17,43
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 6.783.013,26 17,43

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 175.111,58 0,45
Il. Verbindlichkeiten -71.170,62 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -71.170,62 0,18
Ill. Teilfondsvermégen EUR 38.914.246,43 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermdgensaufstellung GANADOR - Corporate Alpha zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 19.770.096,20 50,80
Aktien EUR 3.756.779,20 9,65
DEOOOBASF111 BASF SE Namens-Aktien o.N. STK 6.000 EUR 42,4600 254.760,00 0,65
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien o.N. STK 6.800 EUR 19,3140 131.335,20 0,34
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 9.900 EUR 33,5400 332.046,00 0,85
DE0O006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 8.900 EUR 129,7000 1.154.330,00 2,97
GBOOBP6MXD84 Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 STK 16.000 EUR 30,1150 481.840,00 1,24
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. STK 22.600 EUR 50,3800 1.138.588,00 2,93
DEOOOATML7J1 Vonovia SE Namens-Aktien o.N. STK 9.000 EUR 29,3200 263.880,00 0,68
Verzinsliche Wertpapiere EUR 16.013.317,00 41,15
DEOOOBLB28E1 Bayerische Landesbank Inh.-Schv. v.15(25) EUR 1.000 % 99,8850 998.850,00 2,57
DEOOOBLB9Q91 Bayerische Landesbank Inh.-Schv. v.22(26) EUR 500 % 97,7600 488.800,00 1,26
DEOOOBLB2850 Bayerische Landesbank Off.Pfandbrief v.15(25) EUR 1.000 % 99,6540 996.540,00 2,56
DEOO0OBU22023 Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.23(25) EUR 1.000 % 100,5340 1.005.340,00 2,58
DEOOOCBOHRQ9 Commerzbank AG FLR-MTN Ser.965 v.20(25/26) EUR 500 % 99,4590 497.295,00 1,28
DEOOOCZ45VM4 Commerzbank AG MTN-Anl. v.20(27) S.948 EUR 500 % 95,7560 478.780,00 1,23
DEOOOCBOHRY3 Commerzbank AG MTN-IHS S.973 v.21(25) EUR 1.000 % 98,2650 982.650,00 2,53
DEO00CZ43715 Commerzbank AG MTN-OPF v.23(25) P.62 EUR 1.000 % 100,8720 1.008.720,00 2,59
DEOOODB7X])2 Deutsche Bank AG Nachr.-MTN v.2015(2025) EUR 200 % 99,9250 199.850,00 0,51
DEOOOA3TOX97 Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35413 v.22(25) EUR 1.000 % 99,6100 996.100,00 2,56
XS2615917585 Diageo Finance PLC EO-Med.-Term Notes 2023(23/25) EUR 500 % 100,2180 501.090,00 1,29
DEOOOA3MQU52  DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1259 23(25) EUR 500 % 100,1770 500.885,00 1,29
XS1869468808 Eika BoligKreditt A.S. EO-Med.-Term Cov. MTN 2018(25) EUR 500 % 98,6310 493.155,00 1,27
DEOOOAS383EL9 HOCHTIEF AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 700 % 103,5570 724.899,00 1,86
DEOOOA2LQH10 Kreditanst.f. Wiederaufbau Anl.v.2018 (2025) EUR 1.000 % 98,5080 985.080,00 2,53
FROO1400HX73 L'Oréal S.A. EO-Medium-Term Nts 2023(23/25) EUR 500 % 100,0200 500.100,00 1,29
XS$1246732249 Landesbank Baden-Wiirttemberg SMT Inh.-Schuldv. 15(25) EUR 200 % 100,4130 200.826,00 0,52
XS$2171210862 Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN IHS S.H344 v.20(25) EUR 500 % 99,0260 495.130,00 1,27
DEOOOMHB33J5 Miinchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser.2017 v.23(25) EUR 1.000 % 100,1200 1.001.200,00 2,57
DEOOODHY4861 Norddeutsche Landesbank -GZ- MTN-HPF S.486 v.17(25) EUR 1.000 % 98,9010 989.010,00 2,54
XS$1219499032 RWE AG FLR-Sub.Anl. v.2015(2025/2075) EUR 700 % 100,0410 700.287,00 1,80
XS$0222524372 Siidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds 2005(15/Und.) EUR 300 % 89,1600 267.480,00 0,69
DEOOOHV2AY12 UniCredit Bank GmbH HVB MTN-HPF S.2125 v.22(28) EUR 1.000 % 100,1250 1.001.250,00 2,57
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.152.154,62 2,96
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.152.154,62 2,96
DEOOOAT9YDA? Corestate Capital Holding S.A EO-Notes 2018(18/26) EUR 300 % 38,4480 27.016,62 0,07
DEOOOA162BJ7 Landesbank Berlin AG IHS S.568 v.23(26) EUR 500 % 101,5320 507.660,00 1,30
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Vermégensaufstellung GANADOR - Corporate Alpha zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
DEOOOA3LHK80 TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Med.-Term Nts EUR 600 % 102,9130 617.478,00 1,59
2023(28/28)
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 0,00 0,00
Verzinsliche Wertpapiere EUR 0,00 0,00
X$1071420027 Galapagos Holding S.A. EO-Notes 2014(17/22) Reg.S EUR 200 % 0,0000 0,00 0,00
Investmentanteile EUR 11.105.041,39 28,54
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 11.105.041,39 28,54
LUO788519535 AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile | (EUR) o.N. ANT 1102  EUR 1.069,0500 1.178.093,10 3,03
LU1931975079 Amundi 1.S.-Am.EUR Corp.Bond Nam.-Ant.UC.ETF DR EUR ANT 48.000 EUR 18,7055 897.864,00 2,31
Dis.oN
LUO158528447 Deka-Wandelanleihen Inhaber-Anteile CF o.N. ANT 15.861 EUR 77,5500 1.230.017,60 3,16
LUO179220412 DWS Inv.- Convertibles Inhaber-Anteile FC o.N. ANT 4.560 EUR 205,3600 936.441,60 2,41
DEOOOAONAA4J1 HSBC Rendite Substanz Inhaber-Anteile IC ANT 10.380 EUR 65,7400 682.381,20 1,75
IEOOB66F4759 iShs H.Yield Corp U.ETF Registered Shares o.N. ANT 5.000 EUR 93,9280 469.640,00 1,21
IEOOBYZTVV78 iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. ANT 165.600 EUR 4,9747 823.810,32 2,12
IEOOB3F81R35 iShslll-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. ANT 10.000 EUR 121,5650 1.215.650,00 3,12
IEOOBYM6RS56 iShsVIJPM DL EM Bd EOH U.ETFD Registered Shares o.N. ANT 9.730 EUR 66,1660 643.795,18 1,65
DE0009750133 UnionGeldmarkiFonds Inhaber-Anteile ANT 62.691 EUR 48,2900 3.027.348,39 7,78
Summe Wertpapiervermégen EUR 32.027.292,21 82,30
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 6.783.013,26 17,43
Bankbestinde EUR 6.783.013,26 17,43
Verwahrstelle EUR 6.783.013,26 17,43
Banque de Luxembourg S.A. 6.783.013,26  EUR 6.783.013,26 17,43
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 175.111,58 0,45
Zinsanspriiche 175.111,58 0,45
Sonstige Verbindlichkeit EUR -71.170,62 -0,18
Betreuungsgebiihr -10.528,15 0,03
Priifungskosten -10.935,08 0,03
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -4.446,77 0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.924,07 -0,01
Verwaltungsvergiitung -39.277,31 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -2.809,24 -0,01
Teilfondsvermégen EUR 38.914.246,43 100,00
Anteilwert GANADOR - Corporate Alpha A EUR 92,50
Umlaufende Anteile GANADOR - Corporate Alpha A STK 420.691,000

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Corporate Alpha

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

EUR (Euro) 1,000000 =

1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



GANADOR - Corporate Alpha

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Corporate Alpha
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 100.941,28
2. Zinsen aus Wertpapieren 276.206,70
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 197.256,00
4.  Ertrége aus Investmentanteilen 307.435,05
5. Abzug Quellensteuer -10.373,00
6. Bestandsprovisionen 6.171,65
Summe der Ertrége 877.637,68
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -461.148,96
2. Verwahrstellenvergiitung -24.133,57
3. Register- und Transferstellenvergiitung -3.390,37
4. Befreuungsgebiihr -140.655,38
5. Zentralverwaltungsgebiihr -38.959,36
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -1.506,96
7. Priifungskosten -12.190,36
8.  Taxe dAbonnement -17.362,06
9. Sonstige Aufwendungen " -27.648,96
Summe der Aufwendungen -726.995,98
. Ordentliches Nettoergebnis 150.641,70

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 480.782,03
2. Realisierte Verluste -216.840,25
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 263.941,78
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 414.583,48
VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebni des Geschifisjahres 1.381.136,61
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.795.720,09

1 Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Corporate Alpha

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 32.735.131,82
1. Ausschiittung -601.588,13
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 5.004.330,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.004.330,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -19.347,35
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.795.720,09
Il.  Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 38.914.246,43

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Corporate Alpha A

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des

Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 420.691,000 92,50
31.12.2023 366.881,000 89,23
31.12.2022 371.681,000 86,38

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Corporate Alpha

Geschifisjahr Teilfondsvermdgen am
Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 38.914.246,43
31.12.2023 32.735.131,82
31.12.2022 32.104.768,28

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Ataraxia

Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Ataraxia zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 39.955.953,80 100,12
1. Aktien 38.279.713,45 95,92
- Deutschland EUR 1.405.048,66 3,52

- Euro-Lénder EUR 3.186.703,43 7,98

- Sonstige EU/EWR-L&nder EUR 683.922,40 1,71

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 33.004.038,96 82,70

2. Investmentanteile 761.990,69 1,91
- Investmentfonds EUR 761.990,69 1,91

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 900.178,39 2,26
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 900.178,39 2,26

4. Sonstige Vermégensgegenstinde 14.071,27 0,04
Il. Verbindlichkeiten -47.024,21 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -47.024,21 0,12
Ill. Teilfondsvermdgen EUR 39.908.929,59 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensaufstellung

Vermdgensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 38.279.713,45 95,92
Aktien EUR 38.279.713,45 95,92
AUOOOO000BHP4 BHP Group Ltd. Registered Shares DL -,50 STK 11.098 AUD 39,5500 262.477,81 0,66
CHO038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 997 CHF 74,8800 79.570,43 0,20
NL0O000235190 Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 STK 2.678 EUR 154,7800 414.500,84 1,04
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 5.248 EUR 212,2500 1.113.888,00 2,79
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. o.N. STK 3.180 EUR 48,2500 153.435,00 0,38
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 7.109  EUR 242,0500 1.720.733,45 4,31
NL0010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 539 EUR 678,7000 365.819,30 0,92
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 STK 23.870 EUR 9,4520 225.619,24 0,57
ES0113900]37 Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 STK 8.191 EUR 4,4645 36.568,72 0,09
FRO0O00131104 BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 3.398 EUR 59,2200 201.229,56 0,50
DEOOODTROCK8 Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien o.N. STK 11.610  EUR 36,8500 427.828,50 1,07
US2358511028 Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 758 EUR 219,6000 166.456,80 0,42
FROO14008VX5 EuroAPI SAS Actions Nom. EO 1 STK 22 EUR 2,8800 63,36 0,00
ITO000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 87.704 EUR 3,8630 338.800,55 0,85
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 529 EUR 341,8500 180.838,65 0,45
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 711 EUR 635,5000 451.840,50 1,13
US57636Q1040 Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 487 EUR 506,0000 246.422,00 0,62
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 3.524 EUR 408,0500 1.437.968,20 3,60
US64110L1061 Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 552  EUR 859,9000 474.664,80 1,19
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 8.176 EUR 83,6500 683.922,40 1,71
GB0007188757 Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 STK 4.731  EUR 56,7100 268.295,01 0,67
FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 STK 2.244 EUR 93,7400 210.352,56 0,53
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 2.056 EUR 236,3000 485.832,80 1,22
GBOOBP6MXD84 Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 STK 9.038 EUR 30,1150 272.179,37 0,68
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 2.606 EUR 188,5600 491.387,36 1,23
FRO000120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 STK 5.174 EUR 53,3700 276.136,38 0,69
ITO005239360 UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 6.360 EUR 38,5250 245.019,00 0,61
GB0007980591 BP PLC Registered Shares DL -,25 STK 80.262 GBP 3,9300 381.548,14 0,96
GBOOBN7SWP63  GSK PLC Registered Shares LS-,3125 STK 11.538 GBP 13,4650 187.924,63 0,47
JP3435000009 Sony Group Corp. Registered Shares o.N. STK 4.500 JPY 3.369,0000 93.152,07 0,23
US0028241000 Abbott Laboratories Registered Shares o.N. STK 698 USD 113,1100 76.247,80 0,19
US00724F1012 Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 610 USD 444,6800 261.968,03 0,66
US0079031078 Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01 STK 4.095 USD 120,7900 477.700,56 1,20
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 STK 8.257 USD 189,3000 1.509.537,01 3,78
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.418 USD 219,3900 512.323,16 1,28
US0258161092 American Express Co. Registered Shares DL -,20 STK 2.649 USD 296,7900 759.280,23 1,90
US03027X1000 American Tower Corp. Registered Shares DL -,01 STK 921 USD 183,4100 163.137,39 0,41
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Vermégensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 1.972 USD 250,4200 476.921,38 1,20
US0605051046 Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 STK 12.640 USD 43,9500 536.508,76 1,34
UsS09290D1019 BlackRock Inc. Registered Shares o.N. STK 307 USD 1.025,1100 303.934,30 0,76
US09857L1089 Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 STK 99 USD 4.968,4200 475.033,64 1,19
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 6.195 USD 231,8400 1.387.076,92 3,48
US14448C1045 Carrier Global Corp. Registered Shares DL -,01 STK 9.621 USD 68,2600 634.245,46 1,59
US1491231015 Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 STK 1.679 USD 362,7600 588.221,58 1,47
US8085131055 Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 STK 3.682 USD 74,0100 263.175,26 0,66
US1667641005 Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 STK 4.005 USD 144,8400 560.224,25 1,40
US1729674242 Citigroup Inc. Registered Shares DL -,01 STK 7.063 USD 70,3900 480.143,48 1,20
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 482 USD 916,2700 426.521,94 1,07
US2358511028 Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 581 USD 229,5500 128.802,50 0,32
US28176E1082 Edwards Lifesciences Corp. Registered Shares DL 1 STK 2.923 USD 74,0300 208.981,30 0,52
US26875P1012 EOG Resources Inc. Registered Shares DL -,01 STK 3.113 USD 122,5800 368.527,25 0,92
US30231G1022 Exxon Mobil Corp. Registered Shares o.N. STK 5.690 USD 107,5700 591.118,16 1,48
US35671D8570 Freeport-McMoRan Inc. Reg. Shares DL-,10 STK 9.783 USD 38,0800 359.782,36 0,90
US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 STK 977 USD 572,6200 540.296,24 1,35
US4370761029 Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 STK 2.091 USD 388,9900 785.531,02 1,97
US4612021034 Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 STK 366 USD 628,5000 222.155,58 0,56
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 STK 1.087 USD 521,9600 547.945,84 1,37
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 3.431 USD 239,7100 794.287,52 1,99
US5128073062 Lam Research Corp. Registered Shares New o.N. STK 4.430 USD 72,2300 309.024,00 0,77
US57636Q1040 Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 159 USD 526,5700 80.858,21 0,20
IEOOBTN1Y115 Medtronic PLC Registered Shares DL -,0001 STK 1.121  USD 79,8800 86.479,77 0,22
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 STK 3.179 USD 99,4800 305.419,79 0,77
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 STK 1.027 USD 585,5100 580.731,83 1,46
US5529531015 MGM Resorts International Registered Shares DL -,01 STK 5.685 USD 34,6500 190.241,20 0,48
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 1.071 USD 421,5000 435.971,32 1,09
US6174464486 Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 STK 4.447 USD 125,7200 539.936,11 1,35
US6541061031 NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. STK 690 USD 75,6700 50.424,74 0,13
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 STK 18.152  USD 134,2900 2.354.176,52 5,90
US68389X1054 Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 STK 2.822 USD 166,6400 454.158,17 1,14
US7010941042 Parker-Hannifin Corp. Registered Shares DL-,50 STK 1.240 USD 636,0300 761.675,79 1,91
US7134481081 PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 STK 2.058 USD 152,0600 302.225,58 0,76
US7427181091 Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. STK 3.868 USD 167,6500 626.268,97 1,57
US75513E1010 RTX Corp. Registered Shares DL -,01 STK 3.9177 USD 115,7200 437.756,76 1,10
US79466L3024 Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 STK 2.461 USD 334,3300 794.616,96 1,99
US81762P1021 ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 STK 309 USD 1.060,1200 316.362,05 0,79
US8552441094 Starbucks Corp. Reg. Shares DL -,001 STK 2.252 USD 91,2500 198.459,61 0,50
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Vermégensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
US8636671013 Stryker Corp. Registered Shares DL -,10 STK 571 USD 360,0500 198.549,95 0,50
US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 STK 3.961 USD 197,4900 755.476,26 1,89
TA 10
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 STK 173 USD 520,2300 86.918,53 0,22
US9078181081 Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 STK 1.709 USD 228,0400 376.377,77 0,94
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 STK 573 USD 505,8600 279.934,12 0,70
US92338C1036 Veralto Corp. Registered Shares o.N. STK 298 USD 101,8500 29.312,18 0,07
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 1.592 USD 316,0400 485.910,16 1,22
US9311421039 Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 STK 10.410 USD 90,3500 908.342,75 2,28
Investmentanteile EUR 761.990,69 1,91
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 761.990,69 1,91
IEOOBO2KXH56 iShs MSCI Japan U.ETF USD (D) Registered Shares o.N. ANT 46.064 EUR 16,5420 761.990,69 1,91
Summe Wertpapiervermégen EUR 39.041.704,14 97,83
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 900.178,39 2,26
Bankbestinde EUR 900.178,39 2,26
Verwabhrstelle EUR 900.178,39 2,26
Banque de Luxembourg S.A. 900.178,39 EUR 900.178,39 2,26
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 14.071,27 0,04
Dividendenanspriiche 14.071,27 0,04
Sonstige Verbindlichkeit EUR -47.024,21 0,12
Betreuungsgebiihr -8.359,81 0,02
Priifungskosten -10.935,08 0,03
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -4.989,24 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.932,90 0,01
Verwaltungsvergiitung -16.719,61 0,04
Zentralverwaltungsvergiitung -2.837,57 -0,01
Teilfondsvermégen EUR 39.908.929,59 100,00
Anteilwert GANADOR - Ataraxia P EUR 331,64
Umlaufende Anteile GANADOR - Ataraxia P STK 120.339,109

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Ataraxia

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

AUD (Australische Dollar) 1,672240 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,938230 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,826710 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 162,750000 = 1 Euro (EUR)
uUsD (us-Dollar) 1,035450 - 1 Euro (EUR)

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Ataraxia

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Ataraxia

fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 582.178,59
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 28.646,87
3. Ertrage aus Investmentanteilen 11.142,73
4. Abzug Quellensteuer -113.388,83
Summe der Ertrige 508.579,36
. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -182.349,02
2. Verwahrstellenvergiitung -22.903,55
3. Register- und Transferstellenvergiitung -13.152,61
4.  Betreuungsgebiihr 91.174,52
5. Zentralverwaltungsgebiihr -46.663,36
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -1.502,50
7. Prifungskosten -12.111,69
8.  Taxe d’Abonnement -19.515,15
9. Sonstige Aufwendungen -36.543,48
Summe der Aufwendungen -425.915,88
ll.  Ordentliches Nettoergebnis 82.663,48
IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.324.210,64
2. Realisierte Verluste -135.372,93

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

1.188.837,71

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.271.501,19
VI. Nettoverinderung des nicht realisierten Ergebni des Geschifisjahres 7.082.868,11
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 8.354.369,30

Y Siehe Erlauterung 2 im Anhang.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

49



GANADOR - Ataraxia

Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Ataraxia

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 22.376.231,64
1. Ausschiittung -489.386,78
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 9.826.166,30
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 13.631.315,95
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.805.149,65
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -158.450,87
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 8.354.369,30
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 39.908.929,59

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Ataraxia

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Ataraxia P

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 120.339,109 331,64
31.12.2023 86.968,983 257,29
31.12.2022 81.182,299 197,50

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Ataraxia

Geschifisjahr Teilfondsvermdgen am

Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 39.908.929,59
31.12.2023 22.376.231,64
31.12.2022 16.033.287,04

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Nova zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 32.395.586,06 100,12
1. Aktien 9.477.901,77 29,29
- Deutschland EUR 1.252.917,00 3,87

- Euro-Lander EUR 2.891.093,85 8,93

- Sonstige EU/EWR-L&nder EUR 159.033,98 0,49

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 5.174.856,94 15,99

2. Anleihen 21.669.380,95 66,97
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 8.944.719,95 27,64

- Unternehmensanleihen EUR 12.724.661,00 39,33

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.141.101,96 3,53
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 427.399,53 1,32

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 176.084,91 0,54

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 537.617,52 1,66

4. Sonstige Vermégensgegenstande 107.201,38 0,33
Il. Verbindlichkeiten -38.081,04 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -38.081,04 0,12
Il. Teilfondsvermégen EUR 32.357.505,02 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 29.374.344,72 90,78
Aktien EUR 9.477.901,77 29,29
CHO038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 2.250 CHF 74,8800 179.572,17 0,55
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 1.900 DKK 624,2000 159.033,98 0,49
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 1.000 EUR 295,9000 295.900,00 0,91
NL0010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 400 EUR 678,7000 271.480,00 0,84
FRO0O00121667 EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 STK 1.000 EUR 235,6000 235.600,00 0,73
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 STK 25.000 EUR 13,3000 332.500,00 1,03
NLOO011821202 ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 STK 16.500 EUR 15,1300 249.645,00 0,77
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 650 EUR 341,8500 222.202,50 0,69
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 300 EUR 635,5000 190.650,00 0,59
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 700 EUR 487,1000 340.970,00 1,05
FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 STK 2150 EUR 93,7400 201.541,00 0,62
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 1.450 EUR 236,3000 342.635,00 1,06
FRO000121972 Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 STK 1.200 EUR 240,9000 289.080,00 0,89
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 1.450 EUR 188,5600 273.412,00 0,84
FRO000120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 STK 3.500 EUR 53,3700 186.795,00 0,58
FRO000125486 VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 2.150 EUR 99,7400 214.441,00 0,66
IEOOB4BNMY34 Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 STK 660 USD 351,7900 224.232,36 0,69
US00724F1012 Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 400 USD 444,6800 171.782,32 0,53
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 STK 1.700 USD 189,3000 310.792,41 0,96
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.200 USD 219,3900 254.254,67 0,79
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 900 USD 250,4200 217.661,89 0,67
US09857L1089 Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 STK 55 USD 4.968,4200 263.907,58 0,82
CA1363751027 Canadian National Railway Co. Registered Shares o.N. STK 2.000 USD 101,5100 196.069,34 0,61
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 225 USD 916,2700 199.102,56 0,62
US2441991054 Deere & Co. Registered Shares DL 1 STK 450 USD 423,7000 184.137,33 0,57
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 850 USD 239,7100 196.777,73 0,61
IEO00S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -,001 STK 675 USD 418,6700 272.926,99 0,84
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 900 USD 421,5000 366.362,45 1,13
US6174464486 Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 STK 2.250 USD 125,7200 273.185,57 0,84
US55354G1004 MSCI Inc. Registered Shares A DL -,01 STK 500 USD 600,0100 289.733,93 0,90
US65339F1012 Nextera Energy Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.500 USD 71,6900 173.089,00 0,53
US6541061031 NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. STK 2.750 USD 75,6700 200.968,18 0,62
US7134481081 PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 STK 1.500 USD 152,0600 220.281,04 0,68
US8716071076 Synopsys Inc. Registered Shares DL -,01 STK 400 USD 485,3600 187.497,22 0,58
US8725901040 T-Mobile US Inc. Registered Shares DL-,00001 STK 1.000 USD 220,7300 213.173,02 0,66
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 STK 575 USD 520,2300 288.891,06 0,89
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 STK 475 USD 505,8600 232.057,08 0,72
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GANADOR - Nova

Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 1.150 USD 316,0400 351.002,95 1,08
US98978V1035 Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 STK 1.300 USD 162,9300 204.557,44 0,63
Verzinsliche Wertpapiere EUR 19.896.442,95 61,49
FRO013431137 Agence Francaise Développement EO-Medium-Term Notes EUR 500 % 88,9620 444.810,00 1,37
2019(29)
XS1135337498 Apple Inc. EO-Notes 2014(14/26) EUR 500 % 98,4190 492.095,00 1,52
DE0001030559 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.14(30) EUR 1.000 % 100,3610 1.279.933,94 3,96
DE0001030567 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.15(26) EUR 1.000 % 98,9600 1.258.721,72 3,89
XS2233154538 Coca-Cola Co., The EO-Notes 2020(20/29) EUR 500 % 89,7880 448.940,00 1,39
XS2168478068 CRH SMW Finance DAC EO-Medium-Term Nits 2020(20/ EUR 300 % 97,5810 292.743,00 0,90
26)
FRO013444544 Dassault Systemes SE EO-Notes 2019(19/26) EUR 400 % 95,7740 383.096,00 1,18
DEOOOA289N78 Deutsche Bérse AG FLR-Sub.Anl.v.2020(2027/2047) EUR 300 % 95,3130 285.939,00 0,88
DEOOOA2TSDD4 Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2026) EUR 500 % 98,0280 490.140,00 1,51
XS$2050404800 DH Europe Finance Il S.a r.L. EO-Notes 2019(19/28) EUR 500 % 93,1160 465.580,00 1,44
XS2066706909 ENEL Finance Intl N.V. EO-Med.-Term Notes 2019(19/27) EUR 300 % 94,6250 283.875,00 0,88
FRO013428489 Engie S.A. EO-Medium-Term Nts 2019(19/27) EUR 500 % 94,4820 472.410,00 1,46
EUOOOA3K4D41 Européische Union EO-Medium-Term Notes 2023(34) EUR 300 % 103,2920 309.876,00 0,96
FRO012558310 Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2015(25) EUR 1.000 % 99,8030 1.187.356,29 3,67
XS2018637327 Heidelberg Mater.Fin.Lux. S.A. EO-Med.-Term Nts EUR 500 % 95,9350 479.675,00 1,48
2019(27/27)
XS1401174633 Heineken N.V. EO-Med.-T. Nts 2016(16/26) EUR 300 % 97,8790 293.637,00 0,91
XS2261215011 Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO-Notes 20(20/31) Reg.S EUR 500 % 84,4870 422.435,00 1,31
XS2115091717 Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2020(20/28) EUR 500 % 92,8340 464.170,00 1,43
XS1412266907 Johnson & Johnson EO-Notes 2016(16/35) EUR 800 % 88,6820 709.456,00 2,19
FRO013512407 Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/28) EUR 500 % 93,3390 466.695,00 1,44
DEOOOA2NBJ54 Konsortium HB,HH,RP,SL,SH Landersch.Nr.56 v. EUR 1.000 % 92,8710 928.710,00 2,87
2019(2029)
DEOOOATIQTF7 Kreditanst.f. Wiederaufbau Med.Term Nts. v.15(30) EUR 1.000 % 89,6220 896.220,00 2,77
DEOOOA352ED1 Kreditanst.f. Wiederaufbau Med.Term Nts. v.24(34) EUR 500 % 99,5930 497.965,00 1,54
XS1192872866 Landwirtschaftliche Rentenbank Med.T.Nts.S.1113 v. EUR 800 % 91,0490 728.392,00 2,25
15(30)REG-S
XS2021173922 Landwirtschaftliche Rentenbank Med.T.Nis.v.19(29) EUR 1.000 % 88,7160 887.160,00 2,74
XS2023644201 Merck Financial Services GmbH MTN v. 2019(2019/2027) EUR 300 % 94,8600 284.580,00 0,88
DEOOONRWONG67  Nordrhein-Westfalen, Land Med.T.LSA v.23(33) Reihe 1561 EUR 500 % 101,3640 506.820,00 1,57
FRO013413887 Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 19(25/Und.) EUR 300 % 99,5920 298.776,00 0,92
FROO13456431 Pernod-Ricard S.A. EO-Bonds 2019(19/27) EUR 300 % 94,1520 282.456,00 0,87
XS2726335099 Roche Finance Europe B.V. EO-Med.-Term Notes 2023(23/ EUR 1.000 % 102,7950 1.027.950,00 3,18
36)
DEOOOA2TSTF5 SAP SE Inh.-Schuldv.v.2018(2027,/2028) EUR 500 % 96,2750 481.375,00 1,49
XS2049616621 Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Notes EUR 500 % 90,5230 452.615,00 1,40
2019(29)
XS2169243479 Swisscom Finance B.V. EO-Notes 2020(20/28) EUR 500 % 91,5200 457.600,00 1,41
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GANADOR - Nova

Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
FRO013445335 Veolia Environnement S.A. EO-FLR Notes 2019(26/Und.) EUR 300 % 96,7700 290.310,00 0,90
XS1979280853 Verizon Communications Inc. EO-Notes 2019(19/27) EUR 500 % 96,0730 480.365,00 1,48
ATO000A269M8 Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2019(29) EUR 500 % 92,7130 463.565,00 1,43
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.772.938,00 5,48
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.772.938,00 5,48
XS1309518998 Deutsche Bahn Finance GmbH EO-Medium-Term Notes EUR 500 % 99,1650 495.825,00 1,53
2015(25)
XS$2010039035 Deutsche Bahn Finance GmbH Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) EUR 300 % 99,1160 297.348,00 0,92
XS$1240751229 Eli Lilly and Company EO-Notes 2015(15/30) EUR 500 % 96,9760 484.880,00 1,50
XS$1648298559 Nestlé Holdings Inc. EO-Medium-Term Notes 17(17/25) EUR 500 % 98,9770 494.885,00 1,53
Summe Wertpapiervermdgen EUR 31.147.282,72 96,26
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.141.101,96 3,53
Bankbestinde EUR 1.141.101,96 3,53
Verwabhrstelle EUR 1.141.101,96 3,53
Banque de Luxembourg S.A. 3.020,75 CAD 2.028,82 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 164.300,82 CHF 175.117,85 0,54
Banque de Luxembourg S.A. 1.303.453,06 DKK 174.786,53 0,54
Banque de Luxembourg S.A. 427.399,53 EUR 427.399,53 1,32
Banque de Luxembourg S.A. 120.631,30 GBP 145.917,31 0,45
Banque de Luxembourg S.A. 14.854,54  SEK 1.298,38 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 222.159,46  USD 214.553,54 0,66
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 107.201,38 0,33
Dividendenanspriiche 2.018,47 0,01
Zinsanspriiche 105.182,91 0,33
Sonstige Verbindlichkeit EUR -38.081,04 -0,12
Betreuungsgebiihr -5.109,41 0,02
Priifungskosten -10.935,08 0,03
Taxe d’Abonnement -4.045,19 -0,01
Verwabhrstellenvergiitung -2.514,14 0,01
Verwaltungsvergiitung -13.559,16 0,04
Zentralverwaltungsvergiitung -1.918,06 -0,01
Teilfondsvermdgen EUR 32.357.505,02 100,00
Anteilwert GANADOR - Nova P EUR 161,64
Umlaufende Anteile GANADOR - Nova P STK 200.179,370

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

CAD (Kanadische Dollar) 1,488920 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,938230 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,457400 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,826710 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,440800 = 1 Euro (EUR)
uUsD (us-Dollar) 1,035450 - 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Nova
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 174.757,84
2. Zinsen aus Wertpapieren 156.893,17
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 47.329,90
4. Abzug Quellensteuer -29.191,40
Summe der Ertrige 349.789,51
. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -158.822,31
2. Verwahrstellenvergiitung -19.948,22
3. Betreuungsgebiihr -60.181,42
4.  Zentralverwaltungsgebiihr -28.273,55
5. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -1.404,00
6. Priifungskosten -10.871,99
7.  Taxe dAbonnement -16.012,83
8.  Sonstige Aufwendungen ! -19.898,16
Summe der Aufwendungen -315.412,48
ll.  Ordentliches Nettoergebnis 34.377,03
IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 947.673,87
2. Realisierte Verluste -136.777,21
Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften 810.896,66
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 845.273,69
VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Erg des Geschiftsjahres 608.131,73
VII. Ergebnis des Geschifisjahres 1.453.405,42

) Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Nova

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 30.904.099,60
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verk&ufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,00
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.453.405,42
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 32.357.505,02

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Nova P

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 200.179,370 161,64
31.12.2023 200.179,370 154,38
31.12.2022 200.179,370 145,37

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Nova

Geschifisjahr Teilfondsvermdgen am

Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 32.357.505,02
31.12.2023 30.904.099,60
31.12.2022 29.099.282,59

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Invest

Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Spirit Invest zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 141.370.361,36 100,15
1. Aktien 63.561.244,15 45,03
- Deutschland EUR 41.168.331,92 29,16

- Euro-Lander EUR 2.903.075,97 2,06

- Sonstige EU/EWR-L&nder EUR 306.959,66 0,22

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 19.182.876,60 13,59

2. Anleihen 52.729.239,03 37,35
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 8.610.902,12 6,10

- Unternehmensanleihen EUR 44.118.336,91 31,25

3. Zertifikate 14.135.079,58 10,01
- Zertifikate EUR 14.135.079,58 10,01

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 818.490,07 0,58
- Bezugsrechte EUR 1.526,21 0,00

- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 816.963,86 0,58

5. Investmentanteile 3.219.991,87 2,28
- Investmentfonds EUR 3.219.991,87 2,28

6. Derivate 200.091,14 0,14
- Futures (Verkauf) EUR 190.500,00 0,13

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR 9.591,14 0,01

7. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 5.612.063,05 3,98
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 4.912.114,61 3,48

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 27.241,78 0,02

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 672.706,66 0,48

8. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.094.162,47 0,78
Il. Verbindlichkeiten -208.482,85 -0,15
1. Sonstige Verbindlichkeiten -208.482,85 0,15
Ill. Teilfondsvermégen EUR 141.161.878,51 100,00

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Borsengehandelte Wertpapiere EUR 97.781.271,36 69,27
Aktien EUR 55.227.757,27 39,12
CHO0038389992 BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 STK 10.000 CHF 35,4000 377.306,20 0,27
CHO0012214059 Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 STK 15.000 CHF 87,3600 1.396.672,46 0,99
CHO0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 22.500 CHF 74,8800 1.795.721,73 1,27
CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 7.500 CHF 88,7000 709.047,89 0,50
CH1243598427 Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 STK 16.500 CHF 37,1700 653.683,00 0,46
DE0005545503 1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. STK 65.000 EUR 12,6000 819.000,00 0,58
DEOOOATIQW68 7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.150.000 EUR 1,9000 2.185.000,00 1,55
DEOOOA0Z23Q5 adesso SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 88,0000 440.000,00 0,31
FRO000120073 Air Liquide-SA Ei.Expl.P.G.CL Actions Port. EO 5,50 STK 3.630 EUR 156,9200 569.619,60 0,40
NL0000235190 Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 STK 3.000 EUR 154,7800 464.340,00 0,33
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-, STK 5.000 EUR 80,9000 404.500,00 0,29
000025
DEOOOA2GS633 Allgeier SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 15,0500 526.750,00 0,37
DEOOOA2DAMO3  Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. STK 30.000 EUR 10,6200 318.600,00 0,23
DE0006766504 Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 76,7000 767.000,00 0,54
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 19,3140 386.280,00 0,27
DEO0051920003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 STK 3.000 EUR 78,9800 236.940,00 0,17
DE0005158703 Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 31,1000 311.000,00 0,22
DE0005909006 Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. STK 7.000 EUR 46,2500 323.750,00 0,23
US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. STK 2.500 EUR 108,7000 271.750,00 0,19
DEOO0A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 21,7600 217.600,00 0,15
DEOOOAOXFSFO DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 79.850 EUR 0,7750 61.883,75 0,04
DEOOOA14KRD3 Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. STK 160.000 EUR 3,5400 566.400,00 0,40
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 45.000 EUR 33,9800 1.529.100,00 1,08
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 100.000 EUR 28,8900 2.889.000,00 2,05
DEOOOAOHNS5C6  Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. STK 100.000 EUR 23,0500 2.305.000,00 1,63
DEO005157101 Dr. Honle AG Inhaber-Aktien o.N. STK 7.886 EUR 7,5000 59.145,00 0,04
DE0005565204 Diirr AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 21,4400 321.600,00 0,23
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N. STK 150.000 EUR 11,2450 1.686.750,00 1,19
DEOOOA40ESU3 Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. STK 7.500 EUR 63,0000 472.500,00 0,33
DE0005313506 Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 49,1500 245.750,00 0,17
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 16,7300 250.950,00 0,18
DE0005664809 Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 8,1950 81.950,00 0,06
ATO000785407 Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.439 EUR 16,8000 259.375,20 0,18
DE0O005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 58,5000 585.000,00 0,41
DE0O005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 33,5400 503.100,00 0,36
DEOOOA255F11 Friedrich Vorwerk Group SE Inhaber-Aktien o.N. STK 3.281 EUR 26,8500 88.094,85 0,06
DEOOOA1K0201 GESCO SE Namens-Aktien o.N. STK 16.065 EUR 13,2000 212.058,00 0,15
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DE0005800601 GFT Technologies SE Inhaber-Aktien o.N. STK 30.000 EUR 22,1000 663.000,00 0,47
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N STK 2.500 EUR 84,7000 211.750,00 0,15
DEOOOHAG0005 HENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 34,5000 517.500,00 0,37
DE0006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 129,7000 1.297.000,00 0,92
DE0006083405 Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 4.000 EUR 72,6000 290.400,00 0,21
DEOOOA2NBX80 Instone Real Estate Group SE Inhaber-Aktien o.N. STK 40.000 EUR 8,4600 338.400,00 0,24
DEOOOKCO01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 4,4400 155.400,00 0,11
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 70,3500 527.625,00 0,37
ATOOOOAOE9WS5 Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 19,4600 291.900,00 0,21
DEOOOATA6V48 KPS AG Namens-Aktien o.N. STK 65.000 EUR 0,7920 51.480,00 0,04
ITO003856405 Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 STK 40.000 EUR 25,9300 1.037.200,00 0,73
DEOOOA2DA588 MAX Automation SE Namens-Aktien o.N. STK 90.000 EUR 46,1400 552.600,00 0,39
DEOOOAOETBQ4 MBB SE Inhaber-Aktien o.N. STK 6.218  EUR 99,9000 621.178,20 0,44
DEOOOPAHO038 Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien STK 10.000 EUR 36,3500 363.500,00 0,26
o.St.o.N
DE0007037129 RWE AG Inhaber-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 28,8300 576.600,00 0,41
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 236,3000 1.181.500,00 0,84
DEOOOA2G8X31 Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. STK 50.090 EUR 12,5000 626.125,00 0,44
DEOOOENERGYO Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 50,3800 755.700,00 0,54
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 51,2000 512.000,00 0,36
DEOOOWAF3001 Siltronic AG Namens-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 46,5000 232.500,00 0,16
DE0005104806  Syzygy AG Inhaber-Aktien o.N. STK 126.965 EUR 2,7200 345.344,80 0,24
DEOOOTLX1005 Talanx AG Namens-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 82,1500 1.643.000,00 1,16
DEOOOA2YN900O TeamViewer SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 9,5440 143.160,00 0,10
ESO178430E18 Telefénica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 71.283 EUR 3,9370 280.641,17 0,20
DEOOOTUAG505 TUI AG Namens-Aktien o.N. STK 100.000 EUR 8,3480 834.800,00 0,59
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 STK 10.000 EUR 54,8800 548.800,00 0,39
DE0O005089031 United Internet AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 15,6700 235.050,00 0,17
DEO007667107 Vossloh AG Inhaber-Aktien o.N. STK 25.000 EUR 43,0500 1.076.250,00 0,76
DEO008051004 Wiistenrot& Wiirttembergische AG Namens-Aktien o.N. STK 36.171 EUR 11,6400 421.030,44 0,30
GB0002875804 British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 STK 15.000 GBP 28,8000 522.553,25 0,37
NOO0010208051 Yara International ASA Navne-Aksjer NK 1,70 STK 12.000 NOK 300,8000 306.959,66 0,22
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N. STK 6.999 USD 78,2100 528.651,11 0,37
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 7.000 USD 250,4200 1.692.925,78 1,20
CA0679011084 Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 50.000 USD 15,5000 748.466,85 0,53
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 STK 3.500 USD 453,2800 1.532.164,76 1,09
US1921085049 Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 STK 75.000 USD 5,7200 414.312,62 0,29
US4227041062 Hecla Mining Co. Registered Shares DL -,25 STK 30.000 USD 4,9100 142.256,99 0,10
US4592001014 Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 STK 7.500 USD 219,8300 1.592.278,72 1,13
CA4969024047 Kinross Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 100.000 USD 9,2700 895.262,93 0,63
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US50155Q1004 Kyndryl Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 STK 15.000 USD 34,6000 501.231,35 0,36
US6516391066 Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 STK 35.040 USD 37,2200 1.259.538,17 0,89
CA6979001089 Pan American Silver Corp. Registered Shares o.N. STK 7.000 USD 20,2200 136.694,19 0,10
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 STK 8.000 USD 85,3500 659.423,44 0,47
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N. STK 35.000 USD 56,2400 1.901.009,22 1,35
ZAE000013181 Anglo American Platinum Ltd. Registered Shares RC -,10 STK 5.000 ZAR 568,9500 145.564,37 0,10
ZAEO00058723 DRDGold Ltd. Registered Shares o.N. STK 360.000 ZAR 16,5300 304.499,33 0,22
ZAE000325783 Naspers Ltd. Registered Shares N RC 100 STK 1.500 ZAR 4.173,2200 320.312,24 0,23
Verzinsliche Wertpapiere EUR 30.371.395,65 21,52
DEOOOAARO413 Aareal Bank AG MTN-IHS Serie 330 v.24(26) EUR 100 % 102,4300 102.430,00 0,07
XS2747616105 ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 2024(27) EUR 2.500 % 100,6390 2.515.975,00 1,78
NLOOO00116168 AEGON Ltd. DL-FLR Nits 2004(14/Und.) usb 1.000 % 76,5770 739.552,85 0,52
XS$2800678224 Air Baltic Corporation AS EO-Bonds 2024(24/29) Reg.S EUR 500 % 113,2500 566.250,00 0,40
XS$2696902837 Bayerische Landesbank FLR-Sub.Anl.v.2023(2028/2034) EUR 1.000 % 110,4470 1.104.470,00 0,78
USNO8328AA95 Bilt Paper B.V. DL-FLR Nts 2011(16/Und.) Reg.S usb 400 % 1,4540 5.616,88 0,00
DE0001030559 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.14(30) EUR 1.000 % 100,3610 1.279.933,94 0,91
PTCMG30MO0038  Caixa Econémica Montepio Geral EO-FLR Pref. MTN EUR 500 % 111,4930 557.465,00 0,39
2024(29/34)
DEOOOA3826Q8 Deutsche Bank AG FLR-MTN v.24(26) EUR 2.500 % 100,3750 2.509.375,00 1,78
DEOOOA3H2UK7 Deutsche Lufthansa AG Wandelanleihe v.20(25) EUR 1.000 % 99,7170 997.170,00 0,71
DEOOOA30WF43 Deutsche Pfandbriefbank AG LS-MTN R.35421 v.22(25) GBP 500 % 100,6950 609.010,41 0,43
DEOOOA2DASMS Deutsche Pfandbriefbank AG Nachr.MTN Reihe 35274 v. EUR 1.000 % 91,7550 917.550,00 0,65
17(27)
FRO010945436 Electricité de France (E.D.F.) LS-Notes 2010(50) GBP 1.000 % 82,5370 998.379,12 0,71
USN29505AA70 Embraer Netherlands Fin. B.V. DL-Notes 2020(20/28) usb 200 % 102,7150 198.396,83 0,14
Reg.S
X$2832873355 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG IHS v.2024 (2032) EUR 300 % 104,2060 312.618,00 0,22
XS2087647645 GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.19(25/unb.) EUR 1.400 % 76,3260 1.068.564,00 0,76
XS2078696866 Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2019(25) EUR 250 % 99,9590 249.897,50 0,18
XS0216711340 Hybrid Capital Funding | L.P. DL-Trust Pref.Sec.05(11/Und.) usb 4.349 % 2,0170 84.716,14 0,06
DEOOOAOD2FH1 Hybrid Capital Funding Il L.P. EO-Trust Pref.Sec.05(11/ EUR 1.266 % 2,3900 30.257,40 0,02
Und.)
X$2296021798 Just Eat Takeaway.com N.V. EO-Conv. Bonds 2021(28) Tr.B EUR 500 % 90,4730 452.365,00 0,32
XS2680046021 mBank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(26/27) EUR 500 % 107,3980 536.990,00 0,38
X$2779850630 Montenegro, Republik DL-Notes 2024(31) Reg.S usb 450 % 102,7300 446.458,06 0,32
XS$2790333616 Morgan Stanley EO-FLR Med.-T. Nts 2024(26/27) EUR 1.000 % 100,3140 1.003.140,00 0,71
NOO0010732555 Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2015(25) NOK 15.000 % 99,4900 1.269.091,43 0,90
PTNOBLOMOO0O0T1 Novo Banco S.A. EO-FLR Med.-T. Nits 2023(28/33) EUR 500 % 119,6490 598.245,00 0,42
XS1944412748 Oman, Sultanat DL-Med-Term Nts 2019(29) Reg.S usb 500 % 101,3570 489.434,55 0,35
XS$2586007036 OTP Bank Nyrt. DL-FLR Med.Term Nts 23(28/33) usb 500 % 105,3390 508.662,90 0,36
XS2754491640 OTP Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 24(28/29) EUR 600 % 103,6860 622.116,00 0,44
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GB0047524268 Rothschilds Continuation Fin. DL-FLR-Notes 1986(91/Und.) usb 500 % 81,8410 395.195,33 0,28
X$1968706876 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2019(49)Reg.S EUR 2.000 % 81,4200 1.628.400,00 1,15
XS1254119750 RWE AG FLR-Nachr.-Anl. v.15(26/75) usb 1.500 % 101,1180 1.464.841,37 1,04
X$2854422578 SoftBank Group Corp. DL-Notes 2024(24/29) usb 1200 % 101,4640 1.175.882,95 0,83
US836205BE37 South Africa, Republic of DL-Notes 2022(52) usb 800 % 90,8930 702.249,26 0,50
DEOOOA3L2ZN4 TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-FLR Med.-Term Nits EUR 1.500 % 100,0130 1.500.195,00 1,06
2024(26)
XS$2355161956 UBM Development AG EO-FLR Notes 2021(26/Und.) EUR 500 % 85,7970 428.985,00 0,30
FRO010237016 Vantiva S.A. EO-FLR Notes 2005(15/Und.) EUR 435 % 0,0100 43,50 0,00
US92857WBQ24 Vodafone Group PLC DL-FLR Notes 2019(29/79) usb 500 % 103,6780 500.642,23 0,35
ATO00B122155 Volksbank Wien AG EO-Preferred Med.-T.Nts 23(27) EUR 1.000 % 103,7560 1.037.560,00 0,74
ATOOOOATXML2 Osterreich, Republik EO-Med.-Term Notes 2017(2117) EUR 1.000 % 76,3270 763.270,00 0,54
Zertifikate EUR 11.365.154,58 8,05
DEOOOAOS9GBO Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/ STK 135.000 EUR 80,6100 10.882.350,00 7,71
Und)
JEOOBTVS2W53 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Platinum ETC STK 6.000 USD 83,3200 482.804,58 0,34
07(unl.)
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 816.963,86 0,58
Sonstige EUR 816.963,86 0,58
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenufBscheine o.N. STK 3.000 CHF 255,5000 816.963,86 0,58
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 32.837.684,07 23,26
Aktien EUR 8.333.486,88 5,90
DE0005760029 ABO Energy GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 11.500 EUR 36,1000 415.150,00 0,29
DEOOOA13SULS DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-Aktien o.N. STK 34.100 EUR 28,0000 954.800,00 0,68
DEOOOAOXYG76 Deutsche Rohstoff AG Namens-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 32,1000 160.500,00 0,1
DE0001218063 Heliad AG Namens-Aktien o.N. STK 10.416  EUR 9,9500 103.639,20 0,07
DEOOOAOB9N37 JDC Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 40.000 EUR 22,8000 912.000,00 0,65
DEOOOA40ETO5 KATEK SE Namens-Aktien o.N. STK 30.000 EUR 19,8000 594.000,00 0,42
DE0005130108 msg life ag Inhaber-Aktien o.N. STK 865.000 EUR 3,1400 2.716.100,00 1,92
DEOOOA2E4MK4 Noratis AG Inhaber-Aktien o.N. STK 35.569 EUR 1,5400 54.776,26 0,04
DEOOOAT2UKK6 Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. STK 36.500 EUR 16,0000 584.000,00 0,41
DEOOOA2NBTL2 Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 59,5000 892.500,00 0,63
DE0006942808 Scherzer & Co. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 100.000 EUR 2,3000 230.000,00 0,16
DE0006338007 TAG Colonia-lImmobilien AG Inhaber-Aktien o.N. STK 89.800 EUR 6,7500 606.150,00 0,43
DEOOOA2GS8ZX8 Pyrum Innovations AG Namens-Aktien o.N. STK 4.000 NOK 323,0000 109.871,42 0,08
Verzinsliche Wertpapiere EUR 21.734.272,19 15,40
DEOOOA3829F5 ABO Energy GmbH & Co. KGaA Nachr.-IHS v.2024(2029) EUR 1.000 % 100,2500 1.002.500,00 0,71
DEOOOA28ZT71 Aggregate Holdings S.A. EO-Anleihe 2020(25) EUR 500 % 0,2550 1.275,00 0,00
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DEOOOA289FK7 Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.) EUR 2.000 % 87,0730 1.741.460,00 1,23
US02079KAG22 Alphabet Inc. DL-Notes 2020(20/60) usb 1.000 % 54,3070 524.477,28 0,37
XS2812484215 Aroundtown Finance S.a.r.l. LS-FLR Notes 2024(29/Und.) GBP 1.000 % 96,7560 1.170.374,13 0,83
X$2822525205 Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-FLR Med.-Term Nis EUR 1.500 % 100,1570 1.502.355,00 1,06
2024(27)
DEOOOA19SPK4 Corestate Capital Holding S.A EO-Notes 2017(26) EUR 2.600 % 35,0000 213.146,10 0,15
USU2340BAL19 Daimler Trucks Finance NA LLC DL-Notes 2022(25) Reg.S usb 1.500 % 99,7280 1.444.705,20 1,02
DEOOOA383PU6 Deutsche Beteiligungs AG Wandelanleihe v.24(30) EUR 600 % 98,3970 590.382,00 0,42
US38151LAH33 Goldman Sachs Bank USA DL-FLR Notes 2024(26/27) usb 1.500 % 100,2030 1.451.586,27 1,03
US38141GMD33 Goldman Sachs Group Inc., The DL-FLR Med.-T. Nits usb 876 % 85,0090 719.183,78 0,51
2013(14/28)
DEOOOA2GSG24  IKB Deutsche Industriebank AG FLR-Sub.Anl.v.2018(2023/ EUR 500 % 99,9040 499.520,00 0,35
2028)
X$2343113101 Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Exchangeable Notes EUR 500 % 123,2740 616.370,00 0,44
2021(28)
DEOOOA255D05 KSLK Trust GmbH Erlds abh.Inh.-SV.v.19(21/29) EUR 1.400 % 5,5000 77.000,00 0,05
DEOOOA351P38 LAIQON AG Wandelschuldv.v.23(28) EUR 500 % 87,1500 435.750,00 0,31
XS2811764120 Motel One GmbH Anleihe v.24(24/31) Reg.S EUR 500 % 107,9570 539.785,00 0,38
NOO0012530965 Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.23(23/27) EUR 1.000 % 99,7800 997.800,00 0,71
NOO0013325407 Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.24(24/29) EUR 1.000 % 93,6490 936.490,00 0,66
DEOOOA1616U7 Obeotritia Capital KGaA Nachr.-Anl. v.16(22/unb.) EUR 3.350 % 5,0000 167.500,00 0,12
USG6714UAA81 Odebrecht Holdco Finance Ltd. DL-Zero Bonds 2021(58) usb 952 % 0,2820 2.593,78 0,00
Reg.S
USG6714RAE74 OEC Finance Ltd. DL-Notes 2021(21/33) Reg.S usb 972 % 1,7920 16.829,99 0,01
US71654QDP46 Petréleos Mexicanos (PEMEX) DL-Notes 2023(23/33) usb 1.000 % 104,1520 1.005.862,19 0,71
X$2828830153 Phoenix Group Holdings PLC DL-FLR M.-T.Nts 2024(29/ usb 600 % 103,5760 600.179,63 0,43
Und.)
XS$2644936259 Piraeus Bank SA EO-FLR Med.-T. Nts 23(27/28) EUR 1.000 % 109,5250 1.095.250,00 0,78
US80282KBL98 Santander Holdings USA Inc. DL-FLR Notes 2024(24/35) usb 231 % 101,6420 226.754,57 0,16
DEOOOAT2UAEO Steilmann SE Anleihe v.2014(2018) EUR 1.930 % 0,1700 3.281,00 0,00
DEOOOAS3E46Y9 TAG Immobilien AG Wandelschuldv.v.20(24/26) EUR 200 % 95,6110 191.222,00 0,14
DEOOOA3H3FH2 The Grounds R.Est. Dev. AG Anleihe v.21(27)verl. EUR 1120 % 52,5000 588.000,00 0,42
DEOOOA3E5KG2 TUI AG Wandelanl.v.2021(2026,/2028) EUR 600 % 100,5630 603.378,00 0,43
US91282CDY49 United States of America DL-Notes 2022(32)S. B-2032 usb 2.500 % 84,1641 2.032.064,88 1,44
US92857WBX74 Vodafone Group PLC DL-FLR Notes 2021(21/81) usb 1.000 % 76,3330 737.196,39 0,52
Zertifikate EUR 2.769.925,00 1,96
DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttgart Commodities Gold IHS 2012(13/Und) STK 25.000 EUR 80,7250 2.018.125,00 1,43
DEOOOGSOHH32 Goldman Sachs Wertpapier GmbH OpenE.Z Silber STK 30.000 EUR 25,0600 751.800,00 0,53
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 625.097,40 0,44
Verzinsliche Wertpapiere EUR 623.571,19 0,44
XS$1978209853 Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. DL-Conv. Nts 2019(19/24) usb 2.445 % 2,8050 70.567,82 0,05

Reg.S
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Vermdégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
XS1978210869 Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. DL-FLR Conv.Nts 19(19/ usb 2445 % 0,5050 12.704,72 0,01
24)Reg.S
NAV004206575 Banco de Gal.y Buenos Aires SA REDM 2020 (Nachfolger usb 129 % 0,0008 0,97 0,00
von ARGALI560229)
NAV004206583 Banco de Gal.y Buenos Aires SA INTR 2020 (Nachfolger usD 14 % 0,0000 0,00 0,00
von ARGALI560229)
XS0336683254 Bca Popolare d.Vicenza S.p.A EO-FLR Med.-Term Nts EUR 1.000 % 0,0740 740,00 0,00
07(12/17)
XS$2725962638 Intesa Sanpaolo S.p.A. DL-Pref.Med.-T.Nts 23(53)Reg.S usb 500 % 111,7370 539.557,68 0,38
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 1.526,21 0,00
Bezugsrechte EUR 1.526,21 0,00
DEOOOA40UTQ5 Noratis AG Inhaber-Bezugsrechte 06.01.2025 STK 44,509 EUR 0,0343 1.526,21 0,00
Investmentanteile EUR 3.219.991,87 2,28
KVG - eigene Investmentanteile EUR 2.512.950,00 1,78
LU1311443003 GANADOR - Spirit Visom Actions Nominatives | o.N. ANT 750 EUR 1.481,7400 1.111.305,00 0,79
DEOOOA3CY8Q9 Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S ANT 3.500 EUR 100,3100 351.085,00 0,25
LU0470728089 KR Fds-Deutsche Aktien Spezial Actions au Porteur V o.N. ANT 4.000 EUR 115,1200 460.480,00 0,33
LU2332977045 pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN ANT 8.000 EUR 73,7600 590.080,00 0,42
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 707.041,87 0,50
LUO875160326 Xtrackers Harvest CSI300 Inhaber-Anteile 1D o.N. ANT 40.000 EUR 10,1280 405.120,00 0,29
IEOOBYXG2H39 iShsIV-NASDAQ US Biotech.U.ETF Registered Shares USD ANT 50.000 USD 6,2525 301.921,87 0,21
Acc.o.N.
s Wertpapiervermag EUR 134.464.044,70 95,26
Derivate EUR 200.091,14 0,14
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 190.500,00 0,13
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 190.500,00 0,13
DAX INDEX FUTURE Mar25 XEUR STK -40 EUR 20.052,0000 190.500,00 0,13
Devisen-Derivate EUR 9.591,14 0,01
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 9.591,14 0,01
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken Euro 31.03.25 QoTC STK -5.141.223 EUR 0,9328 5.120,07 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.03.25 QoTC STK -658.031 EUR 1,0396 4.471,07 0,00
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 5.612.063,05 3,98
Bankbestinde EUR 4.342.233,45 3,08
Verwabhrstelle EUR 4.342.233,45 3,08
Banque de Luxembourg S.A. 13,177 AUD 7,88 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 848,71 CHF 904,59 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 3.642.285,01 EUR 3.642.285,01 2,58
Banque de Luxembourg S.A. 74.345,32 GBP 89.929,14 0,06
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Vermdgensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Banque de Luxembourg S.A. 320.341,49 NOK 27.241,78 0,02
Banque de Luxembourg S.A. 591.029,31  USD 570.794,64 0,40
Banque de Luxembourg S.A. 216.348,00 ZAR 11.070,41 0,01
Marginkonten EUR 1.269.829,60 0,90
Initial Margin EUR 1.460.329,60 1,03
Banque de Luxembourg S.A. 1.460.329,60 EUR 1.460.329,60 1,03
Variation Margin EUR -190.500,00 -0,13
Variation Margin EUR -190.500,00 EUR -190.500,00 -0,13
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 1.094.162,47 0,78
Dividendenanspriiche 10.683,31 0,01
Zinsanspriiche 1.083.479,16 0,77
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -208.482,85 0,15
Betreuungsgebiihr -22.239,48 -0,02
Performancegebiihr -4.241,76 0,00
Priifungskosten -10.935,08 0,01
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -17.377,16 0,01
Verwahrstellenvergiitung -10.094,95 0,01
Verwaltungsvergiitung -137.990,61 0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -5.353,81 0,00
Teilfondsvermégen EUR 141.161.878,51 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest A EUR 193,89
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest B EUR 2.127,81
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest C EUR 99,84
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest CHF hedged CHF 93,61
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest USD hedged usb 1.061,72
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest A STK 210.121,944
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest B STK 44.469,693
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest C STK 94,682
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest CHF hedged STK 51.335,000
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest USD hedged STK 650,000

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Derivate

Derivate

Future
Bezeichnung

Kontrakte KontraktgréBe

DAX INDEX FUTURE Mar25 EUR -40 25
BBG0O167SKDC2

Kurs Wechselkurs
ISIN Underlying

19.909,14 1

Exposure
in EUR

19.909.140,00

Devisentermingeschifte

Bezeichnung Falligkeit Whg. Nominale Whg. Nominale

in EUR

Marktwert Unrealisiertes Gegenpartei

Ergebnis in
EUR

Devisenterminkontrakt Schweizer 31.03.2025 CHF 4.800.699 EUR -5.141.223 5.146.342,82 5.120,07 Banque de Luxembourg
Franken Euro 31.03.25
Devisenterminkontrakt 31.03.2025 usb 688.758 EUR -658.031 662.502,33 4.471,07 Banque de Luxembourg

US-Dollar Euro 31.03.25

Summe

9.591,14

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

AUD (Australische Dollar) 1,672240 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,938230 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,826710 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,759200 = 1 Euro (EUR)
uUsD (us-Dollar) 1,035450 - 1 Euro (EUR)
ZAR (Stdafr.Rand) 19,542900 - 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Markischliissel

Terminbdrse

XEUR Eurex Deutschland
OoTC Over-the-Counter
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GANADOR - Spirit Invest

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Spirit Invest
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 1.192.897,23
2. Zinsen aus Wertpapieren 2.853.655,22
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 214.195,82
4. Ertrdge aus Investmentanteilen 11.113,43
5. Abzug Quellensteuer -207.193,11
6. Bestandsprovisionen 1.641,59
Summe der Ertrége 4.066.310,18
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -1.596.570,11
2. Performancegebiihr -4.241,76
3. Verwahrstellenvergiitung 72.842,13
4.  Register- und Transferstellenvergiitung -14.521,26
5. Betreuungsgebiihr -253.536,66
6. Zentralverwaltungsgebiihr -74.631,01
7. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -9.134,94
8.  Priifungskosten -10.188,35
9.  Taxe d’Abonnement -66.794,63
10.  Sonstige Aufwendungen " -115.263,41
Summe der Aufwendungen -2.217.724,26
Il.  Ordentliches Nettoergebnis 1.848.585,92

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 7.866.982,25
2. Realisierte Verluste -7.289.769,07
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 577.213,18
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.425.799,10
VI. Nettoveridnderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres 6.678.131,93
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 9.103.931,03

1 Siehe Erlduterung 2 im Anhang.
Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Spirit Invest

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 154.234.018,41
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -22.292.364,99
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 2.793.764,95
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -25.086.129,94
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 143.136,03
Ergebnis des Geschéftsjahres 9.103.931,03
Wechselkursbedingte Anpassung des Teilfondsvermégens -26.841,97
Il.  Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 141.161.878,51

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Invest

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Invest A

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 210.121,944 193,89
31.12.2023 273.151,624 182,37
31.12.2022 317.753,787 176,96

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Invest B

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 44,469,693 2.127,81
31.12.2023 48.500,759 1.991,47
31.12.2022 51.824,600 1.922,78

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Invest C

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 94,682 99,84
31.12.2023 94,682 93,91
31.12.2022 145,256 91,12

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Invest CHF hedged

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am Ende des
Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick CHF

31.12.2024 51.335,000 93,61
31.12.2023 74.390,000 90,50
31.12.2022 74.500,000 89,66

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Invest USD hedged

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am Ende des

Ende des Geschifisjahres Geschiiftsjahres

Stiick usbD

31.12.2024 650,000 1.061,72
31.12.2023 650,000 986,78
31.12.2022 750,000 934,57

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Invest

Geschiftsjahr Teilfondsvermégen am

Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 141.161.878,51
31.12.2023 154.234.018,42
31.12.2022 163.314.761,59

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Global Strategie zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 13.356.420,58 100,16
1. Anleihen 3.085.980,00 23,14
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 862.013,00 6,46

- Unternehmensanleihen EUR 2.223.967,00 16,68

2. Zertifikate 1.289.760,00 9,67
- Zertifikate EUR 1.289.760,00 9,67

3. Investmentanteile 8.760.671,46 65,70
- Investmentfonds EUR 8.760.671,46 65,70

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 174.963,21 1,31
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 174.963,21 1,31

5. Sonstige Vermégensgegenstiande 45.045,91 0,34
1. Verbindlichkeiten -21.898,07 -0,16
1. Sonstige Verbindlichkeiten -21.898,07 0,16
Ill. Teilfondsvermdgen EUR 13.334.522,51 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensaufstellung

Vermdgensaufstellung GANADOR - Global Strategie zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 3.593.090,00 26,95
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.303.330,00 17,27
DE0001102390 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) EUR 400 % 98,2820 393.128,00 2,95
XS$2648075658 Deutsche Bank AG FLR-MTN v.23(25) EUR 500 % 100,1890 500.945,00 3,76
IT0005240350 ltalien, Republik EO-B.T.P. 2017(33) EUR 500 % 93,7770 468.885,00 3,52
XS2221845683 Miinchener Riickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.20(30/ EUR 400 % 87,1480 348.592,00 2,61
41)
X$1910948329 Volkswagen Intl Finance N.V. EO-Notes 2018(30) EUR 600 % 98,6300 591.780,00 4,44
Zertifikate EUR 1.289.760,00 9,67
DEOOOAOS?GBO Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/ STK 16.000 EUR 80,6100 1.289.760,00 9,67
Und)
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 782.650,00 5,87
Verzinsliche Wertpapiere EUR 782.650,00 5,87
DEOOOA351PD9 BayWa AG Sub.-FLR-Nts.v.23(28/unb.) EUR 400 % 50,4230 201.692,00 1,51
XS1408421763 Philip Morris Internat. Inc. EO-Notes 2016(16/36) EUR 700 % 82,9940 580.958,00 4,36
Investmentanteile EUR 8.760.671,46 65,70
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 8.760.671,46 65,70
LU1681044993 AlIS-Amundi MSCI Switzerland Namens-Ant. C Cap. CHF ANT 40.000 EUR 10,9360 437.440,00 3,28
o.N.
LU1681038599 AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EUR ANT 1.500 EUR 495,7000 743.550,00 5,58
o.N.
LUO908500753 AIS-Amundi Stoxx Europe 600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN ANT 3.000 EUR 236,3000 708.900,00 5,32
IEOOB4L5Y983 iShslll-Core MSCI World U.ETF Registered Shs USD (Acc) ANT 13.000 EUR 103,5900 1.346.670,00 10,10
o.N.
IEOOBF4RFH31 iShsllI-MSCI WId Sm.Ca.UCI.ETF Registered Shares ANT 50.000 EUR 7,2160 360.800,00 2,71
USD(Acc)o.N.
LUO157178582 JPMorg.|.-Global Select Equ.Fd Namens-Anteile A (EUR) ANT 7.800 EUR 260,5200 2.032.056,00 15,24
o.N.
LU1900065811 MUL Amundi MSCI Indonesia UCITS ETF Inh.Anteile Acc ANT 2.200 EUR 125,2400 275.528,00 2,07
IEOOBF1B7389 SPDR MSCI ACWI UCITS ETF Reg. Shs Hgd. EUR Acc. oN ANT 103.000 EUR 20,3700 2.098.110,00 15,73
IEOOBJXRZJ40 Ark Inv.U.-R.Cyber Sec.&D.Priv Reg. Shares USD Acc. ETF ANT 50.000 USD 8,1095 391.593,03 2,94
oN
IEOOBQQP9F84 VanEck Gold Miners UC.ETF Registered Shares A o.N. ANT 10.000 USD 37,9000 366.024,43 2,74
Summe Wertpapiervermdgen EUR 13.136.411,46 98,51
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 174.963,21 1,31
Bankbestinde EUR 174.963,21 1,31
Verwabhrstelle EUR 174.963,21 1,31
Banque de Luxembourg S.A. 174.963,21 EUR 174.963,21 1,31
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 45.045,91 0,34
Zinsanspriiche 45.045,91 0,34
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Vermégensaufstellung GANADOR - Global Strategie zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Sonstige Verbindlichkeit EUR -21.898,07 0,16

Betreuungsgebiihr -2.253,65 0,02

Priifungskosten -10.935,08 0,08

Register- und Transferstellenvergiitung -125,00 0,00

Taxe d’Abonnement -1.412,98 -0,01

Verwahrstellenvergiitung -1.380,00 0,01

Verwaltungsvergiitung -4.507,30 0,03

Zentralverwaltungsvergiitung -1.284,06 0,01

Teilfondsvermégen EUR 13.334.522,51 100,00
Anteilwert GANADOR - Global Strategie P EUR 143,26
Umlaufende Anteile GANADOR - Global Strategie P STK 93.082,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

usb (US-Dollar) 1,035450 =

1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



GANADOR - Global Strategie

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Global Strategie
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 3.034,99
2. Zinsen aus Wertpapieren 103.535,33
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 17.242,07
4. Abzug Quellensteuer 1.213,15
5. Bestandsprovisionen 10.654,51
6. Sonstige Ertrage 543,55
Summe der Ertrége 136.223,60
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -51.862,73
2. Verwahrstellenvergiitung -9.697,30
3. Register- und Transferstellenvergiitung -1.562,62
4.  Befreuungsgebiihr -25.991,25
5. Zentralverwaltungsgebiihr -18.551,23
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -1.404,00
7. Priifungskosten -10.915,68
8.  Taxe dAbonnement -5.159,85
9. Sonstige Aufwendungen " -19.419,24
Summe der Aufwendungen -144.563,90
lll.  Ordentliches Nettoergebnis -8.340,30

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.290.426,51
2. Realisierte Verluste -301.857,39
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 988.569,12
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 980.228,82
VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres 566.546,87
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.546.775,69

1 Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Global Strategie

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 11.684.629,93
1. Ausschiittung -189.887,28
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 309.641,74
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 309.641,74
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -16.637,57
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.546.775,69
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 13.334.522,51

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Global Strategie P

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des

Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 93.082,000 143,26
31.12.2023 90.782,000 128,71
31.12.2022 90.782,000 120,35

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Global Strategie

Geschifisjahr Teilfondsvermdgen am
Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 13.334.522,51
31.12.2023 11.684.629,93
31.12.2022 10.925.934,66

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit VISOM

Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Spirit VISOM zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 19.556.636,04 100,22
1. Aktien 17.636.670,04 90,38
- Deutschland EUR 12.982.955,29 66,53

- Euro-Lander EUR 1.076.501,70 5,52

- Nicht EU/EWR-Lander EUR 3.577.213,05 18,33

2. Anleihen 426.794,00 2,19
- Unternehmensanleihen EUR 426.794,00 2,19

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 245.089,16 1,26
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 245.089,16 1,26

4. Investmentanteile 668.350,00 3,43
- Investmentfonds EUR 668.350,00 3,43

5. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 568.479,45 2,91
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 369.234,34 1,89

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 2,55 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 199.242,56 1,02

6. Sonstige Vermdgensgegenstande 11.253,39 0,06
Il. Verbindlichkeiten -42.937,70 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten -42.937,70 0,22
1Il. Teilfondsvermégen EUR 19.513.698,34 100,00

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit VISOM

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit VISOM zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 15.889.819,65 81,43
Aktien EUR 15.644.730,49 80,17
CHO0038389992 BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 STK 3.750 CHF 35,4000 141.489,83 0,73
CHO038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 2.400 CHF 74,8800 191.543,65 0,98
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 1.500 CHF 88,7000 141.809,58 0,73
CH1243598427 Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 STK 300 CHF 37,1700 11.885,15 0,06
DE0005545503 1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. STK 17.500 EUR 12,6000 220.500,00 1,13
DEOOOATIQW68 7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. STK 123.854 EUR 1,000 235.322,60 1,21
NLO011540547 ABN AMRO Bank N.V. Cert.v.Aand.op Naam EO 1 STK 10.000 EUR 14,8900 148.900,00 0,76
DEOOOA0Z23Q5  adesso SE Inhaber-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 88,0000 264.000,00 1,35
USO1609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-, STK 2.000 EUR 80,9000 161.800,00 0,83
000025
DEO005110001 All for One Group SE Namens-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 58,0000 174.000,00 0,89
DEOOOA2GS633 Allgeier SE Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 15,0500 150.500,00 0,77
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 1.500 EUR 242,0500 363.075,00 1,86
DEOOOA2DAMO3  Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 10,6200 106.200,00 0,54
DE0006766504 Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. STK 3.500 EUR 76,7000 268.450,00 1,38
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 19,3140 193.140,00 0,99
DE0005909006 Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. STK 13.000 EUR 46,2500 601.250,00 3,08
US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. STK 1.000 EUR 108,7000 108.700,00 0,56
FROO00131104 BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 3.000 EUR 59,2200 177.660,00 0,91
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. STK 19.000 EUR 15,7250 298.775,00 1,53
DE0005140008 Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 16,6400 249.600,00 1,28
DEOOOA14KRD3 Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 3,5400 70.800,00 0,36
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 33,9800 254.850,00 1,31
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 23.500 EUR 28,8900 678.915,00 3,48
DEOOOAOHNS5C6  Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. STK 13.000 EUR 23,0500 299.650,00 1,54
DE0005565204 Diirr AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 21,4400 214.400,00 1,10
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 11,2450 393.575,00 2,02
DEOOOA255G02 Enapter AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 4,1500 20.750,00 0,1
DE0005772206 Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 3.500 EUR 41,4000 144.900,00 0,74
DEOOOFTG1111 flatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N. STK 25.000 EUR 14,7750 369.375,00 1,89
DEOOOATEWVY8 Formycon AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5250 EUR 53,1000 278.775,00 1,43
DEO005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 33,5400 335.400,00 1,72
DE0006602006 GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 47,8200 239.100,00 1,23
DE0O005800601 GFT Technologies SE Inhaber-Aktien o.N. STK 8.500 EUR 22,1000 187.850,00 0,96
DE0006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 129,7000 648.500,00 3,32
DE0006083405 Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 72,6000 217.800,00 1,12
DEOOOATPHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. STK 2.500 EUR 44,7800 111.950,00 0,57
DEOOOKCO01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 4,4400 155.400,00 0,80
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GANADOR - Spirit VISOM

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit VISOM zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
DE0006335003 KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 120,0000 360.000,00 1,84
DE0007074007 KWS SAAT SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 1.750 EUR 58,8000 102.900,00 0,53
DE0006569908 MLP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 40.000 EUR 6,1300 245.200,00 1,26
DEOOOA2NB650  Mutares SE & Co. KGaA Namens-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 24,0000 180.000,00 0,92
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 700 EUR 487,1000 340.970,00 1,75
NLOO10773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,12 STK 7.500 EUR 42,0700 315.525,00 1,62
DEOOOPAHO038 Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien STK 4.000 EUR 36,3500 145.400,00 0,75
o.5t.o.N
NLOO13654783 Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 STK 6.538 EUR 38,3500 250.732,30 1,28
DEO005137004 q.beyond AG Namens-Aktien o.N. STK 61.948 EUR 0,7280 45.098,14 0,23
DE0O007030009 Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. STK 275 EUR 614,6000 169.015,00 0,87
DEO007037129 RWE AG Inhaber-Aktien o.N. STK 12.500 EUR 28,8300 360.375,00 1,85
DEOOOA2G8X31 Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 12,5000 187.500,00 0,96
DE0007231334 Sixt SE Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.0.N. STK 2.000 EUR 57,9000 115.800,00 0,59
FRO000064271 STEF S.A. Actions Port. EO 1 STK 937 EUR 131,2000 122.934,40 0,63
DE0005104806 Syzygy AG Inhaber-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 2,7200 95.200,00 0,49
DEOOOTUAG505  TUI AG Namens-Aktien o.N. STK 50.000 EUR 8,3480 417.400,00 2,14
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktien o0.St. o.N. STK 2.000 EUR 89,0400 178.080,00 0,91
DE0008051004 Wiistenrot& Wiirttembergische AG Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 11,6400 116.400,00 0,60
DEOOOZEAL241 Zeal Network SE Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 50,0000 500.000,00 2,56
GB0004082847 Standard Chartered PLC Registered Shares DL -,50 STK 15.000 GBP 9,8860 179.373,66 0,92
JP3436100006 SoftBank Group Corp. Registered Shares o.N. STK 3.000 JPY 9.185,0000 169.308,76 0,87
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N. STK 2.000 USD 78,2100 151.064,75 0,77
CA0679011084 Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 20.000 USD 15,5000 299.386,74 1,53
CA32076V1031 First Majestic Silver Corp. Registered Shares o.N. STK 25.000 USD 5,4900 132.551,06 0,68
US4592001014 Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 STK 2.250 USD 219,8300 477.683,62 2,45
CA4969024047 Kinross Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 50.000 USD 9,2700 447.631,46 2,29
US50155Q1004 Kyndryl Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 STK 300 USD 34,6000 10.024,63 0,05
US6516391066 Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 STK 5.000 USD 37,2200 179.728,62 0,92
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 STK 3.000 USD 85,3500 247.283,79 1,27
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N. STK 5.000 USD 56,2400 271.572,75 1,39
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 245.089,16 1,26
Sonstige EUR 245.089,16 1,26
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenufBscheine o.N. STK 900 CHF 255,5000 245.089,16 1,26
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.418.733,55 12,40
Aktien EUR 1.991.939,55 10,21
DE0005760029 ABO Energy GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 2790 EUR 36,1000 100.719,00 0,52
DEOOOA40UTE1 AUR Portfolio Il SE&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 1.250 EUR 77,0000 96.250,00 0,49
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GANADOR - Spirit VISOM

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit VISOM zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

DEOOOATEWXA4 clearvise AG Inhaber-Aktien o.N. STK 75.000 EUR 1,6600 124.500,00 0,64
DEOOOA13SUL5 DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-Aktien o.N. STK 12.500 EUR 28,0000 350.000,00 1,79
DEOOOA2NBVD5  DFV Dt.Familienvers.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 25.000 EUR 5,8000 145.000,00 0,74
DEOOOAOBY9N37  JDC Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 22,8000 228.000,00 117
DEOOOA40ETO5 KATEK SE Namens-Aktien o.N. STK 5.455 EUR 19,8000 108.009,00 0,55
DEO005130108 msg life ag Inhaber-Aktien o.N. STK 75.000 EUR 3,1400 235.500,00 1,21
DEOOOAT12UKKé Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. STK 3.750 EUR 16,0000 60.000,00 0,31
DEOOOA2AAE22 SBF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.678 EUR 2,9000 7.766,20 0,04
DEOOOA2NBTL2 Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. STK 4.500 EUR 59,5000 267.750,00 1,37
DE0006942808 Scherzer & Co. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 70.000 EUR 2,3000 161.000,00 0,83
ATOOO0A25N]6 Wolftank Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 8,1000 60.750,00 0,31
DEOOOA2G8ZX8 Pyrum Innovations AG Namens-Aktien o.N. STK 1.700 NOK 323,0000 46.695,35 0,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 426.794,00 2,19
DEOOOA383PUS Deutsche Beteiligungs AG Wandelanleihe v.24(30) EUR 200 % 98,3970 196.794,00 1,01
DEOOOA30V885 LAIQON AG Wandelschuldv.v.23(27) EUR 250 % 92,0000 230.000,00 1,18
Investmentanteile EUR 668.350,00 3,43
KVG - eigene Investmentanteile EUR 368.800,00 1,89
LU2332977045 pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN ANT 5.000 EUR 73,7600 368.800,00 1,89
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 299.550,00 1,54
IEOOBMC38736 VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares o. N. ANT 7.500 EUR 39,9400 299.550,00 1,54
S Wertpapiervermdg EUR 18.976.903,20 97,25
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 568.479,45 2,91
Bankbestinde EUR 568.479,45 2,91
Verwahrstelle EUR 568.479,45 2,91
Banque de Luxembourg S.A. 29,64 AUD 17,72 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 4.993,03 CHF 5.321,75 0,03
Banque de Luxembourg S.A. 369.234,34 EUR 369.234,34 1,89
Banque de Luxembourg S.A. 25.808,49 GBP 31.218,31 0,16
Banque de Luxembourg S.A. 223.271,00 JPY 1.371,86 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 30,04 NOK 2,55 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 167.031,46 USD 161.312,92 0,83
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 11.253,39 0,06
Zinsanspriiche 11.253,39 0,06
Sonstige Verbindlichkeit EUR -42.937,70 -0,22
Betreuungsgebiihr -2.947,20 -0,02
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GANADOR - Spirit VISOM

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit VISOM zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Priifungskosten -10.935,08 0,06

Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00

Taxe d’Abonnement -2.393,41 0,01

Verwahrstellenvergiitung -1.612,40 -0,01

Verwaltungsvergiitung -22.311,35 0,1

Zentralverwaltungsvergiitung -2.488,26 -0,01

Teilfondsvermégen EUR 19.513.698,34 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit VISOM | EUR 1.484,05
Anteilwert GANADOR - Spirit VISOM R EUR 139,40
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit VISOM | STK 6.788,201
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit VISOM R STK 67.714,727

' Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

AUD (Australische Dollar) 1,672240 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,938230 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,826710 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 162,750000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,759200 = 1 Euro (EUR)
usD (us-Dollar) 1,035450 - 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit VISOM

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Spirit VISOM
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 413.632,07
2. Zinsen aus Wertpapieren 35.984,40
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 37.444,23
4. Abzug Quellensteuer -68.283,99
Summe der Ertrige 418.776,71
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -263.423,69
2. Verwahrstellenvergiitung -12.167,26
3. Register- und Transferstellenvergiitung -3.450,45
4. Betreuungsgebiihr -34.772,05
5. Zentralverwaltungsgebiihr -33.693,95
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -7.708,22
7. Prifungskosten 9.927,69
8.  Taxe d’Abonnement -9.360,40
9.  Zinsen aus Kreditaufnahmen -30,09
10.  Sonstige Aufwendungen ? -33.009,11
Summe der Aufwendungen -407.542,91
ll.  Ordentliches Nettoergebnis 11.233,80

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 892.832,97
2. Realisierte Verluste -1.085.204,06
Ergebnis aus VeraduBerungsgeschiften -192.371,09
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -181.137,29
VI. Nettoverinderung des nicht realisierten Ergebni des Geschifisjahres 794.732,60
VIl. Ergebnis des Geschéfisjahres 613.595,31

Y Siehe Erl4uterung 2 im Anhang.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit VISOM

Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Spirit VISOM

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 22.156.620,45
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.266.255,07
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.128.176,84
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.394.431,91
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 9.737,65
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 613.595,31
Il.  Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 19.513.698,34

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit VISOM |

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des

Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 6.788,201 1.484,05
31.12.2023 8.098,201 1.432,81
31.12.2022 6.217,201 1.374,61

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit VISOM R

Geschifisjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 67.714,727 139,40
31.12.2023 77.824,534 135,61
31.12.2022 78.620,854 131,07

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit VISOM

Geschifisjahr Teilfondsvermdgen am

Ende

des Geschiftsjahres

EUR

31.12.2024 19.513.698,34
31.12.2023 22.156.620,45
31.12.2022 18.851.216,40

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity zum 31.12.2024

Kurswert % des

in USD Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 7.430.551,32 101,32
1. Aktien 7.446.017,11 101,53
- Euro-Lander usD 354.710,49 4,84

- Sonstige EU/EWR-Lénder usD 39.867,82 0,54

- Nicht EU/EWR-Lander usD 7.051.438,80 96,15

2. Derivate -124.145,17 -1,69
- Devisentermingeschéfte (Verkauf) usD 755,59 0,01

- Devisentermingeschéfte (Kauf) usb -124.900,76 1,70

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 107.193,35 1,46
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR usb 0,50 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-Wahrungen usb 107.192,85 1,46

4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.486,03 0,02
Il. Verbindlichkeiten -96.894,50 1,32
1. Sonstige Verbindlichkeiten 96.894,50 1,32
Il. Teilfondsvermdgen usb 7.333.656,82 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in USD Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Borsengehandelte Wertpapiere usD 7.446.017,11 101,53
Aktien usb 7.446.017,11 101,53
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 460 DKK 624,2000 39.867,82 0,54
NL0010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 43 EUR 678,7000 30.218,68 0,41
BE0974256852 Colruyt Group N.V. Actions au Porteur o.N. STK 1.500 EUR 36,2400 56.287,06 0,77
FROO11726835 Gaztransport Technigaz Actions Nom. EO -,01 STK 750 EUR 128,6000 99.869,15 1,36
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 STK 843 EUR 54,8800 47.903,89 0,65
GBOOB2QPK|12 Fresnillo PLC Registered Shares DL -,50 STK 8.700 GBP 6,2150 67.723,30 0,92
US00287Y1091 AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 STK 380 USD 177,7000 67.526,00 0,92
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 STK 1.435 USD 189,3000 271.645,50 3,70
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.030 USD 219,3900 225.971,70 3,08
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 1.620 USD 250,4200 405.680,40 5,53
US03831W1080 Applovin Corp. Reg.Shares Cl.A DL -,00003 STK 415 USD 323,8300 134.389,45 1,83
US0527691069 Autodesk Inc. Registered Shares o.N. STK 210 USD 295,5700 62.069,70 0,85
US0605051046 Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 STK 2.110 USD 43,9500 92.734,50 1,26
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 580 USD 231,8400 134.467,20 1,83
US12503M1080 Cboe Global Markets Inc. Registered Shares DL -,01 STK 330 USD 195,4000 64.482,00 0,88
US1720621010 Cincinnati Financial Corp. Registered Shares DL 2 STK 490 USD 143,7000 70.413,00 0,96
US1729674242 Citigroup Inc. Registered Shares DL -,01 STK 600 USD 70,3900 42.234,00 0,58
US12572Q1058 CME Group Inc. Registered Shares DL-,01 STK 270 USD 232,2300 62.702,10 0,85
US19260Q1076 Coinbase Global Inc. Reg. Shares CI.A° DL -,00001 STK 470 USD 248,3000 116.701,00 1,59
US20030N1019 Comcast Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 STK 1.828 USD 37,5300 68.604,84 0,94
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 112 USD 916,2700 102.622,24 1,40
US24703L2025 Dell Technologies Inc. Registered Shares C DL -,01 STK 640 USD 115,2400 73.753,60 1,01
US2561631068 DocuSign Inc. Registered Shares DL-,0001 STK 380 USD 89,9400 34.177,20 0,47
US25754A2015 Dominos Pizza Inc. Registered Shares DL -,01 STK 150 USD 419,7600 62.964,00 0,86
IEOOB8KQNS827 Eaton Corporation PLC Registered Shares DL -,01 STK 200 USD 331,8700 66.374,00 0,91
US5324571083 Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. STK 75 USD 772,0000 57.900,00 0,79
US2944291051 Equifax Inc. Registered Shares DL 1,25 STK 157 USD 254,8500 40.011,45 0,55
US29444U7000 Equinix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 60 USD 942,8900 56.573,40 0,77
NLO011585146 Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 STK 240 USD 424,8400 101.961,60 1,39
US3364331070 First Solar Inc. Registered Shares DL -,001 STK 530 USD 176,2400 93.407,20 1,27
US3703341046 General Mills Inc. Registered Shares DL -,10 STK 600 USD 63,7700 38.262,00 0,52
US37637K1088 GitLab Inc. Reg.Shs Class A DL -,0000025 STK 1.400 USD 56,3500 78.890,00 1,08
US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 STK 295 USD 572,6200 168.922,90 2,30
US4132163001 Harmony Gold Mining Co. Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs)/1 RC STK 3.750 USD 8,2100 30.787,50 0,42
.50
US4612021034 Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 STK 110 USD 628,5000 69.135,00 0,94
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 STK 170 USD 521,9600 88.733,20 1,21
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 455 USD 239,7100 109.068,05 1,49
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Vermdgensaufstellung GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in USD Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

US4824801009 KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 STK 161 USD 630,1200 101.449,32 1,38
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 STK 440 USD 585,5100 257.624,40 3,51
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 870 USD 421,5000 366.705,00 5,00
IL0011762130 Monday.com Ltd. Registered Shares STK 160 USD 235,4400 37.670,40 0,51
US55354G1004 MSCI Inc. Registered Shares A DL -,01 STK 170  USD 600,0100 102.001,70 1,39
US6311031081 Nasdaq Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.100 USD 77,3100 162.351,00 2,21
US64110D1046 NetApp Inc. Registered Shares o. N. STK 700 USD 116,0800 81.256,00 1,1
US64110L1061 Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 110 USD 891,3200 98.045,20 1,34
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 STK 3.320 USD 134,2900 445.842,80 6,08
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 STK 520 USD 181,9600 94.619,20 1,29
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 STK 1.300 USD 85,3500 110.955,00 1,51
US74251V1026 Principal Financial Group Inc. Registered Shares DL -,01 STK 700 USD 77,4100 54.187,00 0,74
US74762E1029 Quanta Services Inc. Registered Shares DL -,00001 STK 510 USD 316,0500 161.185,50 2,20
US78409V1044 S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 STK 140 USD 498,0300 69.724,20 0,95
US79466L3024 Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 STK 400 USD 334,3300 133.732,00 1,82
US81141R1005 Sea Ltd. Reg.Shs Cl.A(ADRs)/1 DL-,0005 STK 430 USD 106,1000 45.623,00 0,62
US81762P1021 ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 STK 175 USD 1.060,1200 185.521,00 2,53
US8243481061 Sherwin-Williams Co. Registered Shares DL 1 STK 300 USD 339,9300 101.979,00 1,39
US82452]1097 Shift4 Payments Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 400 USD 103,7800 41.512,00 0,57
CA82509L1076 Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN STK 830 USD 106,3300 88.253,90 1,20
US8305661055 Skechers U.S.A. Inc. Reg. Shares Class A DL -,001 STK 1.360 USD 67,2400 91.446,40 1,25
US8334451098 Snowflake Inc. Reg. Shares Cl.A DL-,0001 STK 300 USD 154,4100 46.323,00 0,63
US84265V1052 Southern Copper Corp. Registered Shares DL -,01 STK 472 USD 91,1300 43.013,36 0,59
US87165B1035 Synchrony Financial Registered Shares DL -,001 STK 2.810 USD 65,0000 182.650,00 2,49
US88160R1014 Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 STK 400 USD 403,8400 161.536,00 2,20
US9022521051 Tyler Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 STK 310 USD 576,6400 178.758,40 2,44
US90353T1007 Uber Technologies Inc. Registered Shares DL-,00001 STK 1.420 USD 60,3200 85.654,40 1,17
US91307C1027 United Therapeutics Corp.(Del. Registered Shares DL -,01 STK 190 USD 352,8400 67.039,60 0,91
US92537N1081 Vertiv Holdings Co. Registered Shares A DL -,0001 STK 650 USD 113,6100 73.846,50 1,01
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 560 USD 316,0400 176.982,40 2,41
IL0011301780 Wix.com Ltd. Registered Shares IS -,01 STK 200 USD 214,5500 42.910,00 0,59
US98419M1009 Xylem Inc. Registered Shares DL -,01 STK 350 USD 116,0200 40.607,00 0,55
Us98980L1017 Zoom Communications Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 STK 980 USD 81,6100 79.977,80 1,09
Summe Wertpapiervermégen usbD 7.446.017,11 101,53
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Derivate usb -124.145,17 -1,69
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate usD -124.145,17 -1,69
Devisenterminkontrakte (Verkauf) usbD 755,59 0,01
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 05.03.25 QoTC STK 92.132 USD 1,0382 250,54 0,00
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.03.25 QoTC STK 191.383 USD 1,0386 505,05 0,01
Devisenterminkontrakte (Kauf) usbD -124.900,76 -1,70
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 05.03.25 QT1C STK -2.535.778 USD 1,0382 -42.416,04 0,58
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.03.25 QT1C STK -5.247.069  USD 1,0386 -82.484,72 1,12
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten usD 107.193,35 1,46
Bankbestinde usb 107.193,35 1,46
Verwabhrstelle usb 107.193,35 1,46
Banque de Luxembourg S.A. 0,48 EUR 0,50 0,00
Banque de Luxembourg S.A. -110,75 HKD 14,26 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 107.207,11  USD 107.207,11 1,46
Sonstige Vermdgensgegenstinde usb 1.486,03 0,02
Dividendenanspriiche 1.486,03 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten usb -96.894,50 1,32
Betreuungsgebiihr -1.463,56 0,02
Performancegebiihr -66.729,21 0,91
Priifungskosten -16.776,78 0,23
Register- und Transferstellenvergiitung -258,86 0,00
Taxe d’Abonnement 916,83 0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.428,92 -0,02
Verwaltungsvergiitung -7.339,23 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -1.981,11 -0,03
Teilfondsvermégen usb 7.333.656,82 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR EUR 1.141,10

Anteilwert GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR EUR 1.147,05

Anteilwert GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD usbD 1.189,93

Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR STK 2.013,000

Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR STK 4.147,000

Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD STK 25,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Derivate

Derivate

Devisentermingeschifte
Bezeichnung Filligkeit Whg.

Nominale

Whg.

Nominale

Markiwert Unrealisiertes

in USD

Ergebnis in
usb

Gegenpartei

Devisenterminkontrakt 05.03.2025 EUR 2.401.597 usb -2.535.778 2.493.362,16 -42.416,04 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 05.03.25

Devisenterminkontrakt 05.03.2025 EUR -88.500 usD 92.132 91.881,59 250,54 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 05.03.25

Devisenterminkontrakt 12.03.2025 EUR 4.972.673 usb -5.247.068 5.164.583,78 -82.484,72 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 12.03.25

Devisenterminkontrakt 12.03.2025 EUR -183.785 usb 191.383 190.877,81 505,05 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 12.03.25

Summe -124.145,17

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze
Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024

DKK (Dénische Kronen) 7,202100 = 1 US-Dollar (USD)
EUR (Euro) 0,965764 - 1 US-Dollar (USD)
GBP (Britische Pfund) 0,798403 = 1 US-Dollar (USD)
HKD (Hongkong Dollar) 7,767200 = 1 US-Dollar (USD)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Marktschliissel

oT1C Over-the-Counter
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Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Dividenden 66.015,23
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen 20.069,00
3. Abzug Quellensteuer -17.015,07
4.  Bestandsprovisionen 28,72
Summe der Ertrige 69.097,88
. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -83.982,08
2. Performancegebiihr -62.346,94
3. Verwahrstellenvergiitung -8.262,50
4.  Register- und Transferstellenvergiitung -3.090,28
5. Betreuungsgebiihr -16.634,36
6. Zentralverwaltungsgebiihr -45.128,83
7. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -3.223,19
8.  Priifungskosten -20.008,51
9.  Taxe d’Abonnement -3.406,37
10.  Zinsen aus Kreditaufnahmen 25,28
11.  Sonstige Aufwendungen ? -29.421,23
Summe der Aufwendungen -275.529,57
. Ordentliches Nettoergebnis -206.431,69

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.758.479,00
2. Realisierte Verluste -1.603.470,87
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 155.008,13
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -51.423,56
VI. Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres 562.767,27
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres 511.343,71

1 Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 7.850.111,60
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -575.217,16
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.501.479,15
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.076.696,31
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 38.811,13
Ergebnis des Geschéftsjahres 511.343,71
Wechselkursbedingte Anpassung des Teilfondsvermégens -491.392,46
Il.  Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 7.333.656,82

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 2.013,000 1.141,10
31.12.2023 " 1.985,000 1.061,46

) Auflagedatum 01.03.2023

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR

Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschéftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 4.147,000 1.147,05
31.12.2023 " 4.673,000 1.064,32

) Auflagedatum 01.03.2023

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD

Anteilwert am Ende des

Ende des Geschiftsjahres Geschiftsjahres

Stiick usb

31.12.2024 25,000 1.189,93
31.12.2023 " 25,000 1.085,19

' Auflagedatum 01.03.2023

Geschiftsjahr

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Teilfondsvermégen am

Ende

des Geschiftsjahres

uUsbD

31.12.2024 7.333.656,83
31.12.2023 7.920.195,31
31.12.2023 7.850.111,58

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 31.12.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 60.575.172,28 100,31
1. Anleihen 49.383.128,34 81,78
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 6.091.475,90 10,09

- Unternehmensanleihen EUR 43.291.652,44 71,69

2. Investmentanteile 9.252.795,95 15,32
- Investmentfonds EUR 9.252.795,95 15,32

3. Derivate -194.316,35 0,32
- Futures (Verkauf) EUR 128.000,00 0,21

- Futures (Kauf) EUR -322.316,35 0,53

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.358.656,66 2,25
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 580.312,12 0,96

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 778.344,54 1,29

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 774.907,68 1,28
1. Verbindlichkeiten -187.896,10 -0,31
1. Sonstige Verbindlichkeiten -187.896,10 0,31
Ill. Teilfondsvermégen EUR 60.387.276,18 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 41.311.631,70 68,41
Verzinsliche Wertpapiere EUR 41.311.631,70 68,41
X$2583205906 A2A S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2023(23/34) EUR 600 % 105,9880 635.928,00 1,05
NLO000116150 AEGON Lid. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) EUR 720 % 80,9290 582.688,80 0,96
FROO1400F2R8 Air France-KLM S.A. EO-Med.-Term Notes 2023(23/28) EUR 1.000 % 112,7260 1.127.260,00 1,87
FROO14004AF5 Air France-KLM S.A. EO-Obl. 2021(21/26) EUR 1.000 % 100,5980 1.005.980,00 1,67
XS1591781452 American Tower Corp. EO-Notes 2017(17/25) EUR 600 % 99,5710 597.426,00 0,99
FRO012300812 APRR EO-Medium-Term Nts 2014(14/25) EUR 600 % 99,9560 599.736,00 0,99
XS1761721262 Aroundtown SA EO-Med.-Term Notes 2018(18/28) EUR 500 % 94,6860 473.430,00 0,78
XS2432941693 AT&S Austria Techn.&Systemt. AG EO-FLR Notes 2022(22/ EUR 400 % 78,5830 314.332,00 0,52
Und.)
XS$2791973642 Banco de Sabadell S.A. EO-FLR Med. Term Nts 24(29/34) EUR 800 % 104,2190 833.752,00 1,38
XS$2561182622 Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2022(27/33) EUR 500 % 108,0670 540.335,00 0,89
BE6352800765 Barry Callebaut Services N.V. EO-Bonds 2024(24/29) EUR 1.000 % 101,8310 1.018.310,00 1,69
X$2281342878 Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/25) EUR 600 % 99,9070 599.442,00 0,99
XS$1888229249 Bertelsmann SE & Co. KGaA MTN v.2018(25/2025) EUR 1.500 % 98,9600 1.484.400,00 2,46
XS$2193661324 BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes 2020(26/Und.) EUR 500 % 99,5910 497.955,00 0,82
FRO012633345 BPCE S.A. EO-Medium-Term Notes 2015(25) EUR 500 % 99,8000 499.000,00 0,83
XS0207764712 Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-FLR Med.-T. Nts 04(14/ EUR 700 % 99,3920 695.744,00 1,15
Und.)
XS1166201035 Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Medium-Term Notes EUR 600 % 99,9390 599.634,00 0,99
2015(25)
FRO013365640 C.N.d.Reas.Mut.Agrico.Group.SA EO-Notes 2018(28) EUR 500 % 99,6300 498.150,00 0,82
X$2257580857 Cellnex Telecom S.A. EO-Conv.Med.-Term Bds 2020(31) EUR 600 % 88,0300 528.180,00 0,87
XS2247549731 Cellnex Telecom S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/30) EUR 500 % 92,0320 460.160,00 0,76
X$2838370414 CEZ AS EO-Medium-Term Nis 2024(24/32) EUR 750 % 102,2220 766.665,00 1,27
FROO1400CSY7 Coface S.A. EO-Notes 2022(32/32) EUR 100 % 112,8390 112.839,00 0,19
XS$2354326410 Coty Inc. EO-Notes 2021(21/26) Reg.S EUR 500 % 100,1750 500.875,00 0,83
BE0390130939 Crelan S.A. EO-FLR Med.-T.Nts 2024(30/35) EUR 600 % 105,0520 630.312,00 1,04
BE0002936178 Crelan S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(29/30) EUR 500 % 110,0370 550.185,00 0,91
BE0002913946 Crelan S.A. EO-Non-Pref. Med.-T.Nts 23(28) EUR 500 % 107,3160 536.580,00 0,89
XS$2009152591 easylet PLC EO-Med.-Term Notes 2019(19/25) EUR 500 % 99,1300 495.650,00 0,82
XS$1893621026 EDP Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2018(25) EUR 1.500 % 99,3340 1.490.010,00 2,47
XS1713463559 ENEL S.p.A. EO-FLR Cap. Secs 2018(26/UN) EUR 300 % 99,5650 298.695,00 0,49
FROO1400HZE3 Eramet S.A. EO-Obl. 2023(23/28) EUR 400 % 101,5010 406.004,00 0,67
X$2491664137 Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds 2022(22/29) EUR 600 % 101,8320 610.992,00 1,01
X$2579480307 Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2023(28/Und.) EUR 400 % 105,3220 421.288,00 0,70
XS$1789623029 Euronext N.V. EO-Notes 2018(18/25) EUR 1.000 % 99,4440 994.440,00 1,65
XS2724457457 Ford Motor Credit Co. LLC EO-Med.-Term Nts 2023(23/29) EUR 500 % 105,2670 526.335,00 0,87
XS$2405467528 General Mills Inc. EO-Notes 2021(21/25) EUR 1.500 % 97,8700 1.468.050,00 2,43
GBOOBLBDX619 GroRbritannien LS-Treasury Stock 2022(73) GBP 1200 % 33,2640 482.839,21 0,80
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

GBOOBMV7TC88 GroBbritannien LS-Treasury Stock 2023(33) GBP 1.300 % 91,6390 1.441.021,64 2,39
GBOOBPC|D997 GroRbritannien LS-Treasury Stock 2023(53) GBP 800 % 79,3900 768.250,05 1,27
XS2105772201 Heimstaden Bostad AB EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) EUR 700 % 97,7530 684.271,00 1,13
XS1881533563 Iren S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2018(25/25) EUR 1.500 % 99,4800 1.492.200,00 2,47
FROO1400FOH3 JCDecaux SE EO-Bonds 2023(23/29) EUR 400 % 105,9870 423.948,00 0,70
FRO013359197 Orange S.A. EO-Med.-Term Notes 2018(18/25) EUR 1.500 % 98,7990 1.481.985,00 2,45
XS$2047619064 PostNL N.V. EO-Notes 2019(19/26) EUR 500 % 96,4190 482.095,00 0,80
XS$2106056653 Raiffeisen Bank Intl AG EO-Pref. Med.-T. Nts 2020(25) EUR 500 % 99,8440 499.220,00 0,83
XS1934867547 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2019(26)Reg.S EUR 400 % 97,0360 388.144,00 0,64
XS$2330503694 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2021(33)Reg.S EUR 1.400 % 75,9760 1.063.664,00 1,76
XS$2434895558 Rumé&nien EO-Med.-Term Nts 2022(28)Reg.S EUR 300 % 93,9430 281.829,00 0,47
XS2689949399 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S EUR 400 % 103,8870 415.548,00 0,69
X$2233121792 SATO Oyj EO-Medium-Term Nts 2020(20/28) EUR 400 % 93,6370 374.548,00 0,62
DEOOOA3823S1 Schaeffler AG MTN v.2024(2024/2029) EUR 400 % 102,6570 410.628,00 0,68
X$2010028343 SES S.A. EO-FLR Notes 2021(26/Und.) EUR 1.000 % 94,1630 941.630,00 1,56
FROO14002QE8 Société Générale S.A. EO-FLR-MTN 2021(26/31) EUR 500 % 96,5060 482.530,00 0,80
X$2049419398 Teollisuuden Voima Oyj EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) EUR 500 % 97,9730 489.865,00 0,81
FRO014002PC4 Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl. 2021(21/29) EUR 600 % 92,7680 556.608,00 0,92
FROO1400KKX9 Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl. 2023(23/30) EUR 500 % 112,0470 560.235,00 0,93
XS$1696445516 Ungarn EO-Bonds 2017(27) EUR 400 % 96,1130 384.452,00 0,64
X$2680932907 Ungarn EO-Bonds 2023(33) EUR 800 % 108,2160 865.728,00 1,43
IT0005580102 UniCredit S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 24(29/34) EUR 600 % 105,9430 635.658,00 1,05
XS1206977495  Unipol Gruppo S.p.A. EO-Med.-T.Nis 2015(25) Reg.S EUR 500 % 99,9240 499.620,00 0,83
FROO1400PA|8 Valéo S.E. EO-Medium-Term Nits 2024(24/30) EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,83
FROO14006EGO Verallia SA EO-Notes 2021(21/31) EUR 800 % 89,9160 719.328,00 1,19
CH1170565753 Ziircher Kantonalbank EO-FLR Notes 2022(27/28) EUR 600 % 97,5040 585.024,00 0,97
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 8.071.496,64 13,37
Verzinsliche Wertpapiere EUR 8.071.496,64 13,37
XS$2256949749 Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR Notes 2020(25/Und.) EUR 200 % 99,4140 198.828,00 0,33
X$2083147343 Albemarle New Holding GmbH Bonds v.19(19/28)Reg.S EUR 500 % 92,9560 464.780,00 0,77
XS$2114413565 AT & T Inc. EO-FLR Pref.Secs 2020(25/Und.) EUR 500 % 99,5720 497.860,00 0,82
BE0933899800 BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR Conv.Nts 2007(Und.) EUR 1.000 % 95,6590 956.590,00 1,58
X$2829201404 Coty Inc. EO-Notes 2024(26/27) Reg.S EUR 600 % 102,3450 614.070,00 1,02
X$2382953789 Czech Gas Netw.Invest.S.a r.|. EO-Notes 2021(21/29) EUR 400 % 88,4690 353.876,00 0,59
XS$2586123965 Ford Motor Credit Co. LLC EO-Med.-Term Nts 2023(23/27) EUR 400 % 104,0080 416.032,00 0,69
XS$2228683277 Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 2020(20/26) Reg.S EUR 600 % 99,3110 595.866,00 0,99
XS$2728486536 Piraeus Bank SA EO-FLR Med.-T. Nts 2023(28/29) EUR 600 % 111,7020 670.212,00 1,1
XS1969645255 PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes 2019(19/26) EUR 1.000 % 99,6090 996.090,00 1,65
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
XS$2238777374 PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/ EUR 1.000 % 99,5630 995.630,00 1,65
27)
FROO1400MA32 Ubisoft Entertainment S.A. EO-Conv. Bonds 2023(31) EUR 700 % 86,9880 608.916,00 1,01
X$2541433590 UniCredit S.p.A. EO-Preferred Med.-T.Nts 22(27) EUR 500 % 101,9700 509.850,00 0,84
XS2437324333 Webuild S.p.A. EO-Notes 2022(22/26) EUR 192 % 100,4670 192.896,64 0,32
Investmentanteile EUR 9.252.795,95 15,32
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.252.795,95 15,32
FRO010251660 AMUNDI EURO LIQUIDITY SELECT Actions au Porteur IC ANT 14 EUR 248.127,4000 3.473.783,60 5,75
o.N.
IEOOBYZTVT56 iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. ANT 450.000 EUR 4,7542 2.139.390,00 3,54
FRO012008688 Sienna Monetaire ISR FCP Act.Nom. | EUR Acc. oN ANT 34.500 EUR 105,4963 3.639.622,35 6,03
Summe Wertpapiervermégen EUR 58.635.924,29 97,10
Derivate EUR -194.316,35 0,32
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -194.316,35 -0,32
Zinsterminkontrakte EUR -194.316,35 -0,32
Euro-OAT Future Mar25 XEUR EUR 50 % 123,4000 128.000,00 0,21
LONG GILT FUTURE Mar25 IFLL  GBP 75 % 92,4100 -275.235,60 -0,46
US 2YR NOTE (CBT) Mar25 XCBT usb 160 % 102,8047 -47.080,75 -0,08
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.358.656,66 2,25
Bankbestinde EUR 617.388,21 1,02
Verwabhrstelle EUR 617.388,21 1,02
Banque de Luxembourg S.A. 594.455,12  EUR 594.455,12 0,98
Banque de Luxembourg S.A. 20.405,70 GBP 24.683,02 0,04
Banque de Luxembourg S.A. -1.811,97 USD -1.749,93 0,00
Marginkonten EUR 741.268,45 1,23
Initial Margin EUR 546.952,10 0,91
Banque de Luxembourg S.A. 113.857,00 EUR 113.857,00 0,19
Banque de Luxembourg S.A. 204.750,00 GBP 247.668,47 0,41
Banque de Luxembourg S.A. 192.000,00 USD 185.426,63 0,31
Variation Margin EUR 194.316,35 0,32
Variation Margin EUR -128.000,00 EUR -128.000,00 -0,21
Variation Margin GBP 227.540,02 GBP 275.235,60 0,46
Variation Margin USD 48.749,76  USD 47.080,75 0,08
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 774.907,68 1,28
Zinsanspriiche 774.907,68 1,28
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermdgensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 31.12.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Sonstige Verbindlichkeit EUR -187.896,10 0,31

Betreuungsgebiihr -8.813,58 -0,01

Performancegebiihr -114.053,03 0,19

Priifungskosten -16.202,40 -0,03

Register- und Transferstellenvergiitung -250,00 0,00

Taxe d’Abonnement -7.549,35 -0,01

Verwahrstellenvergiitung -4.483,33 0,01

Verwaltungsvergiitung -33.035,93 -0,05

Zentralverwaltungsvergiitung -3.508,48 0,01

Teilfondsvermégen EUR 60.387.276,18 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR EUR 102,15
Anteilwert GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR EUR 101,94
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR STK 482.448,720
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR STK 108.922,695

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

L3

Derivate

Derivate

Future

Bezeichnung Kontrakte KontraktgroBe Kurs Wechselkurs

ISIN Underlying

Euro-OAT Future Mar25 EUR -50 100.000 102,98 1 5.149.050,00
BBGOTN7918H4

LONG GILT FUTURE Mar25 GBP 75 100.000 90,16 0,82671 8.178.956,35
BBGOTNJH8CJ5

US 2YR NOTE (CBT) Mar25 usb 160 200.000 100,25 1,03545  30.982.905,91
BBGOTNHFOSX8

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.12.2024
GBP (Britische Pfund) 0,826710

usb (US-Dollar) 1,035450
Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminbérse

IFLL London - ICE Fut. Europe
XCBT Chicago Board of Trade
XEUR Eurex Deutschland
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich) GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation
fiir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

I Ertrége

1. Zinsen aus Wertpapieren 1.309.290,62
2. Zinsen aus Liquiditstsanlagen 176.230,01
3. Ertrdge aus Investmentanteilen 99.187,59
4. Abzug Quellensteuer -5.034,90
5. Bestandsprovisionen 663,43
6. Sonstige Ertrage 4.622,89
Summe der Ertrége 1.584.959,64
1.  Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung -390.668,98
2. Performancegebiihr -128.307,53
3. Verwahrstellenvergiitung -37.496,90
4.  Register- und Transferstellenvergiitung -4.970,47
5. Betreuungsgebiihr -106.352,26
6. Zentralverwaltungsgebiihr -71.597,30
7. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr -1.521,59
8.  Priifungskosten -22.766,91
9.  Taxe d’Abonnement -30.996,28
10.  Zinsen aus Kreditaufnahmen -60,54
1. Sonstige Aufwendungen ? -73.965,74
Summe der Aufwendungen -868.704,50
Il.  Ordentliches Nettoergebnis 716.255,14

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.728.873,23
2. Realisierte Verluste -1.966.190,92
Ergebnis aus VeriduBerungsgeschiften -237.317,69
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 478.937,45
VI.  Nettoveridnderung des nicht realisierten Ergebni des Geschiftsjahres 627.211,74
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.106.149,19

' Siehe Erlduterung 2 im Anhang.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermogensentwicklung

Entwicklung des Teilfondsvermégens GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

. Wert des Teilfondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres 36.256.703,70
1. Ausschiittung 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 23.053.700,13
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 29.907.666,86
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.853.966,73
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -29.276,84
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.106.149,19
Il. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 60.387.276,18

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR

Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am  Anteilwert am Ende des
Ende des Geschifisjahres Geschiftsjahres

Stiick EUR

31.12.2024 482.448,720 102,15
31.12.2023 " 362.106,000 100,13

) Auflagedatum 18.12.2023

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am Ende des
Ende des Geschiftsjahres Geschéftsjahres

Stiick EUR
31.12.2024 Y 108.922,695 101,94
) Auflagedatum 03.01.2024

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Geschiftsjahr Teilfondsvermégen am

Ende

des Geschéftsjahres

EUR

31.12.2024 60.387.276,18
31.12.2023 36.256.703,70

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Transaktionskosten

Transaktionskosten im Zeitraum vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Teilfonds Teilfondswihrung Transaktionskosten
GANADOR - CC Multi-Asset Spezial EUR 18.972,80
GANADOR - Corporate Alpha EUR 5.814,00
GANADCR - Ataraxia EUR 24.647,68
GANADCR - Nova EUR 4.960,97
GANADCR - Spirit Invest EUR 45.219,90
GANADOR - Global Strategie EUR 21.597,50
GANADCR - Spirit VISOM EUR 10.346,32
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity usD 35.240,27
GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation EUR 38.239,27

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.
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Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31.12.2024 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse maf3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsitzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoin-
ventarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle ver-
dffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Bérse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht markigerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschluss-
priifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondsw&hrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss
Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.
Zum Berichtsstichtag sind EUR 1.111.305,- des Gesamtfondsvermdgens des GANADOR in andere Teilfonds der Umbrella-Struktur

.GANADOR" investiert. Dies entspricht 0,28% des Gesamtfondsvermdgens. Dieses Cross Investment wurde in dem zusammengefassten
Abschluss nicht eliminiert.
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Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die W&hrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt wird, wird diese fiir jede Anteilklasse separat durchgefiihrt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergiitet bekommen. Die Betrdge der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhshungen/Wertminderungen werden in
der Vermégensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene , Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Veridnderungen des Nettovermdgens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierfen Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Hshe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel}t, die Hohe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel}t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschiftsjahres die Nettoveréanderungen ermittelt werden.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 31.12.2024 mit den letzten verfiigbaren Kursen zum 31.12.2024 und unter
Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31.12.2024 beziehen, erstellt.
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Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsblattern entnommen wer-
den.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Verdffentlichungsgebiihren,
Gebiihren fiir Aufsichtsbehdrden, Transaktionskosten, Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebiihren.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)

Das Fondsvermégen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse fiir die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschrénkt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse mit einer reduzierten
.faxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Gemal Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Im Berichtszeitraum wurde unter anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in Ziel-
fonds investiert, deren maximale jshrliche Verwaltungsvergiitungssétze aus der nachfolgenden Aufstellung ersichtlich sind. Daneben k&n-
nen andere Kosten und Gebiihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Generell wurden fiir die Investition in Zielfonds keine Aus-
gabeaufschlige oder Riicknahmeabschldge erhoben.

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz

LI1348147722 FBAM Fonds-CLO Opps Nam.-Ant. B CHF Acc. oN EUR 1,00%

GANADOR - GANADOR - Spirit Invest

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz
LU1311443003 GANADOR - Spirit Visom Actions Nominatives | o.N. EUR 1,00%
DEOOOA3CY8Q9 Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S EUR 1,50%
LU0470728089 KR Fds-Deutsche Aktien Spezial Actions au Porteur V o.N. EUR 1,00%
LU2332977045 pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN EUR 1,30%
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GANADOR - Spirit VISOM

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz
LU2332977045 pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN EUR 1,30%

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsverédnderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverénderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhaltlich.

Erlduterung 7 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrége kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 8 - Performance Fee

Im Geschéftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 sind folgende Performance Fees angefallen:

Performance Fee in % vom
@ Fondsvermégen

GANADOR - Corporate Alpha A 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit Invest A 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit Invest B 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit Invest C 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit Invest CHF hedged 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit Invest USD hedged 4.392,13 EUR 0,66%
GANADOR - Spirit VISOM | 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit VISOM R 0,00 EUR 0,00%
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR 19.840,80 EUR 0,80%
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR 44.321,88 EUR 0,83%
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD 290,94 EUR 1,00%
GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR 99.626,08 EUR 0,22%
GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR 14.434,87 EUR 0,21%

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht beriicksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen
Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinfor-
mationsblattern entnommen werden.
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Erlduterung 9 - Nachbesserungsrechte

Potentielle Nachbesserungsanspriiche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der Ungewissheit ihres Eintritts und ihres
Wertes mit Null bewertet und nicht in den Vermdgensaufstellungen der Teilfonds ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von
einem Gerichtsbeschluss zur Erhdhung der Abfindung erfshrt und die Héhe der Abfindung von der Verwaltungsgesellschaft genau bezif-
fert werden kann, wird eine Forderung in dieser Héhe in den entsprechenden Teilfonds eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungs-
gesellschaft keine Information vor, wird spétestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Héhe der Nachzahlung im jeweiligen Teil-
fonds erfasst.

Zum 31.12.2024 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

GANADOR — Spirit Invest

Gattungsbezeichnung Bestand
Linde AG NBR 08.04.19 4.000
Innogy SE NBR 05.06.2020 7.000
MAN SE NBR 08.09.2021 39.495
KUKA AG NBR 15.11.2022 5.000
Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 07.08.2023 15.000
Tion Renewables AG NBR 15.04.2024 6.956
Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 12.06.2024 15.000

GANADOR — Spirit VISOM

Gattungsbezeichnung Bestand
Linde AG NBR 08.04.19 500
Innogy SE NBR 05.06.2020 2.500
MAN SE NBR 08.09.2021 2.000
KUKA AG NBR 15.11.2022 1.660
Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 07.08.2023 4.500
Tion Renewables AG NBR 15.04.2024 3.743
Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 12.06.2024 4.500

Erlduterung 10 - Zusitzliche Informationen zum Wertpapierbestand
Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 (XS0980340136) - Teilfonds GANADOR — CC Multi-Asset Spezial

Bei diesem Wertpapier handelt es sich um ein 1:1-Zertifikat auf die Si S.A., die wiederum ausschlieB3lich in die beiden ABS-Fonds , Alegra
ABS I” und ,Alegra ABS Two" investiert ist.

Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2029 DL 1000 (LU1072258111) - Teilfonds GANADOR — CC Multi-Asset Spezial

Bei diesem Zertifikat handelte es sich um ein 1:1 Zertifikat auf den Fonds , Swiss ALP CCY Diversified MAC-1".
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Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2024 EO 1000 (LU1114452144) - Teilfonds GANADOR — CC Multi-Asset Spezial

Bei diesem Zertifikat handelt es sich um eine Verbriefung des Equilibrium Special Situations Fund Il L.P. und des Rockap German Equity
Income Fund. Der Equilibrium Special Situations Fund Il L.P. hat eine begrenzte Laufzeit bis zum 24. M&rz 2024. Die Verwaltungsgesell-
schaft wurde dariiber informiert, dass die Laufzeit des Zertifikates um drei Jahre verlangert werden soll. In diesem Zuge werden die ver-
bleibenden Vermdgenswerte des Fonds auf eine Holdingsgesellschaft iibertragen. Diese Holdinggesellschaft wird zukiinftig im Zertifikat
verbrieft.

12,0000 % Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.11 EO-FLR Nis12(25)'LUPUS CLO’ (XS0828893700) - GANADOR — CC Multi-Asset
Spezial

Bei diesem Zertifikat handelt es sich um ein 1:1 Zertifikat auf ein Portfolio von nicht 6ffentlich bepreisten Anleihen.

Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund (XS0599787487) - Teilfonds GANADOR — CC Multi-Asset Spezial

Bei diesem Zertifikat handelt es sich um die B Tranche des Ardilla 12 Zertifikats. Die Tranche entspricht einem 1:1 Zertifikat auf die ,,Silver
Reel Entertainment Notes”.

10,0000 % Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.17 EO-FLR Nis 13(27)'LUPUS CLO 2’ (XS0963406052) - Teilfonds GANADOR — CC
Multi-Asset Spezial

Bei diesem Wertpapier handelt es sich um ein 1:1-Zertifikat auf ein Portfolio aus direkten CLO Investments.

Da die Bewertung der vorstehend genannten Zertifikate aufgrund des geringen Handelsvolumens nicht iiber Marktpreise sichergestellt
werden kann, wird eine Modellbewertung zum Fair Value durchgefiihrt. Im Rahmen des Risikomanagementprozesses fiir die einzelnen
Teilfonds werden im Hinblick auf die Zielinvestments die Risikotreiber anhand einer Durchschau bis auf die unterste Ebene der Verbrie-
fungsstruktur identifiziert und ihr Risikobeitrag anhand von externen Dokumenten validiert.

Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass die zum Jahresultimo 31.12.2024 ausgewiesenen Bewertungskurse nach Treu und Glau-

ben dem wahrscheinlichsten VerduBBerungskurs entsprechen. Unbeschadet dessen kénnen die fatsdchlichen VerduBBerungspreise der Wert-
papiere von diesen Preisen abweichen.
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Erlduterung 11 - Angaben gemil} Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogeneOf-
fenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

In Bezug auf die Teilfonds GANADOR — Spirit Citadelle Opportunity und GANADOR — Spirit Bond Macro Allodation:
Die in Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung genannten Informationen sind im Anhang "Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8

Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten” dieses Jahresabschlusses enthalten. Dieser Anhang enthélt Informationen iiber die ékologischen oder sozialen Merkmale.

Erlduterung 12 - Weitere Informationen
Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmérkten teilweise zu signifikanten Abschls-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-
lung an den Finanzmérkten von erhshter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Erlduterung 13 - Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Sonstige Informationen (ungepriift)

Erlduterung 1 — Risikomanagement

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment Approach als Methode zur Bestim-
mung des Gesamtrisikos gewahlt.

Erlduterung 2 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemil3 der Verordnung
(EU) 201572365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entspre-
chend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 3 — Pflichtangaben gemil} EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-Verord-
nung

In Bezug auf die Teilfonds GANADOR — CC Multi-Asset Spezial, GANADOR — Corporate Alpha, GANADOR — Ataraxia, GANADOR —
Nova, GANADOR — Spirit Invest, GANADOR — Global Strategie und GANADOR — Spirit VISOM:

Angaben gem&B Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Die Teilfonds beriicksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemé(3 Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemaB Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(,,Taxonomie-Verordnung*)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

In Bezug auf die Teilfonds GANADOR — Spirit Citadelle Opportunity und GANADOR — Spirit Bond Macro Allodation:

Angaben gemiB Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor

Bei den Teilfonds handelt es sich um Finanzprodukte, mit denen &kologische und soziale Merkmale beworben werden. Sie qualifizieren
gemal3 Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor.

Aktuell wird mangels verlasslicher Daten kein oder nur ein sehr geringer Anteil der Investitionen in den Teilfonds die EU-Kriterien fiir &ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméal der EU-Taxonomie erfiillen. Die Verfiigbarkeit und Qualitdt der relevanten Daten werden
regelmilig tiberpriift, mit dem Ziel, den Anteil an nachhaltigen Investitionen zu erhdhen und die Transparenz zu steigern. Investitionen in
nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur Umsetzung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien fiir &kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten wird mit Daten
eines namhaften Anbieters ausgewertet.
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Angabe gemaB Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(,,Taxonomie-Verordnung")

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investiti-
onen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil die-

ses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivits-
fen.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschlieBlich des Nachhaltigkeitsrisikos gemal3 der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitat) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberm&Biger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorsténde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamirisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschaftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsitze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine

UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Alle nachfolgenden Angaben sind auf ganze Werte gerundet.

Gesamisumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2024 von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an Risk Taker:

Vergiitung EUR 1.928.000

davon Fiihrungskrafte EUR 1.928.000

G tsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 62
davon Geschéftsleiter EUR 3

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der FAM Frankfurt Asset Management AG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

FAM Frankfurt Asset

Portfoliomanager Management AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 1.015.562,00
davon feste Vergiitung EUR 1.015.562,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 12

Die Vergiitungsdaten der Griiner Fisher Investments fiir das Geschiftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Griiner Fisher Investments
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 95.606,72
davon feste Vergiitung EUR 95.606,72
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 188
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Die Vergiitungsdaten der MFI Asset Management GmbH fiir das Geschaftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

MFI Asset Management GmbH

G tsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 1.926.058,74
davon feste Vergiitung EUR 1.926.058,74
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 17
Die Vergiitungsdaten der Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Rothschild & Co Verms-
Portfoliomanager gensverwaltung GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 14.838.000,00
davon feste Vergiitung EUR 8.770.000,00
davon variable Vergiitung EUR 6.068.000,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 66
Die Vergiitungsdaten der Spirit Asset Management S.A. fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:
Portfoliomanager Spirit Asset Management S.A.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 3.777.428,78
davon feste Vergiitung EUR 2.833.071,59
davon variable Vergiitung EUR 944.357,20
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 18
Die Vergiitungsdaten der Valvest Partners AG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:
Portfoliomanager Valvest Partners AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 3.735.829,00
davon feste Vergiitung EUR 3.315.624,00
davon variable Vergiitung EUR 420.205,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 12
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Zusatzinformationen fiir Anleger in der Schweiz (ungepriift)

Vertreter
Der Vertreter in der Schweiz ist bis zum 31.07.2024 ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Ziirich. Ab dem

01.08.2024 iibernimmt die FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Feldeggstrasse 12, CH-8008 Ziirich die Vertretung in der
Schweiz.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Incore Bank AG, Wiesenstrasse 17, CH-8952 Schlieren.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt einschliesslich dem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblatter bzw. wesentlichen Informationen fiir die
Anteilinhaber sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fiir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters
oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Sonstige Informationen

Fiir einige Teilfonds des Umbrella-Fonds GANADOR wurde keine Zahlstelle bestellt. Daher werden keine Informationen in Bezug auf diese
Teilfonds in diesem Bericht erwéhnt. Anleger werden jedoch auf die Tatsache aufmerksam gemacht, dass bestimmte Informationen im
Bericht auf konsolidierter Grundlage zum Ausdruck gebracht werden und der Bericht infolgedessen auch Informationen iiber die Teilfonds
enthilt, welche in der Schweiz nicht angeboten werden diirfen bzw. fiir welche keine Zahlstelle bestellt wurde.

Dieser Fonds darf in der Schweiz nur qualifizierten Anlegern gemal3 Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG angeboten werden.

Der Herkunftsstaat des Fonds ist Luxemburg.
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Vermerk des "Réviseur d'entreprises agréé” iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung
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Vermerk des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ iiber eine Priifung zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit betreffend die periodische SFDR-Berichterstattung

An den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft von
GANADOR

Wir haben eine Prifung zur Erlangung einer gewissen Sicherheit betreffend die periodische
Berichterstattung gemafR der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,periodische SFDR-Berichterstattung”) der
Teilfonds von GANADOR (der ,Fonds®), wie sie im Anhang 1 aufgefihrt sind, fir das am
31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr durchgefihrt.

Kriterien

Die von GANADOR zur Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung angewandten Kriterien (die
,Kriterien®), die auf den Anforderungen von Artikel 11 der SFDR sowie auf den Anforderungen der
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (ber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (die ,EU-Taxonomie®) beruhen, sind in Anhang 2 dargelegt.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Erstellung der periodischen SFDR-
Berichterstattung gemaf den Kriterien, einschliellich der Auswahl und konsequenten Anwendung
angemessener Indikatoren und Berechnungsmethoden, sowie fiir das Vornehmen von Annahmen und
Schatzungen, die in Anbetracht der Umstdnde angemessen sind. Diese Verantwortung umfasst die
Konzeption, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, das gewahrleisten
soll, dass die Erstellung der  periodischen SFDR-Berichterstattung, frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Falschdarstellungen ist.

Inharente Grenzen

Da keine ausreichenden bewahrten Verfahren zur Beurteilung und Messung nichtfinanzieller
Informationen bestehen, kénnen auch andere zulassige Malnahmen und Messtechniken angewandt
werden, was jedoch die Vergleichbarkeit von Unternehmen beeintrachtigen kann. Darlber hinaus
geben wir keine Prifungssicherheit Uber die Herkunft von Informationen ab, welche der Fonds
unmittelbar von seinen Portfoliounternehmen oder externen Sachverstandigen erhalt.

Unabhdngigkeit und Qualititsmanagement

Wir erfillen die Unabhangigkeitsanforderungen und andere Berufspflichten und -grundsatze gemaf den
vom Internationalen Rat fir die Verabschiedung von Standards zur Berufsethik fiir Wirtschaftspriifer
herausgegebenen International Independence Standards (IESBA-Kodex), wie sie fir Luxemburg von
der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier® (CSSF) angenommen wurden. Dieser
Verhaltenskodex basiert auf den Grundsatzen der Integritat, Objektivitat, beruflichen Kompetenz und
erforderlichen Sorgfalt, Verschwiegenheit sowie des berufswiirdigen Verhaltens.

Unsere Gesellschaft wendet den International Standard on Quality Management 1 (ISQM1) an, wie er
in Luxemburg von der CSSF angenommen wurde. Dieser verlangt von der Gesellschaft, ein

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Qualitdtsmanagementsystem zu entwickeln, zu implementieren und anzuwenden, welches Richtlinien
und Verfahren zur Einhaltung der ethischen Anforderungen, der Berufsstandards und der anwendbaren
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften mit einschlief3t.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé*

Wir sind dafir verantwortlich, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifungshandlungen und
der von uns erlangten Nachweise eine Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit Gber die periodische
SFDR-Berichterstattung abzugeben. Wir haben unseren Auftrag zur Erlangung einer gewissen
Sicherheit unter Beachtung des fur Luxemburg vom ,Institut des Reéviseurs d’Entreprises (IRE)
angenommenen ,International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Uberarbeitete
Fassung) ,Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®
durchgefuhrt. Dieser Standard verlangt, dass wir unseren Auftrag dahingehend planen und durchfiihren,
um eine gewisse Sicherheit dartber zu erlangen, ob die periodische SFDR-Berichterstattung keine
wesentlichen falschen Darstellungen aufweist.

Ein Auftrag zur Erlangung einer gewissen Sicherheit umfasst die Bewertung, ob der Fonds die der
Erstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung zugrunde liegenden Kriterien unter den gegebenen
Umstanden angemessen anwendet, die Beurteilung der Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - Falschdarstellungen in der periodischen SFDR-Berichterstattung, die Reaktion auf
die beurteilten Risiken, soweit dies unter den gegebenen Umstanden erforderlich ist, sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung der periodischen SFDR-Berichterstattung. Eine Prufung zur
Erlangung einer gewissen Sicherheit weist einen wesentlich geringeren Umfang als eine Priifung zur
Erlangung einer hinreichenden Sicherheit auf, was sowohl die Prifungshandlungen zur
Risikobeurteilung, einschlief3lich der Erlangung eines Verstandnisses des internen Kontrollsystems, als
auch die in Reaktion auf die beurteilten Risiken durchgefiihrten Prifungshandlungen betrifft.

Zusammenfassung der erbrachten Leistungen

Die von uns durchgefiihrten Prifungshandlungen beruhen auf unserem pflichtgemaRen Ermessen und
umfassen Befragungen, Beobachtungen der angewandten Verfahren, die Prifung von Unterlagen, die
Durchfihrung analytischer Verfahren, die Beurteilung der Angemessenheit der Quantifizierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die Abstimmung beziehungsweise den Abgleich mit den zugrunde
liegenden Unterlagen.

In Anbetracht der Umstande des Auftrags haben wir aufgrund der Durchfihrung der oben
beschriebenen Prifungshandlungen:

¢ ein Verstandnis des Erstellungsprozesses der periodischen SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstdndnis der Kriterien und ihrer Angemessenheit zur Beurteilung der periodischen
SFDR-Berichterstattung erlangt;

e ein Verstandnis der Ausgestaltung und Durchfihrung der eingerichteten Kontrollen im
Zusammenhang mit der periodischen SFDR-Berichterstattung;

e die Angemessenheit der Schatzungen und Ermessensentscheidungen der Geschéftsleitung im
Rahmen der Erstellung der in der periodischen SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen,
die wir zur Abgabe einer gewissen Sicherheit als relevant ansehen, beurteilt;
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e stichprobenartige substanzielle Prifungshandlungen betreffend die in der periodischen
SFDR-Berichterstattung enthaltenen Informationen durchgeflihrt und die diesbeziglichen
Offenlegungen beurteilt; und

o gdf. die Offenlegungen mit den entsprechenden Daten im gepruften Jahresabschluss abgeglichen.

Die Prufungshandlungen, die im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
durchgefuihrt werden, sind weniger umfangreich als jene, die zur Erlangung einer hinreichenden
Sicherheit durchgefiihrt werden, und unterscheiden sich von Letzteren in der Art und in der Zeitplanung.
Somit ist der Sicherheitsgrad, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer gewissen Sicherheit
erreicht wird, bedeutend geringer als jener, der im Rahmen eines Auftrags zur Erlangung einer
hinreichenden Sicherheit erreicht worden ware. Dementsprechend geben wir keine hinreichende
Sicherheit dartiber ab, ob die periodische SFDR-Berichterstattung in allen wesentlichen Punkten gemaf
den Kriterien erstellt wurde.

Schlussfolgerung mit gewisser Sicherheit

Auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifungshandlungen und der von uns erlangten
Nachweise sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass
die periodische SFDR-Berichterstattung fir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr nicht
in allen wesentlichen Belangen gemaf} den Kriterien erstellt wurde.

Dieser Bericht, einschliellich der Schlussfolgerung, wurde ausschlieRlich zur Verwendung durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie durch die Anteilinhaber gemaf den Bedingungen unseres
Auftragsschreibens erstellt und darf nicht fur andere Zwecke verwendet werden. Wir Gibernehmen keine
Verantwortung gegenlber jedweden anderen Partei, der dieses Schreiben weitergeleitet wird.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 25. April 2025
Vertreten durch

Kenny Panjanaden
Réviseur d’entreprises agréé



Anhang 1
Liste der Teilfonds und zugehoérige SFDR-Klassifizierung

Name des Teilfonds SFDR-Klassifizierung

GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity Artikel 8

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation Artikel 8




Anhang 2
Kriterien

Kriterien

Angemessene Anwendung von Anhang IV (fir Artikel-8-Produkte) und Anhang V (fur Artikel-9-
Produkte) der Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 zur Erganzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards (die ,RTS);

Konformitat des Layouts der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in Artikel 2 der RTS
aufgeflihrten allgemeinen Prinzipien der Darstellung der Informationen;

Angemessene Berlcksichtigung der in Artikel 11 der geanderten Fassung der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 (die ,SFDR-Verordnung“) beschriebenen Elemente
betreffend die Offenlegung in der nachhaltigkeitsbezogenen Berichterstattung;

alle relevanten Abschnitte von Anhang IV bzw. von Anhang V der RTS und die entsprechenden,
in der RTS definierten, Anforderungen wurden bertcksichtigt und erfiillt;

Konsistenz der qualitativen Aussagen betreffend die Nachhaltigkeitsindikatoren mit den Uber die
numerischen Angaben zu diesen Indikatoren erlangten Nachweisen;

angemessene Anwendung der Formel gemal der in der RTS genannten Formel zur
Beantwortung der folgenden Fragen:

— Welches waren die Top-Investments dieses Finanzprodukts?
— Wie hoch war der Anteil nachhaltigkeitsbezogener Investments?

Ubereinstimmung der Informationen im Jahresbericht mit denen in der periodischen
SFDR-Berichterstattung;

ggf. Ubereinstimmung der Informationen in der periodischen SFDR-Berichterstattung mit den in
den vorvertraglichen Dokumenten (Abschnitt ,Anlagepolitik” im Verkaufsprospekt & Anhange Il
und Il der RTS) enthaltenen Informationen.

Wenn mindestens ein Teilfonds keine nachhaltigen Investitionen tatigt

Angemessene Berlcksichtigung der in Art. 11 der SFDR-Verordnung (EU)2019/2088
beschriebenen Aspekte in der Methode zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale (die
~Methode flir 6kologische/soziale Merkmale”), die in der Verdffentlichung auf der Website gemaf
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

angemessene Ausgestaltung der Formeln geman der Methode fir 6kologische/soziale Merkmale
(die ,Formeln fur 6kologische und soziale Merkmale®);

angemessene Anwendung der Formeln fiir 6kologische und soziale Merkmale.
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Kriterien

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS tatigt und eine Taxonomiekonformitat von 0 % angibt

e Angemessene Berlicksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Veroffentlichung auf der Website gemalR Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaf der Methode fiir nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fur nachhaltige Investitionen®);

e korrekte Anwendung der SFDR-Formeln fir nachhaltige Investitionen.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaB Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung 2020/852, aber nicht gemaR Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-Verordnung, tatigt

e Angemessene Anwendung der in der EU-Taxonomie-Verordnung 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemal der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

e korrekte Anwendung der EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Nummer 17 der
SFDR-RTS tétigt und ebenfalls einen EU-Taxonomie-Bericht vorlegt

e Angemessene Berlicksichtigung der in Artikel 2 Nummer 17 der SFDR-
Verordnung (EU) 2019/2088 skizzierten Aspekte in der Methode (die ,Methode fiir nachhaltige
Investitionen®), die in der Veroffentlichung auf der Website gemalR Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe b der SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschrieben wird;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaR der Methode fiir nachhaltige Investitionen (die
~SFDR-Formeln fur nachhaltige Investitionen®);

e angemessene Anwendung der in der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 beschriebenen
Methode;

e angemessene Ausgestaltung der Formeln gemal der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852
(die ,EU-Taxonomie-Formeln®);

e angemessene Anwendung der SFDR-Formeln fur nachhaltige Investitionen und der
EU-Taxonomie-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds die wichtigste nachteilige Auswirkung meldet

e Angemessene Ausgestaltung der Formeln gemaR den in Anhang| zur Erganzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekten (die ,PAl-Formeln®);

o Korrekte Anwendung der PAI-Formeln.

Wenn mindestens ein Teilfonds einen Index als Referenzwert bestimmt hat

e Angemessene Berlcksichtigung der in Artikel 11 Absatz1 Buchstabe b Zifferii der
SFDR-Verordnung (EU) 2019/2088 beschriebenen Aspekte betreffend die Ausgestaltung der

Formeln (die ,Benchmark-Formeln®);

e angemessene Anwendung der Benchmark-Formeln.
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity 529900BTFC6UCWCRZ]J18

Eine nachhaltige Investition ve
ist eine Invesfition in eine Wirt Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrégt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintréch-

tigt und die Unternehmen, in . Ja CJ Nein

die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale

mensfiihrung anwenden. nen mit einem Umweliziel getétigh: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es _% an nachhal-

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und

tigen Investitionen

ein Verzeichnis von 6kolo- |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |:| mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
gisch nachhaltigen Wirt- der EU-Taxonomie als ékologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
sc_hafmsﬁgke"e" o s nachhaltig einzustufen sind dkologisch nachhaltig einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial

nachhaltigen Wirtschaftstatig-

keit. Nachhaltige Investitionen I:' in Wirtschaftstétigkeiten, die nach I:' mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
mit einem Umweltziel kénnten der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
fa.x‘::°miek°nf°rm sein oden gisch nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
et sind

I:I mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit dkologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel gefétigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Mit diesem Finanzprodukt, werden dkologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch keine nachhalti-
ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen getatigt. Unter dkologischen oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die mit dem Finanzprodukt ~ die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten.
beworbenen dkologischen  Dazu zshlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsaktivititen, die nach eigener Definition nicht nach-
oder sozialen Merkmale haltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen

erreicht werden. Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-
tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmélig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
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weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweliziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen sowie unter
https://www.axxion.lu/de/esg néher beschrieben werden. Am Stichtag 31.12.2024 wiesen 100,14%
seiner Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion
S.A. kologische und/oder soziale Merkmale auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakwaren erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und Vertrieb von thermischer
Kohle generieren.

Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder der Vertrieb von Ristungs-
giitern erwirtschaften.

Die Herstellung oder der Vertrieb von vélkerrechtlich gedchteten Waffen werden komplett ausge-
schlossen.

- schwerwiegende Versts3e gegen die UN Global Compact Prinzipien.

Der Fonds hat zum Stichtag, 31.12.2024, nicht in Zielfonds investiert. Sofern wahrend der Berichtsperi-
ode in Zielfonds investiert wurde, wurde sichergestellt, dass diese als Artikel 8 oder 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 klassifiziert waren.

Alle Ausschiisse wurden eingehalten.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermdgenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. &kologische oder soziale Merkmale aufweisen.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum gefédtigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.01.2024 -
31.12.2024

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen &kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichtszeit-
raum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) vorgenommen.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

Bankkonto USD BDL_LU (BKT_USD) 4,69% Luxemburg
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 Software 4,29% USA
(US5949181045)

Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 E-Commerce - Discretionary 4,22% USA
(US0231351067)

Apple Inc. Registered Shares o.N. Technologiehardware 3,82% USA
(US0378331005)

NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 Halbleiter 3,39% USA
(US67066G1040)

VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 Technologiedienste 3,20% USA
(US92826C8394)

ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 Software 2,77% USA
(US81762P1021)

KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 Halbleiter 2,29% USA
(US4824801009)

Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 Internet-Medien & -dienste 2,17% USA
(US30303M1027)

Tyler Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 Software 2,08% USA
(US9022521057)

Sherwin-Williams Co. Registered Shares DL 1 Chemikalien 2,00% USA
(US8243481061)

Airbnb Inc. Registered Shares DL -,01 Internet-Medien & -dienste 1,94% USA
(US0090661010)
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GrofBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 Internet-Medien & -dienste 1,91% USA

(US02079K3059)

Applied Materials Inc. Registered Shares o.N. Halbleiter 1,84% USA

(US0382221051)

Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -, Einzelhandel - Basisgiiter 1,79% USA

005 (US22160K1051)

-
‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Bis) Vermagansallakahion Wie sah die Vermégensallokation aus?

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver- Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.12.2024.

mogenswerte an.
Der Wert von 100,14 % in der Position #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale ist durch
die Bewertung der Devisentermingeschéfte begriindet. Die Devisentermingeschéfte sind im Punkt #2
Andere (-0,14%) in der Vermdgensallokation beriicksichtigt.

Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen — #1A Nachhaltig (0,00%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (100,14%)

Andere &kolo-

L————  #2 Andere (-0,14%) gische (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 8kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.12.2024
2,67%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.

Beim Portfolio Exposure zum 31.12.2024 handelt es sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den

Berichtszeitraum und es ist nicht reprasentativ fiir das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des
Geschéftsjahrs.

Sektor Anteil

Basiskonsumgiiter 4,05%
Einzelhandel - Basisgiiter 2,03%
Haushaltsprodukte 1,04%
Lebensmittel 0,39%
Getranke 0,60%

Energie 3,92%
Erdsl- & Erdgasproduzenten 2,25%
Erneuerbare Energie 1,25%
Ol & Gas, Dienste & Equipm. 0,42%

Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstl. 0,20%
Beteiligungsgesellschaften 0,20%

Finanzwesen 14,38%
Sonderfinanzierung 3,67%
Bankwesen 3,33%
Institutionelle Finanzdienstleistungen 5,85%
Versicherung 1,53%

Gebrauchsgiiter 8,44%
Bekleidungs- & Textilprodukte 0,48%
Freizeitanlagen & -dienste 1,32%
EH - Nichtbasis 0,41%
E-Commerce - Discretionary 4,24%
Auto 2,01%

Gesundheitswesen 9,44%
Gesundheitseinrichtungen & -dienste 2,95%
Medizinische Ausriistung & Gerate 2,34%
Biotech und Pharma 4,15%

Immobilien 0,37%
REIT 0,37%

Industrie 3,14%
Transportwesen & Logistik 0,20%
Maschinen 0,99%
Technik & Bau 1,05%
Elektrische Gerate 0,91%

Kommunikation 13,22%

1
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitét umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Krafstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

12

Sektor Anteil

Internet-Medien & -dienste 9,13%
Unterhaltungsinhalt 2,80%
Kabel & Satelliten 1,29%
Nicht klassifizierbar 0,27%
Nicht klassifiziert 0,27%
Rohstoffe 2,63%
Metalle & Bergbau 0,66%
Chemikalien 1,97%
Technologie 39,93%
Technologiedienste 4,72%
Technologiehardware 6,00%
Halbleiter 9,86%
Software 19,35%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

|:| Ja:
D In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz"”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Téatigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitidten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermégli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umwelizielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukis einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitst nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
o 0%
[§] tz- Umsatz-
Umsatz 100% erlbse 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% ov
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx eierE
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas M Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie u Taxonom!ekonform: Kernenergie )
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivitéten.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil

Ermdglichende Tétigkeiten 0,00%

Ubergangstatigkeiten 0,00%

13



GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil

EU-Taxonomie-konformer Investitionen
2023 0,00%
2024 0,00%

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 8kologischen oder sozialen Mindestschutz?

-0,14% der Anlagen des Teilfonds Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen” getatigt. Hierzu
zihlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
rung, aber nicht zur Erreichung der &kologischen und sozialen Merkmale.
Fiir diese Investitionen gilt kein dkologischer und sozialer Mindestschutz

[ Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.

14
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukien

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation 529900501DZ9FRZOS842

Eine nachhaltige Investition ve
ist eine Invesfition in eine Wirt Okologische und/oder soziale Merkmale
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrégt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweliziele oder sozia-

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

len Ziele erheblich beeintréch-

tigt und die Unternehmen, in . Ja CJ Nein

die investiert wird, Verfahrens-

weisen einer guten Unterneh- Es wurden damit nachhaltige Investitio- |:| Es wurden damit 8kologische/soziale Merkmale

mensfiihrung anwenden. nen mit einem Umweliziel getétigh: _ beworben und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
% onen angestrebt wurden, enthielt es _% an nachhal-

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und

tigen Investitionen

ein Verzeichnis von 6kolo- |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach |:| mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
gisch nachhaltigen Wirt- der EU-Taxonomie als ékologisch keiten, die nach der EU-Taxonomie als
sc_hafmsﬁgke"e" o s nachhaltig einzustufen sind dkologisch nachhaltig einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial

nachhaltigen Wirtschaftstatig-

keit. Nachhaltige Investitionen I:' in Wirtschaftstétigkeiten, die nach I:' mit einem Umweliziel in Wirtschaftstétig-
mit einem Umweltziel kénnten der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
fa.x‘::°miek°nf°rm sein oden gisch nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
et sind

I:I mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitio- Es wurden damit dkologische/soziale Merkmale
nen mit einem sozialen Ziel gefétigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Mit diesem Finanzprodukt, werden dkologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch keine nachhalti-
ren wird gemessen, inwieweit ~ gen Investitionen getatigt. Unter dkologischen oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die mit dem Finanzprodukt ~ die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten.
beworbenen dkologischen  Dazu zshlen unter anderem der Ausschluss von Geschéftsaktivititen, die nach eigener Definition nicht nach-
oder sozialen Merkmale haltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen

erreicht werden. Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.
Die Einhaltung der &kologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wurde durch die Bewer-

tung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Datenanbieter oder offizieller Publikatio-
nen gepriift. Es wurde zusétzlich regelmalig gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren
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16

weiterhin Anwendung finden und eingehalten werden kénnen. Dieses Finanzprodukt trug zu keinem
Umweliziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgt durch eine
Strategie aus aktiven und passiven Elementen, die in den vorvertraglichen Informationen sowie unter
https://www.axxion.lu/de/esg niher beschrieben werden. Am Stichtag 31.12.2024 wiesen 98,06%
seiner Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion
S.A. kologische und/oder soziale Merkmale auf.

Daneben gelten die folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakwaren erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und Vertrieb von thermischer
Kohle generieren.

schwerwiegende Versté3e gegen die UN Global Compact Prinzipien.

Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung oder dem Vertrieb von Riistungs-
giitern erwirtschaften.

Die Herstellung oder der Vertrieb von vélkerrechtlich geschteten Waffen werden komplett ausge-

schlossen.

Der Teilfonds hat nicht in Wertpapiere von Staatsemittenten investiert, die nach dem Freedom House
Index als ,,not free” eingestuft sind.

Der Teilfonds hat nur in Zielfonds investiert, die als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
klassifiziert sind.

Alle Ausschiisse wurden eingehalten

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt
abgeschnitten:

- Alle Ausschliisse wurden wie im vorherigen Zeitraum durchgehend eingehalten.
Das Finanzprodukt investierte ebenso wie im vorangegangen Berichtszeitraum mindestens 51% sei-
ner Vermégenswerte in Investitionen, die unter Beriicksichtigung der Definition ESG-konformer Inves-

titionen der Axxion S.A. 6kologische oder soziale Merkmale aufweisen
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBte Anteil der im Bezugs-
zeitraum gefédtigten Investitio-
nen des Finanzprodukts ent-
fiel: 01.01.2024 -
31.12.2024

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen &kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichtszeit-
raum.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Standard
(BICS) vorgenommen.

GrofBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

Sienna Monetaire ISR FCP Act.Nom. | EUR Acc. oN  Beteiligungsgesellschaften 6,97% Frankreich

(FROO12008688)

Bankkonto EUR BDL_LU (BKT_EUR) 6,67% Luxemburg

AMUNDI EURO LIQUIDITY SELECT Actions au Beteiligungsgesellschaften 6,66% Frankreich

Porteur IC o.N. (FRO010251660)

iShslI-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares Beteiligungsgesellschaften 4,55% Irland

o.N. (IEOOBYZTVT56)

Allianz Securicash SRI FCP Action.Porteur IC EUR  Beteiligungsgesellschaften 2,84% Frankreich

Acc.oN (FRO010017731)

AIS-Amundi EUR Cor.Bd 1-5Y ESG Act. Nom. UC Beteiligungsgesellschaften 2,39% Luxemburg

ETF DR o.N. (LU1525418643)

Grol3britannien LS-Treasury Stock 2023(33) Supranationale 1,91% GroBbritannien

(GBOOBMV7TCSS)

CM-AM CASH ISR Actions IC o.N. Beteiligungsgesellschaften 1,45% Frankreich

(FRO000979825)

Grol3britannien LS-Treasury Stock 2023(53) Supranationale 1,39% Grol3britannien

(GBOOBPCJD997)

Ungarn EO-Bonds 2023(33) (XS2680932907) Supranationale 1,22% Ungarn

A2A S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2023(23/34) Versorger 1,21% ltalien

(XS2583205906)

UniCredit S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 24(29/34) Bankwesen 1,18% ltalien

(T0005580102)

PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes Telekommunikation 1,18% Niederlande

2019(19/26) (XS1969645255)
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GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR Conv.Nts Bankwesen 1,15% Belgien

2007(Und.) (BE0933899800)

Ruménien EO-Med.-Term Nts 2021(33)Reg.S Supranationale 1,15% Ruminien

(X$2330503694)

-
‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

B Vermitamneel et Wie sah die Vermégensallokation aus?

gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte Ver- Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermdgensaufteilung des Fonds zum 31.12.2024.
mogenswerte an.

Taxonomiekonform
(0,00%)

Investitionen — #1A Nachhaltig (0,00%)

#1B Andere
Skologische/soziale
Merkmale (98,06%)

Andere &kolo-

L————  #2 Andere (1,94%) gische (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 3kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 8kologisch und sozial nachhaltige Investi-
tionen.

- Die Unferkategorie #1B Andere Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.12.2024
1,80%.

Die Klassifizierung in die einzelnen Sektoren wurde anhand der Bloomberg Industry Classification Stan-
dard (BICS) vorgenommen.
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Beim Portfolio Exposure zum 31.12.2024 handelt es sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den
Berichtszeitraum und es ist nicht représentativ fiir das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des
Geschaftsjahrs.

Sektor Anteil

Basiskonsumgiiter 3,13%
Basiskonsumgiiter 3,13%
Energie 1,80%
Ol & Gas 1,80%
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstl. 21,34%
Beteiligungsgesellschaften 21,34%
Finanzwesen 24,42%
Immobilien 2,07%
Finanzdienstleistungen 2,46%
Versicherung 3,57%
Bankwesen 16,31%
Gebrauchsgiiter 8,86%
Produkte, Gebrauchsgiiter 3,77%
Industrielle Dienstleistungen 3,29%
Dienstleistungen, Gebrauchsgiiter 1,79%
Gesundheitswesen 2,56%
Gesundheitswesen 2,56%
Industrie 4,88%
Industrielle Dienstleistungen 4,88%
Kommunikation 7,46%
Telekommunikation 5,38%
Medien 2,08%
Nicht klassifizierbar 5,49%
Nicht klassifiziert 5,49%
Regierung 8,47%
Supranationale 8,47%
Rohstoffe 1,24%
Rohstoffe 1,24%
Technologie 2,01%
Techn. - Hardware & Halbleiter 0,66%
Software- & Tech-Dienste 1,35%
Versorgung 8,35%
Versorger 8,35%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel mit der EU-Taxonomie
konform?
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
COjarme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme Tatigkei-
ten, ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umweli-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivititen der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

20

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?

D Ja:
|:| In fossiles Gas I:I In Kernenergie
Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukis zeigt, die keine Staatsanlei-
hen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% Or
Umsatz- Umsatz-
erldse 100% enlben 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
CapEx 100% CapEx e
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx oS
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Taxonomiekonform: Fossiles Gas M Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie u Taxonom!ekonform: Kernenergie .
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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Erméglichende Tatigkeiten

wirken unmittelbar ermégli-

chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine COarmen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titig-
keiten geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umwelt-
ziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivititen und 0,00 % auf unterstiitzende Aktivititen.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil

Erméglichende Tatigkeiten 0,00%

Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

Referenzperiode

2023 0,00%

2024 0,00%

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
@ mit ihnen verfolgt und gab es einen 8kologischen oder sozialen Mindestschutz?
1,94% der Anlagen des Teilfonds Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen” getétigt. Hierzu
z&hlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquiditétssteue-
rung, aber Erreichung der  6kologischen  und
Fiir diese Investitionen gilt kein dkologischer und sozialer Mindestschutz

nicht  zur sozialen  Merkmale.

Welche MalBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit allen weiteren Anlage-
grenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool iiberwacht.
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