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" Unabhéngige Mitglieder des Verwaltungsrats.

2 Bei Goldman Sachs Group, Inc. bzw. bei einer ihrer direkten oder indirekten Tochtergesellschaften beschéftigtes Verwaltungsratsmitglied

des Fonds.
3 Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

4 Siehe Anmerkung 6 beziiglich nicht verbundenen Unteranlageberatern.

5 CACEIS Investor Services Bank S.A. wurde mit Wirkung vom 1. Juni 2024 in CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, integriert.

% Die Vereinbarung mit RBC Investor Services Belgium SA als lokale Zahlstelle in Belgien wurde mit Wirkung vom 16. April 2024 beendet.

7 Die Vereinbarung mit StockRate Asset Management als lokalem Vertreter in Danemark wurde mit Wirksamkeit zum 16. Marz 2024 beendet.
8 Die Vereinbarung mit der LGT Bank AG als lokale Zahlstelle in Liechtenstein wurde mit Wirkung vom 16. April 2024 beendet.
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Erkldarung zur Unternehmensfiihrung
Einfiihrung

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat®) von Goldman Sachs Funds (der ,Fonds*) hat sich verpflichtet,
hohe Standards bei der Unternehmensfiihrung zu wahren, und hat daher die Grundsatze des
Verhaltenskodex der Association of the Luxembourg Fund Industry (,ALFI“) in seiner Uberarbeiteten
Fassung von 2022 (der ,Kodex") tibernommen, der von der ALFI im Juni 2022 herausgegeben wurde und
die Grundsatze guter Unternehmensfiihrung festlegt.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass er im Geschéaftsjahr zum 30. November 2024 in allen wesentlichen
Aspekten den Grundsatzen des Kodex entsprochen hat. Der Verwaltungsrat Uberpriift die laufende
Einhaltung der Grundsatze des Kodex jahrlich.

Die Grundsatze des Kodex werden im Folgenden dargelegt:
1. Der Verwaltungsrat muss klare und transparente Standards fir die Unternehmensfiihrung festlegen.

2. Der Verwaltungsrat muss Uber ein gutes fachliches Ansehen und eine angemessene Erfahrung
verfiigen und sich nach besten Kraften bemiihen sicherzustellen, dass er insgesamt Uber die
erforderliche Kompetenz verfugt, um seiner Verantwortung gerecht zu werden.

3. Der Verwaltungsrat muss fair und unabhangig im besten Interesse der Anleger handeln.
4. Der Verwaltungsrat muss bei der Erfullung seiner Pflichten mit der gebotenen Sorgfalt handeln.

5. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass alle mal3geblichen Gesetze und Vorschriften sowie die
Griindungsdokumente des Fonds eingehalten werden.

6. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass Anleger angemessen informiert und fair und gerecht
behandelt werden und die Leistungen und Dienste erhalten, auf die sie ein Anrecht haben.

7. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass ein angemessener Risikomanagementprozess und
angemessene interne Kontrollen eingefiihrt wurden.

8. Der Verwaltungsrat muss tatsachliche, potenzielle oder scheinbare Interessenkonflikte identifizieren
und nach besten Kréften gerecht und effektiv handhaben und dabei gewahrleisten, dass
diesbeziigliche Belange ordnungsgemaf offengelegt werden.

9. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Rechte der Anteilsinhaber tiberlegt und im besten
Interesse des Fonds ausgeubt werden.

10. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder
angemessen und gerecht ist und ordnungsgemaf offengelegt wird.

11. Der Verwaltungsrat muss in angemessener Weise Nachhaltigkeitsstandards und -ziele,
einschlieRlich 6kologischer, sozialer und unternehmensfiihrungsbezogener Aspekte (ESG), in sein
Geschaftsmodell und seine Geschaftstatigkeit integrieren.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus zwei unabhangigen, nicht geschéaftsfihrenden
Verwaltungsratsmitgliedern und vier geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern. Der Verwaltungsrat
definiert ein geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied als eine Person, die bei Goldman Sachs Group,
Inc. oder einem ihrer verbundenen Unternehmen angestellt ist, und ein unabhangiges, nicht
geschaftsfuhrendes Verwaltungsratsmitglied als eine Person, die in keiner geschaftlichen, familiaren oder
sonstigen Beziehung zu dem Fonds oder Goldman Sachs Group, Inc. oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen steht.

Artikel 13 der Satzung des Fonds sieht in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht vor, dass die
Verwaltungsratsmitglieder von den Anteilsinhabern auf ihrer Jahreshauptversammlung fiir einen Zeitraum
gewahlt werden, der mit der nachsten Jahreshauptversammlung und zu dem Zeitpunkt endet, an dem ihre
Nachfolger gewabhlt sind.
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Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten bei ihrer Ernennung eine Einfiihrungsschulung sowie regelmaRige
Aktualisierungen und Briefings, die alle relevanten Informationen uUber den Fonds enthalten, um den
Verwaltungsratsmitgliedern die Erfiillung ihrer Pflichten als Verwaltungsratsmitglieder zu ermdglichen. Der
Fonds ermutigt die Verwaltungsratsmitglieder, sich Gber die fir den Fonds relevanten Entwicklungen auf
dem Laufenden zu halten. Die Verwaltungsratsmitglieder haben an Aktualisierungen und Briefings von
Goldmans Sachs Group, Inc. oder ihrer Tochtergesellschaften teilgenommen und werden dies auch
weiterhin tun. Die Verwaltungsratsmitglieder werden auRerdem regelmaRig unter anderem von
Wirtschaftsprifern, Anlagespezialisten, Risikospezialisten, der Verwahrstelle und Rechtsberatern tber
vorgeschlagene Produktentwicklungen, Anderungen von Gesetzen oder Vorschriften und Marktpraktiken,
die sich auf den Fonds auswirken kdnnten, informiert.

Neben dem gesamten Verwaltungsrat gibt es einen Prufungsausschuss, der in erster Linie fir die
Uberwachung der Qualitdt und Integritdt der Finanzberichterstattung zusténdig ist, sowie fiir die
Uberpriifung der Feststellungen externer Priifer und die Uberpriifung der Einhaltung gesetzlicher und
regulatorischer Bestimmungen, die sich wesentlich auf die Abschliisse auswirken. Der Priifungsausschuss
wird dem gesamten Verwaltungsrat regelmaRig Bericht erstatten und dariber hinaus alle Angelegenheiten
im Rahmen seines Mandats aufzeigen, die weitere MaRnahmen/Aufmerksamkeit seitens des
Verwaltungsrats erfordern.

Verantwortung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat tritt mindestens vierteljahrlich und bei Bedarf ad hoc zusammen. Der Verwaltungsrat
wird rechtzeitig und in einer Qualitat mit Informationen versorgt, die es ihm ermdglicht, seine Aufgaben zu
erflllen. Der Verwaltungsrat behalt sich Entscheidungen hinsichtlich der Festlegung der Anlagepolitik und
-ziele, Anderungen der Anlagestrategie, des Abschlusses wesentlicher Vertrdge, Anderungen in der
Zusammensetzung des Verwaltungsrats, des Wechsels des externen Abschlusspriifers und wesentlicher
Anderungen der Rechnungslegungsgrundsatze oder -praktiken vor.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Zugang zur Beratung und zu den Dienstleistungen externer Berater
und zu den Ressourcen von Goldman Sachs Group, Inc., insbesondere Anlagespezialisten,
Risikospezialisten und verschiedene Infrastrukturteams. Erforderlichenfalls konnen der Verwaltungsrat
und seine einzelnen Mitglieder zur Férderung ihrer Aufgaben unabhangige professionelle Beratung
einholen.

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich, dass angemessene Rechnungslegungsunterlagen gefihrt
werden, die jederzeit mit angemessener Genauigkeit die Finanzlage des Fonds offenlegen und es ihm
ermdglichen, sicherzustellen, dass der Abschluss in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen fir Investmentfonds erstellt wird.

Um dieser Verantwortung gerecht zu werden, hat der Verwaltungsrat Goldman Sachs Asset Management
B.V. (,GSAMBV®) als Verwaltungsgesellschaft ernannt, die State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, mit der Verwaltung der entsprechenden Rechnungslegungsunterlagen
beauftragt hat.

Der Verwaltungsrat ist aulerdem flr die Sicherung der Vermdgenswerte des Fonds verantwortlich und hat
in Erfullung dieser Aufgaben State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, (die
LVerwahrstelle*) mit der Verwahrung gemall dem Prospekt und der Satzung des Fonds beauftragt. Der
Verwaltungsrat ist auch dafiir verantwortlich, angemessene Schritte zur Verhinderung bzw. Aufdeckung
von Betrug und anderen UnregelmaRigkeiten zu unternehmen.

Der Verwaltungsrat Ubt diese Funktionen unter anderem aus, um seiner Verantwortung fir die
Uberwachung der Geschéftsfilhrung des Fonds und seiner treuhdnderischen Pflicht, die Interessen der
Anteilsinhaber zu vertreten, nachzukommen.

Vergiitung

Grainne Alexander und Sophie Mosnier sind unabhangige Verwaltungsratsmitglieder ohne leitende
Funktion beim Anlageberater oder einem verbundenen Unternehmen desselben. Der Fonds bezahlt
jedem unabhangigen Verwaltungsratsmitglied ein Jahreshonorar fir seine Dienste als
Verwaltungsratsmitglied des Fonds. Fir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024 belief sich die
Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder auf insgesamt 209.505 USD.

Jonathan Beinner, Dirk Buggenhout, Jan Jaap Hazenberg und Hilary Lopez sind mit dem Anlageberater
verbunden und erhalten keine Vergltung vom Fonds.
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Kommunikation mit den Anteilsinhabern

Der Verwaltungsrat ist flr die Einberufung der Jahreshauptversammlung und aller anderen
Hauptversammlungen des Fonds zustandig. Die Einberufung von Hauptversammlungen erfolgt geman
der Satzung des Fonds, und die Einladung zur Jahreshauptversammlung wird mindestens acht Tage vor
der Versammlung verschickt.

Die nachste Hauptversammlung der Anteilsinhaber findet am 30. April 2025 statt, und die Anteilsinhaber
werden gebeten, sich mit den Ublichen Sachverhalten zu befassen, die bei dieser Hauptversammlung
prasentiert werden. Hierzu zahlen:

» Genehmigung des Abschlusses

» Genehmigung der Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
* Wahl oder Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern

» Wahl oder Wiederwahl des Abschlusspriifers

Der Ablauf von Hauptversammlungen ist in der Satzung des Fonds geregelt.



Goldman Sachs Funds
Bericht des Anlageberaters
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Sehr geehrte Anteilinhaberinnen und Anteilinhaber,

anbei finden Sie den Bericht fiir das Geschéftsjahr zum 30. November 2024.
A. Marktiiberblick’

Makro

Risikoanlagen schlossen das Jahr 2023 mit einer starken Performance ab, da die makrodkonomischen
Goldléckchen-Rahmenbedingungen mit einem robusten Wachstum in den Vereinigten Staaten und einer
anhaltenden Disinflation in wichtigen Volkswirtschaften sowie einer eher gemafigten Haltung der US-
Notenbank (Fed) in Bezug auf mégliche Zinssenkungen anhielten. Mit Blick auf die erste Jahreshalfte 2024
unterstltzten anhaltende Anzeichen fir eine Verbesserung der weltweiten Produktionsdaten, robuste
Arbeitsmarkte, eine widerstandsfahige US-Wirtschaft und die Erwartung einer geldpolitischen Lockerung
durch wichtige Zentralbanken die Risikobereitschaft der Anleger. Zu Beginn der ersten Jahreshalfte 2024
blieben die Wachstumsaussichten zwar giinstig, doch die Inflation, insbesondere in den Vereinigten Staaten,
gab aufgrund einiger negativer Uberraschungen bei wichtigen Inflationsdaten Anlass zur Sorge. Die Desinflation
in den Vereinigten Staaten setzte jedoch im zweiten Quartal 2024 wieder ein und gab sowohl der Fed als auch
den Anlegern neue Zuversicht in Bezug auf die weitere Entwicklung, nachdem die Daten zu Beginn des Jahres
hoher als erwartet ausgefallen waren. Der Kern-PCE-Index der USA (Preisindex fir personliche
Konsumausgaben, ohne Nahrungsmittel und Energie) lag im April und Mai bei durchschnittlich 0,17 %,
gegenuber einem Durchschnittswert von 0,37 % im ersten Quartal 2024. Dieser Fortschritt in Verbindung mit
dem starken Gewinnwachstum und den Erwartungen einer Lockerung der Geldpolitik durch wichtige
Zentralbanken unterstiitzte die Dynamik bei Risikoanlagen.

Im Juli blieb das makro6konomische Umfeld mit einer leichten Abschwachung der weltweiten Konjunktur im
verarbeitenden Gewerbe und im Dienstleistungssektor sowie einer fortgesetzten Disinflation in den Vereinigten
Staaten unbestandig. Dann, im August, wurden die Finanzmarkte durch die US-Arbeitsmarktdaten
aufgeschreckt, die schwacher als erwartet ausfielen. Die Daten wurden von der Schlagzeile angefiihrt, dass
die nationale Arbeitslosenquote (U3) in den Vereinigten Staaten von 4,1 % auf 4,3 % gestiegen war, was die
Sahm-Regel ausloste, die besagt, dass die Wirtschaft der Vereinigten Staaten in eine Rezession eingetreten
ist, wenn der gleitende 3-Monats-Durchschnitt der U3-Arbeitslosenquote um mehr als 0,5 % gegeniiber dem
12-Monats-Tiefststand ansteigt. Daraufhin brach unter den Marktteilnehmern Panik aus, die zu einem
Ausverkauf von Aktien und einer Rally bei Anlagen wie US-Staatsanleihen und dem japanischen Yen, die als
sicherer Hafen gelten, fiihrte. Der Schock war jedoch nur von kurzer Dauer, da in den nachfolgenden Tagen
und Wochen eine Reihe von Daten ver6ffentlicht wurden, die die Starke der US-Wirtschaft und des
Arbeitsmarktes in beruhigenderer Weise widerspiegelten. Der September war ein ereignisreicher Monat, denn
zwei der grofiten Zentralbanken, die Fed und die Chinesische Volksbank (PBoC), trugen mit Zinssenkungen
zur Lockerung der Geldpolitik bei, um die Binnenwirtschaft zu stitzen. Die Fed senkte ihren Leitzins um
50 Basispunkte und fiihrte damit die erste Zinssenkung in den Vereinigten Staaten seit Marz 2020 durch.

Der Oktober war durch ein starkes Wachstum, eine maRige Inflation und eine Abkiihlung des Arbeitsmarktes
in den Vereinigten Staaten gekennzeichnet. Im November war der wichtigste Markttreiber das Ergebnis der
US-Prasidentschaftswahlen, bei denen Donald Trump und die Republikanische Partei mit dem Gewinn der
Prasidentschaft, des Senats und des Reprasentantenhauses einen klaren Sieg verbuchen konnten. Zélle auf
Exporte in die Vereinigten Staaten, ein hartes Vorgehen gegen illegale Einwanderung, die Verlangerung des
Tax Cuts and Jobs Act (TCJA), die Férderung von Gas- und Olbohrungen in den Vereinigten Staaten und die
Deregulierung waren wahrend des gesamten Wahlkampfs in den Vereinigten Staaten die Hauptpfeiler von
Trumps Wirtschafts- und AufRenpolitik. Dieser Cocktail aus politischen Malnahmen kdnnte, wenn er umgesetzt
wird, dazu fiihren, dass das Wachstum in den USA besser ausfallt als im Rest der Welt, da die groRere
Unsicherheit beziglich des Handels die asiatischen und europaischen Volkswirtschaften belasten kénnte, die
starker vom Handel abhangig sind als die Wirtschaft der Vereinigten Staaten.

Geldpolitik

Das Jahr 2023 endete mit einer spurbaren Verlangsamung der weltweiten Inflation, was zu einer einigermaflien
gemaRigten Haltung der groRen Zentralbanken fiihrte. Starke Fortschritte bei der Inflationsbekdmpfung und
die anhaltende Widerstandsféahigkeit des Arbeitsmarktes haben bei vielen das Vertrauen in die Mdglichkeit
einer sanften Landung gestarkt. Obwohl viele Anleger zu Beginn des Jahres von einem friilheren und
schnelleren Beginn der Lockerungszyklen der Zentralbanken ausgingen, tendierten viele dieser Zentralbanken,
einschlieRlich der Fed, zu Beginn des Jahres 2024 zu einer restriktiven Haltung, da die Inflation Gberraschend
hoch ausfiel und die starke Wirtschaft den politischen Entscheidungstragern die Mdglichkeit gab, sich mit dem
Beginn ihres Lockerungszyklus zu gedulden. Indes Uberraschte die Schweizerische Nationalbank im Marz die
Markte und senkte die Leitzinsen um 25 Bp., womit sie die erste Zentralbank der G10-Staaten war, die mit der
Lockerung begann. In Asien beschloss die Bank of Japan (BoJ) auf ihrer Marz-Sitzung, ihre Negativzinspolitik
zu beenden.
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Im Juni 2024 begannen die Europaische Zentralbank (EZB) und die Bank of Canada ihre jeweiligen
Lockerungszyklen und senkten ihre Leitzinsen um jeweils 25 Bp. Die anhaltende Abschwachung der Inflation
in den Vereinigten Staaten wahrend des Sommers, gepaart mit zusatzlichen Spannungen in Bezug auf die
Nachhaltigkeit des US-Arbeitsmarktes, bedeutete, dass die Fed im September ihren lang erwarteten
Lockerungszyklus beginnen kénnte. In der Erklarung im Anschluss an die Sitzung hiel es, der
Offenmarktausschuss (FOMC) sei ,fest entschlossen, neben dem Inflationsziel von 2 % auch ,eine maximale
Beschaftigung zu unterstitzen®, und die Risiken fur die Ziele des Doppelmandats des Ausschusses hielten
sich in etwa die Waage.

In Europa setzte die EZB ihren Zinssenkungszyklus im September und Oktober fort. Indes kiindigte in China
die PBoC im September eine Reihe von Malinahmen an, um die Wirtschaftstatigkeit im Allgemeinen und den
Immobilienmarkt im Besonderen anzukurbeln. Die Konjunkturdaten im November zeigten erste Anzeichen fur
einen Aufschwung nach Chinas jlngstem politischem Richtungswechsel und den darauf folgenden
Konjunkturprogrammen. Inmitten all dieser Lockerungen beschloss die Bank of Japan (BoJ), die ihre Geldpolitik
schrittweise gestrafft hatte, den Leitzins im September und Oktober unverandert zu belassen.

Der FOMC senkte seinen Leitzins im November um weitere 25 Bp. Der Ausschuss gab keine eindeutige
Forward Guidance und enthielt sich eines Kommentars zu den Auswirkungen der Politik der neuen US-
Regierung auf den mdglichen kunftigen geldpolitischen Kurs. Der Vorsitzende Powell betonte jedoch, dass es
angemessen sein konnte, das Tempo der Lockerung zu verlangsamen, wenn sich der FOMC einem Niveau
nahert, das nahe an der Neutralitat liegt. Im Vereinigten Konigreich lockerte die Bank of England (BoE) im
November zum zweiten Mal in diesem Zyklus ihre Geldpolitik um 25 Bp.

Anleihemarkte

In den Vereinigten Staaten sanken die Renditen fiir 2- und 10-jahrige Anleihen im Dezember 2023 um jeweils
etwa 50 Bp. Die 10-Jahres-Renditen des Vereinigten Konigreichs und Deutschlands sanken um 60 Bp. bzw.
45 Bp., wahrend die japanische 10-Jahres-Rendite unverandert blieb. Zu Beginn des Jahres 2024 kletterten
die Anleiherenditen nach oben, da die Rezessionsangste weiter abnahmen und die Inflation in den USA
Uberraschend hoch ausfiel. Die Rendite fur zehnjahrige US-Anleihen stieg im ersten Quartal 2024 um 35 Bp.
auf 4,2 %, nachdem sie im vierten Quartal 2023 um 70 Bp. gesunken war. Die Renditen waren im zweiten
Quartal 2024 etwas hoher, wobei die Rendite der 10-jahrigen US-Anleihe um 15 Bp. stieg. Dieser Anstieg
konzentrierte sich weitgehend auf den April und war eine Reaktion auf starke Arbeitsmarkt- und Inflationsdaten.
Als sich anschlieffend die Inflations- und Konjunkturdaten abschwachten, ging die Rendite fiir 10-jahrige
Anleihen im Mai und Juni zurick. In Frankreich lag die Rendite 10-jahriger Anleihen im zweiten Quartal 2024
bei 55 Bp., da der Markt angesichts der zunehmenden politischen Unsicherheit eine hdhere Laufzeitpramie
einpreiste.

Bei den Zinssatzen gingen die Renditen im Juli aufgrund schwacherer Inflationsdaten aus den USA und eines
sich abschwachenden Arbeitsmarktes zurlck. Die 10-Jahres-Rendite der Vereinigten Staaten sank um 25 Bp.,
wahrend die 10-Jahres-Renditen Deutschlands und des Vereinigten Konigreichs um jeweils 20 Bp.
zuruckgingen. Die 10-Jahres-Rendite der Vereinigten Staaten sank im September auf bis zu 3,65 %, nachdem
die schwachen Arbeitsmarktzahlen den Markt dazu veranlasst hatten, eine gréRere Wahrscheinlichkeit fur
eine Senkung um 50 Bp. im September und um mehr als 100 Bp. im Jahr 2024 einzupreisen. Dennoch
erholten sich die 10-jahrigen US-Renditen nach der September-Sitzung der Fed aufgrund einer Reihe
optimistischerer Wirtschaftsdaten.

An den Rentenmarkten wichtiger Volkswirtschaften fand im Oktober ein Ausverkauf statt, wobei die Vereinigten
Staaten unterdurchschnittlich abschnitten und die Unsicherheiten im Zusammenhang mit den Wahlen weiterhin
grofd waren. Im November gingen die Renditen der Industrielander zuriick, wobei die 10-jahrigen US-Anleihen
von 4,28 % auf 4,19 % fielen, was einem Riickgang um etwa 10 Bp. entspricht. Die 10-jahrigen Renditen des
Vereinigten Konigreichs und Deutschlands sanken um 20 bzw. 30 Bp. Die japanische 10-Jahres-Rendite stieg
hingegen um 10 Bp. Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die Anleihemarkte eine gewisse Streuung
aufwiesen. Interessanterweise war die Rendite 10-jahriger US-Anleihen bis zum 21. November von 4,28 % auf
4,44 % gestiegen, da der Markt die Erwartung einer geringeren Lockerung durch den Offenmarktausschuss
aufgrund potenziell h6herer Haushaltsdefizite unter einem republikanischen Wahlsieg einkalkulierte. Mit der
Ernennung von Scott Bessent zum nachsten potenziellen Finanzminister der Vereinigten Staaten unter der
neuen Trump-Regierung kehrte sich der Trend jedoch um.

Aktienmarkte

Im Dezember 2023 wiesen die Aktien der Vereinigten Staaten mit einem Plus von 4,5 % (S&P 500) eine
Outperformance auf, gefolgt von einer Rally von 3,2 % bei den Aktien des Euroraums (Euro Stoxx 50).
Nachdem die japanischen Aktien (TOPIX) uber weite Strecken des Jahres eine Uberdurchschnittliche
Performance gezeigt hatten, bewegten sie sich im Dezember seitwarts. Schwellenmarktaktien verzeichneten
Gewinne. Die weltweiten Aktienmarkte begannen das Jahr 2024 auf einer soliden Grundlage mit deutlichen
Gewinnen im ersten Quartal 2024, nachdem das Jahr 2023 stark zu Ende gegangen war und mehrere
Aktienindizes neue Allzeithochs erreicht hatten. Anhaltende Anzeichen fiir eine Verbesserung der weltweiten
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Produktionstatigkeit, eine robuste US-Wirtschaft und die nach wie vor starken Erwartungen einer geldpolitischen
Lockerung durch wichtige Zentralbanken im Jahr 2024 unterstltzten die Risikobereitschaft. Nach Gewinnen
von 10 % bzw. 4,5 % im ersten Quartal 2024 legten die globalen Aktien der Industrielander und der
Schwellenlander im zweiten Quartal 2024 um 3,2 % bzw. 6,4 % zu. Bei den Aktien der Industrielander schnitten
die US-Aktien mit einem Plus von 4,5 % im zweiten Quartal 2024 erneut besser ab als ihre Konkurrenten,
wahrend die japanischen Aktien um 1,7 % zulegten. Die Aktien des Euroraums fielen um 1,3 %, nachdem die
Unsicherheit im Zusammenhang mit den wichtigen Wahlen im Juni zugenommen hatte. Indes stiegen die
chinesischen Aktien zu Beginn des Jahres 2024 steil an und Ubertrafen die meisten Aktienmarkte der Industrie-
und Schwellenlander, begannen aber im Juni wieder nachzugeben.

Die Aktien der weltweiten Industrielander verzeichneten im Juli geringfligig positive Renditen, obwohl
schwachere europaische Daten und ein starkerer JPY die europaischen und japanischen Aktien belasteten. In
den Vereinigten Staaten begannen einige enttduschende Ergebnisse Zweifel an der Besténdigkeit der Mega-
Cap-Technologietitel und der zukiinftigen Zuverlassigkeit des Hypes um kiinstliche Intelligenz zu wecken. Dies
fuhrte zu einer bedeutenden Rotation weg von Mega-Caps hin zu Small-Caps — die Outperformance des
Russell 2000 gegeniiber dem NASDAQ war die grofite in einem Monat seit Februar 2001. Im August
verzeichneten die weltweiten Aktien und die Aktien der Schwellenlander leichte Gewinne. Am 5. August, als
die Volatilitdt aufgrund makrodkonomischer Unsicherheiten zunahm, verzeichneten sowohl der MSCI World
als auch der MSCI EM einen Riickgang von 6,9 % bzw. 4,9 %, bevor sie sich wieder erholten. Diese
Ungewissheit fihrte dazu, dass defensive Sektoren wie Basiskonsumguter und das Gesundheitswesen in den
Vereinigten Staaten eine Outperformance erzielten. Im September verzeichneten die Aktien der Industrielander
und der Schwellenlander Kursgewinne von 1,5 % bzw. 5,7 %. Die US-Aktien wiesen mit einem Plus von 2,1 %
eine Outperformance auf, gefolgt von den Aktien aus dem Euroraum, die 0,9 % zulegten. Umgekehrt schnitten
japanische Aktien schlechter ab, da der starkere JPY die Aktienmarktperformance belastete. Der MSCI China
Index hingegen verzeichnete im September eine signifikante Rendite von +23 %, wobei diese Gewinne fast
ausschlieBlich auf die Ankiindigung von erheblichen Konjunkturprogrammen durch die Regierung am
24. September folgten.

Die groRen Aktienmarkte wiesen im November eine erhebliche Streuung auf. Wahrend die weltweiten Aktien
der Industrielander um 4,9 % stiegen, gingen die Aktien der Schwellenmarkte um 2,7 % zurlck, was auf die
groBere Unsicherheit im Handel und insbesondere die Risiken von US-Zoéllen gegen China und Mexiko
zurlickzufuhren war. Selbst unter den Industrielandern war die Streuung bemerkenswert, da die Aktien der
Vereinigten Staaten um 6 % stiegen, wahrend die Aktien der Eurozone und Japans geringfiigig nachgaben.
Unter den US-Sektoren erzielten zyklische Konsumgtter und Finanzwerte mit einem Anstieg von 13 % bzw.
11 % die beste Performance. Die Finanzwerte profitierten von der Hoffnung auf eine Deregulierung durch die
neue US-Regierung. Der Russell 2000 legte 11 % zu, da die US-amerikanischen Small Caps von der
risikofreudigen Stimmung in den Vereinigten Staaten profitierten, die auf der Erwartung einer Deregulierung,
einer moglichen Lockerung der Kartellgesetze und der Konzentration von Prasident Trump auf die Férderung
der Binnenwirtschaft beruhte.



Goldman Sachs Funds
Bericht des Anlageberaters
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

B. Zusammenfassung der Ergebnisse (zum 30. November 2024)?

Durchschnittliche annualisierte Nettorendite

Seit
Auflegungs- 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre  Auflegung
Wihrung datum (%) (%) (%) (%)
Asia Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) usbD 31. Mai 94 15,30 (5,44) 1,50 4,10
MSCI AC Asia ex Japan Index (Total Return Net) usb 31. Mai 94 15,68 (1,19) 3,87 4,00
All China Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 26. Aug. 09 8,68 (15,50) (4,08) 2,40
MSCI China All Shares Index (Total Return Net) usb 26. Aug. 09 12,36 (8,61) (0,63) 3,03
Emerging Markets Equity ESG Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 27. Sep. 18 12,13 (7,22) 1,59 2,46
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 27.Sep. 18 11,83 (1,27) 3,20 2,86
Emerging Markets Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 15. Dez. 97 11,84 (7,22) 1,37 5,71
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 15. Dez. 97 11,83 (1,27) 3,20 6,46
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (Thesaurierende Anteil in iswahrung) usbD 10. Mai 22 8,35 — — 3,79
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usb 10. Mai 22 11,47 — — 6,80
Global Environmental Impact Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswihrung) usb 14. Feb. 20 18,15 (6,59) — 6,99
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 14. Feb. 20 26,04 7,67 — 10,44
Global Equity Income Portfolio (Basiswahrungsklasse) usbD 4. Dez. 92 18,58 6,67 7,41 5,89
MSCI World Index (Total Return Net) usb 4. Dez. 92 27,74 8,78 12,40 8,32
Global Equity Partners ESG Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usop 23. Feb. 06 16,70 0,96 8,29 5,99
MSCI World Index (Total Return Net) usb 23. Feb. 06 27,74 8,78 12,40 7,89
Global Future Health Care Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse _
in Basiswihrung) usb 30. Sep. 20 12,76 (3,52) 1,36
MSCI ACWI Health Care Index (Total Return Net) (USD) usb 30. Sep. 20 11,98 3,68 — 6,84
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswihrung) usb 25. Feb. 20 26,94 (6,21) — 10,13
MSCI ACWI Select Information Technology + Communication Services Index (Total Return Net) usb 25. Feb. 20 24,76 2,12 — 10,14
Global Millennials Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usbD 19. Sep. 12 32,15 (2,49) 9,72 9,34
MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net) usb 19. Sep. 12 28,89 6,22 13,75 11,63
India Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) [VED] 26. Marz 08 26,72 9,43 15,57 9,05
MSCI India Investable Market Index (Total Return Net) usb 26. Méarz 08 25,33 11,29 15,23 6,32
Japan Equity Partners Portfolio (Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse .
in Basiswihrung) JPY 27. Mai 15 19,50 9,24 13,24 10,13
TOPIX (Total Return Net) JPY 27. Mai 15 15,08 13,99 11,79 7,23
Japan Equity Portfolio (Sct | Anteilklasse in Basiswédhrung) JPY 30. Apr. 96 16,44 10,22 11,87 3,82
TOPIX (Total Return Net) JPY 30. Apr. 96 15,08 13,99 11,79 3,02
US Equity ESG Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usbD 3. Feb. 06 30,24 6,49 12,30 8,45
S&P 500 (Total Return Net) usb 3. Feb. 06 33,24 10,91 15,20 10,12
US Small Cap Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) [VE]] 15. Jun. 18 33,23 6,78 11,02 8,94
Russell 2000 Index (Total Return Net) usb 15. Jun. 18 35,80 4,53 8,64 7,22
US Technology Opportunities Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse _
in Basiswihrung) usb 30. Okt. 20 34,46 6,37 13,32
NASDAQ Composite Index (Total Return Net) (USD) usb 30. Okt. 20 35,63 7,93 — 15,48
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswahrung) usD 19, Okt. 21 1,08 (9,06) — (8,97)
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 19. Okt. 21 26,04 7,67 — 6,83
Global Future Economic Security Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse _ _
in Basiswahrung) usD 13. Jun. 23 33,74 24,77
MSCI World Index (Total Return Net) usb 13. Jun. 23 27,74 — — 21,31
Global Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usD 2. Dez. 16 19,76 2,75 3,50 5,61
FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index (Total Return Net) usb 2. Dez. 16 21,39 6,12 5,46 7,26
Global Real Estate Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 2. Dez. 16 16,97 (1,89) (2,05) 1,20
FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usD 2. Dez. 16 19,05 (1,57) 0,75 3,96
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende
Anteilklasse in Basiswahrung) usp 28. Sep. 22 13,81 — — 10,11
50 % FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index + 50 % FTSE EPRA Nareit Developed
Index (Total Return Net) usD 28. Sep. 22 20,33 - - 1145
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende
Anteilklasse in Basiswihrung) usb 14. Apr. 14 28,90 22,80 16,26 2,39
50 % Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return Gross) / 50 % Energy Select Sector
Index (Total Return Net) usD 14. Apr. 14 32,43 26,65 17,38 4,94
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in Basiswihrung) usb 10. Aug. 09 11,51 (1,25) 3,79 4,36
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 10. Aug. 09 11,83 (1,27) 3,20 3,99
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio (Thesaurierende Schlusskurs- _ _
Anteilklasse in Basiswahrung) usp 26. Jul. 23 13,13 9.16
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usb 26. Jul. 23 11,47 — — 7,19
Europe CORE® Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) EUR 1. Okt. 99 17,56 7,06 7,61 5,07
MSCI Europe Index (Total Return Net) EUR 1. Okt. 99 13,13 6,47 7,14 4,60
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Durchschnittliche annualisierte Nettorendite

Seit
Auflegungs- 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre  Auflegung
Wihrung datum (%) (%) (%) (%)
Eurozone CORE® Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) EUR 15. Jul. 21 15,66 6,90 — 6,70
MSCI EMU Index (Total Return Net) EUR 15. Jul. 21 11,44 5,61 — 5,23
Global CORE® Equity Portfolio Anteilklasse in iswahrung) usb 14. Okt. 04 29,57 7,60 11,05 8,19
MSCI World Index (Total Return Net) usb 14. Okt. 04 27,74 8,78 12,40 8,64
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Schnappschuss-Anteilklasse
in Basiswihrung) usb 3. Aug. 06 28,63 6,97 9,20 7,29
S&P Developed SmallCap (Total Return Net) uUsD 3. Aug. 06 25,57 3,80 8,14 7,13
US CORE® Equity Portfolio ( Anteilklasse in iswédhrung) usbD 18. Nov. 96 35,05 9,84 14,41 8,11
S&P 500 (Total Return Net) usb 18. Nov. 96 33,24 10,91 15,20 9,24
US Small Cap CORE® Equity Portfolio (Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 5. Dez. 05 42,62 7,55 10,19 7,81
Russell 2000 Index (Total Return Net) uUsD 5. Dez. 05 35,80 4,53 9,47 7,92
Asia High Yield Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usb 13. Aug. 20 17,02 (1,09) — (1,04)
ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Sector & Issuer Constrained Index
(Total Return Gross) usD 13. Aug. 20 18,37 (0,13) — 0,12)
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse .
in Basiswihrung) usb 17. Mai 11 10,26 0,32 1,62 3,99
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (Total Return Gross) usbD 17. Mai 11 11,50 1,31 2,48 4,30
Emerging Markets Debt Blend Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usb 8. Mai 13 6,23 1,57 1,49 0,81
50 % J.P. Morgan Government Bond Emerging Market Index Global Diversified (Total Return
Gross) / 25 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return usb 8. Mai 13 7,45 0,48 0,53 1,13
Gross) / 25 % J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified
Emerging Markets Debt Local Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 29. Jun. 07 0,94 (0,86) (1,31) 0,38
J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified 3
(Total Return Gross) usb 29. Jun. 07 2,72 0,20 (0,67) —
Emerging Markets Debt Portfolio (Basiswéahrungsklasse) usb 3. Mai 00 11,48 (1,12) 0,06 6,90
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) usb 3. Mai 00 13,12 0,02 0,80 7.1
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswihrung) usb 8.Jan. 19 8,74 3,76 2,711 3,35
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 8.Jan. 19 5,30 3,76 2,44 2,43
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) EUR 15. Jan. 14 4,98 0,84 0,36 0,47
Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs (Total Return Gross) EUR 15. Jan. 14 4,77 0,75 0,41 0,46
Europe High Yield Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) EUR 17. Jun. 14 9,10 1,55 2,08 2,91
ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index (Total Return Gross)
(EUR-Hedged) EUR 17. Jun. 14 11,08 2,65 2,88 3,58
Global Income Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 16. Sep. 20 10,88 1,83 — 2,25
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) uUsb 16. Sep. 20 7,50 (0,43) — (0,34)
Global Credit Portfolio (Hedged) (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usb 26. Jan. 06 8,58 (1,22) 1,12 3,03
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) (USD-Hedged) usbD 26. Jan. 06 8,99 (0,55) 1,16 4,02
Global Fixed Income Portfolio (Basiswédhrungsklasse) usb 26. Feb. 93 5,59 (4,50) (1,49) 3,21
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) usb 26. Feb. 93 4,63 (3,87) (1,42) 4,01
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Basiswahrungsklasse) EUR 17. Dez. 01 6,37 (2,81) (0,92) 213
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (EUR-hedged) EUR 17. Dez. 01 5,71 (2,49) (1,11) 2,83
Global High Yield Portfolio (Basiswadhrungsklasse) usbD 27. Jan. 98 10,82 1,97 2,91 5,19
Bloomberg US Corporate High Yield Bond Index — 2 % Issuer Cap (Total Return Gross) usb 27. Jan. 98 12,67 3,70 4,70 6,19
Global Securitised Income Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswadhrung) usD 2. Okt. 12 10,12 1,42 4,30 6,00
ICE BofA 3-month US T-Bill usbD 2. Okt. 12 5,30 0,47 4,12 6,56
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswahrung) usb 4. Apr 12 9,15 3,46 3,55 3,39
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 4. Apr 12 5,30 3,75 2,42 1,46
Sterling Credit Portfolio (Basiswdhrungsklasse) GBP 18. Dez. 08 7,27 (4,07) (1,21) 4,35
Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return Gross) GBP 18. Dez. 08 6,68 (3,33) (0,94) 4,30
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse P) usb 6.Jun. 16 5,38 1,39 1,45 1,60
Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index (Total Return Gross) usb 6.Jun. 16 5,36 1,56 1,68 1,67
US Fixed Income Portfolio (Basiswahrungsklasse) usbD 27.Jul. 98 6,36 (2,94) (0,64) 3,13
Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usb 27. Jul. 98 6,86 (1,95) (0,01) 3,93
US Mortgage Backed Securities Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 30. Sep. 02 7,02 (2,38) (0,77) 2,60
Bloomberg US Securitised Index (Total Return Gross) usb 30. Sep. 02 7,37 (1,50) (0,23) 3,03
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswéhrung) usD 30. Jun. 14 15,57 1,52 4,99 4,13
50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 50 % MSCI
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30. Jun. 14 17,65 474 6.94 639
Global Multi-Asset Conservative Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usbD 30. Jun. 14 12,36 0,42 2,93 2,84
70 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 30 % MSCI uUsD 30. Jun. 14 13,51 2,69 4,42 476

World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged)
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Goldman Sachs Funds
Bericht des Anlageberaters
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Durchschnittliche annualisierte Nettorendite

Seit
Auflegungs- 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre  Auflegung
Wihrung datum (%) (%) (%) (%)
Global Multi-Asset Growth Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 30. Jun. 14 20,29 3,96 7,10 5,42
30 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 70 % MSCI
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30-Jun. 14 21,92 8,77 9.42 7.89
Global Multi-Asset Income Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) usb 18. Marz 14 14,06 3,47 4,83 4,56
40 % ICE BofA US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged) (Total Return Gross) /
40 % MSCI World Index (USD Hedged) (Total Return Net) / 20 % Bloomberg Global Aggregate usb 18. Marz 14 17,63 5,50 7,36 6,95
— Corporate Index (USD Hedged) (Total Return Gross)
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswihrung) usb 21. Nov. 17 8,01 0,66 2,20 1,89
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 21. Nov. 17 5,30 3,76 2,44 2,41
Global Absolute Return Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 27.Aug. 15 7,81 0,32 1,07 0,92
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 27.Aug. 15 5,30 3,76 2,44 2,04
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) usb 28. Marz 11 8,49 3,63 3,05 2,32
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28. Mérz 11 5,30 3,76 2,44 1,48
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) (Thesaurierende Anteilklasse
in Basiswahrung) EUR 25. Jan. 06 6,34 (3,20) 1,31) 1,88
Bloomberg Global Aggregate Index (Euro-Hedged) EUR 25. Jan. 06 5,71 (2,49) (1,11) 2,25
Global Strategic Macro Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) usbD 22. Okt. 14 6,42 3,95 2,40 1,86
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 22. Okt. 14 5,30 3,76 2,44 1,90
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Basiswdhrungsklasse) usbD 15. Marz 06 30,59 7,48 11,16 8,45
MSCI World Index (Total Return Net) usb 15. Marz 06 27,74 8,78 12,40 7,82
Absolute Return Tracker Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 13.Jan. 15 9,64 3,57 3,58 1,42
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 13. Jan. 15 5,30 3,76 2,44 1,45
Alternative Trend Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse I) usb 20. Jan. 15 (0,86) 5,05 3,67 1,65
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 20. Jan. 15 5,30 3,76 2,44 1,45

Goldman Sachs Asset Management International
Dezember 2024

Die Renditen samtlicher Indizes werden unter Wiederanlage der Ertrdge und, im Gegensatz zu den Anteilklassen, ohne Abzug von
Gebuhren oder Kosten angezeigt. Die Renditen der Anteilklassen werden abzuglich Gebulhren und Kosten und, soweit zutreffend, nach
Wiederanlage der Dividenden auf Basis des Nettoinventarwerts am Monatsende ausgewiesen. Wird die Performance einer Anteilklasse
relativ zum Index dargestellt, so geschieht dies rein zu Vergleichszwecken. Der Hinweis auf diese VergleichsgroRen bedeutet nicht,
dass die Anteilklassen die Renditen, die Volatilitdt oder sonstige dem Index &hnliche Ergebnisse erzielen werden.

' Jeder Hinweis auf eine Anlageentscheidung dient lediglich der Veranschaulichung unseres Ansatzes oder unserer Strategie fiir eine
Anlage und lasst keine Ruickschllsse auf die Performance unserer Strategie als Ganzes zu. Aus einer solchen Veranschaulichung
kann nicht auf andere Anlageentscheidungen geschlossen werden.

Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf allgemeine Marktaktivitdten, Branchen- bzw. Sektortrends und andere
generelle 6konomische, Markt- oder politische Bedingungen. Die hier zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen, Meinungen sowie
Wirtschafts- und Marktprognosen sind zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuell und kénnen Anderungen unterliegen. Diese Informationen
sind nicht als Analyse oder Anlageempfehlung aufzufassen.

Auch wenn bestimmte Informationen aus Quellen stammen, die als zuverlassig gelten, Ubernehmen wir keine Garantie flir deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Angemessenheit. Wir verlieen uns darauf und gingen ohne unabhangige Priifung von der Richtigkeit
und Vollstandigkeit aller Informationen aus 6ffentlichen Quellen aus.

Die hierin enthaltenen Wirtschafts- und Marktprognosen dienen nur zur Information und sind zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuell.
Es besteht keine Gewahr, dass diese Prognosen eintreten werden.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Zusatzliche Informationen” auf Seite 1017.

N

Vergangene Performance ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse, die unterschiedlich ausfallen kénnen. Die Renditen
werden abzlglich von Gebihren und einschlieflich Dividenden, soweit zutreffend, ausgewiesen.

3
Da sich der Referenzwert seit Auflegung geédndert hat, wurden keine Performancezahlen angegeben.
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Priifungsbericht

An die Anteilinhaber von
Goldman Sachs Funds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Finanzlage von Goldman Sachs Funds (der ,Fonds*) und jedes seiner Teilfonds
zum 30. November 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermdégens fir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr im Einklang mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und
regulatorischen Vorschriften fiir die Erstellung und Darstellung von Abschliissen.

Gegenstand unserer Priifung
Der Jahresabschluss des Fonds umfasst:

die Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum 30. November 2024;

die Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

die Entwicklung des Eigenkapitals fur das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr;

die Zusammensetzung des Wertpapierbestands zum 30. November 2024; und

die Anmerkungen zum Jahresabschluss, einschlieflich einer Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage des Priifungsurteils

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber den Beruf
des Wirtschaftsprifers (Gesetz vom 23. Juli 2016) und den internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durchgefiihrt, die von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) fiir Luxemburg
Ubernommen wurden. Unsere Pflichten gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISAs, wie
sie von der CSSF fur Luxemburg Gbernommen wurden, sind im Abschnitt ,Pflichten des ,Réviseur
d'entreprises agréé” fur die Prifung des Jahresabschlusses® dieses Berichts naher beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind gemafl dem International Code of Ethics for Professional Accountants, einschlieRlich der
International Independence Standards, der vom International Ethics Standards Board for Accountants
in der von der CSSF fur Luxemburg ibernommenen Fassung herausgegeben wurde (IESBA Code),
sowie den ethischen Anforderungen, die fiir unsere Prifung des Jahresabschlusses relevant sind, vom
Fonds unabhangig. Wir haben unsere sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser
ethischen Anforderungen erfllt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Jahresbericht angegebenen Informationen, jedoch nicht den
Jahresabschluss und unseren diesbezliglichen Prifungsbericht.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir
geben keinerlei Zusicherung in Bezug auf diese ab.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob sie in wesentlichem
Umfang mit dem Jahresabschluss oder den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen unvereinbar
sind oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Wenn wir auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, dariiber zu berichten. Wir haben diesbezlglich
nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich flr die Erstellung und die den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses gemaf den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften fiir die Erstellung und Darstellung von Abschliissen sowie
fur die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Erstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen Falschaussagen ist, unabhangig davon, ob diese auf Betrug
oder Fehler zurtickzufiihren sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Fonds und jedes seiner Teilfonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
gegebenenfalls relevante Angaben zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und zur Anwendung
des Grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit offenzulegen und den Jahresabschluss
auf dieser Basis zu erstellen, es sei denn, der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren oder einen seiner Teilfonds zu schlielen oder die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder hat
keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des ,,Réviseur d'entreprises agréé“ fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Das Ziel unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss insgesamt frei von wesentlichen Falschaussagen aufgrund von Betrug oder
Fehlern ist, und einen Prifungsbericht zu erstellen, der unser Priufungsurteil enthdlt. Hinreichende
Sicherheit stellt ein hohes Mal} an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie dafur, dass eine Prifung,
die in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 sowie den von der CSSF fiir Luxemburg
Ubernommenen ISAs durchgefiihrt wird, stets eine wesentliche Falschaussage aufdeckt, sofern eine
solche vorliegt. Falschaussagen kénnen aus Betrug oder Fehlern resultieren und gelten als wesentlich,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten
beeinflussen kénnen.

Im Rahmen einer Prifung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg
Ubernommenen ISAs tben wir wahrend der gesamten Prifung unser professionelles Urteilsvermogen
aus und wahren eine kritische Grundhaltung. Auferdem:

+ identifizieren und bewerten wir die Risiken wesentlicher Falschaussagen im Jahresabschluss
aufgrund von Betrug oder Fehlern, planen und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch und erlangen Priifungsnachweise, die eine hinreichende und angemessene
Grundlage fur unser Priifungsurteil bilden. Das Risiko, dass wesentliche Falschaussagen aufgrund
von Betrug nicht aufgedeckt werden, ist hoher als bei solchen infolge von Fehlern, da Betrug
Absprachen, Falschungen, absichtliche Auslassungen, falsche Darstellungen oder die Umgehung
interner Kontrollen beinhalten kann;

» machen wir uns ein Bild von den fur die Prifung relevanten internen Kontrollen, um die unter diesen
Umstanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, jedoch nicht, um ein Prifungsurteil
Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Fonds abzugeben;
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* beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sowie die
Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat des Fonds vorgenommenen rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen und der damit verbundenen Offenlegungen;

« ziehen wir auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise eine Schlussfolgerung Uber
die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie dartber, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Gelangen wir zu dem Schluss, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsbericht auf die diesbeziiglichen Angaben
im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, sofern diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil entsprechend zu andern. Unsere Schlussfolgerungen beruhen auf den bis
zum Datum unseres Prifungsberichts erlangten Priifungsnachweisen. Zukiinftige Ereignisse oder
Umstande koénnen jedoch dazu flihren, dass die Unternehmenstatigkeit des Fonds oder einer
seiner Teilfonds (mit Ausnahme des Goldman Sachs Eurozone CORE® Equity Portfolio, fir den
ein Liquidationsbeschluss vorliegt) nicht mehr fortgefihrt wird;

* Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschliellich der Offenlegungen, und der Frage, ob die zugrunde liegenden Transaktionen
und Ereignisse im Abschluss so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem iiber den geplanten
Umfang und den Zeitplan der Priifung sowie Gber wesentliche Prifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger wesentlicher Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Dariiber hinaus geben wir den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung dariiber ab, dass
wir die einschlagigen

ethischen Anforderungen in Bezug auf die Unabhangigkeit erflllt haben, und teilen ihnen alle
Beziehungen und sonstigen

Angelegenheiten mit, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, sowie gegebenenfalls die MalRnahmen, die

zur Beseitigung solcher Bedrohungen ergriffen wurden, oder die angewandten Schutzmalinahmen.

Sonstige Angelegenheiten

Zusétzlich zu unserer Verantwortung, den Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg ibernommenen ISAs zu prifen und zu beurteilen,
wurden wir vom Verwaltungsrat des Fonds gebeten, den Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den
allgemein anerkannten Priifungsstandards in den Vereinigten Staaten von Amerika, wie sie vom AICPA
herausgegeben wurden, zu beurteilen, um die Anforderungen von Rule 206(4)-2 des US Investment
Advisors Act von 1940 zu erflllen. Wir haben diesbezuglich gesondert auf Seite 14 berichtet.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 20. Marz 2025

Vertreten durch
Elektronisch unterzeichnet von:
John Parkhouse

il

John Parkhouse
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Bericht der unabhangigen Abschlusspriifer

An die Anteilinhaber von Goldman Sachs Funds

Priifungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss von Goldman Sachs Funds und jeden seiner
Teilfonds (der ,Fonds®) geprift, der die Aufstellung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, den
Wertpapierbestand zum 30. November 2024 und die zugehorige Erfolgsrechnung und die Entwicklung
des Eigenkapitals fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr, einschlieRlich der zugehdrigen
Erldauterungen (zusammenfassend als ,Jahresabschluss® bezeichnet) umfasst.

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds zum
30. November 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermdgens flir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und
regulatorischen Anforderungen an die Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen.

Grundlage des Priifungsurteils

Wir haben unsere Prifung im Einklang mit allgemein anerkannten Prifungsgrundsatzen der
Vereinigten Staaten von Amerika (US GAAS) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen
dieser Grundsatze sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprtfers fir die Prifung des
Jahresabschlusses” unseres Berichts ndher beschrieben. Wir sind verpflichtet, vom Fonds unabhangig
zu sein und unsere sonstigen ethischen Verpflichtungen in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
ethischen Anforderungen fir unsere Prifung zu erfiillen. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Erstellung und die den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften fir die Erstellung und
Darstellung von Jahresabschlissen sowie fiir die Konzeption, Umsetzung und Pflege eines internen
Kontrollsystems, das fur die Erstellung und die den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechende
Darstellung von Jahresabschlissen angemessen ist, die keine wesentlichen Falschaussagen aufgrund
von Betrug oder Fehlern enthalten.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit fir einen Zeitraum von mindestens
zwolf Monaten ab dem Ende des Berichtszeitraums zu beurteilen und Angelegenheiten, die sich auf
die Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit und die Verwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit beziehen, gegebenenfalls offenzulegen, es sei denn,
der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Abschlusspriifer fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unser Ziel ist es, eine hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt
frei von wesentlichen Falschaussagen aufgrund von Betrug oder Fehlern ist, und einen Priifungsbericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil enthalt. Hinreichende Sicherheit stellt ein hohes Mal} an Sicherheit
dar, ist jedoch keine absolute Sicherheit und somit keine Garantie dafiir, dass bei einer gemaf den
US GAAS durchgefiihrten Priifung eine wesentliche Falschaussage aufgedeckt wird, sofern eine solche
vorliegt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 15
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Das Risiko, dass wesentliche Falschaussagen aufgrund von Betrug nicht aufgedeckt werden, ist hGher
als bei solchen infolge von Fehlern, da Betrug Absprachen, Falschungen, absichtliche Auslassungen,
falsche Darstellungen oder die Umgehung interner Kontrollen beinhalten kann. Falschaussagen
gelten als wesentlich, wenn mit hoher Wahrscheinlichkeit davon auszugehen ist, dass sie einzeln
oder insgesamt die Urteilsbildung eines verniinftigen Abschlussadressaten auf Grundlage dieses
Jahresabschlusses beeinflussen wiirden.

Bei der Durchfiihrung einer Prifung gemal US GAAS:

* Uben wir wahrend der gesamten Prifung professionelles Urteilsvermdgen aus und wahren eine
kritische Grundhaltung;

* identifizieren und bewerten wir die Risiken wesentlicher Falschaussagen im Jahresabschluss
aufgrund von Betrug oder Fehlern und planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch. Diese Prufungshandlungen beinhalten die stichprobenweise Prufung von
Nachweisen fiir die Betrage und Angaben im Jahresabschluss;

* machen wir uns ein Bild von den fur die Prifung relevanten internen Kontrollen, um die unter diesen
Umstanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, jedoch nicht, um ein Prifungsurteil
Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Fonds abzugeben. Dementsprechend wird kein
solches Urteil abgegeben;

» beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und
die \Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat des Fonds vorgenommenen wesentlichen
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen sowie die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses;

» ziehen wir eine Schlussfolgerung darlber, ob nach unserem Ermessen Umsténde oder Ereignisse
vorliegen, die in ihrer Gesamtheit erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit wahrend eines angemessenen Zeitraums aufwerfen.

Wir sind verpflichtet, mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem iiber den geplanten
Umfang und den Zeitplan der Prifung, Uber wesentliche Prufungsfeststellungen sowie Uber bestimmte
im Rahmen der Priifung festgestellte Sachverhalte im Zusammenhang mit der internen Kontrolle zu
kommunizieren.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fur die sonstigen im Jahresbericht enthaltenen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Informationen,
jedoch nicht den Jahresabschluss und den diesbeziiglichen Bericht unseres Abschlusspriifers. Unser
Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form der Zusicherung dazu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Aufgabe, die sonstigen
Informationen zu lesen und zu prifen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen den sonstigen
Informationen und dem Jahresabschluss besteht oder ob die sonstigen Informationen anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Gelangen wir auf Grundlage der durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss, dass eine nicht korrigierte wesentliche falsche Darstellung der sonstigen Informationen
vorliegt, sind wir verpflichtet, diese in unserem Bericht zu beschreiben.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 20. Marz 2025
Vertreten durch

Elektronisch unterzeichnet von:
John Parkhouse

il

John Parkhouse
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2024

Emerging
Markets Global Global Future Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity = Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Anmerkungen usbD usb UsD usb usb usb usb usb usb usD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 89.152.563 25.864.281 915.382.606  3.168.595.558 5.938.194 485.917.511 44.634.891 1.294.027.247 149.524.140 1.980.995.501
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — — — — — — — 954.115 — —
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 13.445 — — — — — — — — —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Barmittel 3(e) 2.313.737 118.559 15.534.990 54.192.442 126.830 9.365.841 129.681 5.446.336 2.285.339 39.507.603
Forderungen gegeniiber Maklern 3(f),13 239.450 — — — — — — 1.080.000 — —
Forderungen aus verkauften Anlagen — — — 8.972.537 7.035 — — — — —
Forderungen aus verkauften Anteilen 1.571 — 686.657 11.642.257 — 46.494 46.501 1.274.009 252 69.468
Forderungen aus Dividenden 3(b) 63.059 16.917 1.014.154 3.429.167 6.794 331.665 107.896 1.007.546 73.642 1.061.142
Forderungen aus Zinsen 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendensteuerriickforderung 5 — — 5.018 18.094 1.022 392.215 14.611 773.846 13.815 —
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — 15.400 21.016 — — 74 4178 — 3.516
Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde 6 15.897 24.375 — — 42.554 — 11.429 — — —
Sonstige Aktiva — — — — 3.235 — 1.608 — — —
Summe Aktiva 91.799.722 26.024.132 932.638.825  3.246.871.071 6.125.664 496.053.726 44.946.691  1.304.567.277 151.897.188  2.021.637.230
Passiva
Bankiiberziehung 217 — 263 74 811 — 901 — — 982
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — — — — — — — 1.070.000 — —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschéften 3(d) — — — — — — — 1.232.385 — —
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 14.250 — — — — — — — — —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — — 1.927.392 9.076.445 3.730 — — — — 781.154
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 2177 62.207 162.501 5.902.308 — 5.376.555 6.778 3.075.487 2.263.343 36.546.096
Verbindlichkeiten aus Zinsen 3(b) — — — 44.724 — — 1.153 — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — — — — — — 87 59 — —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren 6 78.116 17.816 692.299 2.359.450 3.777 236.998 34.494 704.221 115.459 226.003
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 13.721 12.348 54.075 114.126 18.748 41.388 10.055 13.069 18.115 77.182
Zu zahlende Depotgebiihren 6 19.111 8.781 162.584 326.176 5.749 41.168 — 93.504 6.381 113.542
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 6.065 — 103 38.383 6 27.230 1.086 4.917 2.278 1.840
Zu zahlende Transferstellengebuhr 6 60.979 34.892 79.587 454.336 37.118 98.965 39.682 156.597 50.318 63.933
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 4.776 867 19.692 94.581 126 17.550 2.857 55.483 6.235 34.988
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 904.315 — 7.673.053 32.804.520 89.348 — — — — 7.433.966
Zu zahlende Beratungshonorare 26.375 57.709 37.309 165.545 22.176 20.378 24.993 49.687 108.668 146.979
Sonstige Passiva 6 155.073 67.581 398.559 1.392.335 58.896 289.374 81.110 410.021 123.765 556.795
Summe Passiva 1.285.175 262.201 11.207.417 52.773.003 240.485 6.149.606 203.196 6.865.430 2.694.562 45.983.460
Eigenkapital 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626 1.975.653.770
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626 1.975.653.770

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2024

us Global Clean  Global Future

Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio!®® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Anmerkungen usD usD JPY JPY usD usD usD usD usb UsD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 1.602.259.438  5.062.056.496 595.953.105 153.164.944 720.791.517 236.499.806 535.744.802 4.384.689 925.047.578 22.589.573
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — — 836.457 245.440 412.488 1.703 — — — —
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschafte gezahlt wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Barmittel 3(e) 1.433.986 47.921.327 8.044.451 2.129.158 10.634.834 291.293 4.661.796 108.005 5.407.616 165.493
Forderungen gegentiber Maklern 3(f),13 — 6.303.853 86.000 466.832 4.040.000 — — — — —
Forderungen aus verkauften Anlagen — — 1.870.690 585.082 270.528 125.066 — — 1.911.137 19.232
Forderungen aus verkauften Anteilen 1.345.290 18.029.963 1.644.519 572.724 45.466 2.592.142 2.126.232 — 26.948.989 30.586
Forderungen aus Dividenden 3(b) 788.395 608.900 2.535.724 974.585 414.260 129.420 179.051 8.272 1.404.754 77.865
Forderungen aus Zinsen 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — — — — — 6.798 — 12.937
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 18.956 14.628 3.189 1.913 — — — — — —
Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde 6 — — — — — 5 — 26.244 65 22.945
Sonstige Aktiva — — 200 — — 4.860 — 2.998 — —
Summe Aktiva 1.605.846.065  5.134.935.167 610.974.335 158.140.678 736.609.093 239.644.295 542.711.881 4.537.006 960.720.139 22.918.631
Passiva
Bankiiberziehung 296 — 207 167 — — — — — —
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — — 1.358.810 89.060 — — — — — —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — — 390.038 1.055.041 4.455.616 35.743 — — — —
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — 57.817 — — — — — — — —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — 9.063.373 755.565 535.686 — 3.447.580 — — 21.830.060 —
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 7.013.850 6.842.601 1.729.232 271.118 4.128.003 33.646 200.208 — 14 104.711
Verbindlichkeiten aus Zinsen 3(b) — — — — — 2.660 476 — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 35 — — — — — — 35 — 1.927
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren 6 1.210.809 4.592.230 354.333 113.329 761.684 155.408 89.419 2.897 81.866 23.289
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebuhren 6 73.439 132.262 9.189 4.133 30.998 18.311 36.020 15.528 48.111 13.524
Zu zahlende Depotgebiihren 6 50.079 235.010 — 7.792 16.074 — 11.722 1.469 34.137 1.468
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 79.375 179.100 — 8.942 6.858 1.290 340 89 310 5.963
Zu zahlende Transferstellengebihr 6 232.029 277.587 26.764 31.292 123.310 36.920 37.140 51.438 1.307 51.848
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 61.504 257.134 14.655 5.530 54.631 12.885 13.224 58 17.719 1.623
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 734.597 201.740.119 — — — — — — — —
Zu zahlende Beratungshonorare 136.254 107.293 17.042 13.612 37.034 25.179 31.201 12.937 38.250 23.591
Sonstige Passiva 6 571.929 581.759 449.029 194.375 277.499 108.530 132.492 73.947 471.706 99.003
Summe Passiva 10.164.196 224.066.285 5.104.864 2.330.077 9.891.707 3.878.152 552.242 158.398 22.523.480 326.947
Eigenkapital 1.595.681.869  4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 1.595.681.869  4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684

(@) Ausgedriickt in Tsd.
(b) siehe Anmerkung 3(i).

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

18



Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2024

Global Future North America

Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE® Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Anmerkungen usbD usbD usb usb usb EUR EUR usb usb usbD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 11.819.032 62.273.083 83.412.687  2.967.283.307 325.180.001  2.001.696.349 5.174.086  4.754.175.212  1.473.861.998 1.943.609.773
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — — — 92.276 — 353.854 — 315.355 — 763.115
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — 835.637 — 206.841 588.388 206.865
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) — — — — — — — — —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Barmittel 3(e) 169.627 73.446 156.054 45.888.092 6.258.920 39.014.016 99.263 78.696.437 31.473.485 35.476.154
Forderungen gegeniiber Maklern 3(f),13 — — — 1.915.894 402.145 4.381.176 3.425 9.134.920 1.520.144 9.417.712
Forderungen aus verkauften Anlagen — — 558.816 2.338.198 — — — — — —
Forderungen aus verkauften Anteilen — — 1.338.674 3.269.441 — 98.113.588 — 46.338.288 5.904.296 7.703.470
Forderungen aus Dividenden 3(b) 21.136 132.518 284.617 8.672.363 243.827 3.033.203 — 8.626.764 1.815.086 1.611.860
Forderungen aus Zinsen 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendensteuerriickforderung 5 2.257 6.810 61.257 873.538 — 6.035.475 4.627 2.425.637 509.716 2.946
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — 24 389 65.310 — 4.349 — 53.219 15.983 —
Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde 6 23.543 14.135 10.484 — 38 — 14.372 — — —
Sonstige Aktiva — 3.855 — — 59.843 — 1.535 — — —
Summe Aktiva 12.035.595 62.503.871 85.822.978  3.030.398.419 332.144.774  2.153.467.647 5.297.308  4.899.972.673  1.515.689.096 1.998.791.895
Passiva
Bankiiberziehung — 271 — 1.351 455 — — 63 — —
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — — — — — — — 60.000 — —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — — — 243.734 — 899.505 — 3.628.641 33.808 8.674.119
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — 1.014.044 81.517 — 36 7.716 25.794 —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) —_ — — — — — — — — —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — — 558.816 2.971.910 — — 27.255 — — —
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 134.964 — 354.317 6.131.621 — 6.261.617 — 8.526.648 3.339.729 2.117.818
Verbindlichkeiten aus Zinsen 3(b) — — 298 — — — — — 2 —
Zu zahlende Ausschittungen 8 44.691 — — — — — — — — —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren 6 10.988 136 82.846 1.584.438 170.125 1.024.610 1.948 1.656.045 853.207 1.099.716
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebuhren 6 13.012 12.524 11.758 105.894 19.470 45.940 7.995 144.423 66.365 76.615
Zu zahlende Depotgebiihren 6 2.003 9.680 13.329 288.030 — 27.690 2.706 99.919 52.444 34.909
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 104 5 12.386 1.509 — 45.463 23 121.662 37.851 156.339
Zu zahlende Transferstellengebihr 6 44.001 31.760 65.149 274.507 20.591 171.893 23.369 224.113 96.545 154.011
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 464 991 6.499 86.623 6.227 70.085 96 132.184 57.171 91.009
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — 2.216.392 14.267 — — — — —
Zu zahlende Beratungshonorare 24.500 24.161 23.926 167.109 28.325 134.592 20.309 242.234 40.898 144.942
Sonstige Passiva 6 75.879 88.165 159.187 1.645.182 104.308 549.228 59.673 2.062.108 442.549 754.001
Summe Passiva 350.606 167.693 1.288.511 16.732.344 445.285 9.230.623 143.410 16.905.756 5.046.363 13.303.479
Eigenkapital 11.684.989 62.336.178 84.534.467  3.013.666.075 331.699.489  2.144.237.024 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733 1.985.488.416
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) 29.212 — (101.441) — — 2.787.508 — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 11.714.201 62.336.178 84.433.026  3.013.666.075 331.699.489  2.147.024.532 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733 1.985.488.416

(b) Siehe Anmerkung 3(i).

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2024

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
Anmerkungen usbD usbD usb usb usb usb usb EUR EUR usD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 204.382.137 647.540.163  2.829.668.416 32.438.148 702.717.024  2.599.840.298 24.079.188 202.063.279 102.054.501 133.713.571
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — 332.069 4.565.474 814.433 27.246.474 33.978.973 54.699 229.652 361.257 780.213
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 45.945 161.932 3.479.771 56.398 93.879 2.111.124 12.784 406.431 4.548 147.071
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — 48.763 238.963 4.712.377 4.295.606 — 854.695 97.825 71.535
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) — — 1.207.761 133.665 3.464.717 5.954.177 — 1.423.554 110.368 352.014
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — 286.030 8.413.493 14.227.094 — — — —
Barmittel 3(e) 3.159.800 13.785.974 43.107.067 706.970 13.632.980 45.424.437 363.295 3.561.145 1.893.202 506.873
Forderungen gegeniiber Maklern 3(f),13 316.740 6.963.697 36.658.980 251.441 16.614.985 43.968.841 154.126 1.934.835 112.866 275.870
Forderungen aus verkauften Anlagen 233 1.020.963 — 222.350 5.084.627 104.398 — — — 1.238.082
Forderungen aus verkauften Anteilen 3.724.430 131.105 1.744.308 — 2.226.463 179.890 918.857 67.993 — —
Forderungen aus Dividenden 3(b) 133.935 95.285 382.601 1.870 138.731 270.502 3.091 — — 25.218
Forderungen aus Zinsen 3(b) — 9.672.742 39.813.182 640.697 16.091.334 40.989.090 322.991 1.510.084 1.556.336 1.730.549
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinssteuerriickforderung 5 — — 8.458 155.347 624.735 — 136 — 7.465 —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 3.446 111.786 188.079 150 166 215.397 54 2.238 11.199 5.830
Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde 6 9.529 — — 15.865 — — 21.732 15.423 10.974 7.347
Sonstige Aktiva 22.092 — — 115 — — 2.957 — 9.528 4.948
Summe Aktiva 211.798.287 679.815.716  2.960.872.860 35.962.442 801.061.985  2.791.559.827 25.933.910 212.069.329 106.230.069 138.859.121
Passiva
Bankiiberziehung — 2.249 34 290 2.164 947 — — 1.828 1.326
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — 30.000 4.290.000 — 6.470.000 10.410.000 — 15.266 289.000 870.000
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) — 7.339.007 30.265.654 1.011.615 34.129.173 59.114.442 279.400 782.162 297.536 362.255
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — 280.980 — 2.406 6.953 376.765 67.236 204.081 33.438 44.181
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — 569.605 76.370 2.305.637 2.791.965 — 688.461 10.339 37.825
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschafte erhalten wurden 3(d) — — 700.131 176.288 1.864.016 1.880.215 — 801.469 18.376 23.596
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — 315.592 9.302.832 15.733.409 — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — 13.104.823 9.112.903 273.472 4.624.566 2.834.652 1.403.351 14.928.270 1.027.992 6.820.976
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 23.007 160.591 5.339.884 3.836 88.647 21.870.311 37.422 242.522 70.920 1.737
Verbindlichkeiten aus Zinsen 3(b) — — — — — — — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — 922.728 683.086 — 300.238 705.303 — — 4.391 15.328
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren 6 84.257 394.061 1.821.623 20.242 361.495 1.149.733 11.258 45.192 45.676 54.479
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebihren 6 16.780 45.103 46.491 11.004 55.132 103.001 15.364 11.010 8.251 18.781
Zu zahlende Depotgebiihren 6 — 15.629 146.154 96.812 182.125 212.833 2.423 23.308 3.799 —
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 15.689 1.021 6.118 297 1.642 44.629 322 693 390 248
Zu zahlende Transferstellengebihr 6 56.547 104.428 215.546 37.807 108.731 315.418 52.567 20.971 45.411 53.706
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 10.720 26.353 91.755 — 12.315 71.018 1.366 9.121 3.201 2.748
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — 196 8.457 — — — — —
Zu zahlende Beratungshonorare 26.538 121.526 179.414 33.718 44.324 176.109 30.208 38.234 35.010 31.983
Sonstige Passiva 6 121.183 156.078 498.758 120.412 200.620 577.614 86.406 85.050 78.873 82.918
Summe Passiva 354.721 22.704.577 53.967.156 2.180.357 60.069.067 118.368.364 1.987.323 17.895.810 1.974.431 8.422.087
Eigenkapital 211.443.566 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 23.946.587 194.173.519 104.255.638 130.437.034
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) 824.433 — — — — — 76.629 — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 212.267.999 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 24.023.216 194.173.519 104.255.638 130.437.034

(b) Siehe Anmerkung 3(i).

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2024

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage
Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed
Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities
(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio
Anmerkungen uUsD uUsD EUR uUsD usD uUsD GBP uUsD usD usD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 2.235.419.189 54.460.103 842.187.585  1.466.101.443 245.950.972 111.593.130 12.905.151 279.900.406 152.279.616 332.084.572
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) 20.044.262 84.264 11.301.353 2.778.710 2.198.900 9.334 1.526 102.244 183.746 322.326
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 7.775.545 146.776 2.309.085 516.527 16.405 39.220 22.754 266.017 385.752 —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 6.017.851 443.539 6.502.305 4.284.185 147.426 — 79.750 229.853 325.576 89.806
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) 27.979.385 529.531 7.532.758 5.923.057 — — 140.290 97.548 417.252 157.233
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — 28.393 425.639 — — — 831 — 29.238 11.332
Barmittel 3(e) 13.052.796 39.814 12.106.766 22.181.131 46.870 7.721.914 219.182 1.868.504 2.063.196 3.319.905
Forderungen gegeniiber Maklern 3(f),13 30.150.537 597.657 17.990.344 18.503.913 1.421.729 1.017.705 110.274 1.144.259 836.341 620.615
Forderungen aus verkauften Anlagen 1.821.444 3.438.845 47.704.183 — 5.171.431 6.277.285 244.535 2.249.302 11.948.986 368.063.036
Forderungen aus verkauften Anteilen 1.132.823 10.066 444.849 190.715 7.761.914 83.149 20 — — 5.817
Forderungen aus Dividenden 3(b) 43.680 6.334 — — 87.573 10 — 29.409 2.405 8.836
Forderungen aus Zinsen 3(b) 27.471.946 397.837 5.522.519 24.668.742 1.573.438 1.731.358 239.998 2.696.575 813.785 895.205
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — 3.598 — 128 — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 31.471 — 638 224.358 — 4.218 — 4.695 — —
Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde 6 — 30.222 — — — 6.548 9.040 12.559 10.630 4.305
Sonstige Aktiva — — — — 6.363 2.969 — — — —
Summe Aktiva 2.370.940.929 60.213.381 954.028.024  1.545.372.781 264.386.619 128.486.840 13.973.479 288.601.371 169.296.523 705.582.988
Passiva
Bankiiberziehung 791 — 89 3.039 — 578 363 5.759 1.753 —
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 24.425.657 — 2.364.635 5.026.621 1.920.000 — — 20.000 30.000 —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) 22.396.968 347.207 17.281.200 15.134.306 405.832 768.015 23.897 35.177 — 174.525
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 3.641.282 46.006 620.057 636.297 7.624 90.176 3.557 50.134 44.263 123.953
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 836.073 275.174 4.229.752 — — — 65.604 183.002 322.552 126.464
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschafte erhalten wurden 3(d) 1.202.540 402.581 6.179.902 1.507.589 1.824.948 — 78.093 383.552 362.535 257.532
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — 22.747 1.113.315 — — — — — 23.351 —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — 961.094 42.820.912 — — — — — 13.038.086 31.693.515
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — 9.049.075 127.236.533 5.190.000 17.346.378 6.573.605 243.498 7.074.531 20.770.393 443.952.748
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 4.377.666 18.255 708.158 710.864 156.861 186.666 — — 25.000 —
Verbindlichkeiten aus Zinsen 3(b) — — — — — — — — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 64.618 — — 953.699 221.414 — — 307 5.852 —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren 6 639.102 11.871 193.265 545.192 140.992 89.618 4.931 40.625 56.184 46.474
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebihren 6 26.924 27.710 38.550 73.532 22.933 21.414 3.718 28.619 22.743 31.840
Zu zahlende Depotgebiihren 6 243172 24.393 124.276 49.978 7.479 9.705 21.962 5.477 26.359 11.636
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebihren 6 20.926 1.079 1.009 21.706 373 2.609 — — 334 406
Zu zahlende Transferstellengebiihr 6 132.046 40.532 92.372 288.474 68.356 72.756 19.090 35.930 49.714 54.384
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 61.498 1.378 23.955 49.667 11.021 6.761 995 8.776 4.160 5.140
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — 176 — — — — — — —
Zu zahlende Beratungshonorare 58.642 36.855 46.493 149.273 43.744 28.642 23.969 32.212 37.690 38.771
Sonstige Passiva 6 236.146 84.578 150.614 377.315 104.631 106.864 63.250 106.596 92.009 103.470
Summe Passiva 58.364.051 11.350.535 203.225.263 30.717.552 22.282.586 7.957.409 552.927 8.010.697 34.912.978 476.620.858
Eigenkapital 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761 1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761 1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2024

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset  Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
Anmerkungen UsD usb usb usb usb usb usb EUR usb uUsD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 277.840.055 225.385.605 166.096.422 489.717.841 133.403.368 203.092.438 329.158.950  1.166.019.705 170.927.633 471.842.050
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) 1.921.580 898.612 363.161 2.319.482 4.459.197 3.557.404 14.592.102 35.571.323 4.885.625 127.435
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 793.518 170.613 671.206 6.337.390 285.322 1.763.617 605.839 3.476.408 47.395 —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 124.316 32.264 41.990 — 901.422 397.800 6.116.119 13.055.689 4.808.402 —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) 612.173 — — — 1.025.229 906.357 6.741.758 12.447.968 4.962.352 —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) 1.090.655 713.234 654.195 — 1.823.114 910.358 6.655.603 15.221.732 2.487.667 —
Barmittel 3(e) 3.054.500 3.849.046 3.048.273 31.283.500 4.375.182 20.921.872 6.306.230 17.358.007 14.869.043 5.612.271
Forderungen gegeniiber Maklern 3(f),13 14.223.178 2.995.122 2.057.520 44.622.455 7.647.421 24.634.727 19.305.645 41.228.936 9.354.700 570.000
Forderungen aus verkauften Anlagen 5.683.967 2.600.443 1.400.000 17.327 4.679.375 33.918 13.338.629 67.384.992 4.161.168 15.442
Forderungen aus verkauften Anteilen 5.620 51.066 154.259 859.724 — 2.825 55.997 26.137 49.622 —
Forderungen aus Dividenden 3(b) 204.419 4.984 3.925 388.065 51.353 47.915 25.839 — 27.556 380.733
Forderungen aus Zinsen 3(b) 991.416 — — 3.193.168 2.274.752 1.073.611 3.161.698 8.294.643 54.531 —
Dividendensteuerrickforderung 5 32.880 — — 45.205 — 14.057 — — — 437.040
Zinssteuerriickforderung 5 107 — — — 428 542 — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — 2.632 — 2.268 — 591 4.841 — —
Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde 6 — — 10 — 14.076 1.017 5.191 — 16.866 —
Sonstige Aktiva — — — — — — — — — —
Summe Aktiva 306.578.384 236.700.989 174.493.593 578.784.157 160.942.507 257.358.458 406.070.191  1.380.090.381 216.652.560 478.984.971
Passiva
Bankiiberziehung — — — — 2.882 74 605 2.837 2.204 —
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — 280.000 — — 1.090.000 270.664 1.470.000 4.122.689 1.220.000 —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) 8.298.658 1.672.768 757.480 9.015.669 9.957.685 12.292.701 20.434.540 50.019.159 5.023.751 642.699
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 369.035 616.461 238.517 796.075 26.765 1.002.513 186.032 1.061.784 260.690 —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 20.376 — — — 519.286 22.019 5.282.186 9.293.126 4.284.492 —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) 83.490 332 675 — 405.254 72.549 6.755.097 12.977.889 5.277.263 —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) 18.386 11.095 16.399 850.136 1.983.211 208.307 8.107.647 18.229.543 3.986.630 —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — 10.447.735 54.796.208 — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen 7.796.512 — — 2.535.000 4.996.354 371.143 46.975.624 148.147.719 37.536.887 141.230
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 167.187 224.968 123.598 — 972.274 27122 142.347 571.021 257.906 4.262.326
Verbindlichkeiten aus Zinsen 3(b) — 642 787 — — — — — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — — — 2.663.136 — — 15.004 — — —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren 6 170.071 123.611 108.582 538.113 10.504 26.112 113.270 156.327 25.380 1.611.873
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — 4 —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 24.693 21.128 16.917 46.858 19.649 19.772 39.582 38.610 8.691 16.350
Zu zahlende Depotgebiihren 6 41.075 11.816 10.223 16.709 11.040 30.907 159.661 197.014 161.219 29.251
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 2.851 5.070 482 16.688 86 3 7.395 491 2.530 —
Zu zahlende Transferstellengebuhr 6 53.988 49.225 44.629 127.338 37.362 50.077 150.365 87.283 97.118 44.604
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 8.927 1.394 2.154 116.137 2121 15.438 10.844 39.020 3.572 31.923
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — — — 106.735 — — — —
Zu zahlende Beratungshonorare 38.691 29.351 27.151 131.778 38.179 38.861 43.600 55.768 40.546 30.102
Sonstige Passiva 6 118.735 94.751 83.541 231.563 98.122 134.058 231.857 199.632 124.063 143.981
Summe Passiva 17.212.675 3.142.612 1.431.135 17.085.200 20.170.774 14.689.055 100.573.391 299.996.120 58.312.946 6.954.339
Eigenkapital 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800  1.080.094.261 158.339.614 472.030.632
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800  1.080.094.261 158.339.614 472.030.632

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Zum 30. November 2024

Aktiva

Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften

Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden
Marktwert der gekauften Optionen

Barmittel

Forderungen gegeniiber Maklern

Forderungen aus verkauften Anlagen

Forderungen aus verkauften Anteilen

Forderungen aus Dividenden

Forderungen aus Zinsen

Dividendensteuerriickforderung

Zinssteuerriickforderung

Zinsforderung auf Wertpapierleihe

Forderung aus Anlageberatungsgebiihren, auf die verzichtet wurde
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Bankiiberziehung

An Makler zu zahlende Betrage

Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschéften

Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden
Marktwert verkaufter Optionen

Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen

Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen
Verbindlichkeiten aus Zinsen

Zu zahlende Ausschittungen

Zu zahlende Anlageberatungsgebiihren

Zu zahlende Leistungsgebiihren

Zu zahlende Verwaltungsgebiihren

Zu zahlende Depotgebiihren

Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren

Zu zahlende Transferstellengebihr

Zu zahlende taxe d’abonnement

Zu zahlende Kapitalertragssteuer

Zu zahlende Beratungshonorare

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Eigenkapital

Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung)

Anmerkungen

3(d)
3(d)

3(e)
3(f),13

3(b)
3(b)
5

5
6
6

3(f),13
3(d)

(o2} QOO OO 0T

3

=z

Kombiniert

insgesamt

Geschaftsjahr

Absolute zum
Return Tracker Alternative  30. November
Portfolio Trend Portfolio 2024
usb usb UsD
1.039.521.191 357.570.522 54.377.020.866
14.223.182 20.930.253 221.986.415
4.277.584 6.164.421 44.836.741
5.515.787 491.663 61.079.124
5.814.776 5.954.734 95.113.981
84.050 — 53.926.610
43.733.377 24.426.325 876.536.040
85.201.950 32.048.311 509.314.440
1.631 — 590.903.409
6.948.653 2.449.448 277.010.043
644.738 57.555 61.805.790
1.639.121 1.018.189 201.036.040
23.113 — 12.046.325

— — 801.390

2.419 — 1.068.823
2.734 — 404.835
13.779 — 142.629
1.207.648.085 451.111.421  57.385.033.501
— — 38.350
1.334.021 1.847.693 78.955.859
51.837.787 33.590.584 426.362.142
4.344.196 4.956.457 21.445.994
8.353.929 — 41.096.909
— — 44.359.669

54.958 — 61.045.276

— — 159.145.976

— — 1.014.515.161
1.786.002 77.605 154.994.233
— — 50.742

— — 6.602.180
610.025 100.853 30.422.064
— — 4

62.222 30.861 2.317.382

— 27.623 3.640.497

613 — 948.556
110.024 48.203 6.175.550
29.358 6.867 1.919.881

— — 253.726.151

54.871 36.809 3.930.707
378.753 105.531 21.537.988
68.956.759 40.829.086  2.333.231.271
1.138.691.326 410.282.335 55.051.802.230
— 164.113 3.934.323
1.138.691.326 410.446.448 55.055.736.553

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2024 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.
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Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.



Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Emerging
Markets Global Global Future Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental  Global Equity = Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Anmerkungen usD usb usD usb usb usb usb usb usb UsD
Income
Dividendenertrage 3(b) 2.317.656 852.534 21.500.280 74.871.517 144.051 9.431.841 1.566.936 20.844.445 1.356.911 16.240.049
Zinsertrage 3(b) 34.352 1.147 187.011 1.559.183 848 108.079 1.433 81.028 34.024 455.475
Netto(abschreibung)/-zuschreibung 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsertrag aus Wertpapierleihe 6 — — 43.643 84.755 — — 1.976 21.150 — 22.630
Sonstiger Ertrag — — 1.292 165 — 821 — 69 — 2
2.352.008 853.681 21.732.226 76.515.620 144.899 9.540.741 1.570.345 20.946.692 1.390.935 16.718.156
Aufwendungen
Zinsaufwand fiir Bankiiberziehungen 3(b) — 68 251 2972 — 1.251 — 816 — 2.408
Dividendenaufwand 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsaufwand 3(b) — — — — — — — 8.461 — —
Auf Wertpapierleihe erhobene Gebiihren 6 — — 4.101 8.471 — — 198 2.115 — 2.267
Anlageberatungsgebiihren 6 976.553 233.616 7.825.132 27.601.843 45.604 3.554.054 502.952 9.668.042 1.576.950 2.912.788
Leistungsgebuhren 6 — — — — — — — — — —
Depotgebiihren 6 63.368 52.567 552.988 1.738.224 37.282 135.463 15.362 166.471 31.702 419.017
Verwaltungsgebiihren 6 55.520 38.049 202.889 438.418 56.099 176.807 40.054 305.849 72.602 327.559
Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 75.241 — 1.397 479.250 65 388.768 13.278 62.971 27.016 21.928
Transferstellengebiihr 6 41.011 23.248 51.436 295.441 25.046 64.665 27.220 104.392 34.061 43.059
Taxe d’abonnement 5 31.402 8.289 117.572 621.418 763 133.928 17.900 391.561 51.677 270.324
Beratungshonorare 19.382 59.549 30.592 82.027 40.036 16.892 18.402 46.209 62.422 67.220
Sonstige Betriebskosten 6 194.687 117.521 402.875 1.322.499 118.703 354.033 124.981 586.522 169.119 564.110
1.457.164 532.907 9.189.233 32.590.563 323.598 4.825.861 760.347 11.343.409 2.025.549 4.630.680
Abziiglich: Anlageberatungsgeblhr, auf die verzichtet wurde 6 38.083 189.909 — — 250.585 — 68.598 — — —
Summe Aufwendungen 1.419.081 342.998 9.189.233 32.590.563 73.013 4.825.861 691.749 11.343.409 2.025.549 4.630.680
Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage 5 258.558 67.184 2.330.149 8.764.497 17.587 1.247.230 237.601 3.987.033 283.997 3.328.074
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschaftsjahr 674.369 443.499 10.212.844 35.160.560 54.299 3.467.650 640.995 5.616.250 (918.611) 8.759.402
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen (6.474.277) (5.861.556) (9.317.687) 75.298.157 88.001 (88.026.232) 2.840.783 72.689.504 3.497.253 127.926.242
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschéaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen (156.887) (54.582) — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften (1.947.241) (522.426) (9.752.705) (43.858.258) (63.719) (28.493.429) (28.230) (5.828.822) (1.904.393) (43.510.387)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten — — — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) (8.578.405) (6.438.564) (19.070.392) 31.439.899 24.282 (116.519.661) 2.812.553 66.860.682 1.592.860 84.415.855
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen 21.172.584 7.801.315 111.737.085 278.970.850 430.842 227.857.804 4.451.472 148.888.394 21.050.728 457.818.552

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten

hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren — — — — — — — — — _
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschaften und

Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen (805) — — — — — — —_ — —

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren

Anleiheterminkontrakten — — — — — — — — — —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,

Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften (1.692) (275) (54.443) (249.311) (1.936) (31.206) (3.773) (1.044.129) (20) (59.403)
Nettoveréanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und

Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — — — — — — — —

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten — — — — — — — — — —
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) 21.170.087 7.801.040 111.682.642 278.721.539 428.906 227.826.598 4.447.699 147.844.265 21.050.708 457.759.149
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschiftsjahr 13.266.051 1.805.975 102.825.094 345.321.998 507.487 114.774.587 7.901.247 220.321.197 21.724.957 550.934.406

Gewinne und Verluste stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

us Global Clean  Global Future

Global Technology Energy Economic Global
Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio™(®) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Anmerkungen usbD usb JPY JPY usb usb usb usb usb UsD
Income
Dividendenertrage 3(b) 14.380.382 35.150.102 7.591.176 3.137.152 11.573.657 1.419.466 2.726.377 153.622 9.463.905 765.807
Zinsertrage 3(b) 3.564 770.786 375 505 121.718 1.151 95.831 366 93.251 986
Netto(abschreibung)/-zuschreibung 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsertrag aus Wertpapierleihe 6 163.215 16.212 63.048 57.579 — — — — — —
Sonstiger Ertrag — — — — — — — — 210 —
14.547.161 35.937.100 7.654.599 3.195.236 11.695.375 1.420.617 2.822.208 153.988 9.557.366 766.793
Aufwendungen
Zinsaufwand fiir Bankiiberziehungen 3(b) 9.189 31 16.994 5.934 199 — — — — —
Dividendenaufwand 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsaufwand 3(b) — — — — 56.003 — — — — —
Auf Wertpapierleihe erhobene Gebiihren 6 16.322 1.584 6.344 5.850 — — — — — —
Anlageberatungsgebiihren 6 14.938.566 46.228.232 4.035.600 1.371.464 11.299.336 1.206.605 835.243 46.464 174.955 284.806
Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Depotgebiihren 6 253.967 1.643.784 77.601 42.889 81.568 23.340 54.565 17.912 95.923 29.988
Verwaltungsgebiihren 6 292.294 1.104.664 72.935 38.456 203.916 62.473 136.054 58.104 162.993 54.093
Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 1.036.823 1.997.460 — 103.546 76.125 6.681 2.816 1.068 1.010 74.441
Transferstellengebiihr 6 154.196 180.028 19.529 22.519 76.740 24.831 25.109 34.400 — 35.346
Taxe d’abonnement 5 406.779 1.391.856 91.202 35.431 393.074 55.858 68.794 859 66.767 9.567
Beratungshonorare 41.683 118.144 16.161 14.914 25.052 19.528 23.476 19.759 29.758 19.625
Sonstige Betriebskosten 6 689.189 1.576.214 134.877 81.184 477.133 149.108 172.049 113.712 89.397 129.872
17.839.008 54.241.997 4.471.243 1.722.187 12.689.146 1.548.424 1.318.106 292.278 620.803 637.738
Abziglich: Anlageberatungsgeblihr, auf die verzichtet wurde 6 — — — — — 6 — 225.419 65 194.358
Summe Aufwendungen 17.839.008 54.241.997 4.471.243 1.722.187 12.689.146 1.548.418 1.318.106 66.859 620.738 443.380
Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage 5 2.266.971 6.515.683 1.162.589 481.084 3.269.935 377.043 718.498 20.267 2.538.611 137.809
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschaftsjahr (5.558.818) (24.820.580) 2.020.767 991.965 (4.263.706) (504.844) 785.604 66.862 6.398.017 185.604
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen 68.927.485 18.413.103 51.018.225 21.142.056 79.273.643 10.063.681 28.354.302 (1.399.285) 63.197.739 (718.115)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen — 22.361.988 99.952 (145.626) — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschaften (4.801.925) (47.690.320) 4.501.462 2.218.521 (1.186.954) (9.357) 183 30.227 (701.823) (218.854)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten — — — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 64.125.560 (6.915.229) 55.619.639 23.214.951 78.086.689 10.054.324 28.354.485 (1.369.058) 62.495.916 (936.969)
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen 390.751.998 880.839.965 41.326.132 2.997.929 132.156.085 31.608.563 113.108.283 1.275.575 102.782.571 4.736.328

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten

hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren — — — — — — — — — _
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschaften und

Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen — (1.094.411) — — — — — — — —

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren

Anleiheterminkontrakten — — — — — — — — — —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,

Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften (5.126) 170.862 (162.347) (1.564.408) (7.035.708) (47.359) — (184) 851 (623)

Nettoveréanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und
Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — — — — — — — —

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten — — — — — — — — — —
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) 390.746.872 879.916.416 41.163.785 1.433.521 125.120.377 31.561.204 113.108.283 1.275.391 102.783.422 4.735.705
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschiftsjahr 449.313.614 848.180.607 98.804.191 25.640.437 198.943.360 41.110.684 142.248.372 (26.805) 171.677.355 3.984.340

(@) Ausgedriickt in Tsd.
(b) siene Anmerkung 3(i).

Gewinne und Verluste stammen ausschlieBlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Global Future North America

Real Estate Energy & Emerging
And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Anmerkungen usbD usb usb usb usb EUR EUR usb usb usb
Income
Dividendenertrage 3(b) 474.776 1.970.110 2.648.986 96.965.788 3.116.950 39.945.891 148.840 62.211.288 22.862.322 21.765.956
Zinsertrage 3(b) 819 1.485 4.554 1.810.147 10.610 206.897 681 775.738 294.524 439.103
Netto(abschreibung)/-zuschreibung 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsertrag aus Wertpapierleihe 6 — 67 32.204 175.528 — 144.749 — 303.603 261.947 —
Sonstiger Ertrag 12 5 — 234 — 4.501 13 2.350 1.025 —
475.607 1.971.667 2.685.744 98.951.697 3.127.560 40.302.038 149.534 63.292.979 23.419.818 22.205.059
Aufwendungen
Zinsaufwand fir Bankiberziehungen 3(b) — — — 14.735 179 — — 13.894 1.487 —
Dividendenaufwand 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsaufwand 3(b) — — — — — — — — — —
Auf Wertpapierleihe erhobene Gebiihren 6 — 7 3.218 17.580 — 19.957 30.737 26.214 —
Anlageberatungsgebiihren 6 141.453 1.588 881.154 17.453.463 680.553 10.196.991 22.913 17.163.477 7.607.442 11.489.543
Leistungsgebihren 6 — — — — — — — — — —
Depotgebiihren 6 30.627 22.887 30.403 1.652.161 65.159 239.690 19.896 428.996 207.735 160.609
Verwaltungsgebiihren 6 50.081 49.400 43.560 394.120 57.025 283.311 31.266 534.236 236.680 295.037
Vertriebs- und Dienstleistungsgebihren 6 1.255 55 117.397 14.690 — 530.272 211 1.331.597 353.518 1.541.211
Transferstellengebiihr 6 29.670 19.035 44.319 179.606 6.483 112.209 16.104 147.731 64.668 100.670
Taxe d’abonnement 5 4.207 6.077 31.713 516.160 14.653 358.012 557 707.233 277.615 497.679
Beratungshonorare 20.458 15.943 20.154 73.046 22141 51.609 16.699 134.452 35.641 50.835
Sonstige Betriebskosten 6 116.680 121.186 142.772 934.271 58.110 602.439 91.540 981.138 410.571 666.178
394.431 236.178 1.314.690 21.249.832 904.303 12.394.490 199.186 21.473.491 9.221.571 14.801.762
Abziglich: Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde 6 203.445 28.243 51.268 — 38 — 165.611 — — —
Summe Aufwendungen 190.986 207.935 1.263.422 21.249.832 904.265 12.394.490 33.575 21.473.491 9.221.571 14.801.762
Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage 5 102.410 388.663 650.658 11.427.758 440.202 3.517.519 10.746 13.072.444 3.881.996 6.212.234
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschaftsjahr 182.211 1.375.069 771.664 66.274.107 1.783.093 24.390.029 105.213 28.747.044 10.316.251 1.191.063
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen 368.207 (43.584) 7.746.090 199.610.939 5.837.653 195.938.095 572.205 630.182.272 152.651.468 323.724.475
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — 2.542.011 393.063 1.063.983 4.748 4.062.947 1.254.631 5.340.092
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschaften (154.499) (101.161) (92.664) (44.453.323) (2.636.945) 6.127.319 1 (5.068.694) (3.843.712) 1.258.382
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten — — — — — — — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 213.708 (144.745) 7.653.426 157.699.627 3.593.771 203.129.397 576.954 629.176.525 150.062.387 330.322.949
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen 1.583.363 7.179.999 9.424.760 58.215.898 (7.800.249) (3.601.739) 49.539 385.964.548 92.473.002 190.397.206

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten
hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren — — — — — — — — — _

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschéften und
Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — (1.014.044) (103.889) 305.458 (1.088) 199.125 312.306 (696.560)

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren

Anleiheterminkontrakten — — — — — — — — — —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,

Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéaften (683) (3.421) (755) (739.309) (11.990) (496.582) 60 (4.788.516) (135.741) (9.311.594)
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und

Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — — — — — — — — —

Nettoverénderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten — — — — — — — — — —
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) 1.582.680 7.176.578 9.424.005 56.462.545 (7.916.128) (3.792.863) 48.511 381.375.157 92.649.567 180.389.052
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr 1.978.599 8.406.902 17.849.095 280.436.279 (2.539.264) 223.726.563 730.678  1.039.298.726 253.028.205 511.903.064

(b) Siehe Anmerkung 3(i).

Gewinne und Verluste stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio Bond Portfolio
Anmerkungen UsD usb usbD usb usb usb usb EUR EUR usD
Income
Dividendenertrage 3(b) 1.896.648 525.904 6.915.547 59.135 3.296.151 2.840.691 59.484 — — 79.671
Zinsertrage 3(b) 31.588 34.739.697 156.691.862 2.178.154 47.998.392 157.599.675 1.111.688 4.552.265 5.219.439 4.056.392
Netto(abschreibung)/-zuschreibung 3(b) — 13.459.801 13.480.347 137.530 8.031.872 16.471.605 149.912 1.535.542 1.428.198 456.499
Zinsertrag aus Wertpapierleihe 6 41.687 497.090 1.025.524 1.473 673 1.007.313 2.216 12.247 60.023 15.894
Sonstiger Ertrag — 5.019 6.978 379 2.602 4.165 5 503 191 57
1.969.923 49.227.511 178.120.258 2.376.671 59.329.690 177.923.449 1.323.305 6.100.557 6.707.851 4.608.513
Aufwendungen
Zinsaufwand fiir Bankiiberziehungen 3(b) — 97 — 1.722 10.000 11.963 — — — 464
Dividendenaufwand 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsaufwand 3(b) — — 419.278 — 691.886 1.279.787 — 20.541 2.883 —
Auf Wertpapierleihe erhobene Gebiihren 6 4.169 49.381 103.098 145 67 101.322 221 1.224 6.005 1.590
Anlageberatungsgebiihren 6 534.080 3.830.509 21.777.405 271.452 5.123.973 15.110.273 134.918 592.890 659.560 392.300
Leistungsgeblhren 6 — — — — — — — — — —
Depotgebiihren 6 42.857 88.145 309.129 120.014 445.931 429.822 13.570 66.442 34.142 27.526
Verwaltungsgebiihren 6 60.905 176.960 424133 44.165 228.226 478.643 58.104 68.624 61.035 66.065
Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 76.936 13.069 80.102 3.670 21.837 555.926 3.352 9.372 4.687 3.945
Transferstellengebiihr 6 37.903 66.917 141.806 25.813 112.927 204.554 35.217 34.968 31.159 35.906
Taxe d’abonnement 5 40.363 128.850 557.381 4.830 93.825 510.684 9.200 59.590 22.623 12.697
Beratungshonorare 19.964 73.615 73.367 20.331 29.515 65.073 23.534 29.467 31.205 32.613
Sonstige Betriebskosten 6 150.356 283.086 888.384 145.525 315.108 972.669 124.507 162.397 141.632 123.401
967.533 4.710.629 24.774.083 637.667 7.073.295 19.720.716 402.623 1.045.515 994.931 696.507
Abziiglich: Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde 6 61.424 — — 280.697 — — 223.129 173.710 67.026 137.648
Summe Aufwendungen 906.109 4.710.629 24.774.083 356.970 7.073.295 19.720.716 179.494 871.805 927.905 558.859
Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage 5 420.860 103.592 107.610 12.394 781.447 63.741 2.699 — 371 16.821
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschiftsjahr 642.954 44.413.290 153.238.565 2.007.307 51.474.948 158.138.992 1.141.112 5.228.752 5.779.575 4.032.833
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen 23.972.652 (31.400.389) (56.570.986) (6.289.808) (43.873.163) (511.678.482) 3.164 (1.099.447) (1.541.359) 255.099
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 388.131 73.817 1.214.586 72.598 (235.091) 3.604.770 37.005 (98.038) 65.688 (112.330)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschéaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften 9) (880.402) 6.276.768 (219.663) (9.259.444) (24.753.871) 27.985 1.402.795 (207.408) 302.803
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — (2.290.404) (205.623) 363.158 (6.141.331) — 1.314.147 217.999 132.409
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten — — — 394.815 11.937.212 18.574.921 — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 24.360.774 (32.206.974) (51.370.036) (6.247.681) (41.067.328) (520.393.993) 68.154 1.519.457 (1.465.080) 577.981
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen 21.736.860 64.543.973 185.242.266 7.199.432 13.208.304 667.429.875 689.571 6.343.240 6.962.795 2.572.723
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten
hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren — — — — — — — — — —
Nettoveréanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschéften und
Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 44.796 (10.921) 1.593.585 (9.847) 38.625 377.178 (19.611) 228.120 (9.353) 112.418
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren
Anleiheterminkontrakten — — — (25.807) (1.079.919) — — — — —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,
Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften — (9.533.768) (42.236.972) (646.582) (18.148.811) (37.533.706) (401.014) (1.608.076) (215.832) 418.534
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und
Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen — — 1.060.603 434.366 8.249.629 10.274.056 — (958.410) 5.436 (1.209)
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten — — — 31.243 814.022 1.203.960 — — — —
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) 21.781.656 54.999.284 145.659.482 6.982.805 3.081.850 641.751.363 268.946 4.004.874 6.743.046 3.102.466
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr 46.785.384 67.205.600 247.528.011 2.742.431 13.489.470 279.496.362 1.478.212 10.753.083 11.057.541 7.713.280

(b) siehe Anmerkung 3(i).

Gewinne und Verluste stammen ausschlieBlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Income

Dividendenertrage

Zinsertrage
Netto(abschreibung)/-zuschreibung
Zinsertrag aus Wertpapierleihe
Sonstiger Ertrag

Aufwendungen

Zinsaufwand flr Bankiberziehungen
Dividendenaufwand

Zinsaufwand

Auf Wertpapierleihe erhobene Geblihren
Anlageberatungsgebiihren
Leistungsgebiihren

Depotgebliihren

Verwaltungsgebiihren

Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren
Transferstellengebiihr

Taxe d’abonnement
Beratungshonorare

Sonstige Betriebskosten

Abziglich: Anlageberatungsgebdhr, auf die verzichtet wurde
Summe Aufwendungen

Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschéftsjahr
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéaften

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten

von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten
hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren

Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschaften und
Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren
Anleiheterminkontrakten

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,
Devisentermingeschéaften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und
Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr

Global Fixed Global Short Duration US Mortgage

Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed

Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities

(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio

Anmerkungen usD usD EUR usD usD usD GBP usb usb usb
3(b) 2.376.194 19.898 9.191 1.167.903 477.532 10.850 226 606.861 286.172 114.633
3(b) 88.480.318 2.130.933 28.177.086 94.601.283 13.282.925 6.471.337 630.236 12.017.021 5.769.975 10.239.025
3(b) 3.693.885 (72.786) (225.436) 8.547.088 473.850 265.948 (43.769) 3.229.787 306.932 746.664
6 78.374 — 1.706 1.258.199 — 51.305 — 15.573 — —
946 5 71 448 — — 142 26 — —

94.629.717 2.078.050 27.962.618 105.574.921 14.234.307 6.799.440 586.835 15.869.268 6.363.079 11.100.322

3(b) 654 223 98 — — — 332 — — —
3(b) — — — — — — — — — —
3(b) — — — 220.872 — — 1.492 — — —
6 7.827 — 171 125.903 — 5.128 — 1.557 — —
6 6.482.348 152.874 2.318.632 7.768.872 1.328.392 1.040.687 62.231 676.098 582.396 623.862
6 _ _ _ _ _ —_ _ _ _ _
6 322.589 125.384 260.822 150.688 32.676 26.628 60.758 71111 107.276 63.702
6 348.801 40.055 192.683 363.635 82.178 83.850 21.928 109.711 67.058 91.974
6 144.936 14.810 12.857 243.704 4.705 23.647 — — 4.204 5.166
6 88.105 27.687 62.638 188.741 47.267 48.939 13.131 25573 33.548 36.286
5 347.219 12.474 154.923 304.359 63.739 41.757 3.691 75.522 33.803 37.646
45.666 29.307 32.840 54.792 22.606 24.046 19.152 28.016 32.367 33.165

6 508.047 144.452 321.607 625.321 164.803 153.826 85.193 180.984 144.969 164.028
8.296.192 547.266 3.357.271 10.046.887 1.746.366 1.448.508 267.908 1.168.572 1.005.621 1.055.829

6 — 267.101 — 516 8.103 108.791 172.402 93.984 91.481 22.056
8.296.192 280.165 3.357.271 10.046.371 1.738.263 1.339.717 95.506 1.074.588 914.140 1.033.773

5 140.750 3.424 19.721 660.817 — 17.364 — 405 — —
86.192.775 1.794.461 24.585.626 94.867.733 12.496.044 5.442.359 491.329 14.794.275 5.448.939 10.066.549

(10.422.492) (374.380) (3.595.771) (36.431.398) 1.614.754 (3.026.465) (312.547) (1.637.570) (2.317.103) (1.908.364)

(4.197.499) 79.891 (215.400) (56.706) (302.568) (258.976) (47.245) (1.074.862) (424.292) 793.572

(14.759.229) (790.873) (2.446.709) (20.175.947) 955.378 515.828 64.336 491.293 (2.236.110) 140.832

4.416.525 289.816 4.793.142 (107.611) — — 65.287 (174.776) 35.578 (496.778)

— 41.199 1.149.552 — — — 5.638 56.022 52.351 (25.865)

(24.962.695) (754.347) (315.186) (56.771.662) 2.267.564 (2.769.613) (224.531) (2.339.893) (4.889.576) (1.496.603)

72.150.991 2.195.598 48.834.606 104.516.336 (809.511) 8.464.646 802.704 6.398.243 9.127.001 8.659.196

— 12.343 (888.205) — — — — — 114.900 314.352

3.932.611 83.146 1.238.796 58.135 (58.183) 68.874 10.207 (244.087) 299.757 (60.675)

(4.831.691) (361.987) (13.480.404) (18.589.808) 2.278.611 (1.238.063) (57.041) 163.650 258.479 160.840

2.333.138 (68.411) (1.508.970) 944.248 147.426 — (8.479) (271.073) (288.612) (135.168)

— 5.103 159.878 — — — 265 6.299 6.573 5.843

73.585.049 1.865.792 34.355.701 86.928.911 1.558.343 7.295.457 747.656 6.053.032 9.518.098 8.944.388

134.815.129 2.905.906 58.626.141 125.024.982 16.321.951 9.968.203 1.014.454 18.507.414 10.077.461 17.514.334

Gewinne und Verluste stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic
Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio
Anmerkungen usD usb usb usb usb usb usb EUR usb usD
Income
Dividendenertrage 3(b) 2.581.746 6.317.612 2.475.716 7.389.694 570.461 1.919.059 437.304 127.568 152.964 6.730.938
Zinsertrage 3(b) 3.654.896 110.456 89.461 11.718.675 7.432.044 5.658.383 18.709.179 43.943.113 1.279.174 222.416
Netto(abschreibung)/-zuschreibung 3(b) 304.381 2 3 2.201.814 905.946 2.588.830 583.049 (4.371.620) 2.220.054 —
Zinsertrag aus Wertpapierleihe 6 — — 4.130 — 10.110 — 1.549 16.236 — —
Sonstiger Ertrag 40 411 129 136 51 — — 83 — 1
6.541.063 6.428.481 2.569.439 21.310.319 8.918.612 10.166.272 19.731.081 39.715.380 3.652.192 6.953.355
Aufwendungen
Zinsaufwand fir Bankiberziehungen 3(b) 127 — — 190 224 463 3.674 6.690 1.258 84
Dividendenaufwand 3(b) — — — 5.539 — — — — — —
Zinsaufwand 3(b) — 4.501 4.629 — — — — — 68.059 —
Auf Wertpapierleihe erhobene Geblihren 6 — — 413 — 1.012 — 155 1.629 — —
Anlageberatungsgebiihren 6 1.745.507 1.606.095 1.309.114 5.803.223 128.187 330.171 1.521.891 1.866.229 346.159 3.276.553
Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — 4 —
Depotgebiihren 6 110.114 35.983 32.429 89.075 166.529 172.723 265.004 354.508 242.542 86.786
Verwaltungsgebiihren 6 83.205 83.727 65.926 175.580 65.287 94.234 162.578 236.804 109.940 129.365
Vertriebs- und Dienstleistungsgebilhren 6 35.164 64.870 6.114 201.813 1.042 12 85.465 6.766 34.689 —
Transferstellengebihr 6 35.523 32.846 30.004 89.154 25.274 33.532 100.127 58.560 64.024 30.082
Taxe d’abonnement 5 55.462 11.268 13.845 248.404 14.515 25.099 68.516 129.342 25.672 206.016
Beratungshonorare 32.445 19.078 19.206 45.303 30.740 32.858 28.096 36.555 32.211 22.716
Sonstige Betriebskosten 6 184.023 172.244 154.979 399.985 163.479 199.226 296.397 308.927 197.948 299.210
2.281.570 2.030.612 1.636.659 7.058.266 596.289 888.318 2.531.903 3.006.010 1.122.506 4.050.812
Abziglich: Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde 6 4.795 — 13 — 174.189 51.670 199.469 — 310.187 —
Summe Aufwendungen 2.276.775 2.030.612 1.636.646 7.058.266 422.100 836.648 2.332.434 3.006.010 812.319 4.050.812
Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage 5 343.843 — — 904.785 30.821 200.637 37.618 29.545 — 1.023.700
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschaftsjahr 3.920.445 4.397.869 932.793 13.347.268 8.465.691 9.128.987 17.361.029 36.679.825 2.839.873 1.878.843
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen 14.785.085 5.031.613 7.620.197 719.458 (3.637.237) (149.369) (63.684.695) (12.764.285) (1.261.510) 65.933.383
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen (258.108) 1.085.429 2.289.081 15.752.564 132.048 3.925.270 791.239 5.006.108 584.294 —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschaften 6.452.563 854.676 627.996 2.819.942 6.249.882 5.695.877 (2.410.921) (27.713.434) (291.904) (565.347)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen 103.356 57.194 54.924 — (795.489) 680.966 3.693.491 8.538.426 5.701.998 —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten (955.864) (847.377) (823.457) (6.076.094) 2.345.111 (2.009.779) 9.010.994 18.721.801 4.049.090 —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 20.127.032 6.181.535 9.768.741 13.215.870 4.294.315 8.142.965 (52.599.892) (8.211.384) 8.781.968 65.368.036
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen 14.356.283 19.547.253 21.520.346 33.944.282 7.219.295 8.756.001 69.595.879 75.050.549 2.115.369 57.608.240
Nettoverdnderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten
hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren — — — — — — 205.769 (1.206.648) — —
Nettoveréanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschéften und
Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 228.928 (700.373) 159.146 3.915.549 102.907 131.847 674.176 2.189.530 2.022 —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren
Anleiheterminkontrakten — — — — — — — — — —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,
Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschaften (7.223.508) (1.052.494) (492.551) (7.106.261) (9.034.882) (9.760.331) (8.384.470) (20.228.633) (1.275.993) (462.167)
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und
Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 15.375 (640) 9.872 — 1.030.890 (96.952) (3.688.167) (4.481.085) (2.317.756) —
Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten (34.183) 33.548 115.216 458.486 149.844 1.451.224 620.456 1.119.065 411.939 —
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) 7.342.895 17.827.294 21.312.029 31.212.056 (531.946) 481.789 59.023.643 52.442.778 (1.064.419) 57.146.073
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr 31.390.372 28.406.698 32.013.563 57.775.194 12.228.060 17.753.741 23.784.780 80.911.219 10.557.422 124.392.952

Gewinne und Verluste stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Income

Dividendenertrage

Zinsertrage
Netto(abschreibung)/-zuschreibung
Zinsertrag aus Wertpapierleihe
Sonstiger Ertrag

Aufwendungen

Zinsaufwand fiir Bankiiberziehungen
Dividendenaufwand

Zinsaufwand

Auf Wertpapierleihe erhobene Gebiihren
Anlageberatungsgebiihren
Leistungsgebiihren

Depotgebiihren

Verwaltungsgebiihren

Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren
Transferstellengebiihr

Taxe d’'abonnement
Beratungshonorare

Sonstige Betriebskosten

Abziiglich: Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde
Summe Aufwendungen

Quellensteuer auf Dividenden und andere Anlageertrage
Nettoanlageertrag/(-aufwand) fiir das Geschiftsjahr
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Termingeschaften und Terminkontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen, Devisentermingeschaften und
anteilklassenspezifischen Devisentermingeschaften

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten
von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionskontrakten

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Wertpapieranlagen
Nettoveréanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus gedeckten
hypothekenbesicherten Termin-Wertpapieren

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Termingeschaften und
Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlusts) aus nicht lieferbaren
Anleiheterminkontrakten

Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Devisen,
Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschaften

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Swap-Kontrakten und
Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen

Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) aus Optionskontrakten
Nettoverdanderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschiftsjahr

Gewinne und Verluste stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Es gab neben den in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen keine weiteren Gewinne oder Verluste.

Kombiniert

insgesamt

Geschiftsjahr

Absolute zum

Return Tracker Alternative  30. November

Portfolio Trend Portfolio 2024

Anmerkungen uUsD uUsD UsD
3(b) 7.202.981 1.405.398 609.546.246
3(b) 16.050.480 5.879.864 805.015.249
3(b) 17.802.775 14.324.364 108.481.402
6 16.288 — 6.209.751
3.967 — 37.551

41.076.491 21.609.626 1.529.290.199

3(b) 2.028 1.450 242.027
3(b) — — 5.539
3(b) 3.934.392 — 6.715.199
6 1.635 — 628.809
6 7.277.228 1.370.230 328.826.615
6 — — 4
6 313.137 72.107 13.911.493
6 241.937 123.165 11.223.463
6 7.925 — 10.562.571
6 72.317 31.990 4.172.851
5 176.330 43.661 10.888.797
44.093 28.231 2.501.365

6 388.720 174.540 21.812.980
12.459.742 1.845.374 411.491.713

6 36.627 — 3.983.273
12.423.115 1.845.374 407.508.440

5 1.344.050 — 93.550.191
27.309.326 19.764.252 1.028.231.568

50.683.821 (10.061)  1.825.870.733

(8.761.084) (8.849.536) 47.997.841
10.724.388 (14.955.178) (274.860.480)

14.865.055 1.409.575 37.808.671

(825.191) — 56.473.831

66.686.989 (22.405.200)  1.693.290.596

28.549.599 (63.398)  5.551.533.590
— — (1.626.408)

(2.142.362) 2.444.809 12.926.168
— — (1.105.726)
(42.733.366) (9.994.610) (301.755.503)

(3.561.306) (178.089) 6.345.361

36.340 — 6.704.427

(19.851.095) (7.791.288)  5.273.021.909

74.145.220 (10.432.236)  7.994.544.073
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Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.



Goldman Sachs Funds — Entwicklung des Eigenkapitals
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity  Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Anmerkungen UsD usD UsD usD UsD usD UsD usbD uUsD UsD
Eigenkapital zu Beginn des Geschiftsjahres 110.545.162 37.665.040 790.196.790  3.024.170.773 5.375.389 729.357.437 44.627.783  1.386.102.575 164.889.196  2.372.950.637
Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermégens 3(k) — 101.971 — — — — 31.239 — — —
Erlése aus ausgegebenen Anteilen 7 7.063.735 670.108 202.272.779  1.116.778.059 6.898 21.388.191 6.696.203 267.772.238 21.772.580 50.831.305
Zahlungen fiir zuriickgenommene Anteile 7 (40.273.607) (14.411.195) (172.955.119) (1.288.328.182) (4.178)  (370.397.869) (14.372.137)  (574.654.916) (59.184.107) (999.062.350)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr 13.266.051 1.805.975 102.825.094 345.321.998 507.487 114.774.587 7.901.247 220.321.197 21.724.957 550.934.406
Ausschiittungen 8 (86.794) (69.968) (908.136) (3.844.580) (417) (5.218.226) (140.840) (1.839.247) — (228)
Wahrungsausgleich 17 — — — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30. November 2024 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626 1.975.653.770
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 90.514.547 25.761.931 921.431.408  3.194.098.068 5.885.179 489.904.120 44.743.495  1.297.701.847 149.202.626 1.975.653.770

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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us Global Clean  Global Future

Global Technology Energy Economic Global

Millennials Japan Equity US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Security Infrastructure

Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Equity Equity Equity Equity Equity

Portfolio Portfolio  Portfolio®®  Portfolio®® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio

Anmerkungen UsD usb JPY JPY usb usb usb usb usb usD

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres 1.516.825.984  2.714.649.769 406.602.243 145.670.525 727.468.292 93.189.897 391.306.555 7.956.430 406.373.306 29.199.106
Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermégens 3(k) — — — — — — — — — 35.085
Erlése aus ausgegebenen Anteilen 7 281.851.826  2.716.636.745 326.102.075 90.349.772 79.011.048 136.234.833 78.640.665 345.602 396.101.455 1.280.946
Zahlungen fiir zuriickgenommene Anteile 7 (651.918.907) (1.368.598.239)  (225.617.411)  (105.796.347)  (278.631.562) (34.769.271) (70.035.953) (3.894.641) (35.955.356) (11.850.440)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr 449.313.614 848.180.607 98.804.191 25.640.437 198.943.360 41.110.684 142.248.372 (26.805) 171.677.355 3.984.340
Ausschiittungen 8 (390.648) — (21.627) (53.786) (73.752) — — (1.978) (101) (57.353)
Wahrungsausgleich 17 — — — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30. November 2024 1.595.681.869  4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 1.595.681.869  4.910.868.882 605.869.471 155.810.601 726.717.386 235.766.143 542.159.639 4.378.608 938.196.659 22.591.684

(@) Ausgedriickt in Tsd.
(b) siehe Anmerkung 3(i).

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Global Future North America

Real Estate Energy & Emerging

And Energy Emerging Markets Global Small
Global Real Infrastructure  Infrastructure Markets Ex-China Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Estate Equity Equity Equity CORE®Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Anmerkungen usD usD uUsD usD uUsD EUR EUR usD uUsD usD
Eigenkapital zu Beginn des Geschiftsjahres 14.277.559 59.218.997 77424337 2.342.122.882 57.014.117  1.194.498.582 4.398.365 3.438.440.881 704.520.861  1.589.702.437
Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermdgens 3(k) — — — 5.882.885 — — — — — —
Erldse aus ausgegebenen Anteilen 7 4.100.379 3.100.968 28.786.853  1.317.120.588 281.869.303  1.058.399.226 50.238  1.656.191.024 873.461.372 614.669.359
Zahlungen fiir zuriickgenommene Anteile 7 (8.444.046) (8.389.722) (39.442.390)  (924.826.753) (4.644.667)  (329.849.306) (1.019) (1.246.642.464)  (317.854.401)  (729.332.298)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr 1.978.599 8.406.902 17.849.095 280.436.279 (2.539.264) 223.726.563 730.678  1.039.298.726 253.028.205 511.903.064
Ausschiittungen 8 (227.502) (967) (83.428) (7.069.806) — (2.538.041) (24.364) (4.221.250) (2.513.304) (1.454.146)
Wahrungsausgleich 17 — — — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30. November 2024 11.684.989 62.336.178 84.534.467 _ 3.013.666.075 331.699.489  2.144.237.024 5.153.898  4.883.066.917 _ 1.510.642.733 __ 1.985.488.416
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) 29.212 — (101.441) — — 2.787.508 — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 11.714.201 62.336.178 84.433.026 _ 3.013.666.075 331.699.489  2.147.024.532 5.153.898  4.883.066.917  1.510.642.733 _ 1.985.488.416

®) siehe Anmerkung 3(i).

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

33



Goldman Sachs Funds — Entwicklung des Eigenkapitals
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Emerging Emerging

US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Global Income
Portfolio® Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio Portfolio  Bond Portfolio
Anmerkungen UsD usbD usD usD usD usD usD EUR EUR usbD
Eigenkapital zu Beginn des Geschiftsjahres 110.838.121 404.070.798  2.729.755.502 47.448.002 887.076.858  2.719.538.729 21.904.559 280.863.370 142.573.485 25.166.988
Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermégens 3(k) — — — — — —_ — —_ — —
Erlése aus ausgegebenen Anteilen 7 107.354.541 317.546.758 783.721.890 9.564.322 101.026.057 538.140.762 5.634.102 59.343.100 9.513.149 99.220.089
Zahlungen fiir zurickgenommene Anteile 7 (53.517.678) (106.960.071) (828.651.822) (25.917.505) (231.422.719) (829.070.729) (4.841.561) (155.438.459) (58.750.330) (1.578.638)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr 46.785.384 67.205.600 247.528.011 2.742.431 13.489.470 279.496.362 1.478.212 10.753.083 11.057.541 7.713.280
Ausschiittungen 8 (16.802) (24.751.946) (25.447.877) (55.165) (29.176.748) (34.913.661) (228.725) (1.347.575) (138.207) (84.685)
Waéhrungsausgleich 17 — — — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30. November 2024 211.443.566 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 23.946.587 194.173.519 104.255.638 130.437.034
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) 824.433 — — — — — 76.629 — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 212.267.999 657.111.139  2.906.905.704 33.782.085 740.992.918  2.673.191.463 24.023.216 194.173.519 104.255.638 130.437.034

(b) Siehe Anmerkung 3(i).

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Global Fixed Global Short Duration US Mortgage

Global Credit Global Fixed Income Securitised  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed

Portfolio Income Portfolio Global High Income Bond Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities

(Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio

Anmerkungen usbD uUsD EUR usD usbD usb GBP usb usD usb

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres 1.460.711.133 49.703.906 676.494.431 1.534.394.548 140.592.282 114.020.556 13.668.354 337.642.119 139.679.724 235.469.521
Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermdgens 3(k) — — — — 578.801 — — — — —
Erlése aus ausgegebenen Anteilen 7 1.249.284.149 5.162.989 335.442.453 254.757.292 125.768.474 21.221.732 1.632.569 261.586.450 52.135.664 73.319.003
Zahlungen fiir zurlickgenommene Anteile 7 (525.468.267) (8.634.237) (314.846.711) (371.248.620) (38.088.241) (23.736.715) (2.474.232) (336.449.677) (67.231.000) (95.142.678)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fir das Geschéftsjahr 134.815.129 2.905.906 58.626.141 125.024.982 16.321.951 9.968.203 1.014.454 18.507.414 10.077.461 17.514.334
Ausschittungen 8 (6.765.266) (275.718) (4.913.553) (28.272.973) (3.069.234) (944.345) (420.593) (695.632) (278.304) (2.198.050)
Waéhrungsausgleich 17 — — — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30. November 2024 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761 1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 2.312.576.878 48.862.846 750.802.761 1.514.655.229 242.104.033 120.529.431 13.420.552 280.590.674 134.383.545 228.962.130

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global  Multi-Manager

Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset  Markets Total Absolute Global Income Plus Strategic Dynamic

Balanced Conservative Growth Income Return Bond Return Dynamic Bond Portfolio Macro Bond World Equity

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio

Anmerkungen usD usD usD usbD usD usbD usD EUR usb UsD

Eigenkapital zu Beginn des Geschiftsjahres 212.190.513 237.718.488 158.074.113 420.271.899 127.668.714 253.570.901 350.024.408 996.340.297 174.868.627 417.971.536
Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermégens 3(k) — — — — — — — — — —
Erlése aus ausgegebenen Anteilen 7 90.780.606 23.249.242 19.658.650 337.576.377 8.857.320 17.896.051 39.529.056 101.318.382 22.262.071 80.241.852
Zahlungen fiir zurlickgenommene Anteile 7 (44.267.025) (55.327.354) (36.507.088) (225.521.463) (7.976.534) (46.521.729) (96.889.216) (76.689.668) (47.714.695) (149.572.750)
Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr 31.390.372 28.406.698 32.013.563 57.775.194 12.228.060 17.753.741 23.784.780 80.911.219 10.557.422 124.392.952
Ausschiittungen 8 (728.757) (488.697) (176.780) (28.403.050) (5.827) (29.561) (10.952.228) (21.785.969) (1.633.811) (1.002.958)
Wahrungsausgleich 17 — — — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30. November 2024 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800  1.080.094.261 158.339.614 472.030.632
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 289.365.709 233.558.377 173.062.458 561.698.957 140.771.733 242.669.403 305.496.800  1.080.094.261 158.339.614 472.030.632

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres

Umkehrung der Swing-Methode zur Berechnung des Nettovermdgens

Erlése aus ausgegebenen Anteilen

Zahlungen fiir zuriickgenommene Anteile

Nettoertragszuwachs/(-verlust) fiir das Geschéftsjahr

Ausschittungen

Wahrungsausgleich

Eigenkapital zum 30. November 2024

Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung

Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung)

Kombiniert

insgesamt

Geschéftsjahr

Absolute zum

Return Tracker Alternative  30. November

Portfolio  Trend Portfolio 2024

Anmerkungen uUsD uUsD usD
887.185.854 402.703.345 44.770.561.946

3(k) — — 6.629.981
7 1.091.113.822 262.326.653 20.626.604.475
7 (911.024.144) (241.066.295) (17.896.890.895)
74.145.220 (10.432.236)  7.994.544.074

8 (2.729.426) (3.249.132) (269.189.747)
17 — — (180.457.604)
1.138.691.326 410.282.335 55.051.802.230

3(k) — 164.113 3.934.323

1.138.691.326

410.446.448  55.055.736.553
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Goldman Sachs Funds
Statistische Informationen
Zum 30. November 2024

Umlaufende
Anteile am Nettoinventarwert je Anteil am Nettoinventarwert am

Wihrung  30.Nov. 24 30.Nov.24 30. Nov. 23 30. Nov. 22 30. Nov. 24 30. Nov. 23 30. Nov. 22
Asia Equity Portfolio usb 90.514.547 110.545.162 151.227.768
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung usD 275.655 23,62 20,48 21,33
Basiswahrungsklasse usD 95.450 30,59 26,52 27,62
Thesaurierende Anteilklasse A usD 12.301 15,05 13,11 13,72
Anteilklasse A usb 47.047 35,62 31,03 32,48
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 258.566 31,13 26,31 29,00
Thesaurierende Anteilklasse | usD 2.169.706 13,46 11,58 11,96
Anteilklasse | GBP 792 17,64 15,35 16,74
Anteilklasse | usD 186.786 45,74 39,61 41,07
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.094.389 19,79 17,12 17,78
Anteilklasse P usD 110.582 19,37 16,76 17,41
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 15.392 21,80 18,15 19,71
Thesaurierende Anteilklasse R uUsbD 332.926 17,65 15,19 15,70
Anteilklasse R GBP 25.466 17,62 15,33 16,72
Anteilklasse R usD 138.729 16,97 14,69 15,23
All China Equity Portfolio usb 25.761.931 37.665.040 37.759.948
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung UsD 48.186 14,36 13,21 15,42
Basiswahrungsklasse UsD 9.253 14,05 12,92 15,08
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 1.364 5,99 5,50 6,56
Thesaurierende Anteilklasse | usD 422.380 16,28 14,86 17,21
Anteilklasse | usD 417.380 14,81 13,61 15,76
Thesaurierende Anteilklasse P usD 650.710 14,58 13,32 15,46
Anteilklasse P usb 56.758 13,60 12,50 14,49
Thesaurierende Anteilklasse R USD 13.941 14,30 13,05 15,12
Anteilklasse R GBP 26.158 16,24 14,99 18,27
Anteilklasse R usD 65.757 13,29 12,21 14,14
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 921.431.408 790.196.790 986.241.053
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung USD 4.602.520 11,62 10,36 10,35
Basiswahrungsklasse ushD 17.051 11,61 10,36 10,34
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 20.266 11,45 9,93 10,47
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) usb 2.856.285 11,86 10,61 10,59
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 18.164.790 11,91 10,18 10,57
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 1.797.283 9,65 8,57 8,91
Thesaurierende Anteilklasse | usb 42.473.009 12,34 10,90 10,78
Anteilklasse | usb 2.838.428 11,98 10,70 10,66
Thesaurierende Anteilklasse 10 EUR 513.474 15,51 13,15 13,54
Anteilklasse 10 usb 639.313 7,20 6,43 6,42
Thesaurierende Anteilklasse P usb 37.127 10,70 9,51 9,44
Thesaurierende Anteilklasse R usb 560.426 12,28 10,86 10,74
Anteilklasse R GBP 311.628 11,47 10,29 10,79
Anteilklasse R usbD 51.778 11,92 10,64 10,61
Emerging Markets Equity Portfolio usD 3.194.098.068 3.024.170.773 3.238.817.015
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung usD 8.079.805 22,34 19,97 19,68
Basiswahrungsklasse usD 1.240.419 42,11 37,64 37,08
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung CHF 34.129 12,29 10,91 11,67
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 6.195.129 18,23 15,76 16,32
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung HKD 15.729 101,18 90,77 89,25
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 34.908 9,84 8,77 8,83
Schnappschuss-Anteilklasse in anderer
Wahrung GBP 47.558 18,02 16,19 16,79
Thesaurierende Anteilklasse A uUshD 253.139 14,63 13,13 12,98
Anteilklasse A usD 136.193 42,38 38,02 37,60
Anteilklasse B usD 1.107 33,72 30,56 30,52
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.032.608 39,23 34,09 35,47
Anteilklasse G usD 27.639 8,25 7,38 7,26
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 12.338.380 18,84 16,14 16,54
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 1.024.468 11,16 9,93 —
Thesaurierende Anteilklasse | SEK 644 138,24 117,88 115,37
Thesaurierende Anteilklasse | UshD 60.114.394 22,38 19,81 19,33
Anteilklasse | EUR 3.834.731 11,66 10,08 10,41
Anteilklasse | GBP 6.466.491 17,07 15,33 15,86
Anteilklasse | usD 1.174.069 52,50 46,91 46,13
Thesaurierende Anteilklasse |0 GBP 429.194 31,99 28,23 28,74
Thesaurierende Anteilklasse 10 SEK 880 100,30 84,76 82,22
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 18.266.676 16,71 14,67 14,19
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 888.385 11,53 9,86 —
Thesaurierende Anteilklasse 1S GBP 913.678 11,26 10,00 —
Thesaurierende Anteilklasse IS usD 22.303.548 11,06 9,78 —
Anteilklasse IS usD 2.966.078 11,05 9,78 —
Anteilklasse IX (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 293.925 6,63 6,24 6,45
Thesaurierende Anteilklasse P usD 875.992 18,19 16,18 15,85
Anteilklasse P usD 357.942 17,51 15,65 15,38
Thesaurierende Anteilklasse R CHF 140.689 13,22 11,64 12,33
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.630.972 15,63 13,40 13,74
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 8.225 11,22 9,99 —
Thesaurierende Anteilklasse R usD 5.758.819 16,00 14,18 13,84
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Statistische Informationen

Zum 30. November 2024

Umlaufende
Anteile am Nettoinventarwert je Anteil am Nettoinventarwert am

Wihrung  30.Nov. 24 30. Nov.24 30.Nov.23 30. Nov. 22 30. Nov. 24 30. Nov. 23 30. Nov. 22
Emerging Markets Equity
Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse R GBP 4.381.439 18,95 17,02 17,61
Anteilklasse R usD 1.047.330 15,00 13,41 13,18
Emerging Markets Ex-China Equity
Portfolio usb 5.885.179 5.375.389 4.788.023
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 22.230 11,00 10,15 9,44
Basiswahrungsklasse uUsD 1.000 11,70 10,80 10,04
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 1.000 10,99 9,81 9,58
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung GBP 1.000 10,68 9,91 9,70
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.177 10,85 9,74 9,56
Thesaurierende Anteilklasse | SD EUR 1.000 11,36 10,01 9,65
Thesaurierende Anteilklasse | SD GBP 1.000 11,04 10,11 9,77
Thesaurierende Anteilklasse | SD usb 181.326 11,37 10,36 9,51
Anteilklasse | SD usb 1.013 11,90 10,97 10,08
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 1.000 11,26 9,96 9,63
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 1.000 10,94 10,06 9,75
Thesaurierende Anteilklasse | usb 300.000 11,26 10,30 9,49
Anteilklasse | usb 1.009 11,85 10,93 10,07
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 1.000 11,14 10,23 9,47
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 11,25 9,95 9,63
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 1.000 10,93 10,05 9,74
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.000 11,25 10,29 9,49
Anteilklasse R GBP 998 11,32 10,49 10,17
Anteilklasse R usD 1.008 11,85 10,93 10,07
Global Environmental Impact Equity
Portfolio usb 489.904.120 729.357.437 940.727.951
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 273.401 13,83 11,70 12,562
Basiswahrungsklasse usb 4.589 13,83 11,70 12,562
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 3.092 10,14 8,30 9,33
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 3.006 8,11 6,84 7,48
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 3.075.491 13,69 11,29 12,79
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 849.767 19,99 16,23 18,11
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 464.663 14,74 12,44 13,89
Thesaurierende Anteilklasse | usb 6.805.165 14,37 12,06 12,80
Anteilklasse | AUD 2.118.260 10,71 8,96 9,38
Anteilklasse | GBP 13.984 14,55 12,37 13,88
Anteilklasse | usD 11.578 14,21 12,00 12,79
Anteilklasse 10 usb 22.204.962 9,03 7,64 8,15
Thesaurierende Anteilklasse P GBP 277.656 14,36 12,18 13,68
Thesaurierende Anteilklasse P usb 3.970.505 14,00 11,81 12,61
Anteilklasse P GBP 1.002 14,35 12,20 13,70
Anteilklasse P usb 100 14,01 11,84 12,63
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 407.673 14,68 12,39 13,85
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.288.419 14,32 12,02 12,77
Anteilklasse R GBP 723.517 14,49 12,32 13,82
Anteilklasse R usD 103.022 14,15 11,97 12,76
Global Equity Income Portfolio usb 44.743.495 44.627.783 49.387.268
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 965 26,37 22,23 20,56
Basiswahrungsklasse usbD 189.844 56,97 48,54 45,32
Anteilklasse A usD 16.185 24,21 20,63 19,26
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 67.807 21,43 17,60 17,23
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 540.307 22,16 18,51 16,97
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 617.683 25,87 21,75 20,07
Anteilklasse P usD 21.626 24,06 20,50 19,13
Anteilklasse R (aussch.) (brutto viertelj.) usD 1.179 15,86 13,65 12,90
Thesaurierende Anteilklasse R usb 120.026 26,26 21,94 20,12
Anteilklasse R GBP 1.123 29,66 25,39 24,96
Anteilklasse R usD 12.636 23,37 19,91 18,59
Global Equity Partners ESG Portfolio usb 1.297.701.847 1.386.102.575 1.493.302.059
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 190.337 29,83 25,55 22,71
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit USD abgesichert) usb 6.539 21,11 17,96 15,99
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil
monatl.) usb 1.085 10,80 9,53 8,76
Basiswahrungsklasse usb 418.667 24,44 20,93 18,60
Basiswahrungsklasse (mit USD
abgesichert) usb 1.000 21,12 17,96 15,99
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) SGD 1.506 10,42 9,17 8,62
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 591.781 33,56 27,80 25,96
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung GBP 153.188 41,68 35,90 33,58
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 12.395 17,89 15,40 14,09
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 274.760 41,59 35,79 33,47
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Global Equity Partners ESG Portfolio
(Fortsetzung)
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 10.661 17,89 15,40 14,09
Thesaurierende Anteilklasse A UsD 83.307 36,84 31,70 28,33
Anteilklasse A usD 42.647 36,84 31,71 28,33
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 143.998 44,12 36,73 34,48
Anteilklasse E EUR 54.654 11,07 9,21 8,65
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 1.325.726 46,62 38,31 35,50
Thesaurierende Anteilklasse | SEK 918 132,84 108,75 96,25
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 14.597.079 24,35 20,68 18,24
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 2.429.946 17,36 14,82 13,43
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit USD abgesichert) usD 1.066 23,45 19,78 17,47
Anteilklasse | GBP 16.471 29,63 25,42 23,67
Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usD 895.405 22,66 19,41 17,22
Thesaurierende Anteilklasse 10 GBP 1.641.927 36,01 30,51 28,10
Thesaurierende Anteilklasse 10 USD 2.194.212 33,35 28,12 24,61
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit USD abgesichert) usD 4.029.243 24,84 20,80 18,24
Anteilklasse |10 usD 1.199.952 22,15 18,90 16,74
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 536.145 11,31 9,35 8,71
Thesaurierende Anteilklasse P USD 1.540.015 42,00 35,87 31,80
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit USD abgesichert) usD 37.350 22,47 19,06 16,93
Anteilklasse P EUR 69.897 11,32 9,35 8,71
Anteilklasse P ushD 593.442 41,74 35,65 31,60
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) ushD 1.066 22,48 19,06 16,93
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.807.219 24,23 19,92 18,46
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 450.240 27,39 23,40 21,72
Thesaurierende Anteilklasse R ushD 1.401.120 30,77 26,15 23,07
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR
abgesichert) EUR 422.049 20,54 17,55 15,94
Thesaurierende Anteilklasse R (mit USD
abgesichert) usD 1.000 24,26 20,47 18,09
Anteilklasse R GBP 1.456.692 38,01 32,61 30,37
Anteilklasse R usD 6.091.015 29,88 25,50 22,57
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 10.380 20,10 17,25 15,72
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usD 20.012 23,72 20,11 17,83
Global Future Health Care Equity
Portfolio usb 149.202.626 164.889.196 229.681.803
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 549.037 10,58 9,38 10,07
Basiswahrungsklasse ushD 30.179 10,57 9,37 10,06
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 3.934 8,81 7,77 8,53
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 478.709 10,97 9,46 10,72
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 177.913 12,03 10,23 11,44
Thesaurierende Anteilklasse | usb 6.007.030 10,94 9,62 10,24
Anteilklasse | usb 568.235 10,94 9,62 10,24
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 900 10,54 9,19 9,71
Thesaurierende Anteilklasse P usb 2.455.371 10,69 9,45 10,12
Anteilklasse P usD 681.727 10,69 9,45 10,12
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 48.036 11,05 9,77 10,96
Thesaurierende Anteilklasse R usb 2.206.879 10,91 9,60 10,23
Anteilklasse R GBP 101.460 11,04 9,76 10,95
Anteilklasse R usbD 330.788 10,92 9,61 10,23
Global Future Technology Leaders
Equity Portfolio usb 1.975.653.770 2.372.950.637 2.592.871.533
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung UsD 164.851 15,84 12,47 10,40
Basiswahrungsklasse UsD 77.541 15,85 12,47 10,40
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 105.725 16,28 12,39 10,86
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung HKD 14.260 83,91 66,31 55,23
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 1.364 8,36 6,56 5,59
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 190.129 15,69 12,04 10,63
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 10.375.131 16,49 12,87 10,65
Anteilklasse | GBP 800 10,32 8,10 7,05
Anteilklasse | usD 49.107 16,49 12,86 10,64
Thesaurierende Anteilklasse 10 USD 97.815.624 17,08 13,23 10,86
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 3.810.080 22,09 17,34 14,42
Anteilklasse P usD 392.328 22,09 17,34 14,42
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 61.049 16,76 13,16 11,46
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 293.037 9,94 7,77 6,43
Anteilklasse R EUR 414.768 14,69 11,10 9,65
Anteilklasse R GBP 1.000 16,81 13,19 11,49
Anteilklasse R usD 1.498.986 13,82 10,80 8,94
Global Millennials Equity Portfolio usb 1.595.681.869 1.516.825.984 1.557.419.154
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 5.777.930 29,73 22,48 20,22
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Global Millennials Equity Portfolio
(Fortsetzung)
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usD 1.040 10,26 7,91 7,26
Basiswahrungsklasse usbD 269.625 25,08 18,96 17,06
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) SGD 1.429 10,00 7,69 7,21
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 1.377.067 15,85 11,59 10,96
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung HKD 939.360 104,95 79,62 71,52
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 5.154.962 10,45 7,88 7,24
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 10.100 18,24 13,34 12,62
Thesaurierende Anteilklasse A usb 2.853 13,95 10,60 —
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.642.356 19,77 14,57 13,87
Anteilklasse E EUR 2.760.680 25,00 18,42 17,54
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 13.118.653 22,00 15,96 14,96
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 60.428 31,64 23,85 22,39
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 16.085.505 32,74 24,55 21,91
Anteilklasse | GBP 136.151 31,71 23,91 22,44
Anteilklasse | usb 4.939.049 26,98 20,24 18,06
Anteilklasse IO usb 3.821.688 13,12 9,84 8,77
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.943.845 25,68 19,36 17,37
Anteilklasse P usD 601.324 25,68 19,36 17,37
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.728 14,17 10,28 9,64
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 89.102 31,51 23,77 22,33
Thesaurierende Anteilklasse R usb 1.629.604 32,67 24,52 21,89
Anteilklasse R GBP 533.941 31,11 23,46 22,03
Anteilklasse R usb 1.468.814 32,18 24,15 21,56
India Equity Portfolio usb 4.910.868.882 2.714.649.769 2.103.375.432
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 25.056.785 42,49 33,51 29,70
Basiswahrungsklasse usD 3.210.907 42,41 33,45 29,65
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 1.114.666 12,21 — —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung HKD 173.344 123,44 — —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SEK 1.209.909 312,34 237,14 210,84
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 1.810.713 21,67 17,06 15,47
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 98.580 43,10 34,16 35,08
Thesaurierende Anteilklasse A usbD 1.060.841 25,99 20,60 18,35
Anteilklasse A usD 2.066.966 38,79 30,75 27,39
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 5.493.769 58,39 44,77 41,90
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 5.064.885 31,31 23,65 21,82
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 32.977.797 49,92 38,99 34,22
Anteilklasse | GBP 4.419.589 32,05 25,16 23,23
Anteilklasse | usD 1.203.142 48,93 38,21 33,61
Thesaurierende Anteilklasse |0 usbD 3.111.806 28,54 22,10 19,23
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 228.521 13,43 10,12 —
Thesaurierende Anteilklasse IS usbD 766.928 13,39 10,43 —
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 35.464 29,98 22,76 21,09
Thesaurierende Anteilklasse P usb 2.959.898 56,22 44,11 38,89
Anteilklasse P usb 336.426 55,48 43,53 38,38
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 4.480.374 29,32 22,17 20,46
Thesaurierende Anteilklasse R uUsbD 9.301.875 41,64 32,55 28,59
Anteilklasse R GBP 3.410.407 52,04 40,88 37,78
Anteilklasse R usDb 2.063.779 41,39 32,35 28,42
Japan Equity Partners Portfolio JPY 605.869.471 406.602.243 285.107.185
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in Basiswahrung JPY 440.572 25.074,58  20.973,05 17.895,40
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 102.312 12,96 10,60 10,11
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung usD 354.227 9,69 8,20 7,44
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 16.128 23,37 19,35 16,37
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 68.172 24,75 20,09 16,70
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit HKD abgesichert) HKD 18.687 167,69 135,32 111,02
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 271.564 16,10 13,10 10,76
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit USD abgesichert) usD 1.111.540 13,99 11,21 9,10
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | JPY 401.773 30.297,38  25.079,30  21.231,56
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | EUR 7.128.243 17,03 13,81 13,07
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | GBP 5.161.894 26,95 22,73 21,54
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | JPY 12.477.157 27.102,44 22.484,87 19.027,34
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | usD 2.154.949 10,81 — —
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.413.075 26,89 21,65 17,83
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Japan Equity Partners Portfolio
(Fortsetzung)
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 70.509 28,68 22,88 18,57
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usD 8.634.046 35,72 28,39 22,85
Schnappschuss-Anteilklasse | GBP 478.335 16,67 14,10 13,40
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 GBP 4.627.351 11,19 — —
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 JPY 2.290.427 18.513,83 15.244,98  12.806,72
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 usD 11.072.661 12,62 10,50 9,38
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P JPY 444.653 29.035,30 24.220,03  20.608,71
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) USsD 2.835.528 34,10 27,25 22,06
Schnappschuss-Anteilklasse P
(mit GBP abgesichert) GBP 103.089 30,92 24,81 20,25
Schnappschuss-Anteilklasse P
(mit USD abgesichert) usD 14.391 23,66 18,90 15,31
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R GBP 1.309.280 11,62 9,82 —
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R JPY 649.060 26.935,73  22.362,67  18.937,37
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 659.284 26,74 21,54 17,77
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 667.404 28,50 22,76 18,49
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usD 647.400 24,36 19,38 15,61
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 21.387 11,67 9,86 9,37
Schnappschuss-Anteilklasse R JPY 21.588 15.340,69  12.758,21 10.836,71
Schnappschuss-Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 1.181.329 28,57 22,85 18,61
Japan Equity Portfolio JPY 155.810.601 145.670.525 165.302.011
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in Basiswahrung JPY 351.366 25.337,18  21.751,51 18.450,05
Schnappschuss-Anteilklasse
in Basiswahrung JPY 1.150.287 2.913,89 2.501,40 2.121,75
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 83.307 11,54 10,00 —
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 987.078 38,40 32,05 26,46
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit HKD abgesichert) HKD 23.079 128,84 106,47 —
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 39.347 290,41 242,38 200,18
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 164.661 12,75 10,65 —
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit USD abgesichert) usD 403.642 32,18 26,43 21,29
Anteilklasse in anderer Wahrung usD 182.977 29,43 25,54 23,05
Schnappschuss-Anteilklasse in anderer
Wahrung GBP 5.116 26,24 22,88 21,72
Anteilklasse A usD 256.131 20,46 17,84 16,18
Schnappschuss-Anteilklasse B usD 5.524 16,76 14,77 13,53
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.697.784 17,56 14,85 14,18
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 1.717.056 22,97 19,31 16,07
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | JPY 7.877.568 2.485,76 2.109,02 1.776,29
Thesaurierende Anteilklasse | JPY 1.350.008 26.816,29 22.809,60  19.170,22
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | EUR 13.466.962 13,32 11,08 10,41
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 3.076.061 33,50 27,70 22,66
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usD 356.097 36,92 30,06 23,98
Schnappschuss-Anteilklasse | JPY 148.317 3.674,80 3.147,65 2.667,93
Schnappschuss-Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 1.042.085 27,72 22,82 18,54
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse IS EUR 207.978 12,09 10,05 9,43
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse IS JPY 20.209 15.666,31  13.308,34 11.170,51
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 346.072 16,30 13,46 11,00
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P JPY 22.290 31.742,34  27.176,05  22.989,12
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usDb 356.423 33,50 27,45 22,04
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R EUR 815.624 12,53 10,43 9,81
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R JPY 412.271 4.747,99 4.041,45 3.399,02
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R usb 219.854 12,00 10,33 9,24
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 222.731 30,73 26,74 25,37
Schnappschuss-Anteilklasse R JPY 146.804 4.481,01 3.838,23 3.253,46
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Schnappschuss-Anteilklasse R usDb 55.314 13,18 11,41 10,29
Schnappschuss-Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 57.945 27,69 22,78 18,52
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 314.439 15,40 12,73 10,41
US Equity ESG Portfolio usb 726.717.386 727.468.292 697.593.710
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung uUsD 10.224.414 46,06 35,34 32,00
Basiswahrungsklasse uUsD 185.244 46,14 35,40 32,06
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 25.634 51,88 38,50 36,63
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 3.007.399 42,54 33,21 30,86
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 8.747 49,79 38,39 36,55
Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 1.000 41,97 32,11 29,72
Anteilklasse A usD 116.096 42,00 32,39 29,47
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 162.963 45,47 34,00 32,59
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 7.726 34,49 27,13 25,40
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 4.318 27,49 20,24 19,09
Thesaurierende Anteilklasse | usD 640.992 41,40 31,51 28,28
Anteilklasse | GBP 25.455 58,43 44,79 42,41
Anteilklasse | usD 68.947 49,63 37,86 34,08
Anteilklasse IS GBP 380.744 21,40 16,40 15,54
Thesaurierende Anteilklasse P usb 145.991 41,98 32,12 29,00
Anteilklasse P usD 44.016 42,05 32,17 29,05
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 352.020 48,07 35,41 33,44
Thesaurierende Anteilklasse R uUsD 61.172 39,00 29,70 26,69
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 533.531 32,64 25,29 23,33
Anteilklasse R GBP 84.965 48,68 37,32 35,35
Anteilklasse R usD 79.929 38,56 29,42 26,48
US Small Cap Equity Portfolio usb 235.766.143 93.189.897 82.428.166
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 11.481 17,40 13,05 12,55
Basiswahrungsklasse usb 8.254 17,41 13,05 12,56
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SGD 252 11,13 — —
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 132.548 18,09 13,24 13,51
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 1.000 9,91 — —
Thesaurierende Anteilklasse | usb 4.360.402 18,24 13,58 12,98
Anteilklasse | usbD 1.092.791 18,20 13,56 12,96
Thesaurierende Anteilklasse P usb 2.934.059 17,59 13,18 12,67
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR 46.508 14,82 11,29 11,15
Anteilklasse P usbD 14.257 17,57 13,16 12,68
Thesaurierende Anteilklasse R usD 3.427.153 18,15 13,53 12,94
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 46.554 15,67 11,88 11,68
Anteilklasse R GBP 7.222 19,71 14,76 14,85
Anteilklasse R usD 976.003 18,15 13,52 12,94
US Technology Opportunities Equity
Portfolio usb 542.159.639 391.306.555 323.645.488
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 117.048 16,66 12,38 8,72
Basiswahrungsklasse usbD 17.729 16,62 12,35 8,71
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 100.286 18,41 13,22 9,80
Thesaurierende Anteilklasse A usbD 11.086 14,73 11,00 —
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 39.655 18,03 13,02 9,70
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 2.300 17,53 12,98 9,55
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 2.827.686 17,20 12,67 8,87
Anteilklasse | usbD 90.339 17,21 12,68 8,87
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 24.138.652 17,73 12,97 9,01
Thesaurierende Anteilklasse P usb 2.763.499 16,81 12,46 8,76
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 35.026 17,46 12,94 9,53
Thesaurierende Anteilklasse R usb 640.551 17,15 12,64 8,85
Anteilklasse R usbD 37.778 17,18 12,65 8,85
Global Clean Energy Infrastructure
Equity Portfolio usb 4.378.608 7.956.430 14.188.111
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 3.187 7,46 7,38 9,26
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usD 1.072 6,94 7,04 9,05
Basiswahrungsklasse usbD 1.010 7,39 7,36 9,26
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD 1.072 69,53 70,70 90,78
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 1.000 8,24 7,89 10,40
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung HKD 1.000 74,69 74,17 92,90
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 17.250 8,05 7,76 10,31
Thesaurierende Anteilklasse | SD GBP 1.052 7,88 7,75 —
Anteilklasse | SD usD 1.034 7,46 7,45 9,37
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 1.000 8,44 8,02 10,49
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 478.509 7,65 7,51 9,34
Anteilklasse | GBP 2.074 8,11 8,13 10,76
Anteilklasse | usD 1.028 7,44 7,43 9,34
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Global Clean Energy Infrastructure
Equity Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse P usD 38.902 7,52 7,42 9,29
Anteilklasse P usD 1.016 7,40 7,38 9,29
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 8,43 8,01 10,48
Thesaurierende Anteilklasse R usD 1.000 7,64 7,50 9,34
Anteilklasse R EUR 1.027 8,22 7,93 10,48
Anteilklasse R GBP 11.321 8,11 8,13 10,75
Anteilklasse R usD 1.027 7,44 7,42 9,34
Global Future Economic Security
Equity Portfolio usb 938.196.659 406.373.306 —
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung UsD 242.409 13,84 10,34 —
Basiswahrungsklasse USsD 8.880 13,85 10,34 —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 80.533 14,17 10,24 —
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 78.436 14,06 10,21 —
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 4.322 13,90 10,35 —
Thesaurierende Anteilklasse | usD 3.813.260 14,03 10,39 —
Anteilklasse | GBP 1.002 13,87 10,35 —
Anteilklasse | USD 82.768 13,99 10,38 —
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 52.995.811 14,17 10,42 —
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 8.515.275 11,61 — —
Thesaurierende Anteilklasse P UsD 41.420 13,87 10,33 —
Anteilklasse P UsD 1.000 13,87 10,33 —
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.241.498 14,32 10,27 —
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 6.141 13,88 10,34 —
Thesaurierende Anteilklasse R usb 23.196 14,00 10,38 —
Anteilklasse R EUR 1.002 14,30 10,27 —
Anteilklasse R GBP 8.258 13,86 10,34 —
Anteilklasse R usbD 166.432 13,98 10,38 —
Global Infrastructure Equity Portfolio usb 22.591.684 29.199.106 47.643.483
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung uUsD 71.266 15,48 12,92 14,13
Basiswahrungsklasse UshD 81 14,63 12,33 13,60
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 97.390 15,63 12,62 14,50
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 85 14,75 12,07 13,97
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.) EUR 13.946 11,39 9,53 11,38
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 622.479 14,05 11,43 13,22
Anteilklasse E EUR 38.969 13,95 11,37 13,16
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 81 15,52 12,91 14,70
Thesaurierende Anteilklasse | uUsbD 163.136 16,49 13,66 14,81
Anteilklasse | GBP 91 13,78 11,71 13,58
Anteilklasse | usD 84 14,78 12,45 13,73
Anteilklasse P (aussch.) (brutto viertelj.) uUsD 132.003 1,10 0,94 1,06
Thesaurierende Anteilklasse P uUsD 344.751 15,86 13,20 14,38
Anteilklasse P usbD 23.414 14,68 12,37 13,64
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 81 15,45 12,86 14,67
Thesaurierende Anteilklasse R usD 76.165 16,43 13,61 14,76
Anteilklasse R GBP 296 13,81 11,70 13,57
Anteilklasse R usD 84 14,73 12,45 13,71
Global Real Estate Equity Portfolio usb 11.714.201 14.277.559 24.810.384
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 15.166 11,00 9,40 9,27
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto viertelj.) usD 4.467 7,59 6,68 6,80
Basiswahrungsklasse usD 1.152 9,55 8,27 8,34
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 234.972 11,09 9,17 9,50
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.) EUR 7.547 7,44 6,37 6,86
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 7.576 10,07 8,39 8,75
Anteilklasse E EUR 3.456 9,21 7,71 8,16
Anteilklasse | (aussch.) (brutto viertelj.) usD 485.832 8,68 7,57 7,65
Thesaurierende Anteilklasse | usD 66.216 11,71 9,94 9,72
Anteilklasse | usD 1.217 9,64 8,34 8,42
Anteilklasse P (aussch.) (brutto viertelj.) usD 330.156 8,00 7,01 7,12
Thesaurierende Anteilklasse P usD 57.389 10,78 9,18 9,03
Anteilklasse P usD 29.625 9,22 7,98 8,05
Anteilklasse R (aussch.) (brutto viertelj.) GBP 1.840 8,24 7,23 7,68
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.000 11,68 9,91 9,69
Anteilklasse R usD 1.213 9,63 8,33 8,41
Global Future Real Estate And
Infrastructure Equity Portfolio usb 62.336.178 59.218.997 32.689.900
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 1.068 12,33 10,83 10,92
Basiswéahrungsklasse usD 1.077 12,23 10,83 10,92
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 1.000 11,23 9,54 10,10
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.000 11,10 9,48 10,09
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 936 10,56 9,25 9,73
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 1.068 12,54 10,93 10,93
Anteilklasse | GBP 953 10,38 9,23 9,73
Anteilklasse | usbD 1.087 12,33 10,91 10,93
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 4.875.600 12,75 11,03 10,95
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Global Future Real Estate And
Infrastructure Equity Portfolio
(Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 11,41 9,62 10,11
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 936 10,55 9,25 9,73
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.068 12,53 10,92 10,93
Anteilklasse R EUR 1.017 11,22 9,61 10,11
Anteilklasse R GBP 952 10,37 9,23 9,73
Anteilklasse R usD 1.086 12,32 10,91 10,93
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio usb 84.433.026 77.424.337 124.342.740
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 968.175 12,86 9,97 9,98
Basiswahrungsklasse usb 108.458 11,18 8,78 8,90
Anteilklasse A usD 82.441 17,78 13,96 14,16
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.424.126 15,53 1,74 12,44
Thesaurierende Anteilklasse | usD 554.916 14,20 10,93 10,85
Anteilklasse | usD 2.485 11,17 8,77 8,90
Thesaurierende Anteilklasse P usD 2.220.201 12,61 9,75 9,73
Anteilklasse P usD 411.925 10,57 8,30 8,41
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 141.996 20,73 15,44 16,13
Thesaurierende Anteilklasse R usD 176.242 14,04 10,81 10,74
Anteilklasse R usD 12.302 11,21 8,80 8,93
Emerging Markets CORE® Equity
Portfolio usb 3.013.666.075 2.342.122.882 2.464.666.217
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse usb 14.325.046 19,23 17,24 16,48
in Basiswahrung
Thesaurierende Schnappschuss- uUsD 41.079 11,06 9,91 9,52
Anteilklasse in Basiswahrung
Schnappschuss-Anteilklasse usb 31.286 11,66 10,64 10,51
in Basiswahrung
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung EUR 3.787.495 13,99 12,13 12,18
Thesaurierende Schlusskurs-
Anteilklasse in anderer Wahrung
(Long Schwellenmarktwéahrung ggii. USD) CHF 4.148 8,55 8,00 8,01
Thesaurierende Schlusskurs-
Anteilklasse in anderer Wahrung
(Long Schwellenmarktwahrung ggii. USD) EUR 16.156 9,08 8,29 8,13
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse A (Long
Schwellenmarktwéhrung ggii. USD) PLN 35.124 11,07 9,98 9,44
Schnappschuss-Anteilklasse A usb 1.051 8,30 7,57 7,48
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 190.431 12,14 10,60 10,72
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 37.001.992 12,10 10,41 10,37
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usb 64.101.159 22,16 19,72 18,70
Thesaurierende Schnappschuss- GBP 1.068.322 12,40 11,08 11,11
Anteilklasse |
Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 3.165.843 11,03 9,74 10,07
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |0 GBP 27.080 21,79 19,35 19,16
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |0 JPY 903.619 1.717,72 1.501,50 1.329,96
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |0 usbD 10.574.351 24,83 21,94 20,67
Thesaurierende Schnappschuss- JPY 1.096 1.285,10 1.122,31 998,80
Anteilklasse 10
Thesaurierende Schnappschuss- usb 13.066.217 12,18 10,76 10,19
Anteilklasse 10
Schnappschuss-Anteilklasse IO uUsD 2.004.241 11,37 10,37 10,27
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P| USD 1.619.197 16,73 14,91 14,17
Schlusskurs-Anteilklasse P usD 19.483 13,62 12,25 12,06
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R usD 2.936.568 16,33 14,53 13,79
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R
(Long Schwellenmarktwéhrung ggii. USD) EUR 201.295 9,50 8,61 8,39
Schlusskurs-Anteilklasse R GBP 9.547.832 16,09 14,76 15,28
Schlusskurs-Anteilklasse R usD 528.959 13,00 11,85 11,65
Emerging Markets Ex-China CORE®
Equity Portfolio usbD 331.699.489 57.014.117 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse usb 6.799 11,26 9,95 —
in Basiswahrung
;I'g%saurierende Schlusskurs-Anteilklasse EUR 107.470 11,97 10,13 —
;I'g%saurierende Schlusskurs-Anteilklasse GBP 1.000 11,61 10,21 —
;I'g%saurierende Schlusskurs-Anteilklasse usb 1.311.337 11,40 9,98 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 1.000 11,93 10,12 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 12.551.665 11,58 10,21 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usb 10.919.812 11,38 9,98 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P| EUR 148.179 11,91 10,11 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P| GBP 1.000 11,55 10,20 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P| USD 253.228 11,35 9,97 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R EUR 55.438 11,92 10,12 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R GBP 3.058 11,58 10,20 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R usbD 91.815 11,37 9,98 —
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Europe CORE® Equity Portfolio EUR 2.147.024.532 1.194.498.582 1.576.345.075
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 6.131.238 28,77 24,47 22,43
Basiswéahrungsklasse EUR 1.373.249 23,08 19,91 18,63
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung usD 32.567 15,39 13,53 11,81
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit USD abgesichert) usD 94.302 16,35 13,85 12,45
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 726 13,94 12,49 11,69
Anteilklasse in anderer Wahrung usD 58.287 14,54 12,97 11,55
Thesaurierende Anteilklasse A EUR 276.568 15,08 12,89 11,87
Thesaurierende Anteilklasse A usD 258.568 13,64 12,06 10,57
Thesaurierende Anteilklasse A
(mit PLN abgesichert) PLN 38.079 16,07 13,64 12,00
Anteilklasse A EUR 677.517 20,65 17,83 16,68
Anteilklasse A usD 72.211 13,70 12,23 10,89
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.815.228 31,65 27,06 24,93
Thesaurierende Anteilklasse | CHF 136.612 12,61 10,92 10,26
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 45.521.945 28,59 24,12 21,93
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 3.155.910 16,10 14,05 12,15
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 2.185 15,05 13,14 12,18
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 12.851.758 15,02 12,82 11,68
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit USD abgesichert) usD 13.326 18,27 15,34 13,67
Anteilklasse | EUR 1.998.529 30,13 25,98 24,31
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 499.782 15,55 13,11 11,90
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 3.029.987 21,75 18,45 16,87
Anteilklasse P EUR 1.307.975 14,22 12,27 11,48
Anteilklasse P GBP 23.703 13,97 12,52 11,73
Anteilklasse P usD 238.182 13,61 12,14 10,81
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 3.166.055 30,13 25,43 23,14
Anteilklasse R EUR 951.944 23,50 20,27 18,97
Anteilklasse R GBP 129.008 24,08 21,58 20,22
Anteilklasse R USD 174.102 13,79 12,30 10,95
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR 5.153.898 4.398.365 3.833.232
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung EUR 1.000 12,45 10,76 9,49
Basiswahrungsklasse EUR 1.031 12,08 10,59 9,49
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung usD 1.000 11,12 9,93 8,34
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 4.894 12,24 10,63 9,42
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 294.140 12,77 10,95 9,58
Anteilklasse | EUR 104.668 12,20 10,69 9,58
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 12,75 10,94 9,58
Anteilklasse R EUR 1.046 12,20 10,69 9,57
Global CORE® Equity Portfolio usbD 4.883.066.917 3.438.440.881 3.531.130.918
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in Basiswahrung usD 1.907.146 39,79 30,68 27,27
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in Basiswahrung UsD 1.192.279 40,17 30,98 27,10
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung
(aussch.) (brutto viertelj.) uUsD 974 16,47 12,78 11,55
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung UshD 386.897 32,32 25,00 22,31
Schnappschuss-Anteilklasse
in Basiswahrung usD 569.873 42,96 33,23 29,18
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung HKD 169.531 184,78 142,93 126,86
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung SGD 173.831 18,30 14,07 12,78
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit AUD abgesichert) AUD 114.835 17,66 13,68 12,43
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 293.562 18,16 14,12 12,70
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 3.154.768 20,83 15,563 14,28
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung SEK 3.378 155,04 114,83 100,77
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 463.466 16,94 13,15 11,77
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 10.797 136,96 106,65 96,16
Schnappschuss-Anteilklasse A usD 326.424 32,14 24,91 21,90
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 3.049.061 37,48 28,09 26,37
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E EUR 3.413.853 44,77 33,56 31,00
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 706.287 16,34 12,74 11,46
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 21.461.323 44,31 32,78 30,37
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usD 29.380.742 41,96 32,08 28,29
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 4.994 17,17 13,48 12,41
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 1.321.078 17,32 13,33 12,02
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | GBP 42.823 16,18 12,44 11,35
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Global CORE® Equity
Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | SEK 910 152,91 112,59 97,99
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | usD 2.966.048 19,18 14,67 12,73
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.923.097 17,86 13,75 12,21
Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 4.371 20,12 16,55 15,55
Schlusskurs-Anteilklasse | usD 4.599.858 32,88 25,42 22,69
Schnappschuss-Anteilklasse | uUsD 475.170 44,47 34,39 30,22
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse IO usbD 4.829.232 37,18 28,29 24,82
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 SEK 896 162,30 118,89 102,92
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 usD 43.734.724 26,66 20,30 17,52
Schnappschuss-Anteilklasse 1O usbD 8.630.361 24,80 19,17 16,84
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse IS EUR 858 17,90 13,23 12,04
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse IS usD 1.004 14,26 10,90 9,44
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 1.750 15,27 11,74 10,42
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P usD 2.370.093 31,12 23,93 20,88
Schnappschuss-Anteilklasse P usb 253.750 50,72 39,22 34,45
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
R (mit CHF abgesichert) CHF — — 12,32 11,35
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R EUR 807.416 21,99 16,28 14,85
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R usD 2.068.913 38,89 29,77 25,84
Schlusskurs-Anteilklasse R GBP 266.084 21,23 16,49 15,49
Schnappschuss-Anteilklasse R usb 1.595.766 34,86 26,95 23,68
Global Small Cap CORE® Equity
Portfolio usb 1.510.642.733 704.520.861 507.469.708
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 1.473.051 34,21 26,81 25,60
Schnappschuss-Anteilklasse in
Basiswahrung usD 6.747.368 34,35 26,83 25,15
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 1.991.488 19,11 14,37 14,07
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in anderer Wahrung SEK 179.373 282,79 211,51 197,75
Schlusskurs-Anteilklasse A usD 201.873 27,65 21,67 20,70
Schnappschuss-Anteilklasse A uUsD 101.168 26,44 20,65 19,35
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 996.079 35,24 26,70 26,78
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E EUR 1.370.733 33,87 25,58 25,17
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 10.351.384 14,15 10,59 —
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 107.757 19,28 14,99 14,87
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | EUR 6.170.372 46,83 34,93 33,97
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | SEK 7.039.525 154,95 115,03 106,78
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | usD 12.574.403 22,74 17,54 16,23
Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 616.282 18,19 14,32 14,39
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse IO GBP 7.876 71,92 55,60 54,82
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |0 usbD 1.850.621 41,34 31,80 29,81
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 usD 916.195 23,67 18,14 16,69
Schnappschuss-Anteilklasse |10 usbD 2.168.843 21,70 16,94 15,88
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P usD 185.806 31,00 24,01 22,32
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R usD 1.306.606 34,47 26,60 24,63
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 776.174 25,88 20,31 20,03
Schnappschuss-Anteilklasse R usD 134.491 31,42 24,53 23,00
US COREP® Equity Portfolio usb 1.985.488.416 1.589.702.437 1.452.015.001
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in Basiswéhrung usDb 1.204.283 50,14 37,10 33,33
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in Basiswahrung usb 2.351.707 50,73 37,53 32,81
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung usb 160.442 49,53 36,65 32,93
Schnappschuss-Anteilklasse in
Basiswahrung usbD 734.532 87,60 64,81 56,64
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung HKD 889 207,20 153,81 137,95
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in anderer Wahrung SGD 28.255 20,97 15,48 14,23
Schnappschuss-Anteilklasse A usD 1.702.339 49,60 36,88 32,39
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E EUR 5.963.459 43,62 31,37 28,95
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 2.191.221 17,84 13,49 12,17
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | HKD 788 227,09 167,61 149,47
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US CORE® Equity Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usD 8.610.934 33,55 24,69 22,05
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | usD 9.330.233 31,75 23,35 20,29
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 6.009.959 19,20 14,37 12,82
Schnappschuss-Anteilklasse | usD 5.776.481 62,10 45,89 40,07
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P usD 1.245.304 44,18 32,62 28,45
Schnappschuss-Anteilklasse P usD 798.845 47,39 35,03 30,58
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R usD 2.513.877 48,85 35,96 31,28
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 63.114 58,34 43,33 39,81
Schnappschuss-Anteilklasse R usD 866.083 46,17 34,12 29,79
Schlusskurs-Anteilklasse U usD 141.225 56,10 41,51 37,29
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 212.267.999 110.838.121 131.853.785
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in Basiswahrung usD 57.460 40,79 28,63 28,48
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse in Basiswahrung UsD 114.823 41,77 29,26 28,21
Schnappschuss-Anteilklasse
in Basiswahrung usD 95.207 41,84 29,31 28,26
Schlusskurs-Anteilklasse A UsD 186.335 37,10 26,18 26,17
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 257.664 40,98 27,97 29,38
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse E EUR 733.395 42,25 28,78 29,30
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse | usD 377.628 42,85 29,82 28,56
Schnappschuss-Anteilklasse | usD 78 39,27 27,50 26,43
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse 10 usD 3.257.738 22,63 15,65 14,89
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse P USD 738.761 37,82 26,37 25,32
Thesaurierende Schnappschuss-
Anteilklasse R usb 651.601 37,46 26,07 24,98
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 72.544 46,00 32,37 32,76
Schnappschuss-Anteilklasse R uUsD 107.133 36,09 25,28 24,31
Asia High Yield Bond Portfolio usb 657.111.139 404.070.798 363.193.097
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 135.571 95,60 81,66 77,69
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usD 379.675 64,87 60,81 64,85
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usD 707.540 68,17 63,74 66,14
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD 3.136.907 65,00 61,14 65,10
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 174.972 62,39 59,04 63,98
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit RMB abgesichert) CNH 106.791 785,98 756,30 832,15
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 25.360 65,76 62,07 65,35
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit RMB abgesichert) CNH 545 828,97 796,33 851,97
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 4.915 63,64 60,45 64,07
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 2.625 67,14 62,89 65,68
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 216.290 66,04 62,78 65,94
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 597 85,78 74,82 73,07
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 32.115 68,29 66,01 69,43
Thesaurierende Anteilklasse | SD UsD 660.409 98,30 83,20 78,42
Anteilklasse | SD GBP 3.679 77,73 74,28 80,88
Anteilklasse | (aussch.) (brutto monatl.) uUsbD 14.262 65,40 60,88 64,49
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 1.842.138 98,57 83,60 78,96
Anteilklasse | GBP 9.896 76,73 73,33 79,84
Anteilklasse | usD 434.057 74,28 70,64 73,10
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 2.222.274 67,83 65,65 69,52
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 246 69,36 66,00 68,88
Anteilklasse IS usD 237 74,40 70,76 73,24
Anteilklasse P (aussch.) (brutto monatl.) uUsb 48.327 64,51 60,27 64,16
Thesaurierende Anteilklasse P USsSD 51.168 97,11 82,65 78,34
Anteilklasse P usD 8.130 74,08 70,43 72,88
Thesaurierende Anteilklasse R UsD 316 113,07 95,94 90,65
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 632.929 93,65 80,76 77,95
Anteilklasse R GBP 3.267 76,71 73,31 79,80
Emerging Markets Corporate Bond
Portfolio usD 2.906.905.704 2.729.755.502 2.946.842.937
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung uUsD 2.066.664 169,90 154,05 144,37
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usD 179.558 80,17 77,35 77,03
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 351.778 89,55 85,21 83,69
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usD 748.415 82,87 79,40 78,55
Basiswahrungsklasse UsD 102.318 104,07 98,80 96,40
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Emerging Markets Corporate Bond
Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD 98.411 85,08 82,47 82,00
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 46.192 81,41 79,33 80,22
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 145.168 84,85 82,15 81,66
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 25.475 78,02 75,49 75,83
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 19.665 76,50 74,52 75,40
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 26.892 76,68 73,64 73,36
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 326.156 78,53 76,55 76,66
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 356 90,91 85,93 83,96
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 59.202 142,12 131,02 125,55
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 35.743 86,12 83,20 83,08
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit GBP abgesichert) GBP 11.449 96,61 91,90 90,36
Anteilklasse A usD 63.149 103,80 98,57 96,16
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 55.536 78,73 76,18 76,45
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 49.515 132,80 123,04 118,50
Anteilklasse | (aussch.) (stabil monatl.) usbD 110.039 86,23 82,11 80,73
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 6.253.042 184,46 166,23 154,82
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit BRL abgesichert) usD — — 119,95 98,09
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 35.881 93,66 87,98 85,43
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 2.691.643 154,31 141,38 134,66
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 3.565 136,18 122,99 115,34
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SGD abgesichert) SGD 553.894 99,12 — —
Anteilklasse | usb 362.908 104,70 99,42 97,03
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.681.802 86,58 83,64 83,54
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 709.814 92,52 88,00 86,59
Thesaurierende Anteilklasse |10 JPY 171.216 20.517,29 18.168,76 15.798,73
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 420.000 152,76 136,74 126,46
Anteilklasse 10 usb 218 99,32 94,32 92,10
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit EUR abgesichert) EUR 1.690.577 110,11 100,63 95,60
Thesaurierende Anteilklasse P usb 125.961 148,66 134,43 125,63
Anteilklasse P uUsbD 8.157 94,30 89,59 87,38
Thesaurierende Anteilklasse R usb 837.911 155,30 140,04 130,52
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit CHF abgesichert) CHF 2.302 93,31 87,72 85,25
Anteilklasse R usbD 128.683 94,91 90,12 87,95
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 5.033 88,06 83,75 82,43
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb 33.782.085 47.448.002 187.820.114
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 1.232 109,74 103,29 91,50
Basiswahrungsklasse usbD 5.304 69,03 68,68 63,46
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 2.858 110,88 103,52 95,47
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.938 69,03 68,17 65,59
Thesaurierende Anteilklasse E
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 6.557 104,91 98,43 91,24
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 207.069 126,72 114,52 105,82
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 100 119,82 111,92 98,38
Thesaurierende Anteilklasse |
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 19.640 114,98 106,55 97,54
Anteilklasse | usD 172 69,51 69,14 63,93
Anteilklasse | (teilweise mit GBP
abgesichert) GBP 1.730 73,04 72,94 69,46
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 10.546 119,03 111,24 97,85
Anteilklasse R usbD 4.441 69,48 69,11 63,87
Anteilklasse R (teilweise mit GBP
abgesichert) GBP 2.801 73,04 72,94 69,51
Emerging Markets Debt Local Portfolio usD 740.992.918 887.076.858 861.750.741
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 151.349 10,68 10,58 9,71
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usDb 1.728 4,57 4,76 4,60
Basiswahrungsklasse usb 114.196 4,86 5,06 4,84
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 22.946 6,13 6,41 6,45
Thesaurierende Anteilklasse A usD 120.486 10,22 10,15 9,35
Anteilklasse A usD 426.928 4,98 5,19 4,97
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) EUR 152.044 6,27 6,33 6,42
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 148.874 12,98 12,48 12,07
Anteilklasse E EUR 222.765 6,41 6,46 6,49
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) EUR 34.467 6,62 6,66 6,74
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Emerging Markets Debt Local Portfolio
(Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 951.955 14,25 13,53 12,93
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 241 11,99 11,82 11,32
Thesaurierende Anteilklasse | usD 20.094.280 12,48 12,25 11,14
Thesaurierende Anteilklasse | (Long
Schwellenmarktwahrung ggi. USD) EUR 13.373.095 10,29 10,29 —
Anteilklasse | usD 1.859.637 5,22 5,44 5,20
Anteilklasse 10 (aussch.) (brutto monatl.) uUsD 7.203.482 7,51 7,83 7,58
Thesaurierende Anteilklasse |0 JPY 3.153.883 1.644,83 1.585,86 1.346,94
Thesaurierende Anteilklasse 10 UsD 3.191.583 14,12 13,76 12,43
Anteilklasse 10 usD 4.214.399 5,35 5,58 5,34
Anteilklasse IS EUR 624 9,69 9,76 10,14
Anteilklasse IX (aussch.) (monatl.) (Cap) uUsD 110.687.183 0,99 1,14 1,22
Anteilklasse IXO (aussch.) (monatl.) (Cap) uUsD 19.037.357 1,50 1,63 1,64
Thesaurierende Anteilklasse P UsD 968.717 12,00 11,85 10,85
Anteilklasse P usD 78.174 5,91 6,16 5,89
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 27.768 10,54 10,01 9,57
Thesaurierende Anteilklasse R UsD 272.167 8,54 8,39 7,63
Anteilklasse R EUR 793 577 5,82 5,85
Anteilklasse R GBP 7.455 5,97 6,25 6,29
Anteilklasse R usD 241.299 4,68 4,88 4,67
Emerging Markets Debt Portfolio usb 2.673.191.463 2.719.538.729 3.051.189.624
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung usD 4.189.988 23,09 20,70 19,32
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung
(laufzeitgesicherte Klasse) usD 57.926 14,37 12,86 11,39
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 1.964.965 15,52 14,15 13,52
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usD 1.650 6,84 6,53 6,49
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 8.072.806 8,42 7,93 7,78
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usD 2.917.081 6,83 6,47 6,37
Basiswahrungsklasse usD 2.841.247 11,45 10,78 10,52
Basiswahrungsklasse (laufzeitgesicherte
Klasse) usD 87.963 8,23 7,72 7,14
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 158.438 6,17 5,91 5,93
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(monatl.) (mit HKD abgesichert) HKD 156.276 70,64 67,06 66,46
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 4.221.421 6,42 6,19 6,17
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 366.792 9,50 8,89 8,66
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) EUR 10.256 11,94 10,84 9,81
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 472.679 6,61 6,34 6,34
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit SGD abgesichert) SGD 35.655 8,19 7,86 7,76
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) uUsbD 1.595.552 8,31 7,83 7,68
Thesaurierende Anteilklasse A uUsbD 195.562 10,50 9,43 8,82
Thesaurierende Anteilklasse A
(mit PLN abgesichert) PLN 371.372 11,64 10,42 9,51
Anteilklasse A usbD 1.134.772 13,56 12,76 12,46
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 1.804.029 6,97 6,67 6,70
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 456.104 6,55 6,25 5,95
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.364.458 27,67 24,12 23,77
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 2.466.307 11,55 10,59 10,16
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 258.248 11,16 10,19 9,27
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.)
(mit CHF abgesichert) CHF 136.700 5,93 5,81 5,96
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 17.799.450 16,99 15,15 14,06
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 473.734 9,96 9,26 8,97
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 27.139.472 19,01 17,24 16,37
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 5.120 11,35 10,25 9,22
Thesaurierende Anteilklasse | (mit JPY
abgesichert) JPY 19.482 883,16 833,58 817,79
Anteilklasse | usb 659.170 14,39 13,55 13,23
Anteilklasse | (laufzeitgesicherte Klasse) usb 195.635 9,09 8,52 7,88
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 6.085.251 6,78 6,49 6,49
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) EUR 2.080 6,99 6,65 6,29
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 149.036 8,36 7,88 7,77
Anteilklasse 10 (aussch.) (brutto monatl.) usD 8.187.995 8,06 7,59 7,45
Thesaurierende Anteilklasse 10 GBP 40.535.918 11,98 10,65 10,31
Thesaurierende Anteilklasse 10 JPY 1.711.472 1.744,42 1.526,32 1.321,26
Thesaurierende Anteilklasse 10 usbD 2.631.817 24,76 21,91 20,17
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Emerging Markets Debt Portfolio
(Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit EUR abgesichert) EUR 3.179.311 10,59 9,52 8,97
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 3.809.303 21,75 19,30 17,91
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit JPY abgesichert) JPY 6.993.693 947,02 887,19 863,91
Anteilklasse 10 usD 1.776.821 10,14 9,54 9,32
Anteilklasse IS (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 1.170 6,30 6,00 6,03
Thesaurierende Anteilklasse IS usb 864.933 11,06 9,83 9,08
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit CHF abgesichert) CHF 999 8,98 8,32 8,03
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit EUR abgesichert) EUR 749.056 9,48 8,56 8,11
Anteilklasse IS usD 16.735.444 8,45 7,94 7,76
Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 9.952 7,63 7,33 7,32
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 10.194.438 7,40 6,98 6,88
Anteilklasse IX (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 874.524 2,39 2,49 2,72
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 540 10,86 9,71 9,04
Anteilklasse P usD 1.505 7,89 7,42 7,25
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 134.698 16,29 14,06 13,71
Thesaurierende Anteilklasse R usb 1.582.985 13,25 11,82 10,97
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit CHF abgesichert) CHF 351.102 10,02 9,33 9,04
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 1.478.805 10,86 9,86 9,37
Anteilklasse R usD 3.231.144 7,62 7,18 7,01
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 2.487.903 6,19 5,93 5,93
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 495.664 6,96 6,57 6,47
Anteilklasse R (mit SGD abgesichert) SGD 225.625 7,90 7,57 7,47
Thesaurierende Anteilklasse RS usD 1.733.846 10,35 9,21 8,53
Thesaurierende Anteilklasse RS
(mit CHF abgesichert) CHF 868.976 8,89 8,26 7,99
Thesaurierende Anteilklasse RS
(mit EUR abgesichert) EUR 232.806 9,36 8,47 8,03
Anteilklasse RS usb 1.245.405 8,45 7,94 7,76
Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 279.632 7,62 7,30 7,30
Anteilklasse RS (mit GBP abgesichert) GBP 209.650 8,09 7,63 7,52
Emerging Markets Short Duration
Bond Portfolio usb 24.023.216 21.904.559 26.627.257
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 4.474 121,49 111,70 104,53
Basiswahrungsklasse usb 119 101,92 97,83 94,74
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.000 109,16 101,93 97,43
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 1.290 91,40 89,15 88,22
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 14.353 107,56 100,69 96,48
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 39.146 125,43 114,69 106,75
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 6.056 112,71 104,68 99,51
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 1.000 120,04 109,90 102,98
Anteilklasse | usD 122 102,48 98,35 95,25
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 5.337 91,87 89,61 88,70
Thesaurierende Anteilklasse P usb 6.926 114,05 104,54 97,52
Anteilklasse P usD 56.749 99,47 95,47 92,45
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 123 91,43 89,14 88,22
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 121 96,48 92,67 90,40
Thesaurierende Anteilklasse R usb 10.173 117,84 107,80 100,37
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 55.933 112,41 104,45 99,34
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 1.000 119,76 109,68 102,82
Anteilklasse R usbD 5713 99,67 95,66 92,64
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 1.224 91,85 89,58 88,66
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.221 98,08 94,21 91,90
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio | EUR 194.173.519 280.863.370 358.847.676
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 1.945.374 10,52 10,02 9,75
Basiswahrungsklasse EUR 58.015 10,23 9,88 9,63
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 330.549 10,24 9,78 9,54
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 8.559.693 10,90 10,35 10,04
Anteilklasse | EUR 1.106.669 10,27 9,91 9,67
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 1.079.065 10,66 10,14 9,86
Anteilklasse P EUR 389.735 10,17 9,82 9,58
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 3.872.316 10,86 10,31 10,01
Anteilklasse R EUR 735.331 10,27 9,91 9,67
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 104.255.638 142.573.485 110.997.958
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 10.655 134,94 123,66 115,34
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit USD abgesichert) usD 1.767 160,99 145,21 132,56
Basiswahrungsklasse EUR 6.956 99,22 94,72 91,36

Thesaurierende Anteilklasse in anderer
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Wihrung  30.Nov. 24 30.Nov.24 30. Nov. 23 30. Nov. 22 30. Nov. 24 30. Nov. 23 30. Nov. 22
Europe High Yield Bond Portfolio
(Fortsetzung)
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 2.782 1.188,05 1.089,92 1.014,90
Thesaurierende Anteilklasse A
(mit PLN abgesichert) PLN 18.327 157,05 141,26 125,88
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 4.108 126,70 116,81 109,61
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 504.010 142,93 130,28 120,86
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit USD abgesichert) usD 95.928 118,00 105,86 96,12
Anteilklasse | EUR 144 99,46 94,96 91,61
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.)
(mit USD abgesichert) usD 10.210 112,89 106,58 101,49
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 13.576 139,30 127,26 118,35
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit USD abgesichert) usD 3.421 166,02 149,30 135,88
Anteilklasse P EUR 3.164 99,30 94,78 91,44
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 88.459 142,12 129,59 120,27
Anteilklasse R EUR 6.724 99,78 95,22 91,87
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 3.933 109,92 103,43 98,26
Global Income Bond Portfolio usb 130.437.034 25.166.988 27.511.292
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung USD 1.566 109,82 99,02 91,62
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usb 123 88,88 85,03 83,41
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 3.133 93,67 88,51 85,81
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usb 117 92,77 87,80 84,81
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD 951 89,26 85,69 83,93
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 1.732 85,34 82,61 82,33
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.168 87,38 83,87 83,26
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 13.254 89,84 86,51 84,58
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.000 102,42 93,87 88,91
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 5.540 81,69 79,83 80,53
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 1.109 100,29 92,38 87,94
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) usb 119 93,72 88,50 85,80
Thesaurierende Anteilklasse | usb 1.086.017 112,34 100,75 92,70
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 1.905 104,65 95,39 89,82
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) usD 118 93,70 88,49 85,79
Thesaurierende Anteilklasse P usb 23.514 111,23 99,99 92,23
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) usD 119 93,70 88,48 85,79
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.)
(mit GBP abgesichert) GBP 1.192 91,83 86,94 84,95
Thesaurierende Anteilklasse R usD 100 112,23 100,69 92,68
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 22.473 109,91 98,88 91,73
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 2.312.576.878 1.460.711.133 1.063.963.313
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung UsD 2.786.414 17,55 16,16 15,37
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usD 15.818 10,44 10,08 —
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usD 292.680 10,34 9,91 —
Basiswahrungsklasse uUsD 44.864 11,29 10,73 10,44
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.216 10,06 9,88 —
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 15.262 10,31 — —
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 789.674 10,08 9,83 —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 14.422 10,90 10,20 —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 7.399 110,68 103,75 101,01
Anteilklasse A usb 219.495 11,33 10,77 10,47
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 4.179.707 15,61 14,66 14,30
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) usD 983.744 10,18 — —
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.)
(laufzeitgesicherte Klasse) usD 5.151 10,84 10,38 9,77
Thesaurierende Anteilklasse | usD 46.315.674 15,89 14,53 13,73
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 6.753.947 13,19 12,59 12,41
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 28.023.246 15,96 14,85 14,36
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.900.521 10,46 — —
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 39.657 10,06 9,59 9,41
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 28.888.021 15,72 14,32 13,48
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit SEK abgesichert) SEK 289.445 92,69 86,33 83,29
Anteilklasse 10 usD 11.618.133 10,75 10,22 9,94
Anteilklasse IXO (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 504.284 5,67 5,82 6,16
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Global Credit Portfolio (Hedged)
(Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse P usD 5.892.440 18,92 17,33 16,41
Thesaurierende Anteilklasse P
(laufzeitgesicherte Klasse) usD 1.761.229 14,81 13,60 12,34
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR 552.513 17,94 16,72 16,19
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 31.421 12,29 11,46 10,63
Anteilklasse P usD 1.254.768 12,30 11,69 11,36
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 219.814 8,89 8,60 8,56
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 179.488 8,92 8,50 8,34
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.142.443 14,68 13,44 12,71
Thesaurierende Anteilklasse R
(laufzeitgesicherte Klasse) usbD 7.900 14,75 13,54 12,27
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 2.589.617 12,26 11,41 11,05
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 1.039.729 12,53 11,68 10,82
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 688.650 11,63 10,67 10,18
Anteilklasse R usD 714.653 10,91 10,37 10,08
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 81.700 8,87 8,57 8,53
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 503.065 10,14 9,66 9,48
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) GBP 11.901 10,48 9,99 9,37
Global Fixed Income Portfolio usbD 48.862.846 49.703.906 53.405.849
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 377.965 14,38 13,62 13,27
Basiswahrungsklasse usDb 94.822 14,28 13,87 13,73
Anteilklasse A usbD 89.187 11,11 10,80 10,68
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 498.382 7,69 7,06 7,24
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 260.539 18,87 17,23 17,56
Thesaurierende Anteilklasse | usD 127.858 8,72 8,23 7,98
Anteilklasse | usD 405.946 11,98 11,65 11,56
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 1.326.137 15,28 14,37 13,89
Thesaurierende Anteilklasse P usD 261.576 13,32 12,58 12,22
Thesaurierende Anteilklasse R usD 105.172 10,46 9,87 9,58
Anteilklasse R usD 123.284 8,36 8,13 8,07
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 750.802.761 676.494.431 686.216.347
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 3.145.886 13,52 12,72 12,57
Basiswahrungsklasse EUR 60.877 10,34 9,95 9,96
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 1.099 110,32 103,77 102,44
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 386.377 12,89 12,15 12,04
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 16.320.842 14,66 13,73 13,51
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit NOK abgesichert) NOK 2.190.845 112,97 104,99 102,58
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SEK abgesichert) SEK 9.130 93,61 87,68 86,13
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit USD abgesichert) usb 11.292.200 11,92 10,98 10,56
Anteilklasse | EUR 9.506.998 4,84 4,66 4,68
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 376.909 10,85 9,99 9,64
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit USD abgesichert) usb 5.050.612 14,36 13,18 12,63
Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usb 3.773.736 11,11 10,52 10,32
Anteilklasse IXO (aussch.) (monatl.) (Cap)
(mit USD abgesichert)
(mit USD abgesichert) usb 718.928 4,99 511 5,44
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 1.801.131 14,25 13,36 13,16
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit CHF abgesichert) CHF 510.879 10,57 10,17 10,20
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit USD abgesichert) usD 1.000 9,88 9,10 8,76
Anteilklasse P EUR 267.939 10,87 10,47 10,51
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 60.451 11,37 10,79 10,68
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usD 209.508 12,07 11,43 11,21
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 4.634.160 11,47 10,74 10,58
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit USD abgesichert) usD 401.453 12,91 11,90 11,45
Anteilklasse R EUR 664.497 9,43 9,08 9,12
Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 2.316.853 8,72 8,60 8,80
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.696.727 10,59 10,05 9,93
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usD 604.084 11,29 10,69 10,48
Global High Yield Portfolio usb 1.514.655.229 1.534.394.548 1.720.186.706
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsbD 2.571.952 24,87 22,43 20,78
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(laufzeitgesicherte Klasse) usb 1.026.739 16,80 15,09 13,62
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit SEK abgesichert) SEK 793.879 155,82 143,05 135,46
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usb 2.120 8,04 7,76 7,68
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usb 518.659 8,52 8,13 7,94
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.)
(laufzeitgesicherte Klasse) usb 374.751 8,53 8,11 7,72
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Global High Yield Portfolio (Fortsetzung)
Basiswéahrungsklasse usD 2.650.194 7,29 6,93 6,76
Basiswahrungsklasse (laufzeitgesicherte
Klasse) usD 464.678 8,95 8,46 8,03
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD 1.145 86,10 83,44 82,40
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 410.857 8,21 7,91 7,85
Anteilklasse in anderer Wahrung
(aussch.) (viertelj.) (mit CHF abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) CHF 1.000 6,82 6,70 6,66
Anteilklasse in anderer Wahrung
(aussch.) (viertelj.) (mit SGD abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) SGD — — 8,05 7,75
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit CHF abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) CHF 6.296 11,73 10,89 10,27
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.206.802 28,22 25,88 24,52
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Waéhrung (mit EUR abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) EUR 43.603 14,07 12,84 11,84
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit CHF abgesichert) CHF 49.130 6,73 6,62 6,75
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit GBP abgesichert) GBP 215.706 9,30 8,86 8,71
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) uUsD 325.048 8,45 8,06 7,87
Anteilklasse A usbD 1.480.243 8,81 8,38 8,17
Anteilklasse B usD 3.817 5,30 5,04 4,91
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 1.142.872 7,19 6,96 6,96
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 287.286 7,22 6,98 6,79
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 585.527 37,36 32,76 32,05
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 676.106 14,92 13,75 13,09
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 66.657 13,19 12,09 1,21
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 4.313.046 5,15 4,98 4,97
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) uUsbD 22.961.480 8,19 7,81 7,63
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.)
(mit EUR abgesichert) EUR 1.471 7,60 7,37 7,37
Thesaurierende Anteilklasse | uUsbD 12.970.347 24,44 21,92 20,19
Thesaurierende Anteilklasse |
(laufzeitgesicherte Klasse) uUshD 34.548 19,56 17,47 15,68
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 1.437.724 19,79 18,04 17,00
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 476 25,93 23,32 21,64
Anteilklasse | EUR 14.070 11,16 10,26 10,60
Anteilklasse | usbD 1.158.530 9,33 8,87 8,65
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 13.972.046 9,13 8,83 8,82
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 126.448 7,99 7,61 7,49
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) GBP 54 8,28 7,82 7,49
Anteilklasse 10 (aussch.) (viertelj.)
(mit AUD abgesichert) AUD 20.054 8,54 8,21 8,15
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 1.250.933 26,56 23,68 21,68
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit EUR abgesichert) EUR 1.549.744 22,27 20,18 18,90
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 759.379 24,33 21,75 20,07
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit JPY abgesichert) JPY 44.330.413 1.185,05 1.117,21 1.080,60
Anteilklasse 10 usD 2.956.413 7,72 7,34 7,16
Thesaurierende Anteilklasse 1S usD — — 13,29 12,22
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit CHF abgesichert) CHF 980 11,48 10,63 10,23
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit EUR abgesichert) EUR 432 12,47 11,34 10,62
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit GBP abgesichert) GBP 583 13,74 12,33 11,42
Anteilklasse IS usbD 1.578 8,34 8,25 8,05
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 508 8,03 7,66 7,54
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 3.567.661 12,91 11,62 10,74
Anteilklasse P usD 496.411 9,21 8,75 8,54
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.)
(mit AUD abgesichert) AUD 44.295 8,60 8,29 8,23
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.262.688 16,46 14,77 13,62
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit CHF abgesichert) CHF 5.212 11,76 10,92 10,53
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) CHF 17.954 12,42 11,48 10,77
Thesaurierende Anteilklasse R
(laufzeitgesicherte Klasse) uUsD 18.611 15,34 13,71 12,32
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 1.155.771 13,68 12,48 1,77
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Global High Yield Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 152.076 13,68 12,41 11,39
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit SEK abgesichert) SEK 9.092 124,61 113,83 107,25
Anteilklasse R usb 1.100.075 9,00 8,56 8,35
Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 210.949 6,96 6,84 6,98
Anteilklasse R (laufzeitgesicherte Klasse) usD 173.394 8,97 8,48 8,04
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 355.022 7,41 717 7,16
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 795.283 8,27 7,88 7,76
Global Securitised Income Bond
Portfolio usb 242.104.033 140.592.282 165.472.755
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 83.477 203,33 184,59 169,85
Basiswéhrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usb 192 108,57 106,38 105,02
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usb 81.269 139,13 134,54 130,93
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 2.054 102,33 102,02 101,88
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 7.484 139,82 137,57 135,45
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 5.406 158,90 147,37 139,37
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) usb 77.879 139,18 134,58 130,97
Thesaurierende Anteilklasse | usb 495.318 227,10 204,91 187,35
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 47.778 173,73 159,37 149,01
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) usb 167.969 139,05 134,46 130,85
Thesaurierende Anteilklasse P usb 117.343 217,61 196,96 180,62
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR 91 112,52 103,50 —
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) GBP 317 124,37 120,85 123,71
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) usD 4.715 111,86 108,16 105,26
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.)
(mit GBP abgesichert) GBP 3.828 110,95 107,47 105,39
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 104.716 217,18 196,08 179,37
Anteilklasse R usD 45.211 157,34 151,04 141,81
Short Duration Opportunistic Corporate
Bond Portfolio usb 120.529.431 114.020.556 123.949.971
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 14.447 152,60 139,78 129,64
Basiswahrungsklasse (aussch.) (viertelj.) usb 254 102,03 97,48 94,53
Basiswahrungsklasse usb 1.977 104,40 99,87 96,32
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 11.088 85,01 81,89 81,16
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.418 127,65 118,82 112,68
Anteilklasse A (aussch.) (viertelj.) usb 44.071 100,71 96,22 93,30
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 2.627 82,59 80,12 79,40
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 7121 121,35 108,05 105,90
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 8.518 119,85 112,12 106,85
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.)
(mit GBP abgesichert) GBP 91 94,64 90,51 88,36
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 27.356 131,69 115,73 111,81
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 143.105 169,96 154,39 141,99
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 82.820 142,21 131,27 123,44
Anteilklasse | usbD 27.720 105,31 100,69 97,13
Anteilklasse P (aussch.) (viertelj.) usb 42.104 99,54 95,09 92,21
Thesaurierende Anteilklasse P usD 288.776 162,66 148,26 136,82
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR 1.481 136,11 126,06 118,94
Anteilklasse P usD 10.555 104,94 100,35 96,79
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 32 87,15 84,79 83,69
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 52.325 97,53 93,43 90,85
Anteilklasse R (aussch.) (viertelj.) usD 10.217 97,30 92,94 90,13
Thesaurierende Anteilklasse R usD 27.799 158,71 144,23 132,69
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 24 134,97 124,59 117,05
Anteilklasse R usD 23.095 101,42 96,97 93,54
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 380 85,00 82,65 81,56
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 164 94,86 90,85 88,34
Sterling Credit Portfolio GBP 13.420.552 13.668.354 16.639.285
Basiswahrungsklasse GBP 13.194 133,24 127,66 127,90
Anteilklasse | GBP 58.565 129,23 123,81 124,09
Anteilklasse P GBP 1.617 133,35 127,76 128,04
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 3.065 137,60 127,74 124,59
Anteilklasse R GBP 34.232 100,99 96,76 96,98
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb 280.590.674 337.642.119 410.712.619
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 100 107,26 101,85 —
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usD 106 100,41 99,69 —
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 106 101,28 100,02 —
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usD 104 102,96 100,24 —
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US Dollar Short Duration Bond Portfolio
(Fortsetzung)
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 1.350 100,11 99,25 —
Thesaurierende Anteilklasse | usD 1.262.390 115,84 109,75 105,41
Anteilklasse | usD 9.414 101,42 98,89 96,43
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 533.310 104,10 — —
Thesaurierende Anteilklasse P usD 311.864 114,47 108,61 104,46
Anteilklasse P usD 104.966 101,25 98,72 96,26
Thesaurierende Anteilklasse R UsD 162.139 114,28 108,32 104,08
Anteilklasse R usD 127.197 101,32 98,79 96,34
US Fixed Income Portfolio usb 134.383.545 139.679.724 201.452.702
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung USD 70.784 15,58 14,65 14,46
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 1.239 9,69 9,40 9,55
Basiswahrungsklasse usD 113.757 10,28 9,94 9,96
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) ushD 43.631 9,68 9,40 9,55
Anteilklasse A usb 36.226 11,88 11,49 11,51
Anteilklasse B usb 1.040 10,31 9,97 9,98
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 54.130 12,00 10,94 11,38
Thesaurierende Anteilklasse | usb 5.506.001 16,63 15,53 15,22
Anteilklasse | usb 269.289 10,36 10,02 10,04
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) usb 186.860 9,68 9,40 9,55
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 1.985.853 16,37 15,31 15,03
Anteilklasse P usbD 793 11,84 11,45 11,47
Thesaurierende Anteilklasse R usb 131.806 12,00 11,22 11,00
Anteilklasse R usb 29.770 9,38 9,07 9,09
US Mortgage Backed Securities
Portfolio usb 228.962.130 235.469.521 250.080.064
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung USD 66.442 16,02 14,95 14,91
Basiswahrungsklasse usD 294.889 1,96 1,89 1,92
Thesaurierende Anteilklasse A
(mit PLN abgesichert) PLN 124.560 10,57 9,86 9,62
Anteilklasse A USD 165.976 6,47 6,23 6,34
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 41.757 8,90 8,48 8,68
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 12.651.334 10,98 10,19 10,10
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 32.550 13,49 12,74 12,94
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 124.408 13,87 12,90 12,90
Anteilklasse | UsD 400 8,86 8,54 8,68
Anteilklasse 10 (aussch.) (monatl.) (Cap) usb 1.577.514 6,49 6,44 6,79
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit JPY abgesichert) JPY 285.488 894,30 877,73 920,79
Anteilklasse 10 usb 4.904.355 9,04 8,71 8,87
Thesaurierende Anteilklasse P usb 1.755.588 14,37 13,36 13,27
Anteilklasse P usb 32.669 9,89 9,52 9,69
Thesaurierende Anteilklasse R usb 103.876 11,68 10,85 10,76
Anteilklasse R usb 106.649 8,57 8,25 8,40
ESG-Enh d Global Multi-Asset
Balanced Portfolio usb 289.365.709 212.190.513 111.229.988
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung USD 63.456 152,50 131,90 124,60
Basiswahrungsklasse uUsD 6.464 146,42 126,72 119,72
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 31.081 129,04 112,08 109,17
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 17.544 140,17 121,80 118,64
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit GBP abgesichert) GBP 22.313 152,80 132,76 127,85
Thesaurierende Anteilklasse E
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 48.010 138,13 120,59 118,04
Thesaurierende Anteilklasse | usDb 124.009 164,76 141,42 132,62
Thesaurierende Anteilklasse |
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 387.832 132,73 114,42 110,63
Thesaurierende Anteilklasse |
(teilweise mit GBP abgesichert) GBP 845.996 121,24 104,53 —
Anteilklasse | usD 2.828 147,57 128,40 121,38
Thesaurierende Anteilklasse R
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.524 132,36 114,16 110,42
Anteilklasse R (teilweise mit GBP
abgesichert) GBP 281.210 154,29 134,86 129,95
Global Multi-Asset Conservative
Portfolio usD 233.558.377 237.718.488 309.757.948
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung UsD 61.262 133,89 119,12 113,92
Basiswahrungsklasse uUshD 3.680 122,26 110,32 106,19
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 29.315 113,91 102,29 100,56
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 175 111,17 101,22 100,13
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit GBP abgesichert) GBP 3.262 122,56 111,00 108,35
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Global Multi-Asset Conservative
Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse E
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 101.822 115,49 104,22 102,98
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 1.279.810 143,93 127,17 120,78
Thesaurierende Anteilklasse |
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 47.787 116,91 104,26 101,81
Thesaurierende Anteilklasse |
(teilweise mit GBP abgesichert) GBP 95 116,40 103,17 —
Anteilklasse | usD 4.491 123,08 111,08 106,97
Thesaurierende Anteilklasse R
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 100 116,78 104,09 101,67
Anteilklasse R (teilweise mit GBP
abgesichert) GBP 113.634 123,26 111,65 109,01
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb 173.062.458 158.074.113 163.690.477
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 16.237 173,38 144,06 133,78
Basiswahrungsklasse usD 1.550 169,73 141,02 130,96
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.324 145,38 120,69 115,83
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.051 169,12 140,40 134,75
Anteilklasse in anderer Wahrung
(teilweise mit GBP abgesichert) GBP 5.560 182,91 152,62 145,10
Thesaurierende Anteilklasse E
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 6.588 164,36 137,13 132,27
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 742.193 188,67 155,51 143,27
Thesaurierende Anteilklasse |
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 100 150,59 123,99 118,00
Anteilklasse | usD 738 173,29 144,16 133,16
Thesaurierende Anteilklasse R
(teilweise mit EUR abgesichert) EUR 100 150,08 123,63 117,74
Anteilklasse R (teilweise mit GBP
abgesichert) GBP 113.416 187,43 156,56 148,03
Global Multi-Asset Income Portfolio usb 561.698.957 420.271.899 451.916.858
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 51.811 161,19 141,27 132,38
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.)
(Cap) usb 780.846 95,18 89,48 89,78
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(brutto monatl.) usb 1.432.098 93,21 86,79 86,59
Basiswahrungsklasse (aussch.)
(stabil monatl.) usb 281.443 93,32 86,86 86,29
Basiswahrungsklasse usb 27.195 117,39 107,92 107,30
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD 7.502.724 94,81 88,59 88,25
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 528.447 88,61 83,59 84,76
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit CAD abgesichert) CAD 56.335 103,88 — —
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 109 103,41 97,89 —
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit RMB abgesichert) CNH 117174 930,50 890,28 909,92
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 24.491 104,01 — —
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 148 103,51 98,14 —
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 35.761 85,56 81,01 82,42
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 1.397.713 92,84 88,02 88,50
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.251 126,18 112,50 107,95
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 9.667 107,70 101,09 101,78
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usD 15.257 106,80 98,00 96,31
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 154.061 80,55 76,29 78,44
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 113.972 99,05 92,61 93,30
Anteilklasse E (aussch.) (stabil monatl.)
(mit EUR abgesichert) EUR 44.546 81,25 77,38 79,20
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 26.073 138,46 124,18 119,88
Thesaurierende Anteilklasse | usD 13.822 173,74 151,17 140,65
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 6.995 150,78 133,46 127,15
Anteilklasse | usD 385 117,99 109,86 107,53
Anteilklasse 10 (mit EUR abgesichert) EUR 183.353 107,30 — —
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 1.078 165,76 144,88 135,39
Anteilklasse P usD 150 118,14 108,56 106,67
Anteilklasse R (aussch.) (brutto monatl.)
(mit GBP abgesichert) GBP 48.613 102,52 95,20 95,26
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 79 158,54 140,38 133,79
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 47.095 100,73 93,68 94,25
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Global Multi-Asset Income
Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 2.017 122,43 112,78 111,56
Emerging Markets Total Return Bond
Portfolio usD 140.771.733 127.668.714 125.500.675
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung usb 349 114,05 105,57 100,95
Basiswéahrungsklasse usD 125 91,33 88,20 87,29
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 200 98,88 93,04 90,91
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 252 78,55 77,17 78,12
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 2.074 95,75 90,54 88,92
Thesaurierende Anteilklasse | usD 167.000 118,84 109,25 103,80
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 106 105,27 98,39 95,51
Anteilklasse | usD 116 91,81 88,65 87,78
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit AUD abgesichert) AUD 1.350 117,91 109,03 104,48
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 822.154 115,33 105,60 100,47
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 200 102,74 96,10 93,34
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 500 110,90 102,20 97,85
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 260 78,93 77,56 78,54
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 649 85,38 82,56 82,39
Global Absolute Return Portfolio usb 242.669.403 253.570.901 290.518.778
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung UsD 13 108,89 100,98 97,20
Basiswahrungsklasse UsD 103 104,34 98,64 95,37
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.115 90,62 85,54 84,34
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 8.171 90,72 85,84 84,68
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 143 87,04 82,37 81,50
Thesaurierende Anteilklasse | ushD 58.980 116,12 107,03 102,39
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 119.502 96,85 90,81 88,92
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit JPY abgesichert) JPY 538.961 9.355,71 9.133,33 9.239,22
Anteilklasse | usb 105 108,12 102,18 98,83
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 80 90,54 87,07 86,21
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 97 96,88 91,82 89,45
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 14.458 123,17 112,86 107,31
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 1.463.566 100,53 92,39 88,49
Anteilklasse 10 usb 26 86,39 81,53 78,90
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 71 96,84 90,80 88,88
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 76 90,32 86,91 86,05
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 9.950 99,86 94,65 92,23
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usb 305.496.800 350.024.408 435.508.263
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung UsD 118.082 136,95 126,21 116,75
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) uUsD 7.581 96,45 93,15 89,36
Basiswahrungsklasse UsD 77.301 101,09 96,47 91,79
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 14.844 94,24 90,53 87,34
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 39.969 114,62 107,38 101,61
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 2.807 102,46 96,04 90,73
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit CHF abgesichert) CHF 1.368 73,96 73,59 72,99
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 113.713 78,37 76,03 74,00
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit GBP abgesichert) GBP 3.225 94,20 90,08 86,34
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usD 12.452 96,40 93,10 89,30
Anteilklasse A usb 45.822 100,82 96,26 91,58
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.)
(mit EUR abgesichert) EUR 78.121 81,95 79,99 78,49
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 74.362 107,24 100,97 96,02
Anteilklasse | (aussch.) (halbj.)
(mit JPY abgesichert) JPY 61.641 7.149,43 7.216,51 7.308,34
Thesaurierende Anteilklasse | JPY — — 13.634,28 11.781,64
Thesaurierende Anteilklasse | usb 168.690 150,32 137,67 126,54
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 25.090 101,69 97,07 93,05
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 78.194 126,17 117,45 110,43
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Global Dynamic Bond Plus
Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit JPY abgesichert) JPY 460.730 10.071,18 9.756,13 9.467,59
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SEK abgesichert) SEK 2.503 106,74 99,59 93,51
Anteilklasse | EUR 3.643 119,48 110,32 110,34
Anteilklasse | usD 14.510 101,61 97,00 92,33
Anteilklasse | (mit AUD abgesichert) AUD 1.708 89,90 86,80 83,91
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 3.301 84,64 82,18 80,04
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 1.182 94,59 90,47 86,76
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 566.475 127,06 115,90 106,65
Anteilklasse IS usD 192 101,14 96,53 91,90
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 143 94,73 90,60 86,89
Anteilklasse IXO (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 1.671.462 28,73 31,15 33,50
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) usD 8.152 96,40 93,09 89,29
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 30.059 145,34 133,40 122,92
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR 21.943 121,99 113,83 107,28
Anteilklasse P usD 10.750 101,44 96,83 92,16
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 1M 81,91 79,55 77,48
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 30.530 94,63 90,49 86,75
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) usD 7.371 91,25 88,12 84,51
Thesaurierende Anteilklasse R usb 42.324 135,76 124,37 114,37
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit CHF abgesichert) CHF 781 99,87 95,37 91,45
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 23.728 114,68 106,80 100,46
Anteilklasse R usD 21.504 97,01 92,59 88,12
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 23.529 81,39 78,99 76,92
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 24.086 91,03 87,03 83,43
Global Fixed Income Plus Portfolio
(Hedged) EUR 1.080.094.261 996.340.297 1.573.723.277
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 134.590 14,22 13,37 13,24
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit USD abgesichert) usD 282.891 17,02 15,74 15,24
Basiswahrungsklasse EUR 291.009 10,11 9,72 9,76
Basiswahrungsklasse (mit USD abgesichert) usD 63.115 10,82 10,23 10,03
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 1.050 104,13 98,09 97,02
Anteilklasse A EUR 94.971 10,46 10,06 10,09
Anteilklasse A (mit USD abgesichert) usD 17.457 12,59 11,90 11,67
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 92.200 13,26 12,50 12,42
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 18.119.552 14,97 13,99 13,78
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit AUD abgesichert) AUD 36.620 9,51 8,83 8,63
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SEK abgesichert) SEK 3.303 92,43 86,60 85,22
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit USD abgesichert) usb 568.277 17,67 16,25 15,62
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 90.679 11,06 10,49 10,37
Anteilklasse 10 (aussch.) (halbj.) EUR 71.952.731 8,25 7,95 8,03
Thesaurierende Anteilklasse |10 EUR 1.000 16,37 15,23 14,93
Thesaurierende Anteilklasse |0
(mit GBP abgesichert) GBP 8.269 18,48 16,96 16,37
Thesaurierende Anteilklasse |0
(mit SEK abgesichert) SEK 7.489 92,46 86,22 84,41
Thesaurierende Anteilklasse |0
(mit USD abgesichert) usb 5.775.734 19,22 17,59 16,84
Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usb 3.311.545 10,69 10,11 9,92
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 26.973 14,79 13,87 13,72
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit USD abgesichert) usb 2.663.544 17,49 16,14 15,59
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 761 12,21 11,58 11,44
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 84.002 11,37 10,64 10,48
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit USD abgesichert) usbD 256.273 13,57 12,49 12,03
Anteilklasse R EUR 132.125 9,28 8,93 8,96
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 191.222 10,41 9,87 9,76
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usb 20.760 10,22 9,67 9,48
Global Strategic Macro Bond Portfolio usb 158.339.614 174.868.627 234.220.197
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 18.258 120,47 113,18 106,33
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit CHF abgesichert) CHF 785 91,15 89,23 87,34
Basiswahrungsklasse usb 6.944 99,33 95,03 90,14
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 18.636 101,29 96,71 92,88
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit GBP abgesichert) GBP — — 103,32 97,69
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Global Strategic Macro Bond Portfolio
(Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 118.328 102,58 98,03 94,05
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 620 81,84 79,59 77,19
Thesaurierende Anteilklasse A
(mit PLN abgesichert) PLN 5.105 120,54 112,94 103,60
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 57.641 96,55 92,64 89,42
Thesaurierende Anteilklasse | UsD 79.920 126,90 118,58 110,80
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 55 97,96 95,51 92,97
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 103.544 106,83 101,45 96,91
Thesaurierende Anteilklasse | (Pauschal)
(mit EUR abgesichert) EUR 341 100,80 96,06 92,07
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 1.270 118,82 111,26 104,63
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SEK abgesichert) SEK — — 103,00 98,21
Anteilklasse | usb 109 107,90 103,29 97,93
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 367 84,58 81,82 79,37
Thesaurierende Anteilklasse |0 UshD 481.379 137,76 128,08 119,08
Anteilklasse 10 usb 526.523 99,12 94,80 89,94
Thesaurierende Anteilklasse P usD 4.797 123,42 115,67 108,39
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit CHF abgesichert) CHF 100 92,77 90,56 88,38
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR — — 98,93 94,78
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit GBP abgesichert) GBP 58 108,44 101,82 95,94
Anteilklasse P UsD 114 98,75 94,46 89,55
Thesaurierende Anteilklasse R usDb 9.772 119,37 111,59 104,31
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit CHF abgesichert) CHF 2.281 94,71 92,25 89,84
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 14.609 106,46 101,14 96,65
Anteilklasse R uUsD 227 96,71 92,63 87,86
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 2.378 84,08 81,77 79,32
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 7.967 93,57 89,67 85,63
Thesaurierende Anteilklasse RS usD 1.493 118,53 110,63 103,25
Thesaurierende Anteilklasse RS
(mit CHF abgesichert) CHF 3.697 103,44 100,61 97,83
Thesaurierende Anteilklasse RS
(mit EUR abgesichert) EUR 139 108,84 103,23 98,51
Anteilklasse RS usD 123 105,08 100,52 95,32
Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 963 96,36 93,70 90,90
Multi-Manager Dynamic World Equity
Portfolio usb 472.030.632 417.971.536 457.222.538
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 1.104.591 38,68 29,59 25,01
Basiswahrungsklasse ushD 1.836.049 44,68 34,19 28,89
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung EUR 433.348 46,93 34,73 30,84
Anteilklasse | usD 1.422.842 34,93 26,70 22,49
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 632.072 38,17 28,99 24,32
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 550.171 44,89 33,01 29,13
Thesaurierende Anteilklasse R usD 756.241 35,91 27,29 22,92
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 22.514 17,29 13,39 11,53
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit GBP abgesichert) GBP 452.746 18,87 14,43 12,24
Anteilklasse R usD 5.568.156 33,67 25,74 21,69
Absolute Return Tracker Portfolio usb 1.138.691.326 887.185.854 928.703.142
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 193.074 12,71 11,59 10,97
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 238.056 10,50 9,97 9,83
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 253.461 10,91 10,11 9,78
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 14.000 12,47 11,57 11,10
Thesaurierende Anteilklasse A usb 103.136 12,37 11,34 10,79
Thesaurierende Anteilklasse E
(mit EUR abgesichert) EUR 19.974 10,95 10,20 9,93
Thesaurierende Anteilklasse | usb 13.161.955 14,70 13,31 12,51
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit AUD abgesichert) AUD 3.179.747 13,70 12,51 11,91
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit CHF abgesichert) CHF 16.403.622 11,46 10,80 10,58
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 14.301.248 13,22 12,16 11,69
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 14.507.433 14,16 12,86 12,18
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Umlaufende
Anteile am Nettoinventarwert je Anteil am Nettoinventarwert am
Wihrung  30.Nov. 24 30. Nov.24 30.Nov.23 30. Nov. 22 30. Nov. 24 30. Nov. 23 30. Nov. 22
Absolute Return Tracker
Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit JPY abgesichert) JPY 7.011.286 1.085,44 1.039,12 1.032,14
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SEK abgesichert) SEK 2.995.053 117,48 108,37 104,27
Thesaurierende Anteilklasse |0 usbD 463.082 10,05 — —
Thesaurierende Anteilklasse IS usbD 1.030 10,54 — —
Thesaurierende Anteilklasse IS
(mit EUR abgesichert) EUR 521 10,47 — —
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 811.068 13,19 11,99 11,31
Thesaurierende Anteilklasse P
(mit EUR abgesichert) EUR 518.106 12,15 11,22 10,83
Anteilklasse P (mit AUD abgesichert) AUD 1.378 10,97 10,16 —
Thesaurierende Anteilklasse R
(mit EUR abgesichert) EUR 3.481.840 11,37 10,46 10,06
Anteilklasse R usD 4.174.248 13,76 12,78 12,07
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.747.138 12,87 11,99 11,41
Alternative Trend Portfolio usb 410.446.448 402.703.345 416.358.270
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung SEK 1.677 104,10 101,55 —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer
Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 155.152 10,00 10,33 10,45
Thesaurierende Anteilklasse | usb 2.781.954 12,59 12,70 12,53
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit EUR abgesichert) EUR 4.010.406 1,13 11,41 11,46
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit GBP abgesichert) GBP 542.835 12,07 12,21 12,08
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit JPY abgesichert) JPY 4.009.018 940,58 1.003,14 —
Thesaurierende Anteilklasse |
(mit SEK abgesichert) SEK 3.321.479 113,12 116,25 116,67
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 3.284.658 12,27 12,94 12,81
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 7.264.707 13,60 13,64 13,36
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit EUR abgesichert) EUR 2.112.436 9,65 — —
Thesaurierende Anteilklasse 10
(mit GBP abgesichert) GBP 3.673.351 10,14 — —
Thesaurierende Anteilklasse |0
(mit JPY abgesichert) JPY 2.812.606 1.109,09 1.175,21 1.212,48
Anteilklasse 10 usD 1.480.639 11,98 12,60 12,43
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 97.134 10,99 11,59 11,47
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Griindung

Goldman Sachs Funds (der ,Fonds“) wurde am 5. November 1992 gemalf} den Gesetzen des GroRherzogtums
Luxemburg als ,Société d’'Investissement a Capital Variable® (,SICAV* — Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital) auf unbegrenzte Zeit gegriindet. Der Fonds ist gemafl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 in seiner
derzeit geltenden Fassung eingetragen und hat Goldman Sachs Asset Management B.V. (,GSAMBV*) zur
Verwaltungsgesellschaft bestellt. GSAMBYV ist von der niederlandischen Aufsichtsbehoérde fur Finanzmarkte
zugelassen, wird von dieser reguliert und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs
Group Inc.

Einzelheiten zu den von der Verwaltungsgesellschaft delegierten Aufgaben finden sich in Anmerkung 6.

Der Fonds hat die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, (die ,Verwahrstelle®) als
Verwabhrstelle des Fondsvermdgens bestellt.

Zum 30. November 2024 setzte sich der Fonds aus zweiundsechzig verschiedenen Portfolios (die ,Portfolios*)
zusammen.

Zum 30. November 2024 bot der Fonds Anteile in den Portfolios wie im Bericht der Verwaltungsgesellschaft |
detailliert aufgefiihrt an.

Angaben zu den wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten, zusammengelegten oder geschlossenen Portfolios
entnehmen Sie bitte dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft II.

Das Goldman Sachs India Equity Portfolio (das ,India Equity Portfolio®) tatigte seine Anlagen zuvor Uber eine
hundertprozentige Zweck-Tochtergesellschaft, die Goldman Sachs India Limited (die ,Tochtergesellschaft®),
eine in Mauritius gegriindete privatrechtliche Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Tochtergesellschaft
wird von Intercontinental Trust Limited mit Sitz in Mauritius verwaltet. Intercontinental Trust Limited hat die
Verwaltungsaufgabe an die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, delegiert.
Die Anlagen, die von der Tochtergesellschaft fir das India Equity Portfolio gehalten wurden, wurden von
der Tochtergesellschaft weggenommen und werden nunmehr direkt vom India Equity Portfolio gehalten.
Die Ubertragung wurde am 7. Oktober 2021 (das ,Ubertragungsdatum®) abgeschlossen, und zum
30. November 2024 werden keine Anlagen des India Equity Portfolios mehr Uber die Tochtergesellschaft
gehalten.

Die Fahigkeit des India Equity Portfolios, weiterhin in Indien investieren zu kénnen, ist davon abhangig, dass
es die derzeitigen und kinftigen Anforderungen, die auslandischen institutionellen Anlegern von der indischen
Wertpapier- und Bérsenaufsicht auferlegt werden, weiterhin erfiillt. Sollte das India Equity Portfolio (oder der
Anlageberater) die geltenden Anforderungen in Zukunft nicht erfiillen, ware es dem India Equity Portfolio nicht
mehr gestattet, direkt in indische Wertpapiere zu investieren, und es ware somit gegebenenfalls nicht mehr in
der Lage, seine Hauptstrategie zu verfolgen und misste moglicherweise aufgeltst werden.

Als hundertprozentige Tochtergesellschaft des India Equity Portfolios werden alle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen der Tochtergesellschaft in der Aufstellung der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und in der Erfolgsrechnung des India Equity Portfolios konsolidiert. Alle
zwischengesellschaftlichen Salden und Transaktionen wurden eliminiert.

Zum 22. November 2022 hat die Tochtergesellschaft einen Liquidator bestellt und das Liquidationsverfahren
eingeleitet. Es wird mit keiner erheblichen Stérung der Geschéftstatigkeit des Goldman Sachs India Equity
Portfolio gerechnet.

Anlageziele und Anlagepolitik

Die Hauptanlageziele der Portfolios sind im Prospekt und in den jeweiligen Nachtrdgen zum Prospekt dargelegt.

Name des Fonds Name der Strategie

Asia Equity Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
All China Equity Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
Emerging Markets Equity ESG Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
Emerging Markets Equity Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
Global Environmental Impact Equity Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
Global Equity Income Portfolio Globale und landerspezifische Aktienportfolios
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2 Anlageziele und Anlagepolitik (Fortsetzung)

Name des Fonds

Name der Strategie

Global Equity Partners ESG Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

Global Future Health Care Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

Global Millennials Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

India Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

Japan Equity Partners Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

Japan Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

US Equity ESG Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

US Small Cap Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Aktienportfolios

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

Branchenspezifische Aktienportfolios

Global Future Economic Security Equity Portfolio

Branchenspezifische Aktienportfolios

Global Infrastructure Equity Portfolio

Branchenspezifische Aktienportfolios

Global Real Estate Equity Portfolio

Branchenspezifische Aktienportfolios

Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio

Branchenspezifische Aktienportfolios

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

Branchenspezifische Aktienportfolios

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

Europe CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

Global CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

US CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Globale und landerspezifische Core®-Aktienportfolios

Asia High Yield Bond Portfolio

Rentenportfolios

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Rentenportfolios

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Rentenportfolios

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Rentenportfolios

Emerging Markets Debt Portfolio

Rentenportfolios

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Rentenportfolios

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Rentenportfolios

Europe High Yield Bond Portfolio

Rentenportfolios

Global Income Bond Portfolio

Rentenportfolios

Global Credit Portfolio (Hedged)

Rentenportfolios

Global Fixed Income Portfolio

Rentenportfolios

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Rentenportfolios

Global High Yield Portfolio

Rentenportfolios

Global Securitised Income Bond Portfolio

Rentenportfolios

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Rentenportfolios

Sterling Credit Portfolio

Rentenportfolios

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Rentenportfolios

US Fixed Income Portfolio

Rentenportfolios

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Rentenportfolios

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Flexible Portfolios

Global Multi-Asset Conservative Portfolio

Flexible Portfolios

Global Multi-Asset Growth Portfolio

Flexible Portfolios

Global Multi-Asset Income Portfolio

Flexible Portfolios

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Spezialisierte Portfolios

Global Absolute Return Portfolio

Spezialisierte Portfolios

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Spezialisierte Portfolios
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Anlageziele und Anlagepolitik (Fortsetzung)

Name des Fonds Name der Strategie

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Spezialisierte Portfolios

Global Strategic Macro Bond Portfolio Spezialisierte Portfolios
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Global Manager Strategies Portfolios
Absolute Return Tracker Portfolio Alternative Portfolios

Alternative Trend Portfolio Alternative Portfolios

Wesentliche Rechnungslegungsmethoden

Grundlage fiir die Erstellung des Abschlusses

Der Abschluss flr die einzelnen Portfolios wird in der Basiswahrung der jeweiligen Portfolios dargestellt, wahrend
die Gesamtsumme fir alle Portfolios in US-Dollar ausgewiesen wird. Der Verwaltungsrat ist der Auffassung,
dass die Basiswahrung der Portfolios die wirtschaftlichen Auswirkungen der zugrunde liegenden Transaktionen,
Ereignisse und Bedingungen eines jeden Fonds am genauesten abbildet.

Der Abschluss wurde gemafl den rechtlichen und aufsichtsbehordlichen Vorschriften erstellt, die fir
Investmentfonds in Luxemburg gelten. Der Abschluss wurde (auRer fir die Portfolios, bei denen der Verwaltungsrat
zum Zeitpunkt der Genehmigung des Abschlusses die Liquidation oder die Einstellung des Betriebs beabsichtigt)
auf der Grundlage der Unternehmensfortfihrung erstellt, da der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass der Fonds
seine Geschaftstatigkeit auf absehbare Zeit fortsetzen kann.

Bei der Erstellung des Abschlusses muss der Verwaltungsrat Schatzungen und Annahmen vornehmen, die sich
in den im Abschluss und in den begleitenden Anmerkungen ausgewiesenen Betragen niederschlagen kénnen.
Einzelheiten zu Fallen, bei denen der Verwaltungsrat bestimmte Schatzungen und Annahmen vornehmen
musste, finden sich in der Aufstellung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie in Anmerkung 4. Die
tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.

Gemal dem Verkaufsprospekt spiegelt das Eigenkapital zum 29. November 2024 alle bis zum 28. November 2024
empfangenen Kapital- und Wertpapiertransaktionen fiir alle Portfolios des Fonds wider. Hatte der Fonds das
Eigenkapital ausschlieBlich im Hinblick auf die Veroéffentlichung berechnet, waren alle bis zum 29. November 2024
empfangenen Kapital- und Wertpapiertransaktionen in das Eigenkapital zum 29. November 2024 einbezogen
worden. Der Teilfonds Europe CORE® Equity Portfolio wurde auf dieser Basis bereinigt, wobei die Kapitalflisse
am 29. November 6,28 % des Nettovermdgens ausmachen.

Anlagetransaktionen, resultierende Anlageertrdage und Betriebskosten

Realisierte Gewinne und Verluste werden nach der Durchschnittskostenmethode ausgewiesen.
Dividendenertrdge und -aufwendungen werden am Ex-Dividendentag verbucht, und die Zinsertrdge und
-aufwendungen laufen Uber die Laufzeit der Anlage auf. Die Zinsertrage beinhalten die Abschreibung von
Marktabschlagen, Erstausgabeabschlagen und die Amortisierung von Aufschlagen, wie in den Ertragen ber
die Laufzeit des zugrunde liegenden Anlagepapiers ausgewiesen. Zins und Dividendenertrage werden auf
Bruttobasis, gegebenenfalls ohne Abzug von Quellensteuern, verbucht.

Die Betriebskosten werden periodengerecht verbucht.

Transaktionskosten

Transaktionskosten werden in der Erfolgsrechnung unter ,Nettoveranderung des unrealisierten Gewinns/
(Verlustes) aus Wertpapieren“ und ,Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieren ausgewiesen.
Transaktionskosten, die in Verbindung mit Verwahrstellen anfallen, werden unter ,Verwahrstellengebihren® in
der Erfolgsrechnung verbucht.

Einzelheiten zu den Portfolios, fur die separat identifizierbare Transaktionskosten angefallen sind, finden sich
in Anmerkung 14.

Transaktionskosten fiir Rentenanlagen, Devisentermingeschéfte und sonstige Derivate kénnen nicht gesondert

erfasst werden. Bei Anlagen dieser Art sind die Transaktionskosten im Kauf- bzw. Verkaufspreis enthalten und
Bestandteil der Bruttoanlageperformance eines jeden Portfolios.
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Wesentliche Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)
Finanzanlagen in Wertpapieren und Bewertung
i. Verbuchung und Ausbuchung

Die Portfolios verbuchen Finanzaktiva und Finanzpassiva an dem Datum, an dem sie zu einer Partei der vertraglichen
Bestimmungen der Anlage werden. Alle Gewinne und Verluste, die sich aus der Veranderung des Wertes der
Finanzaktiva und Finanzpassiva ergeben, werden in der Erfolgsrechnung verbucht.

Finanzaktiva werden ausgebucht, wenn die Rechte auf den Erhalt von Geldfliissen aus diesen Anlagen
abgelaufen sind oder das Portfolio im Wesentlichen alle Risiken und Vorteile aus dem Besitz derselben
Ubertragen hat.

ii. Bewertungsprinzipien

Der Wert aller Wertpapiere und Derivate wird gemaf den folgenden Verfahren festgelegt:

(ii.1) Bérsennotierte Aktiva und Passiva

Der Wert borsengehandelter Finanzanlagen, einschlieRlich Ubertragbarer Wertpapiere, die an einer offiziellen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten, ordnungsgemaf funktionierenden Markt gehandelt werden,
wozu Stammaktien, Anleihen,Real Estate Investment Trusts, Bezugsrechte, Optionsscheine, Investmentfonds,
Vorzugsaktien, Optionen und Terminkontrakte zahlen, wird auf der Grundlage der notierten Marktkurse zum
Ende des Berichtszeitraums, ohne jeglichen Abzug fiir geschatzte zukiinftige Transaktionskosten, bewertet.

(ii.2) Schuldtitel

Zur Bewertung von Schuldtiteln, die Anleihen, nicht-behérdliche und behordliche forderungsbesicherte
Schuldverschreibungen umfassen, werden — abhangig von der Fondsmethodik — von unabhangigen
Dienstleistern zur Verfigung gestellte Mittel- oder Geldkurse verwendet, ohne jeglichen Abzug fiir geschatzte
zukinftige Transaktionskosten.

Schuldtitel umfassen Positionen in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) der Kategorie ,To Be
Announced” (,TBA®). Bei diesen Positionen handelt es sich um auf einen spateren Zeitpunkt festgelegte
Verkaufe und Kaufe von hypothekenbesicherten Wertpapieren, die durch staatliche oder staatsnahe Institutionen
abgesichert sind (,MBS*). Bestimmte Portfolios verwenden diese Terminobligos zur effizienten Verwaltung ihres
MBS-bezogenen Risikos. Darlber hinaus kénnen bestimmte Portfolios Dollar-Roll-Geschafte, im Wesentlichen
unter Verwendung von TBA- Wertpapieren, abschlielen, in deren Rahmen sich die Portfolios verpflichten, zu
einem spateren Termin lieferbare MBS gleichzeitig zu verkaufen und zuriickzunehmen. Die Portfolios sind
verpflichtet, liquide Papiere in ihrem Bestand zu fihren, deren Wert nicht unter dem des Ruckkaufpreises
(einschlieRlich aufgelaufener Zinsen) fiir diese Terminobligos liegt. Der Marktwert der Wertpapiere, zu deren
Kauf die Portfolios sich verpflichtet haben, darf unter den vereinbarten Kaufpreis fiir diese Wertpapiere fallen.

Wenn festgestellt wird, dass eine Schuldverschreibung notleidend ist, laufen keine Zinsen mehr darauf auf.
Nach der Bestatigung der betreffenden Parteien, dass das Papier notleidend ist, kann der Forderungsbetrag
abgeschrieben werden.

(ii.3) Einlagenzertifikate und Geldmarktanlagen

Einlagenzertifikate, Termineinlagen, Commercial Paper und Geldmarktanlagen werden von externen
Dienstleistern zum Mittelkurs bewertet, oder wenn ein solcher Kursdienst nicht verfligbar ist, zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die in etwa dem Marktwert entsprechen.

(ii.4) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Der Wert von Anlagen in offenen Investmentfonds, einschliellich Publikumsfonds, wird auf der Grundlage
des offiziellen Nettoinventarwerts je Anteil (,NIW*) zum zuletzt verfligbaren Datum bewertet, der im Einklang
mit den Bewertungsrichtlinien des maRgeblichen Fonds, wie im Verkaufsprospekt angegeben, von den
Fonds zur Verfligung gestellt wird. In Fallen, in denen der letzte verfliigbare NIW nicht als reprasentativ fur
den beizulegenden Zeitwert angesehen wird, wird die Bewertung von der Bewertungsstelle festgelegt, und es
werden alle wesentlichen Anderungen oder Ereignisse beriicksichtigt, die nach dem letzten verfiigbaren NIW
eingetreten sind.

Zum Jahresende gibt es keine Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die von der Bewertungsstelle
bewertet wurden.
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Wesentliche Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)
Finanzanlagen in Wertpapieren und Bewertung (Fortsetzung)
ii. Bewertungsprinzipien (Fortsetzung)

(ii.5) Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Wert von einem zugrunde liegenden Instrument, einem Index-
Referenzsatz oder einer Kombination dieser Faktoren abgeleitet wird. Bei Derivaten kann es sich um privat
vereinbarte Kontrakte handeln, die oft auch als Freiverkehrsderivate (,OTC-Derivate®) bezeichnet werden, oder
es kann sich um boérsennotierte und -gehandelte Kontrakte handeln. Derivate kdnnen kiinftige Verpflichtungen
zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Rohstoffen zu bestimmten Bedingungen und Daten oder
Verpflichtungen zum Austausch von Zinszahlungsstromen oder Wahrungen auf Basis eines nominellen oder
vertraglichen Betrags beinhalten.

Derivate werden zum Marktwert angegeben und in der Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
als Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ausgewiesen. Aus der Veranderung des Marktwerts resultierende
Gewinne und Verluste werden in der Erfolgsrechnung als Komponente der Nettoveranderung des unrealisierten
Gewinns/(Verlustes) widergespiegelt. Realisierte Gewinne oder Verluste werden bei Ablauf oder aus
periodischen Cashflow-Zahlungen verbucht.

(ii.5) (a) Optionskontrakte

Die Portfolios kdnnen mit verschiedenen Kontrahenten bdrsengehandelte und im Freiverkehr gehandelte
Optionskontrakte eingehen. Wenn das Portfolio eine Option kauft, wird ein Betrag, der dem Marktwert des
bezahlten Aufpreises entspricht, als Vermdgenswert ausgewiesen und taglich dem letzten Boérsenkurs
angepasst. Wenn das Portfolio eine Option verkauft, wird ein Betrag, der dem Marktwert des Aufpreises
entspricht, den das Portfolio erhalten hat, als Verbindlichkeit ausgewiesen und nachfolgend entsprechend dem
aktuellen Marktwert der verkauften Option zu jedem Bewertungsstichtag angepasst.

Bei Glattstellung einer Option wird die Differenz zwischen dem Aufpreis und dem bezahlten oder erhaltenen
Betrag, abziiglich Maklerprovisionen, oder der volle Betrag des Aufpreises, wenn die Option wertlos ablauft,
als realisierter Gewinn bzw. Verlust behandelt. Die Ausliibung einer vom Portfolio verkauften Option kann dazu
fuhren, dass das Portfolio ein Finanzinstrument zu einem Preis kauft oder verkauft, der nicht dem aktuellen
Marktwert entspricht.

Der beizulegende Zeitwert eines OTC-Kontrakts wird durch die Bezugnahme auf vom Kontrahenten zur
Verfligung gestellte Bewertungen, auf einen unabhangigen Kursservice oder Bewertungsmodelle, die Inputs
aus Marktdaten eines unabhangigen Kursservice verwenden, bestimmt, und er wird typischerweise zum
Mittelkurs bewertet. Bérsengehandelte Optionen werden auf der Grundlage der Borsenabrechnungskurse/
letzten Verkaufskurse oder, wenn der letzte Abrechnungskurs aus irgendeinem Grund nicht verflgbar ist, zum
Mittelwert der Geld- und Briefkurse (oder, in Ermangelung eines bidirektionalen Handels, zum letzten Geldkurs
fur Long-Positionen und zum letzten Briefkurs fir Short-Positionen) oder auf der Grundlage unabhangiger
Marktnotierungen, die von einem Kursservice oder dem Kontrahenten bereitgestellt werden, bewertet.

(ii.5) (b) Terminkontrakte

Terminkontrakte sind Kontrakte zum Kauf oder Verkauf einer standardisierten Menge eines bestimmten
Rohstoffs, Wertpapiers oder Index und werden auf Basis von Bodrsenabrechnungskursen/letzten
Verkaufskursen, zuletzt an der Borse verfligbaren Geld- oder Briefkursen oder unabhangigen Marktnotierungen
berechnet. Zum Handel am Terminmarkt sind Einschusszahlungen in Form von Barmitteln oder Wertpapieren
erforderlich. Unrealisierte Gewinne oder Verluste aus Terminkontrakten werden so ausgewiesen, dass sie den
Marktwert der Kontrakte widerspiegeln, und werden als eine Komponente der unrealisierten Gewinne oder
Verluste in die Erfolgsrechnung des Portfolios aufgenommen. Je nachdem, ob ein Gewinn oder Verlust erzielt
wird, wird eine Schwankungsmarge bezahlt oder entgegengenommen. Bei Ablauf des Kontrakts verbucht das
Portfolio einen realisierten Gewinn oder Verlust, der der Differenz zwischen dem Kontraktwert zum Zeitpunkt
des Kontraktabschlusses und zum Zeitpunkt des Kontraktendes entspricht.
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Wesentliche Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)

(d) Finanzanlagen in Wertpapieren und Bewertung (Fortsetzung)

ii. Bewertungsprinzipien (Fortsetzung)
(ii.5) Derivate (Fortsetzung)
(ii.5) (c) Swap-Kontrakte

Swaps, einschlieBlich Zins-Swaps, Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps, kénnen an eine beliebige
Anzahl zugrunde liegender Anlagen und Indizes gekoppelt werden, und ihre Bedingungen kénnen sehr
unterschiedlich sein. Es werden Geldflisse auf Basis des Zugrundeliegenden ausgetauscht. Vorabzahlungen,
die einen Risikoaufschlag darstellen, werden iber die Laufzeit des Kontrakts abgeschrieben bzw. zugeschrieben.
Swap-Vereinbarungen werden zum Marktwert ausgewiesen, typischerweise zum Mittelkurs bewertet, und der
Wert der Swap-Vereinbarung basiert auf einem vom Kontrahenten gelieferten Kurs, einem unabhangigen
Kursdienst oder einem Bewertungsmodell. Das Modell berticksichtigt verschiedene Faktoren, darunter den
Marktwert des Zugrundeliegenden, die mit dem Zugrundeliegenden verbundenen Risiken und die spezifischen
Kontraktbedingungen. Im Rahmen dieser Vereinbarungen kénnen gemafl den Bedingungen der jeweiligen
Swap-Vereinbarungen Sicherheitsleistungen in Form von Wertpapieren oder Barmitteln erfasst werden, die
im Falle eines Zahlungsverzugs, eines Konkurses oder einer Insolvenz fir eine Verwertung in Anspruch
genommen werden kdnnen. Diese Sicherheitsleistungen lauten vornehmlich auf die Basiswahrung und werden
vom Depotkonto an den Makler ausgezahit.

Fir das Geschéftsjahr zum 30. November 2024 wurden alle Sicherheiten fur Total Return Swaps in Form
von Barmitteln verpfandet. Angaben zu Barsicherheiten entnehmen Sie bitte Anmerkung 13 und weitere
Informationen dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft V.

Total Return Swaps und insbesondere Geschafte mit OTC-Derivaten werden vom Portfolio im Rahmen eines
ISDA-Rahmenvertrags (ein von der International Swaps and Derivatives Associations, Inc. entwickeltes Master
Agreement) (,ISDA-Rahmenvertrag“) oder einer vergleichbaren Vereinbarung abgeschlossen. Ein ISDA-
Rahmenvertrag ist eine gegenseitige Vereinbarung zwischen dem Portfolio und einem Kontrahenten, welche
die von den Parteien abgeschlossenen Geschéafte mit OTC-Derivaten (einschlieBlich Total Return Swaps) regelt.

Alle Ertrage aus dem Handel mit OTC-Derivaten flielen dem Portfolio zu und unterliegen keinen
Ertragsbeteiligungsvereinbarungen mit dem Portfoliomanager oder sonstigen Dritten.

(ii.5) (d) Devisentermingeschéfte

Bei einem Devisentermingeschéft erklart sich das Portfolio einverstanden, an einem zukinftigen Datum
zu einem vorab festgelegten Preis eine bestimmte Menge einer Wahrung fiir eine bestimmte Menge einer
anderen Wahrung zu erhalten oder zu liefern. K&ufe und Verkaufe von Devisentermingeschéaften, die denselben
nominellen Wert, Erfillungstag, Kontrahenten und dasselbe Nettoabrechnungsrecht besitzen, werden im
Allgemeinen miteinander verrechnet (was zu einer Nettodevisenposition von Null mit dem Kontrahenten fiihrt),
und samtliche realisierten Gewinne oder Verluste werden verbucht.

Devisentermingeschafte werden zum Mittelkurs, der von einem unabhangigen Kursservice bereitgestellt wird,
bewertet.

(ii.5) (e) Gedeckte hypothekenbesicherte Termin-Wertpapiere

Die gedeckten hypothekenbesicherten Termin-Wertpapiere stellen TBA-Verkaufe dar, die von Long-Positionen
in der Federal National Mortgage Association gedeckt sind, und werden typischerweise zum Mittelkurs bewertet.

(ii.6) Alle Wertpapiere und Derivate

Ist kein notierter Marktkurs von einem unabhangigen Kursservice oder einem Handler verfigbar oder wird die
Notierung fiir sehr ungenau gehalten, wird der Marktwert der Anlage durch Bewertungstechniken ermittelt. Zu
den Bewertungsmethoden zahlen das Heranziehen jiingster Markttransaktionen, die Bezugnahme auf den
aktuellen Marktwert einer anderen, im Wesentlichen vergleichbaren Anlage, Discounted-Cash-Flow-Analysen
sowie andere Techniken, die eine zuverlassige Einschatzung der Kurse ermdglichen, die bei tatséchlichen
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Wesentliche Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)
ii. Bewertungsprinzipien (Fortsetzung)
(ii.6) Alle Wertpapiere und Derivate (Fortsetzung)

Markttransaktionen erzielt wurden. Derartige Wertpapiere und Derivate werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert
bewertet, der durch die Bewertungsstelle ermittelt wird. Weitere Einzelheiten hierzu finden sich in Anmerkung 4.

Die Anlagen wurden im Einklang mit den in Luxemburg allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen
bewertet, wobei zur Bestimmung ihres Wertes moglicherweise bestimmte Schatzungen und Annahmen
vorgenommen werden missen. Obwohl diese Schatzungen und Annahmen auf den besten verfiigbaren
Informationen beruhen, kénnten die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von diesen Schatzungen abweichen.

Einzelheiten zu Wertpapieren, bei denen zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts die Bewertungsstelle
herangezogen wurde, finden sich in Anmerkung 4.

Barmittel
Barmittel werden zu den Anschaffungskosten bewertet, was in etwa dem Marktwert entspricht.
Von/an Makler(n) zu zahlende Betrédage

Die von Maklern zu zahlenden Betrage umfassen primar Barsicherheiten, die von den Clearing-Brokern der
Portfolios und verschiedenen Kontrahenten ausstehen. Die an Makler zu bezahlenden Betrage umfassen primar
Barsicherheiten, die an die Clearing-Broker der Portfolios und verschiedene Kontrahenten zu zahlen sind.

Von/an Makler(n) zu zahlende Betrage werden zu den Anschaffungskosten bewertet, was in etwa dem Marktwert
entspricht. Weitere Einzelheiten hierzu finden sich in Anmerkung 13.

Wiahrungsumrechnung

Die Biicher und Unterlagen der Portfolios werden in der jeweiligen Basiswahrung gefiihrt. Die Basiswahrungen
der einzelnen Portfolios sind im Bericht der Verwaltungsgesellschaft | aufgeflihrt. Devisengeschéfte werden
zu den am Tag der Transaktion geltenden Wechselkursen umgerechnet. Auf Fremdwahrungen lautende
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zum Ende des Geschaftsjahres zu den jeweils gultigen
Wechselkursen in die Basiswahrung umgerechnet. Wechselkursdifferenzen, die aus der Umrechnung entstehen,
sowie realisierte Gewinne und Verluste aus der VerauRerung oder Begleichung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten werden in der Erfolgsrechnung verbucht. Wechselkursgewinne oder -verluste, die sich auf
Anlagen oder derivative Finanzinstrumente beziehen, und alle anderen Wechselkursgewinne oder -verluste,
die sich auf Wahrungsposten beziehen, darunter Barmittel und Zahlungsmittel-Aquivalente, werden unter
realisierter Nettogewinn/(-verlust) bzw. unter Nettoverédnderung des unrealisierten Gewinns/(Verlustes) in der
Erfolgsrechnung ausgewiesen.

Aufwendungen

Aufwendungen des Fonds, die sich nicht speziell auf ein bestimmtes Portfolio oder eine bestimmte Anteilklasse
des Fonds beziehen, werden den einzelnen Portfolios auf Basis des Charakters der Aufwendungen zugeordnet
und belastet. Aufwendungen, die sich einem Portfolio oder einer Anteilklasse direkt zuordnen lassen, werden
generell diesem Portfolio bzw. dieser Anteilklasse belastet.

»Schnappschuss“- und ,,Bérsenschluss“-Bewertungen

Bei bestimmten Portfolios kann der Fonds beschlieRen, Anteilklassen auszugeben, die unterschiedliche
Bewertungszeitpunkte haben, wie z. B. ,Schnappschuss” oder ,Bérsenschluss”, wobei der ,Schnappschuss®-
Bewertungszeitpunkt den Wert zu einem anderen Zeitpunkt bestimmt als bei Boérsenschluss und der
,Borsenschluss“-Bewertungszeitpunkt den Wert entsprechend den Bodrsenschlusskursen bestimmt.
Infolgedessen werden der Nettoinventarwert und die Wertentwicklung je Anteil dieser Anteilklassen
erwartungsgemal voneinander abweichen, da diese unterschiedlichen Bewertungszeitpunkte eingesetzt
werden.
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Wesentliche Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)
»Schnappschuss“- und ,Borsenschluss“-Bewertungen (Fortsetzung)

Fir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024 finden die oben beschriebenen ,Schnappschuss®- und
.Borsenschluss“-Anteilklassen bei folgenden Portfolios Anwendung:

» Japan Equity Partners Portfolio

» Japan Equity Portfolio

» Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
+ Global CORE® Equity Portfolio

+ Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
+ US CORE® Equity Portfolio

» US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Die Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Erfolgsrechnung, die Entwicklung des
Eigenkapitals und die Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wurden unter Verwendung von
~Schnappschuss“-Kursen aller Borsen zum 30. November 2024 dargestellt. Wenn die Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes, die Aufstellung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Erfolgsrechnung und
die Entwicklung des Eigenkapitals unter Verwendung der ,Schlusskurs“-Kurse dargestellt wiirden, wiirden der
Gesamtmarktwert und das Eigenkapital folgende Abweichungen aufweisen:

Marktwert der Anlagen und Devisen,
einschlieBlich unrealisierter Gewinne/
(Verluste) aus Terminkontrakten Eigenkapital

Prozentsatz
der

Portfolios Wahrung i s |A i A
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 595.953.340 596.363.632 410.292 605.869.471 606.279.763 410.292 0,07 %
Japan Equity Portfolio* JPY 153.166.110 153.289.216 123.106 155.810.601 155.933.707 123.106 0,08 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio | USD 2.982.864.290 | 2.985.938.584 3.074.294 | 3.013.666.075 | 3.016.740.369 3.074.294 0,10 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 4.787.089.782 | 4.799.509.596 12.419.814 | 4.883.066.917 | 4.895.486.731 12.419.814 0,25 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 1.488.361.069 | 1485765273 | (2.595.796) | 1.510.642.733 | 1.508.046.937 | (2.595.796) (0,17 %)
US CORE® Equity Portfolio usD 1.946.064.024 | 1.951.291.199 5227175 | 1.985.488.416 | 1.990.715.591 5.227.175 0,26 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 203.162.513 202.661.149 (501.364) 212.267.999 211.766.635 (501.364) (0,24 %)

* Ausgewiesen in Tsd.
Ertragsausgleichsvereinbarungen

Ertragsausgleichsvereinbarungen kénnen bei einigen oder allen Portfolios des Fonds zum Tragen kommen.
Wenn sie zum Tragen kommen, sind sie darauf ausgerichtet zu gewahrleisten, dass der ausgeschittete oder
auszuschuttende Ertrag pro Anteil in Bezug auf einen Ausschittungszeitraum von Veranderungen hinsichtlich
der Anzahl der wahrend dieses Zeitraums in Umlauf befindlichen Anteile unberthrt bleibt, und der Betrag der
ersten Ausschttung, die ein Anteilinhaber in einem betroffenen Portfolio nach dem Erwerb von Anteilen in diesem
Portfolio erhalt, wird teilweise die Beteiligung an dem von diesem Portfolio erwirtschafteten Ertrag und teilweise
eine Kapitalrendite (den ,Ausgleichsbetrag®) darstellen. Die Ausgleichsbetrage sind in der Entwicklung des
Eigenkapitals unter Erldse aus ausgegebenen Anteilen und Zahlungen fiir zurickgenommene Anteile enthalten.

Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung

Die Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Geschaftstag nach Absprache mit dem von ihr bestellten Vertreter,
demAnlageberater Goldman Sachs Asset Management International (,GSAMI), die Anwendung einer alternativen
Methode zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil beschlieRen (um Faktoren zu berlicksichtigen, die
der Verwaltungsrat als angemessen erachtet). Diese Methode der Berechnung des Nettoinventarwerts soll
die geschatzten Kosten fiir die zugrunde liegende Anlageaktivitdt des Portfolios an die aktiven Anteilinhaber
weitergeben, indem der Nettoinventarwert des betreffenden Anteils angepasst wird und damit die langfristigen
Anteilinhaber des Portfolios vor den mit der laufenden Rucknahme- und Zeichnungsaktivitat verbundenen
Kosten geschiitzt werden. Dies wird als Kapitalanpassung behandelt.
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(k) Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung (Fortsetzung)

Diese alternative Methode zur Nettoinventarwertberechnung kann Handelsspannen im Hinblick auf die Anlagen
des Portfolios sowie aufgrund von Handelsaktivitadten zu zahlende Abgaben und Gebiihren beriicksichtigen
und eine Schatzung der Marktauswirkungen umfassen. Sofern GSAMI auf Basis der vorherrschenden
Marktbedingungen und der Anzahl der Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge durch Anteilinhaber bzw.
potenzielle Anteilinhaber in Bezug auf die GréRRe des betreffenden Portfolios fur ein bestimmtes Portfolio
beschlossen hat, die alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung anzuwenden, kann die Bewertung
des Nettoinventarwerts des Portfolios entweder auf Basis der Geldkurse oder der Briefkurse erfolgen.

Da die Entscheidung, ob die Bewertung des Nettoinventarwerts eines Portfolios auf Basis der Geld- oder
Briefkurse erfolgen sollte, auf der Nettotransaktionsaktivitat des mafigeblichen Tages basiert, kann es passieren,
dass die Anteilinhaber, deren Transaktionen der Nettotransaktionsaktivitdt des Portfolios entgegengesetzt sind,
zulasten der anderen Anteilinhaber des Portfolios profitieren. Dartber hinaus kdnnen der Nettoinventarwert
sowie die kurzfristige Performance des Portfolios aufgrund dieser alternativen Methode zur Berechnung des
Nettoinventarwerts eine grofiere Volatilitat aufweisen.

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass der zur Anwendung der alternativen Methode der
Nettoinventarwertberechnung verwendete Faktor (,Swing-Faktor”) unter normalen Bedingungen hdchstens
2 % des Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden Anteilklasse des Portfolios betragt, sofern im
jeweiligen Nachtrag nichts anderes angegeben ist. Unbeschadet der vorstehenden Ausflihrungen kann die
Verwaltungsgesellschaft unter auf3erordentlichen Umstanden (einschlieRlich unter anderem einer Ausdehnung
der Geld-/Briefkursspreads haufig aufgrund von hoher Marktvolatilitdt und/oder llliquiditat, auerordentlichen
Marktbedingungen, Marktstérungen) in Absprache mit dem Verwaltungsrat im besten Interesse der Anteilinhaber
und in Bezug auf ein bestimmtes Portfolio und an jedem Geschéftstag beschlieen, einen lber 2 % liegenden

Swing-Faktor anzuwenden. Die Anteilinhaber werden Uber eine Mitteilung und/oder eine Verdffentlichung
auf www.gsam.com Uber einen solchen Beschluss informiert. Der fir die einzelnen Portfolios angewandte
Swing-Faktor wird vom Anlageberater regelmaRig Uberprift, um seine Angemessenheit in Anbetracht der
vorherrschenden Marktbedingungen sicherzustellen.

Bei den folgenden Portfolios ist diese alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung méglich:

Asia Equity Portfolio US Small Cap CORE® Equity Portfolio

All China Equity Portfolio Asia High Yield Bond Portfolio

Emerging Markets Equity ESG Portfolio Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Emerging Markets Equity Portfolio Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio Emerging Markets Debt Local Portfolio

Global Environmental Impact Equity Portfolio Emerging Markets Debt Portfolio

Global Equity Income Portfolio Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Global Equity Partners ESG Portfolio Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Global Future Health Care Equity Portfolio Europe High Yield Bond Portfolio

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio Global Income Bond Portfolio

Global Millennials Equity Portfolio Global Credit Portfolio (Hedged)

India Equity Portfolio Global Fixed Income Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Japan Equity Portfolio Global High Yield Portfolio

US Equity ESG Portfolio Global Securitised Income Bond Portfolio

US Small Cap Equity Portfolio Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
US Technology Opportunities Equity Portfolio Sterling Credit Portfolio

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Global Future Economic Security Equity Portfolio US Fixed Income Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio US Mortgage Backed Securities Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio
g(l)orzg:iguture Real Estate And Infrastructure Equity Global Multi-Asset Income Portfolio
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(k) Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung (Fortsetzung)

Ecc:rrttf: ﬁomerlca Energy & Energy Infrastructure Equity Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio Global Absolute Return Portfolio

Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Eurozone CORE® Equity Portfolio Global Strategic Macro Bond Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Absolute Return Tracker Portfolio

US CORE?® Equity Portfolio Alternative Trend Portfolio

Die Umkehr der alternativen Methode zur Berechnung des Nettoinventarwerts in der Entwicklung des
Eigenkapitals spiegelt die Umkehr des Betrags wider, der zum 30. November 2023 angewandt wurde.

Einzelheiten zu Portfolios, welche die alternative Methode zur Berechnung des Nettoinventarwerts zum
30. November 2024 angewandt haben, finden sich in der Aufstellung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
und in der Entwicklung des Eigenkapitals.

4 Von der Bewertungsstelle ermittelte Bewertungen

Die Bewertungsstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft eingesetzt. Zudem ist die Bewertungsstelle im
Hinblick auf bestimmte Bewertungsfunktionen, die letztendlich im Abschluss reflektiert sind, unmittelbar
gegeniiber dem Verwaltungsrat verantwortlich. Im Geschéaftsjahr zum 30. November 2024 {ibernahm
Goldman Sachs & Co. LLC die Funktion der Bewertungsstelle, und die Aufgaben der Bewertungsstelle wurden
durch Goldman Sachs Controllers Division (,Controllers®) ausgefuhrt.

In der folgenden Tabelle sind die Anlagen aufgefihrt, bei denen zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
zum 30. November 2024 die Bewertungsstelle herangezogen wurde:

Zum 30. November 2024
Portfolios Wahrung Anzahlgg:'al;eevr\:erteten Wert Eigenk;/;i?aelz
Emerging Markets Equity ESG Portfolio UsD 3 0 0,00 %
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD 3 0 0,00 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio uUsD 1 0 0,00 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio UsD 5 0 0,00 %
Global CORE® Equity Portfolio uUsD 1 0 0,00 %
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsD 3 0 0,00 %
Emerging Markets Debt Blend Portfolio uUsD 2 0 0,00 %
Global High Yield Portfolio uUsD 2 1.282.743 0,08 %
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio usD 2 0 0,00 %
Global Absolute Return Portfolio usbD 2 0 0,00 %
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolioj usb 1 1.119.320 0,24 %
Absolute Return Tracker Portfolio usD 2 22.695 0,00 %

An bestimmten Borsen im Asien-Pazifik-Raum bzw. im Nahen Osten gehandelte Wertpapiere kdnnen von
einem unabhangigen externen Kursdienst bereitgestellte internationale aktienbereinigte Kurse verwenden,
um den Wert von Wertpapieren genauer widerzuspiegeln, die an zum Bewertungszeitpunkt geschlossenen
Markten gehandelt werden.

Derunabhangige Kursdienst berticksichtigt mehrere Faktoren, darunter Bewegungen an den Wertpapiermarkten,
bestimmte Hinterlegungszertifikate, Terminkontrakte und Devisenkursnotierungen nach Handelsschluss der
auslandischen Wertpapierborse. Diese Anlagen werden nicht in der vorstehenden Tabelle erfasst.
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Besteuerung

Besteuerung — Luxemburg

Der Fonds hat auf seine Gewinne und Ertrage in Luxemburg keine Steuern zu entrichten. Der Fonds unterliegt
allerdings in Luxemburg einer jahrlichen Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in Hohe von 0,05 % p.a.
Berechnungsgrundlage dieser Zeichnungssteuer ist das jeweils am letzten Tag eines Quartals ermittelte
Gesamtnettovermdégen des Fonds. Fir Folgende liegt dieser Satz allerdings bei 0,01 % p.a.:

» Organismen, deren Ziel einzig in der gemeinsamen Anlage in Geldmarktinstrumenten und der Platzierung
von Einlagen bei Kreditinstituten besteht;

» Organismen, deren Ziel einzig in der gemeinsamen Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten besteht;

» einzelne Bereiche von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®) mit mehreren Bereichen, auf die
im Gesetz vom 17. Dezember 2010 (in der jeweils geltenden Fassung) Bezug genommen wird, sowie
einzelne Wertpapierklassen innerhalb eines OGA oder eines Bereichs eines OGA mit mehreren Bereichen,
vorausgesetzt die Wertpapiere in diesen Bereichen oder Klassen sind fiir einen oder mehrere institutionelle
Anleger reserviert.

Besteuerung — Belgien

Der Fonds kann im Hinblick auf Zeichnungen, die durch in Belgien niedergelassene Vermittler vorgenommen
wurden, einer Zeichnungssteuer in Hohe von 0,0925 % unterliegen, die an der Anzahl der zum 31. Dezember
des Vorjahres umlaufenden Anteile gemessen wird.

Besteuerung — Tochtergesellschaft

Die Regierungen von Indien und Mauritius haben am 10. Mai 2016 ein Protokoll unterzeichnet, dem zufolge
Kapitalgewinne aus allen bis zum 31. Marz 2017 getatigten Anlagen in Indien weiterhin — unabhangig vom
Zeitpunkt ihrer Verauflerung — von der Besteuerung in Indien gemal dem Indien-Mauritius-Abkommen befreit
sind. Kurzfristige Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Aktienanteilen, die am oder ab dem 1. April 2019
verkauft werden, werden zum vollen Kapitalgewinnsteuersatz nach indischem Recht besteuert. Langfristige
Kapitalgewinne waren bis Marz 2018 von der Besteuerung befreit, sofern sie an der anerkannten Wertpapierborse
in Indien gehandelt wurden und der Wertpapiertransaktionssteuer unterlagen. Diese werden mit Wirkung vom
April 2018 zu den nach indischem Steuerrecht geltenden Satzen besteuert.

Die von der Tochtergesellschaft in Mauritius gehaltenen Investitionen wurden tbertragen und werden nun
direkt von der Einheit India Equity Portfolio — LUX gehalten. Die Ubertragung wurde am 7. Oktober 2021
abgeschlossen, und zum 30. November 2024 werden keine Anlagen des India Equity Portfolio mehr Gber diese
Tochtergesellschaft gehalten. Zum 22. November 2022 hat die Tochtergesellschaft in Mauritius einen Liquidator
bestellt und das Liquidationsverfahren eingeleitet.

Besteuerung — Allgemein

Jedes Portfolio kann in bestimmten Landern, in denen es investiert, einer Besteuerung der Kapitalgewinne,
Zinsen und Dividenden unterliegen. GemaR den Richtlinien der einzelnen Portfolios werden fir jede derartige
Steuer auf Dividenden und Zinsen bei der Erklarung von Dividenden, Einnahme von Zinsen oder Realisierung
von Kapitalgewinnen Ruckstellungen gebildet. An jedem Bewertungsdatum koénnen fir die Besteuerung
realisierter und unrealisierter Wertpapiergewinne im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang Ruckstellungen
gebildet werden.

Interessierte Anleger sollten mit ihrem Steuerberater besprechen, welche steuerlichen Auswirkungen eine
Anlage in dem Fonds angesichts ihrer eigenen Umstande haben kdnnte, da diese von den oben angeflhrten
allgemeinen Aussagen abweichen kénnen.

Wesentliche Vertrage und verbundene Parteien

Verwaltungsgesellschaft

Wie in Anmerkung 1 dargelegt, hat der Fonds GSAMBY, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The
Goldman Sachs Group, Inc., als Verwaltungsgesellschaft bestellt.
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Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine jahrliche Gebihr aus dem Vermdgen der Portfolios, die taglich auflauft
und im Allgemeinen monatlich riickwirkend zahlbar ist.

Anlageberater und Unteranlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat GSAMI (der ,Anlageberater), ein verbundenes Unternehmen des Fonds, mit
der Erbringung von Portfoliomanagementdiensten beauftragt.

GSAMI hat mitfolgenden verbundenen Unteranlageberatern jeweils Unteranlageberatervertrage abgeschlossen:

* Goldman Sachs Asset Management LP

» Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management (India) Private Limited
» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management Co. Ltd.

* Goldman Sachs Hedge Fund Strategies LLC

* Goldman Sachs International

GSAMI hat mit folgenden externen Unteranlageberatern (die ,externen Verwalter”) jeweils
Unteranlageberatervertrage abgeschlossen:

Portfolios Externe Verwalter*
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Artisan Partners UK LLP

Bell Asset Management Ltd.
Eagle Capital Management LLC
WCM Investment Management

* Keiner dieser Anlageberater ist ein verbundenes Unternehmen von GSAMI. Als Gegenleistung fir die gemal dem
Anlageberatungsvertrag erbrachten Dienstleistungen erhalt GSAMI eine monatlich zu einem Jahressatz zahlbare Gebuhr. Ein Teil der
Anlageberatungsgebiihr kann an den Unteranlageberater weitergegeben werden.

Aufwandsgrenze

GSAMI hat sich freiwillig bereit erklart, die Gesamtsumme der gewdhnlichen Ausgaben hinsichtlich bestimmter
Portfolios und bestimmter Anteilklassen zu begrenzen. Sofern die gewohnlichen Ausgaben insgesamt
die Aufwandsgrenze Uberschreiten, hat sich GSAMI daher freiwillig dazu bereit erklart, alle tatsdchlichen
Betriebskosten zu tragen, die Uber eine Aufwandsgrenze hinausgehen, indem entweder direkt auf einen Teil
der Gebuhren verzichtet oder indem eine Riickerstattung an die jeweilige Anteilklasse vorgenommen wird.
Der Anlageberater kann im eigenen Ermessen bestimmen, welche Ausgaben des Fonds einer solchen vom
Anlageberater auferlegten Aufwandsgrenze unterliegen. Der Anteil der Gebihr von GSAMI, der an externe
Unteranlageberater gezahlt wird, wird in der Aufwandsgrenze nicht berlcksichtigt. Es wird keine Garantie daftr
Ubernommen, dass diese Aufwandsgrenzen auch zukinftig existieren bzw. dasselbe Niveau besitzen werden,
und GSAMI ist nicht verpflichtet, einer solchen Begrenzung der Gesamtausgaben zuzustimmen. Darlber
hinaus sind die Portfolios nicht verpflichtet, GSAMI fir ggf. in vorangegangenen Geschaftsjahren gewahrte
Kostenrickerstattungen zu entschadigen.

Einzelheiten zu den Beratungsgebiihrensatzen und den Aufwandsgrenzen zum 30. November 2024 sind im
Bericht der Verwaltungsgesellschaft | aufgefiihrt.

Leistungsgebiihren

GSAMI hat in Bezug auf bestimmte Portfolios Anspruch auf eine Leistungsgebiihr. Fir das Emerging Markets
Total Return Bond Portfolio lauft die Leistungsgebihr taglich auf und wird jahrlich aus dem jeder Anteilklasse
des Portfolios zuzurechnenden Vermdgen ausbezahlt. Die Leistungsgebuhr entspricht 15 % des Betrags, um
den der Nettoinventarwert je Anteil der Klasse den Wert je Anteil der Benchmark dieser Klasse Ubersteigt, wie
im Verkaufsprospekt definiert.
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Wesentliche Vertrage und verbundene Parteien (Fortsetzung)
Leistungsgebiihr (Fortsetzung)

Fur das Global Strategic Macro Bond Portfolio lauft die Leistungsgebiihr taglich auf und wird jahrlich aus dem
jeder Anteilklasse des Portfolios zurechenbaren Vermdgen ausbezahlt. Die Leistungsgebuhr entspricht 10 %
des Betrags, um den der Nettoinventarwert je Anteil der Klasse den Wert je Anteil der Benchmark dieser Klasse
Ubersteigt, wie im Verkaufsprospekt definiert.

Betrag % des
Basiswahrung in Basiswdhrung Eigenkapitals*

Global Strategic Macro Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) usD 4 0,00

Fir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024 wurden keine Leistungsgebiihren von anderen Anteilklassen
der genannten Portfolios erhoben.

Bei anderen Goldman Sachs Funds verdiente Gebiihren

Soweit gemaR geltender Rechtsprechung und den Bestimmungen des Verkaufsprospekts zulassig, kann jedes
Portfolio seine gesamten oder einen Teil seiner kurzfristigen Baranlagen in jeden Geldmarktfonds investieren,
der von Goldman Sachs beraten oder verwaltet wird, und auRerdem in anderen Investmentfonds anlegen, die
von Goldman Sachs (zusammen ,Goldman Sachs Funds“) beraten oder verwaltet werden. Je nach geltender
Rechtsprechung sowie den Bestimmungen des Verkaufsprospekts hat das Portfolio ggf. seinen proportionalen
Anteil an den Geblhren (einschlieflich Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihren), die bei der Anlage in
solchen Investmentfonds erhoben werden, zu zahlen.

Weitere Einzelheiten zu Anlagen in anderen Goldman Sachs Funds finden sich in der Zusammensetzung des
Wertpapierbestandes.

Alle Portfolios investierten in Anteilklassen von Goldman Sachs Funds, flr die keine Anlageberatergebihren
berechnet werden. Daher wurden fir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024 fiir die Anlage der Portfolios
in die Goldman Sachs Funds keine Anlageberatungsgebuhren verdient.

Provisionen

Im Verlauf seiner Geschéftstatigkeit kann jedes Portfolio Wertpapiergeschafte oder Terminkontrakte mit den
Goldman Sachs Funds oder anderen verbundenen Unternehmen von Goldman Sachs (zusammen ,verbundene
Unternehmen von Goldman Sachs*) abschlief3en.

Im Geschéftsjahr zum 30. November 2024 wurden folgende Transaktionen mit verbundenen Unternehmen
von Goldman Sachs eingegangen, wobei sich der Gesamtwert der Maklerprovisionen, die an verbundene
Unternehmen von Goldman Sachs gezahlt wurden, in Provisionen flir Wertpapiergeschafte und Provisionen
fur Terminkontrakte aufteilt:

Wertpapiergeschéfte Maklerprovisionen
Prozent der Wert- Prozent der

papiergeschifte Maklerprovisionen | Provisionen fiir
Portfolios Wahrung | Gesamtwert* insgesamt | Gesamtwert insgesamt |Terminkontrakte**
Asia Equity Portfolio usD 13.237.130 13,29 % 33.131 20,67 % 816
All China Equity Portfolio usD — — — 1.303
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 3.041.453 0,44 % 3.180 0,46 % —
Emerging Markets Equity Portfolio usb 9.986.804 0,40 % 9.000 0,36 % —
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio uUsD 11.080 0,27 % 10 0,22 % —
Global Environmental Impact Equity Portfolio usb 13.287.283 2,38 % 2.833 0,97 % —
Global Equity Partners ESG Portfolio usb 34.764.780 2,83 % 6.302 1,43 % —
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio| USD 43.024.926 1,57 % 8.832 0,62 % —
Global Millennials Equity Portfolio usD 27.249.122 2,06 % 4.929 0,73 % —
India Equity Portfolio usb 8.818.240 0,28 % 6.115 0,19 % 253.909
Japan Equity Partners Portfolio*** JPY 20.694.913 3,27 % 4.108 1,76 % 953
Japan Equity Portfolio*** JPY 18.321.812 6,44 % 20.699 12,61 % 571
US Equity ESG Portfolio usD 72.090.276 7,63 % 15.315 7.25% —
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Provisionen (Fortsetzung)

Wertpapiergeschafte Maklerprovisionen
Prozent der Wert- Prozent der

papiergeschifte Maklerprovisionen Provisionen fiir
Portfolios Wihrung | Gesamtwert* insgesamt | Gesamtwert insgesamt |Terminkontrakte*
US Technology Opportunities Equity Portfolio usD 32.758.469 7,28 % 11.469 9,72 % —
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 531.807 2,16 % 197 1,55 % —
Nortlh Americg Energy & Energy Infrastructure usD 1.477.527 245% 719 221% _
Equity Portfolio
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD — — — — 25.757
Europe CORE® Equity Portfolio EUR — — — — 23.982
Global CORE® Equity Portfolio usD — — — — 8.957
US Small Cap CORE® Equity Portfolio UsD — — — — 946
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsD — — — — 102.433
Emerging Markets Debt Local Portfolio uUsD — — — — 20.100
Emerging Markets Debt Portfolio usD — — — — 123.943
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR — — — — 25.125
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 310.918 0,07 % — — 1.148
Global Income Bond Portfolio usb 3.033.688 0,27 % — — —
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 56.669.371 0,36 % — — 153.017
Global Fixed Income Portfolio usb — — — — 6.803
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 1.484.610 — — — 86.971
Global High Yield Portfolio usD — — — — 39.740
Global Securitised Income Bond Portfolio uUsDb — — — — 1.505
ﬁgoﬁr&)ﬁjuration Opportunistic Corporate Bond usD 298.850 037 % _ _ 4.681
Sterling Credit Portfolio GBP 68.165 0,01 % — — 785
US Fixed Income Portfolio usD — — — — 11.957
US Mortgage Backed Securities Portfolio usb — — — — 17.189
lEz‘t't.;f;)llzkr;hanced Global Multi-Asset Balanced usD 119.919 0,01 % 10 0,03 % _
Global Absolute Return Portfolio usD 2.145.565 0,23 % 188 0,64 % —
Global Dynamic Bond Plus Portfolio uUsb — — — — 79.677
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 1.811.897 — — — 166.878
Global Strategic Macro Bond Portfolio uUsD 6.253.146 0,01 % — — —
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usD 10.699.558 2,34 % 2.642 1,42 % —
Insgesamt (in USD)**** 602.388.637 269.473 1.193.925

* Reprasentiert die Wertpapierkosten (mit Ausnahme von Terminkontrakten und Anlagen in den Goldman Sachs Liquid Reserves
Funds) fur Transaktionen, die mit verbundenen Unternehmen von Goldman Sachs eingegangen wurden.

** Alle in dieser Tabelle aufgefiihrten Terminkontrakte des Portfolios kamen Uiber Goldman Sachs zustande.

*** Ausgewiesen in Tsd.

*** Der verwendete Betrag wird unter Verwendung des in Anmerkung 10 angegebenen durchschnittlichen Wechselkurses berechnet.

Im Geschéaftsjahr zum 30. November 2024 wurden fir alle sonstigen Portfolios keine Transaktionen mit
verbundenen Unternehmen von Goldman Sachs abgeschlossen.

All diese Transaktionen, einschliellich der mit verbundenen Unternehmen von Goldman Sachs, wurden im
Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit und zu den tblichen Geschaftsbedingungen abgeschlossen.

Wertpapierleihe

Goldman Sachs Agency Lending (,GSAL"), ein mit Goldman Sachs verbundenes Unternehmen, fungiert als
Wertpapierleihstelle. Zu den genehmigten Entleihern von GSAL kénnen Goldman Sachs International (,GSI“),
ein verbundenes Unternehmen des Anlageberaters, und andere dritte Parteien gehéren. Die Portfolios durfen
einen Teil der Anlagen an Dritte verleihen. Daflr erhalten die Portfolios eine fiir jede Transaktion separat
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vereinbarte Gebuhr. Die Portfolios erhalten als Sicherheiten fiir diese Leihgeschafte Wertpapiere der G10-
Lander (mit Ausnahme von Italien, Japan und den USA). G-10 besteht aus elf Industrielandern (Belgien, Kanada,
Frankreich, Deutschland, Italien, Japan, den Niederlanden, Schweden, der Schweiz, GroRbritannien und den
Vereinigten Staaten), die sich untereinander beraten und in Wirtschafts-, Geld- und Finanzangelegenheiten
zusammenarbeiten. Diese Sicherheiten werden fiir die Dauer des Leihgeschéfts in Héhe von mindestens
105 % des Werts der ausgeliehenen Wertpapiere gehalten, wobei Anderungsmargen in Form der vorgenannten
staatlichen Wertpapiere oder in bar gestellt werden. Generell kénnen die Leihgeschafte Uber erstklassige
Finanzinstitute, die sich auf derartige Geschéfte spezialisieren, auf die von ihnen vorgeschriebene Weise
durchgefihrt werden.

Von Portfolios in Form von staatlichen Wertpapieren von G10-Landern (mit Ausnahme von ltalien, Japan und
der USA) oder in bar erhaltene Sicherheiten, die auf ihre jeweiligen Wahrungen lauten, werden vom bestellten
Tri-Party- Sicherheitenverwalter auf separaten Konten verwahrt.

Im Folgenden sind die zum 30. November 2024 verliehenen Wertpapiere und das von jedem Portfolio
erwirtschaftete Einkommen sowie die von der Wertpapierleihstelle, die Teil des Wertpapierleihprogramms ist,
verdienten Geblihren zusammengefasst:

Sicherheiten Erwirt- Erwirt-
Marktwert als Pr haft Erhob haft
der % der Marktwert | des Marktwerts | Bruttoertrage Gebiihren Nettoertrage
verliehenen i er der verli fiir das fiir das fiir das
Wertpapiere % des | Vermdgens- Sicherheiten Wertpapiere | Geschaftsjahr | Geschiftsjahr | Geschaftsjahr
zum Eigen- werte zum zum zum zum zum
Portfolios Wahrung | 30. Nov. 2024 | kapitals insgesamt* 30. Nov. 2024 30. Nov. 2024 | 30. Nov. 2024 | 30.Nov.2024 | 30.Nov. 2024
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usD 1.807.830 0,20 % 0,20 % 18.181.800 1.006 % 43.643 4.101 39.542
Emerging Markets Equity Portfolio usb — — — — — 84.755 8.471 76.284
Global Equity Income Portfolio usb — — — — — 1.976 198 1.778
Global Equity Partners ESG Portfolio uUsbD — — — — — 21.150 2.115 19.035
GIobaIvFuture Technology Leaders Equity usb _ _ _ _ _ 22,630 2267 20.363
Portfolio
Global Millennials Equity Portfolio usb 2.279.556 0,14 % 0,14 % 2.513.982 110 % 163.215 16.322 146.893
India Equity Portfolio usD — — — — — 16.212 1.584 14.628
Japan Equity Partners Portfolio** JPY — — — — — 63.048 6.344 56.704
Japan Equity Portfolio** JPY 928.621 0,60 % 0,61 % 2.185.044 235 % 57.579 5.850 51.729
Global Future Real Estate And usD 227 | 0,00% 0,00 % 1.050 463 % 67 7 60
Infrastructure Equity Portfolio
North America En?rgy & En.ergy usb _ _ _ _ _ 32.004 3218 28.986
Infrastructure Equity Portfolio
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio | usD — — — — — 175.528 17.580 157.948
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 5.772.315 0,27 % 0,29 % 6.367.470 110 % 144.749 19.957 124.792
Global CORE® Equity Portfolio usbD — — — — — 303.603 30.737 272.866
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio | USD 15.586.886 1,03 % 1,12 % 17.191.329 110 % 261.947 26.214 235.733
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 354.356 0,17 % 0,19 % 392.700 1M % 41.687 4.169 37.518
Asia High Yield Bond Portfolio usD 71.025.697 [10,81 % 10,97 % 74.650.804 105 % 497.090 49.381 447.709
Emerging Markets Corporate Bond USD | 113.926551 | 3,92% 403% | 119.715.754 105% | 1.025524 103.098 922.426
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb — — — — — 1.473 145 1.328
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb 22.687 0,00 % 0,00 % 25.205 1M1 % 673 67 606
Emerging Markets Debt Portfolio usb 162.550.345 6,08 % 6,25 % 171.042.907 105 % 1.007.313 101.322 905.991
Emerg_ing Markets Short Duration Bond usD _ _ _ _ _ 2916 291 1.995
Portfolio
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 3.389.742 1,75 % 1,68 % 3.560.368 105 % 12.247 1.224 11.023
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 5.783.516 5,55 % 5,67 % 6.076.906 105 % 60.023 6.005 54.018
Global Income Bond Portfolio usb 1.005.185 | 0,77 % 0,75 % 1.058.400 105 % 15.894 1.590 14.304
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 16.703.800 0.72 % 0,75 % 17.983.351 108 % 78.374 7.827 70.547
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR — — — — — 1.706 171 1.535
Global High Yield Portfolio usbD 75.488.664 4.98 % 5,15 % 82.230.753 109 % 1.258.199 125.903 1.132.296
Short Duration Opportunistic Corporate
Bond Portfolio usb 1.134.114 0,94 % 1,02 % 1.192.801 105 % 51.305 5.128 46.177
US Dollar Short Duration Bond Portfolio UsD 996.477 0,36 % 0,36 % 1.046.850 105 % 15.573 1.557 14.016
Global Multi-Asset Growth Portfolio UsD 1.720.548 0,99 % 1,04 % 1.808.360 105 % 4.130 413 3.717
Ei ing Markets Total Return Bond
Portragnd Markets fotal etum Eon usD 121773 | 0,09% 0,09 % 128.100 105 % 10.110 1.012 9.098
Global Dynamic Bond Plus Portfolio UsD 320.415 0,10 % 0,10 % 338.104 106 % 1.549 155 1.394
(G'_:‘;zg'ezi)xed Income Plus Portfolio EUR 3674189 | 0,34% 032% 3.916.603 107 % 16.236 1,629 14.607
Absolute Return Tracker Portfolio UsD 996.752 0,09 % 0,10 % 1.047.900 105 % 16.288 1.635 14.653
Insgesamt (in USD) *** 6.209.751 628.809 5.580.942
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* Beleihbare Vermdgenswerte sind definiert als der aggregierte Marktwert der im Portfolio gehaltenen Aktien und Anleihen.
** Ausgewiesen in Tsd.

*** Der verwendete Betrag wird unter Verwendung des in Anmerkung 10 angegebenen durchschnittlichen Wechselkurses berechnet.

Verwalter, Domizil- und Quotierungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, zur
zentralen Verwaltungsstelle des Fonds ernannt. Der Fonds hat State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, zu seiner Domizilstelle, seinem Gesellschaftsvertreter, seiner Zahlstelle und seiner
Quotierungsstelle in Luxemburg ernannt.

Fir ihre Dienste als Verwalter, Domizil- und Quotierungsstelle erhalt die State Street Bank International
GmbH, Niederlassung Luxemburg, eine monatlich nachtraglich zu entrichtende Geblihr, die auf Basis des
durchschnittlichen monatlichen Nettovermdgens jedes Portfolios berechnet wird.

Fir ihre Finanzberichterstattungsdienste erhalt die State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg pro Portfolio eine jahrliche Pauschalgebihr, die monatlich nachtraglich zahlbar ist.

Verwahrstelle

Der Fonds hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, zur Verwahrstelle bestellt.
Fir ihre Dienstleistungen berechnet die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, eine
Gebiihr, die sich aus einer Basispunktgebihr auf Vermdgenswerte und einer transaktionsbasierten Gebdihr, die
vom Land der Transaktion abhangt, zusammensetzt.

Vertriebsstelle

Der Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft zur Hauptvertriebsstelle bestellt und die Verwaltungsgesellschaft
bestellt Untervertriebsstellen und beaufsichtigt diese. GSAMBYV erhalt eventuell einen Teil der fiir den Verkauf
von Portfolioanteilen erhobenen Verkaufsgebuhr. Die nachstehende Tabelle enthalt detaillierte Angaben zum
Wert der je Portfolio einbehaltenen Verkaufsgebuhr.

Einbehaltene
Portfolios Wahrung | Verkaufsgebiihren
Emerging Markets Equity Portfolio usb 9.022
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio usbD 17.481
Global Millennials Equity Portfolio usbD 107.479
India Equity Portfolio usD 458.648
Japan Equity Portfolio* JPY 34.793
Global CORE® Equity Portfolio usD 414.658
Asia High Yield Bond Portfolio usD 653.488
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsD 21.533
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD 1.965.569
Insgesamt (in USD) ** 3.878.739

* Ausgewiesen in Tsd.

** Der Betrag wird unter Verwendung der in Anmerkung 10 angegebenen durchschnittlichen Wechselkurse berechnet.

Fir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024 gab es fir alle weiteren Portfolios keine einbehaltenen
Verkaufsgebiihren und GSAMBYV hat keine einbehaltenen Verkaufsgebihren erhalten.

Weitere Einzelheiten zu den Vertriebsgebihren entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Es obliegt der Vertriebsgesellschaft, von ihr bestellte dritte Untervertriebsgesellschaften aus ihrer Gebuhr
zu entlohnen.
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Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg (die ,Transferstelle”) mit Register-
und Transferstellenfunktionen fir den Fonds gemafl dem Register- und Transferstellenvertrag zwischen dem
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der Transferstelle beauftragt.

CACEIS Investor Services Bank SA wurde mit Wirkung vom 1. Juni 2024 in CACEIS Bank, Niederlassung
Luxemburg, integriert.

Zu den laufenden Dienstleistungen, die die Transferstelle dem Fonds erbringt, gehéren die Annahme und
Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen, die Zuteilung und Ausgabe von Anteilen und die
Verwaltung des Anteilinhaberregisters fir die Anteile. Der Transferstelle wird vierteljahrlich nachtraglich eine
Gebihr aus dem Nettovermdgen der Portfolios gezahlt. Die Transferstellengebiihr setzt sich aus einer festen
und einer variablen Gebuhr zusammen.

Der feste Anteil besteht aus einer jahrlichen Wartungsgebihr und den Gebihren fir die Anteilinhaberkonten.
Die variablen Kosten basieren auf dem Transaktionsumfang der einzelnen Portfolios.

Bewertungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Goldman Sachs & Co. LLC beauftragt, die Aufgaben der Bewertungsstelle
im Geschaftsjahr zum 30. November 2024 wahrzunehmen. Die Bewertung selbst wurde durch Controllers
ausgefiihrt. Weitere Einzelheiten hierzu finden sich in Anmerkung 4.

Anteilskapital

Im Folgenden findet sich eine Zusammenfassung der Anteilsbewegungen der Portfolios fir das Geschaftsjahr
zum 30. November 2024.

Saldo am Saldo am
Waéhrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024

Asia Equity Portfolio

Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 215.302 93.556 33.203 275.655
Basiswahrungsklasse usD 147.427 3.259 55.236 95.450
Thesaurierende Anteilklasse A usD 10.478 5.643 3.820 12.301
Anteilklasse A usD 42.188 6.464 1.605 47.047
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 326.957 27.874 96.265 258.566
Thesaurierende Anteilklasse | usD 4.042.875 11.549  1.884.718 2.169.706
Anteilklasse | GBP 787 5 — 792
Anteilklasse | usD 224.506 3.063 40.783 186.786
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.232.174 135.670 273.455 1.094.389
Anteilklasse P usD 110.577 5 — 110.582
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 2.050 13.342 — 15.392
Thesaurierende Anteilklasse R usD 464.972 21.352 153.398 332.926
Anteilklasse R GBP 29.880 4.764 9.178 25.466
Anteilklasse R usD 342.774 11.158 215.203 138.729
Asia Equity Portfolio insgesamt 7.192.947 337.704 2.766.864 4.763.787
All China Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 49.933 9.350 11.097 48.186
Basiswahrungsklasse usD 15.733 442 6.922 9.253
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 1.364 — — 1.364
Thesaurierende Anteilklasse | usD 548.487 — 126.107 422.380
Anteilklasse | usbD 556.238 5 138.863 417.380
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.250.807 24.258 624.355 650.710
Anteilklasse P usbD 140.482 693 84.417 56.758
Thesaurierende Anteilklasse R usD 75171 — 61.230 13.941
Anteilklasse R GBP 26.752 6.875 7.469 26.158
Anteilklasse R usD 95.848 769 30.860 65.757
All China Equity Portfolio insgesamt 2.760.815 42.392 1.091.320 1.711.887
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 4.956.502 678.034 1.032.016  4.602.520
Basiswahrungsklasse uUsD 19.617 — 2.566 17.051
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 26.973 1.517 8.224 20.266
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) uUsD 2.856.285 — — 2.856.285
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 22.997.156  2.417.199  7.249.565 18.164.790
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 2.197.221 168.584 568.522  1.797.283
Thesaurierende Anteilklasse | usD 33.524.246 12.649.607  3.700.844 42.473.009
Anteilklasse | usD 3.636.645 429.188  1.227.405 2.838.428
Thesaurierende Anteilklasse 10 EUR 513.474 — — 513.474
Anteilklasse 10 usD 1.144.963 268.969 774.619 639.313
Thesaurierende Anteilklasse P usD 178.761 — 141.634 37.127
Thesaurierende Anteilklasse R usD 321.045 271.467 32.086 560.426
Anteilklasse R GBP 325.710 164.443 178.525 311.628
Anteilklasse R usD 33.107 22.664 3.993 51.778
Emerging Markets Equity ESG Portfolio insgesamt 72.731.705 17.071.672  14.919.999  74.883.378
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Saldo am Saldo am
Wahrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
Emerging Markets Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 9.975.942 572.969 2.469.106 8.079.805
Basiswahrungsklasse usD 583.375 893.914 236.870 1.240.419
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung CHF 50.615 1.080 17.566 34.129
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 9.980.631 466.056  4.251.558 6.195.129
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung HKD 975 14.959 205 15.729
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 29.979 6.244 1.315 34.908
Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 56.995 8.643 18.080 47.558
Thesaurierende Anteilklasse A usD 262.526 51.360 60.747 253.139
Anteilklasse A usD 173.273 558.473 595.553 136.193
Anteilklasse B usD 1.107 — — 1.107
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.375.619 116.010 459.021  2.032.608
Anteilklasse G usD 27.158 481 — 27.639
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 12.567.203  2.372.165  2.600.988 12.338.380
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 704 1.065.156 41.392  1.024.468
Thesaurierende Anteilklasse | SEK 11.670.398 12.768 11.682.522 644
Thesaurierende Anteilklasse | usD 64.712.633 22.746.972 27.345.211 60.114.394
Anteilklasse | EUR 3.834.728 3 —  3.834.731
Anteilklasse | GBP 7.022.276  2.739.042  3.294.827 6.466.491
Anteilklasse | usD 2.157.274 178.702  1.161.907 1.174.069
Thesaurierende Anteilklasse 10 GBP 503.492 — 74.298 429.194
Thesaurierende Anteilklasse 10 SEK 880 — — 880
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 18.974.843  1.859.072  2.567.239 18.266.676
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 499 1.241.741 353.855 888.385
Thesaurierende Anteilklasse IS GBP 198 958.573 45.093 913.678
Thesaurierende Anteilklasse IS usD 1.945.156 20.859.406 501.014 22.303.548
Anteilklasse IS usb 504  3.039.346 73.772  2.966.078
Anteilklasse IX (aussch.) (monatl.) (Cap) usb 349.046 19.255 74.376 293.925
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.400.193 34.977 559.178 875.992
Anteilklasse P usD 362.770 1.375 6.203 357.942
Thesaurierende Anteilklasse R CHF 96.193 75.390 30.894 140.689
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.548.108 314.068 231.204 1.630.972
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 498 7.842 115 8.225
Thesaurierende Anteilklasse R usb 8.199.665 960.076  3.400.922 5.758.819
Anteilklasse R GBP 5519.385  1.360.496 2.498.442 4.381.439
Anteilklasse R usb 942.499 343.742 238.911  1.047.330
Emerging Markets Equity Portfolio insgesamt 165.327.340  62.880.356  64.892.384 163.315.312
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 22.230 — — 22.230
Basiswahrungsklasse usbD 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.000 526 349 1.177
Thesaurierende Anteilklasse | SD EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | SD GBP 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | SD usbD 181.326 — — 181.326
Anteilklasse | SD usD 1.001 12 — 1.013
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | usD 300.000 — — 300.000
Anteilklasse | usD 1.000 9 — 1.009
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse R usD 1.000 — — 1.000
Anteilklasse R GBP 990 8 — 998
Anteilklasse R usD 1.000 8 — 1.008
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio insgesamt 519.547 563 349 519.761
Global Environmental Impact Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 714.969 60.098 501.666 273.401
Basiswahrungsklasse usD 9.389 — 4.800 4.589
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 3.124 — 32 3.092
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 3.322 12.496 12.812 3.006
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 4.793.082 119.143  1.836.734  3.075.491
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 1.532.443 60.422 743.098 849.767
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 588.855 137.955 262.147 464.663
Thesaurierende Anteilklasse | usD 12.290.047 135.357  5.620.239 6.805.165
Anteilklasse | AUD 2.765.773 46.718 694.231  2.118.260
Anteilklasse | GBP 11.576 2.408 — 13.984
Anteilklasse | usD 667.947 866 657.235 11.578
Anteilklasse 10 usD 40.041.200 874.891 18.711.129 22.204.962
Thesaurierende Anteilklasse P GBP 338.605 — 60.949 277.656
Thesaurierende Anteilklasse P usD 5.420.523 50.637 1.500.655 3.970.505
Anteilklasse P GBP 1.000 2 — 1.002
Anteilklasse P usD 100 — — 100
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 439.154 255.158 286.639 407.673
Thesaurierende Anteilklasse R usD 3.335.769 16.767 2.064.117  1.288.419
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Saldo am Saldo am
Wihrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
Global Environmental Impact Equity Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse R GBP 1.864.746 53.498  1.194.727 723.517
Anteilklasse R usb 132.974 1 29.953 103.022
Global Environmental Impact Equity Portfolio insgesamt 74.954.598 1.826.417 34.181.163  42.599.852
Global Equity Income Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 965 — — 965
Basiswahrungsklasse uUsD 223.858 11.410 45.424 189.844
Anteilklasse A usD 26.552 6.816 17.183 16.185
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 68.409 17.920 18.522 67.807
Thesaurierende Anteilklasse | uUsD 459.347 271.757 190.797 540.307
Thesaurierende Anteilklasse P uUsD 846.353 4.690 233.360 617.683
Anteilklasse P usD 16.653 4.973 — 21.626
Anteilklasse R (aussch.) (brutto viertelj.) uUsD 1.144 35 — 1.179
Thesaurierende Anteilklasse R usD 171.968 — 51.942 120.026
Anteilklasse R GBP 1.102 21 — 1.123
Anteilklasse R usD 40.234 2.481 30.079 12.636
Global Equity Income Portfolio insgesamt 1.856.585 320.103 587.307 1.589.381
Global Equity Partners ESG Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 210.202 2.246 22111 190.337
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (mit USD abgesichert) usb 10.182 — 3.643 6.539
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usD 1.053 32 — 1.085
Basiswahrungsklasse usD 465.615 2.043 48.991 418.667
Basiswahrungsklasse (mit USD abgesichert) uUsD 1.000 — — 1.000
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) SGD 1.462 44 — 1.506
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 698.923 7.561 114.703 591.781
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 520.017 4.652 371.481 153.188
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 15.077 — 2.682 12.395
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 425.142 1.658 152.040 274.760
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 10.661 — — 10.661
Thesaurierende Anteilklasse A uUsD 79.276 20.597 16.566 83.307
Anteilklasse A usD 43.790 4.352 5.495 42.647
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 204.046 14.301 74.349 143.998
Anteilklasse E EUR 66.044 1.064 12.454 54.654
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 1.587.882 592.408 854.564 1.325.726
Thesaurierende Anteilklasse | SEK 7.004.055 11.221 7.014.358 918
Thesaurierende Anteilklasse | usD 15.563.147  4.042.620 5.008.688 14.597.079
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 3.212.782 63.060 845.896  2.429.946
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) uUsD 1.066 — — 1.066
Anteilklasse | GBP 23.911 2.590 10.030 16.471
Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usbD 881.629 13.776 — 895.405
Thesaurierende Anteilklasse 10 GBP 1.897.221 284.327 539.621  1.641.927
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 2.822.361 579.607 1.207.756  2.194.212
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usD 1.323.707  3.277.165 571.629  4.029.243
Anteilklasse 10 usD 1.176.471 141.640 118.159  1.199.952
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 601.189 24.483 89.527 536.145
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.803.151 62.882 326.018  1.540.015
Thesaurierende Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usbD 225.739 — 188.389 37.350
Anteilklasse P EUR 69.897 76 76 69.897
Anteilklasse P usb 797.905 129.207 333.670 593.442
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usD 1.066 — — 1.066
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 2.742.086 138.327  1.073.194  1.807.219
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 594.848 98.447 243.055 450.240
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 1.627.242 158.338 384.460 1.401.120
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 2.106.276 25326  1.709.553 422.049
Thesaurierende Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usD 1.000 — — 1.000
Anteilklasse R GBP 1.890.145 79.372 512.825 1.456.692
Anteilklasse R usD 8.429.036 312.317  2.650.338 6.091.015
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 10.347 33 — 10.380
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usbD 168.549 20.503 169.040 20.012
Global Equity Partners ESG Portfolio insgesamt 59.315.198  10.116.275 24.675.361 44.756.112
Global Future Health Care Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 663.271 56.505 170.739 549.037
Basiswahrungsklasse usb 23.981 7.608 1.410 30.179
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 31.507 4.213 31.786 3.934
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 407.975 241.424 170.690 478.709
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 242.408 46.482 110.977 177.913
Thesaurierende Anteilklasse | usb 7.367.331 471.181 1.831.482 6.007.030
Anteilklasse | usbD 359.154 485.833 276.752 568.235
Thesaurierende Anteilklasse |0 usb 900 — — 900
Thesaurierende Anteilklasse P usD 3.882.673 263.758  1.691.060 2.455.371
Anteilklasse P usD 767.027 — 85.300 681.727
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 55.457 6.125 13.546 48.036
Thesaurierende Anteilklasse R usD 2.830.620 382.943  1.006.684 2.206.879
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Saldo am Saldo am
Wéhrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
Global Future Health Care Equity Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse R GBP 127.810 — 26.350 101.460
Anteilklasse R usD 378.805 — 48.017 330.788
Global Future Health Care Equity Portfolio insgesamt 17.138.919 1.966.072 5.464.793  13.640.198
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 158.012 72.437 65.598 164.851
Basiswahrungsklasse uUsb 62.946 24.901 10.306 77.541
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 212.076 9.962 116.313 105.725
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung HKD 31.422 88.471 105.633 14.260
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 1.364 — — 1.364
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 194.904 49.453 54.228 190.129
Thesaurierende Anteilklasse | usD 16.451.611 523.736  6.600.216 10.375.131
Anteilklasse | GBP 800 — — 800
Anteilklasse | usD 389.875 5 340.773 49.107
Thesaurierende Anteilklasse 10 USD  153.389.302 2.188.940 57.762.618 97.815.624
Thesaurierende Anteilklasse P usD 4.559.206 218.863 967.989  3.810.080
Anteilklasse P usbD 399.138 36.490 43.300 392.328
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 53.559 34.987 27.497 61.049
Thesaurierende Anteilklasse R usD 551.816 194.092 452.871 293.037
Anteilklasse R EUR 584.256 12.987 182.475 414.768
Anteilklasse R GBP 1.000 — — 1.000
Anteilklasse R usb 1.829.616 79.376 410.006  1.498.986
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio insgesamt 178.870.903 3.534.700 67.139.823 115.265.780
Global Millennials Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 7.627.399 762.859  2.612.328 5.777.930
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usD 1.019 21 — 1.040
Basiswahrungsklasse usD 576.712 6.461 313.548 269.625
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) SGD 1.401 28 — 1.429
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 1.264.569 593.669 481.171  1.377.067
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung HKD 1.008.282 499.602 568.524 939.360
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 6.542.340 265.884 1.653.262 5.154.962
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 10.954 695 1.549 10.100
Thesaurierende Anteilklasse A usD 653 2.200 — 2.853
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 3.623.833 266.823 1.248.300 2.642.356
Anteilklasse E EUR 4.193.990 128117  1.561.427 2.760.680
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 18.891.863 2.151.289  7.924.499 13.118.653
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 92.085 18.377 50.034 60.428
Thesaurierende Anteilklasse | usD 17.783.250 6.168.575  7.866.320 16.085.505
Anteilklasse | GBP 136.724 — 573 136.151
Anteilklasse | usb 5.242.920 39 303.910 4.939.049
Anteilklasse 10 usbD 4.354.502 446.879 979.693 3.821.688
Thesaurierende Anteilklasse P usD 2.677.427 71.148 804.730  1.943.845
Anteilklasse P usD 791.249 14.527 204.452 601.324
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 58.616 330 57.218 1.728
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 198.539 3.586 113.023 89.102
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 2.523.296 63.233 956.925 1.629.604
Anteilklasse R GBP 852.688 11.107 329.854 533.941
Anteilklasse R usD 1.876.855 12.373 420.414  1.468.814
Global Millennials Equity Portfolio insgesamt 80.331.166 11.487.822 28.451.754 63.367.234
India Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 16.888.098 14.533.347  6.364.660 25.056.785
Basiswahrungsklasse usD 2.236.456  1.432.776 458.325  3.210.907
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR — 1.206.485 91.819  1.114.666
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung HKD — 301.689 128.345 173.344
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SEK 1.045.123 410.491 245705 1.209.909
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 405.993  2.190.381 785.661 1.810.713
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 62.836 48.713 12.969 98.580
Thesaurierende Anteilklasse A usb 277.216  1.006.054 222429  1.060.841
Anteilklasse A usb 1.006.640  1.445.263 384.937  2.066.966
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 6.340.375 3.343.609 4.190.215 5.493.769
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 3.599.950 2.920.974  1.456.039 5.064.885
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 22.770.481 17.982.034  7.774.718 32.977.797
Anteilklasse | GBP 3.889.374  2.343.262  1.813.047 4.419.589
Anteilklasse | usD 780.380 564.329 141.567  1.203.142
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 4.557.587  3.119.207 4.564.988  3.111.806
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 1.000 256.458 28.937 228.521
Thesaurierende Anteilklasse IS usD 1.021 1.074.012 308.105 766.928
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 580 37.048 2.164 35.464
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.688.569  2.090.319 818.990 2.959.898
Anteilklasse P usD 119.421 263.677 46.672 336.426
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.899.951 3.172.912 592.489 4.480.374
Thesaurierende Anteilklasse R usD 4.625.309 6.728.099  2.051.533 9.301.875
Anteilklasse R GBP 2.893.009 1.717.029  1.199.631 3.410.407
Anteilklasse R usD 1.109.908  1.622.507 668.636  2.063.779
India Equity Portfolio insgesamt 76.199.277  69.810.675 34.352.581 111.657.371
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Riicknahmen 30. Nov. 2024

Japan Equity Partners Portfolio

Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung JPY 394.205 283.988 237.621 440.572
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 51.055 104.183 52.926 102.312
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung uUsD 218.300 447.934 312.007 354.227
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit CHF abgesichert) CHF 15.334 23.216 22.422 16.128
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 75.145 18.202 25.175 68.172
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit HKD abgesichert) HKD 8.459 14.033 3.805 18.687
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit SGD abgesichert) SGD 62.538 293.657 84.631 271.564
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit USD abgesichert) usD 158.712  1.126.291 173.463  1.111.540
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | JPY 522.221 6.758 127.206 401.773
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | EUR 7.115.354  2.143.275 2.130.386  7.128.243
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | GBP 5.612.769 3.836.080 4.286.955 5.161.894
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | JPY 9.245.220  8.260.985 5.029.048 12.477.157
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | uUsD —  2.154.949 — 2.154.949
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.473.545  2.824.010 2.884.480 1.413.075
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 44.336 58.432 32.259 70.509
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit USD abgesichert) uUsD 8.098.281 2.618.465 2.082.700 8.634.046
Schnappschuss-Anteilklasse | GBP 2.110.954 152.526 1.785.145 478.335
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 GBP —  5.009.460 382.109 4.627.351
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 JPY 1.515.604 846.958 72135 2.290.427
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 usbD 10.798.442 328.467 54.248 11.072.661
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P JPY 649.497 257.696 462.540 444653
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usD 2.230.683 1.303.824 698.979 2.835.528
Schnappschuss-Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 82.932 20.157 — 103.089
Schnappschuss-Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usbD 47.908 23.095 56.612 14.391
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 961 1.724.815 416.496  1.309.280
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R JPY 551.907 189.709 92.556 649.060
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 886.104 246.493 473.313 659.284
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 769.853 705.396 807.845 667.404
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usD 507.879 223.423 83.902 647.400
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 13.078 21.600 13.291 21.387
Schnappschuss-Anteilklasse R JPY 19.532 10.198 8.142 21.588
Schnappschuss-Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.365.327 549.579 733.577  1.181.329
Japan Equity Partners Portfolio insgesamt 54.646.135  35.827.854  23.625.974 66.848.015
Japan Equity Portfolio
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung JPY 164.920 308.586 122.140 351.366
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung JPY 864.595 388.456 102.764  1.150.287
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 1.721 104.794 23.208 83.307
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 955.536 690.833 659.291 987.078
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit HKD abgesichert) HKD 7.500 17.013 1.434 23.079
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit SEK abgesichert) SEK 32.730 24.339 17.722 39.347
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit SGD abgesichert) SGD 13.802 255.064 104.205 164.661
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit USD abgesichert) usD 199.931 449.695 245.984 403.642
Anteilklasse in anderer Wahrung uUsD 85.525 110.730 13.278 182.977
Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 2.808 3.771 1.463 5.116
Anteilklasse A usD 216.430 114.595 74.894 256.131
Schnappschuss-Anteilklasse B uUsD 25.625 — 20.101 5.524
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.027.345 1.433.636 763.197  2.697.784
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 1.818.764 512.083 613.791  1.717.056
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | JPY 7.754.702  7.484.515 7.361.649 7.877.568
Thesaurierende Anteilklasse | JPY 1.796.058 678.897  1.124.947  1.350.008
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | EUR 14.179.641 3.991.035 4.703.714 13.466.962
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.679.103  2.824.869 1.427.911  3.076.061
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usbD 1.009.553 545.582 1.199.038 356.097
Schnappschuss-Anteilklasse | JPY 147.913 38.980 38.576 148.317
Schnappschuss-Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 1.386.607 96.893 441.415  1.042.085
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse IS EUR 8.135.961 140.149  8.068.132 207.978
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 1S JPY 23.646 2.261 5.698 20.209
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 4.693 342.542 1.163 346.072
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P JPY 18.177 4.204 91 22.290
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P (mit USD abgesichert) uUsbD 339.503 77.893 60.973 356.423
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R EUR 392.712 603.457 180.545 815.624
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R JPY 365.001 176.943 129.673 412.271
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R usD 519.071 98.739 397.956 219.854
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 341.190 142.176 260.635 222.731
Schnappschuss-Anteilklasse R JPY 123.634 24.902 1.732 146.804
Schnappschuss-Anteilklasse R usb 48.094 10.846 3.626 55.314
Schnappschuss-Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 44.393 62.710 49.158 57.945
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 237.203 272.624 195.388 314.439
Japan Equity Portfolio insgesamt 44.964.087 22.033.812  28.415.492  38.582.407
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US Equity ESG Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 14.321.743 782.924  4.880.253 10.224.414
Basiswahrungsklasse uUsb 189.030 4.109 7.895 185.244
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 23.055 4.482 1.903 25.634
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 4.030.498 140.752 1.163.851  3.007.399
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 8.437 310 — 8.747
Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 1.000 — — 1.000
Anteilklasse A usD 124.092 2.791 10.787 116.096
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 160.070 28.603 25.710 162.963
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 11.869 1.767 5.910 7.726
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 7.779 — 3.461 4.318
Thesaurierende Anteilklasse | uUsb 12.792 884.593 256.393 640.992
Anteilklasse | GBP 31.450 2.516 8.511 25.455
Anteilklasse | usD 69.089 133 275 68.947
Anteilklasse IS GBP 487.815 207 107.278 380.744
Thesaurierende Anteilklasse P usb 166.141 — 20.150 145.991
Anteilklasse P usD 44.016 — — 44.016
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 322.273 74.044 44.297 352.020
Thesaurierende Anteilklasse R usb 78.905 6.079 23.812 61.172
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 547.325 42.290 56.084 533.531
Anteilklasse R GBP 54.675 33.408 3.118 84.965
Anteilklasse R usb 88.557 2.027 10.655 79.929
US Equity ESG Portfolio insgesamt 20.780.611 2.011.035 6.630.343  16.161.303
US Small Cap Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 116 11.365 — 11.481
Basiswahrungsklasse usD 116 8.138 — 8.254
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD — 252 — 252
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 28.582 139.958 35.992 132.548
Thesaurierende Anteilklasse | GBP — 1.000 — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 2.138.648  2.825.903 604.149  4.360.402
Anteilklasse | usD 122.694  1.092.691 122.594  1.092.791
Thesaurierende Anteilklasse P usD 643.510  2.622.732 332.183  2.934.059
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 24.022 22.486 — 46.508
Anteilklasse P usD 117 14.140 — 14.257
Thesaurierende Anteilklasse R usb 2.713.770  1.537.097 823.714  3.427.153
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 33.030 13.527 3 46.554
Anteilklasse R GBP 765 7.923 1.466 7.222
Anteilklasse R usD 1.193.178 122.316 339.491 976.003
US Small Cap Equity Portfolio insgesamt 6.898.548 8.419.528 2.259.592 13.058.484
US Technology Opportunities Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 52.582 131.603 67.137 117.048
Basiswéahrungsklasse usb 14.820 2.909 — 17.729
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 22.961 198.553 121.228 100.286
Thesaurierende Anteilklasse A usb 1.000 10.086 — 11.086
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 12.572 40.186 13.103 39.655
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 2.300 — — 2.300
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 3.468.261 487125  1.127.700 2.827.686
Anteilklasse | usbD 147.922 15.385 72.968 90.339
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 25.368.898  1.493.135  2.723.381 24.138.652
Thesaurierende Anteilklasse P usD 819.978  2.295.156 351.635 2.763.499
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 20.050 14.976 — 35.026
Thesaurierende Anteilklasse R usD 364.514 324.747 48.710 640.551
Anteilklasse R usD 1.000 214.853 178.075 37.778
US Technology Opportunities Equity Portfolio insgesamt 30.296.858 5.228.714 4.703.937 30.821.635
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 8.212 300 5.325 3.187
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usb 1.047 25 — 1.072
Basiswéahrungsklasse usbD 2.003 7 1.000 1.010
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) HKD 1.047 25 — 1.072
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 2.005 — 1.005 1.000
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung HKD 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 20.433 5.890 9.073 17.250
Thesaurierende Anteilklasse | SD GBP 1.052 — — 1.052
Anteilklasse | SD usbD 1.014 20 — 1.034
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 354.284 21.159 374.443 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 478.509 — — 478.509
Anteilklasse | GBP 2.057 17 — 2.074
Anteilklasse | usD 1.011 17 — 1.028
Thesaurierende Anteilklasse P usD 103.598 — 64.696 38.902
Anteilklasse P usD 1.005 1 — 1.016
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse R usD 12.558 — 11.558 1.000
Anteilklasse R EUR 1.010 17 — 1.027
Anteilklasse R GBP 3.000 10.057 1.736 11.321
Anteilklasse R usD 1.010 17 — 1.027
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio insgesamt 996.855 37.562 468.836 565.581
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Global Future Economic Security Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 1.000 241.410 1 242.409
Basiswéahrungsklasse usb 1.000 7.880 — 8.880
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 1.000 96.879 17.346 80.533
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.000 77.833 397 78.436
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 1.000 3.386 64 4.322
Thesaurierende Anteilklasse | uUsb 235.293  3.828.967 251.000 3.813.260
Anteilklasse | GBP 1.000 2 — 1.002
Anteilklasse | usD 1.000 81.768 — 82.768
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 38.751.043 16.908.631 2.663.863 52.995.811
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR — 8.515.275 — 8.515.275
Thesaurierende Anteilklasse P usDb 1.000 40.420 — 41.420
Anteilklasse P uUsDb 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 1.240.498 — 1.241.498
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 913 5.228 — 6.141
Thesaurierende Anteilklasse R usb 1.000 22.196 — 23.196
Anteilklasse R EUR 1.000 2 — 1.002
Anteilklasse R GBP 1.000 7.258 — 8.258
Anteilklasse R usbD 1.000 165.432 — 166.432
Global Future Economic Security Equity Portfolio insgesamt 39.001.249  31.243.065 2.932.671 67.311.643
Global Infrastructure Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 97.836 2.560 29.130 71.266
Basiswéahrungsklasse usb 4.222 1 4.142 81
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 102.930 23.178 28.718 97.390
Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 84 1 — 85
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.) EUR 17.996 1" 4.061 13.946
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 784.133 26.331 187.985 622.479
Anteilklasse E EUR 45.357 4.157 10.545 38.969
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 81 — —_ 81
Thesaurierende Anteilklasse | uUsD 290.516 — 127.380 163.136
Anteilklasse | GBP 89 2 — 91
Anteilklasse | usb 180.619 1 180.536 84
Anteilklasse P (aussch.) (brutto viertelj.) usbD 352.500 34 220.531 132.003
Thesaurierende Anteilklasse P uUsD 584.502 14.738 254.489 344.751
Anteilklasse P usD 29.372 375 6.333 23.414
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 174 6 99 81
Thesaurierende Anteilklasse R usb 95.978 19.228 39.041 76.165
Anteilklasse R GBP 296 — — 296
Anteilklasse R uUsD 82 2 — 84
Global Infrastructure Equity Portfolio insgesamt 2.586.767 90.625 1.092.990 1.584.402
Global Real Estate Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 31.594 107 16.535 15.166
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto viertelj.) usb 7.773 641 3.947 4.467
Basiswéhrungsklasse usDb 1.137 15 — 1.152
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 219.601 324.499 309.128 234.972
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.) EUR 4.471 3.076 — 7.547
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 9.052 196 1.672 7.576
Anteilklasse E EUR 3.451 5 — 3.456
Anteilklasse | (aussch.) (brutto viertelj.) usbD 485.832 — — 485.832
Thesaurierende Anteilklasse | usD 295.431 35.413 264.628 66.216
Anteilklasse | usD 207.155 25 205.963 1.217
Anteilklasse P (aussch.) (brutto viertelj.) usbD 329.201 955 — 330.156
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 57.389 13.100 13.100 57.389
Anteilklasse P usD 45.175 18 15.568 29.625
Anteilklasse R (aussch.) (brutto viertelj.) GBP 2.309 31 500 1.840
Thesaurierende Anteilklasse R uUsD 1.359 145 504 1.000
Anteilklasse R usbD 1.189 24 — 1.213
Global Real Estate Equity Portfolio insgesamt 1.702.119 378.250 831.545 1.248.824
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 1.068 — — 1.068
Basiswahrungsklasse usbD 1.069 8 — 1.077
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 936 — — 936
Thesaurierende Anteilklasse | usb 1.068 — — 1.068
Anteilklasse | GBP 938 15 — 953
Anteilklasse | usDb 1.070 17 — 1.087
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 5.356.136 261.014 741550 4.875.600
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 936 — — 936
Thesaurierende Anteilklasse R usb 1.068 — — 1.068
Anteilklasse R EUR 1.002 15 — 1.017
Anteilklasse R GBP 938 14 — 952
Anteilklasse R usD 1.070 16 — 1.086
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio Insgesamt 5.370.299 261.099 741.550 4.889.848
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North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 1.651.748 201.552 885.125 968.175
Basiswahrungsklasse usb 137.262 45.337 74141 108.458
Anteilklasse A usb 38.372 66.919 22.850 82.441
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.257.432  1.008.475 841.781  1.424.126
Thesaurierende Anteilklasse | usb 1.018.466 47.016 510.566 554.916
Anteilklasse | usb 2.450 272 237 2.485
Thesaurierende Anteilklasse P usb 2.481.685 555.446 816.930  2.220.201
Anteilklasse P usb 517.217 16.425 121.717 411.925
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 43.900 123.005 24.909 141.996
Thesaurierende Anteilklasse R usb 243.630 23.676 91.064 176.242
Anteilklasse R usb 12.302 — — 12.302
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio insgesamt 7.404.464 2.088.123 3.389.320 6.103.267
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswéahrung usD 7.551.685 9.673.152  2.899.791 14.325.046
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 189.095 56.730 204.746 41.079
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 31.015 6.422 6.151 31.286
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 3.788.262  1.126.335 1.127.102  3.787.495
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung
(Long Schwellenmarktwéahrung ggii. USD) CHF 4.148 — — 4.148
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung
(Long Schwellenmarktwéhrung ggi. USD) EUR 30.153 — 13.997 16.156
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse A (Long Schwellenmarktwahrung
ggi. USD) PLN 35.124 — — 35.124
Schnappschuss-Anteilklasse A uUsbD 1.037 14 — 1.051
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 148.453 117.471 75.493 190.431
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 23.730.473 18.540.099  5.268.580 37.001.992
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usb 58.921.919 24.061.659 18.882.419 64.101.159
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | GBP 7.585.067 3.888.815 10.405.560 1.068.322
Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 5.294.587 —  2.128.744 3.165.843
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 10 GBP 26.498 4.022 3.440 27.080
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 10 JPY 3.746.364 57.435  2.900.180 903.619
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 10 usb 9.278.118  1.849.140 552.907 10.574.351
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 JPY 1.096 — — 1.096
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 uUsD 2.236.413 11.521.556 691.752 13.066.217
Schnappschuss-Anteilklasse |10 usD 2.330.671 113.268 439.698 2.004.241
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P usD 1.324.458 620.014 325.275 1.619.197
Schlusskurs-Anteilklasse P usD 19.299 184 — 19.483
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R usD 2.965.746 805.520 834.698 2.936.568
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R (Long Schwellenmarktwéhrung ggii. USD) EUR 79.894 749.174 627.773 201.295
Schlusskurs-Anteilklasse R GBP 11.155.761  3.131.594  4.739.523  9.547.832
Schlusskurs-Anteilklasse R usD 575.423 54.236 100.700 528.959
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio insgesamt 141.050.759  76.376.840  52.228.529 165.199.070
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 1.000 5.799 — 6.799
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | SD EUR 1.000 109.697 3.227 107.470
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | SD GBP 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | SD uUsD 100.730 1.221.832 11.225 1.311.337
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 1.000 12.579.388 28.723 12.551.665
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usD 5.498.037  5.715.248 293.473 10.919.812
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P EUR 1.000 147.179 — 148.179
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P GBP 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P usD 45.728 207.500 — 253.228
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R EUR 1.000 54.438 — 55.438
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R GBP 1.000 3.931 1.873 3.058
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R usb 59.234 90.266 57.685 91.815
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio insgesamt 5.712.729  20.135.278 396.206 25.451.801
Europe CORE® Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 5.248.986  2.598.964 1.716.712  6.131.238
Basiswahrungsklasse EUR 1.395.792 136.303 158.846  1.373.249
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung usD 34.494 — 1.927 32.567
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit USD abgesichert) usD 10.887 211.325 127.910 94.302
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 9.436 — 8.710 726
Anteilklasse in anderer Wahrung usb 51.995 7.443 1.151 58.287
Thesaurierende Anteilklasse A EUR 148.319 225.856 97.607 276.568
Thesaurierende Anteilklasse A usb 354.001 1.098 96.531 258.568
Thesaurierende Anteilklasse A (mit PLN abgesichert) PLN 38.079 — — 38.079
Anteilklasse A EUR 717.446 71.866 111.795 677.517
Anteilklasse A usb 85.818 166 13.773 72.211
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.842.505 568.810 596.087 2.815.228
Thesaurierende Anteilklasse | CHF 47.160 90.133 681 136.612
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 24.379.472 28.281.907  7.139.434 45.521.945
Thesaurierende Anteilklasse | usD 2.921.983 839.050 605.123  3.155.910
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 2.185 — — 2.185
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 6.896.515  6.288.262 333.019 12.851.758
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usD 10.000 31.439 28.113 13.326
Anteilklasse | EUR 1.999.337 251.086 251.894  1.998.529
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 672.402 191.691 364.311 499.782
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 3.127.999 139.652 237.664  3.029.987
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Anteilskapital (Fortsetzung)
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Wéhrung  30. Nov. 2023
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Saldo am

Riicknahmen 30. Nov. 2024

Europe CORE® Equity Portfolio (Fortsetzung)

Anteilklasse P EUR 1.247.587 116.570 56.182  1.307.975
Anteilklasse P GBP 32.399 557 9.253 23.703
Anteilklasse P usD 277.183 3.845 42.846 238.182
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 2.592.340 1.154.774 581.059 3.166.055
Anteilklasse R EUR 873.259 404.554 325.869 951.944
Anteilklasse R GBP 115.613 63.505 50.110 129.008
Anteilklasse R usD 154.876 67.430 48.204 174.102
Europe CORE® Equity Portfolio insgesamt 56.288.068 41.746.286  13.004.811  85.029.543
Eurozone CORE® Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 1.000 — — 1.000
Basiswahrungsklasse EUR 1.016 15 — 1.031
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung uUsb 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 2.851 2.130 87 4.894
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 294.140 — — 294.140
Anteilklasse | EUR 102.434 2.234 — 104.668
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 1.000 — — 1.000
Anteilklasse R EUR 1.024 22 — 1.046
Eurozone CORE® Equity Portfolio insgesamt 404.465 4.401 87 408.779
Global CORE® Equity Portfolio
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 1.693.982  1.607.502 1.394.338  1.907.146
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 1.257.491 276.694 341.906 1.192.279
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung (aussch.) (brutto viertelj.) usDb 964 10 — 974
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung usD 394.629 38.798 46.530 386.897
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 604.309 75.585 110.021 569.873
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung HKD 157.612 341.661 329.742 169.531
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 220.094 2.752 49.015 173.831
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung (mit AUD abgesichert) AUD 101.030 520.668 506.863 114.835
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 179.016 153.952 39.406 293.562
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 2.465.377  1.263.968 574.577 3.154.768
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung SEK 329.399 87.376 413.397 3.378
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 257.579 288.032 82.145 463.466
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit SEK abgesichert) SEK 204.634 24.472 218.309 10.797
Schnappschuss-Anteilklasse A uUsD 319.555 83.742 76.873 326.424
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 2.804.413 785.758 541.110  3.049.061
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E EUR 3.314.511 630.288 530.946 3.413.853
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 777.521 244157 315.391 706.287
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 18.150.487  9.946.878 6.636.042 21.461.323
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usD 24.136.784 12.521.201 7.277.243 29.380.742
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 4.994 — — 4.994
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.224.104 859.516 762.542 1.321.078
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | GBP 34.467 11.785 3.429 42.823
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | SEK 10.220.411 9.149 10.228.650 910
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | usb 2.039.339  5.036.364 4.109.655 2.966.048
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.164.795  1.391.483 633.181  1.923.097
Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 4.278 94 1 4.371
Schlusskurs-Anteilklasse | usD 2154240 3.776.490  1.330.872 4.599.858
Schnappschuss-Anteilklasse | uUsD 59.573 1.374.702 959.105 475.170
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 10 usb 2521760 3.337.463  1.029.991 4.829.232
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 SEK 896 — — 896
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 uUsD 47.834.213  1.670.464 5.769.953 43.734.724
Schnappschuss-Anteilklasse IO usD 10.976.031 664.423  3.010.093 8.630.361
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse IS EUR 858 — — 858
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse IS uUsD 1.004 — — 1.004
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 1.750 — — 1.750
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P usD 2.420.209 242.020 292.136  2.370.093
Schnappschuss-Anteilklasse P usD 251.600 26.690 24.540 253.750
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 4.670 — 4.670 —
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R EUR 306.958 624.286 123.828 807.416
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R usD 949.701 1.368.141 248.929 2.068.913
Schlusskurs-Anteilklasse R GBP 212.493 99.717 46.126 266.084
Schnappschuss-Anteilklasse R usD 806.970 893.936 105.140 1.595.766
Global CORE® Equity Portfolio insgesamt 140.564.701  50.280.217  48.166.695 142.678.223
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 945.445 748.517 220.911  1.473.051
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 6.223.064 1.211.483 687.179  6.747.368
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 145.132  1.983.285 136.929  1.991.488
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in anderer Wahrung SEK 17.738 225.012 63.377 179.373
Schlusskurs-Anteilklasse A usD 20.923 192.914 11.964 201.873
Schnappschuss-Anteilklasse A uUsb 43.048 75.780 17.660 101.168
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 315.019 788.682 107.622 996.079
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E EUR 1.348.192 391.161 368.620 1.370.733
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR 7.697 10.430.158 86.471 10.351.384
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 1.195 111.887 5.325 107.757
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | EUR 2.574.718  4.876.709 1.281.055 6.170.372
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | SEK 7.939.705 3.571 903.751  7.039.525
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Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | usD 5.685.474 10.953.559  4.064.630 12.574.403
Schlusskurs-Anteilklasse | GBP 1.469.533 815.755  1.669.006 616.282
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 10 GBP 8.187 1.135 1.446 7.876
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 10 usD 1.270.226 984.482 404.087  1.850.621
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 uUsbD 837.921 479.465 401.191 916.195
Schnappschuss-Anteilklasse 10 usD 3.546.514 64.593  1.442.264 2.168.843
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P uUsb 139.887 99.384 53.465 185.806
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R uUsb 1.020.660  1.164.820 878.874  1.306.606
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 64.766 766.139 54.731 776.174
Schnappschuss-Anteilklasse R uUsbD 62.757 98.347 26.613 134.491
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio insgesamt 33.687.801 36.466.838 12.887.171 57.267.468
US COREP® Equity Portfolio
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung usD 986.605 488.046 270.368  1.204.283
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung UsD 2.474.230 693.484 816.007 2.351.707
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung usD 126.628 38.118 4.304 160.442
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 845.086 51.337 161.891 734.532
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung HKD 889 — — 889
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer Wahrung SGD 8.547 19.721 13 28.255
Schnappschuss-Anteilklasse A uUsb 1.196.727 701.704 196.092  1.702.339
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E EUR 4.631.502 2.426.399 1.094.442  5.963.459
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 2.085.101 927.498 821.378 2.191.221
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | HKD 788 — — 788
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | usD 9.215.897  2.978.221 3.583.184 8.610.934
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | uUsb 15.538.998 5417439 11.626.204 9.330.233
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 7.483.084 2.987.552 4.460.677 6.009.959
Schnappschuss-Anteilklasse | uUsb 6.199.021 1.098.749 1.521.289 5.776.481
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P usD 1.262.083 89.382 106.161  1.245.304
Schnappschuss-Anteilklasse P usb 635.423 163.422 — 798.845
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R usb 2.129.931 705.109 321.163 2.513.877
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 54.205 23.698 14.789 63.114
Schnappschuss-Anteilklasse R usb 796.932 371.603 302.452 866.083
Schlusskurs-Anteilklasse U usb 141.225 — — 141.225
US COREP® Equity Portfolio insgesamt 55.812,.902  19.181.482  25.300.414 49.693.970
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung ushD 29.107 39.317 10.964 57.460
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung UsD 25.002 119.531 29.710 114.823
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung UsD 62.695 79.541 47.029 95.207
Schlusskurs-Anteilklasse A usD 157.719 46.889 18.273 186.335
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 28.111 265.449 35.896 257.664
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E EUR 57.365 723.641 47.611 733.395
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | UsD 397.829 305.454 325.655 377.628
Schnappschuss-Anteilklasse | UsD 78 — — 78
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 usD 4.100.203 437.200 1.279.665 3.257.738
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P usD 674.570 246.923 182.732 738.761
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R usD 158.917 539.988 47.304 651.601
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP 41.734 114.707 83.897 72.544
Schnappschuss-Anteilklasse R usD 39.075 100.865 32.807 107.133
US Small Cap CORE® Equity Portfolio insgesamt 5.772.405 3.019.505 2.141.543 6.650.367
Asia High Yield Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 132.560 15.272 12.261 135.571
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usD 176.557 348.207 145.089 379.675
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usD 703.688 62.694 58.842 707.540
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) HKD 1.631.654 2.974.334  1.469.081 3.136.907
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 78.248 174.733 78.009 174.972
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit RMB abgesichert) CNH 12.088 106.230 11.527 106.791
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 21.959 3.500 99 25.360
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit RMB abgesichert) CNH 498 47 — 545
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 2414 2.601 100 4.915
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 1.437 1.210 22 2.625
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 79.713 208.908 72.331 216.290
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 769 256 428 597
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 36.615 — 4.500 32.115
Thesaurierende Anteilklasse | SD usD 636.454 46.376 22.421 660.409
Anteilklasse | SD GBP 150.504 919 147.744 3.679
Anteilklasse | (aussch.) (brutto monatl.) usD 10.924 7.090 3.752 14.262
Thesaurierende Anteilklasse | usD 926.409  1.172.747 257.018  1.842.138
Anteilklasse | GBP 8.211 3.089 1.404 9.896
Anteilklasse | usD 462.337 4.390 32.670 434.057
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.261.842  1.361.262 400.830 2.222.274
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 226 20 — 246
Anteilklasse IS usD 211 26 — 237
Anteilklasse P (aussch.) (brutto monatl.) uUsD 38.279 11.569 1.521 48.327
Thesaurierende Anteilklasse P usD 55.823 4172 8.827 51.168
Anteilklasse P usb 7.471 4.045 3.386 8.130
Thesaurierende Anteilklasse R usD 87 704 475 316

87



Goldman Sachs Funds
Anmerkungen zum Jahresabschluss

Fir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024

Anteilskapital (Fortsetzung)

Saldo am

Wahrung  30. Nov. 2023  Zeichnungen

Saldo am

Riicknahmen 30. Nov. 2024

Asia High Yield Bond Portfolio (Fortsetzung)

Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 410.296 231.897 9.264 632.929
Anteilklasse R GBP 3.175 1.690 1.598 3.267
Asia High Yield Bond Portfolio insgesamt 6.850.449 6.747.988 2.743.199  10.855.238
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usbD 2.084.246 348.797 366.379  2.066.664
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usb 221.893 20.196 62.531 179.558
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) uUsD 368.462 4.549 21.233 351.778
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usD 925.394 20.346 197.325 748.415
Basiswéahrungsklasse usb 139.947 3.493 41.122 102.318
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) HKD 255.429 45.180 202.198 98.411
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 46.600 70 478 46.192
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 149.687 286.453 290.972 145.168
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 21.796 3.823 144 25.475
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 6.671 17.069 4.075 19.665
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 26.643 1.201 952 26.892
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 301.575 64.712 40.131 326.156
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 356 — — 356
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 64.277 14.191 19.266 59.202
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 39.771 2.018 6.046 35.743
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit GBP abgesichert) GBP 12.948 1.250 2.749 11.449
Anteilklasse A usb 79.893 10.203 26.947 63.149
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 66.117 10.694 21.275 55.536
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 59.273 8.070 17.828 49.515
Anteilklasse | (aussch.) (stabil monatl.) usb 94.911 72.109 56.981 110.039
Thesaurierende Anteilklasse | usb 6.571.596 2.653.139 2.971.693 6.253.042
Thesaurierende Anteilklasse | (mit BRL abgesichert) usD 3.466 17 3.483 —
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 6.215 37.046 7.380 35.881
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 2.723.120 243.395 274872 2.691.643
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 1.342 4.513 2.290 3.565
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SGD abgesichert) SGD — 554.398 504 553.894
Anteilklasse | usD 352.122 90.273 79.487 362.908
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 1.754.848 121.399 194.445 1.681.802
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 793.666 75.725 159.577 709.814
Thesaurierende Anteilklasse |0 JPY 183.019 10.302 22.105 171.216
Thesaurierende Anteilklasse |0 usbD 420.000 — — 420.000
Anteilklasse 10 usD 205 13 — 218
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 1.776.924 340.707 427.054 1.690.577
Thesaurierende Anteilklasse P usD 129.941 27.547 31.527 125.961
Anteilklasse P usD 9.232 350 1.425 8.157
Thesaurierende Anteilklasse R usD 675.131 315.387 152.607 837.911
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 3.314 38 1.050 2.302
Anteilklasse R usD 88.363 83.816 43.496 128.683
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 5.880 950 1.797 5.033
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio insgesamt 20.464.273 5.493.439 5.753.424  20.204.288
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 1.232 — — 1.232
Basiswahrungsklasse uUsb 5.277 68 41 5.304
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 2.749 276 167 2.858
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.850 88 — 1.938
Thesaurierende Anteilklasse E (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 4.950 3.204 1.597 6.557
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 210.127 41.642 44.700 207.069
Thesaurierende Anteilklasse | usD 123.395 — 123.295 100
Thesaurierende Anteilklasse | (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 38.063 26.089 44.512 19.640
Anteilklasse | usb 162 10 — 172
Anteilklasse | (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 1.625 105 — 1.730
Thesaurierende Anteilklasse R usb 9.716 830 — 10.546
Anteilklasse R usb 1.211 4.280 1.050 4.441
Anteilklasse R (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 1.816 1.995 1.010 2.801
Emerging Markets Debt Blend Portfolio insgesamt 402.173 78.587 216.372 264.388
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 451.459 15 300.125 151.349
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) uUsD 1.643 85 — 1.728
Basiswahrungsklasse uUsb 126.995 2.076 14.875 114.196
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP 22.941 5 — 22.946
Thesaurierende Anteilklasse A uUsb 153.661 2.271 35.446 120.486
Anteilklasse A usD 459.625 3.178 35.875 426.928
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) EUR 220.776 11.702 80.434 152.044
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 182.162 6.717 40.005 148.874
Anteilklasse E EUR 227.884 25.810 30.929 222.765
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) EUR 3.535.462 184.420  3.685.415 34.467
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 5.327.021 1.784.912 6.159.978 951.955
Thesaurierende Anteilklasse | GBP 287.310 4.975 292.044 241
Thesaurierende Anteilklasse | usb 21.482.462 623.526 2.011.708 20.094.280
Thesaurierende Anteilklasse | (Long Schwellenmarktwahrung ggii. USD) EUR 13.373.095 — — 13.373.095
Anteilklasse | usb 1.862.547 — 2910 1.859.637
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Saldo am Saldo am
Wahrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
Emerging Markets Debt Local Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse 10 (aussch.) (brutto monatl.) usb 6.025.225 2.269.840 1.091.583 7.203.482
Thesaurierende Anteilklasse 10 JPY 3.312.460 750.709 909.286  3.153.883
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 3.519.722 681.313  1.009.452 3.191.583
Anteilklasse 10 usD 4.364.794 301.014 451.409 4.214.399
Anteilklasse IS EUR 587 37 — 624
Anteilklasse IX (aussch.) (monatl.) (Cap) USD  114.275.016 21.849.538 25.437.371 110.687.183
Anteilklasse I1XO (aussch.) (monatl.) (Cap) usb 21.378.236  2.192.561  4.533.440 19.037.357
Thesaurierende Anteilklasse P usb 971.231 8.137 10.651 968.717
Anteilklasse P usD 101.798 4.094 27.718 78.174
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 27.794 1 27 27.768
Thesaurierende Anteilklasse R usD 720.547 — 448.380 272.167
Anteilklasse R EUR 748 45 — 793
Anteilklasse R GBP 13.120 10.438 16.103 7.455
Anteilklasse R usb 228.601 47.131 34.433 241.299
Emerging Markets Debt Local Portfolio insgesamt 202.654.922  30.764.550  46.659.597 186.759.875
Emerging Markets Debt Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 4.202.185 846.472 858.669 4.189.988
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (laufzeitgesicherte Klasse) usb 66.226 — 8.300 57.926
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (mit EUR abgesichert) EUR 2.373.038 178.926 586.999  1.964.965
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usb 1.549 101 — 1.650
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usb 9.656.866 118.526  1.702.586 8.072.806
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usb 3.434.973 48.038 565.930 2.917.081
Basiswéahrungsklasse usb 3.069.787 48.792 277.332  2.841.247
Basiswahrungsklasse (laufzeitgesicherte Klasse) usb 177.419 — 89.456 87.963
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 199.139 4.800 45.501 158.438
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.) (mit HKD abgesichert) HKD 164.987 — 8.711 156.276
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 4.708.977 48.476 536.032 4.221.421
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 358.538 23.557 15.303 366.792
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) EUR 20.306 — 10.050 10.256
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 627.353 49.122 203.796 472.679
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 116.830 7.560 88.735 35.655
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usb 1.757.629 3.845 165.922  1.595.552
Thesaurierende Anteilklasse A usbD 213.791 52.225 70.454 195.562
Thesaurierende Anteilklasse A (mit PLN abgesichert) PLN 1.173.274 17.443 819.345 371.372
Anteilklasse A usbD 1.404.834 12.755 282.817 1.134.772
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 2.188.113 23.962 408.046  1.804.029
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 576.412 — 120.308 456.104
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 1.506.965 90.471 232.978 1.364.458
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 2.870.812 17.563 422.068 2.466.307
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 346.735 — 88.487 258.248
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) (mit CHF abgesichert) CHF 148.100 — 11.400 136.700
Thesaurierende Anteilklasse | usD 29.291.473 877.546 12.369.569 17.799.450
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 383.046 119.267 28.579 473.734
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 27.711.543 4394122  4.966.193 27.139.472
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 5.120 — — 5.120
Thesaurierende Anteilklasse | (mit JPY abgesichert) JPY 19.482 — — 19.482
Anteilklasse | usD 964.303 113.329 418.462 659.170
Anteilklasse | (laufzeitgesicherte Klasse) uUsD 195.628 7 — 195.635
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 6.143.488 33.525 91.762 6.085.251
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 2.080 — — 2.080
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 208.330 7.500 66.794 149.036
Anteilklasse 10 (aussch.) (brutto monatl.) uUsbD 6.390.162  2.136.847 339.014  8.187.995
Thesaurierende Anteilklasse 10 GBP 47.173.925 53.416  6.691.423 40.535.918
Thesaurierende Anteilklasse 10 JPY 2.024.866 15.500 328.894  1.711.472
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 2.316.797  1.118.857 803.837 2.631.817
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit EUR abgesichert) EUR 2.409.034 770.277 —  3.179.311
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 1.312.403  2.608.696 111.796  3.809.303
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit JPY abgesichert) JPY 6.783.001 1.293.478 1.082.786  6.993.693
Anteilklasse 10 usD 2.524.302 202.881 950.362 1.776.821
Anteilklasse IS (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.108 62 — 1.170
Thesaurierende Anteilklasse IS usb 803.309 784.004 722.380 864.933
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit CHF abgesichert) CHF 999 5213.625 5.213.625 999
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 506.096 475.999 233.039 749.056
Anteilklasse IS usb 15.401.057  8.267.024  6.932.637 16.735.444
Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 66.678  4.099.397  4.156.123 9.952
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 11.079.302  9.229.808 10.114.672 10.194.438
Anteilklasse IX (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 901.829 133.055 160.360 874.524
Thesaurierende Anteilklasse P usb 21.831 — 21.291 540
Anteilklasse P usD 639.412 33.587 671.494 1.505
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 129.892 18.685 13.879 134.698
Thesaurierende Anteilklasse R Usb 2.790.822 134.613 1.342.450 1.582.985
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 486.850 6.585 142.333 351.102
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 1.849.129 203.522 573.846  1.478.805
Anteilklasse R usD 2.907.241 893.914 570.011  3.231.144
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 3.477.568 304.656  1.294.321 2.487.903
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 538.820 11.920 55.076 495.664
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Wahrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
Emerging Markets Debt Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse R (mit SGD abgesichert) SGD 246.548 1.478 22.401 225.625
Thesaurierende Anteilklasse RS usb 1.077.095 1.138.078 481.327 1.733.846
Thesaurierende Anteilklasse RS (mit CHF abgesichert) CHF 1.053.161 25.799 209.984 868.976
Thesaurierende Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 275.895 11.062 54.151 232.806
Anteilklasse RS usD 1.513.933 35.797 304.325 1.245.405
Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 245.825 38.467 4.660 279.632
Anteilklasse RS (mit GBP abgesichert) GBP 272.712 300 63.362 209.650
Emerging Markets Debt Portfolio insgesamt 223.510.933  46.399.319  69.226.443 200.683.809
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 4.343 314 183 4.474
Basiswahrungsklasse usb 114 5 — 119
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.000 — — 1.000
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.236 54 — 1.290
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 9.524 5.622 793 14.353
Thesaurierende Anteilklasse | usD 49.503 12 10.369 39.146
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 7.102 2.749 3.795 6.056
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 1.000 — — 1.000
Anteilklasse | usbD 117 5 — 122
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 3.198 4.309 2.170 5.337
Thesaurierende Anteilklasse P uUsD 1.082 5.844 — 6.926
Anteilklasse P usb 36.547 20.202 — 56.749
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 1.113 6 996 123
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 115 6 — 121
Thesaurierende Anteilklasse R usD 23.523 3.443 16.793 10.173
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 51.181 7.558 2.806 55.933
Thesaurierende Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.000 — — 1.000
Anteilklasse R usb 7.286 3.257 4.830 5.713
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 1.166 58 — 1.224
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.165 56 — 1.221
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio insgesamt 201.315 53.500 42.735 212.080
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 1.863.493 798.909 717.028 1.945.374
Basiswahrungsklasse EUR 33.198 26.648 1.831 58.015
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 365.892 215.453 250.796 330.549
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 10.601.652  2.030.979 4.072.938 8.559.693
Anteilklasse | EUR 6.057.472 96.305 5.047.108 1.106.669
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 1.045.470 114.147 80.552  1.079.065
Anteilklasse P EUR 386.123 45.548 41.936 389.735
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 5.264.479  2.012.470 3.404.633 3.872.316
Anteilklasse R EUR 2.003.728 319.416  1.587.813 735.331
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio insgesamt 27.621.507 5.659.875 15.204.635 18.076.747
Europe High Yield Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 10.844 1.778 1.967 10.655
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (mit USD abgesichert) usbD 1.821 72 126 1.767
Basiswahrungsklasse EUR 5.832 1.522 398 6.956
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 285.912 3.114 286.244 2.782
Thesaurierende Anteilklasse A (mit PLN abgesichert) PLN 17.732 3.447 2.852 18.327
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 4.341 367 600 4.108
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 657.992 400 154.382 504.010
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usb 95.928 — — 95.928
Anteilklasse | EUR 138 6 — 144
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) (mit USD abgesichert) usb 10.197 13 — 10.210
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 31.820 — 18.244 13.576
Thesaurierende Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usb 12.682 — 9.261 3.421
Anteilklasse P EUR 4.006 136 978 3.164
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 68.395 37.108 17.044 88.459
Anteilklasse R EUR 7.166 32.513 32.955 6.724
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 3.325 1.792 1.184 3.933
Europe High Yield Bond Portfolio insgesamt 1.218.131 82.268 526.235 774.164
Global Income Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 328 1.256 18 1.566
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usbD 116 7 — 123
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 1M1 3.022 — 3.133
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) uUsD 12 5 117
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) HKD 896 55 — 951
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 1.633 99 — 1.732
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.114 509 455 1.168
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 1.522 11.974 242 13.254
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.000 — — 1.000
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 5.715 5.175 5.350 5.540
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 1.141 — 32 1.109
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) usb 113 6 — 119
Thesaurierende Anteilklasse | usb 190.659 895.358 — 1.086.017
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 2.229 — 324 1.905
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Global Income Bond Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) uUsb 113 5 — 118
Thesaurierende Anteilklasse P usb 17.693 15.510 9.689 23.514
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) usb 113 6 — 119
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 1.132 60 — 1.192
Thesaurierende Anteilklasse R uUsb 100 — — 100
Thesaurierende Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 21.765 708 — 22.473
Global Income Bond Portfolio insgesamt 247.605 933.755 16.110 1.165.250
Global Credit Portfolio (Hedged)
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 2.126.998  1.017.941 358.525 2.786.414
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) uUsD 1.251 14.567 — 15.818
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usb 1.269 292.123 712 292.680
Basiswéahrungsklasse usD 75.665 22.159 52.960 44.864
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.159 57 — 1.216
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD — 15.262 — 15.262
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 13.258 777.336 920 789.674
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 13.670 14.905 14.153 14.422
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 77.472 17.625 87.698 7.399
Anteilklasse A usD 114.048 123.026 17.579 219.495
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 2.252.624  2.805.837 878.754  4.179.707
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) uUsD — 983.744 — 983.744
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) (laufzeitgesicherte Klasse) usD 6.470 32 1.351 5.151
Thesaurierende Anteilklasse | usD 27.792.147 22.280.784  3.757.257 46.315.674
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 4727229 2.101.973 75.255 6.753.947
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 23.247.627 15.055.677 10.280.058 28.023.246
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR — 1.900.521 — 1.900.521
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 45.068 — 5.411 39.657
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 15.440.787 24.567.006 11.119.772 28.888.021
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit SEK abgesichert) SEK 693.120 55.970 459.645 289.445
Anteilklasse 10 usD 11.019.055  2.863.285  2.264.207 11.618.133
Anteilklasse 1XO (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 1.403.541 176.044  1.075.301 504.284
Thesaurierende Anteilklasse P usD 3.766.816  3.900.182  1.774.558  5.892.440
Thesaurierende Anteilklasse P (laufzeitgesicherte Klasse) usb 2.068.188 — 306.959 1.761.229
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 634.700 — 82.187 552.513
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 41.522 — 10.101 31.421
Anteilklasse P usD 556.589 817.654 119.475  1.254.768
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 219.814 — — 219.814
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 174.844 6.212 1.568 179.488
Thesaurierende Anteilklasse R uUsD 533.344 848.728 239.629  1.142.443
Thesaurierende Anteilklasse R (laufzeitgesicherte Klasse) usb 298.410 — 290.510 7.900
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 1.118.244 1.754.243 282.870 2.589.617
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 1.324.295 — 284566  1.039.729
Thesaurierende Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 634.637 93.160 39.147 688.650
Anteilklasse R usb 715.774 21.027 22.148 714.653
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 642.517 3.689 564.506 81.700
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 532.658 97.895 127.488 503.065
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) GBP 343.154 5.009 336.262 11.901
Global Credit Portfolio (Hedged) insgesamt 102.657.964 82.633.673  34.931.532 150.360.105
Global Fixed Income Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 414 .427 39.815 76.277 377.965
Basiswahrungsklasse usD 122.925 11.448 39.551 94.822
Anteilklasse A usD 107.865 4.053 22.731 89.187
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 635.063 54.212 190.893 498.382
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 277135 139.721 156.317 260.539
Thesaurierende Anteilklasse | usD 127.858 — — 127.858
Anteilklasse | usD 501.861 15.901 111.816 405.946
Thesaurierende Anteilklasse 10 usb 1.330.736 25.593 30.192  1.326.137
Thesaurierende Anteilklasse P usb 255.497 6.079 — 261.576
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 66.674 62.092 23.594 105.172
Anteilklasse R usD 146.781 2.890 26.387 123.284
Global Fixed Income Portfolio insgesamt 3.986.822 361.804 677.758 3.670.868
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 3.051.057 973.459 878.630 3.145.886
Basiswahrungsklasse EUR 63.449 13.852 16.424 60.877
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 384.769 48.794 432.464 1.099
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 430.099 62.564 106.286 386.377
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 12.107.438 8.376.483  4.163.079 16.320.842
Thesaurierende Anteilklasse | (mit NOK abgesichert) NOK 13.882.781  4.192.236 15.884.172  2.190.845
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 9.130 — — 9.130
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usb 4.428.833  7.448.116 584.749 11.292.200
Anteilklasse | EUR 12.891.301  1.269.531  4.653.834 9.506.998
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 326.937 93.744 43.772 376.909
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usb 3.790.139  1.954.999 694.526  5.050.612
Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usD 3.191.604  1.319.858 737.726  3.773.736
Anteilklasse IXO (aussch.) (monatl.) (Cap) (mit USD abgesichert) usb 1.910.557 200.524  1.392.153 718.928
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 1.995.361 117.760 311.990 1.801.131
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Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse P (mit CHF abgesichert) CHF 490.583 23.668 3.372 510.879
Thesaurierende Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usD 296.921 — 295.921 1.000
Anteilklasse P EUR 259.939 8.000 — 267.939
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 71.280 1.080 11.909 60.451
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usb 208.412 1.096 — 209.508
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 3.420.355 2.288.498 1.074.693 4.634.160
Thesaurierende Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usb 375.827 50.400 24.774 401.453
Anteilklasse R EUR 549.419 181.599 66.521 664.497
Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 3.326.603 582.794  1.592.544 2.316.853
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.930.796 126.613 360.682 1.696.727
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usb 560.276 43.989 181 604.084
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) insgesamt 69.953.866  29.379.657 33.330.402 66.003.121
Global High Yield Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 2.969.393 901.933  1.299.374 2.571.952
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (laufzeitgesicherte Klasse) usD 1.142.284 — 115.545  1.026.739
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (mit SEK abgesichert) SEK 711.425 295.905 213.451 793.879
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usb 1.980 140 — 2.120
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usb 588.502 13.156 82.999 518.659
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) (laufzeitgesicherte Klasse) usb 474.452 — 99.701 374.751
Basiswahrungsklasse usb 3.535.596 214912  1.100.314 2.650.194
Basiswahrungsklasse (laufzeitgesicherte Klasse) usb 677.840 402 213.564 464.678
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) HKD 1.069 76 — 1.145
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 410.117 740 — 410.857
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (viertelj.) (mit CHF abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) CHF 1.000 — — 1.000
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (viertelj.) (mit SGD abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) SGD 97.087 — 97.087 —
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) CHF 10.096 — 3.800 6.296
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.295.352 131.975 220.525 1.206.802
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) EUR 44.203 — 600 43.603
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 49.630 — 500 49.130
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit GBP abgesichert) GBP 336.837 2.830 123.961 215.706
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usD 334.800 71.461 81.213 325.048
Anteilklasse A usD 1.599.985 38.498 158.240  1.480.243
Anteilklasse B usbD 3.817 — — 3.817
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 920.742 410.427 188.297  1.142.872
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 379.885 — 92.599 287.286
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 436.478 203.528 54.479 585.527
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 829.968 27.561 181.423 676.106
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 84.901 — 18.244 66.657
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 5.096.686 228.395  1.012.035 4.313.046
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) usb 24.947.222 19.097  2.004.839 22.961.480
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.383 88 — 1.471
Thesaurierende Anteilklasse | usbD 11.894.978  3.765.749  2.690.380 12.970.347
Thesaurierende Anteilklasse | (laufzeitgesicherte Klasse) uUsD 34.548 — — 34.548
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 5.759.401 988.973 5.310.650 1.437.724
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 477 164 165 476
Anteilklasse | EUR 15.450 — 1.380 14.070
Anteilklasse | usb 1.313.990 161.835 317.295 1.158.530
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 14.044.559 19.366 91.879 13.972.046
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 132.944 16.988 23.484 126.448
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) GBP 54 — — 54
Anteilklasse 10 (aussch.) (viertelj.) (mit AUD abgesichert) AUD 18.781 1.273 — 20.054
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 1.716.949 457.596 923.612  1.250.933
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit EUR abgesichert) EUR 1.549.744 — — 1.549.744
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 420.881 852.554 514.056 759.379
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit JPY abgesichert) JPY 43.502.496  5.533.973  4.706.056 44.330.413
Anteilklasse 10 usD 2.689.508 1.363.399  1.096.494 2.956.413
Thesaurierende Anteilklasse IS usD 54.000 362 54.362 —
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit CHF abgesichert) CHF 980 — — 980
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 432 — — 432
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 583 — — 583
Anteilklasse IS usD 1.428 150 — 1.578
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 1.844 — 1.336 508
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 3.052.069 564.014 48.422  3.567.661
Anteilklasse P usbD 484.292 24.925 12.806 496.411
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 60.488 3.487 19.680 44.295
Thesaurierende Anteilklasse R usD 1.742.498 108.248 588.058 1.262.688
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 7.376 — 2.164 5.212
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) CHF 22.864 — 4.910 17.954
Thesaurierende Anteilklasse R (laufzeitgesicherte Klasse) uUsbD 18.611 — — 18.611
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 1.649.983 113.619 607.831  1.155.771
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 175.118 — 23.042 152.076
Thesaurierende Anteilklasse R (mit SEK abgesichert) SEK 9.092 — — 9.092
Anteilklasse R usb 1.719.547 81.213 700.685 1.100.075
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Saldo am Saldo am
Wiahrung 30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
Global High Yield Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 237.347 — 26.398 210.949
Anteilklasse R (laufzeitgesicherte Klasse) usbD 377.128 7.565 211.299 173.394
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 401.103 28.310 74.391 355.022
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 829.483 154.438 188.638 795.283
Global High Yield Portfolio insgesamt 140.923.756  16.809.325  25.602.263 132.130.818
Global Securitised Income Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 93.086 2.000 11.609 83.477
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) uUsD 179 57 44 192
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) uUsD 95.365 1.274 15.370 81.269
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 1.901 153 — 2.054
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 9.218 1.300 3.034 7.484
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 6.187 775 1.556 5.406
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) usD 24.826 53.628 575 77.879
Thesaurierende Anteilklasse | usb 55.500 443.969 4.151 495.318
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 119.299 32.639 104.160 47.778
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) usb 166.976 3.987 2.994 167.969
Thesaurierende Anteilklasse P usb 135.156 16.351 34.164 117.343
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 91 — — 91
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) GBP 295 22 — 317
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) usb 4.397 318 — 4.715
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 3.234 1.794 1.200 3.828
Thesaurierende Anteilklasse R usb 87.996 39.327 22.607 104.716
Anteilklasse R usD 37.886 11.197 3.872 45.211
Global Securitised Income Bond Portfolio insgesamt 841.592 608.791 205.336 1.245.047
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung usb 9.262 5.199 14 14.447
Basiswahrungsklasse (aussch.) (viertelj.) usDb 141 113 — 254
Basiswahrungsklasse uUsD 11.647 6 9.676 1.977
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 1.027 10.835 774 11.088
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 1.411 7 — 1.418
Anteilklasse A (aussch.) (viertelj.) usD 11.144 34.419 1.492 44.071
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 2.406 245 24 2.627
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 6.060 5.311 4.250 7121
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 9.463 2.560 3.505 8.518
Anteilklasse | (aussch.) (viertelj.) (mit GBP abgesichert) GBP 87 4 — 91
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 100 42.891 15.635 27.356
Thesaurierende Anteilklasse | usD 148.316 5.325 10.536 143.105
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 80.394 28.660 26.234 82.820
Anteilklasse | usD 25.334 2.386 — 27.720
Anteilklasse P (aussch.) (viertelj.) uUsD 39.751 9.164 6.811 42.104
Thesaurierende Anteilklasse P usD 345.511 11.319 68.054 288.776
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 6.114 — 4.633 1.481
Anteilklasse P usD 6.921 3.658 24 10.555
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 31 1 — 32
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 49.896 2.429 — 52.325
Anteilklasse R (aussch.) (viertelj.) usD 9.773 444 — 10.217
Thesaurierende Anteilklasse R uUsD 37.435 2.799 12.435 27.799
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 24 — — 24
Anteilklasse R usD 23.880 571 1.356 23.095
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 650 2 272 380
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 186 181 203 164
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio insgesamt 826.964 168.529 165.928 829.565
Sterling Credit Portfolio
Basiswahrungsklasse GBP 6.749 7.015 570 13.194
Anteilklasse | GBP 66.335 2.264 10.034 58.565
Anteilklasse P GBP 1.665 12 60 1.617
Thesaurierende Anteilklasse R GBP 1.754 1.493 182 3.065
Anteilklasse R GBP 42.967 2.593 11.328 34.232
Sterling Credit Portfolio insgesamt 119.470 13.377 22174 110.673
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 100 — — 100
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) uUsD 102 4 — 106
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) uUsD 102 4 — 106
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usbD 101 3 — 104
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 1.316 34 — 1.350
Thesaurierende Anteilklasse | usb 2.110.616 677.626  1.525.852 1.262.390
Anteilklasse | usb 23.577 5 14.168 9.414
Thesaurierende Anteilklasse |10 usbD — 1.175.954 642.644 533.310
Thesaurierende Anteilklasse P usD 508.233 514.525 710.894 311.864
Anteilklasse P usD 99.028 8.592 2.654 104.966
Thesaurierende Anteilklasse R usD 235.939 64.779 138.579 162.139
Anteilklasse R usD 131.569 32.223 36.595 127.197
US Dollar Short Duration Bond Portfolio insgesamt 3.110.683 2.473.749 3.071.386 2.513.046
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Wiahrung 30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024
US Fixed Income Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 70.964 — 180 70.784
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usD 1.199 40 — 1.239
Basiswahrungsklasse usbD 132.939 2.191 21.373 113.757
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usbD 43.956 635 960 43.631
Anteilklasse A usD 39.910 596 4.280 36.226
Anteilklasse B usbD 1.023 17 — 1.040
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 68.016 1.859 15.745 54.130
Thesaurierende Anteilklasse | usD 5.263.063 2.218.407  1.975.469 5.506.001
Anteilklasse | usb 307.766 28.523 67.000 269.289
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) usb 312.464 5.286 130.890 186.860
Thesaurierende Anteilklasse P usb 3.000.930 978.654  1.993.731 1.985.853
Anteilklasse P usDb 766 27 — 793
Thesaurierende Anteilklasse R usb 121.807 41.219 31.220 131.806
Anteilklasse R usb 57.858 1.040 29.128 29.770
US Fixed Income Portfolio insgesamt 9.422.661 3.278.494 4.269.976 8.431.179
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 73.993 5.741 13.292 66.442
Basiswahrungsklasse usb 403.722 9.803 118.636 294.889
Thesaurierende Anteilklasse A (mit PLN abgesichert) PLN 228.015 — 103.455 124.560
Anteilklasse A usb 140.632 71.502 46.158 165.976
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 98.500 8.445 65.188 41.757
Thesaurierende Anteilklasse | usb 14.985.881  2.001.925 4.336.472 12.651.334
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 85.882 6.838 60.170 32.550
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 64.804 79.186 19.582 124.408
Anteilklasse | usbD 400 — — 400
Anteilklasse 10 (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 3.739.926 699.092 2.861.504 1.577.514
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit JPY abgesichert) JPY 239.895 45.593 — 285.488
Anteilklasse 10 usbD 2.333.234  4.836.301 2.265.180  4.904.355
Thesaurierende Anteilklasse P usbD 2.027.538 69.026 340.976  1.755.588
Anteilklasse P usD 56.363 339 24.033 32.669
Thesaurierende Anteilklasse R usD 184.098 —_ 80.222 103.876
Anteilklasse R usD 106.649 — — 106.649
US Mortgage Backed Securities Portfolio insgesamt 24.769.532 7.833.791 10.334.868 22.268.455
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsbD 76.980 16.256 29.780 63.456
Basiswahrungsklasse uUsD 11.794 433 5.763 6.464
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 35.511 2.571 7.001 31.081
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 18.493 161 1.110 17.544
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 26.931 35 4.653 22.313
Thesaurierende Anteilklasse E (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 47.845 14.237 14.072 48.010
Thesaurierende Anteilklasse | usb 123.904 105 — 124.009
Thesaurierende Anteilklasse | (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 3.994 385.060 1.222 387.832
Thesaurierende Anteilklasse | (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 825.110 153.061 132.175 845.996
Anteilklasse | usD 2141 687 — 2.828
Thesaurierende Anteilklasse R (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.375 850 701 1.524
Anteilklasse R (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 326.331 41.338 86.459 281.210
ESG-Enhanced Global Multi-Asset d Portfolio ir t 1.500.409 614.794 282.936 1.832.267
Global Multi-Asset Conservative Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 74.999 12.988 26.725 61.262
Basiswahrungsklasse usbD 7.326 222 3.868 3.680
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 37.392 1.622 9.699 29.315
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 177 — 2 175
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 6.087 176 3.001 3.262
Thesaurierende Anteilklasse E (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 118.323 4.812 21.313 101.822
Thesaurierende Anteilklasse | usD 1.461.321 85.896 267.407 1.279.810
Thesaurierende Anteilklasse | (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 419 50.803 3.435 47.787
Thesaurierende Anteilklasse | (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 95 — — 95
Anteilklasse | usD 3.974 537 20 4.491
Thesaurierende Anteilklasse R (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.068 — 968 100
Anteilklasse R (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 163.331 19.412 69.109 113.634
Global Multi-Asset Conservative Portfolio insgesamt 1.874.512 176.468 405.547 1.645.433
Global Multi-Asset Growth Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 19.925 2.469 6.157 16.237
Basiswahrungsklasse usD 1.889 — 339 1.550
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.324 — — 1.324
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 1.659 — 608 1.051
Anteilklasse in anderer Wahrung (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 6.198 — 638 5.560
Thesaurierende Anteilklasse E (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 8.902 2.611 4.925 6.588
Thesaurierende Anteilklasse | usD 845.013 61.045 163.865 742.193
Thesaurierende Anteilklasse | (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 100 — — 100
Anteilklasse | usD 733 9 4 738
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Saldo am Saldo am
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Global Multi-Asset Growth Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse R (teilweise mit EUR abgesichert) EUR 100 — — 100
Anteilklasse R (teilweise mit GBP abgesichert) GBP 103.401 36.990 26.975 113.416
Global Multi-Asset Growth Portfolio insgesamt 989.244 103.124 203.511 888.857
Global Multi-Asset Income Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 26.770 30.188 5.147 51.811
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) (Cap) usb 909.462 58.414 187.030 780.846
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) usb 1.5652.122 689.808 809.832  1.432.098
Basiswéahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) usb 78.343 248.072 44.972 281.443
Basiswéhrungsklasse usb 34.215 3.703 10.723 27.195
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) HKD 7.922.723 5.093.168 5.513.167 7.502.724
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit AUD abgesichert) AUD 454773 380.081 306.407 528.447
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit CAD abgesichert) CAD — 88.804 32.469 56.335
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 103 6 — 109
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit RMB abgesichert) CNH 88.201 114.476 85.503 117.174
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP — 28.163 3.672 24.491
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (brutto monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 139 9 — 148
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 6.286 36.600 7.125 35.761
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (stabil monatl.) (mit SGD abgesichert) SGD 230.442  1.440.441 273170  1.397.713
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 351 900 — 1.251
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 11.583 718 2.634 9.667
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usD 17.425 1.466 3.634 15.257
Anteilklasse E (aussch.) (brutto viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 107.593 58.031 11.563 154.061
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 118.086 21.818 25.932 113.972
Anteilklasse E (aussch.) (stabil monatl.) (mit EUR abgesichert) EUR 43.549 10.158 9.161 44.546
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 30.452 2.565 6.944 26.073
Thesaurierende Anteilklasse | usD 13.822 — — 13.822
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 9.325 391 2721 6.995
Anteilklasse | usD 274 1 — 385
Anteilklasse 10 (mit EUR abgesichert) EUR — 214.383 31.030 183.353
Thesaurierende Anteilklasse P usD 699 379 — 1.078
Anteilklasse P usD 133 17 — 150
Anteilklasse R (aussch.) (brutto monatl.) (mit GBP abgesichert) GBP 64.506 2.463 18.356 48.613
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 79 — — 79
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 48.419 6 1.330 47.095
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.741 646 370 2.017
Global Multi-Asset Income Portfolio insgesamt 11.771.616 8.525.985 7.392.892 12.904.709
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usb 4.805 186 4.642 349
Basiswahrungsklasse usb 120 5 — 125
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 200 — — 200
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 241 1 — 252
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 2.003 225 154 2.074
Thesaurierende Anteilklasse | usD 175.200 — 8.200 167.000
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 106 — — 106
Anteilklasse | usD 1M1 5 — 116
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit AUD abgesichert) AUD 1.350 — — 1.350
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 806.062 63.997 47.905 822.154
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 200 — — 200
Thesaurierende Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 500 — — 500
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 248 12 — 260
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 619 30 — 649
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio insgesamt 991.765 64.471 60.901 995.335
Global Absolute Return Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usDb 302 — 289 13
Basiswahrungsklasse uUsD 101 2 — 103
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 884 231 — 1.115
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 8.173 1.872 1.874 8.171
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 21 122 — 143
Thesaurierende Anteilklasse | usb 70.207 525 11.752 58.980
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 125.134 62.347 67.979 119.502
Thesaurierende Anteilklasse | (mit JPY abgesichert) JPY 582.344 — 43.383 538.961
Anteilklasse | usD 102 3 — 105
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 78 2 — 80
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 94 3 — 97
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 37.977 1.726 25.245 14.458
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 1.645.962 89.044 271.440 1.463.566
Anteilklasse |10 uUsD 25 1 — 26
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 7 — — 71
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 74 2 — 76
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 10.744 1.250 2.044 9.950
Global Absolute Return Portfolio insgesamt 2.482.293 157.130 424.006 2.215.417
Global Dynamic Bond Plus Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 114.433 13.924 10.275 118.082
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usb 2.165 6.305 889 7.581
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Global Dynamic Bond Plus Portfolio (Fortsetzung)
Basiswahrungsklasse usb 89.104 8.725 20.528 77.301
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 18.664 — 3.820 14.844
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 37.757 5.052 2.840 39.969
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 50.979 3.141 51.313 2.807
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 1.321 47 — 1.368
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 122.463 1.599 10.349 113.713
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit GBP abgesichert) GBP 553 3.350 678 3.225
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) usb 13.950 396 1.894 12.452
Anteilklasse A usb 33.693 21171 9.042 45.822
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR abgesichert) EUR 71.586 17.006 10.471 78.121
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 75.291 8.600 9.529 74.362
Anteilklasse | (aussch.) (halbj.) (mit JPY abgesichert) JPY 48.063 13.578 — 61.641
Thesaurierende Anteilklasse | JPY 599.665 — 599.665 —
Thesaurierende Anteilklasse | usb 190.919 1.596 23.825 168.690
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 27.270 20 2.200 25.090
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 78.354 4.029 4.189 78.194
Thesaurierende Anteilklasse | (mit JPY abgesichert) JPY 460.730 — — 460.730
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 2.503 — — 2.503
Anteilklasse | EUR 3.553 265 175 3.643
Anteilklasse | usbD 13.500 1.010 — 14.510
Anteilklasse | (mit AUD abgesichert) AUD 1.635 73 — 1.708
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 2.975 426 100 3.301
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 1.930 29.430 30.178 1.182
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 497.528 68.947 — 566.475
Anteilklasse IS usD 184 8 — 192
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP 137 6 — 143
Anteilklasse IXO (aussch.) (monatl.) (Cap) usD 1.771.071 334.105 433.714  1.671.462
Anteilklasse P (aussch.) (monatl.) uUsD 7.826 326 — 8.152
Thesaurierende Anteilklasse P usD 33.220 — 3.161 30.059
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 25.084 — 3.141 21.943
Anteilklasse P usD 11.220 448 918 10.750
Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 107 4 — 1M1
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 29.370 1.160 — 30.530
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) uUsD 6.254 1.117 — 7.371
Thesaurierende Anteilklasse R usbD 63.624 26.389 47.689 42.324
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 781 — — 781
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 32.310 3.972 12.554 23.728
Anteilklasse R usD 35.397 1.242 15.135 21.504
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 27.192 — 3.663 23.529
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 22.278 3.479 1.671 24.086
Global Dynamic Bond Plus Portfolio insgesamt 4.626.639 580.946 1.313.606 3.893.979
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 156.846 40.683 62.939 134.590
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (mit USD abgesichert) usD 312.017 1.867 30.993 282.891
Basiswahrungsklasse EUR 134.682 164.690 8.363 291.009
Basiswahrungsklasse (mit USD abgesichert) usDb 63.011 190 86 63.115
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 1.050 — — 1.050
Anteilklasse A EUR 191.995 22.443 119.467 94.971
Anteilklasse A (mit USD abgesichert) usD 22.844 33 5.420 17.457
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 119.802 12.830 40.432 92.200
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 18.586.345  2.888.149  3.354.942 18.119.552
Thesaurierende Anteilklasse | (mit AUD abgesichert) AUD 14.398 22.222 — 36.620
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 684.317 61.434 742.448 3.303
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) usD 630.631 4 62.358 568.277
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 95.164 2.194 6.679 90.679
Anteilklasse 10 (aussch.) (halbj.) EUR 70.757.134  1.195.597 — 71.952.731
Thesaurierende Anteilklasse 10 EUR 1.000 — — 1.000
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP 9.218 286 1.235 8.269
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit SEK abgesichert) SEK 7.489 — — 7.489
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usb 3.794.951  2.216.263 235480 5.775.734
Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) usb 4.272.721 242,956  1.204.132  3.311.545
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 26.973 — — 26.973
Thesaurierende Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usb 2.419.041 299.461 54.958 2.663.544
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 742 19 — 761
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 102.361 2.01 20.370 84.002
Thesaurierende Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usDb 297.374 28.016 69.117 256.273
Anteilklasse R EUR 195.051 4.123 67.049 132.125
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 204.287 11.880 24.945 191.222
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) usD 20.701 59 — 20.760
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) insgesamt 103.122.145 7.217.410 6.111.413 104.228.142
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 32.947 1.511 16.200 18.258
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung (mit CHF abgesichert) CHF 1.185 — 400 785
Basiswahrungsklasse usD 6.944 — — 6.944
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 25.548 446 7.358 18.636
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit GBP abgesichert) GBP 954 38 992 —
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Global Strategic Macro Bond Portfolio (Fortsetzung)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SEK abgesichert) SEK 230.260 2.751 114.683 118.328
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 608 12 — 620
Thesaurierende Anteilklasse A (mit PLN abgesichert) PLN 15.285 — 10.180 5.105
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 72.252 1.905 16.516 57.641
Thesaurierende Anteilklasse | usD 63.745 30.023 13.848 79.920
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 2.255 — 2.200 55
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 223.997 35.893 156.346 103.544
Thesaurierende Anteilklasse | (Pauschal) (mit EUR abgesichert) EUR 577 — 236 341
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 1.528 — 258 1.270
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 626 — 626 —
Anteilklasse | usD 106 3 — 109
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 530 367 530 367
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 475.804 41.160 35.585 481.379
Anteilklasse 10 usD 579.943 82.739 136.159 526.523
Thesaurierende Anteilklasse P usD 2.834 4.752 2.789 4.797
Thesaurierende Anteilklasse P (mit CHF abgesichert) CHF 100 — — 100
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 3.615 — 3.615 —
Thesaurierende Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 58 39 39 58
Anteilklasse P ushD 112 2 — 114
Thesaurierende Anteilklasse R usD 9.791 81 100 9.772
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 2.743 40 502 2.281
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 14.381 2.861 2.633 14.609
Anteilklasse R usD 25.225 5 25.003 227
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 2.380 — 2 2.378
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 8.836 26 895 7.967
Thesaurierende Anteilklasse RS usbD 1.493 — — 1.493
Thesaurierende Anteilklasse RS (mit CHF abgesichert) CHF 10.361 — 6.664 3.697
Thesaurierende Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 139 — — 139
Anteilklasse RS usbD 120 3 — 123
Anteilklasse RS (mit EUR abgesichert) EUR 960 3 — 963
Global Strategic Macro Bond Portfolio insgesamt 1.818.242 204.660 554.359 1.468.543
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsD 1.035.696 247.145 178.250  1.104.591
Basiswahrungsklasse usD 1.933.309 439.146 536.406 1.836.049
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR 562.675 380 129.707 433.348
Anteilklasse | usD 1.5631.116 94.938 203.212  1.422.842
Thesaurierende Anteilklasse 10 usbD 843.027 — 210.955 632.072
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 350.332 303.999 104.160 550.171
Thesaurierende Anteilklasse R usD 1.720.705 264.304  1.228.768 756.241
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 22514 — — 22.514
Thesaurierende Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 644.388 — 191.642 452.746
Anteilklasse R usD 6.331.871 987.736  1.751.451 5.568.156
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio insgesamt 14.975.633 2.337.648 4.534.551 12.778.730
Absolute Return Tracker Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung usD 195.547 49.807 52.280 193.074
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 287.440 30.000 79.384 238.056
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 931.943 10.244 688.726 253.461
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit SGD abgesichert) SGD 14.000 — — 14.000
Thesaurierende Anteilklasse A usD 92.546 81.631 71.041 103.136
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 25.454 — 5.480 19.974
Thesaurierende Anteilklasse | usD 13.240.735  9.164.690  9.243.470 13.161.955
Thesaurierende Anteilklasse | (mit AUD abgesichert) AUD 103  3.261.785 82.141  3.179.747
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 10.817.702 17.029.765 11.443.845 16.403.622
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 21.137.908 12.394.649 19.231.309 14.301.248
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 613.640 25.633.748 11.739.955 14.507.433
Thesaurierende Anteilklasse | (mit JPY abgesichert) JPY 11.031.877  2.722.959  6.743.550 7.011.286
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 913.522  2.933.972 852.441  2.995.053
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD — 463.082 — 463.082
Thesaurierende Anteilklasse IS usD — 1.030 — 1.030
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR — 1.000 479 521
Thesaurierende Anteilklasse P usD 1.022.256 103.480 314.668 811.068
Thesaurierende Anteilklasse P (mit EUR abgesichert) EUR 177.213 347.505 6.612 518.106
Anteilklasse P (mit AUD abgesichert) AUD 1.365 13 — 1.378
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 5.400.594 648.662 2.567.416  3.481.840
Anteilklasse R usD 6.245.153 939.959  3.010.864 4.174.248
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 1.706.996 693.422 653.280 1.747.138
Absolute Return Tracker Portfolio insgesamt 73.855.994  76.511.403  66.786.941 83.580.456
Alternative Trend Portfolio
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SEK 1.677 — — 1.677
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit EUR abgesichert) EUR 418.462 52.594 315.904 155.152
Thesaurierende Anteilklasse | usD 2.417.338 990.584 625.968 2.781.954
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 2.702.300  3.143.244 1.835.138 4.010.406
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 209.971 534.479 201.615 542.835
Thesaurierende Anteilklasse | (mit JPY abgesichert) JPY 5.000.000 — 990.982  4.009.018
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 3.732.911 495.149 906.581  3.321.479
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Saldo am Saldo am
Wiahrung  30. Nov. 2023 Zeichnungen Riicknahmen 30. Nov. 2024

Alternative Trend Portfolio (Fortsetzung)
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 3.262.258 3.338.459 3.316.059 3.284.658
Thesaurierende Anteilklasse 10 usD 12.874.273  2.568.649  8.178.215 7.264.707
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit EUR abgesichert) EUR —  2.112.436 — 2112436
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP — 3.673.351 — 3.673.351
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit JPY abgesichert) JPY 415350 4.219.445 1.822.189 2.812.606
Anteilklasse 10 usbD 1.772.388 371.596 663.345  1.480.639
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 29.350 96.299 28.515 97.134
Alternative Trend Portfolio insgesamt 32.836.278  21.596.285 18.884.511  35.548.052

Ausschiittungen

Der Fonds beabsichtigt, im Wesentlichen den gesamten etwaigen Nettoanlageertrag der einzelnen Portfolios
zur Dividende zu erklaren und mindestens einmal jahrlich an die Anteilinhaber der Ausschuttungsanteile
des Portfolios auszuschitten. Die mit den Anlagen der einzelnen Portfolios und/oder auf das bestimmten
Anteilklassen zurechenbare Kapital erzielten Nettokapital- und Wahrungsgewinne konnen auch an die
Anteilinhaber bestimmter ausschittender Anteilklassen der Portfolios ausgeschittet werden.

Grundsatzlich werden fiir thesaurierende Anteilklassen keine Ausschittungen vorgenommen.

Weitere Einzelheiten zu der Ausschuttungspolitik entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Finanzanlagen und verbundene Risiken

Der Fonds ist durch seine Anlageaktivitaten einer Reihe unterschiedlicher Risiken ausgesetzt, die mit den
Finanzanlagen und Markten, in die der Fonds und seine zugrunde liegenden Portfolios investieren, verbunden
sind (die ,Anlagerisiken®). Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft bestellt, um ihr unter anderem die
Verantwortung fiir die Anlageverwaltung und das Risikomanagement zu ibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft
hat bestimmte mit der Anlageverwaltung verbundene Funktionen an den Anlageberater Ubertragen.

Das Markitrisiko, das Liquiditatsrisiko und das Kreditrisiko sind die bedeutendsten finanziellen Risiken, denen
der Fonds ausgesetzt ist. Im Verkaufsprospekt werden diese und andere Risikoarten naher beschrieben, wobei
es sich bei einigen um zusatzliche Informationen zu denen in diesem Halbjahresbericht handelt.

Die angewandten Risikomanagementgrundsatze des Fonds sind nachstehend genauer dargestellt:
Marktrisiko

Das Potenzial fur Veranderungen des Marktwerts der Anlagenportfolios des Fonds wird als Marktrisiko
bezeichnet. Zu den Ublichen Kategorien des Marktrisikos zahlen das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko und
sonstige Kursrisiken.

(i) Wahrungsrisiken kbnnen aus der Exposure in Bezug auf Verédnderungen von Spot- und Forward-
Preisen sowie der Volatilitat von Devisenkursen entstehen.

(ii) Zinsrisiken kdnnen aus der Exposure in Bezug auf die Veranderung des Niveaus, der Steigung und
Krimmung der verschiedenen Renditekurven, der Volatilitdt der Zinssatze, der Geschwindigkeit
der vorzeitigen Tilgung von Hypotheken und der Kredit-Spreads entstehen.

(iii) Unter sonstige Kursrisiken ist das Risiko zu verstehen, dass der Wert einer Anlage aufgrund von
Marktpreisanderungen schwankt, die nicht auf dem Wahrungsrisiko basieren und sich durch
Veranderungen der Kurse und Volatilitdten einzelner Aktien, Aktienkdrbe, Aktienindizes und
Rohstoffe ergeben.

Die Marktrisikostrategie des Fonds wird von den Zielsetzungen der zugrunde liegenden Portfolios bezlglich des
Anlagerisikos und der Ertrage diktiert.

Das Marktrisiko wird durch die Anwendung von Grundsatzen zur Risikobudgetierung gesteuert. Der
Anlageberater legt mithilfe eines Rahmenwerks zur Risikobudgetierung ein angemessenes Maximalrisiko fest,
das ublicherweise als Tracking Error bezeichnet wird.
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Finanzanlagen und verbundene Risiken (Fortsetzung)
Marktrisiko (Fortsetzung)
(i) Wéhrungsrisiko

Der Fonds kann in Finanzanlagen investieren und Geschéafte eingehen, die auf andere Wahrungen lauten
als die Basiswahrung seiner Portfolios. Infolgedessen kann der Fonds dem Risiko ausgesetzt sein, dass sich
der Wechselkurs der Basiswahrung gegeniiber anderen Fremdwahrungen auf eine Weise verandert, die sich
negativ auf den Wert des Anteils der Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten des Fonds auswirkt, der nicht auf
die Basiswahrung lautet.

Investiertein Anlegerin eine Anteilklasse, deren Wahrung nicht mit der Basiswahrung des Portfolios Ubereinstimmt,
in das sie investiert, so unterscheidet sich das Wahrungsrisiko des Anlegers von jenem des Portfolios.

(ii) Zinsrisiko

Der Fonds kann in Rententitel und Zinsswap-Kontrakte investieren. Jede Veranderung der flir bestimmte
Wertpapiere relevanten Zinssatze kann zur Folge haben, dass der Anlageberater nicht in der Lage ist, bei Ablauf
der Kontrakte oder bei VerauRerung der Wertpapiere ahnliche Renditen zu erzielen. Darlber hinaus kénnen
Veranderungen der vorherrschenden Zinssatze oder veranderte Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen
Zinssatze eine Wertsteigerung oder -minderung der gehaltenen Wertpapiere zur Folge haben. Im Allgemeinen
sinkt der Wert festverzinslicher Wertpapiere, wenn die Zinssatze steigen. Ein Rlickgang der Zinssatze hat dagegen
im Allgemeinen positive Auswirkungen. Alle festverzinslichen und variabel verzinslichen Wertpapiere sowie deren

Zinssatz und Falligkeitstermine sind in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes offengelegt. Der Fonds
kann in Instrumente in den gewiinschten Wahrungen zu festen, variablen und zu Nullzinssatzen investieren.

(iii) Sonstige Kursrisiken

Unter sonstige Kursrisiken ist das Risiko zu verstehen, dass der Wert einer Finanzanlage infolge von
Veranderungen der Marktkurse, die nicht auf dem Wahrungs- oder Zinsrisiko basieren, schwankt, ob diese nun
von Faktoren ausgeldst werden, die sich spezifisch auf eine einzelne Anlage oder deren Emittenten beziehen,
oder von anderen Faktoren, die sich auf die am Markt gehandelten Finanzanlagen auswirken.

Da die Finanzanlagen des Fonds zum Marktwert verbucht werden und die Veranderungen des Marktwerts in
der Erfolgsrechnung ausgewiesen werden, wirken sich alle Verdnderungen der Marktbedingungen direkt auf
das Eigenkapital aus.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der Fonds Schwierigkeiten hat, seinen Verpflichtungen im
Zusammenhang mit finanziellen Verbindlichkeiten nachzukommen, die durch die Ubergabe von Bargeld
oder anderen Finanzaktiva beglichen werden. Die Liquiditat kdnnte unter anderem dadurch beeintrachtigt
werden, dass auf gesicherte und/oder ungesicherte Finanzierungsquellen nicht zugegriffen werden kann, dass
Vermdgenswerte nicht verkauft werden kénnen, dass Barmittel oder Sicherheiten unvorhergesehen abflieRen
oder dass gegen die Kontrahenten- oder Prime-Broker-Bedingungen oder vertraglichen Verpflichtungen
verstoRen wird. Diese Situation kann aufgrund von Umsténden entstehen, die nicht im Einflussbereich des Fonds
liegen, wie z. B. eine generelle Stérung des Marktes oder ein betriebliches Problem, das sich auf den Fonds
oder Dritte auswirkt. Des Weiteren kann die Fahigkeit, Vermdgenswerte zu verkaufen, beeintrachtigt werden,
wenn andere Marktteilnehmer zum gleichen Zeitpunkt versuchen, ahnliche Vermdgenswerte zu verkaufen.

Die Ricknahme von Anteilen eines Portfolios kann vom Verwaltungsrat oder der Verwaltungsgesellschaft
im Namen des Fonds unter bestimmten Umstanden und wenn es im besten Interesse der Anteilinhaber ist,
voriibergehend ausgesetzt oder verschoben werden.

Zum 30. November 2024 war der Fonds gemeinsam mit anderen Teilfonds von Goldman Sachs Funds Il SICAV
und Goldman Sachs Lux Investment Funds an einer zugesagten, unbesicherten, revolvierenden Kreditfazilitat
in Héhe von 300.000.000 USD (die ,Fazilitat) beteiligt. Diese Fazilitat ist fir voribergehende Engpasse zu
verwenden oder um Riicknahmeantrége durch eine ordnungsgemale Liquidation von Wertpapieren bedienen
zu konnen. Der Zinssatz fir Kreditaufnahmen basiert auf einem Referenzsatz, der sich auf die in Anspruch
genommene Wahrung bezieht (z. B. Federal Funds Rate, EURIBOR, Overnight SONIA). Fir die Fazilitat hat der
Fonds auf3erdem eine Bereitstellungsgebdihr fiir den nicht genutzten Betrag zu entrichten. Fir das Geschaftsjahr
zum 30. November 2024 hatte der Fonds keine Betrage aus dieser Fazilitat in Anspruch genommen.
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Finanzanlagen und verbundene Risiken (Fortsetzung)
Kreditrisiko

Als Kredit- und Kontrahentenrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass eine Partei einer Finanzanlage einen
finanziellen Verlust der anderen Partei dadurch verursachen kdnnte, dass sie einer Verpflichtung nicht nachkommt.

Vorgehensweisen wurden eingefiihrt, um das Kreditrisiko bei Transaktionen des Fonds mit Kontrahenten zu
verringern. Bevor eine Transaktion mit einem Kontrahenten eingegangen wird, beurteilen der Anlageberater
oder dessen verbundene Unternehmen sowohl die Bonitat als auch den Ruf des Kontrahenten, indem sie eine
Bonitatsanalyse in Bezug auf den Kontrahenten, sein Geschaft und seinen Ruf erstellen. Das Kreditrisiko von
genehmigten Kontrahenten wird dann laufend Uberwacht, wobei gegebenenfalls auch von Zeit zu Zeit deren
Jahresabschlisse und Zwischenberichte lber das Finanzergebnis tberpriift werden.

Zusaétzliche Risiken
(i) Nachhaltigkeitsrisiko

DasNachhaltigkeitsrisikoistinArtikel 3derVerordnung (EU)2019/2088 (die ,Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor) als ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung definiert, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte.

Weitere Einzelheiten zu in diesem Abschluss nicht offengelegten Risiken finden sich im Verkaufsprospekt.
Wechselkurse

In der Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fiir das Geschaftsjahr zum 30. November 2024
wurden zur Berechnung der Gesamtsummen die folgenden Wechselkurse (gegeniiber dem US-Dollar) verwendet:

Wahrung 30. Nov. 2024

1 Euro (EUR)

1,055200 USD

1.000 Japanische Yen (JPY)

6,668223 USD

1 Britisches Pfund (GBP)

1,268900 USD

In der Erfolgsrechnung und der Entwicklung des Eigenkapitals (mit Ausnahme des Eigenkapitals zu Beginn
und zum Ende des Geschéftsjahres) fiur das Geschaftsjahr zum 30. November 2024 wurden zur Berechnung
der Gesamtsummen die folgenden durchschnittlichen Wechselkurse (gegentiber dem US-Dollar) verwendet:

Wahrung

1 Euro (EUR)

1,085409 USD

1.000 Japanische Yen (JPY)

6,635283 USD

1 Britisches Pfund (GBP)

1,277963 USD

Fir das Geschéaftsjahr zum 30. November 2024 wurden die folgenden Wechselkurse verwendet, um die Betrage
der auf lokale Wahrungen lautenden Anteilklassen in die Basiswahrungen der Portfolios umzurechnen:

Wahrung der Anteilklasse

Basiswéhrung

Euro (EUR) Japanischer Yen (JPY) US-Dollar (USD)
1 Australischer Dollar (AUD) 0,617466 nicht zutreffend 0,651550
1 Kanadischer Dollar (CAD) nicht zutreffend nicht zutreffend 0,713343
1 Euro (EUR) nicht zutreffend 158,243008 1,055200
1 Hongkong-Dollar (HKD) nicht zutreffend 19,266792 0,128475
1.000 Japanische Yen (JPY) nicht zutreffend nicht zutreffend 6,668223
1 Norwegische Krone (NOK) 0,085657 nicht zutreffend nicht zutreffend
1 Polnischer Zloty (PLN) 0,232856 nicht zutreffend 0,245709
1 Singapur-Dollar (SGD) nicht zutreffend 111,859919 0,745907
1 Schwedische Krone (SEK) 0,086892 13,750120 0,091689
1 Schweizer Franken (CHF) 1,074903 170,095843 1,134237
1 Britisches Pfund (GBP) 1,202522 190,290629 1,268900
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Wechselkurse (Fortsetzung)

. . Basiswahrung
Waéhrung der Anteilklasse
Euro (EUR) Japanischer Yen (JPY) US-Dollar (USD)
1 US-Dollar (USD) 0,947688 149,965000 nicht zutreffend
1 Yuan Renminbi Offshore (CNH) nicht zutreffend nicht zutreffend 0,137896

Provisionswiedererlangung

Soweit der beste Preis und die beste Durchfiihrung erzielt werden, kann jedes Portfolio Transaktionen an verschiedene
Makler weiterleiten, die sich bereit erklart haben, einen Teil der generierten Provisionen zurlickzuerstatten. Diese
Ruckerstattungen werden direkt an das jeweilige Portfolio bar gezahlt und in der Erfolgsrechnung unter realisierte
Nettogewinne und -verluste aus Anlagen verbucht. Im Geschaftsjahr zum 30. November 2024 wurden keine
Provisionen auf Wertpapiere in dem Programm gezahlt und an die Portfolios zurtickerstattet.

Aufstellung der Verdnderungen bei den einzelnen Portfolios
Eine Aufstellung der Veranderungen ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz erhaltlich.
Angaben zu Barsicherheiten

Die folgende Tabelle enthalt eine Aufstellung der Barsicherheiten, die von Maklern im Hinblick auf die folgenden,
zum 30. November 2024 gehaltenen Anlagen zu entrichten bzw. an diese zu zahlen sind:

Von/an Makler(n) Barsicher-
Portfolios Wahrung |zu zahlende Betrage |Anlageform heiten
Von Bérsengehandelte Derivate 239.450

Asia Equity Portfolio USD
An Bérsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 1.080.000

Global Equity Partners ESG Portfolio usD
An OTC-Derivate 1.070.000
Von Bérsengehandelte Derivate 6.303.853

India Equity Portfolio uUsD
An Bérsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 86.000

Japan Equity Partners Portfolio* JPY
An OTC-Derivate 1.358.810
Von OTC-Derivate 466.832

Japan Equity Portfolio* JPY
An OTC-Derivate 89.060
Von OTC-Derivate 4.040.000

US Equity ESG Portfolio usb
An OTC-Derivate —
. ® . . Von Bérsengehandelte Derivate 1.915.894

Emerging Markets CORE™ Equity Portfolio USD
An Bérsengehandelte Derivate —
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity USD Von Bérsengehandelte Derivate 402.145
Portfolio An Borsengehandelte Derivate —
Von Bérsengehandelte Derivate 3.765.254
® . . An Bérsengehandelte Derivate —

Europe CORE™ Equity Portfolio EUR
Von OTC-Derivate 615.922
An OTC-Derivate —
® . . Von Bérsengehandelte Derivate 3.425

Eurozone CORE™ Equity Portfolio EUR
An Bérsengehandelte Derivate —
Von Bérsengehandelte Derivate 6.284.920
® . . An Bérsengehandelte Derivate —

Global CORE™ Equity Portfolio USD
Von OTC-Derivate 2.850.000
An OTC-Derivate 60.000
® . . Von Bérsengehandelte Derivate 1.520.144

Global Small Cap CORE™ Equity Portfolio uUsD - -

An Bérsengehandelte Derivate —
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Angaben zu Barsicherheiten (Fortsetzung)

Von/an Makler(n) Barsicher-
Portfolios Wiéhrung (zu zah le Betrdge |Anlageform heiten
Von Boérsengehandelte Derivate 1.377.712
US CORE® Equity Portfolio usD An Boérsengehandelte Derivate —_
Von OTC-Derivate 8.040.000
An OTC-Derivate —
® . . Von Bérsengehandelte Derivate 316.740
US Small Cap CORE™ Equity Portfolio usb — -
An Boérsengehandelte Derivate —_
Von Boérsengehandelte Derivate 633.697
An Boérsengehandelte Derivate —
Asia High Yield Bond Portfolio usb Von OTC-Derivate 6.330.000
An OTC-Derivate 30.000
Von Bdrsengehandelte Derivate 5.242.176
An Borsengehandelte Derivate —
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb -
Von OTC-Derivate 31.416.804
An OTC-Derivate 4.290.000
Von Boérsengehandelte Derivate 83.503
An Borsengehandelte Derivate —
Emerging Markets Debt Blend Portfolio uUsbD -
Von OTC-Derivate 167.938
An OTC-Derivate —
Von Boérsengehandelte Derivate 130.289
An Boérsengehandelte Derivate —
Emerging Markets Debt Local Portfolio uUsD -
Von OTC-Derivate 16.484.696
An OTC-Derivate 6.470.000
Von Boérsengehandelte Derivate 3.621.940
An Boérsengehandelte Derivate —
Emerging Markets Debt Portfolio uUsD -
Von OTC-Derivate 40.346.901
An OTC-Derivate 10.410.000
Von Bérsengehandelte Derivate 154.126
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio uUsD - -
An Bérsengehandelte Derivate —_
Von Bérsengehandelte Derivate 422111
An Bérsengehandelte Derivate —
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR -
Von OTC-Derivate 1.512.724
An OTC-Derivate 15.266
Von Bérsengehandelte Derivate 68.176
An Bérsengehandelte Derivate —
Europe High Yield Bond Portfolio EUR -
Von OTC-Derivate 44.690
An OTC-Derivate 289.000
Von Bérsengehandelte Derivate 102.571
An Bérsengehandelte Derivate —_
Global Income Bond Portfolio USD -
Von OTC-Derivate 173.299
An OTC-Derivate 870.000
Von Bdrsengehandelte Derivate 7.770.537
An Boérsengehandelte Derivate —_
Global Credit Portfolio (Hedged) usb -
Von OTC-Derivate 22.380.000
An OTC-Derivate 24.425.657
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Angaben zu Barsicherheiten (Fortsetzung)
Von/an Makler(n) Barsicher-
Portfolios Wiéhrung |zu zahlende Betrdge |Anlageform heiten
Von Borsengehandelte Derivate 297.468
Global Fixed Income Portfolio usp [An Borsengehandelte Derivate -
Von OTC-Derivate 300.189
An OTC-Derivate —
Von Boérsengehandelte Derivate 4.917.884
An Borsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 13.072.460
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR An OTC-Derivate 2061375
Von Hypothekenbesicherte Wertpapiere —
An Hypothekenbesicherte Wertpapiere 303.260
Von Boérsengehandelte Derivate 1.113.913
. . . An Boérsengehandelte Derivate —
Global High Yield Portfolio usb
Von OTC-Derivate 17.390.000
An OTC-Derivate 5.026.621
Von Borsengehandelte Derivate 31.729
An Borsengehandelte Derivate —
Global Securitised Income Bond Portfolio usb
Von OTC-Derivate 1.390.000
An OTC-Derivate 1.920.000
Von Borsengehandelte Derivate 197.705
Short Duration Opportunistic Corporate Bond UsSDh An Bdrsengehandelte Derivate —
Portfolio Von OTC-Derivate 820.000
An OTC-Derivate —
Von Borsengehandelte Derivate 41.712
An Borsengehandelte Derivate —
Sterling Credit Portfolio GBP
Von OTC-Derivate 68.562
An OTC-Derivate —
Von Borsengehandelte Derivate 575.429
An Borsengehandelte Derivate —
US Dollar Short Duration Bond Portfolio uUsb
Von OTC-Derivate 568.830
An OTC-Derivate 20.000
Von Borsengehandelte Derivate 445.301
An Borsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 391.040
US Fixed Income Portfolio uUsbD
An OTC-Derivate —
Von Hypothekenbesicherte Wertpapiere —
An Hypothekenbesicherte Wertpapiere 30.000
Von Boérsengehandelte Derivate 327.748
An Boérsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 271.867
US Mortgage Backed Securities Portfolio uUsD -
An OTC-Derivate —
Von Hypothekenbesicherte Wertpapiere 21.000
An Hypothekenbesicherte Wertpapiere —
Von Boérsengehandelte Derivate 1.845.555
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced USD An Bérsengehandelte Derivate —
Portfolio Von OTC-Derivate 12.377.623
An OTC-Derivate —
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Angaben zu Barsicherheiten (Fortsetzung)

Von/an Makler(n) Barsicher-
Portfolios Wiéhrung (zu zahlende Betrdge |Anlageform heiten
\Von Bdrsengehandelte Derivate 1.419.720
Global Multi-Asset Conservative Portfolio usb An Borsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 1.575.402
An OTC-Derivate 280.000
Von Bdrsengehandelte Derivate 1.085.341
An Bdrsengehandelte Derivate —
Global Multi-Asset Growth Portfolio usb Von OTC-Derivate 972.179
An OTC-Derivate —
Von Bdrsengehandelte Derivate 31.322.455
An Bdrsengehandelte Derivate —
Global Multi-Asset Income Portfolio usD
Von OTC-Derivate 13.300.000
An OTC-Derivate —
Von Bérsengehandelte Derivate 612.296
An Bérsengehandelte Derivate —
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio uUsbD
Von OTC-Derivate 7.035.125
An OTC-Derivate 1.090.000
Von Bérsengehandelte Derivate 7.130.874
An Bérsengehandelte Derivate —
Global Absolute Return Portfolio usD
Von OTC-Derivate 17.503.853
An OTC-Derivate 270.664
Von Bérsengehandelte Derivate 740.352
An Bérsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 18.545.293
Global Dynamic Bond Plus Portfolio uUsD
An OTC-Derivate 1.470.000
Von Hypothekenbesicherte Wertpapiere 20.000
An Hypothekenbesicherte Wertpapiere —
Von Bérsengehandelte Derivate 7.918.859
An Bérsengehandelte Derivate —
Von OTC-Derivate 33.092.110
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR
An OTC-Derivate 3.554.077
Von Hypothekenbesicherte Wertpapiere 217.967
An Hypothekenbesicherte Wertpapiere 568.612
Von Boérsengehandelte Derivate 706.364
An Boérsengehandelte Derivate —
Global Strategic Macro Bond Portfolio usb
Von OTC-Derivate 8.648.336
An OTC-Derivate 1.220.000
Von OTC-Derivate 570.000
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usb
An OTC-Derivate —
Von Boérsengehandelte Derivate 21.171.950
An Borsengehandelte Derivate 1
Absolute Return Tracker Portfolio usD
Von OTC-Derivate 64.030.000
An OTC-Derivate 1.334.020
Von Borsengehandelte Derivate 19.348.311
An Borsengehandelte Derivate 32
Alternative Trend Portfolio usD
Von OTC-Derivate 12.700.000
An OTC-Derivate 1.847.661

* Ausgewiesen in Tsd.
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14 Transaktionskosten

Unter den Begriff ,Transaktionskosten® fallen Maklerprovisionen, Provisionen auf Terminkontrakte,
Marktgebuhren und Steuern, die in Verbindung mit dem Erwerb oder der VerauRerung von Aktien und Anlagen
in anderen Fonds anfallen. Transaktionskosten, die in Verbindung mit Verwahrstellen anfallen, werden unter
»Verwahrstellengebihren® in der Erfolgsrechnung verbucht.

Einzelheiten zu den Provisionsgebiihren der Broker in Bezug auf verbundene Unternehmen von Goldman Sachs
finden Sie in Anmerkung 6 ,Wesentliche Vertrage und verbundene Parteien — Provisionen®.

Fir das Geschéftsjahr zum 30. November 2024 fielen gesondert erfassbare Transaktionskosten fir die
folgenden Portfolios an:

% des durch-

schnittlichen
Portfolios Waéhrung Transaktionskosten* Eigenkapitals
Asia Equity Portfolio uUsD 269.524 0,28 %
All China Equity Portfolio uUsD 98.679 0,34 %
Emerging Markets Equity ESG Portfolio uUsD 1.332.813 0,15 %
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD 4.794.428 0,16 %
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio uUsD 8.495 0,14 %
Global Environmental Impact Equity Portfolio usD 367.261 0,06 %
Global Equity Income Portfolio uUsD 36.271 0,08 %
Global Equity Partners ESG Portfolio UsD 622.881 0,05 %
Global Future Health Care Equity Portfolio uUsbD 71.568 0,04 %
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio uUsbD 2.403.839 0,11 %
Global Millennials Equity Portfolio uUsbD 1.023.677 0,06 %
India Equity Portfolio uUsD 6.650.459 0,17 %
Japan Equity Partners Portfolio** JPY 232.814 0,04 %
Japan Equity Portfolio** JPY 164.185 0,10 %
US Equity ESG Portfolio usD 223.068 0,03 %
US Small Cap Equity Portfolio usD 153.133 0,11 %
US Technology Opportunities Equity Portfolio usD 122.648 0,03 %
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio uUsD 17.189 0,30 %
Global Future Economic Security Equity Portfolio uUsD 640.586 0,11 %
Global Infrastructure Equity Portfolio usD 17.133 0,08 %
Global Real Estate Equity Portfolio USD 14.348 0,11 %
Global Future Real Estate And Infrastructure Equity Portfolio uUsD 18.638 0,03 %
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio uUsD 33.373 0,05 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio UsD 12.151.772 0,44 %
Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio uUsD 820.126 0,75 %
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 3.819.504 0,25 %
Eurozone CORE® Equity Portfolio EUR 9.608 0,19 %
Global CORE® Equity Portfolio usD 1.735.647 0,04 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio uUsD 877.069 0,08 %
US CORE® Equity Portfolio usD 318.756 0,02 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 83.516 0,07 %
Asia High Yield Bond Portfolio uUsD 58 0,00 %
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsD 255 0,00 %
Emerging Markets Debt Portfolio uUsD 124 0,00 %
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Transaktionskosten (Fortsetzung)

% des durch-

schnittlichen
Portfolios Wahrung Transaktionskosten* Eigenkapitals
Global Income Bond Portfolio uUsD 595 0,00 %
Global Credit Portfolio (Hedged) usD 62.888 0,00 %
Global Fixed Income Portfolio UsD 335 0,00 %
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 5.087 0,00 %
Global High Yield Portfolio usD 3.864 0,00 %
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio UsD 25 0,00 %
Sterling Credit Portfolio GBP 1 0,00 %
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio uUsSD 80.180 0,03 %
Global Multi-Asset Conservative Portfolio uUsD 6.220 0,00 %
Global Multi-Asset Growth Portfolio uUsD 5.358 0,00 %
Global Multi-Asset Income Portfolio UsD 125.349 0,03 %
Global Absolute Return Portfolio usD 44.329 0,02 %
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 5.703 0,00 %
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsbD 277.451 0,06 %
Absolute Return Tracker Portfolio usD 518.077 0,05 %
Insgesamt (in USD)*** 42.834.070

* Transaktionskosten fiir Rentenanlagen, Devisentermingeschafte und sonstige Derivate kénnen nicht gesondert erfasst werden.
Portfolios, die ausschlieBlich in diese Anlagen investieren, sind in der vorstehenden Tabelle nicht aufgefiihrt.

** Ausgewiesen in Tsd.
*** Der Gesamtbetrag wird unter Verwendung der in Anmerkung 10 angegebenen durchschnittlichen Wechselkurse berechnet.

Hinweis: Die Benchmarkrenditen, mit Ausnahme von Steuern, beriicksichtigen keine Transaktionskosten.

Provisionen fiir Research und/oder Durchfiihrung

Bestimmte Portfolios haben Provisionen nur fur die Durchfihrung und/oder die Durchfiihrung und Research
gezahlt. Provisionen fiir die Durchfiihrung werden im Abwicklungsbetrag erfasst. Der Fonds ist fiir das
Geschaftsjahr zum 30. November 2024 ansonsten keine Provisionsvereinbarungen mit Dritten eingegangen.

Verkaufsprospekt

Mit Stand vom 30. November 2024 wurde der letzte Verkaufsprospekt des Fonds im November 2024
veroffentlicht.

Wiahrungsausgleich

In der Entwicklung des Eigenkapitals wurde der Erdffnungswert des Fonds zu den am 30. November 2023
geltenden Wechselkursen neu ausgewiesen und die zusammengefassten Zahlen wurden unter Hinzuziehung
der durchschnittlichen Wechselkurse des Geschéftsjahres berechnet. Der daraus entstandene Verlust in
Hohe von USD 180.457.604 stellt die Wechselkursveranderungen zwischen dem 1. Dezember 2023 und dem
30. November 2024 dar. Dies ist ein nomineller Verlust, der keine Auswirkungen auf den Nettoinventarwert
der einzelnen Portfolios hat.

Gegenseitige Haftung

Jedes Portfolio ist gemall luxemburgischem Recht abgegrenzt und wird als eigenstandiger Pool an
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten angesehen, wodurch die Rechte der Anteilinhaber und Glaubiger in
Bezug auf jedes Portfolio auf die Vermdgenswerte dieses Portfolios beschrankt sein sollten.

Eventualverbindlichkeiten

Am 30. November 2024 bestanden keine Eventualverbindlichkeiten.
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Nachfolgende Ereignisse

Seit dem 30. November 2024 hat das folgende Portfolio seinen Namen geéandert:

Ehemaliger Name des Portfolios Neuer Name des Portfolios Datum

Global Millennials Equity Portfolio Global Future Generations Equity Portfolio 2. Dezember 2024

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio | Global Multi-Asset Balanced Portfolio 24. Februar 2025

Zwischen dem 1. Dezember 2024 und dem 17. Marz 2025 verzeichneten die folgenden Portfolios
Eigenkapitalbewegungen von tber 25 %:

Verdnderung des verwalteten Verédnderung der
Portfolio Wahrung Vermoégens in % Wertentwicklung in %
US Equity ESG Portfolio usb (28,07 %) (11,31 %)
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 51,61 % 8,47 %
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio usb 35,82 % (2,86 %)

Seit dem 30. November 2024 besteht die feste Absicht, das Goldman Sachs Eurozone CORE® Equity Portfolio
mit dem erwarteten Schliefungsdatum am 22. April 2025 zu schlieRen.

Es gab keine weiteren nachfolgenden Ereignisse.

Schadloshaltungen

Der Fonds kann Vertrage abschlielRen, die verschiedene Schadloshaltungen enthalten. Das maximale Risiko
des Fonds im Hinblick auf diese Vereinbarungen ist unbekannt. Der Fonds verzeichnet jedoch bisher keine
Forderungen oder Verluste aufgrund dieser Vertrage.

Genehmigung des Abschlusses

Der Verwaltungsrat hat den gepriften Jahresabschluss am 17. Marz 2025 genehmigt.

Ergdnzende Anmerkungen

Der Anlageberater unterliegt der von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde abgeanderten Rule
206(4)-2 des Anlageberatergesetzes (Investment Advisers Act) von 1940 (das ,Gesetz"). Der Anlageberater
hat festgestellt, dass er allen Anlegern folgende Informationen liefern muss, und hat ermittelt, welche Portfolios
diese Informationen im Einklang mit diesem Gesetz bereitstellen missen. Der Anlageberater hat darum gebeten,
dass der Verwaltungsrat diese Informationen in die vom Verwaltungsrat erstellten Abschlisse mit aufnimmt.

Es folgt eine Zusammenfassung der Gesamtrendite, Aufwendungen und Anlageertrage fiir das Geschéaftsjahr
zum 30. November 2024

Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-
Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Global Equity Partners ESG Portfolio Wihrung | rendite’ | Nettovermégen®® | Nettovermégen®>* mégen??
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 16,70 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit USD abgesichert) UsSb (17,49 % 1,65 % 1,65 % (0,42 %)
Basiswahrungsklasse (aussch.) (stabil monatl.) USD (16,74 % 1,63 % 1,63 % (0,38 %)
Basiswahrungsklasse USD (16,72 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Basiswahrungsklasse (mit USD abgesichert) USD (17,54 % 1,63 % 1,63 % (0,38 %)
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(stabil monatl.) SGD | 17,05 % 1,63 % 1,63 % (0,38 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR [20,66 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung GBP (16,05 % 1,67 % 1,67 % (0,37 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR (16,12 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP (16,16 % 1,66 % 1,66 % (0,40 %)
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23

Erganzende Anmerkungen (Fortsetzung)

Aufwendungen
vor Verzichten/
Riickerstattungen zu

Aufwendungen
nach Verzichten/
Riickerstattungen zu

Nettoanlage-
ertrag/(-Verlust)
zu durchschnittli-

Global Equity Partners ESG Portfolio Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
(Fortsetzung) Wihrung | rendite’ | Nettovermégen®® | Nettovermégen®®* mégen??
Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR |16,12 % 1,66 % 1,66 % (0,41 %)
Thesaurierende Anteilklasse A UsSD |16,17 % 2,16 % 2,16 % (0,92 %)
Anteilklasse A Usb |16,13 % 2,16 % 2,16 % (0,91 %)
Thesaurierende Anteilklasse E EUR |20,06 % 2,15 % 2,15 % (0,91 %)
Anteilklasse E EUR 20,14 % 2,16 % 2,16 % (0,91 %)
Thesaurierende Anteilklasse | EUR |21,63% 0,83 % 0,83 % 0,42 %
Thesaurierende Anteilklasse | SEK 22,09 % 0,77 % 0,77 % (0,03 %)
Thesaurierende Anteilklasse | USD [17,69 % 0,84 % 0,84 % 0,41 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR |17,09 % 0,84 % 0,84 % 0,42 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) UsSD |[18,50 % 0,81 % 0,81 % 0,44 %
Anteilklasse | GBP (17,10 % 0,84 % 0,84 % 0,43 %
Anteilklasse | (mit USD abgesichert) UsSD (18,51 % 0,84 % 0,84 % 0,41 %
Thesaurierende Anteilklasse IO GBP (17,97 % 0,09 % 0,09 % 1,17 %
Thesaurierende Anteilklasse IO USD (18,54 % 0,09 % 0,09 % 1,16 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) UsSD (19,37 % 0,09 % 0,09 % 1,15 %
Anteilklasse |10 USD (18,56 % 0,09 % 0,09 % 1,17 %
Thesaurierende Anteilklasse P EUR [20,90 % 1,39 % 1,39 % (0,13 %)
Thesaurierende Anteilklasse P USD (17,04 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Thesaurierende Anteilklasse P (mit USD abgesichert) USD (17,84 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Anteilklasse P EUR (21,01 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Anteilklasse P UsD (17,03 % 1,39 % 1,39 % (0,14 %)
Anteilklasse P (mit USD abgesichert) UsbhD (17,89 % 1,36 % 1,36 % (0,11 %)
Thesaurierende Anteilklasse R EUR (21,57 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Thesaurierende Anteilklasse R GBP (17,00 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Thesaurierende Anteilklasse R UsSD 17,62 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 16,99 % 0,90 % 0,90 % 0,43 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit USD abgesichert) USD (18,46 % 0,88 % 0,88 % 0,37 %
Anteilklasse R GBP (17,02 % 0,91 % 0,91 % 0,35 %
Anteilklasse R USD (17,64 % 0,91 % 0,91 % 0,35 %
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR (16,99 % 0,91 % 0,91 % 0,34 %
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) UsSD (18,40 % 0,90 % 0,90 % 0,34 %
Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ | ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-
Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
India Equity Portfolio Wihrung | rendite’ | Nettovermégen®® | Nettovermégen®®* mégen??
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung USD |26,72% 1,93 % 1,93 % (1,17 %)
Basiswahrungsklasse USD |26,70 % 1,93 % 1,93 % (1,18 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung * EUR 22,10 % 1,93 % 1,93 % (1,21 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung * HKD | 23,44 % 1,90 % 1,90 % (1,01 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SEK |31,61 % 1,93 % 1,93 % (1,19 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung SGD |26,94 % 1,92 % 1,92 % (1,11 %)
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP [26,09 % 1,93 % 1,93 % (1,17 %)
Thesaurierende Anteilklasse A USD |26,09 % 2,42 % 2,42 % (1,61 %)
Anteilklasse A USD |26,07 % 2,43 % 2,43 % (1,65 %)
Thesaurierende Anteilklasse E EUR |30,33 % 2,42 % 2,42 % (1,72 %)
Thesaurierende Anteilklasse | EUR |32,29 % 0,96 % 0,96 % (0,20 %)
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23 Ergédnzende Anmerkungen (Fortsetzung)

Aufwendungen
vor Verzichten/
Riickerstattungen zu

Aufwendungen
nach Verzichten/
Riickerstattungen zu

Nettoanlage-
ertrag/(-Verlust)
zu durchschnittli-

India Equity Portfolio Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
(Fortsetzung) Wihrung | rendite’ | Nettovermégen?® | Nettovermégen®®* mogen??
Thesaurierende Anteilklasse | USD |27,95 % 0,96 % 0,96 % (0,22 %)
Anteilklasse | GBP (27,30 % 0,96 % 0,96 % (0,22 %)
Anteilklasse | UsbD (27,97 % 0,96 % 0,96 % (0,20 %)
Thesaurierende Anteilklasse 10 USD |29,05% 0,12 % 0,12 % 0,53 %
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR |32,60 % 0,76 % 0,76 % 0,13 %
Thesaurierende Anteilklasse IS UsSb 28,29 % 0,76 % 0,76 % 0,14 %
Thesaurierende Anteilklasse P EUR |31,62 % 1,41 % 1,41 % (0,58 %)
Thesaurierende Anteilklasse P UsSD (27,37 % 1,41 % 1,41 % (0,64 %)
Anteilklasse P UsSD (27,37 % 1,42 % 1,42 % (0,71 %)
Thesaurierende Anteilklasse R EUR (32,15 % 1,03 % 1,03 % (0,27 %)
Thesaurierende Anteilklasse R UsSD (27,84 % 1,03 % 1,03 % (0,26 %)
Anteilklasse R GBP (27,22 % 1,03 % 1,03 % (0,29 %)
Anteilklasse R USD (27,86 % 1,03 % 1,03 % (0,24 %)
Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-
Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio Wahrung rendite’ Nettovermt’igenz'3 Nettovermiigen“'4 miigenz'3
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse
in Basiswahrung Usb |11,51% 1,54 % 1,54 % 1,41 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse
in Basiswahrung uUsb |11,57% 1,54 % 1,54 % 1,72 %
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung uUsbD 11,60 % 1,54 % 1,54 % 1,69 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer
Waéhrung EUR 15,29 % 1,54 % 1,54 % 1,65 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer
Wahrung (Long Schwellenmarktwéhrung ggu. USD) CHF 6,86 % 1,54 % 1,54 % 1,65 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in anderer
Wahrung (Long Schwellenmarktwéhrung ggu. USD) EUR 9,50 % 1,54 % 1,54 % 1,87 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse A (Long
Schwellenmarktwéhrung ggi. USD) PLN (10,89 % 2,04 % 2,04 % 1,16 %
Schnappschuss-Anteilklasse A uUsb 1,15 % 2,01 % 2,01 % 1,20 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR 14,49 % 2,29 % 2,29 % 0,85 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR (16,19 % 0,77 % 0,77 % 2,32 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | UsSD (12,34 % 0,77 % 0,77 % 2,42 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | GBP [11,88 % 0,77 % 0,77 % 2,67 %
Schlusskurs-Anteilklasse | EUR (16,19 % 0,77 % 0,77 % 2,42 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse IO GBP (12,57 % 0,12 % 0,12 % 3,10 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse IO JPY 14,36 % 0,13 % 0,13 % 3,47 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse 1O UsSD (13,13 % 0,12 % 0,12 % 3,04 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 JPY 14,46 % 0,08 % 0,08 % 312 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse |10 UsD 13,16 % 0,11 % 0,11 % 2,27 %
Schnappschuss-Anteilklasse 10 UsSD 13,24 % 0,12 % 0,12 % 3,07 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse P UsSD 12,17 % 0,98 % 0,98 % 2,28 %
Schlusskurs-Anteilklasse P USD (12,21 % 0,97 % 0,97 % 2,23 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R UsSD [12,35% 0,84 % 0,84 % 2,33 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse R
(Long Schwellenmarktwahrung ggi. USD) EUR (10,31 % 0,83 % 0,83 % 2,55 %
Schlusskurs-Anteilklasse R GBP |[11,82% 0,84 % 0,84 % 2,32 %
Schlusskurs-Anteilklasse R USD (12,28 % 0,84 % 0,84 % 2,34 %
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23 Ergédnzende Anmerkungen (Fortsetzung)

Aufwendungen
vor Verzichten/
Riickerstattungen zu

Aufwendungen
nach Verzichten/
Riickerstattungen zu

Nettoanlage-
ertrag/(-Verlust)
zu durchschnittli-

Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Europe CORE® Equity Portfolio Wihrung | rendite’ | Nettovermégen®® | Nettovermégen®®* mégen??
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR |17,52 % 1,41 % 1,41 % 0,96 %
Basiswéahrungsklasse EUR |17,56 % 1,41 % 1,41 % 0,99 %
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung USD [13,71% 1,41 % 1,41 % 0,99 %
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung (mit
USD abgesichert) UsSD |18,00 % 1,38 % 1,38 % 0,58 %
Anteilklasse in anderer Wahrung GBP [13,10 % 1,40 % 1,40 % 0,61 %
Anteilklasse in anderer Wahrung USD |13,69 % 1,41 % 1,41 % 0,97 %
Thesaurierende Anteilklasse A EUR (16,94 % 1,90 % 1,90 % 0,25 %
Thesaurierende Anteilklasse A USD |13,06 % 1,91 % 1,91 % 0,55 %
Thesaurierende Anteilklasse A (mit PLN abgesichert) PLN 17,76 % 1,91 % 1,91 % 0,51 %
Anteilklasse A EUR |16,90 % 1,91 % 1,91 % 0,49 %
Anteilklasse A USD |13,08 % 1,91 % 1,91 % 0,47 %
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 16,91 % 1,91 % 1,91 % 0,45 %
Thesaurierende Anteilklasse | CHF 15,43 % 0,58 % 0,58 % 1,60 %
Thesaurierende Anteilklasse | EUR (18,48 % 0,58 % 0,58 % 1,79 %
Thesaurierende Anteilklasse | USD |14,55% 0,59 % 0,59 % 1,80 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit CHF abgesichert) CHF 14,49 % 0,58 % 0,58 % 1,80 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR [17,11 % 0,58 % 0,58 % 1,64 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) USD (19,04 % 0,59 % 0,59 % 1,90 %
Anteilklasse | EUR |[18,51 % 0,59 % 0,59 % 1,86 %
Thesaurierende Anteilklasse IS EUR 18,56 % 0,49 % 0,49 % 1,94 %
Thesaurierende Anteilklasse P EUR (17,83 % 1,14 % 1,14 % 1,26 %
Anteilklasse P EUR (17,82 % 1,14 % 1,14 % 1,29 %
Anteilklasse P GBP (13,46 % 1,14 % 1,14 % 1,25 %
Anteilklasse P USD (13,99 % 1,14 % 1,14 % 1,22 %
Thesaurierende Anteilklasse R EUR (18,43 % 0,66 % 0,66 % 1,70 %
Anteilklasse R EUR (18,40 % 0,66 % 0,66 % 1,67 %
Anteilklasse R GBP (13,98 % 0,66 % 0,66 % 1,74 %
Anteilklasse R USD (14,51 % 0,66 % 0,66 % 1,67 %

Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ | ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-

Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Wihrung | rendite' | Nettovermoégen®® | Nettovermégen®# mégen??
Schlusskurs-Anteilklasse in Basiswahrung USD |28,20 % 1,41 % 1,41 % 0,46 %
Schnappschuss-Anteilklasse in Basiswahrung USD |28,63 % 1,41 % 1,41 % 0,49 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in
anderer Wahrung EUR |32,88 % 1,41 % 1,41 % 0,30 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in
anderer Wahrung SEK |33,59 % 1,41 % 1,41 % 0,36 %
Schlusskurs-Anteilklasse A USD |27,56 % 1,92 % 1,92 % (0,08 %)
Schnappschuss-Anteilklasse A USD |28,02% 1,91 % 1,91 % (0,09 %)
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse E EUR |31,89 % 1,91 % 1,91 % (0,12 %)
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse E EUR |32,31% 1,91 % 1,91 % 0,00 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | EUR |33,51 % 0,68 % 0,68 % 0,79 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse | GBP (28,53 % 0,68 % 0,68 % 0,89 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | EUR |33,96 % 0,69 % 0,69 % 1,16 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | SEK | 34,59 % 0,69 % 0,69 % 1,24 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse | USD |29,55 % 0,69 % 0,69 % 1,24 %
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23 Ergédnzende Anmerkungen (Fortsetzung)

Aufwendungen
vor Verzichten/
Riickerstattungen zu

Aufwendungen
nach Verzichten/
Riickerstattungen zu

Nettoanlage-
ertrag/(-Verlust)
zu durchschnittli-

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
(Fortsetzung) Wihrung | rendite’ | Nettovermégen®® | Nettovermégen®®* mégen??
Schlusskurs-Anteilklasse | GBP (28,54 % 0,69 % 0,69 % 1,25 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |10 GBP (29,26 % 0,09 % 0,09 % 1,85 %
Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse |10 USD 29,91 % 0,09 % 0,09 % 1,77 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse 10 USD |30,39 % 0,09 % 0,09 % 1,66 %
Schnappschuss-Anteilklasse 10 USD |30,35% 0,09 % 0,09 % 1,83 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse P USD |29,02 % 1,14 % 1,14 % 0,76 %
Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse R USD |29,49 % 0,77 % 0,77 % 1,25 %
Schnappschuss-Anteilklasse R GBP (28,83 % 0,77 % 0,77 % 0,78 %
Schnappschuss-Anteilklasse R USD [29,50 % 0,77 % 0,77 % 1,02 %
Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-
Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Global High Yield Portfolio Wahrung rendite’ Nettovt-:rmi:'igenz'3 Nettovermiigenz's'4 miigenz'3
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsb 10,85 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(laufzeitgesicherte Klasse) uUsb |11,30 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit SEK abgesichert) SEK 8,90 % 1,27 % 1,27 % 5,64 %
Basiswahrungsklasse (aussch.) (brutto monatl.) USD (10,94 % 1,24 % 1,24 % 5,67 %
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.) usb 10,81 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Basiswahrungsklasse (aussch.) (monatl.)
(laufzeitgesicherte Klasse) UsbD 1,21 % 1,26 % 1,26 % 5,64 %
Basiswahrungsklasse UsSD [10,82 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Basiswahrungsklasse (laufzeitgesicherte Klasse) uUusb |11,35% 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.)
(brutto monatl.) HKD (10,49 % 1,24 % 1,24 % 5,68 %
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (monatl.)
(mit AUD abgesichert) AUD 9,75 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Anteilklasse in anderer Wahrung (aussch.) (viertelj.)
(mit CHF abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) CHF 7,64 % 1,22 % 1,22 % 572 %
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit CHF abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) CHF 7,69 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) EUR 9,02 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit EUR abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 9,55 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit CHF abgesichert) CHF 7,07 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Anteilklasse in anderer Wahrung (mit GBP abgesichert) GBP (10,54 % 1,26 % 1,26 % 5,65 %
Anteilklasse A (aussch.) (monatl.) uUsD 10,58 % 1,51 % 1,51 % 5,40 %
Anteilklasse A USD (10,48 % 1,51 % 1,51 % 5,40 %
Anteilklasse B uUsD 9,47 % 2,49 % 2,49 % 4,42 %
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR
abgesichert) EUR 8,58 % 1,77 % 1,77 % 5,15 %
Anteilklasse E (aussch.) (viertelj.) (mit EUR
abgesichert) (laufzeitgesicherte Klasse) EUR 9,08 % 1,76 % 1,76 % 5,15 %
Thesaurierende Anteilklasse E EUR [14,00 % 1,77 % 1,77 % 514 %
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 8,48 % 1,76 % 1,76 % 5,15 %
Thesaurierende Anteilklasse E (mit EUR abgesichert)
(laufzeitgesicherte Klasse) EUR 9,07 % 1,77 % 1,77 % 5,16 %
Anteilklasse E (mit EUR abgesichert) EUR 9,03 % 1,27 % 1,27 % 5,65 %
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23 Ergédnzende Anmerkungen (Fortsetzung)

Aufwendungen
vor Verzichten/
Riickerstattungen zu

Aufwendungen
nach Verzichten/
Riickerstattungen zu

Nettoanlage-
ertrag/(-Verlust)
zu durchschnittli-

Global High Yield Portfolio Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
(Fortsetzung) Wahrung rendite’ Nettoverm&gen2’3 Nettovermiigtanz':"4 mBgen2'3
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) uUsbD | 11,50 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Anteilklasse | (aussch.) (monatl.) (mit EUR

abgesichert) EUR | 9,70 % 0,66 % 0,66 % 6,25 %
Thesaurierende Anteilklasse | USD | 11,46 % 0,69 % 0,69 % 6,21 %
Thesaurierende Anteilklasse | (laufzeitgesicherte

Klasse) UsSD | 11,93 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 9,67 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP |[11,16 % 0,67 % 0,67 % 6,24 %
Anteilklasse | EUR (15,22 % 0,70 % 0,70 % 6,22 %
Anteilklasse | UsD (11,43 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Anteilklasse | (mit EUR abgesichert) EUR 9,63 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP | 11,18 % 0,69 % 0,69 % 6,22 %
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert)

(laufzeitgesicherte Klasse) GBP | 11,83 % 0,63 % 0,63 % 6,26 %
Anteilklasse 10 (aussch.) (viertelj.) (mit AUD

abgesichert) AUD | 11,03 % 0,09 % 0,09 % 6,82 %
Thesaurierende Anteilklasse |10 uUsb (12,13 % 0,09 % 0,09 % 6,82 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit EUR abgesichert) EUR 10,33 % 0,09 % 0,09 % 6,82 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) GBP [11,83 % 0,10 % 0,10 % 6,81 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit JPY abgesichert) JPY 6,06 % 0,09 % 0,09 % 6,81 %
Anteilklasse 10 USD [12,08 % 0,10 % 0,10 % 6,82 %
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit CHF abgesichert) CHF 7,97 % 0,55 % 0,45 % 6,46 %
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit EUR abgesichert) EUR 9,94 % 0,52 % 0,44 % 6,46 %
Thesaurierende Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP [11,40 % 0,53 % 0,44 % 6,47 %
Anteilklasse 1S uUsb | 11,70 % 0,55 % 0,44 % 6,46 %
Anteilklasse IS (mit GBP abgesichert) GBP |[11,40 % 0,54 % 0,40 % 6,54 %
Thesaurierende Anteilklasse P UsD 11,07 % 1,05 % 1,05 % 5,87 %
Anteilklasse P uUsb |[11,12% 1,05 % 1,05 % 5,87 %
Anteilklasse R (aussch.) (monatl.) (mit AUD

abgesichert) AUD (10,24 % 0,77 % 0,77 % 6,15 %
Thesaurierende Anteilklasse R UsD 11,41 % 0,76 % 0,76 % 6,14 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 7,67 % 0,76 % 0,76 % 6,13 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit CHF abgesichert)

(laufzeitgesicherte Klasse) CHF 8,16 % 0,77 % 0,77 % 6,15 %
Thesaurierende Anteilklasse R (laufzeitgesicherte

Klasse) uUsb |[11,85% 0,76 % 0,76 % 6,15 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 9,59 % 0,76 % 0,76 % 6,15 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert)

(laufzeitgesicherte Klasse) EUR (10,20 % 0,76 % 0,76 % 6,15 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit SEK abgesichert) SEK 9,44 % 0,76 % 0,76 % 6,14 %
Anteilklasse R uUsb | 11,31 % 0,76 % 0,76 % 6,16 %
Anteilklasse R (mit CHF abgesichert) CHF 7,69 % 0,77 % 0,77 % 6,15 %
Anteilklasse R (laufzeitgesicherte Klasse) UsD |[11,88% 0,76 % 0,76 % 6,18 %
Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR 9,50 % 0,77 % 0,77 % 6,16 %
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP | 11,06 % 0,76 % 0,76 % 6,14 %
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Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ | ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-
Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Wihrung | rendite’ | Nettovermégen?® | Nettovermégen®®* mogen??
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung EUR 6,34 % 1,18 % 1,18 % 2,64 %
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung
(mit USD abgesichert) usb 8,11 % 1,18 % 1,18 % 2,68 %
Basiswahrungsklasse EUR | 6,39 % 1,18 % 1,18 % 2,75 %
Basiswahrungsklasse (mit USD abgesichert) usb 8,15 % 1,18 % 1,18 % 2,69 %
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung
(mit SEK abgesichert) SEK 6,14 % 1,14 % 1,14 % 2,72 %
Anteilklasse A EUR 6,09 % 1,42 % 1,42 % 2,41 %
Anteilklasse A (mit USD abgesichert) usb 7,92 % 1,42 % 1,42 % 2,41 %
Thesaurierende Anteilklasse E EUR 6,06 % 1,43 % 1,43 % 2,40 %
Thesaurierende Anteilklasse | EUR 6,99 % 0,61 % 0,61 % 3,24 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit AUD abgesichert) AUD 7,68 % 0,60 % 0,60 % 3,46 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit SEK abgesichert) SEK 6,71 % 0,60 % 0,60 % 2,48 %
Thesaurierende Anteilklasse | (mit USD abgesichert) uUsD 8,71 % 0,61 % 0,61 % 3,24 %
Anteilklasse | (mit GBP abgesichert) GBP 8,39 % 0,61 % 0,61 % 3,25 %
Anteilklasse 10 (aussch.) (halbj.) EUR 742 % 0,11 % 0,1 % 3,75 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 EUR 7,46 % 0,08 % 0,08 % 3,75 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit GBP abgesichert) | GBP 8,94 % 0,11 % 0,11 % 3,74 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit SEK abgesichert) SEK 7,22 % 0,10 % 0,10 % 3,76 %
Thesaurierende Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) uUsD 9,24 % 0,10 % 0,10 % 3,84 %
Anteilklasse 10 (mit USD abgesichert) UsD 9,26 % 0,11 % 0,11 % 3,71 %
Thesaurierende Anteilklasse P EUR 6,61 % 0,96 % 0,96 % 2,90 %
Thesaurierende Anteilklasse P (mit USD abgesichert) usD 8,34 % 0,96 % 0,96 % 2,92 %
Anteilklasse P (mit GBP abgesichert) GBP 8,06 % 0,94 % 0,94 % 2,92 %
Thesaurierende Anteilklasse R EUR 6,84 % 0,68 % 0,68 % 3,15 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit USD abgesichert) uUsD 8,62 % 0,68 % 0,68 % 3,18 %
Anteilklasse R EUR 6,83 % 0,68 % 0,68 % 3,14 %
Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP 8,35 % 0,68 % 0,68 % 3,18 %
Anteilklasse R (mit USD abgesichert) uUsD 8,60 % 0,68 % 0,68 % 3,19 %
Aufwendungen Aufwendungen Nettoanlage-
vor Verzichten/ nach Verzichten/ | ertrag/(-Verlust)
Riickerstattungen zu|Riickerstattungen zu|zu durchschnittli-
Gesamt- | durchschnittlichem | durchschnittlichem | chem Nettover-
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Wihrung | rendite’ | Nettovermégen®® | Nettovermégen®®* mégen??
Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung uUsb |30,62 % 1,32 % 1,32 % (0,03 %)
Basiswahrungsklasse uUsb |30,59 % 1,32 % 1,32 % (0,04 %)
Thesaurierende Anteilklasse in anderer Wahrung EUR |35,02 % 1,32 % 1,32 % (0,02 %)
Anteilklasse | UsD |31,16 % 0,90 % 0,90 % 0,38 %
Thesaurierende Anteilklasse |10 UsSD |31,57 % 0,60 % 0,60 % 0,67 %
Thesaurierende Anteilklasse R EUR |35,87 % 0,68 % 0,68 % 0,61 %
Thesaurierende Anteilklasse R UsSb |31,49 % 0,67 % 0,67 % 0,67 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit EUR abgesichert) EUR (29,04 % 0,67 % 0,67 % 0,61 %
Thesaurierende Anteilklasse R (mit GBP abgesichert) GBP (30,67 % 0,67 % 0,67 % 0,63 %
Anteilklasse R USD (31,42 % 0,67 % 0,67 % 0,62 %

Die Anteilklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt. Die Gesamtrendite wurde nicht annualisiert.

" Die Gesamtrenditen werden berechnet, indem die Veranderung des Nettoinventarwerts je Anteil fiir das Geschaftsjahr durch den
Nettoinventarwert je Anteil zu Beginn des Geschaftsjahres geteilt wird. Die Rendite eines einzelnen Anteilinhabers kann aufgrund des
Timings von Kapitaltransaktionen von diesen Renditen abweichen.
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2 Die Aufwands- und Nettoanlageertragssatze werden fir jede Anteilinhabergruppe als Ganzes berechnet. GemaR den obligatorischen
Regeln fiir SEC 206(4)-2 umfassen diese Satze keine realisierten Gewinne und Verluste hinsichtlich des Nettoanlageertrags. Die
Berechnung dieser Satze auf Basis der dem Kapital eines einzelnen Anteilinhabers zuzurechnenden Ertrage und Aufwendungen kann
sich von diesen Satzen aufgrund des Timings von Kapitaltransaktionen unterscheiden.

3 Weitere Einzelheiten zu Aufwandsverzichten/Riickerstattungsbetragen finden sich in Anmerkung 6 ,Wesentliche Vertrage und
verbundene Parteien®.

4 Beinhaltet eine zusatzliche Gebiihr an den Anlageberater fiir festverzinsliche Anteilsklassen.
Finanzaktiva und Finanzpassiva zum Marktwert

Die drei Stufen der Zeitwerthierarchie gemall Accounting Standards Codification (,ASC*) 820 werden im
Folgenden beschrieben:

Stufe 1 — Nicht bereinigte notierte Kurse an aktiven Markten, die zum Bemessungsdatum fiir identische
unbeschrankte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zur Verfligung stehen;

Stufe 2 — Notierte Preise an Markten, die nicht aktiv sind, oder Finanzinstrumente, flir die wesentliche
Inputfaktoren direkt oder indirekt zu beobachten sind (darunter unter anderem notierte Preise fir ahnliche
Wertpapiere, Zinssatze, Wechselkurse, Volatilitats- und Kreditrisikoaufschlage);

Stufe 3 — Kurse oder Bewertungen, fir die wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren erforderlich sind
(einschlief3lich der seitens der Bewertungsstelle zur Bewertung des beizulegenden Zeitwerts aufgestellten
Annahmen).

Die Stufe in der Zeitwerthierarchie, in die die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ihrer Gesamtheit eingestuft
wird, ist anhand der Inputfaktoren der niedrigsten Stufe festzulegen, die fiir die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert in ihrer Gesamtheit wesentlich sind. Zu diesem Zweck wird die Wesentlichkeit eines Inputfaktors in
Bezug auf die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit beurteilt. Wenn bei der Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert beobachtbare Inputfaktoren verwendet werden, die auf der Grundlage nicht
beobachtbarer Inputfaktoren wesentlich angepasst werden missen, handelt es sich bei dieser Bewertung
um eine Bewertung der Stufe 3. Die Beurteilung der Wesentlichkeit eines bestimmten Inputfaktors fiir die
Bewertung des beizulegenden Zeitwerts in seiner Gesamtheit erfordert eine Schatzung unter Beriicksichtigung
von Faktoren, die fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit spezifisch sind.

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global Equity Partners ESG Portfolio usD usD usD usD
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Stammaktien 1.174.525.660 72.115.923 — 1.246.641.583
Real Estate Investment Trusts 34.945.102 — — 34.945.102
Investmentfonds 12.440.562 — — 12.440.562
e e - -
Insgesamt 1.221.911.324 73.070.038 — 1.294.981.362

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
India Equity Portfolio uUsbD usb usbD UsD
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Stammaktien 518.380.001 4.433.732.715 — 4.952.112.716
Investmentfonds 109.943.780 — — 109.943.780
Insgesamt 628.323.781 4.433.732.715 — 5.062.056.496
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Finanzaktiva und Finanzpassiva zum Marktwert (Fortsetzung)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD usD usD usD
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Stammaktien 474.043.125 2.487.965.632 — 2.962.008.757
Real Estate Investment Trusts 5.274.550 — — 5.274.550
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften — 92.276 — 92.276
Insgesamt 479.317.675 2.488.057.908 — 2.967.375.583
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Europe CORE® Equity Portfolio EUR EUR EUR EUR
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Stammaktien 1.976.842.272 22.971.038 — 1.999.813.310
Real Estate Investment Trusts 1.883.039 — — 1.883.039
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 835.637 — — 835.637
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften — 353.854 — 353.854
Insgesamt 1.979.560.948 23.324.892 — 2.002.885.840
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb usb usb usb
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Stammaktien 1.249.563.026 138.197.913 — 1.387.760.939
Real Estate Investment Trusts 75.122.484 10.978.575 — 86.101.059
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 588.388 — — 588.388
Insgesamt 1.325.273.898 149.176.488 — 1.474.450.386
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global High Yield Portfolio usb usb usb usb
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Anleihen — 1.450.829.429 — 1.450.829.429
Stammaktien 2.141.635 11.309.808 — 13.451.443
Vorzugsaktien — 1.744.400 — 1.744.400
Optionsscheine — 76.171 — 76.171
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 516.527 — — 516.527
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften — 2.778.710 — 2.778.710
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten — 4.284.185 — 4.284.185
Insgesamt 2.658.162 1.471.022.703 — 1.473.680.865
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR EUR EUR EUR
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Anleihen 104.266.434 427.326.206 — 531.592.640
Eﬁgggliche forderungsbesicherte Schuldverschrei- o 282 384.765 . 282 384.765
g;zt:;—il;i:gzjr:iche forderungsbesicherte Schuldver- o 338.127.804 . 338.127.804
Investmentfonds 13.914.496 — — 13.914.496
Gekaufte Optionen — 15.221.732 — 15.221.732
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 3.476.408 — — 3.476.408
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften — 35.571.323 — 35.571.323
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten — 13.055.689 — 13.055.689
Insgesamt 121.657.338 1.111.687.519 — 1.233.344.857
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Finanzaktiva und Finanzpassiva zum Marktwert (Fortsetzung)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsD UsD uUsbD uUshD
Finanzaktiva zum beizulegenden Zeitwert
Stammaktien 436.703.327 15.916.596 — 452.619.923
Optionsscheine — 1.119.320 — 1.119.320
Investmentfonds 18.102.807 — — 18.102.807
Devisentermingeschafion - 127.435 - 127.435
Insgesamt 454.806.134 17.163.351 — 471.969.485

Die folgenden Tabellen zeigen zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzpassiva, die anhand der drei oben

beschriebenen Stufen analysiert wurden:

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global Equity Partners ESG Portfolio uUsbD UsD uUsbD uUsD
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unrealisierter Verlust aus — 1.232.385 — 1.232.385
Devisentermingeschaften
Insgesamt — 1.232.385 — 1.232.385
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
India Equity Portfolio uUsD uUsD uUsD uUsD
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten 57.817 — — 57.817
Insgesamt 57.817 — — 57.817
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb usb usb usb
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten 1.014.044 — — 1.014.044
Unre.zaI|S|erte!' Verlust"aus _ 243.734 _ 243.734
Devisentermingeschaften
Insgesamt 1.014.044 243.734 - 1.257.778
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Europe CORE® Equity Portfolio EUR EUR EUR EUR
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unre.zaI|S|erte!' Verlust"aus _ 899.505 _ 899.505
Devisentermingeschaften
Insgesamt — 899.505 — 899.505
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio uUsbD UsD uUsD uUsbD
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten 25.794 — — 25.794
Unre.zallslerte.r Verlust"aus _ 33.808 _ 33.808
Devisentermingeschaften
Insgesamt 25.794 33.808 — 59.602
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Finanzaktiva und Finanzpassiva zum Marktwert (Fortsetzung)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global High Yield Portfolio usD uUsD usD uUsD
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten 636.297 — — 636.297
Unrealisierter Verlust aus — 15.134.306 — 15.134.306
Devisentermingeschaften
Insgesamt 636.297 15.134.306 — 15.770.603
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR EUR EUR EUR
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Gedepkte hypothekenbesmherte . 54.796.208 o 54.796.208
Termin-Wertpapiere
Verkaufte Optionen — 18.229.543 — 18.229.543
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten 1.061.784 — — 1.061.784
Unrealisierter Verlust aus — 50.019.159 — 50.019.159
Devisentermingeschaften
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten — 9.293.126 — 9.293.126
Insgesamt 1.061.784 132.338.036 — 133.399.820
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsbD uUsD usbD uUsD
Finanzpassiva zum beizulegenden Zeitwert
Unrealisierter Verlust aus . 642699 . 642699
Devisentermingeschaften
Insgesamt — 642.699 — 642.699

Es gab keine Veréanderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzanlagen der Stufe 3 zwischen dem
Beginn und dem Ende des Berichtsjahres.

Anlagen zwischen den Teilfonds

Zum 30. November 2024 beliefen sich die Anlagen zwischen den Teilfonds auf insgesamt USD 355.919.262.
Somit wirde das kombinierte Gesamtnettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres ohne die Anlagen
zwischen den Teilfonds USD 54.699.817.291 betragen.

Angaben gemaR der Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung, ,,SFDR*)

Seit 10. Marz 2021 gilt die EU-Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung, ,SFDR®) (Verordnung (EU) 2019/2088). Gemal Artikel
11 der SFDR (Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und bei nachhaltigen
Investitionen in regelmaBigen Berichten) ist Goldman Sachs Asset Management B.V. verpflichtet, eine
Beschreibung des Ausmales vorzulegen, in dem 6kologische oder soziale Merkmale in Bezug auf Portfolios
erfullt wurden, die Angaben gemaR Artikel 8 (1) der SFDR und, soweit anwendbar, Artikel 9 der SFDR machen.

Daruber hinaus legt die EU-Taxonomieverordnung (,Taxonomieverordnung®) (Verordnung (EU) 2020/852)
einen Rahmen fest, um Wirtschaftstatigkeiten im Europaischen Wirtschaftsraum als Okologisch nachhaltig
zu identifizieren, und verlangt von den Portfolios, zusatzlich anzugeben, ob die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigt wurden.

Diese Informationen flr die einzelnen Portfolios sind im Bericht der Verwaltungsgesellschaft VI enthalten.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapital: B d B F des Wertpapiers usb Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind z_tammaktlen - (Fortsetzung)
ingapur
Stammaktien - 94,45 % 1.014.824 Nanofilm Technologies International
China Ltd. 590.676 0,65
619.000 China Feihe Ltd.® 455,647 0,50 8.077 Sealtd ADR 935.236 104
480.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 1.525.912 1,69
Klasse H 2.168.556 2,40
254.190 Full Truck Alliance Co. Ltd. ADR 2.538.087 2,80 Siidkorea
14.513 Kweichow Moutai Co. Ltd. Klasse A 3.063.434 3,38 9.855 F&F Co. Ltd. 377.878 0,42
93.900 Meituan Klasse B@ 1.928.846 2,13 21.593 |-Scream Media Co. Ltd. 198.896 0,22
185.500 Ping An Insurance Group Co. of 13.167 JYP Entertainment Corp. 721.058 0,80
China Ltd. Klasse H 1.067.766 1,18 15.150 KB Financial Group, Inc. 1.044.695 1,15
88.873 Qingdao Haier Biomedical Co. Ltd. 28.072 LG Electronics, Inc. 1.805.645 1,99
Klasse A 408.398 0,45 11.150 NCSoft Corp. 1.898.372 2,10
614.200 Shenzhou International Group 36.749 Samsung E&A Co. Ltd. 472.858 0,52
Holdings Ltd. 4.695.139 5,19 135.027 Samsung Electronics Co. Ltd. 5.252.061 5,80
124.300 Tencent Holdings Ltd. 6.356.334 7,02
49.980 Tencent Music Entertainment Group 11.771.463 13,00
ADR 572.021 0,63 .
" " Taiwan
21.600 Wuliangye Yibin Co. Ltd. Klasse A 438.756 049 107.452 Chailease Holding Co. Ltd. 392.721 0,43
669.700 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Klasse A 1.263.314 1,40 31.000 Chroma ATE, Inc. 394.608 0,44
24.956.298 27,57 69.000 E Ink Holdings, Inc. 599.111 0,66
68.000 Merida Industry Co. Ltd. 335.551 0,37
Deutschland 40.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 493.784 0,55
1.086.000 EuroEyes International Eye Clinic 279.639 Taiwan Semiconductor
Ltd. 579.025 0,64 Manufacturing Co. Ltd. 8.638.541 9,54
Hongkong 123.000 Unimicron Technology Corp. 565.745 0,63
210.129  AIA Group Ltd. 1.570.552 1,74 295.000 United Microelectronics Corp. 396.909 0,44
1.322.000 Bosideng International Holdings Ltd. 687.819 0,76 11.816.970 13,06
67.000 Techtronic Industries Co. Ltd. 943.708 1,04
Thailand
3.202.079 3,54 356.600 Airports of Thailand PCL 631.690 0,70
Indien 1.726.200 Bangkok Dusit Medical Services
20.141 360 ONE WAM Ltd. 266.568 029 PCL Klasse F 1270837 140
14.840 Aditya Birla Real Estate Ltd. 483.523 0,53 1.902.527 2.10
86.864 Afcons Infrastructure Ltd. 517.969 0,57
53.316 Archean Chemical Industries Ltd. 449.132 0,50 Vereinigte Staaten von Amerika
77.080 Five-Star Business Finance Ltd. 597.957 0,66 25.601 Cognizant Technology Solutions
80.149 HDFC Bank Ltd. 1.704.941 1,88 Corp. Klasse A 2.086.769 2,28
270.048 ICICI Bank Ltd. 4.145.495 458 624.600 Samsonite International SA® 1.685.268 1,86
48.721 Ir.1fos.ys Ltq. . 1.072.584 1,18 3.752.037 414
925.338 Jio Financial Services Ltd. 3.594.327 3,97
131.652 Laurus Labs Ltd.® 883.129 0,98 STAMMAKTIEN INSGESAMT
12.952 Maruti Suzuki India Ltd. 1.697.290 1,88 (Kosten 86.741.491 USD) 85.491.498 94,45
14.156 Navin Fluorine International Ltd. 587.375 0,65
346.854 NTPC Green Energy Ltd. 512.464 0,57 Investmentfonds — 4,04 %
54.475 PVR Inox Ltd. 992.710 1,10 Irland
75.922 Suven Pharmaceuticals Ltd. 1.173.294 1,30 3.661.065 Goldman Sachs US$ Treasury
281.949 Zomato Ltd. 932.749 1,03 Liquid Reserves Fund
(ausschuttende Anteilklasse X)® 3.661.065 4,04
19-610.507 2187 INVESTMENTFONDS INSGESAMT
Indonesien (Kosten 3.661.065USD) 3.661.065 4,04
3.705.500 Bank Central Asia Tbk PT 2.338.593 2,58 "
11.238.800 BFI Finance Indonesia Tbk PT 659.646 073 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
R . OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
12.963.900 Map Aktif Adiperkasa PT 899.987 0,99 (Kosten 90.402.556 USD) 89.152.563 08.49
16.486.400 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT® 185.205 0,21 i
12.320.600 Pakuwon Jati Tbk PT 325.024 0,36 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
526.722 Semen Indonesia Persero Tbk PT 116.347 0,13 DERIVATE
(Kosten 90.402.556 USD) 89.152.563 98,49
4.524.802 5,00
Philippinen Terminkontrakte — (0,00 %)
404.700 Del Monte Pacific Ltd. 24.150 0,03 Marktwert des Unrealisierter
107.880 Jollibee Foods Corp. 474714 0,52 Anzahl der Bezeichnung des Engagements Gewinn % des
8.554.000 Monde Nissin Corp.@ 1.351.014 1,49 Kontrakte  Wertpapiers usp USD Eigenkapitals
1.849.878 2,04 HKD
7 Hang Seng Index Long 877.069 13.445 0,02
Futures 30.12.2024
UNREALISIERTER GEWINN AUS 13.445 0,02

TERMINKONTRAKTEN

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Fund

s — Asia Equity Portfolio

Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Terminkontrakte — (Fortsetzung)
Marktwert des Unrealisierter

Anzahl der Bezeichnung des Engagements Verlust % des
Kontrakte Wertpapiers usD USD Eigenkapitals
usb
20 FSC Nifty 50 Index Long 972.140 (1.380) (0,00)
Futures 26.12.2024
13 FTSE Taiwan Index Long 967.460 (12.870) (0,02)
Futures 30.12.2024
1.939.600 (14.250) (0,02)
UNREALISIERTER VERLUST AUS
TERMINKONTRAKTEN (14.250) (0,02)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 90.402.556 USD) 89.151.758 98,49
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 1.362.789 1,51
EIGENKAPITAL 90.514.547 100,00
Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT USD Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
(Kosten 90.402.556 USD) 89.152.563 98,49
Unrealisierter Gewinn aus
Terminkontrakten 13.445 0,02
Unrealisierter Verlust aus
Terminkontrakten (14.250) (0,02)
Andere Aktiva und Passiva 1.362.789 1,51
Eigenkapital 90.514.547 100,00

Goldman Sachs & Co. LLC war als Futures Commission Merchant tatig.

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist libertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

®  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Internet 16,75
Halbleiter 15,78
Banken 11,44
Diverse Finanzdienstleistungen 7,23
Bekleidung 7,05
Lebensmittel, Getranke und Tabak 5,39
Computer 3,46
Versicherungen 2,92
Pharmazeutika 2,78
Einzelhandel 2,69
Andere 18,96
STAMMAKTIEN INSGESAMT 94,45
Investmentfonds 4,04
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 0,02
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,02)
Andere Aktiva und Passiva 1,51
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — All China Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapital B d Bezei des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind 2:(?mmaktlen ~ (Fortsetzung)
N ina — (Fortsetzung)
Stammaktien — 100,17 % 5.600 Shenzhen Mindray Bio-Medical
China Electronics Co. Ltd. Klasse A 201.792 0,78
125.124 Alibaba Group Holding Ltd. 1.349.507 5,24 36.400 Sieyuan Electric Co. Ltd. Klasse A 390.616 1,52
8.385 Anji Microelectronics Technology 62.400 Sinopharm Group Co. Ltd. Klasse H 162.755 0,63
Shanghai Co. Ltd. Klasse A 179.500 0,70 20.940 Sungrow Power Supply Co. Ltd.
34.600 ANTA Sports Products Ltd. 341.928 1,33 Klasse A 235.397 0,92
393.873 Bank of Jiangsu Co. Ltd. Klasse A 492.326 1,91 20.549 Sunresin New Materials Co. Ltd.
8.400 BYD Co. Ltd. Klasse A 319.441 1,24 Klasse A 156.896 0,61
13.000 BYD Co. Ltd. Klasse H 425.084 1,65 46.600 Tencent Holdings Ltd. 2.382.986 9,25
1.430.000 China Construction Bank Corp. 16.422 Tencent Music Entertainment Group
Klasse H 1.074.868 4,17 ADR 187.950 0,73
87.399 China Merchants Bank Co. Ltd. 8.350 Trip.com Group Ltd. 546.083 2,12
Klasse A 439.321 1,7 48.000 Tsingtao Brewery Co. Ltd. Klasse H 300.270 1,17
75.000 China Merchants Bank Co. Ltd. 53.689 Venustech Group, Inc. Klasse A 127.446 0,49
Klasse H 338.484 1,31 72.499 Weichai Power Co. Ltd. Klasse A 134.516 0,52
610.000 China Petroleum & Chemical Corp. 17.855 WuXi AppTec Co. Ltd. Klasse H® 107.913 0,42
Klasse H 326.052 1,27 X . @ 19
46.000 China Resources Mixc Lifestyle 231200 X!ao_rm corp. Klgsse B 823.015 3.
. 316.000 Xinyi Solar Holdings Ltd. 139.698 0,54
Services Ltd.® 172.891 0,67 -
22330 China Resources Sanjiu Medical & 178.396 Yunnan AIumlmum Co. Ltd. Klasse A 336.524 1,30
Pharmaceutical Co. Ltd. Klasse A 139.159 0,54 116.400 Y.L.J.nnar_1 Yumlanhua Co. Ltd. Klasse A 353.222 1,37
2.098.000 China Tower Corp. Ltd. Klasse H® 274.954 1,07 262.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. Klasse H 502.994 1,95
166.299 China Yangtze Power Co. Ltd. 9.215 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 174.901 0,68
Klasse A 626.835 2,43 24.748.639 96,07
146.921 CITIC Securities Co. Ltd. Klasse A 624.006 2,42
17.500 CITIC Securities Co. Ltd. Klasse H 49.574 0,19 Hongkong
19.840 Contemporary Amperex Technology 25.400 ASMPT Ltd. 252.242 0,98
Co. Ltd. Klasse A 719.111 2,79 2.868 Hong Kong Exchanges & Clearing
257.096 Focus Media Information Technology Ltd. 106.804 0,41
Co. Ltd. Klasse A 245.306 0,95
61.365 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. 359.046 139
Klasse A 473.871 1,84 Irland
21.800 H World Group Ltd. 69.767 0,27 1.762 PDD Holdings, Inc. 169.539 0,66
4.028 H World Group Ltd. ADR 130.346 0,51
76.900 Inner Mongolia Yili Industrial Group Taiwan
Co. Ltd. Klasse A 303.880 1,18 9.000 Chroma ATE, Inc. 114.564 0,44
31.000 Innovent Biologics, Inc.@ 153.570 0,60 27.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 163.008 0,63
64.000 JCET Group Co. Ltd. Klasse A 344.116 1,34 3.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 128.204 0,50
30.450 JD.com, Inc. Klasse A 562.518 2,18 4.000 Taiwan Semiconductor
77.200 Jiangsu Expressway Co. Ltd. Manufacturing Co. Ltd. 123.567 0,48
Klasse A 151.090 0,59
71.797 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals 529.343 2,05
Co. Ltd. Klasse A 503.034 1,95 STAMMAKTIEN INSGESAMT
9.613 KE Holdings, Inc. ADR 178.610 0,69 (Kosten 24.872.500 USD) 25.806.567 100,17
3.954 Kweichow Moutai Co. Ltd. Klasse A 834.618 3,24
35.700 LONGi Green Energy Technology Investmentfonds - 0,23 %
Co. Ltd. Klasse A 91.224 0,35 Irland
50.750 Meituan Klasse B@ 1.042.481 4,05 57.714 Goldman Sachs US$ Treasury
54.800 Midea Group Co. Ltd. Klasse A 530.991 2,06 Liquid Reserves Fund (ausschiittende
22.510 Montage Technology Co. Ltd. Anteilklasse X)® 57.714 0,23
Klasse A 209.539 0.81 INVESTMENTFONDS INSGESAMT
89.968 NARI Technology Co. Ltd. Klasse A 307.133 1,19 (Kosten 57.714 USD) 57.714 0,23
3.600 NAURA Technology Group Co. Ltd.
Klasse A 206.627 0,80 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
24.400 NetEase, Inc. 421.377 1,64 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
22.700 Ningbo Orient Wires & Cables Co. (Kosten 24.930.214 USD) 25.864.281 100,40
Ltd. Klasse A 180.851 0,70
19.505 Ningbo Tuopu Group Co. Ltd. MARKTWERT DER ANLAGEN
Klasse A 140.669 0,55 (Kosten 24.930.214 USD) 25.864.281 100,40
468.000 PetroChina Co. Ltd. Klasse H 331.357 1,29
280000 PICC Property & Casualty Co, Ltd. ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (102.350) (0,40)
Klasse H 423.873 1,65 EIGENKAPITAL 25.761.931 100,00
48.900 Ping An Insurance Group Co. of
China Ltd. Klasse A 360.498 1,40 Marktwert % des
1) o
86.000 Z'h"i?‘ﬁ Etgﬁsﬁlf:s?f roup Co. of 495.029 102 ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
3;2333 zoptwllasn Ir?terngtior;(al fG(;zuD Léd"a’ 157.038 061 Anlagen insgesamt (Kosten 24.930.214 USD) 25.864.281 100,40
. ostal Savings Bank of China Co. : .
Ltd. Klasse Ag 284.671 111 Andere Aktiva und Passiva (102.350) (0,40)
469.000 Postal Savings Bank of China Co. Eigenkapital 25.761.931 100,00
Ltd. Klasse H® 265.785 1,03
22.850 Shenzhen Inovance Technology Co.
Ltd. Klasse A 190.755 0,74

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — All China Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist Ubertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Internet 24,23
Banken 11,24
Automobilteile und Zubehor 5,70
Lebensmittel, Getranke und Tabak 5,59
Versicherungen 4,97
Halbleiter 4,41
Bergbau 3,95
Telekommunikation 3,19
Pharmazeutika 3,12
Diverse Finanzdienstleistungen 3,02
Andere 30,75
STAMMAKTIEN INSGESAMT 100,17
Investmentfonds 0,23
Andere Aktiva und Passiva (0,40)
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapital: B d B des Wertpapiers usb Eigenkapitals
. ) . ) . . ) . Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Indien — (Fortsetzung)
Stammaktien — 95,98 % 1.480.437 Tata Consumer Products Ltd. 16.787.576 1,82
Brasilien 8.609.608 Zomato Ltd. 28.482.458 3,09
1.363.400 Itau Unibanco Holding
SA - Vorzugsaktien 7.305.740 0,79 189.757.257 20,59
531.432 NU Holdings Ltd. Klasse A 6.719.958 0,73 .
1.104.800 Raia Drogasil SA 4.460.129 0,48 Indonesien
) . ) . ! 33.752.399 Bank Central Asia Tbk PT 21.301.610 2,31
1.063.200 Rumo SA 3.356.733 0,87 15.786.200 Bank Mandiri Persero Tk PT 6.130.143 0,67
1.008.500 TIM SA 2.565.241 0,28 ’
24.407 801 2.65 27.431.753 2,98
I Mexiko
China 2.119.600 Alsea SAB de CV 4702815 0,51
1.597.853 Alibaba Group Holding Ltd. 17.233.410 1,87 . . . !
978.400 ANTA Sports Products Ltd. 0.668.867 105 7.017.200 America Mowl SAB de CV — Serie B 5.175.959 0,56
367.500 BYD Co. Ltd. Klasse H 12.016.790 130 621.299 Arca Contlnerjtal SAB de CV 5.273.691 0,57
4.044.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 860.100 Banco del Bajio SA® 1.808.156 020
Klasse H 18.253.330 1,98 1.661.364 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 4.357.208 0,47
1.386.895 China Yangtze Power Co. Ltd. 21.317.829 2,31
Klasse A 5.227.654 0,57
252.111 Contemporary Amperex Technology Peru
Co. Ltd. Klasse A 9.137.888 0,99 38.154 Credicorp Ltd. 7.124.878 0,77
935.600 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. Philiopi
Klasse He 6.292.546 0,68 llippinen
172.377 H World Group Ltd. ADR 5.578.120 0,61 1.525.180 BDO Unibank, Inc. 4.019.424 0,44
291,076 KE Holdings, Inc. ADR 5.408.192 0,59 380.160 Jollibee Foods Corp. 1.672.853 0,18
1.310.100 Meituan Klasse B@ 26.911.411 2,92 43.458.000 Monde Nissin Corp.©@ 6.863.731 0,74
872.600 Midea Group Co. Ltd. Klasse A 8.455.162 0,92 12.556.008 1,36
1.484.000 NARI Technology Co. Ltd. Klasse A 5.066.083 0,55
4.592.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. Polen
Klasse H 6.951.516 0,75 511.062 Allegro.eu SA 3.610.843 0,39
2.575.000 Pin_g An Insurance Group Co. of Rumnien
China Ltd. Klasse H 14.822.091 1,61 X .
172.200 Shenzhen Mindray Bio-Medical 104.202 gf;cc'frfi;e; ?j d'::c’gr‘:tcrzlrg’“ Energiei
Electronics Co. Ltd. Klasse A 6.205.098 0,67 ) -
. Hidroelectrica SA 2.644.457 0,29
510.000 Silergy Corp. 6.635.419 0,72
1.328.000 Tencent Holdings Ltd. 67.909.986 7,37 Russland
479.471 Tencent Music Entertainment Group 1.998.588 Detsky Mir PJSC@®) 0 0,00
ADR 5.487.546 0,60 26.800 Moscow Exchange MICEX-RTS
2.445.000 Weichai Power Co. Ltd. Klasse H 3.368.738 0,37 PJSC® 0 0,00
3.648.800 Xiaomi Corp. Klasse B® 12.988.834 1,41 429.515 Renaissance Insurance Group
5.099.637 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Klasse A 9.619.895 1,04 JSC® 0 0,00
321.224 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 6.096.832 0,66 o 0.00
269.335.408 29,23 Saudi-Arabien
Agypten 321.840 Al Rajhi Bank 7.805.424 0,85
1.715.269 Commercial International Bank 679.028 Alinma Bank 5.022.445 0,54
Egypt GDR 2.607.209 0,28 31.191 Almarai Co. JSC 464.100 0,05
Griechenland 144.668 Co folr Cogperative Insurance 5.077.532 0,55
236.013 JUMBO SA 6.151.308 0,67 373.664 Saudi National Bank 3.227.401 0,35
95.974 Metlen Energy & Metals SA 3.149.551 0,34 21.596.902 2,34
826.059 National Bank of Greece SA 5.812.210 0,63
1.565.214 Piraeus Financial Holdings SA 5.745.962 0,62 Stidafrika
773.972 Clicks Group Ltd. 16.855.462 1,83
20.859.031 2,26 7.230.213 Old Mutual Ltd. 5.081.638 0,55
Hongkong 21.937.100 2,38
131.689 Hong Kong Exchanges & Clearing
Ltd. 4.904.091 0,53 Stidkorea
169.342 KB Financial Group, Inc. 11.677.281 1,27
Indien 118.424 Kia Corp. 7.887.494 0,86
147.908 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 11.955.147 1,30 159.705 LG Electronics, Inc. 10.272.532 1,11
1.027.103 Axis Bank Ltd. 13.806.488 1,50 23.106 NCSoft Corp. 3.933.971 0,43
136.363 Bajaj Finance Ltd. 10.609.085 1,15 899.681 Samsung Electronics Co. Ltd. 34.994.327 3,80
261.160 Godrej Properties Ltd. 8.577.522 0,93 134.735 SK Hynix, Inc. 15.504.220 168
2.024.348 ICICI Bank Ltd. 31.075.674 3,37
103.031 Info Edge India Ltd. 10.064.900 1,09 84.269.825 9,15
+ 801.504 Ir)fos.ys Ltc!.ADR . 17.657.133 1,91 Taiwan
2:294.478 Jio Financial Services Ltd. 8.912.531 0,97 1.484.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 6.984.058 076
437.761 Kalyan Jewellers India Ltd. 3.750.676 0,41 998.000 Delta Electronics, Inc. 11.739.010 1,28
1.569.232 NTPQ Green Energy Ltd. 2.318.481 0,25 680.000 E Ink Holdings, Inc. 5.904.286 0,64
454.551 SBI Life Insurance Co. Ltd.@ 7.731.619 0,84 516.000 MediaTek. Inc 19.996.073 2147
752.349 Sona Blw Precision Forgings Ltd.® 5.976.683 0,65 ’ B R !
571.783 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 12.051.284 1,31

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Zum 30. November 2024

Bestand Bezeichnung des Wertpapiers

Marktwert % des Portfolioverteilung zum 30. November 2024

% des

Eigenkapitals

usb Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)

Stammaktien

N Internet 19,63
Taiwan — (Fortsetzung) Halbleiter 18,09
285.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 3.518.207 0,38 Banken 16.36
2.888.000 Taiwan Semiconductor ) '
E lhandel 5,60
Manufacturing Co. Ltd. 89.215.404 9,68 nzemandel
Diverse Finanzdienstleistungen 4,47
360.488 Yageo Corp. 5.717.833 0,62 -
Versicherungen 3,75
143.074.871 15,53 Lebensm_ittgl, Getranke urld Tabak 3,18
Automobilteile und Zubehor 2,69
Thailand Telekommunikation 2,43
6.920.000 Bangkok Dusit Medical Services Automobilhersteller 2,16
PCL Klasse F 5.094.540 0,56 Andere 17,62
5.200.400 True Corp. PCL NVDR 1.683.182 0,18
STAMMAKTIEN INSGESAMT 95,98
6.777.722 0,74
Investmentfonds 2,93
Vereinigte Arabische Emirate
843.541 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 2.999.318 0,33 Real Estate Investment Trusts 0,43
Uruguay Andere Aktiva und Passiva 0,66
8.667 MercadolLibre, Inc. 17.203.995 1,87
INSGESAMT 100,00
STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 794.032.421 USD) 884.416.298 95,98
Real Estate Investment Trusts — 0,43 %
Mexiko
1.309.686 Prologis Property Mexico SA de CV 3.924.006 0,43
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 3.662.150 USD) 3.924.006 0,43
Investmentfonds - 2,93 %
Irland
152 Goldman Sachs US$ Liquid
Reserves Fund (ausschittende
Anteilklasse X)© 152 0,00
23.498.229 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (ausschittende
Anteilklasse X)© 23.498.229 2,55
541.470 iShares MSCI Emerging Markets IMI
ESG Screened UCITS ETF 3.543.921 0,38
27.042.302 2,93
INVESTMENTFONDS INSGESAMT
(Kosten 26.949.881 USD) 27.042.302 2,93
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
(Kosten 824.644.452 USD) 915.382.606 99,34
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 824.644.452 USD) 915.382.606 99,34
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 6.048.802 0,66
EIGENKAPITAL 921.431.408 100,00
Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
Anlagen insgesamt (Kosten 824.644.452 USD) 915.382.606 99,34
Andere Aktiva und Passiva 6.048.802 0,66
Eigenkapital 921.431.408 100,00

* Ein Teil dieser Wertpapiere war zum 30. November 2024 verlichen. Siehe

Anmerkung 6.

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger aufgrund von
Privatplatzierungen emittiert und ist (bertragbar, wie in Regel 144A des

US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

® Die Bewertung dieses Wertpapiers wird von der Bewertungsstelle festgelegt.

Siehe Anmerkung 4.

© Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapitals B d B des Wertpapiers usb Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind ﬁ‘tdairennm_a(l::t;ir;;z(lf:;setzung)
Stammaktien - 98,74 % 630.907 Computer Age Management
Brasilien Services Ltd. 36.782.662 1,15
290.143 Embraer SAADR 11.042.843 0,35 160.175 Craftsman Automation Ltd. 9.661.781 0,30
3.571.200 Itau Unibanco Holding 1.359.228 Five-Star Business Finance Ltd. 10.544.364 0,33
SA - Vorzugsaktien 19.136.175 0,60 985.235 Godrej Properties Ltd. 32.358.995 1,01
1.616.318 NU Holdings Ltd. Klasse A 20.438.341 0,64 5.479.270 ICICI Bank Ltd. 84.112.023 263
1.049.100 PRIO SA 6.877.751 0,22 230.077 Info Edge India Ltd. 22.475.780 0,70
3.862.000 Raia Drogasil SA 15.591.072 0,49 2.555.696 Infosys Ltd. 56.263.209 1,76
3.473.100 Rumo SA 10.965.266 0,34 5.401.993 Jio Financial Services Ltd. 20.983.173 0,66
2.821.000 TIM SA 7.175.553 0,22 1.305.487 Kalyan Jewellers India Ltd. 11.185.234 0,35
2.579.077 TOTVS SA 11.516.593 0,36 413.783 Navin Fluorine International Ltd. 17.169.112 0,54
102.743.594 3.22 467.376 Netweb Technologies India Ltd. 15.200.846 0,48
1.103.876 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 18.776.218 0,59
China 2.452.495 Sona Blw Precision Forgings Ltd.@® 19.482.692 0,61
5.238.436 Alibaba Group Holding Ltd. 56.498.386 1,77 1.922.685 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 40.523.807 1,27
2.637.000 ANTA Sports Products Ltd. 26.059.693 0,82 2.653.772 Tata Consumer Products Ltd. 30.092.735 0,94
1.124.500 BYD Co. Ltd. Klasse H 36.769.742 1,15 215.339 TeamLease Services Ltd. 7.386.201 0,23
11.312.500 China Merchants Bank Co. Ltd. 362.017 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 14.240.842 0,45
Klasse H 51.054.715 1,60 21.986.984 Zomato Ltd. 72.737.731 2,28
3.070.178 China Yangtze Power Co. Ltd.
Klasse A 11.572.491 0,36 690.493.216 21,62
602.458 Contemporary Amperex Technology Indonesien
Co. Ltd. Klasse A 21.836.388 068 77.680.100 Bank Central Asia Tbk PT 49.024.992 1,54
2942000 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. - 4o 062 47.895.800 Bank Mandiri Persero Tbk PT 18.599.037 0,58
540.318 H World Group Ltd. ADR 17.484.690 0:55 165.453.100 BFI Finqnce lIndonesia Tbk PT 9.711.037 0,30
1012222 KE Holdings, Inc. ADR 18.807.085 059 253.861.300 Map AktlfAd|9erkasa PT 17.623.694 0,55
. T ’ 432.433.999 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT® 4.857.889 0,15
257.478 Kweichow Moutai Co. Ltd. Klasse A 54.348.981 1,70 324.509.900 Pakuwon Jati Tok PT 6.560.753 027
4.016.500 Meituan Klasse B®@ 82.504.911 2,58 !
2.415.401 Midea Group Co. Ltd. Klasse A 23.404.316 0,73 108.377.402 3,39
4.431.000 NARI Technology Co. Ltd. Klasse A 15.126.559 0,47 -
14.910.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd. Mexiko
Klasse H 22.571.234 0,71 5.249.301 Alsea SAB de CV 11.646.770 0,36
7.257.500 Ping An Insurance Group Co. of 17.841.500 America Movil SAB de CV — Serie B 13.160.074 0,41
China Ltd. Klasse H 41.775.273 1,31 1.611.399 Arca Continental SAB de CV 13.677.827 0,43
525.175 Shenzhen Mindray Bio-Medical 3.017.800 Banco del Bajio SA@ 6.344.209 0,20
Electronics Co. Ltd. Klasse A 18.924.287 0,59 855.474 GCC SAB de CV 7.522.050 0,24
1.508.908 Silergy Corp. 19.631.837 0,61 10.698.350 Gentera SAB de CV 13.558.586 0,42
2.119.014 Sunresin New Materials Co. Ltd. 3.794.056 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 9.950.553 0,31
Klasse A 16.179.175 0,51
3.864.600 Tencent Holdings Ltd. 197.624.197 6,19 75.860.069 2,37
1.469.047 Tencent Music Entertainment Group Peru
ADR 16.813.243 053 135.283 Credicorp Ltd. 25.262.747 0,79
8.626.000 Weichai Power Co. Ltd. Klasse H 11.884.963 0,37
12.990.000 Xiaomi Corp. Klasse B® 46.241.217 1,45 Philippinen
12.564.811 Yunnan Aluminium Co. Ltd. Klasse A 23.702.110 0,74 7.016.300 BDO Unibank, Inc. 18.490.597 0,58
10.930.000 Zijin Mining Group Co. Ltd. Klasse H  20.983.690 0,66 3.262.330 Jollibee Foods Corp. 14.355.533 0,45
793.347 ZTO Express Cayman, Inc. ADR 15.057.726 0,47 120.238.000 Monde Nissin Corp.® 18.990.318 0,59
886.643.858 27,76 51.836.448 1,62
Agypten Polen
5.706.649 Commercial International Bank 1.252.849 Allegro.eu SA 8.851.843 0,28
Egypt GDR 8.674.107 0,27 200.617 Dino Polska SA® 19.150.510 0,60
Griechenland 28.002.353 0,88
590.874 JUMBO SA 15.400.203 0,48
324.844 Metlen Energy & Metals SA 10.660.311 0,34 Russland _
3.042.498 National Bank of Greece SA 21.407.232 0,67 12.186.652 Detsky Mir PJSCE®) 0 0,00
5.221.343 Piraeus Financial Holdings SA 19.167.756 0,60 3.030.992 JRggﬁ‘,',ssance Insurance Group o 0.00
66.635.502 2,09 2.480.907 Sberbank of Russia PJSC® 0 0,00
Indien 0 0,00
718.964 360 ONE WAM Ltd. 9.479.846 0,30 - -
247.865 Amber Enterprises India Ltd. 17.782.846 0,56 Saudi-Arabien N
358.694 Apolio Hospitals Enterprise Ltd. 28.992.614 0,91 1.076.748 Al Rajhi Bank 26.113.829 0,82
880.900 Archean Chemical Industries Ltd. 7.420.675 023 1.886.348 Alinma Bank 13.562.587 042
3.221.861 Axis Bank Ltd. 43.308.787 1,36 107.885 Almarai Co. JSC 1.605.252 0,05
388.239 Bajaj Finance Ltd. 30.205.118 094 241.970 Co for Cooperative Insurance 8.492.621 0,26
597.842 Cartrade Tech Ltd. 9.586.745 0,30
231.043 Coforge Ltd. 23.739.180 0,74

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des

Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb Ei kapital. B d Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung) Investmentfonds — 0,00 %

Saudi-Arabien - (Fortsetzung) Irland
1.433.502 Saudi Arabian Oil Co.® 10.473.962 0,33 2.663 Goldman Sachs US$ Treasury
1.286.251 Saudi National Bank 11.109.572 0,35 Liquid Reserves Fund

(ausschuttende Anteilklasse X)© 2.663 0,00
71.377.823 2,23
INVESTMENTFONDS INSGESAMT
Singapur (Kosten 2.663 USD) 2.663 0,00
7.900.625 Nanofilm Technologies International —
Ltd. 4.598.545 0,14 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
Slowenien (Kosten 2.665.410.898 USD) 3.168.595.558 99,20
921.080 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 24.200.889 0,76
MARKTWERT DER ANLAGEN

Sudafrika (Kosten 2.665.410.898 USD) 3.168.595.558 99,20
1.332.338 Clicks Group Ltd. 29.015.484 0,91
1.731.278 JSE Ltd. 11.342.732 0,35 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 25.502.510 0,80

23.157.153 Old Mutual Ltd. 16.275.629 0,51
EIGENKAPITAL 3.194.098.068 100,00
56.633.845 1,77
Siidkorea Marktwert % des
219.086 JYP Entertainment Corp. 11.997.695 0,38  ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
506.592 KB Financial Group, Inc. 34.932.959 1,09 Anlagen insgesamt (Kosten 2.665.410.898 USD) 3.168.595.558 99,20
365.711 Kia Corp. 24.357.760 0,76 Andere Aktiva und Passiva 25.502.510 0,80
529.731 LG Electronics, Inc. 34.073.314 1,07
66.467 NCSoft Corp. 11.316.509 0,35 Eigenkapital 3.194.098.068 100,00
40.887 Samsung Biologics Co. Ltd.® 28.592.828 0,90 @ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
661.447 Samsung E&A Co. Ltd. 8.511.000 0,27 Privatplatzierungen emittiert und ist Ubertragbar, wie in Regel 144A des
2.619.001 Samsung Electronics Co. Ltd. 101.869.638 3,19 US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
456.651 SK Hynix, Inc. 52.547.722 1,64 ®  Die Bewertung dieses Wertpapiers wird von der Bewertungsstelle festgelegt. Siehe
308.199.425 9,65 Anmerkung 4.
© Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

Taiwan % des
4.414.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 20.773.336 0,65 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
1.427.000 Chroma ATE, Inc. 18.164.694 0,57
2.762.000 Delta Electronics, Inc. 32.488.121 1,02 Stammaktien
2.149.000 E Ink Holdings, Inc. 18.659.279 0,58 Halbleiter 16,65
6.919.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 41.772.444 1,31 Internet 16,40

425.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 18.162.188 0,57 Banken 15,16
1.220.000 MediaTek, Inc. 47.277.538 1,48 Diverse Finanzdienstleistungen 5,63
1.611.000 Merida Industry Co. Ltd. 7.949.598 0,25 Einzelhandel 4,72

761.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 9.394.230 0,29 Lebensmittel, Getranke und Tabak 4,31

10.022.444 Taiwan Semiconductor Elektronik 4,24
Manufacturing Co. Ltd. 309.610.938 9,69 Computer 2,98
1.199.089 Yageo Corp. 19.019.194 0,60 Versicherungen 2,87
Automobilteile und Zubehor 2,58
543.271.560 17,01 Andere 23,20
Thailand
) _ ) STAMMAKTIEN INSGESAMT 98,74
22.528.900 Bangkok Dusit Medical Services

PCL Klasse F 16.585.895 0,52 Real Estate Investment Trusts 0,46

20.670.400 True Corp. PCL 6.930.814 0,22
5.879.200 True Corp. PCL NVDR 1.902.885 0,06 Investmentfonds 0,00
25.419.594 0,80 Andere Aktiva und Passiva 0,80

Vereinigte Arabische Emirate INSGESAMT 100,00
2.983.067 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 10.606.677 0,33

11.498.919 Adnoc Gas PLC 10.957.165 0,35
21.563.842 0,68

Vereinigte Staaten von Amerika
5.917.500 Samsonite International SA® 15.966.337 0,50

Uruguay

19.204 MercadoLibre, Inc. 38.119.940 1,19

STAMMAKTIEN INSGESAMT

(Kosten 2.652.365.796 USD) 3.153.881.096 98,74

Real Estate Investment Trusts — 0,46 %

Mexiko
4.910.247 Prologis Property Mexico SA de CV 14.711.799 0,46

SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS

(Kosten 13.042.439 USD) 14.711.799 0,46

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapitals B d B des Wertpapiers usb Eigenkapitals
. ) . ) . . ) . Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Indonesien — (Fortsetzung)
Stammaktien — 98,90 % 325.500 BFI Finance Indonesia Tbk PT 19.105 0,33
Brasilien 556.600 Map Aktif Adiperkasa PT 38.641 0,66
6.600 Caixa Seguridade Participacoes SA 15.631 0,27 677.200 Nusantara Sejahtera Raya Tbk PT@ 7.607 0,13
886 Embraer SAADR 33.721 0,57 588.500 Pakuwon Jati Tbk PT 15.525 0,26
4.734 Fleury SA 10.327 0,18
7.100 Itau Unibanco Holding 278.848 4,74
SA — Vorzugsaktien 38.045 0,65 Mexiko
4.048 Marcopolo SA — Vorzugsaktien 5.657 0,10
3.471 NU Holdings Ltd. Klasse A 43.891 0,75 13.700 Alsea SAB de CV 30.396 0.52
43.700 America Movil SAB de
2.700 PRIO SA 17.701 0,30 CV — Serie B 32933 055
11.300  Raia Drogasil SA 45.619 0.77 3500 Arca Continental SAB de CV 29.709 0,50
7.700 Rumo SA 24.310 041 17.200 Bolsa Mexicana de Valores SAB de
3.800 Sao Martinho SA 15.774 0,27 cv 27.090 0,46
7.500 TIM SA 19.077 0.32 2164 GCC SAB de CV 19.028 0,32
6.878 TOTVS SA 30.713 052 6.200 Grupo Financiero Banorte SAB de
300.466 5,11 CV Klasse O 41.515 0,70
— 10.000 Wal-Mart de Mexico SAB de CV 26.227 0,45
Agypten
20.772 Commercial International Bank 206.198 3,50
Egypt GDR 31.573 0,54 Peru
Griechenland 355 Credicorp Ltd. 66.293 1,13
1.631 HeIIenjc Tfelecommunications Philippinen
Organization SA 25815 0,44 PPIS14.490 BDO Unibank, Inc 37.396 0,63
1.365 JUMBO SA 35.577 0,60 6.440 Jolibee Foods Corp. 28.338 0,48
704 Metlen Energy & Metals SA 23103 039 256.300 Monde Nissin Corp.® 40.480 0,69
7.104 National Bank of Greece SA 49.984 0,85
10.179 Piraeus Financial Holdings SA 37.368 0,64 106.214 1,80
171.847 2,92 Polen
indien 3.034 Allegro.eu SA 21.436 0,36
1,678 360 ONE WAM Ltd. 22125 0,38 442 Dino Polska SA® 424193 0.72
636 Amber Enterprises India Ltd. 45.629 0,78 63.629 1,08
717 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 57.954 0,98 .
2.049 Archean Chemical Industries Ltd. 17.261 0,29 Ruménien
6.590 Axis Bank Ltd. 88.584 1,51 1.020 §°°ie‘?f_e§| D‘: _F”O_‘mﬁ?(;eA o
784 Bajaj Finance Ltd. 60.995 1,04 nergiel tlectrice In Hidrocentrale
4657 Bh]'a:ti Airtel Ltd. 89.648 1,52 Hidroelectrica SA 25886 0,44
3.726 CMS Info Systems Ltd. 21.860 0,37 Saudi-Arabien
544 Coforge Ltd. 55.895 0,95 3.465 Al Rajhi Bank 84.035 1,43
900 Computer Age Management 4.211 Alinma Bank 31.147 0,53
Services Ltd. 52.471 0,89 18 Almarai Co. JSC 268 0,01
425 Craftsman Automation Ltd. 25.636 0,44 945 Co for Cooperative Insurance 33.167 0,56
3.298 Five-Star Business Finance Ltd. 25.585 0,43 7.589 Saudi Arabian Qil Co.@ 55.449 0,94
3.363 Godrej Consumer Products Ltd. 49.516 0,84 2.338 Saudi National Bank 20.194 0,34
1.679 Godrej Properties Ltd. 55.145 0,94
3.235 Gokaldas Exports Ltd. 36.806 0,63 224.260 3,81
o oty S S
. ome First Finance Co. India Ltd.@ . , . . .
11.646 ICICI Bank Ltd. 178.777 304 16.200 E&hoﬂlm Technologies International 0420 06
426 Info Edge India Ltd. 41.615 0,71
4.890 Infosys Ltd. 107.653 1,83 Slowenien
9.612 Jio Financial Services Ltd. 37.336 0,63 1.869 Nova Ljubljanska Banka dd GDR 49.107 0,83
3.313 Kalyan Jewellers India Ltd. 28.385 0,48 . .
3.279 Kfin Technologies Ltd. 45.146 0,77 Siidafrika 3859 Glicks Groun Ltd 84,041 143
1.029 Navin Fluorine International Ltd. 42.696 0.73 S Js:E itd_mup : o5 054 043
977 Netweb Technologies India Ltd. 31.776 0,54 ’
. . 45.243 Old Mutual Ltd. 31.798 0,54
2.860 Reliance Industries Ltd. 43.712 0,74 6.640 Woolworths Holdings Ltd 23,249 039
2.196 SBI Life Insurance Co. Ltd.@ 37.353 0,63 . . i ’
4.377 Sona Blw Precision Forgings Ltd.® 34.771 0,59 164.142 2,79
3.804 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 80.176 1,36
3.226 Suven Pharmaceuticals Ltd. 49.854 0,85 Stidkorea
5.366 Tata Consumer Products Ltd. 60.848 1,03 389 F&F Co. Ltd. 14.916 025
556 TeamLease Services Ltd. 19.071 0,32 1.462 |-Scream Media Co. Ltd. 13.467 0,23
674 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 26.513 0,45 471 JYP Entertainment Corp. 25.793 0,44
49.153 Zomato Ltd. 162.609 2,76 1.072 KB Financial Group, Inc. 73.922 1,26
1.153 Kia Corp. 76.794 1,30
1.824.227 31,00 1.115 LG Electronics, Inc. 71.719 1,22
Indonesien 125 NCSoft CorP. . 21.282 0,36
254.800 Bank Central Asia Tbk PT 160.808 2,73 86 Samsung Biologics Co. Ltd.® 60.141 1,02
95.700 Bank Mandiri Persero Tbk PT 37.162 0,63 1.503  Samsung E&A Co. Ltd. 19.340 033

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Anlagen insgesamt (Kosten 5.130.983 USD) 5.938.194 100,90
Siidkorea — (Fortsetzung) Andere Aktiva und Passiva (563.015) (0,90)
6.337 Samsung Electronics Co. Ltd. 246.486 4,19 " )
1.839 SK Hynix, Inc. 211.617 360  Cigenkapital 5885179 100,00
@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger aufgrund von
835.477 14,20 Privatplatzierungen emittiert und ist Ubertragbar, wie in Regel 144A des
Taiwan US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
13.000 ASE Technology Holding Co. Ltd 61.181 1.04 ® Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
4.000 Chroma ATE, Inc. 50.917 0,86 , ) : % des
7.000 Delta Electronics, Inc. 82.338 140 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
6.000 E Ink H(.)Idingfs,. Inc. 52.097 0,88 Stammaktien
13.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 78.486 1,33 .
- ; Halbleiter 20,05
1.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd. 42.735 0,73
MediaTek. | 116.2 1 Banken 17,51
3.000 edlla &k, Inc. 6.256 98 Diverse Finanzdienstleistungen 7,55
4.000 Merida Industry Co. Ltd. 19.738 0,33 Internet 6.26
15288 _II\_llgn Masde E-nter;)nste Co. Ltd. 24.689 0,42 Einzelhandel 564
. aiwan Semiconductor p
Manufacturing Co. Ltd. 543.695 924  Elektronik ) arr
3584 Yageo Cor 56.847 097 Lebensmittel, Getranke und Tabak 3,34
: 9 P- ) ! Computer 3,32
1.128.979 19,18 Telekommunikation 3,14
- Ol und Gas 3,08
Thailand Andere 24,24
16.400 Airports of Thailand PCL 29.051 0,49
52.300 Bangkok Dusit Medical Services STAMMAKTIEN INSGESAMT 98,90
PCL Klasse F 38.504 0,66
56.900 True Corp. PCL NVDR 18.416 0,31 Investmentfonds 1,55
85.971 1.46 Real Estate Investment Trusts 0,45
Vereinigte Arabische Emirate Andere Aktiva und Passiva (0,90)
9.625 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 34.223 0,58
’ INSGESAMT 100,00
44.899 ADNOC Drilling Co. PJSC 64.664 1,10 .
29.943 Adnoc Gas PLC 28.532 0,48
34.925 Emirates Central Cooling Systems
Corp. 17.401 0,30
144.820 2,46
Uruguay
52 MercadolLibre, Inc. 103.220 1,75
STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 5.015.143 USD) 5.820.586 98,90
Real Estate Investment Trusts — 0,45 %
Mexiko
8.889 Prologis Property Mexico SA de CV 26.633 0,45
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 24.865 USD) 26.633 0,45
Investmentfonds - 1,55 %
Irland
90.975 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund
(ausschuttende Anteilklasse X)® 90.975 1,55
INVESTMENTFONDS INSGESAMT
(Kosten 90.975 USD) 90.975 1,55
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
(Kosten 5.130.983 USD) 5.938.194 100,90
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 5.130.983 USD) 5.938.194 100,90
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (53.015) (0,90)
EIGENKAPITAL 5.885.179 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Environmental Impact Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapital: B d B des Wertpapiers usb Eigenkapitals
. ) . ) . . ) . Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
Stammaktien - 99,19 % 231.331 Darling Ingredients, Inc. 9.473.004 1,93
Kanada 231.686 DocuSign, Inc. 18.701.694 3,82
74.965 Waste Connections, Inc. 14.471.243 2,95 24550 Ecolab, Inc. 6.083.981 1,24
China 278.907 Energy Recovery, Inc. 4.384.418 0,89
171.330 BYD Co. Ltd. Klasse A 6.515.464 1,33 116.532 ltron, Inc. 13.962.864 2,85
375.090 Contemporary Amperex Technology 304.818 NextEra Energy, Inc. 23.955.647 4,89
Co. Ltd. Klasse A 13.595.322 278 26.233 TopBuild Corp. 10.281.237 2,10
63.490 Veralto Corp. 6.867.078 1,40
20.110.786 4,11 114.901 Waste Management, Inc. 26.369.780 5,38
- 86.915 Xylem, Inc. 11.006.916 2,25
Dénemark
301.144 Novonesis Klasse B 17.490.536 3,57 175.648.454 35,85
174.202 Orsted AS® 9.683.914 1,98 STAMMAKTIEN INSGESANT
180.938 Vestas Wind Systems AS 2.796.836 0,57 (Kosten 505.822.852 USD) 485.917.511 99.19
29.971.286 6,12 "
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
Frankreich OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
332.542 Dassault Systemes SE 11.411.209 2,33 (Kosten 505.822.852 USD) 485.917.511 99,19
162.126 Imerys SA 4.824.323 0,99 MARKTWERT DER ANLAGEN
91.468 Schneider Electric SE 23.337.810 4,76 (Kosten 505.822.852 USD) 485.917.511 99,19
39.573.342 8,08
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 3.986.609 0,81
Deutschland
412.798 Infineon Technologies AG 13.320.167 2,72 EIGENKAPITAL 489.904.120 100,00
Irland Marktwert % des
. (W o
97.344  Aptiv PLC 5.314.982 1,09 ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
104.802 Kingspan Group PLC 7.846.150 1,60
311.353 Smurfit WestRock PLC 17.065.258 3,48 Anlagen insgesamt (Kosten 505.822.852 USD) 485.917.511 99,19
34.978 Trane Technologies PLC 14.592.122 2,98 Andere Aktiva und Passiva 3.986.609 0,81
44.818.512 9,15 Eigenkapital 489.904.120 100,00
Italien @ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
2.782.183 Enel SpA 19.895.635 4,06 Privatplatzierungen emittiert und ist Ubertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
ie Bewertung dieses Wertpapiers wird von der Bewertungsstelle festgelegt. Siehe
Japan ® Die B dieses Wi i ird von der B lle f legt. Sieh
99.800 Horiba Ltd. 5.686.293 1,16 Anmerkung 4.
28.700 Keyence Corp. 12.383.890 2,53 % des
301.400 Kurita Water Industries Ltd. 11.452.940 2,34 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
285.600 NIDEC Corp. 5.245.795 1,07
Stammaktien
34.768.918 7,10 Elektrik 15,76
Norwegen Umweltschutz 12,96
4.011.176 Aker Carbon Capture ASA 2.158.983 0,44 Chemikalien 9,52
- Verpackung und Container 9,50
Spanien Elektronik 7,55
1.668.757 Iberdrola SA 23.666.116 4,83 Elektrokomponenten und -geréte 714
Schweden Baumaterialien 6,42
1.453.762 Oatly Group AB ADR 1.032.607 0,21 Software 6,15
345734 Re:NewCell AB® 0 0,00 Bau- und Ingenieurswesen 517
Maschinenanlagen — Diversifiziert 4,78
1.032.607 0,21 Andere 14,24
Schweiz STAMMAKTIEN INSGESAMT 99,19
213.478 ABB Ltd. 12.116.417 2,47
175.819 DSM-Firmenich AG 19.201.748 3,92 Andere Aktiva und Passiva 0,81
242.213 SIG Group AG 4.785.743 0,98
16.141 Sika AG 4.159.514 0,85 INSGESAMT 100,00
40.263.422 8,22
Taiwan
991.000 Delta Electronics, Inc. 11.656.672 2,38
Vereinigtes Konigreich
1.975.143 DS Smith PLC 14.561.368 2,97
Vereinigte Staaten von Amerika
32.191 Advanced Drainage Systems, Inc. 4.363.812 0,89
128.679 AECOM 15.023.273 3,07
35.931 Albemarle Corp. 3.866.894 0,79
162.761 Ball Corp. 10.143.266 2,07
403.345 Bloom Energy Corp. Klasse A 11.164.590 2,28

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Equity Income Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers UsD Ei i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)

Stammaktien - 95,70 % 5.603 Johnson & Johnson 868.689 1,94
Australien 6.552 JPMorgan Chase & Co. 1.634.953 3,65
86.203 Transurban Group 718.815 1,61 2.278 McDonald’s Corp. 670.803 1,50
Frankreich 5.693 Merck & Co., Inc. 579.946 1,30
1.064 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 3.511 Microsoft Corp. 1.473.110 3,29
SE 660.279 1,47 6.571 Morgan Stanley 864.021 1,93
4.740 Sanofi SA 459.051 1,03 5.202 Procter & Gamble Co. 929.649 2,08
2.820 Schneider Electric SE 719.515 1,61 1.664 Salesforce, Inc. 551.200 1,23
15.632 Societe Generale SA 411.795 0,92 3.841 Texas Instruments, Inc. 776.804 1,74
16.948 TotalEnergies SE 977.156 2,18 5.013 United Parcel Service, Inc. Klasse B 680.816 1,52
3.841 Vinci SA 403.113 0,90 1.133 UnitedHealth Group, Inc. 692.478 1,55
12.136 Walmart, Inc. 1.119.849 2,50
3.630.909 8,11 4.047 Waste Management, Inc. 928.787 2,08
Irland 12.467 Xcel Energy, Inc. 907.473 2,03
1.939 Accenture PLC Klasse A 703.973 1,57 24.446.186 54,64

Italien STAMMAKTIEN INSGESAMT
48.691 Enel SpA 348.194 0,78 (Kosten 35.791.078 USD) 42.818.272 95,70

Japan

Real Estate Investment Trusts — 3,73 %

15.900 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 432.422 0,96 Vereinigte Staaten von Amerika
2100 Tokyo Electron Ltd. 325.956 0.73 3.799 American Tower Corp. 792.547 1,77
758.378 1,69 1.691 AvalonBay Communities, Inc. 402.323 0,90
4.032 Prologis, Inc. 474.083 1,06
Niederlande
20.094 Koninklijke Ahold Delhaize NV 689.951 1,54 1.668.953 3,73
188.393 Koninklijke KPN NV 727.580 1,63
IMMOBILIEN-INVESTMENTTRUSTS INSGESAMT
1.417 531 317 (Kosten 1.686.965 USD) 1.668.953 373
Singapur Investmentfonds - 0,33 %
50.200 Singapore Exchange Ltd. 476.016 1,06 Irland
" 147.666 Goldman Sachs US$ Treasury
Spanien Liquid Reserves Fund
60.107 Iberdrola SA 852.430 1,91 (ausschiittende Anteilklasse X)@ 147.666 0,33
Schweiz INVESTMENTFONDS INSGESAMT
6.736 Nestle SA 579.587 1,30 (Kosten 147.666 USD) 147.666 0,33
5.080 Swiss Re AG 745.881 1,67
1.665 Zurich Insurance Group AG 1.048.498 2,34 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
2.373.966 5,31 (Kosten 37.625.709 USD) 44.634.891 99,76
Taiwan MARKTWERT DER ANLAGEN
24.000 Taiwan Semiconductor (Kosten 37.625.709 USD) 44.634.891 99,76
Manufacturing Co. Ltd. 741.402 1,66
Vereinigtes Kénigreich ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 108.604 0,24
5.927 AstraZeneca PLC 795.096 1,78 EIGENKAPITAL 44.743.495 100,00
125.305 BP PLC 610.638 1,36
136.335 HSBC Holdings PLC 1.264.770 2,83 Marktwert %% des
53.541 National Grid PLC 673.675 1,51 . .
151.316 NatWest Group PLC 767.636 171 ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
12.960 Rio Tinto PLC 805.309 1,80 Anlagen insgesamt (Kosten 37.625.709 USD) 44.634.891 99,76
44.657 Shell PLC 1.433.348 3,20 Andere Aktiva und Passiva 108.604 0,24
6.350.472 14,19 Eigenkapital 44.743.495 100,00
Vereinigte Staaten von Amerika @ Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
3.240 AbbVie, Inc. 592.045 1,32
7.990 Ameren Corp. 757.372 1,69
1.810 Amgen, Inc. 509.678 1,14
31.950 AT&T, Inc. 737.885 1,65
4.556 Blackstone, Inc. 869.057 1,94
4.714 Broadcom, Inc. 758.318 1,69
13.517 Cisco Systems, Inc. 804.532 1,80
17.421 Coca-Cola Co. 1.115.989 2,49
3.277 Danaher Corp. 786.382 1,76
1.936 Eaton Corp. PLC 726.833 1,62
3.419 Ferguson Enterprises, Inc. 731.495 1,64
8.161 Fidelity National Information
Services, Inc. 695.888 1,56
2.087 Home Depot, Inc. 895.417 2,00
4.779 Honeywell International, Inc. 1.103.184 2,47
2.472 lllinois Tool Works, Inc. 683.533 1,53

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Equity Income Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Banken 11,04
Pharmazeutika 8,33
Elektrik 7,92
Einzelhandel 7,64
Olund Gas 6,74
Software 6,08
Halbleiter 5,82
Lebensmittel, Getranke und Tabak 5,33
Telekommunikation 5,08
Versicherungen 4,01
Andere 27,711
STAMMAKTIEN INSGESAMT 95,70
Real Estate Investment Trusts 3,73
Investmentfonds 0,33
Andere Aktiva und Passiva 0,24
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Equity Partners ESG Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb Ei i Bestand g des Wertpapiers usD Eigenkapitals
o . . . .- .. . . Investmentfonds — 0,96 %
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Irland °
Stammaktien - 96,07 % 12.440.562 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Irland Reserves Fund (ausschiittende
74.280 Accenture PLC Klasse A 26.968.097 2,08 Anteilklasse X)@ 12.440.562 0,96
Japan 12.440.562 0,96
287.000 Hoya Corp. 36.862.828 2,84
81.700 Keyence Corp. 35.253.095 2,72 INVESTMENTFONDS INSGESAMT
(Kosten 12.440.562 USD) 12.440.562 0,96
72.115.923 5,56 .
- UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
Niederlande OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
35.572 ASML Holding NV 24.570.778 1,89 (Kosten 1.046.389.617 USD) 1.294.027.247 99,72
Spanien MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
2.048.403 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  19.129.045 1,48 DERIVATE
Schweden (Kosten 1.046.389.617 USD) 1.294.027.247 99,72
2.653.123 Hexagon AB Klasse B 22.462.798 173 Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (0,02 %)
Schweiz . . Unrealisierter
305.013 DSM-Firmenich AG 33.311.433 2,57 Gekaufter Verkaufter Filligkeits- Gewinn % des
) Wahrung Betrag Wéahrung Betrag termin USD Eigenkapitals
Taiwan
125.798 Taiwan Serr_liconductor GBP 2.662.023 USD 3.362.010 16.12.2024 15.786 0,00
Manufacturing Co. Ltd. ADR 23.216.021 1,79 USD  12.669.402 GBP 9.537.112 16.12.2024 567.919 0,04
Vereinigtes Konigreich usD 9.837.774 JPY 1.457.826.909 09.01.2025 67.814 0,01
193.043  AstraZeneca PLC 26.017.092 200  USD  11.155201 EUR 10.265.077 16.01.2025 302.596 0,02
g0 o e e 1% uneausERTen e A Zur
4l entokdl initia <91 : ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
62.718.656 4.83 DEVISENTERMINGESCHAFTEN 954.115 0,07
Vereinigte Staaten von Amerika Unrealisierter
268.337 Alphabet, Inc. Klasse A 45.153.067 3,48 Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Verlust % des
315.723 Amazon.com, Inc. 64.966.322 5,01 Wahrung Betrag Wahrung Betrag termin USD Eigenkapitals
288.940 Boston Scientific Corp. 26.342.660 2,03
239.914 Cooper Cos., Inc. 24.958.253 1,92 EUR  49.114.001 USD 53.157.460 16.01.2025 (1.232.385) (0,09)
1;2'332 g°5t°}:’ Wg°'esa'e Corp. ig'ggizgg igf UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
: ananer Corp. 994, ’ ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
30.400 Eli Lilly & Co. 24.139.424 1,86 DEVISENTERMINGESCHAFTEN (1.232.385) (0,09)
285.660 Estee Lauder Cos., Inc. Klasse A 20.613.226 1,59
193.880 Ferguson Enterprises, Inc. 41.480.626 3,20 MARKTWERT DER ANLAGEN
62.465 Home Depot, Inc. 26.800.296 2,06 (Kosten 1.046.389.617 USD) 1.293.748.977 99,70
45.026 Intuit, Inc. 28.905.791 2,23
124.042 Marsh & McLennan Cos., Inc. 28.955.124 2,23 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 3.952.870 0,30
63.842 Martin Marietta Materials, Inc. 38.140.488 2,94 EIGENKAPITAL 1.297.701.847 100,00
352.791 Marvell Technology, Inc. 32.530.858 2,51
217.541 Microsoft Corp. 91.273.677 7,03
429.180 Morgan Stanley 56.432.878 435 ANLAGEN INSGESAMT Mafktw;" _ % des
376386 Northern Trust Corp. 41.763.790 3,22 USD  Eigenkapitals
362.322 NVIDIA Corp. 50.109.133 3,86 Anlagen insgesamt, ausgenommen
226.498 Procter & Gamble Co. 40.477.458 312 Derivate (Kosten 1.046.389.617 USD) 1.294.027.247 99,72
104.934 S&P Global, Inc. 54.805.979 4,22 Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung
130.280 Salesforce, Inc. 43.155.250 3,32 eingegangenen Devisentermingeschéften 954.115 0,07
64.903 UnitedHealth Group, Inc. 39.668.064 3,06 Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung
256.214 Walt Disney Co. 29.953.979 2,31 eingegangenen Devisentermingeschaften (1.232.385) (0,09)
189.972 Waste Management, Inc. 43.598.574 3,36 Andere Aktiva und Passiva 3.952.870 0,30
962.148.832 74,14 Eigenkapital 1.297.701.847 100,00
STAMMAKTIEN 'NSGESSAMT Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Barclays Bank PLC, Citibank NA,
(Kosten 997.673.034 USD) 1.246.641.583 96,07 HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Standard Chartered Bank, UBS AG und
West, Banking Corp.
Real Estate Investment Trusts — 2,69 % esipac Banking Lorp
Vereinigte Staaten von Amerika
(a) i
167.506 American Tower Corp. 34.945.102 260 Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 36.276.021 USD) 34.945.102 2,69

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Equity Partners ESG Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Software 12,58
Halbleiter 10,05
Banken 9,05
Internet 8,49
Einzelhandel 7,48
Gesundheitswesen — Produkte 6,96
Gewerbliche Dienstleistungen 517
Kosmetika/Korperpflege 4,71
Maschinenanlagen — Diversifiziert 4,45
Pharmazeutika 3,86
Andere 23,27
STAMMAKTIEN INSGESAMT 96,07
Real Estate Investment Trusts 2,69
Investmentfonds 0,96
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,07
Devisentermingeschéften
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,09)
Devisentermingeschéften
Andere Aktiva und Passiva 0,30
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Future Health Care Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb Eigenkapitals
0,
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind ::Z::tmentfonds 0.18%
Stammaktien — 100,04 % 260.998 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Australien Reserves Fund (ausschiittende
26.635 CSL Ltd. 4.894.711 3,28 Anteilklasse X)® 260.998 0,18
Kanada INVESTMENTFONDS INSGESAMT
19.862 Xenon Pharmaceuticals, Inc. 853.073 0,57 (Kosten 260.998 USD) 260.998 0,18
Dénemark UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
43.282 Genmab AS ADR 931.861 0,62 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
55.628 Novo Nordisk AS Klasse B 5.874.634 3,94 (Kosten 131.644.156 USD) 149.524.140 100,22
6.806.495 4,56 MARKTWERT DER ANLAGEN
) (Kosten 131.644.156 USD) 149.524.140 100,22
Frankreich
5.186 Sartorius Stedim Biotech 984.187 0,66 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (321.514) (0,22)
Japan EIGENKAPITAL 149.202.626 100,00
30.200 Hoya Corp. 3.878.945 2,60
86.600 Kyowa Kirin Co. Ltd. 1.435.316 0,96
Marktwert % des
5.314.261 3,56 ANLAGEN INSGESAMT usb Eigenkapitals
Niederlande Anlagen insgesamt (Kosten 131.644.156 USD) 149.524.140 100,22
5.536 Argenx SE ADR 3.412.390 2,29 Andere Aktiva und Passiva (321.514) (0,22)
Schweiz Eigenkapital 149.202.626 100,00
6.321 Lonza Group AG 3.753.957 2,51 @  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
17.855 MoonLake Immunotherapeutics 979.525 0,66 % des
4.733.482 3,17 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Vereinigtes Konigreich Stammaktien
34.590 AstraZeneca PLC 4.640.184 3,1 Gesundheitswesen — Produkte 37,14
. ] Pharmazeutika 29,83
Vereinigte Staaten von Amerika . Biotechnologie 18,98
51.923 Abet_t Laboratories 6.154.952 413 Gesundheitswesen — Dienstleistungen 8,00
45.175 Al?bV|e, Inc. 8.254.828 5,53 Elektronik 3.88
3.828 Align Technology, Inc_. 879.138 0,59 Software 221
9.886 Alnylam Pharmaceuticals, Inc. 2.483.363 1,67
21.362 Amgen, Inc. 6.015.326 4,03 STAMMAKTIEN INSGESAMT 100,04
15.586 AnaptysBio, Inc. 385.364 0,26
65.143 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 4.257.095 2,85 Investmentfonds 0,18
8.749 Blueprint Medicines Corp. 843.929 0,57 . .
123.195 Boston Scientific Corp. 11.231.688 7,53 Andere Aktiva und Passiva (0.22)
30.767 CG oncology, Inc. 1.061.462 0,71 INSGESAMT 100,00
61.148 Cooper Cos., Inc. 6.361.226 4,26
23.806 Danaher Corp. 5.712.726 3,83
16.675 Eli Lilly & Co. 13.240.950 8,88
5.827 IDEXX Laboratories, Inc. 2.468.172 1,65
29.513 Insulet Corp. 7.861.083 5,27
16.436 Intuitive Surgical, Inc. 8.902.724 5,97
7.653 iRhythm Technologies, Inc. 669.714 0,45
3.464 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 1.138.305 0,76
59.783 Merck & Co., Inc. 6.090.094 4,08
1.532 Mettler-Toledo International, Inc. 1.912.993 1,28
8.779 Natera, Inc. 1.466.269 0,98
22.554 Neurocrine Biosciences, Inc. 2.831.880 1,90
84.635 Roivant Sciences Ltd. 1.076.980 0,72
8.319 TransMedics Group, Inc. 738.644 0,50
23.474 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 1.123.231 0,75
13.398 UnitedHealth Group, Inc. 8.188.724 5,49
10.781 Vaxcyte, Inc. 998.644 0,67
14.440 Veeva Systems, Inc. Klasse A 3.303.294 2,21
6.077 West Pharmaceutical Services, Inc. 1.971.561 1,32
117.624.359 78,84
STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 131.383.158 USD) 149.263.142 100,04

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapitals B d Bezei des Wertpapiers usb Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind \S/:‘::nr?gat:t;:atef:;s::‘z:Ez — (Fortsetzung)
Stammaktien — 99,11 % 544.368 Fidelity National Information
Australien Services, Inc. 46.418.259 2,35
182.388 Atlassian Corp. Klasse A 48.294.518 2,44 77.332 HubSpot, Inc. 56.259.030 2,85
Kanada 94.802 Jack Henry & Associates, Inc. 16.535.365 0,84
264.952 Shopify, Inc. Klasse A 30.045.557 1,52 59.751 KLA Corp. 39.047.279 1,98
975.588 Klaviyo, Inc. Klasse A 36.272.362 1,84
China 901.940 Marvell Technology, Inc. 83.167.887 4,21
861.500 BYD Co. Ltd. Klasse H 28.169.971 1,43 379.528 Micron Technology, Inc. 36.770.570 1,86
4.833.521 JCET Group Co. Ltd. Klasse A 25.988.944 1,31 207.711 MKS Instruments, Inc. 23.880.534 1,21
1.075.100 NetEase, Inc. 18.566.505 0,94 94.729 MongoDB, Inc. 30.928.071 1,56
1.681.000 Silergy Corp. 21.870.861 1,11 109.113 Motorola Solutions, Inc. 54.645.427 2,77
1.284.893 Tencent Music Entertainment Group 643.456 Samsara, Inc. Klasse A 34.933.226 1,77
ADR 14.705.600 0,74 1.925.749 Snap, Inc. Klasse A 23.060.844 1,17
478.650 Trip.com Group Ltd. 31.303.317 1,58 198.023 Snowflake, Inc. Klasse A 35.131.261 1,78
5.799.267 Venustech Group, Inc. Klasse A 13.766.166 0,70 291.985 Trade Desk, Inc. Klasse A 37.537.592 1,90
62.434 Tyler Technologies, Inc. 39.541.325 2,00
154.371.364 .81 230.950 Zscaler, Inc. 47.769.698 242
Hongkong
1.351.000 ASMPT Ltd. 13.416.467 0,68 1.063.038.373 53,81
Indien Uruguay X
288.351 Coforge Ltd. 29.627.456 1,50 23.633 MercadoLibre, Inc. 46.911.505 2,37
294.620 Persistent Systems Ltd. 20.586.648 1,04 STAMMAKTIEN INSGESAMT
11.708.033 Zomato Ltd. 38.732.723 1,96 (Kosten 1.481.803.075 USD) 1.958.170.939 99,11
88.946.827 4,50 Investmentfonds — 1,16 %
Israel Irland
143.086 Monday.com Ltd. 41.065.682 2,08 22.824.562 Goldman Sachs US§ Treasury Liquid
Reserves Fund (ausschiittende
Japan Anteilklasse X)® 22.824.562 1,16
768.000 Advantest Corp. 42.233.545 2,14 INVESTMENTFONDS INSGESAMT
737.100 Capcom Co. Ltd. 17.228.438 0.87 (Kosten 22.824.562 USD) 22.824.562 1,16
1.521.800 Daifuku Co. Ltd. 31.607.262 1,60 ’
1.927.200 Hamamatsu Photonics KK 22.845.488 1,16 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
164.700 Hoya Corp. 21.154.383 1,07 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
1.260.900 Murata Manufacturing Co. Ltd. 21.010.304 1,06 (Kosten 1.504.627.637 USD) 1.980.995.501 100,27
363.200 Tokyo Seimitsu Co. Ltd. 17.436.364 0,88
MARKTWERT DER ANLAGEN
173.515.784 8,78 (Kosten 1.504.627.637 USD) 1.980.995.501 100,27
Niederlande ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (5.341.731) (0,27)
41.079 ASM International NV 21.968.029 1,1
EIGENKAPITAL 1.975.653.770 100,00
Siidkorea
258.481 SK Hynix, Inc. 29.743.913 1,51
Marktwert % des
Spanien ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
749.905 Cellnex Telecom SA® 26.674.705 1,35
Anlagen insgesamt (Kosten 1.504.627.637 USD) 1.980.995.501 100,27
Schweden Andere Aktiva und Passiva (5.341.731) (0,27)
62.503 Spotify Technology SA 29.765.178 1,51
Eigenkapital 1.975.653.770 100,00
Taiwan @ 144A; Dieses Wertpapier wird an institutionelle Ani f Grund
2.341.000 Chroma ATE, Inc. 29.799.263 1,51 A Die papier wird “an institutionelle  Anleger aut &rund von
. Privatplatzierungen emittiert und ist Ubertragbar, wie in Regel 144A des
2.949.000 Delta Electronics, Inc. 34.687.715 1,76 US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
3.181.000 E Ink Holdings, Inc. 27.619.900 1,40 ® )
819.000 Jentech Precision Industrial Co. Ltd.  34.999.605 1,77 Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
6.839.000 King Yuan Electronics Co. Ltd. 26.724.590 1,35
944.000 MediaTek, Inc. 36.581.964 1,85
190.413.037 9,64
Vereinigte Staaten von Amerika
134.990 Analog Devices, Inc. 29.846.289 1,51
240.052 AppLovin Corp. Klasse A 80.571.053 4,08
45.861 Arista Networks, Inc. 18.676.434 0,94
156.862 Cadence Design Systems, Inc. 48.114.281 2,43
96.640 CDW Corp. 17.063.725 0,86
143.374 Crowdstrike Holdings, Inc. Klasse A 49.737.874 2,562
381.259 Datadog, Inc. Klasse A 58.023.807 2,94
120.407 DoorDash, Inc. Klasse A 21.639.546 1,09
882.325 Dynatrace, Inc. 49.498.433 2,50
160.682 Elastic NV 17.935.325 0,91
280.262 Entegris, Inc. 30.032.876 1,562

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Software 34,18
Halbleiter 24,28
Internet 12,80
Computer 8,18
Elektronik 7,92
Telekommunikation 3,71
Werbung 1,90
Elektrokomponenten und -geréte 1,76
Maschinenanlagen — Diversifiziert 1,60
Automobilhersteller 143
Andere 1,35
STAMMAKTIEN INSGESAMT 99,11
Investmentfonds 1,16
Andere Aktiva und Passiva (0,27)
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Millennials Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapital: B d Bezei des Wertpapiers usb Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind \S/:‘::nr?gat:ﬂset:atef:;s::‘z:Ez — (Fortsetzung)
Stammaktien - 96,50 % 432587 NextEra Energy, Inc. 33.997.012 2,13
Kanada 1.001.148 NVIDIA Corp. 138.458.768 8,68
222.651 Shopify, Inc. Klasse A 25.248.623 1,58 3.614.700 Samsonite International SA® 9.753.024 0,61
China 358.538 TJX Cos., Inc. 45.168.617 2,83
141.097 Kweichow Moutai Co. Ltd. Klasse A 29.783.042 1,87 163.044 T-Mobile USA, Inc. 39.880.562 2,50
753.740 Meituan Klasse B® 15.482.946 0,97 322.272 Walt Disney Co. 37.676.820 2,36
745.020 NetEase, Inc. 12.866.168 0,81 1.010.681.280 63,34
750.480 Proya Cosmetics Co. Ltd. Klasse A 9.509.773 0,59
3.097.500 Shenzhou International Group Uruguay
Holdings Ltd. 23.678.268 1,48 7.656 MercadoLibre, Inc. 15.197.160 0,95
538.900 Tencent Holdings Ltd. 27.557.750 1,73
633.842 Tencent Music SI;Entertainment Group STAMMAKTIEN INSGESAMT
ADR 7.254.302 045 (Kosten 1.218.291.877 USD) 1.539.834.567 96,50
126.132.269 7.90 Real Estate Investment Trusts — 1,73 %
Vereinigte Staaten von Amerika
Frankreich 132.390 American Tower Corp. 27.619.202 1,73
57.032 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE 35.391.942 2,22 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 30.210.446 USD) 27.619.202 1,73
Deutschland
256.706 CTS Eventim AG & Co. KGaA 22.523.345 1,41 Investmentfonds - 2,18 %
696.160 Infineon Technologies AG 22.463.694 1,41 Irland
34.805.669 Goldman Sachs US$ Treasury
44.987.039 2,82 Liquid Reserves Fund
Hongkong (ausschuttende Anteilklasse X)® 34.805.669 2,18
7.521.400 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd.® 7.152.352 0,45 34.805.669 2,18
Indien o ) INVESTMENTFONDS INSGESAMT
5.287.535 Jio Financial Services Ltd. 20.538.579 1,29 (Kosten 34.805.669 USD) 34.805.669 2,18
Irland ) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
980.405 Experian PLC 46.352.788 2,90 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
Israel (Kosten 1.283.307.992 USD) 1.602.259.438 100,41
109.217 Oddity Tech Ltd. Klasse A 5.086.236 0,32 MARKTWERT DER ANLAGEN
Italien (Kosten 1.283.307.992 USD) 1.602.259.438 100,41
401.088 Moncler SpA 19.443.090 1,22
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (6.577.569) (0,41)
Niederlande
+ 205.846 Basic-Fit NV@ 4.626.543 0,29 EIGENKAPITAL 1.595.681.869 100,00
Singapur Marktwert % des
83.906 Sea Ltd. ADR 9.715.476 061 ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
Siidkorea
. Anlagen insgesamt (Kosten 1.283.307.992 USD) 1.602.259.438 100,41
403.394 Samsung Electronics Co. Ltd. 15.690.563 0,98 Andere Aktiva und Passiva (6.577.569) (0.41)
Spanien - -
1.193.367 EDP Renovaveis SA 13.914.606 0,87 Eigenkapital 1.595.681.869 100,00
* Ein Teil dieser Wertpapiere war zum 30. November 2024 verliechen. Siehe
Schweden . Anmerkung 6.
88.723 Spotify Technology SA 42.251.667 265 @ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Schweiz Privatplatzierungen emittiert und ist Ubertragbar, wie in Regel 144A des
268.639 DSM-Firmenich AG 29.338.914 1,84 US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
®  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
Taiwan
2.204.000 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. 68.085.440 4,27
Vereinigte Staaten von Amerika
585.372 Alphabet, Inc. Klasse C 99.419.581 6,23
569.659 Amazon.com, Inc. 117.218.733 7,35
554.626 Apple, Inc. 130.597.784 8,18
57.581 Cava Group, Inc. 8.234.659 0,52
598.609 Chipotle Mexican Girill, Inc. 37.006.008 2,32
151.175 Cooper Cos., Inc. 15.726.735 0,98
223.435 Electronic Arts, Inc. 36.482.467 2,29
73.147 elf Beauty, Inc. 9.472.902 0,59
328.165 Foot Locker, Inc. 8.259.913 0,52
108.986 lllumina, Inc. 15.616.604 0,98
320.554 Live Nation Entertainment, Inc. 44.557.006 2,79
459.926 Marvell Technology, Inc. 42.409.777 2,66
132.504 Mastercard, Inc. Klasse A 70.270.846 4,40
123.087 Meta Platforms, Inc. Klasse A 70.473.462 4,42

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Millennials Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Internet 26,94
Halbleiter 18,00
Computer 8,18
Einzelhandel 7,41
Diverse Finanzdienstleistungen 5,69
Bekleidung 4,31
Unterhaltung 4,20
Software 3,42
Elektrik 3,00
Gewerbliche Dienstleistungen 2,90
Andere 12,45
STAMMAKTIEN INSGESAMT 96,50
Investmentfonds 2,18
Real Estate Investment Trusts 1,73
Andere Aktiva und Passiva (0,41)
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds - India Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals B d B des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind ISta.mmaktlen ~ (Fortsetzung)
ndien — (Fortsetzung)
Stammaktien — 100,84 % 3.809.250 Medi Assist Healthcare Services
Indien Ltd.@ 26.843.550 0,55
3.112.521 360 ONE WAM Ltd. 41.039.911 0,84 1.390.296 Medplus Health Services Ltd. 12.878.497 0,26
1.329.302 Aditya Birla Real Estate Ltd. 43.311.868 0,88 1.473.118 Metro Brands Ltd. 21.536.444 0,44
1.531.185 Aether Industries Ltd. 14.908.859 0,30 490.548 Navin Fluorine International Ltd. 20.354.325 0,41
4.490.283 Afcons Infrastructure Ltd. 26.775.497 0,55 897.014 Netweb Technologies India Ltd. 29.174.309 0,59
683.065 Amber Enterprises India Ltd. 49.005.869 1,00 4.092.436 Newgen Software Technologies Ltd. ~ 57.142.745 1,16
416.474 AMI Organics Ltd. 10.558.922 0,21 28.146.097 NHPC Ltd. 27.106.641 0,55
1.096.150 Angel One Ltd. 37.579.226 0,77 29.792.603 NTPC Green Energy Ltd. 44.017.439 0,90
2.537.473 APL Apollo Tubes Ltd. 45.518.090 0,93 331.525 Nuvama Wealth Management Ltd. 25.756.964 0,52
736.650 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 59.542.142 1,21 2.214.575 PB Fintech Ltd. 49.619.394 1,01
2.988.896 Archean Chemical Industries Ltd. 25.178.369 0,51 1.270.023 Pearl Global Industries Ltd. 18.192.196 0,37
2.439.241 Arvind Fashions Ltd. 16.423.696 0,33 852.278 Persistent Systems Ltd. 59.553.145 1,21
3.673.771 ASK Automotive Ltd. 19.780.548 0,40 419.132 Pfizer Ltd. 26.344.100 0,54
4.896.074 AU Small Finance Bank Ltd.® 33.778.808 0,69 692.228 PNC Infratech Ltd. 2.423.568 0,05
1.175.054 AurionPro Solutions Ltd. 22.673.043 0,46 3.884.534 Praj Industries Ltd. 37.849.199 0,77
1.700.795 Awfis Space Solutions Ltd. 13.974.444 0,28 562.386 PRAVEG Ltd. 4.825.716 0,10
9.993.344 Axis Bank Ltd. 134.332.178 2,74 5.037.362 PRICOL Ltd. 28.832.799 0,59
1.545.693 Bajaj Finance Ltd. 120.255.408 2,45 1.517.061 PVR Inox Ltd. 27.645.747 0,56
1.786.000 Bajaj Housing Finance Ltd. 2.871.889 0,06 2.845.189 R Systems International Ltd. 16.568.535 0,34
7.636.509 Bharti Airtel Ltd. 147.003.977 2,99 2.280.950 Rategain Travel Technologies Ltd. 18.937.795 0,39
2.283.252 Bikaji Foods International Ltd. 21.680.029 0,44 8.186.733 REC Ltd. 51.575.270 1,05
3.628.288 BrainBees Solutions Ltd. 25.950.925 0,53 6.757.138 Reliance Industries Ltd. 103.274.714 2,10
2.954.693 Brigade Enterprises Ltd. 43.344.126 0,88 27.321.133 Samvardhana Motherson
1.378.190 Cartrade Tech Ltd. 22.100.080 0,45 International Ltd. 52.514.437 1,07
2.498.251 Cello World Ltd. 23.350.874 0,48 3.400.974 SBI Life Insurance Co. Ltd.® 57.848.372 1,18
3.036.247 Cholamandalam Investment and 112.333 Shree Cement Ltd. 34.662.733 0,71
Finance Co. Ltd. 44.311.824 0,90 628.738 Siemens Ltd. 56.251.127 1,15
4.450.741 CMS Info Systems Ltd. 26.112.358 0,53 1.475.428 SJS Enterprises Ltd. 21.813.427 0,44
853.739 Coforge Ltd. 87.719.878 1,79 4.639.605 Sona Blw Precision Forgings Ltd.® 36.857.158 0,75
1.453.508 Colgate-Palmolive India Ltd. 49.696.327 1,01 2.683.121 Spandana Sphoorty Financial Ltd. 12.580.297 0,26
514.363 Computer Age Management 3.497.779 Sterling and Wilson Renewable 20.121.882 0,41
Services Ltd. 29.988.002 0,61 10.377.562 Sterlite Technologies Ltd. 14.474.940 029
483.291 Craftsman Automation Ltd. 29.152.188 059 4.733.437 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. ~ 99.765.113 2,03
7.793.733 Devyani Intemational Ltd. 15.226.523 0,31 3.083.858 Suven Pharmaceuticals Ltd. 47.657.757 0,97
386.097 Dixon Technologies India Ltd. 72.201.916 1,47 63.778.505 Suzlon Energy Ltd. 47.489.602 0,97
595.159  Doms Industries Ltd. 21.091.884 0,43 5.333.451 Tata Consumer Products Ltd. 60.479.245 1,23
337761 Ethos Ltd. 13.094.829 027 606.662 Tatva Chintan Pharma Chem Ltd. 6.353.594 0,13
3.351.815 Eureka Forbes Ltd. 24.211.921 0,49 927.588 Tbo Tek Ltd. 17.417.473 0,35
3.526.304 Five-Star Business Finance Ltd. 27.355.699 0,56 4.780.520 TD Power Systems Ltd. 24.672.182 0,50
749.283 Ganesha Ecosphere Ltd. 21.262.741 043 346.430 TeamLease Services Ltd. 11.882.666 0,24
7.375.553 Go Digit General Insurance Ltd. 29.922.506 0,61 1.856.507 Techno Electric & Engineering Co.
3.692.032 Godrej Consumer Products Ltd. 54.360.695 1,1 Ltd. 32.362.315 0,66
1.707.411  Godrej Properties Ltd. 56.078.098 1,14 1.398.984 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 55.032.528 1,12
4.140.860 Gokaldas Exports Ltd. 47.112.130 0,96 3.966.548 Transformers & Rectifiers India Ltd. ~ 46.991.553 0,96
1.411.959 Gravita India Ltd. 36.374.287 0,74 1.114.519 Trent Ltd. 89.593.867 1,82
6.753.376 Hindalco Industries Ltd. 52.416.049 1,07 1.723.109 TVS Motor Co. Ltd. 49.622.239 1,01
2.085.855 Home First Finance Co. India Ltd.® 25.965.912 0,53 10.777.928 Vedanta Ltd. 57.816.160 1,18
2.970.328 Hyundai Motor India Ltd. 67.373.193 1,37 919.062 Vinati Organics Ltd. 20.282.849 0,41
18.255.996 ICICI Bank Ltd. 280.246.960 5,71 88.165 WAAREE Energies Ltd. 2.783.581 0,06
30.315.928 IDFC First Bank Ltd. 22.986.438 0,47 1.370.740 Whirlpool of India Ltd. 29.977.996 0,61
2.020.964 India Shelter Finance Corp. Ltd. 15.322.431 0,31 5.020.032 Zensar Technologies Ltd. 45.068.766 0,92
452.845 Info Edge India Ltd. 44.237.558 0,90 47.821.291 Zomato Ltd. 158.203.244 3,22
9.179.699 Infosys Ltd. 202.089.499 4,12
1.224.449 Infosys Ltd. ADR 26.974.611 0,55 4.887.976.606 99,53
1.769.208 INOX India Ltd. . . 23.762.627 0,48 Vereinigte Staaten von Amerika
1.313.550 I$GEC He.avy Englneerlng Ltd. 22.301.319 0,45 794.452 Cognizant Technology Solutions
13.744.547 Jio Financial Services Ltd. 53.388.482 1,09 Corp. Klasse A 64.136.110 1,31
3.300.087 JK Lakshmi Cement Ltd. 30.437.119 0,62
1.238.949 JINK India Ltd. 9.190.012 0,19 STAMMAKTIEN INSGESAMT
1.506.661 Jupiter Life Line Hospitals Ltd. 26.976.310 0,55 (Kosten 3.764.570.555 USD) 4.952.112.716 100,84
1.596.130 Kajaria Ceramics Ltd. 22.787.088 0,46
6.085.337 Kalyan Jewellers India Ltd. 52.138.334 1,06
820.792 KEI Industries Ltd. 41.878.733 0,85
2.413.275 Kfin Technologies Ltd. 33.226.653 0,68
1.829.980 Landmark Cars Ltd. 14.200.633 0,29
6.272.737 Laurus Labs Ltd.@ 42.077.883 0,86
3.444.953 Mahindra & Mahindra Ltd. 120.907.323 2,46
2.260.250 Mahindra Lifespace Developers Ltd. 13.231.374 0,27
279.426 Maruti Suzuki India Ltd. 36.617.286 0,75

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds - India Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Zum 30. November 2024

% des

Marktwert % des Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb Eigenkapitals
< Stammaktien
Investmentfonds - 2,24 % Diverse Finanzdienstleistungen 10,63
Irland o Banken 9,61
109.943.780 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid Computer 957
Reserves Fund (ausschiittende Pharmazeutika 5’73
Anteilklasse X)® 109.943.780 2,24 ’
Internet 5,69
INVESTMENTFONDS INSGESAMT Automobilhersteller 4,58
(Kosten 109.943.780 USD) 109.943.780 2,24 Elektrokomponenten und -geréate 4,43
. Software 4,28
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER Automobilteile und Zubehdr 384
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT Einzelhandel 3'70
(Kosten 3.874.514.335 USD) 5.062.056.496 103,08 Andere 38’78
MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN STAMMAKTIEN INSGESAMT 10084
DERIVATE ’
(Kosten 3.874.514.335 USD) 5.062.056.496 103,08 Investmentfonds 2,24
Terminkontrakte — (0,00 %) Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,00)
Marktwert des Unrealisierter Andere Aktiva und Passiva (3,08)
Anzahl der Bezeichnung des Engagements Verlust % des
Kontrakte Wertpapiers usD USD Eigenkapitals INSGESAMT 100,00
usb
2.793 FSC Nifty 50 Index Long 135.759.351 (57.817) (0,00)
Futures 26.12.2024
UNREALISIERTER VERLUST AUS
TERMINKONTRAKTEN (57.817) (0,00)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 3.874.514.335 USD) 5.061.998.679 103,08
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (151.129.797) (3,08)
EIGENKAPITAL 4.910.868.882 100,00
Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT USD Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
(Kosten 3.874.514.335 USD) 5.062.056.496 103,08
Unrealisierter Verlust aus
Terminkontrakten (57.817) (0,00)
Andere Aktiva und Passiva (151.129.797) (3,08)
Eigenkapital 4.910.868.882 100,00

Goldman Sachs & Co. LLC war als Futures Commission Merchant tatig.

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von

Privatplatzierungen emittiert und ist libertragbar, wie in Regel 144A des

US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
®  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Japan Equity Partners Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (Fortsetzung)

Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers (Tsd.) JPY  Eigenkapitals Unrealisierter
Gewinn
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind n Gekaufter Verkaufter Falligkeits- (Tsd) ~ %des
. Wahrung Betrag Wahrung Betrag termin JPY Eigenkapitals

Stammaktien — 98,09 %

Japan JPY 3.896.071 HKD 199.624 21.01.2025 72 0,00
1.931.800 Advantest Corp. 15.931.196 2,63 JPY 2.411.266 CHF 13.867 10.02.2025 55 0,00
2.105.100 Ajinomoto Co., Inc. 13.223.630 2,18
5.522.400 Asahi Intecc Co. Ltd. 14.303.560 2,36 UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR
6.890.700 Asics Corp. 20.689.068 3,41 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
5.753.400 Capcom Co. Ltd. 20.166.660 3,33 DEVISENTERMINGESCHAFTEN 836.457 0,14
6.264.400 Daifuku Co. Ltd. 19.511.861 3,22
2.789.400 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 13.242.595 2,19 Unrealisierter

319.700 Disco Corp. 13.001.847 2,15 Verlust
1.984.800 DMG Mori Co. Ltd. 5.063.477 0,84 Gekaufter Verkaufter Falligkeits- (Tsd.) % des
471.500 Fast Retailing Co. Ltd. 24.090.991 3.98 Wahrung Betrag Wahrung Betrag termin JPY Eigenkapitals
1.677.600 Fuiji Electric Co. Ltd. 14.126.920 2,33 GBP  69.446.682 JPY  13.284.671.738 16.12.2024 (92.325) (0,01)
6.134.000 Hamamatsu Photonics KK 10.904.540 1,80 SGD  5.106.933 JPY 573.765.468 18.12.2024 (3.283) (0,00)
9.825.100 Hitachi Ltd. 36.851.886 6,08 EUR  63.120.440 JPY 10.240.130.114 16.01.2025  (291.627) (0,05)
519.600 Hoya Corp. 10.008.427 1,65 HKD  3.346.586 JPY 64.874.277 21.01.2025 (773) (0,00)
193.700 Keyence Corp. 12.534.145 2,07 CHF 389.640 JPY 68.250.069 10.02.2025 (2.030) (0,00)
3.388.100 Kyowa Kirin Co. Ltd. 8.421.233 1,39
8.366.100 M3, Inc. 12.125.981 2,00 UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
19.169.700 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 34.147.158 5,64 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
1.676.700 Mitsui Chemicals, Inc. 5.815.053 0,96 DEVISENTERMINGESCHAFTEN (390.038) (0,06)
1.978.600 NEC Corp. 25.218.266 4,16
776.000 Nitori Holdings Co. Ltd. 14.893.447 2,46 MKARKTWTE'ZT ngg;"-sg?fyv 596,399,524 o8.44
2.360.400 Obic Co. Ltd. 11.576.211 1,91  (Kosten(Tsd)494.757. ) -399. '
6.821.300 Olympus Corp. 16.093.712 2,66 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 9.469.947 1,56
5.281.700 ORIX Corp. 17.779.821 2,93
2.335.100 Otsuka Corp. 8.713.138 1,44 EIGENKAPITAL 605.869.471 100,00
5.613.500 Pan Pacific International Holdings
Corp. 21.360.636 3,563 Marktwert % d
2.038.900 Recruit Holdings Co. Ltd. 21.134.466 3,49 ariwe ) o 0es
’ ANLAGEN INSGESAMT Tsd.) JPY Ei kapital
2.897.800 Sanrio Co. Ltd. 14.306.990 2,36 (Tsd) ‘genkapttas
637.300 SHIFT, Inc. 10.790.665 1,78 Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
4.611.100 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. 25.588.793 4,22 (Kosten (Tsd.) 494.757.835 JPY) 595.953.105 98,36
119.900 SMC Corp. 7.598.737 1,25 Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung
11.782.500 Sony Group Corp. 35.422.148 5,85 eingegangenen Devisentermingeschaften 836.457 0,14
4.002.700 Terumo Corp. 12.206.046 2,01 Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung
5.800.400 Tokio Marine Holdings, Inc. 32.227.113 5,32 eingegangenen Devisentermingeschéften (390.038) (0,06)
3.915.800 Unicharm Corp. 15.238.419 2,51 Andere Aktiva und Passiva 9.469.947 1,56
594.308.836 98,09 Eigenkapital 605.869.471 100,00
STAMMAKTIEN INSGESAMT Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Australia and New Zealand Banking
(Kosten (Tsd.) 493.113.568 JPY) 594.308.836 98,09 Group Ltd., Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG,
HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC,
Investmentfonds — 0,27 % Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust und UBS AG.
Irland
166.277 Goldman Sachs Yen Liquid @  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
Reserves Fund (Thesaurierende
Anteilklasse X)® 1.644.269 0,27

INVESTMENTFONDS INSGESAMT

(Kosten (Tsd.) 1.644.267 JPY) 1.644.269 0,27

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER

OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT

(Kosten (Tsd.) 494.757.835 JPY) 595.953.105 98,36

MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN

DERIVATE

(Kosten (Tsd.) 494.757.835 JPY) 595.953.105 98,36

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — 0,08 %

Unrealisierter
Gewinn
Gekaufter Verkaufter Falligkeits- (Tsd.) % des

Waéhrung Betrag Wahrung Betrag termin JPY Eigenkapitals

JPY 2196913812 GBP 11.351.042 16.12.2024 40.627 0,00

JPY 85.389.071 SGD 749.779 18.12.2024 1.634 0,00

JPY  6.592.190.746 USD 43.643.792 09.01.2025 79.877 0,01

USD  475.760.786 JPY 70.307.989.490 09.01.2025 682.701 0,13

JPY 887.787.703 EUR 5.432.963 16.01.2025 31.491 0,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Japan Equity Partners Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Portfolioverteilung zum 30. November 2024

% des
Eigenkapitals

Stammaktien

Einzelhandel 9,97
Computer 9,29
Gesundheitswesen — Produkte 7,03
Halbleiter 6,58
Maschinenanlagen — Diversifiziert 6,54
Maschinen — Bau- und Bergbau 6,08
Einrichtungsgegenstande 5,85
Banken 5,64
Versicherungen 5,32
Chemikalien 5,18
Andere 30,61
STAMMAKTIEN INSGESAMT 98,09
Investmentfonds 0,27
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,14
Devisentermingeschéften

Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,06)
Devisentermingeschéften

Andere Aktiva und Passiva 1,56
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Japan Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers (Tsd.) JPY  Ei i B d Bezeichnung des Wertpapiers (Tsd.) JPY  Eigenkapitals
. ) . ) . . l ) Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Japan — (Fortsetzung)
Stammaktien - 98,17 % 2.475.600 Sony Group Corp. 7.442.484 478
Japan 989.600 Sumitomo Corp. 3.171.995 2,04
223.900 Advantest Corp. 1.846.462 1,19 1.389.900 Sumitomo Mitsui Financial Group,
218.900 Ajinomoto Co., Inc. 1.375.067 0,88 Inc. 5.118.863 3,29
471.500 Asahi Intecc Co. Ltd. 1.221.231 0,78 489.500 Sumitomo Realty & Development
567.200 Asics Corp. 1.702.997 1,09 Co. Ltd. 2.269.468 1,46
466.800 Capcom Co. Ltd. 1.636.215 1,05 666.800 Suzuki Motor Corp. 1.057.423 0,68
198.400 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. 1.307.242 0,84 316.300 Taiheiyo Cement Corp. 1.202.567 0,77
990.400 Concordia Financial Group Ltd. 888.797 0,57 364.700 Terumo Corp. 1.112.136 0,71
736.500 Daifuku Co. Ltd. 2.293.992 1,47 453.500 Toei Animation Co. Ltd. 1.648.290 1,06
429.000 Dai-ichi Life Holdings, Inc. 1.737.299 1,1 163.300 Toho Co. Ltd. 1.068.200 0,69
716.400 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 3.401.088 2,18 724.200 Tohoku Electric Power Co., Inc. 879.620 0,56
26.200 Disco Corp. 1.065.525 0,68 747.500 Tokio Marine Holdings, Inc. 4.153.122 2,67
218.000 DMG Mori Co. Ltd. 556.146 0,36 95.100 Tokyo Electron Ltd. 2.213.655 1,42
561.700 East Japan Railway Co. 1.637.928 1,05 52.300 Tokyo Seimitsu Co. Ltd. 376.532 0,24
642.600 Ebara Corp. 1.438.670 0,92 426.100 Tomy Co. Ltd. 1.803.989 1,16
38.100 Fast Retailing Co. Ltd. 1.946.695 1,25 997.300 Toray Industries, Inc. 951.419 0,61
65.300 Fuji Electric Co. Ltd. 549.885 0,35 155.700 TOTO Ltd. 627.581 0,40
261.300 Fujikura Ltd. 1.390.020 0,89 2.583.900 Toyota Motor Corp. 6.583.110 4,23
132.400 GMO Payment Gateway, Inc. 1.044.158 0,67 345.000 Trial Holdings, Inc. 1.086.815 0,70
761.300 Hamamatsu Photonics KK 1.353.379 0,87 333.600 Tsumura & Co. 1.607.994 1,03
32.600 Hirose Electric Co. Ltd. 586.313 0,38 551.800 Unicharm Corp. 2.147.341 1,38
1.559.300 Hitachi Ltd. 5.848.607 3,75 99.200 Zensho Holdings Co. Ltd. 894.748 0,57
456.100 Honda Motor Co. Ltd. 586.531 0,38
395.100 Hoshizaki Corp. 2.391.744 1,54 152.955.274 98,17
102.000 Hoya Corp. 1.964.703 1,26 STAMMAKTIEN INSGESAMT
431.100 Inpex Corp. 850.019 0,55 (Kosten (Tsd.) 129.062.705 JPY) 152.955.274 98,17
562.100 Internet Initiative Japan, Inc. 1.694.354 1,09
+ 494.800 Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd. 1.053.573 0,68 Investmentfonds — 0,13 %
590.800 ITOCHU Corp. 4.361.350 2,80 Irland
223.500 Iwatani Corp. 414.729 0,27 21.203 Goldman Sachs Yen Liquid
73.700 Kadokawa Corp. 319.398 0,20 Reserves Fund (thesaurierende
494.800 Kandenko Co. Ltd. 1.090.461 0,70 Klasse X)® 209.670 0,13
1.335.400 Kansai Electric Power Co., Inc. 2.570.624 1,65
53.900 Keyence Corp. 3.487.818 2,24 IuVEtSTME'LTFZOO';%i;'jsngSAMT 209.670 013
+ 977.000 Kosaido Holdings Co. Ltd. 539.142 0,35 (Kosten (Tsd.) 209. ) : ’
331.600 Kotobuki Spirits Co. Ltd. 690.251 0,44 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
364.100 Kyowa Kirin Co. Ltd. 904.982 0,58 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
1.153.800 M3, Inc. 1.672.339 1,07 (Kosten (Tsd.) 129.272.375 JPY) 153.164.944 98,30
155.000 Makita Corp. 725.846 0,47
4.159.200 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 7.408.820 4,75 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
124.000 Mitsui Chemicals, Inc. 430.051 0,28 DERIVATE
409.400 Miura Co. Ltd. 1.529.883 0,98 (Kosten (Tsd.) 129.272.375 JPY) 153.164.944 98,30
g:g;gg l’\\‘AE??OI\:I;nufactunng Co. Lid. ;3:;2?3 13?1 Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (0,52 %)
289.400 Nifco, Inc. 1.038.668 0,67 Unrealisierter
7.374.100 Nippon Telegraph & Telephone Gewinn
Corp. 1.132.391 0,73 ) Gekaufter B Verkaufter Fi—illigkeit_s- (Tsd.) _ %_des
236.600 Nishi-Nippon Financial Holdings, Inc. 470.973 030  Wahrung  Betrag Wahrung Betrag  termin JPY Eigenkapitals
336.700 Nissin Foods Holdings Co. Ltd. 1.339.296 0,86 JPY 1.081.747.666 GBP 5587.985 16.12.2024 20235 0,01
48.100 Nitori Holdings Co. Ltd. 923.163 059 JPY  83.041.711 SGD 733.366 18.12.2024 1.121 0,00
378.500 NOF Corp. 845.390 0,54 JPY  25.231.755 SEK 1.783.017 08.01.2025 783 0,00
170.400 Obic Co. Ltd. 835.700 0,54 JPY 1.806.500.616 USD 11.907.231 09.01.2025 29.761 0,02
591.600 Olympus Corp. 1.395.781 0,90 USD  50.119.649 JPY  7.394.798.652 09.01.2025 83.808 0,06
611.200 ORIX Corp. 2.057.486 1,32 JPY 3.305.974.333 EUR 20.279.499 16.01.2025 109.693 0,07
+ 380.700 OSAKA Titanium Technologies Co. JPY 2.374.362 HKD 121.916 21.01.2025 39 0,00
Ltd. 752.155 0,48
284.600 Otsuka Corp. 1.061.950 0,68 UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR
183.000 PAL GROUP Holdings Co. Ltd. 591.162 0,38 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
679.800 Pan Pacific International Holdings DEVISENTERMINGESCHAFTEN 245.440 0,16
Corp. 2.586.793 1,66
383.800 Recruit Holdings Co. Ltd. 3.978.326 2,55 Unrealisierter
301.300 Sanrio Co. Ltd. 1.487.575 0,95 Verlust
424.900 Seven & i Holdings Co. Ltd. 1.105.970 0,71 Gekaufter Verkaufter Filligkeits- (Tsd.) % des
278.700 SG Holdings Co. Ltd. 409.921 0,26 Wahrung Betrag Wéhrung Betrag termin JPY Eigenkapitals
51.500 SHIFT, Inc. 871.990 0,56
546.500 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. 3.032.742 1,05 GBP  36.096.338 JPY 6.903.507.416 16.12.2024 (46.513) (0,02)
763.600 Shionogi & Co. Ltd. 1.617.677 1,04 SGD 2.817.661 JPY 316.697.709 18.12.2024 (1.944) (0,00)
15700 SMC Corp. 994.997 064 SEK  13.262.894 JPY 188.877.301 08.01.2025 (7.018) (0,00)
145.400 SoftBank Group Corp. 1.295.400 0,83
987.900 Sohgo Security Services Co. Ltd. 1.107.799 0,71

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Japan Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (Fortsetzung)

Unrealisierter

Verlust
Gekaufter Verkaufter Filligkeits- (Tsd.)
Waéhrung Betrag Wahrung Betrag termin JPY

% des
Eigenkapitals

EUR 211.623.988 JPY  34.352.804.441 16.01.2025 (998.449) (0,66)
HKD 3.037.072 JPY 59.289.834 21.01.2025 (1.117) (0,00)
UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
DEVISENTERMINGESCHAFTEN (1.055.041) (0,68)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten (Tsd.) 129.272.375 JPY) 152.355.343 97,78
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 3.455.258 2,22
EIGENKAPITAL 155.810.601 100,00
Marktwert % des

ANLAGEN INSGESAMT (Tsd.) JPY Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate

(Kosten (Tsd.) 129.272.375 JPY) 153.164.944 98,30
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung

eingegangenen Devisentermingeschéften 245.440 0,16
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung

eingegangenen Devisentermingeschaften (1.055.041) (0,68)
Andere Aktiva und Passiva 3.455.258 2,22
Eigenkapital 155.810.601 100,00

Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Australia and New Zealand Banking
Group Ltd., Barclays Bank PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG,
HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley & Co. International PLC,
Natwest Markets PLC, Royal Bank of Canada, Standard Chartered Bank, State Street

Bank & Trust und UBS AG.

* Ein Teil dieser Wertpapiere war zum 30. November 2024 verliehen. Siehe

Anmerkung 6.
@  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

Portfolioverteilung zum 30. November 2024

% des
Eigenkapitals

Stammaktien

Banken
Einrichtungsgegenstéande
Maschinenanlagen — Diversifiziert
Einzelhandel

Pharmazeutika
Automobilhersteller
Vertrieb/GroBhandel
Computer

Halbleiter

Gewerbliche Dienstleistungen
Andere

8,91
6,32
6,25
6,10
5,67
5,29
4,84
4,61
4,40
4,28
41,50

STAMMAKTIEN INSGESAMT

98,17

Investmentfonds

0,13

Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen
Devisentermingeschéften

Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen
Devisentermingeschéften

(0,68)

Andere Aktiva und Passiva

2,22

INSGESAMT

100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Equity ESG Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Zum 30. November 2024

Marktwert % des Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (0,56 %)
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals Unrealisierter
Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Gewinn % des
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Wahrung  Betrag Wihrung USD Eigenkapitals
2 - o,
Islta";’"akt'e" 96,51 % USD  22.262.151 EUR 20.666.785 16.01.2025  412.488 0,05
rian
47.386 Accenture PLC Klasse A 17.203.961 2,37 UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR
24.245 Linde PLC 11.089.421 1,62 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
28.293.382 3,89 DEVISENTERMINGESCHAFTEN 412.488 0,05
Vereinigte Staaten von Amerika Unrealisierter
177.052 Alphabet, Inc. Klasse A 29.792.540 4,10 Gekaufter Verkaufter Filligkeits- Verlust % des
166.613 Amazon.com, Inc. 34.283.957 4,72 Wahrung Betrag Wéhrung Betrag termin USD Eigenkapitals
66.295 American Express Co. 20.257.763 279 EUR 165.747.007 USD 179.689.267 16.01.2025  (4.455.616) (0,61)
233.312 Apple, Inc. 54.937.977 7,56
712.518 AT&T, Inc. 16.455.603 2,26 UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
14.365 Blackrock, Inc. 14.734.180 2,03 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
97.730 Broadcom, Inc. 15.721.336 2,16 DEVISENTERMINGESCHAFTEN (4.455.616) (0,61)
33.557 Caterpillar, Inc. 13.693.269 1,88
110.020 Cooper Cos., Inc. 11.445.381 1,58 MARKTWERT DER ANLAGEN
58.063 Danaher Corp. 13.933.378 1,92 (Kosten 509.276.737 USD) 716.748.389 98,62
39.735 Datadog, Inc. Klasse A 6.047.270 0,83
| ’ ANDERE AKTIVA UND PASSIVA .968.997 1
36.040 Eaton Corp. PLC 13.530.497 1,86 v SS 9.968.99 38
17.499 EliLilly & Co. 13.895.256 1,91 EIGENKAPITAL 726.717.386 100,00
55.969 GE Vernova, Inc. 18.742.339 2,58
31.832 Intuitive Surgical, Inc. 17.242.121 2,37
Marktwert % d
116.781 JPMorgan Chase & Co. 29.140.947 4,01 ANLAGEN INSGESAMT e sD Eigenka/;it;:z
54.708 Lowe’s Cos., Inc. 14.931.454 2,05
92.022 Marvell Technology, Inc. 8.485.349 1,17 Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
66.148 McDonald’s Corp. 19.478.602 2,68 (Kosten 509.276.737 USD) 720.791.517 99,18
109.856 Merck & Co., Inc. 11.191.031 1,54 Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung
53.856 Micron Technology, Inc. 5.217.839 0,72 eingegangenen Devisentermingeschaften 412.488 0,05
113.494 Microsoft Corp. 47.618.678 6,55 Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung
171.385 Morgan Stanley 22.535.414 3,10 eingegangenen Devisentermingeschaften (4.455.616) (0,61)
230.689 NextEra Energy, Inc. 18.129.849 2,49 Andere Aktiva und Passiva 9.968.997 1,38
125.201 NIKE, Inc. Klasse B 9.855.197 1,36 N )
294.877 NVIDIA Corp. 40.781.489 5,61 Eigenkapital 726,717,386 100,00
64.216 Old Dominion Freight Line, Inc. 14.392.090 1,98 Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Bank of America NA, Barclays Bank
116.188 Procter & Gamble Co. 20.763.957 2,86 PLC, BNP Paribas SA, Citibank NA, HSBC Bank PLC, Standard Chartered Bank, State
48.987 Rockwell Automation, Inc. 14.518.277 2,00 Street Bank & Trust, UBS AG und Westpac Banking Corp.
53.962 Salesforce, Inc. 17.874.912 2,46
32.527 Sherwin-Williams Co. 12.833.203 1,77 @  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
95.973 Steel Dynamics, Inc. 13.965.991 1,92 % des
63.889 Texas Instruments, Inc. 12.920.911 1,78 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
21.324 UnitedHealth Group, Inc. 13.033.016 1,79
213.900 Walmart, Inc. 19.737.622 2,72 Stammaktien
86.660 Xylem, Inc. 10.974.622 1,51 Halbleiter 11,44
Computer 9,93
673.093.317 92,62 Software 984
STAMMAKTIEN INSGESAMT Internet 8,82
(Kosten 486.119.478 USD) 701.386.699 96,51 Einzelhandel 7,45
Banken 711
Real Estate Investment Trusts — 1,94 % Gesundheitswesen — Produkte 5,87
Vereinigte Staaten von Amerika Diverse Finanzdienstleistungen 4,82
67.436 American Tower Corp. 14.068.498 1,94 Maschinen — Bau- und Bergbau 4,46
Maschinenanlagen — Diversifiziert 3,51
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS Andere 2326
(Kosten 17.820.939 USD) 14.068.498 1,94 !
STAMMAKTIEN INSGESAMT 96,51
Investmentfonds — 0,73 %
Irland Real Estate Investment Trusts 1,94
5.336.320 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (ausschiittende Investmentfonds 0,73
Anteilkl X)@ 5.336.320 0,73
nteilklasse X i Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,05
INVESTMENTFONDS INSGESAMT Devisentermingeschiften
(Kosten 5.336.320 USD) 5.336.320 0,73
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,61)
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER Devisentermingeschaften
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT N )
(Kosten 509.276.737 USD) 720.791.517 99,18 Andere Aktiva und Passiva 1,38
MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN INSGESAMT 100,00
DERIVATE
(Kosten 509.276.737 USD) 720.791.517 99,18

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.



Goldman Sachs Funds — US Small Cap Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers uUsD Ei i Bestand i g des Wertpapiers usD Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)

Stammaktien — 96,24 % 9.334 Nexstar Media Group, Inc. 1.613.709 0,68
Kanada 82.147 NMI Holdings, Inc. Klasse A 3.285.880 1,39
22.867 Celestica, Inc. 1.941.408 0,82 42.847 Noble Corp. PLC 1.429.376 0,61
Frankreich ggg;; gm:sGBarglain Outlet Holdings, Inc. ?gi:gg? 8(;;
. X as, Inc. . X A
113.534 Constellium SE 1.401.577 0,60 47.712 Onestream, Inc. 1435477 0.61
Irland 79.268 Pacific Premier Bancorp, Inc. 2.249.626 0,95
77.414 Alkermes PLC 2.260.876 0,96 12.338 Patrick Industries, Inc. 1.660.078 0,70
T e ot
. nergy, Inc. Klasse . X
10.059 CyberArk Software Ltd. 3.191.318 1,35 53.602 Pennant Group, Inc. 1.695.967 0.72
Vereinigte Staaten von Amerika 20.262 PennyMac Financial Services, Inc. 2.181.610 0,93
14.832 Abercrombie & Fitch Co. Klasse A 2.192.615 0,93 137.594 Perella Weinberg Partners 3.518.279 1,49
45.776 Alkami Technology, Inc. 1.791.673 0,76 15.886 Pinnacle Financial Partners, Inc. 2.015.139 0,86
34.054 Arcosa, Inc. 3.709.162 1,57 12.300 Piper Sandler Cos. 4.197.867 1,78
21.667 ASGN, Inc. 1.981.881 0,84 14.442 PJT Partners, Inc. Klasse A 2.424.379 1,03
27.622 Ashland, Inc. 2.152.859 0,91 76.127 Primo Brands Corp. Klasse A 2.168.858 0,92
41.554 ATI, Inc. 2.505.706 1,06 29.155 REVOLUTION Medicines, Inc. 1.701.486 0,72
60.743 Atlantic Union Bankshares Corp. 2.533.591 1,08 42.217 Semtech Corp. 2.709.909 1,15
62.054 Avient Corp. 3.179.026 1,35 20.862 Shake Shack, Inc. Klasse A 2.791.127 1,18
27.280 Axcelis Technologies, Inc. 2.042.999 0,87 65.414 Skyward Specialty Insurance Group,
15.352 Badger Meter, Inc. 3.325.550 1,41 Inc. 3.555.251 1,51
35.086 Banner Corp. 2.648.642 1,12 65.835 SM Energy Co. 2.971.792 1,26
14.521 Blueprint Medicines Corp. 1.400.696 0,59 23.301 SouthState Corp. 2.574.062 1,09
20.175 Boot Barn Holdings, Inc. 2.802.711 1,19 15.170 SPS Commerce, Inc. 2.942.980 1,25
38.472 Boyd Gaming Corp. 2.834.232 1,20 25.853 SPX Technologies, Inc. 4.574.171 1,94
69.956 Cadence Bank 2.668.821 1,13 15.080 Standex International Corp. 3.157.149 1,34
36.019 Cheesecake Factory, Inc. 1.818.419 0,77 24.741 Stifel Financial Corp. 2.877.131 1,22
14.739 Chord Energy Corp. 1.874.211 0,80 46.824 Surgery Partners, Inc. 1.102.705 0,47
61.001 Clearwater Analytics Holdings, Inc. 64.774 Tenable Holdings, Inc. 2.714.678 1,15
Klasse A 1.900.791 0,81 12.420 TransMedics Group, Inc. 1.102.772 0,47
43.234 Cohu, Inc. 1.133.163 0,48 132.313 Utz Brands, Inc. 2.283.722 0,97
17.245 CommVault Systems, Inc. 2.983.557 1,27 39.403 Veracyte, Inc. 1.712.848 0,73
20.052 Crane Co. 3.641.443 1,54 57.030 Vertex, Inc. Klasse A 3.122.107 1,32
28.393 Cytokinetics, Inc. 1.476.152 0,63 69.879 Waystar Holding Corp. 2.148.081 0,91
46.109 DigitalOcean Holdings, Inc. 1.758.597 0,75
69.786 Dynavax Technologies Corp. 897.448 0,38 218.098.859 92,51
19.641 Esab Corp. 2.528.190 1,07 STAMMAKTIEN INSGESAMT
53.743 Federal Signal Corp. 5.300.135 2,25 (Kosten 189.193.336 USD) 226.894.038 96,24
51.299 First Merchants Corp. 2.234.071 0,95
24.249 Franklin Electric Co., Inc. 2.618.407 1,1 Real Estate Investment Trusts — 2,75 %
158.562 Gates Industrial Corp. PLC 3.508.977 1,49 Vereinigte Staaten von Amerika
40.945 Glacier Bancorp, Inc. 2.382.180 1,01 113.990 Independence Realty Trust, Inc. 2.514.620 1,06
60.678 Graphic Packaging Holding Co. 1.821.554 0,77 159.239 RLJ Lodging Trust 1.633.792 0,69
60.399 Halozyme Therapeutics, Inc. 2.920.292 1,24 38.214 Terreno Realty Corp. 2.350.543 1,00
16.457 Hamilton Lane, Inc. Klasse A 3.175.214 1,35
27.728 HB Fuller Co. 2.128.956 0,90 6.498.955 2,75
84.092 Immunovant, Inc. 979.463 042 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
12.106  Impinj, Inc. 2.324.352 0,99 (Kosten 6.480.810 USD) 6.498.955 2,75
7.685 Installed Building Products, Inc. 1.750.643 0,74
16.347 Integer Holdings Corp. 2.315.062 0,98 Investmentfonds - 1,32 %
19.230 iRhythm Technologies, Inc. 1.682.817 0,71 Irland
35.892 Kemper Corp. 2.558.023 1,09 3.106.813 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
48.363 KinderCare Learning Cos., Inc. 1.141.367 0,48 Reserves Fund (ausschittende
34.701 Khnife River Corp. 3.614.456 1,53 Anteilklasse X)® 3.106.813 1,32
T o ST ety
Solutions, Inc. 1.768.442 0,75 (Kosten 3.106.813 USD) 3.106.813 1,32
15.292 Lantheus Holdings, Inc. 1.368.787 0,58 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
16.218  Loar Holdings, Inc. 1.467.891 0,62 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
18.890 M/l Homes, Inc. 3.112.505 1,32 (Kosten 198.780.959 USD) 236.499.806 100,31
26.048 MACOM Technology Solutions
Holdings, Inc. 3.474.543 1,47 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
30.118 Merit Medical Systems, Inc. 3.119.622 1,32 DERIVATE
24.970 Meritage Homes Corp. 4.806.975 2,04 (Kosten 198.780.959 USD) 236.499.806 100,31
22.521 Moog, Inc. Klasse A 5.036.822 2,14
30.225 Mr. Cooper Group, Inc. 2.977.163 1,26
50.753 Murphy Oil Corp. 1.644.397 0,70
20.346 MYR Group, Inc. 3.224.027 1,37
98.573 NeoGenomics, Inc. 1.754.599 0,74
140.090 Newmark Group, Inc. Klasse A 2.169.994 0,92

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Small Cap Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschafte — (0,01 %)

Unrealisierter

Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Gewinn % des
Wahrung Betrag Wéhrung Betrag termin USD Eigenkapitals
usb 94.422 EUR 87.699 16.01.2025 1.703 0,00

UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
DEVISENTERMINGESCHAFTEN 1.703 0,00

Unrealisierter

Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Verlust % des
Wahrung Betrag Wéhrung Betrag termin USD Eigenkapitals
EUR 1.509.530 USD 1.631.673 16.01.2025 (35.743) (0,01)

UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN

DEVISENTERMINGESCHAFTEN (35.743) (0,01)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 198.780.959 USD) 236.465.766 100,30
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (699.623) (0,30)
EIGENKAPITAL 235.766.143 100,00
Marktwert % des

ANLAGEN INSGESAMT USD Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate

(Kosten 198.780.959 USD) 236.499.806 100,31
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung

eingegangenen Devisentermingeschaften 1.703 0,00
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung

eingegangenen Devisentermingeschaften (35.743) (0,01)
Andere Aktiva und Passiva (699.623) (0,30)
Eigenkapital 235.766.143 100,00

Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Bank of America NA, Barclays Bank
PLC, BNP Paribas SA, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, State Street Bank &
Trust, UBS AG und Westpac Banking Corp.

@ Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Diverse Finanzdienstleistungen 10,01
Software 7,68
Banken 7,24
Einzelhandel 5,78
Biotechnologie 5,45
Halbleiter 4,96
Ol und Gas 4,21
Wohnungsbauunternehmen 4,10
Maschinenanlagen — Diversifiziert 4,10
Gesundheitswesen — Produkte 4,06
Andere 38,65
STAMMAKTIEN INSGESAMT 96,24
Real Estate Investment Trusts 2,75
Investmentfonds 1,32
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,00
Devisentermingeschaften
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,01)
Devisentermingeschaften
Andere Aktiva und Passiva (0,30)
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Technology Opportunities Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Stammaktien

. Software 30,96
Stammaktien — 98,82 % Halbleiter 2548
Irland Internet 19,65

38.235 Accenture PLC Klasse A 13.881.599 2,56
Computer 16,29
Vereinigte Staaten von Amerika Diverse Finanzdienstleistungen 4,56
17.972 Adobe, Inc. 9.254.142 1,71 Telekommunikation 1,88
264.002 Alphabet, Inc. Klasse C 44.838.100 8,27
125.409 Amazon.com, Inc. 25.805.410 4,76 STAMMAKTIEN INSGESAMT 98,82
203.582 Apple, Inc. 47.937.454 8,84 Andere Aktiva und Passiva 1,18
63.679 Applied Materials, Inc. 11.260.358 2,08
42.183 AppLovin Corp. Klasse A 14.158.302 2,61 INSGESAMT 100,00
138.143 Broadcom, Inc. 22.222.374 4,10
34.483 Crowdstrike Holdings, Inc. Klasse A 11.962.498 2,21
80.892 Datadog, Inc. Klasse A 12.310.954 2,27
228.383 Dynatrace, Inc. 12.812.286 2,36
149.006 Fidelity National Information
Services, Inc. 12.705.742 2,34
18.626 HubSpot, Inc. 13.550.415 2,50
21.940 KLA Corp. 14.337.790 2,64
262.426 Marvell Technology, Inc. 24.198.301 4,46
22.968 Mastercard, Inc. Klasse A 12.180.619 2,25
46.554 Meta Platforms, Inc. Klasse A 26.654.493 4,91
83.562 Micron Technology, Inc. 8.095.904 1,49
108.509 Microsoft Corp. 45.527.121 8,40
20.342 Motorola Solutions, Inc. 10.187.579 1,88
351.690 NVIDIA Corp. 48.638.727 8,97
91.998 Oracle Corp. 17.005.830 3,14
65.789 Salesforce, Inc. 21.792.606 4,02
49.100 Snowflake, Inc. Klasse A 8.710.831 1,61
46.572 Texas Instruments, Inc. 9.418.721 1,74
39.832 Visa, Inc. Klasse A 12.507.646 2,31
70.185 Zscaler, Inc. 14.517.065 2,68
512.591.268 94,55
Uruguay
4.671 Mercadol.ibre, Inc. 9.271.935 1,71

STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 375.353.698 USD) 535.744.802 98,82

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT

(Kosten 375.353.698 USD) 535.744.802 98,82
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 375.353.698 USD) 535.744.802 98,82
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 6.414.837 1,18
EIGENKAPITAL 542.159.639 100,00
Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT usb Eigenkapitals
Anlagen insgesamt (Kosten 375.353.698 USD) 535.744.802 98,82
Andere Aktiva und Passiva 6.414.837 1,18
Eigenkapital 542.159.639 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Ei i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals
. . . ) . . . ] Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
Stammaktien - 100,14 % 3.280 Ormat Technologies, Inc. 267.615 6,11
Osterreich 4.337 Sunrun, Inc. 50.222 1,15
561 Verbund AG 44.457 1,02
1.519.678 34,71
Kanada
7.982 Boralex, Inc. Klasse A 171.386 3,92 STAMMAKTIEN INSGESAMT
2528 Brookfield Renewable Corp. Klasse A 80.542 1,84 (Kosten 5.005.629 USD) 4.384.689 100,14
5.468 Hydro One Ltd.® 178.334 407 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
10.685 Innergex Renewable Energy, Inc. 66.236 1,51 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
9.062 Northland Power, Inc. 130.967 2,99 (Kosten 5.005.629 USD) 4.384.689 100,14
627.465 14,33 MARKTWERT DER ANLAGEN
China (Kosten 5.005.629 USD) 4.384.689 100,14
154.000 Xinyi Solar Holdings Ltd. 68.081 1,55 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (6.081) (0,14)
Danemark
4.235 Orsted AS® 235.424 5,37 EIGENKAPITAL 4.378.608 100,00
6.197 Vestas Wind Systems AS 95.790 2,19
Marktwert % des
331.214 7,56 ANLAGEN INSGESAMT usD Eigenkapitals
Deutschland Anlagen insgesamt (Kosten 5.005.629 USD) 4.384.689 100,14
2.386 Encavis AG 43.808 1,00 Andere Aktiva und Passiva (6.081) (0,14)
6.991 Nordex SE 87.859 2,01
Eigenkapital 4.378.608 100,00
131.667 3,01 @ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Italien Privatplatzierungen emittiert und ist Uibertragbar, wie in Regel 144A des
24.001 Terna Rete Elettrica Nazionale 203.063 4,64 US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
% des
Neuseeland Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
36.886 Meridian Energy Ltd. 135.673 3,10
Portugal Stam.maktien
72.269 EDP - Energias de Portugal SA 259.735 5,03 Elektrik 72,67
Energiequellen 20,15
Spanien Diverse Finanzdienstleistungen 2,29
356 Acciona SA 44,965 1,03 Elektronik 2,09
11.389 EDP Renovaveis SA 132.795 3,03 Landwirtschaft 1,91
17.009 Iberdrola SA 241.220 5,51 Bau- und Ingenieurswesen 1,03
4.923 Redeia Corp. SA 87.584 2,00
4.480 Solaria Energia y Medio Ambiente STAMMAKTIEN INSGESAMT 100,14
SA 42.735 0,97
Andere Aktiva und Passiva (0,14)
549.299 12,54 INSGESAMT 100,00
Vereinigtes Konigreich
15.718 National Grid PLC 197.770 4,52
14.076 SSE PLC 316.587 7,23
514.357 11,75
Vereinigte Staaten von Amerika
11.334 Altus Power, Inc. 49.756 1,14
3.348 Clearway Energy, Inc. Klasse A 93.510 2,14
1.901 CMS Energy Corp. 132.690 3,03
2.043 Darling Ingredients, Inc. 83.661 1,91
2.609 Enphase Energy, Inc. 191.631 4,38
1.332 First Solar, Inc. 258.581 5,90
4.091 Green Plains, Inc. 43.815 1,00
3.191 HA Sustainable Infrastructure
Capital, Inc. 100.165 2,29
1.989 NextEra Energy, Inc. 156.316 3,57
2.319 NEXTracker, Inc. Klasse A 91.716 2,09

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Future Economic Security Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers uUsD Ei i Bestand i g des Wertpapiers usD Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)

Stammaktien — 98,60 % 134.010 Xylem, Inc. 16.971.026 1,81
Kanada 63.273 Zscaler, Inc. 13.087.387 1,39
341.388 Enbridge, Inc. 14.718.758 1,57
301.730 TC Energy Corp. 14.644.726 1,56 808.428.782 86,17
29.363.484 3,13 STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 807.144.921 USD) 925.047.578 98,60
Frankreich -
170.292 Dassault Systemes SE 5.843.585 0,62 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
50.362 Schneider Electric SE 12.849.727 1,37 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
(Kosten 807.144.921 USD) 925.047.578 98,60
18.693.312 1,99
MARKTWERT DER ANLAGEN
Irfand (Kosten 807.144.921 USD) 925.047.578 98,60
48.933 Linde PLC 22.381.465 2,39
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 13.149.081 1,40
Japan
381.800 Daifuku Co. Ltd. 7.929.855 0,84 EIGENKAPITAL 938.196.659 100,00
65.500 Hoya Corp. 8.412.945 0,90
28.700 Keyence Corp. 12.383.890 1,32 Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT usD Eigenkapitals
28.726.690 3,06
Taiwan Anlagen insgesamt (Kosten 807.144.921 USD) 925.047.578 98,60
565.000 Taiwan Semiconductor Andere Aktiva und Passiva 13.149.081 1,40
Manufacturing Co. Ltd. 17.453.845 1,86 Eigenkapital 938.196.659 100,00
Vereinigte Staaten von Amerika % des
140.384 AECOM 16.389.832 175 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
84.005 Broadcom, Inc. 13.513.464 1,44
20.001 CACI International, Inc. Klasse A 9.229.261 0,98 Stammaktien
47.643 Cadence Design Systems, Inc. 14.613.537 1,56 Halbleiter 15,78
104.083 Cheniere Energy, Inc. 23.318.755 2,49 Pipelines 10,56
163.043 Chesapeake Energy Corp. 16.170.605 1,72 Elektrik 8,81
85.938 Crane Co. 15.606.341 1,66 Bl und Gas 8,48
40.975 Crowdstrike Holdings, Inc. Klasse A 14.214.637 1,52 Maschinenanlagen — Diversifiziert 7,45
63.710 Curtiss-Wright Corp. 23.860.032 2,54 Elektronik 5,16
124.146 Diamondback Energy, Inc. 21.988.740 2,34 Luftfahrt und Verteidigung 512
334.605 Dominion Energy, Inc. 19.614.545 2,09 Computer 4,92
226.849 DT Midstream, Inc. 24.202.520 2,58 Elektrokomponenten und -gerate 4,52
54.324 Eaton Corp. PLC 20.394.859 2,17 Gewerbliche Dienstleistungen 3,35
69.603 Emerson Electric Co. 9.225.878 0,98 Andere 24,45
90.826 Entegris, Inc. 9.732.914 1,04
225121 Fastenal Co. 18.856.135 2,01 STAMMAKTIEN INSGESAMT 98,60
279.156 Freeport-McMoRan, Inc. 12.266.115 1,31 ) ,
78914 GE Vpernova, Inc. 26.425.931 2,82 Andere Aktiva und Passiva 1,40
120.809 Honeywell International, Inc. 27.887.550 2,97 INSGESAMT 100,00
26.140 Hubbell, Inc. 12.080.862 1,29
158.472 KBR, Inc. 9.649.360 1,03
40.531 KLA Corp. 26.487.009 2,82
234.863 Lam Research Corp. 17.527.826 1,87
45.011 Martin Marietta Materials, Inc. 26.890.472 2,87
285.118 Marvell Technology, Inc. 26.290.731 2,80
129.513 Micron Technology, Inc. 12.547.867 1,34
130.209 MKS Instruments, Inc. 14.970.129 1,60
108.116 Moog, Inc. Klasse A 24.180.143 2,58
272.442 NextEra Energy, Inc. 21.411.217 2,28
622.152 NiSource, Inc. 23.610.668 2,52
68.293 NVIDIA Corp. 9.444.922 1,01
1.544.257 Permian Resources Corp. 24.152.179 2,57
130.462 Phillips 66 17.371.015 1,85
516.878 PPL Corp. 18.049.380 1,92
55.314 Quanta Services, Inc. 19.113.200 2,04
36.654 RBC Bearings, Inc. 12.517.708 1,33
57.547 Rockwell Automation, Inc. 17.055.204 1,82
23.792 Saia, Inc. 13.788.654 1,47
250.580 Sempra 23.637.211 2,52
122.600 Steel Dynamics, Inc. 17.840.752 1,90
33.766 Thermo Fisher Scientific, Inc. 17.839.253 1,90
14.240 United Rentals, Inc. 12.296.382 1,31
377.761 Williams Cos., Inc. 22.106.574 2,36

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Infrastructure Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Ei i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals
. . . ) . . . ] Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragb:‘—xre Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
Stammaktien - 92,41 % 833 American Water Works Co., Inc. 114.612 0,51
Australien 2.322 Atmos Energy Corp. 351.179 1,55
70.286 Transurban Group 586.089 2,59 14.039 CenterPoint Energy, Inc. 457.952 2,03
Kanada 3.174 Cheniere Energy, Inc. 711.103 3,15
1.796 Canadian National Railway Co. 200.771 0,89 7.222 82"35”9’93’ Corp. 504.096 2,23
19.876 Enbridge, Inc. 856.943 3,79 13'?22 c X _°rpt | 225"122 g'gg
6.976 Hydro One Ltd.@ 227516 1,01 2819 D‘T’"’:/'If‘dm” ”e’?y' ne. 07 44 50
6.703 Pembina Pipeline Corp. 276.277 1,22 3454 Duk 'Es"eamé ne. 404633 179
2.647 TC Energy Corp. 128.474 0,57 : uke Energy Lorp. : '
4.453 Exelon Corp. 175.537 0,78
1.689.981 7,48 18.344 NextEra Energy, Inc. 1.441.655 6,38
- 8.722 NiSource, Inc. 331.000 1,47
China i 2.215 Norfolk Southern Corp. 611.562 2,71
25.700 ENN Energy Holdings Ltd. 172.650 0,76 1.483 ONEOK, Inc. 168.143 074
146.000 ilangsuHExpressway Co. Ltd. 147996 0.66 26.345 PG&E Corp. 570.369 2,52
asse : / 9.978 PPL Corp. 348.432 1,54
320.646 1.42 2.196 Public Service Enterprise Group,
i Inc. 207.610 0,92
Frankreich 6.981 Sempra 658.518 2,91
10.936 Getlink SE 178.173 0,79 5.934 Southern Co. 528.660 2,34
8.758 Veolia Environnement SA 252.938 1,12 3.158 Targa Resources Corp. 642.432 2,84
2.667 Vinci SA 279.902 1,24 2.998 Union Pacific Corp. 738.647 3,27
4.221 WEC Energy Group, Inc. 427.967 1,89
711.013 315 4.472 Williams Cos., Inc. 261.701 1,16
Deutschland 9.361 Xcel Energy, Inc. 681.387 3,02
3.545 Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide 103.393 0,86 12.528.234 5545
STAMMAKTIEN INSGESAMT
Hongkong
90.000 China Merchants Port Holdings Co. (Kosten 18.198.814 USD) 20877.379 92,41
Ltd. 142.242 0,63 o
625.600 Hutchison Port Holdings Trust 08.845 0,44 5:::.::::t:t;::::::';\:er:i;s 6.42%
34.000 P Assets Holdi Ltd. 222.767 0,98
ower Assels Roldings 4177 American Tower Corp. 871.406 3,86
463.854 2,05 1.640 Prologis, Inc. 192.831 0,85
1.688 SBA Communications Corp. 385.911 1,71
Italien
53.863 Enav SpA® 233.142 1,03 1.450.148 6,42
57.322 Snam SpA 266.351 118 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
499.493 2,21 (Kosten 1.638.428 USD) 1.450.148 6,42
Japan Investmentfonds - 1,16 %
4.000 Japan Airport Terminal Co. Ltd. 139.865 0,62 Irland
7.700 Kyushu Railway Co. 202.090 0,89 262.046 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
11.200 Osaka Gas Co. Ltd. 245.208 1,09 Reserves Fund (ausschiittende
36.600 Tokyo Electric Power Co. Holdings, Anteilklasse X)® 262.046 1,16
Inc. 130.836 0,58
ne INVESTMENTFONDS INSGESAMT
717.999 3,18 (Kosten 262.046 USD) 262.046 1,16
Mexiko UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
25.085 Grupo Aeroportuario del Pacifico OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
SAB de CV Klasse B 462.857 2,05 (Kosten 20.099.288 USD) 22.589.573 99,99
Niederlande MARKTWERT DER ANLAGEN
5.636 Ferrovial SE 231.223 1,02 (Kosten 20.099.288 USD) 22.589.573 99,99
Spanien ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 2111 0,01
2.847 Aena SME SA®@ 613.448 2,72
11.632 Cellnex Telecom SA® 413.759 1,83 EIGENKAPITAL 22.591.684 100,00
1.027.207 4,55
Marktwert % des
Thailand ANLAGEN INSGESAMT usD Eigenkapitals
166.000 Airports of Thailand PCL 294.056 1,30 Anlagen insgesamt (Kosten 20.099.288 USD) 22.589.573 99,99
Vereinigtes Konigreich Andere Aktiva und Passiva 211 0,01
65.253 National Grid PLC 821.040 3,64 Ei Kanital 22.591.684 100,00
9.630 Severn Trent PLC 330.294 1,46 genapita — .
1.151.334 510 @ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
U ’ Privatplatzierungen emittiert und ist Gbertragbar, wie in Regel 144A des
Vereinigte Staaten von Amerika US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
4.424 Ameren Corp. 419.351 1,86 ®  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
2.956 American Electric Power Co., Inc. 294.743 1,30

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Infrastructure Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Elektrik 40,10
Pipelines 15,27
Bau- und Ingenieurswesen 12,67
Transportwesen 10,91
Gas 6,05
Gewerbliche Dienstleistungen 4,32
Wasser 3,09
STAMMAKTIEN INSGESAMT 92,41
Real Estate Investment Trusts 6,42
Investmentfonds 1,16
Andere Aktiva und Passiva 0,01
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Real Estate Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals
. . . ) . . ) ) Real Estate Investment Trusts — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Vereinigtes Kénigreich — (Fortsetzung)
Stammaktien - 13,07 % 2.942 Derwent London PLC 78.992 0,68
Deutschland N 17.831 Segro PLC 176.436 1,51
1.391 LEG Immobilien SE 128.842 1,10 45.391 Shaftesbury Capital PLC 78.735 0,67
6.678 Vonovia SE 220.771 1,88 11.027 UNITE Group PLC 123.131 1,05
349.613 2,98 564.166 4,82
Hongkong ) Vereinigte Staaten von Amerika
32.000 Sino Land Co. Ltd. 31.325 027 1.668 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 184.464 1,57
16.500  Sun Hung Kai Properties Ltd. 163.604 1,39 4.928 American Homes 4 Rent Klasse A 190.369 1,63
423 American Tower Corp. 88.246 0,75
194.929 1,66 !
5.588 Americold Realty Trust, Inc. 132.827 1,13
Japan 1.493 AvalonBay Communities, Inc. 355.215 3,03
25.300 Mitsui Fudosan Co. Ltd. 211.446 1,81 2.322 BXP, Inc. 194.003 1,66
6.100 Sumitomo Realty & Development 3.825 Cousins Properties, Inc. 122.630 1,05
Co. Ltd. 188.587 1,61 1.225 Digital Realty Trust, Inc. 241.521 2,06
778 Equinix, Inc. 769.500 6,57
400.033 342 3.388 Equity LifeStyle Properties, Inc. 244.783 2,09
Niederlande 1.466 Equity Residential 113.644 0,97
7.084 CTP NV@ 113.919 0,97 661 Essex Property Trust, Inc. 206.986 1,77
- 1.781 Extra Space Storage, Inc. 306.902 2,62
Singapur 1.359 Federal Realty Investment Trust 159.207 1,36
137.300 Capitaland India Trust 112.614 0,96 7.615 Invitation Homes, Inc. 264.926 2,26
Spanien 1.250 Irgn Mountain, Inc. 155.662 1,33
3.060 Cellnex Telecom SA® 108.847 0,93 2.886 Kilroy Realty Corp. 120.895 1,03
9.670 Kimco Realty Corp. 248.132 2,12
Schweden 6.980 Prologis, Inc. 820.708 7,01
8.870 Castellum AB 105.645 0,90 800 Public Storage 280.256 2,39
L . 4.661 Realty Income Corp. 272.902 2,33
Vereinigte Staaten von Amerika . 2.736 Regency Centers Corp. 208.264 1,78
284 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 71.715 0,61 X
263 Jones Lang LaSalle, Inc. 74.466 064 3.482 Rexford Industrial Realty, Inc. 148.159 1,26
’ | 1.286 Ryman Hospitality Properties, Inc. 151.156 1,29
146.181 1,25 477 SBA Communications Corp. 109.052 0,93
1.470 Simon Property Group, Inc. 272112 2,32
STAMMAKTIEN INSGESAMT 463 Sun Communities, Inc. 59.463 0,51
(Kosten 1.424.118 USD) 1.531.781 13,07 4601 UDR. Inc 213.072 182
4.185 \entas, Inc. 270.686 2,31
- 9 ! !
ieatl Eftate Investment Trusts — 87,71 % 9.848 VICI Properties, Inc. 323.605 2,76
ustralien 4.574 Welltower, Inc. 639.491 5,46
15.007 Dexus 71.146 0,61
12.233 Goodman Group 302.075 2,58 7.868.838 67,17
28849 Stockland 9.104 084 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
100.117" Vicinity Ltd. 140839 1.20 (Kosten 9.130.872 USD) 10.274.754 87,71
612.164 5,23
Investmentfonds - 0,11 %
Kanada Irland
8.844 Dream Industrial 79.522 0,68 12.497 Goldman Sachs US$ Treasury
9.337 InterRent 71.001 0,60 Liquid Reserves Fund (ausschiittende
6.949 RioCan 93.291 0,80 Anteilklasse X)® 12.497 0,11
243.814 2,08 INVESTMENTFONDS INSGESAMT
(Kosten 12.497 USD) 12.497 0,11
Frankreich
1.358 Gecina SA 136.131 1,16 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
Hongkong (Kosten 10.567.487 USD) 11.819.032 100,89
20.200 Link 87.857 0,75
J MARKTWERT DER ANLAGEN
apan (Kosten 10.567.487 USD) 11.819.032 100,89
138 GLP J-Reit 117.146 1,00
390 Invincible Investment Corp. 165.387 1,41 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (104.831) (0,89)
156 Japan Metropolitan Fund Invest 94.972 0,81
28 Japan Real Estate Investment Corp. 103.435 0,88 EIGENKAPITAL 11.714.201 100,00
101 KDX Realty Investment Corp. 99.198 0,85
580.138 4,95 Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
Singapur .
55.952 CapitaLand Ascendas 109.258 0,93 Anlagen |n§gesamt (K0§ten 10.567.487 USD) 11.819.032 100,89
173.324 Lendlease Global Commercial 72.388 0,62 Andere Aktiva und Passiva (104.831) (0.89)
181.646 1,55 Eigenkapital 11.714.201 100,00
Vereinigtes Konigreich
7.813 Big Yellow Group PLC 106.872 0,91

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.



Goldman Sachs Funds — Global Real Estate Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist Gbertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

®  Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Real Estate Investment Trusts 87,71
Stammaktien
Immobilien 11,53
Bau- und Ingenieurswesen 0,93
Hotelgewerbe 0,61
STAMMAKTIEN INSGESAMT 13,07
Investmentfonds 0,11
Andere Aktiva und Passiva (0,89)
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Future Real Estate And Infrastructure Equity
Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usb i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals
. . . ) . . ) ) Real Estate Investment Trusts — (Fortsetzung)
Ubertragb:‘—xre Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
Stammaktien — 46,43 % 5.800 SBA Communications Corp. 1.325.996 2,13
Australien 21.197 Ventas, Inc. 1.371.022 2,20
206.940 Transurban Group 1.725.596 2,77 47.911 VICI Properties, Inc. 1.574.355 2,52
Kanada 16.601 Welltower, Inc. 2.320.986 3,72
83.615 Chartwell Retirement Residences 957.918 1,54 27.242.068 43,70
Frankreich _ SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
61.471 Engie SA 972.314 1,56 (Kosten 28.275.785 USD) 32.720.560 52,49
23.955 Veolia Environnement SA 691.840 1,1
8.019 Vinci SA 841.595 1,35 Investmentfonds — 0,98 %
2.505.749 4,02 Irland
T i 613.242 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Deutschland Reserves Fund‘b()aussch(]ttende
41,584 Vonovia SE 1.374.742 2,21 Anteilklasse X) 613.242 0.98
Italien INVESTMENTFONDS INSGESAMT
230.355 Enav SpA@ 997.075 1,60 (Kosten 613.242 USD) 613.242 0,98
Niederlande UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
58.008 CTP NV@ 932.841 1,50 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
22.724 Ferrovial SE 932.278 1,49 (Kosten 54.827.967 USD) 62.273.083 99,90
1.865.119 2,99 MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 54.827.967 USD) 62.273.083 99,90
Spanien
34.987 Celinex Telecom SA® 1.244.515 2,00 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 63.095 0,10
Vereinigtes Konigreich EIGENKAPITAL 62.336.178 100,00
192.275 National Grid PLC 2.419.284 3,88
32.014 Severn Trent PLC 1.098.028 1,76 Marktwert % des
3517312 5.64 ANLAGEN INSGESAMT usD Eigenkapitals
Vereinigte Staaten von Amerika Anlagen in§gesamt (K0§ten 54.827.967 USD) 62.273.083 99,90
12.333 Ameren Corp. 1.169.045 188 Andere Aktiva und Passiva 63.095 0,10
8.306 American Water Works Co., Inc. 1.142.823 1,83 Eigenkapital 62.336.178 100,00
12.129 Cheniere Energy, Inc. 2.717.381 4,36 ® 144A: Di Wortooni d an inctitutionalla AN  Grund
@ : Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
20.936 CMS Energy Corp. 1.461.333 2,34 Privatplatzierungen emittiert und ist (ibertragbar, wie in Regel 144A des
15.867 Eversource Energy 1.022.152 1,64 US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.
33.336 NextEra Energy, Inc. 2.619.876 4,20 )
(b)
4281 Norfolk Southern Corp. 1.181.984 1.90 Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen. e
17.300 WEC Energy Group, Inc. 1.754.047 2,81 _ . . o des
23116 Xcel Energy, Inc. 1.682.614 270 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
14.751.255 23,66 Real Estate Investment Trusts 52,49
STAMMAKTIEN INSGESAMT Stammaktien
(Kosten 25.938.940 USD) 28.939.281 46,43 Elektrik 21,01
Bau- und Ingenieurswesen 6,44
Real Estate Investment Trusts — 52,49 % Wasser 4,70
Australien Pipelines 4,36
52.368 Goodman Group 1.293.148 2,07 Immobilien 3,71
Japan ?ewerbl:he Dienstleistungen f;g
1.099 GLP J-Reit 932.921 1,50 ransportwesen ) ) ’
Gesundheitswesen — Dienstleistungen 1,54
Vereinigtes Konigreich
59.783 Big Yellow Group PLC 817.756 1,31 STAMMAKTIEN INSGESAMT 46,43
110.469 Segro PLC 1.093.078 1,76 Investmentfonds 0.98
120.146 UNITE Group PLC 1.341.589 2,15 ’
Andere Aktiva und Passiva 0,10
3.252.423 5,22
— - INSGESAMT 100,00
Vereinigte Staaten von Amerika
9.727 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 1.075.709 1,73
34.632 American Homes 4 Rent Klasse A 1.337.834 2,15
8.708 American Tower Corp. 1.816.663 2,91
52.903 Americold Realty Trust, Inc. 1.257.504 2,02
7.540 AvalonBay Communities, Inc. 1.793.917 2,88
10.129 Digital Realty Trust, Inc. 1.997.034 3,20
3.082 Equinix, Inc. 3.048.329 4,89
20.533 Equity LifeStyle Properties, Inc. 1.483.509 2,38
10.319 Extra Space Storage, Inc. 1.778.170 2,85
30.719 Invitation Homes, Inc. 1.068.714 1,71
24.737 Prologis, Inc. 2.908.577 4,67
25.470 Rexford Industrial Realty, Inc. 1.083.749 1,74

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers uUsD Ei i Bestand g des Wertpapiers usD Eigenkapitals

Investmentfonds — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika

itam(:naktien -93,71% 129.850 Alerian MLP Index ETN 4.085.081 4,84
anada
88.343 Enbridge, Inc. 3.808.467 4,51 INVESTMENTFONDS INSGESAMT
67.286 Gibson Energy, Inc. 1.136.113 1,35 (Kosten 2.644.564 USD) 4.287.178 5,08
74.147 Keyera Corp. 2.444.415 289 BERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
58.878 Pembina Pipeline Corp. 2426772 287 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
45.166 TC Energy Corp. 2.192.171 2,60 (Kosten 61.035.644 USD) 83.412.687 98,79
12.007.938 14,22 MARKTWERT DER ANLAGEN
Curacao (Kosten 61.035.644 USD) 83.412.687 98,79
37.107 Schiumberger NV 1.629.183 193 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 1.020.339 1,21
Frankreich EIGENKAPITAL 84.433.026 100,00
5.220 TotalEnergies SE ADR 301.089 0,36
Italien Marktwert % des
11.840 Eni SpAADR 333.888 0,39 ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
"e'e'"'g‘esg';‘;';'ggl'::m AOR 201,040 054  Anlagen insgesamt (Kosten 61.035.644 USD) 83.412.687 98,79
5174 Shell PLC ADR 335.379 0,40 Andere Aktiva und Passiva 1.020.339 1,21
Eigenkapital 84.433.026 100,00
627.328 0.74 @ Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.
Vereinigte Staaten von Amerika % des
103.977 Antero Midstream Corp. 1.654.274 1,96 Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
7.723 APA Corp. 174.154 0,21
19.085 Archrock, Inc. 485.522 0,58 Stammaktien
27.026 Baker Hughes Co. 1.182.658 1,40 Pipelines 55,74
13.867 Cheniere Energy, Inc. 3.106.763 3,68 Ol und Gas 33,43
34.800 Chevron Corp. 5.627.508 6,67 Ol- und Erdgasdienstleistungen 4,54
19.852 ConocoPhillips 2.136.969 2,53
19.674 Devon Energy Corp. 747.219 0,89 STAMMAKTIEN INSGESAMT 93,71
5.456 Diamondback Energy, Inc. 966.367 1,14 Investmentfonds 5,08
37.173 DT Midstream, Inc. 3.965.987 4,70
82.017 EnLink Midstream LLC 1.308.991 1,55 Andere Aktiva und Passiva 1,21
10.367 EOG Resources, Inc. 1.386.068 1,64
26.222 EQT Corp. 1.203.065 1,43 INSGESAMT 100,00
61.235 Exxon Mobil Corp. 7.230.629 8,56
16.774 Halliburton Co. 533.749 0,63
16.836 Hess Corp. 2.463.612 2,92
43.830 Hess Midstream LP Klasse A 1.648.446 1,95
125.434 Kinder Morgan, Inc. 3.541.629 4,19
11.550 Kinetik Holdings, Inc. 686.647 0,81
8.674 Marathon Petroleum Corp. 1.346.552 1,60
35.363 NextDecade Corp. 255.674 0,30
14.973 Occidental Petroleum Corp. 758.532 0,90
37.952 ONEOK, Inc. 4.302.998 5,10
11.839 Phillips 66 1.576.363 1,87
202.718 Plains GP Holdings LP Klasse A 4.013.816 4,75
30.731 Targa Resources Corp. 6.251.607 7,40
9.692 Valero Energy Corp. 1.336.527 1,58
74.056 Williams Cos., Inc. 4.333.757 5,13
64.226.083 76,07

STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 58.391.080 USD) 79.125.509 93,71

Investmentfonds — 5,08 %
Irland
202.097 Goldman Sachs US$ Treasury Liquid
Reserves Fund (ausschittende
Anteilklasse X)® 202.097 0,24

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emergi

ng Markets CORE® Equity Portfolio

Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des . . Marktwert . %.des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Eiger Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usD Eigenkapitals
N Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind China — (Fortsetzung)
Stammaktien — 98,29 % 3.422.000 China Pacific Insurance Group Co.
Brasilien Ltd. Klasse H 10.751.705 0,36
261.300 Allos SA 836.644 0,03 6.563.725 China Yangtze Power Co. Ltd.
60.200 Alupar Investimento SA 268.916 0,01 Klasse A 24.740.796 0,82
706.100 Azul SA — Vorzugsaktien 567.543 0,02 1.746.500 China Yongda Automobiles Services
2.168.900 Banco Bradesco SAADR 4.543.845 0,15 Holdings Ltd. 431.056 0,01
886.700 Banco BTG Pactual SA 4.403.804 0,15 3.251.000 Chongqing Rural Commercial Bank
964.500 BB Seguridade Participacoes SA 5.346.901 0,18 Co. Ltd. Klasse H 1.783.883 0,06
632.600 C&A Modas SA 1.073.427 0,03 758.000 CITIC Securities Co. Ltd. Klasse H 2.147.250 0,07
523.400 Companhia de Saneamento Basico 9.009.000 CMOC Group Ltd. Klasse H 6.691.584 0,22
do Estado de Sao Paulo SABESP 3.722.000 Consun Pharmaceutical Group Ltd. 3.864.024 0,13
ADR 7.971.382 0,26 397.600 Founder Securities Co. Ltd. Klasse A 471.008 0,02
945200 Companhia de Saneamento de 73.500 Full Truck Alliance Co. Ltd. ADR 733.898 0,02
Minas Gerais Copasa MG 3.872.092 0,13 2.405.510 GoerTek, Inc. Klasse A 8.468.431 0,28
139.700 Companhia Energetica de Minas 696.000 Greentown Service Group Co. Ltd. 347.711 0,01
Gerais ADR 271.018 0,01 1.697.400 Guoyuan Securities Co. Ltd. Klasse A 1.989.259 0,07
699.100 Cury Construtora e Incorporadora SA 2.306.631 0,08 1.140.000 Haidilao International Holding Ltd.® 2.273.062 0,08
1.795.900 Cyrela Brazil Realty SA 1.492.000 Hansoh Pharmaceutical Group Co.
Empreendimentos e Participacoes 5.414.580 0,18 Ltd.@ 3.699.725 0,12
514.050 Embraer SAADR 19.564.743 0,65 413.900 Hisense Visual Technology Co. Ltd.
1.414.900 Energisa SA 9.280.565 0,31 Klasse A 1.100.841 0,04
373.800 Ez Tec Empreendimentos e 1.393.700 Huatai Securities Co. Ltd. Klasse A 3.464.423 0,12
Participacoes SA 780.798 0,03 89.467.000 Industrial & Commercial Bank of
6.287.300 Itau Unibanco Holding China Ltd. Klasse H 52.411.149 1,74
SA — Vorzugsaktien 33.690.320 1,12 48.000 KE Holdings, Inc. ADR 891.840 0,03
83.200 Kepler Weber SA 134.986 0,00 245.400 Kingsoft Corp. Ltd. 990.055 0,03
4.271.300 Marcopolo SA — Vorzugsaktien 5.969.153 0,20 22.708.000 Lenovo Group Ltd. 26.588.610 0,88
302.800 Metalurgica Gerdau SA — 1.055.600 LiAuto, Inc. Klasse A 12.311.972 0,41
Vorzugsaktien 567.390 0,02 3.006.830 Meituan Klasse B@) 61.764.781 2,05
482.700 Petroleo Brasileiro SA — 1.901.789 Midea Group Co. Ltd. Klasse A 18.427.611 0,61
Vorzugsaktien 3.113.421 0,10 1.045.000 Ming Yuan Cloud Group Holdings
196.600 Porto Seguro SA 1.217.350 0,04 Ltd. 358.441 0,01
632.000 Santos Brasil Participacoes SA 1.330.581 0,04 170.250 NetEase Cloud Music, Inc. 2.581.004 0,09
1.596.700 Transmissora Alianca de Energia 1.481.100 NetEase, Inc. 25.577.946 0,85
Eletrica SA 8.875.397 0,29 670.700 New Oriental Education &
69.600 WEG SA 617.899 0,02 Technology Group, Inc. 3.920.558 0,13
53.861.000 People’s Insurance Co. Group of
122.019.386 4,05 China Ltd. Klasse H 25.675.275 0,85
Chile 6.628.000 PICC Property & Casualty Co. Ltd.
118.037.862 Banco de Chile 13.408.598 045 Klasse H 10.033.678 033
77.287 Banco de Credito e Inversiones SA ~ 2.183.420 0,07 2.494.740 Ping An Insurance Group Co. of
110.001.115 Companhia Sud Americana de China Ltd. Klasse A ) 18.391.578 061
Vapores SA 5.865.767 0,19 3.664.000 Postal Savmg(g)Bank of China Co.
17.386.202 Enel Americas SA 1.583.373 0,05 Lid. Klasse H 2076413 0,07
111.500 Falabella SA 381.379 0,01 . o?g?gg 2::;?;”:'Z%{;g'“g:‘gfpmem 2.062.310 0,07
o . . I Fus Vi
384.731.527 Latam Airlines Group SA 5.313.635 0,18 Bank Co. Ltd. Klasse A 5.328.414 0.18
28.736.172 0,95 1.956.000 Sinotruk Hong Kong Ltd. 5.415.463 0,18
2.549.800 Tencent Holdings Ltd. 130.389.219 4,33
China 32.000 Tencent Music Entertainment Group
2.231.000 3SBio, Inc.® 1.639.492 0,05 ADR 366.240 0,01
44.734.000 Agricultural Bank of China Ltd. 470.000 Tingyi Cayman Islands Holding
Klasse H 22.298.487 0,74 Corp. 588.873 0,02
8.127.800 Alibaba Group Holding Ltd. 87.661.200 2,91 4.349.200 Tongcheng Travel Holdings Ltd. 10.606.083 0,35
4.134.700 Anhui Conch Cement Co. Ltd. 586.350 Trip.com Group Ltd. 38.346.808 1,27
Klasse A 14.658.665 0,49 5.338.000 Uni-President China Holdings Ltd. 4.718.310 0,16
155500 Anhui Conch Cement Co. Ltd. 3.415.000 Xiaomi Corp. Klasse B 12.156.563 0,40
Klasse H 405.595 0,01 716.480 Yealink Network Technology Corp.
27.600 Atour Lifestyle Holdings Ltd. ADR 683.376 0,02 Ltd. Klasse A 3.754.037 0,12
7.078.000 Beijing Jingneng Clean Energy Co. 681.306 Yutong Bus Co. Ltd. Klasse A 2.060.365 0,07
Ltd. Klasse H 1.646.211 0.05 2.561.800 ZTE Corp. Klasse A 11.029.338 0,37
3.592.618 Beijing Oriental Yuhong Waterproof 5.149.200 ZTE Corp. Klasse H 12.522.898 0,42
Technology Co. Ltd. Klasse A 6.770.164 0,22
3.722.000 China CITIC Bank Corp. Ltd. 753.033.876 24,99
Klasse H 2.372.255 0,08
11.814.000 China Communications Services Tschechische Republik
Corp. Ltd. Klasse H 6.193.685 0,21 190.881 Komercni Banka AS 6.520.113 0,22
23.549.000 China Construction Bank Corp. Griechenland
Klasse H 17.700.748 059 577.916 Piraeus Financial Holdings SA 2.121.552 007
6.331.000 China Feihe Ltd.® 4.660.257 0,15
7.994.500 China Galaxy Securities Co. Ltd. Hongkong
Klasse H 7.242.507 0,24 9.280.000 Bosideng International Holdings Ltd. 4.828.256 0,16
3.291.500 China Honggiao Group Ltd. 4.796.746 0,16

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des . Marktwert . %'des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Ei i 1nung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Sta_mmakt'e" - (Fortsetzung)
Hongkong - (Fortsetzung) Indien ~ (Fortsetzung)
gkong g
7.970.000 China Medical System Holdings Ltd. ~ 8.016.084 0,27 2;352; m;\;ao:ﬁife ndia Ascet 228.049 0,01
1.656.000 Etr(\jl.na Overseas Land & Investment 2838510 0,09 Management Ltd.@ 2358.092 0.08
5.881.000 China Resources Land Ltd. 17.375.985 0,58 574.815 Oberoi Realty Ltd. 13.650.559 045
6.871.600 China Taiping Insurance Holdings 139.248 One 97 Qomrr?unlcatlgns Ltd. 1.484.853 0,05
Co. Ltd. 10.841.267 0,36 11.768 Oracle Financial Services Software
16.571.000 Sino Biopharmaceutical Ltd. 6.920.072 0,23 Ltd. 1.628.089 0,05
742.000 United Laboratories International 108.761 PB Emtech Ltd. 2.436.881 0,08
Holdings Ltd. 1.008.770 0,03 130.577 Persistent Systems Ltd. 9.124.101 0,30
1.384.000 Want Want China Holdings Ltd. 778.807 0,03 7.612.972 Petronet LNG Ltd. 29.997.472 1,00
5.479.500 WH Group Ltd.® 4.344.348 014 238.056 Pl Industries Ltd. 11.450.386 0,38
2.649.071 Power Finance Corp. Ltd. 15.525.914 0,52
56.951.908 1,89 3.870.921 Power Grid Corp. of India Ltd. 15.089.937 0,50
—— 2.976.568 PTC India Ltd. 6.115.231 0,20
60.763 REC Ltd. 382.798 0,01
360829 ABB IndiaLtd. 31.680.123 1,05 476.337 Reliance Industries Ltd. 7.280.237 0,24
164.215 Aditya Birla Capital Ltd. 877.459 0,01 307.135 Restaurant Brands Asia Ltd. 315.548 0,01
7?“;%‘ :ELS??;?:;LS& , 523282 8’82 345.113 Shriram Finance Ltd. 12.332.310 0,41
: o oL ' 3.769.948 State Bank of India 37.416.474 1,24
20‘7"232 2':::; ';‘;‘;I“\‘,‘V::; "L‘:’d' 13'?22'222 8’3? 302.614 Sumitomo Chemical India Ltd. 1.974.273 0,07
- : . ’ 26.130 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 550.734 0,02
1507201 Acnoka Bundeon g 4449700 o5 11280 Tala Consufancy Senvces L1 70347 002
! . ata Motors . . B
1272697 AxisBankLud. 17.107.803 0,57 409.591 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 16.112.284 0,53
573.052 Bandhan Bank Ltd. 1.146.455 0,04 140.653 Torront Power Lid. 2512976 0.08
555222 :Zgﬁﬁ;g;’t‘:: 1"?;1'232 8’8? 50.660 Triveni Turbine Ltd. 459.821 0,02
. . . ’ ’ 75.360 UltraTech Cement Ltd. 9.988.288 0,33
2.200.784  Bharti Airtel Ltd. 42.365.432 1,41 911373 Vedanta Ltd, 4,686 688 016
1245710 Biocon Ltd. ‘ . 5.381.072 0,18 1527.004 Wipro Ltd. 10.444 252 0.35
356.732 Etzntral Depository Services India 6.916.925 023 859.429 Zomato Ltd. 2.843.178 0,09
436.952 Chambal Fertilisers and Chemicals 1.097.541 Zydus Lifesciences Ltd. 12.543.406 0,42
Ltd. 2.664.315 0,09 609.973.891 20,24
1.181.858 Cipla Ltd. 21.453.213 0,71
16.912 CRISIL Ltd. 1.073.609 0,04 Indonesien
12.828 Cummins India Ltd. 528.711 0,02 26.774.100 Aneka Tambang Tbk PT 2.415.577 0,08
6.369 Data Patterns India Ltd. 188.567 0,01 48.726.600 Bank Central Asia Tbk PT 30.752.035 1,02
33.843 Dixon Technologies India Ltd. 6.328.797 0,21 66.649.200 Bank Mandiri Persero Tbk PT 25.881.412 0,86
354.673 Dr. Reddy’s Laboratories Ltd. ADR 5.029.263 0,17 41.321.900 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk
69.765 Finolex Cables Ltd. 948.914 0,03 PT 11.079.888 0,37
15.656 Force Motors Ltd. 1.276.315 0,04
534.040 Fortis Healthcare Ltd. 4.164.891 0,14 70.128.912 233
20.094 Gland Pharma Ltd.® 413.048 0,01 Irland
58.912 GlaxoSmithKline Pharmaceuticals 83.300 PDD Holdings, Inc. 8.015.126 0,27
Ltd. 1.703.695 0,06 -
470.244 Glenmark Pharmaceuticals Ltd. 8.506.066 0,28 Kuwait » A )
435109 Godrej Properties Ltd. 14.290.692 047 1.468.867 Agllle Public Warehgus_lng Co. KSC 1.270.630 0,04
44.160 Great Eastern Shipping Co. Ltd. 575.220 0,02 254.054 Mobile Telecommunications Co.
2.498.043 Gujarat Pipavav Port Ltd. 5.541.828 0,18 KSCP ) 380.717 0,01
45715 Havells India Ltd. 929.254 0.03 1.524.383 National Bank of Kuwait SAKP 4.312.888 0,15
1.578.268 HCL Technologies Ltd. 34.510.450 115 302.061 National Investments Co. KSCP 248.725 0,01
27.445 HDFC Asset Management Co. Ltd.®  1.365.099 0,05 6.212.960 0,21
3.461.865 Hindalco Industries Ltd. 26.869.122 0,89
2.634.347 Hindustan Zinc Ltd. 15.720.301 0,52 Luxemburg
144.083 IndiaMart InterMesh Ltd.® 3.998.071 0,13 57.655 Reinet Investments SCA 1.532.609 0,05
457.644 Indian Hotels Co. Ltd. 4.294.983 0,14 Mexiko
1.058.938 Indus Towers Ltd. 4.376.400 0.15 163.287 Coca-Cola Femsa SAB de CVADR  13.017.240 043
608.451 Infosys Ltd. ADR 13.404.176 045 51.440 Controladora Vuela Companhia de
145.237  InterGlobe Aviation Ltd.(®) 7.524.093 0,25 Aviacion SAB de CV ADR 396.602 0.01
555.122 |TD Cementation India Ltd. 3.432.795 0,11 114132 GCC SAB de CV 1.003.545 0.03
59.841 JB Chemicals & Pharmaceuticals 277.000 Genomma Lab Internacional SAB de
Ltd. 1.228.261 0,04 CV Klasse B 361.538 0,01
40.538 Kirloskar Brothers Ltd. 1.093.326 0,04 176.564 Gruma SAB de CV Klasse B 3.015.197 0,10
768.425 Lupin Ltd. 18.649.949 0,62 343.365 Grupo Aeroportuario del Centro
21.399 Macrotech Developers Ltd.® 317.376 0,01 Norte SAB de CV 2.767.911 0,09
281.405 Mahanagar Gas Ltd. 3.967.843 0,13 318.090 Grupo Aeroportuario del Pacifico
43.900 MakeMyTrip Ltd. 5.068.255 0,17 SAB de CV Klasse B 5.869.256 0,20
49.294 Mastek Ltd. 1.850.260 0,06 25.154 Grupo Aeroportuario del Sureste
216.064 Max Healthcare Institute Ltd. 2.505.303 0,08 SAB de CV ADR 6.644.178 0,22
387.267 Mphasis Ltd. 13.625.497 0,45 1.629.180 Grupo Financiero Banorte SAB de
16.223 Muthoot Finance Ltd. 367.863 0,01 CV Klasse O 10.908.969 0,36
15.006 Narayana Hrudayalaya Ltd. 224.869 0,01

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers UsD Ei i Bestand B inung des Wertpapiers usD Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Mexiko — (Fortsetzung) Saudi-Arabien — (Fortsetzung)
577.300 Grupo Mexico SAB de CV Klasse B 2.812.244 0,10 1.306.557 Saudi Telecom Co. 13.841.457 0,46
820.393 Kimberly-Clark de Mexico SAB de 85.903 United Electronics Co. 2.263.672 0,08
CV Klasse A 1.110.279 0,04
249.642 Promotora y Operadora de 103.817.778 3,44
Infra.estructura SAB de CV 2.326.451 0,08 Siidafrika
284.043 Regional SAB de CV 1.566.811 0,05 66.824 Discovery Ltd. 717.642 0,02
51.800.221 1,72 8.226.397 FirstRand Ltd. 35.082.879 1,16
929.922 Gold Fields Ltd. ADR 13.204.892 0,44
Philippinen 136.415 Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR 1.240.012 0,04
52.860 Ayala Corp. 551.758 0,02 341.381 Investec Ltd. 2.432.076 0,08
696.281 Bank of the Philippine Islands 1.527.104 0,05 243.737 Momentum Metropolitan Holdings 407.056 0,01
1.196.980 BDO Unibank, Inc. 3.154.494 0,11 88.097 Mr Price Group Ltd. 1.402.374 0,05
1.998.780 International Container Terminal 494.346 Old Mutual Ltd. 347.443 0,01
Services, Inc. 12.612.750 0,42 465.610 Pan African Resources PLC 208.529 0,01
435.690 Jollibee Foods Corp. 1.917.207 0,06 1.704.271 Sanlam Ltd. 8.313.886 0,28
95.270 Manila Electric Co. 778.278 0,03
4.038.530 Metropolitan Bank & Trust Co. 5.252.128 0,17 63.356.789 2,10
25.793.719 086  Stidkorea
58.608 Cafe24 Corp. 1.396.281 0,05
Polen 305.794 DB Insurance Co. Ltd. 23.941.639 0,79
473.571 Bank Polska Kasa Opieki SA 15.877.431 0,53 14.111 EMRO, Inc. 711.122 0,02
3.980 KRUK SA 411.706 0,01 12.805 GS Engineering & Construction
111.762 Orange Polska SA 209.747 0,01 Corp. 178.833 0,01
85.339 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 497.865 Hana Financial Group, Inc. 22.274.392 0,74
SA 927.650 0,03 8.202 Hanijin Kal Corp. 471.391 0,01
452.963 Tauron Polska Energia SA 406.124 0,01 83.635 Hanwha General Insurance Co. Ltd. 262.602 0,01
211.110 XTB SA® 3.667.328 0,12 296.895 Hanwha Life Insurance Co. Ltd. 573.795 0,02
105.519 HD Hyundai Electric Co. Ltd. 26.541.275 0,88
21:499.986 0.71 115.953 HDC Hyundai Development
Katar Co-Engineering & Construction
474,049 Ooredoo QPSC 1.543.456 0,05 Klasse E 1.716.688 0,06
2.965.471 Qatar Gas Transport Co. Ltd. 3.393.239 0,11 293.916 HD-Hyundai Marine Engine 4.163.518 0,14
1.182.478 Qatar National Bank QPSC 5.553.522 0,19 15.564 Hugel, Inc. 2.901.784 0,10
54.644 Hyundai Glovis Co. Ltd. 4.817.303 0,16
10.490.217 0,35 183.983 Hyundai Marine & Fire Insurance
Co. Ltd. 3.507.488 0,12
R“ss'a"‘: 51935 PhosAgro PJSC GDR®) . 0,00 39,626 Hyundai Mipo Dockyard Co. Lid. 3.567.725 0,12
16.268 Polyus PJSC GDR® 0 0,00 11.284 JW Pharma(_:eutlcal Corp. 190.617 0,01
! . Corp. 3.933.316 0,13
4.556.680 Sberbank of Russia PJSC® 0 0,00 71.825 JYP Entertainment Corp '
227260 VTB Bank PJSC® 0 000 212.297 KE Financial Group, Inc. 14.639.320 0,48
! 140.217 Kia Corp. 9.338.992 0,31
0 0,00 12.685 Korea Electric Terminal Co. Ltd. 608.422 0,02
22.468 Korea Investment Holdings Co. Ltd. 1.202.672 0,04
Saudi-Arabien 190.217 Korean Reinsurance Co. 1.106.231 0,04
133.494 Al Hammadi Holding 1.440.004 0,05 54.285 Meritz Financial Group, Inc. 3.970.695 0,13
18.312 Al Rajhi Bank 444112 0,02 28.210 Samsung C&T Corp. 2.405.157 0,08
1.663.173  Alinma Bank 12.301.694 041 3.112.971 Samsung Electronics Co. Ltd. 121.083.279 4,02
80.221 Almarai Co. JSC 1.193.631 0,04 368.347 Samsung Electronics Co.
2.176.568 Arab National Bank 11.063.191 0,37 Ltd. — Vorzugsaktien 12.214.586 0,40
190.989 Arabian Centres Co. Ltd.@ 1.011.653 0,03 68.825 Samsung Fire & Marine Insurance
18.103 Arabian Internet & Communications Co. Ltd. 19.378.317 0,64
Services Co. 1.327.814 0,04 14.256 Samsung Fire & Marine Insurance
6.756 Astra Industrial Group 297.078 0,01 Co. Ltd. — Vorzugsaktien 2.970.279 0,10
123.472 Banque Saudi Fransi 1.008.968 0,03 47.815 Samsung Life Insurance Co. Ltd. 3.667.688 0,12
36.876 Bupa Arabia for Cooperative 166.464 Samsung Securities Co. Ltd. 5.681.216 0,19
Insurance Co. 1.815.875 0,06 257.132 SK Hynix, Inc. 29.588.681 0,98
16.068 Elm Co. 4.633.626 0,15 111.328 SK Square Co. Ltd. 5.877.618 0,19
12.601 Etihad Atheeb Telecommunication
Co. 384.710 0,01 334.882.922 1,11
436.349 Etihad Etisalat Co. 6.411.260 0,21 Taiwan
250698  Jarir Marketing Co. 848.006 0,03 460.000 Accton Technology Corp. 9.326.431 0,31
28.025 Leejam Sports Co. JSC 1.357.649 0,05 X
2.334.847 Riyad Bank 16.309.278 0.54 382.000 Advancetek Enterprise Co. Ltd. 957.599 0,03
) 526.643 Advantech Co. Ltd. 5.452.416 0,18
104.481 Riyadh Cement Co. 884.372 0,03 . .
. . 262.000 Airtac International Group 6.390.026 0,21
90.758 SABIC Agri-Nutrients Co. 2.674.562 0,09 5.319.000 Asia Cement Corp. 6.889.804 023
270.311 Saudi Arabian Mining Co. 3.722.027 0,12 B !
1.367.442 Saudi Awwal Bank 11.288.978 0.37 81.000 Asia Vital Components Co. Ltd. 1.609.534 0,05
844.508 Saudi National Bank 7.294.161 0,24 408.000 Asustek Computer, Inc. 7:403.398 0.25
’ 547.000 Cathay Financial Holding Co. Ltd. 1.108.219 0,04
1.058.000 Chicony Electronics Co. Ltd. 5.121.672 0,17
45.000 Chief Telecom, Inc. 714.476 0,02

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Ei i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Taiwan - (Fortsetzung) Tirkei — (Fortsetzung)
12.167.000 China Airlines Ltd. 9.337.053 0,31 955.501 Pegasus Hava Tasimaciligi AS 6.004.590 0,20
418.000 Chroma ATE, Inc. 5.320.842 0,18 1.303.160 Turk Hava Yollari AO 10.753.230 0,36
22.000 Chunghwa Telecom Co. Ltd. 83.388 0,00
17.928.000 Compal Electronics, Inc. 20.371.871 0,68 23.159.517 0,77
615.000 Contrel Technology Co. Ltd. 1.062.502 0,04 Vereinigte Arabische Emirate
490.750 Da-Li Development Co. Ltd. 671.629 0,02 1.205.046 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3.287.339 0,11
36.000 Delta Electronics, Inc. 423.451 0,01 1.059.337 ADNOC Drilling Co. PJSC 1.525.678 0,05
19.580.000 Eva Airways Corp. 25.059.178 083 556.695 ADNOC Logistics & Services 833.501 0,03
1.597.000 Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. 10.678.805 0,35 848.011 Air Arabia PJSC 690.452 0,02
15.410.450 Fubon Financial Holding Co. Ltd. 41.817.062 1,39 3.973.711 Deyaar Development PJSC 1.060.219 0.03
934.000 Gamania Digital Entertainment 684.949 Dubai Electricity & Water Authority
Co. Ltd. 2.486.702 0,08 pPJSC 492.306 0,02
187.000 Genesys Logic, Inc. 848.110 0,03 201.214 Dubai Islamic Bank PJSC 372.547 0,01
391.000 Global Mixed Mode Technology, Inc. 2.718.378 0,09 379.528 Emaar Development PJSC 1.173.144 0,04
1.956.000 Goldsun Building Materials Co. Ltd. 3.255.715 0,11 2.984.800 Emaar Properties PJSC 7.760.537 0,26
221.000 Huang Hsiang Construction Corp. 517.195 0,02 2748281 Emirates NBD Bank PJSC 14.964.572 0,50
28.000 Integrated Service Technology, Inc. 123.669 0,00
322.000 International Games System Co. 32.160.385 1,07
Ltd. 9.540.553 0,32 -
732.000 ITE Technology, Inc. 3.169.273 0,11  Vereinigtes Kdnigreich )
1.457.000 Kindom Development Co. Ltd. 2.657.561 0,09 63.948 Anglogold Ashanti PLC 1.601.248 0.05
13.000 King Slide Works Co. Ltd. 585.728 0,02 STAMMAKTIEN INSGESAMT
6.000 Lotes Co. Ltd. 331.509 0,01 (Kosten 2.902.713.153 USD) 2.962.008.757 98,29
114.000 LuxNet Corp. 650.819 0,02
1.092.000 MediaTek, Inc. 42.317.272 1,40 Real Estate Investment Trusts — 0,17 %
141.000 Nien Made Enterprise Co. Ltd. 1.740.587 0,06 Mexiko
11.000 Pixart Imaging, Inc. 72.532 0,00 2.804.878 Fibra Uno Administracion SA de CV 2.946.917 0,10
744.000 President Chain Store Corp. 6.199.823 0,21 Siidafrika
717.000 Realtek Semiconductor Corp. 10.525.679 0,35
11.101.000 Ruentex Development Co. Ltd. 15.335.357 0,51 . giﬁg Cjﬁ;:pp'r’;‘;i;"i:t: dLi‘:a ] ggi;]: g'gg
102.200 Ruentex Engineering & Construction T ) T !
Co. 450.207 0,01 2.327.633 0,07
117.000 SinoPac Financial Holdings Co. Ltd. 83.879 0,00
307.000 Syncmold Enterprise Corp. 860.831 0,03 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
282.000 Taiwan Hon Chuan Enterprise Co. (Kosten 5.411.785 USD) 5.274.550 0,17
8.354.000 'II_':ij\.Nan Semiconductor 1277191 0.04 UBERTRAGBAR__E WERTPAPIERE, DIE AN EINER
Manufacturing Co. Ltd. 258.069.766 856 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
y . (Kosten 2.908.124.938 USD) 2.967.283.307 98,46
155.000 Tigerair Taiwan Co. Ltd. 369.809 0,01
481.000 Topco Scientific Co. Ltd. 4.382.795 0,15 Marktwert % des
723.000 Tripod Technology Corp. 4.216.025 0,14 Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
4.337.000 Uni-President Enterprises Corp. 11.303.030 0,38
1.816.000 Wan Hai Lines Ltd. 4.649.302 0,15 Andere iibertragbare Wertpapiere
65.000 Wowprime Corp. 462.630 0,02 R o
6.049.000 Yang Ming Marine Transport Corp. 13.653.817 0,45 2:1’;:‘;“‘9" -0,00%
35.000 Yankey Engineering Co. Ltd. 338.708 0,01
3.628.000 Yuanta Financial Holding Co. Ltd. 3.718.690 0,12 979 PhosAgro PUSC GDR") 0 0,00
265.000 Zippy Technology Corp. 539.754 0,02 STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 22.150 USD) 0 0,00
567.252.252 18,82
. ANDERE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE
Tha“an1d768 000 Bangkok Commercial Asset INSGESAMT
Management PCL 347.955 001  (Kosten 22150 USD) 0 0,00
318.300 Bumrungrad Hospital PCL 1.930.541 0,06 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
1.410.200 Central Pattana PCL 2.467.492 0,08 DERIVATE
20.163.800 Charoen Pokphand Foods PCL 14.052.673 0,47 (Kosten 2.908.147.088 USD) 2.967.283.307 98,46
8.109.100 COM?7 PCL Klasse F 6.266.177 0,21
3.082.900 CPALL PCL ) 5.506.004 0,18 Terminkontrakte — (0,03 %)
2.047.000 JMT Network Services PCL 1.152.187 0,04 Marktwert des  Unrealisierter
289.000 Kiatnakin Phatra Bank PCL 421.314 0,01 Anzahl der Bezeichnung des Engagements Verlust % des
7.703.200 Krung Thai Bank PCL 4.492.550 015 Kontrakte Wertpapiers usD USD Eigenkapitals
420.600 Praram 9 Hospital PCL 315.757 0,01
1.615.900 PTT Exploration & Production PCL 6.007.063 0,20 usD
4.483.500 SCB X PCL 14.967.877 0,50 650 MSCI Emerging Long 35.103.250 (1.014.044) (0,03)
5.450.500 Supalai PCL 3.019.628 0,10 Markets Index Futures
20.12.2024
60.947.218 2,02
- UNREALISIERTER VERLUST AUS
Tarkei TERMINKONTRAKTEN (1.014.044) (0,03)
98.002 Aygaz AS 499.192 0,02
3.588.388 Enka Insaat ve Sanayi AS 5.435.854 0,18
80.378 KOC Holding AS 466.651 0,01

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Devisentermingeschifte — 0,00 %

Unrealisierter

Portfolioverteilung zum 30. November 2024

% des
Eigenkapitals

Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Gewinn % des .
Waéhrung Betrag Wihrung Betrag termin USD Eigenkapitals :tall?maktlen 16.46
anken :
usb 896.111  EUR 848.000 03.12.2024 1.302 0,00 Halbleiter 16,00
Internet 11,76
UNREALISIERTER GEWINN AUS Diverse Finanzdienstleistungen 4,96
DEVISENTERMINGESCHAFTEN 1.302 0,00 Versicherungen 4,74
Anteilklassenspezifische Devisentermingeschifte — (0,01 %) gzz:i:fu“ka j:)?
Unrealisierter Telekommunikation 3,98
Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Gewinn % des Immobilien 3,12
Wahrung Betrag Wahrung Betrag termin USD Eigenkapitals Bergbau 267
USD 2676735 EUR 2449199 18.12.2024 90.696 000  Andere 26,43
usb 18.567 PLN 74.491 18.12.2024 278 0,00 STAMMAKTIEN INSGESAMT 98.29
UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR Real Estate Investment Trusts 0,17
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
DEVISENTERMINGESCHAFTEN 90.974 0,00 Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,03)
U . Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 0,00
nrealisierter
Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Verlust % des i : . .
Wahrung Betrag Wéhrung Betrag termin USD Eigenkapitals g::?::::::;n(;::;:;::: zur Absicherung eingegangenen 0,00
CHF 35928 USD 42,900 18.12.2024 (2.078) (0,00) . . .
EUR 4372936 USD 4853047 18122024  (235.789) (0,01) g:\'/?:::t'::::n\’i::::;‘;i 2ur Absicherung eingegangenen 0.01)
PLN 437.347 USD 113.247  18.12.2024 (5.867) (0,00) 9
UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR Andere Aktiva und Passiva 1.58
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN INSGESAMT 100,00
DEVISENTERMINGESCHAFTEN (243.734) (0,01)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 2.908.147.088 USD) 2.966.117.805 98,42
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 47.548.270 1,58
EIGENKAPITAL 3.013.666.075 100,00
Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
(Kosten 2.908.147.088 USD) 2.967.283.307 98,46
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (1.014.044) (0,03)
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 1.302 0,00
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen
Devisentermingeschaften 90.974 0,00
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen
Devisentermingeschaften (243.734) (0,01)
Andere Aktiva und Passiva 47.548.270 1,58
Eigenkapital 3.013.666.075 100,00

Goldman Sachs & Co. LLC war als Futures Commission Merchant tatig.

Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Barclays Bank PLC, BNP Paribas
SA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley &
Co. International PLC, Morgan Stanley & Co. LLC, Natwest Markets PLC, Standard

Chartered Bank, State Street Bank & Trust und UBS AG.

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist Uibertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

Die Bewertung dieses Wertpapiers wird von der Bewertungsstelle festgelegt.
Siehe Anmerkung 4.

(b)

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Eig i B d Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind Sta_mmaktlen ~ (Fortsetzung)
. Indien — (Fortsetzung)
Stammaktien - 98,01 % 44.808 Central Depository Services India
Brasilien Ltd. 869.393 0,26
1.152.800 Banco Bradesco SAADR 2.455.464 0,74 211.213 Cipla Ltd. 3.834.248 1,16
296.200 Banco BTG Pactual SA 1.502.171 0,45 8.816 Coforge Ltd. 906.247 0,27
53.400 BB Seguridade Participacoes SA 299.884 0,09 31.470 Cummins India Ltd. 1.297.478 0,39
112.600 Companhia de Saneamento Basico 60.614 DB Corp. Ltd. 223.206 0,07
do Estado de Sao Paulo SABESP 4.257 Dixon Technologies India Ltd. 796.392 0,24
ADR ) _ 1.718.276 0.52 14.430 Dr. Reddy’s Laboratories Ltd. ADR 204.040 0,06
181.900 g‘;’rgf:;’gaRE”erge“ca de Minas 254,705 o1 106.661 Fortis Healthcare Ltd. 832.119 025
: ’ 5.928 GE T&D INDIA Ltd. 123.210 0,04
62.500 Cury Construtora e Incorporadora SA 215.219 0,06 11.818 GlaxoSmithKline Pharmaceuticals
82.675 Embraer SAADR 3.160.665 0,95 Ltd. 341.884 0,10
62.200  Itau Unibanco Holding SA 297.111 0,09 78.077 Glenmark Pharmaceuticals Ltd. 1.412.517 0,43
1.094.100 gi“_u\;‘c')‘r’j:csatt‘i’gng 5073832 180 95.443 Godrej Properties Ltd. 3.135.809 0,95
52000 Kepler Webger SA . 85-699 0’03 17.038 Guijarat Pipavav Port Ltd. 37.822 0,01
100.400 Petroleo Brasileiro SAADR 1433.712 043 3.024 - Havells India Ltd. 61.485 0.02
. e . . ’ 280.059 HCL Technologies Ltd. 6.125.278 1,85
334.500 Petroleo Br_aS|Ie|ro SA- 11.481 HDFC Bank Ltd. 244.040 0,07
Vorzugsaktien 2.179.336 0,66 60.359 HDFC Life Insurance Co. Ltd.® 469.857 0,14
14.100 Telefonica Brasil SAADR 115.761 0,04
83.300 Transmissora Alianca de Energia 3.036 Hero MotoCorp Ltd. 171.091 005
. industan Zinc Ltd. . . N
21100 WEG SA 190622 0.06 52.504 IDBI Bank Ltd. 50.947 0,02
20.458.066 6,17 170.042 Indian Hotels Co. Ltd. 1.596.554 0,48
441.216 Indus Towers Ltd. 1.824.209 0,55
Chile 143.434 Infosys Ltd. ADR 3.165.588 0,95
4.372.041 Banco de Chile 497.775 0.15 60.990 InterGlobe Aviation Ltd.@ 3.160.721 0,95
14.779 Banco de Credito e Inversiones SA 420.397 0,13 20.067 JB Chemicals & Pharmaceuticals
5.984.416 Companhia Sud Americana de Ltd. 412.116 0,12
Vapores SA 319.986 0,10 24.242 Kfin Technologies Ltd. 333.880 0,10
29.245 Empresa Nacional de 4.461 Kirloskar Brothers Ltd. 120.368 0,04
Telecomunicaciones SA 87.125 0,03 114.972 Life Insurance Corp. of India 1.340.946 0,40
6.812.612 Enel Americas SA 631.471 0,19 86.467 Lupin Ltd. 2.098.581 0,63
22.094  Falabella SA 74.684 0,02 5908 Mahanagar Gas Ltd. 83.327 0,03
34.256.667 Latam Airlines Group SA 473.716 0,14 7.100 MakeMyTrip Ltd. 814.654 0,25
2.505.154 0,76 55.552 Max Healthcare Institute Ltd. 644.136 0,19
75.348 Mphasis Ltd. 2.652.501 0,80
Kolumbien 22.465 Muthoot Finance Ltd. 509.686 0,15
1.049 Bancolombia SAADR 34.302 0,01 69.911 Nippon Life India Asset
98.082 Cementos Argos SA 214.023 0,06 Management Ltd.@ 567.173 0,17
20.696 Grupo Argos SA 93.983 0,03 27.430 Oberoi Realty Ltd. 651.646 0,20
28.614 Persistent Systems Ltd. 1.999.903 0,60
342.308 010 267.120 Petronet LNG Ltd. 1.053.037 0,32
Tschechische Republik 19.434 Pl Industries Ltd. 935.058 0,28
1.895 Komercni Banka AS 64.575 0,02 17.522 Pidilite Industries Ltd. 635.838 0,19
90.838 Moneta Money Bank AS@) 467.162 0,14 288.890 Power Finance Corp. Ltd. 1.693.415 0,51
355.587 Power Grid Corp. of India Ltd. 1.386.220 0,42
531.737 0,16 89.053 PTC India Ltd. 183.015 0,06
Agypten torade RECLE “orraes 020
. td. . ,
467.024 Talaat Moustafa Group 546.133 o.17 141.193 Reliance Industries Ltd. 2.159.263 0,65
Griechenland 57.817 Shriram Finance Ltd. 2.066.211 0,62
94.892 Piraeus Financial Holdings SA 347.279 0,11 9.015 Siemens Ltd. 806.676 0,24
12.168 Sumitomo Chemical India Ltd. 79.441 0,02
Ungarn 29.758 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 627.200 0,19
51.246 Magyar Telekom 4170 Tata Motors Ltd. 38.812 0,01
Telecommunications PLC 162.136 0.05 69.032 Torrent Pharmaceuticals Ltd. 2.715.815 0,82
Indien 3.586 Torrent Power Ltd. 64.114 0,02
35.455 ABB India Ltd. 3.113.989 0,94 17.346 UltraTech Cement Ltd. 2.299.658 0,69
181.581 Aditya Birla Capital Ltd. 417.612 0,13 276.516 Vedanta Ltd. 1.484.090 0,45
15.680 Aditya Birla Sun Life Asset 699.071  Wipro Ltd. 4.780.782 1,44
Management Co. Ltd. 160.555 0,05 530.093 Zomato Ltd. 1.755.093 0,53
8.948 Ajanta Pharma Ltd. 320.083 0,10 91.130 Zydus Lifesciences Ltd. 1.041.786 0,31
2.106 Akzo Nobel India Ltd. 92.399 0,03
18.378 Alkem Laboratories Ltd. 1.227.237 0,37 90.231.485 27.20
16.825 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. 1.359.779 0,41 Indonesien
124.156  Axis Bank Ltd. 1.669.642 0,50 1.193.500 Aspirasi Hidup Indonesia Tbk PT 57.999 0,02
127.337 Bank of Baroda 371.328 0,1 3.234.500 Bank CIMB Niaga Tbk PT 358.255 0,11
225.005 Bharti Airtel Ltd. 4.332.936 1,31 2.143.900 Bank Mandiri Persero Tbk PT 832.123 0,25
215.405 Biocon Ltd. 930.871 0,28 983.400 Bank OCBC Nisp Tbk PT 82.545 0,02

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Zum 30. November 2024

Bestand

Bezeichnung des Wertpapiers

Marktwert % des Marktwert % des
USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)
Indonesien — (Fortsetzung)

Stammaktien — (Fortsetzung)
Katar — (Fortsetzung)

3.114.400 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk 299.980 Qatar National Bank QPSC 1.408.860 0,42
PT 835.355 0,25 372.711 Vodafone Qatar QSC 188.147 0,06
490.200 Charoen Pokphand Indonesia Tbk
PT 144.477 0,04 2.915.073 0,88
3.828.200 Ciputra Development Tbk PT 258.515 0,08 Saudi-Arabien
306.500 Cisarua Mountain Dairy Tbk PT 108.325 0,03 36.866 Al Rajhi Bank 893.953 027
1.540.300 Erajaya Swasembada Tbk PT 40.245 0,01 84.391 Alinma Bank 624.470 0,19
143.647.700 GoTo Gojek Tokopedia Tbk PT 643.672 0,19 355.534 Arab National Bank 1.807.527 054
1.266.700 Jasa Marga Persero Tbk PT 355.747 0,11 27.476 Arabian Centres Co. Ltd.@ 145.538 0,04
3.616.900 Merdeka Copper Gold Tbk PT 420.012 0,13 4.537 Bank AlBilad 42.328 0,01
5.630.100 Panin Financial Tbk PT 152.789 0,05 1179 Bupa Arabia for Cooperative
6.340.100 Saratoga Investama Sedaya Tbk PT 848.281 0,26 Insurance Co. 58.057 0,02
1.154.400 Telkom Indonesia Persero Tbk PT 197.439 0,06 5.682 Elm Co. 1.638.553 0,49
5.335.779 1,61 183.307 Etih?d Etisalat Co. 2.693.323 0,81
8.970 Leejam Sports Co. JSC 434.544 0,13
Kuwait 588.269 Riyad Bank 4.110.320 1,24
27.107 Boursa Kuwait Securities Co. KPSC 188.823 0,06 26.924 Riyadh Cement Co. 227.896 0,07
74.196 Mobile Telecommunications Co. 34.791 SABIC Agri-Nutrients Co. 1.026.070 0,31
KSCP 111.234 0,03 68.912 Saudi Arabian Mining Co. 948.322 0,29
475.930 National Bank of Kuwait SAKP 1.346.534 0,41 116.083 Saudi Awwal Bank 959.402 0,29
210.559 Saudi National Bank 1.818.691 0,55
1.646.591 050 2.750 Saudi Research & Media Group 188.853 0,06
Luxemburg 12.824 Saudi Tadawul Group Holding Co. 736.623 0,22
37.810 Reinet Investments SCA 1.003.829 0,30 118.090 Saudi Telecom Co. 1.251.027 0,38
Mexiko 19.605.497 5,91
4.977 Coca-Cola Femsa SAB de CV ADR 396.319 0,12 Siidafrika
6.377 Gruma SAB de CV Klasse B 108.584 0,03 .
21.255 Grupo Aeroportuario del Pacifico 92.306 Dvlscovery Ltd. 984.648 030
SAB de CV Klasse B 393.761 012 828.349 FlrstRa'nd Ltd. 3.528.236 1,06
6.625 Grupo Aeroportuario del Sureste 169.651 Gold Fields Ltd. ADR 2.458.243 0,74
p p L
SAB de CV ADR 1.723.428 0,52 16.188 Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR 148.768 0,05
322.100 Grupo Financiero Banorte SAB de 19.945 Investec Ltd. . . 141.916 0,04
CV Klasse O 2.151.626 0,65 74.178 Momentum Metropolitan Holdings 123.727 0,04
246.593 Grupo Financiero Inbursa SAB de 6.214 Naspers Ltd. Klasse N 1.399.408 0,42
CV Klasse O 584.257 0,17 178.229 Pan African Resources PLC 80.117 0,02
27.100 Grupo Mexico SAB de CV Klasse B 131.467 0,04 64.841 Reunert Ltd. 272.915 0,08
740 Kimberly-Clark de Mexico SAB de 699.886 Sanlam Ltd. 3.413.464 1,03
CV Klasse A 999 0,00 27.052 Santam Ltd. 564.919 0,17
52.339 Promotora y Operadora de
Infraestructura SAB de CV 503.936 0,15 13.116.361 3,95
146.500 Regional SAB de CV 818.083 0,25 Siidkorea
3.433 DB Insurance Co. Ltd. 268.724 0,08
6.812.460 2,05 29.796 DGB Financial Group, Inc. 189.449 0,06
Peru 3.113 Dong-A Socio Holdings Co. Ltd. 243.006 0,07
400 Credicorp Ltd. 74.188 0,02 109.866 Hana Financial Group, Inc. 4.914.260 1,48
2.629 Hanijin Kal Corp. 151.327 0,05
Philippinen 117.712 Hanwha Life Insurance Co. Ltd. 227.400 0,07
418.600 Aboitiz Power Corp. 266.288 0,08 3.404 HD Hyundai Electric Co. Ltd. 852.799 0,26
922.600 Converge Information & 19.578 HD-Hyundai Marine Engine 276.889 0,08
Communications Technology 4516 Hyundai Glovis Co. Ltd. 398.171 0,12
Solutions, Inc. , 258.048 0,08 5733 Hyundai Mipo Dockyard Co. Ltd. 516.157 0,16
58.350 Interpatlonal Container Terminal 73.214 KB Financial Group, Inc. 5.048.698 1,52
Services, Inc. 368.201 on 51053 Kia Corp. 3.399.752 1,02
gg'rgg “S"G”I':I:S'f;‘;ftscgo o g;'ggg g'gg 1525 Korea Electric Terminal Co. Ltd. 73.132 0,02
. . i ! 3.897 Korea Investment Holdings Co. Ltd. 208.671 0,06
1.473.431 0,44 14.811 Meritz Financial Group, Inc. 1.082.916 0,33
722 Samsung C&T Corp. 61.588 0,02
Polen 407.689 Samsung Electronics Co. Ltd. 15.839.392 4,78
69.457 Bank Polska Kasa Opieki SA 2.318.167 0,70 49.071 Samsung Electronics Co.
123.587 Orange Polska SA 233.834 0,07 Ltd. — Vorzugsaktien 1.625.089 0,49
4.042 Rainbow Tours SA 118.346 0,03 1.913 Samsung Fire & Marine Insurance
37.792 XTB SA® 658.513 0,20 Co. Ltd. 538.226 0,16
485 Samsung Fire & Marine Insurance
3.328.860 1,00 Co. Ltd. — Vorzugsaktien 100.995 0,03
Katar 23.388 Samsung Life Insurance Co. Ltd. 1.795.530 0,54
357.009 Ooredoo QPSC 1.160.941 0,35 27.589 Samsung Securities Co. Ltd. 941.354 0,28
137.127 Qatar Gas Transport Co. Ltd. 157.125 0,05 15.264 Shinhan Financial Group Co. Ltd. 579.902 0,17
42.283 SK Hynix, Inc. 4.846.458 1,46
34.326 SK Square Co. Ltd. 1.808.509 0,55
45.988.394 13,86

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

162



Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usD Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Taiwan Vereinigte Arabische Emirate — (Fortsetzung)
141.000 Accton Technology Corp. 2.851.861 0,86 180.628 Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 642.246 0,19
12.000 Advantech Co. Ltd. 123.942 0,04 643.278 Abu Dhabi National Oil Co. for
113.000 ASE Technology Holding Co. Ltd. 527.029 0,16 Distribution PJSC 604.214 0,18
953.000 Asia Cement Corp. 1.233.681 0,37 182.994 ADNOC Logistics & Services 274.014 0,08
34.000 Asia Vital Components Co. Ltd. 673.029 0,20 623.852 Air Arabia PJSC 507.839 0,15
25.000 Asustek Computer, Inc. 452.544 0,14 70.537 Borouge PLC 47.626 0,02
258.000 Capital Securities Corp. 181.489 0,05 1.214.169 Deyaar Development PJSC 323.950 0,10
2.096.000 Cathay Financial Holding Co. Ltd. 4.239.362 1,28 259.241 Dubai Electricity & Water Authority
8.000 Chief Telecom, Inc. 126.836 0,04 PJsC 186.329 0,06
1.997.000 China Airlines Ltd. 1.530.810 0,46 589.259 Emaar Properties PJSC 1.532.085 0,46
7.000 Chroma ATE, Inc. 88.893 0,03 105.514 Emirates NBD Bank PJSC 574.531 0,17
152.000 Chunghwa Telecom Co. Ltd. 575.563 0,17 82.533 Emirates Telecommunications
4.008.000 Compal Electronics, Inc. 4.546.834 1,37 Group Co. PJSC 372.101 0,11
65.000 Contrel Technology Co. Ltd. 112.059 0,03
120.000 Delta Electronics, Inc. 1.407.505 0,42 7.007.337 2M
276.000 E.Sun Financial Holding Co. Ltd. 229.412 0,07 Vereinigtes Konigreich
2.716.000 Eva Airways Corp. 3.474.119 1,05 39.327 Anglogold Ashanti PLC 984.495 0,30
312.000 Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. 2.084.290 0,63 STAMMAKTIEN INSGESAMT
14.000 Far EasTone Telecommunications
Co. Ltd. 38.746 0,01 (Kosten 330.999.410 USD) 325.112.520 98,01
2.308.400 Fubon Financial Holding Co. Ltd. 6.253.708 1,88 _ o
180.000 Goldsun Building Materials Co. Ltd. 299.233 0,09 zg::ii:ate Investment Trusts - 0,02 %
140.000 Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. 842.595 0,25
23.000 International Games System Co. 27.276 Hyprop Investments Ltd. 67.481 0,02
Ltd. 679.740 0,20 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
406.000 Kindom Development Co. Ltd. 739.932 0,22 (Kosten 60.655 USD) 67.481 0,02
3.000 King Slide Works Co. Ltd. 134.840 0,04 —
9.000 Lotes Co. Ltd. 495.952 0,15 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
192.000 MediaTek, Inc. 7.418.034 224 ?(FF'E'E'SEE%&%'giggT'ERT SIND, INSGESAMT 325,180,001 68.03
368.000 Pegatron Corp. 1.068.325 0,32 (Kosten 331.060. ) -180. g
9.000 Pixart Imaging, Inc. 59.154 0,02 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
78.000 President Chain Store Corp. 649.540 0,20 DERIVATE
224.000 Realtek Semiconductor Corp. 3.282.455 0,99 (Kosten 331.060.065 USD) 325.180.001 98,03
543.000 Ruentex Development Co. Ltd. 748.896 0,23
44.000 Ruentex Engineering & Construction ) o
Co. 193.701 0,06 Terminkontrakte — (0,02 %) N
216.026 SinoPac Financial Holdings Co. Ltd. 154.622 005  er Bezeichnung d ':a'k“"e" dets U“'ea';f'el"‘e: %a
30.000 Soft-World International Corp. 119.139 0,04 nzahl der  Bezelchnung des ngagements erust o des
196.000 Taiwan FU Hsing Industrial Co. Ltd. 322.212 0,10 Kontrakte  Wertpapiers usp USD  Eigenkapitals
1.034.000 Taiwan Semiconductor KRW
Manufacturing Co. Ltd. 31.704.707 9,56 25 KOSPI200Index  Long 1.461.865 (31.365) (0,01)
160.000 Topco Scientific Co. Ltd. 1.455.531 0,44 Futures 12.12.2024
6.000 Tripod Technology Corp. 34.911 0,01
369.000 Uni-President Enterprises Corp. 959.902 0,29 usb
376.000 Wan Hai Lines Ltd. 960.749 0,29 35 FSC Nifty 50 Index  Long 1.701.245 (4.931) (0,00)
38.000 Wistron Corp. 132.777 0,04 Futures 26.12.2024
7.000 Wiwynn Corp. 416.987 0,12 23 FTSE Taiwan Index  Long 1.711.660 (42.240) (0,01)
730.000 Yang Ming Marine Transport Corp. 1.645.045 0,50 Futures 30.12.2024
2.835.000 Yuanta Financial Holding Co. Ltd. 2.901.941 0,87 3.412.905 @47.471) (0,01)
88.172.632 26,58 ZAR
Thailand 9 FTSENSE Top Long 380.673 (2.981) (0,00)
5.241.300 Charoen Pokphand Foods PCL 3.652.367 1,10 40 Index Futures 19.
230.400 COM7 PCL Klasse F 178.019 0,05 12.2024
424.100 CPALL P(.:L 757.377 0,23 UNREALISIERTER VERLUST AUS
485.700 Krung Thai Bank PCL 283.228 0,09 TERMINKONTRAKTEN (81.517) (0,02)
151.300 Praram 9 Hospital PCL 113.593 0,03 i i
848.800 SCB X PCL 2.833.664 0,86 MARKTWERT DER ANLAGEN
1.208.600 Supalai PCL 669.536 0,20 (Kosten 331.060.065 USD) 325.098.484 98,01
8.487.784 2,56 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 6.601.005 1,99
Tiirkei EIGENKAPITAL 331.699.489 100,00
56.315 BIM Birlesik Magazalar AS 768.459 0,23
870.477 Enka Insaat ve Sanayi AS 1.315.769 0,40
279.532 Pegasus Hava Tasimaciligi AS 1.754.552 0,53
230.313 Yapi ve Kredi Bankasi AS 196.731 0,06
4.035.511 1,22
Vereinigte Arabische Emirate
712.030 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 1.942.402 0,59

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.



Goldman Sachs Funds — Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des

ANLAGEN INSGESAMT USD Eigenkapitals

Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate

(Kosten 331.060.065 USD) 325.180.001 98,03

Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (81.517) (0,02)

Andere Aktiva und Passiva 6.601.005 1,99

Eigenkapital 331.699.489 100,00

Bank of America NA war als Futures Commission Merchant tatig.

@) 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist (ibertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

% des

Portfolioverteilung zum 30. November 2024

Eigenkapitals

Stammaktien

Halbleiter 19,71
Banken 15,27
Diverse Finanzdienstleistungen 9,23
Computer 6,50
Telekommunikation 4,89
Pharmazeutika 4,36
Versicherungen 3,50
Bergbau 3,37
Fluggesellschaften 3,33
Immobilien 2,71
Andere 25,14
STAMMAKTIEN INSGESAMT 98,01
Real Estate Investment Trusts 0,02
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,02)
Andere Aktiva und Passiva 1,99
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Europe CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers EUR Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers EUR Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind
Deutschland - (Fortsetzung)

Stammaktien - 93,14 % 72.823 TeamViewer SE@ 836.736 0,04
Osterreich 183.843 Zalando SE@ 5.388.438 0,25
69.110 BAWAG Group AG® 5.131.418 0,24
Bormuda 385.145.635 17,94
84.587 Conduit Holdings Ltd. 493.331 0,02 Irfand
53.028 Hiscox Ltd. 667.006 0,03 8.772 DCC PLC 605.485 0,03
15.098 Kerry Group PLC Klasse A 1.364.859 0,06
1.160.337 0,05
Danemark 1.970.344 0,09
113.625 Genmab AS 23.203.577 1,08 Israel
180.068 GN Store Nord AS 3.237.773 0,15 156.720 Plus500 Ltd. 4.871.427 0,23
876.246 Novo Nordisk AS Klasse B 87.695.803 4,09 -
68.512 Pandora AS 10.399.063 0,48 Italien
1.658.309 Vestas Wind Systems AS 24.292.266 1,13 126.807  Azimut Holding SpA 3.020.543 0,14
33.056 Banca Generali SpA 1.456.447 0,07
148.828.482 6,93 1.659.097 Banca Mediolanum SpA 18.050.975 0,84
Finnland 370.771 Banca Monte dei Paschi di Siena
o SpA 2.284.691 0,11
5.183.848 Nokia Oy 20.616.164 0,96 196.411 Banca Popolare di Sondrio SpA 1.405.321 0,06
1.894.241 Nordea Bank Abp 20.211.551 0,94 2951544 Banco BPM SpA 21162.570 0.98
40.827.715 190 1.115.511 BPER Banca SpA 6.378.492 0,30
50.930 Ferrari NV 20.835.463 0,97
Frankreich 174.795 Leonardo SpA 4.446.785 0,21
240.913 Air Liquide SA 37.510.154 1,75 328.597 Pirelli & C SpA®©) 1.675.187 0,08
165.942 Bouygues SA 4.629.782 0,21 1.212.025 Saipem SpA 2.941.585 0,14
37.950 Capgemini SE 5.734.245 0,27 + 10.533.015 Telecom ltalia SpA 2.408.901 0,11
222.849 Danone SA 14.320.277 0,67
67.175 Dassault Aviation SA 12.575.160 0,59 86.066.960 4,01
402.282 Dassault Systemes SE 13.082.210 0,61 Niederlande
138.476 Eiffage SA 11.726.148 0,55 20426 Adyen NV® 28.016.302 130
230.447 Legrand SA 21.648.191 1,01 1.911.814 Aegon Ltd. 11.539.709 0,54
3.117  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 23.292 ASM International NV 11.804.386 0,55
SE 1.833.108 0,08 24.220 ASML Holding NV 15.854.412 0,74
78.658 Publicis Groupe SA 8.023.116 037 808.827 Koninklijke Ahold Delhaize NV 26.319.230 1,23
152.087 Safran SA 33413514 1,56 800.961 Prosus NV 30,560,667 142
169.633 Sanofi SA . 15.568.917 0,72 57.993 Qiagen NV 2.386.992 01
191.700 Schneider Electric SE 46.353.060 2,16 173.762 Wolters Kluwer NV 27.228.505 127
405805 SCOR SE 9.479.605 0,44
136.388 Thales SA 19.237.527 0,90 153.710.203 7,16
1.292.608 Valeo SE 9.989.274 0,46
744.054 Veolia Environnement SA 20.364.758 0,95 Norwegen
368.920 Aker Solutions ASA 993.518 0,05
285.489.046 13,30 205.530 Kongsberg Gruppen ASA 22.780.884 1,06
406.927 Orkla ASA 3.555.312 0,16
Deutschland 46.974 Schibsted ASA Klasse B 1.413.905 0,07
54.954 adidas AG 12.194.293 0,57
84.874 Allianz SE 24.579.511 1,14 28.743.619 1,34
55.864 Beiersdorf AG 6.834.960 0,32 ——
1.447.798 Deutsche Bank AG 23.072.109 1,07 Siidafrika
205.498 Fresenius Medical Care AG & Co. 478618 Investec PLC 3.271.993 0.15
KGaA 8.515.837 0,40 Spanien
717.815 Fresenius SE & Co. KGaA 23.802.745 1,1 9.693 Aena SME SA®@ 1.979.310 0,09
162.366 GEA Group AG 7.637.697 0,36 44.700 Amadeus IT Group SA 2.951.004 0,14
95.766 Hannover Rueck SE 23.548.859 1,10 1.159.180 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  10.258.743 0,48
5.540 Heidelberg Materials AG 659.814 0,03 165.553 Cellnex Telecom SA@) 5.580.792 0,26
13.677 Henkel AG & Co. KGaA 979.957 0,05 33464 Grifols SA 289,397 0.01
244492 Henkel AG & Co. KGaA - 7.036 Indra Sistemas SA 116.305 0,00
Vorzugsaktien 19.671.826 0,92 475.030 Industria de Diseno Textil SA 24.606.554 1,15
154.045 Infineon Technologies AG 4.710.696 0,22 6.357.429 Unicaja Banco SA@ 7.673.417 0,36
129.926 Knorr-Bremse AG 9.309.198 0,43
77.234 MTU Aero Engines AG 24.946.582 1,16 53.455.612 2,49
71.896 Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG ~ 35.351.263 1,65 Schweden
40.898 Nemetschek SE 3.960.971 0,18 517.189 Alfa Laval AB 20.838.591 0,97
24.075 RWE AG 766.548 0.04 916.433 Essity AB Klasse B 23.817.660 1,11
329.718 SAP SE 73.461.171 342 276.933 Evolution AB® 22.917.966 1,07
15.134 Sartorius AG — Vorzugsaktien 3.299.212 0,15 879.419 Hexagon AB Klasse B 7.056.148 0,33
21.160 Scout24 SE®@ 1.790.136 0,08 831.145 Investor AB Klasse B 21.463.847 1,00
287.278 Siemens AG 52.468.454 244 431.367 SSAB AB Klasse A 1.869.254 0,09
97.851 Siemens Energy AG 4.047 347 023 2.472.866 SSAB AB Klasse B 10.565.323 0,49
147.633 Siemens Healthineers AG® 7.546.999 0,35 555.191 Svenska Handelsbanken AB Klasse A 5.470.631 0,25
46.862 Symrise AG 4.864.276 0,23

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Europe CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers EUR Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers EUR Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Real Estate Investment Trusts — 0,09 %
Schweden - (Fortsetzung) Frankreich
1.158.485 Swedbank AB Klasse A 21.441.343 1,00 25.452 Klepierre SA 726.909 0,04
2.889.971 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Spanien
Klasse B 22.369.468 104 144599 Inmobiliaria Colonial Socimi SA 789.510 003
157.810.231 7,35 35.388 Merlin Properties Socimi SA 366.620 0,02
Schweiz 1.156.130 0,05
298192 Alcon, Inc. 24.949.853 116 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
7.333 Baloise Holding AG 1.313.185 0,06 (Kosten 1.988.889 EUR) 1.883.039 0.09
9.076 Cembra Money Bank AG 791.685 0,04 !
5.113.074 Glencore PLC 23.134.039 1,08 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
100.754 Logitech International SA 7.726.175 0,36 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
403.216 Nestle SA 32.879.088 1,53 (Kosten 1.906.944.815 EUR) 2.001.696.349 93,23
599.896 Novartis AG 59.724.141 2,78
7.128 PSP Swiss Property AG 982.256 0,05 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
184.650 Roche Holding AG 50.314.880 2,34 DERIVATE
52.064 Sika AG 12.714.961 0,59 (Kosten 1.906.944.815 EUR) 2.001.696.349 93,23
1.318.670 UBS Group AG 40.028.562 1,86
49.982 Zurich Insurance Group AG 29.828.558 1,39 Terminkontrakte — 0,04 %
Marktwert des  Unrealisierter
284.387.383 13,24 Anzahl der Bezeichnung des Engag its Gewinn % des
Vereinigtes Kénigreich Kontrakte = Wertpapiers EUR EUR Eigenkapitals
45.926 Anglo American PLC 1.372.115 0,06 EUR
682.929 Associated British Foods PLC 17.919.388 0,83 2,038 Euro STOXX 50 Index Long 97.396.020 636.736 0,03
186.533 AstraZeneca PLC ADR 11.893.428 0,55 Futures 20.12.2024
26.885 Auto Trader Group PLC® 271.635 0,01
1.446.609 Aviva PLC 8.384.768 0,39 GBP
454.787 B&M European Value Retail SA 1.884.587 0,09 293 FTSE 100 Index Long 29.170.131 198.901 0,01
47.700 Bank of Georgia Group PLC 2.681.593 0,13 Futures 20.12.2024
592.454 Barratt Developments PLC 3.030.714 0,14
1.647.408 Beazley PLC 15.283.752 0,71 g::;&ﬂg:?;iﬁﬁ;«wmrl AUS 835.637 0.04
9.109 Bellway PLC 274.962 0,01 ) ’
. ;;g;gzg S$ glr‘ocl’lslg'ic aégigggg ;gj Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (0,03 %)
133.599 Drax Group PLC 1.072.377 0,05 Unrealisierter
89.255 Entain PLC 860.366 0,04 Gekaufter Verkaufter Faélligkeits- Gewinn % des
1.026.406 GSK PLC ADR 33.013.867 1,54 Wihrung Betrag Wahrung Betrag termin EUR Eigenkapitals
37.490 Halma PLC 1.219.032 006 cue 1714652  EUR 1833780  18.12.2024 11.985 0,00
301.981 HSBC Holdings PLC 2.654.907 0,12 CHF 1657 SEK 20188 18.12.2024 28 0,00
444.447 1G Group Holdings PLC 5.107.940 024 cyr 381490 USD 432745 18.12.2024 670 0,00
28.228 InterContinental Hotels Group PLC 3.329.983 0,16 EUR 9810427 SEK 111539.028  18.12.2024 115.212 0,00
2.830.147 International Consolidated Airlines GBP 947.269 EUR 1124353 18.12.2024 13.780 0,00
75.352 .JGé?r;pP?_?Z ?i;g:gg gg; GBP 496.129  USD 625.449  18.12.2024 3.865 0,00
. X . . . ’ NOK 231203 USD 20.685 18.12.2024 202 0,00
68.893 Lancashire Holdings Ltd. 521.926 0,02 PLN 348905 EUR 81026 18.12.0024 107 0,00
?:;iggg mjr?GPrlt;(jp PLC ggz;zi 8:; PLN 30.946 SEK 81.665 18.12.2024 99 0,00
) : ) : ’ SEK 4.064.483 EUR 351.856  18.12.2024 1.438 0,00
4.087.035 Marks & Spencer Group PLC 18.764.507 0,87
425987 National Grid PLC 5.071.209 024 SEK 1.399.893  USD 127.838  18.12.2024 596 0,00
4879282 NatWest Group PLC 23.458.032 109 usb 737.784  CHF 620.508  18.12.2024 31.023 0,00
135.798 Next PLC 16.300.608 0176 usD 2727128 EUR 2457933  18.12.2024 124.885 0,01
77'573 Pearson PLC 1-152-048 0’05 UsD 1.086.517 GBP 827.256  18.12.2024 34.878 0,00
16..711 Persimmon PLC .250:893 0:01 usD 39.431  NOK 418.935  18.12.2024 1.482 0,00
805.241 RELX PLC 35.672.896 1.66 usb 231466 SEK 2.365.705 18.12.2024 13.604 0,00
253.154 Rio Tinto PLC ADR 14.956.052 0,70 UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR
821.203 Rolls-Royce Holdings PLC 5.470.829 0,25 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
613.272 Shell PLC 18.818.251 0,88 DEVISENTERMINGESCHAFTEN 353.854 0,01
122.341 Smiths Group PLC 2.602.512 0,12
1.073.423 SSE PLC 22.879.683 1,07 Unrealisierter
429.495 Tate & Lyle PLC 3.806.435 0,18 Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Verlust % des
6.380.209 Taylor Wimpey PLC 9.989.692 0,47 Wihrung Betrag  Wihrung Betrag termin EUR Eigenkapitals
257.452 Trainline PLC® 1.258.180 0,06
154.324 Vistry Group PLC 1.208.532 0,06 CHF 7511 GBP 6.812 18.12.2024 (103) (0,00)
851.580 Vodafone Group PLC ADR 7.226.973 0,34 CHF 286 NOK 3.610 18.12.2024 ] (0,00)
EUR 30.625.362 CHF 28.567.182 18.12.2024 (126.359) (0,01)
358.177.068 16,68 EUR 45140982 GBP 38.172.717 18.12.2024 (723.110) (0,03)
Vereinigte Staaten von Amerika EUR 1.767.185 NOK 20.852.884 18.12.2024 (17.592) (0,00)
) EUR 3290 PLN 14378  18.12.2024 (53) (0,00)
85.120 Carnival PLC ADR 765.837 004 EUR 3466184 USD 3693742 18.12.2024 (31.691) (0.00)
STAMMAKTIEN INSGESAMT PLN 96.591 CHF 20.928 18.12.2024 (60) (0,00)
(Kosten 1.904.955.926 EUR) 1.999.813.310 93,14 PLN 140.259  GBP 27.557  18.12.2024 (500) (0,00)

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Europe CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (Fortsetzung)

Unrealisierter

Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Verlust % des
Waéhrung Betrag Wahrung Betrag termin EUR Eigenkapitals
PLN 5330 NOK 14.603 18.12.2024 (11) (0,00)
PLN 1.890 USD 489 18.12.2024 (24) (0,00)

UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN

DEVISENTERMINGESCHAFTEN (899.505) (0,04)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 1.906.944.815 EUR) 2.001.986.335 93,24
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 145.038.197 6,76
EIGENKAPITAL 2.147.024.532 100,00
Marktwert % des

ANLAGEN INSGESAMT EUR Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate

(Kosten 1.906.944.815 EUR) 2.001.696.349 93,23
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 835.637 0,04
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen

Devisentermingeschaften 353.854 0,01
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen

Devisentermingeschéften (899.505) (0,04)
Andere Aktiva und Passiva 145.038.197 6,76
Eigenkapital 2.147.024.532 100,00

Goldman Sachs & Co. LLC war als Futures Commission Merchant tatig.

Die Kontrahenten fiir Devisentermingeschafte waren Barclays Bank PLC, BNP Paribas

SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA,

Morgan Stanley & Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered

Bank, State Street Bank & Trust und UBS AG.

*  Ein Teil dieser Wertpapiere war zum 30. November 2024 verliehen.

Siehe Anmerkung 6.

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist tibertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Pharmazeutika 12,03
Banken 10,02
Versicherungen 7,90
Lebensmittel, Getranke und Tabak 4,70
Luftfahrt und Verteidigung 4,67
Software 4,25
Gewerbliche Dienstleistungen 4,23
Diversifizierte Fertigung 3,96
Einzelhandel 3,56
Elektrokomponenten und -gerate 3,17
Andere 34,65
STAMMAKTIEN INSGESAMT 93,14
Real Estate Investment Trusts 0,09
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 0,04
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,01
Devisentermingeschéften
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,04)
Devisentermingeschéften
Andere Aktiva und Passiva 6,76
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Eurozone CORE® Equity Portfolio

Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des

Bestand Bezeichnung des Wertpapiers EUR  Eiger

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Bérse notiert sind
Stammaktien — 99,52 %

Osterreich
233 BAWAG Group AG® 17.300 0,33
76 EVNAG 1.862 0,04
1.819 Telekom Austria AG 14.261 0,28
33.423 0,65
Belgien
203 Anheuser-Busch InBev SA/NV 10.260 0,20
343 Colruyt Group NV 14.674 0,28
250 KBC Ancora 11.762 0,23
1.135 Proximus SADP 6.889 0,13
106 UCB SA 19.562 0,38
63.147 1,22
Finnland
211 Kamux Corp. 669 0,01
56 Konecranes Oyj 3.559 0,07
18.423 Nokia Oyj 73.268 1,42
7.754 Nordea Bank Abp 82.735 1,60
25 Orion Oyj Klasse B 1.121 0,02
145 Puuilo Oyj 1.307 0,03
1.294 Tokmanni Group Corp. 15.321 0,30
155 Wartsila Oyj Abp 2.654 0,05
180.634 3,50
Frankreich
906 Air Liquide SA 141.064 2,74
1.316 Antin Infrastructure Partners SA 13.450 0,26
10 BioMerieux 984 0,02
36 BNP Paribas SA 2.024 0,04
1.785 Bouygues SA 49.802 0,97
409 Capgemini SE 61.800 1,20
1.471 Danone SA 94.526 1,83
195 Dassault Aviation SA 36.504 0,71
2.148 Dassault Systemes SE 69.853 1,36
129 Derichebourg SA 586 0,01
311 Eiffage SA 26.335 0,51
308 EssilorLuxottica SA 70.193 1,36
28 Gaztransport Et Technigaz SA 3.830 0,07
1 Hermes International SCA 2.046 0,04
11 Ipsen SA 1.198 0,02
120 IPSOS 5.287 0,10
2.204 JCDecaux SE 30.878 0,60
83 La Francaise des Jeux SAEM®@) 3.103 0,06
779 Legrand SA 73.179 1,42
55 L'Oreal SA 17.911 0,35
171 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE 100.565 1,95
468 Publicis Groupe SA 47.736 0,93
608 Safran SA 133.578 2,59
1.409 Sanofi SA 129.318 2,51
778 Schneider Electric SE 188.120 3,65
2.554 SCOR SE 59.661 1,16
43 SEB SA 3.825 0,07
426 Thales SA 60.087 1,17
1.668 TotalEnergies SE 91.140 1,77
4.805 Valeo SE 37.133 0,72
2.513 Veolia Environnement SA 68.781 1,33
14 Vinci SA 1.392 0,03
1.625.889 31,55
Deutschland
350 adidas AG 77.665 1,51
578 Allianz SE 167.389 3,25
747 Bayer AG 14.383 0,28
303 Beiersdorf AG 37.072 0,72
627 Ceconomy AG 2.010 0,04
147 Continental AG 9.076 0,18
4.811 Deutsche Bank AG 76.668 1,49

Marktwert % des
B nung des Wertpapiers EUR  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung)
Deutschland — (Fortsetzung)

660 Deutsche Telekom AG 19.892 0,39
5.816 E.ON SE 70.577 1,37
1.602 Fresenius Medical Care AG & Co.

KGaA 66.387 1,29

1.977 Fresenius SE & Co. KGaA 65.557 1,27
45 FUCHS SE - Vorzugsaktien 1.901 0,04
270 Hannover Rueck SE 66.393 1,29
7 Heidelberg Materials AG 834 0,02

10 Hella GmbH & Co. KGaA 862 0,02

355 Henkel AG & Co. KGaA 25.436 0,49

642 Henkel AG & Co. KGaA —

Vorzugsaktien 51.655 1,00

283 Infineon Technologies AG 8.654 0,17

242 Knorr-Bremse AG 17.339 0,34

220 MTU Aero Engines AG 71.060 1,38

250 Muenchener

Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 122.925 2,38
31 Nemetschek SE 3.002 0,06
67 Rheinmetall AG 41.768 0,81

215 RWEAG 6.846 0,13
1.328 SAP SE 295.878 5,74

256 Sartorius AG — Vorzugsaktien 55.808 1,08

167 Scout24 SE@ 14.128 0,27
1.065 Siemens AG 194.512 3,77

35 Siemens Energy AG 1.770 0,03
46 Siemens Healthineers AG® 2.352 0,04
42 Stroeer SE & Co. KGaA 2.031 0,04

109 Symrise AG 11.314 0,22

170 Talanx AG 13.489 0,26

123 TeamViewer SE® 1.413 0,03

226 United Internet AG 3.517 0,07

642 Zalando SE® 18.817 0,36

1.640.380 31,83

Italien
2.360 A2A SpA 5.024 0,10
2.161 Azimut Holding SpA 51.475 1,00

132 Banca Generali SpA 5.816 0,11
4.315 Banca Mediolanum SpA 46.947 0,91
5.167 Banca Monte dei Paschi di Siena

SpA 31.839 0,62
4.380 Banco BPM SpA 31.405 0,61
5.132 BPER Banca SpA 29.345 0,57

400 Cairo Communication SpA 940 0,02
4.202 Cementir Holding NV 46.642 0,90
1.053 Credito Emiliano SpA 10.572 0,21

258 Ferrari NV 105.548 2,05
2.091 Leonardo SpA 53.195 1,03

128 Pirelli & C SpA® 652 0,01

10.042 Telecom ltalia SpA 2.297 0,04

421.697 8,18
Luxemburg

958 Eurofins Scientific SE 44,662 0,87
Niederlande

27 Aalberts NV 981 0,02

1.634 ABN AMRO Bank NV(@ 23.889 0,46

61 Adyen NV@ 83.668 1,62

10.276 Aegon Ltd. 62.026 1,20

8 Airbus SE 1.169 0,02

123 ASM International NV 62.336 1,21

322 ASML Holding NV 210.781 4,09

85 Euronext NV@® 8.942 0,17

273 EXOR NV 25.471 0,50
2.674 Koninklijke Ahold Delhaize NV 87.012 1,69
3.040 Prosus NV 115.991 2,25
1.111  Signify NV@ 23.442 0,46

117 Stellantis NV 1.445 0,03

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers EUR  Eigenkapitals ANLAGEN INSGESAMT EUR Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
Niederlande - (Fortsetzung) (Kosten 4.750.848 EUR) 5.174.086 100,39
72 Technip Energies NV 1.668 0,03 Unrealisierter Verlust aus
589 Wolters Kluwer NV 92.296 1,79 Terminkontrakten (36) (0,00)
Andere Aktiva und Passiva (20.152) (0,39)
801.117 15,54
Eigenkapital 5.153.898 100,00
Portugal
8.921 EDP - Energias de Portugal SA 30.385 0,59 Barclays Capital, Inc. war als Futures Commission Merchant tatig.
Spanien . @) 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
142 Acerinox SA 1.347 0,03 X . o - L
) ) . Privatplatzierungen emittiert und ist ibertragbar, wie in Regel 144A des
11.506 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 101.828 1,98 US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt
5.678 Banco Santander SA 24.492 0,48 : % d
171 Celinex Telecom SA@ 5.765 0,11 o des
’ P i il . N 2024 Ei kapital.
200 Ebro Foods SA 4.634 0.09 ortfolioverteilung zum 30. November 20: igenkapitals
239 Global Dominion Access SA® 638 0,01 Stammaktien
977 Iberdrola SA 13.131 0,25 Versicherungen 954
2.088 Industria de Diseno Textil SA 108.158 2,10 Banken 953
2.615 Melia Hotels International SA 17.612 0,34 Luftfahrt und Verteidigung 771
177 Naturgy Energy Group SA 4.131 0,08 Software 7.19
) ,
6.463 Prosegur Cash SA® 3.484 0,07 Elektrokomponenten und -gerate 5,53
159 Redeia Corp. SA 2.681 0,05 Halbleiter 547
287.901 559 Diversifizierte Fertigung 4,13
| ! Lebensmittel, Getranke und Tabak 4,09
STAMMAKTIEN INSGESAMT Bekleidung 3,50
(Kosten 4.705.504 EUR) 5.129.235 99,52 Gewerbliche Dienstleistungen 3,48
Andere 39,35
Real Estate Investment Trusts — 0,87 %
Belgien STAMMAKTIEN INSGESAMT 99,52
46 Retail Estates NV 2714 0,05
1306 Warehouses De Pauw CVA 27.348 053  Real Estate Investment Trusts 0.87
30.062 058 Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,00)
Frankreich Andere Aktiva und Passiva (0,39)
26 Gecina SA 2.470 0,05
140 ICADE 3.094 0,06 INSGESAMT 100,00
442 Mercialys SA 4.632 0,09
10.196 0,20
Niederlande
329 Wereldhave NV 4.593 0,09
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 45.344 EUR) 44.851 0,87
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
(Kosten 4.750.848 EUR) 5.174.086 100,39
MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
DERIVATE
(Kosten 4.750.848 EUR) 5.174.086 100,39
Terminkontrakte — (0,00 %)
Marktwert des  Unrealisierter
Anzahl der Bezeichnung des Engagements Verlust % des
Kontrakte = Wertpapiers EUR EUR Eigenkapitals
EUR
1 Euro STOXX 50 Index Long 47.790 (36) (0,00)
Futures 20.12.2024
UNREALISIERTER VERLUST AUS
TERMINKONTRAKTEN (36) (0,00)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 4.750.848 EUR) 5.174.050 100,39
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA (20.152) (0,39)
EIGENKAPITAL 5.153.898 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eiger i ichnung des Wertpapiers usD

% des
Eigenkapitals

Stammaktien — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Deutschland — (Fortsetzung)

Stammaktien - 95,62 % 24.579 Siemens AG 4.736.906 0,10
Australien 162.739 TeamViewer SE®@ 1.973.087 0,04
232.342 Bank of Queensland Ltd. 1.044.662 0,02
161.839 Insurance Australia Group Ltd. 899.800 0,02 176.113.422 3,61
383.447 National Australia Bank Ltd. 9.767.086 0,20 Irland
268.836 Northern Star Resources Ltd. 3.063.541 0,06
! 161.695 CRHPLC 16.515.527 0,34
1.700.087 Qantas Airways Ltd. 9.714.686 0,20 43.558 Linde PLC 19.922.994 041
62.032 Suncorp Group Ltd. 796.413 0,02 51866 Medtronic PLC 4.474.480 0.09
25,286,188 0,52 9.813 Trane Technologies PLC 4.093.787 0,08
Kanada 45.006.788 0,92
76.900 Agnico Eagle Mines Ltd. 6.503.189 0,13 ltalien
95.917 AtkinsRealis Group, Inc. 5.202.788 0,11 . "
57500 Canadian Im eriaIpBank of 34.029 Azimut Holding SpA 855.314 0,02
. Commerce P 3.704.266 0.08 335.321 Banca Mediolanum SpA 3.849.677 0,08
532.096 Centerra Gold. Inc 3-245-298 0’07 746.326 Banca Monte dei Paschi di Siena
: R . o i : ! SpA 4.852.716 0,10
843 Fairfax Flnlar\mal Holdings Ltd. 1.187.260 0,02 1.001.549 Banco BPM SpA 7.577.500 0.15
722.500 Fortuna Mining Corp. 3.525.270 0,07 040.778 BPER Banca SpA 5.676.308 012
85.700 Hudbay Minerals, Inc. 750.719 0,01 ’ P o ’
95.200 iA Financial Corp., Inc. 9.026.632 0,18 22.811.515 0,47
219.600 IAMGOLD Corp. 1.203.073 0,02
80.126 Lululemon Athletica, Inc. 25.562.598 0,52 Japan
36.500 Lundin Gold, Inc. 852.973 0,02 26.000 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 823.087 0,02
141.000 Manulife Financial Corp. 4.520.127 0,09 1.088.900 Daiwa Securities Group, Inc. 7.300.146 0,15
132.400 National Bank of Canada 13.053.468 0,27 846.900 Japan Post Bank Co. Ltd. 7.996.218 0,16
94.800 Nutrien Ltd. 4.438.224 0,09 320.000 Kawasaki Kisen Kaisha Ltd. 4.249.495 0,09
209.300 Shopify, Inc. Klasse A 23.709.270 0,49 824.300 Mitsubishi Electric Corp. 13.996.661 0,29
189.845 Stantec, Inc. 16.383.670 0,33 3.428.500 Mitsubishi HC Capital, Inc. 23.088.635 0,47
27.700 Teck Resources Ltd. Klasse B 1.284.374 0,03 365.500 Mitsui OSK Lines Ltd. 12.495.780 0,26
207.400 Thomson Reuters Corp. 33.619.557 0,69 55.700 Modec, Inc. 1.180.670 0,02
117.100 TMX Group Ltd. 3.735.572 0,08 497.900 MS&AD Insurance Group Holdings,
59.800 Torex Gold Resources, Inc. 1.275.898 0,03 Inc. 11.001.327 023
18.200 NEC Corp. 1.546.816 0,03
162.784.226 3,33 109.300 Nexon Co. Ltd. 1.499.989 0,03
14.208.200 Nippon Telegraph & Telephone
Curacao Corp. 14.549.107 0,30
92.905 Schlumberger NV 4.078.994 0,08 905.700 Nippon Yusen KK 28.954.956 0,59
Dinemark 1.315.100 Nomura Holdings, Inc. 7.921.279 0,16
3.238 AP Moller - Maersk AS Klasse A 5.328.099 0,11 437.900 Nomura Real Estate Holdings, Inc. 10.854.476 0,22
39.999 Genmab AS 8.619.157 0,18 1.569.500 ORIX Corp. 35.231.007 0,72
412.760 Novo Nordisk AS Klasse B 43.589.811 0,89 427.800 SBI Holdings, Inc. 10.781.922 0,22
792.100 Sekisui House Ltd. 18.692.949 0,38
57.537.067 1,18 316.800 Sojitz Corp. 6.441.473 0,13
Finnland 198.700 Sumitomo Electric Industries Ltd. 3.823.173 0,08
1 . N . .
. . 532.100 Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 13.289.405 0,27
4'232%‘3 Zg‘:("zaoéjank Abp 22'222'52‘; 8"112 191.800 Trend Micro, Inc. 10.522.004 022
28.118.523 058 246.330.575 5,04
Frankreich Niederlande
ran 'e'°81 587 ArrLiquide SA 13.404.302 028 306.687 Koninklijke Ahold Delhaize NV 10.530.465 0,21
: : ) ’ 169.154 P NV 6.810.333 0,14
322,029 Legrand SA 81.921.269 0,65 22358 Wolters Kuwer NV 3.696.890 0,08
124.498 Safran SA 28.862.042 0,59 ’ i ) ’
135.622 Schneider Electric SE 34.603.582 0,71 21.037.688 0,43
45.157 SCOR SE 1.113.096 0,02
33.041 Thales SA 4.917.687 0,10 Norwegen
79.305 Veolia Environnement SA 2.290.393 0,05 67.080 Kongsberg Gruppen ASA 7.845.543 0.16
Singapur
1712371 240 790.135 Hafnia Ltd. 4.649.197 0,10
Deutschland
60.566 Allianz SE 18.508.110 0,38 SChW‘*de’: 1 Alta Laval AB ] .
301.150 Deutsche Bank AG 5.064.036 0,10 Gom AlfaLaval AB | 718.990 0.0
351.000 Fresenius SE & Co. KGaA 12.281.637 025 173.890 Evolution AB 15.184.853 0,31
57.936 Hannover Rueck SE 15.032.861 0.31 125.424 Investor AB Klasse B 3.417.795 0,07
188.011 Henkel AG & Co. KGaA — ’ 272.153 SSAB AB Klasse A 1.244.426 0,03
: Vorzugsaktien ’ 15.962.390 033 857.266 Svenska Handelsbanken AB Klasse A 8.913.438 0,18
13119 MTU Aero Engines AG 4471342 0.09 678.045 Swedbank AB Klasse A 13.242.035 0,27
65.549 Muenchener 2.745.070 Telefonaktiebolaget LM Ericsson
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG ~ 34.009.551 0,70 Klasse B 22.420.754 0,46
272.539 SAP SE 64.073.502 1,31 65.142.291 1,33

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.



Goldman Sachs Funds — Global CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eiger B d Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Schweiz Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
592.148 UBS Group AG 18.967.004 0,39 27.423 Cheniere Energy, Inc. 6.143.849 0,13
Vereiniates Konigreich 54.272 Chevron Corp. 8.776.325 0,18
ereinigtes Konigreic 66.453 Chord E ¢ 8.450.163 0,17
101.131 Associated British Foods PLC 2.800.055 0,06 15563 Ci ‘::a G:‘:ng orp- & 201 389 o1
62.252 AstraZeneca PLC ADR 4.188.315 0,09 99245 Cigtas Corpp 29 903.310 0465
féssig g“""; P"SLC 1'222'??3 g'gg 186.242 Cisco Systems, Inc. 11.085.124 0,23
: caziey . 092 : 281.180 Citigroup, Inc. 19.781.013 0,41
37.662 Birkenstock Holding PLC 1.931.684 0,04 8688 Glorox o 1448116 003
42511 8P PLOADR pesses 0z 20995 CHE Group, . e
545-858 GG Holdi PLC 6.619-728 0'14 5.939 Coca-Cola Consolidated, Inc. 7.815.249 0,16
: roup Folcings . 15 ' 12.887 Coinbase Global, Inc. Klasse A 4.033.115 0,08
376.265 International Consolidated Airlines 173131 Comcast Corp. Klasse A 7.423.857 015
Group SA 1.236.430 0,02 : : 423, '
3.586.942 Lloyds Banking Group PLC 2.415.011 0,05 égggg g"mfmpshﬁtems USA, Inc. ?i'gg;'ggg 8’2;
. ONOCO| inips R . y
1.094.670 M&G PLC 2.753.052 0,06
20.418 Consolidated Edison, Inc. 2.070.385 0,04
1.268.142 Marks & Spencer Group PLC 6.143.718 0,13 12.954 Constellation Eneray Con 3.161.532 0.06
770.438 NatWest Group PLC 3.908.481 0,08 o2 G | 9y &orp- > 262,961 008
. orpay, Inc. .262. ,
11.683 Next PLC 1.479.788 0,03
200593 RELX PLG 0794 422 020 28.243 CoStar Group, Inc. 2.321.857 0,05
1702477 Rolls-Royce Holdings PLC 11.967.915 0.24 38281  Costco Wholesale Corp. 87.038.782 0,76
.106.953 Smiths Group PLC 2'400'757 0’05 23.077 Crowdstrike Holdings, Inc. Klasse A 8.005.642 0,16
2.876.954 Taylor Wimpey PLC 4.753.185 0,10 1;2?23 gzt{z‘:\"g’n 'e”rC' Kéﬁse’* i'sgg'ggg 8’?3
318.840 TechnipFMC PLC 9.909.547 0,20 14215 Docusign Ir?c);, p- 1147435 002
67.559 Vistry Group PLC 558.267 0,01 ' » Inc. 47 '
stry Group 152,503 DoorDash, Inc. Klasse A 27.407.839 0,56
108.151.277 2,21 185.943 Dropbox, Inc. Klasse A 5.191.529 0,11
— - 48.075 DT Midstream, Inc. 5.129.122 0,11
Vereinigte Staaten von Amerika 14.087 DTE Energy Co. 1.774.680 0,04
21.647 AbbVie, Inc. 3.955.556 0,08 165.257 Ecolab, Inc. 40.953.990 0,84
46.830 Adobe, Inc. 24.113.704 0,49 86.734 Edison International 7.652.541 0,16
85.444 - Advanced Micro Devices, Inc. 7.662.361 0.16 41.744 Edwards Lifesciences Corp. 2.968.416 0,06
9.655 AECOM 1.127.221 0,02 45.174 Elanco Animal Health, Inc. 604.880 0,01
102.456 Airbnb, Inc. Klasse A 14.160.444 0,29 40.900 Electronic Arts. Inc. 6.678.152 014
77.050  Alaska Air Group, Inc. 4.045.125 0,08 5.923 Elevance Health, Inc. 2.407.255 0,05
4.383 Align Technology, Inc. 1.006.600 0,02 13.764 EliLilly & Co. 10.929.442 0,22
18.326  Alistate Corp. 3.796.964 0,08 18.043 EMCOR Group, Inc. 9.324.803 0,19
32.137  Ally Financial, Inc. 1.281.624 0,03 106.858 Encompass Health Corp. 10.965.234 0,22
292.069 Alphabet, Inc. Klasse A 49.146.451 1,01 23131 EOG Resources. Inc. 3092615 0,06
483.101 Alphabet, Inc. Klasse C 82.049.874 1,68 198.449 Equifax, Inc. 52.007 529 107
686.158  Amazon.com, Inc. 141.190.732 2,89 182.788 Equitable Holdings, Inc. 8.841.456 0,18
17.047  Ameren Corp. 1.615.885 0,03 11.908 Euronet Worldwide, Inc. 1.254.151 0,03
646.378 American Airlines Group, Inc. 9.443.583 0,19 3.578 Evercore, Inc. Klasse A 1.107.713 0.02
28.544 Ameriprise Financial, Inc. 16.387.396 0,34 67.449 Exelon C;er. 2.658.840 0105
141.777  AMETEK, Inc. 27.652.186 0,57 12.923 Fair Isaac Corp. 30.713.836 0,63
26746 Amgen, Inc. 7.531.406 0,15 315.071 Fisery, Inc. 69.693.705 1,43
341.663 Antero Midstream Corp. 5.435.858 0,11 129.722 Fortinet, Inc. 12.308.023 0.25
23.832 Antero Resources Corp. 777.162 0,02 454.206 Franklin Resources, Inc. 10.258.242 0,21
1.225.026  Apple, Inc. 288.456.872 5,91 93.639 Freeport-McMoRan, Inc. 4.114.498 0,08
16.756 Arista Networks, Inc. 6.823.713 0,14 21.844 FTI Consulting, Inc. 4.435.861 0.09
17.709 Arthur J Gallagher & Co. 5.555.136 0,11 21.628 Garner. Inc. 11.246 344 023
41.023 AT, Inc. 2.473.687 0,05 20.897 General Electric Co. 3.793.641 0,08
10.176 - Atmos Energy Corp. 1.839.018 0,03 166.404 Gilead Sciences, Inc. 15.385.714 0,32
27.527 Automatic Data Processing, Inc. 8.457.395 0,17 742.478 Halliburton Co. 23.625.650 0.48
202.082 Axalta Coating Systems Ltd. 8.156.029 0,17 217.270 Hasbro. Inc. 14.327.870 0'29
51.168 Baker Hughes Co. 2.239.112 0,05 16.865 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 4.258.750 0,09
441.914 Bank of America Corp. 21.096.974 0,43 3.652 Hubbell, Inc. 1.687.808 0.03
48.695 Bank of New York Mellon Corp. 3.991.042 0,08 6.329 HubSpot, Inc. 4.604.347 0,09
94.376  Berkshire Hathaway, Inc. Klasse B 45.530.757 0,93 46.701 Huntington Ingalls Industries, Inc. 9.241.194 0,19
4.303  Booking Holdings, Inc. 22.278.180 0,46 20.523 Intra-Cellular Therapies, Inc. 1.763.541 0,04
37.548 Booz Allen Hamilton Holding Corp. 5.606.667 0,11 17.506 Intuit, Inc. 11.238.502 0.23
32.688 Bright Horizons Family Solutions, 3.054 Intuitive Surgical, Inc. 1.654.230 0,03
334410 g‘;‘adcom e 52;322?; (1)'(1)2 232.382 1QVIA Holdings, Inc. 46.650.686 0,96
: » Inc. 196 ' 29.750 Jabil, Inc. 3.991.557 0,08
16.354 Broadridge Financial Solutions, Inc.  3.851.040 0,08 6205 JZCL H:fmy & Assodiates. Inc 092741 002
ﬁ;'iig ga”\’_'axl'(':”c' 22'832'233 gg; 474.127 Johnson & Johnson 73.508.650 1,51
0908 Ca"‘"’a C°”°' 5 566,067 008 97.841 JPMorgan Chase & Co. 24.414.754 0,50
15.980 Car"aga 0- | 5265900 008 32.829 Kinder Morgan, Inc. 926.927 0,02
- ava Lroup, Inc. -£09. y 18.911 Kinsale Capital Group, Inc. 9.801.193 0,20
20.257 CBRE Group, Inc. Klasse A 2.847.526 0,06 51.618 Kyndryl Holdings, Inc 1.805.081 0.04
2232; gﬁ"‘:“eccw"' cations. | 3610229 0,07 15399 Lam Research Corp. 1.149.227 0,02
. arter Communications, Inc.
' 174.150 Lear Corp. 16.943.053 0,35
Klasse A 18.684.739 0,38 ,
asse 24.425 Lennar Corp. Klasse A 4.274.375 0,09

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eiger B d B des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung) Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
3.916 Manhattan Associates, Inc. 1.135.640 0,02 106.824 Tyson Foods, Inc. Klasse A 6.857.033 0,14
23.050 Marathon Petroleum Corp. 3.578.282 0,07 145.304 Uber Technologies, Inc. 10.448.811 0,21
159.059 Marriott International, Inc. Klasse A 45.815.354 0,94 80.775 United Airlines Holdings, Inc. 7.777.825 0,16
85.338 Marvell Technology, Inc. 7.869.017 0,16 59.899 United Parcel Service, Inc. Klasse B 8.134.883 0,17
46.444 MasTec, Inc. 6.768.749 0,14 65.279 UnitedHealth Group, Inc. 39.897.872 0,82
93.642 Mastercard, Inc. Klasse A 49.661.162 1,02 198.838 Universal Health Services, Inc.
17.499 McCormick & Co., Inc. 1.362.647 0,03 Klasse B 40.529.150 0,83
49.513 Medpace Holdings, Inc. 16.864.128 0,35 100.980 US Foods Holding Corp. 7.055.473 0,14
139.639 Merck & Co., Inc. 14.225.025 0,29 6.360 VeriSign, Inc. 1.207.955 0,02
209.193 Meta Platforms, Inc. Klasse A 119.773.452 2,45 298.545 Verizon Communications, Inc. 13.183.747 0,27
13.392 MetLife, Inc. 1.179.300 0,02 22.115 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 10.302.715 0,21
76.995 Micron Technology, Inc. 7.459.661 0,15 109.462 Viatris, Inc. 1.443.256 0,03
450.345 Microsoft Corp. 188.951.252 3,87 36.338 Vulcan Materials Co. 10.455.169 0,21
3.724 MicroStrategy, Inc. Klasse A 1.528.218 0,03 46.382 Wingstop, Inc. 15.410.883 0,32
4.775 MongoDB, Inc. 1.558.990 0,03 12.111 Woodward, Inc. 2.185.067 0,04
275.713 Monster Beverage Corp. 15.212.465 0,31 61.847 Workday, Inc. Klasse A 15.473.501 0,32
103.247 Mosaic Co. 2.729.851 0,06 25.348 Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 2.474.725 0,05
17.773 Motorola Solutions, Inc. 8.900.985 0,18 409.950 Xcel Energy, Inc. 29.840.260 0,61
59.731 Natera, Inc. 9.976.272 0,20 9.138 Zebra Technologies Corp. Klasse A 3.725.014 0,08
12.952 NetApp, Inc. 1.605.789 0,03 205.274 Zoetis, Inc. 36.267.810 0,74
69.567 Netflix, Inc. 61.549.403 1,26 23.799 Zscaler, Inc. 4.922.585 0,10
29.290 Neurocrine Biosciences, Inc. 3.677.652 0,08
14.729 New York Times Co. Klasse A 805.382 0,02 3.558.197.219 72,87
325.546 News Corp. Klasse A 9.509.199 0,19 STAMMAKTIEN INSGESAMT
158.749 Northern Trust Corp. 17.614.789 0,36 (Kosten 3.897.899.783 USD) 4.669.169.888 95,62
154.899 NOV, Inc. 2.483.031 0,05
143.511 Nutanix, Inc. Klasse A 9.550.657 0,20 Real Estate Investment Trusts — 1,74 %
1.686.098 NVIDIA Corp. 233.187.353 4,78 Kanada
8.621 Old Dominion Freight Line, Inc. 1.932.138 0,04 24.788 Boardwalk 1.257.038 0,03
29.019 ON Semiconductor Corp. 2.073.408 0,04 Vereinigte Staaten von Amerika
873.920  Oracle Corp. 69.119.112 142 243641 AGNC Investment Corp. 2.347.481 0,05
178.630 Ovintiv, Inc. 8.138.383 0,17 .
260.175 American Homes 4 Rent Klasse A 10.050.560 0,21
36.237 PACCAR, Inc. 4.223.060 0,09
. . 139.554 Camden Property Trust 17.723.358 0,36
17.777 Packaging Corp. of America 4.406.563 0,09 .
50.768 Parker-Hannifin Corp. 35.698.535 073 23244 Equinix, Inc. 22.990.056 0.47
25.558 Penumbra, Inc. 6.261.710 013 97.565 First Industrial Realty Trust, Inc. 5.278.267 0,11
K 954.489 Park Hotels & Resorts, Inc. 14.890.029 0,30
71.854 PepsiCo., Inc. 11.653.282 0,24 .
60.266 Prologis, Inc. 7.086.076 0,14
564.936 PGEE Corp. 12.230.864 0,25 57.796 Rexford Industrial Realty, Inc. 2.459.220 0,05
274.824 Pinterest, Inc. Klasse A 8.431.600 0,17 T ’ : ’
26.331 PNC Financial Services Group, Inc.  5.633.781 0,12 19.936 UDR, Inc. 923.236 002
6.372 PPG Industries, Inc. 788.025 0,02 83.748.286 1,71
439.168 Procter & Gamble Co. 78.483.713 1,61
42.467 Progressive Corp. 11.384.553 0,23 SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
160.533 Prosperity Bancshares, Inc. 13.446.244 0,28 (Kosten 79.538.390 USD) 85.005.324 1,74
92.911 QUALCOMM, Inc. 14.846.249 0,30 . .
117.921 Quest Diagnostics, Inc. 19.258.858 039  Optionsscheine - 0,00 %
52.138 Range Resources Corp. 1.868.105 004  Kanada ,
27.608 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 20.458.356 0,42 1.900 g;rf(,)tgl)latlon Software, Inc., exp. 0 000
36.928 Robinhood Markets, Inc. Klasse A 1.434.284 0,03 .
198.216 ROBLOX Corp. Klasse A 9.910.800 0,20 OPTIONSSCHEINE INSGESAMT
51.079 Ross Stores, Inc. 7.883.022 0,16 (Kosten null USD) 0 0,00
50.121 RPM International, Inc. 6.963.812 0,14 —
83.246 Samsara, Inc. Klasse A 4.519.425 0,09 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
397.471 Seagate Technology Holdings PLC ~ 40.379.079 0,83 OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
13.827 ServiceNow, Inc. 14.530.449 0,30 (Kosten 3.977.438.173 USD) 4.754.175.212 97,36
30.728 Sherwin-Williams Co. 12.123.425 0,25 MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
297.431 Skechers USA, Inc. Klasse A 19.071.276 0,39 DERIVATE
196.452 Snap, Inc. Klasse A 2.352.513 005 (Kosten 3.977.438.173 USD) 4.754.175.212 97,36
3.661 Snap-on, Inc. 1.356.840 0,03
11.409 Southern Copper Corp. 1.138.390 0,02 ;
14.378 SS&C Technologies Holdings, Inc. 1.112.857 002  Terminkontrakte - 0,01 %
12.863 Stifel Financial Corp. 1495838 0,03 Anzahl der Bezeichnung des I:z;kat::r:e(::: Unreagsei:v?:r: % des
N : o
?:g;ﬁ ?:;(;rlrgr;{plt'manmal ;ggg;gg g?g Kontrakte = Wertpapiers usb USD Eigenkapitals
42.061 Teleflex, Inc. 8.100.949 0,17 AUD
126.461 Tenet Healthcare Corp. 18.042.191 0,37 19 SPI200 Index Futures Long 2.617.634 10.110 0,00
204.802 Tesla, Inc. 69.608.104 1,43 19.12.2024
79.149 Texas Roadhouse, Inc. 16.221.588 0,33
59.219 Textron, Inc. 5.055.526 0,10
180.571 Toast, Inc. Klasse A 7.825.947 0,16
112.364 Travelers Cos., Inc. 30.055.123 0,62

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global CORE® Equity Portfolio

Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Terminkontrakte — (Fortsetzung)
Marktwert des
Anzahl der

Unrealisierter

Gewinn

% des

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (Fortsetzung)

Unrealisierter

Bezeichnung des Engagements . : Gekaufter Verkaufter Filligkeits- Gewinn % des
Kontrakte ~ Wertpapiers usb USD Eigenkapitals Wihrung  Betrag Wihrung Betrag termin USD Eigenkapitals
CAD SGD 530.152 EUR 367.921  18.12.2024 7.231 0,00
17 S&PTSX60Index  Long 3.728.273 29.347 0,00 SGD 192.858  GBP 113016 18.12.2024 546 0,00
Futures 19.12.2024 SGD 335013 JPY 36.872.273  18.12.2024 3.695 0,00
EUR SGD 6.560 NOK 53.609 18.12.2024 50 0,00
324 Euro STOXX 50 Index L 16.338.669 21.974 0,00 Seb 2113 NzD 2624 18122024 28 2,00
F“t“’ 012 20; 46" ong 936 : g SGD 47561  SEK 377471 18.12.2024 860 0,00
utures .12 usD 629485 AUD 929327 18.12.2024 23.904 0,00
HKD usD 13391 CHF 11390 18.12.2024 449 0,00
15 Hang Seng Index Long 1.879.432 14.017 0,00 usD 6.246.068 EUR 5717161  18.12.2024 209.482 0,01
Futures 30.12.2024 usD 330291 SGD 434927 18.12.2024 5.661 0,00
JPY UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR
48 TOPIX Index Futures Long  8.574.801 15.337 0,00 ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
12.12.2024 DEVISENTERMINGESCHAFTEN 297.779 0,01
USI_J X Unrealisierter
218 E-Mini S&P 500 Index Long  65.746.075 116.056 0,01 Gekaufter Verkaufter ~Falligkeits- Verlust % des
Futures 20.12.2024 Wihrung  Betrag Wihrung Betrag termin USD Eigenkapitals
UNREALISIERTER GEWINN AUS AUD 2469 ILS 6.120 18.12.2024 (73) (0,00)
TERMINKONTRAKTEN 206.841 0,01 AUD 8.182 SGD 7163 18.12.2024 (15) (0,00)
AUD 2.393.060 USD 1.610.607  18.12.2024 (51.201) (0,00)
Marktwert des  Unrealisierter CAD 108.847  SEK 857.121  18.12.2024 (969) (0,00)
Anzahl der Bezeichnung des Engagements Verlust % des CHF 2879 CAD 4628  18.12.2024 (33) (0,00)
Kontrakte  Wertpapiers usD USD Eigenkapitals CHF 3556 GBP 3225 18.12.2024 (51) (0,00)
GBP CHF 85 IS 377 18.12.2024 ®) (0,00)
56 FTSE 100 Index Long 5.882.926 (7.716) (0,00) E:E 1ii z% ”gi 121;282‘ ((1)) (g'gg)
Futures 20.12.2024 12. © (0,00)
CHF 53778  SEK 670.253  18.12.2024 (406) (0,00)
UNREALISIERTER VERLUST AUS CHF 5544  SGD 8525 18.12.2024 (64) (0,00)
TERMINKONTRAKTEN (7.716) (0,00) CHF 70.036 USD 83.620 18.12.2024 (4.045) (0,00)
EUR 1.676.749  AUD 2.759.508  18.12.2024 (27.766) (0,00)
Devisentermingeschifte — 0,00 % EUR 2515576  CAD 3.772.695  18.12.2024 (36.663) (0,00)
. EUR 2083244 CHF 1943713 18.12.2024 (8.825) (0,00)
Unrealisierter EUR 2986050 GBP 2523689  18.12.2024 49.377 0,00
Gekaufter Verkaufter Falligkeits- Gewinn % des R e s (49.377) (0,00)
Wihrung Betrag Wahrung Betrag termin USD Eigenkapitals EUR 71.740 ILS 203184  18.12.2024 (4.820) (0,00)
EUR 5319.137  JPY 845.093.249  18.12.2024 (30.148) (0,00)
usb 12.097.501 EUR 11.448.000 03.12.2024 17.576 0,00 EUR 106.424 NOK 1.254.860  18.12.2024 (1.056) (0,00)
UNREALISIERTER GEWINN AUS EUR 36917 NzD 66.189  18.12.2024 (232) (0,00)
DEVISENTERMINGESCHAETEN 17.576 0.00 EUR 288302 SGD 415079 18.12.2024 (5.405) (0,00)
: ’ EUR 59.873.398  USD 66.379.175  18.12.2024 (3.160.571) (0,06)
Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (0,07 %) GBP 72070 SEK 1.001.833  18.12.2024 (491) (0,00)
- GBP 5208 SGD 8.857  18.12.2024 ®) (0,00)
Gokauft Verkaufter Falliakeit U"'ea'és'e'[‘ef " JPY 5549449  SGD 49.805 18.12.2024 (96) (0,00)
ekautter erkautter  Falligeits- ewinn % des NOK 36.754  SEK 36,628  18.12.2024 (39) (0,00)
Wih B Wah: B i D Ei kapital: ! : o ’
dhrung  Betrag Wahrung  Betrag termin USD  Eigenkapitals ooy 536.821 AUD 77789 18.12.2024 (1.425) (0,00)
AUD 93309 CAD 85.020 18.12.2024 120 0,00 SEK 872.964 CAD 115182 18.12.2024 (2.099) (0,00)
AUD 70292 CHF 30.778  18.12.2024 609 0,00 SEK 680.604  CHF 55.884  18.12.2024 (1.036) (0,00)
AUD 724121 EUR 442,082 18.12.2024 5.082 0,00 SEK 4.219.704  EUR 369.853  18.12.2024 (3.266) (0,00
AUD 102.165 GBP 52.378  18.12.2024 113 0,00 SEK 1.021.473  GBP 76.029  18.12.2024 (2.731) (0,00)
AUD 194.036  JPY 18.662.487  18.12.2024 1.747 0,00 SEK 23895 LS 8.598  18.12.2024 (169) (0,00)
AUD 3882 NOK 27756 18.12.2024 21 0,00 SEK 1.879.436  JPY 26.187.879  18.12.2024 (2.496) (0,00)
AUD 1251  NZD 1359 18.12.2024 10 0,00 SEK 37.570  NOK 38.995  18.12.2024 (77) (0,00
AUD 91177 SEK 646.799  18.12.2024 57 0,00 SEK 12102 NzD 1.909  18.12.2024 (20) (0,00)
CAD 28770  AUD 31155  18.12.2024 233 0,00 SEK 79.178  SGD 10.064  18.12.2024 (246) (0,00)
CAD 302402 EUR 201618  18.12.2024 2.955 0,00 SEK 21.905.339  USD 2.137.093  18.12.2024 (126.824) (0,01)
CAD 5047 SGD 4786  18.12.2024 30 0,00 SGD 4174 ILS 1.820  18.12.2024 (132) (0,00
CHF 14776 AUD 25676  18.12.2024 56 0,00 SGD 4.280.445  USD 3.290.863  18.12.2024 (95.931) (0,01)
CHF 382492 EUR 409.610  18.12.2024 2.094 0,00 usb 2.038.581 SEK 22.320.968  18.12.2024 (9.833) (0,00)
CHF 5686 JPY 964.867  18.12.2024 15 0,00 UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
EUR 911590  SEK 10.418.676  18.12.2024 6.390 0,00
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
e8P 18479 AUD 9559 - 18.12.2024 23 0.0 DEVISENTERMINGESCHAFTEN (3.628.641) (0,08)
GBP 348629 EUR 416.067  18.12.2024 3.055 0,00 oo ’
JPY 8.282.223 AUD 84.166  18.12.2024 492 0,00 MARKTWERT DER ANLAGEN
JPY 208.885612 EUR 1305923  18.12.2024 16.776 0,00 (Kosten 3.977.438.173 USD) 4.751.061.051 97,30
JPY 24.986.077  SEK 1781504  18.12.2024 3.453 0,00
NOK 36.354 EUR 3.096 18.12.2024 17 0,00 ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 132.005.866 2,70
SGD 96453  AUD 110125  18.12.2024 231 0,00
SGD 170227 CAD 177473 18.12.2024 600 000  EIGENKAPITAL 4.883.066.917 100,00
SGD 131146  CHF 84.860 18.12.2024 1.469 0,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate (Kosten
3.977.438.173 USD) 4.754.175.212 97,36
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 206.841 0,01
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (7.716) (0,00)
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 17.576 0,00
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen
Devisentermingeschaften 297.779 0,01
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen
Devisentermingeschéften (3.628.641) (0,08)
Andere Aktiva und Passiva 132.005.866 2,70
Eigenkapital 4.883.066.917 100,00

Goldman Sachs & Co. LLC war als Futures Commission Merchant tatig.

Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Barclays Bank PLC, BNP Paribas
SA, Citibank NA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA,
Morgan Stanley & Co. International PLC, Morgan Stanley & Co. LLC, Natwest Markets
PLC, Standard Chartered Bank, State Street Bank & Trust und UBS AG.

@ 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist (ibertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

Die Bewertung dieses Wertpapiers wird von der Bewertungsstelle festgelegt.
Siehe Anmerkung 4.

(b)

% des
Portfolioverteilung zum 30. November 2024 Eigenkapitals
Stammaktien
Internet 11,93
Software 11,17
Computer 7,58
Halbleiter 6,71
Banken 4,86
Diverse Finanzdienstleistungen 4,85
Versicherungen 4,46
Gesundheitswesen — Dienstleistungen 4,42
Pharmazeutika 4,35
Einzelhandel 2,88
Andere 32,41
STAMMAKTIEN INSGESAMT 95,62
Real Estate Investment Trusts 1,74
Optionsscheine
Software 0,00
OPTIONSSCHEINE INSGESAMT 0,00
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 0,01
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,00)
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften 0,00
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,01
Devisentermingeschéften
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,08)
Devisentermingeschéften
Andere Aktiva und Passiva 2,70
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eiger i B d Bezeict des Wertpapiers USD Eigenkapitals
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind ﬁ;r:;:a_k(t::il:tse(;:;t;etzung)
Stammaktien - 91,87 % 82.500 Hudbay Minerals, Inc. 722,688 0,05
Australien 17.700 Keyera Corp. 583.519 0,04
152.348 Australian Clinical Labs Ltd. 344.454 0,02 92.600 Lundin Gold, Inc. 2.163.980 0,14
277.904 Bank of Queensland Ltd. 1.249.519 0,08 17.500 Mattr Corp. 160.663 0,01
211.188 Deterra Royalties Ltd. 516.009 0,03 210.232 Mercer International, Inc. 1.303.438 0,09
373.840 Emerald Resources NL 880.902 0,06 36.200 Pason Systems, Inc. 368.753 0,02
18.860 Flight Centre Travel Group Ltd. 215.197 0,01 39.500 Sienna Senior Living, Inc. 475.629 0,03
168.083 G8 Education Ltd. 148.392 0,01 265.800 Torex Gold Resources, Inc. 5.671.133 0,38
36.714  Helia Group Ltd. 106.944 0,01 102.869 Total Energy Services, Inc. 853.420 0,06
23.439 HUB24 Ltd. 1.150.937 0,08 8.166 Transcontinental, Inc. Klasse A 99.028 0,01
353.008  Infomedia Ltd. 317.206 0,02 166.500 Trican Well Service Ltd. 578.418 0,04
51.714 IRESS Ltd. 312.995 0,02 435.300 Well Health Technologies Corp. 1.726.481 0,1
12.562 Jumbo Interactive Ltd. 114.379 0,01 14.928 Winpak Ltd. 513.697 0,03
148.070 Magellan Financial Group Ltd. 1.054.539 0,07
878.723 Metals X Ltd. 231.853 0,02 41.409.362 2,74
42.379 Netwealth Group Ltd. 850.381 0,06 Cayman-Inseln
522'2?3 gEXW (;Z':;’”E;Ltd' zgg'?lg 8'8§ 5094 Consolidated Water Co. Ltd. 138.710 0,01
! ; ! : ’ 14.351 Tecnoglass, Inc. 1.163.866 0,08
192.606 Perenti Ltd. 155.641 0,01
88.312 Perpetual Ltd. 1.247.570 0,08 1.302.576 0,09
1.294.379 Perseus Mining Ltd. 2.223.834 0,15
73.178 Pinnacle Investment Management Déanemark
Group Ltd. 1.117.063 0,07 40.593 NKTAS 3.118.651 0,21
561.239 Ramelius Resources Ltd. 766.821 0,05 12.948 Pandora AS 2.073.790 0,14
123.954 Regis Healthcare Ltd. 539.736 0,04 35.702 Per Aarsleff Holding AS 2.323.626 0,15
124.284 Regis Resources Ltd. 207.089 0,01 43.823 Solar AS Klasse B 1.894.214 0,13
2.102.180 Resolute Mining Ltd. 594.506 0,04 22.065 Sydbank AS 1.088.920 0,07
146.265 RPMGlobal Holdings Ltd. 297.453 0,02
1.948.498 Service Stream Ltd. 2.070.105 0,14 10.499.201 0.70
83.576 SmartGroup Corp. Ltd. 425.311 0,03 Finnland
290.576 SRG Global Ltd. 250.839 0,02 21.381 Cargotec Oyj Klasse B 1.194.617 0,08
52.686 Tuas Ltd. 191.553 0,01 42.198 Konecranes Oyj 2.829.711 0,19
585.077 Westgold Resources Ltd. 1.085.186 0,07 187.077 Mandatum Oyj 838.570 0,05
47.534 Puuilo Oyj 451.922 0,03
19.413.373 1,29 22.067 Tokmanni Group Corp. 275.696 0,02
Osterreich
43.079 Porr AG 725.493 0,05 5590516 0,37
60.499 UNIQA Insurance Group AG 458.999 0,03 Frankreich
+ 75.073 Catana Group 362.418 0,02
1.184.492 0.08 18.834 Coface SA 289.360 0,02
Bahamas 83.262 Compagnie des Alpes 1.312.599 0,09
11.905 OneSpaWorld Holdings Ltd. 226.374 0,02 32.313 Eiffage SA 2.887.305 0,19
- 31.129 Elior Group SA® 87.374 0,01
Belgien 4140 1PSOS 192.477 0,01
20.953 Barco NV 223.970 0,01 56.676 JCDecaux SE 837.861 0,06
2.660 Deme Group NV 408.113 0,03 66.289 Mersen SA 1.373.781 0,09
71.993 Fagron 1.409.947 0,09 67.754 Quadient SA 1.218.258 0,08
20.809 KBC Ancora 1.033.108 0,07 107.250 Rexel SA 2.754.561 0,18
3.075.138 0.20 282.036 SCOR SE 6.952.036 0,46
96.096 Valeo SE 783.623 0,05
Bermuda
2.190 Assured Guaranty Ltd. 204.196 0,01 19.051.653 1,26
8.945 Axis Capital Holdings Ltd. 840.025 0,05 Deutschland
340.577 Conduit Holdings Ltd. 2.095.967 0.14 34951 Atoss Software AG 4.543.651 0,30
4.895 Everest Group Ltd. 1.898.477 0.13 3.869 Bilfinger SE 176.979 0.01
69.852 Hiscox Ltd. 927.124 0,06 115510 CANCOM SE 2.869.199 019
188.305 James River Group Holdings Ltd. 885.034 0,06 - 29.524 Deutsche Beteiligungs AG 758.593 0,05
6.850.823 0,45 3.778 Energiekontor AG 168.033 0,01
30.545 FUCHS SE 1.050.733 0,07
Kanada 85.419 GEA Group AG 4.239.908 0,28
12.200 ADF Group, Inc. 76.585 0,01 + 196.190 HelloFresh SE 2.384.866 0,16
1.800 Altus Group Ltd. 75.898 0,00 6.421 Hornbach Holding AG & Co. KGaA 546.100 0,03
422.778 Aurinia Pharmaceuticals, Inc. 3.796.546 0,25 + 14.125 Indus Holding AG 320.451 0,02
45.300 Celestica, Inc. 3.851.235 0,25 41.693 lonos Group SE 1.007.472 0,07
1.031.400 Centerra Gold, Inc. 6.290.595 0,42 30.705 Nemetschek SE 3.137.931 0,21
319.300 Converge Technology Solutions 56.167 Scout24 SE® 5.014.022 0,33
Corp. 749.365 0,05 37.918 Stroeer SE & Co. KGaA 1.934.935 0,13
6.200 Docebo, Inc. 308.927 0,02 15.341 TAG Immobilien AG 255.282 0,02
38.200 Enerflex Ltd. 353.156 0,02 349.236 TeamViewer SE® 4.234.222 0,28
132.261 Ensign Energy Services, Inc. 280.684 0,02
2.132.600 Fortuna Mining Corp. 10.405.524 0,69

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des

Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)

Deutschland — (Fortsetzung) Japan - (Fortsetzung)

3.009 Vossloh AG 133.830 0,01 14.700 Food & Life Cos. Ltd. 337.254 0,02

42.852 Zalando SE® 1.325.322 0,09 29.800 Foster Electric Co. Ltd. 287.684 0,02

10.600 Fuiji Kyuko Co. Ltd. 165.070 0,01

34.101.529 226 33.500 Fukuda Denshi Co. Ltd. 1.617.261 0,11

Hongkong 32.900 GMO Financial Holdings, Inc. 149.620 0,01

2.208.000 Bright Smart Securities & 8.200 Gunze Ltd. 283.218 0,02

Commodities Group Ltd. 609.898 0,04 81.900 Heiwa Corp. 1.155.592 0,08

121.000 Central New Energy Holding Group 75.500 Hokuhoku Financial Group, Inc. 899.586 0,06

Ltd. 130.738 0,01 200.400 Hokuriku Electric Power Co. 1.175.641 0,08

116.800 Dah Sing Financial Holdings Ltd. 375.217 0,02 116.300 Hyakujushi Bank Ltd. 2.380.610 0,16

408.500 Johnson Electric Holdings Ltd. 566.636 0,04 66.100 Ichiyoshi Securities Co. Ltd. 431.907 0,03

162.500 Stella International Holdings Ltd. 296.874 0,02 55.000 Inaba Seisakusho Co. Ltd. 638.472 0,04

346.300 VTech Holdings Ltd. 2.364.696 0,16 17.500 |-Net Corp. 187.931 0,01

8.800 Inui Global Logistics Co. Ltd. 90.344 0,01

4.344.059 0,29 89.500 IwaiCosmo Holdings, Inc. 1.359.476 0,09

Irland 9.000 Japan Lifeline Co. Ltd. 79.159 0,00

10.981 Allegion PLC 1,557 380 040 63.100 JGC Holdings Corp. 545.325 0,04

11.752 COSMO Pharmaceuticals NV 835.763 0,06 30.200  Joshin Denki Co. Ltd. 465.996 0,03

10.007 DCC PLC 728.859 0,05 42.000 JSP Corp. 583.362 0,04

4.974 Dole PLC 74.660 0,00 34.000 Juroku Financial GITOUp, Inc. 969.008 0,06

1.134.023 Greencore Group PLC 2.834.755 0,19 55.200 Kalken Pharmaceutical Co. Ltd. 1.591.270 0,10

103.476 Kenmare Resources PLC 460.209 0,03 395.500 Keiyo Bank Ltd. 2.096.497 0.14

16.280 nVent Electric PLC 1.272.933 0,08 22.700 Kewpie Corp. 520634 0,03

14.600 Kohnan Shoji Co. Ltd. 349.969 0,02

7.764.559 0,51 15.000 Koshidaka Holdings Co. Ltd. 113.409 0,01

66.100 Kumagai Gumi Co. Ltd. 1.586.163 0,10

Insel Man 7.800 Kurabo Industries Ltd. 291.267 0,02

170.491 Playtech PLC 1.577.090 0.10 102.800 Kyoei Steel Ltd. 1.186.979 0,08

Israel 204.900 Kyokuto Securities Co. Ltd. 1.882.409 0,12

371.302 Taboola.com Ltd. 1.327.405 0,09 8.900 Life Corp. 201.166 0,01

114.300 Mandom Corp. 987.597 0,06

Italien 113.700 Mars Group Holdings Corp. 2.452.204 0,16

44432 Avio SpA 578.556 0,04 756.400 Marusan Securities Co. Ltd. 4.917.457 0,33

256.587 Azimut Holding SpA 6.449.277 043 122.600 Matsui Securities Co. Ltd. 664.645 0,04

4.452 Banca Generali SpA 206.983 0,01 92.200 Maxell Ltd. 1.051.174 0,07

202.422 Banca Monte dei Paschi di Siena 286.300 Mito Securities Co. Ltd. 1.049.739 0,07

SpA . . 1.316.176 0,09 103.000 Mitsubishi Kakoki Kaisha Ltd. 2.204.454 0,15

522.795 Banca Popolare di Sondrio SpA 3.947.078 0,26 12.600 Mitsubishi Research Institute, Inc. 363.785 0,02

322149 BPER Banca SpA 1.943.728 0.13 34.000 Mitsubishi Shokuhin Co. Ltd. 1.089.329 0,07

46.266 Cementir Holding NV 541.900 0,04 2.900 Mitsui Mining & Smelting Co. Ltd. 90.367 0,01

230.288  Credito Emiliano SpA 2.439.718 0,16 93.400 Miyaji Engineering Group, Inc. 1.176.932 0,08

52.069 Enav SpA® 225.377 0,01 202.700 Modec, Inc. 4.296.622 0,28

63.688 Fila SpA 673.380 0,04 9.600 Morinaga & Co. Ltd. 175.117 0,01

18.322.173 1,21 27.000 Musashino Bank Ltd. 521.155 0,03

11.900 Namura Shipbuilding Co. Ltd. 121.901 0,01

Japan 6.200 Nippn Corp. 87.813 0,01

53.200 Aichi Financial Group 864.682 0,06 8.700 Nippon Chemical Industrial Co. Ltd. 137.762 0,01

10.800 AnyMind Group, Inc. 83.461 0,01 20.200 Nippon Kayaku Co. Ltd. 169.685 0,01

128.400 Aoyama Trading Co. Ltd. 1.928.748 0,13 12.500 Nippon Light Metal Holdings Co. Ltd. 126.178 0,01

7.400 Argo Graphics, Inc. 246.238 0,02 66.400 Nippon Road Co. Ltd. 749.093 0,05

102.300 Arisawa Manufacturing Co. Ltd. 991.842 0,07 46.500 Nippon Seisen Co. Ltd. 391.298 0,03

7.700 Asahi Co. Ltd. 81.338 0,00 8.800 Nippon Shokubai Co. Ltd. 106.586 0,01

17.200 Asahi Diamond Industrial Co. Ltd. 91.983 0,01 14.800 Nisshin Oillio Group Ltd. 497.317 0,03

+ 90.300 Aval Data Corp. 1.597.456 0,11 69.100 NS United Kaiun Kaisha Ltd. 1.840.196 0,12

61.500 Bell System24 Holdings, Inc. 512.583 0,03 49.600 NSW, Inc. 1.003.707 0,07

110.200 Belluna Co. Ltd. 556.810 0,04 34.200 Ogaki Kyoritsu Bank Ltd. 420.248 0,03

53.400 Bic Camera, Inc. 591.519 0,04 79.800 Okasan Securities Group, Inc. 336.246 0,02

38.000 CAC Holdings Corp. 439.094 0,03 7.800 Okinawa Cellular Telephone Co. 227.028 0,01

5.900 Canon Electronics, Inc. 97.542 0,01 36.300 Okinawa Electric Power Co., Inc. 228.713 0,01

39.600 Coca-Cola Bottlers Japan Holdings, 8.900 Oyo Corp. 141.291 0,01

Inc. 632.464 0,04 + 24.800 PHC Holdings Corp. 159.587 0,01

111.600 Computer Engineering & Consulting 7.100 Port, Inc. 84.959 0,01

Ltd. 1.481.182 0,10 80.300 PS Mitsubishi Construction Co. Ltd. 548.282 0,04

32.100 Daiichi Jitsugyo Co. Ltd. 504.057 0,03 15.000 Raito Kogyo Co. Ltd. 218.040 0,01

16.800 DCM Holdings Co. Ltd. 157.396 0,01 179.300 Riken Technos Corp. 1.273.354 0,08

12.100 DIC Corp. 263.045 0,02 6.800 Riken Vitamin Co. Ltd. 112.760 0,01

8.800 Dowa Holdings Co. Ltd. 262.388 0,02 71.000 Sac’s Bar Holdings, Inc. 433.676 0,03

9.200 DTS Corp. 256.192 0,02 36.700 Sakai Chemical Industry Co. Ltd. 624.188 0,04

59.300 Eagle Industry Co. Ltd. 757.492 0,05 17.000 Sakata INX Corp. 172.688 0,01

20.200 Eternal Hospitality Group Co. Ltd. 445.109 0,03 9.700 Sansei Technologies, Inc. 79.622 0,00

24.400 Feed One Co. Ltd. 129.498 0,01 3.800 Sanyo Chemical Industries Ltd. 99.708 0,01

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Japan - (Fortsetzung) Norwegen — (Fortsetzung)
33.800 Sawai Group Holdings Co. Ltd. 490.053 0,03 504.095 Belships ASA 829.239 0,05
15.800 Seiko Holdings Corp. 433.986 0,03 27.885 Bonheur ASA 683.023 0,05
28.900 Shiga Bank Ltd. 713.778 0,05 8.936 Hoegh Autoliners ASA 103.544 0,01
16.100 Shikoku Bank Ltd. 117.020 0,01 97.682 Kitron ASA 277.406 0,02
14.800 Shikoku Electric Power Co., Inc. 121.263 0,01 1.129.188 Nordic American Tankers Ltd. 3.065.745 0,20
15.800 Shinmaywa Industries Ltd. 135.997 0,01 297.101 Norwegian Air Shuttle ASA 301.296 0,02
90.900 Shizuoka Gas Co. Ltd. 623.103 0,04 102.015 Pexip Holding ASA 415.850 0,03
51.500 Siix Corp. 384.893 0,03
142.800 Sintokogio Ltd. 887.339 0,06 9.375.689 0,62
72.300 Sodick Co. Ltd. 344.130 0,02 Portugal
61.700 SRA Holdings 1.760.914 0,12 148.071 Sonae SGPS SA 147.026 0,01
1.050.400 Sumitomo Mitsui Construction Co.
Ltd. 2.759.449 0,18 Puerto Rico
216.100 Systena Corp. 508.649 0,03 4.824 EVERTEC, Inc. 173.712 0,01
68.600 Taiheiyo Cement Corp. 1.739.178 0,11 17.999 First BanCorp 372.399 0,03
6.700 Takaoka Toko Co. Ltd. 88.768 0,01 4.776 OFG Bancorp 218.598 0,02
83.000 Takara & Co. Ltd. 1.497.094 0,10 9.743 Popular, Inc. 967.382 0,06
299.700 Tanseisha Co. Ltd. 1.614.812 0,11
155.400 Toa Corp. 1.231.878 0,08 1.732.001 012
68.100 Tokai Corp. 967.128 0,06 Singapur
341.300 Tokai Tokyo Financial Holdings, Inc. 1.080.886 0,07 96.100 Sheng Siong Group Ltd. 118.275 0,01
8.400 Tokyo Kiraboshi Financial Group,
Inc. 233.807 0,02 Suidafrika
152.400 Topy Industries Ltd. 1.896.962 0,13 122,094 Investec PLC 880.749 0,06
3.600 Totetsu Kogyo Co. Ltd. 77.051 0,00 Siidkorea
5.300 Towa Pharmaceutical Co. Ltd. 99.376 0,01 18.624 ABOV Semiconductor Co. Ltd. 104.350 0,01
407.100 Toyo Engineering Corp. 1.883.584 0,12 22.835 Advanced Process Systems Corp. 257.102 0,02
23.700 Toyo Kanetsu KK 650.278 0,04 13.701 Binex Co. Ltd. 170.162 0,01
16.800 Toyobo Co. Ltd. 103.835 0,01 2.440 Binggrae Co. Ltd. 126.979 0,01
7.500 TRE Holdings Corp. 81.140 0,00 134.391 BNK Financial Group, Inc. 1.017.362 0,07
13.400 Vector, Inc. 86.311 0,01 23.969 Cafe24 Corp. 571.039 0,04
36.900 VT Holdings Co. Ltd. 115.889 0,01 4.551 CJ Logistics Corp. 267.017 0,02
45.900 Wacom Co. Ltd. 216.056 0,01 3.704 Cosmax, Inc. 353.204 0,02
75.600 World Co. Ltd. 1.107.867 0,07 26.128 DB HiTek Co. Ltd. 589.347 0,04
+ 53.100 YAC Holdings Co. Ltd. 668.820 0,04 80.225 DGB Financial Group, Inc. 510.038 0,03
136.000 Yamaichi Electronics Co. Ltd. 2.069.266 0,14 55.031 Dohwa Engineering Co. Ltd. 270.405 0,02
91.800 Yondenko Corp. 904.213 0,06 3.633 Dong-A Socio Holdings Co. Ltd. 283.573 0,02
20.200 Yurtec Corp. 193.131 0,01 11.249 Dongsuh Cos., Inc. 225.416 0,01
17.900 Zenrin Co. Ltd. 96.442 0,01 5.088 Dongwon F&B Co. Ltd. 117.530 0,01
96.010.247 6,36 2.764 Douzone Bizon Co. Ltd. 140.224 0,01
84.274 GS Engineering & Construction
Jersey Corp. 1.176.960 0,08
561.115 TP ICAP Group PLC 1.876.117 0,12 7.761 HAESUNG DS Co. Ltd. 120.643 0,01
61.960 Hanwha General Insurance Co. Ltd. 194.546 0,01
Luxemburg ® 62.005 Hanwha Life Insurance Co. Ltd. 119.834 0,01
4825 Befesa SA™ o 102.234 0,01 61.107 HD Hyundai Infracore Co. Ltd. 332.245 0,02
93.260 d Amllco Inlgrnél!onal Shipping SA 403.472 0,03 17.569 HDC Hyundai Development
10.758 Eurofins Scientific SE 529.223 0,03 Co-Engineering & Construction
130.342 Grand City Properties SA 1.724.712 0,11 Klasse E 260.110 0,02
2.759.641 0,18 83.558 HD-Hyundai Marine Engine 1.183.655 0,08
5.243 HKinno N Corp. 144.367 0,01
Macau 1.669 HS Hyosung Advanced Materials
1.085.600 MGM China Holdings Ltd. 1.361.482 0,09 Corp. 201.913 0,01
2.529 Hugel, Inc. 471.512 0,03
Monaco .
. 812 Hyosung Heavy Industries Corp. 235.406 0,02
23.300 Scorpio Tankers, Inc. 1.172.456 0,08 1661 Hyosung TNC Corp. 230.552 0,01
Niederlande 9.224 lljin Electric Co. Ltd. 139.925 0,01
1.979.841 Aegon Ltd. 12.609.973 0,83 20.037 Innox Advanced Materials Co. Ltd. 308.241 0,02
6.118 Euronext NV@ 679.141 0,05 18.230 |Interflex Co. Ltd. 114.420 0,01
32.011 Koninklijke Heijmans NV ADR 972.806 0,06 18.481 JB Financial Group Co. Ltd. 260.444 0,02
8.208 Merus NV 367.144 0,02 6.579 JVM Co. Ltd. 86.539 0,01
47.332 Qiagen NV 2.055.724 0,14 4.284 JYP Entertainment Corp. 234.603 0,01
175.895 Signify Nv@ 3.916.252 0,26 8.232 KEPCO Plant Service & Engineering
90.930 Van Lanschot Kempen NV ADR 4.063.453 0,27 Co. Ltd. 276.821 0,02
3.328 KoMiCo Ltd. 87.277 0,01
24.664.493 1,63 6.727 Korea Electric Terminal Co. Ltd. 322.653 0,02
Norwegen 63.129 Korea Electronic Power Industrial
194.310 2020 Bulkers Ltd. 2.251.536 015 210504 Ej:;;ogr::go?s L. g%:g?? g:gg
88.560 Atea ASA 1.090.211 0.07 63.824 Korean Reinsurance Co. 371.177 002
39.044 Austevoll Seafood ASA 357.839 0,02 4542 LigaChem Biosciences, Inc. 311.204 0,02

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
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Siidkorea — (Fortsetzung) Vereinigtes Konigreich — (Fortsetzung)
31.354 LS Marine Solution Co. Ltd. 303.932 0,02 92.528 Direct Line Insurance Group PLC 274197 0,02
10.866 LX Semicon Co. Ltd. 420.994 0,03 12.649 easylet PLC 88.213 0,01
1.594 Medy-Tox, Inc. 150.192 0,01 13.611 Endeavour Mining PLC 268.046 0,02
593 Ottogi Corp. 175.619 0,01 95.774 Entain PLC 974.166 0,06
2.476 PharmaResearch Co. Ltd. 352.019 0,02 77.735 Foresight Group Holdings Ltd. 412.307 0,03
2.385 Sam Chun Dang Pharm Co. Ltd. 170.272 0,01 37.166 Galliford Try Holdings PLC 179.208 0,01
31.420 Seegene, Inc. 535.109 0,03 24.952 Greggs PLC 852.330 0,06
19.585 Segyung Hitech Co. Ltd. 81.781 0,00 70.953 Helios Towers PLC 89.222 0,01
17.475 Seoul Semiconductor Co. Ltd. 88.091 0,01 36.270 IG Group Holdings PLC 439.853 0,03
10.251 SGC Energy Co. Ltd. 187.494 0,01 66.046 Impax Asset Management Group
14.765 SK Eternix Co. Ltd. 138.754 0,01 PLC 283.683 0,02
56.421 SK Networks Co. Ltd. 175.666 0,01 27.809 IntegraFin Holdings PLC 137.795 0,01
3.290 ST Pharm Co. Ltd. 207.451 0,01 13.383 International Game Technology PLC 257.623 0,02
25.248 Taihan Electric Wire Co. Ltd. 205.006 0,01 269.333 IP Group PLC 148.152 0,01
19.682 TK Corp. 241.718 0,02 64.754 JD Wetherspoon PLC 524.632 0,03
13.005 Zeus Co. Ltd. 102.692 0,01 446.950 Jupiter Fund Management PLC 475.259 0,03
155.216 Just Group PLC 281.644 0,02
16.509.911 1,09 174.632 Keller Group PLC 3.306.132 0,22
Spanien 62.524 Lancashire Holdings Ltd. 499.821 0,03
165.875 Global Dominion Access SA@ 467.333 003 17.134 Liberty Global Ltd. Klasse C 253.755 0,02
25.386 Liontrust Asset Management PLC 139.479 0,01
Schweden 922.828 Man Group PLC 2.456.709 0,16
230.159 AcadeMedia AB® 1.259.850 0,08 385.018 Mears Group PLC 1.779.395 0,12
20.185 Alimak Group AB® 220.978 0,02 53.299 On the Beach Group PLC® 111.708 0,01
880.332 Ambea AB® 7.740.726 0,51 71.864 Paragon Banking Group PLC 687.559 0,04
6.458 Autoliv, Inc. 638.438 0,04 16.487 Pentair PLC 1.802.194 0,12
69.000 Betsson AB Klasse B 911.021 0,06 181.460 Quilter PLC®@ 344.000 0,02
107.968 BioGaia AB Klasse B 1.055.283 0,07 47.882 Savills PLC 650.105 0,04
16.714 Bure Equity AB 565.488 0,04 201.442 Senior PLC 370.634 0,02
189.112 Dynavox Group AB 1.019.560 0,07 150.332 Serco Group PLC 299.678 0,02
164.689 Fagerhult Group AB 862.218 0,06 55.153 Spire Healthcare Group PLC® 159.563 0,01
6.005 Hemnet Group AB 181.035 0,01 121.082 Stolt-Nielsen Ltd. 3.064.314 0,20
12.201 Loomis AB 369.617 0,02 90.082 Tate & Lyle PLC 842.428 0,06
288.441 Modern Times Group MTG AB 48.744 TechnipFMC PLC 1.514.963 0,10
Klasse B 2.437.075 0,16 39.434 Vesuvius PLC 209.658 0,01
35.006 Proact IT Group AB 418.540 0,03 86.536 Vistry Group PLC 715.082 0,05
8.342 RaySearch Laboratories AB 158.710 0,01 98.892 Wickes Group PLC 184.211 0,01
520.095 Rvrc Holding AB 1.865.512 0,12 51.043 XPS Pensions Group PLC 233.490 0,01
104.885 Storytel AB 575.565 0,04 75.888 Zigup PLC 366.881 0,02
20.279.616 1,34 45.979.025 3,04
Schweiz Vereinigte Staaten von Amerika
323516 Aryzta AG 559.222 0,04 1.965 1st Source Corp. 127.921 0,01
45.614 Baloise Holding AG 8.619.398 0,57 14.627 A. O. Smith Corp. 1.084.300 0,07
3.301 Belimo Holding AG 2.197.796 0,15 6.355 A10 Networks, Inc. 108.226 0,01
2.569 Cembra Money Bank AG 236.459 0,02 2.720 AAON, Inc. 372.409 0,02
12.531 Huber & Suhner AG 1.061.720 0,07 4.136 AAR Corp. 288.072 0,02
19.133 Implenia AG 631.510 0,04 42.356 Abercrombie & Fitch Co. Klasse A 6.261.487 0,41
173.204 WG PLC 366.371 0,02 7.282 ABM Industries, Inc. 417.768 0,03
1.969 Kardex AG 607.461 0,04 447.756 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 7.267.080 0,48
25.897 Logitech International SA 2.095.494 0,14 196.982 ACI Worldwide, Inc. 11.227.974 0,74
+ 37.783 Meier Tobler Group AG 1.139.940 0,07 5.398 ACM Research, Inc. Klasse A 93.331 0,01
3.426 Sunrise Communications AG 3.401 Acuity Brands, Inc. 1.094.714 0,07
Klasse A 164.688 0,01 2.391 Acushnet Holdings Corp. 175.547 0,01
17.819 ACV Auctions, Inc. Klasse A 408.055 0,03
17.680.059 L 29.000 ADMA Biologics, Inc. 597.690 0,04
Thailand 8.397 Adtalem Global Education, Inc. 764.967 0,05
36.371 Fabrinet 8.449.347 0,56 8.911 Advanced Drainage Systems, Inc. 1.207.975 0,08
Vereinigtes Konigreich 3.751 AECOM 437.929 0,03
3.530 AeroVironment, Inc. 686.920 0,05
750.065 abrdn PLC . 1.341.502 0,09 85.305 AES Corp. 1.115.789 007
L e neeane o
; DU ’ 578 Agilysys, Inc. 77.435 0,00
232.707 A§hmore Group I?LC 516.743 0,03 1.255 Alamo Group, Inc. 250.448 0,02
5.234 Birkenstock Holding PLC 268.452 0,02 .
14.920 Bloomsbury Publishing PLC 125.330 0.01 64.023 Alarm.com Holdings, Inc. 4.125.002 0,27
. ) ’ 15.138 Alaska Air Group, Inc. 794.745 0,05
777.042 Card Factory PLC 871.525 0,086 3.485 Albany International Corp. Klasse A 288.384 0,02
328.300 Chemring Group PLC 1.483.025 0,10 11,623 Albertsons Cos., Inc. Klasse A 229.787 0,02
38.998 Clarkson PLC 1.964.538 0,13 .
145215 CMC Markets PLC® 500,488 003 459.536 Allghl,llnc. Klasse A 3.657.907 0,24
) ’ 6.500 Alkami Technology, Inc. 254.410 0,02
426.707  Costain Group PLC 557.692 0,04 43.442 Allegiant Travel Co. 3.522.712 023

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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33.305 Ally Financial, Inc. 1.328.203 0,09 22.980 Cadence Bank 876.687 0,06
1.330 Alpha Metallurgical Resources, Inc. 327.566 0,02 2.947 Caleres, Inc. 92.330 0,01
9.526 Alphatec Holdings, Inc. 99.928 0,01 33.498 California Water Service Group 1.719.787 0,11
7.459 Altair Engineering, Inc. Klasse A 788.193 0,05 1.624 Camden National Corp. 78.147 0,00
259.453 Ambac Financial Group, Inc. 3.300.242 0,22 453.980 Capitol Federal Financial, Inc. 3.037.126 0,20
12.042 Ambarella, Inc. 879.066 0,06 6.031 CareDx, Inc. 150.232 0,01
105.373 AMC Entertainment Holdings, Inc. 143.968 CarMax, Inc. 12.191.210 0,81
Klasse A 530.026 0,03 127.264 Carnival Corp. 3.243.959 0,21

92.079 AMC Networks, Inc. Klasse A 864.622 0,06 4.903 Carnival PLC ADR 112.818 0,01

488.997 American Airlines Group, Inc. 7.144.246 0,47 6.077 Carpenter Technology Corp. 1.195.528 0,08

22.528 American Eagle Ouftfitters, Inc. 421.499 0,03 7.671 Cars.com, Inc. 150.658 0,01
3.128 American States Water Co. 266.036 0,02 1.227 Casey’s General Stores, Inc. 518.297 0,03
3.286 America’s Car-Mart, Inc. 154.803 0,01 488.421 Catalyst Pharmaceuticals, Inc. 10.828.294 0,72

35.045 Ameris Bancorp 2.468.570 0,16 3.244 Cathay General Bancorp 169.677 0,01
1.799 AMERISAFE, Inc. 105.862 0,01 9.794 Cava Group, Inc. 1.400.640 0,09

32.123 Amicus Therapeutics, Inc. 319.945 0,02 6.014 CBIZ, Inc. 499.643 0,03
4.787 AMN Healthcare Services, Inc. 124.941 0,01 123.074 CECO Environmental Corp. 3.933.445 0,26
4.417 Amphastar Pharmaceuticals, Inc. 200.267 0,01 17.282 Celldex Therapeutics, Inc. 476.638 0,03

148.178 Amylyx Pharmaceuticals, Inc. 845.355 0,06 6.802 Central Garden & Pet Co. Klasse A 232.356 0,02

39.447 Antero Midstream Corp. 627.602 0,04 6.293 Central Pacific Financial Corp. 199.362 0,01

82.785 Antero Resources Corp. 2.699.619 0,18 6.548 Century Aluminum Co. 147.199 0,01
5.184 Appian Corp. Klasse A 195.178 0,01 12.599 Certara, Inc. 140.227 0,01
4.840 Applied Optoelectronics, Inc. 197.472 0,01 12.731 CH Robinson Worldwide, Inc. 1.336.755 0,09

24.406 Ardelyx, Inc. 139.846 0,01 17.377 ChampionX Corp. 536.428 0,04

17.935 Arlo Technologies, Inc. 203.742 0,01 2.109 Chart Industries, Inc. 408.323 0,03
2.828 Armstrong World Industries, Inc. 456.298 0,03 38.545 Chewy, Inc. Klasse A 1.282.007 0,08
1.721 Arrow Electronics, Inc. 205.900 0,01 17.025 Chord Energy Corp. 2.164.899 0,14

42.351 Artesian Resources Corp. Klasse A 1.466.192 0,10 83.572 Cinemark Holdings, Inc. 2.873.205 0,19
8.412 Artisan Partners Asset 1.572 City Holding Co. 205.932 0,01

Management, Inc. Klasse A 409.412 0,03 10.855 Civitas Resources, Inc. 564.026 0,04

4.561 Artivion, Inc. 135.051 0,01 119.629 Clear Secure, Inc. Klasse A 3.136.672 0,21

2.486 Asbury Automotive Group, Inc. 648.274 0,04 26.917 Clearwater Analytics Holdings, Inc.

6.878 Aspen Aerogels, Inc. 102.207 0,01 Klasse A 838.734 0,06
11.008 Astec Industries, Inc. 427.606 0,03 3.150 CNA Financial Corp. 157.941 0,01
14.978 ATI, Inc. 903.173 0,06 8.526 CNX Resources Corp. 346.582 0,02

142.926 Atkore, Inc. 13.445.049 0,89 5.843 Coca-Cola Consolidated, Inc. 7.688.921 0,51

14.943 Atmus Filtration Technologies, Inc. 650.170 0,04 46.439 Coeur Mining, Inc. 308.355 0,02

107.969 AtriCure, Inc. 3.940.868 0,26 24.132 Cogent Communications Holdings,

4.592 Avanos Medical, Inc. 87.615 0,01 Inc. 1.979.548 0,13
82.281 Axalta Coating Systems Ltd. 3.320.861 0,22 20.579 Cognex Corp. 835.096 0,06

9.765 Axsome Therapeutics, Inc. 966.735 0,06 3.561 Collegium Pharmaceutical, Inc. 109.928 0,01

3.579 Badger Meter, Inc. 775.283 0,05 8.616 Columbus McKinnon Corp. 337.747 0,02

2.575 BancFirst Corp. 328.493 0,02 7.765 Comfort Systems USA, Inc. 3.846.781 0,25
55.300 Bandwidth, Inc. Klasse A 1.195.033 0,08 30.491 Commerce Bancshares, Inc. 2.234.990 0,15
12.824 Bank OZK 639.661 0,04 88.181 CommVault Systems, Inc. 15.256.195 1,01

8.692 BankUnited, Inc. 366.629 0,02 903.639 Compass, Inc. Klasse A 6.542.346 0,43

3.161 Barrett Business Services, Inc. 136.776 0,01 26.450 Concentrix Corp. 1.190.779 0,08
28.123 Bath & Body Works, Inc. 1.027.333 0,07 22.230 Confluent, Inc. Klasse A 690.686 0,05
10.896 Beazer Homes USA, Inc. 383.539 0,03 54.101 Consensus Cloud Solutions, Inc. 1.390.937 0,09

4.412 Berkshire Hills Bancorp, Inc. 136.110 0,01 1.612 Construction Partners, Inc. Klasse A 164.795 0,01

6.731 Berry Global Group, Inc. 488.267 0,03 24178 Core & Main, Inc. Klasse A 1.162.720 0,08
47.562 BGC Group, Inc. Klasse A 468.961 0,03 35.101 Core Scientific, Inc. 636.381 0,04
28.386 BioCryst Pharmaceuticals, Inc. 211.050 0,01 1.099 CorVel Corp. 400.607 0,03
53.318 Biohaven Ltd. 2.488.884 0,16 20.817 Coty, Inc. Klasse A 153.421 0,01
23.985 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 1.567.420 0,10 412.917 Coursera, Inc. 3.344.628 0,22

189.606 BJ’s Restaurants, Inc. 7.352.921 0,49 57.010 Credo Technology Group Holding

45.959 Black Hills Corp. 2.955.164 0,20 Ltd. 2.886.986 0,19
5.941 BlackLine, Inc. 367.807 0,02 15.016 Crown Holdings, Inc. 1.398.290 0,09
5.511 Blueprint Medicines Corp. 531.591 0,04 3.376 CSG Systems International, Inc. 185.005 0,01

16.159 Booz Allen Hamilton Holding Corp. 2.412.862 0,16 4.959 Cullen / Frost Bankers, Inc. 700.955 0,05
7.826 Boston Beer Co., Inc. Klasse A 2.453.060 0,16 28.523 Cushman & Wakefield PLC 439.254 0,03

17.601 Box, Inc. Klasse A 616.035 0,04 203.588 CVB Financial Corp. 4.770.067 0,32

16.980 Bright Horizons Family Solutions, 26.192 Cytek Biosciences, Inc. 169.724 0,01

Inc. 1.963.737 0,13 13.315 Dave, Inc. 1.294.085 0,09

69.439 Brighthouse Financial, Inc. 3.645.547 0,24 6.747 Deluxe Corp. 157.880 0,01
6.431 BrightSpring Health Services, Inc. 124.954 0,01 42.902 Denali Therapeutics, Inc. 1.072.121 0,07
5.308 Brinker International, Inc. 705.221 0,05 186.386 Denny’s Corp. 1.192.870 0,08
2.977 Bristow Group, Inc. 114.168 0,01 18.987 DigitalBridge Group, Inc. 251.008 0,02
3.770 Buckle, Inc. 193.966 0,01 175.093 DigitalOcean Holdings, Inc. 6.678.047 0,44

10.233 BWX Technologies, Inc. 1.344.309 0,09 3.640 Dime Community Bancshares, Inc. 129.657 0,01
4.837 Cactus, Inc. Klasse A 331.721 0,02 92.924 Dine Brands Global, Inc. 3.295.085 0,22

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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33.855 DNOW, Inc. 506.132 0,03 16.667 Fox Corp. Klasse B 739.015 0,05
11.999 DocusSign, Inc. 968.559 0,06 2.989 Fox Factory Holding Corp. 97.142 0,01
14.001 Donaldson Co., Inc. 1.091.238 0,07 5.672 Franklin Covey Co. 209.864 0,01
3.250 Donnelley Financial Solutions, Inc. 195.552 0,01 333.756 Franklin Resources, Inc. 7.537.879 0,50
5.847 Dorman Products, Inc. 818.872 0,05 109.369 Freshworks, Inc. Klasse A 1.749.357 0,12
59.212 Douglas Dynamics, Inc. 1.531.814 0,10 9.311 Frontdoor, Inc. 545.997 0,04
15.774 Doximity, Inc. Klasse A 848.957 0,06 49.468 FTI Consulting, Inc. 10.045.467 0,66
7.088 Driven Brands Holdings, Inc. 119.504 0,01 481.037 fuboTV, Inc. 757.633 0,05
165.442 Dropbox, Inc. Klasse A 4.619.141 0,31 31.921 Fulton Financial Corp. 685.025 0,05
11.652 DT Midstream, Inc. 1.243.152 0,08 38.239 GameStop Corp. Klasse A 1.166.289 0,08
60.182 Dun & Bradstreet Holdings, Inc. 758.293 0,05 33.819 Gannett Co., Inc. 174.168 0,01
5.046 DXP Enterprises, Inc. 366.743 0,02 9.419 Gates Industrial Corp. PLC 208.442 0,01
8.630 Dyne Therapeutics, Inc. 268.566 0,02 5.548 GeneDx Holdings Corp. 452.606 0,03
3.514 Eagle Bancorp, Inc. 102.784 0,01 36.165 Genworth Financial, Inc. 282.449 0,02
4.233 Eagle Materials, Inc. 1.301.097 0,09 3.590 German American Bancorp, Inc. 162.878 0,01
22.611 Eastern Bankshares, Inc. 418.530 0,03 4.861 G-Il Apparel Group Ltd. 144.129 0,01
52.909 Ecovyst, Inc. 419.568 0,03 79.708 Globalstar, Inc. 158.619 0,01
52.310 El Pollo Loco Holdings, Inc. 667.476 0,04 11.315 Globe Life, Inc. 1.264.338 0,08
86.295 Elanco Animal Health, Inc. 1.155.490 0,08 69.338 GoodRx Holdings, Inc. Klasse A 334.903 0,02
26.172 Element Solutions, Inc. 748.519 0,05 357.862 Goodyear Tire & Rubber Co. 3.875.645 0,26
4.472 elf Beauty, Inc. 579.146 0,04 2.457 Gorman-Rupp Co. 105.074 0,01
31.299 Embecta Corp. 633.805 0,04 345 Graham Holdings Co. Klasse B 316.700 0,02
5.878 EMCOR Group, Inc. 3.037.809 0,20 3.658 Grand Canyon Education, Inc. 601.887 0,04
2.840 Employers Holdings, Inc. 153.445 0,01 378.590 Gray Television, Inc. 1.622.258 0,11
7.431 Enact Holdings, Inc. 262.314 0,02 3.125 Green Brick Partners, Inc. 225.219 0,01
32.983 Encompass Health Corp. 3.384.551 0,22 3.735 Greenbrier Cos., Inc. 254.503 0,02
13.719 Encore Capital Group, Inc. 674.975 0,04 3.747 H&E Equipment Services, Inc. 223.434 0,01
8.234 Energizer Holdings, Inc. 314.456 0,02 17.926 H&R Block, Inc. 1.070.720 0,07
3.791 Enova International, Inc. 403.476 0,03 53.567 Hackett Group, Inc. 1.686.289 0,11
1.784 Enphase Energy, Inc. 131.035 0,01 15.965 Halozyme Therapeutics, Inc. 771.908 0,05
4.269 Enpro, Inc. 809.274 0,05 23.630 Hancock Whitney Corp. 1.407.285 0,09
48.399 Ensign Group, Inc. 7.061.898 0,47 82.824 Hanmi Financial Corp. 2.231.279 0,15
4.520 Enterprise Financial Services Corp. 272.240 0,02 4.027 Hanover Insurance Group, Inc. 663.247 0,04
26.681 EQT Corp. 1.224.124 0,08 3.797 Harrow, Inc. 161.221 0,01
37.566 Equitable Holdings, Inc. 1.817.067 0,12 25.006 Hasbro, Inc. 1.649.021 0,11
3.002 Erie Indemnity Co. Klasse A 1.333.548 0,09 45.466 Haverty Furniture Cos., Inc. 1.092.548 0,07
2.528 ESCO Technologies, Inc. 377.683 0,02 2.227 Hawkins, Inc. 298.663 0,02
19.303 Essential Utilities, Inc. 776.946 0,05 40.873 Hayward Holdings, Inc. 660.508 0,04
89.261 Euronet Worldwide, Inc. 9.400.969 0,62 5.334 HCI Group, Inc. 651.815 0,04
4.492 Evercore, Inc. Klasse A 1.390.678 0,09 10.136 Health Catalyst, Inc. 90.413 0,01
28.611 Evergy, Inc. 1.853.134 0,12 526.163 Healthcare Services Group, Inc. 6.511.267 0,43
129.488 EverQuote, Inc. Klasse A 2.484.875 0,16 2.989 HealthStream, Inc. 99.235 0,01
3.690 Everus Construction Group, Inc. 238.005 0,02 6.959 Helios Technologies, Inc. 363.260 0,02
68.675 Evolent Health, Inc. Klasse A 888.654 0,06 679.225 Herbalife Ltd. 5.331.916 0,35
47.763 Evolus, Inc. 667.727 0,04 3.010 Herc Holdings, Inc. 701.149 0,05
45.996 EW Scripps Co. Klasse A 91.532 0,01 7.323 Heritage Commerce Corp. 77.404 0,00
22.481 Exact Sciences Corp. 1.380.783 0,09 2.818 Hillenbrand, Inc. 95.727 0,01
36.164 ExIService Holdings, Inc. 1.685.966 0,11 62.148 Hillman Solutions Corp. 703.515 0,05
10.524 Expedia Group, Inc. 1.955.517 0,13 5.528 Hilltop Holdings, Inc. 175.901 0,01
155.392 Expensify, Inc. Klasse A 520.563 0,03 29.411 Hilton Grand Vacations, Inc. 1.237.027 0,08
339.090 Fastly, Inc. Klasse A 2.763.583 0,18 23.738 Hims & Hers Health, Inc. 744.186 0,05
4.420 FB Financial Corp. 249.642 0,02 18.286 Hope Bancorp, Inc. 249.238 0,02
8.598 Federal Signal Corp. 847.935 0,06 4.943 Horace Mann Educators Corp. 206.963 0,01
15.825 Figs, Inc. Klasse A 80.312 0,01 5.867 Houlihan Lokey, Inc. 1.104.580 0,07
5.023 First Advantage Corp. 97.547 0,01 6.763 Hubbell, Inc. 3.125.588 0,21
9.360 First American Financial Corp. 659.786 0,04 16.468 Huntington Ingalls Industries, Inc. 3.258.688 0,22
11.809 First Commonwealth Financial Corp. 221.537 0,01 1.973 Huron Consulting Group, Inc. 244.691 0,02
11.548 First Financial Bancorp 340.204 0,02 16.613 13 Verticals, Inc. Klasse A 414.660 0,03
15.361 First Financial Bankshares, Inc. 640.093 0,04 4.276 ICF International, Inc. 587.415 0,04
14.660 First Hawaiian, Inc. 398.605 0,03 3.724 Ichor Holdings Ltd. 122.669 0,01
2.292 First Internet Bancorp 96.952 0,01 6.199 IDACORP, Inc. 738.115 0,05
2.330 First Merchants Corp. 101.471 0,01 11.126 IES Holdings, Inc. 3.315.548 0,22
1.999 First Mid-lllinois Bancshares, Inc. 84.518 0,01 2.718 Impinj, Inc. 521.856 0,03
12.786 Floor & Decor Holdings, Inc. Klasse A 1.461.440 0,10 5.771 Inari Medical, Inc. 295.187 0,02
2.449 Flowserve Corp. 149.389 0,01 2.169 Independent Bank Corp. 81.229 0,01
11.397 Fluor Corp. 636.864 0,04 5.354 Independent Bank Corp. 392.073 0,03
23.018 Flywire Corp. 526.191 0,03 12.909 Informatica, Inc. Klasse A 343.121 0,02
49.476 FMC Corp. 2.893.851 0,19 1.838 Ingles Markets, Inc. Klasse A 135.920 0,01
76.682 FNB Corp. 1.305.128 0,09 31.777 Innodata, Inc. 1.315.250 0,09
10.843 Fortrea Holdings, Inc. 233.233 0,02 1.640 Innospec, Inc. 192.700 0,01
28.381 Fox Corp. Klasse A 1.328.515 0,09 6.435 Innoviva, Inc. 121.879 0,01

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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3.531 Insight Enterprises, Inc. 555.373 0,04 3.982 Marcus & Millichap, Inc. 167.204 0,01
3.757 Inspire Medical Systems, Inc. 717.700 0,05 3.877 MarketAxess Holdings, Inc. 1.008.369 0,07
2.944 Installed Building Products, Inc. 670.643 0,04 6.399 Marriott Vacations Worldwide Corp. 628.446 0,04
7.887 Integra LifeSciences Holdings Corp. 195.992 0,01 7.384 MasTec, Inc. 1.076.144 0,07
51.608 International Bancshares Corp. 3.797.833 0,25 14.043 Matador Resources Co. 845.810 0,06
23.889 International Flavors & Fragrances, 890 Materion Corp. 103.187 0,01
Inc. 2.169.838 0,14 6.361 Mativ Holdings, Inc. 86.064 0,01
3.872 International Money Express, Inc. 81.854 0,01 48.111 Maximus, Inc. 3.510.660 0,23
37.429 Interpublic Group of Cos., Inc. 1.154.310 0,08 8.940 MaxLinear, Inc. 134.368 0,01
12.529 Intra-Cellular Therapies, Inc. 1.076.617 0,07 5.182 Mayville Engineering Co., Inc. 87.213 0,01
51.029 Invesco Ltd. 926.176 0,06 2.933 McGrath RentCorp 358.354 0,02
8.926 iRadimed Corp. 482.093 0,03 107.088 MediaAlpha, Inc. Klasse A 1.383.577 0,09
2.560 iRhythm Technologies, Inc. 224.026 0,01 30.798 Medpace Holdings, Inc. 10.489.799 0,69
16.401 Iridium Communications, Inc. 486.454 0,03 50.210 Merchants Bancorp 2.076.183 0,14
5.139 ltron, Inc. 615.755 0,04 83.918 Mercury General Corp. 6.687.425 0,44
1.816 J & J Snack Foods Corp. 314.168 0,02 4.942 Mercury Systems, Inc. 206.131 0,01
14.201 Jabil, Inc. 1.905.348 0,13 3.340 Meridianlink, Inc. 77.288 0,00
8.710 Jack Henry & Associates, Inc. 1.519.198 0,10 1.603 MGE Energy, Inc. 167.065 0,01
2.323 Jack in the Box, Inc. 110.505 0,01 3.304 MGIC Investment Corp. 86.664 0,01
69.815 Jackson Financial, Inc. Klasse A 7.041.541 0,47 1.702 MGP Ingredients, Inc. 77.594 0,00
11.941 Janus International Group, Inc. 88.722 0,01 19.896 MicroStrategy, Inc. Klasse A 8.164.722 0,54
1.022 John B Sanfilippo & Son, Inc. 87.207 0,01 31.707 Middleby Corp. 4.546.150 0,30
50.294 Joint Corp. 580.896 0,04 1.346 Miller Industries, Inc. 101.408 0,01
1.256 Jones Lang LaSalle, Inc. 355.624 0,02 3.838 Minerals Technologies, Inc. 314.562 0,02
1.594 Kadant, Inc. 647.786 0,04 54.879 Mister Car Wash, Inc. 443.971 0,03
6.959 Kemper Corp. 495.968 0,03 4.734 Moelis & Co. Klasse A 360.589 0,02
13.883 Kennedy-Wilson Holdings, Inc. 162.223 0,01 20.305 Molson Coors Beverage Co. Klasse B 1.258.808 0,08
20.813 Keros Therapeutics, Inc. 1.219.642 0,08 2.503 Moneylion, Inc. 223.718 0,01
1.851 Kforce, Inc. 110.801 0,01 84.227 Monro, Inc. 2.356.671 0,16
4.490 Kinetik Holdings, Inc. 266.930 0,02 2.958 Morningstar, Inc. 1.055.178 0,07
18.157 Kinsale Capital Group, Inc. 9.410.410 0,62 132.417 Mosaic Co. 3.501.105 0,23
6.456 Knife River Corp. 672.457 0,04 8.072 Mr. Cooper Group, Inc. 795.092 0,05
4.427 Knowles Corp. 86.459 0,01 9.851 MRC Global, Inc. 138.111 0,01
17.249 Kodiak Gas Services, Inc. 698.929 0,05 3.574 MSA Safety, Inc. 622.519 0,04
6.063 Kontoor Brands, Inc. 552.521 0,04 13.052 Mueller Industries, Inc. 1.054.993 0,07
1.354 Korn Ferry 106.330 0,01 18.694 Mueller Water Products, Inc. Klasse A 470.528 0,03
22.178 Kratos Defense & Security 2.005 MYR Group, Inc. 317.712 0,02
Solutions, Inc. 602.354 0,04 11.420 Myriad Genetics, Inc. 186.945 0,01
82.949 Kyndryl Holdings, Inc. 2.900.727 0,19 10.412 Napco Security Technologies, Inc. 409.816 0,03
2.978 Lakeland Financial Corp. 220.372 0,01 60.510 Natera, Inc. 10.106.380 0,67
1.795 Lancaster Colony Corp. 335.342 0,02 9.568 Navient Corp. 147.730 0,01
4.957 Landstar System, Inc. 940.690 0,06 4.131 nCino, Inc. 174.452 0,01
10.721 Lattice Semiconductor Corp. 615.600 0,04 3.426 NETGEAR, Inc. 82.909 0,01
15.493 Laureate Education, Inc. 292.198 0,02 144.056 NetScout Systems, Inc. 3.189.400 0,21
2.208 LCl Industries 270171 0,02 12.726 Neurocrine Biosciences, Inc. 1.597.877 0,11
80.857 Lear Corp. 7.866.578 0,52 4.105 New Jersey Resources Corp. 211.695 0,01
68.650 Legalzoom.com, Inc. 547.484 0,04 52.507 New York Times Co. Klasse A 2.871.083 0,19
2.474 LeMaitre Vascular, Inc. 262.714 0,02 2.902 NewMarket Corp. 1.565.252 0,10
25.809 Lemonade, Inc. 1.280.901 0,08 61.804 News Corp. Klasse A 1.805.295 0,12
4.040 Lennox International, Inc. 2.706.962 0,18 22.823 nLight, Inc. 245.804 0,02
3.672 Leonardo DRS, Inc. 128.447 0,01 7.610 NMI Holdings, Inc. Klasse A 304.400 0,02
191.596 Leslie’s, Inc. 466.536 0,03 12.054 Northern Oil and Gas, Inc. 524.952 0,03
442.860 Levi Strauss & Co. Klasse A 7.577.335 0,50 25.329 Northern Trust Corp. 2.810.506 0,19
2.379 LGl Homes, Inc. 260.762 0,02 7.112  Northwestern Energy Group, Inc. 389.880 0,03
14.759 Liberty Broadband Corp. Klasse C 1.252.449 0,08 110.698 NOV, Inc. 1.774.489 0,12
5.074 Life Time Group Holdings, Inc. 122.791 0,01 19.155 Nu Skin Enterprises, Inc. Klasse A 142.513 0,01
511.183 LifeStance Health Group, Inc. 3.859.432 0,26 10.354 NuScale Power Corp. 328.843 0,02
102.248 Limbach Holdings, Inc. 10.411.403 0,69 86.008 Nutanix, Inc. Klasse A 5.723.832 0,38
22.954 Loews Corp. 2.001.359 0,13 5.032 NV5 Global, Inc. 109.043 0,01
194.777 Lyft, Inc. Klasse A 3.354.060 0,22 5.132 OceanfFirst Financial Corp. 106.078 0,01
76.009 M/I Homes, Inc. 12.524.003 0,83 19.621 O-l Glass, Inc. 250.756 0,02
7.027 MACOM Technology Solutions 20.277 Okta, Inc. 1.570.656 0,10
Holdings, Inc. 937.332 0,06 11.621 Old Republic International Corp. 453,684 0,03
227.204 Madison Square Garden 39.956 Old Second Bancorp, Inc. 743.182 0,05
Entertainment Corp. 8.415.636 0,56 194.937 Olo, Inc. Klasse A 1.407.445 0,09
2.049 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 673.322 0,04 2256 Olympic Steel, Inc. 95.293 0,01
18.618 Magnite, Inc. 309.990 0,02 5.084 Omnicell, Inc. 245.964 0,02
2.168 Manhattan Associates, Inc. 628.720 0,04 8.865 ONE Gas, Inc. 692.268 0,05
34.657 MannKind Corp. 231.509 0,02 3.592 Onto Innovation, Inc. 598.894 0,04
5.539 ManpowerGroup, Inc. 356.352 0,02 13.514 Openlane, Inc. 273.388 0,02
8.593 Marathon Digital Holdings, Inc. 249.541 0,02 29.779 Organon & Co. 474.082 0,03
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5.373 Origin Bancorp, Inc. 185.315 0,01 5.507 Ryerson Holding Corp. 141.365 0,01

4.809 Orthofix Medical, Inc. 92.669 0,01 3.153 Saia, Inc. 1.827.321 0,12

6.708 Oshkosh Corp. 759.547 0,05 29.163 Samsara, Inc. Klasse A 1.583.259 0,10

182.506 Ovintiv, Inc. 8.314.973 0,55 12.015 Sarepta Therapeutics, Inc. 1.649.059 0,11

8.161 Pacific Premier Bancorp, Inc. 231.609 0,02 19.812 Savers Value Village, Inc. 182.667 0,01

4.558 Pacira BioSciences, Inc. 75.891 0,00 6.736 Schrodinger, Inc. 150.954 0,01
11.237 Packaging Corp. of America 2.785.428 0,18 6.454 Science Applications International
10.774 PagerDuty, Inc. 230.887 0,02 Corp. 799.522 0,05

688 Park National Corp. 130.844 0,01 9.783 Seacoast Banking Corp. of Florida 293.294 0,02
11.222 Parsons Corp. 1.083.372 0,07 153.148 Seagate Technology Holdings PLC 15.558.305 1,03
926 Paylocity Holding Corp. 192.756 0,01 12.011  SEl Investments Co. 993.009 0,07
77.962 Paymentus Holdings, Inc. Klasse A 2.969.573 0,20 7.666 Selective Insurance Group, Inc. 788.065 0,05
119.212 Payoneer Global, Inc. 1.292.258 0,09 16.252 Semtech Corp. 1.043.216 0,07

1.162 PC Connection, Inc. 85.674 0,01 92.106 Shutterstock, Inc. 2.893.971 0,19

4.618 PDF Solutions, Inc. 144.497 0,01 15.187 Simmons First National Corp.

5.299 Pegasystems, Inc. 505.631 0,03 Klasse A 370.715 0,02
40.457 Peloton Interactive, Inc. Klasse A 410.234 0,03 5.206 Simpson Manufacturing Co., Inc. 982.060 0,06
97.766 Pennant Group, Inc. 3.093.316 0,20 26.335 Sirius XM Holdings, Inc. 708.543 0,05
16.732 Penumbra, Inc. 4.099.340 0,27 5.684 SiteOne Landscape Supply, Inc. 874.540 0,06
77.212 Permian Resources Corp. 1.207.596 0,08 3.286 SJW Group 183.589 0,01
13.938 Phreesia, Inc. 288.935 0,02 167.796 Skechers USA, Inc. Klasse A 10.759.080 0,71

8.810 Pinnacle Financial Partners, Inc. 1.117.548 0,07 116.895 SkyWest, Inc. 13.441.756 0,89
14.346 Pinnacle West Capital Corp. 1.356.845 0,09 13.920 SM Energy Co. 628.349 0,04

4.163 Planet Fitness, Inc. Klasse A 418.881 0,03 125.753 Snap, Inc. Klasse A 1.505.892 0,10
35.793 Portillo’s, Inc. Klasse A 410.009 0,03 16.663 Snap-on, Inc. 6.175.641 0,41
29.954 Powell Industries, Inc. 8.057.326 0,53 1.837 Sonic Automotive, Inc. Klasse A 130.023 0,01

1.326 Preferred Bank 126.540 0,01 11.790 Sonoco Products Co. 604.709 0,04

9.628 Prestige Consumer Healthcare, Inc. 811.063 0,05 16.905 Sotera Health Co. 222.047 0,01

1.530 Primerica, Inc. 468.333 0,03 10.099 SpartanNash Co. 191.376 0,01
20.269 Primo Brands Corp. Klasse A 577.464 0,04 3.098 Spectrum Brands Holdings, Inc. 283.374 0,02

6.530 Primoris Services Corp. 548.520 0,04 6.890 Spire, Inc. 504.761 0,03
12.922 Privia Health Group, Inc. 279.244 0,02 23.849 Spok Holdings, Inc. 393.270 0,03

6.188 PROCEPT BioRobotics Corp. 593.058 0,04 15.168 Sprinklr, Inc. Klasse A 124.681 0,01
65.136 Prosperity Bancshares, Inc. 5.455.791 0,36 100.214 Sprouts Farmers Market, Inc. 15.455.003 1,02
15.947 Protagonist Therapeutics, Inc. 701.429 0,05 2.744 SPX Technologies, Inc. 485.496 0,03

3.017 Proto Labs, Inc. 123.275 0,01 17.686 SS&C Technologies Holdings, Inc. 1.368.896 0,09
16.484 Provident Financial Services, Inc. 347.812 0,02 4.529 St Joe Co. 229.620 0,02
71.541 PTC Therapedtics, Inc. 3.089.140 0,20 5.591 STAAR Surgical Co. 157.778 0,01
22.351 PubMatic, Inc. Klasse A 356.498 0,02 1.422 Standex International Corp. 297.710 0,02

9.339 Q2 Holdings, Inc. 986.012 0,07 6.927 Steelcase, Inc. Klasse A 93.722 0,01
11.542 Qorvo, Inc. 800.784 0,05 5.697 Stellar Bancorp, Inc. 177.974 0,01

4.303 Quest Diagnostics, Inc. 702.766 0,05 2.447 Stepan Co. 185.776 0,01

6.688 QuinStreet, Inc. 154.426 0,01 46.102 Sterling Infrastructure, Inc. 9.142.027 0,61

3.197 RadNet, Inc. 271.138 0,02 8.664 Steven Madden Ltd. 393.346 0,03

4.845 Ralph Lauren Corp. 1.094.873 0,07 1.920 Stewart Information Services Corp. 145.536 0,01
40.992 Range Resources Corp. 1.468.743 0,10 22.804 Stifel Financial Corp. 2.651.877 0,18

3.809 RBC Bearings, Inc. 1.300.812 0,09 38.184 Stitch Fix, Inc. Klasse A 182.138 0,01
29.136 RCI Hospitality Holdings, Inc. 1.525.561 0,10 3.139 Stock Yards Bancorp, Inc. 244277 0,02
97.991 RealReal, Inc. 571.288 0,04 3.423 StoneX Group, Inc. 358.148 0,02
63.891 Red Rock Resorts, Inc. Klasse A 3.210.523 0,21 2.795 Strategic Education, Inc. 276.984 0,02

8.678 Reddit, Inc. Klasse A 1.234.706 0,08 3.457 Sturm Ruger & Co., Inc. 132.040 0,01

461.700 Redfin Corp. 4.556.979 0,30 129.596 Summit Materials, Inc. Klasse A 6.614.580 0,44
2.520 Regional Management Corp. 78.095 0,00 10.230 SunCoke Energy, Inc. 128.591 0,01
270.859 Relay Therapeutics, Inc. 1.282.517 0,08 93.557 Supernus Pharmaceuticals, Inc. 3.441.962 0,23
43.839 Remitly Global, Inc. 906.591 0,06 9.021 Surgery Partners, Inc. 212.445 0,01

7.182 Renasant Corp. 269.325 0,02 91.297 Sutro Biopharma, Inc. 244.676 0,02

9.277 Repay Holdings Corp. 76.071 0,00 4.848 Symbotic, Inc. 121.879 0,01
57.893 Revolve Group, Inc. 2.092.832 0,14 10.167 Syndax Pharmaceuticals, Inc. 166.027 0,01
17.591 Reynolds Consumer Products, Inc. 486.567 0,03 7.965 Tandem Diabetes Care, Inc. 250.897 0,02

7.746 RingCentral, Inc. Klasse A 293.496 0,02 14.311 Teleflex, Inc. 2.756.299 0,18

101.293 Riot Platforms, Inc. 1.340.106 0,09 82.516 Telephone and Data Systems, Inc. 2.818.747 0,19
+ 90.781 Rivian Automotive, Inc. Klasse A 1.110.706 0,07 75.386 Tenet Healthcare Corp. 10.755.321 0,71

5.036 RLI Corp. 888.854 0,06 4.794 Tennant Co. 425.899 0,03

3.160 Robert Half, Inc. 236.336 0,02 79.883 Teradata Corp. 2.472.379 0,16
51.476 Robinhood Markets, Inc. Klasse A 1.999.328 0,13 153.012 Terawulf, Inc. 1.186.608 0,08

331.558 Rocket Lab USA, Inc. 8.905.648 0,59 5.512 Texas Capital Bancshares, Inc. 494.206 0,03

8.938 Rocket Pharmaceuticals, Inc. 126.920 0,01 7.967 Texas Roadhouse, Inc. 1.632.837 0,11
16.051 Roku, Inc. 1.097.728 0,07 27.470 Textron, Inc. 2.345.114 0,16
16.272 RPM International, Inc. 2.260.832 0,15 16.855 TG Therapeutics, Inc. 592.116 0,04

4.107 RXO, Inc. 122.923 0,01 3.922 Thermon Group Holdings, Inc. 125.445 0,01

3.395 Ryan Specialty Holdings, Inc. 255.915 0,02 6.436 Thor Industries, Inc. 714.975 0,05

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung) Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
5.512 Tidewater, Inc. 282.600 0,02 3.664 Worthington Steel, Inc. 165.906 0,01
70.062 Toast, Inc. Klasse A 3.036.487 0,20 7.132 WSFS Financial Corp. 428.705 0,03
121.961 Topgolf Callaway Brands Corp. 1.015.935 0,07 18.438 Wyndham Hotels & Resorts, Inc. 1.800.102 0,12
12.393 Toro Co. 1.074.473 0,07 4.167 Xometry, Inc. Klasse A 129.594 0,01
9.872 Trex Co., Inc. 741.486 0,05 6.154 Zebra Technologies Corp. Klasse A 2.508.617 0,17
4.303 TriMas Corp. 114.567 0,01 25.470 Zillow Group, Inc. Klasse C 2.185.835 0,14
3.573 TriNet Group, Inc. 332.396 0,02 263.912 Zumiez, Inc. 6.043.585 0,40
13.061 Trinity Industries, Inc. 491.159 0,03
13.458 Tronox Holdings PLC 161.900 0,01 962.257.059 63,70
3.997 Trupanion, Inc. 210.562 0,01 STAMMAKTIEN INSGESAMT
7.942 TrustCo Bank Corp. 295.601 0,02 (Kosten 1.275.590.083 USD) 1.387.760.939 91,87
3.992 Trustmark Corp. 155.448 0,01
12.333 TTM Technologies, Inc. 300.802 0,02 Real Estate Investment Trusts — 5,70 %
4.389 Twist Bioscience Corp. 215.983 0,01 Australien
1.669 Tyler Technologies, Inc. 1.057.028 0,07 59.063 Charter Hall Retail 131.979 0,01
11.572 U-Haul Holding Co. 742.228 0,05 61.331 Growthpoint Properties Australia
64.249 UiPath, Inc. Klasse A 912.978 0,06 Ltd. 103.052 0,01
95.781 UL Solutions, Inc. Klasse A 5.134.819 0,34
5243 Ultra Clean Holdings, Inc. 200.230 0,01 235.031 0,02
35.593 Ultragenyx Pharmaceutical, Inc. 1.703.125 0,11 Belgien
23.003 UMB Financial Corp. 2.894.928 0,19 9.963 Retail Estates NV 620.264 0,04
15.747 United Bankshares, Inc. 665.153 0,04
15.871 United Community Banks, Inc. 534.535 0,04 Kanada
32.162 United States Lime & Minerals, Inc. 4.987.683 0,33 28.100 Boardwalk 1.424.995 0,09
3.644 United Therapeutics Corp. 1.353.017 0,09 Erankreich
1.370 Unitil Corp. 81.981 0,01 27.081 Carmila SA 471.502 0,03
36.499 Unity Software, Inc. 892.036 0,06 2119 Gecina SA 212.417 0,01
19.286 Universal Health Services, Inc. 60.383 Klepierre SA 1.819.732 012
Klasse B A 3.931.065 026 352509 Mercialys SA 3.898.218 026
56.124 Universal Insurance Holdings, Inc. 1.284.117 0,08
5.208 Universal Technical Institute, Inc. 134.991 0,01 6.401.869 0,42
3.059 Univest Financial Corp. 96.879 0,01
71.216 Upstart Holdings, Inc. 5.515.679 0,36 Japan
5.732 Urban Outfitters, Inc. 275.852 0,02 1.861 AEON Investment Corp. 1.564.902 0,11
47.180 US Foods Holding Corp. 3.206.467 0,22 2.819 Global One Real Estate Investment
2,631 USANA Health Sciences, Inc. 102.635 0,01 Corp. , 1.855.186 0.12
4.495 Vail Resorts, Inc. 815.033 0,05 1.336 Health Care & Medical Investment
7.826 Valaris Ltd. 361.561 0,02 Corp. 939.859 0,06
N ! 802 Heiwa Real Estate, Inc. 626.807 0,04
48.562 Valley National Bancorp 512.329 0,03 . N
63.152 Varonis Systems, Inc. 3.142.444 0.21 3.692 Ichigo Office Investment Corp. 1.947.213 0,13
5990 Veeco Instruments, Inc. 169.158 0,01 398 Japan Excellent, Inc. 311.286 0,02
8.263 Mori Trust, Inc. 3.355.423 0,22
33.430  Veracyte, Inc. 1453202 0.10 125 Starts Proceed Investment Corp 142.868 0,01
6.179 Vericel Corp. 361.101 0,02 . ) !
186.007 Verint Systems, Inc. 4.637.155 0,31 10.743.544 0,71
15.129 Vestis Corp. 244.636 0,02
2,667 Viad Corp. 119.615 0,01 Niederlande
150.363 Viatris, Inc. 1.982.536 0,13 14177 NSINV 295.003 0,02
27.955 Viavi Solutions, Inc. 278.432 0,02 107.982 Wereldhave NV 1.590.638 0,11
5.145 Viking Therapeutics, Inc. 277.315 0,02
450.119 Vimeo, Inc. 2.997.793 0,20 1.885.641 013
64.764 Virtu Financial, Inc. Klasse A 2.415.050 0,16 Vereinigtes Konigreich
625 Virtus Investment Partners, Inc. 155.631 0,01 108.508 PRS PLC 143.193 0,01
2.268 Voya Financial, Inc. 188.834 0,01 123.463 Shaftesbury Capital PLC 214.157 0,01
28.854 W R Berkley Corp. 1.875.510 0,12 72.198 Warehouse PLC 76.822 0,01
14.475 Warby Parker, Inc. Klasse A 334.517 0,02
6.456 Warrior Met Coal, Inc. 456.956 0,03 434.172 0,03
2.052 Washington Trust Bancorp, Inc. 76.540 0,00 Vereinigte Staaten von Amerika
3.595 Watsco, Inc. 2.008.598 0,13 199.767 AGNC Investment Corp. 1.924.755 0,13
1.576 WD-40 Co. 430.272 0,03 39.654 American Homes 4 Rent Klasse A 1.531.834 0,10
20.772. Wendy's Co. 382.309 0,03 28.883 Annaly Capital Management, Inc. 573.905 0,04
31.211 Werner Enterprises, Inc. 1.268.103 0,08 13.604 Apollo Commercial Real Estate
7.144 WesBanco, Inc. 251.469 0,02 Finance, Inc. 126.381 0,01
5.368 WESCO International, Inc. 1.132.702 0,07 28.205 Apple Hospitality, Inc. 456.921 0,03
2.567 Westamerica BanCorp 148.886 0,01 + 21.876 Arbor Realty Trust, Inc. 323.327 0,02
163.595 Western Union Co. 1.804.453 0,12 108.728 Armada Hoffler Properties, Inc. 1.215.579 0,08
3.031 WEX, Inc. 577.648 0,04 5.827 ARMOUR Residential, Inc. 110.072 0,01
3.137 Williams-Sonoma, Inc. 544.834 0,04 29.963 Blackstone Mortgage Trust, Inc.
31.480 Wingstop, Inc. 10.459.545 0,69 Klasse A 573.791 0,04
10.021 WisdomTree, Inc. 119.350 0,01 12.217 BrightSpire Capital, Inc. 77.944 0,00
7.218 Woodward, Inc. 1.302.272 0,09 13.267 Camden Property Trust 1.684.909 0,11
2.984 World Acceptance Corp. 362.765 0,02 206.102 CareTrust, Inc. 6.166.572 0,41

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

183



Goldman Sachs Funds — Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Real Estate Investment Trusts — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
582.604 Chatham Lodging Trust 5.394.913 0,36
13.016 COPT Defense Properties 431.741 0,03
30.469 CubeSmart 1.524.364 0,10
78.550 Easterly Government Properties,
Inc. 976.377 0,06
15.278 Empire State Realty Trust, Inc.
Klasse A 169.280 0,01
9.543 EPR Properties 435.638 0,03
8.092 Essex Property Trust, Inc. 2.533.929 0,17
47.740 First Industrial Realty Trust, Inc. 2.582.734 0,17
11.210 Four Corners Property Trust, Inc. 336.300 0,02
35.046 Gladstone Land Corp. 424.758 0,03
276.947 Hudson Pacific Properties, Inc. 1.085.632 0,07
14.513 JBG SMITH Properties 248.898 0,02
27.329 Kite Realty Group Trust 760.293 0,05
106.463 Ladder Capital Corp. 1.277.024 0,08
7.094 Lamar Advertising Co. Klasse A 951.731 0,06
34.262 LXP Industrial Trust 322.405 0,02
6.810 National Storage Affiliates Trust 308.970 0,02
8.591 NETSTREIT Corp. 141.837 0,01
79.197 NexPoint Residential Trust, Inc. 3.772.945 0,25
41.553 Orchid Island Capital, Inc. 324.944 0,02
16.531 Outfront Media, Inc. 318.883 0,02
574.570 Park Hotels & Resorts, Inc. 8.963.292 0,59
8.850 PennyMac Mortgage Investment
Trust 120.714 0,01
75.376 Phillips Edison & Co., Inc. 2.996.196 0,20
9.100 Piedmont Office Realty Trust, Inc.
Klasse A 88.953 0,01
4.592 Plymouth Industrial, Inc. 86.146 0,01
5.577 Rayonier, Inc. 177.516 0,01
21.249 Ready Capital Corp. 158.518 0,01
26.652 Rexford Industrial Realty, Inc. 1.134.043 0,07
494.875 RLJ Lodging Trust 5.077.418 0,34
28.336 Sabra Health Care, Inc. 542.918 0,04
22.157 STAG Industrial, Inc. 827.342 0,05
19.119 Starwood Property Trust, Inc. 389.072 0,03
180.134 TPG RE Finance Trust, Inc. 1.659.034 0,11
35.810 UDR, Inc. 1.658.361 0,11
180.236 Uniti Group, Inc. 1.068.799 0,07
13.551 Urban Edge Properties 317.635 0,02
64.355.543 4,26
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 86.218.840 USD) 86.101.059 5,70
UBERTRAGBAR_E WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
(Kosten 1.361.808.923 USD) 1.473.861.998 97,57
MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
DERIVATE
(Kosten 1.361.808.923 USD) 1.473.861.998 97,57
Terminkontrakte — 0,03 %
Marktwert des Unrealisierter
Anzahl der Bezeichnung des Engagements Gewinn % des
Kontrakte Wertpapiers usbD usb Eigenkapitals
AUD
5 SPI200 Index Futures Long 688.851 6.923 0,00
19.12.2024
CAD
4 S&PTSX60Index  Long 877.241 16.007 0,00
Futures 19.12.2024
EUR
84 Euro STOXX 50 Index Long 4.235.951 13.992 0,00

Futures 20.12.2024

Terminkontrakte — (Fortsetzung)

Marktwert des Unrealisierter

Anzahl der Bezeichnung Engagements Gewinn % des
Kontrakte des Wertpapiers usb usb Eigenkapitals
GBP
13 FTSE 100 Index Long 1.365.679 14.802 0,00
Futures 20.12.2024
HKD
3 Hang Seng Index Long 375.887 4.079 0,00
Futures 30.12.2024
usb
154 Mini-Russell Long 18.809.560 532.585 0,04
2000 Index Futures
20.12.2024
UNREALISIERTER GEWINN AUS
TERMINKONTRAKTEN 588.388 0,04
Marktwert des Unrealisierter
Anzahl der Bezeichnung Engagements Verlust % des
Kontrakte des Wertpapiers usb usD Eigenkapitals
JPY
13 TOPIX Index Long  2.322.342 (2.901) (0,00)
Futures
12.12.2024
KRW
11 KOSPI 200 Index  Long 643.220 (22.893) (0,01)
Futures 12.12.2024
UNREALISIERTER VERLUST AUS
TERMINKONTRAKTEN (25.794) (0,01)
Devisentermingeschifte — 0,00 %
Unrealisierter
Gekaufter Verkaufter  Falligkeits- Verlust % des
Widhrung Betrag  Wéhrung Betrag termin USD Eigenkapitals
usbD 4.033.987 EUR 3.855.000 02.12.2024 (33.808) (0,00)
UNREALISIERTER VERLUST AUS
DEVISENTERMINGESCHAFTEN (33.808) (0,00)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 1.361.808.923 USD) 1.474.390.784 97,60
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 36.251.949 2,40
EIGENKAPITAL 1.510.642.733 100,00
Marktwert % des
ANLAGEN INSGESAMT usD Eigenkapitals
Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate
(Kosten 1.361.808.923 USD) 1.473.861.998 97,57
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 588.388 0,04
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (25.794) (0,01)
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (33.808) (0,00)
Andere Aktiva und Passiva 36.251.949 2,40
Eigenkapital 1.510.642.733 100,00

Bank of America NA war als Futures Commission Merchant tatig.

Der Kontrahent fiir Devisentermingeschéfte war Bank of America NA.

*  Ein Teil dieser Wertpapiere war zum 30. November 2024 verliehen.

Siehe Anmerkung 6.

@) 144A: Dieses Wertpapier wird an institutionelle Anleger auf Grund von
Privatplatzierungen emittiert und ist Gbertragbar, wie in Regel 144A des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 festgelegt.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Portfolioverteilung zum 30. November 2024

% des
Eigenkapitals

Stammaktien

Software 7,67
Gewerbliche Dienstleistungen 6,05
Versicherungen 5,66
Diverse Finanzdienstleistungen 5,08
Einzelhandel 4,94
Banken 4,89
Bau- und Ingenieurswesen 4,14
Gesundheitswesen — Dienstleistungen 3,78
Bergbau 3,32
Lebensmittel, Getranke und Tabak 2,92
Andere 43,42
STAMMAKTIEN INSGESAMT 91,87
Real Estate Investment Trusts 5,70
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 0,04
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten (0,01)
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (0,00)
Andere Aktiva und Passiva 2,40
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers usbD Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
" . . . L. . ) . Stammaktien — (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)

Stammaktien - 95,69 % 7.010 Euronet Worldwide, Inc. 738.293 0,04

Kanada 113.248 Exelon Corp. 4.464.236 0,22

25.959 Lululemon Athletica, Inc. 8.281.700 0,42 8.721 Exxon Mobil Corp. 1.029.776 0,05

Curacao 7.024 F;lrlsaac Corp. 16.693.800 0,84

53.931 Schlumberger NV 2.367.841 0,12 98.178 Fiserv, Inc. 21.716.974 1,09

70.332 Fortinet, Inc. 6.673.100 0,34

Irland 206.082 Franklin Resources, Inc. 4.654.362 0,23

42.702 CRHPLC 4.361.582 0,22 5.070 Freeport-McMoRan, Inc. 222.776 0,01

51.154 Linde PLC 23.397.328 1,18 30.931 FTI Consulting, Inc. 6.281.158 0,32

50.006 Medtronic PLC 4.314.018 0,21 5.831 Gartner, Inc. 3.032.062 0,15

5.584 GE Healthcare LLC 464.421 0,02

32.072.928 161 53.649 General Electric Co. 9.739.439 0,49

Vereinigtes Kénigreich 5.588 Gilead Sciences, Inc. 516.666 0,03

60.290 Birkenstock Holding PLC 3.092.274 0,16 268.165 Halliburton Co. 8.533.010 0,43

81.957 Hasbro, Inc. 5.404.654 0,27

Vereinigte Staaten von Amerika 1.107 Home Depot, Inc. 474.953 0,02

47.735 Abbott Laboratories 5.658.507 0,29 8.124 Hubbell, Inc. 3.754.588 0,19

30.422 AbbVie, Inc. 5.559.012 0,28 34.319 Huntington Ingalls Industries, Inc. 6.791.044 0,34

45.759 Adobe, Inc. 23.562.224 1,19 7.753 Intuit, Inc. 4.977.271 0,25

51.506 Airbnb, Inc. Klasse A 7.118.644 0,36 5.446 Intuitive Surgical, Inc. 2.949.880 0,15

43.407 Alaska Air Group, Inc. 2.278.868 0,11 80.997 1QVIA Holdings, Inc. 16.260.148 0,82

1.258  Align Technology, Inc. 288.912 0,01 187.715 Johnson & Johnson 29.103.334 1,47

21.596 Alistate Corp. 4.474.475 0,23 171.261 JPMorgan Chase & Co. 42.735.614 2,15

97.793 Alphabet, Inc. Klasse A 16.455.628 0,83 72.437 Kinder Morgan, Inc. 2.045.259 0,10

343.472 Alphabet, Inc. Klasse C 58.335.284 2,94 18.784 Lear Corp. 1.827.495 0,09

437.169  Amazon.com, Inc. 89.956.265 4,53 7.612 Lennar Corp. Klasse A 1.332.100 0,07

517.683 American Airlines Group, Inc. 7.563.349 0,38 10.886 Loews Corp. 949.150 0,05

10.261 Ameriprise Financial, Inc. 5.890.943 0,30 17.519 Marathon Petroleum Corp. 2.719.650 0,14

25.727 Amgen, Inc. 7.244.466 0,36 45.025 Marriott International, Inc. Klasse A 12.969.001 0,65

655.623 Apple, Inc. 154.379.548 7,78 47.041 Marvell Technology, Inc. 4.337.651 0,22

10.670 Arista Networks, Inc. 4.345.251 0,22 2.633 MasTec, Inc. 383.733 0,02

3.883 Arthur J Gallagher & Co. 1.218.058 0,06 60.462 Mastercard, Inc. Klasse A 32.064.812 1,62

34.337 Automatic Data Processing, Inc. 10.549.700 0,53 29.196 Medpace Holdings, Inc. 0.944.158 0,50

154.633 Bank of New York Mellon Corp. 12.673.721 0,64 196.021 Merck & Co., Inc. 19.968.659 1,01

96.616 Berkshire Hathaway, Inc. Klasse B 46.611.423 2,35 110.362 Meta Platforms, Inc. Klasse A 63.187.763 3,18

4.191 Booking Holdings, Inc. 21.698.316 1,09 86.019  Micron Technology, Inc. 8.333.951 0,42

8.847 Bright Horizons Family Solutions, 281.318 Microsoft Corp. 118.032.593 5,94

Inc. 1.023.156 0,05 10.484 MongoDB, Inc. 3.422.921 0,17

267.536  Broadcom, Inc. 43.037.179 2,17 250.601 Monster Beverage Corp. 13.826.910 0,70

171.764 CarMax, Inc. 14.544.976 0,73 24.998 Natera, Inc. 4.175.166 0.21

4022 CarvanaCo. 1.041.899 005 34.796 Netflix, Inc. 30.785.761 1,55

20.223 Charter Communications, Inc. 55.453 News Corp. Klasse A 1.619.782 0,08

Klasse A 7.915.484 0,40 71129 Northern Trust Corp. 7.892.474 0,40

31.649 Cheniere Energy, Inc. 7.090.642 0,36 51.792 Nutanix, Inc. Klasse A 3.446.758 0,17

60.294 - Chevron Corp. 9.750.143 049 928.266 NVIDIA Corp. 128.379.188 6,47

5.538 Cigna Group 1.872.232 0,09 144.696 Oracle Corp. 26.747.056 1,35

2.052 Cintas Corp. 460.920 0,02 74.528 Ovintiv, Inc. 3.395.496 0,17

244.879 Cisco Systems, Inc. 14.575.198 0,73 11.775 PACCAR. Inc. 1.372.259 0,07

8.144  Clorox Co. 1.357.442 0,07 27.278 Parker-Hannifin Corp. 19.181.071 0,97

78.980 CME Group, Inc. 18.727.738 0,94 17.914 PepsiCo., Inc. 2.005.293 015

1.844 Coca-Cola Consolidated, Inc. 2.426.556 0,12 641.538 PGS&E Corp. 13.889.298 0.70

6.881 Comcast Corp. Klasse A 295.057 0,01 29.286 Pinterest, Inc. Klasse A 898.494 0,05

31.132 Comfort Systems USA, Inc. 15.422.793 0,78 179.771 Procter & Gamble Co. 32.126.875 162

32.144 Commerce Bancshares, Inc. 2.356.155 0,12 68.682 Progressive Corp. 18.412.271 093

85.805 ConocoPhillips 9.236.479 0,47 72.428 Prosperity Bancshares, Inc. 6.066.569 0,31

57.887 CoStar Group, Inc. 4.758.890 0,24 88.809 QUALCOMM, Inc. 14.190.790 0,71

31.502 Costco Wholesale Corp. 30.479.760 1,54 19.198 Range Resources Corp. 687.864 0,03

11.013 Crowdstrike Holdings, Inc. Klasse A 3.820.520 0,19 17.890 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 13.257.027 0,67

92.258 Delta Air Lines, Inc. 5.877.757 0,30 21.726 ROBLOX Corp. Klasse A 1.086.300 0,05

124.520 Devon Energy Corp. 4.729.270 0,24 15.208 Ross Stores, Inc. 2.347.051 0,12

79.664 DoorDash, Inc. Klasse A 14.317.214 0,72 1.176 ServiceNow, Inc. 1.235.829 0.06

85.933 Dropbox, Inc. Klasse A 2.399.249 0,12 164.238 Skechers USA, Inc. Klasse A 10.530.941 0,53

67.208 Ecolab, Inc. 16.655.487 0,84 3.906 Snap-on, Inc. 1447 642 007

8.986 Edison International 792.835 0,04 54.407 Southern Copper Corp. 5.428.730 0,27

75.888 Edwards Lifesciences Corp. 5.396.396 0,27 27.124 Stifel Financial Corp. 3.154.250 0.16

4.830 EliLilly & Co. 3.835.310 0,19 7.388 Target Corp. 970.044 005

10.907 EMCOR Group, Inc. 5.636.847 0,28 34242 Teleflex. Inc. 6.595.009 033

28.371 Encompass Health Corp. 2.911.290 0,15 78.523 Tenet Healthcare Corp. 11.202.876 0,56

8.901 EOG Resources, Inc. 1.190.064 0,06 102.741 Tesla, Inc. 34.919.611 176

62.505 Equifax, Inc. 16.380.685 083 2.542 Texas Roadhouse, Inc. 520.983 0,03

1.334 Erie Indemnity Co. Klasse A 592.589 0,03 63.239 Textron. Inc. 5.398.713 027

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
85.406 Toast, Inc. Klasse A 3.701.496 0,19
67.413 Travelers Cos., Inc. 18.031.629 0,91
41.158 Tyson Foods, Inc. Klasse A 2.641.932 0,13
136.150 Uber Technologies, Inc. 9.790.547 0,49
71.384 United Airlines Holdings, Inc. 6.873.565 0,35
117.604 United Parcel Service, Inc. Klasse B 15.971.799 0,80
60.231 UnitedHealth Group, Inc. 36.812.585 1,85
43.152 Universal Health Services, Inc.
Klasse B 8.795.672 0,44
82.427 US Foods Holding Corp. 5.759.174 0,29
344.532 Verizon Communications, Inc. 15.214.533 0,77
28.739 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 13.388.638 0,67
41.333 Viatris, Inc. 544.976 0,03
37.149 Vulcan Materials Co. 10.688.510 0,54
3.498 Wingstop, Inc. 1.162.245 0,06
55.208 Workday, Inc. Klasse A 13.812.490 0,70
159.465 Xcel Energy, Inc. 11.607.457 0,58
88.910 Zoetis, Inc. 15.708.619 0,79
1.854.101.509 93,38
STAMMAKTIEN INSGESAMT
(Kosten 1.484.473.633 USD) 1.899.916.252 95,69
Real Estate Investment Trusts — 2,12 %
Vereinigte Staaten von Amerika
499.272 AGNC Investment Corp. 4.810.486 0,24
19.900 Equinix, Inc. 19.682.592 0,99
571.441 Park Hotels & Resorts, Inc. 8.914.480 0,45
73.195 Prologis, Inc. 8.606.268 0,44
42.013.826 2,12
SUMME REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTS
(Kosten 39.724.290 USD) 42.013.826 2,12
Investmentfonds — 0,08 %
Irland
1.679.695 Goldman Sachs US$ Treasury
Liquid Reserves Fund
(ausschiittende Anteilklasse X)@ 1.679.695 0,08
INVESTMENTFONDS INSGESAMT
(Kosten 1.679.695 USD) 1.679.695 0,08
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER
OFFIZIELLEN BORSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
(Kosten 1.525.877.618 USD) 1.943.609.773 97,89
MARKTWERT DER ANLAGEN, AUSGENOMMEN
DERIVATE
(Kosten 1.525.877.618 USD) 1.943.609.773 97,89
Terminkontrakte — 0,01 %
Marktwert des Unrealisierter
Anzahl der Bezeichnung Engagements Gewinn % des
Kontrakte des Wertpapiers usbD usb Eigenkapitals
usbD
99 E-Mini S&P 500 Long 29.857.163 206.865 0,01
Index Futures
20.12.2024
UNREALISIERTER GEWINN AUS
TERMINKONTRAKTEN 206.865 0,01
Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (0,40 %)
Unrealisierter
Gekaufter Verkaufter  Falligkeits- Gewinn % des
Wahrung Betrag Wahrung Betrag termin USD Eigenkapitals
USD  25.432.163 EUR 23.363.687 18.12.2024 763.115 0,04
UNREALISIERTER GEWINN AUS ZUR ABSICHERUNG
EINGEGANGENEN DEVISENTERMINGESCHAFTEN 763.115 0,04

Anteilklassenspezifische Devisentermingeschéfte — (Fortsetzung)

Unrealisierter

Gekaufter Verkaufter  Falligkeits- Verlust % des
Wahrung Betrag Wahrung Betrag termin USD Eigenkapitals
EUR 169.069.709 USD 187.189.975 18.12.2024 (8.674.119) (0,44)
UNREALISIERTER VERLUST AUS ZUR
ABSICHERUNG EINGEGANGENEN
DEVISENTERMINGESCHAFTEN (8.674.119) (0,44)
MARKTWERT DER ANLAGEN
(Kosten 1.525.877.618 USD) 1.935.905.634 97,50
ANDERE AKTIVA UND PASSIVA 49.582.782 2,50
EIGENKAPITAL 1.985.488.416 100,00

Marktwert % des

ANLAGEN INSGESAMT USD  Eigenkapitals

Anlagen insgesamt, ausgenommen Derivate

(Kosten 1.525.877.618 USD) 1.943.609.773 97,89
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 206.865 0,01
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung

eingegangenen Devisentermingeschaften 763.115 0,04
Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung

eingegangenen Devisentermingeschaften (8.674.119) (0,44)
Andere Aktiva und Passiva 49.582.782 2,50
Eigenkapital 1.985.488.416 100,00

Bank of America NA war als Futures Commission Merchant tatig.

Die Kontrahenten fiir Devisenterminkontrakte waren Barclays Bank PLC, BNP Paribas
SA, Deutsche Bank AG, HSBC Bank PLC, JPMorgan Chase Bank NA, Morgan Stanley &
Co. International PLC, Natwest Markets PLC, Standard Chartered Bank und State Street

Bank & Trust.
@ Mit Goldman Sachs Funds verbundenes Unternehmen.

Portfolioverteilung zum 30. November 2024

% des
Eigenkapitals

Stammaktien

Internet 15,74
Software 11,93
Halbleiter 9,99
Computer 8,46
Versicherungen 4,56
Gesundheitswesen — Dienstleistungen 4,41
Pharmazeutika 3,77
Banken 3,62
Diverse Finanzdienstleistungen 3,25
Einzelhandel 3,02
Andere 26,94
STAMMAKTIEN INSGESAMT 95,69
Real Estate Investment Trusts 2,12
Investmentfonds 0,08
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten 0,01
Unrealisierter Gewinn aus zur Absicherung eingegangenen 0,04
Devisentermingeschéften

Unrealisierter Verlust aus zur Absicherung eingegangenen (0,44)
Devisentermingeschéften

Andere Aktiva und Passiva 2,50
INSGESAMT 100,00

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
. ) . ) . . ) ) Stammaktien — (Fortsetzung)
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer offiziellen Borse notiert sind Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
Stammaktien — 88,58 % 6.380 Alphatec Holdings, Inc. 66.926 0,03
Bahamas 5.515 Altair Engineering, Inc. Klasse A 582.770 0,27
5.851 OneSpaWorld Holdings Ltd. 111.257 0,05 4.990 Altimmune, Inc. 43.213 0,02
Bermuda 4.761 Amalgamated Financial Corp. 171.158 0,08
11.623 Borr Drilling Ltd. 43.528 0,02 40.720 Ambac Financial Group, Inc. 517.958 0,24
29.255 James River Group Holdings Ltd. 137.499 0,07 2:-;22 méa.f'la;t'“'  Holdine. | 348.064 0,16
" N ntertainmen olaings, Inc.
6.901 Seadrill Ltd. 278.800 0,13 Kiasse A 122.038 0,06
459.827 0,22 10.286 AMC Networks, Inc. Klasse A 96.586 0,05
27.412 American Axle & Manufacturing
Kanada Holdings, Inc. 184.209 0,09
58.953 Aurinia Pharmaceuticals, Inc. 529.398 0,25 1.717 American Coastal Insurance Corp.
3.722 Encore Energy Corp. 14.348 0,01 Klasse C 23.368 0,01
654 American Superconductor Corp. 22.256 0,01
543748 0.26 10.358 American Vanguard Corp. 61.734 0,03
Cayman-Inseln 6.025 America’s Car-Mart, Inc. 283.838 0,13
1.453 Consolidated Water Co. Ltd. 39.565 0,02 10.148 Ameris Bancorp 714.825 0,34
8.964 Tecnoglass, Inc. 726.981 0,34 847 AMERISAFE, Inc. 49.842 0,02
1.920 Theravance Biopharma, Inc. 17.856 0,01 79.068 Amicus Therapeutics, Inc. 787.517 0,37
8.460 Amphastar Pharmaceuticals, Inc. 383.576 0,18
784.402 037 1.620 AnaptysBio, Inc. 40.055 0,02
Irland 33.177 Annexon, Inc. 176.170 0,08
5.483 Prothena Corp. PLC 87.180 0,04 417 Apogee Therapeutics, Inc. 18.644 0,01
5.851 Appian Corp. Klasse A 220.290 0,10
Monaco 4.132 Applied Optoelectronics, Inc. 168.586 0,08
23.707 Safe Bulkers, Inc. 91.509 0,04 2.309 Arcellx, Inc. 201.506 0,09
13.749  Scorpio Tankers, Inc. 691.850 0,33 2.744  Archer Aviation, Inc. Klasse A 25.986 0,01
2.456 Archrock, Inc. 62.481 0,03
783.359 0.37 1.793 Arcturus Therapeutics Holdings, Inc. 32.166 0,02
Norwegen 15.978 Ardelyx, Inc. 91.554 0,04
149.609 Nordic American Tankers Ltd. 406.188 0,19 12.745 Arlo Technologies, Inc. 144.783 0,07
5.232 Artivion, Inc. 154.920 0,07
Panama ) _ 6.598 Arvinas, Inc. 172.472 0,08
25.301 Banco Latinoamericano de 289 Asbury Automotive Group, Inc. 75.363 0,04
Comercio Exterior SA Klasse E 856.439 0,40 4.810 Aspen Aerogels, Inc. 71.477 0,03
Puerto Rico 4.846 AST SpaceMobile, Inc. 116.110 0,05
16.484 First BanCorp 341.054 0,16 837 Astec Industries, Inc. 32.513 0,02
9.466 OFG Bancorp 433.259 0,21 12.754 Atkore, Inc. 1.199.769 0,57
28.884 Atmus Filtration Technologies, Inc. 1.256.743 0,59
774.313 0,37 31.974 AtriCure, Inc. 1.167.051 0,55
sidafrca 3786 Avanos Medcal| 7aars 003
o X vanos Medical, Inc. . §
2859 Caledonia Mining Corp. PLC so.4r7 0,01 7.942 AvidXchange Holdings, Inc. 90.181 0,04
Thailand 1.310 Axcelis Technologies, Inc. 98.106 0,05
5.243 Fabrinet 1.218.001 0,57 406 Axos Financial, Inc. 33.548 0,02
Vereinigtes Kénigreich 4.906 Axsome Therapeutics, Inc. 485.694 0,23
14.417 International Game Technology PLC 277527 013 3_‘3‘33 ngl;;;cie, e, Klasse A ‘2‘1:222 g:gf
Vereinigte Staaten von Amerika 3.869 Badger Meter, Inc. 838.103 0,39
5.014 89bio, Inc. 45527 0,02 4.315 BancFirst Corp. 550.465 0,26
28.645 A10 Networks, Inc. 487.824 0,23 5.637 Bancorp, Inc. 326.608 0,15
10.205 Abercrombie & Fitch Co. Klasse A 1.508.605 0,71 21.166 Bandwidth, Inc. Klasse A 457.397 0,22
1.914 ABM Industries, Inc. 109.806 0,05 2.418 Bank7 Corp. 114.758 0,05
61.509 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 998.291 0,47 17.055 BankUnited, Inc. 719.380 0,34
21.537 ACI Worldwide, Inc. 1.227.609 0,58 546 Bar Harbor Bankshares 19.776 0,01
1.419 ACM Research, Inc. Klasse A 24.535 0,01 3.131 Beazer Homes USA, Inc. 110.211 0,05
28.688 ACV Auctions, Inc. Klasse A 656.955 0,31 9.606 Berkshire Hills Bancorp, Inc. 296.345 0,14
62.696 Adaptive Biotechnologies Corp. 367.712 0,17 78.580 BGC Group, Inc. Klasse A 774.799 0,36
187 Addus HomeCare Corp. 22.818 0,01 3.878 BigCommerce Holdings, Inc. 29.201 0,01
16.913 ADMA Biologics, Inc. 348.577 0,16 18.667 BioCryst Pharmaceuticals, Inc. 138.789 0,07
6.245 Adtalem Global Education, Inc. 568.919 0,27 14.646 Biohaven Ltd. 683.675 0,32
499 AeroVironment, Inc. 97.103 0,05 3.758 BioLife Solutions, Inc. 104.247 0,05
84.912 agilon health, Inc. 182.136 0,09 1.755 Biomea Fusion, Inc. 12.461 0,01
532 Agilysys, Inc. 71.272 0,03 22.883 BJ’'s Restaurants, Inc. 887.403 0,42
14.750 Alarm.com Holdings, Inc. 950.342 0,45 15.051 Black Hills Corp. 967.779 0,46
1.083 Alerus Financial Corp. 23.609 0,01 9.180 BlackLine, Inc. 568.334 0,27
856 Alico, Inc. 23.061 0,01 8.673 Blend Labs, Inc. Klasse A 45.967 0,02
121.656 Alight, Inc. Klasse A 968.382 0,46 36.924 Blink Charging Co. 58.340 0,03
13.474 Alkami Technology, Inc. 527.372 0,25 10.573 Bloom Energy Corp. Klasse A 292.661 0,14
12.527 Allegiant Travel Co. 1.015.814 0,48 4.047 Blueprint Medicines Corp. 390.374 0,18
1.163 Alpha Metallurgical Resources, Inc. 286.435 0,13 15.904 Box, Inc. Klasse A 556.640 0,26

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Ei i nung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung) Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)

8.591 Bridgebio Pharma, Inc. 238.228 0,11 47.063 DNOW, Inc. 703.592 0,33
25.395 BrightSpring Health Services, Inc. 493.425 0,23 4.309 Donnelley Financial Solutions, Inc. 259.273 0,12
12.084 Buckle, Inc. 621.722 0,29 7.107 Dorian LPG Ltd. 170.852 0,08

2.369 C3.ai, Inc. Klasse A 91.538 0,04 6.017 Dorman Products, Inc. 842.681 0,40

6.494 C4 Therapeutics, Inc. 29.158 0,01 18.122 Douglas Dynamics, Inc. 468.816 0,22

6.003 Cactus, Inc. Klasse A 411.686 0,19 14.083 Driven Brands Holdings, Inc. 237.439 0,11
20.047 Cadence Bank 764.793 0,36 7.447 DXP Enterprises, Inc. 541.248 0,25
11.885 California Water Service Group 610.176 0,29 461 Dycom Industries, Inc. 84.225 0,04

4.864 Capital City Bank Group, Inc. 191.398 0,09 5.383 Dyne Therapeutics, Inc. 167.519 0,08
98.669 Capitol Federal Financial, Inc. 660.096 0,31 2.462 Eastman Kodak Co. 18.760 0,01
11.110 CareDx, Inc. 276.750 0,13 45.909 Ecovyst, Inc. 364.058 0,17

4.168 Carpenter Technology Corp. 819.971 0,39 3.092 Edgewise Therapeutics, Inc. 101.294 0,05
56.555 Catalyst Pharmaceuticals, Inc. 1.253.824 0,59 9.028 Editas Medicine, Inc. 20.042 0,01

3.307 Cathay General Bancorp 172.973 0,08 30.656 El Pollo Loco Holdings, Inc. 391.171 0,18

5.952 CBIZ, Inc. 494.492 0,23 29.304 Embecta Corp. 593.406 0,28
15.513 CECO Environmental Corp. 495.795 0,23 28.793 Enact Holdings, Inc. 1.016.393 0,48
12.299 Celldex Therapeutics, Inc. 339.206 0,16 9.063 Encore Capital Group, Inc. 445.900 0,21

8.051 Central Pacific Financial Corp. 255.056 0,12 38.101 Enhabit, Inc. 290.330 0,14

4.951 Century Aluminum Co. 111.298 0,05 5.904 Enova International, Inc. 628.363 0,30
15.378 Cerus Corp. 28.065 0,01 910 Enpro, Inc. 172.509 0,08

2.021 CEVA, Inc. 59.700 0,03 8.205 Ensign Group, Inc. 1.197.192 0,56
11.807 ChampionX Corp. 364.482 0,17 35.230 Entravision Communications Corp.

2.012 Chart Industries, Inc. 389.543 0,18 Klasse A 85.609 0,04

441 Chemung Financial Corp. 22.800 0,01 4.590 Enviri Corp. 34.150 0,02
14.427 Cinemark Holdings, Inc. 496.000 0,23 972 ePlus, Inc. 78.606 0,04

1.952 Citizens & Northern Corp. 39.801 0,02 509 ESCO Technologies, Inc. 76.045 0,04

3.426 Civista Bancshares, Inc. 78.147 0,04 3.599 Esquire Financial Holdings, Inc. 278.922 0,13

9.157 Cleanspark, Inc. 137.263 0,06 17.073 EverQuote, Inc. Klasse A 327.631 0,15
14.948 Clear Secure, Inc. Klasse A 391.937 0,18 14.658 Evolent Health, Inc. Klasse A 189.675 0,09
30.708 Clearwater Analytics Holdings, Inc. 11.500 Evolus, Inc. 160.770 0,08

Klasse A 956.861 0,45 58.262 EW Scripps Co. Klasse A 115.941 0,05

9.162 CNX Resources Corp. 372.435 0,18 9.226 Excelerate Energy, Inc. Klasse A 288.958 0,14
22.465 Codexis, Inc. 104.013 0,05 29.184 ExIService Holdings, Inc. 1.360.558 0,64
34.800 Coeur Mining, Inc. 231.072 0,11 71.789 Fastly, Inc. Klasse A 585.080 0,28

8.451 Cogent Communications Holdings, 1.574 FB Financial Corp. 88.900 0,04

Inc. 693.236 0,33 10.567 Federal Signal Corp. 1.042.118 0,49
10.754 Collegium Pharmaceutical, Inc. 331.976 0,16 19.233 Figs, Inc. Klasse A 97.607 0,05

1.275 Colony Bankcorp, Inc. 22.721 0,01 3.576 Financial Institutions, Inc. 96.516 0,05

21.182 Community Health Systems, Inc. 73.502 0,03 1.240 First Bancorp, Inc. 35.117 0,02

307 Community Trust Bancorp, Inc. 18.187 0,01 18.554 First Commonwealth Financial Corp. 348.073 0,16
8.051 CommVault Systems, Inc. 1.392.904 0,66 12.327 First Financial Bancorp 363.153 0,17
128.185 Compass, Inc. Klasse A 928.059 0,44 5.486 First Financial Bankshares, Inc. 228.602 0,11
17.721 CompoSecure, Inc. Klasse A 286.194 0,13 961 First Financial Corp. 47.435 0,02
21.672 Conduent, Inc. 80.837 0,04 2.800 First Internet Bancorp 118.440 0,06
14.300 Consensus Cloud Solutions, Inc. 367.653 0,17 1.406 First Mid-lllinois Bancshares, Inc. 59.446 0,03
5.163 Consolidated Communications 7.759 Fluor Corp. 433.573 0,20
Holdings, Inc. 24.189 0,01 8.073 Flushing Financial Corp. 142.811 0,07

3.704 Construction Partners, Inc. Klasse A 378.660 0,18 23.873 Flywire Corp. 545.737 0,26

1.179 Cooper-Standard Holdings, Inc. 17.673 0,01 6.773 Fox Factory Holding Corp. 220.122 0,10
19.922 Core Scientific, Inc. 361.186 0,17 8.943 Franklin Covey Co. 330.891 0,16

1.395 CorVel Corp. 508.505 0,24 48.884 Freshworks, Inc. Klasse A 781.900 0,37
64.718 Coursera, Inc. 524.216 0,25 10.131 Frontdoor, Inc. 594.082 0,28

1.047 CPI Card Group, Inc. 33.598 0,02 45.298 Frontier Group Holdings, Inc. 263.634 0,12

2.090 Crawford & Co. Klasse A 24.495 0,01 10.103 FRP Holdings, Inc. 326.630 0,15
21.906 Credo Technology Group Holding 3.180 FTAI Aviation Ltd. 534.240 0,25

Ltd. 1.109.320 0,52 62.802 fuboTV, Inc. 98.913 0,05

3.305 CSG Systems International, Inc. 181.114 0,09 6.976 Full House Resorts, Inc. 33.136 0,02

1.389 Cushman & Wakefield PLC 21.391 0,01 18.677 Fulton Financial Corp. 400.808 0,19
30.848 CVB Financial Corp. 722.769 0,34 5290 Gannett Co., Inc. 27.244 0,01

1.945 CVRX, Inc. 29.564 0,01 9.730 Gencor Industries, Inc. 211.336 0,10
32.574 Cytek Biosciences, Inc. 211.080 0,10 3.903 GeneDx Holdings Corp. 318.407 0,15

1.789 Dave, Inc. 173.873 0,08 16.771 Generation Bio Co. 24.653 0,01
10.910 Delek US Holdings, Inc. 205.217 0,10 1.647 Genworth Financial, Inc. 12.863 0,01
12.901  Deluxe Corp. 301.883 0.14 8.970 G-Il Apparel Group Ltd. 265.960 0,13
25.073 Denali Therapeutics, Inc. 626.574 0,30 2.402 Global Water Resources, Inc. 32,523 0,02
71.717 Denny's Corp. 458.989 022 50.089 Globalstar, Inc. 99.677 0,05

5.459 Design Therapeutics, Inc. 33.300 0,02 93.408 Goodyear Tire & Rubber Co. 1.011.609 0,48

5.124 DigitalBridge Group, Inc. 67.739 0,03 49.791 GoPro, Inc. Klasse A 60.994 0,03
19.933 DigitalOcean Holdings, Inc. 760.245 0,36 4.752 Gorman-Rupp Co. 203.219 0,10

3.045 Dime Community Bancshares, Inc. 108.463 0,05 28 Graham Holdings Co. Klasse B 25.703 0,01
15.895 Dine Brands Global, Inc. 563.637 0,27 79.523 Gray Television, Inc. 340.756 0,16

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung) Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
5.221 Green Brick Partners, Inc. 376.277 0,18 6.089 Kinetik Holdings, Inc. 361.991 0,17

20.011 Green Dot Corp. Klasse A 204.512 0,10 5.066 Kiniksa Pharmaceuticals

17.476 Green Plains, Inc. 187.168 0,09 International PLC 110.793 0,05
1.647 Griffon Corp. 138.579 0,07 5.405 Knife River Corp. 562.985 0,27
2.412 Guardant Health, Inc. 85.023 0,04 22.109 Knowles Corp. 431.789 0,20
4.696 H&E Equipment Services, Inc. 280.022 0,13 12.210 Kodiak Gas Services, Inc. 494.749 0,23

32.010 Hackett Group, Inc. 1.007.675 0,47 4.405 Kodiak Sciences, Inc. 29.514 0,01
3.141 Hain Celestial Group, Inc. 26.573 0,01 30.179 Kratos Defense & Security

11.760 Halozyme Therapeutics, Inc. 568.596 0,27 Solutions, Inc. 819.662 0,39

13.744 Hancock Whitney Corp. 818.524 0,39 1.020 Krystal Biotech, Inc. 200.032 0,09

20.806 Hanmi Financial Corp. 560.514 0,26 827 Lakeland Financial Corp. 61.198 0,03

19.108 Haverty Furniture Cos., Inc. 459.165 0,22 1.144  Lancaster Colony Corp. 213.722 0,10
3.639 Hawkins, Inc. 488.026 0,23 11.644 Landsea Homes Corp. 134.954 0,06
1.208 HBT Financial, Inc. 28.714 0,01 1.634 Lantheus Holdings, Inc. 146.259 0,07
2.011 HCI Group, Inc. 245.744 0,12 7.324 Larimar Therapeutics, Inc. 46.361 0,02

15.558 Health Catalyst, Inc. 138.777 0,07 186 LCl Industries 22.759 0,01

63.598 Healthcare Services Group, Inc. 787.025 0,37 44.719 Legalzoom.com, Inc. 356.634 0,17
6.079 HealthEquity, Inc. 628.873 0,30 2.101 LeMaitre Vascular, Inc. 223.105 0,11
6.902 HealthStream, Inc. 229.146 0,11 7.424 Lemonade, Inc. 368.453 0,17

27.138 Hecla Mining Co. 153.058 0,07 2.133 LendingTree, Inc. 93.959 0,04
2.045 Helios Technologies, Inc. 106.749 0,05 12.310 Leonardo DRS, Inc. 430.604 0,20

74.238 Herbalife Ltd. 582.768 0,27 118.211 Leslie’s, Inc. 287.844 0,14
2.380 Herc Holdings, Inc. 554.397 0,26 4.217 LGl Homes, Inc. 462.225 0,22
5.067 Heritage Financial Corp. 133.971 0,06 1.047 Life Time Group Holdings, Inc. 25.337 0,01
2.371 Heritage Insurance Holdings, Inc. 29.756 0,01 23.814 LifeMD, Inc. 152.171 0,07
9.880 Heron Therapeutics, Inc. 11.905 0,01 131.392 LifeStance Health Group, Inc. 992.010 0,47

43.950 Hillman Solutions Corp. 497.514 0,23 284 Ligand Pharmaceuticals, Inc. 34.446 0,02
1.492 Hilltop Holdings, Inc. 47 475 0,02 8.716 Limbach Holdings, Inc. 887.507 0,42

23.211 Hilton Grand Vacations, Inc. 976.255 0,46 24.752 Lumen Technologies, Inc. 181.432 0,09

18.998 Hims & Hers Health, Inc. 595.587 0,28 8.021 M/l Homes, Inc. 1.321.620 0,62

39.088 Holley, Inc. 111.792 0,05 18.270 Madison Square Garden
1.479 Home Bancorp, Inc. 75.311 0,04 Entertainment Corp. 676.721 0,32
2.433 HomeTrust Bancshares, Inc. 89.997 0,04 1.777 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 583.940 0,28

12.031 Hope Bancorp, Inc. 163.983 0,08 13.852 Magnite, Inc. 230.636 0,11
7.528 Horace Mann Educators Corp. 315.197 0,15 54.024 MannKind Corp. 360.880 0,17
1.285 Horizon Bancorp, Inc. 23.348 0,01 15.451 Marathon Digital Holdings, Inc. 448.697 0,21
1.367 Hut 8 Corp. 39.766 0,02 4.771 Maravai LifeSciences Holdings, Inc.

14.252 I3 Verticals, Inc. Klasse A 355.730 0,17 Klasse A 27.672 0,01
2.312 ICF International, Inc. 317.611 0,15 1.485 Marcus & Millichap, Inc. 62.355 0,03
4.268 |ES Holdings, Inc. 1.271.864 0,60 5.782 Marine Products Corp. 57.647 0,03

723 Impinj, Inc. 138.816 0,07 8.616 Masterbrand, Inc. 149.057 0,07
3.402 Inari Medical, Inc. 174.012 0,08 1.177 Materion Corp. 136.461 0,06
2.562 Independent Bank Corp. 95.947 0,05 12.653 Mativ Holdings, Inc. 171.195 0,08
9.173 Independent Bank Corp. 671.739 0,32 14.456 Maximus, Inc. 1.054.854 0,50

39.593 Information Services Group, Inc. 148.474 0,07 8.716 MaxLinear, Inc. 131.001 0,06
3.618 InfuSystem Holdings, Inc. 32.236 0,02 9.035 Mayville Engineering Co., Inc. 152.059 0,07
8.163 Ingles Markets, Inc. Klasse A 603.654 0,28 893 McGrath RentCorp 109.107 0,05
9.521 Inhibrx Biosciences, Inc. 149.575 0,07 24.534 MediaAlpha, Inc. Klasse A 316.979 0,15
4.552 Innodata, Inc. 188.407 0,09 11.191 MeiraGTx Holdings PLC 74.084 0,03

227 Innospec, Inc. 26.673 0,01 16.292 Merchants Bancorp 673.674 0,32
8.227 Innoviva, Inc. 155.819 0,07 14.817 Mercury General Corp. 1.180.767 0,56
4.439 Insight Enterprises, Inc. 698.188 0,33 2.290 Mercury Systems, Inc. 95.516 0,04
4.029 Installed Building Products, Inc. 917.806 0,43 2.620 Meridianlink, Inc. 60.627 0,03
1.807 Intapp, Inc. 116.082 0,05 136 Mesa Laboratories, Inc. 16.259 0,01
2.485 Integra LifeSciences Holdings Corp. 61.752 0,03 6.682 Miller Industries, Inc. 503.422 0,24
8.177 International Bancshares Corp. 601.745 0,28 2.685 Minerals Technologies, Inc. 220.063 0,10
2.629 Intrepid Potash, Inc. 71.220 0,03 41.308 Mister Car Wash, Inc. 334.182 0,16

10.351 lonQ, Inc. 374.085 0,18 3.711 Moelis & Co. Klasse A 282.667 0,13
9.520 iRadimed Corp. 514.175 0,24 1.474 Moneylion, Inc. 131.746 0,06
1.602 iRhythm Technologies, Inc. 140.191 0,07 19.821 Monro, Inc. 554.592 0,26

18.166 iTeos Therapeutics, Inc. 153.503 0,07 7.569 Montrose Environmental Group, Inc. 145.022 0,07
5.403 lItron, Inc. 647.387 0,30 6.386 Movado Group, Inc. 130.402 0,06

12.929 Jackson Financial, Inc. Klasse A 1.304.019 0,61 1.682 Mr. Cooper Group, Inc. 165.677 0,08
7.304 Janus International Group, Inc. 54.269 0,03 25.964 MRC Global, Inc. 364.015 0,17
2.040 JELD-WEN Holding, Inc. 22.338 0,01 5.372 Mueller Industries, Inc. 434.219 0,20

15.876 Joby Aviation, Inc. 144.948 0,07 5.388 Murphy Oil Corp. 174.571 0,08
1.112 John B Sanfilippo & Son, Inc. 94.887 0,04 1.551 MYR Group, Inc. 245.771 0,12
1.362 John Marshall Bancorp, Inc. 30.196 0,01 4.415 Myriad Genetics, Inc. 72.274 0,03

10.858 Joint Corp. 125.410 0,06 1.118 Nabors Industries Ltd. 81.648 0,04

523 KB Home 43.414 0,02 1.010 NACCO Industries, Inc. Klasse A 31.967 0,02

15.363 Keros Therapeutics, Inc. 900.272 0,42 5.016 Napco Security Technologies, Inc. 197.430 0,09

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes
Zum 30. November 2024

Marktwert % des Marktwert % des
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD Ei i 1nung des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Stammaktien — (Fortsetzung) Stammaktien — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung) Vereinigte Staaten von Amerika — (Fortsetzung)
1.194 Nathan’s Famous, Inc. 104.594 0,05 6.018 Q2 Holdings, Inc. 635.380 0,30
1.697 Natural Grocers by Vitamin Cottage, 9.894 QuinStreet, Inc. 228.452 0,11
Inc. 78.792 0,04 879 RadNet, Inc. 74.548 0,04
12.408 Navient Corp. 191.580 0,09 25.327 RAPT Therapeutics, Inc. 31.659 0,01
37.160 NetScout Systems, Inc. 822.722 0,39 5.516 RCI Hospitality Holdings, Inc. 288.818 0,14
4.033 Nevro Corp. 18.310 0,01 84.551 RealReal, Inc. 492.932 0,23
9.005 Newpark Resources, Inc. 75.012 0,04 7.590 Red River Bancshares, Inc. 464.432 0,22
4.868 NEXTracker, Inc. Klasse A 192.529 0,09 16.732 Red Rock Resorts, Inc. Klasse A 840.783 0,40
334 Nicolet Bankshares, Inc. 38.347 0,02 6.634 Red Violet, Inc. 240.715 0,11
25.883 nLight, Inc. 278.760 0,13 47.009 Redfin Corp. 463.979 0,22
6.348 NMI Holdings, Inc. Klasse A 253.920 0,12 10.448 Regional Management Corp. 323.784 0,15
3.998 Northeast Community Bancorp, Inc. 121.299 0,06 77.764 Relay Therapeutics, Inc. 368.213 0,17
20.176 Northern Qil and Gas, Inc. 878.665 0,41 43.658 Remitly Global, Inc. 902.847 0,43
1.154  Northrim BanCorp, Inc. 97.398 0,05 12.619 Renasant Corp. 473.212 0,22
7.305 Northwestern Energy Group, Inc. 400.460 0,19 15.742 Revolve Group, Inc. 569.073 0,27
21.198 Nu Skin Enterprises, Inc. Klasse A 157.713 0,07 526 Rhythm Pharmaceuticals, Inc. 32.407 0,02
1.122 Nurix Therapeutics, Inc. 24.101 0,01 28.737 Riot Platforms, Inc. 380.191 0,18
5.949 NuScale Power Corp. 188.940 0,09 45.071 Rocket Lab USA, Inc. 1.210.607 0,57
772 Nuvalent, Inc. Klasse A 73.602 0,03 3.804 Rocket Pharmaceuticals, Inc. 54.017 0,03
9.640 NV5 Global, Inc. 208.899 0,10 3.213 RXO, Inc. 96.165 0,05
16.576 Oceaneering International, Inc. 495.291 0,23 1.372 Ryerson Holding Corp. 35.219 0,02
29.814 O-l Glass, Inc. 381.023 0,18 2.298 Sage Therapeutics, Inc. 12.547 0,01
23.537 Oil States International, Inc. 131.572 0,06 9.158 Savers Value Village, Inc. 84.437 0,04
29.695 Old Second Bancorp, Inc. 552.327 0,26 7.924 SEACOR Marine Holdings, Inc. 55.151 0,03
1.247 Olema Pharmaceuticals, Inc. 12.813 0,01 6.976 Selective Insurance Group, Inc. 717.133 0,34
71.044 Olo, Inc. Klasse A 512.938 0,24 16.449 Semtech Corp. 1.055.861 0,50
5.389 Olympic Steel, Inc. 227.631 0,11 173 ServisFirst Bancshares, Inc. 16.731 0,01
2.479 Omega Flex, Inc. 121.719 0,06 63 Sezzle, Inc. 26.018 0,01
3.401 Omnicell, Inc. 164.540 0,08 1.779 Shake Shack, Inc. Klasse A 238.012 0,11
15.238 ON24, Inc. 101.942 0,05 22.878 Shoals Technologies Group, Inc.
9.548 ONE Gas, Inc. 745.603 0,35 Klasse A 120.110 0,06
20.699 Open Lending Corp. 132.474 0,06 2.952 Shoe Carnival, Inc. 99.896 0,05
1.787 Openlane, Inc. 36.151 0,02 21.000 Shutterstock, Inc. 659.820 0,31
3.595 OppfFi, Inc. 29.982 0,01 1.646 Sierra Bancorp 52.261 0,02
28.096 Organogenesis Holdings, Inc. 109.012 0,05 3.412 Silvercrest Asset Management
1.867 ORIC Pharmaceuticals, Inc. 18.334 0,01 Group, Inc. Klasse A 63.122 0,03
9.940 Origin Bancorp, Inc. 342.831 0,16 11.765 SJW Group 657.311 0,31
7.139 PACS Group, Inc. 118.507 0,06 11.831 SkyWest, Inc. 1.360.447 0,64
1.496 PAM Transportation Services, Inc. 25.357 0,01 6.982 SM Energy Co. 315.167 0,15
7.726 Par Pacific Holdings, Inc. 132.037 0,06 1.508 SmartFinancial, Inc. 55.283 0,03
3.508 Park Aerospace Corp. 53.181 0,02 15.575 Smith & Wesson Brands, Inc. 212131 0,10
1.311 Park National Corp. 249.326 0,12 1.498 Sonic Automotive, Inc. Klasse A 106.028 0,05
5.909 Patterson-UTI Energy, Inc. 50.049 0,02 7.860 SoundHound Al, Inc. Klasse A 65.277 0,03
63.489 Payoneer Global, Inc. 688.221 0,32 7.522 SoundThinking, Inc. 102.374 0,05
20.334 Paysign, Inc. 67.916 0,03 6.705 Southern First Bancshares, Inc. 295.154 0,14
4.108 PBF Energy, Inc. Klasse A 128.416 0,06 1.343 Southern States Bancshares, Inc. 50.242 0,02
3.258 PCB Bancorp 69.102 0,03 3.843 Southside Bancshares, Inc. 137.003 0,06
14.550 PDF Solutions, Inc. 455.269 0,21 8.904 SpartanNash Co. 168.731 0,08
737 Peapack-Gladstone Financial Corp. 26.643 0,01 25.752 Spok Holdings, Inc. 424.650 0,20
33.555 Peloton Interactive, Inc. Klasse A 340.248 0,16 14.096 Sprouts Farmers Market, Inc. 2.173.885 1,02
21.137 Pennant Group, Inc. 668.775 0,32 2.153 SPX Technologies, Inc. 380.930 0,18
9.099 Phibro Animal Health Corp. Klasse A 213.372 0,10 6.672 St Joe Co. 338.270 0,16
20.157 Phreesia, Inc. 417.855 0,20 99 Standex International Corp. 20.727 0,01
6.305 Pioneer Bancorp, Inc. 73.390 0,03 4.300 Stellar Bancorp, Inc. 134.332 0,06
66 Piper Sandler Cos. 22.525 0,01 3.723 Stepan Co. 282.650 0,13
1.056 Plumas Bancorp 51.195 0,02 6.904 Sterling Infrastructure, Inc. 1.369.063 0,64
2.345 Ponce Financial Group, Inc. 29.570 0,01 4.329 Steven Madden Ltd. 196.537 0,09
16.826 Portillo’s, Inc. Klasse A 192.742 0,09 5.406 Stitch Fix, Inc. Klasse A 25.787 0,01
39.418 Poseida Therapeutics, Inc. 367.967 0,17 5.387 Stock Yards Bancorp, Inc. 419.216 0,20
3.500 Powell Industries, Inc. 941.465 0,44 9.830 Stoneridge, Inc. 68.220 0,03
507 PRA Group, Inc. 10.819 0,01 945 StoneX Group, Inc. 98.875 0,05
1.839 Preferred Bank 175.496 0,08 5.771 Strategic Education, Inc. 571.906 0,27
6.508 Primis Financial Corp. 81.610 0,04 190 Stride, Inc. 20.296 0,01
10.522 Primoris Services Corp. 883.848 0,42 3.473 Sturm Ruger & Co., Inc. 132.651 0,06
12.980 Privia Health Group, Inc. 280.498 0,13 24.137 Summit Materials, Inc. Klasse A 1.231.952 0,58
2.808 PROCEPT BioRobotics Corp. 269.119 0,13 4.989 Sun Country Airlines Holdings, Inc. 72.490 0,03
8.041 Protagonist Therapeutics, Inc. 353.683 0,17 6.012 SunCoke Energy, Inc. 75.571 0,04
3.204 Provident Financial Services, Inc. 67.604 0,03 20.147 Supernus Pharmaceuticals, Inc. 741.208 0,35
22.577 PTC Therapeutics, Inc. 974.875 0,46 12.480 Surgery Partners, Inc. 293.904 0,14
7.847 PubMatic, Inc. Klasse A 125.160 0,06 56.867 Sutro Biopharma, Inc. 152.404 0,07
8.716 Pulmonx Corp. 55.259 0,03 8.587 Syndax Pharmaceuticals, Inc. 140.226 0,07

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Marktwert % des
' . Marktwert % des Bestand Bezeicl des Wertpapiers USD  Eigenkapitals
Bestand Bezeichnung des Wertpapiers USD  Eiger
N Stammaktien — (Fortsetzun
Stan_'uTlaktlen N (Fortsetzun.g) Vereinigte Staate(n von Amerilg; — (Fortsetzung)
Vereinigte Staaten von Amerika - (Fortsetzung) 4.966 ZipRecruiter, Inc. Klasse A 44.247 0,02
1.264 Tactile Systems Technology, Inc. 24.850 0,01 22,656 Zumiez, Inc. 518.822 0,24
30.945 Talkspace, Inc. 109.081 0,05
1.710 Tandem Diabetes Care, Inc. 53.865 0,03 181.700.344 85,60
12.628 Taysha Gene Therapies, Inc. 39.273 0,02 STAMMAKTIEN INSGESAMT
14.902 Telephone and Data Systems, Inc. 509.052 0,24
18.929 Tenaya Therapeutics, Inc. 61.330 0,03 (Kosten 164.924.838 USD) 188.033.060 88,58
29.373 Terawulf, Inc. 227788 0.1 Real Estate Investment Trusts — 6,72 %
8.315 Texas Capital Bancshares, Inc. 745.523 0,35 Vereinigte Staaten von Amerika
15.469 TG Therapeutics, Inc. 543.426 0,26 75 Alexander’s, Inc. 17.019 0,01
14.417 Thermon Group Holdings, Inc. 461.128 0,22 447 American Assets Trust, Inc. 12.923 0,01
6.032 Thryv Holdings, Inc. 99.045 0,05 58.200 Apple Hospitality, Inc. 942,840 0,44
1;-:23 I:zter‘;":“lf;vc'"c- 5?‘;-335 g'si + 24.471 Arbor Realty Trust, Inc. 361.681 017
. . : ’ 88.011 Armada Hoffler Properties, Inc. 983.963 0,46
51.024 Topgolf Callaway Brands Corp. 425.030 0,20 5056 ARMOUR Residential, Inc. 95.508 0,04
15.059 Townsquare Media, Inc. Klasse A 153.602 0,07 19.066 Blackstone Mortgage Trust, Inc.
59.999 Transocean Ltd. 261.596 0,12 Klasse A ' 365.114 0,17
13.622 Treace Medical Concepts, Inc. 116.196 0,05 17.074 BrightSpire Capital, Inc. 108.932 0,05
5833 TriNet Group, Inc. 542,644 0,26 45401 CareTrust, Inc. 1.358.398 0,64
20.952 Tronox Holdings PLC 252.053 0,12 64.417 Chatham Lodging Trust 596.501 0,28
12,663 TrustCo Bank Corp. an1.317 022 27.079 COPT Defense Properties 898.210 0,42
6.350 Turltle Beach Corp. 108.585 0,05 26.532 Easterly Government Properties,
6.521 Twist Bioscience Corp. 320.898 0,15 Inc. 320.793 0,16
4.023 Ultra Clean Holdings, Inc. 153.638 0,07 7.547 Empire State Realty Trust, Inc.
6.458 UMB Financial Corp. 812.739 0,38 Klasse A 83.621 0,04
15.453  United Community Banks, Inc. 520.457 0,25 73.816 Hudson Pacific Properties, Inc. 289.359 0,14
7