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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht des Champion Ethical Equity Fund - Global vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -CHF- ist seit dem 31. Dezember 2023 von CHF 183.25 auf CHF 235.30
gestiegen und erhdhte sich somit um 28.40%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR- ist seit dem 31. Dezember 2023 von EUR 211.09 auf EUR 269.03
gestiegen und erhdhte sich somit um 27.45%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -USD- ist seit dem 31. Dezember 2023 von USD 218.19 auf USD 260.42
gestiegen und erhdhte sich somit um 19.35%.

Am 31. Dezember 2024 belief sich das Fondsvermdgen fur den Champion Ethical Equity Fund - Global auf USD 46.9 Mio. und es
befanden sich 51'381.841 Anteile der Anteilsklasse -CHF-, 80'411.081 Anteile der Anteilsklasse -EUR- und 42'801.875 Anteile der
Anteilsklasse -USD- im Umlauf.

Performance -CHF-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance -USD-
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Top 10 Positionen

Gesellschaft Land Kategorie Gewichtung
NVIDIA Corp. Vereinigte Staaten Akfien 581%
Microsoft Corp. Vereinigte Staaten Aktien 4.86%
Eli Lilly & Co. Vereinigte Staaten Aktien 4.13%
Technology One Rg Australien Aktien 3.96%
Trane Tech Rg Vereinigte Staaten Akfien 3.88%
3i Group PLC Grossbritannien Akfien 3.82%
Wolters Kluwer N.V. Niederlande Akfien 3.43%
Hermes International SA Frankreich Akfien 3.37%
Deckers Outdoor Vereinigte Staaten Akfien 3.36%
Schneider Electric SA Frankreich Aktien 3.32%
Total 39.94%
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investitionen Investitionen
in USD in%
Tractor Supply Vereinigte Staaten Detailhandel, Warenhduser 1'684'232.87 5.99%
Motorola Solutions Vereinigte Staaten Telekommunikation 1'515'786.34 5.39%
UniCredit SpA Italien Banken & andere Kreditinstitute 1'510227.19 5.37%
Koninklijke KPN NV Niederlande Telekommunikation 1'508'038.11 5.36%
AXA Frankreich Versicherungen 1'506'215.27 5.35%
Oracle Corp. Vereinigte Staaten Internet, Software & IT- 1'505'221.41 5.35%
Dienstleistungen
Steel Dynamics Vereinigte Staaten Bergbau, Kohle & Stahl 1'385'517.58 4.93%
Arcadis Rg Niederlande Baugewerbe & Baumaterial 1'344'979.59 4.78%
Generali Italien Versicherungen 1'336'827.27 4.75%
Progressive Corp Vereinigte Staaten Versicherungen 1'327'043.55 4.72%
Ubrige n.a. n.a. 13'504'904.77 48.01%
Total Investitionen in der Geschdftsperiode 28'128'993.95 100.00%
Top 10 Desinvestitionen
Gesellschaft Land Branche Desinvestitionen Desinvestitionen
in USD in%
NVIDIA Corp. Vereinigte Staaten Elekfronik & Halbleiter 2'760'074.07 6.97%
Iron Mountain Vereinigte Staaten Immobilien 2'460'591.45 6.21%
WW Grainger Vereinigte Staaten Elektrische Gerate & 2'179'625.04 5.50%
Komponenten
Intuit Corp Vereinigte Staaten Internet, Software & IT- 2'100'174.13 5.30%
Dienstleistungen
CDW Vereinigte Staaten Computer & NetzwerkausrUster 1'993'465.32 5.03%
Automatic Data Processing Vereinigte Staaten Internet, Software & IT- 1'835'738.86 4.64%
Dienstleistungen
Publicis Groupe SA Frankreich Graphisches Gewerbe, Verlage & 1'789'113.81 4.52%
Tractor Supply Vereinigte Staaten g:%i?hnondel, Warenhduser 1'685'090.76 4.26%
Ashtead Group Grossbritannien Maschinen & Apparate 1'638'574.39 4.14%
Generali Italien Versicherungen 1'576'249 .43 3.98%
Ubrige n.a. n.a. 19'583'589.36 49.45%
Total Desinvestitionen in der Geschdftsperiode 39'602'286.62 100.00%
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2024

31. Dezember 2023

usb usb

Bankguthaben auf Sicht 863'751.53 4'885'007.94
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 46'125'591.74 49'330'249.48
Derivate Finanzinstrumente 0.00 -215'490.00
Sonstige Vermdgenswerte 27'658.45 38'636.26
Gesamifondsvermégen 47'017'001.72 54'038'403.68
Verbindlichkeiten -127'241.18 -121'126.24
Nettofondsvermégen 446'889'760.54 53'917'277.44

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

usb usb
Erfrag
Aktien 527'360.14 455'770.57
Ertfrag Bankguthaben 45'627.53 49'859.24
Sonstige Ertrage 13'893.41 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 68'387.78 88'264.10
Total Ertrag 655'268.86 593'893.91
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 276219.80 207'140.69
VerwahrstellengebUhr 48'459.59 36'340.53
Revisionsaufwand 11'247.23 11'037.13
Passivzinsen 28.68 42.66
Sonstige Aufwendungen 101'114.38 81'174.00
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 71'115.27 15'863.64
Total Aufwand 508'184.95 351'598.65
Nettoertrag 147'083.91 242'295.26
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 7'569'831.12 241'671.31
Realisierter Erfolg 7'716'915.03 483'966.57
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -453'687.65 10'174'747.36
Gesamterfolg 7'263'227.38 10'658'713.93
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2024 - 31.12.2024

usb
Nettoertrag des Rechnungsjahres 147'083.91
Zur Ausschiuttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg 147'083.91
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg 147'083.91
Vorirag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermogens

01.01.2024 - 31.12.2024

usb

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 53'917'277 .44

Saldo aus dem Anteilsverkehr -14'290'744.28

Gesamterfolg 7'263'227.38

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 44'889'760.54
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Anzahl Anteile im Umlauf

Champion Ethical Equity Fund - Global -CHF- 01.01.2024 - 31.12.2024
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 68'646.228
Neu ausgegebene Anteile 21'434.344
Zurickgenommene Anteile -38'698.731
Anzahl Anteile am Ende der Periode 51'381.841
Champion Ethical Equity Fund - Global -EUR- 01.01.2024 - 31.12.2024
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 96'767.068
Neu ausgegebene Anteile 68'588.015
Zurickgenommene Anteile -84'944.002
Anzahl Anteile am Ende der Periode 80'411.081
Champion Ethical Equity Fund - Global -USD- 01.01.2024 - 31.12.2024
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 75'142.000
Neu ausgegebene Anteile 7'315.875
ZurUckgenommene Anteile -39'656.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 42'801.875
Champion Ethical Equity Fund - Global -10 -
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Kennzahlen

Champion Ethical Equity Fund - Global 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in USD 46'889'760.54 53'917'277 .44 26'869'997.96
Transaktionskosten in USD 66'425.63 60'992.67 30'356.83
Champion Ethical Equity Fund - Global -CHF- 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in CHF 12'090'316.76 12'579'599.25 10'377'519.47
Ausstehende Anteile 51'381.841 68'646.228 67'689.502
Inventarwert pro Anteil in CHF 235.30 183.25 153.31
Performance in % 28.40 19.53 -25.23
Performance in % seit Liberierung am 17.01.2017 135.30 83.25 53.31
OGC/TER 1in % 0.90 0.93 1.06
Champion Ethical Equity Fund - Global -EUR- 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 21'633'126.23 20'426'666.64 4'750'591.92
Ausstehende Anteile 80'411.081 96'767.068 28'549.378
Inventarwert pro Anteil in EUR 269.03 211.09 166.40
Performance in % 27.45 26.86 -21.58
Performance in % seit Liberierung am 17.01.2017 169.03 111.09 66.40
OGC/TER 1in % 0.90 0.92 1.06
Champion Ethical Equity Fund - Global -USD- 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in USD 11'146'283.24 16'394'994.90 10'571'648.12
Ausstehende Anteile 42'801.875 75'142 63'606
Inventarwert pro Anteil in USD 260.42 218.19 166.21
Performance in % 19.35 31.28 -26.34
Performance in % seit Liberierung am 17.01.2017 160.42 118.19 66.21
OGC/TER 1in % 0.90 0.93 1.07
Champion Ethical Equity Fund - Global -11-
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Kennzahlen

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlédge der Zielfonds, zusammen.

Champion Ethical Equity Fund - Global -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in USD NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

AUD  Brambles 25'549.00 40'630.00 116'373.00 19.24 1'385'487 2.95%
AUO00000BXB1

AUD Technology One Rg 21'546.00 50'799.00 95'756.00 31.31 1'855215 3.96%
AUOO00O0TNES

CHF ABBRg 23'495.00 0.00 23'495.00 49.07 1'272'376 2.71%
CH0012221716

DKK  Novo Nordisk Rg 2'250.00 7'423.00 15'939.00 624.20 1'381'271 2.95%
DK0062498333

DKK  Pandora A/S 7'978.00 0.00 7'978.00 1'317.00 1'458'727 3.11%
DK00602526%0

EUR  Arcadis Rg 20'959.00 0.00 20'959.00 58.80 1'276'089 2.72%
NL0006237562

EUR  ASML Holding 302.00 781.00 2'130.00 678.70 1'496'893 3.19%
NL0010273215

EUR  AXA 38'925.00 0.00 38'925.00 34.32 1'383277 2.95%
FR0O000120628

EUR  Hermes International SA 101.00 275.00 658.00 2'322.00 1'582'054 3.37%
FR0000052292

EUR  Koninklijke KPN NV 367'063.00 0.00 367'063.00 3.52 1'335'977 2.85%
NLO000009082

EUR  MUnchener Rickversicherungs AG 447 .00 1'037.00 2'829.00 487.10 1'426'870 3.04%
DE0008430026

EUR  Schneider Electric SA 984.00 2'285.00 6'237.00 240.90 1'555'771 3.32%
FRO000121972

EUR  UniCredit SpA 34'398.00 0.00 34'398.00 38.53 1'372'173 2.93%
IT0005239360

EUR  Wolters Kluwer N.V. 1'515.00 4'927.00 9'694.00 160.40 1'610'054 3.43%
NL0000395903

GBP  3i Group PLC 7'039.00 25'737.00 40'174.00 35.64 1'792'580 3.82%
GBOOB1YW4409

JPY  Sekisui House Ltd 53'200.00 0.00 53'200.00 3'782.00 1'279'715 2.73%
JP3420600003

USD  Deckers Outdoor 8'316.00 566.00 7'750.00 203.12 1'574'180 3.36%
US2435371073

USD Elevance Health Rg 913.00 855.00 2'856.00 368.90 1'053'578 2.25%
US0367521038

USD  HliLilly & Co. 144.00 1'480.00 2'510.00 772.00 1'937'720 4.13%
US5324571083

USD Lam Research Rg 20'840.00 642.00 20'198.00 72.23 1'458'902 3.11%
US5128073062

USD  MasterCard Inc -A- 2'862.00 0.00 2'862.00 526.57 1'507'043 321%
US57636Q1040

USD  McKesson 2'461.00 0.00 2'461.00 569.91 1'402'549 2.99%
US58155Q1031

USD  Microsoft Corp. 683.00 1'980.00 5'402.00 421.50 2'276'943 4.86%
US5949181045

Champion Ethical Equity Fund - Global -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 31.12.2024 in USD NIw

USD  Motorola Solutions 3'176.00 0.00 3'176.00 462.23 1'468'042 3.13%
US6200763075

USD  NVIDIA Corp. 28'126.00 12'831.00 20'295.00 134.29 2'725'416 581%
US67066G 1040

USD  Oracle Corp. 8'639.00 0.00 8'639.00 166.64 1'439'603 3.07%
US68389X1054

USD  Progressive Corp 6'241.00 0.00 6'241.00 239.61 1'495'406 3.19%
US7433151039

USD  Steel Dynamics 10'139.00 0.00 10'139.00 114.07 1'156'556 2.47%
Us8581191009

USD  Tractor Supply 26'167.00 6'815.00 25'355.00 53.06 1'345'336 2.87%
US8923561067

USD  Trane Tech Rg 861.00 3'253.00 4'927.00 369.35 1'819'787 3.88%
IEOOBK?ZQ967

46'125'592  98.37%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 46'125'592  98.37%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 46'125'592  98.37%

USD  Kontokorrentguthaben 863752 1.84%

USD Sonstige Vermdgenswerte 27'658 0.06%

GESAMTFONDSVERMOGEN 47'017'002 100.27%

USD  Forderungen und -127241 -0.27%
Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 46'889'761 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF Kdhne + Nagel International AG 554 4'882
CH0025238863

EUR Generali 54'384 54'384
IT0000062072

EUR Metso Outotec 17'342 139'811
FI0009014575

EUR Publicis Groupe SA 1'987 16'976
FRO000130577

EUR Verbund AG 2722 18'472
AT0000746409

GBP Ashtead Group 3'651 23774
GB0000536739

JPY KDDI Corp 6'600 45'900
JP3496400007

NOK DNB Bank Rg 11296 74166
NO0010161896

usb Automatic Data Processing 777 6'619
US0530151036

usb CDW 215 8'385
UsS12514G1085

usD Intuit Corp 355 3'415
US4612021034

usb I[ron Mountain 2912 22'556
US46284V1017

usb Lam Research Corp 119 3048
US5128071082

usb Palo Alto Networks 619 5'128
US6974351057

usb WW Grainger 249 2'326
US3848021040

usb Zoetis -A- 11216 8'167
Us98978Vv1035
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Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2024



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
08.01.2024 EUR usb 2'200'000.00 2'393'600.00
08.01.2024 EUR usb 2'200'000.00 2'403280.00
08.01.2024 usb EUR 2'403'280.00 2'200'000.00
11.01.2024 JPY usb 180'000'000.00 1'219'346.97
11.01.2024 usb JPY 138'571.33 20'000'000.00
16.01.2024 AUD usb 3'200'000.00 2'100'160.00
16.01.2024 usb AUD 2'190'720.00 3'200'000.00
22.01.2024 NOK usb 11'500'000.00 1'104'494.81
22.01.2024 usb NOK 1'135'443.61 11'500'000.00
13.02.2024 usb JPY 1'117'435.49 160'000'000.00
13.02.2024 JPY usb 160'000'000.00 1'117'435.49
13.02.2024 JPY usb 16'000'000.00 108254.40
13.02.2024 usb JPY 108'254.40 16'000'000.00
13.02.2024 usb JPY 94'844.52 14'000'000.00
13.02.2024 JPY usb 14'000'000.00 94'844.52
13.03.2024 usb JPY 1'074'763.22 160'000'000.00
13.03.2024 JPY usb 160'000'000.00 1'074'763.22
13.03.2024 JPY usb 20'000'000.00 132'996.41
13.03.2024 usb JPY 132'996.41 20'000'000.00
15.04.2024 usb JPY 958'510.20 140'000'000.00
15.04.2024 JPY usb 140'000'000.00 958'510.20
30.04.2024 JPY usb 35'016'000.00 225'154.32
30.04.2024 usb JPY 225'154.32 35'016'000.00
15.05.2024 usb JPY 917'551.45 140'000'000.00
15.05.2024 JPY usb 140'000'000.00 917'551.45
15.05.2024 usb JPY 128'857.68 20'000'000.00
15.05.2024 JPY usb 20'000'000.00 128'857.68
29.05.2024 usb CHF 1'032'740.06 940'000.00
29.05.2024 CHF usb 940'000.00 1'032'740.06
17.06.2024 usb JPY 1'031'526.01 160'000'000.00
17.06.2024 JPY usb 160'000'000.00 1'031'526.01
28.06.2024 usb CHF 1'207'464.32 1'100'000.00
28.06.2024 CHF usb 1'100'000.00 1'207'464.32
17.07.2024 usb JPY 956'693.67 150'000'000.00
17.07.2024 JPY usb 150'000'000.00 956'693.67
29.07.2024 usb CHF 1'119'570.09 1'000'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
29.07.2024 CHF usb 1'000'000.00 1'119'570.09
05.08.2024 usb EUR 2'362'580.00 2'200'000.00
05.08.2024 EUR usb 2'200'000.00 2'362'580.00
19.08.2024 usb JPY 1'017'779.33 160'000'000.00
19.08.2024 JPY usb 160'000'000.00 1'017'779.33
29.08.2024 usD CHF 1'141'552.51 1'000'000.00
29.08.2024 CHF usb 1'000'000.00 1'141'552.51
29.08.2024 CHF usb 1'000'000.00 1'154'467.79
29.08.2024 usD CHF 1'154'467.79 1'000'000.00
05.09.2024 usb EUR 2'376'880.00 2'200'000.00
05.09.2024 EUR usb 2'200'000.00 2'376'880.00
05.09.2024 EUR usb 2'200'000.00 2'431'440.00
05.09.2024 usD EUR 2'431'440.00 2'200'000.00
19.09.2024 usD JPY 1'079'258.01 160'000'000.00
19.09.2024 JPY usb 160'000'000.00 1'079258.01
19.09.2024 JPY usb 160'000'000.00 1'113275.81
19.09.2024 usD JPY 1'113'275.81 160'000'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten
Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Pauschalgebihr

Performance Fee

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen

Champion Ethical Equity Fund - Global

-CHF- -EUR- -UsD-
LI0348132148 110348132296 LI0348132080
17. Januar 2017 17. Januar 2017 17. Januar 2017
US Dollar (USD)
Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR) US Dollar (USD)
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

31. Dezember 2017

Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend
max. 1% max. 1% max. 1%
keiner keiner keiner
0.125% 0.125% 0.125%
keine keine keine
0.8% 0.8% 0.8%

zzgl. CHF 5'000.— p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

keine keine keine

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv li
www.fundinfo.com

Bloomberg CEEFCHF LE CEEFEUR LE CEEFUSD LE
Telekurs 34813214 34813229 34813208
Champion Ethical Equity Fund - Global -19 -
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergutungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

usb 1 = AUD 1.6160 AUD 1 = USD 0.6188
usb 1 = CAD 1.4386 CAD 1 = USD 0.691
usb 1 = CHF 0.9061 CHF 1 = USD 1.1036
usb 1 = DKK 7.2029 DKK 1 = USD 0.1388
usb 1 = EUR 0.9658 EUR 1 = USD 1.0355
usb 1 = GBP 0.7987 GBP 1 = USD 1.2520
usb 1 = JPY 157.2244 JPY 100 = USD 0.6360
usb 1 = NOK 11.3609 NOK 1 = USD 0.0880
usb 1 = NID 1.7857 NZD 1 = USD 0.5600
usb 1 = SEK 11.0648 SEK 1 = USD 0.0904

LI, DE, AT, CH

LI, DE, AT

CH

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

SIX SIS AG, ZUrich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sdmiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fOr
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
VergUtungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellf die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

Commitment-Approach

Champion Ethical Equity Fund - Global -20-
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfiGgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RiUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossesnen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Neue Bank AG, Vaduz, als
Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Treuhandvertrag
inklusive feilfondsspezifische Anhé&nge und Prospekt abzudndern.

Die Anderung betrifft im Wesentlichen den Wechsel des Asset Managers. Im beiliegenden Entwurf des Prospekts und
Treuhandvertrages inklusive teilfondsspezifische Anhdnge rot markiert.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:
Ganzes Dokument

Wechsel Asset Managers

Bisher: Quorus Vermdgensverwaltung AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Neu: Vogt Asset Management AG
Zweistapfle 6, FL-9496 Balzers

Anpassung Vertriebsstellen
Bisher: Quorus Vermdgensverwaltung AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

und

Neue Bank AG
Marktgass 20, FL-9490 Vaduz

Neu: Vogt Asset Management AG
Zweistapfle 6, FL-9496 Balzers

und

Neue Bank AG
Marktgass 20, FL-9490 Vaduz

F1.,F2, F3& F4 Anpassung Anlagepolitik

Anlagegrundsatze des Teilfonds

Global, Europe, USA & Switzerland [...]
Zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken derivative
Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Aktien- und Rentenindizes, Wd&hrungen,
VolatilitGten und Exchange Traded Funds sowie Devisentermingeschdfte und
Swaps einsetzen.

L]

Anhang D: Anpassung Anhang D: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung
Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegung

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 30. November 2023
genehmigt. Die Anderungen traten per 01. Januar 2024 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft”).
Diese VergiUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anfeil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Enfsch&digung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdige umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeifréigen an  Sozialversicherungseinrichtungen. Die jdhrliche Uberprifung der VergUtungsgrundsditze der
Gesellschaft, die Bestimmung der 'ldentifizierten Mitarbeitenden"' sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
GesamtvergUtung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergiutung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite
ausgewiesen, da erstere von der persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die
beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergutung durch den Verwaltungsrat
kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergutungsgrunds&izen mit
Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2024.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsétze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die enfsprechenden internen Richilinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten

Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 5.11 -=5.17 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.60 Mio.
davon variable Vergutungs3 CHF 0.51 - 0.57 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 47

per 31. Dezember 2024

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes

per 31. Dezember 2024 Vermogen
in UCITS 106 CHF 3'698 Mio.
in AIF 90 CHF 2'567 Mio.
inlu 2 CHF 3 Mio.
Total 198 CHF 6'268 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im CHF 2.19 - 2.23 Mio.

abgelaufenen Kalenderjahr 2024
davon feste Vergitung CHF 1.82 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.37 = 0.41 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2024

11

1 Als"ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalfeten Fonds ausiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und

Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.
3 Bonusbetragin CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

Vergutungsinformationen gemdss UCITSG/AIFMG

Vermogensverwaltungsgesellschaft:  Vogt Asset Management AG, Balzers/LI
Fonds: Champion Ethical Equity Fund - Globall

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf den oben erwdhnten Fonds an die oben
genannte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: "VV-Gesellschaft') delegiert. Nur ein Anteil der nachfolgend ausgewiesenen
VergUtung wurde zur Entschddigung von Vermdgensverwaltungsleistungen fir den erwé&hnten Fonds aufgewendet.

GesamtvergUtung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 20241 CHF 1'237'918.65
davon feste Vergitung CHF 1'153'630.65
davon variable Vergitung 2 CHF  84'288.00

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2024 12 Mitarbeitende

1) Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als VergUtungsbetrag wird die
Bruttovergitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen, resp. die Bruttoentschddigung an den
Verwaltungsrat ausgewiesen.

2) Die variable Vergitung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Ubertragenen Vergitungsinstrumenten.
Den zugewiesenen VergUtungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die variable VergUtung zum Zeitpunkt der
Berichterstatfung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrége und Umtauschantrdge fUr die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftrdge erteilt werden kdnnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbl&tter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsverirag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertradge und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erflllf, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fUr die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RiUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com veréffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsétzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer versténdlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2. Zahilstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen
kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4, Publikationen
Die auslé&ndische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden té&glich auf
der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.
5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Refrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungsté&tigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von
Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teinahme an Veranstaltungen und Messen, die
Herstellung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt
an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten
zu reduzieren. Rabatte sind zul&ssig, sofern sie
+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ sAmtlichen Anlegern, welche die objektfiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objekfiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
¢+ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollekfiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die Hohe der vom Anleger generierten GebuUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters begrindet. Gerichtsstand ist der Sitz des
Vertreters oder der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

E I Ernst & Young AG Telefon  +41 58 286 61 11

Shape the future Schanzenstrasse 4a www.ey.com/de_ch
Postfach
with confidence 3001 Born

Bericht des Wirtschaftsprifers des Champion Ethical Equity Fund - Global

Bern, 24. April 2025

Bericht des Wirtschaftspriifers uber den Jahresbericht 2024

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Champion Ethical Equity Fund - Global
gepruft, der aus der Vermégensrechnung und dem Vermdégensinventar per 31. Dezember
2024, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den
Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht (Seiten 7 bis 22)
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage
des Champion Ethical Equity Fund - Global zum 31. Dezember 2024 sowie dessen
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den
International Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts® unseres Berichts weitergehend
beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
liechtensteinischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands
sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA
Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit
Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungsurteil* genannten Bestandteile des gepriften
Jahresberichts und unserem dazugehdérenden Bericht.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines
Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daflir verantwortlich, die
Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungs-
grundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fliir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.
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Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA

Uben wir wahrend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:
Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.
Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung
und damit zusammenhangenden Angaben.
Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.
Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes
einschliesslich der Angaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem
Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber
bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Omar Abid
EY (Qualified Signature) EY (Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer BSc in Betriebswirtschaftslehre

(Leitender Priifer)
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Informationen Uber das Nachhaltige Anlageziel

Regelmassige Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweliziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beein-
frdchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfUhrung  an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikafions-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von o6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ein-
em Umweliziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Champion Ethical Equity Fund - Global 5299008QPGDOA30Q0J46

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

©0 % Ja o Nein
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: 98.37% nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,

271\
amry

L4
o

& nin Wirtschaftstatigkeiten,

enthielt es % an nachhalfigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, L -
die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweliziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als &dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

die nach der EU-
Taxonomie nicht als
oOkologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukis
erreichi?

Das Finanzprodukt verfolgt ein auf den Klimaschutz ausgerichtetes Ziel. Im
oOkologischen Bereich werden die COsz-Emissionen (Scope 1,2 und 3) der
verschiedenen Unternehmen und Finanzinstrumente UberprUft. Das Finanzprodukt
setfzt sich zum Ziel, den impliziten Temperaturanstieg (Implied Temperature Rise /siehe
hierzu auch ergdnzende Angaben zur Methodik unter www.msci.com) im Portfoliokontext deutlich
unter 2 °C zu halten und ist bemUht, ebengenannten auf 1.5 °C zu senken. Damit
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einher geht das Ziel der laufenden Verringerung der CO2-Emissionen des Portfolios. FUr
die Uberwachung des Ziels wird kein Referenzwert (Paris-Aligned Benchmark)
eingesetzt.

Zur Erreichung des Anlageziels des Teilfonds kommt ein  mehrstufiger
Nachhaltigkeitsprozess zur Anwendung, welcher aus klar definierten sowie messbaren
Ausschluss- und Positivkriterien besteht.

I Tatigkeitsbasierte negative Priifung
Zur Erreichung seines Anlageziels legt der Asset Manager in einem ersten
Schritt for den Erwerb bestimmter Vermogensgegenstdnde
Ausschlusskriterien bzw. Schwellenwerte fest.

Dabei werden aus einem globalen Akfienuniversum Unternehmen

ausgeschlossen, welche bedeutende Einnahmen aus folgenden kontroversen

Geschdftsfeldern erzielen:

e  Alkohol

Tabak?

GlUcksspiel3

konventionelle oder kontroverse Waffen4

Kernenergie?

Erwachsenenunterhaltung?

Gentechnik

Exploration, Abbau, der Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung

von Stein- und Braunkohle (< 1%)

e Exploration, Foérderung, Vertrieb oder Veredelung von Erddl
(< 10%)

e  Exploration, Férderung, Herstellung oder Vertrieb von gasférmigen
Brennstoffen (< 50%)

o Stromerzeugung mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO2
e/kWh (<50%)

Zudem erfolgt eine Prifung hinsichtlich  md&glicher erheblicher
Beeintrichtigungen eines oder mehrere Umweliziele nach Art. 9 der
Verordnung EU 2020/852.

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

il Normenbasierte negative Prifung
Im zweiten Schritt werden Unternehmen ausgeschlossen bei denen
Kontroversen und mogliche Verwicklungen in unethische Geschdaftspraktiken
festgestellt werden. Bei der Prufung werden primar médgliche Verstésse gegen
die folgenden internationalen Standards bericksichtigt:
e die Allgemeine ErklGrung der Menschenrechte der Vereinten Nationen
e die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)
e die Leitprinzipien der Vereinten Natfionen fOr Wirtschaft und

Menschenrechte (UNGPs)

e der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und
e die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen

Die vorgenannten AusschlUsse gelten nur bei direkten Investitionen.

1. Positivkriterien

1 Ausschluss, wenn Umsatz >5% von Gesamtumsatz aus Produktion

2 Ausschluss, wenn Umsatz aus Produktion und Anbau

3 Ausschluss, wenn Umsatz >5% von Gesamtumsatz aus Produktion und Vertrieb
4 Bei konventionellen Waffen: Ausschluss, wenn Umsatz >5% von Gesamtumsatz

S Produktion von Nuklearenergie (Zulieferer von Materialien sind nicht ausgeschlossen)
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren

wird gemessen, in-
wieweit die nach-
haltigen Ziele die-
ses Finanzprodukts
erreicht werden.

Des Weiteren werden zur Erflllung &kologischer und sozialer Merkmale den
Vermogensgegenstdnden des Teilfonds ein ESG-Score zugeordnet. Der ESG-
Score zeigt die Exponierung jedes Unternehmens gegeniber den wichtigsten
ESG-Faktoren auf. Er basiert auf der feingliedrigen AufschlUsselung der
Geschdaftstatigkeit, der Hauptprodukte und Segmente, der Standorte, der
Vermogenswerte und der Einnahmen sowie anderer relevanter Messgréssen
wie der Produktfionsauslagerung etfc. Fir das Anlageuniversum des Teilfonds
sind nur Titel zugelassen, die ein ESG-Score von 58% und besser haben.

Klimaschutz

Das Finanzprodukt verfolgt ein auf den Klimaschutz ausgerichtetes Ziel. Im
oOkologischen Bereich werden die CO2-Emissionen (Scope 1,2 und 3) der
verschiedenen Unternehmen und Finanzinstrumente Uberprift.  Das
Finanzprodukt setzt sich zum Ziel, den impliziten Temperaturanstieg (Implied
Temperature Rise) im Portfoliokontext deutlich unter 2 °C zu halten und ist
bemuht ebengenannten auf 1.5 °C zu senken. Damit einher geht das Ziel der
laufenden Verringerung der CO2-Emissionen des Portfolios.

Die ,Do Not Significant Harm"-Kriterien (DNSH) und gute Unter-
nehmensfUhrung werden bericksichtigt. Das Finanzprodukt investiert in
Unternehmen, die ein ESG-Score von 58% (oder besser) und tiefe CO2-
Emissionen haben. Negative Auswirkungen kdnnen dadurch vermieden,
jedoch niemals ausgeschlossen werden. Sollfe ein Unternehmen auf eine
Watch List gesetzt oder abgestuft werden, wird es verkauft bzw. durch eine
andere Position ersetzt.

Gemass vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzprodukt mindes-
tens 80% des NFV an nachhaltigen Investitionen zu tétigen. Nachhaltigkeit versteht
sich in diesem Zusammenhang im Portfoliokontext und der Messung des impliziten
Temperaturanstiegs. Per 31.12.2024 wurden fUr 98.37% des Portfolios nachhaltige
Investitionen getdtigt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels herangezogen werden, lauten:

Anzahl direkter Investitionen mit Verletzungen gegen die Ausschlusskriterien;
Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die schwerwiegend gegen
eine der zehn Prinzipien des UN Global Compact Compliance (UNGC) der
Vereinigten Nationen verstossen;

Anzahl von direkten Investitionen in Unternehmen, die schwerwiegend gegen
die UN Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGP) verstossen;
Anzahl von direkten Investitionen, die schwerwiegend gegen die International
Labour Organization’s (ILO) conventions verstossen;

Anzahl von direkten Investitionen, die schwerwiegend gegen die OECD-
Leits@tze fUr multinationale Unternehmen verstossen;

Durchschnittlicher ESG-Score des Finanzprodukis;

Impliziter Temperaturanstieg des Portfolios (Implied Temperature Rise)
CO2-Emissionen des Portfolios

Wahrend der Berichtsperiode konnten keine Verletzungen gegen die definierten
Ausschlusskriterien festgestellt werden.

Informationen zum ESG-Score des Finanzprodukis:

Porifolio-Score WaVeritas¢

¢ Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 100 = héchster Wert. Die vorliegenden Scores wurden von der
Verwaltungsgesellschaft selbst auf Basis von WaVeritas Daten ermittelt.
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Jahr Minimum Maximum Durchschnitt Ende der Periode
2022 87.84 90.02 89.18 87.92

2023 87.32 90.94 88.71 88.13

2024 87.66 90.66 88.93 88.04*

* Ratingsignifikanz: 100 (max. 100)

Portfolio-Score MSCI?

Jahr Minimum Maximum Durchschnitt Ende der Periode
2023 8.46 9.00 8.81 8.99
2024 8.88 9.05 8.99 9.00*

* Ratingsignifikanz: 98.37 (max. 100)

Der Fonds lag mit seinen Scores in den letzten Jahren in den obersten Bereichen

der MSCI-Skala und konnte jeweils ein AAA oder AA Rating ausweisen.

Informationen zur Entwicklung der CO2 Emissionen

Jahr Scope 1 GHG Scope 2 GHG Scope 3 GHG Total GHG Carbon
(tCO2e) (tCO2e) (tCO2€e) (tCO2e) Footprints
20227 114.54 81.99 4'655.79 4'852.32 184.71
202310 92.25 88.61 4'866.39 5'047.58 141.04
2024 1 174.78 207.56 5'636.27 6'018.60 133.34

Hinsichtlich des impliziten Temperaturanstiegs wies das Porffolio per 31.12.2022
einen Wert von 2.0°C aus. Per 31.12.2023 hat sich dieser Wert auf 1.5°C gesenki
liegt nun per 31.12.2024 bei 1.8°C.

... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGiumen?

Aufgrund der eingesetzten Nachhaltigkeitsmethodik konnten in den Jahren 2022
2023 und 2024 keine Verletzungen der Nachhaltigkeitsindikatoren festgestellt
werden. Informationen zu der Portfolio-Score Entwicklung, der Entwicklung der
CO2-Emissionen sowie der Enticklung des implied Temperature Rise kédnnen dem
vorangegangenen Punkt enfnommen werden.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhalligen
Investitionen nicht erheblich beeintréichtigt?

Durch die definierten Ausschlusskriterien, die Uberwachung der normbasierten
Vorgaben, die Vermeidung von Investitionen in  Unternehmen mit
schwerwiegenden Kontroversen als auch die Priofung auf erhebliche
Beeintrichtigungen eines Umweliziels werden erhebliche Beeintréchtigungen
verhindert.

Wie wurden die Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigte

7 Bewertungsscala: 0 = niedrigster Wert / 10 = héchster Wert. MSCI: Rating Kategorien: AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC. Die vorliegenden Scores wurden von der Verwaltungsgesellschaft selbst auf Basis von MSCI
Daten ermittelt.

8 Gesamte THG Emissionen in Relation zu allen getétigten Investitionen in Millionen.

? Abdeckung: 100%

10 Abdeckung: 99.58%

1" Abdeckung: 100%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investiti-
onsentscheidun-
gen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in
den Bereichen Um-
welt, Soziales und
Beschdaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bek&mpfung von
Korruption und Be-
stechung.

Durch die Kontrolle der Ausschlusskriterien, der Uberwachung der
Kontroversen und normbasierten Kriterien wie auch durch die Integration des
Aspekt des Klimaschutzes werden nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? NGhere Angaben:

Die Uberwachung der Einhaltung der OECD-Leitsétze fUr multinationale
Unternehmen, der Arbeitsnormen der ILO wie auch die UNGC Prinzipien sind
Teil des Nachhaltigkeitsprozesses und werden laufend Uberprift.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Das Finanzprodukt berucksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren. Im Vordergrund steht dabei der Klimaschutz, welchem durch
die Integration von Emissionsdaten in den Anlageprozess Rechnung getragen wird.
Weitere Indikatoren wie Biodiverstitadt, Wasser, Abfall sowie der Themenbereich
Soziales und Beschdftigung werden durch die Prifung der UNGC Prinzipien und die
Uberwachung von Kontroversen bericksichtigt.

Nachhaltigkeitsindikator

Bericksichtigung

1.

THG-Emissionen

Nachhaltiges Investitionsziel (Beschrénkung des
impliziten Temperaturanstiegs im Portfoliokontext)

klimaintensiven Sektoren

2. CO2-Fussabdruck sowie Einsatz der definierfen Ausschlusskriterien.
3.  THG-Emissionsintensit&t der | BerUcksichtigung des Low Carbon Transition Score
Unternehmen, in die investiert wird (LTC) bei der Titelselektion.
4. Engagement in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind BerUcksichtigt durch den Einsatz der definierten
5. Anfeil des Energieverbrauchs und der Ausschlusskiiterien.
E?:é%':géf:r?gggr e ugILIJeSn nicht BerUcksichtigung des Low Carbon Transition Score
gieq (LTC) bei der Titelselektion.
6. Intensitdt des Energieverbrauchs nach
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f

BerUcksichtigt durch die Uberwachung der
Kontroversen auf Unternehmensebene.

Zudem Uberwachung von Verletzungen gegen die
10 Prinzipien des UNGC.

soziale Bestimmungen verstossen

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedUrftiger | Prinzip 7: Unfernehmen sollen im Umgang mit
Biodiversitat auswirken Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip
folgen.
8. Emissionen in Wasser Prinzip 8: Unternehmen sollen Initiativen ergreifen,
um grésseres
9. Anteil gefdhrlicher und radioakfiver Umweltbewusstsein zu férdern.
Abfdlle Prinzip 9: Unternehmen sollen die Entwicklung und
Verbreitung umweltfreundlicher
Technologien beschleunigen.
Tatigkeitsbasierte Ausschluss im Zusammenhang mit
Kernenergie.
10. Verstésse gegen die UNGC- Grundsatze
und gegen die Leitsatze der
Organisation fOr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und  Entwicklung
(OECD) for multinationale .
Unternehmen BerUcksichtigt  durch die Uberwachung von
Verletzungen gegen die 10 Prinzipien des UNGC.
11. Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsdatze und
der OECD-Leitsatze fUr multinationale
Unternehmen
12. Unb_ere|n|gfe"s geschlechtssperzifisches Uberprifung von Veretzungen gegen UNGC =>
Verdienstgefdile Prinzip 6: Unternehmen sollen fUr die Beseitigung von
13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- D.iskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit
und Kontrollorganen einfreten.
. Engqgemenf n umstrittenen ngfen BerUcksichtigung durch den tdtigkeitsbasierten
(Anfipersonenminen, Streumunition,
) . . Ausschluss von Kontroversen Waffen
chemische und biologische Waffen)
15. THG-Emissionsintensitat Lander
Es erfolgen keine Investitionen in Staaten oder
16. Lander, in die investiert wird, die gegen supranationale Organisationen.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzproduki?

- Grosste Positionen Sektor in% NIW _ Land

NVIDIA Corp. Technologie 5.81 us
Die Liste umfasst Microsoft Corp. Technologie 486 us
die folgenden In- Eli Lilly & Co. Pharma 413 us
vestltlorjen, auf d',e Technology One Rg Kommunikation 3.96 AU
der grosste Anteil .
der Investitionen Trane Tech Rg Industrie 3.88 us
entfiel, die im 3i Group PLC Finanzdienstleister 3.82 GB
Bezugszeitraum mit Wolters Kluwer N.V. Kommunikation 3.43 NL
de?jflflr;onzprogukf Hermes International SA Konsumguter (zyklisch) 3.37 FR
getatigt  wurden: N .
01.01.2024 B Deckers Outdoor Konsumguter (zyklisch) 3.36 us
31.12.2024 Schneider Electric SA Industrie 3.32 FR

MasterCard Inc -A- Finanzdienstleister 3.21 us

ASML Holding Technologie 3.19 NL
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Die Vermégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermodgens-
werte an.

-
»

Progressive Corp Finanzdienstleister 3.19 us
Kommunikation 3.13 us

Industrie 3.11 us

Motorola Solutions
Lam Research Rg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Gemadss vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzprodukt mindes-
tens 80% des NFV an nachhaltigen Investitionen zu t&tigen. Nachhaltigkeit versteht
sich in diesem Zusammenhang im Portfoliokontext und der Messung des impliziten
Temperaturanstiegs. Per 31.12.2024 wurden fur 98.37% des Portfolios nachhalfige
Investitionen getdatigt. Bei den Ubrigen Positionen handelt es sich um Barmittel.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

#1 Nachhaltige In-
vestitionen umfasst
nachhaltige Inves-
fitionen mit dkolo-
gischen oder sozia-
len Zielen.

#2 Nicht nachhal-
tige Investitionen
umfasst Investition-
en, die nicht als
nachhaltige Inves-
fitionen

eingestuft werden.

#2 Nicht nachhaltig
1.63%

Investitionen

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Teilsektor in% NIW  in % NIW
Finanzdienstleister Versicherung 9.18 19.15
Banken 6.14
Finanzdienstleister 3.82
Industrie Elektronik 9.14 21.43
Baugewerbe 5.45
Maschinen / Ger&tebau 3.88
Verpackungsindustrie 2.95
Kommunikation Telekommunication 5.98 13.37
Internet 3.96
Medien 3.43
Konsumguter (nicht zyklisch) Healthcare-Dienstleistungen 2.25 2.25
Konsumguter (zyklisch) Textilindustrie 6.73 12.71
Haushaltsprodukte (KZY) 3.11
Detailhandel 2.87
Liquiditat Liquiditat 1.63 1.63
Pharma Pharma 10.07 10.07
Rohstoffe / Zwischenprodukte Eisen / Stahl 2.47 2.47
Technologie Software 7.93 16.93
Computer / Hardware 5.81
Halbleiterindustrie 3.19
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformi-tat
umfassen die Kriterien
fUr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf voll erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kr-
iterien fUr Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvor-schriften.

Ermoglichende Tdtig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Bei-
frag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstétigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fUr die es noch
keine CO2-armen Al-
ternativen gibt und
die Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leis-
fungen entsprechen.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht?

Gemdss vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzprodukt
mindestens 80% des NFV an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemdss
SFDR zu t&tigen. Dabei verpflichtet sich das Finanzprodukt nicht explizit einen gewissen
Teil des Portfolios taxonomiekonform anzulegen. Es kann aber nicht ausgeschlossen
werden, dass die Anlagen zu Teilen taxonomiekonform sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert12?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie
® Nein

12 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,  ausge-

drUckt durch den An-

teil der:

- Umsatzerl6se, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen
AktivitGten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

- Investitionsausga-

ben (CapEx), die

die umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die um-

weltfreundlichen

betrieblichen Akfivi-
taten der Unterneh-
men, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wédhrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomkonformitdt der Investitionen 2. Taxonomkonformitdt der Investitionen
einschliessliche Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzerldse Umsatzerldse
CapEx CapEx
OpEx OpEXx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie = Taxonomiekonform: Kerenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begiriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
erméglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichenden
Tatigkeite ist 0%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im
Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermdbgens in O6kologisch, nachhaltige WirtschaftsaktivitGten gemdss
Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung (2020/852) zu investieren.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel, die nicht

/. g ' mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?
nachhaltige . . . . . .
Investifionen mit Gemdss vorvertraglichen Informationen verpflichtet sich das Finanzprodukt
einem Umweltziel, die mindestens 80% des NFV an nachhalfigen Investitionen mit einem Umweltziel gemdss
die  Kriterien  fUr SFDR zu t&tigen. Per 31.12.2024 wurden fir 98.37% des Portfolios nachhaltige
Okologisch " . . . . . . .
nachhalfige Investitionen getdtigt. Nachhaltigkeit versteht sich hier im Sinne des oben
Wirtschaftstétigkeiten beschriebenen Beitrags zum Klimaschutz und ist auf Portfolioebene zu betrachten.
gemdass der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.
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Finanzprodukt

sich das

welcher

vorvertraglichen

Gemdadss

— ) Welch
-
Min

"_1

1.

|

@ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Informationen verpflichtet
mindestens 80% des NFV an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemass
SFDR zu tdtigen. Per 31.12.2024 wurden fUr 98.37% des Portfolios nachhaltige
Investitionen getdtigt. Nachhaltigkeit versteht sich hier im Sinne des oben
beschriebenen Beitrags zum Klimaschutz und ist auf Portfolioebene zu betrachten.
»hicht nachhaltige Investitionen”,

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen

Investitionen fallen unter

e
Barmittel und Barmittel&quivalente zu LiquiditGtszwecken

destschutz?
2. Derivative Finanzinstrumente zur Absicherung
Aufgrund der Natur der Anlagen unter Punkt 1 und 2 werden keine dkologischen oder

sozialen Mindestschutzvorschriften festgelegt.
Welche Massnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur ErfUllung
des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?
Der Asset Manager verfugt Gber ein unabhdngiges internes Risikomanagement
welches mittels geeigneter technischer Systeme die spezifischen Anforderungen die
sich aus dem ESG-Investmentprozess ergeben, Uberwacht (ex-ante Prifung).

Das Investmentuniversum wird regelmdassig hinsichtlich Einhaltung dieser Kriterien
Uberprift und entsprechend aktualisiert. Die Einhaltung des jeweils guUltigen

anzunehmen. Bei der
die interne

Die Verwaltungsgesellschaft ist Uberzeugt, durch eine aktive Stimmrechtsausibung

Die Uberwachung der Einhaltung der nachhaltigen Ziele sowie der zu deren
einen Beitrag zu den Werten und Verhaltensweisen von Unternehmen zu leisten. Mit

Anlageuniversums wird taglich kontrolliert.
Erreichung angewandten nachhaltigen Investmentprozesse ist durch die tégliche
Profung aller Transaktionen (ex-post Prifung) und Bestdnde des Finanzproduktes

durch Investment Compliance sichergestellt.
den Engagements der Verwaltungsgesellschaft ermutigt sie Unfernehmen Best-
Standards
die Verwaltungsgesellschaft

Governance

practice

StimmrechtsausUbung berUcksichtigt
Weisung betreffend der Stimmrechtspolitik. In der Gestaltung des Engagements mit

Corporate
Firmen, arbeitet die Verwaltungsgesellschaft eng mit einem Proxy Voting Anbieter
zusammen und kombiniert dessen Analyse mit der Anlagepolitik des Finanzproduktes.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert

Es wurde kein Index als Referenzwert fUr die Feststellung, ob dieses Finanzprodukt das

abgeschnitten?
nachhaltige Investitionsziel erreicht bestimmt.
Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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Bei den Referenzwer- Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

ten handelt es sich um abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige
Indizes, mit denen ge- Investitionsziel bestimmt wird?

messen wird, ob das

nedivehie® M2l ek Nicht anwendbar, siche oben.

Finanzprodukts er-

reicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar, siehe oben.
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