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COMGEST GROWTH plc

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Eingetragener Gesellschaftssitz

6™ Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342,
Irland

Anlageverwalter

Comgest Asset Management International Limited
6t Floor

2 Grand Canal Square

Dublin 2, D02 A342,

Irland

(Eingetragener Gesellschaftssitz)

Comgest Asset Management International Limited
46 St. Stephen’s Green,

Dublin 2, D02 WK60,

Irland

(Anschrift der betreibenden Niederlassung)

Unteranlageverwalter

Comgest SA
17 Square Edouard VI
Paris 75009, Frankreich

Comgest Far East Limited

Level 10, Five Pacific Place 28

Hennessy Road

Hongkong

(Datumsanderung in Kraft 1. August 2023)

Comgest Singapore Pte. Ltd. 6
Temasek Boulevard

#25-03 Suntec Tower Four

Singapur 038986

(Datumsanderung in Kraft 10. Juli 2023)

Administrator, Registerstelle und Transferagent

Ab 3. Juli 2023

CACEIS Investor Services Ireland Limited?
4th Floor, One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2,

Irland

Bis 3. Juli 2023

RBC Investor Services Ireland Limited?®
4th Floor, One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2,

Irland

1 Angaben zu Anderungen wihrend des Geschiftsjahrs finden Sie in Anmerkung 16.

Gesellschaftssekretar

Wilton Secretarial Limited
6™ Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342,
Irland

Verwahrstelle

Ab 3. Juli 2023

CACEIS Investor Services Bank S.A., Dublin Branch?
4th Floor, One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2,

Irland

Bis 3. Juli 2023

RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch?
4th Floor, One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2,

Irland

Unabhangige Abschlusspriifer

Deloitte Ireland LLP

Deloitte and Touche House

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
29 Earlsfort Terrace

Dublin 2, D02 AY28,

Irland

Verwaltungsrat

Daniel Morrissey (Ire)

Philippe Lebeau (Franzose)

Jan-Peter Dolff (Deutscher)

Bronwyn Wright (Ire)*

Gaurish Pinge (Australier)

* Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht geschaftsfiihrend
tatig (siehe den Bericht des Verwaltungsrats).

Banken

Ab 3. Juli 2023

CACEIS Investor Services Bank S.A., Dublin Branch?
4th Floor, One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2,

Irland

Bis 3. Juli 2023

RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch?
4th Floor, One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2,

Irland




COMGEST GROWTH plc

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Rechtsberater

William Fry LLP

2 Grand Canal Square
Dublin 2, D02 A342,
Irland

Banken (Fortsetzung)

KBC Bank N.V., Niederlassung Dublin,
KBC House

4 George’s Dock

Dublin 1, D01 E4W09,

Irland

KBC Bank Ireland
Sandwith Street
Dublin 2, D02 X489
Irland

BNP Paribas Dublin Branch
5 George’s Dock

IFSC

Dublin 1, D01 X8N7,

Irland

(Bis zum 10. Marz 2023)

HSBC Continental Europe
1 Grand Canal Square
Grand Canal Harbour
Dublin 2, D02 P820
Irland

Broker (fiir Comgest Growth Global Flex)

Société Générale International Limited

10 Bishops Square
London, E1 6EG,
Vereinigtes Konigreich

Reprasentant in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris
Selnaustrasse 16

8002 Ziirich,

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris
Selnaustrasse 16

8002 Ziirich,

Schweiz

Scharia-Gremium

Amanie Advisors Sdn. Bhd.
Level 13A-2

Menara Tokio Marine Life
189, Jalan Tun Razak
50400 Kuala Lumpuir,
Malaysia

Vertriebsstellen von Comgest

Comgest Osterreich (eine Niederlassung von
Comgest Asset Management International Limited)
Am Belvedere 10

1100 Wien

Osterreich

(Seit 2. Mai 2023)

Comgest Belgien (eine Niederlassung von

Comgest Asset Management International Limited)
Avenue Louise 480

1050 Briissel

Belgien

Comgest Italien (eine Niederlassung von

Comgest Asset Management International Limited)
Via Dante, 7

20123 Mailand

Italien

Comgest Deutschland GmbH
Sky Office

Kennedydamm 24

40476 Dusseldorf
Deutschland

Comgest Benelux B.V.
Gustav Mahlerplein 3-115
1082 MS, Amsterdam
Niederlande

Comgest S.A.

17, Place Edouard VII
750009 Paris
Frankreich

Comgest US LLC

101 Arch Street, 8th Floor
Boston, MA

02110

USA




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Der Verwaltungsrat legt hiermit seinen Bericht fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 vor.
Beschreibung der Pflichten des Verwaltungsrats im Hinblick auf den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat ist fiir die Anfertigung des Berichts des Verwaltungsrats und des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit dem
Companies Act 2014 (der ,,Act”) in seiner jeweils gliltigen Fassung sowie den geltenden Verordnungen zustandig.

Nach irischem Gesellschaftsrecht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, fir jedes Geschéftsjahr einen Jahresabschluss aufzustellen. Der
Verwaltungsrat hat nach dem Gesetz beschlossen, den Abschluss in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind (,,relevantes Regelwerk fiir die Finanzberichterstattung”), zu erstellen.

Nach Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Jahresabschluss erst dann genehmigen, wenn er der Ansicht ist, dass dieser ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Aktiva, und Passiva sowie der finanziellen Lage der Gesellschaft zum Ende des
Geschéftsjahres sowie der Gewinne und Verluste der Gesellschaft in diesem Geschaftsjahr vermittelt und auch die weiteren Bestimmungen
des Act einhalt.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses muss der Verwaltungsrat:

° geeignete Rechnungslegungsmethoden wahlen und stetig anwenden;
° Ermessensentscheidungen treffen und Schatzungen vornehmen, die angemessen und umsichtig sind;
° angeben, ob der Abschluss in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, die

entsprechenden Standards angeben und die Auswirkungen und Griinde fiir wesentliche Abweichungen von diesen Standards
erlautern; und

° den Jahresabschluss unter der Annahme der Fortsetzung der Geschéftstatigkeit aufstellen, sofern es nicht unangemessen ist
davon auszugehen, dass die Gesellschaft ihre Geschaftstatigkeit fortsetzen wird.

Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Gesellschaft angemessene Aufzeichnungen lber die Rechnungslegung fiihrt oder fiihren
lasst, welche die Transaktionen der Gesellschaft korrekt erklaren und aufzeichnen, jederzeit eine angemessen genaue Bestimmung der
Aktiva und Passiva sowie der finanziellen Lage und der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft ermdglichen, und dass der Jahresabschluss
und der Bericht des Verwaltungsrats die Bestimmungen des Act in seiner jeweils glltigen Fassung sowie mit den Vorschriften der
Europadischen Gemeinschaften Uiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (Ausfihrungsverordnung Nr. 352 von
2011) in der Fassung der Anderungsvorschriften der Européischen Union {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von
2019 (Ausfiihrungsverordnung Nr. 143 von 2016) (die ,,0GAW-Vorschriften”) einhalten und dass der Jahresabschluss geprift wird. Er ist
auBerdem fir die Sicherung der Vermdgenswerte der Gesellschaft und somit dafiir verantwortlich, angemessene MaRRnahmen zur
Verhinderung und Aufdeckung von Betrug und anderen Unregelmaligkeiten zu ergreifen.

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Griindungsdatum

Die Gesellschaft wurde am 23.Mdrz 2000 gegriindet. Die Zulassung durch die irische Zentralbank und die Aufnahme des
Geschaftsbetriebes erfolgten am 2. Mai 2000. Die Gesellschaft hat die Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mit
zwischen ihren Fonds getrennter Haftung gemall den OGAW-Vorschriften.

Haupttadtigkeit

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft ist die Anlage beim Publikum beschaffter Gelder fiir gemeinsame Rechnung in Wertpapieren.
Die Gesellschaft ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen mit Umbrella-Struktur.




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Haupttatigkeit (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023 wurden die folgenden Anteilsklassen in den jeweiligen Fonds zur Anlage angeboten:

Fondsname Basiswahrung Anteilsklassen*

Comgest Growth Global* US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR | Acc / Klasse EUR Dis/Klasse EUR Z
Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse USD | Acc/Klasse USD X Acc**/Klasse EUR Sl Acc/Klasse
GBP SU Acc**/Klasse GBP U Dis/Klasse EUR Fixed Dis/Klasse EUR | Dis**/Klasse EUR |
Fixed Dis**/Klasse EUR Acc**

Comgest Growth Global Compounders | US-Dollar EUR | Acc/EUR SI Acc**/GBP U Acc**/USD | Acc**/USD SI Acc**/USD X Acc**

Comgest Growth Global Plus? US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR R Acc**/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U
Acc/Klasse GBP U Dis/Klasse USD | Acc**/Klasse EUR Acc**

Comgest Growth Global Flex Euro Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR |
Fixed Dis

Comgest Growth Global Developed US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Z Acc**/Klasse USD | Acc**/Klasse EUR Acc**

Markets!?

Comgest Growth EAFE US-Dollar Klasse USD | Acc/Klasse USD X Acc**/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR R Acc**

Comgest Growth America US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse USD | Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR | H

Acc/Klasse EUR R H Acc/Klasse USD X Acc**/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U
Acc/Klasse GBP U H Acc**/Klasse GBP U Dis**/Klasse EUR Acc/Klasse EUR Dis/Klasse
EUR | Fixed Dis**/Klasse EUR Fixed Dis**

Comgest Growth Japan

Japanischer Yen

Klasse JPY Acc/Klasse JPY | Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Dis/Klasse EUR R
Acc/Klasse EUR I H Acc/Klasse GBP U H Acc/Klasse EUR H Dis/Klasse USD | H Acc/Klasse
GBP Z H Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse JPY X Acc**/Klasse USD | Acc/Klasse EUR Z
Acc/Klasse EUR X H Acc/Klasse EUR Z H Acc/Klasse USD R Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse
EUR R H Acc/Klasse USD R H Acc/Klasse EUR SI Acc/Klasse GBP SU Acc/Klasse JPY |
Dis/Klasse CHF Acc**/Klasse CHF H Acc**/Klasse GBP U Dis/Klasse GBP U H
Dis**/Klasse CHF | Acc**/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR Dis**/Klasse EUR | Fixed
Dis**/Klasse EUR Fixed Dis**

Comgest Growth Japan Compounders

Japanischer Yen

Klasse JPY X Acc**/Klasse JPY SI Acc/Klasse JPY | Acc**/Klasse EUR | Acc**/Klasse GBP

U Acc**/KIasse JPY Acc**/KIasse EUR Acc**/Klasse EUR SEA Acc**/Klasse EUR EA
Acc/Klasse JPY SEA Acc**/Klasse JPY EA Acc**/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z
Acc**/Klasse JPY R Acc**

Comgest Growth Japan Smaller
Companies**

Japanischer Yen

EUR | Acc**/JPY | Acc**

Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse USD Dis/Klasse EUR Dis/Klasse USD | Acc/Klasse EUR |
Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse GBP U Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse
EUR Z Dis/Klasse GBP Z Acc/Klasse USD R Acc/Klasse USD X Acc/Klasse USD Z
Dis/Klasse USD Z Acc/Klasse EUR Fixed Dis/Klasse EUR | Fixed Dis/Klasse EUR Y
Acc/Klasse GBP U Dis**/Klasse EUR Acc**/Klasse GBP Y Acc**

Comgest Growth Emerging Markets ex US-Dollar Klasse USD | Acc/Klasse GBP U Acc**/Klasse USD Z Acc**/Klasse EUR Dis**/Klasse

China EUR | Dis**/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Z Acc**

Comgest Growth Emerging Markets Plus | US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse GBP U Dis/Klasse EUR Acc/Klasse EUR Z
Acc/Klasse GBP X Dis/Klasse USD | Acc**/Klasse EUR R Acc**

Comgest Growth Europe Euro Klasse EUR Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse EUR R
Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR Z Dis/Klasse USD | Acc/Klasse USD | H Acc/Klasse
EUR X Acc/Klasse EUR | Fixed Dis/Klasse EUR Fixed Dis/Klasse GBP U Acc/Klasse USD
Acc/Klasse USD Z Acc/Klasse USD Z Acc

Comgest Growth Europe Compounders | Euro Klasse EUR X Acc**/Klasse EUR Sl Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Acc/Klasse EUR SEA
Acc/Klasse EUR EA Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc

Comgest Growth Europe Plus Euro Klasse EUR | Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse GBP U Acc**/Klasse GBP U Dis**/Klasse EUR
Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR R Acc**/Klasse USD | Acc**/Klasse EUR Dis**

Comgest Growth Europe S Euro Klasse EUR Acc/Klasse USD Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse USD Z Acc/Klasse GBP U
Acc/Klasse USD | Acc**/Klasse EUR | Acc**

Comgest Growth Europe Opportunities | Euro Klasse EUR Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR X

Acc**/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse GBP U H Acc/Klasse GBP U
Dis**/Klasse USD | Acc**/Klasse USD | H Acc




COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Haupttatigkeit (Fortsetzung)

Fondsname Basiswahrung Anteilsklassen*
Comgest Growth Europe Smaller Euro Klasse EUR Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR X Acc/Klasse EUR Z
Companies Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse GBP UH Acc**/Klasse EUR | Dis/Klasse EUR R Acc
Comgest Growth Europe ex Switzerland Schweizer Klasse CHF I Acc/Klasse CHF Z Acc

Franken
Comgest Growth Europe ex UK Britisches Pfund | Klasse GBP SU Acc/Klasse GBP SU H Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse EUR SI

Acc/Klasse EUR X Acc**/Klasse EUR S| Dis/Klasse GBP Y Acc/Klasse GBP SU
Dis/Klasse GBP Y Dis/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR Z Acc**

Comgest Growth Asia US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse USD Acc/Klasse EUR | Dis**/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR
Acc**/Klasse EUR R Acc**

Comgest Growth Asia ex Japan US-Dollar Klasse USD I Acc/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR | Acc/Klasse GBP U Acc**

Comgest Growth Asia Pac ex Japan US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse USD Dis/Klasse USD | Acc/Klasse EUR Acc**/Klasse EUR |

Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Dis/Klasse GBP U Acc**/Klasse EUR Z Acc/Klasse
USD X Acc**/Klasse EUR H Acc**/Klasse EUR SI Acc**/Klasse GBP SU Acc**/Klasse)
GBP U Dis**/Klasse USD SI Acc**

Comgest Growth China Euro Klasse EUR Acc/Klasse USD Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR SI Acc/Klasse USD |
Acc/Klasse EUR X Acc**/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse EUR R Acc

Comgest Growth India US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc**/Klasse
USD | Acc**/Klasse USD X Acc/Klasse GBP U Acc**/Klasse EUR Acc**

Comgest Growth Latin America Euro Klasse EUR Acc/Klasse USD Acc/Klasse USD | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR |

Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc**

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

** Zum 31. Dezember 2023 noch nicht aufgelegt.

1Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets.
Bei diesen Fonds wurde der Begriff ,World“ mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,Global” ersetzt.

2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

Politische Spenden
Im Laufe des Geschéftsjahres wurden von der Gesellschaft und dem Anlageverwalter keine politischen Spenden geleistet.
Erklarung zu relevanten Priifungsinformationen

In Bezug auf Personen, die zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses Berichts Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind, wird Folgendes
bestatigt:

1. Nach Kenntnis des Verwaltungsrats sind keine relevanten Priifungsinformationen verflgbar, die den Abschlusspriifern der
Gesellschaft nicht bekannt sind, und

2. der Verwaltungsrat hat alle Schritte unternommen, die er als solche zu unternehmen gehabt hatte, um Kenntnis von einer solchen
Prifungsinformationen zu erhalten und sicherzustellen, dass die Abschlussprifer der Gesellschaft von diesen Informationen
Kenntnis haben.

Ergebnisse

Beauftragte und Dienstleister arbeiten seit der COVID-19-Pandemie mit Hybrid Working-Modell. Die Gesellschaft stellt weiterhin sicher,
dass Malnahmen ergriffen werden, um Beauftragte und Dienstleister aktiv zu beobachten und die fortwahrende operative
Leistungsfahigkeit sicherzustellen. Auerdem beobachtet die Gesellschaft weiterhin eine Reihe von Schwerpunktbereichen genau, darunter
die jeweilige Anlagepolitik und -strategie, die Investitionsstrome, die Wertentwicklung und die Liquiditat der Fonds.

Aktuelle Berichte zur Wertentwicklung finden Sie auf unserer Website www.comgest.com.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fir das Geschéftsjahr sind auf den Seiten 74 bis 118 dargestellt. Die Dividendenzahlungen fiir das
Geschéftsjahr sind in Erlauterung 12 dieses Abschlusses aufgefiihrt.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023

Schliisselkennzahlen fiir die Wertentwicklung

Der Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft stieg im Geschaftsjahr von 11.903.487.992 EUR auf 13.149.109.951 EUR an. Ein genauer
Bericht Uber die Geschaftsentwicklung und ein Ausblick auf die kinftigen Entwicklungen sind in den Berichten des Anlageverwalters

auf den Seiten 19 bis 70 zu finden.

Verwaltungsrat

Die Namen der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschéftsjahres als Verwaltungsratsmitglieder fungiert haben,

sind auf Seite 5 angegeben.

Gesellschaftssekretar

Wilton Secretarial Limited fungierte wahrend des gesamten Geschaftsjahres als Gesellschaftssekretar.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretars

Zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 hielten die zum Ende des Geschaftsjahres amtierenden Verwaltungsratsmitglieder

oder mit diesen verbundene/verwandte Personen folgende Anzahl an Anteilen der Gesellschaft:

Jan-Peter Dolff

Daniel Morrissey

Philippe Lebeau

Comgest Growth Global Flex

Comgest Growth America

Comgest Growth Japan

Comgest Growth Japan Compounders
Comgest Growth Emerging Markets
Comgest Growth Emerging Markets Plus
Comgest Growth Europe

Comgest Growth Europe Opportunities
Comgest Growth Europe Compounders
Comgest Growth Europe Plus

Comgest Growth Europe S

Comgest Growth Europe ex UK

Comgest Growth Europe Smaller Companies
Comgest Growth Asia Pac ex Japan
Comgest Growth India

Comgest Growth Global

Comgest Growth Global Plus

Comgest Growth China

Comgest Growth Emerging Markets ex China
Comgest Growth America

Comgest Growth Japan

Comgest Growth Emerging Markets
Comgest Growth Europe

Comgest Growth Europe Opportunities
Comgest Growth China

Comgest Growth India

Comgest Growth Global

Comgest Growth Global Flex

Comgest Growth Global Compounders
Comgest Growth Japan

Comgest Growth Europe Smaller Companies

31. Dezember 2023
52.871,00
26.000,00
66.056,26
14.912,00
70.906,00

2.000,00
2.070,00
62.490,00
56.738,00
1.500,00
500,00
5.000,00
25.000,00
20.766,55
7.601,93
40.733,20
1.000,00
10.668,00
65.000,00
1.477,11
9.970,09
1.361,29
4.650,11
1.916,69
1.382,00
2.053,12
3.231,00
22.371,37
10.000,00
4.826,26
1.436,78

31. Dezember 2022
52.870,00
26.000,00
66.056,26
14.912,00
70.856,00

2.000,00
2.027,00
62.490,00
56.738,00
1.500,00
5.000,00
25.000,00
20.766,55
7.601,93
40.733,20
1.000,00
10.550,39
65.000,00
1.477,11
9.970,09
1.361,29
4.650,11
1.916,69
1.382,00
2.053,12
3.231,00
22.371,37
10.000,00

Weder die Ubrigen Verwaltungsratsmitglieder noch der Gesellschaftssekretdr noch ihre Angehorigen halten, abgesehen von den oben
aufgefiihrten, Beteiligungen an den Anteilen der Gesellschaft oder haben solche Beteiligungen gehalten. Herr Daniel Morrissey, Herr Jan-
Peter Dolff und Herr Philippe Lebeau sind Verwaltungsratsmitglieder der Comgest Asset Management International Limited, des
Anlageverwalters der Gesellschaft.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretars (Fortsetzung)

Wie in dem von Irish Funds veroffentlichten Corporate Governance-Kodex vorgesehen (siehe weiter unten in diesem Bericht), wurde ein
Anstellungsvertrag zwischen der Gesellschaft und allen bestellten Verwaltungsratsmitgliedern geschlossen, der jeweils binnen einer Frist
von drei Monaten kiindbar ist.

Bis auf die hierin gemachten Angaben halten weder die Verwaltungsratsmitglieder noch mit ihnen verbundene Personen, soweit deren
Existenz dem jeweiligen Verwaltungsratsmitglied bekannt ist oder mit angemessener Sorgfalt durch dieses Verwaltungsratsmitglied
festgestellt werden konnte, selbst oder Uber eine andere Partei weitere Beteiligungen an Anteilen der Gesellschaft, noch sind ihnen
Optionen auf Anteile der Gesellschaft gewahrt worden.

Geschiftsbiicher

Um sicherzustellen, dass ordnungsgemaRe Geschaftsblicher gemal Section 281 bis 285 des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden
Fassung geflihrt werden, hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft einen Dienstleister, die CACEIS Investor Services Ireland Limited (der
,Administrator”) eingesetzt, der von der irischen Zentralbank reguliert wird und deren Aufsicht untersteht. Die Geschaftsblicher werden
vom Administrator gefiihrt und befinden sich an dem auf Seite 5 angegebenen Sitz des Administrators.

Bedeutende Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Die bedeutenden Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres sind in Erlauterung 16 zum Jahresabschluss beschrieben.
Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres

Die bedeutenden Ereignisse nach Ende des Geschéftsjahres sind in Erlauterung 17 zum Jahresabschluss beschrieben.
Bericht liber die Geschaftsentwicklung und Ausblick auf kiinftige Entwicklungen

Ein genauer Bericht Uber die Geschdftsentwicklung und ein Ausblick auf die kinftigen Entwicklungen sind in den Berichten des
Anlageverwalters auf den Seiten 19 bis 70 enthalten.

Risikomanagementziele und -verfahren

Die Gesellschaft ist bestrebt, die Anleger von dem Kapitalwachstum profitieren zu lassen, das sie durch Anlagen in qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum erzielt. Anlagen in die Gesellschaft bergen ein gewisses Risiko, das unter anderem die Risiken
umfasst, auf die in Erlduterung 7 und Anhang lll dieses Jahresabschlusses Bezug genommen wird. Die Anteilinhaber werden gebeten, fir
diesbezlgliche Informationen auch den Prospekt der Gesellschaft heranzuziehen.

Unabhangige Abschlusspriifer

Die Abschlussprufer, Deloitte Ireland LLP, Chartered Accountants and Statutory Audit Firm, haben ihre Bereitschaft signalisiert, gemafR
Section 383(2) des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung ihr Mandat fortzusetzen.

Rechenschaftspflicht

Der Verwaltungsrat erkennt an, dass er gemal Section 167 des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung verpflichtet ist,
die Einrichtung eines Priifungsausschusses zu erwagen. GemaR Section 167 missen die Verantwortlichkeiten des Priifungsausschusses
mindestens folgende Aufgaben umfassen:

a) die Finanzberichterstattung zu tiberwachen;

b) die Effektivitit der Systeme fiir interne Uberwachung, interne Priifung sowie Risikomanagement zu kontrollieren;

c) die gesetzlichen Abschlusspriifungen der gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschliisse zu kontrollieren; und

d) die Unabhangigkeit der gesetzlichen Abschlusspriifer zu kontrollieren und zu prifen, insbesondere im Zusammenhang mit der
Bereitstellung zusatzlicher Dienstleistungen fiir die Gesellschaft.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
Rechenschaftspflicht (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, derzeit keinen Priifungsausschuss zu errichten. Nach Meinung des Verwaltungsrats werden die
Aufgaben eines Prifungsausschusses gemaR Section 167 bereits durch das Corporate Governance-System des Verwaltungsrats sowie die
vorhandenen Vereinbarungen und Strukturen abgedeckt. Diese wurden dazu entwickelt, die Einhaltung der umfangreichen gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft und darunter auch den Prozess zur Finanzberichterstattung der Gesellschaft zu
Uberwachen. Bei der Entscheidungsfindung hat der Verwaltungsrat die Art und Komplexitdt der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft in
Verbindung mit den gesetzlichen und regulatorischen Pflichten berticksichtigt.

Dariuber hinaus unterliegt jedes Verwaltungsratsmitglied den von der Zentralbank festgelegten gesetzlichen Regelungen Uber Eignung und
Integritat gemalk dem Central Bank Reform Act von 2010 in seiner jeweils geltenden Fassung. Demnach darf die Gesellschaft eine Person
nur mit der Funktion eines Verwaltungsratsmitglieds betrauen, wenn diese nach begriindeter Auffassung der Gesellschaft die in diesem
Gesetz vorgeschriebenen Standards fiir die Eignung und Integritat erfiillt und die betreffende Person einwilligt, ihre fortlaufenden
Verpflichtungen beziglich dieser Standards einzuhalten. Weiterhin unterliegen die Mitglieder des Verwaltungsrats ab 29. Dezember 2023
Aspekten des im Individual Accountability Framework Act 2023 gesetzlich festgelegten Rahmens fiir die individuelle Rechenschaftspflicht
und missen demnach bestimmte Verhaltensregeln befolgen.

Zum 31. Dezember 2023 besteht der Verwaltungsrat aus funf nicht geschaftsfihrenden Mitgliedern. Eines dieser Verwaltungsratsmitglieder
ist vollstandig unabhéangig (Bronwyn Wright) und eines ist unabhangig vom leitenden Management von Comgest, jedoch gleichzeitig ein
nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied des Anlageverwalters (Daniel Morrissey). Zudem gibt es drei Verwaltungsratsmitglieder,
die hauptamtlich in der Geschéftsfiihrung von Comgest tatig sind. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben keinerlei Einfluss auf die mit der
Vorbereitung und Erstellung des Abschlusses verbundenen Verfahren. Frau Bronwyn Wright und Herr Daniel Morrissey haben keinerlei
Einfluss auf Entscheidungen in Bezug auf die Bewertung der von der Gesellschaft gehaltenen Vermogenswerte. Die Gesellschaft erfillt die
Bestimmungen des Corporate Governance-Kodex. Der Verwaltungsrat behalt wie in Section 167 vorgeschrieben die Gesamtverantwortung,
hat jedoch die tagliche Anlageverwaltung und Administration der Gesellschaft jeweils an Comgest Asset Management International Limited
bzw. CACEIS Investor Services Ireland Limited ibertragen und CACEIS Investors Services Bank S.A., Niederlassung Dublin zur Verwahrstelle
fur das Vermogen der Gesellschaft ernannt. Der Verwaltungsrat erhalt regelmaRige Berichte dieser Beauftragten (zu denen erfahrene
Finanz-, Risiko- und Compliance-Experten gehéren) und Abschlusspriifer, in denen die wahrend des Jahres durchgefiihrten Uberpriifungen
dargestellt sind. Der Verwaltungsrat Giberwacht weiterhin die Beziehung zu den gesetzlichen Abschlusspriifern der Gesellschaft im Hinblick
auf Unabhédngigkeit und Objektivitdt und trifft angemessene Entscheidungen hinsichtlich Leistung, Vergitung, Auswahl und Bindung
gesetzlicher Abschlusspriifer.

Erklarung des Verwaltungsrats zur Erfiillung der einschldgigen Verpflichtungen

Der Verwaltungsrat erkennt an, dass er fiir die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen in Section 225 des Companies Act von 2014 in der
jeweils geltenden Fassung durch die Gesellschaft verantwortlich ist.

Der Verwaltungsrat bestatigt Folgendes:

1. Eswurde eine Erklarung zur Compliance-Richtlinie erstellt, die nach Ansicht des Verwaltungsrats angemessene Richtlinien bezlglich der
Einhaltung der entsprechenden Pflichten durch die Gesellschaft enthalt.

2. Eswurden angemessene Vorkehrungen getroffen bzw. Strukturen eingerichtet, die nach Ansicht des Verwaltungsrats geeignet sind, um
die wesentliche Einhaltung der relevanten Verpflichtungen der Gesellschaft zu gewahrleisten.

3. Die unter Punkt (2) genannten Vorkehrungen bzw. Strukturen wurden im Laufe des Geschéftsjahres Giberprift.

Bei der Entwicklung und Einrichtung der Vorkehrungen bzw. Strukturen, die dem Verwaltungsrat hinreichende Gewissheit in Bezug auf die
Einhaltung der relevanten Verpflichtungen geben sollen, stltzte sich der Verwaltungsrat auf Ratschlage, Anleitungen und Mithilfe von
Secondees und Beratern, die nach Ansicht des Verwaltungsrats tber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen fir die Entwicklung und
Einrichtung dieser Vorkehrungen bzw. Strukturen verfligen.

Diese relevanten Verpflichtungen gemaR Section 225 des Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung sind getrennt von und
zusatzlich zu den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu betrachten, denen die Gesellschaft aufgrund ihrer Uberwachung
durch die irische Zentralbank unterliegt.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Corporate-Governance-Bericht

Obwohl fir irische Organismen fiir gemeinsame Anlagen kein bestimmter Corporate-Governance-Kodex per Gesetz vorgeschrieben ist,
unterliegt die Gesellschaft Erfordernissen der Corporate-Governance, die vorgegeben sind durch:

. Den irischen Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung, der zur Einsichtnahme am Sitz der Gesellschaft oder unter
www.irishstatutebook.ie erhaltlich ist.

. Die Satzung der Gesellschaft, die zur Einsichtnahme am Sitz der Gesellschaft unter der Adresse: 2 Grand Canal Square, Dublin 2,
Irland sowie beim irischen Handelsregister (Companies Registration Office) in Irland erhéltlich ist.

. Die irische Zentralbank in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank, die auf der Website der irischen Zentralbank unter
http://www.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx erhéltlich sind.

° Im Dezember 2011 wurde von Irish Funds ein Corporate Governance-Kodex (der ,,Corporate Governance-Kodex”) veroffentlicht,
der mit Wirkung ab dem 1. Januar 2012 mit einer zwdélfmonatigen Ubergangszeit von zugelassenen irischen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis Ubernommen werden kann. Der Corporate Governance-Kodex kann unter
www.irishfunds.ie eingesehen bzw. abgerufen werden. Im Dezember 2012 hat der Verwaltungsrat den Corporate Governance-
Kodex flr bestimmte weitere tragende Elemente der Unternehmensfiihrung in der Governance-Struktur des Investmentfonds
Ubernommen. Diese umfassen:

e die eindeutige Aufgabe des Promoters des Investmentfonds (der in eigener Funktion oder in Form eines mit ihm verbundenen
Unternehmens Ublicherweise der Anlageverwalter des Investmentfonds ist), wie von der irischen Zentralbank anerkannt, die
darin besteht, die Corporate Governance-Kultur der Gesellschaft zu fordern. Comgest Asset Management International
Limited fungiert als Promoter der Gesellschaft und wird diese Aufgabe auch weiterhin wahrnehmen;

e die eindeutige Trennung und Unabhéngigkeit der Funktionen zwischen Anlageverwalter, Administrator (dem, neben anderen
Aufgaben, die Berechnung des Nettoinventarwerts obliegt) und unabhangiger Verwahrstelle (der die sichere Hinterlegung
der Vermogenswerte der Gesellschaft und die Priifung des Geschaftsgebarens der Gesellschaft obliegt). Diese Aufgaben- bzw.
Funktionstrennung wird durch die Delegierung der jeweiligen Aufgaben an Dritte und deren Bestellung erreicht, die selbst
eine geeignete Qualifikation aufweisen und von einer Aufsichtsbehorde reguliert und beaufsichtigt werden; und

e die Aufgabe, die den Anlegern/Anteilinhabern der Gesellschaft zukommt, indem sie sich dafiir entscheiden, ihr Geld im
Einklang mit den in den maRgeblichen Fondsinformationen im Prospekt der Gesellschaft dargelegten Anlagezielen und -
strategien der Gesellschaft verwalten zu lassen.

Die Gesellschaft hat keine Angestellten und die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht geschéaftsfiihrend tatig. Die Gesellschaft hat mit dem
Anlageverwalter und der Comgest SA eine Entsendevereinbarung tGber die Entsendung von Personal (einschlieBlich, aber nicht beschrankt
auf die benannten Personen) geschlossen. Die Kosten im Zusammenhang mit der Entsendung von Personal wurden der Gesellschaft in
Rechnung gestellt und ab 1. Januar 2022 in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Im Einklang mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir selbstverwaltete Investmentfondsgesellschaften arbeitet die
Gesellschaft nach dem Prinzip der Aufgabenilbertragung (Delegationsmodell). Sie hat die mit der Anlageverwaltung, Administration und
dem Vertrieb verbundenen Aufgaben an Dritte Ubertragen. Der Verwaltungsrat ist dadurch aber nicht seiner Gesamtverantwortung
entbunden. Der Verwaltungsrat hat Verfahren eingerichtet, die dazu dienen, die Ausfiihrung der Gbertragenen Aufgaben, welche stets der
Oberaufsicht und Leitung des Verwaltungsrats unterliegen, zu tiberwachen.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
Corporate-Governance-Bericht (Fortsetzung)

Nahere Informationen zur Delegierung dieser Funktionen und Bestellung Dritter finden Sie im Prospekt der Gesellschaft. Insgesamt betrifft
dies die folgenden Funktionen:

1. Die Gesellschaft hat die Ausfiihrung der mit der Anlageverwaltung verbundenen Aufgaben in Verbindung mit der Gesellschaft und ihren
Fonds an den Anlageverwalter lbertragen. Ndhere Informationen zum Anlageverwalter finden Sie im Verkaufsprospekt und im
Adressverzeichnis dieses Jahresabschlusses. Der Anlageverwalter ist unmittelbar fiir die Entscheidungen verantwortlich, die im Rahmen
der taglichen Verwaltung der Fonds anfallen. Darlber hinaus tragt er gegeniiber dem Verwaltungsrat der Gesellschaft die
Verantwortung fir die Performance der Fondsanlagen. Der Anlageverwalter hat interne Kontroll- und Risikomanagementverfahren
eingerichtet, die sicherstellen, dass die in Verbindung mit der Verwaltung der Fonds moglicherweise auftretenden Risiken erkannt,
Uberwacht und gesteuert werden. Der Verwaltungsrat erhalt regelmaRig entsprechende Risikoberichte. Der Anlageverwalter wird von
der irischen Zentralbank reguliert und untersteht deren Aufsicht.

2. Die Gesellschaft hat ihre Verantwortung als Administrator, Registerstelle und Transferagent an CACEIS Investor Services Ireland Limited
(der ,Administrator”) ibertragen, der die im Tagesgeschaft anfallenden Aufgaben zur Verwaltung der Gesellschaft und der Fonds,
einschlieRlich der Berechnung der Nettoinventarwerte, obliegen. Der Administrator wird von der irischen Zentralbank reguliert und
untersteht deren Aufsicht.

3. Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter mit dem Vertrieb der Fonds der Gesellschaft betraut.

Ferner hat die Gesellschaft CACEIS Investor Services Bank S.A., Niederlassung Dublin, (die ,,Verwahrstelle“) zur unabhangigen Verwahrstelle
fur ihre Vermogenswerte bestellt, die (neben anderen Pflichten) wiederum fir die sichere Hinterlegung dieser Vermogenswerte gemal den
OGAW-Vorschriften und fiir die unabhingige Uberwachung des Geschiftsgebarens der Gesellschaft verantwortlich ist. Die Verwahrstelle
wird von der irischen Zentralbank reguliert und untersteht deren Aufsicht.

Der Verwaltungsrat erhélt von jedem der unterbeauftragten Dienstleister und von der Verwahrstelle regelmaRig (mindestens vierteljahrlich)
Berichte, auf deren Grundlage er sich ein Bild tber die Leistung der unterbeauftragten Dienstleister bzw. der Verwahrstelle machen kann.

Diversitdt im Betrieb

Der Verwaltungsrat erkennt die Bedeutung von Diversitat zur Verbesserung des Betriebs an. Der Verwaltungsrat hat sich zum Ziel gesetzt,
im Auswahlprozess Personen mit diversen unternehmerischen Fahigkeiten, Erfahrungen und Geschlechtern zu beriicksichtigen. Kandidaten
fur eine Ernennung werden auf der Grundlage dieser Eigenschaften ausgewahlt. Das Prinzip des Verwaltungsrats besteht darin, dass jedes
Verwaltungsratsmitglied Uber die Fahigkeiten, Erfahrungen, Kenntnisse und generellen Eignungen verfligen muss, die es ihm erméglichen,
einzeln und als Teil des Verwaltungsratsteams zur Effektivitdt des Verwaltungsrats beizutragen. Vorbehaltlich dieses Ubergeordneten
Grundsatzes ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass eine Vielfalt an Erfahrungen und Herangehensweisen, einschlieflich des Bildungs- und
Berufshintergrunds, des Geschlechts, des Alters und der geografischen Herkunft, unter den Mitgliedern des Verwaltungsrats, dem Head of
Office und den Mitgliedern des Teams der benannten Personen von groRem Wert ist, wenn es darum geht, bei neuen Ernennungen ein
ausgewogenes Verhaltnis zu schaffen. Die Prioritat des Verwaltungsrats besteht darin, weiterhin tiber hohe Fiihrungsqualitaten und die
relevanten Fahigkeiten fiir die Entwicklung der Unternehmensstrategie zu verfiigen. Der Verwaltungsrat prift die Ausgewogenheit von
Fahigkeiten, Kenntnissen, Erfahrung und Diversitdt in seinen Reihen und leitet die Nachfolgeplanung fir die Ernennung der
Verwaltungsratsmitglieder. Der Verwaltungsrat sorgt dafir, dass samtliche Auswahlentscheidungen auf Verdienst basieren und dass die
Rekrutierung fair und frei von Diskriminierung ablauft. Die aktuelle Zusammensetzung des Verwaltungsrats und allgemeinen Teams von
Head of Office und benannten Personen spiegelt unterschiedliche Alters-, Geschlechts-, Bildungs- und Berufshintergriinde wider.

Finanzberichterstattung — Beschreibung der wesentlichen Punkte

Die letzte Verantwortung fir die Einrichtung und Anwendung angemessener interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme in Bezug auf
den Finanzberichterstattungsprozess liegt beim Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat hat den Administrator, RBC Investor Services Ireland
Limited, damit beauftragt, die Blicher der Gesellschaft unabhdngig vom Anlageverwalter und der Verwahrstelle zu fihren. Der Administrator
ist vertraglich verpflichtet, ordnungsgemaRe Biicher und Aufzeichnungen unter Beachtung lokaler Gesetze zu fiihren. Hierzu gleicht der
Administrator seine Blicher regelmaRig mit denen der Verwahrstelle ab. Darlber hinaus ist der Administrator vertraglich verpflichtet,
Kontrollstrukturen zur Verwaltung der Risiken, die fiir eine interne Kontrolle tiber die Finanzberichterstattung als erheblich erachtet werden,
zu schaffen und aufrecht zu erhalten. Diese Kontrollstrukturen umfassen eine angemessene Teilung der Verantwortlichkeiten sowie
spezifische Kontrollaktivitaten, die darauf abzielen, das Risiko erheblicher Mangel der Finanzberichterstattung fir samtliche wesentlichen
Konten der Abschliisse sowie der dazugehdrigen Erlauterungen zum Jahresbericht der Gesellschaft zu erkennen und zu verhindern.
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Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Corporate-Governance-Bericht (Fortsetzung)

Finanzberichterstattung — Beschreibung der wichtigsten Merkmale (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist fir die Bewertung des Risikos von durch Betrug oder Fehler entstandenen UnregelmaRigkeiten in der
Finanzberichterstattung verantwortlich und hat sicherzustellen, dass Verfahren fiir die rechtzeitige Identifizierung interner und externer
Faktoren, die Auswirkungen auf die Finanzberichterstattung haben kdnnten, angewandt werden. Durch die Bestellung des Administrators
durch den Verwaltungsrat soll das Risiko eines Verfehlens der Ziele der Finanzberichterstattung der Gesellschaft gesteuert werden, aber es
kann nicht ganz ausgeschaltet werden, und diese Bestellung kann nur einen angemessenen, aber keinen absoluten Schutz vor wesentlichen
Falschdarstellungen oder Verlusten bieten.

Der Administrator ist auerdem vertraglich verpflichtet, die Jahres- und Halbjahresabschlisse fiir die Priifung und Genehmigung durch den
Verwaltungsrat vorzubereiten. Die Jahresabschliisse missen von unabhangigen Abschlusspriifern geprift werden, die ihre Ergebnisse
jahrlich an den Verwaltungsrat berichten. Im Rahmen seiner Kontrollverfahren erhdlt der Verwaltungsrat Prasentationen von den
maRgeblichen Parteien, die unter Beriicksichtigung der International Financial Reporting Standards (IFRS) und einschligiger Anderungen
von Rechnungslegungsvorschriften erstellt werden. Damit wird gewihrleistet, dass diese Anderungen ordnungsgemaR Eingang in die
Abschlisse der Gesellschaft finden. Darliber hinaus erhdlt der Verwaltungsrat Prasentationen und Berichte (ber das
Abschlussprifungsverfahren.

Der Verwaltungsrat bewertet und erdrtert wichtige Fragen der Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung, sofern dies erforderlich
ist. Das Direktorium beurteilt und bewertet aulerdem die Routinen des Administrators fir die Rechnungslegung und die
Finanzberichterstattung und beurteilt und bewertet ferner die Leistung, die Qualifizierung sowie die Unabhdngigkeit der externen
Abschlusspriifer.

Die Jahresabschliisse der Gesellschaft miissen bei der Central Bank of Ireland eingereicht werden.
Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Die Ernennung und Abberufung von Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft wird durch die Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung”)
und durch irisches Recht, einschlieBlich der fur Investmentfonds geltenden Vorschriften des Companies Act von 2014 in der jeweils
geltenden Fassung, geregelt. Die Satzung selbst kann durch besonderen Beschluss der Anteilinhaber geandert werden. Die Satzung sieht
keine Ablésung der Verwaltungsratsmitglieder durch Rotation vor. Allerdings kénnen die Verwaltungsratsmitglieder per ordentlichen
Beschluss der Anteilinhaber im Einklang mit den im Rahmen des irischen Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung
eingefiihrten Verfahren abbestellt werden. Die Abberufung eines Verwaltungsratsmitglieds kann auerdem durch Kindigung gemalRl den
Bedingungen des Anstellungsvertrags zwischen ihm/ihr und der Gesellschaft erfolgen.

Der Verwaltungsrat ist fiir die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der Satzung verantwortlich. Derzeit amtieren fiinf
Verwaltungsratsmitglieder (ndhere Angaben finden Sie auf Seite 5), die ihr Amt alle nicht geschaftsfiihrend austiben. Jan-Peter Dolff,
Philippe Lebeau und Gaurish Pinge haben hauptamtlich Filhrungsfunktionen bei der Comgest Group inne. Jan-Peter Dolff und Philippe
Lebeau sind zusammen mit Daniel Morrissey Verwaltungsratsmitglieder des Anlageverwalters. Bronwyn Wright ist ein unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied. Samtliche wahrend des Geschaftsjahres getatigten Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und
Personen werden in den Erlduterungen zu diesem Jahresabschluss aufgefiihrt.

Der Verwaltungsrat tritt mindestens vierteljahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat hat derzeit keine stdandigen Unterausschisse.
Kapitalstruktur

Niemand hat besondere Kontrollrechte am Grundkapital der Gesellschaft. Es bestehen keine Beschrdankungen im Hinblick auf das
Stimmrecht von bestehenden Anteilsklassen.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
Corporate-Governance-Bericht (Fortsetzung)
Kapitalstruktur (Fortsetzung)

Nach der Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, die Ausgabe von gewinnberechtigten Anteilen vorzunehmen und in seinem alleinigen Ermessen
Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise anzunehmen bzw. abzulehnen. Der Verwaltungsrat ist befugt, Beschrankungen
aufzuerlegen, die er fir erforderlich halt, um sicherzustellen, dass keine gewinnberechtigten Anteile von einer Person erworben werden, wenn
ein solcher Erwerb zum rechtlichen und wirtschaftlichen Eigentum an gewinnberechtigten Anteilen durch Personen, die keine berechtigten
Inhaber sind, fiihren wiirde oder die Gesellschaft nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Folgen aussetzen wiirde.

Gewinnberechtigte Anteile sind (soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist) frei Gibertragbar und kénnen lbertragen werden, sofern
der Ubertragungsempfinger eine Mitteilung in einer vom Verwaltungsrat und Administrator genehmigten Form verfasst und dem
Administrator die von ihm verlangten Unterlagen vorlegt. Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat die Eintragung der Ubertragung eines
Anteiles ablehnen, wenn ihm bekannt ist bzw. er der Ansicht ist, dass eine solche Ubertragung den Anteil in das wirtschaftliche Eigentum
eines nicht berechtigten Inhabers einbringen wiirde oder fiir die Gesellschaft oder die Anteilinhaber insgesamt nachteilige steuerliche oder
aufsichtsrechtliche Konsequenzen hitte.

Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet tiblicherweise in Irland statt, und zwar in der Regel im Juni oder zu einem anderen
Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegen kann. Die Einladung zur Jahreshauptversammlung, bei der der geprifte Jahresabschluss der
Gesellschaft (zusammen mit den Berichten der Direktoren und der Abschlussprifer der Gesellschaft) vorgelegt wird, ergeht mindestens 21
volle Tage vor dem vorgesehenen Versammlungstermin an die registrierte Anschrift der Anteilinhaber. Weitere auBerordentliche
Hauptversammlungen kdnnen in der nach irischem Recht vorgesehenen Weise von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat einberufen werden. Alle
im Rahmen einer aulRerordentlichen Hauptversammlung oder Jahreshauptversammlung behandelten Angelegenheiten, mit Ausnahme der
Erorterung der Bicher, der Bilanz und der Berichte des Verwaltungsrats und der Abschlusspriifer, der Wahl der Nachfolger von
ausscheidenden Verwaltungsratsmitgliedern und Abschlussprifern sowie der Bestellung und Festsetzung der Verglitung der
Abschlussprifer, gelten als auRerordentliche Tagesordnungspunkte.

Bei jeder Hauptversammlung werden die zur Abstimmung vorgelegten Beschliisse durch Handzeichen gefasst, sofern nicht vor oder zum
Zeitpunkt der Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung durch Handzeichen ordnungsgemal} eine schriftliche Abstimmung verlangt
wird. Eine schriftliche Abstimmung kann gefordert werden von (a) dem Vorsitzenden der Versammlung, (b) mindestens fiinf anwesenden
und stimmberechtigten Gesellschaftern oder (c) von einem anwesenden Gesellschafter/anwesenden Gesellschaftern, der/die zumindest
ein Zehntel der gesamten Stimmrechte aller stimmberechtigten Gesellschafter auf der Versammlung vertritt bzw. vertreten. Sofern keine
schriftliche Abstimmung gefordert wird, gilt die Erklarung des Vorsitzenden, dass ein Beschluss gefasst, einstimmig gefasst, mit klarer
Mehrheit gefasst oder abgelehnt oder nicht mit klarer Mehrheit gefasst wurde, sowie ein diesbezlglicher Eintrag im
Versammlungsprotokoll, als hinreichender Beweis fiir die Beschlussfassung, ohne dass ein Nachweis Uber die Anzahl oder den Anteil von
Stimmen, mit denen ein Beschluss angenommen oder abgelehnt worden ist, erbracht werden muss.

Die Stimmabgabe kann persénlich durch den Gesellschafter oder durch Ubertragung einer Stimmrechtsvollmacht erfolgen. Alle Gesellschafter,
die zur Teilnahme an und Abstimmung bei einer Hauptversammlung berechtigt sind, kdnnen einer Person die Vollmacht Gbertragen, in ihrem
Namen an der Versammlung teilzunehmen, sich zu dufRern und abzustimmen. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden
der Versammlung, der zu diesem Zweck zusatzlich zu seinen bestehenden Stimmrechten eine ausschlaggebende Stimme hat.

Verbundene Personen

GemaR den OGAW-Vorschriften der Zentralbank ist jede Transaktion, die von einem Verwalter, Anlageberater, Unteranlageverwalter, einer
Verwabhrstelle und/oder von deren verbundenen Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften (,,verbundene Parteien®) mit der Gesellschaft
vorgenommen wird, so durchzufiihren, als ware sie unter marktiiblichen Bedingungen ausgehandelt worden. Derartige Transaktionen
missen im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen. Zusatzlich zu diesen Transaktionen gibt es Transaktionen, die von verbundenen
Personen im Namen der Gesellschaft durchgefiihrt werden, auf die der Verwaltungsrat keinen direkten Zugriff hat und bezlglich derer sich
der Verwaltungsrat auf die Zusicherungen seiner beauftragten Parteien verlassen muss, dass diese von den verbundenen Personen auf
ahnlicher Grundlage durchgefiihrt werden.

Anteilinhaber sollten die Governance-Struktur der Gesellschaft berilcksichtigen, die ausfiihrlicher im Abschnitt ,Corporate-Governance-
Bericht” im Bericht des Verwaltungsrats zu diesem Jahresabschluss beschrieben ist, sowie die Rollen und Verantwortlichkeiten der
jeweiligen Beauftragten der Gesellschaft, jeweils unter Oberaufsicht durch den Verwaltungsrat.
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COMGEST GROWTH plc

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023

Verbundene Personen (Fortsetzung)

Anteilinhaber sollten zudem die Bestimmungen des Verkaufsprospekts in Bezug auf den Umgang mit Interessenkonflikten bericksichtigen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist demzufolge unter Berlicksichtigung der von der Geschéftsleitung der Gesellschaft sowie von den
relevanten Beauftragten erhaltenen Bestatigungen davon Uberzeugt, dass (i) (durch vom Anlageverwalter dokumentierte schriftliche
Verfahrensvorschriften nachgewiesene) Vorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen, dass die oben beschriebenen Pflichten fir alle
Transaktionen mit verbundenen Parteien eingehalten werden und dass (ii) bei den wahrend des Geschéftsjahres mit verbundenen Parteien
eingegangenen Transaktionen diese Pflichten, wie dem Verwaltungsrat vom Anlageverwalter im Rahmen regelméaRig bereitgestellter
Informationen nachgewiesen, erfillt wurden. Dem Verwaltungsrat sind keine anderen als die in diesem Abschluss genannten Transaktionen
mit verbundenen Parteien wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 bekannt.

Erldauterung 9 enthdlt Angaben zu Transaktionen mit verbundenen Parteien im Geschaftsjahr wie gemdR den maligeblichen
Rechnungslegungsstandards vorgeschrieben. Anteilinhaber sollten sich jedoch der Tatsache bewusst sein, dass nicht alle ,verbundenen
Personen” unbedingt auch verbundene Parteien im Sinne dieser Rechnungslegungsstandards sein missen. Nahere Einzelheiten zu den
Geblihren, die an nahestehende Parteien sowie bestimmte verbundene Personen gezahlt wurden, sind in Erlduterung 9 aufgefihrt.

MIFID 1l

Der Anlageverwalter unterhielt bis zum 31. Dezember 2019 ein Konto fiir die Zahlung von Forschungskosten fiir die Begleichung der
Forschungsaufwendungen gemaR der Verordnung der Européaischen Union 2017 (Mérkte flr Finanzinstrumente) innerhalb eines mit dem
Verwaltungsrat vereinbarten Jahresbudgets fir diese Aufwendungen. Ab dem 1. Januar 2020 entstanden der Gesellschaft keine solchen
Forschungsaufwendungen oder -kosten mehr.

Fiir den Verwaltungsrat

DocuSigned by:

Dl Marvissey

T7TB46F79ES8493...

Verwaltungsratsmitglied:
Daniel Morrissey

DocuSigned by:

—a s

Verwaltungsratsmitglied: BBOEOFBE3OECAD?.
Bronwyn Wright

27. Mérz 2024
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INVESTOR SERVICES

Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber
fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Gemal3 der EU-Richtlinie Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW) von 2011 (in der
aktuellen Fassung) (,die Richtlinien“) und ausschlieBlich im Kontext unserer Uberwachungspflichten als
Verwahrstelle stellen wir nachfolgend unseren Bericht dar.

Nach unserer Ansicht wurde die Comgest Growth plc (die ,Gesellschaft) wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023:

0] der fiir die Gesellschaft geltenden Beschrankungen beziglich der Anlage- und

Kreditaufnahmebefugnisse, wie in der Grindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft sowie
den Richtlinien dargelegt; und

(ii) im Ubrigen entsprechend den Bestimmungen der Satzung sowie den Richtlinien verwaltet.
Elektronisch gezeichnet von Elektronisch gezeichnet von
Robert Lucas am 02.04.2024, Eoghan Cassidy
13:51:01 GMT 4.2024, 13:46:46 GMT
CACEIS INVESTOR SERVICES BANK S.A. Datum: 2. April 2024,

NIEDERLASSUNG DUBLIN

CACEIS Investor Services Bank S.A., Niederlassung Dublin

4th Floor One George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Irland

CACEIS Investor Services Bank S.A., Niederlassung Dublin der CACEIS Investor Services Bank S.A., einer Gesellschaft nach
luxemburgischem Recht, eingetragener Sitz: 14, Porte de France, L-4360, Esch-sur-Alzette, Luxemburg,

eingetragen in Irland unter der Nummer 905449

Tel. +353 1 613 0400

www.caceis.com
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COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH GLOBAL*
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Wadhrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL USD ACC usbD 26,67
COMGEST GROWTH GLOBAL USD | ACC uUsD 27,49
MSCI AC World - Net Return* (VA7) 22,20
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR | ACC EUR 23,18
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR R ACC EUR 21,73
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR Z ACC EUR 23,09
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR DIS EUR 22,00
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR SI ACC EUR 23,28
COMGEST GROWTH GLOBAL EUR FIXED DIS EUR 21,99
MSCI AC World - Net Return* EUR 18,06
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U ACC GBP 20,28
COMGEST GROWTH GLOBAL GBP U DIS GBP 20,28
MSCI AC World - Net Return* GBP 15,31

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Uber weite Strecken von 2023 warteten Anleger auf die am meisten antizipierte Rezession aller Zeiten, die eigentlich auf die deutliche
Leitzinsanhebung im Kampf gegen eine hartnackige, aber wieder nachlassende Inflation hatte folgen sollen. Die Zentralbanken hoben die
Zinsen kontinuierlich an, weichten aber ihre aggressive Haltung, die US-Regionalbanken in Schieflage brachte, im Dezember auf. Daraufhin
preisten die Markte fir 2024 Zinssenkungen ein. Die Markte der Industrielander erholten sich, und von der Anlegereuphorie profitierten
die meisten Anlageklassen, auch die risikoreichsten wie US-Hochzinsanleihen und Kryptowahrungen. Die Schwellenlander hinkten weiter
hinterher, allen voran China, da sich die Konjunkturindikatoren verschlechterten und staatliche MaRBnahmen im Glicksspiel- und
Immobiliensektor sowie die Korruptionsbekdampfung im Gesundheitswesen bestenfalls ohne Wirkung blieben.

2023 beeinflussten mehrere Themen die Markte und das Portfolio. Die kinstliche Intelligenz (Kl) trieb die sogenannten ,glorreichen 7“ US-
Tech-Werte hoch, ihr Kommerzialisierungs- und Anwendungspotenzial ist aber weiter offen. Wir hatten Nvidia, den gréRten KI-Profiteur,
zwar nicht im Portfolio, profitierten aber von den Engagements bei Amazon, Alphabet und Microsoft, den Hardware-Firmen TSMC und
ASML sowie Beratungsunternehmen wie Accenture.

Corona blieb durch den Abbau von Lagerbestdnden bei Sportartikeln (Nike), Halbleitern (Analog Devices, Shin-Etsu Chemical) und im
Gesundheitssektor (Lonza, Mettler-Toledo) ein wichtiger Faktor. Eli Lilly gehorte zu den Spitzenreitern im Gesundheitssektor dank seiner
Wettbewerbsposition und Innovationsfahigkeit in der Endokrinologie. Diese entwickelt sich rasant zum groBten adressierbaren Markt in
der Geschichte der Pharmakologie (>100 Mrd. USD), da sich die neuen Medikamente durch eine auRergewohnliche Wirksamkeit
auszeichnen.

Das gesellschaftspolitische Umfeld erscheint instabiler als vor einem Jahr. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa sowie die

Handelsspannungen zwischen den USA und China (auch in der Halbleiterindustrie) wirken sich tUber die Energiepreise, die Lieferketten oder
gar die Deglobalisierung auf die Weltwirtschaft aus.

1 Vormals Comgest Growth World (Namensinderung zum 2. November 2022).
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Das Portfolio Ubertraf 2023 seinen Referenzindex, was wegen der Untergewichtung bei den ,,Glorreichen 7“ keine geringe Leistung war. Die
absolute Performance war gréRRtenteils den zweistelligen Gewinnwachstumsprognosen fiir die Portfoliounternehmen fiir die ndchsten zwolf
Monate und nicht etwa steigenden Bewertungsvielfachen im Vergleich zum Referenzindex zu verdanken. Das ist angesichts unserer
Anlagephilosophie sehr beruhigend.

Der Pharmariese Eli Lilly mit einem fihrenden Endokrinologie-Geschaft war der Performance-Spitzenreiter. Der Markt erwartet einen
Umsatzanstieg im Diabetes-Segment von 19 Mrd. USD im laufenden Jahr auf 47 Mrd. USD bis 2029 und damit eine durchschnittliche
Wachstumsrate von 16 % p.a.

Microsoft profitiert dank seiner innovationsgetriebenen Produktentwicklung weiter von starker Preissetzungsmacht, vor allem in den
Geschéftsbereichen Enterprise und Intelligent Cloud. Sein KI-fahiger Copilot, Marktanteilsgewinne bei Anwendungen wie Dynamics CRM
und Security Vault sowie die wachsende Nachfrage nach Azure beflligelten sein Gewinnwachstum.

ASML trug dank seines soliden Auftragsbestands, langer Vorlaufzeiten und verbindlicher Kundenzusagen an der Spitze der
Halbleiterfertigung stark zur Performance bei. Der weltweit flihrende Anbieter von Halbleiter-Lithografieanlagen bekréaftigte seine Ziele fur
2025 und 2030 trotz kurzfristiger Sorgen wegen des Halbleiterzyklus.

Lonza, der groRRte Auftragshersteller fir Pharmafirmen, brachte Verluste ein. Grinde waren der erneute Wechsel des CEOQ, eine unerwartete
Umsatzflaute aufgrund wegbrechender Umsatze mit Covid-Impfstoffen und nach unten korrigierte Margenprognosen wegen eines
langwierigen Kapazitatsaufbaus.

Der US-Pharmakonzern Johnson & Johnson schmaélerte die Performance trotz des guten Geschaftsverlaufs. Nebensachliche Faktoren
dominierten die Schlagzeilen, etwa der laufende Talkum-Prozess, die beflirchteten Auswirkungen neuer Gesetze auf die
Medikamentenpreise, der drohende Umsatzriickgang wegen neuer wirksamer Diabetes-/Adipositas-Praparate von Wettbewerbern und der
Gegenwind durch Chinas Anti-Korruptionskampagne. Die Bewertung ist derzeit angesichts des transparenten hohen einstelligen Wachstums
(ohne Riickkaufe und etwaige Dividenden) attraktiv.

Inner Mongolia Yili, Chinas fihrende Molkerei, entwickelte sich 2023 parallel zum chinesischen Markt relativ schwach. Das fundamentale
Wachstum enttduschte zwar, wir sind aber optimistisch, was die jlingste Belebung im Kern- und im grofRen Flissigmilchsegment betrifft.

2023 nahmen wir neben Accenture auch Zoetis und Mettler-Toledo in das Portfolio auf, wahrend Align Technology, Church & Dwight und
Daikin Industries verkauft wurden. Wesentliche Zukdufe erfolgten bei Lonza und Adyen nach Kurseinbriichen sowie bei ASML, Microsoft,
S&P Global und Experian, um unserer langfristigen Uberzeugung stirker Ausdruck zu verleihen. Wesentliche Reduzierungen betrafen Eli
Lilly (Gewinnmitnahme nach starker Performance), Alphabet (beflirchteter Riickgang der Werbeausgaben), Tencent (nach starker Rallye im
ersten Quartal) sowie Hoya, Amazon, Verisk und Intuit (Bewertungsgriinde).

Industrielander- und vor allem US-Aktien erscheinen gemessen an der Aktienrendite im Verhaltnis zum risikofreien Zins zu teuer. Dagegen
bleiben Aktien aus Schwellenlandern und insbesondere aus China attraktiv trotz des offenbar erlahmten Kauferinteresses, was weder auf
politische Unsicherheiten noch eine unzureichende Regulierung zuriickzufiihren war. Das bedeutet nicht, dass Schwellenldander die bessere
Anlage sind, sondern vielmehr, dass sich der Markt immer noch schwertut, eine angemessene Risikopramie einzupreisen. In den letzten
Jahren hat die Marktvolatilitat wegen wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheiten zugenommen. Die Folge waren schwankende
Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs in 2021 auf Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige
2023 wieder etwas erholten. Unsere Philosophie bleibt auf eine disziplinierte Bewertung von Qualitdt und Wachstum ausgerichtet. Wir
halten das Portfolio bei Qualitdtswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem zweistelligem Gewinnwachstum fiir
gut positioniert.
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COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS?
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Wihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL COMPOUNDERS EUR | ACC EUR 21,78

MSCI AC World - Net Return* EUR 18,06

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Uber weite Strecken von 2023 warteten Anleger auf die am meisten antizipierte Rezession aller Zeiten, die auf die deutliche
Leitzinsanhebung im Kampf gegen die hartnackig hohe Inflation hatte folgen sollen. Die Zentralbanken drosselten kontinuierlich die
Liquiditat, weichten aber ihre aggressive Haltung, die US-Regionalbanken in Schieflage brachte, im Dezember auf, weshalb die Markte flr
2024 Zinssenkungen einpreisten. Die Markte der Industrieldnder erholten sich, wovon die meisten Anlageklassen profitierten, auch die
risikoreichsten wie US-Hochzinsanleihen und Kryptowdhrungen. Die Schwellenldander hinkten weiter hinterher, allen voran China, da sich
die Konjunkturindikatoren verschlechterten und staatliche MaRnahmen in den Bereichen Glicksspiel, Immobilien und
Korruptionsbekampfung im Gesundheitswesen bestenfalls ohne Wirkung blieben.

2023 beeinflussten mehrere Themen die Markte und das Portfolio. Die kiinstliche Intelligenz (Kl), die die so genannten ,glorreichen 7“ US-
Tech-Werte hochtrieb, ist eine Innovation, deren Kommerzialisierungs- und Anwendungspotenzial noch offen ist. Wir hatten Nvidia, den
groten Kl-Profiteur, zwar nicht im Portfolio, profitierten aber von den Engagements bei Amazon, Alphabet und Microsoft, den Hardware-
Firmen TSMC und ASML sowie bei Beratungsfirmen wie Accenture.

Corona beeinflusste den Markt weiterhin durch den Lagerabbau bei Sportartikeln (Nike), Halbleitern (Analog Devices) und im
Gesundheitssektor (Lonza). Novo Nordisk gehorte zu den Spitzenreitern im Gesundheitssektor dank seiner Wettbewerbsposition und
Innovationsfahigkeit in der Endokrinologie. Diese entwickelt sich rasant zum groRten adressierbaren Markt in der Geschichte der
Pharmakologie (>100 Mrd. USD), da die neuen Medikamente auRergewdhnlich wirksam sind.

Das gesellschaftspolitische Umfeld erscheint zunehmend instabiler. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa sowie die
Handelsspannungen zwischen den USA und China (nicht zuletzt im Bereich der Halbleiterindustrie) wirken sich Gber die Energiepreise und
Lieferketten oder auch die Deglobalisierung auf die Weltwirtschaft aus.

Das Portfolio Ubertraf 2023 seinen Referenzindex, was keine geringe Leistung war, denn wir waren bei den ,Glorreichen 7“ untergewichtet.
Ein GroRteil der absoluten Performance war den zweistelligen Gewinnwachstumsprognosen fiir die Portfoliounternehmen fiir die ndchsten
zwolf Monate und nicht etwa steigenden Bewertungsvielfachen im Vergleich zum Referenzindex zu verdanken. Das ist angesichts unserer
Anlagephilosophie sehr beruhigend.

Der Pharmariese Novo Nordisk gehort zu den Marktfiihrern in der Endokrinologie und korrigierte seine Prognosen dreimal nach oben. Fir
2023 rechnet er mit einem Umsatzwachstum von 32-38 %, was seinem erfolgreichen GLP-1-Medikament fiir Diabetes und Adipositas zu
verdanken ist. Wir sehen trotz diverser Konkurrenzpraparate betrachtliches langfristiges Potenzial fir dieses Produkt, gestiitzt durch
Zulassungen fir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder Herzinsuffizienz und Fortschritte in der Pipeline.

Microsoft profitiert dank seiner innovationsgetriebenen Produktentwicklung weiter von starker Preissetzungsmacht, vor allem in den

Geschéftsbereichen Enterprise und Intelligent Cloud. Sein Kl-fahiger Copilot, Marktanteilsgewinne bei Anwendungen wie Dynamics CRM
und Security Vault sowie die wachsende Nachfrage nach Azure beflligelten das Gewinnwachstum.

1 Vormals Comgest Growth World (Namensinderung zum 2. November 2022).
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ASML trug dank seines soliden Auftragsbestands, langer Vorlaufzeiten und verbindlicher Kundenzusagen stark zur Performance bei. Der
weltweit flihrende Anbieter von Halbleiter-Lithografieanlagen bekraftigte seine Ziele fiir 2025 und 2030 trotz kurzfristiger Sorgen wegen
des Halbleiterzyklus.

Lonza, der groRte Pharmaauftragshersteller, schmalerte die Wertentwicklung. Griinde waren der Wechsel des CEO nach nur drei Jahren,
eine unerwartete Umsatzflaute wegen wegbrechender Umsatze mit Covid-Vakzinen und nach unten korrigierte Margenprognosen wegen
eines langwierigen Kapazitatsaufbaus.

Der US-Pharmakonzern Johnson & Johnson schmaélerte die Performance trotz des guten Geschéaftsverlaufs. Nebensachliche Faktoren
dominierten die Schlagzeilen wie der laufende Talkum-Prozess, die befiirchteten Auswirkungen neuer Gesetze auf die Medikamentenpreise,
der drohende Umsatzriickgang wegen neuer wirksamer Diabetes-/Adipositas-Préaparate von Wettbewerbern und der Gegenwind durch
Chinas Anti-Korruptionskampagne. Die Bewertung ist derzeit angesichts des transparenten hohen einstelligen Wachstums (ohne Riickkaufe
und etwaige Dividenden) attraktiv.

Inner Mongolia Yili, Chinas fuhrende Molkerei, entwickelte sich 2023 parallel zum chinesischen Markt relativ schwach. Das fundamentale
Wachstum enttduschte zwar, wir sind aber optimistisch, was die jiingste Belebung im Kern- sowie im groRen Flissigmilchsegment betrifft.

2023 nahmen wir unter anderem Assa Abloy und Zoetis neu ins Portfolio, wahrend Daikin Industries und Hoya verkauft wurden. Wesentliche
Zukdufe erfolgten bei Lonza und Nike nach Kurseinbriichen sowie bei ASML, Accenture, Linde, S&P Global und Experian, um unserer
langfristigen Uberzeugung stirker Ausdruck zu verleihen. Wesentliche Reduzierungen betrafen Alphabet (befiirchteter Riickgang der
Werbeausgaben), Tencent (nach starker Rallye im ersten Quartal) sowie Amazon (aus Bewertungsgriinden).

Industrielander- und vor allem US-Aktien erscheinen gemessen an der Aktienrendite im Verhaltnis zum risikofreien Zins zu teuer. Dagegen
bleiben Aktien aus Schwellenlandern und insbesondere China attraktiv trotz des offenbar erlahmten Kauferinteresses, das weder auf
politische Unsicherheiten noch eine unzureichende Regulierung zuriickzufiihren ist. Das bedeutet nicht, dass Schwellenléander die bessere
Anlage sind, sondern vielmehr, dass sich der Markt immer noch schwertut, eine angemessene Risikopramie einzupreisen. In den letzten
Jahren hat die Marktvolatilitdt wegen wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheiten zugenommen. Die Folge waren schwankende
Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs in 2021 auf Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige
2023 wieder etwas erholten. Unsere Philosophie bleibt auf eine disziplinierte Bewertung von Qualitdt und Wachstum ausgerichtet. Wir
halten das Portfolio fiir gut positioniert bei Qualitatswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem zweistelligem
Gewinnwachstum.
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COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS?
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR | ACC EUR 22,70
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS EUR Z ACC EUR 22,63
MSCI AC World - Net Return* EUR 18,06
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U ACC GBP 19,91
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS GBP U DIS GBP 19,89
MSCI AC World - Net Return* GBP 15,31
COMGEST GROWTH GLOBAL PLUS USD ACC uUsD 26,21
MSCI AC World - Net Return* usb 22,20

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Uber weite Strecken von 2023 warteten Anleger auf die am meisten antizipierte Rezession aller Zeiten, die eigentlich auf die deutliche
Leitzinsanhebung im Kampf gegen eine hartnackige, aber wieder nachlassende Inflation hatte folgen sollen. Die Zentralbanken hoben die
Zinsen kontinuierlich an, weichten aber ihre aggressive Haltung, die US-Regionalbanken in Schieflage brachte, im Dezember auf. Daraufhin
preisten die Markte fiir 2024 Zinssenkungen ein. Die Markte der Industrielander erholten sich, und von der Anlegereuphorie profitierten
die meisten Anlageklassen, auch die risikoreichsten wie US-Hochzinsanleihen und Kryptowahrungen. Die Schwellenlander hinkten weiter
hinterher, allen voran China, da sich die Konjunkturindikatoren verschlechterten und staatliche MaBnahmen im Glicksspiel- und
Immobiliensektor sowie die Korruptionsbekdmpfung im Gesundheitswesen bestenfalls ohne Wirkung blieben.

2023 beeinflussten mehrere Themen die Markte und das Portfolio. Die kiinstliche Intelligenz (Kl) trieb die sogenannten ,glorreichen 7 US-
Tech-Werte hoch, ihr Kommerzialisierungs- und Anwendungspotenzial ist aber weiter offen. Wir hatten Nvidia, den gréRten KlI-Profiteur,
zwar nicht im Portfolio, profitierten aber von den Engagements bei Amazon, Alphabet und Microsoft, den Hardware-Firmen TSMC und
ASML sowie Beratungsunternehmen wie Accenture.

Corona blieb durch den Abbau von Lagerbestanden bei Sportartikeln (Nike), Halbleitern (Analog Devices, Shin-Etsu Chemical) und im
Gesundheitssektor (Lonza, Mettler-Toledo) ein wichtiger Faktor. Eli Lilly gehorte zu den Spitzenreitern im Gesundheitssektor dank seiner
Wettbewerbsposition und Innovationsfahigkeit in der Endokrinologie. Diese entwickelt sich rasant zum grofSten adressierbaren Markt in
der Geschichte der Pharmakologie (>100 Mrd. USD), da sich die neuen Medikamente durch eine auRergewohnliche Wirksamkeit
auszeichnen.

Das gesellschaftspolitische Umfeld erscheint instabiler als vor einem Jahr. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa sowie die
Handelsspannungen zwischen den USA und China (auch in der Halbleiterindustrie) wirken sich Uber die Energiepreise, die Lieferketten oder
gar die Deglobalisierung auf die Weltwirtschaft aus.

Das Portfolio Ubertraf 2023 seinen Referenzindex, was wegen der Untergewichtung bei den ,,Glorreichen 7“ keine geringe Leistung war. Die
absolute Performance war gréRtenteils den zweistelligen Gewinnwachstumsprognosen fiir die Portfoliounternehmen fiir die nachsten zwolf
Monate und nicht etwa steigenden Bewertungsvielfachen im Vergleich zum Referenzindex zu verdanken. Das ist angesichts unserer
Anlagephilosophie sehr beruhigend.

1Formerly known as Comgest Growth World Plus (name change effective 2 November 2022).
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Der Pharmariese Eli Lilly mit einem flihrenden Endokrinologie-Geschaft war der Performance-Spitzenreiter. Der Markt erwartet einen
Umsatzanstieg im Diabetes-Segment von 19 Mrd. USD im laufenden Jahr auf 47 Mrd. USD bis 2029 und damit eine durchschnittliche
Wachstumsrate von 16 % p.a.

Microsoft profitiert dank seiner innovationsgetriebenen Produktentwicklung weiter von starker Preissetzungsmacht, vor allem in den
Geschaftsbereichen Enterprise und Intelligent Cloud. Sein KlI-fahiger Copilot, Marktanteilsgewinne bei Anwendungen wie Dynamics CRM
und Security Vault sowie die wachsende Nachfrage nach Azure beflligelten sein Gewinnwachstum.

ASML trug dank seines soliden Auftragsbestands, langer Vorlaufzeiten und verbindlicher Kundenzusagen an der Spitze der
Halbleiterfertigung stark zur Performance bei. Der weltweit fiihrende Anbieter von Halbleiter-Lithografieanlagen bekraftigte seine Ziele fir
2025 und 2030 trotz kurzfristiger Sorgen wegen des Halbleiterzyklus.

Lonza, der groRRte Auftragshersteller fir Pharmafirmen, brachte Verluste ein. Griinde waren der erneute Wechsel des CEO, eine unerwartete
Umsatzflaute aufgrund wegbrechender Umsatze mit Covid-Impfstoffen und nach unten korrigierte Margenprognosen wegen eines
langwierigen Kapazitatsaufbaus.

Der US-Pharmakonzern Johnson & Johnson schmalerte die Performance trotz des guten Geschéftsverlaufs. Nebensdchliche Faktoren
dominierten die Schlagzeilen, etwa der laufende Talkum-Prozess, die beflirchteten Auswirkungen neuer Gesetze auf die
Medikamentenpreise, der drohende Umsatzriickgang wegen neuer wirksamer Diabetes-/Adipositas-Préparate von Wettbewerbern und der
Gegenwind durch Chinas Anti-Korruptionskampagne. Die Bewertung ist derzeit angesichts des transparenten hohen einstelligen Wachstums
(ohne Ruckkaufe und etwaige Dividenden) attraktiv.

Inner Mongolia Yili, Chinas fihrende Molkerei, entwickelte sich 2023 parallel zum chinesischen Markt relativ schwach. Das fundamentale
Wachstum enttduschte zwar, wir sind aber optimistisch, was die jiingste Belebung im Kern- und im groRen Fliissigmilchsegment betrifft.

2023 nahmen wir neben Accenture auch Zoetis, Mettler-Toledo, Nestlé, Coloplast und Cintas in das Portfolio auf, wahrend Align Technology,
Church & Dwight, Daikin Industries, Amazon, Shimano und Tencent verkauft wurden. Wesentliche Zukaufe erfolgten bei Lonza, Nike und
Adyen nach Kurseinbriichen sowie bei ASML, Linde, S&P Global und Sika, um unserer langfristigen Uberzeugung stirker Ausdruck zu
verleihen. Wesentliche Reduzierungen betrafen Eli Lilly (Gewinnmitnahme nach starker Performance), Alphabet (befiirchteter Riickgang
der Werbeausgaben), NetEase (Risikominderung unseres China-Engagements im Portfolio) sowie Costco und Hoya (beide aus
Bewertungsgriinden).

Industrielander- und vor allem US-Aktien erscheinen gemessen an der Aktienrendite im Verhaltnis zum risikofreien Zins zu teuer. Dagegen
bleiben Aktien aus Schwellenldndern und insbesondere aus China attraktiv trotz des offenbar erlahmten Kauferinteresses, was weder auf
politische Unsicherheiten noch eine unzureichende Regulierung zuriickzufiihren war. Das bedeutet nicht, dass Schwellenlander die bessere
Anlage sind, sondern vielmehr, dass sich der Markt immer noch schwertut, eine angemessene Risikopramie einzupreisen. In den letzten
Jahren hat die Marktvolatilitdt wegen wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheiten zugenommen. Die Folge waren schwankende
Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs in 2021 auf Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige
2023 wieder etwas erholten. Unsere Philosophie bleibt auf eine disziplinierte Bewertung von Qualitdt und Wachstum ausgerichtet. Wir
halten das Portfolio bei Qualitatswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem zweistelligem Gewinnwachstum fiir
gut positioniert.

24



COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR | ACC EUR 12,97
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR R ACC EUR 12,01
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR Z ACC EUR 12,93
COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX EUR | FIXED DIS* EUR 2,50

! Auflegungsdatum 6. September 2023

Kommentar

Die am meisten antizipierte Rezession aller Zeiten, die auf die massiven Zinsstraffungen wegen der hartnackigen Inflation folgen sollte, lasst
weiter auf sich warten. Die Zentralbanken drosselten die Liquiditdt, weichten aber ihre aggressive Haltung, die US-Regionalbanken in
Schieflage brachte, im Dezember auf, weshalb die Markte fiir 2024 Zinssenkungen einpreisten. Die Markte der Industrielander erholten
sich, und von der Anlegereuphorie profitierten die meisten Anlageklassen, auch die risikoreichsten. Die Schwellenlander hinkten weiter
hinterher, allen voran China, da sich die Konjunkturindikatoren verschlechterten und staatliche MaRnahmen ohne Wirkung blieben.

Der Kiinstliche Intelligenz (KI)-Trend, der die sogenannten ,glorreichen 7“ US-Tech-Werte hochtrieb, befindet sich in den Anfangen, und das
Anwendungspotenzial ist noch offen. Wir hatten Nvidia, den gréRten Kl-Profiteur, zwar nicht im Portfolio, profitierten aber von den
Engagements bei Amazon, Alphabet und Microsoft, den Hardware-Firmen TSMC und ASML sowie Beratungsunternehmen wie Accenture.

Covid-19 beeinflusste den Markt weiter durch den Lagerabbau bei Sportartikeln (Nike), Halbleitern (Analog Devices, Shin-Etsu Chemical)
und im Gesundheitssektor (Lonza, Mettler-Toledo). In Letzterem entwickelt sich der Markt zu Driisen-Erkrankungen rasant zum wohl
groBten in der Geschichte der Pharmakologie (Eli Lilly).

Das gesellschaftspolitische Umfeld scheint angesichts der Kriege im Nahen Osten und der Ukraine sowie anhaltender Handelsspannungen
zwischen den USA und China instabiler als vor einem Jahr.

2023 erzielte das Portfolio eine gute Performance und schitzte Anleger vor Verlusten. Unser globales Aktienportfolio und unsere
Aktienabsicherung lieferten anders als die Wahrungsabsicherung gute Resultate.

Der Beitrag der Aktienabsicherung fiel wegen der weltweiten Kursgewinne und der relativ niedrigen Sicherungsquote von durchschnittlich
30 % wie erwartet negativ aus. Die Sicherungsquote lag im Januar bei 42 % und erreichte Mitte August wegen der Starke der globalen
Aktienmarkte bei 18 % ihren Tiefststand. Als im dritten Quartal die Unsicherheit zuriickkehrte, stieg sie wieder auf den Jahreshoéchststand
Mitte Oktober von 43 % an. Danach fiel sie schnell wieder auf 29 % am Jahresende, sodass das Portfolio an der Jahresendrallye partizipierte.
Die meisten Regionen waren im Jahresdurchschnitt zu 20-29 % abgesichert, bis auf China, dessen Sicherungsquote bei 39 % lag. Unsere
Strategien, die auf langfristigen Kurstrends und Volatilitatsregimen beruhen, drehten auBer in China wieder ins Plus. Unsere
Kreditrisikostrategie sendete im Mai und Oktober Stresssignale aus, vor allem fiir die USA und Europa. Da mehrere Strategien
unterschiedliche Signale aussandten, fiel die durchschnittliche Sicherungsquote auf das Jahr gesehen nicht unter 30 %.
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Die Wahrungsabsicherung belastete die Performance, was angesichts der negativen Wahrungsperformance des Aktienportfolios
enttduschend war. Einerseits gelang es mit unserem Hedgingmodell, den anhaltenden Abwaértstrend des JPY gegentiber dem EUR (-9,6 %)
sowie die Aufwertung des CHF (+6,2 %) zu erfassen, indem wir sie im Schnitt zu 74 % bzw. 34 % absicherten. Andererseits waren der USD
und der HKD im Schnitt zu 67 % bzw. 66 % abgesichert, weil sie zum EUR an Wert verloren (USD -3,5 %, HKD -3,5 %), unser Modell litt jedoch
unter den starken Wechselkursschwankungen. Entscheidend war aber, dass diese Wahrungen wahrend ihrer starken Rallye im dritten
Quartal zu 70 % bzw. 67 %, aber wahrend ihrer Riickschlage im vierten Quartal nur zu 26 % bzw. 29 % abgesichert waren. Unser
Waihrungsabsicherungsmodell, das vor allem Trendfolgestrategien umfasst, die unserer Meinung nach langfristig gut funktionieren, kann
sich in Zeiten ohne klare Trends schwertun.

Der Pharmariese Eli Lilly trug stark zur Performance bei, da sich die Umsatze im Diabetes-Segment bis 2029 voraussichtlich mehr als
verdoppeln werden. Microsoft profitierte erneut dank seiner Produktentwicklung von Preissetzungsmacht, Marktanteilsgewinnen, seiner
KI-fahigen Applikation (Microsoft Copilot) und einer héheren Cloud-Nachfrage. ASML, weltweit fiihrend bei EUV-Lithografieanlagen, trug
dank seines soliden Auftragsbestands, langer Vorlaufzeiten und verbindlicher Kundenzusagen stark zur Performance bei.

Lonza, der grofRte Pharmaauftragshersteller, schmaélerte das Ergebnis wegen des CEO-Wechsels, wegbrechender Covid-Impfstoffeinnahmen
und nach unten korrigierter Margenprognosen. Der US-Pharmariese Johnson & Johnson litt unter dem Talkum-Prozess, potenziellen
Auswirkungen neuer Gesetze auf die Medikamentenpreise, dem drohenden Umsatzriickgang wegen neuer wirksamer Diabetes-/Adipositas-
Praparate seiner Wettbewerber und dem Gegenwind durch Chinas Anti-Korruptionskampagne. Dennoch erscheint uns die aktuelle
Bewertung attraktiv. Inner Mongolia Yili, Chinas fihrende Molkerei, hatte parallel zum chinesischen Markt zu kampfen, da das Wachstum
enttauschte. Wir sind aber wegen seines wieder anziehenden und bedeutenden Kerngeschéfts Flissigmilch optimistisch.

2023 nahmen wir unter anderem Accenture, Zoetis und Mettler-Toledo ins Portfolio, wahrend Align Technology, Church & Dwight und
Daikin Industries verkauft wurden. Wesentliche Zukdufe erfolgten bei Lonza und Adyen nach Kurseinbriichen sowie bei ASML, Microsoft,
S&P Global und Experian, um unserer langfristigen Uberzeugung stirker Ausdruck zu verleihen. Wesentliche Reduzierungen betrafen Eli
Lilly (Gewinnmitnahme nach starker Performance), Alphabet (beflirchteter Riickgang der Werbeausgaben), Tencent (nach der Rallye im
ersten Quartal) sowie Hoya, Amazon, Verisk und Intuit (alle aus Bewertungsgriinden).

Industrielander- und vor allem US-Aktien erscheinen gemessen an der Aktienrendite im Verhaltnis zum risikofreien Zins zu teuer. Dagegen
bleiben Schwellenlander- und vor allem China-Aktien attraktiv. In den letzten Jahren hat die Marktvolatilitdit wegen wirtschaftlicher und
geldpolitischer Unsicherheiten zugenommen und bei zahlreichen Portfoliounternehmen Bewertungsschwankungen ausgel6st. Unsere
Philosophie bleibt auf eine disziplinierte Bewertung von Qualitdt und Wachstum ausgerichtet. Wir halten das Portfolio fiir gut positioniert
bei Qualitdtswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem zweistelligem Gewinnwachstum. Ende 2023 lag die
Aktiensicherungsquote bei 29 %. Der USD und der HKD waren zu 100 % bzw. 75 % abgesichert, der JPY zu 62,5 % und der CHF zu 50 %.
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COMGEST GROWTH GLOBAL DEVELOPED MARKETS?
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH GLOBAL DEVELOPED EUR | ACC? EUR 14,90
MSCI World - Net Return* EUR 13,96

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 12. April 2023

Kommentar

Uber weite Strecken von 2023 warteten Anleger auf die am meisten antizipierte Rezession aller Zeiten, die auf die deutliche
Leitzinsanhebung im Kampf gegen die hartnackige, wenngleich wieder nachlassende Inflation hatte folgen sollen. Die Zentralbanken
drosselten kontinuierlich die Liquiditat, weichten aber ihre aggressive Haltung, die US-Regionalbanken in Schieflage brachte, im Dezember
auf, weshalb die Markte flr 2024 Zinssenkungen einpreisten. Die Markte der Industrielander erholten sich, wovon die meisten
Anlageklassen profitierten, auch die risikoreichsten wie z.B. US-Hochzinsanleihen und Kryptowahrungen. Die Schwellenlander hinkten
weiter hinterher, allen voran China, da sich die Konjunkturindikatoren verschlechterten und staatliche MaRnahmen in den Bereichen
Glucksspiel, Immobilien und Korruptionsbekdampfung im Gesundheitswesen bestenfalls ohne Wirkung blieben.

2023 beeinflussten mehrere Themen die Markte und das Portfolio. Die kiinstliche Intelligenz (KI), die die sogenannten ,glorreichen 7“ US-
Tech-Werte hochtrieb, ist eine Innovation, deren Kommerzialisierungs- und Anwendungspotenzial noch offen ist. Wir hatten Nvidia, den
groten Kl-Profiteur, zwar nicht im Portfolio, profitierten aber von den Engagements bei Amazon, Alphabet und Microsoft, den Hardware-
Firmen ASML sowie bei Beratungsunternehmen wie Accenture.

Corona beeinflusste den Markt weiterhin durch den Lagerabbau bei Sportartikeln (Nike), Halbleitern (Analog Devices, Shin-Etsu Chemical)
und im Gesundheitssektor (Lonza, Mettler-Toledo). Eli Lilly und Novo Nordisk gehérten zu den Spitzenreitern im Gesundheitssektor dank
ihrer Wettbewerbspositionen und Innovationsfahigkeit in der Endokrinologie (Diabetes/Adipositas und deren Begleiterkrankungen). Diese
entwickelt sich rasant zum gréRten adressierbaren Markt in der Geschichte der Pharmakologie (>100 Mrd. USD), da die neuen Medikamente
auBergewohnlich wirksam sind.

Das gesellschaftspolitische Umfeld erscheint zunehmend instabiler als vor einem Jahr. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa sowie
die Handelsspannungen zwischen den USA und China (nicht zuletzt im Bereich der Halbleiterindustrie) wirken sich Uber die Energiepreise
und Lieferketten oder auch die Deglobalisierung auf die Weltwirtschaft aus.

Das Portfolio tibertraf seit seiner Auflegung im April 2023 seinen Referenzindex, was keine geringe Leistung war, denn wir waren bei den
»Glorreichen 7“ untergewichtet. Ein GrofRteil der absoluten Performance war den zweistelligen Gewinnwachstumsprognosen fiir die
Portfoliounternehmen fiir die nachsten zwolf Monate und nicht etwa steigenden Bewertungsvielfachen im Vergleich zum Referenzindex zu
verdanken. Das ist angesichts unserer Anlagephilosophie sehr beruhigend.

Eli Lilly, ein internationaler Pharmariese mit fiihrendem Endokrinologie-Geschaft, war der Performance-Spitzenreiter. Der Markt erwartet
einen Umsatzanstieg im Diabetes-Segment von 19 Mrd. USD im laufenden Jahr auf 47 Mrd. USD bis 2029 und damit eine durchschnittliche
Wachstumsrate von 16 % p.a.

Microsoft profitiert dank seiner innovationsgetriebenen Produktentwicklung weiter von starker Preissetzungsmacht, vor allem in den

Geschéftsbereichen Enterprise und Intelligent Cloud. Sein Kl-fahiger Copilot, Marktanteilsgewinne bei Anwendungen wie Dynamics CRM
und Security Vault sowie die wachsende Nachfrage nach Azure haben das Gewinnwachstum befligelt.

L Auflegungsdatum 12. April 2023.
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ASML trug dank seines soliden Auftragsbestands, langer Vorlaufzeiten und verbindlicher Kundenzusagen an der Spitze der
Halbleiterfertigung stark zur Performance bei. Der weltweit fiihrende Anbieter von Halbleiter-Lithografieanlagen bekréaftigte seine Ziele fur
2025 und 2030 trotz kurzfristiger Sorgen wegen des Halbleiterzyklus.

Lonza, der groRte Pharmaauftragshersteller, schmalerte die Wertentwicklung. Griinde waren der Wechsel des CEO nach nur drei Jahren,
eine unerwartete Umsatzflaute aufgrund wegbrechender Umsatze mit Covid-Impfstoffen und nach unten korrigierte Margenprognosen
aufgrund eines langwierigen Kapazitatsaufbaus.

Der US-Pharmakonzern Johnson & Johnson schmaélerte die Performance trotz des guten Geschéftsverlaufs. Nebensachliche Faktoren
dominierten die Schlagzeilen, darunter der laufende Talkum-Prozess, die befiirchteten Auswirkungen neuer Gesetze auf die
Medikamentenpreise, der drohende Umsatzriickgang wegen neuer wirksamer Diabetes-/Adipositas-Praparate von Wettbewerbern und der
Gegenwind durch Chinas Anti-Korruptionskampagne. Die Bewertung ist derzeit angesichts des transparenten hohen einstelligen Wachstums
(ohne Ruckkaufe und etwaige Dividenden) attraktiv.

Pernod Ricard, ein weltweit tatiger Spirituosenhersteller, litt unter dem langsameren Wachstum in wichtigen Markten wie den USA und
China. Das Mengenwachstum fiel schwacher als erwartet aus, obwohl durchweg hohe Preise realisiert wurden. Unseres Erachtens ist das
aktuelle Bewertungsniveau gemessen am qualitatsorientierten Wachstum weiterhin attraktiv.

Nach der Auflegung nahmen wir Accenture, Zoetis und Mettler-Toledo in das Portfolio auf, wahrend Shimano, Church & Dwight und Daikin
Industries verkauft wurden. Wesentliche Zukaufe erfolgten bei Lonza, Nike und Adyen nach Kurseinbriichen sowie bei Hamamatsu
Photonics, ASML, S&P Global, Sika und Alcon, um unserer langfristigen Uberzeugung stirker Ausdruck zu verleihen.

Industrieldander- und vor allem US-Aktien erscheinen gemessen an der Aktienrendite im Verhaltnis zum risikofreien Zins zu teuer. Dagegen
bleiben Aktien aus Schwellenldndern und insbesondere China attraktiv trotz des offenbar erlahmten Kauferinteresses, das weder auf
politische Unsicherheiten noch eine unzureichende Regulierung zuriickzufiihren ist. Das bedeutet nicht, dass Schwellenlédnder die bessere
Anlage sind, sondern vielmehr, dass sich der Markt immer noch schwertut, eine angemessene Risikopramie einzupreisen. In den letzten
Jahren hat die Marktvolatilitat wegen wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheiten zugenommen. Die Folge waren schwankende
Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs in 2021 auf Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige
2023 wieder etwas erholten. Unsere Philosophie bleibt auf eine disziplinierte Bewertung von Qualitdt und Wachstum ausgerichtet. Wir
halten das Portfolio fiir gut positioniert bei Qualitdtswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem zweistelligem
Gewinnwachstum.
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COMGEST GROWTH EAFE
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EAFE USD | ACC usb 17,93
MSCI EAFE + Emerging Markets - Net Return* usb 15,63

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Uber weite Strecken von 2023 warteten Anleger auf die am meisten antizipierte Rezession aller Zeiten, die eigentlich auf die deutliche
Leitzinsanhebung im Kampf gegen die hartnackige, wenngleich wieder nachlassende Inflation hatte folgen sollen. Die Zentralbanken
drosselten kontinuierlich die Liquiditat, weichten aber ihre aggressive Haltung, die einige US-Regionalbanken in Schieflage brachte, im
Dezember auf, weshalb die Markte flir 2024 Zinssenkungen einpreisten. Die Markte der Industrielander erholten sich, und von der
Anlegereuphorie profitierten die meisten Anlageklassen, auch die risikoreichsten wie z.B. US-Hochzinsanleihen und Kryptowdhrungen. Die
Schwellenldnder hinkten weiter hinterher, allen voran China, da sich die Konjunkturindikatoren verschlechterten und staatliche
MaRnahmen in den Bereichen Gliicksspiel, Immobilien und Korruptionsbekampfung im Gesundheitswesen bestenfalls ohne Wirkung
blieben.

Im Jahresverlauf beeinflussten mehrere Themen die Markte und das Portfolio: Die kinstliche Intelligenz ist eine Innovation, deren
Kommerzialisierungs- und Anwendungspotenzial noch nicht absehbar ist. Wir hatten zwar den Hauptprofiteur Nvidia nicht im Portfolio,
profitierten aber von den Engagements bei den Hardware-Firmen TSMC und ASML sowie bei Beratungsunternehmen wie Accenture.

Corona beeinflusste den Markt weiterhin durch den Abbau von Lagerbestidnden bei Halbleitern (Shin-Etsu Chemical) und im
Gesundheitssektor (Lonza). Novo Nordisk gehorte zu den Spitzenreitern im Gesundheitssektor dank seiner Wettbewerbsposition und
Innovationsfahigkeit in der Endokrinologie (Diabetes/Adipositas und deren Begleiterkrankungen). Diese entwickelt sich rasant zum gréRten
adressierbaren Markt in der Geschichte der Pharmakologie (>100 Mrd. USD), da die neuen Medikamente eine auRergewchnliche
Wirksamkeit haben.

Das gesellschaftspolitische Umfeld erscheint zunehmend instabiler als vor einem Jahr. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa sowie
die Handelsspannungen zwischen den USA und China (nicht zuletzt im Bereich der Halbleiterindustrie) wirken sich tiber die Energiepreise
und Lieferketten und auch die Deglobalisierung auf die Weltwirtschaft aus.

Der Fonds schnitt 2023 besser ab als sein Referenzindex. Ein GroBteil der absoluten Performance war den zweistelligen
Gewinnwachstumsprognosen fiir die Portfoliounternehmen fir die nachsten zwolf Monate und nicht etwa steigenden
Bewertungsvielfachen im Vergleich zum Referenzindex zu verdanken. Das ist in Anbetracht unserer Anlagephilosophie sehr beruhigend.

Der Pharmariese Novo Nordisk gehort zu den Marktfihrern in der Endokrinologie und korrigierte seine Prognosen dreimal nach oben. Fir
2023 rechnet er nun mit einem Umsatzwachstum von 32-38 %, was seinem erfolgreichen GLP-1-Medikament fiir Diabetes und Adipositas
zu verdanken ist. Wir sehen trotz diverser Konkurrenzpraparate, die auf den Markt dréngen, betrachtliches langfristiges Potenzial fur dieses
Produkt, gestiitzt durch Zulassungen fir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder Herzinsuffizienz und Fortschritte in der
Pipeline.

ASML trug dank seines soliden Auftragsbestands, langer Vorlaufzeiten und verbindlicher Kundenzusagen an der Spitze der
Halbleiterfertigung stark zur Performance bei. Der weltweit filhrende Anbieter von Halbleiter-Lithografieanlagen bekréaftigte seine Ziele fir
2025 und 2030 trotz kurzfristiger Sorgen wegen des Halbleiterzyklus.
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Der franzésische Korperpflegekonzern L'Oréal erzielte starke Kurszuwachse mit einem ausgewogenen Verhdltnis von Absatzmenge,
Preissteigerungen und verbessertem Produktmix in den meisten seiner Kategorien und mit viel starkerer regionaler Diversifizierung, die sich
z.B. nicht nur auf Luxusmarken und China stiitzt. Besonders Uberzeugte die starke Leistung in den Bereichen Massenkonsum und
dermatologische Schonheitsprodukte.

Lonza, der grofRte Auftragshersteller fir Pharmafirmen, schmalerte die Wertentwicklung. Griinde waren der Wechsel des CEO nach nur drei
Jahren, eine unerwartete Umsatzflaute aufgrund wegbrechender Umsdtze mit Covid-Impfstoffen und nach unten korrigierte
Margenprognosen aufgrund eines langwierigen Kapazitdtsaufbaus.

Inner Mongolia Yili, Chinas fihrende Molkerei, entwickelte sich 2023 parallel zum chinesischen Markt relativ schwach. Das fundamentale
Wachstum enttduschte zwar, wir sind jedoch optimistisch, was die jlingste Belebung im Kern- sowie im groRen Flissigmilchsegment betrifft.

Pernod Ricard, ein weltweit tatiger Spirituosenhersteller, litt unter dem langsameren Wachstum in wichtigen Markten wie den USA und
China. Das Mengenwachstum fiel schwacher als erwartet aus, wobei durchweg hohe Preise realisiert wurden. Wir halten das aktuelle
Bewertungsniveau gemessen am qualitdtsorientierten Wachstum weiterhin fiir attraktiv.

2023 nahmen wir unter anderem Accenture und OBIC ins Portfolio auf, wahrend wir uns von Shimano und Daikin Industries trennten. Wir
nutzten eine Schwachephase, um die Positionen Lonza und Adyen deutlich aufzustocken. Wesentlich verkleinert wurden die Positionen
Novo Nordisk (Gewinnmitnahme nach starker Performance), NetEase und Tencent (nach starker Rallye im ersten Quartal und der
Reduzierung unseres China-Engagements) sowie Shin-Etsu Chemical (wegen einer vorsichtigeren Einschatzung des PVC-Geschifts).

Industrieldanderaktien erscheinen gemessen an der Aktienrendite im Verhaltnis zum risikofreien Zins zu teuer. Dagegen bleiben Aktien aus
Schwellenldndern und insbesondere China attraktiv trotz des offenbar erlahmten Kauferinteresses, das weder auf politische Unsicherheiten
noch eine unzureichende Regulierung zurlickzufiihren ist. Das bedeutet nicht, dass Schwellenldander die bessere Anlage sind, sondern
vielmehr, dass sich der Markt immer noch schwertut, eine angemessene Risikoprdmie einzupreisen. In den letzten Jahren hat die
Marktvolatilitdt wegen wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheiten zugenommen. Die Folge waren schwankende Bewertungen bei
vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs in 2021 auf Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder etwas
erholten. Unsere Philosophie bleibt auf eine disziplinierte Bewertung von Qualitat und Wachstum ausgerichtet. Wir halten das Portfolio fiir
gut positioniert bei Qualitdtswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem zweistelligem Gewinnwachstum.
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COMGEST GROWTH AMERICA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH AMERICA USD ACC usD 33,25
COMGEST GROWTH AMERICA USD | ACC uUsD 34,25
S&P 500 - Net Return* UsD 25,67
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R ACC EUR 28,07
COMGEST GROWTH AMERICA EUR Z ACC EUR 29,63
S&P 500 - Net Return* EUR 21,41
COMGEST GROWTH AMERICA EUR ACC! EUR 8,20
S&P 500 - Net Return* EUR 7,83
COMGEST GROWTH AMERICA EUR DIS ACC? EUR 2,20
S&P 500 - Net Return* EUR 3,19
COMGEST GROWTH AMERICA EUR | ACC3 EUR 3,60
S&P 500 - Net Return* EUR 5,07
COMGEST GROWTH AMERICA EUR | H ACC EUR 31,24
S&P 500 100 % Hedged to EUR - Net Return* EUR 22,19
COMGEST GROWTH AMERICA EUR R H ACC* EUR 0,40
S&P 500 100 % Hedged to EUR - Net Return* EUR 0,44
COMGEST GROWTH AMERICA GBP U ACC GBP -10,44
S&P 500 - Net Return* GBP -8,25

* nur zu Vergleichszwecken

' Auflegungsdatum 14. Juni 2023

2 Auflegungsdatum 5. September 2023
3 Auflegungsdatum 11. Oktober 2023

4 Auflegungsdatum 21. Dezember 2023

Kommentar

2024 zeigte wie kein anderes Jahr, wie unzureichend makrodkonomische Prognosen sein kdnnen. Vor zwolf Monaten sagten Experten
einhellig fir 2023 eine Rezession in den USA voraus. Man ging davon aus, dass eine strukturell hohere Inflation den Konsum bremsen und
die Arbeitslosigkeit in die Hohe treiben wiirde, wahrend hoéhere Zinsen eine Welle von Insolvenzen nach sich ziehen wiirden.

Aber es kam anders. Nicht nur wurde eine Rezession abgewendet und die Inflation geordnet zuriickgefiihrt, sondern auch das BIP-Wachstum
verlangsamte sich kaum, bevor es im dritten Quartal auf 4,9 % stieg. Am wichtigsten aber war, dass sich die Verbraucher in den USA anders
als erwartet verhielten. Die privaten Haushalte behielten ein Ausgabenniveau bei, das in keinem Verhaltnis zu den Ersparnissen wahrend
der Pandemie stand. Die Einzelhandelsumsatze profitierten von héheren Lohnen bei anhaltend hoher Beschéftigung. Amerikaner, die
wahrend der Pandemie aus dem Erwerbsleben ausgeschieden waren, kehrten nur langsam an den Arbeitsmarkt zurlick, wodurch die Zahl
der freien Stellen hoch und die Arbeitslosigkeit niedrig blieb. Zudem litten US-Unternehmen kaum unter den steigenden Zinsen. Die meisten
Unternehmen — vor allem die groRen — hatten in der Niedrigzinsphase Kredite aufgenommen und federten damit die steigenden
Kapitalkosten ab. Und schlieRlich griff die regionale Bankenkrise im ersten Quartal nicht auf den Rest der Wirtschaft Gber. In ihrem
Bestreben, die Inflation zu senken und gleichzeitig die gute Beschaftigungslage zu sichern, hob die US-Notenbank die Zinsen bis Juli an und
signalisierte unldangst Zinssenkungen im neuen Jahr. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts war die Inflation ohne Lebensmittel und
Energie auf eine Jahresrate von 3,2 % im November und damit den tiefsten Stand in 2023 gesunken.

Den konjunkturell bedingten Stimmungsschwankungen zum Trotz konzentrierten wir uns weiter auf Unternehmenanalysen, um tber
Marktzyklen hinweg die besten Titel zu finden, zu kaufen und zu halten.
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Zu den Unternehmen, die die relative Performance des Portfolios beeintrachtigten, gehorten Industrieunternehmen, die Industriezyklen
und dem weltweiten Abbau von Lagerbestdnden ausgesetzt sind. Avery Dennison, der weltweit fiihrende Etikettenhersteller, musste einen
Absatzriickgang hinnehmen, da Bekleidungshersteller ihre Lager raumten und Hersteller von verpackter Ware dem Preis Vorrang vor der
Absatzmenge gaben. Daher sank auch das Frachtvolumen von J.B. Hunt, einem Spezialisten fiir intermodalen Transport (Lkw und Bahn).
Auch der Anbieter von Lohnbuchhaltungssoftware Paycom enttduschte Anleger, da er bei der Einfihrung eines neuen Produkts auf
unvorhergesehene Hiirden stieR, was seine Wachstumsaussichten fiir 2024 beeintrachtigt.

2023 profitierte das Portfolio insbesondere von zwei technologischen Durchbriichen. Zum einen erhielt das Pharmaunternehmen Eli Lilly
die Zulassung fur sein neues GIP/GLP-1-Medikament, das nicht nur zur Behandlung von Diabetes, sondern auch von Fettleibigkeit eingesetzt
wird. Im Jahresverlauf gab es weitere positive klinische Ergebnisse, und die Riickmeldungen von Patienten deuteten auf damit verbundene
Vorteile hin, wie z.B. ein schwacheres Suchtverhalten. Diese bahnbrechende Entwicklung bringt zwar Vorteile fir das durch die Diabetes-
Behandlungskosten belastete Gesundheitssystem. Sie hat aber auch Bedenken wegen potenzieller Auswirkungen auf andere Sektoren wie
verarbeitete Lebensmittel und Teile der Medizingerateindustrie ausgeldst. Zum anderen entfesselte die erfolgreiche Veroffentlichung des
Chatbots ChatGPT von OpenAl Ende 2022 einen Wettlauf zwischen Technologieunternehmen, die ihre eigenen Produkte basierend auf
generativer kinstlicher Intelligenz (KI) und komplexen Modellen auf den Markt bringen wollen. Im Zuge dieses Wettbewerbs nutzten die
Tech-Giganten Microsoft, das eine Partnerschaft mit OpenAl betreibt, und Alphabet ihre flihrende Stellung, um Talente und Kunden fiir ihre
KI-Lésungen zu gewinnen. Im Halbleitersektor konnte Monolithic Power Systems einen erheblichen Umsatzzuwachs verzeichnen. Das
Unternehmen hat sich auf Lésungen zur Leistungsregulierung von Computerchips spezialisiert, ohne die generative KI-Anwendungen nicht
moglich sind.

Im Jahresverlauf trennten wir uns von sechs Positionen. Align Technology, Estée Lauder, Thermo Fisher Scientific und Nike verkauften wir
aus Bewertungsgriinden und wegen operativer Bedenken, die von mangelnder Transparenz bis zu festgestellten strategischen Problemen
reichten. Bei Tyler Technologies war allein die Bewertung und bei Equifax zusatzlich auch die Qualitat ein Grund fir den Verkauf. Ihren Platz
nahmen unter anderem das groBRte reine Kontraktlogistikunternehmen, ein innovatives Halbleiterunternehmen fir das
Energiemanagement, ein hochwertiger US-Anlagendienstleister und ein weltweit fiilhrender Anbieter von Prazisionsinstrumenten ein. Der
rasante Bewertungsanstieg bei Amazon, Alphabet und Oracle veranlasste uns, die Bestande zu verkleinern und die Gewichtung zyklischer
Unternehmen mit attraktiven Erholungsaussichten wie Avery Dennison und J.B. Hunt zu erhéhen.

Am Tag vor dem Jahreswechsel verzichten wir darauf, eine Prognose fiir die Zukunft abzugeben, schon gar nicht fir das Wahljahr 2024.
Sofern ,Resilienz” die US-Wirtschaft 2023 am besten charakterisiert, kdnnten Anleger auf 2024 als ein Jahr mit schwacherer Entwicklung im
Konsum und am Arbeitsmarkt blicken, flankiert von einer unterstitzenden Geldpolitik der Federal Reserve, die die Zinsen im Jahresverlauf
senken dirfte.

Als fundamental und langfristig orientierte Anleger halten wir an unserer Uberzeugung fest, dass die Kurse von Aktien iiber mehrere Jahre
betrachtet meist parallel zum Gewinnwachstum steigen. Unser Ziel ist der Aufbau eines Portfolios mit Qualitatsunternehmen, die Gber
Konjunkturzyklen hinweg ein kontinuierliches Gewinnwachstum erzielen kdnnen. Wir suchen nach Unternehmen mit hoher Transparenz
wie z.B. durch wiederkehrende Umsatze, hohe Markteintrittsbarrieren in groBen und wachsenden Markten sowie soliden Bilanzen, die es
ihnen ermoglichen, einem Abschwung standzuhalten. Wir glauben, dass das Portfolio ein ausgewogenes Verhaltnis von strukturellen und
nachhaltigen Themen mit dem Ziel bietet, die Gewinne in den nachsten fiinf Jahren um durchschnittlich 13 % p.a. zu steigern.
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COMGEST GROWTH JAPAN
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH JAPAN JPY ACC JPY 13,61
COMGEST GROWTH JAPAN JPY | ACC JPY 14,37
COMGEST GROWTH JAPAN JPY | DIS JPY 14,38
Topix - Net Return* JPY 27,77
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | ACC EUR 3,36
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R DIS EUR 2,47
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R ACC EUR 2,57
COMGEST GROWTH JAPAN EUR Z ACC EUR 3,37
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | DIS EUR 3,46
COMGEST GROWTH JAPAN EUR SI ACC EUR 3,47
Topix - Net Return* EUR 15,53
COMGEST GROWTH JAPAN EUR | H ACC EUR 17,92
COMGEST GROWTH JAPAN EUR H DIS EUR 17,03
COMGEST GROWTH JAPAN EUR ZH ACC EUR 18,09
COMGEST GROWTH JAPAN EUR X H ACC EUR 18,96
COMGEST GROWTH JAPAN EUR R H ACC EUR 17,11
Topix Hedged to EUR - Net Return* EUR 31,98
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U ACC GBP 1,00
COMGEST GROWTH JAPAN GBP SU ACC GBP 1,11
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U DIS GBP 1,08
Topix - Net Return* GBP 12,83
COMGEST GROWTH JAPAN GBP Z H ACC GBP 20,05
COMGEST GROWTH JAPAN GBP U H ACC GBP 19,94
Topix Hedged to GBP - Net Return* GBP 33,61
COMGEST GROWTH JAPAN USD | ACC usD 7,00
COMGEST GROWTH JAPAN USD R ACC usD 6,18
Topix - Net Return* usD 19,58
COMGEST GROWTH JAPAN USD I H ACC usbD 19,23
COMGEST GROWTH JAPAN USD R H ACC usD 19,54
Topix Hedged to USD - Net Return* usD 34,95

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Das durchschnittliche Gewinnwachstum unserer Portfoliounternehmen lag im Schlussquartal 2023 im hohen Zehnerbereich und lbertraf
damit das Wachstum des breiten Marktes. Dies spiegelte sich gegen Jahresende auch in den Aktienkursen wider, wobei sich der enge
Marktfokus von den liquiden Inflationsprofiteuren, die die Indexperformance Uber weite Strecken des Jahres 2023 gestiitzt hatten, auch
auf andere Titel erweiterte. Obwohl sich die relative Performance im vierten Quartal verbesserte, blieb der Fonds auf das Kalenderjahr
gesehen hinter seinem Referenzindex zuriick.

Wir versuchen stets, in Unternehmen zu investieren, die ihre Widerstandsfahigkeit bei unterschiedlichen Rahmenbedingungen unter Beweis
gestellt haben, darunter Inflation, Rezession, Krieg, Wahrungsschwankungen, Bedrohungen geistigen Eigentums, Erdbeben und
Lieferprobleme. Japan bleibt unseres Erachtens ein attraktiver Markt fiir Qualitdtswachstumsanleger. Dies verdankt es einer spannenden
Kombination aus hervorragenden internationalen Unternehmen und attraktiven Bewertungen infolge eines unzureichenden Research. Dass
globale Anleger ihre Portfolios diversifizieren und japanische institutionelle Anleger ihre Aktienquote erhéhen miissen, um hohere Renditen
fiir die wachsende Zahl der Rentner zu erzielen, sind unserer Erachtens zwei einzigartige Faktoren, die langfristig das Wachstum des
japanischen Marktes antreiben werden. Japan bietet viele Anlagechancen, wenn man weil}, wo man suchen muss.
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Wir halten an unserem umfangreichen indirekten Engagement in Asien fest, dessen Verbraucher unsere Portfoliounternehmen mit starken
Marken bedienen und dessen Industrie sie mit Halbleiter- und Automatisierungstechnik voranbringen. Auch die Wieder&ffnung der
Wirtschaft nach Corona ist ein Thema, das unseren vom Reiseverkehr abhangigen Portfoliounternehmen zugutekommt. Der Wandel in
Japan, der sich in der Erwerbsbevolkerung und den Geschaftspraktiken niederschlagt, bleibt eine weitere Quelle fiir gute Anlageideen.

Im Jahresverlauf besuchten wir eine Reihe von Unternehmen, darunter solche, deren Aktien wir halten, und solche, die mit ihnen in
Verbindung stehen. Wir waren beeindruckt von der ungebrochenen Nachfrage nach ihren einzigartigen Produkten, wie zum Beispiel bei
Daikin und Lasertec. Aber auch von der Normalisierung nach Covid, die sich beim Betreiber der Don Quijote-Kette Pan Pacific abzeichnet,
und von den Anzeichen einer Belebung der Technologienachfrage wie z.B. bei Murata.

Positive Performance-Beitrage lieferten 2023 unter anderem Shin-Etsu Chemical, Lasertec und Suzuki Motor Corp. Shin-Etsu legte in
Lokalwdhrung gemessen um mehr als 85 % zu. Das Unternehmen dominiert weiterhin den Markt fur Halbleiterwafer, wahrend es
gleichzeitig sein Geschaft auf dem globalen PVC-Markt ausbaut und sich in neuen Bereichen wie Materialien fur die Halbleiterlithografie
weiterentwickelt. Lasertec wiederum ist als einziges Unternehmen in der Lage, die neusten Fotomasken-Lithografieschablonen zu prifen,
die bei der Halbleiterherstellung mit extrem ultraviolettem Licht verwendet werden. Der Kurs seiner Aktie hat sich dank wieder anziehender
Investitionen in diesem Bereich stark entwickelt. Auch die Suzuki-Aktie legte im Jahresverlauf kraftig zu. Bei einem kiirzlichen Treffen mit
dem Management stellten wir erneut fest, wie stark das Unternehmen Uber seine Tochtergesellschaft Maruti in Indien in den Bereichen
Herstellung, Lieferkette, Handlernetz und Reparaturen positioniert ist.

Negative Einflisse kamen unter anderem von Nihon, dessen Aktie aufgrund der Beflirchtung schwéchelte, dass es seine Gewinnprognose
verfehlen kdnnte. Nihon erholt sich nur langsam von internen Untersuchungen, weshalb wir uns in der zweiten Jahreshilfte von der Aktie
trennten. M3 entwickelte sich schwach, da sich sein Kerngeschaft mit medizinischen Daten nach der starken Nachfrage wéahrend der
Pandemie nun normalisiert. Renova verzeichnete einen Kursriickgang, da die Unsicherheit Giber seine Ausbauplane im Bereich erneuerbare
Energien, die lber die derzeit angekiindigten Projekte hinausgehen, zunahm und sich der Wettbewerb bei Solar- und Windenergie in Japan
in den letzten zwei Jahren deutlich verscharft hat.

Im Jahresverlauf beriicksichtigten wir die weltweit gestiegenen Kapitalkosten im Portfolio und passten insbesondere im dritten Quartal
mehrere Positionen entsprechend an. In diesem Zusammenhang bauten wir auch mehrere kleine Positionen auf, darunter bei Toyota
Industries Corp. Das Unternehmen bietet unseres Erachtens starkes Wachstum, z.B. bei Logistikausriistungen und Automobilkompressoren,
kombiniert mit einer deutlich geringeren Bewertung verglichen mit Wettbewerbern, da sein Wachstum vom Markt noch unterschatzt wird.

Im Mai hob Japan samtliche Einreisebeschrankungen auf, sodass Touristen ihren Nachholbedarf decken und auch Anleger bzw. Investoren
wieder ungehindert einreisen konnten. Viele unserer Portfoliounternehmen berichteten tGber wieder volle Terminkalender mit Anlegern
aus dem Ausland. Der anfangliche Ansturm auslandischer Erstanleger schien sich auf Engagements im Zusammenhang mit der Inflation oder
der ,Governance-Reform“ zu konzentrieren, doch seit September interessieren sie sich auch fiir andere Themen. Wir erwarten, dass sich
mit der Zeit dadurch die Zusammensetzung der Kaufer andern wird. Auslandische Anleger, die mit einfachen Programmen die Muster des
US-Marktes nachbilden, werden gegeniiber Anlegern, die ein ernsthaftes Engagement suchen, an Einfluss verlieren.

Zugleich sind die Wachstumsvergleiche fir zyklische Unternehmen und der schnelle Handel mit Bankaktien vor dem Hintergrund der
globalen Renditeentwicklung nicht mehr ganz so offenkundig. Seit September stabilisiert sich die Wertentwicklung des Portfolios, da Anleger
nachhaltiges Wachstum wieder zu schatzen wissen. Dieses Muster diirfte sich fortsetzen, da die Gewinne unserer Unternehmen
nachhaltiger sind verglichen mit dem Gesamtmarkt.

Aktive Anlagen in japanische Aktien haben Uber viele Jahre die wichtigsten globalen Indizes Uibertroffen, weil Japan liber weltweit fiihrende
Unternehmen verflgt, die oft unzureichend analysiert werden und daher unterbewertet sind. Wir glauben, dass es mit japanischen Anlegern
Kaufer gibt, die diese Bewertungsliicke schliefen kdnnen.
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COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS JPY SI ACC JPY 30,34

Topix - Net Return* JPY 27,77
COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS EUR EA ACC! EUR 4,80

Topix - Net Return* EUR 2,98
COMGEST GROWTH JAPAN COMPOUNDERS EUR R ACC? EUR 5,30

Topix - Net Return* EUR 6,80

* nur zu Vergleichszwecken
1 Auflegungsdatum 1. September 2023
2 Auflegungsdatum 21. Juli 2023

Kommentar

Das durchschnittliche Gewinnwachstum unserer Portfoliounternehmen lag im Schlussquartal 2023 im hohen Zehnerbereich und tbertraf
damit das Wachstum des breiten Marktes. Dies spiegelte sich gegen Jahresende auch in den Aktienkursen wider, wobei sich der enge
Marktfokus von den liquiden Inflationsprofiteuren, die die Indexperformance liber weite Strecken des Jahres 2023 gestiitzt hatten, auch
auf andere Titel erweiterte. Der Fonds schnitt im Kalenderjahr besser ab als sein Vergleichsindex.

Wir versuchen stets, in Unternehmen zu investieren, die ihre Widerstandsfahigkeit bei unterschiedlichen Rahmenbedingungen unter Beweis
gestellt haben, darunter Inflation, Rezession, Krieg, Wahrungsschwankungen, Bedrohungen geistigen Eigentums, Erdbeben und
Lieferprobleme. Japan bleibt unseres Erachtens ein attraktiver Markt fiir Qualitatswachstumsanleger. Dies verdankt es einer spannenden
Kombination aus hervorragenden internationalen Unternehmen und attraktiven Bewertungen infolge eines unzureichenden Research. Dass
globale Anleger ihre Portfolios diversifizieren und japanische institutionelle Anleger ihre Aktienquote erhdhen missen, um hohere Renditen
fiir die wachsende Zahl der Rentner zu erzielen, sind unserer Erachtens zwei einzigartige Faktoren, die langfristig das Wachstum des
japanischen Marktes antreiben werden. Japan bietet viele Anlagechancen, wenn man weif, wo man suchen muss.

Wir halten an unserem umfangreichen indirekten Engagement in Asien fest, dessen Verbraucher unsere Portfoliounternehmen mit starken
Marken bedienen und dessen Industrie sie mit Halbleiter- und Automatisierungstechnik voranbringen. Auch die Wiederoffnung der
Wirtschaft nach Corona ist ein Thema, das unseren vom Reiseverkehr abhangigen Portfoliounternehmen zugutekommt. Der Wandel in
Japan, der sich in der Erwerbsbevélkerung und den Geschaftspraktiken niederschlagt, bleibt eine weitere Quelle fiir gute Anlageideen.

Im Jahresverlauf besuchten wir eine Reihe von Unternehmen, darunter solche, deren Aktien wir halten, und solche, die mit ihnen in
Verbindung stehen. Wir waren beeindruckt von der ungebrochenen Nachfrage nach ihren einzigartigen Produkten, wie zum Beispiel bei
Daikin und Lasertec. Aber auch von der Normalisierung nach Covid, die sich beim Betreiber der Don Quijote-Kette Pan Pacific abzeichnet,
und von den Anzeichen einer Belebung der Technologienachfrage wie z.B. bei Murata.

M3, Olympus und die FANCL Corporation gehdrten zu den groRten Verlustbringern. Bei M3 leidet das Kerngeschaft mit medizinischen Daten
unter dem schwierigen Vergleich mit der starken Nachfrage wahrend der Corona-Pandemie. Olympus litt unter der Ungewissheit liber den
Zeitpunkt der Zulassung wichtiger neuer medizinischer Gerate, wahrend die FANCL Corporation Verluste erlitt, da die Erholung der
touristischen Nachfrage im Kosmetikgeschaft langsamer verlief als vom Unternehmen erhofft.

Die grofRten Performance-Beitrage kamen 2023 von Advantest Corp., Disco Corporation und Tokyo Electron. Alle drei stellen Anlagen fir
die Halbleiterproduktion her und sind weltweit fiihrend in ihren jeweiligen Bereichen, bei denen es sich um das Chip-Testing, Wafer-Dicing
und -Schneiden sowie das Lithografie-Materialhandling handelt. Die Erholung des Halbleiter-Speicherzyklus, die Begeisterung fiir kiinstliche
Intelligenz und eine Trendwende bei den Auftragen stiitzten die Aktienkurse dieser drei Unternehmen.

Im Jahresverlauf beriicksichtigten wir die weltweit gestiegenen Kapitalkosten im Portfolio und passten insbesondere im dritten Quartal
mehrere Positionen entsprechend an. In diesem Zusammenhang bauten wir auch mehrere kleine Positionen auf, darunter bei Toyota
Industries Corp. Das Unternehmen bietet unseres Erachtens starkes Wachstum, z.B. bei Logistikausriistungen und Automobilkompressoren,
kombiniert mit einer deutlich geringeren Bewertung verglichen mit Wettbewerbern, da sein Wachstum vom Markt noch unterschatzt wird.
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Im Mai hob Japan sdamtliche Einreisebeschrankungen auf, sodass Touristen ihren Nachholbedarf decken und auch Anleger bzw. Investoren
wieder ungehindert einreisen konnten. Viele unserer Portfoliounternehmen berichteten tiber wieder volle Terminkalender mit Anlegern
aus dem Ausland. Der anfangliche Ansturm ausldndischer Erstanleger schien sich auf Engagements im Zusammenhang mit der Inflation oder
der ,,Governance-Reform” zu konzentrieren, doch seit September interessieren sie sich auch fiir andere Themen. Wir erwarten, dass sich
mit der Zeit dadurch die Zusammensetzung der Kaufer andern wird. Ausldandische Anleger, die mit einfachen Programmen die Muster des
US-Marktes nachbilden, werden gegeniiber Anlegern, die ein ernsthaftes Engagement suchen, an Einfluss verlieren.

Zugleich sind die Wachstumsvergleiche fiir zyklische Unternehmen und der schnelle Handel mit Bankaktien vor dem Hintergrund der
globalen Renditeentwicklung nicht mehr ganz so offenkundig. Seit September stabilisiert sich die Wertentwicklung des Portfolios, da Anleger
nachhaltiges Wachstum wieder zu schitzen wissen. Dieses Muster diirfte sich fortsetzen, da die Gewinne unserer Unternehmen
nachhaltiger sind verglichen mit dem Gesamtmarkt.

Aktive Anlagen in japanische Aktien haben Uber viele Jahre die wichtigsten globalen Indizes Gbertroffen, weil Japan tiber weltweit flihrende
Unternehmen verfiigt, die oft unzureichend analysiert werden und daher unterbewertet sind. Wir glauben, dass es mit japanischen Anlegern
Kaufer gibt, die diese Bewertungsliicke schlieen kdnnen.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD ACC usD 7,41
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD DIS usD 7,40
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD | ACC usD 7,92
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD X ACC usD 8,95
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD R ACC usb 6,92
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z DIS usD 7,87
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS USD Z ACC usD 7,88
MSCI Emerging Markets - Net Return* usD 9,83
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR DIS EUR 3,79
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | ACC EUR 4,30
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | DIS EUR 4,26
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR R ACC EUR 3,28
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z ACC EUR 4,23
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR Z DIS EUR 4,23
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR FIXED DIS EUR 3,75
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EUR | FIXED DIS EUR 4,22
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR 6,11
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP U ACC GBP 1,85
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS GBP Z ACC GBP 1,85
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP 3,63

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

2023 gab es groRe Veranderungen und Herausforderungen. Das Jahr begann mit Zinssorgen in den USA und den damit verbundenen
Auswirkungen auf Wachstum und Wechselkurse der Schwellenlander. Zugleich war Begeisterung liber Chinas erwartete Erholung nach dem
Ende der Pandemie spiirbar. 2023 endete jedoch anders als erwartet. Der Zinsausblick in den USA hellte sich mit der immer
wahrscheinlicheren weichen Landung auf, wahrend Chinas Wirtschaft enttduschte.

Die Geldpolitik der Industrielander wirkte sich 2023 in zweifacher Hinsicht auf die Schwellenlander aus. Von der Weltwirtschaft abhangige
Lander wie Taiwan und Korea mit ihren bedeutenden IT-Sektoren schwankten parallel zu den Inflations- und geldpolitischen Aussichten der
Industrielander. Dem IT-Sektor kamen enorme DRAM-Kapazitatskirzungen zugute, wahrend die Kl Aktien wie die von TSMC und ASML
befliigelte. Zudem profitierten binnenorientiertere Markte wie Indien, Mexiko und Brasilien von ihrem defensiven Profil: Nicht zyklische
Konsumgutertitel wie Britannia, FEMSA und Wal-Mart de Mexico legten stark zu. Lateinamerika profitierte von hoheren BIP-Prognosen, und
vor allem Mexiko war NutznieRer des Nearshorings auf Kosten Chinas, wahrend der fir Brasilien so wichtige Agrarsektor die Erwartungen
Ubertraf und Wirtschaft sowie Exporte ankurbelte.

Wir hatten von China wegen der niedrigen Vorjahresvergleichsbasis, der deutlichen Konsumbelebung, die hdhere Gewinnprognosen nach
sich zog, und der niedrigen Bewertungen deutlich mehr erwartet. China verlor 2023 jedoch an Boden, da Wachstumssorgen und wachsende
geopolitische Spannungen die Bewertungen belasteten und weitverbreitete Gewinnkorrekturen auslosten. Alibaba und Tencent
schmaélerten die Performance wegen staatlicher/regulatorischer Eingriffe. Eine staatliche Anti-Korruptionskampagne bescherte dem
Medizintechnikunternehmen Shandong Weigao Kursverluste, das wir im Jahresverlauf deutlich reduzierten. Vorsorglich trennten wir uns
auch wegen des schlechten Vertriebs eine zunehmend verschlechterte Produktpalette von Lepu Medical und LG H&H.
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AuBerhalb Chinas war LG Chem ein groBer Verlustbringer. Der E-Batteriehersteller erhielt zwar GroBauftrage, zumal aus den USA, aber kurz-
bis mittelfristige Branchentrends hatten nach unten korrigierte Gewinnprognosen zur Folge. Eine neue detaillierte Analyse von NCsoft zog
dessen Verkauf nach sich, da sich die Wettbewerbsposition des slidkoreanischen Spieleherstellers unseres Erachtens verschlechtert hat.
Hinzu kommen eine relativ schwache Spielepipeline und eine nicht unseren Erwartungen entsprechende Anreizstruktur. Auch die weiteren
Kursverluste rechtfertigten unseren Verkauf.

2023 reagierten wir vorsorglich auf wachsende Bedenken Uber die Qualitdt einiger Unternehmen und ihrer Gewinnaussichten, um
sicherzustellen, dass die Firmen, in die wir investieren, die erwarteten zweistelligen Gewinnrenditen unabhangig vom Marktumfeld erzielen
kdénnen. Dazu gehort auch, integere Managementteams mit einer Vision fiir ihr Unternehmen und Flihrungsqualitdten zu finden. Die besten
Unternehmen sind in einem schwierigen Umfeld wettbewerbsfahig, wie z.B. Localiza in Brasilien, das seit Jahren Marktanteile im
Autovermietungsgeschéaft hinzugewinnt. Weitere Beispiele sind Wal-Mart de Mexico, Globant, MercadoLibre, Delta Electronics und TSMC,
die 2023 positiv zur Performance beitrugen. Ahnliche Merkmale zeichnen Mobile World Group, ASML, Britannia und Infosys aus, die wir
2023 erwarben.

FEMSA, BBSE und NetEase wurden nach starker Performance 2023 aus Bewertungs- und Risikomanagementgriinden reduziert. Globant und
WEG stockten wir auf und stiegen neu bei Maruti Suzuki ein. Diese drei bieten Engagements in sehr unterschiedlichen Sektoren und
Regionen und diversifizieren so das Sektor- und Titelrisiko.

Soweit méglich trennten wir uns von enttduschenden Titeln, deren Aussichten diffuser geworden waren. So vom chilenischen Einzelhdndler
Falabella sowie Wuxi Biologics, Bafang Electric und China Resources Gas aus China.

Treten die jingsten Prognosen fir die Wirtschaft, Inflation und Geldpolitik in den USA ein, dirfte dies den Schwellenlandern und ihren
Waidhrungen zugutekommen. Lateinamerika und unsere relativ stark gewichteten Positionen Wal-Mart de Mexico und FEMSA sollten
weiterhin vom Nearshoring profitieren. Brasiliens Wachstum wird zunehmend vom Konsum getragen, wovon die Portfoliowerte
Mercadolibre, Localiza und B3 profitieren dirften. Global wettbewerbsfdhigen Exportfirmen wie Delta Electronics, Samsung Electronics,
TSMC und Globant diirfte der bessere globale Wachstumsausblick zugutekommen. Mobile World Group und Vinamilk, unseren Positionen
aulerhalb der Benchmark, sollten die Erholung der vietnamesischen Wirtschaft und die jlingsten Initiativen bei beiden zugutekommen.
Stark ist der Gewinnausblick fiir unsere indischen Aktien. So dirfte etwa die HDFC Bank nach dem fusionsbedingt schwierigen Jahr 2023
zunehmend von den Wirtschaftsreformen fiir ein nachhaltiges, starkes Wachstum in Indien profitieren.

China dirfte aufgrund seiner Wirtschaftspolitik, der schwachen Verbraucherstimmung, der hohen Verschuldung und der Belastung durch
den Immobilienmarkt ein schwieriger Markt bleiben. Trotz der negativen Stimmung glauben wir, dass es in China immer noch
Qualitatsunternehmen gibt, deren Gewinne gegen wirtschaftliche und politische Entwicklungen weitgehend immun sind. Dazu gehéren
unserer Meinung nach Kweichow Moutai und Inner Mongolia Yili. Bei Shenzhen Mindray leiden die Inlandsauftrage derzeit unter einer Anti-
Korruptionskampagne. Wegen des Nachholbedarfs sollte sich der Absatz seiner medizinischen Gerdte aber erholen, wahrend die
international erzielten Umsétze (40 %) die Qualitat und den Wert seiner Produkte belegen.

Das Team flihrte im Jahr 2023 umfangreiche Feldforschungen durch. Ein ganzer Tag wurde damit verbracht, mit verschiedenen Abteilungen
bei einem unserer groRten Beteiligungsunternehmen, FEMSA, in Mexiko zu sprechen. Drei Tage in Brasilien, Argentinien und Uruguay, in
denen Gesprache mit verschiedenen Vertretern, einschlieflich der CTOs von Mercadolibre und Globant gefiihrt wurden, haben unsere
positive Meinung lber beide Unternehmen weiter gefestigt.

Das Team besuchte 2023 zahlreiche Firmen, darunter FEMSA in Mexiko, das eine unserer grofiten Positionen ist. In Brasilien, Argentinien
und Uruguay bestatigten Gesprache mit Firmenlenkern von Mercadolibre und Globant unsere positive Einschatzung zu beiden. Das
Portfolio besteht aus unserer Sicht aus erstklassigen Qualitdatswachstumsunternehmen mit starker Ausrichtung auf das In- und
Auslandsgeschaft. Das fliir 2024 prognostizierte Gewinnwachstum fiir das Portfolio liegt deutlich Gber dem historischen Trend. Da
Wachstumswerte bei sinkenden Zinsen und starkerer Konjunktur Substanzwerte tUbertreffen konnten, sind wir zuversichtlich, dass sich
dieses starke Gewinnwachstum in den Aktienrenditen niederschlagen wird.

38



COMGEST GROWTH plc

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA USD | ACC usbD 13,77
MSCI Emerging Markets ex China - Net Return* Usb 20,03
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EX CHINA EUR | ACC! EUR 2,70
MSCI Emerging Markets ex China - Net Return* EUR 8,86

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 7. Juli 2023

Kommentar

2023 gab es groRe Veranderungen und Herausforderungen. Das Jahr begann mit Zinssorgen in den USA und den damit verbundenen
Auswirkungen auf Wachstum und Wechselkurse der Schwellenlander. Auch Begeisterung liber Chinas erwartete Erholung nach dem Ende
der Pandemie war zu Jahresbeginn splirbar. 2023 endete jedoch anders als erwartet. Der Zinsausblick in den USA hellte sich mit der immer
wahrscheinlicheren weichen Landung auf, wahrend Chinas Wirtschaft enttduschte.

Die Geldpolitik der Industrielander wirkte sich in zweifacher Hinsicht auf die Schwellenlander aus. Von der Weltwirtschaft abhangige Lander
wie Taiwan und Korea mit ihren bedeutenden IT-Sektoren schwankten parallel zu den Inflations- und geldpolitischen Aussichten der
Industrielander. Dem IT-Sektor kamen beispiellose DRAM-Kapazitatskiirzungen zugute, wahrend die Kl Aktien wie die von TSMC und ASML
befliigelte. Zweitens profitierten binnenorientierte Markte wie Indien, Mexiko und Brasilien von ihrem defensiven Profil: Nicht zyklische
Konsumgiitertitel wie Suzuki Motor, Raia Drogasil, FEMSA und Wal-Mart de Mexico legten stark zu. Lateinamerika profitierte von hoheren
BIP-Prognosen. Vor allem Mexiko erwies sich als NutznieRBer des Nearshorings auf Kosten Chinas, wahrend der fiir Brasilien so wichtige
Agrarsektor die Erwartungen tbertraf und Wirtschaft sowie Exporte ankurbelte.

Zu den groBten Verlustbringern gehorten 2023 unsere koreanischen Aktien. Der E-Batteriehersteller LG Chem erhielt zwar GroRauftrage, zumal
aus den USA, aber kurz- bis mittelfristige Branchentrends hatten nach unten korrigierte Gewinnprognosen zur Folge. Vom Spieleentwickler
NCsoft trennten wir uns. Wir glauben, dass sich die Wettbewerbsposition von NCsoft verschlechtert hat und es eine relativ schwache
Spielepipeline sowie eine Anreizstruktur aufweist, die nicht unseren Erwartungen entspricht. Auch die weiteren Kursverluste rechtfertigten
unseren Verkauf. LG H&H belastet schon seit Langem die Performance. Griinde sind der schlechte Vertrieb, eingeschrankte Reisemaoglichkeiten
flr Chinesen nach Korea und die sich verschlechternde Produktpalette. Wir l6sten die Position daher 2023 vollstandig auf.

FEMSA leistete einen wichtigen Performance-Beitrag. Im Februar stellte es seine seit Langem erwartete Umstrukturierungsstrategie vor,
mit der die hohe Bewertungsliicke zum Nettoinventarwert verringert werden soll. Kernelemente sind der Verkauf der 15 %-Beteiligung an
Heineken und die Ausschiittung des Kapitals an die Aktiondre, das nicht fiir Wachstum oder Fusionen und Ubernahmen in den
Kerngeschaftsfeldern verwendet wird. Der angekiindigte Straffungsplan wurde schneller als erwartet umgesetzt, und bei den wichtigsten
Gewinntreibern wurden Uber den Erwartungen liegende Ergebnisse erzielt. FEMSA gehorte 2023 zu den gréfSten Positionen und wurde nach
Kursgewinnen allmahlich verkleinert.
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Unser Fokus lag auch 2023 auf unserem bewahrten Ansatz: Wir identifizierten Unternehmen, die sich unseres Erachtens in einem
herausfordernden Umfeld gut entwickeln konnen. Das ist nach unserer Einschatzung bei Localiza aus Brasilien der Fall, das durch beste
Ausfiihrung, Bilanzmanagement und Technologieeinsatz seit Jahren Marktanteile im Autovermietungsgeschaft hinzugewinnt. Wir nutzten
die zeitweise sehr giinstige Bewertung und kurzfristige Marktbedenken fiir Zukaufe. Ahnliche Merkmale weisen Firmen wie Wal-Mart de
Mexico, Delta Electronics und TSMC auf, die alle 2023 positiv zur Performance beitrugen und deren Positionen wir ausbauten. Wir glauben,
dass das brasilianische Industrieunternehmen WEG, der lateinamerikanische E-Commerce-Riese Mercadolibre, der mexikanische
Flughafenbetreiber GAP und ASML, die wir 2023 ins Portfolio nahmen, dhnliche Profile aufweisen.

Neu ins Portfolio kam Tokai Carbon, ein flihrendes Unternehmen in einem Nischensegment der Halbleiterlieferkette. Unseres Erachtens ist
die Talsohle des Speicherzyklus erreicht, und Tokai Carbon diirfte von wieder steigenden Investitionen profitieren. Von PagSeguro und
Petronet trennten wir uns, da die Qualitdt und/oder die Wachstumsaussichten enttiduschten.

Die Renditetreiber in den Schwellenlandern ohne China dirften in nachster Zeit intakt bleiben, wobei die unsichersten Kandidaten die
Inflation und die Geopolitik sind. Sollten die jlingsten Prognosen fiir die Wirtschaft, die Inflation und die Geldpolitik in den USA zutreffen,
dirfte dies den Schwellenldandern und ihren Wahrungen zugutekommen. Da Wachstumswerte bei sinkenden Zinsen und starkerer
Konjunktur Substanzwerte Ubertreffen kdnnten, sind wir zuversichtlich, dass sich dieses starke Gewinnwachstum in den Aktienrenditen
niederschlagen wird.

Unsere groRen Positionen bei Wal-Mart de Mexico und FEMSA diirften weiterhin vom Nearshoring und den StimulusmaBnahmen im Vorfeld
der Prasidentschaftswahlen profitieren. Brasiliens Wachstum wird zunehmend vom Konsum getragen, wovon die Portfoliowerte
Mercadolibre, Localiza und Raia Drogasil profitieren diirften. Global wettbewerbsfdahigen Exportfirmen wie Delta Electronics, Samsung
Electronics, TSMC und Infosys dirften der bessere Wachstumsausblick und steigende Exporte zugutekommen. Mobile World Group und
Vinamilk werden voraussichtlich von der Erholung der vietnamesischen Wirtschaft und den jliingsten unternehmensinternen Initiativen
profitieren. Zudem schatzen wir den Gewinnausblick fiir unsere indischen Aktien weiterhin positiv ein, insbesondere wenn Premierminister
Modi wiedergewahlt wird und seine Wirtschaftsreformen vertieft. Die HDFC Bank, die nach der Fusion ein schwieriges Jahr 2023 hatte und
die wir nach einer Kursschwache aufstockten, diirfte von diesen langfristig positiven Faktoren profitieren.

In einem dynamischen und unsicheren Makro-Umfeld besteht unser vorrangiges Ziel darin, die resilientesten
Qualitatswachstumsunternehmen zu identifizieren. Dazu informierten wir uns 2023 vor Ort, indem wir eine Reihe von Unternehmen in
wichtigen Schwellenmarkten wie Vietnam besuchten.

Dank unserer langfristigen Perspektive konnen wir geduldig abwarten, bis die Bewertungen attraktiv sind, und einen antizyklischen Ansatz
verfolgen, wenn sich der Markt zu sehr auf kurzfristige Schwankungen fixiert. Unsere Positionen passen wir konsequent anhand von
Qualitdts-, Wachstums- und Bewertungskennzahlen an.
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COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Wahrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U ACC GBP 2,06
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP X DIS GBP 3,05
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS GBP U DIS GBP 2,16
MSCI Emerging Markets - Net Return* GBP 3,63
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR ACC EUR 4,05
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR | ACC EUR 4,49
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS EUR Z ACC EUR 4,41
MSCI Emerging Markets - Net Return* EUR 6,11

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

2023 gab es groRe Veranderungen und Herausforderungen. Das Jahr begann mit Zinssorgen in den USA und den damit verbundenen
Auswirkungen auf Wachstum und Wechselkurse der Schwellenlander. Zugleich war Begeisterung liber Chinas erwartete Erholung nach dem
Ende der Pandemie spiirbar. 2023 endete jedoch anders als erwartet. Der Zinsausblick in den USA hellte sich mit der immer
wahrscheinlicheren weichen Landung auf, wahrend Chinas Wirtschaft enttduschte.

Die Geldpolitik der Industrielander wirkte sich 2023 in zweifacher Hinsicht auf die Schwellenldnder aus. Von der Weltwirtschaft abhdngige
Lander wie Taiwan und Korea mit ihren bedeutenden IT-Sektoren schwankten parallel zu den Inflations- und geldpolitischen Aussichten der
Industrielander. Dem IT-Sektor kamen enorme DRAM-Kapazitatskirzungen zugute, wahrend die Kl Aktien wie die von TSMC und ASML
befligelte. Zudem profitierten binnenorientiertere Markte wie Indien, Mexiko und Brasilien von ihrem defensiven Profil: Nicht zyklische
Konsumgutertitel wie Britannia, FEMSA und Wal-Mart de Mexico legten stark zu. Lateinamerika profitierte von hoheren BIP-Prognosen, und
vor allem Mexiko war NutznieBer des Nearshorings auf Kosten Chinas, wahrend der fiir Brasilien so wichtige Agrarsektor die Erwartungen
Uibertraf und Wirtschaft sowie Exporte ankurbelte.

Wir hatten von China wegen der niedrigen Vorjahresvergleichsbasis, der deutlichen Konsumbelebung, die héhere Gewinnprognosen nach
sich zog, und der niedrigen Bewertungen deutlich mehr erwartet. China verlor 2023 jedoch an Boden, da Wachstumssorgen und wachsende
geopolitische Spannungen die Bewertungen belasteten und weitverbreitete Gewinnkorrekturen auslosten. Alibaba schmalerte die
Performance wegen staatlicher/regulatorischer  Eingriffe. Eine staatliche  Anti-Korruptionskampagne bescherte dem
Medizintechnikunternehmen Shandong Weigao Kursverluste, das wir im Jahresverlauf deutlich reduzierten. Aufgrund des schlechten
Vertriebs und einer zunehmend verschlechterten Produktpalette trennten wir uns von LG H&H, das Unternehmen gehdrte zu den gréRten
Verlustbringern in 2023.

AuBerhalb Chinas war LG Chem ein groBer Verlustbringer. Der E-Batteriehersteller erhielt zwar GroBauftrage, zumal aus den USA, aber kurz-
bis mittelfristige Branchentrends hatten nach unten korrigierte Gewinnprognosen zur Folge. Eine neue detaillierte Analyse von NCsoft zog
dessen Verkauf nach sich, da sich die Wettbewerbsposition des slidkoreanischen Spieleherstellers unseres Erachtens verschlechtert hat.
Hinzu kommen eine relativ schwache Spielepipeline und eine nicht unseren Erwartungen entsprechende Anreizstruktur. Auch die weiteren
Kursverluste rechtfertigten unseren Verkauf.
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2023 reagierten wir vorsorglich auf wachsende Bedenken Uber die Qualitdt einiger Unternehmen und ihrer Gewinnaussichten, um
sicherzustellen, dass die Firmen, in die wir investieren, die erwarteten zweistelligen Gewinnrenditen unabhangig vom Marktumfeld erzielen
koénnen. Dazu gehort auch, integere Managementteams mit einer Vision fir ihr Unternehmen und Flihrungsqualitdten zu finden. Die besten
Unternehmen sind in einem schwierigen Umfeld wettbewerbsfahig, wie z.B. Localiza in Brasilien, das seit Jahren Marktanteile im
Autovermietungsgeschéaft hinzugewinnt. Weitere Beispiele sind Wal-Mart de Mexico, Globant, MercadoLibre, Delta Electronics und TSMC,
die 2023 positiv zur Performance beitrugen. Ahnliche Merkmale zeichnen Mobile World Group, ASML und Britannia aus, die wir 2023
erwarben.

FEMSA, BBSE und NetEase wurden nach starker Performance 2023 aus Bewertungs- und Risikomanagementgriinden reduziert. Globant und
Maruti Suzuki stockten wir im Laufe des Jahres auf. Beide bieten Engagements in sehr unterschiedlichen Sektoren und Regionen und
diversifizieren so das Sektor- und Titelrisiko.

Soweit méglich trennten wir uns von enttduschenden Titeln, deren Aussichten diffuser geworden waren. So vom chilenischen Einzelhdndler
Falabella sowie Xinyi Solar, Wuxi Biologics und Bafang Electric aus China. Sowohl Xinyi Solar als auch Bafang Electric sind theoretisch ideale
ESG-Kandidatenaktien, allerdings konnten die Unternehmen unsere geforderten Qualitats- und/oder Wachstumsprofile nicht erfillen.

Treten die jingsten Prognosen fir die Wirtschaft, Inflation und Geldpolitik in den USA ein, dirfte dies den Schwellenlandern und ihren
Waiahrungen zugutekommen. Lateinamerika und unsere relativ stark gewichteten Positionen Wal-Mart de Mexico und FEMSA sollten
weiterhin vom Nearshoring profitieren. Brasiliens Wachstum wird zunehmend vom Konsum getragen, wovon die Portfoliowerte
Mercadolibre, Localiza und B3 profitieren dirften. Global wettbewerbsfdhigen Exportfirmen wie Delta Electronics, Samsung Electronics,
TSMC und Globant diirfte der bessere globale Wachstumsausblick zugutekommen. Mobile World Group und Vinamilk, unseren Positionen
aulerhalb der Benchmark, sollten die Erholung der vietnamesischen Wirtschaft und die jingsten Initiativen bei beiden zugutekommen.
Stark ist der Gewinnausblick fiir unsere indischen Aktien. So dirfte etwa die HDFC Bank nach dem fusionsbedingt schwierigen Jahr 2023
zunehmend von den Wirtschaftsreformen fiir ein nachhaltiges, starkes Wachstum in Indien profitieren.

China diirfte aufgrund seiner Wirtschaftspolitik, der schwachen Verbraucherstimmung, der hohen Verschuldung und der Belastung durch
den Immobilienmarkt ein schwieriger Markt bleiben. Trotz der negativen Stimmung glauben wir, dass es in China immer noch
Qualitatsunternehmen gibt, deren Gewinne gegen wirtschaftliche und politische Entwicklungen weitgehend immun sind. Dazu gehéren
unserer Meinung nach Kweichow Moutai und Inner Mongolia Yili. Bei Shenzhen Mindray leiden die Inlandsauftrage derzeit unter einer Anti-
Korruptionskampagne. Wegen des Nachholbedarfs sollte sich der Absatz seiner medizinischen Gerdte aber erholen, wahrend die
international erzielten Umsétze (40 %) die Qualitat und den Wert seiner Produkte belegen.

Das Team besuchte 2023 zahlreiche Firmen, darunter FEMSA in Mexiko, das eine unserer groRten Positionen ist. In Brasilien, Argentinien
und Uruguay bestatigten Gesprache mit Firmenlenkern von Mercadolibre und Globant unsere positive Einschatzung zu beiden.

Das Portfolio besteht aus unserer Sicht aus erstklassigen Qualitatswachstumsunternehmen mit starker Ausrichtung auf das In- und
Auslandsgeschaft. Das flir 2024 prognostizierte Gewinnwachstum fiir das Portfolio liegt deutlich Gber dem historischen Trend. Da
Wachstumswerte bei sinkenden Zinsen und starkerer Konjunktur Substanzwerte tUbertreffen konnten, sind wir zuversichtlich, dass sich
dieses starke Gewinnwachstum in den Aktienrenditen niederschlagen wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE EUR ACC EUR 23,15
COMGEST GROWTH EUROPE EUR DIS EUR 23,16
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | ACC EUR 23,78
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | DIS EUR 23,78
COMGEST GROWTH EUROPE EUR R ACC EUR 22,55
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z ACC EUR 23,71
COMGEST GROWTH EUROPE EUR Z DIS EUR 23,74
COMGEST GROWTH EUROPE EUR | FIXED DIS EUR 23,78
COMGEST GROWTH EUROPE EUR FIXED DIS EUR 23,16
COMGEST GROWTH EUROPE EUR X ACC EUR 24,92
MSCI Europe - Net Return* EUR 15,83
COMGEST GROWTH EUROPE USD I ACC usD 28,12
COMGEST GROWTH EUROPE USD Z ACC usD 28,04
COMGEST GROWTH EUROPE USD ACC usD 27,33
MSCI Europe - Net Return* UsD 19,89
COMGEST GROWTH EUROPE USD | H ACC usD 25,67
MSCI Europe 100 % Hedged to USD - Net Return usD 17,30
COMGEST GROWTH EUROPE GBP U ACC GBP 20,80
MSCI Europe - Net Return* GBP 13,13

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Der MSCI Europe Index erholte sich 2023 kraftig, was vor allem den Entwicklungen geschuldet war, die nicht eintraten. Die allseits
beflirchtete Rezession blieb in Europa aus, und die Angst vor langer hoheren Zinsen liel vor allem in den letzten Monaten nach. Nun rechnen
die Mérkte fuir 2024 mit Zinssenkungen.

2023 war aber kein ereignisloses Jahr. Vielmehr kristallisierten sich wichtige Themen heraus, die Auswirkungen auf das Portfolio hatten.
Zum einen die kunstliche Intelligenz (KI), eine Technologie mit weitreichenden Folgen, von denen die meisten noch nicht absehbar sind. Bei
einer so neuen, transformativen Technologie ist nichts sicher. Aus unserer Sicht diirften Unternehmen, die greifbare Produkte verkaufen
wie Handtaschen (Hermeés), Premium-Schokolade (Lindt) oder schnelle Autos (Ferrari) wohl weniger betroffen sein. Sie machen tber 70 %
des Portfolios aus. Andere wiederum diirften von der Kl profitieren, wie z.B. das Beratungsunternehmen Accenture oder ASML mit seinen
Maschinen fir die Chip-Herstellung. Diffuser sind die Zukunftsaussichten fiir unsere Software- und Datenverarbeitungsunternehmen. Nicht
zuletzt ihre Fahigkeit, die Kl als Werkzeug effektiv zu nutzen, wird Gber ihre Zukunft entscheiden. Wir werden dies sehr genau beobachten.

Das zweite wichtige Thema ist China, wo sich das Wachstum verlangsamt und der politische Gegenwind flr die Portfoliounternehmen
zunimmt. Zuletzt stand der Gesundheitssektor im Fokus: Diverse Ausschreibungen, bei denen nur der Billigste zum Zuge kam, hatten einen
starken Preisverfall zur Folge. Zugleich machten Anti-KorruptionsmaBnahmen Krankenhausbetreibern zu schaffen. Darunter litten
Portfoliounternehmen wie Carl Zeiss Meditec, Sartorius Stedim Biotech und Straumann, wenn auch in geringerem Malle. Dies macht
deutlich, dass die Risikopramie fiir chinesische Wachstumsunternehmen steigt. Der Umsatzanteil der Portfoliounternehmen in China liegt
aber unter 10 %.
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Die Folgen der Corona-Pandemie sind immer noch spirbar. Einige Unternehmen haben damals profitiert und leiden nun unter der Rickkehr
zur Normalitat. Dies galt insbesondere fiir Sartorius Stedim Biotech, dessen Kunden 2021 und 2022 ihre Vorrate aufgestockt hatten. Im
letzten Jahr aber hatte es mit dem Lagerabbau bei seinen Kunden zu kdampfen. Lonza profitierte vom Impfstoffgeschéaft, das inzwischen
kaum noch eine Rolle spielt. Andere hingegen waren wadhrend der Pandemie unter Druck geraten und profitieren nun von der Erholung. So
z.B. Ryanair und Amadeus, deren Nachfrage sich erholt und die erhebliche Marktanteile hinzugewonnen haben.

Auch die wachsende geopolitische Instabilitdt war ein wichtiger Faktor. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa haben zwar keine
unmittelbaren Auswirkungen, beeinflussen aber Energiepreise und Lieferketten. Zudem wird sich der , Kalte Krieg” zwischen China und dem
Westen, neben anderen, auf den Technologiesektor auswirken und das Streben nach Autarkie in diesem Bereich verstarken. Wir sehen hier
ASML als NutznieRBer.

Aus fundamentaler Sicht war 2023 ein starkes Jahr fir das Portfolio. Obwohl die Unternehmen noch keine Gesamtjahreszahlen vorgelegt
haben, erwarten wir ein zweistelliges Gewinn- und Umsatzwachstum, das meist unternehmensspezifischen Faktoren zu verdanken ist. Novo
Nordisk korrigierte seine Prognosen dreimal nach oben und rechnet nun mit einem Umsatzplus von 32-38 % in 2023, was dem grofRen Erfolg
seines GLP-1-Medikaments fur Diabetes und Adipositas zu verdanken ist. Wir sehen, trotz der Einfiihrung von Konkurrenzprodukten, ein
betrachtliches langfristiges Potenzial fur dieses Produkt, das durch Zulassungen fiir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder
Herzinsuffizienz und Fortschritte in der Pipeline untermauert wird. Novo kratzt bislang nur an der Oberflache des mehr als 100 Mrd. USD
schweren Adipositas-Marktes.

Inditex legte dank Umsatzwachstum und steigender Margen kraftig zu. Seine Wettbewerbsposition ist dank kontinuierlicher Investitionen
in Technologie und Nachhaltigkeit so stark wie nie. 2023 fiihrte Inditex z.B. eine neue Technologie ein, mit der Etiketten in Stoffe eingewebt
werden, was den Kassiervorgang beschleunigt. Zudem erweiterte es seine Plattform fiir Second-Hand-Kleidung in Europa.

Die Technologiewerte im Portfolio erholten sich gut, angefiihrt von ASML. Der Halbleiterzyklus scheint den Tiefpunkt erreicht zu haben.
Obwohl sich einige Auftrage verzogerten, bestatigte der Spezialist fir Lithografiesysteme seine zweistelligen jahrlichen
Umsatzwachstumsziele fir 2025 bzw. 2030. Der angekiindigte Riickzug des CEO und des CTO sind wichtige Veranderungen an der
Firmenspitze. Aber dank guter Transparenz und eines starken technologischen Fahrplans bis in die 2030er Jahre sehen wir ASML auch unter
neuer Flihrung gut aufgestellt.

2023 gab es auch Enttduschungen: Sartorius Stedim Biotech, Carl Zeiss Meditec und Adyen hatten mit Schwierigkeiten zu kampfen. lhr
Wachstum verlangsamte sich zwar, aber wir sind weiterhin von ihrer Qualitat und ihren langfristigen Wachstumsaussichten tGberzeugt. lhre
Kursschwéche nutzten wir fur Zukdufe. Erwdahnenswert ist auch die nach drei starken Jahren nachlassende Luxusgtliternachfrage, weshalb
wir die Position LVMH verkleinerten.

Zudem stockten wir die Positionen Halma, Heineken, Experian und Sika auf und reduzierten Ferrari, Jeronimo Martins und Novo Nordisk —
vornehmlich aus Bewertungsgriinden. Aufgelést wurden die Positionen MTU und SimCorp.

Wir bleiben verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren die Marktvolatilitat
verstarkt. Deshalb schwankten die Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochststanden im Jahr 2021 auf
Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder erholten. Wir werden diszipliniert bleiben und Schwankungen fir
Gewinnmitnahmen bzw. Zukaufe nutzen. Wahrend die Pandemiefolgen langsam abklingen, wird immer klarer, dass die Starken wieder
einmal gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile hinzu und verkrafteten
Widrigkeiten wie Inflation, Lieferunterbrechungen und steigende Kapitalkosten besser als die Konkurrenz. Auch Erfahrung hilft: Unsere
Portfoliounternehmen sind im Schnitt Gber 100 Jahre alt, sodass dies nicht die erste und auch nicht die schlimmste Krise ist, die sie meistern
mussten. Das Gewinnwachstum des Portfolios lag auch 2023 iiber dem Trend, und wir gehen fir 2024 erneut von zweistelligem
Gewinnanstieg aus.
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COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR SI ACC EUR 19,82
MSCI Europe - Net Return* EUR 15,83
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR R ACC* EUR 11,20
MSCI Europe - Net Return* EUR 6,57
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR ACC? EUR 9,30
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR | ACC? EUR 9,40
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR Z ACC? EUR 9,40
MSCI Europe - Net Return* EUR 10,38
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR EA ACC? EUR 4,80
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS EUR SEA ACC3 EUR 4,90
MSCI Europe - Net Return* EUR 5,51
COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS GBP U ACC? GBP 8,80
MSCI Europe - Net Return* GBP 9,81

* nur zu Vergleichszwecken

! Auflegungsdatum 7. Mdrz 2023

2 Auflegungsdatum 31. Oktober 2023

3 Auflegungsdatum 15. November 2023

Kommentar

Der MSCI Europe Index erholte sich im Jahresverlauf kraftig, was vor allem dem geschuldet war, was nicht eintrat. Die allseits beflirchtete
Rezession blieb in Europa aus, und die Angst vor langer héheren Zinsen lieR vor allem gegen Jahresende nach. Inzwischen rechnen die
Markte fir 2024 mit Zinssenkungen.

Das heifdt aber nicht, dass 2023 ein ereignisloses Jahr war. Vielmehr kristallisierten sich wichtige Themen heraus, die Auswirkungen auf das
Portfolio hatten. Das erste war die kinstliche Intelligenz (KI), eine Technologie mit weitreichenden Folgen, von denen die meisten noch
nicht absehbar sind. Bei einer so neuen und transformativen Technologie kann nichts mit Sicherheit vorhergesagt werden. Allerdings
erwarten wir, dass Unternehmen, die greifbare Produkte verkaufen, seien es Handtaschen (Hermeés), Schénheitsprodukte (L'Oréal) oder
Stomabeutel (Coloplast), wohl weniger betroffen sein werden. Solche Unternehmen machen mehr als 70 % des Portfolios aus. Andere
wiederum durften von der Kl profitieren, wie z.B. das Beratungsunternehmen Accenture oder ASML, dessen Maschinen fiir die Herstellung
immer leistungsfahigerer Chips bendtigt werden. Weniger klar sind die Zukunftsaussichten fiir unsere Software- und
Datenverarbeitungsunternehmen, fir die Kl sehr wichtig sein wird. Nicht zuletzt ihre Fahigkeit, dieses Werkzeug effektiv zu nutzen, wird
dariiber entscheiden, ob sie eine Zukunft haben. Wir werden diese Entwicklung sehr genau beobachten.

Die Corona-Pandemie brachte zahlreiche Verwerfungen mit sich, deren Folgen viele Unternehmen immer noch splren. Einige hatten damals
profitiert und leiden nun unter der Riickkehr zur Normalitat. Dies gilt vor allem fiir Lonza, das vom Corona-Impfstoffgeschaft profitiert hatte,
und fir Pernod Ricard, dem wahrend der Pandemie der hohere Alkoholkonsum zugutekam, der sich inzwischen wieder normalisiert hat.
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SchlieRlich muss auch die wachsende geopolitische Instabilitat als Faktor erwdhnt werden. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa
haben zwar keine unmittelbaren Auswirkungen, beeinflussen aber die Energiepreise und Lieferketten. Auch der ,Kalte Krieg” zwischen
China und dem Westen wird sich nicht zuletzt auf den Technologiesektor auswirken und das Streben nach Autarkie in diesem Bereich
verstdrken. Wir sehen hier ASML als einen NutznieRer.

Aus fundamentaler Sicht war 2023 ein starkes Jahr fiir das Portfolio. Obwohl die Unternehmen noch keine Gesamtjahreszahlen vorgelegt
haben, erwarten wir erneut ein zweistelliges Gewinnwachstum, unterstiitzt von zweistelligen Umsatzzuwachsen, die meist
unternehmensspezifischen Faktoren zu verdanken sind. Novo Nordisk hob seine Prognosen dreimal an und rechnet nun mit einem
Umsatzwachstum von 32-38 % im abgelaufenen Jahr, was auf den groRRen Erfolg seines GLP-1-Medikaments zur Behandlung von Diabetes
und Adipositas zuriickzufiihren ist. Wir sehen trotz diverser Konkurrenzpraparate, die auf den Markt dréangen, betrachtliches langfristiges
Potenzial fiir dieses Produkt, gestiitzt durch Zulassungen fiir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder Herzinsuffizienz und
Fortschritte in der Pipeline. Das Unternehmen kratzt bislang nur an der Oberflache des mehr als 100 Mrd. USD schweren Adipositas-Marktes.

Inditex legte dank Umsatzwachstum und steigender Margen kréftig zu. Seine Wettbewerbsposition ist infolge kontinuierlicher Investitionen
in Technologie und Nachhaltigkeit so stark wie nie. 2023 fiihrte Inditex beispielsweise eine neue Technologie ein, mit der Etiketten in Stoffe
eingewebt werden, um den Kassiervorgang zu beschleunigen. Zudem erweiterte es seine Plattform fiir Second-Hand-Kleidung in Europa.

Die Technologiewerte im Portfolio erholten sich gut, angefiihrt von ASML. Der Halbleiterzyklus scheint seinen Tiefpunkt erreicht zu haben,
und obwobhl sich einige Auftrage verzogerten, bestatigte der Spezialist fiir Lithografiesysteme seine zweistelligen Umsatzwachstumsziele bis
2025 bzw. 2030. Der angekiindigte Riickzug des CEO Peter Wennink und des CTO Martin van den Brink sind wichtige Verdanderungen an der
Firmenspitze. Aber dank guter Transparenz und eines starken technologischen Fahrplans bis in die 2030er Jahre sehen wir ASML auch unter
neuer Flihrung gut aufgestellt.

Ein wichtiges Thema im Jahr 2023 war China, wo nicht nur die Wirtschaft langsamer wachst, sondern auch der politische Gegenwind
zunimmt. In letzter Zeit standen Krankenhauser im Fokus der staatlichen Anti-KorruptionsmaRnahmen, die den Zulieferern das Leben
schwer machten. Wir nutzten die Gelegenheit, um Mettler-Toledo ins Portfolio zu nehmen. Der gréRte Anbieter von Laborwaagen hat einen
guten Ruf, den er sich in Gber 100 Jahren als fiihrender Anbieter in dieser Branche erarbeitet hat.

Im Jahresverlauf stockten wir die Positionen Experian, Coloplast, Amadeus, Accenture und Heineken hauptsachlich aus Bewertungsgriinden
auf. Von Roche und Kone trennten wir uns und verkleinerten die Position LVMH, da sich der Luxusmarkt nach drei hervorragenden Jahren
derzeit abschwécht.

Unser Ausblick ist weiter verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren die
Marktvolatilitat verstarkt. Die Folge waren schwankende Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs in 2021 auf
Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder erholten. Wir sind entschlossen, weiter diszipliniert vorzugehen und
Schwankungen fiir Gewinnmitnahmen sowie Zukaufe zu nutzen. Wahrend die Folgen der Pandemie langsam abklingen, wird immer klarer,
dass die Starken wieder einmal gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile
hinzu und bewaltigten Widrigkeiten wie Inflation, Lieferproblem und hohere Kapitalkosten besser als ihre Konkurrenz. Auch Erfahrung hilft:
Unsere Unternehmen sind im Schnitt Gber 100 Jahre alt, sodass dies nicht die erste und auch nicht die schlimmste Krise ist, die sie meistern
mussten. Das Gewinnwachstum des Portfolios lag auch 2023 iiber dem Trend. Und wenn unsere Prognosen zutreffen, dirften die Gewinne
2024 erneut zweistellig wachsen.
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COMGEST GROWTH EUROPE PLUS
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR | ACC EUR 23,22
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR Z ACC EUR 23,14
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR ACC EUR 22,51
MSCI Europe - Net Return EUR 15,83
COMGEST GROWTH EUROPE PLUS EUR | DIS? EUR 15,28
MSCI Europe - Net Return EUR 10,31

* nur zu Vergleichszwecken
" Auflegungsdatum 20. Oktober 2023

Kommentar

Der MSCI Europe Index erholte sich 2023 kraftig, was vor allem den Entwicklungen geschuldet war, die nicht eintraten. Die allseits
beflirchtete Rezession blieb in Europa aus, und die Angst vor langer hoheren Zinsen lieR vor allem in den letzten Monaten nach. Nun rechnen
die Markte flir 2024 mit Zinssenkungen.

2023 war aber kein ereignisloses Jahr. Vielmehr kristallisierten sich wichtige Themen heraus, die Auswirkungen auf das Portfolio hatten.
Zum einen die kinstliche Intelligenz (KI), eine Technologie mit weitreichenden Folgen, von denen die meisten noch nicht absehbar sind. Bei
einer so neuen, transformativen Technologie ist nichts sicher. Aus unserer Sicht dirften Unternehmen, die greifbare Produkte verkaufen
wie Handtaschen (Hermes), Premium-Schokolade (Lindt) oder schnelle Autos (Ferrari) wohl weniger betroffen sein. Sie machen tber 70 %
des Portfolios aus. Andere wiederum dirften von der Kl profitieren, wie z.B. das Beratungsunternehmen Accenture oder ASML mit seinen
Maschinen fiir die Chip-Herstellung. Diffuser sind die Zukunftsaussichten flr unsere Software- und Datenverarbeitungsunternehmen. Nicht
zuletzt ihre Fahigkeit, die Kl als Werkzeug effektiv zu nutzen, wird Gber ihre Zukunft entscheiden. Wir werden dies sehr genau beobachten.

Das zweite wichtige Thema ist China, wo sich das Wachstum verlangsamt und der politische Gegenwind fiir die Portfoliounternehmen
zunimmt. Zuletzt stand der Gesundheitssektor im Fokus: Diverse Ausschreibungen, bei denen nur der Billigste zum Zuge kam, hatten einen
starken Preisverfall zur Folge. Zugleich machten Anti-KorruptionsmalRnahmen Krankenhausbetreibern zu schaffen. Darunter litten
Portfoliounternehmen wie Carl Zeiss Meditec, Sartorius Stedim Biotech und Straumann, wenn auch in geringerem Male. Dies macht
deutlich, dass die Risikopramie fiir chinesische Wachstumsunternehmen steigt. Der Umsatzanteil der Portfoliounternehmen in China liegt
aber unter 10 %.

Die Folgen der Corona-Pandemie sind immer noch spirbar. Einige Unternehmen haben damals profitiert und leiden nun unter der Riickkehr
zur Normalitat. Dies galt insbesondere fiir Sartorius Stedim Biotech, dessen Kunden 2021 und 2022 ihre Vorrate aufgestockt hatten. Im
letzten Jahr aber hatte es mit dem Lagerabbau bei seinen Kunden zu kdmpfen. Lonza profitierte vom Impfstoffgeschaft, das inzwischen
kaum noch eine Rolle spielt. Andere hingegen waren wahrend der Pandemie unter Druck geraten und profitieren nun von der Erholung.
Das gilt vor allem fiir Amadeus, dessen Nachfrage sich erholt und das erhebliche Marktanteile hinzugewonnen hat.

Auch die wachsende geopolitische Instabilitdt war ein wichtiger Faktor. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa haben zwar keine
unmittelbaren Auswirkungen, beeinflussen aber Energiepreise und Lieferketten. Zudem wird sich der , Kalte Krieg” zwischen China und dem
Westen, neben anderen, auf den Technologiesektor auswirken und das Streben nach Autarkie in diesem Bereich verstarken. Wir sehen hier
ASML als NutznieRer.
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Aus fundamentaler Sicht war 2023 ein starkes Jahr fir das Portfolio. Obwohl die Unternehmen noch keine Gesamtjahreszahlen vorgelegt
haben, erwarten wir ein zweistelliges Gewinn- und Umsatzwachstum, das meist unternehmensspezifischen Faktoren zu verdanken ist. Novo
Nordisk korrigierte seine Prognosen dreimal nach oben und rechnet nun mit einem Umsatzplus von 32-38 % in 2023, was dem grofRen Erfolg
seines GLP-1-Medikaments fur Diabetes und Adipositas zu verdanken ist. Wir sehen, trotz der Einfiihrung von Konkurrenzprodukten, ein
betrachtliches langfristiges Potenzial fiir dieses Produkt, das durch Zulassungen fiir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder
Herzinsuffizienz und Fortschritte in der Pipeline untermauert wird. Novo kratzt bislang nur an der Oberflache des mehr als 100 Mrd. USD
schweren Adipositas-Marktes.

Inditex legte dank Umsatzwachstum und steigender Margen kraftig zu. Seine Wettbewerbsposition ist dank kontinuierlicher Investitionen
in Technologie und Nachhaltigkeit so stark wie nie. 2023 fiihrte Inditex z.B. eine neue Technologie ein, mit der Etiketten in Stoffe eingewebt
werden, was den Kassiervorgang beschleunigt. Zudem erweiterte es seine Plattform fiir Second-Hand-Kleidung in Europa.

Die Technologiewerte im Portfolio erholten sich gut, angefiihrt von ASML. Der Halbleiterzyklus scheint den Tiefpunkt erreicht zu haben.
Obwohl sich einige Auftrage verzogerten, bestétigte der Spezialist fur Lithografiesysteme seine zweistelligen jahrlichen
Umsatzwachstumsziele fir 2025 bzw. 2030. Der angekiindigte Riickzug des CEO und des CTO sind wichtige Verdnderungen an der
Firmenspitze. Aber dank guter Transparenz und eines starken technologischen Fahrplans bis in die 2030er Jahre sehen wir ASML auch unter
neuer Flihrung gut aufgestellt.

2023 gab es auch Enttduschungen: Sartorius Stedim Biotech, Carl Zeiss Meditec und Adyen hatten mit Schwierigkeiten zu kampfen. lhr
Wachstum verlangsamte sich zwar, aber wir sind weiterhin von ihrer Qualitdt und ihren langfristigen Wachstumsaussichten tberzeugt. lhre
Kursschwache nutzten wir fir Zukaufe. Erwahnenswert ist auch die nach drei starken Jahren nachlassende Luxusgiiternachfrage, weshalb
wir die Position LVMH verkleinerten.

Zudem stockten wir die Positionen Halma, Heineken, Experian und Sika auf und reduzierten Jeronimo Martins und Novo Nordisk —
vornehmlich aus Bewertungsgriinden. Aufgeldst wurde die Position SimCorp.

Wir bleiben verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren die Marktvolatilitat
verstarkt. Deshalb schwankten die Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochststdnden im Jahr 2021 auf
Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder erholten. Wir werden diszipliniert bleiben und Schwankungen fiir
Gewinnmitnahmen bzw. Zukdufe nutzen. Wahrend die Pandemiefolgen langsam abklingen, wird immer klarer, dass die Starken wieder
einmal gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile hinzu und verkrafteten
Widrigkeiten wie Inflation, Lieferunterbrechungen und steigende Kapitalkosten besser als die Konkurrenz. Auch Erfahrung hilft: Unsere
Portfoliounternehmen sind im Schnitt Gber 100 Jahre alt, sodass dies nicht die erste und auch nicht die schlimmste Krise ist, die sie meistern
mussten. Das Gewinnwachstum des Portfolios lag auch 2023 liber dem Trend, und wir gehen fir 2024 erneut von zweistelligem
Gewinnanstieg aus.
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COMGEST GROWTH EUROPE S
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR ACC EUR 19,41
COMGEST GROWTH EUROPE S EUR Z ACC EUR 20,49

S&P Europe 350 Shariah - Net Return* EUR 15,52
COMGEST GROWTH EUROPE S USD ACC usb 23,61
COMGEST GROWTH EUROPE S USD Z ACC usbD 24,60

S&P Europe 350 Shariah - Net Return* usD 19,57
COMGEST GROWTH EUROPE S GBP U ACC? GBP 7,90

S&P Europe 350 Shariah - Net Return* GBP 5,23

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 13. September 2023

Kommentar

Der S&P Europe 350 Shariah Index erholte sich 2023 kréaftig, was vor allem den Entwicklungen geschuldet war, die nicht eintraten. Die
allseits befiirchtete Rezession blieb in Europa aus, und die Angst vor langer hoheren Zinsen lieB vor allem in den letzten Monaten nach. Nun
rechnen die Markte fiir 2024 mit Zinssenkungen.

2023 war aber kein ereignisloses Jahr. Vielmehr kristallisierten sich wichtige Themen heraus, die Auswirkungen auf das Portfolio hatten.
Zum einen die kunstliche Intelligenz (Kl), eine Technologie mit weitreichenden Folgen, von denen die meisten noch nicht absehbar sind. Bei
einer so neuen, transformativen Technologie ist nichts sicher. Aus unserer Sicht diirften Unternehmen, die greifbare Produkte verkaufen
wie Handtaschen (Hermeés), Premium-Schokolade (Lindt) oder schnelle Autos (Ferrari) wohl weniger betroffen sein. Sie machen tiber 70 %
des Portfolios aus. Andere wiederum dirften von der Kl profitieren, wie z.B. ASML mit seinen Maschinen fiir die Chip-Herstellung. Diffuser
sind die Zukunftsaussichten fiir unsere Software- und Datenverarbeitungsunternehmen. Nicht zuletzt ihre Fahigkeit, die Kl als Werkzeug
effektiv zu nutzen, wird Uber ihre Zukunft entscheiden. Wir werden dies sehr genau beobachten.

Das zweite wichtige Thema ist China, wo sich das Wachstum verlangsamt und der politische Gegenwind fiir die Portfoliounternehmen
zunimmt. Zuletzt stand der Gesundheitssektor im Fokus: Diverse Ausschreibungen, bei denen nur der Billigste zum Zuge kam, hatten einen
starken Preisverfall zur Folge. Zugleich machten Anti-KorruptionsmaBnahmen Krankenhausbetreibern zu schaffen. Darunter litten
Portfoliounternehmen wie Carl Zeiss Meditec, Sartorius Stedim Biotech und Straumann, wenn auch in geringerem Malle. Dies macht
deutlich, dass die Risikopramie fur chinesische Wachstumsunternehmen steigt. Der Umsatzanteil der Portfoliounternehmen in China liegt
aber unter 10 %.

Die Folgen der Corona-Pandemie sind immer noch splrbar. Einige Unternehmen haben damals profitiert und leiden nun unter der Riickkehr
zur Normalitat. Dies galt insbesondere fiir Sartorius Stedim Biotech, dessen Kunden 2021 und 2022 ihre Vorrate aufgestockt hatten. Im
letzten Jahr aber hatte es mit dem Lagerabbau bei seinen Kunden zu kdmpfen. Lonza profitierte vom Impfstoffgeschaft, das inzwischen
kaum noch eine Rolle spielt. Andere hingegen waren wahrend der Pandemie unter Druck geraten und profitieren nun von der Erholung.
Das gilt vor allem fiir Amadeus, dessen Nachfrage sich erholt und das erhebliche Marktanteile hinzugewonnen hat.

Auch die wachsende geopolitische Instabilitdt war ein wichtiger Faktor. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa haben zwar keine
unmittelbaren Auswirkungen, beeinflussen aber Energiepreise und Lieferketten. Zudem wird sich der ,Kalte Krieg” zwischen China und dem
Westen, neben anderen, auf den Technologiesektor auswirken und das Streben nach Autarkie in diesem Bereich verstarken. Wir sehen hier
ASML als NutznieRer.
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Aus fundamentaler Sicht war 2023 ein starkes Jahr fir das Portfolio. Obwohl die Unternehmen noch keine Gesamtjahreszahlen vorgelegt
haben, erwarten wir ein zweistelliges Gewinn- und Umsatzwachstum, das meist unternehmensspezifischen Faktoren zu verdanken ist. Novo
Nordisk korrigierte seine Prognosen dreimal nach oben und rechnet nun mit einem Umsatzplus von 32-38 % in 2023, was dem grofRen Erfolg
seines GLP-1-Medikaments fur Diabetes und Adipositas zu verdanken ist. Wir sehen, trotz der Einfiihrung von Konkurrenzprodukten, ein
betrachtliches langfristiges Potenzial fiir dieses Produkt, das durch Zulassungen fiir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder
Herzinsuffizienz und Fortschritte in der Pipeline untermauert wird. Novo kratzt bislang nur an der Oberflache des mehr als 100 Mrd. USD
schweren Adipositas-Marktes.

Inditex legte dank Umsatzwachstum und steigender Margen kraftig zu. Seine Wettbewerbsposition ist dank kontinuierlicher Investitionen
in Technologie und Nachhaltigkeit so stark wie nie. 2023 fiihrte Inditex z.B. eine neue Technologie ein, mit der Etiketten in Stoffe eingewebt
werden, was den Kassiervorgang beschleunigt. Zudem erweiterte es seine Plattform fiir Second-Hand-Kleidung in Europa.

Die Technologiewerte im Portfolio erholten sich gut, angefiihrt von ASML. Der Halbleiterzyklus scheint den Tiefpunkt erreicht zu haben.
Obwohl sich einige Auftrage verzogerten, bestétigte der Spezialist fur Lithografiesysteme seine zweistelligen jahrlichen
Umsatzwachstumsziele fir 2025 bzw. 2030. Der angekiindigte Riickzug des CEO und des CTO sind wichtige Verdnderungen an der
Firmenspitze. Aber dank guter Transparenz und eines starken technologischen Fahrplans bis in die 2030er Jahre sehen wir ASML auch unter
neuer Flihrung gut aufgestellt.

2023 gab es auch Enttduschungen: Sartorius Stedim Biotech, Carl Zeiss Meditec und Adyen hatten mit Schwierigkeiten zu kampfen. lhr
Wachstum verlangsamte sich zwar, aber wir sind weiterhin von ihrer Qualitdt und ihren langfristigen Wachstumsaussichten tberzeugt. lhre
Kursschwache nutzten wir fur Zukaufe.

Zudem stockten wir Halma auf und reduzierten Ferrari und Novo Nordisk — vornehmlich aus Bewertungsgriinden.

Wir bleiben verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren die Marktvolatilitat
verstarkt. Deshalb schwankten die Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hoéchststanden im Jahr 2021 auf
Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder erholten. Wir werden diszipliniert bleiben und Schwankungen fiir
Gewinnmitnahmen bzw. Zukdufe nutzen. Wahrend die Pandemiefolgen langsam abklingen, wird immer klarer, dass die Starken wieder
einmal gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile hinzu und verkrafteten
Widrigkeiten wie Inflation, Lieferunterbrechungen und steigende Kapitalkosten besser als die Konkurrenz. Auch Erfahrung hilft: Unsere
Portfoliounternehmen sind im Schnitt Gber 100 Jahre alt, sodass dies nicht die erste und auch nicht die schlimmste Krise ist, die sie meistern
mussten. Das Gewinnwachstum des Portfolios lag auch 2023 liber dem Trend, und wir gehen fir 2024 erneut von zweistelligem
Gewinnanstieg aus.
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COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR ACC EUR 12,35
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR | ACC EUR 12,92
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR R ACC EUR 11,79
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR DIS EUR 12,36
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES EUR Z ACC EUR 12,86
MSCI Europe - Net Return* EUR 15,83
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES USD I H ACC usbD 15,68
MSCI Europe 100 % Hedged to USD - Net Return usb 17,30
COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES GBP U ACC GBP 10,36
MSCI Europe - Net Return* GBP 13,13

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Der MSCI Europe Index erholte sich 2023 kraftig, was vor allem dem geschuldet war, was nicht eintrat. Die befiirchtete Rezession blieb in
Europa aus, und die Angst vor langer hoheren Zinsen lieB vor allem in den letzten Monaten nach. Nun rechnen die Markte fir 2024 mit
Zinssenkungen. Aber das Umfeld blieb unsicher. Griinde waren der Druck auf die Verbraucher, die geopolitischen Spannungen und die
Ruckkehr zur ,Normalitdt” nach Corona, wozu auch der Lagerabbau gehort. In diesem Umfeld Ubertrafen etabliertere
Qualitatsunternehmen kleinere und mittelgroRe wachstumsstarke Firmen. Diese erholten sich aber am Jahresende und verbuchten dank
solider Quartalszahlen und attraktiver Bewertungen eine Uberdurchschnittliche Performance, da die Angst vor ldnger hohen Zinsen
verblasste.

Neben den Zinsen kristallisierten sich weitere Themen als zentral heraus. Die Riickkehr zur Normalitat nach Corona wurde in allen Bereichen
unterschatzt — von der Biopharmazie liber E-Ladestationen bis hin zum Konsum. So entwickelten sich Luxusgiiter erneut gut. Firmen, die
das mittlere Verbrauchersegment bedienen, litten indes unter hohen Lagerbestanden und Rabatten. ChatGPT und die generative Kl
drangten in den Vordergrund und werden enorme, bislang zumeist noch unabsehbare Folgen haben. Hersteller materieller Produkte wie
Handtaschen (LVMH) oder Spirituosen (Campari) dirften weniger betroffen sein. Andere werden wohl profitieren, wie z.B. das
Beratungsunternehmen Capgemini oder ASML, dessen Maschinen fir die Chip-Herstellung bendtigt werden. Ein weiteres Thema ist China,
wo die Risikopramie wegen des geringeren Wachstums und politischen Gegenwinds steigt. Auch die weltweit zunehmende geopolitische
Instabilitdt, die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa sowie die Spannungen zwischen China und dem Westen dirften sich auf
Energiepreise, Versorgungsketten und das Streben nach technologischer Autarkie auswirken.

Fundamental betrachtet war 2023 ein gemischtes Jahr fiir das Portfolio. Obwohl die Unternehmen noch keine Gesamtjahreszahlen
vorgelegt haben, erwarten wir fir das Portfolio ein unter dem mittelfristigen Trend liegendes Gewinnwachstum. Bei einigen Firmen
enttduschte das Umsatzwachstum, da sie weiter in Wachstum investierten und der Schuldenabbau den Gewinn schmélerte. Die meisten
Probleme halten wir aber fir voriibergehend, und die Qualitdt sowie das mittel- bis langfristige Wachstum entsprechen weiter unseren
Erwartungen.

Ein Verlustbringer war Sartorius Stedim Biotech nach einer Gewinnwarnung, da die Auftrage nach Corona unerwartet stark einbrachen.
Auch Lonza schwachelte, weil sein Vertrag mit Moderna zur Herstellung von Covid-Vakzinen auslief. Keywords Studios musste wegen der
beflirchteten Auswirkungen von Kl erhebliche Kursverluste hinnehmen: Diese erscheinen uns jedoch zu hoch, da die generative KI dem
Unternehmen auch Chancen fir die Lokalisierungs- und Spieler-Support-Angebote eréffnen kann.
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Die hochsten Beitrage lieferten unsere Halbleiterunternehmen. Der Halbleiterzyklus scheint den Tiefpunkt erreicht zu haben, und obwohl
sich einige Auftrage verzogerten, bestatigte ASML seine starken zweistelligen Umsatzwachstumsziele bis 2025 bzw. 2030. Der angekiindigte
Rickzug des CEO und des CTO sind wichtige Verdanderungen an der Firmenspitze. Aber dank guter Transparenz und eines starken
technologischen Fahrplans bis in die 2030er Jahre sehen wir ASML auch unter neuer Fiihrung gut aufgestellt. Die Aktie der VAT Group
schnellte hoch, was neben der erreichten Talsohle im Halbleitersektor auf die solide Geschaftsfiihrung und positiven Auswirkungen der
generativen Kl auf die Halbleiternachfrage zuriickzufiihren war. Der IT-Dienstleister Capgemini entwickelte sich gut, da er seine Rentabilitat
trotz Umsatzriickgangs aufgrund einer starken Vergleichsbasis und eines schwacheren Makro-Umfelds leicht verbessern konnte. ICON, eines
der fiihrenden klinischen Forschungsunternehmen, entwickelte sich trotz des schwacheren Biotech-Umfelds tberdurchschnittlich dank
seines robusten Wachstums und seiner verbesserten Rentabilitdt. Auch unsere Qualitatstitel in der Baubranche erzielten eine gute
Performance: Sika schloss die MBCC-Akquisition ab, nutzte seine Preissetzungsmacht zur Margensteigerung und hob seine mittelfristigen
Ziele leicht an. Der Dammspezialist Kingspan schnitt unerwartet gut ab, da seine Rentabilitat trotz des schwéacheren Absatzes in der ersten
Jahreshalfte positiv liberraschte.

Wir nahmen sieben Titel aus verschiedenen Sektoren neu ins Portfolio: Alcon, ASM International, Genus, NICE, Novo Nordisk, Dechra und
Abcam. Die beiden Letzten erhielten Ubernahmeangebote und sind nicht mehr im Portfolio. Von GN Store Nord, SalMar und BioNTech
trennten wir uns im Jahresverlauf, da die langfristigen Wachstumsaussichten an Transparenz eingeblRt hatten. Wir reduzierten DSV,
Kingspan und Capgemini und AstraZeneca, weil wir bei den ersten drei kurzfristig und bei AstraZeneca langfristig ein geringeres
Gewinnwachstum erwarten. Bei ASML und VAT Group nahmen wir Gewinne mit, da ihre Bewertungen die Erholung im Halbleitersektor
zunehmend einpreisen. Einige unserer (berzeugendsten Positionen erganzten wir, darunter Sartorius Stedim Biotech nach einem
enttduschenden Gewinnbericht, da wir seine Fundamentaldaten langfristig stark einschatzen. Bei Alfen nutzten wir die starke Kurskorrektur
far Zukaufe.

Wir bleiben verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren die Marktvolatilitat
verstarkt. Die Folge waren schwankende Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen. Wir bleiben jedoch diszipliniert und nutzen
Schwankungen fiir Gewinnmitnahmen und Zukdufe. Wahrend die Folgen der Pandemie langsam abklingen, wird immer klarer, dass die
Starken erneut gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile hinzu und
bewaltigten Widrigkeiten wie Inflation, Lieferprobleme und héhere Kapitalkosten besser als die Konkurrenz. Dabei half ihnen auch ihre
Erfahrung, denn es war nicht die erste und nicht die schlimmste Krise, die sie bewaltigen mussten. Wahrend die Gewinne 2023 insgesamt
unter dem Trend lagen, erwarten wir, dass sie bezogen auf das Portfolio 2024 wieder stark zweistellig wachsen werden. Wir sind weiter
Uiberzeugt, dass sich langfristig die Fundamentaldaten durchsetzen werden und nachhaltiges Gewinnwachstum die Performance antreiben
wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR ACC EUR 9,35
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR | ACC EUR 9,92
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR Z ACC EUR 9,86
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR X ACC EUR 11,04
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR | DIS EUR 9,92
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR R ACC EUR 8,88
MSCI Europe Mid Cap - Net Return* EUR 14,19
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES EUR DIS? EUR 3,50
MSCI Europe Mid Cap - Net Return* EUR 4,69
COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES GBP U ACC GBP 7,38
MSCI Europe Mid Cap - Net Return* GBP 11,53

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 1. Februar 2023

Kommentar

Nach einem schwierigen Jahr 2022 erholten sich die europaischen Aktienmarkte 2023. Inflation, Zinsen und Unsicherheiten hinsichtlich der
geopolitischen Lage beherrschten das ganze Jahr tiber die Markte. Damit blieb das Umfeld eine Herausforderung fiir viele Unternehmen,
von denen etliche zudem mit dem weiteren Abbau von Lagerbestdnden nach der Pandemie zu kimpfen hatten. Die befiirchtete Rezession
in Europa blieb jedoch aus, und die Verbraucher erwiesen sich trotz der gestiegenen finanziellen Belastungen als erstaunlich konsumfreudig.
Der gegen Jahresende nachlassende Inflationsdruck hatte zur Folge, dass die Zinsentwicklung optimistischer als urspriinglich beflirchtet
eingeschatzt wurde. GroRe Aktienunternehmen schnitten besser ab als ihre kleineren und mittelgroBen Pendants, da die anhaltenden
Unsicherheiten beziiglich Wirtschaft und Zinsen (iber weite Strecken des Jahres groRere, etabliertere Unternehmen begiinstigten. Gegen
Ende des Jahres erholten sich kleinere und mittelgroBe Unternehmen jedoch und verbuchten dank solider Quartalszahlen und attraktiver
Bewertungen eine Uberdurchschnittliche Performance, da die Angst vor langer hohen Zinsen nachlielR. Bei kleinen und mittelgroRen
europaischen Aktien blieb 2023 der Anlagestil Quality anders als bei groReren Unternehmen hinter dem Value-Stil zurick.

Zu den Verlustbringern gehorte unter anderem Netcompany. Das ddnische IT-Unternehmen {berraschte 2023 mit einem unerwartet
niedrigen Umsatz auf seinem Heimatmarkt, weil seine Kunden Entscheidungen angesichts des unsicheren Umfelds hinauszogerten. Zudem
erzielte die Gruppe eine niedrigere Gewinnspanne, was dem Umzug des Firmensitzes, Investitionen in die neue Go-To-Market-Strategie und
einer geringeren Auslastung geschuldet war. Netcompany hat seine Personalpyramide inzwischen an ein geringeres Nachfrageumfeld
angepasst.

Auch der deutsche Diagnostikgeratehersteller Stratec tendierte 2023 schwach. Umsatz und Margen blieben hinter den Erwartungen zuriick,
was auf die Normalisierung der Nachfrage und Lagerbestdande nach Covid sowie auf die verspatete Weitergabe der héheren Rohstoffkosten
an die Kunden zurtickzufiihren war. Stratec erwartet flir 2024 eine Verbesserung von Umsatz und Margen. Bei mehr Umsatz dirften auch
Verbrauchsmaterialien und Ersatzteile wieder starker gefragt sein, sodass weitere Preiserh6hungen moglich sind.

Keywords Studios musste wegen der befiirchteten Auswirkungen der kinstlichen Intelligenz (KI) einen erheblichen Bewertungsabschlag
hinnehmen. Dieser erscheint jedoch zu hoch, da die generative KI dem Unternehmen auch Chancen eréffnen kann.

Zu den besten Portfoliounternehmen gehorte der deutsche Bausoftwareentwickler Nemetschek, der erneut unerwartet gute Zahlen
vorlegte und seine Prognose fiir das Geschiftsjahr 2023 anhob. Das Management bekriftigte zudem mit voller Uberzeugung seine
mittelfristigen Wachstums- und Margenprognosen. Fiir 2024 werden trotz der héheren Vergleichsbasis aus 2023 ein zweistelliges und fir
2025 ein organisches Umsatzwachstum im mittleren Zehnerbereich erwartet.
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Der Aktienkurs des britischen Tierarzneimittelherstellers Dechra Pharmaceuticals machte nach der Zustimmung zu dem Ubernahmeangebot
von EQT einen Sprung nach oben.

VAT Group, der Schweizer Hersteller von Vakuumventilen fiir den Halbleiter- und Industriesektor, verzeichnete 2023 einen deutlichen
Kursanstieg, weil der Halbleiterzyklus seinen Tiefpunkt erreichte. Weitere Griinde waren die solide Geschéftsfiihrung sowie die positiven
Auswirkungen der generativen Kl auf die Halbleiternachfrage.

2023 stockten wir die Positionen Carl Zeiss und Belimo nach Kursverlusten auf und setzten den Aufbau der Positionen VAT Group und
Rational fort. Bei Moncler und Jeronimo Martins nahmen wir aufgrund der starken Performance und eines potenziell schwierigeren
Konsumumfelds Gewinne mit. Die Bestande von Netcompany und New Work wurden aus Transparenzgriinden verkleinert.

Neu ins Portfolio kamen SOL Spa, das stark in den Bereichen medizinische Gase und hausliche Pflege vertreten ist, und Stevanato, das
Glasbehalter fur die Pharmaindustrie herstellt. Bei beiden handelt es sich um italienische Familienunternehmen.

Zu Jahresbeginn stellten wir die verbliebene Position GN Store Nord glatt. Im Berichtszeitraum trennten wir uns zudem von Abcam, SimCorp
und Dechra, die Ubernahmeangebote von Danaher, Deutsche Bérse bzw. EQT erhielten.

Bezuglich des Ausblicks bleiben wir verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren
die Marktvolatilitat verstarkt. Die Folge waren schwankende Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochs im Jahre
2021 auf Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder erholten. Wir bleiben diszipliniert und werden Schwankungen
flir Gewinnmitnahmen und Zukaufe nutzen. Wahrend die Folgen der Pandemie langsam abklingen, wird immer klarer, dass die Starken
wieder einmal gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile hinzu und
bewaltigten Widrigkeiten wie Inflation, Lieferprobleme und héhere Kapitalkosten besser als ihre Konkurrenz. Dabei half ihnen auch ihre
Erfahrung, denn es war nicht die erste und auch nicht die schlimmste Krise, die sie bewaltigen mussten. Unser Portfolio weist nach wie vor
ein dynamisches Gewinnwachstumsprofil auf, und wir erwarten fiir 2024 ein zweistelliges Gewinnwachstum. Wir sind weiterhin iberzeugt,
dass sich langfristig die Fundamentaldaten durchsetzen werden und nachhaltiges Gewinnwachstum die Performance antreiben wird.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND
ein Fonds der Comgest Growth plc

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 31. Dezember 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF | ACC CHF 20,86
COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND CHF Z ACC CHF 20,87
MSCI Europe ex Switzerland 100% Hedged to CHF — Net Return* CHF 12,99

* nur zu Vergleichszwecken verwendet.

Kommentar

Der MSCI Europe ex Switzerland 100% Hedged to CHF Index erholte sich im Jahresverlauf stark — allerdings hauptsachlich, weil bestimmte
Dinge nicht passierten, und weniger aufgrund der tatsdchlichen Ereignisse. Die lang erwartete Rezession trat in Europa nicht ein, und die
Angst vor , Higher for Longer“-Zinsen legte sich vor allem in den letzten Monaten des Jahres. Tatsachlich erwarten die Markte aktuell einen
Riickgang der Zinsen im Jahr 2024.

Dies bedeutet jedoch nicht, dass es ein ereignisloses Jahr war. Verschiedene wichtige Themen mit Auswirkung auf Ihr Portfolio sind in den
Blickpunkt geriickt.

Das erste ist Kl (klnstliche Intelligenz), die enorme Verdnderungen bringen wird, von denen die meisten noch nicht abschatzbar sind. Bei
dieser noch am Anfang stehenden Technologie mit hohem Transformationspotenzial sind zuverldssige und exakte Prognosen zur weiteren
Entwicklung bislang noch nicht méglich. Wir glauben aber, dass Unternehmen, die physisch greifbare Produkte verkaufen, seien es z. B.
Handtaschen (Hermes), Spirituosen (Campari) oder Luxusautos (Ferrari), weniger von den zu erwartenden Umwalzungen betroffen sind.
Auf diesen Bereich entféllt der groRRte Teil des Portfolios. Bestimmte Branchen bzw. Unternehmen werden wahrscheinlich von Kl profitieren,
z. B. Accenture, an das sich Kunden fiir Beratungsleistungen wenden, oder ASML, dessen Maschinen fiir die Herstellung der immer
leistungsfahigeren Chips bendtigt werden. Weniger klar sind die Zukunftsperspektiven fiir unsere Positionen bei Software und Daten, fiir
die Kl sehr relevant sein wird. Wie effektiv KI-Tools eingesetzt werden kénnen, wird hier tiber Erfolg oder Scheitern entscheiden. Wir werden
diesen Bereich sehr genau beobachten.

Ein zweites wichtiges Thema ist China, wo nicht nur die Konjunktur lahmt, sondern auch der politische Gegenwind fiir unsere
Portfoliounternehmen zunimmt. In jlingerer Zeit stand der Gesundheitssektor mit einer Reihe von , Winner takes all“-Ausschreibungen bzw.
Einfachvergaben im Fokus, die zu starken Preisriickgangen fuhrten. Zusatzlich wirkten sich AntikorruptionsmaRnahmen negativ auf die
Zulieferer von Krankenhausern aus. Dies schlug sich — wenn auch nur geringfligig — auf Positionen wie Carl Zeiss Meditec und Sartorius
Stedim Biotech nieder. Dennoch macht es deutlich, dass die mit dem chinesischen Wachstum verbundenen Risiken steigen. Ihr Portfolio hat
in China ein umsatzbezogenes Exposure von weniger als 10 %.

Die COVID-Pandemie hat zu vielen Verwerfungen gefiihrt, die die Unternehmen nach wie vor spiiren. Manche profitierten von den
Bedingungen wahrend der Pandemie und leiden nun unter der Normalisierung. Dies galt insbesondere fiir Sartorius Stedim Biotech, das von
der Aufstockung von Lagerbestdnden wahrend der Lieferkettenstérungen in den Jahren 2021 und 2022 profitierte und in diesem Jahr
darunter leidet, dass diese hohen Bestande nun wieder abgebaut werden. Andere wiederum litten wahrend der Pandemie und profitieren
jetzt von der Erholung. Gute Beispiele dafiir sind Ryanair und Amadeus, die beide eine Erholung ihrer Endkundenmaérkte sehen und
gleichzeitig in erheblichem Umfang Marktanteile gewinnen.

Und schlieBlich darf die wachsende geopolitische Instabilitat in der Welt nicht unerwahnt bleiben. Die Kriege im Nahen Osten und in
Osteuropa haben zwar keine unmittelbaren Auswirkungen, beeinflussen aber generell die Energiepreise und Lieferketten. Ebenso wird der
anhaltende , Kalte Krieg” zwischen China und dem Westen erhebliche Folgen haben, unter anderem fiir den Technologiesektor. Hier rickt
das drangende Thema hoherer technologischer Unabhangigkeit in den Blickpunkt. Wir sehen ASML als Profiteur bei diesem Thema.

In Bezug auf fundamentale Faktoren war 2023 fiir das Portfolio ein starkes Jahr. Obwohl die Unternehmen noch keine Ergebnisse fiir das
Gesamtjahr veroffentlicht haben, erwarten wir erneut ein zweistelliges Gewinnwachstum, das durch dynamisches organisches
Umsatzwachstum gestitzt wird. In den meisten Fallen ist das Wachstum idiosynkratisch und unternehmensspezifisch. Novo Nordisk hat seine
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Prognose dreimal aktualisiert und erwartet dank des groBen Erfolgs des GLP-1-Franchise sowohl bei Diabetes als auch bei Adipositas fir das
Gesamtjahr ein organisches Umsatzwachstum von 32 bis 38 %. Wir sehen nach wie vor ein betrachtliches langfristiges Potenzial fiir das
Franchise, auch wenn konkurrierende Produkte auf den Markt kommen. Gestltzt wird dies durch Indikationserweiterungen (etwa zur
Behandlung von Begleiterkrankungen wie Nierenleiden oder Herzinsuffizienz) und Fortschritte in der Pipeline. Die Gesellschaft kratzt bislang
nur an der Oberflache des potenziell Gber 100 Milliarden US-Dollar schweren Adipositas-Marktes.

Der Kurs von Inditex stieg nach einem weiteren soliden Jahr mit Umsatzwachstum und héherer Marge stark an. Die Differenzierung der
Gesellschaft im Wettbewerb ist dank der kontinuierlichen Investitionen in Technologie und Nachhaltigkeit so stark wie nie zuvor. Im Jahr
2023 fuhrte die Gesellschaft beispielsweise eine neue Tagging-Technologie mit eingewebten Etiketten ein, um beim Verkauf der Produkte
den Bezahlvorgang zu beschleunigen. AuBerdem hat die Gesellschaft ihre Gebrauchtwarenplattform in ganz Europa erweitert.

Die Technologiewerte des Portfolios erholten sich gut, angeflihrt vom Lithografie-Marktfiihrer ASML. Der Halbleiterzyklus scheint an seinem
Tiefpunkt zu stehen, und obwohl einige Auftrage verschoben wurden, bestétigte die Gesellschaft ihre Ziele fir 2025 und 2030, die beide auf
starkem jahrlichem Umsatzwachstum im zweistelligen Bereich basieren. Der angekiindigte Ausscheiden sowohl des CEO (Peter Wennink)
als auch des CTO (Martin van den Brink) bedeutet eine Zasur an der Spitze, aber dank guter Perspektiven fur kiinftige Auftrage und einer
starken technologischen Roadmap in Richtung der 2030er Jahre sehen wir die Gesellschaft unter neuer Fiihrung ebenso gut aufgestellt wie
bisher.

Wie jedes Jahr gibt es auch diesmal Enttduschungen bei den Ertragen. 2023 war dies bei einigen der jingeren Positionen des Portfolios
(Sartorius Stedim Biotech, Carl Zeiss Meditec und Adyen) der Fall. Obwohl diese Unternehmen nicht wuchsen, sind wir bei allen dreien nach
wie vor von ihrer Position bei Franchises und auch ihren langfristigen Wachstumsaussichten berzeugt. Deshalb haben wir alle drei
Positionen bei niedrigem Aktienkurs vergroBert. Wir stellen fest, dass sich die Aussichten fiir den Luxusgitersektor nach drei fantastischen
Jahren langsam verschlechtern, weshalb wir unsere Position in LVMH reduziert haben.

Dariliber hinaus haben wir unsere Gewichtungen in Halma, Heineken, Experian, Icon und Campari erhoht. Ferrari, Jeronimo Martins und
Novo Nordisk wurden dagegen reduziert — hauptsachlich aus Bewertungsgriinden. MTU und GN Store Nord wurden im Zusammenhang mit
fundamentalen Faktoren verkauft, die Positionen in SimCorp und Dechra nach Ubernahmeangeboten aufgeldst. Der Fonds eréffnete zwei
neue Positionen in RELX und Capgemini.

Bei unserem Ausblick bleiben wir vorsichtig optimistisch. Die Verbindung aus wirtschaftlicher und geldpolitischer Unsicherheit hat in den
letzten Jahren zu erhohter Volatilitdt an den Markten gefiihrt. Dies fuhrte bei vielen Portfoliounternehmen zu schwankenden Bewertungen,
die 2021 ihre Hochststande erreichten, dann 2022 auf einen Tiefpunkt fielen und sich 2023 zum Teil wieder erholten. Wir werden bei der
Bewertung diszipliniert bleiben und die Volatilitit nutzen, um Uberschiisse zu reduzieren und von Schwichen zu profitieren. Wihrend die
Sekundareffekte von COVID-19 langsam nachlassen, kristallisiert sich eine Erkenntnis heraus: Wer schon vor der Krise stark war, geht noch
starker daraus hervor. Die meisten Portfoliounternehmen haben in den letzten Jahren schneller Marktanteile gewonnen als zuvor und
konnten die zahlreichen adversen Faktoren (Inflation, gestorte Lieferketten, hohe Kosten flr Schulden) besser bewiltigen als ihre
Mitbewerber. Auch Erfahrung hilft enorm: Die Portfoliounternehmen sind im Durchschnitt mehr als 100 Jahre alt — die aktuelle Krise ist fur
sie also weder die erste noch die schlimmste, die sie je erlebt haben. Das aggregierte Gewinnwachstum fiir das Portfolio blieb 2023 tiber dem
Trend, und wenn unsere Prognosen zutreffen, wird 2024 ein weiteres Jahr mit zweistelligem Gewinnwachstum sein.
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COMGEST GROWTH EUROPE EX UK
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Wahrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU H ACC GBP 25,49
MSCI Europe ex United Kingdom 100 % Hedged to GBP - Net Return GBP 18,48
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU ACC GBP 21,37
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP U ACC GBP 21,18
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP SU DIS GBP 21,40
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y ACC GBP 21,45
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK GBP Y DIS GBP 21,48
MSCI Europe ex United Kingdom - Net Return GBP 14,83
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI ACC EUR 24,27
COMGEST GROWTH EUROPE EX UK EUR SI DIS EUR 24,27
MSCI Europe ex United Kingdom - Net Return EUR 17,57

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Der MSCI Europe ex UK-Index erholte sich 2023 kréftig, was vor allem den Entwicklungen geschuldet war, die nicht eintraten. Die allseits
befiirchtete Rezession blieb in Europa aus, und die Angst vor langer hoheren Zinsen lief vor allem in den letzten Monaten nach. Nun rechnen
die Markte flir 2024 mit Zinssenkungen.

2023 war aber kein ereignisloses Jahr. Vielmehr kristallisierten sich wichtige Themen heraus, die Auswirkungen auf das Portfolio hatten.
Zum einen die kunstliche Intelligenz (KI), eine Technologie mit weitreichenden Folgen, von denen die meisten noch nicht absehbar sind. Bei
einer so neuen, transformativen Technologie ist nichts sicher. Aus unserer Sicht diirften Unternehmen, die greifbare Produkte verkaufen
wie Handtaschen (Hermeés), Premium-Schokolade (Lindt) oder schnelle Autos (Ferrari) wohl weniger betroffen sein. Sie machen liber 70 %
des Portfolios aus. Andere wiederum diirften von der Kl profitieren, wie z.B. das Beratungsunternehmen Accenture oder ASML mit seinen
Maschinen fir die Chip-Herstellung. Diffuser sind die Zukunftsaussichten fiir unsere Software- und Datenverarbeitungsunternehmen. Nicht
zuletzt ihre Fahigkeit, die Kl als Werkzeug effektiv zu nutzen, wird tiber ihre Zukunft entscheiden. Wir werden dies sehr genau beobachten.

Das zweite wichtige Thema ist China, wo sich das Wachstum verlangsamt und der politische Gegenwind fiir die Portfoliounternehmen
zunimmt. Zuletzt stand der Gesundheitssektor im Fokus: Diverse Ausschreibungen, bei denen nur der Billigste zum Zuge kam, hatten einen
starken Preisverfall zur Folge. Zugleich machten Anti-KorruptionsmaBnahmen Krankenhausbetreibern zu schaffen. Darunter litten
Portfoliounternehmen wie Carl Zeiss Meditec, Sartorius Stedim Biotech und Straumann, wenn auch in geringerem MaRe. Dies macht
deutlich, dass die Risikopramie fiir chinesische Wachstumsunternehmen steigt. Der Umsatzanteil der Portfoliounternehmen in China liegt
aber unter 10 %.

Die Folgen der Corona-Pandemie sind immer noch spirbar. Einige Unternehmen haben damals profitiert und leiden nun unter der Riickkehr
zur Normalitat. Dies galt insbesondere fiir Sartorius Stedim Biotech, dessen Kunden 2021 und 2022 ihre Vorrate aufgestockt hatten. Im
letzten Jahr aber hatte es mit dem Lagerabbau bei seinen Kunden zu kdampfen. Lonza profitierte vom Impfstoffgeschaft, das inzwischen
kaum noch eine Rolle spielt. Andere hingegen waren wahrend der Pandemie unter Druck geraten und profitieren nun von der Erholung. So
z.B. Ryanair und Amadeus, deren Nachfrage sich erholt und die erhebliche Marktanteile hinzugewonnen haben.
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Auch die wachsende geopolitische Instabilitdt war ein wichtiger Faktor. Die Kriege im Nahen Osten und in Osteuropa haben zwar keine
unmittelbaren Auswirkungen, beeinflussen aber Energiepreise und Lieferketten. Zudem wird sich der ,Kalte Krieg”“ zwischen China und dem
Westen, neben anderen, auf den Technologiesektor auswirken und das Streben nach Autarkie in diesem Bereich verstarken. Wir sehen hier
ASML als NutznieRer.

Aus fundamentaler Sicht war 2023 ein starkes Jahr fiir das Portfolio. Obwohl die Unternehmen noch keine Gesamtjahreszahlen vorgelegt
haben, erwarten wir ein zweistelliges Gewinn- und Umsatzwachstum, das meist unternehmensspezifischen Faktoren zu verdanken ist. Novo
Nordisk korrigierte seine Prognosen dreimal nach oben und rechnet nun mit einem Umsatzplus von 32-38 % in 2023, was dem groRen Erfolg
seines GLP-1-Medikaments flr Diabetes und Adipositas zu verdanken ist. Wir sehen, trotz der Einflihrung von Konkurrenzprodukten, ein
betrachtliches langfristiges Potenzial fiir dieses Produkt, das durch Zulassungen fiir neue Indikationen wie z.B. Nierenerkrankungen oder
Herzinsuffizienz und Fortschritte in der Pipeline untermauert wird. Novo kratzt bislang nur an der Oberflache des mehr als 100 Mrd. USD
schweren Adipositas-Marktes.

Inditex legte dank Umsatzwachstum und steigender Margen kraftig zu. Seine Wettbewerbsposition ist dank kontinuierlicher Investitionen
in Technologie und Nachhaltigkeit so stark wie nie. 2023 fiihrte Inditex z.B. eine neue Technologie ein, mit der Etiketten in Stoffe eingewebt
werden, was den Kassiervorgang beschleunigt. Zudem erweiterte es seine Plattform fiir Second-Hand-Kleidung in Europa.

Die Technologiewerte im Portfolio erholten sich gut, angefihrt von ASML. Der Halbleiterzyklus scheint den Tiefpunkt erreicht zu haben.
Obwohl sich einige Auftrage verzogerten, bestdtigte der Spezialist fiur Lithografiesysteme seine zweistelligen jahrlichen
Umsatzwachstumsziele fir 2025 bzw. 2030. Der angekiindigte Riickzug des CEO und des CTO sind wichtige Veranderungen an der
Firmenspitze. Aber dank guter Transparenz und eines starken technologischen Fahrplans bis in die 2030er Jahre sehen wir ASML auch unter
neuer Flihrung gut aufgestellt.

2023 gab es auch Enttduschungen: Sartorius Stedim Biotech, Carl Zeiss Meditec und Adyen hatten mit Schwierigkeiten zu kampfen. Ihr
Wachstum verlangsamte sich zwar, aber wir sind weiterhin von ihrer Qualitat und ihren langfristigen Wachstumsaussichten tGberzeugt. Ihre
Kursschwéache nutzten wir fir Zukdufe. Erwahnenswert ist auch die nach drei starken Jahren nachlassende Luxusgiliternachfrage, weshalb
wir die Position LVMH verkleinerten.

Zudem stockten wir die Positionen Heineken und Sika auf und reduzierten Ferrari, Jeronimo Martins und Novo Nordisk — vornehmlich aus
Bewertungsgriinden. Aufgeldst wurden die Positionen MTU und SimCorp.

Wir bleiben verhalten optimistisch. Wirtschaftliche und geldpolitische Unsicherheiten haben in den letzten Jahren die Marktvolatilitat
verstarkt. Deshalb schwankten die Bewertungen bei vielen Portfoliounternehmen, die von ihren Hochststanden im Jahr 2021 auf
Tiefststande im Jahr darauf fielen, von denen sich einige 2023 wieder erholten. Wir werden diszipliniert bleiben und Schwankungen fiir
Gewinnmitnahmen bzw. Zukaufe nutzen. Wahrend die Pandemiefolgen langsam abklingen, wird immer klarer, dass die Starken wieder
einmal gestarkt aus der Krise hervorgegangen sind. Die meisten Portfoliounternehmen gewannen Marktanteile hinzu und verkrafteten
Widrigkeiten wie Inflation, Lieferunterbrechungen und steigende Kapitalkosten besser als die Konkurrenz. Auch Erfahrung hilft: Unsere
Portfoliounternehmen sind im Schnitt Gber 100 Jahre alt, sodass dies nicht die erste und auch nicht die schlimmste Krise ist, die sie meistern
mussten. Das Gewinnwachstum des Portfolios lag auch 2023 lber dem Trend, und wir gehen fiir 2024 erneut von zweistelligem
Gewinnanstieg aus.
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COMGEST GROWTH ASIA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH ASIA USD ACC usbD 7,55

MSCI AC Asia - Net Return USsD 11,07
COMGEST GROWTH ASIA EUR | ACC EUR 4,42
COMGEST GROWTH ASIA EUR Z ACC EUR 4,37

MSCI AC Asia - Net Return EUR 7,31

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

2023 gab es grolRe Veranderungen und Herausforderungen. Das Jahr begann mit Sorgen lber die Zinsentwicklung in den USA und die
Auswirkungen auf Wachstum und Wechselkurse in Asien. Im Januar forderte die Tokioter Borse Unternehmen mit einem Kurs-Buchwert-
Verhéltnis unter 1 auf, ihre Bewertung zu verbessern. Dies war einer der Faktoren, die eine starke Rallye bei Value-Aktien ausl6sten,
wahrend unsere japanischen Unternehmen von Anlegern kaum beachtet wurden. Zu Jahresbeginn herrschte groRer Enthusiasmus tber die
Erholungsaussichten Chinas nach Aufhebung der Corona-Auflagen Ende 2022. Die Erholung im Konsum fiel jedoch unerwartet schwach aus,
die Arbeitslosigkeit blieb hoch, die Schwache im Immobiliensektor hielt an, die Exporte traten auf der Stelle, und die staatliche
Unterstutzung fiel mau aus. Zusammen mit den wachsenden geopolitischen Spannungen belastete dies die Bewertungen und
Gewinnerwartungen von China-Aktien. Zum Jahresende hellte sich der US-Zinsausblick auf, und eine sanfte Landung der Wirtschaft wurde
wahrscheinlicher. Die Value-Rallye in Japan flaute gegen Ende 2023 ab, da sich Anleger wieder auf Firmen mit stetigem
Gewinnwachstumspotenzial fokussierten.

Wir trafen uns im November und Dezember mit rund 50 Portfoliounternehmen bzw. deren Zulieferern. Wir waren beeindruckt von der
resilienten Nachfrage nach ihren einzigartigen Produkten wie bei Daikin und Lasertec oder von der Normalisierung nach Covid, die sich beim
Betreiber der Don Quijote-Kette Pan Pacific abzeichnet, sowie von den Anzeichen einer hoheren Technologienachfrage etwa bei Murata
und Samsung Electronics.

Einer der Verlustbringer war 2023 Renova, da die Unsicherheiten zunahmen und sich der Wettbewerb bei Solar- und Windenergie in Japan
deutlich verscharfte. M3 entwickelte sich schwach, weil sich sein Kerngeschaft nach der starken Nachfrage wahrend der Pandemie nun
normalisiert. Bei LG H&H verlor das Kosmetikgeschaft in China an Attraktivitdt und wuchs langsamer.

Wir rechneten nicht mit weiteren Beschrankungen fiir den Gaming-Sektor in China, wurden aber im Dezember eines Besseren belehrt. Das
machte Tencent und NetEase zu schaffen. Dennoch gehorte NetEase 2023 zu den Spitzenreitern im Portfolio und war eines der wenigen
Unternehmen in China, dessen Gewinnprognose nach unerwartet gutem Start neuer Spielen nach oben korrigiert wurde.

Positiv zur Performance trugen 2023 unter anderem Shin-Etsu Chemical, Lasertec und Samsung Electronics bei. Shin-Etsu legte in Yen
gemessen um Uber 85 % zu. Es dominiert weiter den Markt fiir Halbleiterwafer, baut sein Geschaft auf dem globalen PVC-Markt aus und
entwickelt sich in neuen Bereichen wie Materialien fiir die Halbleiterlithografie weiter. Lasertec ist als einziger in der Lage, die neusten
Fotomasken-Lithografieschablonen zu priifen, die bei der Halbleiterherstellung mit extrem ultraviolettem Licht verwendet werden. Sein
Kurs zog parallel zu den wieder steigenden Investitionen in diesem Bereich stark an. Samsung Electronics entwickelte sich gut, da der Markt
eine Erholung erwartete. Nach Kapazitatskiirzungen stiegen die Preise flir DRAM- und NAND-Chips wieder, da auch die Lagerbestdnde
sanken.
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2023 nahmen wir Toyota Industries ins Portfolio. Es wachst stark in den Bereichen Logistikausriistung und Automobilkompressoren und war
glinstiger als seine Wettbewerber bewertet, da der Markt sein Wachstumspotenzial noch nicht vollstéandig erfasst hatte. Neu im Portfolio
sind auch zwei Unternehmen aus Taiwan: Sinbon Electronics (Spezialkabel), dessen Wachstum von der Entwicklung der E-Autoindustrie und
umweltfreundlicher Sektoren befligelt werden dirfte, sowie Delta Electronics (Energiemanagement), dem die Umstellung von
Verbrennungs- auf Elektromotoren sowie das Wachstum datengesteuerter Energiesysteme zugutekommen diirfte.

Zu den Verkdufen gehorten 2023 Nidec, Pigeon, Kose, M3 und NCsoft.

Im Mai hob Japan samtliche Einreisebeschrankungen auf, sodass Touristen ihren Nachholbedarf decken und auch Anleger bzw. Investoren
wieder ungehindert einreisen konnten. Viele unserer Portfoliounternehmen berichteten tber wieder volle Terminkalender mit Anlegern
aus dem Ausland. Der anfangliche Ansturm auslandischer Erstanleger schien sich auf Engagements im Zusammenhang mit der Inflation oder
der ,,Governance-Reform“ zu konzentrieren, doch seit September interessieren sie sich auch fiir andere Themen. Wir erwarten, dass sich
mit der Zeit dadurch die Zusammensetzung der Kaufer dndern wird. Ausldndische Anleger, die mit einfachen Programmen die Muster des
US-Marktes nachbilden, werden gegeniiber Anlegern, die ein ernsthaftes Engagement suchen, an Einfluss verlieren.

Die Wertentwicklung des Portfolios stabilisierte sich im vierten Quartal, da Anleger wieder nachhaltiges Wachstum schéatzten. Dieser Trend
dirfte sich fortsetzen, da die Gewinne unserer Unternehmen nachhaltiger sind verglichen mit dem Gesamtmarkt.

Japan bietet eine der interessantesten Kombinationen aus exzellenten internationalen Unternehmen und attraktiven Bewertungen, die
unzureichenden Analysen geschuldet sind. Dass globale Anleger ihre Portfolios diversifizieren und japanische institutionelle Anleger ihre
Aktienquote erhéhen missen, um héhere Renditen fiir die wachsende Zahl der Rentner zu erzielen, halten wir fir zwei einzigartige Faktoren,
die langfristig das Wachstum des japanischen Marktes antreiben werden. Wir bleiben stark in Japan engagiert.

Global wettbewerbsfahige Exportunternehmen im Portfolio, zumal aus dem IT-Sektor, wie Delta Electronics, Samsung Electronics, TSMC
und Lasertec, diirften vom besseren globalen Konjunkturausblick profitieren, da die Exporte anziehen. Auszahlen dirfte sich auch unser
Engagement auBerhalb der Benchmark in Vietnam, dessen Wirtschaft sich erholt.

China wird wohl wegen der nur maRigen staatlichen KonjunkturmaRnahmen, der schwachen Verbraucherstimmung, der hohen
Verschuldung und der Belastung durch den Immobilienmarkt ein schwieriger Markt bleiben. Aber die Abwertung kdonnte weitgehend
abgeschlossen sein, wahrend viele Anleger mit einem Engagement noch abwarten. Trotz der negativen Stimmung gibt es in China starke
Qualitatsunternehmen, deren Gewinne von den wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen kaum beeinflusst werden, wie Inner
Mongolia Yili und Midea.

Wir halten das Portfolio fiir gut positioniert bei Qualitatswachstumswerten mit stabilen Bilanzen und langfristig transparentem
zweistelligem Gewinnwachstum.
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COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN EUR | ACC EUR -5,11
MSCI AC Asia ex Japan - Net Return* EUR 2,39
COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN USD | ACC usD -1,81
MSCI AC Asia ex Japan - Net Return* usob 5,98

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Auch 2023 war ein schwieriges Jahr fiir Asien, in dem die Spannungen zwischen den USA und China die Anlegerstimmung tribten. Die
Wirtschaftslage in China verbesserte sich nicht wie erhofft, sondern enttduschte nach der Aufhebung der Null-Covid-Politik im vierten
Quartal 2022. Auch weitere staatliche Eingriffe wirkten sich negativ aus, und die Beziehungen zu Taiwan blieben angespannt.

Der MSCI AC Asia ex Japan Index beendete das Jahr mit einem Plus von 2,4 % in EUR (+6,0 % in USD), wahrend der MSCI AC World Index
18,1 % in EUR (+22,2 % in USD) zulegte. Asien ohne Japan war 2023 eindeutig ein Nachziigler. In Anbetracht der Tatsache, dass Asien eine
rohstoffverbrauchende Region ist und die Rohstoffpreise um ca. 10 % gesunken sind, in Verbindung mit den bewaffneten Konflikten in
Europa und im Nahen Osten ist die relative Underperformance ratselhaft. China hat daran natirlich einen Anteil, aber auch die ASEAN-
Region ohne China entwickelte sich schwach. Korea, Taiwan und Indien waren mit einem Anstieg um 20-30 % (in USD) die besten Markte in
der Region. Bei Indien konnen wir das am besten nachvollziehen, da es liber einen groRen Inlandsmarkt verfiigt, der kaum von der
Weltwirtschaft abhdngig ist. Fiir Korea und Taiwan gilt das nicht, und sie sahen sich mit denselben schwachen Makroindikatoren konfrontiert
wie China. Dennoch legten ihre Aktienmarkte zu.

LG Chem, einer der Verlustbringer des Fonds, ist ein wichtiger Akteur in der Batteriebranche tber seine 82 %-Beteiligung an LG Energy
Solutions (LGES), einem weltweit fihrenden Batteriehersteller. LGES dominiert den europaischen Markt fiir EV-Batterien und expandiert
beglinstigt durch staatliche Subventionen in den USA. Zwei Faktoren waren jedoch ungtinstig fur LG Chem: die rucklaufigen Lithiumpreise
und der kurzfristige Nachfrageeinbruch bei Elektrofahrzeugen (EV), der den Umsatz ein bis zwei Quartale bremsen durfte. Wir sehen diese
Entwicklung jedoch als eine Herausforderung am Beginn eines langfristigen Wachstumstrends.

Shandong Weigao und der chinesische Gesundheitssektor tendierten besonders schwach. China verstirkte 2023 seine Anti-
Korruptionskampagne im Gesundheitswesen. Wir finden diese MaBnahmen zwar richtig, sie hatten aber sinkende Ausgaben der
Krankenhduser zur Folge und tribten die Anlegerstimmung. Erfreulicherweise ist keines unserer Portfoliounternehmen aus dem
Gesundheitssektor in Korruptionsfalle verwickelt. Wir nutzten die Marktschwéache, um Shenzhen Mindray (flihrend im Patientenmonitoring)
ins Portfolio zu nehmen und unser Engagement bei drei Gesundheitstiteln zu verstarken. Trotz kurzfristig volatiler Bewertungen sehen wir
in diesem Sektor langfristig viel Potenzial.

LG H&H, von dem wir uns 2023 trennten, beeintrachtigte die Performance. Die auf China zugeschnittene Marke Whoo litt erheblich unter
der Unterbrechung des Duty-Free-Handels 2021-22. Im Zuge der Normalisierung des Reiseverkehrs hatten wir mit einer Erholung gerechnet,
die aber weitgehend ausblieb. Zudem schrankte das neue Management auch die Kommunikation mit den Aktionédren ein. Deshalb I6sten
wir die Position auf, weil wir gerade in schwierigen Zeiten eine gute Kommunikation erwarten.
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Erfolgreich war unser Engagement bei Samsung Electronics. 2022 hatte der Markt Ubertrieben auf einen normalen Rickgang der
Speichernachfrage reagiert. Der Speichermarkt ist mit drei Anbietern und hohen technischen Eintrittsbarrieren stark konzentriert. Zudem
verkiirzte das Wachstum der KI-basierten Datenverarbeitung die Schwachephase bei den Speicherpreisen starker als von Anlegern erwartet.
Zugleich sind die strukturellen Wachstumstreiber bei Speicherchips nach wie vor sehr solide.

Auch die TSMC-Aktie legte 2023 kraftig zu. Der Gewinn schrumpfte zwar im Vergleich zu den unhaltbar hohen Gewinnmargen im Jahr 2022,
aber die 3nm-Technologie findet immer mehr Kunden. Wie aber geht es weiter? Kleineren Unternehmen fallt es schwerer, die Preise fir
die neusten Chips mit noch mehr Knoten zu schultern, wahrend zugleich das Geschaftsmodell der GieRereien gut entwickelt ist. Wir bleiben
von TSMC Uberzeugt, sind uns aber bewusst, dass sich das Umsatzwachstum allmahlich verlangsamen wird.

Wir nutzten Bedenken gegeniiber dem vietnamesischen Markt, um Aktien des IT-Dienstleisters FPT zuzukaufen. FPT fasst nicht nur bei
seinen japanischen Kunden, sondern auch weltweit immer mehr FulR. Die Gesamtjahreszahlen waren gut, und das Engagement sowie der
Einfluss politischer Themen in Vietnam sind sehr begrenzt, sodass der Aktienkurs davon kaum beeinflusst wurde und sich Anleger wieder
auf grundlegende Trends konzentrierten.

Auch Suzuki Motor entwickelte sich 2023 gut. Uber seine Tochtergesellschaft Maruti Suzuki dominiert es den indischen Automarkt. Fiir
Maruti war 2023 ein sehr starkes Jahr, da sich der Markt von Covid erholte und neuen SUV-Modellen stark nachgefragt wurden. Die
Reputation und der Kundendienst sind nach wie vor erstklassig, und Maruti profitiert weiterhin von der Nachfrage aus der Mittelschicht.

2023 trennten wir uns von Autohome, Samsonite, TravelSky, NCsoft, Bafang Electric und LG H&H. Bei Samsonite und TravelSky hatte dies
mit der vom Markt Uberbewerteten Erholung der Reisebranche zu tun. Die anderen Positionen stellten wir wegen betrieblicher
Fehlentscheidungen glatt. Dafiir nahmen wir ANTA Sports, AIA Group und eine kleine Position von CATL, dem fihrenden chinesischen
Batteriehersteller, ins Portfolio. LG Chem und CATL sind zwar in einigen Bereichen Konkurrenten, aber auf unterschiedlichen Markten aktiv.

Basierend auf den geschatzten Fundamentaldaten erzielte das Portfolio 2023 ein hohes einstelliges Gewinnwachstum. Zudem deuten sie
darauf hin, dass sich der chinesische Markt insgesamt nach dem Covid eine Erholung erlebt hat, wenn diese auch schwacher ausfiel, als wir
gehofft hatten. Unsere Portfoliounternehmen sind nicht in den riskanten Bereichen des chinesischen Marktes tatig. Und unsere globalen
Unternehmen verfligen lber erhebliche Preissetzungsmacht, die ihre Renditen in schwierigeren Zeiten schiitzen kann. Es ist daher
frustrierend, dass sich das Portfolio nicht parallel zu den Fundamentaldaten entwickelt, sondern im Berichtszeitraum an Wert verloren hat.
Wir konzentrieren uns weiterhin darauf, die besten und vorhersehbarsten Wachstumschancen zu den giinstigsten Preisen zu finden.
Deshalb sind wir weiterhin stark in China engagiert, wobei die Bewertungen unseres Erachtens nicht die Qualitdt dieser Firmen
widerspiegeln. Wir glauben nach wie vor, dass der Markt mittelfristig diese Qualitat erkennen wird, und arbeiten daher weiterhin daran,
die Qualitat unseres Portfolios liber Titel mit angemessener Bewertung zu maximieren.
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COMGEST GROWTH ASIA PACEX JAPAN
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD ACC usD -2,30
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD DIS usD -2,28
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN USD | ACC usD -1,80
MSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* usb 7,36
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR | ACC EUR -5,15
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR DIS EUR -5,63
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR R ACC EUR -6,11
COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN EUR Z ACC EUR -5,17
MSCI AC Asia Pacific ex Japan - Net Return* EUR 3,73

* nur zu Vergleichszwecken
Kommentar

Auch 2023 war ein schwieriges Jahr fiir Asien, in dem die Spannungen zwischen den USA und China die Anlegerstimmung triibten. Die
Wirtschaftslage in China verbesserte sich nicht wie erhofft, sondern enttduschte nach der Aufhebung der Null-Covid-Politik im vierten
Quartal 2022. Auch weitere staatliche Eingriffe wirkten sich negativ aus, und die Beziehungen zu Taiwan blieben angespannt.

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index beendete das Jahr mit einem Plus von 3,7 % in EUR (+7,4 % in USD), wahrend der MSCI AC World
Index 18,1 % in EUR (+22,2 % in USD) zulegte. Asien Pazifik ohne Japan war 2023 eindeutig ein Nachzigler. In Anbetracht der Tatsache, dass
Asien eine rohstoffverbrauchende Region ist und die Rohstoffpreise um ca. 10 % gesunken sind, in Verbindung mit den bewaffneten
Konflikten in Europa und im Nahen Osten ist die relative Underperformance ratselhaft. China hat daran nattrlich einen Anteil, aber auch
die ASEAN-Region ohne China entwickelte sich schwach. Korea, Taiwan und Indien waren mit einem Anstieg um 20-30 % (in USD) die besten
Markte in der Region. Bei Indien kdnnen wir das am besten nachvollziehen, da es liber einen grofRen Inlandsmarkt verfiigt, der kaum von
der Weltwirtschaft abhangig ist. Flir Korea und Taiwan gilt das nicht, und sie sahen sich mit denselben schwachen Makroindikatoren
konfrontiert wie China. Dennoch legten ihre Aktienmarkte zu.

LG Chem, einer der Verlustbringer des Fonds, ist ein wichtiger Akteur in der Batteriebranche (iber seine 82 %-Beteiligung an LG Energy
Solutions (LGES), einem weltweit filhrenden Batteriehersteller. LGES dominiert den europaischen Markt fiir EV-Batterien und expandiert
beglinstigt durch staatliche Subventionen in den USA. Zwei Faktoren waren jedoch ungilinstig fiir LG Chem: die riickldufigen Lithiumpreise
und der kurzfristige Nachfrageeinbruch bei Elektrofahrzeugen (EV), der den Umsatz ein bis zwei Quartale bremsen dirfte. Wir sehen diese
Entwicklung jedoch als eine Herausforderung am Beginn eines langfristigen Wachstumstrends.

Shandong Weigao und der chinesische Gesundheitssektor tendierten besonders schwach. China verstarkte 2023 seine Anti-
Korruptionskampagne im Gesundheitswesen. Wir finden diese MaBnahmen zwar richtig, sie hatten aber sinkende Ausgaben der
Krankenhduser zur Folge und trilbten die Anlegerstimmung. Erfreulicherweise ist keines unserer Portfoliounternehmen aus dem
Gesundheitssektor in Korruptionsfalle verwickelt. Wir nutzten die Marktschwache, um Shenzhen Mindray (fihrend im Patientenmonitoring)
ins Portfolio zu nehmen und unser Engagement bei drei Gesundheitstiteln zu verstarken. Trotz kurzfristig volatiler Bewertungen sehen wir
in diesem Sektor langfristig viel Potenzial.
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LG H&H, von dem wir uns 2023 trennten, beeintrachtigte die Performance. Die auf China zugeschnittene Marke Whoo litt erheblich unter
der Unterbrechung des Duty-Free-Handels 2021-22. Im Zuge der Normalisierung des Reiseverkehrs hatten wir mit einer Erholung gerechnet,
die aber weitgehend ausblieb. Zudem schrankte das neue Management auch die Kommunikation mit den Aktionadren ein. Deshalb I6sten
wir die Position auf, weil wir gerade in schwierigen Zeiten eine gute Kommunikation erwarten.

Erfolgreich war unser Engagement bei Samsung Electronics. 2022 hatte der Markt Ubertrieben auf einen normalen Rickgang der
Speichernachfrage reagiert. Der Speichermarkt ist mit drei Anbietern und hohen technischen Eintrittsbarrieren stark konzentriert. Zudem
verkirzte das Wachstum der Kl-basierten Datenverarbeitung die Schwachephase bei den Speicherpreisen starker als von Anlegern erwartet.
Zugleich sind die strukturellen Wachstumstreiber bei Speicherchips nach wie vor sehr solide.

Auch die TSMC-Aktie legte 2023 kraftig zu. Der Gewinn schrumpfte zwar im Vergleich zu den unhaltbar hohen Gewinnmargen im Jahr 2022,
aber die 3nm-Technologie findet immer mehr Kunden. Wie aber geht es weiter? Kleineren Unternehmen fallt es schwerer, die Preise fir
die neusten Chips mit noch mehr Knoten zu schultern, wahrend zugleich das Geschaftsmodell der GieRereien gut entwickelt ist. Wir bleiben
von TSMC Uberzeugt, sind uns aber bewusst, dass sich das Umsatzwachstum allmahlich verlangsamen wird.

Wir nutzten Bedenken gegeniiber dem vietnamesischen Markt, um Aktien des IT-Dienstleisters FPT zuzukaufen. FPT fasst nicht nur bei
seinen japanischen Kunden, sondern auch weltweit immer mehr Fufl. Die Gesamtjahreszahlen waren gut, und das Engagement sowie der
Einfluss politischer Themen in Vietnam sind sehr begrenzt, sodass der Aktienkurs davon kaum beeinflusst wurde und sich Anleger wieder
auf grundlegende Trends konzentrierten.

Auch Suzuki Motor entwickelte sich 2023 gut. Uber seine Tochtergesellschaft Maruti Suzuki dominiert es den indischen Automarkt. Fiir
Maruti war 2023 ein sehr starkes Jahr, da sich der Markt von Covid erholte und neuen SUV-Modellen stark nachgefragt wurden. Die
Reputation und der Kundendienst sind nach wie vor erstklassig, und Maruti profitiert weiterhin von der Nachfrage aus der Mittelschicht.

2023 trennten wir uns von Autohome, Samsonite, TravelSky, NCsoft, Bafang Electric und LG H&H. Bei Samsonite und TravelSky hatte dies
mit der vom Markt (iberbewerteten Erholung der Reisebranche zu tun. Die anderen Positionen stellten wir wegen betrieblicher
Fehlentscheidungen glatt. Dafiir nahmen wir ANTA Sports, AIA Group und eine kleine Position von CATL, dem filhrenden chinesischen
Batteriehersteller, ins Portfolio. LG Chem und CATL sind zwar in einigen Bereichen Konkurrenten, aber auf unterschiedlichen Markten aktiv.

Basierend auf den geschatzten Fundamentaldaten erzielte das Portfolio 2023 ein hohes einstelliges Gewinnwachstum. Zudem deuten sie
darauf hin, dass sich der chinesische Markt insgesamt nach dem Covid eine Erholung erlebt hat, wenn diese auch schwacher ausfiel, als wir
gehofft hatten. Unsere Portfoliounternehmen sind nicht in den riskanten Bereichen des chinesischen Marktes tatig. Und unsere globalen
Unternehmen verfliigen lber erhebliche Preissetzungsmacht, die ihre Renditen in schwierigeren Zeiten schiitzen kann. Es ist daher
frustrierend, dass sich das Portfolio nicht parallel zu den Fundamentaldaten entwickelt, sondern im Berichtszeitraum an Wert verloren hat.
Wir konzentrieren uns weiterhin darauf, die besten und vorhersehbarsten Wachstumschancen zu den giinstigsten Preisen zu finden.
Deshalb sind wir weiterhin stark in China engagiert, wobei die Bewertungen unseres Erachtens nicht die Qualitdt dieser Firmen
widerspiegeln. Wir glauben nach wie vor, dass der Markt mittelfristig diese Qualitat erkennen wird, und arbeiten daher weiterhin daran,
die Qualitat unseres Portfolios tiber Titel mit angemessener Bewertung zu maximieren.
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COMGEST GROWTH CHINA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS

ZUM 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH CHINA EUR ACC EUR -16,25
COMGEST GROWTH CHINA EUR SI ACC EUR -15,83
COMGEST GROWTH CHINA EUR | ACC EUR -16,04
COMGEST GROWTH CHINA EUR Z ACC EUR -16,08
COMGEST GROWTH CHINA EUR R ACC EUR -16,62
MSCI China - Net Return* EUR -14,20
COMGEST GROWTH CHINA USD ACC uUsD -13,31
COMGEST GROWTH CHINA USD | ACC usD -13,09
MSCI China - Net Return* uSD -21,93
COMGEST GROWTH CHINA GBP U ACC GBP -9,72
MSCI China - Net Return* GBP -12,09

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

2023 war das erste Jahr, nachdem China im Dezember 2022 seine Null-Covid-Politik flir beendet erklart hatte. Eine normalisierte Mobilitat
befliigelte im ersten Quartal die Wirtschaft und den Konsum und lieR auf eine Fortsetzung der Erholung hoffen. Aber anders als die USA
und Europa legte Peking keine groBen Konjunkturpakete auf. Die Nachfragebelebung war daher nur von kurzer Dauer, und die Erholung
verlief langsamer als vom Markt erwartet, sodass Abwertungen die Folge waren. Allerdings gab es auch Lichtblicke wie etwa die solide
Erholung in der Reisebranche und die Nachfrage nach E-Fahrzeugen (EV). Solide prasentierten sich auch die Investitionen (ohne Immobilien)
und die Industrieproduktion. Der Abschwung am Immobilienmarkt verlangsamte sich mit der Aufhebung der strengen Beschrdankungen.
Wegen der Bedeutung des Immobiliensektors betrachten wir den langsameren Aufschwung als notwendiges Ubel auf dem Weg zu einer
stabileren Kreditsituation im Reich der Mitte.

Auch geopolitisch war 2023 ein ereignisreiches Jahr. Die Beziehungen zu den USA erreichten in der ersten Jahreshalfte einen Tiefpunkt,
beginnend mit dem Ballon-Zwischenfall, der zur Absage mehrerer diplomatischer Besuche und einem dramatischen Riickgang der
Kommunikation zwischen beiden Landern flihrte. Die USA eskalierten ihre Ausfuhrbeschrdankungen flr Halbleiter nach China, indem sie
auch ihre Verblindeten in Japan und Europa dazu aufriefen. Das Treffen von Joe Biden und Xi Jinping beim APEC-Gipfel im November
markierte jedoch mit wichtigen Fortschritten in den bilateralen Beziehungen einen Wendepunkt.

Obwohl die Erholung hinter den Markterwartungen zuriickblieb, ist die Wirtschaft stabil und gesund. Das von Peking flir 2023 angestrebte
BIP-Wachstumsziel von rund 5 % diirfte erreicht werden und die Einzelhandelsumsatze im mittleren bis hohen einstelligen Bereich wachsen.

Trotz des unerwartet schwachen Makro-Umfelds erwiesen sich die meisten unserer Portfoliounternehmen als resilient. Unsere
Bewertungsdisziplin leistete dem Fonds gute Dienste, und wir erwarten, dass wir die Portfolioqualitdt auf attraktivem Kursniveau weiter
steigern konnen.

Die Gesundheitswerte Shandong Weigao, Wuxi Biologics und Lepu Medical schmélerten die Performance. Weigao und Lepu belasteten
negative Gewinnkorrekturen, nachdem die Behorden eine Anti-Korruptionskampagne gegen verdeckte Zahlungen an Krankenhauser und
Arzte gestartet hatten. Bei Weigao litt das Kieferorthopadiegeschift ldnger als erwartet unter dem Lagerabbau. Wuxi Biologics geriet unter
Druck, da das Management seine Wachstumsprognosen fiir 2023 und 2024 nach unten korrigierte. Die Korrektur fiel unerwartet kraftig aus
und veranlasste uns, unsere Wachstumsthese zu Uberpriifen. Wir verkleinerten unsere Position deutlich, da der Abwartstrend unseres
Erachtens anhalten wird und die Aktie hoch bewertet war.
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NetEase, dessen neue Spiele den Umsatz befligelten und den Verlust der Blizzard-Spiele kompensierten, leistete 2023 den groRten
Performance-Beitrag. Zudem Ubertraf seine Marge dank eines besseren Umsatzmix und wirksamerer Ausgabenkontrollen die Erwartungen.
Chinas neue Beschrdankungen fiur Mobilspiele bremsten jedoch den Kursanstieg. Der im Dezember vorgestellte Gesetzentwurf kam
unerwartet, und wir sind noch dabei, seine Auswirkungen zu bewerten.

Der Aktienkurs von Li Auto stieg kraftig, da es 2023 die Gewinnschwelle Uberschritt und in einem hart umkampften EV-Markt Marktanteile
hinzugewann.

Vipshop verzeichnete ein weiteres Jahr mit Gewinnwachstum. Als antizyklischer E-Commerce-Handler profitierte es vom allgemeinen
Downtrading-Trend nach Covid. Zudem stieg seine Marge auf einen historischen Hochststand und unterstrich seine Verhandlungsmacht in
einem Konjunkturabschwung. Wir verkleinerten im Jahresverlauf nach und nach unseren Bestand, um in andere, attraktivere Risiko-
Ertragschancen umzuschichten.

Wir engagierten uns bei mehreren fihrenden Unternehmen mit solider Erfolgsbilanz, darunter Contemporary Amperex Technology (ein
weltweit fihrender Batteriehersteller), H World (eine fihrende chinesische Hotelkette) und Luzhou Laojiao (eine filhrende chinesische
Spirituosenmarke). Ferner nahmen wir Shenzhou International, einen weltweit filhrenden Bekleidungshersteller, wieder ins Portfolio auf.
Wir schichteten wegen des erheblichen Kursunterschieds von Ping An A-Aktien in H-Aktien um.

Bei NetEase, Samsonite, Li Auto und Vipshop nahmen wir nach starker Rallye Gewinne mit. Die Position Wuxi Biologics verkleinerten wir
deutlich. Aufgestockt wurden die Positionen Xinyi Solar, TravelSky, Fuyao Glass und Kweichow Moutai aufgrund attraktiver Risikopramien.
Von Bafang Electric trennten wir uns wegen mangelnder Transparenz und des zunehmenden Wettbewerbs.

Auch wenn Chinas Erholung hinter den Markterwartungen zuriickblieb, ist seine Wirtschaft auch ohne nennenswerte Konjunkturimpulse
insgesamt stabil und in guter Verfassung. Einmalige Konjunkturspritzen starken zwar kurzfristig die Wirtschaft und das Vertrauen des
Marktes. Wir sind aber der Ansicht, dass aggressive Konjunkturimpulse dem wirtschaftlichen Wandel Chinas langfristig nicht zutraglich
waren.

Aus der Bottom-up-Perspektive betrachtet diirften Spitzentechnologien und Branchen mit héherer Wertschopfung, wie z.B. Halbleiter,
moderne Dienstleistungen, neue Energien, EV und damit verbundene Industrien, in den kommenden zehn Jahren florieren. Diese
Industriezweige dirften auch weiterhin vom Staat unterstitzt werden, da sie den langfristig angelegten Umbau der Wirtschaft
voranbringen. Wahrend China auf der Technologieleiter weiter nach oben klettert, dirften wachsende Einkommen und neue
Konsumgewohnheiten die Konsumnachfrage ankurbeln, wenn auch nicht in allen Preissegmenten gleichmaRig. Diese Entwicklung
analysieren wir genau und glauben, dass das Portfolio gut positioniert ist, um die damit verbundenen Wachstumschancen zu nutzen.

Flr 2024 bleiben wir vorsichtig optimistisch. Wir beobachten, dass sich einige Sektoren langsam erholen, wovon unsere Bestande profitieren
dirften. Die Abwartsrisiken mit Blick auf die Bewertungen sind unseres Erachtens gering, da 2023 bereits erhebliche Anpassungen erfolgten.
Gleichwohl finden 2024 in den USA und in Taiwan Wabhlen statt, die sich nach unserer Erwartung kurzfristig auf die Stimmung auswirken
werden. Wir halten an unserem langfristigen Anlagehorizont fest und versuchen, Marktschwachen fiir den Ausbau unserer
liberzeugendsten Ideen zu nutzen.
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COMGEST GROWTH INDIA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
ZUM JAHRESENDE 31. DEZEMBER 2023

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH INDIA USD ACC usD 25,99
MSCI India - Net Return* UsD 20,81
COMGEST GROWTH INDIA USD X ACC! UsD 10,40
MSCI India - Net Return* usb 9,93
COMGEST GROWTH INDIA EUR | ACC EUR 22,33
COMGEST GROWTH INDIA EUR R ACC EUR 20,80
MSCI India - Net Return* EUR 16,72

* nur zu Vergleichszwecken
! Auflegungsdatum 18. September 2023

Kommentar

Die indischen Markte beendeten das Jahr mit einer starken Note und einer Gesamtmarktkapitalisierung von tber 4 Bio. USD. Das Portfolio
Ubertraf seinen Referenzindex, der 2023 20,8 % in USD (+16,7 % in EUR) zulegte. Auslandische institutionelle Anleger kauften netto Aktien
im Wert von ca. 18 Mrd. USD, inlandische von ca. 22 Mrd. USD.

Die starken Makrodaten hielten an: Das BIP-Wachstum betrug im Quartal bis Ende September 7,6 % (ggi. Vj.) und lag damit deutlich tber
den Konsenserwartungen von 6,8 %. Indiens Zentralbank (RBI) erwartet nun fiir das Haushaltsjahr 2024, das bis Ende Marz lauft, ein BIP-
Wachstum von 7 %, womit Indien zu den wachstumsstarksten grofRen Volkswirtschaften der Welt aufsteigen konnte. Die Inflation bleibt mit
4,9 % (ggl. Vj.) im Oktober unter Kontrolle, und seit Februar hat die RBI die Zinsen nicht mehr erhoht.

JP Morgan gab die Aufnahme indischer Staatsanleihen in seinen Global Bond Index - Emerging Markets bekannt. In indische Anleihen
kénnten im nachsten Jahr etwa 25-30 Mrd. USD flieBen, was der Wahrung und den Anleiherenditen zugutekommen durfte.

Bei den jiingsten Wahlen in vier Bundesstaaten gab es eine positive Uberraschung: Die regierende Bharatiya Janata Party (BJP) gewann drei
Wabhlen. Dies macht ihren Sieg bei den Mitte 2024 anstehenden Parlamentswahlen wahrscheinlicher, was fiir politische Stabilitdt sorgen
dirfte.

Eine starkere Integration Indiens in globale Lieferketten und eine wachstumsfordernde Politik diirften es in den nachsten Jahren zu einer
der drei groBten Volkswirtschaften der Welt machen. Daraus ergeben sich interessante Anlagechancen fiir Bottom-Up-Stockpicker wie uns.
Nach wie vor finden wir Unternehmen mit enormen Wettbewerbsvorteilen und starken Managementteams.

Unter den Verlustbringern war 2023 Infosys Limited zu finden. Der globale IT-Dienstleister ist hauptsachlich in den USA und Europa tatig,
wo ihn die schwache Nachfrage zwang, seine Prognosen im Jahresverlauf zweimal zu senken. Der globale Konjunkturverlauf kénnte sich
kurzfristig negativ auswirken, wir sind aber langfristig von seiner Qualitat und seinem Wachstumspotenzial Gberzeugt. PVR, Indiens groter
Multiplex-Betreiber, schwachelte weiter, da ein Mangel an guten Inhalten seine Gewinne und die Bewertung belastete. Wir erwarten aber
weiterhin, dass mit neuen lokalen Inhalten auch die Performance wieder ins Plus dreht. Petronet LNG, Eigentimer von LNG-Terminals in
Indien, kiindigte seinen VorstoR in die Petrochemie an. Wir sind von dieser Diversifizierungsstrategie nicht tiberzeugt und I6sten die Position
daher auf.
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Die Wertentwicklung des Portfolios war 2023 in erster Linie auf die gute Titelauswahl zuriickzufiihren. Zu den Spitzenreitern gehérten REC
Ltd, Varun Beverages und Oberoi Realty. Der staatliche Finanzdienstleister REC hat seinen Gewinn in den letzten fiinf Jahren bestandig um
18 % gesteigert. Sein Kurs hatte damit nicht Schritt gehalten, was sich nun aber dndert. Das solide Wachstum diirfte anhalten, da die
Regierung REC erlaubt, neben Projekten im Energiesektor auch in Infrastrukturprojekte zu investieren. Die Aktie bleibt glinstig bei einem
KGV von 7,5 und einem langfristigen Kurs-Buchwert-Verhaltnis von 1,7 bei zweistelligem Gewinnwachstum und einer Eigenkapitalrendite
von lber 20 %. Varun Beverages, der Abfiiller von Pepsi in Indien, setzte seine herausragende Performance fort und meldete starke Zahlen,
sodass sein Gewinn stetig nach oben korrigiert wurde. 2023 erhielt Varun Beverages die Auszeichnung ,PepsiCo's International Bottler of
the Year 2022 und kiindigte die Ubernahme des Pepsi-Abfiillers in Stidafrika an. Oberoi Realty trug erneut zur Performance bei. Immobilien
sind so erschwinglich wie seit fast zehn Jahren nicht mehr. Oberoi verfiigt zudem Uber eine solide Bilanz und gute Ausfiihrungsqualitaten.
Kirzlich hat es ein neues Projekt in Mumbai gestartet und ein weiteres in Gurugram angekindigt.

Im Jahresverlauf nahmen wir mehrere Titel neu ins Portfolio. Darunter waren Zomato, eine Lieferplattform fiir Lebensmittel, Manappuram,
ein Golddarlehensanbieter, JB Chemicals & Pharmaceuticals, ein indisches Pharmaunternehmen, Motherson Sumi Wiring, Indiens gréfter
Anbieter von Kabelbdumen fir Automobile, und KEC, ein Infrastrukturbauunternehmen. Zudem vergroRerten wir einige Positionen wie SBI
Life Insurance (Lebensversicherungen) und UltraTech Cement (Baustoffe). Wir trennten uns von Larsen & Toubro aufgrund von ESG-
Bedenken und vom Lebensversicherer Max Financial Services, von dem wir in SBI Life umschichteten.

Die Wirtschaft wachst weiter kraftig, und Indien entpuppt sich unseres Erachtens zunehmend als Land mit den besten langfristigen
Wachstumschancen weltweit. Neben einer anhaltend soliden Wirtschaftspolitik kénnte sich die Geopolitik glinstig auswirken. Zudem hat
Indien eine nachweislich starke Unternehmerschaft. Ein moglicher Anstieg der Investitionen des Privatsektors und eine
Stimmungsaufhellung gegenliber Wohnimmobilien kdnnten dem Markt Jahre mit starkem Gewinnwachstum bescheren.

Das stetige Wirtschaftswachstum lasst neue Sektoren und Unternehmen in Indien entstehen, von denen wir (iber einige unserer
Engagements in den Bereichen Lebensmittellieferung, Auftragsfertigung, Nischen-Autokomponenten und Mikrofinanzen profitieren wollen.
Aber auch traditionelle Unternehmen im Finanz-, IT-Dienstleistungs- und Konsumsektor erfinden sich immer wieder neu, was Bottom-up-
Stockpickern wie uns eine Vielzahl an Maglichkeiten bietet.

Das starke Gewinnwachstum wirft Fragen zu den Bewertungen auf. Im weltweiten Vergleich ist Indien aber einer der wenigen Markte auf
solidem langfristigen Wachstumskurs mit starkem Schutz fiir Minderheitsaktiondre und verbesserten Governance-Standards. Mit unserer
Bottom-up-Strategie konzentrieren wir uns weiter auf die Suche nach aus unserer Sicht verniinftig bewerteten Qualitdtsunternehmen mit
solidem Gewinnwachstum.

Die Risiken fiir indische Aktien gehen derzeit weitgehend von externen Quellen aus. Steigende Olpreise, eine schwache Weltwirtschaft und
die Geopolitik konnten Indiens Wirtschaft schwachen und Kapitalabfliisse nach sich ziehen. Innenpolitisch bereitet sich das Land auf die
Parlamentswahlen Mitte des Jahres vor. Fir langfristige Anleger wie uns bieten solche Phasen Gelegenheiten, langfristige Positionen bei
Wachstumsunternehmen zu verstarken. Wir halten unsere Unternehmen fiir erstklassige Qualitatsfirmen, die solche volatilen Phasen ohne
groBe Auswirkungen auf ihren langerfristigen Ausblick tiberstehen sollten.
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COMGEST GROWTH LATIN AMERICA
ein Fonds von Comgest Growth plc

BERICHT DES INVESTMENTMANAGERS
FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2023 ENDENDE JAHR

Wertentwicklung

Anteilsklasse des Fonds Waihrung Wertentwicklung 2023
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR ACC EUR 25,71
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR R ACC EUR 24,72
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR | ACC EUR 26,41
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA EUR Z ACC EUR 26,25
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* EUR 28,21
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD ACC usb 29,85
COMGEST GROWTH LATIN AMERICA USD | ACC usb 30,59
MSCI Emerging Markets Latin America - Net Return* usb 32,71

* nur zu Vergleichszwecken

Kommentar

Nach der Rallye im November und Dezember verbuchte der MSCI EM Latin America Index fiir 2023 ein Plus von 28,2 % in EUR (32,7 % in
USD). Es war eines der starksten Jahre seit Auflegung des Portfolios. Lateinamerikanische Aktien gehorten zu den Spitzenreitern unter den
Schwellenldandern, und der Energiesektor, den wir gemal unserer Anlagephilosophie normalerweise meiden, schnitt am besten ab. Diesem
Umstand und der Rallye bei Banken und Immobilien zum Trotz, bei denen wir so gut wie nicht engagiert waren, erzielte das Portfolio dank
der Titelauswahl in Argentinien und Mexiko eine starke absolute Performance.

2023 wurde in Brasilien Lula da Silva erneut zum Prasidenten gewahlt. Diskussionen tiber den Haushaltsausblick schaffen ein positives
Umfeld und wirken sich glinstig auf die Fundamentaldaten des Landes aus. Die Wirtschaftsdaten waren solide, und die BIP-Prognose wurde
mehrmals vor allem dank der starken landwirtschaftlichen Produktion nach oben korrigiert. Wegen der nachlassenden Inflation begann die
Zentralbank mit Zinsstraffungen.

Mexiko, das fir ein Nearshoring giinstig positioniert ist, verzeichnete einen sprunghaften Anstieg der US-Importe und ausldndischer
Direktinvestitionen. Der solide Konsum, gestiitzt durch anhaltende Gelduberweisungen aus dem Ausland, tragt zur wirtschaftlichen Starke
des Landes bei, das in der Region 2023 die hochste BIP-Wachstumsrate verzeichnete.

In Chile wurden die angestrebten Verfassungsanderungen abgelehnt. Die Konjunktur erwies sich als schleppend und dirfte 2023 ein
negatives reales BIP-Wachstum zur Folge haben. Die Zinsen wurden im Jahresverlauf um 300 Basispunkte gesenkt.

Argentinien hat mit dem Sieg des rechtsextremen Javier Milei eine politische Wende vollzogen.

Arezzo und Lojas Renner gehorten 2023 zu den groRten Verlustbringern des Fonds. Die Bekleidungsindustrie litt besonders unter der
Debatte in Brasilien tber eine mégliche Abschaffung bestimmter steuerlicher Abzugsméglichkeiten. Diese wurde am Jahresende teilweise
umgesetzt und wird schlechtere Gewinnprognosen zur Folge haben. Dennoch halten wir Arezzo weiterhin fiir attraktiv bewertet und bestens
positioniert. Es verfiigt Gber starke Marken und eine exzellente Ausfiihrung, womit es sich von seinen Wettbewerbern abhebt. Hinzu kommt
sein starkes Wachstumspotenzial im Premium-Schuh- und Bekleidungssektor in Brasilien. Bei Lojas Renner zweifeln wir zunehmend an den
Ausflihrungsqualitdten, der Markenpositionierung, dem E-Commerce-Angebot und dem Management. Daher verkleinerten wir die Position
im Jahresverlauf.
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MercadolLibre und FEMSA, zwei unserer groBten Positionen, erzielten starke Kursgewinne und gehorten 2023 zu den Spitzenreitern.
Mercadolibre verdffentlichte erneut starke Zahlen mit weiteren Marktanteilsgewinnen im Kerngeschaft E-Commerce und einer héheren
Rentabilitat dank der Monetarisierung von Dienstleistungen wie Werbung und Logistik. Zudem profitierte es in Brasilien vom Konkurs des
Wettbewerbers Lojas Americanas, der einen E-Commerce-Marktanteil von 10-15 % innehatte, und der finanziellen Schieflage von Magazine
Luisa, dessen Marktanteil bei etwa 20 % liegt. Darauf reagierte der Konsens mit besseren Prognosen fiir MercadolLibre. Im Februar stellte
FEMSA seine lange erwartete Umstrukturierungsstrategie vor, mit der die hohe Bewertungsliicke zum Nettoinventarwert verringert werden
soll. Kernelemente sind der Verkauf der 15 %-Beteiligung an Heineken und die Ausschiittung des Kapitals an die Aktionéare, das nicht fir
Wachstum oder Fusionen und Ubernahmen in den Kerngeschéftsfeldern OXXO in Mexiko und Lateinamerika sowie Valora in Europa,
Apotheken, Coca-Cola FEMSA (KOF) und FEMSAs digitales Finanzokosystem vorgesehen ist. Der angekiindigte Straffungsplan wurde
unerwartet schnell umgesetzt, und bei den wichtigsten Gewinntreibern wurden tber den Erwartungen liegende Resultate erzielt.

FEMSA und Mercadolibre blieben Top-Positionen des Fonds, bei denen wir jedoch Gewinne mitnahmen. Falabella, Alpargatas und Salmones
Camanchaca wurden verkauft, da wir von ihrer Qualitat bzw. ihren Wachstumsaussichten enttauscht waren. Neue Positionen nahmen wir
in Chile (SMU), Mexiko (Grupo Aeroportuario del Pacifico) und Brasilien (Dexco) ins Portfolio. Dexco, ein fihrender Anbieter von
Holzpaneelen, Sanitdrprodukten und Keramik, kam nach einer Pause seit 2021 erneut ins Portfolio. Der groRe chilenische
Lebensmitteleinzelhdandler SMU strebt Wachstum Uber Rabatte an. Er bietet ein Gewinnwachstum im hohen Zehnerbereich und eine
Dividendenrendite von 9 %. Grupo Aeroportuario del Pacifico, den mexikanischen Flughafenbetreiber mit groRen Wachstumschancen,
nahmen wir nach Kursverlusten aufgrund regulatorischer Bedenken und einer kurzfristigen Wachstumsdelle ins Portfolio.

Flr Brasilien wird 2024 ein schwacheres Wachstum infolge einer geringeren landwirtschaftlichen Produktion und der nach wie vor
restriktiven Geldpolitik mit einem Zinsniveau von derzeit 11,25 % erwartet. Positiv ist der anhaltende Inflationsriickgang, der weitere
Zinssenkungen ermdglicht sowie finanzpolitischen Spielraum er&ffnet.

In Mexiko wird der Ausblick fir 2024 durch das schwache US-Wachstum und die restriktive Geldpolitik etwas getriibt. Eine expansive
Haushaltspolitik im Vorfeld der Prasidentschaftswahlen im Juni sowie strukturelle Investitionen im Rahmen des Nearshorings diirften die
Binnenwirtschaft stiitzen, die bei unseren Engagements in Mexiko im Fokus steht.

Der chilenische Prasident Boric hat versprochen, sich nach der gescheiterten Verfassungsanderung auf wachstumsférdernde Reformen zu
konzentrieren. Die Prasidentschaftswahlen im November 2025 konnten die Verfassungsdebatte neu entfachen. Mit zunehmender
politischer Stabilitat durfte die Wirtschaft jedoch Vertrauen schépfen und sich das BIP-Wachstum angesichts der schwachen Vergleichsbasis
beschleunigen.

In  einem dynamischen und unsicheren Makro-Umfeld besteht unser vorrangiges Ziel darin, die resilientesten
Qualitatswachstumsunternehmen zu identifizieren. Dank unserer langfristigen Perspektive konnen wir geduldig abwarten, bis die
Bewertungen attraktiv sind, und einen antizyklischen Ansatz verfolgen, wenn sich der Markt zu sehr auf kurzfristige Schwankungen fixiert.
Unser Ziel ist und bleibt es, solide und expandierende Unternehmen mit nachhaltigen Wachstumsaussichten auszuwéahlen und unsere
Positionen konsequent anhand von Qualitats-, Wachstums- und Bewertungskennzahlen anzupassen.
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BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN DIE
ANTEILINHABER VON COMGEST GROWTH PLC

Bericht zur Abschlussprifung

Bestatigungsvermerk zum Abschluss von Comgest Growth Plc (,die Gesellschaft®)
Unserer Ansicht nach

e spiegelt der Abschluss ein wahres und faires Bild der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und der finanziellen Position der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 und der Gewinne fiir das zu diesem Stichtag endende Geschéftsjahr wider; und

e wurde der Jahresabschluss ordnungsgemaR entsprechend den geltenden Rechnungslegungsgrundsatzen, den geltenden
Vorschriften und insbesondere den Bestimmungen des Companies Act von 2014 erstellt.

Der von uns geprifte Jahresabschluss umfasst:

e die Bilanz;

e die Gesamtergebnisrechnung;

e die Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdégens;

e die Kapitalflussrechnung; und

e die zugehorigen Erlauterungen 1 bis 19 einschlieflich der in Erlduterung 2 dargelegten wesentlichen Informationen
Uber die Rechnungslegungsgrundsatze.

Das relevante Regelwerk fir die Finanzberichterstattung, welches bei der Vorbereitung eingesetzt wurde, umfasst den Companies
Act von 2014 und die International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind (,,IFRS“) (,,das
relevante Regelwerk fir die Finanzberichterstattung”).

Die bei der Vorbereitung des Jahresabschlusses angewendeten geltenden Vorschriften sind die Vorschriften der Europdischen
Gemeinschaften Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 und der Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2019 (die
»geltenden Vorschriften®).

Grundlage der Stellungnahme

Wir haben unsere Prifung gemaR den International Standards on Auditing (Irland) (ISAs (Irland)) und den geltenden Gesetzen
durchgefihrt. Unsere Aufgaben im Rahmen dieser Standards werden unten im Abschnitt ,Aufgaben des Abschlusspriifers bei der
Abschlusspriifung” unseres Berichts beschrieben.

Wir sind gemaR den ethischen Anforderungen, die fiir unsere Abschlussprifung in Irland relevant sind, darunter die Ethical Standards
der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority, unabhangig von der Gesellschaft und haben auch unsere tbrigen ethischen
Verantwortlichkeiten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir glauben, dass die Priifungsnachweise, die wir
erhalten haben, ausreichend und angemessen sind, um die Grundlage fir unsere Stellungnahme zu bilden.

Schlussfolgerungen hinsichtlich der Unternehmensfortfiihrung

Bei unserer Priifung des Jahresabschlusses sind wir zu dem Schluss gekommen, dass die Erstellung des Jahresabschlusses durch den
Verwaltungsrat auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortflihrung angemessen ist.

Auf der Grundlage unserer Arbeit haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Umstdnde erkannt, die
einzeln oder in Kombination erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Gesellschaft, das Unternehmen vom Zeitpunkt der Genehmigung

des Jahresabschlusses an mindestens zwolf weitere Monate fortzufiihren, begrinden kénnten.

Unsere Aufgaben und die Aufgaben des Verwaltungsrats hinsichtlich der Unternehmensfortfiihrung werden in den entsprechenden
Abschnitten dieses Berichts erldutert.

Fortsetzung auf der néichsten Seite/

71



Deloitte.

/Fortsetzung von vorheriger Seite

BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN
DIE ANTEILINHABER VON COMGEST GROWTH PLC

Weitere Informationen

Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht und im gepriften Abschluss enthaltenen Informationen, die nicht zum
Abschluss und unserem diesbeziglichen Prifungsbericht gehoren. Der Verwaltungsrat ist fUr die sonstigen Informationen im
Jahresbericht und im gepriften Jahresabschluss verantwortlich. Unsere Stellungnahme zum Jahresabschluss bezieht sich nicht auf die
weiteren Informationen und wir geben kein Urteil dazu ab, sofern es in unserem Bericht nicht ausdricklich anderweitig angefihrt wird.

Unsere Aufgabe besteht darin, die Ubrigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob die Gbrigen Informationen wesentlich
vom Jahresabschluss oder unserem wahrend der Priifung erworbenen Wissen abweichen oder anderweitig wesentlich falsch sind.
Falls wir solche wesentlichen Abweichungen oder scheinbare wesentliche Falschaussagen entdecken, miissen wir bestimmen, ob eine
wesentliche Falschaussage im Jahresabschluss oder eine wesentliche Falschaussage bei den brigen Informationen vorliegt. Wenn
wir den Ergebnissen unserer Prifung entnehmen, dass eine wesentliche Falschaussage bei den librigen Informationen vorliegt,
mussen wir dartber berichten.

Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Wie in der Beschreibung der Pflichten des Verwaltungsrats im Hinblick auf den Jahresabschluss ndher dargelegt wird, ist der
Verwaltungsrat fur die Erstellung des Abschlusses, der ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt, sowie flr
die Einhaltung des Companies Act 2014 und die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fur die Vorbereitung eines
Jahresabschlusses ohne wesentliche Falschaussagen (ob in betrigerischer Absicht oder versehentlich) erachtet, verantwortlich.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses muss der Verwaltungsrat die Fahigkeit der Gesellschaft bewerten, das Unternehmen
fortzufihren, und ggf. Informationen im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung offenlegen sowie die
Finanzberichterstattung auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung durchfihren, es sei denn, der Verwaltungsrat
will die Gesellschaft liquidieren oder den Betrieb einstellen oder ist gezwungen dies zu tun.

Aufgaben des Abschlusspriifers bei der Abschlusspriifung

Unser Ziel besteht darin, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt keine wesentlichen
Falschaussagen (ob in betriigerischer Absicht oder versehentlich) aufweist, und einen Bericht mit unserer Stellungnahme zu
veroffentlichen. Hinreichende Sicherheit bedeutet ein hohes MaR an Sicherheit, doch sie stellt keine Garantie dar, dass ein gemafR
ISAs (Irland) durchgefiihrtes Audit eine vorhandene wesentliche Falschaussage stets erkennt. Falschaussagen ergeben sich aus Betrug
oder Fehlern und gelten als wesentlich, wenn berechtigterweise erwartet werden kann, dass sie einzeln oder zusammen die
wirtschaftlichen Entscheidungen, die Personen auf der Grundlage des Jahresabschlusses treffen, beeinflussen.

Eine ndhere Beschreibung unserer Pflichten in Bezug auf die Prifung des Abschlusses finden Sie auf der Website der IAASA unter:
https://iaasa.ie/publications/description-of-the-auditors-responsibilities-for-the-audit-of-the-financial-statements. Diese Beschreibung
ist Bestandteil unseres Bestatigungsvermerks.

Bericht zu weiteren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen

Stellungnahme zu weiteren Bestimmungen des Companies Act 2014
AusschlieBlich auf der Grundlage der wahrend des Audits erhobenen Informationen berichten wir, dass:

e Wir alle Angaben und Erlauterungen erhalten haben, die wir fiir unsere Priifung fir notwendig erachten.

e Unserer Ansicht nach waren die Geschaftsblcher der Gesellschaft ausreichend, um eine problemlose und
ordnungsgemalie Prifung des Abschlusses zu ermaoglichen.

e Der Jahresabschluss mit den Aufzeichnungen in den Biichern Ubereinstimmt.

e Die Angaben im Bericht des Verwaltungsrats stehen unserer Ansicht nach im Einklang mit dem Abschluss, und der Bericht
des Verwaltungsrats wurde geméall dem Companies Act von 2014 erstellt.

Angelegenheiten, die einer ausnahmebedingten Berichtspflicht unterliegen
Wir haben vor dem Hintergrund unseres Wissens Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld, welches wir im Verlauf der Priifung erworben
haben, keine wesentlichen Falschaussagen im Bericht des Verwaltungsrats entdeckt.

Fortsetzung auf der néchsten Seite/
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Im Hinblick auf die Bestimmungen des Companies Act 2014 haben wir nichts zu berichten, Uber das wir Ihnen laut Gesetz berichten
mussten, falls die Offenlegung der Vergitung und Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder unsere Ansicht nach nicht erfolgt.

Verwendung unseres Berichts

Dieser Bericht ist gemall Section 391 des Companies Act von 2014 ausschlieRlich flr die Anteilinhaber der Gesellschaft in ihrer
Gesamtheit bestimmt. Unser Prifungsauftrag wurde mit dem Ziel durchgefiihrt, gegentber den Anteilinhabern der Gesellschaft
diejenigen Angaben zu machen, die ihnen gegeniber in einem Bericht der Abschlussprifer gemacht werden missen, und zu keinem
anderen Zweck. Wir akzeptieren oder ibernehmen, soweit gesetzlich erlaubt, gegenlber niemand anderem als der Gesellschaft und
den Anteilinhabern der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit die Verantwortung fir unseren Prifungsauftrag, diesen Bericht und unsere
Beurteilung.

-

Jim Meegan

Flr und im Namen von Deloitte Ireland LLP

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House, 29 Earlsfort Terrace, Dublin 2

11. April 2024
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ (Konsolidiert)
Stand 31. Dezember 2023

SUMME SUMME
EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 12.739.037.099 11.473.180.071
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 3.159.604 2.817.299
Bankguthaben 8 404.554.870 457.352.908
Forderungen gegeniiber Brokern 8 6.320.136 18.954.762
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 4.279.462 10.842.548
Forderungen aus Zeichnungen 59.739.528 24.922.697
Dividenden- und Zinsforderungen 4.325.029 4.311.856
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 511.428 392.956
Sonstige Aktiva 6.466.302 4.072.595
Summe Aktiva 13.228.393.458 11.996.847.692
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 6.458.147 8.163.189
Kontokorrentkredite 8 - 17.548
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 8 2.522.196 2.891.055
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 12.542.543 11.659.057
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 39.722.842 38.926.622
Verbindlichkeiten aus Gebihren des Anlageverwalters 5 11.575.293 22.330.025
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 236.761 469.131
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 349.956 715.385
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 1.108.572 1.148.172
Rickstellung fiir Steuern 1.832.722 4.401.969
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 2.934.475 2.637.547
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende 79.283.507 93.359.700
Nettovermégen)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,14 13.149.109.951 11.903.487.992
Fiir den Verwaltungsrat
Director Daniel Morrissey DocuSigned by: Mitglied des Verwaltungsrats Bronwyn Wright DocuSigned by:
27. Miérz 2024 D‘w"ld' WVVISSU/’ H @
7T7TBABFTIESBAT3. . BBOESFBEIOECAD2. .

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usb usb usbD usb
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte 7 984.081.746 883.506.366 15.692.718 11.359.925
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 543 123 - -
Bankguthaben 8 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 1.432.932 - - -
Forderungen aus Zeichnungen 717.675 2.346.163 - -
Dividenden- und Zinsforderungen 563.236 182.763 9.518 2.970
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 - - 59.111 50.980
Sonstige Aktiva - - 3.033 1.524
Summe Aktiva 1.002.122.938 901.078.412 15.890.082 11.829.350
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 1.043 464 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 2.178.757 2.297.740 - -
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 970.725 1.776.945 - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren 5 13.835 26.419 6.036 11.529
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 19.762 37.166 1.546 1411
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 84.480 84.516 1.057 1.044
Ruckstellung fiir Steuern 20.389 134.675 765 -
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 184.988 133.504 19.694 14.139
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermégen) 3.473.979 4.491.429 29.098 28.123
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,14 998.648.959 896.586.983 15.860.984 11.801.227
1 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).
2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensinderung zum 2. November 2022).
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 75



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS* GLOBAL PLUS? GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usb EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte 7 13.188.258 10.579.720 67.093.220 60.479.860
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermégenswerte 6,7 - R 464.417 1.156.090
Bankguthaben 8 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
Forderungen gegeniiber Brokern 8 - - 2.565.074 2.537.544
Forderungen aus Zeichnungen - - 244,259 53.484
Dividenden- und Zinsforderungen 6.772 3.797 40.754 12.171
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 85.536 70.547 14.597 11.486
Summe Aktiva 13.321.801 11.031.112 72.717.968 66.147.620
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 667.612 167.684
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 8 - - 1.840.822 1.924.885
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 90.524 200.713
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters 5 8.967 15.308 67.331 134.316
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 6.031 11.521 6.210 18.622
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.500 2.638 11.452 22.804
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 948 936 6.067 6.000
Rickstellung flr Steuern - - - 6.866
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 29.761 25.422 15.455 14.980
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermaogen) 47.207 55.825 2.705.473 2.496.870
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen 7,14 13.274.594 10.975.287 70.012.495 63.650.750
! Vormals Comgest Growth World Plus (Namensénderung zum 2. November 2022).
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 76



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
usb usb usb
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 8.341.867 13.685.967 12.295.667
Bankguthaben 8 160.320 267.657 411.201
Dividenden- und Zinsforderungen 4.225 2.744 4.358
Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 5 39.189 45.243 34.401
Sonstige Aktiva 197 5.042 2.547
Summe Aktiva 8.545.798 14.006.653 12.748.174
Passiva
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 - 9.136 17.723
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.994 6.032 11.535
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.201 1.410 2.647
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 567 1.204 1.195
Rickstellung fir Steuern - 1.053 4.763
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 2.957 24.147 17.798
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermogen) 10.719 42.982 55.661
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,14 8.535.079 13.963.671 12.692.513

! Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA
usD

Erlduterung 31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA

usD

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2022

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte
Bankguthaben

Forderungen gegenuber Brokern

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren

Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren

Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermoégen

7 893.414.728 424.870.751 250.116.580.740 347.808.037.200
6,7 330.231 271.104 1.766.142 74.473.359
8 4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517
8 - - 298.830.000 2.112.000.000
2.769.325 677.150 1.455.149.458 1.275.946.959

662.838 13.787 110.455.589 299.704.777

901.477.712 434.636.600 256.666.995.962 364.101.605.812

6,7 898 92 587 604 823 788 872 081
8 420.000 80.000 - -
3.213.809 484.802 795.273.552 456.132.095

5 816.530 919.241 192.971.096 575.053.562
5 11.485 18.588 3.332.504 7.431.633
5 12.660 12.751 5.878.050 16.761.397
5 39.941 34.782 30.132.144 32.728.373
5 75.683 50.541 74.099.458 67.277.776
4.591.006 1.600.797 1.689.291.627 1.944.256.917

7,14 896.886.706 433.035.803 254.977.704.335 362.157.348.895

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

Erlduterung 31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usbD

31. Dezember 2022

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermégenswerte
Bankguthaben

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter

Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Ruckstellung fir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

7 3.194.512.700 387.768.510 777.230.786 1.124.030.750
6,7 - - 12.681 79
8 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
- - 663.403 -

- - 30.209.289 77.243

1.417.672 206.635 731.986 894.198

5 8.715.288 7.318.964 - -
- - 469.414 343.076

3.311.708.339 419.179.549 825.195.551 1.177.492.636

6,7 - - 1629 334
- - 8.491.243 -

- - 5.519.999 299.620

5 1.543.841 - 736.872 2.149.770
5 891.481 1.627.132 16.437 35.730
5 532.392 312.925 34.338 105.842
5 114.914 36.488 140.970 123.595
- - 1.370.918 2.872.745

5 1.255.921 891.722 850.184 854.765
4.338.549 2.868.267 17.162.590 6.442.401

7,14 3.307.369.790 416.311.282 808.032.961 1.171.050.235

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usb usb usb usb
Erlauterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 3.161.694 1.984.918 217.021.116 329.152.933
Bankguthaben 8 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 94.692 -
Dividenden- und Zinsforderungen 2.801 2.432 214.922 372.772
Forderungen gegeniliber dem Anlageverwalter 5 77.484 75.201 45.884 -
Sonstige Aktiva 1.090 580 66.266 46.943
Summe Aktiva 3.352.537 2.213.066 221.628.906 348.635.960
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 74 -
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters 5 - - 71.230 130.213
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.986 9.019 8.636 17.902
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 1.716 2.700 11.319 36.168
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 251 189 33.157 30.412
Ruckstellung fir Steuern 680 1.009 193.013 1.113.524
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 9.099 9.879 36.399 41.619
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermégen) 17.732 22.796 353.828 1.369.838
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermoégen 7,14 3.334.805 2.190.270 221.275.078 347.266.122
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 80



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Erlauterung

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES!

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES!

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR
31. Dezember 2022

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermégenswerte

Bankguthaben

Forderungen gegenulber Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Dividenden- und Zinsforderungen

Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende

Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

6,7

6,7

L LI O R O RV, BV |

7,14

5.566.795.236

3.562.095.846

- - 30.757 21.121
- 18.203 233.884.109 164.415.587
- - 270.000 20.000
- - 2.073.625 4.648.716
- - 11.179.307 4.880.167
B - 661.915 277.545
- 16.552 - -
- - 4.095.404 2.544.071
- 34.755 5.818.990.353 3.738.903.053
- - 324.375 220.402
- - 3.920.329 8.868.658
- - 14.709.775 20.677.683
- - 5.219.620 7.372.903
- - 34.129 53.516
- - 130.027 182.651
- - 322.421 340.693
- 34.755 753.434 537.436
- 34.755 25.414.110 38.253.942

5.793.576.243

3.700.649.111

1 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Mérz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte 7 25.465.767 5.243.648 445.291.391 187.699.997
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 - - 247 -
Bankguthaben 8 1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 17.491 71.040 241.789
Forderungen aus Zeichnungen - - 197.497 14.794
Dividenden- und Zinsforderungen 3.098 245 62.537 21.767
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter 5 52.751 48.277 - -
Sonstige Aktiva 7.860 2.680 338.972 242.864
Summe Aktiva 26.991.666 5.549.309 464.188.133 194.613.211
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - 26 90 425
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 11.650 313.945 438.485
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 102.696 33.888
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 12.646 - 389.494 567.469
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.612 11.324 7.917 15.285
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 2.723 2.324 12.136 18.956
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebuthren 5 1.101 491 28.858 32.049
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 8.707 6.989 38.055 37.387
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermégen) 30.789 32.804 893.191 1.143.944
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermoégen 7,14 26.960.877 5.516.505 463.294.942 193.469.267
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 82



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 74.115.148 63.618.206 813.303.699 938.180.152
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 199 247 347 73.135
Bankguthaben 8 3.017.912 3.688.520 15.146.700 47.772.687
Forderungen gegenulber Brokern 8 - - 1.220.000 780.000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 24.965 - - -
Forderungen aus Zeichnungen 223.048 1.830.543 553.251 2.783.654
Dividenden- und Zinsforderungen 10.642 5.210 22.225 36.146
Sonstige Aktiva 59.826 37.888 399.315 195.044
Summe Aktiva 77.451.740 69.180.614 830.645.537 989.820.818
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 122 2.984 1.161.486 981.176
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - 1.587.452 166.898 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 321.516 149.797 5.146.477 4.388.479
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 117.243 216.462 879.593 2.262.088
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.829 11.874 11.068 25.399
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 3.626 6.457 18.525 51.260
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 5.811 5.707 106.283 111.136
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 63.602 51.171 149.246 129.838
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermogen) 517.749 2.031.904 7.639.576 7.949.376
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermoégen 7,14 76.933.991 67.148.710 823.005.961 981.871.442
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 83



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
Erliuterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 509.718.930 569.454.498 119.474.782 143.387.858
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermégenswerte 6,7 248 - 2.155.672 737.477
Bankguthaben 8 22.156.342 10.557.262 6.658.687 7.635.517
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 24.996 196.993
Forderungen aus Zeichnungen 3.622.099 235.570 36.048 -
Dividenden- und Zinsforderungen 115.443 76.686 15.929 9.512
Sonstige Aktiva 582.366 362.474 123.201 95.761
Summe Aktiva 536.195.428 580.686.490 128.489.315 152.063.118
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - 1 81.708 14.330
Verbindlichkeiten gegentiber Brokern 8 - - 280.000 880.000
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 119.526 - - 201.405
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 729.522 3.741.723 48.686 7.749
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des Anlageverwalters 5 407.955 1.024.876 100.681 253.521
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 9.745 20.917 5.791 12.414
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 11.747 29.101 4.022 9.990
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 5 62.985 61.588 13.928 13.005
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 65.415 58.943 49.378 40.311
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettoverméogen) 1.406.895 4.937.149 584.194 1.432.725
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,14 534.788.533 575.749.341 127.905.121 150.630.393
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 84



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usb usb
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 7 292.107.496 252.248.424 183.241.824 183.095.556
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermogenswerte 6,7 19.458 32.549 1 -
Bankguthaben 8 15.240.912 21.616.415 7.064.782 1.951.814
Forderungen gegeniber Brokern 8 300.000 550.000 - -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 86.210 232.980 - 5.630.213
Forderungen aus Zeichnungen 927.218 2.534.021 191.752 73.404
Dividenden- und Zinsforderungen 32.096 28.784 123.407 121.596
Sonstige Aktiva 309.038 195.894 - -
Summe Aktiva 309.022.428 277.439.067 190.621.766 190.872.583
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 380.852 977.172 9 76.833
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 208.226 486.949 - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 696.992 368.245 377.568 3.041.818
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des Anlageverwalters 5 195.470 381.080 180.869 399.533
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 7.803 15.892 7.219 14.013
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 9.333 17.716 5.688 12.448
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebuthren 5 27.258 24.334 18.688 18.305
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 58.791 36.993 31.633 28.148
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
Nettovermégen) 1.584.725 2.308.381 621.674 3.591.098
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermdgen 7,14 307.437.703 275.130.686 190.000.092 187.281.485
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 85



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usb usb usb usb
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte 7 92.872.449 106.904.451 77.361.623 99.314.643
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Vermoégenswerte 6,7 21 57 59 51
Bankguthaben 8 2.369.290 3.955.714 3.764.419 843.986
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 111.447 - 98.820
Forderungen aus Zeichnungen - 21.122 277.519 435
Dividenden- und Zinsforderungen 113.072 65.937 98.882 59.505
Summe Aktiva 95.354.832 111.058.728 81.502.502 100.317.440
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 502 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 57.955 - 46.686 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 2.448 2.122.731 34.268
Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters 5 73.041 173.690 73.204 184.608
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 5.512 10.700 8.972 17.337
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 6.762 15.103 4.338 10.415
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebuthren 5 10.185 9.347 9.911 9.290
Rickstellung flr Steuern - - - 5.105
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 21.198 16.337 22.198 21.624
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermégen) 174.653 227.625 2.288.542 282.647
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermdgen 7,14 95.180.179 110.831.103 79.213.960 100.034.793
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 86



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usb usbD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 118.027.663 171.184.501 82.079.513 71.938.372
Bankguthaben 8 929.677 2.330.812 3.505.408 1.101.868
Forderungen aus Zeichnungen 2.116.516 194.321 242.994 19.618
Dividenden- und Zinsforderungen 278.141 1.791 12.852 698
Summe Aktiva 121.351.997 173.711.425 85.840.767 73.060.556
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten 6,7 - - 179 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 365.065 273.678 140.010 20.497
Verbindlichkeiten aus GebUlihren des Anlageverwalters 5 114.116 318.704 114.369 221.768
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 5 8.077 16.931 6.776 13.833
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 5 3.350 8.989 5.138 10.286
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren 5 16.514 14.906 7.538 6.771
Rickstellung flr Steuern - - 423.980 549.993
Noch nicht bezahlte Aufwendungen 5 21.207 25.726 23.538 29.657
Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende
NettovermCégen) 528.329 658.934 721.528 852.805
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 7,14 120.823.668 173.052.491 85.119.239 72.207.751
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 87



COMGEST GROWTH plc

BILANZ
Stand 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Erlduterung

COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
EUR

31. Dezember 2022

Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Bankguthaben

Forderungen aus Zeichnungen
Dividenden- und Zinsforderungen
Forderungen gegenliber dem Anlageverwalter

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredite
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus Geblhren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Ruckstellung fir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Summe Passiva (ohne das den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnende Nettovermogen)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermoégen

[S2 BNV RV, BV, )

7,14

17.371.573 20.301.522
229.253 1.098.724
2.077 1.022
51.800 92.420
69.060 48.104
17.723.763 21.541.792
- 17.548

24.995 7.068
18.873 52.054
7.188 14.811
2.905 7.665
2.028 2.147
12.419 8.301
9.184 8.650
77.592 118.244
17.646.171 21.423.548

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Konsolidiert)
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023

Erlduterung

SUMME
EUR
31. Dezember 2023

SUMME
EUR
31. Dezember 2022

Ertrage

Dividenden

Abziiglich: Quellensteuer

Bankzinsen

Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter
Sonstige Ertrage

Summe Ertrige

Aufwendungen

Gebuhren des Anlageverwalters
Transaktionskosten

Verwabhrstellengebihren
Verwaltungsgebiihren

Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlussprufungsgebiihren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehérden
GebUhren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Entsendegebiihren

Bankgebiihren

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

v NN n

163.444.435 190.088.132
(20.728.608) (22.788.002)
7.090.362 1.766.177
519.665 467.186
2.012.641 3.101.188
152.338.495 172.634.681
142.559.494 154.467.506
3.136.621 3.232.080
2.406.717 2.131.268
1.636.709 1.468.115
1.397.890 1.359.457
227.079 227.425
187.842 187.817
338.475 288.543
574.586 731.384
627.818 621.720
294.252 278.945
1.431.060 1.157.227
526.759 1.860.235
1.572.190 1.552.985
156.917.492 169.564.707

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG (Konsolidiert)
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

SUMME SUMME
EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (4.578.997) 3.069.974
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 55.622.890 118.506.886
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 29.826.070 53.612.423
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten (3.852.714) 4.245.400
Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (1.615.248) (11.202.957)
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer 3 (410.714) (9.495.206)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 2.071.140.339 (4.202.965.489)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 2.565.343 (13.809.647)
Nettoverdnderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Terminkontrakten (1.060.030) 1.016.382
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 2.147.636.939 (4.057.022.234)
Ausschiittungen 12 (5.887.862) (8.582.858)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach
Ausschiittungen 2.141.749.077 (4.065.605.092)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL' GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS
usD usD usD USsD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 12.505.156 11.720.621 194.881 160.249
Abzuglich: Quellensteuer (2.100.761) (1.917.639) (34.972) (28.349)
Bankzinsen 516.288 288.031 16.559 5.852
Ruickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - - 59.109 50.980
Sonstige Ertrage 192.395 65.786 144 58
Summe Ertrage 11.113.078 10.156.799 235.721 188.790

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 11.669.944 11.987.712 - -
Transaktionskosten 2 146.461 280.631 1.511 2.073
Verwabhrstellengeblhren 5 118.345 91.439 10.940 7.012
Verwaltungsgebiihren 5 92.549 76.711 39.855 34.548
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 117.279 116.459 - 359
Abschlussprifungsgeblhren 16.941 16.210 237 202
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 14.058 13.663 197 170
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 25.332 19.787 339 246
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehorden 47.232 55.345 156 5.345
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 45.783 37.988 635 510
Veroffentlichungskosten 23.127 17.070 279 202
Entsendegebiihren 5 106.464 84.516 1.490 1.044
Bankgebtihren 22 938 - 846
Sonstige Kosten 128.328 88.946 20.520 17.506
Summe Aufwendungen 12.551.865 12.887.415 76.159 70.063

! Vormals Comgest Growth World (Namensénderung zum 2. November 2022).

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 91



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL! GLOBAL! GLOBAL COMPOUNDERS GLOBAL COMPOUNDERS

usb usb usD UsD

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (1.438.787) (2.730.616) 159.562 118.727

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 33.094.642 51.598.003 (193.843) (636.384)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 133.048 50.056 (9.285) (1.011)

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (143.583) (373.502) 12.101 (6.151)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer (304.148) (972.034) (771) (2.122)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 194.184.867 (370.215.554) 3.074.977 (2.875.580)

Nettoveranderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (159) 1.286 - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 225.525.880 (322.642.361) 3.042.741 (3.402.521)

Ausschiittungen 12 (460.330) (376.300) - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 225.065.550 (323.018.661) 3.042.741 (3.402.521)

1 Vormals Comgest Growth World (Namensinderung zum 2. November 2022).

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS! GLOBAL PLUS? GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX
usb usD EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 160.458 128.313 850.078 792.136
Abziglich: Quellensteuer (26.791) (21.070) (143.352) (126.355)
Bankzinsen 14.361 5.311 50.490 5.454
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 85.536 70.522 14.597 41.595
Sonstige Ertrage 5 54 20.469 5.985
Summe Ertrage 233.569 183.130 792.282 718.815

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 106.108 93.367 817.257 901.116
Transaktionskosten 2 1.884 2.852 10.102 30.224
Verwabhrstellengebiihren 5 10.841 10.506 78.877 104.361
Verwaltungsgebihren 5 51.061 47.992 36.005 42.644
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 49 41 11.836 13.688
Abschlussprifungsgebihren 222 177 1.178 1.163
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 184 148 978 977
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 316 216 1.733 1.420
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehdrden 6.412 2.593 6.262 3.392
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 1.297 1.147 4.069 3.195
Veroffentlichungskosten 292 286 1.617 1.268
Entsendegebiihren 5 1.392 936 7.415 6.000
Bankgebiihren - 85 38.984 81.463
Sonstige Kosten 29.616 25.062 51.719 52.702
Summe Aufwendungen 209.674 185.408 1.068.032 1.243.613

1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 93



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GLOBAL PLUS? GLOBAL PLUS! GLOBAL FLEX GLOBAL FLEX

usbD usb EUR EUR

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 23.895 (2.278) (275.750) (524.798)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (123.416) (72.413) 2.149.065 5.917.774

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 422 (1.645) (205.774) 539.647

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten - - (3.852.714) 4.245.400

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (4.094) (12.061) (10.666) (148.026)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - - (2.776) (74.186)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 3.074.484 (2.944.767) 11.157.011 (21.390.571)

Nettoveranderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten - - (131.572) 250.877

Nettoverdnderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Terminkontrakten - - (1.060.030) 1.016.382

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 2.971.291 (3.033.164) 7.766.794 (10.167.501)

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 2.971.291 (3.033.164) 7.766.794 (10.167.501)

*Vormals Comgest Growth World Plus (Namensédnderung zum 2. November 2022).

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS! EAFE EAFE
usbD usD usD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrige

Dividenden 54.514 186.507 193.550
Abzuiglich: Quellensteuer (9.992) (20.041) (16.774)
Bankzinsen 4.309 13.766 6.870
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 39.189 45.243 34.376
Sonstige Ertrage 8 - 2.095
Summe Ertrage 88.028 225.475 220.117

Aufwendungen
Gebuhren des Anlageverwalters 5 - 112.479 125.930
Transaktionskosten 2 2.922 1.822 5.120
Verwabhrstellengebiihren 5 6.306 11.504 12.349
Verwaltungsgebiihren 5 28.492 41.608 39.676
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 668 46 26
Abschlussprifungsgebiihren 86 235 233
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 76 195 196
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 124 354 312
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehdrden 3.170 154 1.620
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 233 628 589
Veroffentlichungskosten 97 320 521
Entsendegebiihren 5 567 1.473 1.195
Bankgebtihren 1.962 74 54
Sonstige Kosten 4.249 24.492 21.631
Summe Aufwendungen 48.952 195.384 209.452

! Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
MARKETS? EAFE EAFE
usbD usD usD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Nettoertrdge aus Anlagen 39.076 30.091 10.665
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 28.950 272.630 452.861
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 6.391 (52) 1.722
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen 27.071 (2.099) (15.741)
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - (323) (25.295)
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 873.195 1.904.533 (5.800.906)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 974.683 2.204.780 (5.376.694)
Ausschiittungen 12 - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 974.683 2.204.780 (5.376.694)

! Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Erlduterung

COMGEST GROWTH
AMERICA

usD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA

usbD

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY

31. Dezember 2022

Ertrage

Dividenden

Abziglich: Quellensteuer
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Gebiihren des Anlageverwalters
Transaktionskosten

Verwabhrstellengeblhren
Verwaltungsgebiihren

Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten
Abschlussprifungsgeblhren

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehdrden
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland
Veroffentlichungskosten

Entsendegebiihren

Bankgebiihren

Sonstige Kosten

Summe Aufwendungen

(AN B S V)

6.706.600 3.985.137 4.284.327.684 5.164.782.312
(2.011.980) (1.189.333) (642.649.153) (774.717.348)
154.657 76.316 2.508.985 762.804
58.314 1.643 - 1.966.602
4.907.591 2.873.763 3.644.187.516 4.392.794.370
7.290.851 5.238.851 3.158.869.812 3.620.069.399
159.957 75.670 147.109.806 69.826.379
59.894 27.215 46.465.748 39.613.586
72.223 57.604 24.879.015 20.285.867
84.927 51.730 44.124.573 39.400.303
10.547 6.587 6.132.402 6.750.568
8.752 5.533 5.088.774 5.332.898
15.148 8.042 9.289.087 7.843.916
23.225 19.176 13.471.808 18.659.515
28.609 16.666 16.534.751 22.317.453
12.850 6.649 6.971.239 10.994.676
66.372 34.782 38.829.279 32.728.373
17.569 2.886 64.726.839 87.897.953
57.119 37.190 22.841.914 28.258.301
7.908.043 5.588.581 3.605.335.047 4.009.979.187

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

usb usD JPY JPY

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher (Aufwands-)/Ertragsiiberschuss (3.000.452) (2.714.818) 38.852.469 382.815.183

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 19.078.945 12.641.078 9.258.683.630 10.705.829.284

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 331.100 (832.524) 4.163.068.839 5.182.036.997

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wihrungen (64.035) (294.252) 70.052.867 (139.434.857)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 154.427.825 (108.728.921) 34.788.756.554 (94.668.153.096)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 58.321 176.229 128.560.041 (1.690.282.238)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 170.831.704 (99.753.208) 48.447.974.400 (80.227.188.727)

Ausschiittungen 12 - - (22.159.269) (8.054)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 170.831.704 (99.753.208) 48.425.815.131 (80.227.196.781)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
JPY JPY usb usb
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 21.066.588 6.113.901 24.137.940 32.286.916
Abzuiglich: Quellensteuer (3.159.991) (917.088) (2.281.749) (3.084.886)
Bankzinsen 133 - 730.750 575.568
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 8.715.288 7.298.965 - -
Sonstige Ertrage - 3.610 524 62.990
Summe Ertrage 26.622.018 12.499.388 22.587.465 29.840.588

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 5.811.400 - 11.341.423 17.707.453
Transaktionskosten 2 1.003.329 35.014 516.904 613.271
Verwabhrstellengeblhren 5 1.838.744 1.114.442 410.109 343.687
Verwaltungsgebiihren 5 5.848.803 5.424.786 116.480 89.167
Gebuhren des Transfer- und Domiziliaragenten 5.064 - 51.880 78.569
Abschlussprifungsgeblhren 23.241 7.483 17.031 24.529
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 19.269 5.907 14.133 20.632
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 33.922 8.567 29.466 36.031
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehorden 934.459 277.208 47.201 84.809
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 99.339 24.619 50.616 70.879
Veroffentlichungskosten 81.530 125.894 26.164 33.008
Entsendegebihren 5 140.609 36.488 102.908 123.595
Bankgebiihren 293.685 118.653 8.182 51.296
Sonstige Kosten 1.339.884 1.407.572 124.529 158.760
Summe Aufwendungen 17.473.278 8.586.633 12.857.026 19.435.686

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 99



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

JPY JPY usbD usb

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettoertrdge aus Anlagen 9.148.740 3.912.755 9.730.439 10.404.902

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 19.326.379 (1.237.903) (150.639.116) (123.277.941)

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (2.684) (1.533) (289.403) 600.883

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (15.119.481) (15.714) (437.725) (4.810.528)

Realisierter und nicht realisierter Nettogewinn/(verlust) aus Kapitalgewinnsteuern - - 552.162 (5.131.847)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 228.317.505 (93.277.402) 228.121.252 (352.228.409)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne aus Devisenterminkontrakten - - 11.307 2.273

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 241.670.459 (90.619.797) 87.048.916 (474.440.667)

Ausschiittungen 12 - - (471.466) (762.078)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 241.670.459 (90.619.797) 86.577.450 (475.202.745)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS
usb usb usb usb
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 63.576 51.229 5.675.286 7.662.290
Abziglich: Quellensteuer (7.015) (5.960) (601.376) (897.627)
Bankzinsen 4.210 1.699 187.430 321.683
Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 77.484 75.171 45.884 1.385
Sonstige Ertrage 57 2.173 136 10.911
Summe Ertrage 138.312 124.312 5.307.360 7.098.642

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 - - 838.986 845.309
Transaktionskosten 2 1.211 738 141.653 129.412
Verwabhrstellengeblhren 5 12.245 11.613 100.096 124.054
Verwaltungsgebihren 5 40.327 39.328 58.730 56.852
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten - 8 2.039 2.163
Abschlussprifungsgeblhren 47 37 3.908 5.834
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 40 31 2.596 3.924
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 68 90 6.387 7.126
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehorden 6.281 2.403 11.257 17.030
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 1.115 1.017 10.549 14.750
Veroffentlichungskosten 60 669 6.377 5.848
Entsendegebiihren 5 288 189 23.958 30.412
Bankgebiihren 36 16 8.813 6.181
Sonstige Kosten 22.491 25.889 41.214 46.637
Summe Aufwendungen 84.209 82.028 1.256.563 1.295.532

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 101



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS

EX CHINA EX CHINA PLUS PLUS

usD usb usD usb

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettoertrage aus Anlagen 54.103 42.284 4.050.797 5.803.110

Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Anlagen (329.704) (29.846) (36.424.444) (47.866.354)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 5.933 (244) (1.031.545) 16.189

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (3.334) (2.851) 58.740 (1.568.777)

Realisierter und nicht realisierter Nettogewinn/(verlust) aus Kapitalgewinnsteuern 329 (1.009) 319.299 (1.208.946)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Anlagen 590.508 (620.621) 60.628.926 (39.539.192)

Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste aus Devisenterminkontrakten - - (74) -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 317.835 (612.287) 27.601.699 (84.363.970)

Ausschiittungen 12 - - (2.511.788) (6.436.634)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 317.835 (612.287) 25.089.911 (90.800.604)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES! EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrige

Dividenden - 80.481 50.241.950 52.501.231
Abziglich: Quellensteuer - (1.610) (5.256.037) (4.917.412)
Bankzinsen - - 3.596.955 142.196
Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 40.402 - -
Sonstige Ertrage - 8.138 1.397.302 2.561.526
Summe Ertrage - 127.411 49.980.170 50.287.541

Aufwendungen
Gebuhren des Anlageverwalters 5 - 30.474 56.410.413 49.176.173
Transaktionskosten 2 - 10.211 519.427 666.059
Verwabhrstellengeblhren 5 - 1.747 704.735 523.421
Verwaltungsgebiihren 5 - 12.273 213.218 151.378
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten - - 362.818 331.217
Abschlussprifungsgeblhren - 32 86.534 65.898
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 - 27 71.807 55.383
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren - 40 123.752 82.152
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehérden - 65 194.721 230.592
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland - 81 234.143 166.577
Veroffentlichungskosten - 34 109.031 67.605
Entsendegebiihren 5 - - 551.017 340.693
Bankgebiihren - 1.548 4.466 583.220
Sonstige Kosten - 31.138 454,708 319.335
Summe Aufwendungen - 87.670 60.040.790 52.759.703

! Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 103



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES? COMPANIES! EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss - 39.741 (10.060.620) (2.472.162)
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen - 969.035 131.718.585 108.475.030
Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - (34.804) (148.335) 2.476.825
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wahrungen - 70.856 (455.877) (1.023.669)
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - (77.347) - -
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) des nicht realisierten
(Verlusts)/Gewinns aus Anlagen - (1.797.485) 836.722.608 (1.196.079.258)
Nettoveranderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten - - (94.336) 101.417
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn - (830.004) 957.682.025 (1.088.521.817)
Ausschiittungen - - (2.423.262) (1.386.924)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn
nach Ausschiittungen - (830.004) 955.258.763 (1.089.908.741)

! Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 150.626 103.095 3.687.584 5.057.649
Abzuglich: Quellensteuer (16.123) (12.654) (342.366) (557.328)
Bankzinsen 14.436 437 219.569 28.227
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 52.751 48.277 - -
Sonstige Ertrage 23 31 42.433 2.090
Summe Ertrage 201.713 139.186 3.607.220 4.530.638

Aufwendungen
Gebuhren des Anlageverwalters 5 47.247 - 3.979.605 4.006.365
Transaktionskosten 2 6.603 703 77.560 117.184
Verwahrstellengebiihren 5 10.686 6.894 59.876 56.257
Verwaltungsgebiihren 5 37.682 38.811 49.329 48.988
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 57 2 10.395 7.713
Abschlussprifungsgeblhren 215 95 6.023 6.144
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 179 80 4.999 5.164
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 313 116 8.644 7.506
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehérden 6.070 2.038 13.309 28.099
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 752 240 16.332 15.511
Veroffentlichungskosten 847 464 7.227 6.114
Entsendegebiihren 5 1.305 491 38.996 32.049
Bankgebiihren 1.139 936 4.348 118.808
Sonstige Kosten 9.211 10.226 24.532 28.852
Summe Aufwendungen 122.306 61.096 4.301.175 4.484.754

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 105



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 79.407 78.090 (693.955) 45.884

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Anlagen 115.728 170.442 7.128.827 28.536.795

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (777) 1.807 43.793 38.034

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (6.831) (3.332) (128.394) (139.992)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 1.757.165 (1.129.370) 55.458.723 (117.983.517)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 26 (101) 582 (425)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 1.944.718 (882.464) 61.809.576 (89.503.221)

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 1.944.718 (882.464) 61.809.576 (89.503.221)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES
EUR EUR EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 927.892 875.216 9.780.106 12.956.687
Abziiglich: Quellensteuer (160.097) (140.170) (1.252.833) (1.556.417)
Bankzinsen 86.626 6.209 452.715 87.781
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 3.076 - -
Sonstige Ertrage 12.513 21.415 103.596 72.947
Summe Ertrage 866.934 765.746 9.083.584 11.560.998

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 1.432.526 1.343.054 12.798.858 17.262.148
Transaktionskosten 2 3.498 5.667 210.586 346.601
Verwabhrstellengebilhren 5 16.401 16.437 131.884 138.021
Verwaltungsgebiihren 5 46.208 43.066 82.949 80.096
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 16.770 15.803 144.898 179.297
Abschlussprifungsgeblhren 1.305 1.092 17.116 21.726
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 1.083 918 14.203 18.276
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 1.862 1.334 26.138 29.838
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 2.097 2.484 37.769 63.841
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 3.501 2.762 46.162 54.855
Veroffentlichungskosten 1.761 1.444 23.778 25.266
Entsendegebiihren 5 8.197 5.707 107.837 111.136
Bankgebiihren - 11.312 5.402 159.025
Sonstige Kosten 65.314 65.402 66.391 88.154
Summe Aufwendungen 1.600.523 1.516.482 13.713.971 18.578.280

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 107



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE

EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES

EUR EUR EUR EUR

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher Aufwandsiiberschuss (733.589) (750.736) (4.630.387) (7.017.282)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 3.440.346 (1.636.206) 1.097.055 50.357.189

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (11.926) (13.875) (276.125) 7.917.672

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wahrungen (28.364) 12.875 (203.890) (395.738)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 10.355.026 (15.503.118) 112.254.390 (665.481.304)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 2.814 (2.563) (253.098) (217.039)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 13.024.307 (17.893.623) 107.987.945 (614.836.502)

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 13.024.307 (17.893.623) 107.987.945 (614.836.502)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX
COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND
EUR EUR CHF CHF
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrige

Dividenden 6.995.261 8.623.645 1.476.000 2.057.933
Abziglich: Quellensteuer (922.780) (1.047.916) (134.771) (144.981)
Bankzinsen 280.958 22.517 37.107 6.961
Sonstige Ertrage 96.024 64.085 40.438 95.959
Summe Ertrage 6.449.463 7.662.331 1.418.774 2.015.872

Aufwendungen
Gebuhren des Anlageverwalters 5 5.697.000 8.079.748 1.308.405 1.542.682
Transaktionskosten 2 91.952 148.417 20.629 26.426
Verwabhrstellengeblhren 5 79.809 77.749 26.447 27.100
Verwaltungsgebihren 5 69.592 64.377 39.383 41.120
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 73.743 104.239 757 672
Abschlussprifungsgeblhren 9.852 12.087 2.319 2.472
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 8.175 10.166 1.924 2.077
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 15.300 16.956 3.304 3.019
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 27.139 39.169 1.526 1.647
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 26.585 30.521 6.220 6.252
Veroffentlichungskosten 14.271 14.464 2.640 2.537
Entsendegebiihren 5 61.464 61.588 14.349 13.005
Bankgebiihren 142 133.125 7.706 52.422
Sonstige Kosten 45.374 55.750 15.268 18.645
Summe Aufwendungen 6.220.398 8.848.356 1.450.877 1.740.076

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 109



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE SMALLER EUROPE SMALLER EUROPE EX EUROPE EX

COMPANIES COMPANIES SWITZERLAND SWITZERLAND

EUR EUR CHF CHF

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 229.065 (1.186.025) (32.103) 275.796

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (13.360.752) (24.743.352) 9.822.485 (206.316)

Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 20.406 81.153 3.503.212 6.301.450

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (95.892) (280.905) (101.248) (656.009)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 70.209.169 (417.793.294) 11.232.176 (38.915.952)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 249 (5) 1.350.816 47.266

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 57.002.245 (443.922.428) 25.775.338 (33.153.765)

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 57.002.245 (443.922.428) 25.775.338 (33.153.765)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usD usD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 3.053.515 3.450.920 2.653.952 3.019.292
Abzuiglich: Quellensteuer (365.367) (421.981) (353.401) (420.408)
Bankzinsen 346.323 96.300 166.105 43.100
Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 4.071 - -
Sonstige Ertrage 57.088 58.359 - 1.102
Summe Ertrage 3.091.559 3.187.669 2.466.656 2.643.086

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 2.340.498 2.426.509 2.370.557 2.858.306
Transaktionskosten 2 54.843 68.651 47.445 21.594
Verwabhrstellengebiihren 5 49.428 49.158 42.461 35.271
Verwaltungsgebiihren 5 53.241 52.109 49.940 46.624
Geblhren des Transfer- und Domiziliaragenten 134.895 63.408 32.913 37.205
Abschlussprifungsgebiihren 4.959 4.606 3.352 3.543
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 4.115 3.870 2.782 2.979
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 7.076 5.625 5.053 4.505
Notierungsgebiihren und Gebihren von Aufsichtsbehorden 3.262 3.068 7.378 10.395
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 13.266 11.640 9.053 8.953
Veroffentlichungskosten 6.381 4.624 4.598 3.881
Entsendegebiihren 5 30.707 24.334 20.942 18.305
Bankgebiihren 2.009 665 251 1.053
Sonstige Kosten 54.993 42.323 36.787 35.093
Summe Aufwendungen 2.759.673 2.760.590 2.633.512 3.087.707

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 111



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST COMGEST GROWTH

EUROPE EX UK EUROPE EX UK GROWTH ASIA ASIA

GBP GBP usD usD

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 331.886 427.079 (166.856) (444.621)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 24.542.305 (2.892.379) (19.992.057) (9.085.574)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten 308.352 (752.133) (62.142) (8.284)

Realisierter Nettoverlust aus Wahrungen (136.528) (379.960) (92.894) (63.740)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 33.322.543 (55.044.292) 34.470.276 (84.651.732)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Devisenterminkontrakten 583.229 (1.542.937) 76.825 (76.830)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 58.951.787 (60.184.622) 14.233.152 (94.330.781)

Ausschiittungen 12 (109.075) - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 58.842.712 (60.184.622) 14.233.152 (94.330.781)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usD usD usD usD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage
Dividenden 2.182.536 2.265.265 2.035.233 2.399.281
Abzuiglich: Quellensteuer (233.161) (235.805) (217.471) (249.648)
Bankzinsen 81.817 50.529 42.770 11.909
Ruckerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 - 7.824 - -
Sonstige Ertrage - 30.779 268 15.890
Summe Ertrage 2.031.192 2.118.592 1.860.800 2.177.432
Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 1.031.357 1.126.246 1.104.341 1.333.447
Transaktionskosten 2 47.337 43.120 46.044 51.119
Verwabhrstellengebilhren 5 61.520 54.853 61.228 62.479
Verwaltungsgebiihren 5 41.376 36.547 58.931 54.901
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 1.038 1.035 22.526 24.961
Abschlussprifungsgeblhren 1.832 1.799 1.683 1.811
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 1.520 1.511 1.397 1.522
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 2.687 2.197 2.537 2.428
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehorden 7.358 3.236 10.049 8.346
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 5.340 4.547 6.890 5.038
Veroffentlichungskosten 2.582 1.855 2.358 2.339
Entsendegebiihren 5 11.311 9.347 10.400 9.290
Bankgebtihren 115 90 187 291
Sonstige Kosten 37.856 42.155 38.775 47.133
Summe Aufwendungen 1.253.229 1.328.538 1.367.346 1.605.105
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 113



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN

usD usb usbD usD

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettoertrdge aus Anlagen 777.963 790.054 493.454 572.327

Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Anlagen (15.718.840) (5.352.376) (13.719.063) (6.068.462)

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (7.542) 4.443 (7.077) (31.940)

Realisierter Nettoverlust aus Wéahrungen (78.543) (124.144) (91.622) (99.012)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer (6.862) (4.006) (18.810) (25.726)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Anlagen 13.429.365 (17.853.408) 11.196.947 (17.557.811)

Nettoveranderung der nicht realisierten (Verluste) / Gewinne aus Devisenterminkontrakten (35) 560 (494) (19)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Verlust (1.604.494) (22.538.877) (2.146.665) (23.210.643)

Ausschiittungen 12 - - (9.317) -
Den Inhabern riickgabe- und riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender

Verlust nach Ausschiittungen (1.604.494) (22.538.877) (2.155.982) (23.210.643)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrage ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
CHINA CHINA INDIA INDIA
EUR EUR usD usbD
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrige

Dividenden 3.528.332 3.190.944 1.055.699 1.179.951
Abziglich: Quellensteuer (213.748) (200.634) (253.899) (271.223)
Bankzinsen 57.065 7.745 85.739 21.478
Sonstige Ertrage - 939 - 452
Summe Ertrage 3.371.649 2.998.994 887.539 930.658

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 1.927.989 2.186.369 1.246.251 1.458.166
Transaktionskosten 2 63.351 81.318 64.112 44.445
Verwabhrstellengebiihren 5 34.497 29.837 34.302 34.222
Verwaltungsgebiihren 5 61.093 56.443 48.833 44.479
Gebiihren des Transfer- und Domiziliaragenten 25.970 35.017 10.456 10.316
Abschlussprifungsgebihren 2.852 2.916 1.272 1.373
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 2.366 2.451 1.056 1.154
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 4.243 3.764 2.086 1.796
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehdrden 9.656 8.626 12.299 9.230
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 8.374 7.370 5.199 3.856
Veroffentlichungskosten 4.077 3.298 1.778 1.707
Entsendegebiihren 5 17.492 14.906 7.904 6.771
Bankgebtihren 108 13.672 38 2.601
Sonstige Kosten 25.770 30.467 40.110 42.166
Summe Aufwendungen 2.187.838 2.476.454 1.475.696 1.662.282

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 115



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

CHINA CHINA INDIA INDIA

EUR EUR usb usb

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Ordentlicher Ertrags-/(Aufwands-)iiberschuss 1.183.811 522.540 (588.157) (731.624)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen (10.537.028) (13.969.587) 9.305.771 15.728.302

Realisierter (Nettoverlust)/Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten (33.940) 24.441 (23.016) 4.590

Realisierter Netto-(verlust)/-gewinn aus Wihrungen (33.214) 19.639 (11.865) (230.537)

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer - - (932.130) (2.397.704)

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne / (Verluste) des nicht realisierten (17.413.883) (17.803.920) 9.382.075 (25.077.690)

(Verlusts)/Gewinns aus Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste aus Devisenterminkontrakten - (66.383) (179) (1.532)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn (26.834.254) (31.273.270) 17.132.499 (12.706.195)

Ausschiittungen 12 - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn

nach Ausschiittungen (26.834.254) (31.273.270) 17.132.499 (12.706.195)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Samtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR
Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Ertrage

Dividenden 666.610 662.832
Abziglich: Quellensteuer (77.081) (64.071)
Bankzinsen 11.490 2.390
Rickerstattung von Aufwendungen durch den Anlageverwalter 5 69.060 48.104
Sonstige Ertrage 79 1.619
Summe Ertrage 670.158 650.874

Aufwendungen
Gebiihren des Anlageverwalters 5 283.410 316.966
Transaktionskosten 2 4.962 7.755
Verwabhrstellengebilhren 5 19.176 23.794
Verwaltungsgebihren 5 52.103 49.101
Gebihren des Transfer- und Domiziliaragenten 5.919 6.131
Abschlussprifungsgeblhren 369 377
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 5 306 316
Sekretariats- und allgemeine Anwaltsgebiihren 525 459
Notierungsgebiihren und Gebiihren von Aufsichtsbehdrden 9.057 2.508
Gebiihren von Reprasentanten im Ausland 3.419 1.709
Veroffentlichungskosten 421 380
Entsendegebiihren 5 2.326 2.147
Bankgebiihren 72 5.344
Sonstige Kosten 30.704 29.744
Summe Aufwendungen 412.769 446.731

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

LATIN AMERICA LATIN AMERICA

EUR EUR

Erlduterung 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettoertrdge aus Anlagen 257.389 204.143

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 162.884 (453.511)

Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten (5.436) (54.602)

Realisierter Nettogewinn aus Wahrungen 17.383 12.092

Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste aus der Kapitalertragsteuer (46.077) (63.916)

Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne aus Anlagen 4.035.621 290.601

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) 4.421.764 (65.193)

Ausschiittungen 12 - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust)

nach Ausschiittungen 4.421.764 (65.193)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es auler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Positionen keine weiteren Gewinne oder Verluste. Sdmtliche Ertrdge ergaben sich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Konsolidiert)
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023

SUMME
EUR

31. Dezember 2023

SUMME
EUR

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Zeichnungen

Riicknahmen

Wahrungsumrechnung
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres

11.903.487.992

4.557.659.683

(5.132.744.073)

(321.042.728)
2.141.749.077

18.924.071.657

2.667.539.356

(5.678.367.106)

55.849.177
(4.065.605.092)

13.149.109.951

11.903.487.992

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GLOBAL! GLOBAL?! GLOBAL COMPOUNDERS? GLOBAL COMPOUNDERS?
usb usb usb usb
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 896.586.983 1.330.797.934 11.801.227 16.256.982
Zeichnungen* 153.295.495 133.131.973 1.365.152 -
EUR Klasse EUR Dis 2.526.203 5.427.045 - -
Klasse EUR Fixed Dis 1.780.639 4.597.010 - -
Klasse EUR | Acc 35.064.896 13.273.320 1.365.152 -
Klasse EUR R Acc 46.838.868 10.191.681 - -
Klasse EUR SI Acc 21.201.435 19.660.778 - -
Klasse EUR Z Acc 6.407.738 10.055.011 - -
usb Klasse USD Acc 37.301.592 66.140.383 - -
Klasse USD | Acc 266.549 898.191 - -
GBP Klasse GBP U Acc 1.036.733 2.337.484 - -
Klasse GBP U Dis 870.842 551.070 - -
Riicknahmen* (276.299.069) (244.324.263) (348.136) (1.053.234)
EUR Klasse EUR Dis (7.841.727) (6.625.398) - -
Klasse EUR Fixed Dis (680.296) (320.259) - -
Klasse EUR | Acc (77.047.329) (92.469.960) (348.136) (1.053.234)
Klasse EUR R Acc (14.119.375) (18.401.251) - -
Klasse EUR SI Acc (42.612.426) (27.502.854) - -
Klasse EUR Z Acc (18.577.338) (14.994.152) - -
usD Klasse USD Acc (89.784.112) (53.979.631) - -
Klasse USD | Acc (12.582.294) (15.533.266) - -
GBP Klasse GBP U Acc (5.492.756) (2.806.591) - -
Klasse GBP U Dis (7.561.416) (11.690.901) - -
Waéhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 225.065.550 (323.018.661) 3.042.741 (3.402.521)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 998.648.959 896.586.983 15.860.984 11.801.227

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
1 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).
2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensinderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 120



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?

usbD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?

usb

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 10.975.287 11.683.971 63.650.750 88.839.190
Zeichnungen* 439.361 2.530.989 11.377.033 10.019.131
EUR Klasse EUR | Acc 420.507 2.529.958 1.888.855 4.408.031
Klasse EUR | Fixed Dis - - 1.841.770 -
Klasse EUR R Acc - - 4.228.251 3.458.173
Klasse EUR Z Acc 18.854 1.031 3.418.157 2.152.927
Riicknahmen* (1.111.345) (206.509) (12.782.082) (25.040.070)
EUR Klasse EUR | Acc (1.110.748) (206.396) (3.705.383) (12.535.859)
Klasse EUR | Fixed Dis - - (86.897) -
Klasse EUR R Acc - - (6.070.742) (7.546.672)
Klasse EUR Z Acc - - (2.919.060) (4.957.539)
GBP Klasse GBP U Acc (597) - -
usD Klasse USD Acc - (113) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 2.971.291 (3.033.164) 7.766.794 (10.167.501)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 13.274.594 10.975.287 70.012.495 63.650.750
* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 121



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED
MARKETS*

usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE
usb
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE
usb
31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

- 12.692.513 21.733.064
Zeichnungen* 7.560.396 - 1.156.915
EUR Klasse EUR | Acc 7.560.396 - -
usb Klasse USD | Acc - - 1.156.915
Riicknahmen* - (933.622) (4.820.772)
usD Klasse USD | Acc - (933.622) (4.820.772)
Wahrungsumrechnung - - -
Den Inhabern rickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschittungen 974.683 2.204.780 (5.376.694)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 8.535.079 13.963.671 12.692.513

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
! Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN
usb usbD JPY JpY

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 433.035.803 447.337.781 362.157.348.895 515.297.582.996
Zeichnungen* 492.085.153 156.367.758 67.269.993.623 64.675.604.379
EUR Klasse EUR Acc 2.255.194 - - -
Klasse EUR Dis 3.856 - - -
Klasse EUR H Dis - - 229.093.445 -
Klasse EUR | Acc 3.610.825 - 11.392.619.720 11.241.989.639
Klasse EUR | Dis - - 2.241.284.385 2.334.543.293
Klasse EUR R Acc 56.605.681 64.158.830 6.319.258.011 3.414.375.466
Klasse EUR R Dis - - 86.424.316 210.606.664
Klasse EUR R H Acc 109.900 - 41.191.255 117.942.596
Klasse EUR | H Acc 13.437.313 13.524.346 1.345.736.527 1.448.016.050
Klasse EUR H Dis - - - 122.236.277
Klasse EUR SI Acc - - 4.166.336.745 7.292.616.892
Klasse EUR Z H Acc - - 857.165.836 871.346.187
Klasse EUR Z Acc 22.597.977 10.450.900 1.401.162.004 2.410.937.845
JPY Klasse JPY Acc - - 2.916.128.151 2.774.041.355
Klasse JPY | Acc - - 25.508.183.844 19.191.194.705
Klasse JPY | Dis - - 91.137.760 130.407.047
usD Klasse USD Acc 161.143.515 41.582.018 - -
Klasse USD | Acc 191.379.360 25.027.467 622.889.079 679.193.376
Klasse USD R Acc - - 1.090.561 195.665.034
Klasse USD | H Acc - - 621.900.218 277.518.823
Klasse USD R H Acc - - 165.256.573 70.796.878
GBP Klasse GBP U Acc 40.941.532 1.624.197) 6.220.594.184 11.470.618.258
Klasse GBP U Dis - - 72.943.912 208.866
Klasse GBP SU Acc - - 2.956.646.950 402.708.948
Klasse GBP Z H Acc - - 12.950.147 8.613.490
Klasse GBP U H Acc - - - 10.026.690
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 123



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

AMERICA AMERICA JAPAN JAPAN

usD usD JpY JPY

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Riicknahmen* (199.065.954) (70.916.528) (222.875.453.314) (137.588.641.699)
EUR Klasse EUR Acc (185.722) - - N
Klasse EUR | Acc (223.599) - (20.418.979.477) (20.830.782.700)

Klasse EUR | Dis - - (2.297.445.767) (3.173.720.651)

Klasse EUR R Acc (90.463.523) (16.446.326) (5.576.239.384) (4.065.696.604)

Klasse EUR R Dis - - (811.222.908) (791.964.971)

Klasse EUR R H Acc - - (20.831.341) (16.148.016)

Klasse EUR | H Acc (18.988.190) (2.129.685) (7.089.788.623) (9.634.114.314)

Klasse EUR H Dis - - (825.942.860) (2.278.213.221)

Klasse EUR SI Acc - - (27.473.962.823) (3.459.666.458)

Klasse EUR Z Acc (11.599.949) (11.661.635) (4.613.280.073) (2.438.545.532)

Klasse EUR Z H Acc -
JPY Klasse JPY Acc -
Klasse JPY I Acc -
Klasse JPY | Dis -

(2.171.388.250)
(7.770.768.226)
(93.364.194.192)
(905.375.097)

(1.767.551.881)
(5.034.097.967)
(69.399.648.949)
(233.033.111)

usD Klasse USD Acc (32.812.517) (22.617.651) - -
Klasse USD | Acc (38.774.084) (17.354.324) (3.703.393.490) (2.198.577.738)
Klasse USD R Acc - - (325.609.708) (463.822.651)
Klasse USD I H Acc - - (6.395.897.613) (2.929.312.850)
Klasse USD R H Acc - - (458.669.162) (467.810.074)

GBP Klasse GBP U Acc (6.018.370) (706.907) (29.759.236.563) (8.038.227.214)
Klasse GBP U Dis - - (474.059) -
Klasse GBP U H Acc - - (18.585.475) (121.775.146)
Klasse GBP SU Acc - - (8.836.284.488) (187.287.351)
Klasse GBP Z H Acc - - (37.883.735) (58.644.300)

Wadhrungsumrechnung - - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 170.831.704 (99.753.208) 48.425.815.131 (80.227.196.781)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 896.886.706 433.035.803 254.977.704.335 362.157.348.895

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

JPY
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 416.311.282 506.931.079 1.171.050.235 2.510.169.128
Zeichnungen* 2.692.197.544 - 115.471.385 57.528.350
EUR Klasse EUR Dis - - 2.061.673 4.897.009
Klasse EUR | Acc - - 3.515.025 9.906.098
Klasse EUR | Dis - - 18.535 1.897.525
Klasse EUR | Fixed Dis - - 334 347
Klasse EUR Fixed Dis - - 983 15.871
Klasse EUR EA Acc 2.646.175.481 - - -
Klasse EUR R Acc 157.540 - 392.747 637.786
Klasse EUR Z Acc - - 2.165.262 9.578.269
Klasse EUR Z Dis - - 225.573 615.067
usb Klasse USD Acc - - 103.424.422 9.755.934
Klasse USD Dis - - 44.873 3.863.545
Klasse USD | Acc - - 2.258.646 16.072.602
Klasse USD Z Acc - - - 185.558
GBP Klasse GBP U Acc - - 1.351.205 102.739
Klasse GBP Z Acc - - 12.107 -
JPY Klasse JPY SI Acc 45.864.523 - - -
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 125



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH

JAPAN COMPOUNDERS

JPY
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2022

Riicknahmen* (42.809.495) - (565.066.109) (921.444.498)
EUR Klasse EUR Dis - - (8.345.314) (37.494.535)
Klasse EUR | Acc - - (13.047.928) (203.684.758)
Klasse EUR | Dis - - (7.180.509) (8.024.343)
Klasse EUR Fixed Dis - - (2.866) (24)
Klasse EUR R Acc - - (2.558.733) (5.189.724)
Klasse EUR Y Acc - - - (23.159)
Klasse EUR Z Acc - - (6.803.105) (58.606.519)
Klasse EUR Z Dis - - (50.399) (97.344)
usb Klasse USD Acc - - (349.179.986) (392.790.652)
Klasse USD Dis - - (662.898) (5.124.185)
Klasse USD | Acc - - (71.489.269) (164.639.996)
Klasse USD Z Dis - - (22.745) (62.172)
Klasse USD Z Acc - - (37.524) (339.312)
Klasse USD R Acc - - (67.210) (199.806)
Klasse USD X Acc - - (104.323.688) (32.824.414)
GBP Klasse GBP U Acc - - (1.208.363) (11.441.306)
Klasse GBP Z Acc - - (85.572) (902.249)
JPY Klasse JPY SI Acc (42.809.495) - - -
Wadhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 241.670.459 (90.619.797) 86.577.450 (475.202.745)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 3.307.369.790 416.311.282 808.032.961 1.171.050.235

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS EX EMERGING MARKETS EX EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
CHINA CHINA PLUS PLUS

usb usD usD usbD

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdégen zu Beginn des Geschéftsjahres 2.190.270 2.802.557 347.266.122 431.871.813

Zeichnungen* 1.094.950 - 17.469.337 6.497.136

EUR Klasse EUR Acc - - 74.986 27.027

Klasse EUR | Acc 1.094.950 - 15.060.806 -

GBP Klasse GBP U Acc - - 104.020 108.983

Klasse GBP U Dis - - - 276.047

Klasse GBP X Dis - - 2.229.525 6.085.079

Riicknahmen* (268.250) - (168.550.292) (302.223)

EUR Klasse EUR Acc - - (32) (20.885)

Klasse EUR | Acc - - - (3.208)

Klasse EUR Z Acc - - - (12.119)

GBP Klasse GBP U Acc - - (14.872) -

Klasse GBP U Dis - - - (266.011)

Klasse GBP X Dis - - (168.535.388) -

usD Klasse USD | Acc (268.250) - - -

Wahrungsumrechnung - - - -

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 317.835 (612.287) 25.089.911 (90.800.604)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 3.334.805 2.190.270 221.275.078 347.266.122

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 127



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES* COMPANIES* EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres - 16.801.540 3.700.649.111 5.351.272.637
Zeichnungen* - 52.676 2.339.986.758 1.179.367.042
EUR Klasse EUR Acc - 13.989 265.580.663 189.246.419
Klasse EUR Dis - 1.531 181.220.234 70.998.544
Klasse EUR | Acc - 4.482 1.479.546.683 584.396.424
Klasse EUR | Dis - - 229.435.271 150.626.660
Klasse EUR | Fixed Dis - - 2.551.190 16.299.691
Klasse EUR Fixed Dis - - 2.937.237 3.355.079
Klasse EUR R Acc - 32.474 29.242.170 13.620.585
Klasse EUR X Acc - - 4.884.348 59.856.640
Klasse EUR Z Acc - 200 119.353.934 70.341.144
Klasse EUR Z Dis - - 10.233.871 5.300.877
GBP Klasse GBP U Acc - - 911.107 246.994
usb Klasse USD Acc - - 259.424 2.856.414
Klasse USD | Acc - - 11.045.212 4.601.862
Klasse USD | H Acc - - 2.589.902 6.619.080
Klasse USD Z Acc - - 195.512 1.000.629
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 128



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES* COMPANIES* EUROPE EUROPE
EUR EUR EUR EUR
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Riicknahmen* - (4.147.905) (1.202.318.389) (1.740.081.827)
EUR Klasse EUR Acc - (133.065) (209.088.829) (388.795.213)
Klasse EUR Dis - (9.354) (69.579.690) (172.780.501)
Klasse EUR | Acc - (3.867.469) (733.021.241) (841.901.339)
Klasse EUR | Dis - - (77.497.995) (90.768.702)
Klasse EUR | Fixed Dis - - (5.162.199) (927.217)
Klasse EUR Fixed Dis - - (1.489.407) (2.133.689)
Klasse EUR R Acc - (138.017) (10.415.960) (39.927.295)
Klasse EUR X Acc - - (7.279.790) (6.406.390)
Klasse EUR Z Acc - - (65.400.450) (137.831.762)
Klasse EUR Z Dis - - (9.870.952) (22.420.160)
GBP Klasse GBP U Acc - - (151.178) -
usD Klasse USD Acc - - (2.529.579) (580.389)
Klasse USD | Acc - - (4.991.481) (16.052.361)
Klasse USD | H Acc - - (5.256.058) (18.867.885)
Klasse USD Z Acc - - (583.580) (688.924)
Ubertragung ausgehend - (11.876.307) - -
Wahrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen - (830.004) 955.258.763 (1.089.908.741)

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

5.793.576.243

3.700.649.111

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
1Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 5.516.505 7.379.754 193.469.267 495.139.572
Zeichnungen* 19.501.419 - 378.845.120 83.998.239
EUR Klasse EUR Acc 1.000 - 173.686.074 8.278.646
Klasse EUR | Acc 1.000 - 43.451.281 74.379.083
Klasse EUR | Dis - - 159.150.361 -
Klasse EUR EA Acc 1.000 - - -
Klasse EUR R Acc 18.769 - - -
Klasse EUR SI Acc 19.455.762 - - -
Klasse EUR SEA Acc 1.000 - - -
Klasse EUR Z Acc 21.740 - 2.557.404 1.340.510
GBP Klasse GBP U Acc 1.148 - - -
Riicknahmen* (1.765) (980.785) (170.829.021) (296.165.323)
EUR Klasse EUR Acc - - (157.082.200) (9.216.036)
Klasse EUR | Acc - - (12.861.630) (285.571.152)
Klasse EUR SI Acc (1.765) (980.785) - -
Klasse EUR Z Acc - - (885.191) (1.378.135)
Wdéhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 1.944.718 (882.464) 61.809.576 (89.503.221)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 26.960.877 5.516.505 463.294.942 193.469.267
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 130



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH EUROPE EUROPE
EUROPE S EUROPE S OPPORTUNITIES OPPORTUNITIES

EUR EUR EUR EUR

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 67.148.710 83.951.300 981.871.442 2.128.126.429
Zeichnungen* 15.570.982 20.281.701 169.089.352 215.342.017
EUR Klasse EUR Acc 5.468.092 4.879.548 79.961.676 82.875.592
Klasse EUR Dis - - 3.125.421 4.539.472
Klasse EUR | Acc - - 67.602.005 90.016.258
Klasse EUR R Acc - - 6.961.539 18.007.305
Klasse EUR Z Acc 41.426 347 10.945.107 14.574.889
GBP Klasse GBP U Acc 1.401.908 - 177.130 284.927
usb Klasse USD Acc 8.418.385 13.877.148 - -
Klasse USD I H Acc - - 316.474 5.043.574
Klasse USD Z Acc 241.171 1.524.658 - -
Ricknahmen* (18.810.008) (19.190.668) (435.942.778) (746.760.502)
EUR Klasse EUR Acc (4.002.210) (3.067.828) (93.347.527) (140.967.965)
Klasse EUR Dis - - (7.000.092) (17.671.414)
Klasse EUR | Acc - - (287.389.243) (477.423.137)
Klasse EUR R Acc - - (29.122.697) (33.225.043)
Klasse EUR X Acc - - (664.453) (33.559.434)
Klasse EUR Z Acc - - (16.230.714) (31.461.106)
GBP Klasse GBP U Acc (458.618) - (53.263) (335.595)
Klasse GBP U H Acc - - - (639.096)
usD Klasse USD Acc (14.191.000) (15.941.257) - -
Klasse USD | H Acc - - (2.134.789) (11.477.712)
Klasse USD Z Acc (158.180) (181.583) - -
Wadhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 13.024.307 (17.893.623) 107.987.945 (614.836.502)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 76.933.991 67.148.710 823.005.961 981.871.442
* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 131



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres 575.749.341 1.260.487.414 150.630.393 175.501.528
Zeichnungen* 104.515.647 84.982.935 2.351.160 9.455.776
EUR Klasse EUR Acc 15.454.538 32.251.676 - -
Klasse EUR Dis 7.700 - - -
Klasse EUR | Acc 84.717.209 30.283.375 - -
Klasse EUR | Dis 996.362 19.031.953 - -
Klasse EUR R Acc 95.522 51.169 - -
Klasse EUR Z Acc 3.209.162 3.195.344 - -
GBP Klasse GBP U Acc 35.154 169.418 - -
CHF Klasse CHF | Acc - - 1.571.716 9.098.170
Klasse CHF Z Acc - - 779.444 357.606
Riicknahmen* (202.478.700) (325.798.580) (50.851.770) (1.173.146)
EUR Klasse EUR Acc (51.787.942) (85.126.450) - -
Klasse EUR | Acc (129.495.742) (188.594.966) - -
Klasse EUR | Dis (15.582.922) (42.220.873) - -
Klasse EUR R Acc (136.292) (28.912) - -
Klasse EUR X Acc - (10.267) - -
Klasse EUR Z Acc (5.393.755) (9.691.565) - -
GBP Klasse GBP U Acc (82.047) (125.547) - -
CHF Klasse CHF | Acc - - (50.239.105) (1.173.146)
Klasse CHF Z Acc - - (612.665) -
Widéhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 57.002.245 (443.922.428) 25.775.338 (33.153.765)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschiftsjahres 534.788.533 575.749.341 127.905.121 150.630.393
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 132



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA
usb
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA
usb
31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 275.130.686 323.059.450 187.281.485 308.419.162
Zeichnungen* 209.775.074 160.137.274 19.603.549 28.253.474
EUR Klasse EUR | Acc - - 9.072.597 9.978.586
Klasse EUR SI Acc 8.570.388 54.271.104 - -
Klasse EUR SI Dis 463.065 199.276 - -
Klasse EUR Z Acc - - 340.692 896.613
GBP Klasse GBP SU Acc 86.464.354 69.239.215 - -
Klasse GBP SU H Acc 7.956.835 11.504.936 - -
Klasse GBP SU Dis 41.220.781 12.910.397 - -
Klasse GBP U Acc 1.504.996 2.035.326 - -
Klasse GBP Y Acc 50.920.483 5.224.332 - -
Klasse GBP Y Dis 12.674.172 4.752.688 - -
usb Klasse USD Acc - - 10.190.260 17.378.275
Riicknahmen* (236.310.769) (147.881.416) (31.118.094) (55.060.370)
EUR Klasse EUR Acc - - - (48.990)
Klasse EUR | Acc - - (5.661.472) (14.430.711)
Klasse EUR SI Acc (98.253.104) (70.541.314) - -
Klasse EUR S| Dis (240.768) (3.859.244) - -
Klasse EUR Z Acc - - (1.679.832) (2.453.298)
GBP Klasse GBP SU Acc (90.517.061) (43.570.002) - -
Klasse GBP SU H Acc (21.919.313) (16.319.337) - -
Klasse GBP SU Dis (16.174.202) (1.604.636) - -
Klasse GBP U Acc (1.078.214) (2.333.250) - -
Klasse GBP Y Acc (3.962.058) (5.799.418) - -
Klasse GBP Y Dis (4.166.049) (3.854.215) - -
usD Klasse USD Acc - - (23.776.790) (38.127.371)
Wdéhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 58.842.712 (60.184.622) 14.233.152 (94.330.781)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 307.437.703 275.130.686 190.000.092 187.281.485
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 133



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
usb usD usD usb

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 110.831.103 131.626.663 100.034.793 153.905.062
Zeichnungen* 8.562.709 8.553.315 9.968.742 11.140.669
EUR Klasse EUR Dis - - 53.599 193.612
Klasse EUR | Acc 3.021.575 257.110 6.599.097 1.011.542
Klasse EUR R Acc - - 31.097 191.661
Klasse EUR Z Acc - - 841.094 1.192.707
usb Klasse USD Acc - - 1.293.501 4.122.110
Klasse USD Dis - - 127.295 2.141.196
Klasse USD | Acc 5.541.134 8.296.205 1.023.059 2.275.916
GBP Klasse GBP U Acc - - - 11.925
Riicknahmen* (22.609.139) (6.809.998) (28.633.593) (41.800.295)
EUR Klasse EUR Dis - - (379.239) (408.481)
Klasse EUR | Acc (573.850) (1.027.272) (6.887.650) (12.020.843)
Klasse EUR R Acc - - (91.258) (337.139)
Klasse EUR Z Acc - - (3.817.940) (6.476.341)
usD Klasse USD Acc - - (6.472.445) (8.533.831)
Klasse USD Dis - - (295.014) (2.909.641)
Klasse USD | Acc (22.035.289) (5.782.726) (10.690.047) (10.853.005)
GBP Klasse GBP U Acc - - - (261.014)
Wdhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Verlust nach Ausschittungen (1.604.494) (22.538.877) (2.155.982) (23.210.643)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschaftsjahres 95.180.179 110.831.103 79.213.960 100.034.793

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 134



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
INDIA

usbD
31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 173.052.491 225.914.097 72.207.751 120.109.206
Zeichnungen* 35.002.034 21.230.441 14.322.596 6.211.216
EUR Klasse EUR Acc 10.651.374 8.529.545 - -
Klasse EUR | Acc 4.164.088 2.078.905 5.380.303 4.096.877
Klasse EUR R Acc - - 3.638.793 940.845
Klasse EUR SI Acc 3.914.263 5.638.097 - -
Klasse EUR Z Acc 13.470.215 4.371.085 - -
usb Klasse USD Acc 102.499 255.086 3.425.639 1.173.494
Klasse USD | Acc 2.695.578 345.801 - -
Klasse USD X Acc - - 1.877.861 -
GBP Klasse GBP U Acc 4.017 11.922 - -
Riicknahmen* (60.396.603) (42.818.777) (18.543.607) (41.406.476)
EUR Klasse EUR Acc (16.998.339) (15.620.668) - -
Klasse EUR | Acc (1.936.704) (1.953.627) (3.661.969) (7.699.123)
Klasse EUR R Acc - - (1.489.206) (2.501.167)
Klasse EUR SI Acc (28.712.773) (13.415.360) - -
Klasse EUR Z Acc (11.294.446) (4.846.223) - -
usD Klasse USD Acc (788.057) (3.537.856) (13.392.432) (16.771.790)
Klasse USD | Acc (650.877) (2.397.446) - -
Klasse USD X Acc - - - (14.434.396)
GBP Klasse GBP U Acc (15.407) (1.047.597) - -
Wdhrungsumrechnung - - - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender (Verlust)/Gewinn nach Ausschiittungen (26.834.254) (31.273.270) 17.132.499 (12.706.195)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 120.823.668 173.052.491 85.119.239 72.207.751
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 135



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA LATIN AMERICA
EUR EUR

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres 21.423.548 18.252.930
Zeichnungen* 2.562.846 3.395.083
EUR Klasse EUR Acc 1.363.416 155.021
Klasse EUR | Acc 757.032 1.067.901
Klasse EUR R Acc 16.092 76.235
Klasse EUR Z Acc 400 1.100
usD Klasse USD Acc 30.399 44.526
Klasse USD | Acc 395.507 2.050.300

Riicknahmen* (10.761.987) (12.035.579)
EUR Klasse EUR Acc (1.681.865) (548.891)
Klasse EUR | Acc (3.188.575) (6.910.081)
Klasse EUR R Acc (505.665) (637.223)
Klasse EUR Z Acc (929) (128.743)
usD Klasse USD Acc (260.452) (41.675)
Klasse USD | Acc (5.124.501) (3.768.966)
Ubertragung eingehend - 11.876.307
Wahrungsumrechnung - -
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnender Gewinn/(Verlust) nach Ausschiittungen 4.421.764 (65.193)
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres 17.646.171 21.423.548

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL!
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL!
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH

GLOBAL COMPOUNDERS?

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH

GLOBAL COMPOUNDERS?

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis 876.528 909.203 - -
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 66.965 151.306 - -
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis (206.226) (183.981) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 737.267 876.528 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 5.033.902 7.178.035 1.295.368 1.405.368
Waihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 855.910 333.742 120.198 -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (1.918.550) (2.477.875) (34.453) (110.000)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 3.971.262 _ 5.033.902 _ 1.381.113 . 1.295.368
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis 1.069.276 685.197 - -
Wihrend des Geschiaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis 164.780 417.455 - -
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis (63.208) (33.376) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* 1.170.848 . 1.069.276 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 1.787.369 1.999.405 - -
Waihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.259.237 290.485 - -
Waihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (379.171) (502.521) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 2.667.435 _ 1.787.369 . - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 2.914.717 3.131.923 - -
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 514.377 538.867 - -
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (1.070.331) (756.073) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 2.358.763 _ 2.914.717 _ - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 1.289.674 1.421.511 - -
Waihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 159.804 263.544 - -
Waihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (456.696) (395.381) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 992.782 1.289.674 - -
usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 9.908.200 9.596.532 - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 980.930 1.807.733 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (2.368.094) (1.496.065) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 8.521.036 9.908.200 - -

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 137



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL!
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL!
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2022

usD

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD I Acc*

GBP

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis*

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlauterung 5.
1 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).
2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensinderung zum 2. November 2022).

3.672.225 4.118.512 - -
6.756 23.618 - -
(322.066) (469.905) - -
3.356.915 3.672.225 - -
257.247 271.712 - -
25.631 60.236 - -
(137.788) (74.701) - -
145.090 . 257.247 _ - -
222.273 534.311 - -
22171 14.539 - -
(187.974) (326.577) - -
56.470 _ 222273 - -

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS!
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc*

usbD

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc*

GBP

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis*

991.764
36.702
(88.984)

790.451
220.884
(19.571)

2.554.997
134.030
(260.670)

3.146.415
319.239
(910.657)

939.482

991.764

2.428.357

2.554.997

184.188
(8.774)

175.414

1.986.982
323.742
(473.716)

2.313.837
272.453
(599.308)

1.837.008

1.986.982

3.641
1.567

3.546
95

468.550
238.213
(207.534)

677.333
155.787
(364.570)

5.208

3.641

499.229

468.550

765

776

(11)

765

765

50.047

(47)

50.047

50.000

50.047

10.389

10.389

10.389

10.389

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlauterung 5.

1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED
MARKETS?
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc*

usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD I Acc*

671.803

671.803

- 589.518 760.492
- - 44.943
- (39.590) (215.917)
- 549.928 589.518

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
1 Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis

Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis 360 - - -
Wihrend des Geschaftsjahres zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* 360 - - -
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 30.291.978 36.213.820
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 339.012 - 6.810.776 6.846.092
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (21.069) - (12.290.815) (12.767.934)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 317.943. - 24.811.939. 30.291.978
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 6.383.594 6.970.507
Wihrend des Geschiftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 1.349.386 1.429.133
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (1.371.743) (2.016.046)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis* - -. 6.361.237. 6.383.594
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 2.848.153 1.518.707 11.167.145 11.590.810
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.384.402 1.798.003 3.856.243 2.218.673
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc (2.370.126) (468.557) (3.454.579) (2.642.338)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 1.862.429 2.848.153 11.568.809 11.167.145
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis - - 1.306.519 1.682.366
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Dis - - 53.470 135.216
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Dis - - (505.220) (511.063)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Dis* - - 854.769 1.306.519
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc 536.213 230.197 7.852.912 12.284.026
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | H Acc 328.224 356.042 606.234 770.810
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | H Acc (462.750) (50.026) (3.171.350) (5.201.924)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | H Acc* 401.687 536.213 5.287.796 7.852.912
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R H Acc - - 88.960 30.734
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R H Acc 10.000 - 19.512 67.283
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R H Acc - - (10.177) (9.057)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R H Acc* 10.000 - 98.295 88.960
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 141
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis - - 1.015.681 2.285.025
Waihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR H Dis - - 110.671 68.612
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR H Dis - - (418.512) (1.337.956)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR H Dis* - - 707.840 1.015.681
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc - - 2.944.063 2.944.063
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Waihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X H Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X H Acc* - - 2.944.063 2.944.063
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc - - 37.437.846 33.949.807
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc - - 3.827.346 6.792.722
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc - - (24.649.801) (3.304.683)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* - - 16.615.391 37.437.846
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 469.757 509.039 4.229.870 4.265.558
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 525.261 266.358 818.889 1.474.639
Wahrend des Geschéftsjahres zurtickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (279.827) (305.640) (2.761.492) (1.510.327)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 715.191 469.757 2.287.267 4.229.870
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc - - 1.563.263 2.156.540
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z H Acc - - 453.557 510.966
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z H Acc - - (1.175.468) (1.104.243)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z H Acc* - - 841.352 1.563.263
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - - -
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 196.968 - - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (15.802) - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 181.166 - - -
JPY
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY Acc - - 11.899.244 13.338.793
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse JPY Acc - - 1.814.993 1.813.551
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse JPY Acc - - (4.843.737) (3.253.100)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY Acc* - - 8.870.500 11.899.244
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc - - 91.904.305 120.969.270
Waihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse JPY | Acc - - 14.774.442 11.459.280
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse JPY | Acc - - (54.111.390) (40.524.245)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY | Acc* - - 52.567.357 91.904.305
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 142
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY | Dis - - 502.116 561.790
Widhrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile Klasse JPY | Dis - - 54.006 77.844
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse JPY | Dis - - (523.743) (137.518)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY I Dis* - - 32.379 502.116
usb

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 4.580.709 4.095.085 - -
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 3.801.373 1.081.619 - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (753.317) (595.995) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 7.628.765. 4.580.709. - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 3.495.203 3.314.350 5.072.136 6.005.972
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 4.103.656 604.581 354.483 395.851
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (841.947) (423.728) (2.218.787) (1.329.687)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 6.756.912_ 3.495.203_ 3.207.832. 5.072.136
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R Acc - - 691.901 853.171
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc - - 634 116.563
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD R Acc - - (193.997) (277.833)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R Acc* - - 498.538 691.901
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 2.782.931 4.069.693
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 251.340 136.437
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (2.569.331) (1.423.199)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD I H Acc* - - 464.940 2.782.931
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R H Acc - - 855.471 1.059.877
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD R H Acc - - 76.552 36.253
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD R H Acc - - (193.033) (240.659)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R H Acc* - - 738.990 855.471
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 143
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

GBP

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 50.099 28.339 17.626.664 15.521.509
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 869.494 39.347 3.641.002 6.942.129
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (123.830) (17.587) (17.301.261) (4.836.974)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 795.763- 50.099- 3.966.405- 17.626.664
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis - - 30.162 30.000
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - 51.920 162
Wiéhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - (338) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* - - 81.744- 30.162
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc - - 22.739 87.135
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - 5.660
Wiéhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U H Acc - - (9.496) (70.056)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc* - - 13.243- 22.739
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc - - 8.162.445 7.988.507
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Acc - - 2.357.563 324.964
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Acc - - (6.887.637) (151.026)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc* - - 3.632.371. 8.162.445
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc - - 40.638 66.224
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z H Acc - - 5.775 4.359
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z H Acc - - (17.615) (29.945)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z H Acc* - - 28.798 40.638
* Informationen iber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 144



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Geschaftsjahr zum

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 1.808.622 3.120.751
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 72.239 164.349
Widhrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (294.203) (1.476.478)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 1.586.658 1.808.622
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 2.312.913 7.870.899
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 107.067 316.455
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (407.297) (5.874.441)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 2.012.683 2.312.913
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 425.302 616.625
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 621 65.377
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (222.376) (256.700)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis* - - 203.547 425.302
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 154.640 154.628
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 12 12
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis* - - 154.652 154.640
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 9.582 8.980
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 40 603
Wiéhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - (113) (1)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* - - 9.509 9.582
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc - - - -
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR EA Acc 1.692.747 - - -
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR EA Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc* 1.692.747 - - -
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Geschaftsjahr zum

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 357.879 520.784
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 100 - 13.533 21.900
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (90.603) (184.805)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 100_ - 280.809_ 357.879
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Y Acc - - - 681
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Y Acc - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Y Acc - - - (681)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Y Acc* - - - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 713.969 2.423.150
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 70.432 295.056
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (218.697) (2.004.237)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 565.704. 713.969
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis - - 100.234 83.545
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis - - 7.340 20.059
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis - - (1.650) (3.370)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis* - - 105.924 100.234
usbD

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 23.438.407 34.922.764
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 3.270.526 287.774
Waihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (10.970.385) (11.772.131)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 15.738.548 23.438.407
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 116.464 155.578
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 1.568 114.841
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (23.670) (153.955)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis* - - 94.362 116.464
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 146
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Geschaftsjahr zum

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
Geschéftsjahr zum

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - - 4.745.637 9.425.966
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 67.905 451.527
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (2.156.802) (5.131.856)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD I Acc* - - 2.656.740 4.745.637
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc - - 4.511.940 5.509.630
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc - - - -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD X Acc - - (2.937.906) (997.690)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc* - - 1.574.034_ 4.511.940
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R Acc - - 39.970 47.186
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD R Acc - - - -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD R Acc - - (2.163) (7.216)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD R Acc* - - 37.807 39.970
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc - - 3.115 7.728
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc - - - 5.461
Waihrend des Geschéftsjahres zurtickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc - - (1.134) (10.074)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* - - 1.981 3.115
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis - - 5.834 7.641
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Z Dis - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Dis - - (751) (1.807)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Dis* - - 5.083 5.834
GBP

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 64.738 357.202
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 41.174 3.271
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (37.158) (295.735)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 68.754 64.738
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc - - 14.083 41.269
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Z Acc - - 349 -
Wiéhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Z Acc - - (2.608) (27.186)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Z Acc* - - 11.824 14.083
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 147



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS JAPAN COMPOUNDERS EMERGING MARKETS EMERGING MARKETS
Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
JPY

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY SI Acc 349.999 349.999 - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse JPY SI Acc 31.100 - - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse JPY SI Acc (30.500) - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse JPY SI Acc* 350.599 349.999 - -

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 5.780 5.193
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - - 6.676 2.404
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (3) (1.817)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 12.453 5.780
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 1.180 1.430
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 100.000 - 1.322.000 -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - - (250)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 100.000 - 1.323.180 1.180
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 1.000 2.250
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - - -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - - (1.250)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 1.000 1.000
GBP

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 3.803.870 3.793.886
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 9.531 9.984
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (1.324) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 3.812.077 3.803.870
Zu Beginn des Geschdftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis - - 4.095.123 4.095.123
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Dis - - - 26.393
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Dis - - - (26.393)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Dis* - - 4.095.123 4.095.123
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP X Dis - - 25.618.993 25.073.114
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP X Dis - - 209.416 545.879
Wihrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse GBP X Dis - - (15.121.087) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP X Dis* - - 10.707.322 25.618.993
usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 213.832 213.832 - -
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - - -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (25.000) - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 188.832 213.832 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

GEM PROMISING GEM PROMISING COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPANIES! COMPANIES! EUROPE EUROPE
Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

EUR
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - 130.019 24.008.534 29.857.136
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc - 1.218 6.629.292 4.937.116
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - (11.741) (5.266.853) (10.785.718)
Waihrend des Geschéftsjahres ausgehend Ubertragene Anteile Klasse EUR Acc - (119.496) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* - - 25.370.973 24.008.534
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - 39.789 11.074.022 13.948.944
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - 145 4.584.043 1.918.537
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - (882) (1.756.391) (4.793.459)
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgehend Gbertragene Anteile Klasse EUR Dis - (39.052) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 13.901.674 11.074.022
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - 982.020 47.208.373 53.727.691
Wihrend des Geschiftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - 382 35.471.284 15.439.327
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - (335.982) (17.536.851) (21.958.645)
Waihrend des Geschéftsjahres ausgehend tUbertragene Anteile Klasse EUR | Acc - (646.420) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 65.142.806 47.208.373
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - 9.815.734 8.601.274
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 5.380.599 3.752.174
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - (1.860.635) (2.537.714)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis* - - 13.335.698 9.815.734
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 474.820 447.343
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - 87.532 97.072
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Fixed Dis - - (43.378) (69.595)
Am Ende des Geschidftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Fixed Dis* - - 518.974 474.820
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 948.919 469.888
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - 74.149 508.071
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Fixed Dis - - (152.812) (29.040)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Fixed Dis* - - 870.256 ~ 948.919
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - 150.457 1.063.560 1.869.613
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - 3.056 766.606 391.030
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - (12.865) (274.216) (1.197.083)
Wihrend des Geschaftsjahres ausgehend lbertragene Anteile Klasse EUR R Acc - (140.648) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 1.555.950 1.063.560
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc - - 5.312.611 -
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc - - 470.567 5.985.803
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc - - (649.271) (673.192)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* - - 5.133.907 5.312.611
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - 1.955 5.573.035 7.436.746
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - 17 2.905.212 1.858.967
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (1.600.412) (3.722.678)
Wihrend des Geschaftsjahres ausgehend tUbertragene Anteile Klasse EUR Z Acc - (1.972) - -
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 6.877.835 5.573.035
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis - - 761.964 1.221.291
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Dis - - 244.530 135.943
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Dis - - (239.272) (595.270)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Dis* - - 767.222 761.964
GBP

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 75.543 52.816
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - 77.684 22.727
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - (12.371) -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - 140.856 75.543
usbD

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 465.556 186.087
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 29.869 358.082
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (301.531) (78.613)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 193.894 465.556
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc - 124.839 663.219 953.578
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc - - 259.709 119.056
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc - - (120.755) (409.415)
Wihrend des Geschéftsjahres ausgehend libertragene Anteile Klasse USD | Acc - (124.839) - -
Am Ende des Geschidftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* - - 802.173 - 663.219
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 352.838 620.400
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 47.984 136.329
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (98.235) (403.891)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc* - - 302.587 352.838
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc - - 230.505 202.052
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc - - 20.016 106.131
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc - - (58.423) (77.678)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* - - 192.098 230.505

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

1 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH

EUROPE EUROPE COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
COMPOUNDERS COMPOUNDERS EUROPE PLUS EUROPE PLUS
Geschiftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

EUR
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc - - 2.290.644 2.364.112
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 100 - 11.695.827 624.885
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc - - (11.207.704) (698.353)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 100 - 2.778.767 2.290.644
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc - - - -
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR EA Acc 100 - - -
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR EA Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR EA Acc* 100 - - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc 1.758 - - -
Wiéhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 1.758 - - -
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 13.375.298 29.908.190
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 100 - 3.182.600 5.934.000
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (912.958) (22.466.892)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 100 - 15.644.940 13.375.298
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis - - - -
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis - - 157.730 -
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis** - - 157.730 -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 439.069 519.371 - -
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 1.349.456 - - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (128) (80.302) - -
Am Ende des Geschidftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 1.788.397 439.069 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SEA Acc - - - -
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR SEA Acc 100 - - -
Wiéhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SEA Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SEA Acc 100 - - -
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 156.576 161.561
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 2.100 - 179.696 103.811
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (65.240) (108.796)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 2.100 - 271.032 156.576
GBP
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 100 - - -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 100 - - -
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlauterung 5.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE S
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
eschiaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 813.920 757.723 8.911.002 10.123.219
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 159.925 153.009 1.768.848 1.696.908
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (117.992) (96.812) (2.056.830) (2.909.125)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 855.853 _ 813.920 _ 8.623.020 8.911.002
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 767.081 1.032.055
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 67.780 89.922
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (151.656) (354.896)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 683.205 767.081
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc - - 8.781.823 16.674.989
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc - - 1.415.246 1.792.508
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc - - (6.176.450) (9.685.674)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* - - 4.020.619 8.781.823
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 2.454.458 2.799.156
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 161.399 391.381
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (688.578) (736.079)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 1.927.279 2.454.458
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc - - 78.628 3.367.658
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc - - - -
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc - - (78.628) (3.289.030)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc* - - - 78.628
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 35 - 982.739 1.324.126
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 4.011 35 228.621 287.248
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (344.890) (628.635)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 4.046 35 866.470 982.739

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 155



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE S
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

GBP

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - 9.906 19.410
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc 124.557 - 18.677 27.364
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (40.583) - (5.689) (36.868)
Am Ende des Geschiaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 83.974 - 22.894 9.906
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc - - - 63.469
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U H Acc - - - (63.469)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U H Acc* - - - -
usb

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 1.737.557 1.822.235 - -
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 331.790 585.406 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (551.454) (670.084) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 1.517.893 1.737.557 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | H Acc - - 1.234.097 1.368.134
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | H Acc - - 6.021 87.747
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | H Acc - - (40.811) (221.784)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD I H Acc* - - 1.199.307 1.234.097
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc 386.713 207.444 - -
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Z Acc 30.964 201.034 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Z Acc (20.511) (21.765) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Z Acc* 397.166 386.713 - -

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 156



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Dis Acc
Wahrend des Geschaftsjahres zurlickgenommene Anteile Klasse EUR | Dis Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Dis Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR X Acc
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR X Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR X Acc*

5.674.172 7.079.802 - -
440.243 820.314 - -
(1.489.448) (2.225.944) - -
4.624.967 5.674.172 - -
759 - - -

759 - - -
6.849.832 10.797.545 - -
2.287.926 699.308 - -
(3.433.449) (4.647.021) - -
5.704.309 6.849.832 - -
1.928.843 2.496.164 - -
27.216 476.600 - -
(401.579) (1.043.921) - -
1.554.480 1.928.843 - -
18.102 15.962 - -
12.465 5.664 - -
(17.754) (3.524) - -
12.813 18.102 - -
2.018.974 2.019.194 - -
- (220) - .
2.018.974 2.018.974 - -

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc*

CHF

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse CHF | Acc
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse CHF | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF | Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse CHF Z Acc
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse CHF Z Acc
Zu Beginn des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse CHF Z Acc*

GBP

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc*

367.478
87.365
(147.264)

522.717
77.153
(232.392)

307.579

367.478

7.466.521
69.526
(2.415.026)

6.987.825
478.696

5.121.021

7.466.521

399.807
37.762
(28.775)

443.389
18.193
(61.775)

408.794

399.807

14.311
933
(2.144)

13.218
3.968
(2.875)

13.100

14.311

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Dis
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Sl Dis
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Sl Dis

Am Ende des Geschdftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR S| Dis*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc*

GBP

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc*

5.000

(5.000)

1.272.178
153.883
(94.826)

1.371.611
144.439
(243.872)

1.331.235

1.272.178

59.681
5.540
(61.263)

71.964
38.814
(51.097)

3.958

59.681

1.354
296
(150)

3.940
154
(2.740)

1.500

1.354

123.944
5.648
(28.249)

148.048
13.779
(37.883)

101.343

123.944

207.419
55.119
(39.674)

221.499
81.533
(95.613)

222.864

207.419

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

usD

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc 4.202.500 3.162.946 - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Acc 3.143.555 2.847.601 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Acc (3.362.993) (1.808.047) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU Acc* 3.983.062 4.202.500 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU H Acc 1.840.753 2.081.776 - -
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP SU H Acc 318.114 504.398 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU H Acc (917.967) (745.421) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU H Acc* 1.240.900 1.840.753 - -
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU Dis 940.353 486.703 - -
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP SU Dis 1.510.363 519.789 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP SU Dis (589.278) (66.139) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP SU Dis* 1.861.438 940.353 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Y Acc 981.193 1.054.176 - -
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Y Acc 4.351.579 491.552 - -
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Y Acc (330.298) (564.535) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Y Acc* 5.002.474 981.193 | - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Y Dis 1.074.535 997.017 - -
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP Y Dis 1.077.760 436.775 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP Y Dis (350.723) (359.257) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP Y Dis* 1.801.572 1.074.535 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 2.001.102 2.381.685
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 179.621 284.556
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (420.269) (665.139)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 1.760.454 2.001.102
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 160



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN

Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 2.550.824 2.603.208 930.839 1.397.367
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 207.021 16.602 315.568 45.847
Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (40.246) (68.986) (327.927) (512.375)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 2.717.599 2.550.824 918.480 930.839
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis - - 127.699 150.738
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Dis - - 5.923 20.963
Wiéhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Dis - - (43.012) (44.002)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Dis* - - 90.610 . 127.699
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc - - 34.222 40.592
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 1.579 10.094
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (4.400) (16.464)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* - - 31.401 34.222
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc - - 748.293 964.288
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc - - 39.565 52.739
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc - - (179.572) (268.734)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* - - 608.286 748.293

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 161



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN ASIA PAC EX JAPAN
Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
usbD
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc - - 1.277.903 1.484.312
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc - - 62.135 189.766
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc - - (315.008) (396.175)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* - - 1.025.030 1.277.903
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis - - 428.442 504.471
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Dis - - 14.222 204.852
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Dis - - (34.115) (280.881)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Dis* - - 408.549 428.442
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 5.144.648 4.982.168 1.551.106 1.946.024
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 387.258 550.120 44.617 96.266
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (1.516.501) (387.640) (529.878) (491.184)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 4.015.405 5.144.648 1.065.845 1.551.106
GBP
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc - - - 10.442
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - - - 494
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc - - - (10.936)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* - - - -
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 162



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
CHINA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
INDIA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
INDIA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc 822.685 932.249 - -
Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc 158.600 122.175 - -
Wiéhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc (267.149) (231.739) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc* 714.136 822.685 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc 71.895 68.433 118.497 182.501
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc 61.784 28.705 83.741 68.759
Wiéhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc (30.892) (25.243) (53.938) (132.763)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc* 102.787 71.895 148.300 118.497
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc 4.000 4.000 103.635 133.500
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc - - 63.373 17.835
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc - - (28.078) (47.700)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc* 4.000 4.000 138.930 103.635
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc 1.503.758 1.592.940 - -
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR SI Acc 62.626 97.298 - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR SI Acc (435.373) (186.480) - -
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR SI Acc* 1.131.011 1.503.758 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc 36.499 48.079 - -
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc 180.799 60.200 - -
Widhrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc (174.293) (71.780) - -
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc* 43.005 36.499 - -
usbD

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 76.507 124.777 1.121.083 1.396.565
Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 1.479 3.562 58.708 20.796
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (13.065) (51.832) (239.614) (296.278)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 64.921 76.507 940.177 1.121.083

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 163



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
CHINA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
INDIA
Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
INDIA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 23.214 51.949 - -
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 40.380 4.595 - -
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (10.046) (33.330) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 53.548 23.214 - -
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc - - - 229.185
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD X Acc - - 187.836 -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD X Acc - - - (229.185)
Am Ende des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD X Acc* - - 187.836 -
GBP
Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc 2.510 18.889 - -
Wihrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse GBP U Acc - 234 - -
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse GBP U Acc (221) (16.613) - -
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse GBP U Acc* 2.289 2.510 - -

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 164



COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

EUR

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc

Wiéhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Acc

Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Acc
Waihrend des Geschéftsjahres eingehend lbertragene Anteile Klasse EUR Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Acc*

Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc

Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR | Acc

Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR | Acc
Waihrend des Geschéftsjahres eingehend libertragene Anteile Klasse EUR | Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR | Acc*

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc

Widhrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR R Acc

Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR R Acc
Widhrend des Geschéftsjahres eingehend tibertragene Anteile Klasse EUR R Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR R Acc*

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc

Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse EUR Z Acc

Waihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse EUR Z Acc
Wahrend des Geschéftsjahres eingehend Ubertragene Anteile Klasse EUR Z Acc
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse EUR Z Acc*

205.715 64.260
130.669 16.357
(170.268) (58.832)
- 183.930
166.116 205.715
896.553 732.892
72.340 128.780
(310.738) (721.367)
- 756.248
658.155 896.553
135.465 31.546
1.727 8.560
(53.720) (71.237)
- 166.596

83.472 135.465
15.049 24.660
39 117

(88) (12.032)

- 2.304

15.000 15.049

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKGABE- UND GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA
Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022

usb

Zu Beginn des Geschaftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc 37.603 37.115
Waihrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD Acc 4.624 6.672
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD Acc (35.326) (6.184)
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD Acc* 6.901 37.603
Zu Beginn des Geschéftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc 1.545.727 1.599.267
Widhrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile Klasse USD | Acc 56.353 306.940
Widhrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile Klasse USD | Acc (721.492) (572.585)
Wihrend des Geschéftsjahres eingehend tibertragene Anteile Klasse USD | Acc - 212.105
Am Ende des Geschiftsjahres umlaufende Anteile Klasse USD | Acc* 880.588 1.545.727

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG (Konsolidiert)
Fiir das Geschiaftsjahr zum 31. Dezember 2023

SUMME
EUR
31. Dezember 2023

SUMME
EUR
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermégens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermagenswerte

(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber Brokern

Rickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Anstieg der Forderungen gegenuiber dem Anlageverwalter
Anstieg sonstiger Vermogenswerte

Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
(Ruickgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
(Ruickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
(Ruckgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen

Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Barmittel aus Geschaftstatigkeiten

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Barmittel aus laufender Geschiaftstatigkeit

2.141.749.077

(4.065.605.092)

(7.090.362) (1.766.177)
(142.715.827) (167.300.130)
1.991.942.888 (4.234.671.399)

(1.265.857.028)

6.669.172.691

(2.047.347) 13.066.252
12.634.626 (7.396.513)
6.563.086 22.954.472
(118.472) (138.067)
(2.393.707) (3.649.443)
(368.859) (4.767.198)
883.486 8.036.316
(10.754.732) 5.066.284
(232.370) (219.712)
(365.429) (1.145.095)
(39.600) 1.148.172
(2.569.247) 4.401.969
296.928 717.910
727.574.223 2.472.576.639
6.932.762 1.445.651
142.860.254 173.961.584
877.367.239 2.647.983.874

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG (Konsolidiert)

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

SUMME
EUR
31. Dezember 2023

SUMME
EUR
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrungsumrechnung

Netto-Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Kontokorrentkredite zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

4.522.842.852
(5.131.947.853)

2.722.371.405
(5.703.234.991)

(609.105.001)

(2.980.863.586)

268.262.238 (332.879.712)
457.335.360 734.365.895
(321.042.728) 55.849.177
404.554.870 457.335.360
457.352.908 734.367.402
(17.548) (1.507)
457.335.360 734.365.895
404.554.870 457.352.908
- (17.548)
404.554.870 457.335.360

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL?!

usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL*

usb

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usbD

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Nettovermégens aus Geschaftstatigkeit 225.065.550 (323.018.661) 3.042.741 (3.402.521)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrige (516.288) (288.031) (16.559) (5.852)
Dividendenertrage (10.404.395) (9.802.982) (159.909) (131.900)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 214.144.867 (333.109.674) 2.866.273 (3.540.273)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermagenswerte (100.575.380) 424.619.739 (4.332.793) 4.210.899
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 159 (1.286) - -
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren (1.432.932) - - -
Anstieg der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter - - (8.131) (42.626)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte - - (1.509) (831)
(Rickgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters (806.220) 483.955 - -
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (12.584) (18.108) (5.493) 8.137
(Ruickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (17.404) (53.538) 135 995
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren (36) 84.516 13 1.044
(Rickgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen (114.286) 134.675 765 -
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen 51.484 44.317 5.555 12.667
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 111.237.668 92.184.596 (1.475.185) 650.012
Erhaltene Zinsen 522.109 254.469 17.547 4.413
Erhaltene Dividenden 10.018.101 10.089.389 152.373 133.148
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 121.777.878 102.528.454 (1.305.265) 787.573
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen 154.923.983 135.192.174 1.365.152 -
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (276.418.052) (243.341.265) (348.136) (1.053.234)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit (121.494.069) (108.149.091) 1.017.016 (1.053.234)
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 169



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

usbD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL!

usbD

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL COMPOUNDERS?
usb

31. Dezember 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 283.809 (5.620.637) (288.249) (265.661)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 15.042.997 20.663.634 413.951 679.612
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 15.042.997 20.663.658 413.951 679.612
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschiftsjahres - (24) - -
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 15.042.997 20.663.634 413.951 679.612
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 15.326.806 15.042.997 125.702 413.951

1 Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensinderung zum 2. November 2022).

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 170



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?*

usD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?*

usbD
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX

EUR
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Veridnderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

(Anstieg)/Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(Anstieg)/Riickgang der Forderungen gegeniiber Brokern

Anstieg der Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter
Ruckgang der Verbindlichkeiten gegeniber Brokern
(Ruckgang)/Anstieg der Gebuihren des Anlageverwalters
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
(Ruickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren
(Rickgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen

Anstieg/(Rlckgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen Fiir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

2.971.291 (3.033.164) 7.766.794 (10.167.501)
(14.361) (5.311) (50.490) (5.454)
(133.667) (107.243) (706.726) (665.781)
2.823.263 (3.145.718) _ 7.009.578 _ (10.838.736)
(2.608.538) 831.114 (6.613.360) 24.907.203
- - 1.191.601 (1.267.258)

- - (27.530) 1.734.888

(14.989) (11.353) (3.111) (11.486)

- - (84.063) (247.606)

(6.341) 6.953 (66.985) 43.797
(5.490) 456 (12.412) 6.718
(1.138) (496) (11.352) 4.190

12 936 67 6.000

- - (6.866) 6.866

4.339 6.286 475 (41.693)
191.118 (2.311.822) 1.376.042 14.302.883
14.928 4.409 49.125 3.295
130.125 108.456 679.508 683.536
336.171 (2.198.957) 2.104.675 14.989.714
439.361 2.533.926 11.186.258 10.281.847
(1.111.345) (206.509) (12.892.271) (24.880.406)
(671.984) 2.327.417 (1.706.013) (14.598.559)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS?*
usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL PLUS*
usD

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GLOBAL FLEX
EUR

31. Dezember 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (335.813) 128.460 398.662 391.155
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres 377.048 248.588 1.896.985 1.505.830
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 377.048 248.589 1.896.985 1.505.830
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschiftsjahres - (1) - -
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres 377.048 248.588 1.896.985 1.505.830
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
Netto-Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 41.235 377.048 2.295.647 1.896.985
! Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 172



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED
MARKETS*®

usbD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE
usb
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE
usb
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermaogens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Veridnderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

(Anstieg)/Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

Anstieg der Forderungen gegentiber dem Anlageverwalter

Anstieg sonstiger Vermdgenswerte

(Rlckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
(Ruickgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen

Anstieg/(Ruickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

974.683 2.204.780 (5.376.694)
(4.309) (13.766) (6.870)
(44.522) (166.466) (176.776)
925.852 2.024.548 (5.560.340)
(8.341.867) (1.390.300) 8.585.791
(39.189) (10.842) (16.293)
(197) (2.495) (2.547)

- (8.587) 2.132

5.994 (5.503) 287
1.201 (1.237) (1.374)

567 9 1.195

- (3.710) 4.763

2.957 6.349 (337)
(7.444.682) 608.232 3.013.277
3.949 13.653 6.185
40.657 168.193 178.514
(7.400.076) 790.078 3.197.976
7.560.396 - 1.156.915

- (933.622) (4.820.772)

7.560.396 (933.622) (3.663.857)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GLOBAL DEVELOPED
MARKETS?!

usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE
usD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EAFE
usb
31. Dezember 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

160.320 (143.544) (465.881)
- 411.201 877.082
160.320 267.657 411.201
- 411.201 877.082
- 411.201 877.082
160.320 267.657 411.201
160.320 267.657 411.201

1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten verfiigbar sind.

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.

174



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA

usD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA

usb
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermégens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit

(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermoégenswerte

(Anstieg)/Ruckgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegentber Brokern
Ruckgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten gegentber Brokern
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
(Rickgang)/Anstieg der Gebuhren des Anlageverwalters
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

170.831.704 (99.753.208) 48.425.815.131 (80.227.196.781)
(154.657) (76.316) (2.508.985) (762.804)
(4.694.620) (2.795.804) (3.641.678.531) (4.390.064.964)
165.982.427 (102.625.328) 44.781.627.615 (84.618.024.549)
(468.543.977) 20.612.329 97.691.456.460 152.574.800.860
(58.321) (176.229) (128.560.041) 1.690.282.238

. - 1.813.170.000 (1.207.000.000)

- - - 306.984.862

340.000 80.000 - (580.000.000)

- (2.612.856) - 3

(102.711) 457.201 (382.082.466) 187.787.361
(7.103) (4.070) (4.099.129) (5.688.228)

(91) (11.863) (10.883.347) (23.888.233)

5.159 34.782 (2.596.229) 32.728.373
25.142 31.772 6.821.682 35.169.347

(302.359.475)

(84.214.262)

143.764.854.545

68.393.152.031

153.260
4.046.966

63.387
2.845.123

2.515.746
3.830.920.958

613.114
4.494.791.403

(298.159.249)

(81.305.752)

147.598.291.249

72.888.556.548

489.992.978 156.952.065 67.090.791.124 64.500.346.150
(196.336.947) (70.765.329) (222.536.311.857) (137.754.563.382)
293.656.031 86.186.736 (155.445.520.733) (73.254.217.232)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
AMERICA

usb
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
AMERICA

usb
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN

JPY
31. Dezember 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

(4.503.218) 4.880.984 (7.847.229.484) (365.660.684)
8.803.808 3.922.824 12.531.443.517 12.897.104.201
4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517
8.803.808 3.922.824 12.531.443.517 12.897.104.204

- - : @)
8.803.808 3.922.824 12.531.443.517 12.897.104.201
4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517
4.300.590 8.803.808 4.684.214.033 12.531.443.517

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS

JPY
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS

JPY
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS

usb
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS

usD
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Nettovermégens aus Geschaftstatigkeit 241.670.459 (90.619.797) 86.577.450 (475.202.745)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (133) - (730.750) (575.568)
Dividendenertrage (17.906.597) (5.196.813) (21.856.191) (29.202.030)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit vor Verdanderungen des Working Capital 223.763.729 (95.816.610) 63.990.509 (504.980.343)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte (2.806.744.190) 99.203.180 346.799.964 1.237.675.447
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermégenswerte und - - (11.307) (2.273)
Verbindlichkeiten
Anstieg/(Riickgang) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - (663.403) 18.342.610
Anstieg der Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter (1.396.324) (1.963.268) - -
Anstieg sonstiger Vermogenswerte - - (126.338) (341.108)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen - - 8.491.243 -
Anstieg/(Riickgang) der Gebiihren des Anlageverwalters 1.543.841 - (1.412.898) (269.956)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (735.651) 409.883 (19.293) (61.417)
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren 219.467 (11.687) (71.504) (466.645)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 78.426 36.488 17.375 123.595
(Ruckgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen - - (1.501.827) 2.872.745
Anstieg/(Rickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen 364.199 212.464 (4.581) 53.654
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit (2.582.906.503) 2.070.450 415.487.940 752.946.309
Erhaltene Zinsen 133 - 769.462 522.791
Erhaltene Dividenden 16.695.560 5.205.993 21.979.691 30.179.744
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (2.566.210.810) 7.276.443 438.237.093 783.648.844
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 2.692.197.544 - 85.339.339 91.889.094
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (42.809.495) - (559.845.730) (928.336.992)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit 2.649.388.049 - (474.506.391) (836.447.898)
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 177



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
JAPAN COMPOUNDERS
JPY

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
usbD

31. Dezember 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel 83.177.239 7.276.443 (36.269.298) (52.799.054)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 23.885.440 16.608.997 52.147.290 104.946.344
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 23.885.440 16.608.997 52.147.290 104.947.456
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres - - - (1.112)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 23.885.440 16.608.997 52.147.290 104.946.344
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 107.062.679 23.885.440 15.877.992 52.147.290
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Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usb

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Nettovermégens aus Geschaftstatigkeit 317.835 (612.287) 25.089.911 (90.800.604)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit
Zinsertrige (4.210) (1.699) (187.430) (321.683)
Dividendenertrage (56.561) (45.269) (5.073.910) (6.764.663)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 257.064 (659.255) 19.828.571 (97.886.950)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte (1.176.776) 745.143 112.131.817 86.012.644
Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten - - 74 -
Anstieg der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - (94.692) -
(Anstieg)/Ruckgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter (2.283) (42.805) (45.884) 25
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (510) (536) (19.323) (46.943)
(Ruckgang)/Anstieg der Gebuihren des Anlageverwalters - - (58.983) 45.405
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (3.033) (2.225) (9.266) (3.874)
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (984) (4.809) (24.849) (24.643)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgeblhren 62 189 2.745 30.412
(Ruckgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen (329) 1.009 (920.511) 1.113.524
(Ruickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (780) 1.488 (5.220) 21.370
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (927.569) 38.199 130.784.479 (10.739.030)
Erhaltene Zinsen 4.231 1.342 204.471 292.941
Erhaltene Dividenden 56.171 82.254 5.214.719 7.076.539
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (867.167) 121.795 136.203.669 (3.369.550)
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 179



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
EX CHINA

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usbD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EMERGING MARKETS
PLUS

usb

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erldse aus der Ausgabe von Anteilen 1.094.950 - 17.469.337 6.497.136
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (268.250) - (168.550.292) (302.223)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit 826.700 - (151.080.955) 6.194.913
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (40.467) 121.795 (14.877.286) 2.825.363
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres 149.935 28.140 19.063.312 16.237.949
Netto-Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 149.935 28.140 19.063.312 16.238.198
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres - - - (249)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres 149.935 28.140 19.063.312 16.237.949
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312
Netto-Barmittel zum Ende des Geschaftsjahres 109.468 149.935 4.186.026 19.063.312

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 180



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES*

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES!

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschaftstatigkeit - (830.004) 955.258.763 (1.089.908.741)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstatigkeit
Zinsertrige - - (3.596.955) (142.196)
Dividendenertrige - (78.871) (44.985.913) (47.583.819)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Veridnderungen des Working Capital - (908.875) 906.675.895 (1.137.634.756)
Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte - 16.550.057 (2.004.699.390) 1.515.549.603
Ruckgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen - - 94.337 (101.418)
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Anstieg der Forderungen gegeniiber Brokern - - (250.000) (20.000)
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 2.575.091 (4.648.716)
Ruckgang der Forderungen gegeniiber dem Anlageverwalter 16.552 18.280 - -
Ruckgang/(Anstieg) sonstiger Vermogenswerte - 193 (1.551.333) (2.207.598)
(Rlckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - (4.948.329) 8.868.658
(Rickgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters - (20.537) (2.153.283) 2.097.513
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - (14.023) (19.387) (50.909)
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - (7.267) (52.624) (175.905)
(Ruickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - - (18.272) 340.693
(Ruickgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen (34.755) 18.476 215.998 174.705
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit (18.203) 15.636.304 (1.104.131.297) 382.191.870
Erhaltene Zinsen - - 3.457.662 50.862
Erhaltene Dividenden - 86.257 44.740.836 47.511.210
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit (18.203) 15.722.561 (1.055.932.799) 429.753.942
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 181



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
GEM PROMISING
COMPANIES?

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE

EUR

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erldse aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen

Ausgehende Ubertragung von Zeichneranteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

59.851
(4.855.058)
(11.876.307)

2.333.687.618
(1.208.286.297)

1.196.075.320
(1.728.142.722)

(16.671.514)

1.125.401.321

(532.067.402)

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (18.203) (948.953) 69.468.522 (102.313.460)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 18.203 967.156 164.415.587 266.729.047
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres - 18.203 233.884.109 164.415.587
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 18.203 967.156 164.415.587 266.729.047
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 18.203 967.156 164.415.587 266.729.047
Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres - 18.203 233.884.109 164.415.587
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres - 18.203 233.884.109 164.415.587
1 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Mé&rz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.
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Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Veridnderungen des Working Capital

Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Anstieg der Forderungen gegenuiber dem Anlageverwalter

Anstieg sonstiger Vermdgenswerte

(Ruickgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen
Anstieg/(Ruckgang) der Geblhren des Anlageverwalters
(Rickgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Anstieg/(Ruickgang) der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen Fur die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit

1.944.718 (882.464) 61.809.576 (89.503.221)
(14.436) (437) (219.569) (28.227)
(134.503) (90.441) (3.345.218) (4.500.321)
1.795.779 (973.342) 58.244.789 (94.031.769)
(20.222.119) 1.826.662 (257.591.394) 282.527.022
(26) 100 (582) 425

17.491 117.048 170.749 (241.789)
(4.474) (8.236) - -
(5.180) (2.122) (96.108) (211.990)
(11.650) 11.650 (124.540) 438.485
12.646 - (177.975) 150.264
(5.712) 1.795 (7.368) (2.867)

399 (258) (6.820) (15.004)

610 491 (3.191) 32.049

1.718 1.389 668 10.432
(18.420.518) 975.177 (199.591.772) 188.655.258
11.583 192 202.477 16.505
134.503 91.525 3.321.540 4.500.566
(18.274.432) 1.066.894 (196.067.755) 193.172.329
19.501.419 - 378.662.417 84.539.397
(1.765) (1.123.085) (170.760.213) (296.136.590)
19.499.654 (1.123.085) 207.902.204 (211.597.193)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
COMPOUNDERS
EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE PLUS

EUR

31. Dezember 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres

1.225.222 (56.191) 11.834.449 (18.424.864)
236.968 293.159 6.392.000 24.816.864
1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000
236.968 293.159 6.392.000 24.816.868

) . - (4)

236.968 293.159 6.392.000 24.816.864
1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000
1.462.190 236.968 18.226.449 6.392.000

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Nettovermoégens aus Geschaftstatigkeit 13.024.307 (17.893.623) 107.987.945 (614.836.502)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns/(Verlusts) auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit
Zinsertrage (86.626) (6.209) (452.715) (87.781)
Dividendenertrage (767.795) (735.046) (8.527.273) (11.400.270)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit vor Verdanderungen des Working Capital 12.169.886 (18.634.878) 99.007.957 (626.324.553)
Verdnderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
(Anstieg)/Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte (10.496.942) 13.709.277 124.876.453 1.141.789.344
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (2.814) 2.563 253.098 217.038
Anstieg der Forderungen gegenuber Brokern - - (440.000) (430.000)
(Anstieg)/Ruickgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren (24.965) - - 54.643
Rickgang der Forderungen gegentiber dem Anlageverwalter - 47 - -
Anstieg sonstiger Vermégenswerte (21.938) (31.838) (204.271) (192.614)
Ruckgang der Verbindlichkeiten gegentber Brokern - - - (30.000)
(Ruckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (1.587.452) 1.587.452 166.898 (1.325.119)
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters (99.219) 80.944 (1.382.495) 117.336
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren (6.045) 1.251 (14.331) (24.998)
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (2.831) (1.160) (32.735) (118.992)
Anstieg/(Ruckgang) der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 104 5.707 (4.853) 111.136
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen 12.431 21.766 19.408 41.459
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit (59.785) (3.258.869) 222.245.129 513.884.680
Erhaltene Zinsen 82.532 3.712 466.636 51.635
Erhaltene Dividenden 766.457 734.813 8.527.273 13.332.445
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 789.204 (2.520.344) 231.239.038 527.268.760
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 185



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE S

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE
OPPORTUNITIES
EUR

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen 17.178.477 19.361.539 171.319.755 217.824.865
Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen (18.638.289) (19.158.567) (435.184.780) (746.707.928)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit (1.459.812) 202.972 (263.865.025) (528.883.063)
Nettoriickgang der Barmittel (670.608) (2.317.372) (32.625.987) (1.614.303)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres 3.688.520 6.005.892 47.772.687 49.386.990
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 3.017.912 _ 3.688.520 _ 15.146.700 _ 47.772.687
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 3.688.520 6.005.892 47.772.687 49.386.990
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres 3.688.520 6.005.892 47.772.687 49.386.990
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 3.017.912 3.688.520 15.146.700 47.772.687
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 3.017.912 3.688.520 15.146.700 47.772.687

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 186



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnenden Nettovermdégens aus Geschéftstatigkeit 57.002.245 (443.922.428) 25.775.338 (33.153.765)
Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit
Zinsertrage (280.958) (22.517) (37.107) (6.961)
Dividendenertrage (6.072.481) (7.575.729) (1.341.229) (1.912.952)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit vor Verdnderungen des Working Capital 50.648.806 (451.520.674) 24.397.002 (35.073.678)
Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermodgenswerte 59.735.568 602.153.277 23.913.076 23.591.783
(Anstieg)/Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (249) 5 (1.350.817) (47.265)
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 171.997 (196.993)
Anstieg sonstiger Vermogenswerte (219.892) (360.042) (27.440) (82.728)
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - - (600.000) 240.000
Anstieg/(Rickgang) von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 119.526 - (201.405) 201.405
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters (616.921) (70.299) (152.840) 108.030
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren (11.172) (14.938) (6.623) (705)
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren (17.354) (74.181) (5.968) (4.774)
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 1.397 61.588 923 13.005
Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen 6.472 14.543 9.067 12.098
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 109.646.181 150.189.279 46.146.972 (11.239.822)
Erhaltene Zinsen 249.227 16.514 35.784 5.753
Erhaltene Dividenden 6.065.455 9.844.511 1.336.135 2.029.824
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit 115.960.863 160.050.304 47.518.891 (9.204.245)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Ausgabe von Anteilen 101.129.118 88.379.520 2.315.112 9.455.776
Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen (205.490.901) (324.354.669) (50.810.833) (1.181.539)
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstatigkeit (104.361.783) (235.975.149) (48.495.721) 8.274.237
Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 187



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE SMALLER
COMPANIES

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX
SWITZERLAND

CHF

31. Dezember 2022

Netto-Anstieg/(Riickgang) der Barmittel
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiaftsjahres

11.599.080 (75.924.845) (976.830) (930.008)
10.557.262 86.482.107 7.635.517 8.565.525
22.156.342 10.557.262 6.658.687 7.635.517
10.557.262 86.482.107 7.635.517 8.565.525
10.557.262 86.482.107 7.635.517 8.565.525
22.156.342 10.557.262 6.658.687 7.635.517
22.156.342 10.557.262 6.658.687 7.635.517

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK

GBP

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA
usD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA
usD
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Verinderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

(Anstieg)/Ruickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
(Anstieg)/Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen gegeniiber Brokern
Riickgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Anstieg sonstiger Vermdgenswerte

Ruckgang der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern
(Rlckgang)/Anstieg von Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
(Ruickgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren

Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

58.842.712 (60.184.622) 14.233.152 (94.330.781)
(346.323) (96.300) (166.105) (43.100)
(2.688.148) (3.028.939) (2.300.551) (2.598.884)
55.808.241 . (63.309.861) - 11.766.496 . (96.972.765)
(39.859.072) 44.517.889 (146.268) 121.105.810
(583.229) 1.542.937 (76.825) 76.830
250.000 (550.000) - -
146.770 (232.980) 5.630.213 (5.630.213)
(113.144) (176.034) - -

- (330.000) - -

(278.723) 486.949 - -
(185.610) 159.160 (218.664) 58.311
(8.089) (1.792) (6.794) (3.720)
(8.383) (6.976) (6.760) (17.972)
2.924 24.334 383 18.305
21.798 15.196 3.485 5.630
15.193.483 (17.861.178) 16.945.266 18.640.216
343.011 67.591 153.806 40.246
2.688.148 3.028.939 2.311.039 2.689.303
18.224.642 (14.764.648) 19.410.111 21.369.765
211.381.877 159.620.839 19.485.201 28.652.286
(235.982.022) (148.362.124) (33.782.344) (52.111.805)
(24.600.145) 11.258.715 (14.297.143) (23.459.519)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH COMGEST GROWTH
EUROPE EX UK EUROPE EX UK ASIA ASIA
GBP GBP usb usb
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (6.375.503) (3.505.933) 5.112.968 (2.089.754)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 21.616.415 25.122.348 1.951.814 4.041.568
Netto-Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 15.240.912 21.616.415 7.064.782 1.951.814
Analyse der Barmittel
Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 21.616.415 25.122.348 1.951.814 4.041.576
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres - - - (8)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 21.616.415 25.122.348 1.951.814 4.041.568
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 15.240.912 21.616.415 7.064.782 1.951.814
Netto-Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 15.240.912 21.616.415 7.064.782 1.951.814

Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 190



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

usD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

usb
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN

usD
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN

usD
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Riickgang des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermdégens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Verlustes auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit vor Veranderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Rickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten
Ruckgang/(Anstieg) der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters
Rickgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
(Ruckgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen
Anstieg/(Rickgang) der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstatigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fur die Ricknahme von Anteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

(1.604.494) (22.538.877) (2.155.982) (23.210.643)
(81.817) (50.529) (42.770) (11.909)
(1.949.375) (2.029.460) (1.817.762) (2.149.633)
(3.635.686) (24.618.866) (4.016.514) (25.372.185)
14.032.002 21.273.549 21.953.020 53.366.055
36 (560) 494 19

111.447 (111.447) 98.820 (98.820)
57.955 - 46.686 -
(100.649) 64.304 (111.404) 31.256
(5.188) (59) (8.365) (6.803)
(8.341) (5.541) (6.077) (30.281)

838 9.347 621 9.290

- - (5.105) 5.105

4.861 (13.753) 574 785
10.457.275 (3.403.026) 17.952.750 27.904.421
79.837 45.225 37.781 9.944
1.904.220 1.990.185 1.783.374 2.118.014
12.441.332 (1.367.616) 19.773.905 30.032.379
8.583.831 8.773.297 9.691.658 11.165.658
(22.611.587) (6.807.550) (26.545.130) (42.094.854)
(14.027.756) 1.965.747 (16.853.472) (30.929.196)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

usD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA EX JAPAN

usp

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
usbD

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
ASIA PAC EX JAPAN
usb

31. Dezember 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (1.586.424) 598.131 2.920.433 (896.817)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 3.955.714 3.357.583 843.986 1.740.803
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 2.369.290 3.955.714 3.764.419 843.986
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 3.955.714 3.357.583 843.986 1.741.118
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres - - - (315)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 3.955.714 3.357.583 843.986 1.740.803
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 2.369.290 3.955.714 3.764.419 843.986
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 2.369.290 3.955.714 3.764.419 843.986
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 192



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR
31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

usb
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
INDIA

usb
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

(Riickgang)/Anstieg des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermoégens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden (Verlusts)/Gewinns auf Mittelzufluss aus Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstétigkeit vor Verdnderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
Riickgang der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten

Ruckgang der Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren

Rilckgang sonstiger Vermoégenswerte

(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters

Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren

Ruckgang der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren

Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren

(Ruckgang)/Anstieg der Steuerriickstellungen

(Ruckgang)/Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen

Barmittel aus Geschaftstatigkeiten

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Barmittel aus laufender Geschaftstatigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erl6se aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilen
Netto-Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit

(26.834.254) (31.273.270) 17.132.499 (12.706.195)
(57.065) (7.745) (85.739) (21.478)
(3.314.584) (2.990.310) (801.800) (908.728)
16.244.960 (13.636.401)

(30.205.903)

(34.271.325)

53.156.838 51.315.243 (10.141.141) 46.955.216

- 66.383 179 1.532

- 15.125.515 - i

- 5.531 - -

(204.588) 59.359 (107.399) 67.694
(8.854) (3.221) (7.057) (1.786)
(5.639) (14.846) (5.148) (9.174)
1.608 14.906 767 6.771

- - (126.013) 549.993

(4.519) 1.823 (6.119) (5.310)
22.728.943 32.299.368 5.853.029 33.928.535
56.170 5.954 73.585 20.780
3.039.129 2.990.310 801.800 1.008.585
25.824.242 35.295.632 6.728.414 34.957.900
33.079.839 21.108.473 14.099.220 6.251.146
(60.305.216) (75.355.473) (18.424.094) (41.778.878)
(27.225.377) (54.247.000) (4.324.874) (35.527.732)

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
CHINA

EUR

31. Dezember 2022

COMGEST GROWTH
INDIA

usb

31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
INDIA

usb

31. Dezember 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel (1.401.135) (18.951.368) 2.403.540 (569.832)
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres 2.330.812 21.282.180 1.101.868 1.671.700
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 929.677 2.330.812 3.505.408 1.101.868
Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 2.330.812 21.282.180 1.101.868 1.671.700
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres 2.330.812 21.282.180 1.101.868 1.671.700
Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres 929.677 2.330.812 3.505.408 1.101.868
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres 929.677 2.330.812 3.505.408 1.101.868
Die beigefligten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses. 194



COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA

EUR
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA

EUR
31. Dezember 2022

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Anstieg/(Riickgang) des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnenden Nettovermogens aus Geschaftstatigkeit

Anpassungen zur Uberleitung des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnenden Gewinns auf Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschaftstatigkeit

Zinsertrage
Dividendenertrage

Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit vor Veridnderungen des Working Capital

Veranderungen der Aktiva und Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit

Riickgang/(Anstieg) der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

Anstieg der Forderungen gegeniber dem Anlageverwalter
(Ruckgang)/Anstieg der Gebiihren des Anlageverwalters
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
(Ruckgang)/Anstieg der Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren
Anstieg der Riickstellungen fiir Steuern

Anstieg der noch nicht bezahlten Aufwendungen
Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschéftstitigkeit

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus laufender Geschiftstitigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Erlése aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungen fur die Ricknahme von Anteilen

Eingehende Ubertragung von Zeichneranteilen
Netto-Mittelzufluss/(-abfluss) aus Finanzierungstitigkeit

4.421.764 (65.193)
(11.490) (2.390)
(589.529) (598.761)
3.820.745 (666.344)
2.929.949 (2.788.685)
(20.956) (13.012)
(33.181) 32.743
(7.623) 792
(4.760) 190
(119) 2.147

4.118 8.301

534 1.787
6.688.707 (3.422.081)
11.701 1.654
629.938 542.610
7.330.346 (2.877.817)
2.561.791 3.989.349
(10.744.060) (12.342.395)
- 11.876.307
(8.182.269) 3.523.261

Die beigefuigten Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

KAPITALFLUSSRECHNUNG
Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA

EUR
31. Dezember 2023

COMGEST GROWTH
LATIN AMERICA

EUR
31. Dezember 2022

Netto-(Riickgang)/Anstieg der Barmittel

Netto-Barmittel zu Beginn des Geschéftsjahres

Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

Analyse der Barmittel

Barmittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Kontokorrentkredite zu Beginn des Geschaftsjahres
Netto-Barmittel zu Beginn des Geschiftsjahres

Barmittel zum Ende des Geschéftsjahres
Kontokorrentkredite zum Ende des Geschéftsjahres
Netto-Barmittel zum Ende des Geschiftsjahres

(851.923) 645.444
1.081.176 435,732
229.253 1.081.176
1.098.724 435.732
(17.548) N
1.081.176 435.732
229.253 1.098.724

- (17.548)

229.253 1.081.176

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023

1. Grindung und Struktur

Die Comgest Growth plc (die ,Gesellschaft) ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form eines Umbrella-Fonds mit
beschrankter Haftung, die nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank gemaR den European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 und den Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (Ausfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in der
Fassung der Anderungsvorschriften der Europiischen Union (ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2016
(Ausfihrungsverordnung Nr. 143 von 2016) zugelassen. Die Gesellschaft wurde am 23. Marz 2000 gegriindet. Die Gesellschaft ist als Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds strukturiert.

Die Gesellschaft ist ein Organismus fur Anlagen mit Umbrella-Struktur mit sechsundzwanzig zum 31. Dezember 2023 aufgelegten Fonds.
Comgest Japan Smaller Companies war zum 31. Dezember 2023 noch nicht aufgelegt. Comgest Growth GEM Promising Companies ist in der
nachstehenden Liste nicht enthalten, da er im Jahr 2022 mit Comgest Growth Latin America zusammengelegt wurde (wie in Fulnote 18 in
Anmerkung 5 angegeben). Das Vermdgen eines Fonds wird getrennt entsprechend seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik angelegt, die
im Prospekt angegeben sind. Zum 31. Dezember 2023 bestanden die folgenden Teilfonds:

Fondsname Basiswdhrung Anteilsklassen*

Comgest Growth Global? US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR Z Acc /
Klasse GBP U Acc/Klasse USD | Acc/Klasse USD X Accl/Klasse EUR SI Acc/Klasse GBP
SU Acc!/Klasse GBP U Dis/Klasse EUR Fixed Dis/Klasse EUR | Dis'/Klasse EUR I Fixed
Dis!/Klasse EUR Acc!

Comgest Growth Global Compounders? US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse EUR SI Acct/Klasse GBP U Accl/Klasse USD | Acct/Klasse USD
Sl Acc!/Klasse USD X Acct!

Comgest Growth Global Plus? US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR R Acct/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U
Acc/Klasse GBP U Dis/Klasse USD | Acc/Klasse EUR Acct

Comgest Growth Global Flex Euro Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR Acc/Klasse EUR |
Fixed Dis

Comgest Growth Global Developed US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Z Acc!/Klasse USD | Accl/Klasse EUR Acct

Markets?

Comgest Growth EAFE US-Dollar Klasse USD | Acc/Klasse USD X Accl/Klasse EUR Accl/Klasse EUR R Acct

Comgest Growth America US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse USD | Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR | H

Acc/Klasse EUR R H Acc/Klasse USD X Acct/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse
GBP U H Accl/Klasse GBP U Dis!/Klasse EUR Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR | Fixed
Dis/Klasse EUR Fixed Dis!

Comgest Growth Japan Japanischer Yen Klasse JPY Acc/Klasse JPY | Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Dis/Klasse EUR R
Acc/Klasse EUR | H Acc/Klasse GBP U H Acc/Klasse EUR H Dis/Klasse USD | H
Acc/Klasse GBP Z H Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse JPY X Accl/Klasse USD | Acc/Klasse
EUR Z Acc/Klasse EUR X H Acc/Klasse EUR Z H Acc/Klasse USD R Acc/Klasse EUR |
Dis/Klasse EUR R H Acc/Klasse USD R H Acc/Klasse EUR SI Acc/Klasse GBP SU
Acc/Klasse JPY | Dis/Klasse CHF Acc!/Klasse CHF H Acc!/Klasse GBP U Dis/Klasse GBP
U H Dis!/Klasse CHF | Acc!/Klasse EUR Acc!/Klasse EUR Dis!/Klasse EUR | Fixed
Dis/Klasse EUR Fixed Dis?!

Comgest Growth Japan Compounders Japanischer Yen | Klasse JPY X Acc!/Klasse JPY S| Acc/Klasse JPY | Acct/Klasse EUR I Acct/Klasse GBP U
Acc!/Klasse JPY Accl/Klasse EUR Accl/Klasse EUR SEA Acct/Klasse EUR EA Acc/Klasse
JPY SEA Acc'/Klasse JPY EA Accl/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc'/Klasse JPY R

Acc!

Comgest Growth Japan Smaller Japanischer Yen | EUR | Acc!/JPY | Acct

Companies?!

Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse USD Dis/Klasse EUR Dis/Klasse USD | Acc/Klasse EUR |
Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse GBP U Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse
EUR Z Dis/Klasse GBP Z Acc/Klasse USD R Acc/Klasse USD X Acc/Klasse USD Z
Dis/Klasse USD Z Acc/Klasse EUR Fixed Dis/Klasse EUR | Fixed Dis/Klasse EUR Y
Acc/Klasse GBP U Dis/Klasse EUR Accl/Klasse GBP Y Acct

Comgest Growth Emerging Markets ex US-Dollar Klasse USD | Acc/Klasse GBP U Acc!/Klasse USD Z Acc!/Klasse EUR Dis!/Klasse EUR |

China Dis!/Klasse EUR Acc!/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Z Acc!

Comgest Growth Emerging Markets Plus | US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse GBP U Dis/Klasse EUR Acc/Klasse EUR Z

Acc/Klasse GBP X Dis/Klasse USD | Acc!/Klasse EUR R Acct

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

1 Zum 31. Dezember 2023 noch nicht aufgelegt.

2 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. Bei diesen
Fonds wurde der Begriff ,, World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,,Global“ ersetzt.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

1. Griindung und Struktur (Fortsetzung)

Fondsname

Basiswahrung

Anteilsklassen*

Comgest Growth Europe

Euro

Klasse EUR Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse EUR R
Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR Z Dis/Klasse USD | Acc/Klasse USD | H Acc/Klasse
EUR X Acc/Klasse EUR | Fixed Dis/Klasse EUR Fixed Dis/Klasse GBP U Acc/Klasse USD
Acc/Klasse USD Z Acc/Klasse USD Z Acc

Comgest Growth Europe Compounders Euro Klasse EUR X Acc!/Klasse EUR SI Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Acc/Klasse EUR SEA|
Acc/Klasse EUR EA Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc
Comgest Growth Europe Plus Euro Klasse EUR I Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse GBP U Acc!/Klasse GBP U Dis!/Klasse EUR
Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR R Acc!/Klasse USD | Acc!/Klasse EUR Dis?
Comgest Growth Europe S Euro Klasse EUR Acc/ Klasse USD Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse USD Z Acc/Klasse GBP U
Acc/Klasse USD | Acc/Klasse EUR | Acct
Comgest Growth Europe Opportunities Euro Klasse EUR Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR X
Acct/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse GBP U H Acc/Klasse GBP U
Dist/Klasse USD | Acct/Klasse USD | H Acc
Comgest Growth Europe Smaller Euro Klasse EUR Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR Dis/Klasse EUR X Acc/Klasse EUR Z
Companies Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse GBP UH Acc!/Klasse EUR | Dis/Klasse EUR R Acc
Comgest Growth Europe ex Switzerland Schweizer Klasse CHF | Acc/Klasse CHF Z Acc
Franken

Comgest Growth Europe ex UK

Britisches Pfund

Klasse GBP SU Acc/Klasse GBP SU H Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse EUR SI Acc/Klasse
EUR X Acc'/Klasse EUR Sl Dis/Klasse GBP Y Acc/Klasse GBP SU Dis/Klasse GBP Y
Dis/Klasse EUR Acc!/Klasse EUR Z Acc?

Comgest Growth Asia US-Dollar Klasse EUR | Acc/Klasse USD Acc/Klasse EUR | Dis/Klasse EUR Z Acc/Klasse EUR
Acc!/Klasse EUR R Acc!

Comgest Growth Asia ex Japan US-Dollar Klasse USD | Acc/Klasse EUR Acct/Klasse EUR | Acc/Klasse GBP U Acct!

Comgest Growth Asia Pac ex Japan US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse USD Dis/Klasse USD | Acc/Klasse EUR Acc!/Klasse EUR |
Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Dis/Klasse GBP U Accl/Klasse EUR Z Acc/Klasse USD
X Acc'/Klasse EUR H Acc'/Klasse EUR SI Acc'/Klasse GBP SU Acc!/Klasse GBP U
Dist/Klasse USD SI Acc?

Comgest Growth China Euro Klasse EUR Acc/Klasse USD Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR SI Acc/Klasse USD |
Acc/Klasse EUR X Acct/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc/Klasse EUR R Acc

Comgest Growth India US-Dollar Klasse USD Acc/Klasse EUR | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR Z Accl/Klasse USD |
Accl/Klasse USD X Acc/Klasse GBP U Accl/Klasse EUR Acct

Comgest Growth Latin America Euro Klasse EUR Acc/Klasse USD Acc/Klasse USD | Acc/Klasse EUR R Acc/Klasse EUR |

Acc/Klasse EUR Z Acc/Klasse GBP U Acc!

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

1Zum 31. Dezember 2023 noch nicht aufgelegt.

Zum 31. Dezember 2023 war die Gesellschaft in den folgenden Landern fiir den Vertrieb registriert:

Fondsname

Registrierung im Ausland zum 31. Dezember 2023

Comgest Growth Global*

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Global Compounders?

Deutschland, Frankreich, Irland, Luxemburg

Comgest Growth Global Plus?

Osterreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger
aulBer Klasse EUR R Acc), Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur
akkreditierte und institutionelle Anleger), Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Global Flex

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Global Developed Markets!2

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Schweden, GroRbritannien

Comgest Growth EAFE

Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle
Anleger)
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1. Griindung und Struktur (Fortsetzung)

Fondsname

Registrierung im Ausland zum 31. Dezember 2023

Comgest Growth America

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR Acc und EUR R H Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur
(nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Konigreich

Comgest Growth Japan

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR R Acc, Klasse EUR R Dis und Klasse EUR H Dis), Luxemburg,
Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden,
Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Japan Compounders

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Japan Smaller Companies

Irland

Comgest Growth Emerging Markets

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auBer Klasse EUR R Acc und Klasse USD R Acc), Liechtenstein, Luxemburg,
Niederlande, Norwegen, Singapur (Restricted Scheme nur flr akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Emerging Markets ex China

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger),
Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Emerging Markets Plus

Osterreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger
auBer Klasse EUR R Acc), Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur
akkreditierte und institutionelle Anleger), Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Europe

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe Compounders

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Europe Plus

Osterreich, Belgien, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle Anleger
auBer Klasse EUR R Acc), Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur
akkreditierte und institutionelle Anleger), Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

Comgest Growth Europe S

Osterreich, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Schweiz, Vereinigtes Konigreich.

Comgest Growth Europe Opportunities

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Europe Smaller Companies

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR Acc und Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur
(nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Konigreich

Comgest Growth Europe ex Switzerland

Irland, Schweiz

Comgest Growth Europe ex UK

Osterreich, Frankreich, Deutschland, Irland, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Asia

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auler Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Asia ex Japan

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und institutionelle Anleger),
Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR R Acc und Klasse USD Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur
(nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Konigreich

Comgest Growth China

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Anleger auRer Klasse EUR Acc und Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur
(nur akkreditierte und institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Konigreich
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

1. Griindung und Struktur (Fortsetzung)

Fondsname Registrierung im Ausland zum 31. Dezember 2023
Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Comgest Growth India Anleger auRer Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und

institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien (nur institutionelle
Comgest Growth Latin America Anleger auler Klasse EUR R Acc), Luxemburg, Niederlande, Singapur (nur akkreditierte und
institutionelle Anleger), Spanien, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. Bei diesen
Fonds wurde der Begriff ,, World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,Global“ ersetzt.
2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze
Rechnungslegungsgrundlage

Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (,IFRS“), wie sie laut International Accounting
Standards Board (,IASB“) und den Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations Committee des IASB sowie der
Europdischen Union anzuwenden sind, erstellt.

Bei der Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit IFRS muss die Geschaftsfiihrung Beurteilungen, Schitzungen und Annahmen
vornehmen, die sich auf die Anwendung von Grundsatzen sowie auf die ausgewiesenen Betrdge von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten,
Ertragen und Aufwendungen auswirken. Die Schatzungen und zugehorigen Annahmen basieren auf Erfahrungswerten und verschiedenen
anderen Faktoren, die unter den Umstanden flir angemessen gehalten werden, wobei die sich daraus ergebenden Parameter die Grundlage
fur Beurteilungen bezlglich der Buchwerte von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten bilden, die nicht ohne weiteres aus anderen Quellen
zu ermitteln sind. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden von der Gesellschaft stetig und entsprechend den im vorangehenden Geschéaftsjahr angewendeten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip unter Berlicksichtigung der Neubewertung erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten erstellt.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Fonds und der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse in jedem Fonds werden an jedem Handelstag berechnet,
indem der Wert der Vermégenswerte des Fonds, die der Klasse an diesem Handelstag zuzurechnen sind, ermittelt wird und von diesem Wert
die Verbindlichkeiten des Fonds, die der Klasse an diesem Handelstag zuzurechnen sind, abgezogen werden.

Riickgabe- und gewinnberechtigte Anteile

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen riickgabeberechtigten Anteile gewahren Anlegern das Recht, eine Riicknahme gegen einen Barbetrag,
der dem jeweiligen Anteil des Anlegers am Nettovermogen der Gesellschaft zum Riicknahmetermin entspricht, zu verlangen. Im Sinne von IAS
32 werden solche Instrumente als finanzielle Verbindlichkeit zum Barwert des Riicknahmebetrags erfasst.

Anlageertrage

Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und Liquiditatsanlagen werden als Teil der Nettogewinne aus zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten ausgewiesen. Dividenden werden zum Ex-Dividendendatum verbucht. Die Ertrage
werden vor Abzug von Quellensteuern ausgewiesen.

Sonstige Ertrage
Die sonstigen Ertrage enthalten verschiedene Posten, z. B. Steuererstattungen oder Ausgleichszahlungen an die Gesellschaft.
Betriebskosten

Die Gesellschaft zahlt aus dem Vermogen jedes Fonds alle (blichen Betriebskosten einschlielich Verwahrstellengebiihren,
Verwaltungsgebiihren, Gebiihren des Anlageverwalters, Honorare der Verwaltungsratsmitglieder, Gebilhren fir die Veréffentlichung des
Nettoinventarwerts, Entsendungsgebiihren, Abschlusspriifungsgebihren und sonstiger Honorare, Stempelgebiihren und Abgaben auf den
Erwerb und die VerduRRerung von Anlagen. Diese Kosten werden in dem Zeitraum aufwandswirksam, auf den sie sich beziehen.

Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich Managementgebiihren, werden in der Gesamtergebnisrechnung periodengerecht verbucht.
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Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten konnen saldiert und der Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen werden, wenn die
Gesellschaft einen Rechtsanspruch darauf hat, die erfassten Betrdage miteinander zu verrechnen und beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf
Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermogenswertes die dazugehérige Verbindlichkeit
abzulésen.

Transaktionskosten

Zu den Transaktionskosten gehoren an Vermittler, Berater, Makler und Handler gezahlte Gebiihren und Provisionen, an Aufsichtsbehoérden
und Wertpapierbdrsen zu entrichtende Abgaben sowie Steuern und Gebiihren. Unter Transaktionskosten fallen nicht Agio oder Disagio fiir
Schuldinstrumente, Finanzierungskosten oder interne Verwaltungs- oder Haltekosten. Transaktionskosten beziehen sich auf den Kauf und
Verkauf von Anlagen.

Es werden keine Research-Kosten auf die Fonds erhoben.
Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung

Die nachfolgend aufgefiihrten funktionalen Wahrungen der Fonds entsprechen dem primaren Wirtschaftsraum, in dem diese Fonds tatig sind.
Die Fonds haben folgende funktionale Wahrungen:

Fondsname Funktionale Wahrung
Comgest Growth Global* Us-Dollar
Comgest Growth Global Compounders?! US-Dollar
Comgest Growth Global Plus? US-Dollar
Comgest Growth Global Flex Euro
Comgest Growth Global Developed Markets? Us-Dollar
Comgest Growth EAFE US-Dollar
Comgest Growth America US-Dollar
Comgest Growth Japan Japanischer Yen
Comgest Growth Japan Compounders Japanischer Yen
Comgest Growth Emerging Markets US-Dollar
Comgest Growth Emerging Markets ex China US-Dollar
Comgest Growth Emerging Markets Plus US-Dollar
Comgest Growth GEM Promising Companies? Euro
Comgest Growth Europe Euro
Comgest Growth Europe Compounders Euro
Comgest Growth Europe Plus Euro
Comgest Growth Europe S Euro
Comgest Growth Europe Opportunities Euro
Comgest Growth Europe Smaller Companies Euro
Comgest Growth Europe ex Switzerland Schweizer Franken
Comgest Growth Europe ex UK Pfund Sterling
Comgest Growth Asia US-Dollar
Comgest Growth Asia ex Japan US-Dollar
Comgest Growth Asia Pac ex Japan US-Dollar
Comgest Growth China Euro
Comgest Growth India US-Dollar
Comgest Growth Latin America Euro

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. Bei diesen
Fonds wurde der Begriff ,, World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,,Global“ ersetzt.

2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

3 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Mé&rz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.
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Die Gesellschaft hat den Euro zu ihrer Darstellungswahrung bestimmt, da die Hauptanleger der Gesellschaft in der Europdischen Union
ansassig sind. Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird wie folgt von ihrer funktionalen Wahrung in ihre
Darstellungswahrung umgerechnet:

(i) Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, einschlieBlich des den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdégens, werden zum Schlusswechselkurs am Bilanzstichtag umgerechnet;

(i) Erlose aus Zeichnungen und bei der Riicknahme riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile gezahlte Betrage werden zu dem am Tag
des jeweiligen Geschafts geltenden Wechselkurs umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen bei nicht-monetaren Posten wie etwa Aktien,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden als Teil der Gewinne oder Verluste aus der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen;

(iii) Ertrage und Aufwendungen werden zu dem am Tag des Geschafts geltenden Wechselkurs umgerechnet.
Wahrungsumrechnung

Aktiva und Passiva, die auf andere Wahrungen lauten als die oben genannten funktionalen Wahrungen der verschiedenen Fonds, werden zu
den am Ende jedes Geschaftsjahres geltenden Schlusswechselkursen in die jeweilige funktionale Wahrung umgerechnet. Geschafte im Verlauf
des Geschéftsjahres, einschlieflich Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, Ertrage und Aufwendungen, werden zu dem am Tag des Geschafts
geltenden Wechselkurs umgerechnet. Wahrungsgewinne bzw. -verluste aus Anlagegeschaften und der Riickumrechnung bei Auflésung von
Anlagen flieRen in die realisierten Gewinne und Verluste aus Anlagen und die Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwerts von Anlagen ein.
Bei Fonds, deren Darstellungswahrung nicht der Euro ist, werden die Salden zum 31. Dezember 2023 in die Darstellungswahrung der
Gesellschaft (Euro) umgerechnet. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung der funktionalen Wahrungen der verschiedenen Fonds in die
Darstellungswahrung der Gesellschaft werden gesondert in der Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern riickzahlbarer,
gewinnberechtigter Anteile verbucht.

Zum 31. Dezember 2023 galten folgende Wechselkurse fiir 1 EUR (Quelle: Reuters):

AED 4,057096 HKD 8,625698 RUB 98,752905
BRL 5,365947 ILS 3,977739 SEK 11,132442
CHF 1,075582 INR 91,923941 TWD 33,902649
CLP 964,759825 JPY 155,733660 usD 1,104650
CNY 7,834397 KRW 1.423,518041 VND 26.800,835000
DKK 7,454583 MXN 18,706711 ZAR 20,201346
GBP 0,866528 NOK 11,218479

Zum 31. Dezember 2022 galten folgende Wechselkurse fiir 1 EUR (Quelle: Reuters):

AED 3,919635 HKD 8,329821 SEK 11,120199
BRL 5,634810 INR 88,290040 TWD 32,802127
CHF 0,987420 JPY 140,818217 usbD 1,067250
CLP 909,071550 KRW 1.349,241466 VND 25.160,309000
CNY 7,419187 MXN 20,797607 ZAR 18,159157
DKK 7,436453 NOK 10,513432

GBP 0,887231 RUB 77,907147
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
(i) Einstufung

Vor der Anwendung von IFRS 9, im Rahmen der Vorschriften von IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (,,IAS 39), die Gesellschaft
klassifizierte ihre Anlagen in Wertpapieren als zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewertete finanzielle Vermogenswerte oder
finanzielle Verbindlichkeiten: zu Handelszwecken gehalten gemdR IAS 39. Zu den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten zdhlen Aktien, Investmentfonds und borsennotierte Fonds (ETF), Termingeschafte und Futures, die
Uberwiegend zu dem Zweck erworben werden, Gewinne aus kurzzeitigen Preisschwankungen zu erzielen.

GemaR den Bestimmungen des IFRS 9 klassifiziert die Gesellschaft ihre Anlagen basierend sowohl auf dem Geschaftsmodell der Gesellschaft
fir die Verwaltung dieser finanziellen Vermogenswerte als auch den vertraglichen Cashflow-Eigenschaften der finanziellen Vermogenswerte.
Das Portfolio der finanziellen Vermogenswerte wird verwaltet und die Leistung auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bewertet. Die
Gesellschaft konzentriert sich priméar auf Informationen zum beizulegenden Zeitwert und nutzt diese Informationen zur Bewertung der
Performance von Vermégenswerten und zur Entscheidungsfindung.

Alle Eigenkapitalinstrumente und Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, es sei denn bei
Eigenkapitalinstrumenten, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, wird die unwiderrufliche Option gewahlt, zum beizulegenden
Zeitwert mit Erfassung der Verdnderungen im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten. Die Gesellschaft hat nicht die unwiderrufliche Option
gewahlt, Eigenkapitaltitel zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung der Verdnderungen im sonstigen Gesamtergebnis zu bewerten.

(ii) Erstmalige Bewertung

Kaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten werden zum Handelstag angesetzt. Realisierte Gewinne und Verluste aus der VerduRerung von
Finanzinstrumenten werden nach der Durchschnittskostenmethode berechnet.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die
Transaktionskosten fiir solche Instrumente direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.

(i) Folgebewertung

Nach der erstmaligen Bewertung werden Finanzinstrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
eingestuft wurden, zu ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten
Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermodgenswerts eingenommen bzw. fir die
Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die an aktiven Mérkten gehandelt werden,
basiert auf ihrem Marktpreis, der an einer anerkannten Bodrse notiert oder, bei nicht bdrsengehandelten Instrumenten, von einem
angesehenen Makler/Kontrahenten gestellt wird, am Ende des Geschaftsjahres ohne Abzug geschéatzter kiinftiger Verkaufskosten. Die Fonds
mit Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die von dem
Anlageverwalter oder einer mit ihm verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, sind in Anmerkung 15 aufgefiihrt. Der beizulegende Zeitwert
dieser Wertpapiere beruht auf den Nettoinventarwerten, die von den unabhangigen Verwaltern dieser Fonds bereitgestellt werden.

Ist kein Marktpreis, der an einer Bérse notiert oder von einem Makler/Kontrahenten gestellt wird, verfiigbar, so kann der beizulegende Zeitwert
der Finanzinstrumente von einer kompetenten Person geschatzt werden, wobei diese sich verschiedener Bewertungstechniken bedienen kann,
einschlieRlich der Verwendung kiirzlich erfolgter Transaktionen zwischen voneinander unabhangigen Geschaftspartnern, der Bezugnahme auf
den aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen Instruments mit im Wesentlichen den gleichen Merkmalen, Discounted Cashflow-
Verfahren, Optionspreismodellen oder anderer Bewertungstechniken, die eine verlassliche Grundlage fiir die Schatzung von Preisen bei
tatsachlich am Markt getatigten Transaktionen bieten.

Comgest Growth Emerging Markets, Comgest Growth Emerging Markets Plus und Comgest Growth Emerging Markets ex China sind weiterhin
in russischen Wertpapieren engagiert, die bis zur Aufhebung der Handelsbeschrankungen nicht liquidiert werden kdnnen.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022 nahm die kompetente Person Schatzungen in Bezug auf die Bewertung der russischen Wertpapiere
vor. Nach Abwagung der Empfehlungen der kompetenten Person stimmte der Verwaltungsrat diesen zu. Der Wert der russischen Wertpapiere
wurde auf ,null”“ angepasst, und diese Bewertung bleibt in Kraft, bis der Handel mit den Wertpapieren fiir auslandische Investoren wieder
aufgenommen wird und ein Preis vom Markt festgelegt werden kann. Bevor der Wert dieser Positionen auf ,null“ gesenkt wurde, lag das
durchschnittliche Engagement dieser Fonds in russischen Wertpapieren zwischen 0,5 % und 4,5 %. Nicht realisierte Verluste wurden in der
Gesamtergebnisrechnung fiir das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Geschiftsjahr ausgewiesen. Es gab keine Anderungen an diesen
Bewertungen im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 (bzw. im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022). Die Wertpapiere werden zum 31.
Dezember 2023 weiterhin in Stufe 3 eingestuft.
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(iii) Folgebewertung (Fortsetzung)

Nach dem 31. Dezember 2023 wurden Global Depositary Receipts mit zugrunde liegender Risikoposition gegenliber einem russischen
Wertpapier im Einklang mit Beschrankungen aufgrund weltweiter Sanktionen von der Gesellschaft verkauft. Zum Ende des Geschaftsjahres
hatten Comgest Growth Emerging Markets und Comgest Growth Emerging Markets ex China Risikopositionen gegeniliber dem Wertpapier. Der
von der Gesellschaft erzielte Verkaufserlos entsprach 0,15 % bzw. 0,78 % des Nettoinventarwerts des Comgest Growth Emerging Markets bzw.
des Comgest Growth Emerging Markets ex China.

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 gab es keine Schatzungen durch kompetente Personen fiir Bewertungen.
Devisenterminkontrakte

Der beizulegende Zeitwert von offenen Devisenterminkontrakten wird als Differenz zwischen dem vereinbarten Kurs und bei
Devisenterminkontrakten dem aktuellen Terminkurs, mit dem das Geschaft am Bewertungstag abgerechnet wiirde, oder bei FX-Spot-
Kontrakten dem Spot-Kurs berechnet. Fir jeden relevanten Fonds werden die Gewinne oder Verluste aus offenen Devisenterminkontrakten
und Devisenterminkontrakten im Rahmen der nicht realisierten Gewinne/(Verluste) aus Devisenterminkontrakten in der Bilanz ausgewiesen
und in Erlduterung 6 aufgefihrt.

Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt (auch ,Futures-Kontrakt“) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, ein Finanzinstrument zu einem festgelegten
Termin in der Zukunft zu einem bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Bei Abschluss der Terminkontrakte ist eine Sicherheitsleistung
(Einschusszahlung bzw. Initial Margin) zu leisten. Wihrend des Geschaftsjahres, in dem der Terminkontrakt offen ist, werden Anderungen im
Kontraktwert auf der Grundlage einer taglichen Neubewertung entsprechend der Marktentwicklung als nicht realisierte Gewinne oder Verluste
ausgewiesen, um den Verkehrswert des Kontrakts zu jedem Handelstag abzubilden. Abhangig davon, ob nicht realisierte Gewinne oder
Verluste entstanden sind, wird eine Schwankungsmarge (Variation Margin) geleistet oder vereinnahmt. Bei Glattstellung oder Endfalligkeit des
Kontrakts verbucht die Gesellschaft einen realisierten Gewinn oder Verlust, der sich aus der Differenz zwischen den Erlésen (oder Kosten) der
Schlusstransaktion und dem vertraglich vereinbarten Preis ergibt.

Swing Pricing
Der Prospekt sieht fiir die Gesellschaft die Flexibilitdt vor, Swing Pricing fur alle ihre Fonds anzuwenden.

Durch die Funktionsweise des Swing-Pricing-Mechanismus wird sichergestellt, dass die Gesellschaft, falls die Nettozufliisse bzw. -abflisse an
einem bestimmten Handelstag einen festgesetzten Schwellenwert (,,Swing-Schwellenwert”) Gberschreiten, nach ihrem Ermessen den Preis fiir
die Anteile des betreffenden Fonds an diesem Tag anpassen kann, um eine Riickstellung fiir die entsprechenden Kosten zu bilden, die beim
Kauf oder Verkauf von Portfolio-Vermogenswerten im Zusammenhang mit der Erflillung der erhaltenen Handelsantrage entstehen. Auf diese
Weise werden an jedem Handelstag, an dem eine solche Anpassung (,,Swing-Anpassung”) vorgenommen wird, die Kosten von den Anlegern
getragen, die an diesem Tag mit Anteilen eines Fonds handeln, anstatt vom Fonds selbst (d. h. nicht von den zu diesem Zeitpunkt vorhandenen
oder fortbestehenden Anteilinhabern dieses Fonds).

Die Swing-Anpassung ist ein Prozentfaktor, der von der Gesellschaft jeweils nach ihrem alleinigen Ermessen festgelegt wird. Die Swing-
Anpassung darf, sofern sie auf einen Fonds angewendet wird, 0,5 % des maRgeblichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Giberschreiten.

Wenn ein Fonds an einem bestimmten Handelstag Nettozuflisse verzeichnet (d. h. die Summe der Kaufe der Fondsanteile die Summe der
Rucknahmen Ubersteigt) und die Nettozufliisse einen bestimmten, von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten, kann der Nettoinventarwert pro Anteil um einen angemessenen Prozentfaktor (hchstens 0,5 % des Nettoinventarwerts pro
Anteil) erhoht werden, um Abgaben, Gebiihren und Spreads zu berticksichtigen. Wenn Anleger an diesem Handelstag Anteile einer Klasse des
Fonds zeichnen und/oder zuriickgeben, erfolgt die entsprechende Transaktion zu diesem Einheitspreis.

Wenn ein Fonds an einem bestimmten Handelstag Nettoabflisse verzeichnet (d. h. die Summe der Riicknahmen der Fondsanteile die Summe
der Kaufe Ubersteigt) und die Nettoabfliisse einen bestimmten, von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten, kann der Nettoinventarwert pro Anteil um einen angemessenen Prozentfaktor (hdchstens 0,5 % des Nettoinventarwerts pro
Anteil) verringert werden, um Abgaben, Gebihren und Spreads zu beriicksichtigen. Wenn Anleger an diesem Handelstag Anteile einer Klasse
des Fonds zeichnen und/oder zuriickgeben, erfolgt die entsprechende Transaktion zu diesem Einheitspreis.

Zum 31. Dezember 2023 gab es keine Nettoinventarwertberichtigungen fuir Swing Pricing.
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Neue Standards, Anderungen und Interpretationen mit Wirkung vom 1. Januar 2023

Es gab keine neuen Standards, Anderungen von Standards und Auslegungen ab dem 1. Januar 2023, die wesentliche Auswirkungen auf den
Abschluss der Gesellschaft haben.

3. Besteuerung

Nach geltendem Recht und herrschender Praxis qualifiziert sich die Gesellschaft als Anlageorganismus gemaR Section 739B des Taxes
Consolidations Act von 1997 in der aktuellen Fassung. Auf dieser Grundlage ist sie mit ihren Einklinften oder Gewinnen in Irland nicht
steuerpflichtig.

Eine irische Steuer kann jedoch bei Eintritt eines ,steuerlich relevanten Ereignisses” anfallen. Zu steuerlich relevanten Ereignissen zdhlen
Ausschiittungen an Anteilinhaber oder die Einlésung, Riicknahme, Léschung oder Ubertragung von Anteilen.

Keine irischen Steuern fallen fiir die Gesellschaft bei steuerlich relevanten Ereignissen in Bezug auf folgende Personen an:

a) einen Anteilinhaber, der zum Zeitpunkt des Eintritts des steuerlich relevanten Ereignisses steuerlich weder in Irland ansassig ist noch
seinen dauerhaften Aufenthalt in Irland hat, sofern der Gesellschaft entsprechende giltige Erklarungen gemaR dem Taxes
Consolidation Act von 1997 in der aktuellen Fassung vorliegen, und

b) bestimmte steuerbefreite Anteilinhaber, die steuerlich in Irland ansadssig sind, die der Gesellschaft die erforderlichen
unterschriebenen Erklarungen vorgelegt haben.

Auf Anlagen der Gesellschaft erzielte Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne kénnen in dem Land, in dem die Anlageertrdge/Gewinne erzielt
werden, Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber haben méglicherweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser
Steuern. Gewinne aus der VerduRerung der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien kénnen der Kapitalgewinnsteuer des Landes, in dem diese
Kapitalgewinne erzielt wurden, unterliegen. Die wahrend des laufenden Geschéftsjahres und des Vergleichsgeschéftsjahres realisierten und
abgegrenzten Kapitalertragsteuern wurden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

IFRIC 23 ,,Unsicherheit bezliglich der ertragsteuerlichen Behandlung” (IFRIC 23 oder die entsprechende Auslegung) befasst sich damit, wie
Unsicherheiten bei der Erfassung und Bewertung von Einkommensteuern widergespiegelt werden konnen. Die Auswirkungen des Standards
wurden beurteilt und in der Bilanz ausgewiesen.

4. Grundkapital

Bei der Griindung betrug das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft 40.000 EUR, aufgeteilt in 40.000 Zeichneranteile mit einem Nennwert von
je 1,00 EUR und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert, die urspriinglich als nicht klassifizierte Anteile bezeichnet wurden. Die nicht
klassifizierten Anteile stehen zur Ausgabe als riickgabe- und gewinnberechtigte Anteile zur Verfigung. Soweit im Prospekt nicht anders
angegeben, sind alle Anteile gleichrangig.

a) Zeichneranteile

Zur Leistung des nach irischem Recht bei Griindung vorgeschriebenen Mindestkapitals hat die Comgest Far East Limited 39.993
Zeichneranteile gegen bar zum Nennwert voll eingezahlt gezeichnet; weitere sieben Zeichneranteile wurden gegen bar zum
Nennwert voll eingezahlt an Nominees ausgegeben. Weitere Zeichneranteile werden nicht ausgegeben. Die von der Comgest Far
East Limited gehaltenen Zeichneranteile wurden spater von der Gesellschaft zum Riickkaufpreis von 1,00 EUR pro Zeichneranteil
zuriickgekauft.

Die Zeichneranteile der Gesellschaft sind gemafR der Satzung der Gesellschaft als Eigenkapital klassifiziert. Diese Anteile sind nicht
an den Gewinnen der Gesellschaft beteiligt.
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Im Fall einer Abwicklung oder Auflosung der Gesellschaft haben die Zeichneranteile (nach Zahlung eines Betrags in Hohe des
Nettoinventarwerts der riickgabe- und gewinnberechtigten Anteile zum Datum des Beginns der Abwicklung an die Inhaber der
gewinnberechtigten Anteile) Anspruch auf Zahlung des fiir sie eingezahlten Nennbetrags aus dem Vermégen der Gesellschaft, sie haben jedoch
keine weiteren oder sonstigen Zahlungsanspriiche.

b) Rickgabe- und gewinnberechtigte Anteile
Die Inhaber riickgabe- und gewinnberechtigter Anteile haben Anspruch:

(i) Auf eine Stimme pro riickgabe- und gewinnberechtigtem Anteil

(if) Auf vom Verwaltungsrat zum jeweiligen Zeitpunkt festgelegte Dividenden und

(iii) bei einer Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft vorrangig vor den Inhabern der Zeichneranteile auf zunachst einen
Betrag in Hohe des Nettoinventarwertes der gewinnberechtigten Anteile jeder Klasse oder Serie, die sie am Tage der
Abwicklung halten, und nach Zahlung des von den Inhabern der Zeichneranteile darauf eingezahlten Nennbetrages an diese,
auf die Beteiligung an gegebenenfalls liberschissigen Vermogenswerten der Gesellschaft.

5. Gebiihren

Gebiihren des Anlageverwalters

Die Gebiihren des Anlageverwalters laufen taglich auf und sind monatlich nachtraglich gemalR den Angaben in der nachfolgenden Tabelle aus
dem Vermogen der aufgefiihrten Fonds zu zahlen.

In der folgenden Tabelle finden sich Angaben zu den zum 31. Dezember 2023 in Umlauf befindlichen Fonds und Anteilsklassen, mit Ausnahme
des Comgest Growth GEM Promising Companies, der in der nachfolgenden Tabelle berlcksichtigt ist, gemaR der ausgewiesenen FulRnote
jedoch wahrend des vorherigen Geschaftsjahres zusammengelegt wurde und daher zum 31. Dezember 2023 keine im Umlauf befindlichen
Anteilsklassen mehr aufzuweisen hat.

Fondsname Anteilsklasse % des Nettoinventarwerts
Comgest Growth Global?* Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR I Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse GBP U
Dis 0,85 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Dis, Klasse EUR Fixed Dis 1,80 %
Klasse EUR Z Acc 0,90 %
Klasse EUR SI Acc 0,75%
Comgest Growth Global Compounders?? Klasse EUR | Acc!3 0,85 %
Comgest Growth Global Plus?® Klasse EUR I Acc, Klasse GBP U Acc4, Klasse GBP U Dis’ 0,85 %
Klasse EUR Z Acc* 0,90 %
Klasse USD Acc* 1,50 %
Comgest Growth Global Flex Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | Fixed Dis3’ 0,90 %
Klasse EUR R Acc 1,80 %
Klasse EUR Z Acc 0,95 %
Comgest Growth Global Developed Klasse EUR | Acc3! 0,85 %
Markets3°
Comgest Growth EAFE Klasse USD | Acc 0,85 %
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Fondsname Anteilsklasse % des Nettoinventarwerts
Comgest Growth America Klasse USD Acc, Klasse EUR Acc3?, Klasse EUR Dis36 1,50 %
Klasse USD I Acc, Klasse EUR | H Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse EUR | Acc®® | 0,75 %
Klasse EUR Z Acc 0,80 %
Klasse EUR R Acc, Klasse EUR R H Acc*® 2,00 %
Comgest Growth Japan Klasse JPY Acc 1,50 %
Klasse JPY | Acc, Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | H Acc, Klasse USD | Acc,
Klasse GBP U H Acc, Klasse USD | H Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse GBP U
Dis!4, Klasse GBP Z H Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse JPY | Dis 0,85 %
Klasse EUR H Dis, Klasse EUR R Acc, Klasse EUR R Dis, Klasse USD R Acc,
Klasse USD R H Acc, Klasse EUR R H Acc 1,70 %
Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z H Acc 0,90 %
Klasse EUR X H Acc 0,00 %
Klasse EUR SI Acc?, Klasse GBP SU Acc 0,75 %
Comgest Growth Japan Compounders Klasse JPY SI Acc, Klasse EUR EA Acc®® 0,60 %
Klasse EUR R Acc3* 2,00 %
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Dis, Klasse EUR Fixed Dis, Klasse USD Acc, Klasse USD
Dis, 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse EUR I Dis, Klasse EUR | Fixed Dis, Klasse USD |
Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse GBP Z Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc, Klasse USD R Acc 2,00 %
Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z Dis, Klasse USD Z Acc, Klasse USD Z Dis 1,05 %
Klasse USD X Acc 0,00 %
Klasse EURY Acc?® 0,85 %
Comgest Growth Emerging Markets ex Klasse USD | Acc, Klasse EUR | Acc3?? 1,00 %
China
Comgest Growth Emerging Markets Flex6 | Klasse EUR | Acc® 1,10 %
Klasse EUR Z Acc® 1,15%
Klasse EUR R Acc® 2,20%
Comgest Growth Emerging Markets Plus Klasse EUR Acc 1,50 %
Klasse EUR I Acc, Klasse GBP U Acc, Klasse GBPU Dis 1,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse GBP X Dis 0,00 %
Comgest Growth GEM Promising Klasse EUR Acc, Klasse EUR Dis'® 1,75 %
Companies'® Klasse EUR I Acc, Klasse USD | Accl® 1,25 %
Klasse EUR R Acc!8 2,50 %
Klasse EUR Z Acc'® 1,30 %
Comgest Growth Europe Klasse EUR Acc, Klasse EUR Dis, Klasse EUR Fixed Dis, Klasse USD Acc'® 1,50 %
Klasse EUR I Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse EUR | Fixed Dis, Klasse GBP U
Acc?, Klasse USD | Acc, Klasse USD | H Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR X Acc?® 0,00 %
Klasse EUR Z Acc, Klasse EUR Z Dis, Klasse USD Z Acc? 1,05 %
Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR SEA Acc*’ 0,45 %
Klasse EUR | Acc*3, Klasse GBP U Acc** 1,00 %
Klasse EUR Acc*?, Klasse EUR Z Acc* 1,50 %
Klasse EUR R Acc?® 2,00 %
Klasse EUR Sl Acc, Klasse EUR EA Acc*® 0,60 %
Comgest Growth Europe Plus Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | Dis*® 1,00 %
Klasse EUR Acc 1,50 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
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Fondsname Anteilsklasse % des Nettoinventarwerts
Comgest Growth Europe S Klasse EUR Acc, Klasse USD Acc 2,00 %
Klasse EUR Acc?t, Klasse USD Z Acclt 1,10 %23
Klasse GBP U Acc?® 1,05 %
Comgest Growth Europe Opportunities Klasse EUR Acc, Klasse EUR Dis 1,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | H Acc, Klasse GBP U Acc??, Klasse GBP UH
Acc?t 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR X Acc*! 0,00 %
Comgest Growth Europe Smaller Klasse EUR Acc 1,50 %
Companies Klasse EUR X Acc 0,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR | Acc, Klasse EUR | Dis, Klasse GBP U Acc 1,00 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Klasse EUR Dis?’ 1,80 %
Comgest Growth Europe ex Switzerland Klasse CHF | Acc 1,00 %
Klasse CHF Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP Y Acc, Klasse GBP Y Dis? 0,75 %
Klasse GBP SU Acc, Klasse GBP SU H Acc, Klasse GBP SU Dis, Klasse EUR SI
Acc, Klasse EUR Sl Dis 0,85 %
Klasse GBP U Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia Klasse USD Acc, Klasse EUR Acc?? 1,50 %
Klasse EUR | Acc 1,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Comgest Growth Asia ex Japan Klasse EUR I Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP U Acc 1,00 %
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse EUR Dis, Klasse EUR H Acc?®, Klasse USD Acc, Klasse USD Dis 1,50 %
Klasse USD | Acc, Klasse EUR | Acc, Klasse GBP U Acc?? 1,00 %
Klasse EUR Z Acc 1,05 %
Klasse EUR R Acc 2,00 %
Comgest Growth China Klasse EUR Acc, Klasse USD Acc 1,50 %
Klasse EUR SI Acc 1,00 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBPU Acc 1,25%
Klasse EUR Z Acc 1,30%
Klasse EUR R Acc?® 2,00 %
Comgest Growth India Klasse USD Acc 1,75 %
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse GBP U Acc 1,25 %
Klasse USD X Acc3® 0,00 %
Comgest Growth Latin America Klasse EUR Acc, Klasse USD Acc 1,75 %
Klasse EUR R Acc 2,50 %
Klasse EUR | Acc, Klasse USD | Acc, Klasse GBP U Acc 1,25 %
Klasse EUR Z Acc 1,30 %

FuBnoten

1 Comgest Growth Japan Klasse EUR SI Acc wurde am 3. Februar 2021 aufgelegt.

2 Comgest Growth Europe ex UK GBP Y Dis wurde am 24. Mérz 2021 aufgelegt.

3 Comgest Growth Europe Klasse USD Z Acc wurde am 6. April 2021 aufgelegt.

4 Comgest Growth Global Plus Klasse GBP U Acc, Klasse USD Acc und Klasse EUR Z Acc wurden am 6. Mai 2021 aufgelegt.
5 Comgest Growth Emerging Markets Flex Klasse EUR | Acc, Klasse EUR R Acc und Klasse EUR Z Acc wurden am 28. Mai 2021 geschlossen.
6 Comgest Growth Emerging Markets Flex wurde am 31. Mai 2021 mit dem Comgest Growth Global Flex zusammengelegt.
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FuBnoten (Fortsetzung)

7 Comgest Growth Global Plus Klasse GBP U Dis wurde am 28. Juni 2021 aufgelegt.
8 Comgest Growth China Klasse EUR R Acc wurde am 7. Juli 2021 aufgelegt.
9 Comgest Growth Europe Klasse GBP U Acc wurde am 30. September 2021 aufgelegt.

10 Comgest Growth Europe Opportunities Klasse GBP U Acc wurde am 3. Mérz 2020 aufgelegt, am 6. April 2020 komplett zuriickgenommen und am 7. Oktober 2021

erneut aufgelegt.

11 Comgest Growth Europe S Klasse USD Z Acc wurde am 10. November 2021 aufgelegt.

12 Comgest Growth Global Compounders (vormals Comgest Growth World Compounders) wurde am 29. November 2021 aufgelegt.

13 Comgest Growth Global Compounders Klasse EUR | Acc wurde am 29. November 2021 aufgelegt.

14 Comgest Growth Japan Klasse GBP U Dis wurde am 3. Dezember 2021 aufgelegt.

15 Comgest Growth Europe Klasse USD Acc wurde am 13. Dezember 2021 aufgelegt.

16 Comgest Growth Asia Pac ex Japan Fund Klasse EUR H Acc wurde am 2. Marz 2021 aufgelegt und am 22. Dezember 2021 vollstindig zuriickgenommen.
17 Comgest Growth Asia Klasse EUR Acc wurde am 12. Februar 2021 aufgelegt, am 18. Méarz 2021 vollstiandig liquidiert, am 20. April 2021 neu aufgelegt und am
14. Februar 2022 vollstandig liquidiert.

18 Der Comgest Growth GEM Promising Companies Fund wurde mit dem Comgest Growth Latin America Fund zusammengelegt, woraufhin der Comgest Growth
GEM Promising Companies Fund zum 7. Méarz 2022 geschlossen wurde und daher keine Anteile mehr an diesem Fonds angeboten werden.

19 Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Y Acc wurde am 16. April 2020 aufgelegt und am 21. Mirz 2022 vollstindig zuriickgenommen.

20 Comgest Growth Europe Klasse EUR X Acc wurde am 25. April 2022 aufgelegt.

21 Comgest Growth Europe Klasse S EUR Z Acc wurde am 4. Mai 2022 aufgelegt.

22 Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse GBP U Acc wurde am 6. Juli 2022 geschlossen.

23 Comgest Growth Europe S Klasse EUR Z Acc und Klasse USD Z Acc haben den Gebiihrensatz am 2. November 2022 von 1,15 % auf 1,10 % gedndert.
24 \Vormals Comgest Growth World (Namensinderung zum 2. November 2022).

25 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

26 Comgest Growth Europe Opportunities Klasse GBP U H Acc wurde am 12. Oktober 2021 aufgelegt und am 1. Dezember 2022 komplett zuriickgenommen.
27 Comgest Growth Europe Smaller Companies Klasse EUR Dis wurde am 1. Februar 2023 aufgelegt.

28 Comgest Growth Europe S Klasse GBP U Acc wurde am 13. Februar 2023 aufgelegt.

29 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR R Acc wurde am 7. Mérz 2023 aufgelegt.

30 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

31 Comgest Growth Global Developed Markets Klasse EUR | Acc wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

32 Comgest Growth America Klasse EUR Acc wurde am 14. Juni 2023 aufgelegt.

33 Comgest Growth Emerging Markets ex China Klasse EUR | Acc wurde am 7. Juli 2023 aufgelegt.

34 Comgest Growth Japan Compounders Klasse EUR R Acc wurde am 21. Juli 2023 aufgelegt.

35 Comgest Growth Japan Compounders Klasse EUR EA Acc wurde am 1. September 2023 aufgelegt.

36 Comgest Growth America Klasse EUR Dis wurde am 5. September 2023 aufgelegt.

37 Comgest Growth Global Flex Klasse EUR | Fixed Dis wurde am 6. September 2023 aufgelegt.

38 Comgest Growth India Klasse USD X Acc wurde am 29. Mérz 2022 geschlossen und am 18. September 2023 neu aufgelegt.

39 Comgest Growth America Klasse EUR | Acc wurde am 11. Oktober 2023 aufgelegt.

40 Comgest Growth Europe Plus Klasse EUR | Dis wurde am 20. Oktober 2023 aufgelegt.

41 Comgest Growth Europe Opportunities Klasse EUR X Acc wurde am 27. Oktober 2023 geschlossen.

42 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR Acc wurde am 31. Oktober 2023 aufgelegt.

43 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR | Acc wurde am 31. Oktober 2023 aufgelegt.

44 Comgest Growth Europe Compounders Klasse GBP U Acc wurde am 31. Oktober 2023 aufgelegt.

45 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR Z Acc wurde am 31. Oktober 2023 aufgelegt.

46 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR EA Acc wurde am 15. November 2023 aufgelegt.

47 Comgest Growth Europe Compounders Klasse EUR SEA Acc wurde am 15. November 2023 aufgelegt.

48 Comgest Growth America Klasse EUR R H Acc wurde am 21. Dezember 2023 aufgelegt.

Fiir das Vermogen der Fonds, das in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren angelegt ist, die von dem Anlageverwalter oder einer mit ihm verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, wird keine
Managementgebiihr berechnet.

Aus den Anteilsklassen X Acc/Dis zuzuordnenden Vermdgenswerten sind keine Anlageverwaltungsgebiihren zu zahlen. Diese
Anteilsklassen stehen Anlegern zur Verfligung, die die im Prospekt genannten Kriterien erfullen.

Die Gesellschaft erstattet alle angemessenen ordnungsgemaR belegten Barauslagen, die dem Anlageverwalter bei der Erflllung seiner
Aufgaben und Pflichten im Rahmen des Anlageverwaltervertrages entstehen.

Die Betrage der fiir die einzelnen Fonds wahrend der Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2023 und 2022 falligen und berechneten Gebiihren
des Anlageverwalters wurden jeweils in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Die berechneten Gesamtgebiihren des
Anlageverwalters fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 betrugen 142.559.494 EUR (31. Dezember 2022: 154.467.506 EUR) und der

zum 31. Dezember 2023 fallige Betrag belief sich auf 11.575.293 EUR (31. Dezember 2022: 22.330.025 EUR).
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Der Anlageverwalter verzichtete wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 auf seine Gebihren fiir die folgenden Fonds:
Comgest Growth Emerging Markets ex China, Comgest Growth Global Compounders und Comgest Growth Global Developed Markets.
Comgest Growth Japan Compounders und Comgest Growth Europe Compounders beendeten diese Sonderregelung zum Gebiihrenverzicht
im September 2023.

Wie im Prospekt unter ,Gebihren und Ausgaben’ (Abschnitt TER) dargelegt kann die Gesellschaft eine Ausgabenobergrenze verhangen,
wonach die Ausgaben einer Anteilsklasse bestimmte, vom Anlageverwalter und der Gesellschaft von Zeit zu Zeit vereinbarte Grenzwerte
nicht Gberschreiten dirfen. Falls die Ausgaben die vereinbarte Grenze lberschreiten, wird der Mehrbetrag vom Anlageverwalter an die
betroffene(n) Anteilsklasse(n) erstattet. Wo solche Falle im Berichtszeitraum vorkamen, werden die Details samtlicher Erstattungen durch
den Anlageverwalter fur den entsprechenden Fonds in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Unteranlageverwalter- und Vertriebsstellengebiihren

Die Gebiihren und Aufwendungen der Unteranlageverwalter und Vertriebsstellen werden durch den Anlageverwalter aus dessen eigener
Anlageverwaltungsgebiihr gezahlt.

Entsendegebiihren

Die Gesellschaft hat mit dem Anlageverwalter und der Comgest SA eine Entsendevereinbarung lber die Entsendung von Personal
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die benannten Personen) geschlossen. Die mit der Entsendung von Personal verbundenen Kosten
werden regelmafig Gberprift, wurden der Gesellschaft in Rechnung gestellt und sind ab 1. Januar 2022 in der Gesamtergebnisrechnung
enthalten.

Gebiihren des Administrators

Der Administrator hat Anspruch auf eine (taglich auflaufende und monatlich nachtraglich zahlbare) jéhrliche Gebiihr in Hhe von 0,003 %
bei einem Nettoinventarwert der Gesellschaft von bis zu 7,5 Mrd. EUR und 0,0025 % bei Gber 7,5 Mrd. EUR, wobei zwischen der Gesellschaft
und dem Administrator ein Mindestbetrag vereinbart wird.

Die Mindestgebuhr beinhaltet 5.000 EUR je Fonds fiir die Erstellung von Abschlissen. Hierbei handelt es sich um zwei Berichte (halbjahrlich
und jahrlich) in einer einzigen Sprache gemaR den fiir den Fonds geltenden lokalen Standards. Der Administrator ist auch berechtigt, eine
Gebiihr von 225 EUR eine Gebiihr von 225 EUR pro Fonds pro Monat in Bezug auf die Uberwachung und Anwendung von Swing Pricing zu
erhalten.

Der Administrator hat Anspruch auf eine jahrliche Mindestgebiihr von 29.000 EUR pro Fonds, jeweils einschlieBlich zwei Anteilsklassen. Fr
jede Uber eine Anzahl von zwei je Fonds hinausgehende Anteilsklasse féllt eine Gebihr in Hohe von 2.500 EUR pro Jahr an, die dem
jeweiligen Fonds in Rechnung gestellt wird. Fir jeden zusatzlichen Fonds erhoht sich die jahrliche Mindestgeblihr um 29.000 EUR. Die
Jahresgebiihr wird anteilig berechnet, falls ein Fonds im Laufe eines Jahres aufgelegt oder geschlossen wird.

Der Administrator hat auRerdem Anspruch auf Gebihren fiir Leistungen als Domiziliar- und Unternehmensstelle in Hohe von 3.000 EUR pro
Jahr fur die Gesellschaft insgesamt sowie auf Erstattung aller vereinbarten Bearbeitungsgebiihren, Anteilinhaberbetreuungsgebiihren,
Systemverbindungs- und Programmierungsgebiihren, Geblhren fir Namenszertifikate und Transaktionsgebiihren (zu markttblichen Satzen
gemall dem Administrationsvertrag) sowie aller angemessenen Barauslagen, die ihm ordnungsgemaR bei der Erfiillung seiner Aufgaben und
Pflichten im Rahmen des Administrationsvertrages entstanden sind; all diese Gebilihren und Auslagen fallen ebenfalls unter die
obengenannte Mindestgebiihr.

Der Administrator hat zudem Anspruch auf Erhalt einer Geblhr fir Dienstleistungen, die er der Gesellschaft in Verbindung mit dem Foreign
Account Tax Compliance Act (FATCA) erbracht hat. Fiir die Geschéaftsjahre zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden
der Gesellschaft fir FATCA-Services jahrliche Gebiihren in Hohe von 1.250 EUR berechnet.

Der Administrator hat zudem Anspruch auf eine Geblhr fir Leistungen, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit den Anforderungen des
Common Reporting Standard (CRS) erbracht wurden. Flr die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden
flr die Erbringung von CRS-Services gegeniiber der Gesellschaft Gebiihren in Hohe von 1.250 EUR berechnet.
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Gebiihren des Administrators (Fortsetzung)

Die Betrage der fiir die einzelnen Fonds wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 filligen und
berechneten Gebiihren des Administrators wurden jeweils in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Die berechneten
Gesamtgebiihren des Administrators flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 betrugen 1.636.709 EUR (31. Dezember 2022:
1.468.115 EUR) und der zum 31. Dezember 2023 fillige Betrag belief sich auf 236.761 EUR (31. Dezember 2022: 469.131 EUR).

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Gebiihr von der Gesellschaft in Héhe von 0,0065 % fiir die ersten 8 Mrd. EUR, 0,0060 %
fir die folgenden 2 Mrd. EUR und 0,0055 % fiir den Rest Uiber 10 Mrd. EUR des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, wobei die Gebihr die
taglich auflauft und monatlich nachtraglich gezahlt wird und die jahrliche Verwahrstellengebiihr mindestens 350 EUR je Fonds und Monat
betragt. Daneben erstattet die Gesellschaft der Verwahrstelle samtliche namens der Gesellschaft entstandenen Ausgaben. Ferner gehen
die Transaktionskosten und die Kosten fiir Unterdepotbanken (in brancheniblicher Hohe) zu Lasten der Gesellschaft.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle aus dem Vermogen der Gesellschaft eine jahrliche Verwahrgebihr, die taglich auflauft und
monatlich nachtréglich gezahlt wird. Die Gebihr kann je nach Verwahrmarkt zwischen 0,006 % und 0,65 % des Nettoinventarwerts der
Gesellschaft betragen. Die Mindestgebiihr betragt 25.000 EUR p. a. fiir die Gesellschaft.

Die Betrage der fiir die einzelnen Fonds wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 falligen und
berechneten Honorare der Verwahrstelle wurden jeweils in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Die berechneten
Gesamtgeblhren der Verwahrstelle fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 betrugen 2.406.717 EUR (31. Dezember 2022:
2.131.268 EUR) und der zum 31. Dezember 2023 fallige Betrag belief sich auf 349.956 EUR (31. Dezember 2022: 715.385 EUR).

Veroffentlichungsgebiihren

Die Betrdge der fiir die einzelnen Fonds wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 berechneten
Veroéffentlichungsgebiihren wurden in der Gesamtergebnisrechnung verbucht.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Die Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder werden den Fonds anteilig belastet. Kosten in Hohe von 187.842 EUR
(31. Dezember 2022: 187.817 EUR) wurden den Fonds fiir das Geschéftsjahr als Honorare fiir die Verwaltungsratsmitglieder berechnet.

Die Betrage der fur die einzelnen Fonds wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 berechneten
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder wurden in der Gesamtergebnisrechnung verbucht.

Vergiitung der Abschlusspriifer

Vergltung der Abschlusspriifer (ohne MwsSt.) 2023 2022

EUR EUR
Gebuhren fiir die gesetzliche Abschlussprifung 184.750 178.000
Sonstige Bestatigungsleistungen - -
Steuerberatungsdienste* 52.530 23.481
Sonstige nicht priifungsbezogene Dienstleistungen - -
Summe 237.280 201.481

* fir Leistungen, die von Unternehmen des Deloitte Ireland LLP-Netzwerks erbracht wurden.
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6. Derivate

Derivate (bzw. derivative Finanzinstrumente, ,FDIs”) sind Bestandteil der Anlagestrategie der Gesellschaft und werden in erster Linie zur
Strukturierung und wirtschaftlichen Absicherung der Anlagen eingesetzt, um das Ergebnis der Gesellschaft zu steigern und ihre Risiken zu
verringern (die Gesellschaft klassifiziert Derivate fur die Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IFRS 9 nicht als
Sicherungsinstrumente). Bei den Derivaten, die die Gesellschaft normalerweise halten darf, handelt es sich um Devisenterminkontrakte,
(durch KapitalmaBnahmen erworbene) Optionsscheine und Terminkontrakte.

Die Gesellschaft verbucht ihre FDIs auf der Grundlage einer Anpassung an den Marktwert. Beizulegende Zeitwerte werden unter
Verwendung notierter Marktkurse ermittelt.

Der Comgest Growth Global Flex wird versuchen, das Risiko, das seinem Kern-Portfolio durch Positionen im Aktienmarkt entsteht, teilweise
durch den Einsatz von borsengehandelten Aktienindex-Futures abzusichern. Comgest Growth Global Flex ist es zudem gestattet,
borsengehandelte Volatilitdtsindex-Futures zu nutzen. Zwar besteht das Ziel der Verwendung solcher Futures darin, das mit den
Aktienpositionen im Kern-Portfolio verbundene Marktrisiko abzusichern, es kann jedoch keine Garantie dafiir geben, dass dieses Ziel stets
erreicht wird.

Der beizulegende Zeitwert offener Terminkontrakte zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 ist in den nachstehenden Tabellen
aufgefiihrt:

COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX

Anzahl der Nicht realis. Gewinn/
(verkauften) Kontrakte Beschreibung Wahrung Verpflichtung (Verlust) in EUR
8 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 17.01.2024 usbD 112.710 (136)
2 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 17.01.2024 usbD 28.039 (994)
1 CBOE SPX VOLATILITY INDEX 17.01.2024 usbD 14.387 46
(54) EURO STOXX 50 PR 15.03.2024 EUR (2.453.220) 22.680
(1) EURO STOXX 50 PR 15.03.2024 EUR (45.430) 490
(2) EURO STOXX 50 PR 15.03.2024 EUR (90.860) 60
(15) HONG KONG HANG SENG INDEXE 30.01.2024 HKD (12.849.000) (36.171)
(12) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15.03.2024 usD (620.220) (27.973)
(1) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15.03.2024 usb (51.685) (1.358)
(2) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15.03.2024 usb (103.370) (2.716)
(1) MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 15.03.2024 usb (51.685) 199
(2) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usD (680.940) (36.426)
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usD (340.470) (14.697)
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usb (340.470) (7.577)
(2) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usbD (680.940) (2.888)
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usD (340.470) 1.059
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usb (340.470) 1.064
(1) NDX-NASDAQ 100 INDEX 100-IND* 15.03.2024 usb (340.470) 2.331
(35) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (117.075.000) (9.889)
(2) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (6.690.000) (931)
(8) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (26.760.000) (6.319)
(3) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (10.035.000) (1.223)
(2) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (6.690.000) (905)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (3.345.000) (389)
(4) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (13.380.000) (2.337)
(1) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (3.345.000) 51
(3) NIKKEI 225 INDEXE D 07.03.2024 JPY (10.035.000) (694)
(23) S&P 500 EMINI INDEX 15.03.2024 usb (5.543.000) (222.681)
(3) S&P 500 EMINI INDEX 15.03.2024 usbD (723.000) (18.943)
(1) S&P 500 EMINI INDEX 15.03.2024 usD (241.000) (5.285)
(1) S&P 500 EMINI INDEX 15.03.2024 usD (241.000) (1.980)
(3) TOPIX INDEX (TOKYO) 07.03.2024 JPY (70.980.000) (2.601)
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX (Fortsetzung)

Anzahl Kontrakte Nicht realis. Gewinn/
(verkauft) Beschreibung Wihrung Verpflichtung (Verlust) in EUR
(1) TOPIX INDEX (TOKYO) 07.03.2024 JPY (23.660.000) (3.307)
51 VSTOXX 17.01.2024 EUR 75.735 765
20 VSTOXX 17.01.2024 EUR 29.700 100
Summe zum 31. Dezember 2023 (379.576)
Summe zum 31. Dezember 2022 680.458
Der beizulegende Zeitwert offener Devisenterminkontrakte zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 ist in den
nachstehenden Tabellen aufgefiihrt:
COMGEST GROWTH GLOBAL*
Nicht
realis.
Gewinn/
(Verlust)
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung in USD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 238.010 HKD (1.860.420) (250)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 134.719 HKD (1.053.039) (142)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 200.894 HKD (1.570.302) (211)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 48.424 USD (53.592) (92)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 29.328 USD (32.458) (55)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 5.281 EUR (4.775) 5
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 90.998 USD (100.709) (172)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 30.172 EUR (27.281) 31
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 19.874 USD (21.995) (38)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 1.659 EUR (1.500) 2
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usbD 270.477 INR (22.506.831) 58
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 36.256 USD (40.042) 17
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 69.864 EUR (63.301) (76)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usbD 551 EUR (499) (1)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usbD 5.511 EUR (4.994) (6)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 26.074 USD (28.797) 12
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 39.713 USD (43.859) 18
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 736.234 USD (813.112) 337
4-)an-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 133.347 JPY (18.780.365) 10
4-)an-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 222.738 JPY (31.369.987) 16
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 267.484 JPY (37.671.896) 20
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 236.016 JPY (33.240.025) 17
Summe zum 31. Dezember 2023 (500)
Summe zum 31. Dezember 2022 (341)

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 féllig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als

Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH GLOBAL FLEX

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in EUR
7-Madr-24 UBS AG Niederlassung London EUR 4.085.781 JPY (643.713.600) (79.961)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 1.320.559 HKD (11.209.028) 23.423
7-Mér-24 State Street Bank GMBH EUR 1.946.153 CHF (1.829.075) (29.315)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 18.209.957 USD (19.806.770) 329.828
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London usb 4921.230 EUR (4.559.464) (116.706)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London HKD 3.598.046 EUR (427.399) (11.011)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH JPY 215.703.400 EUR (1.401.271) (5.150)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 104.225 CHF (98.584) (2.246)
7-Mar-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 134.170 JPY (20.697.000) 208
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 29.603.700 EUR (193.174) (1.567)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 919.607 HKD (7.845.089) 11.746
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 4.537.449 USD (4.964.619) 55.673
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 25.044.350 EUR (161.876) 221
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. EUR 168.473 CHF (158.940) (3.186)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 19.510.000 EUR (124.902) 1.375
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 4.764.466 USD (5.263.377) 12.862
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 120.507 HKD (1.039.292) 235
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 650.134 JPY (101.137.225) (4.432)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 105.895 HKD (921.178) (710)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 465.227 HKD (4.020.639) (67)
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. EUR 13.913.761 USD (15.417.583) (4.844)
Summe zum 31. Dezember 2023 176.376

Summe zum 31. Dezember 2022 307.948
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COMGEST GROWTH AMERICA*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in USD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 459.560 USD (585.045) 812
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 205.756 EUR (186.039) 214
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 58.485 GBP (45.973) (123)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 42,631 EUR (38.546) 44
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 27.236  USD (30.143) (52)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 153.475 USD (169.854) (291)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 589 USD (652) (1)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 768.940 EUR (695.257) 801
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 195.898 GBP (153.748) (106)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 120.894 USD (154.147) (26)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 6.635 USD (7.328) 3
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 251.433 EUR (227.814) (273)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 4.447 EUR (4.029) (5)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 17.624 EUR (15.968) (19)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 1.539 USD (1.700) 1
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 920.885 USD (1.017.045) 422
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 1.446 EUR (1.310) (2)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 19.831 USD (21.901) 9
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 16.134.277 USD (17.548.256) 323.634
7-Mar-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 876.417 USD (966.909) 3.896
7-Madr-24 UBS AG Niederlassung London EUR 99.598 USD (109.930) 395
Summe zum 31. Dezember 2023 329.333

Summe zum 31. Dezember 2022 271.012

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH JAPAN*
Nicht
realisierter
Gewinn/
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in JPY
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 1.396.174 GBP (7.758) 3.176
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 3.834.834 GBP (21.308) 8.725
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 65.158 JPY (11.738.128) (38.357)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 27.254 JPY (3.857.493) (18.801)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 48.111 JPY (6.809.497) (33.190)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 296.599 JPY (46.450.930) (291.799)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 46.645 EUR (298) 249
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 3.304.494 EUR (21.120) 17.637
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 15.543 JPY (2.434.205) (15.291)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 1.081.396 EUR (6.912) 5.771
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COMGEST GROWTH JAPAN*
Nicht
realisierter
Gewinn/
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in JPY
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 458.621 JPY (71.825.635) (451.200)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 6.347 JPY (993.948) (6.244)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 1.159 JPY (181.570) (1.141)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 2.195.475 EUR (14.032) 11.717
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 19.417.088 EUR (124.100) 103.631
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 51.879 JPY (8.124.822) (51.039)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 152.520 JPY (23.886.481) (150.051)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 10.082 JPY (1.578.909) (9.919)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 1.482.971 GBP (8.254) 1.093
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 306.453 JPY (55.110.611) (91.555)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 854 JPY (133.088) (134)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 22.809 JPY (3.552.918) (3.565)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 10.469.404 EUR (67.271) 1.246
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 7.898 EUR (51) -
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 69.385 JPY (10.807.919) (10.844)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 1.084.773 JPY (168.972.362) (169.530)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 33.723 JPY (5.252.888) (5.270)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 1.320.336 EUR (8.484) 157
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 3.349 EUR (22) -
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 58.285 JPY (9.078.859) (9.109)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 16.836.617 EUR (108.184) 2.004
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 204.399 EUR (1.313) 23
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. JPY 2.197.053 EUR (14.117) 262
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 21.180 JPY (3.299.157) (3.310)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 83.552.555 JPY (13.163.120.187) (254.091.676)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 9.819.672 JPY (1.547.020.574) (29.862.605)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 1.346.703 JPY (212.165.991) (4.097.881)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 11.261.815 JPY (1.774.262.952) (34.291.102)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London usD 8.373.045 JPY (1.212.833.851) (44.958.860)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 45.645.764  JPY (7.190.620.086) (138.262.844)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe GBP 158.015 JPY (28.953.575) (850.928)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 13.257.431 JPY (1.920.060.669) (70.909.835)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe GBP 392.565 JPY (71.935.290) (2.118.363)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 225.447 JPY (34.708.403) 123.613
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 554.237.387 EUR (3.600.242) (2.022.773)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 289.291.731 EUR (1.865.146) 1.132.145
7-Mar-24 HSBC Continental Europe JPY 48.158.666 EUR (310.509) 185.881
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6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH JAPAN* (Fortsetzung)

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in JPY
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 43.707.069 USD (312.637) 101.428
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London JPY 28.947.205 USD (207.058) 67.384
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 39.555 JPY (6.120.219) (8.864)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London usD 332.455 JPY (46.922.694) (551.701)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 520.266 JPY (73.429.218) (862.309)
7-Mar-24  State Street Bank GMBH GBP 10.878 JPY (1.947.609) (13.053)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH GBP 3.686 JPY (659.986) (4.430)
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. usD 227.397 JPY (32.046.246) (328.862)
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. EUR 1.804.484 JPY (280.698.035) (1.901.836)
7-Mar-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 994.099 JPY (154.637.586) (1.047.354)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London EUR 336.356  JPY (52.026.889) (59.198)

Summe zum 31. Dezember 2023  (585.838.681)

Summe zum 31. Dezember 2022  (714.398.722)

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fallig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in USD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 150.917 HKD (1.179.728) (168)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 58.399 USD (64.631) (111)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 6.645 EUR (6.008) 7
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 23.402 USD (25.899) (44)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 12.283 GBP (9.655) (26)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 11.060 EUR (10.000) 12
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 51.386 EUR (46.462) 54
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 42.670 USD (47.224) (81)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 1.935 USD (2.141) (4)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. ZAR 17.161.052 USD (929.979) 8.061
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. ZAR 9.580.242 USD (519.165) 4.500
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 412.007 USD (455.359) (141)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 330.299 HKD (2.580.644) (210)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 159 GBP (125) -
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 334 USD (425) -
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 5.217 USD (5.761) 2
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 33.704 USD (37.223) 15
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 1.931 EUR (1.750) (2)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 64.542 USD (71.282) 30
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 13.027 EUR (11.803) (14)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 831 USD (918) -
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 26.023 EUR (23.579) (28)
5-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 181.230 JPY (25.634.609) (800)
Summe zum 31. Dezember 2023 11.052

Summe zum 31. Dezember 2022 (255)

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS PLUS*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in USD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 29.569 HKD (231.142) (33)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 65.053 HKD (508.262) (41)
Summe zum 31. Dezember 2023 (74)

Summe zum 31. Dezember 2022 -

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in EUR
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 1.155 USD (1.278) (2)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 4,297 USD (4.756) (7)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 2.293.443 EUR (2.464.440) 3.088
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 22.849 GBP (19.800) 3
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 9.140 USD (10.094) 4
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 706 USD (780) -
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 1.351.401 EUR (1.455.131) (1.069)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 272.208 CHF (253.041) (55)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 11.147.641 EUR (10.247.398) (183.598)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 2.285.761 CHF (1.975.121) (69.518)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 1.482.129 GBP (1.171.365) (10.366)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe usD 1.854.932 DKK (12.704.073) (30.484)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 417.452 SEK (4.339.530) (12.908)
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. usD 66.883 GBP (53.322) (1.002)
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. usD 466.441 EUR (432.458) (11.367)
7-Mir-24 BNP Paribas S.A. usD 17.275 SEK (180.801) (644)
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. DKK 510.851 USD (74.245) 1.542
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London CHF 70.238 USD (80.876) 2.860
7-Mar-24 HSBC Continental Europe EUR 746.971 USD (808.848) 16.811
7-Mar-24 State Street Bank GMBH GBP 76.051 USD (95.289) 1.523
7-Mar-24 HSBC Continental Europe DKK 705.690 USD (102.591) 2.104
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. SEK 432.191 USD (41.506) 1.352
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London usD 118.825 CHF (102.236) (3.140)
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. usD 14.657 SEK (149.721) (215)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH EUR 436.758 USD (482.171) 1.470
Summe zum 31. Dezember 2023 (293.618)

Summe zum 31. Dezember 2022 (199.281)

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war, die
bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EUROPE COMPOUNDERS

Nicht
realisierter
Gewinn/
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in EUR
Summe zum 31. Dezember 2023 -
Summe zum 31. Dezember 2022 (26)

COMGEST GROWTH EUROPE PLUS*
Nicht
realisierter
Gewinn/
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in EUR
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 183.659 EUR (197.352) 247
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 108.225 EUR (116.532) (86)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 21.777 CHF (20.243) (4)
Summe zum 31. Dezember 2023 157
Summe zum 31. Dezember 2022 (425)

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fallig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war, die
bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE S*

Nicht

realisierter

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Gewinn/
Wahrung (Verlust) in EUR

2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 1.016 GBP (884) (4)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 211.004 EUR (190.785) 199
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 55 USD (60) -
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 119.908 EUR (108.644) (118)
Summe zum 31. Dezember 2023 77

Summe zum 31. Dezember 2022 (2.737)

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war, die
bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE OPPORTUNITIES*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in EUR
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 28.014 EUR (32.232) 92
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 12.647 USD (13.997) (22)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 116.608 EUR (134.291) 255
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 19.027 EUR (17.240) (19)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH usD 67.299.906 EUR (61.875.867) (1.119.265)
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. usD 4.068.921 EUR (3.715.496) (42.180)
Summe zum 31. Dezember 2023 (1.161.139)

Summe zum 31. Dezember 2022 (908.041)

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war,
die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschéfte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in EUR
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 20.073 EUR (23.096) 66
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 83.500 EUR (96.162) 182
Summe zum 31. Dezember 2023 248
Summe zum 31. Dezember 2022 (1)

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fallig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war, die
bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE EX SWITZERLAND*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in CHF
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 24969 EUR (26.885) (19)
7-Mér-24 State Street Bank GMBH CHF 72.919.080 EUR (77.588.454) 1.089.397
7-Mar-24 HSBC Continental Europe CHF 11.653.281 DKK (92.352.580) 178.024
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London CHF 2.780.138 SEK (33.465.452) (2.771)
7-Mar-24 HSBC Continental Europe CHF 12.921.875 GBP (11.818.858) 328.284
7-Madr-24 State Street Bank GMBH CHF 14.443.671 USD (16.713.084) 477.829
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. CHF 2.179.335 NOK (27.301.568) (71.391)
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. DKK 3.186.997 CHF (402.214) (6.191)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London CHF 3.111.178 EUR (3.308.250) 48.481
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London CHF 641.422 GBP (589.462) 13.300
7-Mar-24 State Street Bank GMBH CHF 494.567 USD (569.439) 18.748
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London CHF 111.802 SEK (1.327.207) 1.441
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. CHF 124.678 NOK (1.518.208) (463)
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. NOK 1.806.144 CHF (149.745) (873)
7-Mar-24 UBS AG Niederlassung London CHF 467.900 DKK (3.764.080) 168
_ _ _ _ Summe zum 31. Dezember 2023 _ 2.073.964
Summe zum 31. Dezember 2022 723.147

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war, die
bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in GBP
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 140.652 GBP (131.428) (274)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 63.263 EUR (72.974) 18
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 22.979 EUR (26.515) (1)
4-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. CHF 82.760 GBP (77.297) (118)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH GBP 19.407.041 EUR (22.581.007) (209.186)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH GBP 3.815.208 CHF (4.172.199) (98.972)
7-Madr-24 HSBC Continental Europe GBP 2.709.953 DKK (23.484.617) (28.200)
7-Madr-24 State Street Bank GMBH GBP 2.353.191 USD (2.977.455) 18.079
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. GBP 788.488 SEK (10.378.292) (21.257)
7-Mar-24 State Street Bank GMBH GBP 219.226 CHF (239.497) (5.461)
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 45.767 SEK (596.986) (813)
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH EUROPE EX UK* (Fortsetzung)

Nicht realis.

Gewinn/

(Verlust) in

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung GBP
7-Madr-24 HSBC Continental Europe GBP 106.515 USD (134.080) 1.361
7-Mar-24 BNP Paribas S.A. GBP 1.100.910 EUR (1.279.347) (10.469)
7-Mar-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. GBP 222.590 CHF (243.767) (6.100)
7-Mar-24 JPMorgan Chase Bank, N.A. GBP 34.409 SEK (440.998) (1)
Summe zum 31. Dezember 2023 (361.394)

Summe zum 31. Dezember 2022 (944.623)

* bitte beachten Sie, dass die Position, die zwischen 1. und 5. Januar 2024 fillig wurde, Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember 2023 war, die
bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschdfte sind, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH ASIA*
Nicht
realisierter
Gewinn/
Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in USD
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 8.567 EUR (7.762) (9)
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 2.356 USD (2.602) 1
Summe zum 31. Dezember 2023 (8)
Summe zum 31. Dezember 2022 (76.833)

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH ASIA EX JAPAN*

Nicht realis.

Gewinn/

(Verlust) in

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung usbD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. HKD 224.145 USD (28.689) 17
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. HKD 228.399 USD (29.247) 4
Summe zum 31. Dezember 2023 21

Summe zum 31. Dezember 2022 57

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschéafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

COMGEST GROWTH ASIA PAC EX JAPAN*

Nicht

realisierter

Gewinn/

Falligkeit Kontrahenten Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung (Verlust) in USD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. HKD 180.562 USD (23.110) 14
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 264.991 USD (293.271) (502)
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usb 40.324 EUR (36.460) 42
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. HKD 183.988 USD (23.560) 3
Summe zum 31. Dezember 2023 (443)

Summe zum 31. Dezember 2022 51

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 féllig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

6. Derivate (Fortsetzung)

COMGEST GROWTH INDIA*

Nicht

realisierter

Gewinn/(Verlu

Filligkeit Kontrahenten Gekaufte Wihrung Verkaufte Wihrung st) in USD
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. EUR 56 USD (63) -
2-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. usD 1 INR (54) -
3-Jan-24 CACEIS Investor Services Bank S.A. UsD 164.224 EUR (148.797) (179)
Summe zum 31. Dezember 2023 (179)

Summe zum 31. Dezember 2022 -

* bitte beachten Sie, dass es Positionen gab, die zwischen dem 1. und 5. Januar 2024 fillig wurden und Teil des nicht realisierten Gewinns/Verlusts zum 31. Dezember
2023 waren, die bei CACEIS Investor Services Bank S.A. und CACEIS IS Bank Luxembourg als Gegenpartei platziert wurden und Kassageschafte waren, die vom Markt als
Devisenterminkontrakte zugewiesen wurden.

Von der Gesellschaft eingegangene Devisenterminkontrakte stellen eine feste Verpflichtung dar, eine vereinbarte oder vertraglich
festgelegte Menge eines Basiswerts oder einer Fremdwahrung zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis zu kaufen oder
zu verkaufen. Die realisierten/nicht realisierten Gewinne oder Verluste werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Sie
entsprechen der Differenz zwischen den Kontraktwerten zum Abrechnungstermin bzw. Ende des Berichtszeitraums.

Das Gesamtrisiko eines jeden Fonds wird auf der Grundlage der absoluten Betrdge der Nettopositionen eines Fonds unter Anwendung des
Commitment-Ansatzes ermittelt und gemessen. Das Gesamtrisiko wird entweder durch Barmittel oder liquide Mittel gedeckt.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos bericksichtigt die Gesellschaft Verrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen, sofern diese
Vereinbarungen nicht offensichtliche und wesentliche Risiken auRer Acht lassen und sie eine klare Risikominderung bewirken.

Die Gesellschaft wendet den Commitment-Ansatz auf alle FDIs an, einschlieRlich eingebetteter FDIs, ganz gleich, ob diese im Rahmen der
allgemeinen Anlagepolitik eines Fonds, zur Minderung von Risiken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Begrenzung: Das Gesamtrisiko eines Fonds aus dem Einsatz von FDlIs, einschlieRlich eingebetteter FDIs, darf zu keinem Zeitpunkt 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds (iberschreiten.

Uberwachung: Die Gesellschaft berechnet mindestens einmal am Tag das Gesamtrisiko jedes Fonds, da das zusatzliche Risiko und Leverage,
das dem Fonds durch den Einsatz von FDIs, einschlieBlich eingebetteter FDIs, entsteht, den Gesamtnettoinventarwert eines Fonds nicht
Uberschreiten darf.

7. Risiken aus Finanzinstrumenten

Der Anlageverwalter verfolgt Anlagerichtlinien, die seine grundlegenden Geschaftsstrategien bestimmen. Fiir jeden Fonds der Gesellschaft
sind im Prospekt die Anlageziele und Anlagepolitik dargelegt. AuBerdem verfiigt die Gesellschaft Giber ein Risikomanagementverfahren, das
ihre allgemeine Risikomanagementphilosophie festlegt und mit dem der Anlageverwalter wirtschaftliche Sicherungsgeschafte zeitnah und
exakt Gberwacht und steuert.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Anlagerichtlinien und Anlageprozesse

Bei der Auswahl von Unternehmen fiir die Portfolios der Fonds sucht der Anlageverwalter nach Unternehmen, die in Bezug auf
qualitatives Wachstum die folgenden Kriterien erfillen:
Geschaftsmodell
e Transparenz.
e  Wiederkehrende Umsatze.
e  Preismacht.
e Kunde-/Lieferant-Konzentration.

Finanzielle Kriterien
o Nachweisliche Fahigkeit, eine starke Steigerung der Ertrage zu erzielen (EPS + Dividenden >10 %).
e  Eigenkapitalrendite (> 15 %), starke Kapitalflussgenerierung.
e Uber den Kapitalkosten liegende Rendite auf das eingesetzte Kapital.
e Solide Bilanz, geringe Verschuldung.
e Im Vergleich zu dhnlichen Unternehmen Gberdurchschnittliche Gewinnmargen.

Organisches Wachstum
e  Geographische Expansion.
e  Produktexpansion.
e  Wachsender Markt.
e |nnovation.

Markteintrittsbarrieren
e  Marke/Franchise.
e Patente.
e Nachhaltiges Know-how.
e Wechselkosten.
e  Kundenzufriedenheit.
e Skalierung.

Nachhaltigkeit
e Menschen und Kultur.
e Umwelt.
e Gesellschaftlicher Nutzen.
e  Politische/regulatorische Risiken.

Management
e Industrielle Vision.
e Integritat.
e  Kommunikation.
e  Corporate Governance.

Unteranlageverwalter prifen die oben aufgefiihrten finanziellen und nicht finanziellen Kriterien auf kontinuierlicher Basis anhand ihrer
eigenen Beurteilung von Unternehmensinformationen. AuBerdem greifen sie auf von Brokern bereitgestellte Analysen, Kontakte mit dem
Unternehmen und Branchenberatern sowie gelegentlich auf externe Screening-Tools zuriick.

Diese Analysen werden durch die rigorose Vorarbeit eines haufigen Kontakts mit Flihrungskraften und dem operativen Management von
Unternehmen sowie Besuchen bei Fertigungs- und Vertriebsstandorten bereichert. Zudem priifen Unteranlageverwalter auch
Wettbewerber, Kunden und Lieferanten der Unternehmen, um samtliche Informationen zu ermitteln, die deren Starken und Schwéachen
zeigen kénnten. Im Rahmen dieser Analysen identifiziert und bewertet der Unteranlageverwalter Risiken und Chancen im Zusammenhang
mit ESG und legt die fir ihn wesentlichsten Nachhaltigkeitsaspekte fest, die sich auf die Wertentwicklung und den Aktienkurs eines
Unternehmens auswirken kénnten.

Die intensive Arbeit miindet in der Erstellung eines Anlageuniversums des Anlageverwalters, das aus einer begrenzten Liste aus streng
ausgewahlten hochwertigen Wachstumsaktien besteht. Damit ein Unternehmen ins Anlageuniversum aufgenommen wird, muss das
Anlageteam eine einstimmige Entscheidung treffen.
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
Anlagerichtlinien und Anlageprozesse (Fortsetzung)

Sofern keine erheblichen Verinderungen am Geschiftsumfeld, Anderungen im Management oder grundlegende Verdnderungen der
Geschéftsstrategie eines Unternehmens eintreten, bleibt ein Unternehmen nach seiner Aufnahme liber einen langeren Zeitraum hinweg im
Anlageuniversum und normalerweise Uber einen Zeitraum von 3 bis 5 Jahren im Portfolio.

Die Unteranlageverwalter konnen Unternehmen nach eigenem Ermessen aus dem Anlageuniversum fir eine Aufnahme in die Portfolios
auswahlen. Innerhalb des Portfolios werden die Unternehmen auf Grundlage der relativen Attraktivitat jedes Unternehmens sowie der
personlichen Beurteilung durch die Anlageberater gewichtet.

Ublicherweise sind im Portfolio 25 bis 50 Titel vertreten, bei denen der Anlageverwalter annimmt, dass eine ausreichende Diversifizierung
und Reduzierung des allgemeinen Risikos des Portfolios gegeben ist. Je nach den mit den Zielméarkten der Fonds verbundenen Risiken kann
der Anlageverwalter ein mehr oder weniger stark diversifiziertes Portfolio unterhalten.

Die intensive Analyse, die griindliche Kenntnis der Unternehmen und der langfristige Fokus der Fonds haben naturgemal Portfolios mit
einer relativ hohen Konzentration und einem niedrigen Umschlag zur Folge. Der Anlageverwalter verkauft Unternehmen, beztglich derer
Bedenken vorliegen oder deren Bewertungen zu hoch sind. Bei ungewisser Marktlage und/oder bei einer offensichtlichen
Marktiberbewertung kdnnen die gehaltenen liquiden Mittel stark zunehmen.

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft umfassen folgende Finanzinstrumente:

e Liquide Mittel und kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten, die sich unmittelbar aus ihrer Anlagetatigkeit ergeben.

e Anlagen einschlieBlich Aktien, Depository Receipts, Marktzugangsprodukte (z. B. P-Notes) und FDI (nur zu Absicherungszwecken). Diese
werden in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik der Gesellschaft gehalten.

Die Anlageziele und Richtlinien der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind im Prospekt der Gesellschaft angegeben und nachstehend
zusammengefasst:

Comgest Growth Global: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das —nach Meinung des Anlageverwalters —aus internationalen und diversifizierten Wachstumswerten
besteht.

Comgest Growth Global Compounders: Das Anlageziel des Comgest Global Compounders Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch
Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen und diversifizierten
Wachstumswerten besteht. Diese Unternehmen verfligen in der Regel liber eine langjahrige Erfolgsbilanz, robuste Geschaftsmodelle und
sind in attraktiven Markten tatig.

Comgest Growth Global Plus: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Plus Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung
eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — vor allem aus internationalen und diversifizierten
Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth Global Flex: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Flex Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung
eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen und diversifizierten
Wachstumswerten besteht. Der Fonds wird versuchen, sein Aktienmarktrisiko durch die Verwendung borsengehandelter Aktienindex-
Futures und borsengehandelter Volatilitatsindex-Futures teilweise abzusichern und die Schwankungsanfalligkeit seines Aktienanteils zu
senken.

Comgest Growth Global Developed Markets: Das Anlageziel des Comgest Growth Global Developed Markets Fund ist Kapitalzuwachs Gber
ein professionell verwaltetes Portfolio aus diversifizierten internationalen Wachstumswerten, die vom Anlageverwalter ausgewahlt und auf
geregelten Markten von Landern gehandelt werden, die im MSCI AC World (Net Return) Index vertreten sind und der OECD angehéren.

Comgest Growth EAFE: Das Anlageziel des Comgest Growth EAFE Fund ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus internationalen (ohne USA) und diversifizierten
Wachstumswerten besteht.

Comgest Growth America: Das Anlageziel des Comgest Growth America Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios,
das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in den Vereinigten
Staaten von Amerika ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.
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Comgest Growth Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Japan Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das —
nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Japan ihren Sitz haben
oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Japan Compounders: Das Anlageziel des Comgest Growth Japan Compounders Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht,
die in Japan ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind. Diese Unternehmen verfigen in der Regel Uber eine langjdhrige
Erfolgsbilanz, robuste Geschaftsmodelle und sind in attraktiven Markten tatig.

Comgest Growth Japan Smaller Companies: Das Anlageziel des Japan Smaller Companies Fund ist die Schaffung eines professionell
verwalteten Portfolios, das in erster Linie aus — nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung und langfristigem Wachstum besteht, die in Japan ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind. Dieser Teilfonds war
zum 31. Dezember 2023 noch nicht aufgelegt.

Comgest Growth Emerging Markets: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch
Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das aus — nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind. Als
»Schwellenlander” sind Lander definiert, die iberwiegend in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Stideuropa liegen und im Vergleich zum
Durchschnitt in den groRen Industrienationen ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth Emerging Markets ex China: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets ex China Fund ist die Erzielung von
Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenldandern auRerhalb von China ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich
tatig sind. Als ,,Schwellenlander” sind Lander definiert, die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Stideuropa liegen und
im Vergleich zum Durchschnitt in den groBen entwickelten Landern ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth Emerging Markets Plus: Das Anlageziel des Comgest Growth Emerging Markets Plus Fund ist die Erzielung von
Wertzuwachs durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Schwellenlandern (Emerging Markets) ihren Sitz haben oder dort tatig sind. Als
»Schwellenldnder” sind Lander definiert, die im Wesentlichen in Afrika, Asien, Lateinamerika, Ost- und Stideuropa liegen und im Vergleich
zum Durchschnitt in den grofRen entwickelten Landern ein starkes Wirtschaftswachstum aufweisen.

Comgest Growth GEM Promising Companies: Der Comgest Growth GEM Promising Companies wurde zum 7. Marz 2022 mit dem Comgest
Growth Latin America zusammengelegt und wurde seitdem liquidiert.

Comgest Growth Europe: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten
Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Europa
ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe Compounders: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Compounders Fund ist die Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die in Europa ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind. Diese Unternehmen verfiigen in der Regel Gber eine
langjahrige Erfolgsbilanz, robuste Geschaftsmodelle und eine fiihrende Position in attraktiven Markten.

Comgest Growth Europe Plus: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Plus Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten
Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Europa
ihren Sitz haben oder hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe S: Investitionsziel des Comgest Growth Europe S Fund ist es, ein professionell verwaltetes Portfolio zu schaffen,
das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus qualitativ hochwertigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Europa
ihren Hauptsitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind. Der Anlageverwalter beabsichtigt, in Scharia-konforme Stammaktien zu
investieren, die von europaischen Gesellschaften ausgegeben werden, von denen mindestens zwei Drittel an geregelten Markten der EU-
Mitgliedstaaten, des Vereinigten Konigreichs und der Schweiz notiert oder gehandelt werden.
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Comgest Growth Europe Opportunities: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Opportunities Fund besteht darin, ein professionell
verwaltetes Portfolio zu schaffen, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus Anlagegelegenheiten in Unternehmen besteht, die ihren
Hauptsitz in Europa haben oder dort hauptsachlich tatig sind. Bei der Portfoliokonstruktion wird ein reiner Bottom-Up-Ansatz zur
Aktienauswahl angewendet.

Comgest Growth Europe Smaller Companies: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe Smaller Companies Fund ist die Schaffung eines
professionell verwalteten Portfolios, das —nach Meinung des Anlageverwalters —vor allem aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum und geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung besteht, die ihren Sitz in Europa haben oder dort hauptséachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe ex Switzerland: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe ex Switzerland Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die ihren Sitz in einem europdischen Land mit Ausnahme der Schweiz haben oder dort
hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Europe ex UK: Das Anlageziel des Comgest Growth Europe ex UK Fund ist die Erzielung von Wertzuwachs durch Schaffung
eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus qualitativ hochwertigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die ihren Sitz in einem europdischen Land mit Ausnahme von GroRbritannien haben oder dort
hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Asia: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia Fund ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Schaffung
eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem
Wachstum besteht, die ihren Geschéftssitz in Asien (vor allem in Hongkong, Singapur, Malaysia, Thailand, Taiwan, den Philippinen,
Indonesien, Pakistan, Indien, Japan, Stidkorea und China) haben oder dort vorwiegend tatig sind.

Comgest Growth Asia ex Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia ex Japan Fund ist die Erzielung eines langfristigen Wertzuwachses
durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen Unternehmen mit
langfristigem Wachstum besteht, die in Asien (ohne Japan, aber einschlieBlich des indischen Subkontinents) ihren Sitz haben oder
hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Asia Pac ex Japan: Das Anlageziel des Comgest Growth Asia Pac ex Japan Fund ist die Erzielung eines langfristigen
Wertzuwachses durch Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das — nach Meinung des Anlageverwalters — aus erstklassigen
Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in Asien (ohne Japan, aber einschlieRlich des indischen Subkontinents, Australiens
und Neuseelands) ihren Sitz haben oder dort tatig sind.

Comgest Growth China: Das Anlageziel des Comgest Growth China Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das im
Wesentlichen aus — nach Meinung des Anlageverwalters — erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum besteht, die in China
ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth India: Das Anlageziel des Comgest Growth India Fund ist die Schaffung eines professionell verwalteten Portfolios, das im
Wesentlichen aus — nach Meinung des Anlageverwalters — gut geflihrten Unternehmen mit langfristigem Wachstumspotenzial besteht, die
in Indien ihren Sitz haben oder dort hauptsachlich tatig sind.

Comgest Growth Latin America: Das Anlageziel des Comgest Growth Latin America Fund ist es, ein professionell verwaltetes Portfolio zu
schaffen, das — nach Meinung des Anlageverwalters — (iberwiegend aus gut gemanagten Unternehmen mit langfristigem
Wachstumspotenzial besteht, die in Lateinamerika ihren Hauptsitz haben oder dort liberwiegend tatig sind.

Der Prospekt enthilt weitere Einzelheiten zur Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Fonds, die als Fonds gemaR
Artikel 8 SFDR eingestuft werden. Informationen dariber, inwieweit diese Merkmale wahrend des Berichtszeitraums erfllt wurden, sind
in den periodischen Berichten fir die in den Anhdngen (ab Seite 493) genannten Fonds enthalten.
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Das Preisrisiko entsteht hauptsachlich aus der Unsicherheit hinsichtlich der zukiinftigen Preise der gehaltenen Wertpapiere (z. B. Aktien)
und Finanzinstrumente. Es stellt den potenziellen Verlust dar, den die Gesellschaft durch das Halten von Marktpositionen bei
Kursschwankungen erleiden kann.

Die Gesellschaft handelt mit Finanzinstrumenten, wobei sie Positionen in gehandelten Instrumenten eingeht, um ein professionell
verwaltetes Portfolio aus erstklassigen Unternehmen mit langfristigem Wachstum aufzubauen. Die Aktienwerte der Gesellschaft bleiben
jedoch anfillig fiir das Aktienkursrisiko aus den Schwankungen in ihrem Zeitwert aufgrund der Anderungen des Marktpreises.

Die von den Teilfonds zum Jahresende gehaltenen Positionen in Wertpapieren sind im Anlagenbestand ausgewiesen, mit Informationen zur
geografischen Aufteilung der Anlagen (geben an, in welchen Lidndern die Portfolios der Fonds investiert sind). Die Risiken sind unter
Umstanden jedoch nicht auf diese Lander beschrdnkt, wenn beispielsweise in einem Portfolio vertretene Unternehmen einen Teil ihrer
Gewinne in anderen Landern erzielen.

Die nachstehenden Tabellen enthalten eine Risiko-Sensitivitdtsanalyse bezuglich der Auswirkungen von Aktienkursschwankungen auf jeden
der Fonds der Gesellschaft. Diese Angaben dienen lediglich der Einhaltung der Vorschriften von IFRS 7 (,,Finanzinstrumente: Angaben) und
sind nicht als Vorhersage der Wertentwicklung eines Fonds der Gesellschaft gedacht. Diese Angaben zur Einhaltung von IFRS 7
(,Finanzinstrument: Angaben”) werden weder vom Verwaltungsrat noch vom Anlageverwalter gemacht, um in irgendeiner Weise die
kiinftige Entwicklung eines der Fonds vorherzusagen.

Zum 31. Dezember 2023 hatte ein Anstieg oder Riickgang der Marktpreise der zugrunde liegenden Instrumente um 5 % das den Inhabern
rickgabe- und gewinnberechtigter Anteile zuzurechnende Nettovermogen um die nachfolgend aufgefiihrten Betrdgen erhoht oder
vermindert, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben waren.

Fondsname 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Comgest Growth Global® 49.204.087 $ 44.175.318 $
Comgest Growth Global Compounders?! 784.636 S 567.996 $
Comgest Growth Global Plus? 659.413 S 528.986 $
Comgest Growth Global Flex 3.354.661 € 3.023.993 €
Comgest Growth Global Developed Markets'? 417.093 $ -
Comgest Growth EAFE 684.298 S 614.783 $
Comgest Growth America 44.670.736 21.243.538 S
Comgest Growth Japan 12.505.829.037 ¥ 17.390.401.860 ¥
Comgest Growth Japan Compounders 159.725.635 ¥ 19.388.426 ¥
Comgest Growth Emerging Markets 38.861.539 S 56.201.538 $
Comgest Growth Emerging Markets ex China 158.085 $ 99.246 $
Comgest Growth Emerging Markets Plus 10.851.056 $ 16.457.647 $
Comgest Growth Europe 278.339.762 € 178.104.792 €
Comgest Growth Europe Compounders 1.273.288 € 262.182 €
Comgest Growth Europe Plus 22.264.570 € 9.385.000 €
Comgest Growth Europe S 3.705.757 € 3.180.910 €
Comgest Growth Europe Opportunities 40.665.185 € 46.909.008 €
Comgest Growth Europe Smaller Companies 25.485.947 € 28.472.725 €
Comgest Growth Europe ex Switzerland 5.973.739 CHF 7.169.393 CHF
Comgest Growth Europe ex UK 14.605.375 £ 12.612.421 £
Comgest Growth Asia 9.162.091 S 9.154.778 S
Comgest Growth Asia ex Japan 4.643.622 S 5.345.223 $
Comgest Growth Asia Pac ex Japan 3.868.081$ 4.965.732 S
Comgest Growth China 5.901.383 € 8.559.225 €
Comgest Growth India 4.103.976 S 3.596.919 S
Comgest Growth Latin America 868.579 € 1.015.076 €

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. Bei diesen
Fonds wurde der Begriff ,,World“ mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,,Global“ ersetzt.
2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.
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e Wahrungsrisiko

Die Ertrage und der Kapitalwert der Anlagen eines Fonds sowie der Wert aller filligen Zahlungen fir Zeichnungen, Riicknahmen oder
Dividenden kénnen von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.

Je nach der Referenzwéahrung eines Anlegers konnen sich Wechselkursschwankungen nachteilig auf den Wert einer Anlage auswirken.

In den Fallen, in denen eine Anteilsklasse eines Fonds auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lautet, unterliegt der Wert
der Anteile, die auf die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, dem Wahrungsrisiko im Verhaltnis zur Basiswdhrung, und
Wechselkursschwankungen konnen sich positiv oder negativ auf den Wert auswirken.

Investiert ein Fonds in Wertpapiere und sonstige Anlagen, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung des Fonds lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen positiv oder negativ auf den Wert des Vermogens des Fonds auswirken. Daher unterliegt der Fonds einem
Wahrungsrisiko auf Portfolioebene.

Die Gesellschaft kann Strategien zum Schutz gegen das Wahrungsrisiko auf der Ebene der Portfolios und/oder der Anteilsklasse verfolgen;
es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Sicherungsgeschafte wirksam sind. Die Gesellschaft hatte zum Jahresende keine
Waihrungssicherungsgeschiafte auRer die in Erlduterung 6 beschriebenen Termin-/Swapgeschifte abgeschlossen.

Die Gesellschaft kann auBerbérsliche Devisenterminkontrakte verwenden, um das Wechselkursrisiko auf Ebene der Anteilsklassen
abzusichern. Devisenterminkontrakte haben in der Regel eine Laufzeit von 3 Monaten oder weniger. Devisenterminkontrakte verpflichten
den Fonds zum Kauf oder Verkauf der betreffenden Wahrung in einer bestimmten Menge zu einem bestimmten kiinftigen Termin.
Devisenswapgeschafte (,Swapgeschafte”) werden eingesetzt, um bei Devisentermingeschaften eine rollierende Reife zu erreichen. Ein
Swapgeschaft ist ein gleichzeitiger Kauf und Verkauf identischer Betrage einer Wahrung gegen eine andere Wahrung mit zwei
unterschiedlichen Wertstellungen und besteht aus einem Devisentermingeschaft und einem FX-Spot. Das FX-Spot-Geschift ist Teil des
Swapgeschéfts und hat ein Abwicklungsdatum, das normalerweise nicht spater als zwei Handelstage nach dem Abschlusstag liegt. Das
Devisentermingeschaft hat dagegen eine Reife von héchstens 3 Monaten. Zunahmen oder Abnahmen des Wertes der abgesicherten, auf
die Fremdwdhrung lautenden Vermogensgegenstinde werden dann durch Gewinne und Verluste aus den wirtschaftlichen
Absicherungsinstrumenten teilweise ausgeglichen. Das wirtschaftliche Risiko einer solchen Anteilsklassenabsicherung wird von der
Anteilsklasse getragen, fiir die die Absicherung vorgenommen wird. Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 hielten alle Teilfonds offene
Termin- und/oder Kassageschifte, wie in Erliuterung 6 dargelegt. GemaR dem Wortlaut des Abschnitts zum Liquiditatsrisiko werden
Devisentermingeschafte und Devisenswapgeschafte eingesetzt, um das Wahrungsrisiko fir Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth
America, Comgest Growth Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex Switzerland
und Comgest Growth Europe ex UK abzusichern. Alle anderen Teilfonds weisen langfristige Kassageschéfte auf.

Die Gesellschaft war in Bezug auf den Comgest Growth America, den Comgest Growth Japan und den Comgest Growth Japan Compounders
auf Ebene der Portfolios keinem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da die Wahrung der Vermogenswerte und die Basiswdhrung identisch sind.

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Anlagen (ohne Derivate) in Nicht-Basiswdhrungen und die Auswirkungen einer bestimmten
prozentualen Verdanderung der entsprechenden Wechselkurse auf den Nettoinventarwert der betreffenden Fonds. Diese Auswirkung wird
auf der Grundlage einer Kursverdanderung von +/- 5 %, 10 %, 20 % und 40 % untersucht.

Diese Angaben dienen lediglich der Einhaltung der Vorschriften von IFRS 7 (,,Finanzinstrumente: Angaben®) und sind nicht als Vorhersage
der Wertentwicklung eines Fonds der Gesellschaft gedacht. Diese Angaben zur Einhaltung von IFRS 7 (,,Finanzinstrument: Angaben“) werden
weder vom Verwaltungsrat noch vom Anlageverwalter gemacht, um in irgendeiner Weise die kiinftige Entwicklung eines der Fonds
vorherzusagen.
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Comgest Growth Global®: (Basiswihrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
EUR 17,96 % 0,90 % 1,80 % 3,59 % 7,18 %
JPY 7,39% 0,37 % 0,74 % 1,48 % 2,96 %
CHF 6,86 % 0,34 % 0,69 % 1,37 % 2,74 %
HKD 4,96 % 0,25 % 0,50 % 0,99 % 1,98 %
GBP 3,53 % 0,18 % 0,35% 0,71 % 1,41 %
CNY 2,48% 0,12% 0,25 % 0,50 % 0,99 %
INR 237% 0,12 % 0,24 % 0,47 % 0,95 %
Comgest Growth Global Compounders?: (Basiswihrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20 % 40 %
EUR 19,51 % 0,98 % 1,95 % 3,90 % 7,80 %
DKK 7,44 % 0,37 % 0,74 % 1,49 % 2,98 %
CHF 6,27 % 0,31% 0,63 % 1,25% 2,51 %
GBP 3,79% 0,19 % 0,38 % 0,76 % 1,52 %
JPY 2,85 % 0,14 % 0,28 % 0,57 % 1,14 %
INR 2,24 % 0,11 % 0,22 % 0,45 % 0,89 %
SEK 1,89 % 0,09 % 0,19 % 0,38 % 0,76 %
CNY 1,83 % 0,09 % 0,18 % 0,37 % 0,73 %
HKD 1,22 % 0,06 % 0,12 % 0,24 % 0,49 %
Comgest Growth Global Plus': (Basiswihrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
EUR 18,46 % 0,92 % 1,85 % 3,69 % 7,39%
CHF 7,69 % 0,38 % 0,77 % 1,54 % 3,08 %
Y 7,64 % 0,38 % 0,76 % 1,53% 3,06 %
GBP 3,54 % 0,18 % 0,35 % 0,71 % 1,41%
HKD 352% 0,18 % 0,35% 0,70 % 1,41 %
CNY 2,57 % 0,13 % 0,26 % 0,51% 1,03 %
INR 2,48% 0,12% 0,25 % 0,50 % 0,99 %
DKK 0,70 % 0,03 % 0,07 % 0,14 % 0,28 %

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders bzw. Comgest Growth World Plus. Bei diesen Fonds wurde der Begriff , World“ mit Wirkung

zum 2. November 2022 durch ,Global” ersetzt.
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Comgest Growth Global Flex: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40%
usD 54,36 % 2,72 % 5,44 % 10,87 % 21,75%
JPY 7,43 % 0,37 % 0,74 % 1,49 % 2,97 %
CHF 6,95 % 0,35% 0,69 % 1,39% 2,78 %
HKD 4,91% 0,25 % 0,49 % 0,98 % 1,97 %
GBP 3,52% 0,18% 0,35% 0,70% 1,41%
CNY 2,53% 0,13% 0,25% 0,51% 1,01%
INR 2,29% 0,11% 0,23% 0,46 % 0,92 %
Comgest Growth Global Developed Markets': (Basiswihrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
EUR 20,12 % 1,01 % 2,01 % 4,02 % 8,05 %
CHF 11,12 % 0,56 % 1,11 % 2,22% 4,45 %
JPY 9,20 % 0,46 % 0,92 % 1,84 % 3,68 %
DKK 4,48 % 0,22 % 0,45 % 0,90 % 1,79%
GBP 4,03 % 0,20 % 0,40 % 0,81 % 1,61 %
1 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.
Comgest Growth EAFE: (Basiswahrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40%
EUR 30,99 % 1,55 % 3,10 % 6,20 % 12,40 %
JPY 16,86 % 0,84 % 1,69 % 3,37 % 6,75 %
CHF 15,37 % 0,77 % 1,54 % 3,07 % 6,15 %
DKK 9,11% 0,46 % 0,91% 1,82 % 3,64 %
HKD 5,85 % 0,29 % 0,59 % 1,17 % 2,34 %
GBP 4,48 % 0,22 % 0,45 % 0,90 % 1,79 %
INR 3,13% 0,16 % 0,31% 0,63 % 1,25 %
CNY 2,88 % 0,14 % 0,29 % 0,58 % 1,15%
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Comgest Growth Emerging Markets: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
HKD 14,86 % 0,74 % 1,49 % 2,97 % 5,94 %
BRL 11,63 % 0,58 % 1,16 % 2,33% 4,65 %
TWD 11,23 % 0,56 % 1,12 % 2,25% 4,49 %
CNY 11,11 % 0,56 % 1,11% 2,22 % 4,44 %
INR 9,14 % 0,46 % 0,91% 1,83 % 3,66 %
KRW 7,63 % 0,38 % 0,76 % 1,53 % 3,05 %
MXN 5,55 % 0,28 % 0,55 % 1,11% 2,22 %
ZAR 512 % 0,26 % 0,51 % 1,02 % 2,05 %
EUR 3,18 % 0,16 % 0,32% 0,64 % 1,27 %
VND 2,70 % 0,13 % 0,27 % 0,54 % 1,08 %
JPY 0,85 % 0,04 % 0,09 % 0,17 % 0,34 %

Comgest Growth Emerging Markets ex China: (Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
KRW 18,92 % 0,95 % 1,89 % 3,78% 7,57 %
BRL 15,97 % 0,80 % 1,60 % 3,19% 6,39 %
TWD 15,88 % 0,79 % 1,59 % 3,18% 6,35 %
ZAR 12,04 % 0,60 % 1,20 % 2,41 % 4,82 %
VND 8,98 % 0,45 % 0,90 % 1,80 % 3,59 %
MXN 6,34 % 0,32% 0,63 % 1,27 % 2,53 %
JPY 5,01 % 0,25 % 0,50 % 1,00 % 2,00 %
EUR 1,26 % 0,06 % 0,13% 0,25 % 0,50 %

Comgest Growth Emerging Markets Plus: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
HKD 13,68 % 0,68 % 1,37 % 2,74 % 5,47 %
INR 13,32 % 0,67 % 1,33% 2,66 % 533 %
BRL 13,16 % 0,66 % 1,32% 2,63% 5,26 %
TWD 11,32 % 0,57 % 1,13% 2,26 % 4,53 %
CNY 11,08 % 0,55 % 1,11 % 2,22 % 4,43 %
KRW 9,11 % 0,46 % 0,91 % 1,82 % 3,64 %
MXN 5,39 % 0,27 % 0,54 % 1,08 % 2,16 %
ZAR 3,31% 0,17 % 0,33 % 0,66 % 1,32%
VND 2,89 % 0,14 % 0,29 % 0,58 % 1,16 %
EUR 1,14 % 0,06 % 0,11 % 0,23 % 0,46 %
JPY 1,13% 0,06 % 0,11 % 0,23 % 0,45 %




COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)
e Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
CHF 13,13 % 0,66 % 1,31% 2,63 % 5,25%
usD 11,80 % 0,59 % 1,18 % 2,36 % 4,72 %
DKK 9,62 % 0,48 % 0,96 % 1,92 % 3,85%
GBP 8,11 % 0,41 % 0,81 % 1,62 % 3,24 %
SEK 2,36 % 0,12 % 0,24 % 0,47 % 0,94 %

Comgest Growth Europe Compounders: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10 % 20 % 40 %
CHF 16,58 % 0,83 % 1,66 % 3,32 % 6,63 %
usD 13,57 % 0,68 % 1,36 % 2,71 % 5,43 %
GBP 13,06 % 0,65 % 1,31% 2,61% 5,22 %
DKK 11,19 % 0,56 % 1,12 % 2,24 % 4,48 %

Comgest Growth Europe Plus: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
CHF 13,58 % 0,68 % 1,36 % 2,72 % 5,43 %
usD 12,15% 0,61% 1,22 % 2,43 % 4,86 %
DKK 9,75% 0,49 % 0,97 % 1,95 % 3,90 %
GBP 8,04 % 0,40 % 0,80 % 1,61% 3,21%
SEK 2,50 % 0,12 % 0,25 % 0,50 % 1,00 %

Comgest Growth Europe S: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
CHF 26,50 % 1,32% 2,65 % 530% 10,60 %
DKK 10,12 % 0,51% 1,01 % 2,02% 4,05 %
usD 7,88 % 0,39 % 0,79 % 1,58 % 3,15%
GBP 2,37 % 0,12 % 0,24 % 0,47 % 0,95 %
NOK 2,08 % 0,10 % 0,21 % 0,42 % 0,83 %
SEK 1,90 % 0,09 % 0,19 % 0,38 % 0,76 %
CHF 16,34 % 0,82 % 1,63 % 327 % 6,54 %
GBP 11,95 % 0,60 % 1,19% 2,39% 4,78 %

usD 7,27 % 0,36 % 0,73 % 1,45 % 291 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
1. Marktrisiko (Fortsetzung)

e Waihrungsrisiko (Fortsetzung)
Comgest Growth Europe Opportunities: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
DKK 7,25 % 0,36 % 0,73 % 1,45 % 2,90 %
NOK 3,38% 0,17 % 0,34 % 0,68 % 1,35%
ILS 1,69 % 0,08 % 0,17 % 0,34 % 0,68 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
1. Marktrisiko (Fortsetzung)
o Waihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe Smaller Companies: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20 % 40 %
GBP 20,16 % 1,01 % 2,02 % 4,03 % 8,06 %
CHF 12,24 % 0,61 % 1,22 % 2,45 % 4,89 %
SEK 5,26 % 0,26 % 0,53 % 1,05 % 2,10%
NOK 3,62% 0,18 % 0,36 % 0,72 % 1,45 %
usD 2,28 % 0,11 % 0,23 % 0,46 % 0,91 %
DKK 2,06 % 0,10 % 0,21 % 0,41 % 0,82 %

Comgest Growth Europe ex Switzerland: (Basiswahrung: CHF)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
EUR 62,38 % 3,12 % 6,24 % 12,48 % 24,95 %
uUsD 12,19% 0,61% 1,22 % 2,44 % 4,87 %
GBP 11,29 % 0,56 % 1,13 % 2,26 % 4,52 %
DKK 9,69 % 0,48 % 0,97 % 1,94 % 3,88 %
SEK 2,52% 0,13 % 0,25 % 0,50 % 1,01 %
NOK 1,93 % 0,10 % 0,19 % 0,39 % 0,77 %

Comgest Growth Europe ex UK: (Basiswdhrung: GBP)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10 % 20% 40 %
EUR 65,91 % 3,30 % 6,59 % 13,18 % 26,36 %
CHF 14,25 % 0,71 % 1,42 % 2,85 % 5,70 %
DKK 8,98 % 0,45 % 0,90 % 1,80 % 3,59 %
usD 8,02% 0,40 % 0,80 % 1,60 % 3,21%
SEK 2,85 % 0,14 % 0,28 % 0,57 % 1,14 %

Comgest Growth Asia: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
JPY 62,91 % 3,15% 6,29 % 12,58 % 25,16 %
CNY 7,74 % 0,39% 0,77 % 1,55 % 3,10%
KRW 6,98 % 0,35% 0,70 % 1,40 % 2,79 %
HKD 6,93 % 0,35% 0,69 % 1,39% 2,77 %
TWD 6,18 % 0,31% 0,62 % 1,24 % 2,47 %
INR 2,55 % 0,13% 0,26 % 0,51% 1,02 %
EUR 2,26 % 0,11 % 0,23 % 0,45 % 0,90 %
GBP 1,52 % 0,08 % 0,15% 0,30 % 0,61 %
VND 1,43 % 0,07 % 0,14 % 0,29 % 0,57 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
1. Marktrisiko (Fortsetzung)
o Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Asia ex Japan: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2023 Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
HKD 25,98 % 1,30 % 2,60 % 5,20 % 10,39 %
KRW 21,54 % 1,08 % 2,15% 4,31% 8,62 %
CNY 15,65 % 0,78 % 1,57 % 3,13% 6,26 %
TWD 12,65 % 0,63 % 1,27 % 2,53 % 5,06 %
INR 8,07 % 0,40 % 0,81 % 1,61% 3,23 %
VND 7,72 % 0,39 % 0,77 % 1,54 % 3,09 %
JPY 3,64% 0,18 % 0,36 % 0,73 % 1,46 %
Comgest Growth Asia Pac ex Japan: (Basiswahrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
HKD 25,96 % 1,30% 2,60 % 5,19 % 10,38 %
KRW 21,43 % 1,07 % 2,14 % 4,29 % 8,57 %
CNY 15,57 % 0,78 % 1,56 % 3,11% 6,23 %
TWD 12,66 % 0,63 % 1,27 % 2,53 % 5,06 %
INR 8,01 % 0,40 % 0,80 % 1,60 % 3,20 %
VND 7,66 % 0,38% 0,77 % 1,53 % 3,07 %
JPY 391% 0,20 % 0,39 % 0,78 % 1,56 %
Comgest Growth China (Basiswdhrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
HKD 60,60 % 3,03% 6,06 % 12,12 % 24,24 %
CNY 32,61% 1,63 % 3,26 % 6,52 % 13,04 %
uUsD 6,78 % 0,34 % 0,68 % 1,36 % 2,71 %
Comgest Growth India: (Basiswdhrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
INR 83,38 % 4,17 % 8,34 % 16,68 % 33,35%
JPY 4,85 % 0,24 % 0,48 % 0,97 % 1,94 %
Comgest Growth Latin America: (Basiswdhrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2023 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
BRL 53,38 % 2,67 % 5,34 % 10,68 % 21,35%
MXN 22,79 % 1,14 % 2,28 % 4,56 % 9,12 %
uUsD 21,46 % 1,07 % 2,15% 4,29 % 8,59 %
CLP 2,36 % 0,12 % 0,24 % 0,47 % 0,94 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)
o Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Global®: (Basiswihrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10 % 20% 40%
EUR 21,36 % 1,07 % 2,14 % 4,27 % 8,54 %
JPY 8,96 % 0,45 % 0,90 % 1,79% 3,58%
HKD 7,30 % 0,36 % 0,73 % 1,46 % 2,92 %
CHF 5,92 % 0,30 % 0,59 % 1,18 % 2,37 %
INR 3,72% 0,19 % 0,37 % 0,74 % 1,49 %
CNY 3,29 % 0,16 % 0,33 % 0,66 % 1,32%
GBP 2,87 % 0,14 % 0,29 % 0,57 % 1,15%

1 Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Compounders?: (Basiswihrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
EUR 23,95 % 1,20% 2,40 % 4,79 % 9,58 %
DKK 7,43 % 0,37 % 0,74 % 1,49 % 2,97 %
CHF 7,29 % 0,36 % 0,73 % 1,46 % 291%
JPY 6,40 % 0,32% 0,64 % 1,28 % 2,56 %
GBP 3,53% 0,18 % 0,35% 0,71 % 1,41 %
CNY 2,61% 0,13% 0,26 % 0,52 % 1,04 %
INR 2,54 % 0,13% 0,25 % 0,51 % 1,01 %
HKD 2,52% 0,13% 0,25 % 0,50 % 1,01 %

1 Comgest Growth Global Compounders (vormals Comgest Growth World Compounders) wurde am 29. November 2021 aufgelegt.

Comgest Growth Global Plus®: (Basiswidhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10% 20% 40 %
EUR 20,37 % 1,02 % 2,04 % 4,07 % 8,15 %
JPY 11,28 % 0,56 % 1,13% 2,26 % 4,51%
HKD 6,44 % 0,32% 0,64 % 1,29 % 2,58 %
CHF 5,79% 0,29 % 0,58 % 1,16 % 2,32%
GBP 3,81% 0,19 % 0,38 % 0,76 % 1,52 %
INR 3,38 % 0,17 % 0,34 % 0,68 % 1,35%
CNY 3,30% 0,17 % 0,33% 0,66 % 1,32%

! Vormals Comgest Growth World Plus (Namensénderung zum 2. November 2022).
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)

o Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Global Flex: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
uUsD 46,71 % 2,34 % 4,67 % 9,34 % 18,68 %
JPY 9,26 % 0,46 % 0,93 % 1,85% 3,70%
HKD 6,95 % 0,35% 0,69 % 1,39% 2,78 %
CHF 5,90 % 0,30 % 0,59 % 1,18% 2,36 %
INR 3,64 % 0,18 % 0,36 % 0,73 % 1,46 %
CNY 3,30 % 0,16 % 0,33 % 0,66 % 1,32 %
GBP 2,82 % 0,14 % 0,28 % 0,56 % 1,13 %
Comgest Growth EAFE: (Basiswdhrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20 % 40 %
EUR 32,64 % 1,63 % 3,26 % 6,53 % 13,05 %
JPY 19,98 % 1,00 % 2,00 % 4,00 % 7,99 %
CHF 13,41 % 0,67 % 1,34 % 2,68 % 5,37 %
DKK 9,81 % 0,49 % 0,98 % 1,96 % 3,92 %
HKD 8,76 % 0,44 % 0,88 % 1,75% 3,50 %
INR 4,22 % 0,21% 0,42 % 0,84 % 1,69 %
GBP 4,17 % 0,21 % 0,42 % 0,83 % 1,67 %
CNY 3,61% 0,18 % 0,36 % 0,72 % 1,45 %
Comgest Growth Emerging Markets: (Basiswdhrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10 % 20% 40 %
HKD 21,19% 1,06 % 2,12 % 4,24 % 8,48 %
KRW 13,83 % 0,69 % 1,38% 2,77 % 553%
CNY 11,12 % 0,56 % 1,11 % 2,22 % 4,45 %
BRL 9,78 % 0,49 % 0,98 % 1,96 % 391%
TWD 8,51% 0,43 % 0,85 % 1,70 % 3,40%
ZAR 6,30 % 0,31% 0,63 % 1,26 % 2,52%
INR 5,07 % 0,25 % 0,51% 1,01 % 2,03%
EUR 3,68 % 0,18 % 0,37 % 0,74 % 1,47 %
JPY 3,06 % 0,15 % 0,31% 0,61 % 1,23 %
MXN 1,93 % 0,10 % 0,19 % 0,39 % 0,77 %
VND 1,77 % 0,09 % 0,18 % 0,35% 0,71 %
CcLP 0,61% 0,03 % 0,06 % 0,12 % 0,24 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)
o Waihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Emerging Markets ex China: (Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10 % 20% 40 %
KRW 24,80 % 1,24 % 2,48 % 4,96 % 9,92 %
TWD 14,63 % 0,73 % 1,46 % 2,93% 5,85 %
ZAR 14,52 % 0,73 % 1,45 % 2,90 % 581%
BRL 12,70% 0,64 % 1,27 % 2,54 % 5,08 %
VND 7,12 % 0,36 % 0,71 % 1,42 % 2,85%
JPY 4,40 % 0,22 % 0,44 % 0,88 % 1,76 %
INR 2,10% 0,10 % 0,21 % 0,42 % 0,84 %
MXN 1,26 % 0,06 % 0,13 % 0,25 % 0,50 %

Comgest Growth Emerging Markets Plus: (Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
HKD 17,08 % 0,85 % 1,71% 3,42 % 6,83 %
BRL 14,37 % 0,72 % 1,44 % 2,87 % 5,75 %
KRW 14,20 % 0,71 % 1,42 % 2,84 % 5,68 %
CNY 11,77 % 0,59 % 1,18% 2,35% 4,71 %
INR 11,10 % 0,56 % 1,11 % 2,22% 4,44 %
TWD 8,57 % 0,43 % 0,86 % 1,71 % 3,43 %
ZAR 3,12% 0,16 % 0,31% 0,62 % 1,25%
MXN 2,64% 0,13 % 0,26 % 0,53 % 1,05 %
VND 2,20% 0,11 % 0,22 % 0,44 % 0,88 %
CLP 0,59 % 0,03 % 0,06 % 0,12 % 0,24 %

Comgest Growth Europe: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
CHF 13,58 % 0,68 % 1,36 % 2,72 % 5,43 %
DKK 11,20 % 0,56 % 1,12% 2,24 % 4,48 %
usD 6,15 % 0,31% 0,61% 1,23 % 2,46 %
GBP 511% 0,26 % 0,51% 1,02 % 2,05 %

SEK 232% 0,12 % 0,23 % 0,46 % 0,93 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)
e Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe Compounders: (Basiswdhrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
CHF 20,27 % 1,01 % 2,03% 4,05 % 8,11 %
DKK 11,99 % 0,60 % 1,20 % 2,40% 4,80 %
GBP 11,50 % 0,57 % 1,15% 2,30 % 4,60 %
uUsD 4,70 % 0,23 % 0,47 % 0,94 % 1,88 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)
e Wihrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe Plus: (Basiswahrung: EUR)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
CHF 13,76 % 0,69 % 1,38 % 2,75% 5,50 %
DKK 11,63 % 0,58 % 1,16 % 2,33% 4,65 %
uUsD 6,34 % 0,32 % 0,63 % 1,27 % 2,54 %
GBP 5,26 % 0,26 % 0,53 % 1,05 % 2,10%
SEK 2,41 % 0,12 % 0,24 % 0,48 % 0,96 %
Comgest Growth Europe S: (Basiswdhrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
CHF 28,68 % 1,43 % 2,87 % 5,74 % 11,47 %
DKK 12,13 % 0,61 % 1,21 % 2,43 % 4,85 %
NOK 3,04 % 0,15 % 0,30 % 0,61 % 1,22 %
GBP 2,15% 0,11 % 0,22 % 0,43 % 0,86 %
SEK 1,74 % 0,09 % 0,17 % 0,35% 0,69 %
Comgest Growth Europe Opportunities: (Basiswdhrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
GBP 12,86 % 0,64 % 1,29 % 2,57 % 514 %
CHF 12,60 % 0,63 % 1,26 % 2,52 % 5,04 %
DKK 10,67 % 0,53 % 1,07 % 2,13 % 4,27 %
uUsbD 8,02 % 0,40 % 0,80 % 1,60 % 3,21%
NOK 512 % 0,26 % 0,51% 1,02 % 2,05 %
Comgest Growth Europe Smaller Companies: (Basiswdhrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
GBP 24,34 % 1,22 % 2,43% 4,87 % 9,73 %
DKK 10,63 % 0,53 % 1,06 % 2,13% 4,25 %
CHF 6,47 % 0,32 % 0,65 % 1,29 % 2,59 %
SEK 5,16 % 0,26 % 0,52 % 1,03 % 2,06 %
NOK 4,24 % 0,21 % 0,42 % 0,85 % 1,70 %
usD 0,95 % 0,05 % 0,09 % 0,19% 0,38 %
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COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

1. Marktrisiko (Fortsetzung)
e Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe ex Switzerland: (Basiswdhrung: CHF)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10 % 20% 40 %
EUR 66,39 % 3,32 % 6,64 % 13,28 % 26,56 %
DKK 12,57 % 0,63 % 1,26 % 2,51 % 5,03 %
GBP 9,37 % 0,47 % 0,94 % 1,87 % 3,75%
usD 6,25 % 0,31% 0,63 % 1,25 % 2,50 %
NOK 2,99 % 0,15% 0,30 % 0,60 % 1,20 %
SEK 2,43 % 0,12 % 0,24 % 0,49 % 0,97 %

Comgest Growth Europe ex UK: (Basiswdhrung: GBP)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20 % 40 %
EUR 63,92 % 3,20 % 6,39 % 12,78 % 25,57 %
CHF 14,18 % 0,71% 1,42 % 2,84 % 5,67 %
DKK 12,56 % 0,63 % 1,26 % 2,51 % 5,02 %
uUsD 6,62 % 0,33% 0,66 % 1,32% 2,65 %
SEK 2,72 % 0,14 % 0,27 % 0,54 % 1,09 %

Comgest Growth Asia: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses

5% 10 % 20 % 40 %
JPY 63,99 % 3,20% 6,40 % 12,80 % 25,60 %
HKD 10,49 % 0,52 % 1,05 % 2,10 % 4,20 %
KRW 8,20 % 0,41% 0,82 % 1,64 % 3,28%
CNY 5,96 % 0,30 % 0,60 % 1,19% 2,39%
TWD 2,87 % 0,14 % 0,29 % 0,57 % 1,15%
INR 2,01% 0,10 % 0,20 % 0,40 % 0,80 %
EUR 1,98 % 0,10 % 0,20 % 0,40 % 0,79 %
GBP 1,83 % 0,09 % 0,18 % 0,37 % 0,73 %

Comgest Growth Asia ex Japan: (Basiswdhrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses

5% 10 % 20% 40 %
HKD 26,26 % 1,31% 2,63% 525% 10,51 %
KRW 22,68 % 1,13 % 2,27 % 4,54 % 9,07 %
CNY 19,54 % 0,98 % 1,95 % 3,91 % 7,82 %
TWD 8,05 % 0,40 % 0,81 % 1,61 % 3,22 %
INR 6,64 % 0,33% 0,66 % 1,33% 2,66 %
VND 5,96 % 0,30 % 0,60 % 1,19% 2,39%
JPY 2,92 % 0,15% 0,29 % 0,58 % 1,17 %
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Comgest Growth Asia Pac ex Japan: (Basiswahrung: USD)

Gewichtung im Portfolio zum

31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20 % 40 %
HKD 26,20 % 1,31% 2,62 % 5,24 % 10,48 %
KRW 22,68 % 1,13% 2,27 % 4,54 % 9,07 %
CNY 19,39 % 0,97 % 1,94 % 3,88 % 7,75 %
TWD 8,15 % 0,41 % 0,82 % 1,63 % 3,26 %
INR 6,55 % 0,33 % 0,66 % 1,31% 2,62 %
VND 6,08 % 0,30 % 0,61% 1,22 % 2,43%
JPY 2,86 % 0,14 % 0,29 % 0,57 % 1,14 %
Comgest Growth China (Basiswahrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
HKD 52,05 % 2,60 % 5,20 % 10,41 % 20,82 %
CNY 34,16 % 1,71 % 3,42 % 6,83 % 13,66 %
usD 13,79 % 0,69 % 1,38 % 2,76 % 552 %
Comgest Growth India: (Basiswahrung: USD)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Verdanderung des Wechselkurses
5% 10 % 20 % 40 %
INR 84,56 % 4,23 % 8,46 % 16,91 % 33,82 %
JPY 4,36 % 0,22 % 0,44 % 0,87 % 1,75 %
Comgest Growth Latin America: (Basiswdhrung: EUR)
Gewichtung im Portfolio zum
31.12.2022 Prozentuale Veranderung des Wechselkurses
5% 10% 20% 40 %
BRL 61,50 % 3,07 % 6,15 % 12,30 % 24,60 %
MXN 18,41 % 0,92 % 1,84 % 3,68 % 7,36 %
usD 18,06 % 0,90 % 1,81 % 3,61% 7,22 %
CcLP 2,04 % 0,10 % 0,20 % 0,41% 0,82 %

® Zinsrisiko

Die Fonds der Gesellschaft halten Barmittel und kénnen gelegentlich Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente halten. Die
weltweiten makro6konomischen Bedingungen kdnnen die bei Finanzinstituten hinterlegten Barmittel der Gesellschaft vernachlassigbaren
oder gar negativen Zinssdtzen aussetzen. Diese Zinssatze konnen je nach Land und Wahrung variieren. Der prozentuale Anteil der Barmittel
am Nettoinventarwert ist im Durchschnitt sehr gering, weshalb das Zinsrisiko bezliglich der Barmittelbestdande nicht als wesentliches Risiko

gilt.
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Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass ein Unternehmen Schwierigkeiten bei der VerduBerung von Vermogenswerten oder der sonstigen
Kapitalbeschaffung zur Erfillung von Verpflichtungen aus Finanzinstrumenten hat. Im Allgemeinen bestehen die Vermogenswerte der
Gesellschaft aus aktiv gehandelten, borsennotierten und liquiden Wertpapieren. Sie gelten als leicht realisierbar, da sie an grofRen
Wertpapierborsen aktiv gehandelt werden. Der Prospekt der Gesellschaft sieht die Ausgabe und Annullierung von Anteilen auf taglicher
Basis vor. Daher ist die Gesellschaft dem Liquiditatsrisiko der jederzeitigen Erfillung von Riicknahmeauftragen von Anteilinhabern
ausgesetzt. Die Liquiditatsrisiken aus der Verpflichtung, Riicknahmeauftrage von Anteilinhabern zu erfiillen, werden auch gemindert, indem
Barmittel gehalten werden, die zur Erfillung von Riicknahmeauftragen in normalem Umfang ausreichen. Des Weiteren kdnnen die Fonds
zur Erfullung dieser Verpflichtung bei Bedarf kurzfristige Kredite aufnehmen. In den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum
31. Dezember 2022 wurden alle Riicknahmeauftrage innerhalb der im Prospekt vorgegebenen Fristen erfillt.

Falls alle Ricknahmeantrége in einem Fonds an einem Handelstag 10 % der Gesamtzahl der umlaufenden Anteile des Fonds liberschreiten,
kann jeder Ricknahmeantrag fiir Anteile an diesem Fonds anteilig reduziert werden, sodass die Gesamtzahl der an jenem Handelstag
zuriickzunehmenden Anteile eines Fonds 10 % der umlaufenden Anteile des Fonds nicht Ubersteigt, wenn der Verwaltungsrat in seinem
alleinigen Ermessen nach Treu und Glauben zu der Ansicht gelangt, dass eine solche Reduzierung notwendig oder wiinschenswert ist, um
nicht die Interessen derjenigen Anteilinhaber zu verletzen, die keine Riicknahme wiinschen, bzw. aus Liquiditats- oder anderen dhnlichen
Griinden. Ein in vorstehender Weise reduzierter Ricknahmeauftrag ist am folgenden Handelstag mit Vorrang vor spateren
Ricknahmeauftragen zu erledigen, jedoch stets unter dem Vorbehalt der vorstehenden Bestimmungen.

Bestimmte Fonds nutzen Marktzugangsprodukte. Marktzugangsprodukte wie Participatory Notes (,,P-Notes”) sind Finanzinstrumente, die
von einem Fonds verwendet werden kdnnen, um ein Engagement in einer Kapitalanlage auf einem lokalen Markt einzugehen, auf dem
direktes Eigentum nicht zuldssig, eingeschrankt oder teurer ist. Im Rahmen einer Anlage in Marktzugangsprodukten kann es zu einer OTC-
Transaktion mit einem Dritten kommen. Marktzugangsprodukte werden in der Regel von Banken oder Broker-Dealern ausgegeben. Es
handelt sich um Schuldscheine, die die Performance eines bestimmten zugrunde liegenden Wertpapiers abbilden sollen. Daher kann die
Ubertragbarkeit von Marktzugangsprodukten aufgrund ihrer Bedingungen eingeschrankt sein, obwohl das zugrunde liegende Wertpapier
moglicherweise aktiv gehandelt wird. Dies kann gegebenenfalls zu einem begrenzten Sekundarmarkt fiihren. Marktzugangsprodukte
werden in der Regel an die Bank bzw. den Broker-Dealer zuriickverkauft, die das betreffende Instrument ausgegeben hat. Da der
Anlageverwalter nur mit einer diversifizierten Gruppe erstklassiger bzw. in ihrem jeweiligen Sektor anerkannter Banken oder Handler
Vertrdge abschlieBt und die den Marktzugangsprodukten zugrunde liegenden Wertpapiere borsennotiert sind und aktiv gehandelt werden,
sieht der Anlageverwalter dieses Liquiditatsrisiko als niedrig an.

Die Aktien neu gegriindeter Gesellschaften sind moglicherweise weniger liquide als diejenigen von ausgereifteren, etablierteren
Gesellschaften. Neu gegriindete Gesellschaften kénnen unter Umstdanden im Vergleich zu ausgereifteren, etablierteren Gesellschaften eine
klrzere Betriebsgeschichte vorweisen und verfligen liber weniger Moglichkeiten fiir die Beschaffung von zusatzlichem Kapital. Zudem kann
der offentliche Markt fir ihre Aktien kleiner sein. Ein derartiger Liquiditdtsmangel kann sich negativ auf den Wert oder die
VerauRerungsmoglichkeit solcher Anlagen auswirken, und ein Fonds muss die Anlagen moglicherweise langer als gew(inscht halten und
infolgedessen auf andere Anlagemadglichkeiten verzichten. Die Kosten fiir die VerduRerung derartiger Anlagen kénnen auch aufgrund
hoherer Transaktionsgeblhren hoher sein, was unter anderem durch eine hohere Anzahl von High-Touch-Trades, bei denen
Auftragsausfihrung oder Handelsverfahren manuell betreut werden missen, verursacht werden kann.

High-Touch-Trades sind in bestimmten Markten ublicher, weshalb bei Fonds, bei denen High-Touch-Trades die vorherrschende
Handelsmethode sind, hohere Transaktionskosten anfallen.

Anlagen in Schwellenlandern sind weniger liquide und volatiler als an den fiihrenden Aktienmarkten der Welt, was zu groReren
Schwankungen des Kurses von Anteilen eines Fonds fihren kann. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass fiir in einem Schwellenland
getdtigte Anlagen ein Markt existieren wird, auch kann ein solcher Liquiditdtsmangel nachteilige Auswirkungen auf den Wert oder die
Moglichkeit zur VerduRerung einer entsprechenden Anlage haben. Dariiber hinaus sind Falle denkbar, in denen nur ein einziger Broker diese
illiquiden Anlagen handelt und Kurse fiir sie stellt, was ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf den Wert oder die Moglichkeit zur
VerauRerung dieser Anlagen haben kann.

Die Gesellschaft vermeidet den Abschluss von Derivategeschaften, die sie einem nicht durch ausreichend liquide Mittel gedeckten Risiko
oder einem Gesamtanlagerisiko aussetzen, das ihr Eigenkapital (iberschreitet. Das von der Gesellschaft eingefiihrte
Risikomanagementverfahren sieht vor, dass die Deckung aus Barreserven oder liquiden Wertpapieren besteht.
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Bei den Fonds Comgest Growth Global, Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America, Comgest Growth Japan, Comgest Growth
Emerging Markets, Comgest Growth Emerging Markets Plus, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Plus, Comgest Growth
Europe Opportunities, Comgest Growth Europe Smaller Companies, Comgest Growth Europe ex Switzerland, Comgest Growth Europe ex
UK, Comgest Growth Asia Fund, Comgest Growth Asia Pac Ex Japan und Comgest Growth India werden FDIs nur in begrenztem Umfang
eingesetzt. Dementsprechend besteht bei diesen Fonds kein signifikantes Risiko im Zusammenhang mit solchen FDls.
Devisentermingeschafte und Devisenswapgeschafte werden eingesetzt, um das Wahrungsrisiko flir Comgest Growth Global Flex, Comgest
Growth America, Comgest Growth Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex
Switzerland und Comgest Growth Europe ex UK abzusichern. Der Abstand zwischen dem Erfiillungstag von Devisentermingeschaften und
dem Abschlusstag betragt entweder einen Monat oder drei Monate und einen Tag. Dadurch werden das Kontrahentenrisiko sowie die
Auswirkungen aus der Marktbewertung der sich verdndernden Zinsunterschiede in Bezug auf den Terminkurs begrenzt. Aufgrund der
betreffenden Wahrungen und der relativ niedrigen GrofRenordnung dieser Kontrakte ist das Liquiditatsrisiko fiir diesen Derivatetyp
vergleichsweise niedrig. Das FX-Spot-Geschaft ist Teil des Devisenswapgeschafts und hat ein Abwicklungsdatum, das normalerweise nicht
spater als zwei Handelstage nach dem Abschlusstag liegt. Das Devisentermingeschaft hat dagegen ein Abwicklungsdatum, das entweder
einen Monat oder drei Monate und einen Tag nach dem Abschlusstag liegt. Der Comgest Growth Global Flex versucht, das Risiko, das ihm
durch Positionen im Aktienmarkt entsteht, teilweise durch den Einsatz von bdrsengehandelten Aktienindex-Futures abzusichern. Comgest
Growth Global Flex ist es zudem gestattet, borsengehandelte Volatilitatsindex-Futures zu nutzen. Der Abrechnungstag dieser Futures-
Kontrakte tritt nach héchstens drei Monaten ein, was das Kontrahenten-Kreditrisiko beschrankt. Aufgrund der Art der gehaltenen Futures-
Kontrakte ist das Liquiditatsrisiko gering. Mit Ausnahme von Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America, Comgest Growth Japan,
Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex Switzerland und Comgest Growth Europe ex
UK gab es keine anderen Fonds, die zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 derivative Finanzinstrumente verwendeten/zur
effizienten Portfolioverwaltung einsetzten.

Die nachstehenden Tabellen bieten fiir jeden Fonds eine Analyse der Verbindlichkeiten und derivativen finanziellen Verbindlichkeiten (auf
Nettoausgleichsbasis), gruppiert nach den jeweiligen Falligkeiten basierend auf dem Zeitraum, der am Bilanzstichtag bis zum vertraglichen
Falligkeitstermin verbleibt, auf der Grundlage normaler Marktbedingungen.

Die folgenden Tabellen enthalten diese Angaben zum 31. Dezember 2023.

Comgest Growth Global*
Fallig Fallig zwischen Fallig zwischen

innerhalb 1&3 3&12
Taglich fallig 1 Monat Monate Monate Summe
usD usD usD usD usD

PASSIVA
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 1.043 - - 1.043
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 2.178.757 - - 2.178.757
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters - 970.725 - - 970.725
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 13.835 - - 13.835
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 19.762 - - 19.762
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 84.480 - - 84.480
Rickstellung fiir Steuern - 20.389 - - 20.389
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 184.988 - - 184.988
Den Inhabern riickgabe- und
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 998.648.959 - - - 998.648.959
SUMME PASSIVA 998.648.959 3.473.979 - - 1.002.122.938

1 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).
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Comgest Growth Global Compounders? Fallig
innerhalb  Fallig zwischen Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1 & 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usb usb usb usb usb
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 6.036 - - 6.036
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 1.546 - - 1.546
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 1.057 - - 1.057
Ruckstellung fiir Steuern - 765 - - 765
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 19.694 - - 19.694
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 15.860.984 - - - 15.860.984
SUMME PASSIVA 15.860.984 29.098 - - 15.890.082
2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensianderung zum 2. November 2022).
Comgest Growth Global Plus® Fallig
innerhalb  Fallig zwischen Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1 & 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters - 8.967 - - 8.967
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - 6.031 - - 6.031
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 1.500 - - 1.500
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 948 - - 948
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 29.761 - - 29.761
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen 13.274.594 - - - 13.274.594
SUMME PASSIVA 13.274.594 47.207 - - 13.321.801
1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).
Comgest Growth Global Flex Fallig
innerhalb  Fallig zwischen Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1 & 3 Monate 3 & 12 Monate SUMME
EUR EUR EUR EUR EUR
PASSIVA
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 37.300 630.312 - 667.612
Verbindlichkeiten gegeniber Brokern - 1.840.822 - - 1.840.822
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen - 90.524 - - 90.524
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters - 67.331 - - 67.331
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 6.210 - - 6.210
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 11.452 - - 11.452
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebihren - 6.067 - - 6.067
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 15.455 - - 15.455
Den Inhabern riickgabe- und
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnendes
Gesamtnettovermogen 70.012.495 - - - 70.012.495
SUMME PASSIVA 70.012.495 2.075.161 630.312 - 72.717.968
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Comgest Growth Global Developed Markets?

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 5.994 - - 5.994
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 1.201 - - 1.201
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 567 - - 567
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 2.957 - - 2.957
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 8.535.079 - - - 8.535.079
SUMME PASSIVA 8.535.079 10.719 - - 8.545.798
2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.
Comgest Growth EAFE
Fallig innerhalb  Fallig zwischen Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters - 9.136 - - 9.136
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 6.032 - - 6.032
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 1.410 - - 1.410
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren 1.204 - - 1.204
Rickstellung fiir Steuern - 1.053 - - 1.053
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 24.147 - - 24.147
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 13.963.671 - - - 13.963.671
SUMME PASSIVA 13.963.671 42.982 - - 14.006.653
Comgest Growth America
Filliginnerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usbD usD usD usD usD
PASSIVA
Please align this line with the text below - 898 - - 898
Verbindlichkeiten gegeniber Brokern - 420.000 - - 420.000
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 3.213.809 - - 3.213.809
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des
Anlageverwalters - 816.530 - - 816.530
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 11.485 - - 11.485
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 12.660 - - 12.660
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 39.941 - - 39.941
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 75.683 - - 75.683
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen 896.886.706 - - - 896.886.706
SUMME PASSIVA 896.886.706 4.591.006 - - 901.477.712
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Comgest Growth Japan

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 254.977.704.335

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Japan Compounders

PASSIVA

Geblhren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Emerging Markets

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Rickstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
JPY JPY JPY JPY JPY

- 1.360.349 586.244.474 - 587.604.823

- 795.273.552 - - 795.273.552

- 192.971.096 - - 192.971.096

- 3.332.504 - - 3.332.504

- 5.878.050 - - 5.878.050

- 30.132.144 - - 30.132.144

- 74.099.458 - - 74.099.458

- - - 254.977.704.335

254.977.704.335 1.103.047.153 586.244.474 - 256.666.995.962

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
JPY JPY JPY JPY JPY

- 1.543.841 - - 1.543.841

- 891.481 - - 891.481

- 532.392 - - 532.392

- 114.914 - - 114.914

- 1.255.921 - - 1.255.921
3.307.369.790 - - - 3.307.369.790
3.307.369.790 4.338.549 - - 3.311.708.339

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
uUsD uUsD uUsD uUsD usb

- 1.629 - 1.629

- 8.491.243 - - 8.491.243

- 5.519.999 - - 5.519.999

- 736.872 - - 736.872

- 16.437 - - 16.437

- 34.338 - - 34.338

- 140.970 - - 140.970

- 1.370.918 - - 1.370.918

- 850.184 - - 850.184
808.032.961 - - - 808.032.961
808.032.961 17.162.590 - - 825.195.551
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Comgest Growth Emerging Markets ex Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

China Taglich illig 1Monat 1&3Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 5.986 - - 5.986
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 1.716 - - 1.716
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 251 - - 251
Ruckstellung fiir Steuern - 680 - - 680
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 9.099 - - 9.099
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 3.334.805 - - - 3.334.805
SUMME PASSIVA 3.334.805 17.732 - - 3.352.537

Comgest Growth Emerging Markets . . . .
Fallig innerhalb  Fallig zwischen Fallig zwischen 3

Plus Taglich fallig 1 Monat 1 & 3 Monate & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 74 - - 74
Gebihren des Anlageverwalters - 71.230 - - 71.230
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 8.636 - - 8.636
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 11.319 - - 11.319
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 33.157 - - 33.157
Ruckstellung fiir Steuern - 193.013 - - 193.013
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 36.399 - - 36.399
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 221.275.078 - - - 221.275.078
SUMME PASSIVA 221.275.078 353.828 - - 221.628.906

hE
Comgest Growth Europe Falliginnerhalb  Fillig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

PASSIVA
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 1.133 323.242 - 324.375
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - 3.920.329 - - 3.920.329
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 14.709.775 - - 14.709.775
Gebuhren des Anlageverwalters - 5.219.620 - - 5.219.620
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 34.129 - - 34.129
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 130.027 - - 130.027
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 322.421 - - 322.421
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 753.434 - - 753.434
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 5.793.576.243 - - - 5.793.576.243
SUMME PASSIVA 5.793.576.243 25.090.868 323.242 - 5.818.990.353
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Comgest Growth Europe Compounders

PASSIVA

Geblhren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe Plus

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe S

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb  Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 12.646 - - 12.646

- 5.612 - - 5.612

- 2.723 - - 2.723

- 1.101 - - 1.101

- 8.707 - - 8.707

26.960.877 - - - 26.960.877

26.960.877 30.789 - - 26.991.666
Falliginnerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 90 - - 90

- 313.945 - - 313.945

- 102.696 - - 102.696

- 389.494 - - 389.494

- 7.917 - - 7.917

- 12.136 - - 12.136

- 28.858 - - 28.858

- 38.055 - - 38.055

463.294.942 - - - 463.294.942

463.294.942 893.191 - - 464.188.133
Fillig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 122 - - 122

- 321.516 - - 321.516

- 117.243 - - 117.243

- 5.829 - - 5.829

- 3.626 - - 3.626

- 5.811 - - 5.811

- 63.602 - - 63.602

76.933.991 - - - 76.933.991

76.933.991 517.749 - - 77.451.740
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Comgest Growth Europe Opportunities

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe Smaller Companies

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fillig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

- 41 1.161.445 - 1.161.486

- 166.898 - - 166.898

- 5.146.477 - - 5.146.477

- 879.593 - - 879.593

- 11.068 - - 11.068

- 18.525 - - 18.525

- 106.283 - - 106.283

- 149.246 - - 149.246
823.005.961 - - - 823.005.961
823.005.961 6.478.131 1.161.445 - 830.645.537

Falliginnerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

- 119.526 - - 119.526

- 729.522 - - 729.522

- 407.955 - - 407.955

- 9.745 - - 9.745

- 11.747 - - 11.747

- 62.985 - - 62.985

- 65.415 - - 65.415
534.788.533 - - - 534.788.533
534.788.533 1.406.895 - - 536.195.428

250



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

2. Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe ex Schweiz

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe ex UK

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb  Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
CHF CHF CHF CHF CHF

- 19 81.689 - 81.708

- 280.000 - - 280.000

- 48.686 - - 48.686

- 100.681 - - 100.681

- 5.791 - - 5.791

- 4.022 - - 4.022

- 13.928 - - 13.928

- 49.378 - - 49.378
127.905.121 - - - 127.905.121
127.905.121 502.505 81.689 - 128.489.315

Fallig innerhalb  Fillig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
GBP GBP GBP GBP GBP

- 393 380.459 - 380.852

- 208.226 - - 208.226

- 696.992 - - 696.992

- 195.470 - - 195.470

- 7.803 - - 7.803

- 9.333 - - 9.333

- 27.258 - - 27.258

- 58.791 - - 58.791
307.437.703 - - - 307.437.703
307.437.703 1.204.266 380.459 - 309.022.428
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Comgest Growth Asia

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Asia ex Japan

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usb usD usb usb usbD

- 9 - - 9

- 377.568 - - 377.568

- 180.869 - - 180.869

- 7.219 - - 7.219

- 5.688 - - 5.688

- 18.688 - - 18.688

- 31.633 - - 31.633

190.000.092 - - - 190.000.092

190.000.092 621.674 - - 190.621.766
Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usb usbD usbD usbD usbD

- 57.955 - - 57.955

- 73.041 - - 73.041

- 5.512 - - 5.512

- 6.762 - - 6.762

- 10.185 - - 10.185

- 21.198 - - 21.198

95.180.179 - - - 95.180.179

95.180.179 174.653 - - 95.354.832
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Comgest Growth Asia Pac ex Japan

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth China

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb  Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usD usbD usD usD usD

- 502 - - 502

- 46.686 - - 46.686

- 2.122.731 - - 2.122.731

- 73.204 - - 73.204

- 8.972 - - 8.972

- 4.338 - - 4.338

- 9.911 - - 9.911

- 22.198 - - 22.198

79.213.960 - - - 79.213.960

79.213.960 2.288.542 - - 81.502.502
Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 365.065 - - 365.065

- 114.116 - - 114.116

- 8.077 - - 8.077

- 3.350 - - 3.350

- 16.514 - - 16.514

- 21.207 - - 21.207

120.823.668 - - - 120.823.668

120.823.668 528.329 - - 121.351.997
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Comgest Growth India

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Rickstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Latin America

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Rickstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usb usD usb usD usD

- 179 - - 179

- 140.010 - - 140.010

- 114.369 - - 114.369

- 6.776 - - 6.776

- 5.138 - - 5.138

- 7.538 - - 7.538

- 423.980 - - 423.980

- 23.538 - - 23.538

85.119.239 - - - 85.119.239

85.119.239 721.528 - - 85.840.767
Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 24.995 - - 24.995

- 18.873 - - 18.873

- 7.188 - - 7.188

- 2.905 - - 2.905

- 2.028 - - 2.028

- 12.419 - - 12.419

- 9.184 - - 9.184

17.646.171 - - - 17.646.171

17.646.171 77.592 - - 17.723.763

254



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

2. Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

Die folgenden Tabellen enthalten diese Angaben zum 31. Dezember 2022.

Comgest Growth Global*

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Ruckstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

1 Vormals Comgest Growth World (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Compounders

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Global Plus?

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Taglich fallig 1 Monat 18&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usD usD usD usD usD

- 464 - - 464

- 2.297.740 - - 2.297.740

- 1.776.945 - - 1.776.945

- 26.419 - - 26.419

- 37.166 - - 37.166

- 84.516 - - 84.516

- 134.675 - - 134.675

- 133.504 - - 133.504

896.586.983 - - - 896.586.983

896.586.983 4.491.429 - - 901.078.412
Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usD usD usD usD usD

- 11.529 - - 11.529

- 1.411 - - 1.411

- 1.044 - - 1.044

- 14.139 - - 14.139

11.801.227 - - - 11.801.227

11.801.227 28.123 - - 11.829.350
Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 18&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

uUsD uUsD usD usD usD

- 15.308 - - 15.308

- 11.521 - - 11.521

- 2.638 - - 2.638

- 936 - - 936

- 25.422 - - 25.422

10.975.287 - - - 10.975.287

10.975.287 55.825 - - 11.031.112

1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).
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Comgest Growth Global Flex

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR
PASSIVA
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 44.702 122.982 - 167.684
Verbindlichkeiten gegeniber Brokern - 1.924.885 - - 1.924.885
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 200.713 - - 200.713
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters - 134.316 - - 134.316
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - 18.622 - - 18.622
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 22.804 - - 22.804
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 6.000 - - 6.000
Rickstellung fiir Steuern - 6.866 - - 6.866
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 14.980 - - 14.980
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen  63.650.750 - - - 63.650.750
SUMME PASSIVA 63.650.750 2.373.888 122.982 - 66.147.620
Comgest Growth EAFE Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 18&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters - 17.723 - - 17.723
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 11.535 - - 11.535
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 2.647 - - 2.647
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 1.195 - - 1.195
Ruckstellung fiir Steuern - 4.763 - - 4.763
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 17.798 - - 17.798
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen  12.692.513 - - - 12.692.513
SUMME PASSIVA 12.692.513 55.661 - - 12.748.174
Comgest Growth America Filliginnerhalb  Fillig zwischen  Fillig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 18&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 92 - - 92
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - 80.000 - - 80.000
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 484.802 - - 484.802
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters - 919.241 - - 919.241
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 18.588 - - 18.588
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 12.751 - - 12.751
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 34,782 - - 34.782
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 50.541 - - 50.541
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 433.035.803 - - - 433.035.803
SUMME PASSIVA 433.035.803 1.600.797 - - 434.636.600
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Comgest Growth Japan

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Japan Compounders

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Emerging Markets

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Ruckstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
JPY JPY JPY JPY JPY

- 716.862 788.155.219 - 788.872.081

- 456.132.095 - - 456.132.095

- 575.053.562 - - 575.053.562

- 7.431.633 - - 7.431.633

- 16.761.397 - - 16.761.397

- 32.728.373 - - 32.728.373

- 67.277.776 - - 67.277.776
362.157.348.895 - - - 362.157.348.895
362.157.348.895 1.156.101.698 788.155.219 - 364.101.605.812

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3Monate 3 & 12 Monate Summe
JPY JPY JPY JPY JPY
- 1.627.132 - - 1.627.132
- 312.925 - - 312.925
- 36.488 - - 36.488
- 891.722 - - 891.722
416.311.282 - - - 416.311.282
416.311.282 2.868.267 - - 419.179.549
Féllig innerhalb Fallig zwischen
1Monat 18&3 Monate Fillig zwischen
Taglich fallig us US 3 & 12 Monate Summe
usD D D usD usD
- 334 - - 334
- 299.620 - - 299.620
- 2.149.770 - - 2.149.770
- 35.730 - - 35.730
- 105.842 - - 105.842
- 123.595 - - 123.595
- 2.872.745 - - 2.872.745
- 854.765 - - 854.765
1.171.050.235 - - - 1.171.050.235
1.171.050.235 6.442.401 - - 1.177.492.636
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Comgest Growth Emerging Markets ex China

Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren - 9.019 - - 9.019
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 2.700 - - 2.700
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 189 - - 189
Ruckstellung fiir Steuern - 1.009 - - 1.009
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 9.879 - - 9.879
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 2.190.270 - - - 2.190.270
SUMME PASSIVA 2.190.270 22.796 - - 2.213.066
Comgest Growth Emerging Markets Plus Fallig innerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1 &3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD
PASSIVA
Geblhren des Anlageverwalters - 130.213 - - 130.213
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - 17.902 - - 17.902
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren - 36.168 - - 36.168
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 30.412 - - 30.412
Rickstellung fiir Steuern - 1.113.524 - - 1.113.524
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 41.619 - - 41.619
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen 347.266.122 - - - 347.266.122
SUMME PASSIVA 347.266.122 1.369.838 - - 348.635.960
Comgest Growth GEM Promising Companies® Falliginnerhalb  Fallig zwischen  Fallig zwischen
Taglich fallig 1 Monat 1 & 3 Monate & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR
PASSIVA
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 34.755 - - 34.755
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen - - - - -
SUMME PASSIVA - 34.755 - - 34.755

! Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.
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Comgest Growth Europe

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Gebulhren des Anlageverwalters
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter

Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen 3.700.649.111

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe Compounders

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

- 8.512 211.890 - 220.402

- 8.868.658 - - 8.868.658

- 20.677.683 - - 20.677.683

- 7.372.903 - - 7.372.903

- 53.516 - - 53.516

- 182.651 - - 182.651

- 340.693 - - 340.693

- 537.436 - - 537.436

- - - 3.700.649.111

3.700.649.111 38.042.052 211.890 - 3.738.903.053

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

- 26 - - 26

- 11.650 - - 11.650

- 11.324 - - 11.324

- 2.324 - - 2.324

- 491 - - 491

- 6.989 - - 6.989

5.516.505 - - - 5.516.505
5.516.505 32.804 - - 5.549.309
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Comgest Growth Europe Plus

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebiihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe S

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 425 - - 425

- 438.485 - - 438.485

- 33.888 - - 33.888

- 567.469 - - 567.469

- 15.285 - - 15.285

- 18.956 - - 18.956

- 32.049 - - 32.049

- 37.387 - - 37.387

193.469.267 - - - 193.469.267

193.469.267 1.143.944 - - 194.613.211
Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 2.984 - - 2.984

- 1.587.452 - - 1.587.452

- 149.797 - - 149.797

- 216.462 - - 216.462

- 11.874 - - 11.874

- 6.457 - - 6.457

- 5.707 - - 5.707

- 51.171 - - 51.171

67.148.710 - - - 67.148.710

67.148.710 2.031.904 - - 69.180.614
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Comgest Growth Europe Opportunities

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe Smaller
Companies

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebuhren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Europe ex Switzerland

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

- - 981.176 - 981.176

- 4.388.479 - - 4.388.479

- 2.262.088 - - 2.262.088

- 25.399 - - 25.399

- 51.260 - - 51.260

- 111.136 - - 111.136

- 129.838 - - 129.838
981.871.442 - - - 981.871.442
981.871.442 6.968.200 981.176 - 989.820.818

Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

- 1 - - 1

- 3.741.723 - - 3.741.723

- 1.024.876 - - 1.024.876

- 20.917 - - 20.917

- 29.101 - - 29.101

- 61.588 - - 61.588

- 58.943 - - 58.943
575.749.341 - - - 575.749.341
575.749.341 4.937.149 - - 580.686.490

Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
CHF CHF CHF CHF CHF

- 489 13.841 - 14.330

- 880.000 - - 880.000

- 201.405 - - 201.405

- 7.749 - - 7.749

- 253.521 - - 253.521

- 12.414 - - 12.414

- 9.990 - - 9.990

- 13.005 - - 13.005

- 40.311 - - 40.311
150.630.393 - - - 150.630.393
150.630.393 1.418.884 13.841 - 152.063.118
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Comgest Growth Europe ex UK

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Asia

PASSIVA

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth Asia ex Japan

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe
GBP GBP GBP GBP GBP

- 3.947 973.225 - 977.172

- 486.949 - - 486.949

- 368.245 - - 368.245

- 381.080 - - 381.080

- 15.892 - - 15.892

- 17.716 - - 17.716

- 24.334 - - 24.334

- 36.993 - - 36.993
275.130.686 - - - 275.130.686
275.130.686 1.335.156 973.225 - 277.439.067

Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fillig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD usD usD usD

- 76.833 - - 76.833

- 3.041.818 - - 3.041.818

- 399.533 - - 399.533

- 14.013 - - 14.013

- 12.448 - - 12.448

- 18.305 - - 18.305

- 28.148 - - 28.148
187.281.485 - - - 187.281.485
187.281.485 3.591.098 - - 190.872.583

Fillig innerhalb Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
usD usD uUsD usD usD

- 2.448 - - 2.448

- 173.690 - - 173.690

- 10.700 - - 10.700

- 15.103 - - 15.103

- 9.347 - - 9.347

- 16.337 - - 16.337
110.831.103 - - - 110.831.103
110.831.103 227.625 - - 111.058.728
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Comgest Growth Asia Pac ex Japan

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Ruckstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth China

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebiihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Comgest Growth India

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren
Rickstellung fiir Steuern

Noch nicht bezahlte Aufwendungen

Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermogen

SUMME PASSIVA

Fallig innerhalb

Fallig zwischen

Fallig zwischen

Taglich fallig 1 Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usb usb usb usb usb

- 34.268 - - 34.268

- 184.608 - - 184.608

- 17.337 - - 17.337

- 10.415 - - 10.415

- 9.290 - - 9.290

- 5.105 - - 5.105

- 21.624 - - 21.624

100.034.793 - - - 100.034.793

100.034.793 282.647 - - 100.317.440
Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fillig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe

EUR EUR EUR EUR EUR

- 273.678 - - 273.678

- 318.704 - - 318.704

- 16.931 - - 16.931

- 8.989 - - 8.989

- 14.906 - - 14.906

- 25.726 - - 25.726

173.052.491 - - - 173.052.491

173.052.491 658.934 - - 173.711.425
Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1& 3 Monate 3 & 12 Monate Summe

usD usD usD usD usD

- 20.497 - - 20.497

- 221.768 - - 221.768

- 13.833 - - 13.833

- 10.286 - - 10.286

- 6.771 - - 6.771

- 549.993 - - 549.993

- 29.657 - - 29.657

72.207.751 - - - 72.207.751

72.207.751 852.805 - - 73.060.556
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Comgest Growth Latin America N . ) - .
Fallig innerhalb Fallig zwischen  Fallig zwischen

Taglich fallig 1Monat 1&3 Monate 3 & 12 Monate Summe
EUR EUR EUR EUR EUR

PASSIVA
Kontokorrentkredite - 17.548 - - 17.548
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - 7.068 - - 7.068
Verbindlichkeiten aus Gebihren des
Anlageverwalters - 52.054 - - 52.054
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren - 14.811 - - 14.811
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellengebihren - 7.665 - - 7.665
Verbindlichkeiten aus Entsendungsgebiihren - 2.147 - - 2.147
Rickstellung fiir Steuern - 8.301 - - 8.301
Noch nicht bezahlte Aufwendungen - 8.650 - - 8.650
Den Inhabern riickgabe- und gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Gesamtnettovermégen 21.423.548 - - - 21.423.548
SUMME PASSIVA 21.423.548 118.244 - - 21.541.792

3. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei nicht in der Lage ist, eine Verpflichtung zu erfiillen, die sie gegeniiber
dem Fonds eingegangen ist. Der Anlageverwalter schlieBt Transaktionen mit Finanzinstrumenten mit einer gréReren Anzahl kreditwirdiger
Gegenparteien ab. Deshalb erwartet die Gesellschaft keine wesentlichen Verluste aus ihren Finanzinstrumenten aufgrund des Kreditrisikos.

Soweit die Fonds Marktzugangsprodukte und FDI halten, sind sie in Verbindung damit Kreditrisiken ausgesetzt.

Barmittel, die von der Verwahrstelle gehalten werden, stellen eine Einlage dar. Bei der Auswahl und Bestellung einer Unter-Verwahrstelle
wendet die Verwahrstelle angemessene Sorgfalt an, um sicherzustellen, dass die Unter-Verwahrstelle Giber die nétige Erfahrung,
Sachkenntnis und Eignung verfiigt, um die betreffenden Aufgaben wahrzunehmen. Diese Kriterien werden von der Verwahrstelle laufend
Uiberwacht.

Zur Steuerung des Kreditrisikos in Bezug auf Barbestande wurden zusatzliche Einlagenkonten bei geeigneten Finanzinstituten eréffnet, um
das Risiko zu diversifizieren, und der Kreditrisikomanager des Anlageverwalters analysiert fortwahrend weitere Institute.

Das maximale Kreditrisiko der Fonds (ohne Berticksichtigung des Wertes gehaltener Sicherheiten) bei einem Ausfall von Gegenparteien zum
31. Dezember 2023 fiir jede Klasse anerkannter finanzieller Vermégenswerte mit Ausnahme von Derivaten ist der in der Bilanz ausgewiesene
Buchwert dieser Vermogenswerte.

Marktzugangsprodukte sind Finanzinstrumente, die von einem Fonds eingesetzt werden konnen, um ein Engagement in einer Aktienanlage
in einem lokalen Markt zu erzielen, wo eine direkte Anlage nicht zulassig, beschrankt oder mit hoheren Kosten verbunden ist. Im Rahmen
einer Anlage in Marktzugangsprodukten kann es zu einer OTC-Transaktion mit einem Dritten kommen. Infolgedessen unterliegt der Fonds
bei einer Anlage in Marktzugangsprodukten nicht nur dem Risiko von Wertschwankungen der zugrunde liegenden Aktien, sondern auch
dem Ausfallrisiko der Gegenpartei. Dies kann bei einem Zahlungsausfall der Gegenpartei dazu fihren, dass der Marktwert des
wirtschaftlichen Anteils an den zugrunde liegenden Aktien in vollem Umfang verloren geht. Marktzugangsprodukte werden in der Regel von
Banken oder Broker-Dealern ausgegeben. Es handelt sich um Schuldscheine, die die Performance eines bestimmten zugrunde liegenden
Wertpapiers abbilden sollen. Die Rendite einer P-Note/eines Optionsscheins, die/der an ein bestimmtes zugrunde liegendes Wertpapier
gebunden ist, wird in der Regel auf einen Betrag erhoht, der den fur das zugrunde liegende Wertpapier gezahlten Dividenden entspricht.
Gewohnlich erhilt der Inhaber einer P-Note/eines Marktzugangsprodukts jedoch keine Stimmrechte, wie sie ihm bei direktem Besitz des
zugrunde liegenden Wertpapiers zustiinden.
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Bei derivativen Finanzinstrumenten (Derivaten) ergibt sich ein Kreditrisiko aus dem moglichen Ausfall von Gegenparteien bei der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus dem Vertrag oder Geschaft.

Es ist die derzeitige Absicht der Gesellschaft, den Einsatz von Derivaten vorerst auf Devisentermingeschafte, Devisenswapgeschafte,
Optionsscheine (aus KapitalmaBnahmen), Wandelanleihen, borsengehandelte Aktienindex-Futures und bérsengehandelte Volatilitatsindex-
Futures zu beschranken. Ein Fonds kann jeweils in geringem Volumen Optionsscheine ohne Wert halten, die normalerweise von Emittenten
im Rahmen von KapitalmaRnahmen aufgrund der vom Fonds gehaltenen Aktien des betreffenden Emittenten gewahrt werden. AuRerdem
kdnnen Fonds auch in Wandelanleihen investieren. Zum 31. Dezember 2023 waren jedoch keine Wandelanleihen im Bestand (2022: keine).
Die Gesellschaft verfolgt ein Risikomanagementverfahren zur Uberwachung und Steuerung der mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen
Risiken.

AufRer den oben genannten Derivaten hat die Gesellschaft in den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022
keine komplexen Derivate wie Credit Default Swaps eingesetzt.

Das maximale Kreditrisiko eines Fonds aus Devisentermingeschaften und Devisenswapgeschéaften ist der volle Betrag der Fremdwéahrung,
den der Fonds bei Erfulllung der Devisentermingeschédfte und Devisenswapgeschafte zahlen oder kaufen muss, falls die Gegenparteien die
Wahrung, die sie an den Fonds liefern missen, nicht zahlen. Das Kreditrisiko kann durch den Erhalt von Sicherheiten der Gegenpartei
gemindert werden.

Wie auf Seite 212 angemerkt, versucht der Comgest Growth Global Flex, das Risiko, das ihm durch Positionen im Aktienmarkt entsteht,
teilweise durch den Einsatz von borsengehandelten Aktienindex-Futures abzusichern. Comgest Growth Global Flex ist es zudem gestattet,
borsengehandelte Volatilitdtsindex-Futures zu nutzen. Alle Futures werden von der Société Générale International Limited (,SGIL”)
abgewickelt.

Die bei SGIL hinterlegten Barbestdande werden auf taglicher Basis Giberwacht, um zu beurteilen, ob eine Finanzierung fiir Einschusszahlungen
oder Vorfinanzierungsbedarf erforderlich ist. AuBerdem werden die Barsalden taglich Giberwacht, um zu beurteilen, ob Uberschissige
Barmittel bei SGIL von der Verwahrstelle wieder abgerufen werden kénnen. ,Als Sicherheiten gehaltene Barmittel” bei SGIL umfassen
Bareinschiisse in Hohe von 1.280.823 EUR in Comgest Growth Global Flex (2022: 1.554.884 EUR) und Einschussmargen in Hohe von
1.284.251 EUR in Comgest Growth Global Flex (2022: 1.554.884 EUR). ,Verbindlichkeiten gegenliber Brokern” umfasst ein Einschussdefizit
in Hohe von 1.280.823 EUR in Comgest Growth Global Flex (2022: 1.554.884 EUR). Da die Bareinschiisse groRer waren als das
Einschussdefizit, wurde zum 31. Dezember 2023 ein Barmitteltiberschuss von 0 EUR in Comgest Growth Global Flex (2022: 0 EUR) als Einlage
bei SGIL gehalten.

SGIL verfligt nicht Uber ein Bonitétsrating. Es handelt sich um eine von der Financial Conduct Authority (,FCA“) im Vereinigten Konigreich
zugelassene und beaufsichtigte Investmentgesellschaft mit dem Status einer Limited Activity Firm (Unternehmen mit eng begrenztem
Geschaftszweck), der ihr den Eigenhandel (auBer zur Durchfiihrung von Kundenauftragen) verbietet. SGIL unterliegt den Bestimmungen der
FCA fir die Verwaltung von Kundenvermaogen. SGIL ist seit dem 29. Oktober 2015 eine hundertprozentige britische Tochtergesellschaft von
Société Générale SA. Zum 31. Dezember 2023 verfiigte ihre Muttergesellschaft, Société Générale SA, liber ein Bonitadtsrating von A1, A- und
A von Moody's, Fitch bzw. S&P.

Die vom Anlageverwalter fiir Geschafte genehmigten Gegenparteien beschranken sich auf Handler mit hohen Ratings und anerkannte
Handler in den jeweiligen Branchen. Zur Streuung des Risikos schlieBt der Anlageverwalter Vertrage mit mehreren Kontrahenten. Der
Risikomanager des Anlageverwalters iberwacht die Gegenparteien laufend. Insbesondere mussen alle Kontrahenten auferbérslicher
Geschéfte die folgenden Kriterien gemaR den OGAW-Vorschriften einhalten:

(i)  Sie mussen ein Kreditinstitut gemaR den UCITS Regulations sein; oder

(i)  Uber ein Bonitatsrating von mindestens A-2 (kurzfristiges S&P-Bonitatsrating) oder ein gleichwertiges Rating verfiigen oder nach
Meinung des Anlageverwalter ein implizites Mindestbonitétsrating von A-2 oder gleichwertig aufweisen.
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Engagements gegeniiber einzelnen Kontrahenten sind im Fall von (i) oben auf 10 % bzw. im Fall von (ii) oben auf 5 % des Nettoinventarwerts

beschrankt.

Comgest Growth Global Flex unterliegt Master Netting Agreements and Credit Support Annexes. Zum 31. Dezember 2023 bestanden
Devisenterminkontrakte des Comgest Growth Global Flex mit HSBC Continental Europe (Gegenpartei 1), CACEIS Investor Services Bank S.A.
(Gegenpartei 2), UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 3), BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 4) und State Street Bank International GmbH

(Gegenpartei 5).

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem

durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhidngende

Betrage

In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ Vermégenswerte/ unbare Barsicherheiten/
31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 420.670 - 420.670 (777) - 419.893
Gegenpartei 2 208 - 208 - - 208
Gegenpartei 3 14.693 - 14.693 (14.693) - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (777) - (777) (777) - -
Gegenpartei 3 (215.923) - (215.923) 14.693 - (201.230)
Gegenpartei 4 (8.030) - (8.030) - - (8.030)
Gegenpartei 5 (34.465) - (34.465) - - (34.465)
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Zum 31. Dezember 2022 bestanden Devisenterminkontrakte des Comgest Growth Global Flex mit HSBC Continental Europe (Gegenpartei
1), RBC Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 2), UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 3) und BNP Paribas

S.A. (Gegenpartei 4).

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem

durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

In der Bilanz

aufgerechnete

Bruttobetrdage Bruttobetrage der
verbuchter erfassten
finanzieller finanziellen

Nettobetrage der
in der Bilanz
ausgewiesenen
finanziellen

Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ Vermogenswerte/

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhangende
Betrage

Finanzinstrumente
(einschlieBlich Erhaltene
unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Finanzielle Vermogenswerte

Devisenterminkontrakte

Gegenpartei 1 6.070 - 6.070 (1.032) - 5.038

Gegenpartei 2 416.614 - 416.614 (1.592) - 415.022

Gegenpartei 3 5.951 - 5.951 (5.951) - -

Finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Gegenpartei 1 (1.032) - (1.032) 1.032 - -

Gegenpartei 2 (1.592) - (1.592) 1.592 - -

Gegenpartei 3 (112.008) - (112.008) 5.951 - (106.057)

Gegenpartei 4 (6.055) - (6.055) - - (6.055)
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Comgest Growth America unterliegt Master Netting Agreements and Credit Support Annexes. Zum 31. Dezember 2023 bestanden
Devisenterminkontrakte des Comgest Growth Japan mit CACEIS Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 1), HSBC Continental Europe
(Gegenpartei 2) und UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 3).

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhédngende

Betrage
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrige der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermdgenswerte/ Vermogenswerte/ unbare Barsicherheiten/
31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
usD usD usbD usbD usD usD
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 3.896 - 3.896 - - 3.896
Gegenpartei 2 323.634 - 323.634 - - 323.634
Gegenpartei 3 395 - 395 - - 395

Zum 31. Dezember 2022 wurden Devisenterminkontrakte fiir Comgest Growth America bei RBC Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 1)
gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhéangende

Betrage
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrige der
Bruttobetrdage Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ unbare Barsicherheiten/
31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
uUsD usD usD usD uUsD usD
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 270.410 - 270.410 - - 270.410
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Comgest Growth Japan unterliegt Master Netting Agreements und Credit Support Annexes. Zum 31. Dezember 2023 wurden
Devisenterminkontrakte fiir Comgest Growth Japan mit CACEIS Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 1), HSBC Continental Europe
(Gegenpartei 2), JPMorgan Chase Bank, N.A. (Gegenpartei 3), State Street Bank International GmbH (Gegenpartei 4) und UBS AG
Niederlassung London (Gegenpartei 5) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhidngende

Betrdge
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrige der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermdgenswerte/ Vermogenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 2 185.881 - 185.881 (185.881) - -
Gegenpartei 5 1.424.570 - 1.424.570 (1.424.570) - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (1.047.354) - (1.047.354) - - (1.047.354)
Gegenpartei 2 (141.232.135) - (141.232.135) 185.881 - (141.046.254)
Gegenpartei 3 (2.230.698) - (2.230.698) - - (2.230.698)
Gegenpartei 4 (71.789.627) - (71.789.627) - - (71.789.627)
Gegenpartei 5 (369.944.660) (369.944.660) 1.424.570 - (368.520.090)
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Zum 31. Dezember 2022 wurden Devisenterminkontrakte fiir Comgest Growth Japan bei BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 1), HSBC
Continental Europe (Gegenpartei 2), JPMorgan Chase Bank, N.A. (Gegenpartei 3), RBC Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 4), State
Street Bank International GmbH (Gegenpartei 5) und UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 6) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete

damit zusammenhdngende
Betrdge

In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdage Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 7.123.301 - 7.123.301 (7.123.301) - -
Gegenpartei 2 3.087.048 - 3.087.048 (975.876) - 2.111.172
Gegenpartei 3 31.466 - 31.466 (31.466) - -
Gegenpartei 4 1.911.526 - 1.911.526 (1.911.526) - -
Gegenpartei 5 15.364.735 - 15.364.735 (15.364.735) - -
Gegenpartei 6 38.730.299 - 38.730.299 (38.730.299) - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (9.406.785) - (9.406.785) 7.123.301 - (2.283.484)
Gegenpartei 2 (975.876) - (975.876) 975.876 - -
Gegenpartei 3 (10.768.302) - (10.768.302) 31.466 - (10.736.836)
Gegenpartei 4 (651.834.733) - (651.834.733) 1.911.526 - (649.923.207)
Gegenpartei 5 (16.456.414) - (16.456.414) 15.364.735 - (1.091.679)
Gegenpartei 6 (98.713.109) - (98.713.109) 38.730.299 - (59.982.810)
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Comgest Growth Europe unterliegt Master Netting Agreements and Credit Support Annexes. Zum 31. Dezember 2023 bestanden
Devisenterminkontrakte des Comgest Growth Europe mit HSBC Continental Europe (Gegenpartei 1), UBS AG Niederlassung London
(Gegenpartei 2), BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 3) und State Street Bank International GmbH (Gegenpartei 4).

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermoégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem

durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhidngende

Betrdge
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdage Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermoégenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 18.915 - 18.915 (18.915) - -
Gegenpartei 2 2.860 - 2.860 (2.860) - -
Gegenpartei 3 2.894 - 2.894 (2.894) - -
Gegenpartei 4 2.993 - 2.993 (2.993) - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (30.484) - (30.484) 18.915 - (11.569)
Gegenpartei 2 (3.140) - (3.140) 2.860 - (280)
Gegenpartei 3 (13.228) - (13.228) 2.894 - (10.334)
Gegenpartei 4 (276.390) - (276.390) 2.993 - (273.397)
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Zum 31. Dezember 2022 wurden Devisenterminkontrakte fiir Comgest Growth Europe bei BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 1), HSBC
Continental Europe (Gegenpartei 2), JPMorgan Chase Bank, N.A. (Gegenpartei 3), RBC Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 4), State
Street Bank International GmbH (Gegenpartei 5) und UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 6) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhédngende

Betrage
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 157 - 157 - - 157
Gegenpartei 2 2.888 - 2.888 (2.888) - -
Gegenpartei 3 2.962 - 2.962 (2.962) - -
Gegenpartei 4 322 - 322 (322) - -
Gegenpartei 5 12.468 - 12.468 - - 12.468
Gegenpartei 6 2.302 - 2.302 - - 2.302
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 2 (154.360) - (154.360) 2.888 - (151.472)
Gegenpartei 3 (57.021) - (57.021) 2.962 - (54.059)
Gegenpartei 4 (509) - (509) 322 - (187)

Comgest Growth Europe Opportunities unterliegt Globalverrechnungsvertragen und Kreditsicherungsanhdangen. Zum 31. Dezember 2023
wurden Devisenterminkontrakte flir Comgest Growth Europe Opportunities mit JPMorgan Chase Bank, N.A. (Gegenpartei 1) und State
Street Bank International GmbH (Gegenpartei 2) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhéangende

Betrage
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdage Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ unbare Barsicherheiten/
31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (42.180) - (42.180) - - (42.180)
Gegenpartei 2 (1.119.265) - (1.119.265) - - (1.119.265)
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Zum 31. Dezember 2022 wurden Devisenterminkontrakte fir Comgest Growth Europe Opportunities bei UBS AG Niederlassung London
(Gegenpartei 1) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhingende

Betrdge
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetradge der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ unbare Barsicherheiten/
31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 72.953 - 72.953 (72.953) - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (981.176) - (981.176) 72.953 - (908.223)

Comgest Growth Europe ex Switzerland unterliegt Master Netting Agreements and Credit Support Annexes. Zum 31. Dezember 2023
bestanden Devisenterminkontrakte des Comgest Growth Europe ex Switzerland mit State Street Bank GmbH (Gegenpartei 1), UBS AG
Niederlassung London (Gegenpartei 2), HSBC Continental Europe (Gegenpartei 3), BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 4) und JPMorgan Chase
Bank, N.A. (Gegenpartei 5)

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem
durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhidngende

Betrdge
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ unbare Barsicherheiten/
31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 1.585.974 - 1.585.974 - - 1.585.974
Gegenpartei 2 63.390 - 63.390 (2.771) - 60.619
Gegenpartei 3 506.308 - 506.308 - - 506.308
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 2 (2.771) - (2.771) 2.771 - -
Gegenpartei 4 (77.582) - (77.582) - - (77.582)
Gegenpartei 5 (1.336) - (1.336) - - (1.336)
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Zum 31. Dezember 2022 wurden Devisenterminkontrakte fiir Comgest Growth Europe ex Switzerland bei BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 1),
JPMorgan Chase Bank, N.A. (Gegenpartei 2), RBC Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 3), UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 4)

und HSBC Continental Europe (Gegenpartei 5) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem

durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhédngende

Betrage
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdage Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermégenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 16.560 - 16.560 (10.240) - 6.320
Gegenpartei 2 99.756 - 99.756 (1.784) - 97.972
Gegenpartei 3 153.529 - 153.529 - - 153.529
Gegenpartei 4 467.632 - 467.632 - - 467.632
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (10.240) - (10.240) 10.240 - -
Gegenpartei 2 (1.784) - (1.784) 1.784 - -
Gegenpartei 5 (1.817) - (1.817) - - (1.817)
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Comgest Growth Europe ex UK unterliegt Master Netting Agreements and Credit Support Annexes. Zum 31. Dezember 2023 wurden
Devisenterminkontrakte fiir Comgest Growth Europe ex UK mit HSBC Continental Europe (Gegenpartei 1), JPMorgan Chase Bank, N.A.
(Gegenpartei 2), State Street Bank International GmbH (Gegenpartei 3), BNP Paribas S.A (Gegenpartei 4) und CACEIS Investor Services Bank

S.A. (Gegenpartei 5) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem

durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhidngende

Betrdge
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdge Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermodgenswerte/ Vermoégenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 1.361 - 1.361 (1.361) - -
Gegenpartei 3 18.079 - 18.079 (18.079) - -
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 (28.200) - (28.200) 1.361 - (26.839)
Gegenpartei 2 (814) - (814) - - (814)
Gegenpartei 3 (313.619) - (313.619) 18.079 - (295.540)
Gegenpartei 4 (31.726) - (31.726) - - (31.726)
Gegenpartei 5 (6.100) - (6.100) - - (6.100)
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Zum 31. Dezember 2022 wurden Devisenterminkontrakte fir Comgest Growth Europe ex UK mit BNP Paribas S.A. (Gegenpartei 1), HSBC
Continental Europe (Gegenpartei 2), JPMorgan Chase Bank, N.A. (Gegenpartei 3), State Street Bank International GmbH (Gegenpartei 4),
UBS AG Niederlassung London (Gegenpartei 5) und RBC Investor Services Bank S.A. (Gegenpartei 6) gehalten.

Die Angaben in der nachstehenden Tabelle umfassen finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die einem

durchsetzbaren Globalverrechnungsvertrag unterliegen.

Nicht in der Bilanz aufgerechnete
damit zusammenhidngende

Betrdge
In der Bilanz
aufgerechnete Nettobetrage der
Bruttobetrdage Bruttobetrdge der in der Bilanz
verbuchter erfassten  ausgewiesenen Finanzinstrumente
finanzieller finanziellen finanziellen (einschlieBlich Erhaltene
Vermogenswerte/ Vermogenswerte/ Vermoégenswerte/ unbare Barsicherheiten/

31. Dezember 2022 Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Sicherheiten) Barsicherheiten Nettobetrag

GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Finanzielle Vermogenswerte
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 1 24.248 - 24.248 - - 24.248
Gegenpartei 2 415 - 415 - - 415
Gegenpartei 3 2.114 - 2.114 (2.114) - -
Gegenpartei 4 370 - 370 (370) - -
Gegenpartei 5 5.063 - 5.063 - - 5.063
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte
Gegenpartei 3 (154.755) - (154.755) 2.114 - (152.641)
Gegenpartei 4 (654.312) - (654.312) 370 - (653.942)
Gegenpartei 6 (164.158) - (164.158) - - (164.158)
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4. Kontrahentenrisiko fiir die Verwahrstelle und Unterdepotbankrisiko

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle als Gegenpartei ausgesetzt, wenn Barmittel von der Verwahrstelle gehalten werden.
Im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle wird die Gesellschaft in Bezug auf Barmittelbestdnde der Fonds als allgemeiner Glaubiger der
Verwahrstelle behandelt. Die Wertpapiere der Fonds werden jedoch von der Verwahrstelle oder ihren Unterverwahrern in getrennten
Konten aufbewahrt und sollten im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder ihrer Unterverwahrer geschitzt sein. Falls solche
Gegenparteien finanzielle Schwierigkeiten hatten, konnte der Handel eines Fonds, auch wenn dieser in der Lage ist, sein gesamtes Kapital
intakt wiederzuerlangen, in der Zwischenzeit wesentlich gestort werden, was zu erheblichen Verlusten fiihren kénnte.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern fiir den Verlust in Verwahrung gehaltener Finanzinstrumente
durch die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank. Im Falle eines solchen Verlustes muss die Verwahrstelle gemal den OGAW-Vorschriften
der Gesellschaft ein Finanzinstrument identischer Art oder den entsprechenden Betrag unverzuglich erstatten. Dieser Haftungsstandard gilt
nur fir Vermogenswerte, die im Namen der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank in einem Wertpapierdepot registriert oder gehalten
werden kénnen und fiir Vermégenswerte, die der Verwahrstelle physisch Gibergeben werden kdnnen.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern ferner fiir alle sonstigen Verluste, die der Gesellschaft
und/oder ihren Anteilinhabern aufgrund fahrldssiger oder vorsatzlicher Nichterfillung der Pflichten der Verwahrstelle gemaR den OGAW-
Vorschriften entstehen. Ohne fahrldssige oder vorsatzliche Nichterfillung der Pflichten der Verwahrstelle gemall den OGAW-Vorschriften
haftet die Verwahrstelle gegentiber der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern nicht fiir den Verlust eines Vermogenswerts eines Fonds,
der nicht im Namen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers in einem Wertpapierdepot registriert oder gehalten oder der
Verwabhrstelle physisch ibergeben werden kann.

Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch den Umstand beeinflusst, dass sie die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft
einem Dritten anvertraut hat. Wenn die Verwahrung an lokale Einrichtungen delegiert wird, die keiner wirksamen aufsichtsrechtlichen
Regulierung einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen und Uberwachung in der betreffenden Rechtsordnung unterliegen, erhalten die
Anteilinhaber zuvor eine Mitteilung mit Hinweisen zu den Risiken, die mit dieser Delegation verbunden sind. Wie oben beschrieben, haftet
die Verwahrstelle ohne fahrlassige oder vorsatzliche Nichterflllung der Pflichten der Verwahrstelle gemalR den OGAW-Vorschriften
gegeniliber der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern nicht fir den Verlust eines Vermogenswerts eines Fonds, der nicht im Namen der
Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers in einem Wertpapierdepot registriert oder gehalten oder der Verwahrstelle physisch tibergeben
werden kann.

Wahrend die Haftung der Verwahrstelle nicht durch den Umstand beeinflusst wird, dass sie die Verwahrung der Vermogenswerte der
Gesellschaft einem Dritten anvertraut hat, kann der Fonds dementsprechend in Markten, in denen Verwahrungs- und/oder
Abrechnungssysteme eventuell nicht vollstandig entwickelt sind, dem Risiko der Unterverwahrung in Bezug auf den Verlust dieser
Vermoégenswerte unter Umstanden ausgesetzt sein, unter denen die Verwahrstelle keine Haftung Gbernimmt.

5. Zeitwerthierarchie

IFRS 7 (,Finanzinstrumente: Angaben”) fUhrt eine Bemessungshierarchie fir den beizulegenden Zeitwert ein, die die Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts in verschiedene Stufen einteilt, welche die jeweilige Bedeutung der zur Bewertung verwendeten Inputfaktoren
widerspiegelt. Die Zeitwerthierarchie ist in folgende drei Stufen auf der Grundlage der Inputfaktoren eingeteilt:

Stufe 1 — Bewertungen auf der Basis von in aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte oder Schulden notierten Preisen (Stufe 1);

Stufe 2 — Bewertungen auf der Basis von in nicht aktiven Markten notierten Preisen oder anderen als den auf Stufe 1 genannten
Marktpreisnotierungen, die unmittelbar (als Preise) oder mittelbar (durch Ableitung von Preisen) beobachtbar sind (Stufe 2); und

Stufe 3 — Bewertungen auf der Basis von Inputfaktoren, die nicht beobachtbar sind und fiir die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
insgesamt wesentlich sind.

Die Inputfaktoren werden fiir die Anwendung der unterschiedlichen Bewertungstechniken verwendet und beziehen sich weitestgehend auf
die Annahmen, auf die sich Marktteilnehmer stitzen, um Bewertungsentscheidungen zu treffen. Dies beinhaltet auch Annahmen
hinsichtlich des Risikos. Zu den Inputfaktoren kénnen u.a. Preisinformationen, Volatilitdtsstatistiken, spezifische und allgemeine
Kreditdaten, Liquiditatsstatistiken sowie weitere Faktoren zdhlen. Die Stufe eines Finanzinstruments innerhalb der Zeitwerthierarchie
beruht auf der niedrigsten Stufe eines Inputfaktors, der fiir die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts insgesamt wesentlich ist.
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Beobachtbare Inputfaktoren sind diejenigen, auf die sich die Marktteilnehmer bei der Preisbhildung eines Vermogenswerts oder einer Schuld
auf der Grundlage von Marktdaten, die aus einer von der Geschaftsfihrung der Gesellschaft unabhangigen Quelle stammen, stiitzen
wirden. Nicht beobachtbare Inputfaktoren spiegeln die nach Treu und Glauben von der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft getroffenen
Annahmen beziglich der Inputfaktoren wider, auf die sich die Marktteilnehmer bei der Preisbildung eines Vermégenswerts oder einer
Schuld auf der Grundlage der unter den jeweiligen Umstanden verfiigbaren besten Informationen stiitzen wiirden. Sie beruhen auf den
unter den gegebenen Umstdnden besten verfligbaren Informationen. Die Geschaftsfiuhrung der Gesellschaft betrachtet beobachtbare
Daten als diejenigen Marktdaten, die leicht verfligbar sind, regelméaRig verteilt oder aktualisiert werden, zuverldssig und Uberprifbar und
nicht geschiitzt sind und von unabhangigen, am relevanten Markt aktiv beteiligten Quellen bereitgestellt werden. Die Einstufung eines
Finanzinstruments innerhalb der Hierarchie beruht auf der Preistransparenz des Instruments und entspricht nicht unbedingt dem von der
Geschaftsfliihrung der Gesellschaft wahrgenommenen Risiko des Instruments.

Der beizulegende Zeitwert stellt eine marktbasierte Bewertung aus der Perspektive eines Marktteilnehmers und keine
unternehmensspezifische Bewertung dar. Daher richten sich die eigenen Annahmen der Geschéftsfihrung der Gesellschaft in Fallen, in
denen Marktannahmen nicht leicht verfigbar sind, nach den Annahmen, auf die sich die Marktteilnehmer bei der Preisbildung des
Vermogenswerts oder der Schuld am Bemessungsstichtag stiitzen wiirden. Die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft verwendet jeweils zum
Bewertungszeitpunkt aktuelle Preise und Inputfaktoren, auch in Zeiten einer Marktverwerfung. Im Fall einer Marktverwerfung kann die
Beobachtbarkeit der Preise und Ausgangsdaten fiir zahlreiche Wertpapiere eingeschrankt sein. Dieser Umstand kdnnte dazu fihren, dass
Wertpapiere einer niedrigeren Ebene der Zeitwerthierarchie zugeordnet werden. Die Fonds klassifizieren ihre Anlagen in zugrunde
liegenden Fonds basierend auf der Moglichkeit einer Riicknahme zum Nettoinventarwert, die vom Administrator des zugrunde liegenden
Fonds bereitgestellt wird, sowie moglichen Einschrankungen der Liquiditat durch die zugrunde liegenden Fonds.

Die folgende Tabelle enthélt Informationen liber die Inputfaktoren, die fiir die Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermogenswerte und Schulden der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 verwendet wurden:

Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige  Bedeutende nicht

31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
Comgest Growth Global* (Stufe 1) Faktoren Faktoren
(Stufe 2) (Stufe 3)
usD uUsD uUsD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 984.081.746 984.081.746 - -
Termingeschafte 543 - 543 -
Summe 984.082.289 984.081.746 543 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte 1.043 - 1.043 -
Summe 1.043 - 1.043 -

1 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global

Compounders?

uUsD uUsD uUsD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 15.692.718 15.692.718 - -
Summe 15.692.718 15.692.718 - -

2 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensdnderung zum 2. November 2022).
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Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht

31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth Global Plus? (Stufe 2) (Stufe 3)
usb usbD uUsbD uUsD

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte

Aktien 13.188.258 13.188.258 - -
Summe 13.188.258 13.188.258 - -

1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Flex

EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 67.093.220 67.093.220 - -
Termingeschafte 435.571 - 435.571 -
Futures 28.846 28.846 - -
Summe 67.557.637 67.122.066 435.571 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte 259.195 - 259.195 -
Futures 408.417 408.417 - -
Summe 667.612 408.417 259.195 -
Comgest Growth Global Developed Markets?

uUsD uUsD uUsD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 8.341.867 8.341.867 - -
Summe 8.341.867 8.341.867 - -

2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

Comgest Growth EAFE

usD uUsD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 13.685.967 13.685.967 - -
Summe 13.685.967 13.685.967 - -
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Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht
31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth America (Stufe 2) (Stufe 3)
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 893.414.728 893.414.728 - -
Termingeschéfte 330.231 - 330.231 -
Summe 893.744.959 893.414.728 330.231 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 898 - 898 -
Summe 898 - 898 -
Comgest Growth Japan
JPY JPY JPY JPY
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 250.116.580.740  250.116.580.740 - -
Termingeschafte 1.766.142 - 1.766.142 -
Summe 250.118.346.882 250.116.580.740 1.766.142 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 587.604.823 - 587.604.823 -
Summe 587.604.823 - 587.604.823 -
Comgest Growth Japan Compounders
JPY JPY JPY JPY
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 3.194.512.700 3.194.512.700 - -
Summe 3.194.512.700 3.194.512.700 - -
Comgest Growth Emerging Markets
uUsD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 740.502.117 740.470.904 31.213 -
Investmentfonds 36.728.669 - 36.728.669 -
Termingeschafte 12.681 - 12.681 -
Summe 777.243.467 740.470.904 36.772.563 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 1.629 - 1.629 -
Summe 1.629 - 1.629 -
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Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht

31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth Emerging Markets ex China (Stufe 2) (Stufe 3)
usD usD usD uUsD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 3.161.694 3.161.542 152 -
Summe 3.161.694 3.161.542 152 -
Comgest Growth Emerging Markets Plus
usD usD usD uUsD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 217.021.116 217.012.387 8.729 -
Summe 217.021.116 217.012.387 8.729 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 74 - 74 -
Summe 74 - 74 -
Comgest Growth Europe
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 5.566.795.236 5.535.096.273 31.698.963 -
Termingeschéfte 30.757 - 30.757 -
Summe 5.566.825.993 5.535.096.273 31.729.720 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 324.375 - 324.375 -
Summe 324.375 - 324.375 -
Comgest Growth Europe Compounders
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 25.465.767 25.465.767 - -
Summe 25.465.767 25.465.767 - -
Comgest Growth Europe Plus
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 445.291.391 442.554.241 2.737.150 -
Termingeschéfte 247 - 247 -
Summe 445.291.638 442.554.241 2.737.397 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte 90 - 90 -
Summe 90 - 90 -

281



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe S

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschéfte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte

Summe

Comgest Growth Europe Opportunities

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschéfte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Comgest Growth Europe Smaller Companies

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien

Termingeschafte

Summe

Comgest Growth Europe ex Switzerland

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschéfte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht

31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren

(Stufe 2) (Stufe 3)

EUR EUR EUR EUR
74.115.148 74.115.148 - -
199 - 199 -
74.115.347 74.115.148 199 -
122 - 122 -

122 - 122 -

EUR EUR EUR EUR
813.303.699 813.303.699 - -
347 - 347 -
813.304.046 813.303.699 347 -
1.161.486 - 1.161.486 -
1.161.486 - 1.161.486 -
EUR EUR EUR EUR
509.718.930 484.025.636 25.693.294 -
248 - 248 -
509.719.178 484.025.636 25.693.542 -
CHF CHF CHF CHF
119.474.782 117.371.750 2.103.032 -
2.155.672 - 2.155.672 -
121.630.454 117.371.750 4.258.704 -
81.708 - 81.708 -
81.708 - 81.708 -
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Comgest Growth Europe ex UK

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschéfte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Comgest Growth Asia

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschéfte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte

Summe

Comgest Growth Asia ex Japan

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien

Termingeschafte

Summe

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien

Termingeschafte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht

31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren

(Stufe 2) (Stufe 3)

GBP GBP GBP GBP
292.107.496 288.974.168 3.133.328 -
19.458 - 19.458 -
292.126.954 288.974.168 3.152.786 -
380.852 - 380.852 -
380.852 - 380.852 -
usD usD usD usD
183.241.824 179.101.562 4.140.262 -
1 - 1 -
183.241.825 179.101.562 4.140.263 -
9 - 9 -

9 - 9 -

usbD uUsbD uUsbD uUsD
92.872.449 92.872.449 - -
21 - 21 -
92.872.470 92.872.449 21 -
usbD uUsbD uUsbD uUsD
77.361.623 77.361.623 - -
59 - 59 -
77.361.682 77.361.623 59 -
502 - 502 -

502 - 502 -

283



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
7. Risiken aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

5. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)
Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht

31. Dezember 2023  aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth China (Stufe 2) (Stufe 3)
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 113.764.001 113.764.001 - -
Optionsscheine 4.263.662 - 4.263.662 -
Summe 118.027.663 113.764.001 4.263.662 -
Comgest Growth India
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 82.079.513 82.079.513 - -
Summe 82.079.513 82.079.513 - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 179 - 179 -
Summe 179 - 179 -
Comgest Growth Latin America
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 17.371.573 17.370.693 880 -
Summe 17.371.573 17.370.693 880 -

Die folgende Tabelle enthélt Informationen liber die Inputfaktoren, die fiir die Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermogenswerte und Schulden der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 verwendet wurden:

Comgest Growth Global®

usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 883.506.366 883.506.366 - -
Termingeschéfte 123 - 123 -
Summe 883.506.489 883.506.366 123 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte 464 - 464 -
Summe 464 - 464 -

1 Vormals Comgest Growth World (Namensanderung zum 2. November 2022).
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Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht
31. Dezember 2022 aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth America (Stufe 2) (Stufe 3)
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 11.359.925 11.359.925 - -
Summe 11.359.925 11.359.925 - -
1 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensinderung zum 2. November 2022).
Comgest Growth Global Plus?
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 10.579.720 10.579.720 - -
Summe 10.579.720 10.579.720 - -
1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensinderung zum 2. November 2022).
Comgest Growth Global Flex
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 60.479.860 60.479.860 - -
Termingeschafte 428.635 - 428.635 -
Futures 727.455 727.455 - -
Summe 61.635.950 61.207.315 428.635 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 120.687 - 120.687 -
Futures 46.997 46.997 - -
Summe 167.684 46.997 120.687 -
Comgest Growth EAFE
usD usD usD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 12.295.667 12.295.667 - -
Summe 12.295.667 12.295.667 - -
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Comgest Growth America

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschafte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte

Summe

Comgest Growth Japan

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschéfte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Comgest Growth Japan Compounders

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Summe

Comgest Growth Emerging Markets

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Investmentfonds

Termingeschafte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Summe

Notierte Preise in Bedeutende sonstige

Bedeutende nicht

31. Dezember 2022 aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren

(Stufe 2) (Stufe 3)

usD usD usD uUsD
424.870.751 424.870.751 - -
271.104 - 271.104 -
425.141.855 424.870.751 271.104 -

92 - 92 -

92 - 92 -

JPY JPY JPY JPY
347.808.037.200 347.808.037.200 - -
74.473.359 - 74.473.359 -
347.882.510.559 347.808.037.200 74.473.359 -
788.872.081 - 788.872.081 -
788.872.081 - 788.872.081 -

JPY JPY JPY JPY

387.768.510 387.768.510 - -
387.768.510 387.768.510 - -
usb uUsbD usbD uUsD
1.059.125.486 1.059.102.987 22.499 -
64.905.264 - 64.905.264 -

79 - 79 -
1.124.030.829 1.059.102.987 64.927.842 -
334 - 334 -

334 - 334 -
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Comgest Growth Emerging Markets ex China

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Summe

Comgest Growth Emerging Markets Plus

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Summe

Comgest Growth Europe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Termingeschafte

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte

Summe

Comgest Growth Europe Compounders

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte

Summe

Comgest Growth Europe Plus

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Summe

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschéfte

Summe

Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht

31. Dezember 2022 aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren

(Stufe 2) (Stufe 3)

usb uUsD usbD usb
1.984.918 1.984.866 52 -
1.984.918 1.984.866 52 -
usD usD usD usD
329.152.933 329.141.117 11.816 -
329.152.933 329.141.117 11.816 -
EUR EUR EUR EUR
3.562.095.846 3.532.665.306 29.430.540 -
21.121 - 21.121 -
3.562.116.967 3.532.665.306 29.451.661 -
220.402 - 220.402 -
220.402 - 220.402 -

EUR EUR EUR EUR
5.243.648 5.243.648 - -
5.243.648 5.243.648 - -

26 - 26 -

26 - 26 -

EUR EUR EUR EUR
187.699.997 185.158.721 2.541.276 -
187.699.997 185.158.721 2.541.276 -
425 - 425 -

425 - 425 -
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Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht
31. Dezember 2022 aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth Europe S (Stufe 2) (Stufe 3)
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 63.618.206 63.618.206 - -
Termingeschafte 247 - 247 -
Summe 63.618.453 63.618.206 247 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 2.984 - 2.984 -
Summe 2.984 - 2.984 -
Comgest Growth Europe Opportunities
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 938.180.152 938.180.152 - -
Forward 73.135 - 73.135 -
Summe 938.253.287 938.180.152 73.135 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 981.176 - 981.176 -
Summe 981.176 - 981.176 -
Comgest Growth Europe Smaller Companies
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 569.454.498 546.041.048 23.413.450 -
Summe 569.454.498 546.041.048 23.413.450 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 1 - 1 -
Summe - 1 -
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Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige = Bedeutende nicht
31. Dezember 2022 aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren
Comgest Growth Europe ex Switzerland (Stufe 2) (Stufe 3)
CHF CHF CHF CHF
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 143.387.858 141.363.093 2.024.765 -
Termingeschafte 737.477 - 737.477 -
Summe 144.125.335 141.363.093 2.762.242 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 14.330 - 14.330 -
Summe 14.330 - 14.330 -
Comgest Growth Europe ex UK
GBP GBP GBP GBP
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien 252.248.424 249.269.818 2.978.606 -
Termingeschafte 32.549 - 32.549 -
Summe 252.280.973 249.269.818 3.011.155 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 977.172 - 977.172 -
Summe 977.172 - 977.172 -
Comgest Growth Asia
uUsD uUsD uUsD usD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 179.464.156 178.393.914 1.070.242 -
Investmentfonds 3.631.400 - 3.631.400 -
Summe 183.095.556 178.393.914 4.701.642 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Termingeschafte 76.833 - 76.833 -
Summe 76.833 - 76.833 -
Comgest Growth Asia ex Japan
usbD uUsD usbD uUsD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien 106.904.451 106.322.802 581.649 -
Termingeschéfte 57 - 57 -
Summe 106.904.508 106.322.802 581.706 -
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Comgest Growth Asia Pac ex Japan

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Aktien
Termingeschéfte
Summe

Comgest Growth China

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Aktien

Optionsscheine

Summe

Comgest Growth India

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Aktien

Summe

Comgest Growth Latin America

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Aktien
Summe

Bewertungsmethoden

Summe Notierte Preise in Bedeutende sonstige Bedeutende nicht

31. Dezember 2022 aktiven Markten beobachtbare beobachtbare
(Stufe 1) Faktoren Faktoren

(Stufe 2) (Stufe 3)

usb uUsbD usbD uUsD
99.314.643 98.777.362 537.281 -
51 - 51 -
99.314.694 98.777.362 537.332 -
EUR EUR EUR EUR
165.320.101 163.556.158 1.763.943 -
5.864.400 - 5.864.400 -
171.184.501 163.556.158 7.628.343 -
usD usD usD usD
71.938.372 71.938.372 - -
71.938.372 71.938.372 - -
EUR EUR EUR EUR
20.301.522 20.300.721 801 -
20.301.522 20.300.721 801 -

Wenn beizulegende Zeitwerte notierter Aktien und Anleihen zum Abschlussstichtag auf notierten Marktpreisen oder bindenden
Preisnotierungen von Handlern ohne Abzug fiir Transaktionskosten beruhen, werden die Instrumente in Stufe 1 der Hierarchie eingeordnet.
Wenn die Gesellschaft Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit sich ausgleichenden Marktrisiken halt, verwendet sie mittlere
Marktpreise als Grundlage fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der sich ausgleichenden Risikopositionen und wendet jeweils den
Geld- oder Briefkurs auf die offene Nettoposition an.

Wie auf Seite 203 angemerkt, wurde die Bewertung der vom Comgest Growth Emerging Markets, Comgest Growth Emerging Markets Plus
und Comgest Growth Emerging Markets ex China gehaltenen russischen Aktien als Stufe 3 klassifiziert.

In den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 gab es keine Transfers zwischen Stufe 1 und Stufe 2.

Nicht zu ihrem beizulegenden Zeitwert bilanzierte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Fur alle Fonds der Gesellschaft wird Bankguthaben als Stufe 1 klassifiziert und alle tibrigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Stufe 2.
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Wahrend des Geschaftsjahres wurden Barmittel als Einlagen bei CACEIS Investor Services Bank S.A., KBC Bank N.V., Niederlassung Dublin
und HSBC Continental Europe gehalten. Darliber hinaus wurden Barmittel zu Besicherungszwecken bei SGIL, HSBC Continental Europe, State
Street Bank International und UBS AG Niederlassung London gehalten. Vom gesamten Kassenbestand in Hohe von 404.554.870 EUR (2022:
457.352.908 EUR) zum 31. Dezember 2023 wurden 243.194.670 EUR (2022: 295.905.336 EUR) bei CACEIS Investor Services Bank S.A.,
80.469.400 EUR (2022: 82.082.811 EUR) bei KBC Bank N.V. Niederlassung Dublin und 80.890.800 EUR (2022: 28.558.913 EUR) bei HSBC

Continental Europe gehalten.

Die als Barmittel fiir Sicherheiten gehaltenen Betrdge, Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern sowie die Kontokorrentkredite zum
31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 sind in den nachstehenden Tabellen aufgefihrt.

Zum 31. Dezember 2023 stellten sich die Bankguthaben und in bar hinterlegte Sicherheitsleistungen wie folgt dar:

Comgest Growth Global®
31. Dezember 2023

Comgest Growth Global
Compounders?
31. Dezember 2023

Comgest Growth Global
Plus?
31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 15.326.806 $ 125.702 $ 41.235S
Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern 15.326.806 $ 125.702 $ 41.235$

Comgest Growth Global
Flex

31. Dezember 2023

Comgest Growth Global
Developed Markets'?

31. Dezember 2023

Comgest Growth
EAFE

31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 2.295.647 € 160.320 S 267.657 S
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

SGIL 2.565.074 € - -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 4.860.721 € 160.320 $ 267.657 S
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

HSBC 560.000 € - -
SGIL 1.280.822 € - -
Summe Kontokorrentkredite und

Verbindlichkeiten gegeniiber - -
Brokern 1.840.822 €

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders, Comgest Growth World Plus bzw. Comgest Growth World Developed Markets. Bei diesen
Fonds wurde der Begriff ,, World” mit Wirkung zum 2. November 2022 durch ,,Globa
2 Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt.

1«

ersetzt.
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Erhaltene/gestellte

Als Sicherheiten gehaltene Barmittel
HSBC

State Street

UBS

Comgest Growth America
31. Dezember 2023

4.300.590 $

Comgest Growth Japan
31. Dezember 2023

4.684.214.033 ¥
46.000.000 ¥

36.830.000 ¥
216.000.000 ¥

Comgest Growth
Japan Compounders

31. Dezember 2023

107.062.679 ¥

Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern

4.300.590 $

4.983.044.033 ¥

107.062.679 ¥

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern
HSBC

420.000 $

Summe Kontokorrentkredite und
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

420.000 $

Comgest Growth
Emerging Markets
31. Dezember 2023

Comgest Growth
Emerging Markets ex
China

31. Dezember 2023

Comgest Growth
Emerging Markets
Plus

31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 15.877.992 S 109.468 $ 4.186.026 $
Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern 15.877.992 $ 109.468 $ 4.186.026 $

Erhaltene/gestellte

Comgest Growth Europe
31. Dezember 2023

Comgest Growth
Europe Compounders
31. Dezember 2023

Comgest Growth Europe
Plus

31. Dezember 2023

233.884.109 € 1.462.190 € 18.226.449 €
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel
State Street 270.000 € - -
Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern 234.154.109 € 1.462.190 € 18.226.449 €

292



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

8. Bankguthaben und Guthaben bei Brokern (Fortsetzung)

Comgest Growth Europe S

31. Dezember 2023

Comgest Growth Europe
Opportunities
31. Dezember 2023

Comgest Growth
Europe Smaller
Companies

31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 3.017.912 € 15.146.700 € 22.156.342 €
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

State Street - 1.220.000 € -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 3.017.912 € 16.366.700 € 22.156.342 €

Comgest Growth Europe
ex Switzerland

31. Dezember 2023

Comgest Growth Europe
ex UK

31. Dezember 2023

Comgest Growth Asia
31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 6.658.687 CHF 15.240.912 £ 7.064.782 S
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

State Street - 300.000 £ -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 6.658.687 CHF 15.540.912 £ 7.064.782 $

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

State Street 280.000 CHF - R
Summe Kontokorrentkredite und
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 280.000 CHF - -

Comgest Growth Asia
ex Japan
31. Dezember 2023

Comgest Growth Asia
Pac ex Japan

31. Dezember 2023

Comgest Growth China
31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 2.369.290 $ 3.764.419 S 929.677 €
Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern 2.369.290 $ 3.764.419 $ 929.677 €
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Comgest Growth India

31. Dezember 2023

Comgest Growth
Latin America

31. Dezember 2023

Summe
31. Dezember 2023

Erhaltene/gestellte 3.505.408 $ 229.253 € 404.554.870 €
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

HSBC - - 295.376 €
SGIL - - 2.565.074 €
State Street - - 2.072.703 €
UBS - - 1.386.983 €
Summe Bankguthaben und

von Makler zahlbar 3.505.408 $ 229.253 € 410.875.006 €

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

HSBC - - 940.211 €
SGIL - - 1.280.822 €
State Street - - 301.163 €
Summe Kontokorrentkredite und

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - - 2.522.196 €

Zum 31. Dezember 2022 stellten sich die Bankguthaben und in bar hinterlegte Sicherheitsleistungen wie folgt dar:

Comgest Growth Global*

31. Dezember 2022

Comgest Growth Global

Compounders?

31. Dezember 2022

Comgest Growth Global

Plus?®

31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 15.042.997 $ 413.951S 377.048 S
Summe Kontokorrentkredite und
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 15.042.997 $ 413.951 $ 377.048 $

1 Vormals Comgest Growth World, Comgest Growth World Compounders bzw. Comgest Growth World Plus. Bei diesen Fonds wurde der Begriff ,World“ mit Wirkung

zum 2. November 2022 durch ,Global” ersetzt.
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Comgest Growth Global
Flex
31. Dezember 2022

Comgest Growth EAFE
31. Dezember 2022

Comgest Growth
America
31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 1.896.985 € 411.201S 8.803.808 $
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

SGIL 2.537.544 € - -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 4.434.529 € 411.201 $ 8.803.808 $
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

SGIL 1.554.885 € - -
RBC 370.000 € - 80.000 $
Summe Kontokorrentkredite und

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 1.924.885 € - 80.000 $

Comgest Growth Japan
31. Dezember 2022

Comgest Growth Japan
Compounders
31. Dezember 2022

Comgest Growth
Emerging Markets

31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 12.531.443.517 ¥ 23.885.440 ¥ 52.147.290 $
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

UBS 22.000.000 ¥ - -
RBC 2.090.000.000 ¥ - -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 14.643.443.517 ¥ 23.885.440 ¥ 52.147.290 $

Comgest Growth
Emerging Markets ex
China

31. Dezember 2022

Comgest Growth Emerging
Markets Plus
31. Dezember 2022

Comgest Growth GEM
Promising Companies!
31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 149.935$ 19.063.312$ 18.203 €
Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern 149.935 $ 19.063.312 $ 18.203 €

1 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Marz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.
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Comgest Growth Europe
31. Dezember 2022

Comgest Growth
Europe
Compounders

31. Dezember 2022

Comgest Growth
Europe Plus
31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 164.415.587 € 236.968 € 6.392.000 €
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

JP Morgan 20.000 € - -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 164.435.587 € 236.968 € 6.392.000 €

Comgest Growth Europe S
31. Dezember 2022

Comgest Growth Europe
Opportunities
31. Dezember 2022

Comgest Growth
Europe Smaller
Companies

31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 3.688.520 € 47.772.687 € 10.557.262 €
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

UBS - 780.000 € -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 3.688.520 € 48.552.687 € 10.557.262 €

Comgest Growth Europe
ex Switzerland
31. Dezember 2022

Comgest Growth Europe
ex UK
31. Dezember 2022

Comgest Growth Asia
31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 7.635.517 CHF 21.616.415 £ 1.951.814 $
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

State Street - 550.000 £ -
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 7.635.517 CHF 22.166.415 £ 1.951.814 $

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

uBS 330.000 CHF - -
RBC 280.000 CHF - -
JP Morgan 270.000 CHF - -
Summe Kontokorrentkredite und

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 880.000 CHF - -
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8. Bankguthaben und Guthaben bei Brokern (Fortsetzung)

Comgest Growth Asia ex

Japan
31. Dezember 2022

Comgest Growth Asia

Pac ex Japan
31. Dezember 2022

Comgest Growth China

31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 3.955.714 $ 843.986 S 2.330.812 €
Summe Bankguthaben und
Forderungen gegeniiber Brokern 3.955.714 $ 843.986 $ 2.330.812 €
Comgest Growth
Comgest Growth India Latin America Summe

31. Dezember 2022

31. Dezember 2022

31. Dezember 2022

Erhaltene/gestellte 1.101.868 $ 1.098.724 € 457.352.908 €
Als Sicherheiten gehaltene Barmittel

SGIL - - 2.537.544 €
State Street - - 619.906 €
UBS - - 936.222 €
RBC - - 14.841.090 €
JP Morgan - - 20.000 €
Summe Bankguthaben und

Forderungen gegeniiber Brokern 1.101.868 $ 1.098.724 € 476.307.670 €
Kontokorrentkredite - 17.548 € 17.548 €
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

SGIL - - 1.554.885 €
UBS - - 334.204 €
RBC - - 728.526 €
JP Morgan - - 273.440 €
Summe Kontokorrentkredite und

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - 17.548 € 2.908.603 €

9. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Dienstleister haben Anspruch auf die in Erlduterung 5 aufgefiihrten Gebiihren. Herr Daniel Morrissey, Herr Jan-Peter Dolff und Herr
Philippe Lebeau sind Verwaltungsratsmitglieder der Comgest Asset Management International Limited, des Anlageverwalters der
Gesellschaft.

Die Herren Gaurish Pinge, Jan-Peter Dolff und Philippe Lebeau sind Mitarbeiter der Comgest Group. In diesen Funktionen haben diese
Verwaltungsratsmitglieder ein geschéftliches Interesse an den gegenliber der Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen.

William Fry ist der Rechtsberater der Gesellschaft fur irisches Recht, und der Gesellschaftssekretar der Gesellschaft, Wilton Secretarial
Limited, steht ebenfalls im Eigentum von William Fry.

Comgest Asset Management International Limited, der Anlageverwalter, gilt ebenfalls als verbundene Partei. Die
Anlageverwaltungsgebiihren werden in Erlauterung 5 sowie in der Bilanz und der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Die Gesellschaft hat keine Angestellten und die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht geschaftsfiihrend tatig. Die Gesellschaft hat mit dem
Anlageverwalter und der Comgest SA eine Entsendevereinbarung tiber die Entsendung von Personal (einschlieRlich, aber nicht beschrankt
auf die benannten Personen) geschlossen. Die mit der Entsendungsvereinbarung verbundenen Kosten sind in der Gesamtergebnisrechnung
fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 berticksichtigt.

297



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

9. Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen (Fortsetzung)

Die eindeutige Aufgabe des Promoters des Investmentfonds (der in eigener Funktion oder in Form eines mit ihm verbundenen
Unternehmens tiblicherweise der Anlageverwalter des Investmentfonds ist), wie von der irischen Zentralbank anerkannt, die darin besteht,
die Corporate Governance-Kultur der Gesellschaft zu fordern. Comgest Asset Management International Limited fungiert auch als Promoter

der Gesellschaft.

Einzelheiten zu den Fonds mit Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, die von dem Anlageverwalter oder einer mit ihm verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, sind in Anmerkung

15 aufgefiihrt.

Zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 (bzw. einem spateren Zeitpunkt der Bestellung) hielten die zum Ende des Geschaftsjahres
amtierenden Verwaltungsratsmitglieder bzw. mit ihnen verbundene/ihnen nahestehende Personen jeweils folgende Anzahl an Anteilen der

Gesellschaft:

31. Dezember 2023

Jan-Peter Dolff Comgest Growth Global Flex 52.871,00
Comgest Growth America 26.000,00
Comgest Growth Japan 66.056,26
Comgest Growth Japan Compounders 14.912,00
Comgest Growth Emerging Markets 70.906,00
Comgest Growth Emerging Markets Plus 2.000,00
Comgest Growth Europe 2.070,00
Comgest Growth Europe Opportunities 62.490,00
Comgest Growth Europe Compounders 56.738,00
Comgest Growth Europe Plus 1.500,00
Comgest Growth Europe S 500,00
Comgest Growth Europe ex UK 5.000,00
Comgest Growth Europe Smaller Companies 25.000,00
Comgest Growth Asia Pac ex Japan 20.766,55
Comgest Growth India 7.601,93
Comgest Growth Global 40.733,20
Comgest Growth Global Plus 1.000,00
Comgest Growth China 10.668,00
Comgest Growth Emerging Markets ex China 65.000,00

Daniel Morrissey Comgest Growth America 1.477,11
Comgest Growth Japan 9.970,09
Comgest Growth Emerging Markets 1.361,29
Comgest Growth Europe 4.650,11
Comgest Growth Europe Opportunities 1.916,69
Comgest Growth China 1.382,00
Comgest Growth India 2.053,12
Comgest Growth Global 3.231,00

Philippe Lebeau Comgest Growth Global Flex 22.371,37
Comgest Growth Global Compounders 10.000,00
Comgest Growth Japan 4.826,26
Comgest Growth Europe Smaller Companies 1.436,78

10. Verrechnungsprovisionen

31. Dezember 2022
52.870,00
26.000,00
66.056,26
14.912,00
70.856,00

2.000,00
2.027,00
62.490,00
56.738,00
1.500,00
5.000,00
25.000,00
20.766,55
7.601,93
40.733,20
1.000,00
10.550,39
65.000,00

1.477,11
9.970,09
1.361,29
4.650,11
1.916,69
1.382,00
2.053,12
3.231,00

22.371,37
10.000,00

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 bestanden keine Vereinbarungen tUber Verrechnungsprovisionen.
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11. Effizientes Portfoliomanagement

Wie ausfiihrlicher in den Anmerkungen 6 und 7 beschrieben, wurden im Bestreben, einen Teil des Aktienmarktrisikos des Kernportfolios
des Comgest Growth Global Flex abzusichern, bérsengehandelte Aktienindex-Futures und bérsengehandelte Volatilitatsindexindex-Futures
genutzt. Um das Wahrungsrisiko auf Anteilsklassenebene fiir Comgest Growth Global Flex, Comgest Growth America, Comgest Growth
Japan, Comgest Growth Europe, Comgest Growth Europe Opportunities, Comgest Growth Europe ex Switzerland und Comgest Growth
Europe ex UK abzusichern, wurden Devisenterminkontrakte eingesetzt (auBer fiir Comgest Growth Global Flex und Comgest Growth Europe
ex Switzerland, die anstatt einer Absicherung von Anteilsklassen eine Absicherung des Portfolios verwenden). Mit Ausnahme dieser
Indexfutures und der Devisenterminkontrakte wurden wahrend des Geschaftsjahres keine Methoden und Instrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt.

12. Ausschiittungen

Der Verwaltungsrat beschloss die Ausschiittung der Dividenden am 2. Januar 2024 an diejenigen Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am
29. Dezember 2023 im Register der Anteilinhaber der ausschiittenden Klassen eingetragen waren. Auf der Grundlage der Anzahl der Anteile
der ausschiittenden Klassen, die bei Geschaftsschluss am 2. Januar 2024 im Umlauf waren, entsprach dies einer Dividende pro Fonds in
folgender Hohe:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

Und einer Gesamtdividende pro Anteil von:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

29. Dezember 2023
186.451 EUR
319.144 EUR

2.178 EUR
39.660 EUR
123.531 EUR

Dividende pro Anteil
29. Dezember 2023
0,105506 EUR
0,359269 EUR
0,366724 EUR
0,229036 EUR
0,256444 EUR

31. Dezember 2022
144.196 EUR
292.693 EUR

2.201 EUR
39.584 EUR
96.254 EUR

Dividende pro Anteil
31. Dezember 2022
0,090018 EUR
0,303686 EUR
0,308449 EUR
0,229702 EUR
0,255977 EUR

Der Verwaltungsrat beschloss die Ausschiittung der Dividenden am 11. April 2023 an diejenigen Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am
31. Mérz 2023 im Register der Anteilinhaber der Klassen mit festen Ausschiittungen eingetragen waren. Auf der Grundlage der Anzahl der
Anteile der Klassen mit festen Ausschittungen, die bei Geschéaftsschluss am 3. April 2023 im Umlauf waren, entsprach dies einer Dividende

pro Fonds in folgender Hohe:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

Und einer Gesamtdividende pro Anteil von:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

31. Miérz 2023
104.208 EUR
168.060 EUR
303.160 EUR

2.276 EUR
40.953 EUR

Dividende pro Anteil
31. Marz 2023
0,096469 EUR
0,341655 EUR
0,347444 EUR
0,237359 EUR
0,264820 EUR

31. Mérz 2022
85.389 EUR
179.318 EUR
199.656 EUR
2.403 EUR
45.121 EUR

Dividende pro Anteil
31. Marz 2022
0,105701 EUR
0,344442 EUR
0,348534 EUR
0,262785 EUR
0,291800 EUR
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12. Ausschiittungen (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat beschloss die Ausschiittung der Dividenden am 26. Mai 2023 an diejenigen Anteilinhaber, die bei Geschéaftsschluss am
16. Mai 2023 im Register der Anteilinhaber der ausschittenden Klassen eingetragen waren. Auf der Grundlage der Anzahl der Anteile der
ausschittenden Klassen, die bei Geschaftsschluss am 17. Mai 2023 im Umlauf waren, entsprach dies einer Dividende pro Fonds in folgender

Hohe:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse GBP U Dis

Comgest Growth Japan Klasse EUR | Dis

Comgest Growth Japan Klasse GBP U Dis

Comgest Growth Japan Klasse JPY | Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse USD Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse USD Z Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Z Dis
Comgest Growth Emerging Markets Plus Klasse GBP U Dis
Comgest Growth Emerging Markets Plus Klasse GBP X Dis
Comgest Growth Europe Klasse EUR | Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Z Dis

Comgest Growth Europe ex UK Klasse EUR SI Dis
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP SU Dis
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP Y Dis

Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse EUR Dis
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse USD Dis

Und einer Gesamtdividende pro Anteil von:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse GBP U Dis

Comgest Growth Japan Klasse EUR | Dis

Comgest Growth Japan Klasse GBP U Dis

Comgest Growth Japan Klasse JPY | Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse USD Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse USD Z Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Z Dis
Comgest Growth Emerging Markets Plus Klasse GBP U Dis
Comgest Growth Emerging Markets Plus Klasse GBP X Dis
Comgest Growth Europe Klasse EUR | Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Z Dis

Comgest Growth Europe ex UK Klasse EUR S| Dis
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP SU Dis
Comgest Growth Europe ex UK Klasse GBP Y Dis

Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse EUR Dis
Comgest Growth Asia Pac ex Japan Klasse USD Dis

16. Mai 2023
5.169 GBP
145.644 EUR
470 GBP

JPY 1.575.517
12.283 USD
1.406 USD
180.669 EUR
54.129 EUR
23.798 EUR
299.693 GBP
1.788.413 GBP
548.888 EUR
21.967 EUR
3.033 EUR
64.536 GBP
41.849 GBP
1.913 EUR
7.276 USD

Dividende pro Anteil
16. Mai 2023
0,025046 GBP
0,021844 EUR
0,015485 GBP
JPY 3.155419
0,108887 USD
0,245300 USD
0,102228 EUR
0,247987 EUR
0,233479 EUR
0,073183 GBP
0,170359 GBP
0,052455 EUR
0,033742 EUR
2,029772 EUR
0,033063 GBP
0,024729 GBP
0,015880 EUR
0,016943 USD

29. April 2022

59 GBP

17.274 USD
2.277 USD
304.592 EUR
189.588 EUR
23.688 EUR
280.999 GBP
4.863.790 GBP

Dividende pro Anteil
29. April 2022

0,001961 GBP
0,129677 USD
0,358155 USD
0,099590 EUR
0,379747 EUR
0,260293 EUR
0,068618 GBP
0,193984 GBP
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12. Ausschiittungen (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat beschloss die Ausschiittung der Dividenden am 10. Juli 2023 an diejenigen Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am
30. Juni 2023 im Register der Anteilinhaber der Klassen mit festen Ausschittungen eingetragen waren. Auf der Grundlage der Anzahl der
Anteile der Klassen mit festen Ausschittungen, die bei Geschéaftsschluss am 3. Juli 2023 im Umlauf waren, entsprach dies einer Dividende

pro Fonds in folgender Hohe:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

Und einer Gesamtdividende pro Anteil von:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

30. Juni 2023
110.260 EUR
172.000 EUR
321.965 EUR
2.251 EUR
40.503 EUR

Dividende pro Anteil
30. Juni 2023
0,103299 EUR
0,359026 EUR
0,365562 EUR
0,234476 EUR
0,261911 EUR

30. Juni 2022
91.716 EUR
148.917 EUR
176.379 EUR
2.274 EUR
40.911 EUR

Dividende pro Anteil
30. Juni 2022
0,093705 EUR
0,301695 EUR
0,305662 EUR
0,237975 EUR
0,264567 EUR

Der Verwaltungsrat beschloss die Ausschiittung der Dividenden am 2. Oktober 2023 an diejenigen Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss
am 29. September 2023 im Register der Anteilinhaber der Klassen mit festen Ausschiittungen eingetragen waren. Auf der Grundlage der
Anzahl der Anteile der Klassen mit festen Ausschiittungen, die bei Geschaftsschluss am 2. Oktober 2023 im Umlauf waren, entsprach dies

einer Dividende pro Fonds in folgender Hohe:

Fonds

Comgest Growth World Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

Und einer Gesamtdividende pro Anteil von:

Fonds

Comgest Growth Global Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR Fixed Dis

Comgest Growth Europe Klasse EUR | Fixed Dis

Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR Fixed Dis
Comgest Growth Emerging Markets Klasse EUR | Fixed Dis

29. September 2023
111.335 EUR
159.415 EUR
290.920 EUR

2.146 EUR
39.019 EUR

Dividende pro Anteil
29. September 2023
0,097555 EUR
0,324806 EUR
0,331132 EUR
0,225606 EUR
0,252304 EUR

30. September 2022
96.070 EUR

136.453 EUR
178.984 EUR

2.143 EUR

38.548 EUR

Dividende pro Anteil
30. September 2022
0,090934 EUR
0,286469 EUR
0,290605 EUR
0,223955 EUR
0,249279 EUR
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13. Reprasentant und Zahlstelle in der Schweiz

Die Gesellschaft hat die BNP Paribas Securities Services, Paris, (der ,Reprasentant”) kraft eines Reprdsentanzvertrages zwischen ihr und
dem Reprasentanten (der ,Reprdsentanzvertrag”) als offiziellen Vertreter fiir das Angebot und den Vertrieb der Anteile in und aus der
Schweiz bestellt.

Die Gesellschaft hat die BNP Paribas Securities Services, Paris, kraft eines Zahlstellenvertrages (der , Zahlstellenvertrag”) zur Zahlstelle (die
,Zahlstelle”) auf Rechnung der Gesellschaft in und aus der Schweiz bestellt.

Der Reprasentanzvertrag und der Zahlstellenvertrag konnen von jeder Partei gegeniiber den anderen Parteien mit einer Frist von sechs
Monaten schriftlich gekiindigt werden. Unter bestimmten Umstinden (wie z.B. bei einem auch nach Mahnung nicht geheilten
VertragsverstoRR) konnen die Vertrage auch fristlos gekindigt werden.

Der Reprasentanzvertrag und der Zahlstellenvertrag enthalten Bestimmungen zu den rechtlichen Verpflichtungen des Reprasentanten und
Haftungsfreistellungen zugunsten des Reprdsentanten, sofern der betreffende Schaden nicht aus oder im Zusammenhang mit Betrug,
Unredlichkeit, vorsatzlicher Pflichtverletzung oder Fahrlassigkeit seitens des Reprasentanten entsteht.

14. Aufstellung des Nettovermogens im Vergleich zu Vorjahren

Comgest Growth Global!

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschifte/Prospekt* 998.648.959 $§ 896.586.983 $ 1.330.797.934 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis 37,93 € 31,09 € 38,88 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 40,54 € 32,91€ 40,77 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Fixed Dis 10,55 € 9,00 € 11,72 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 36,69 € 30,14 € 37,76 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SI Acc 40,72 € 33,03 € 40,87 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 40,41 € 32,83 € 40,69 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 42,37 S 33,45$ 44,44 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 44,018 34,52 $ 45,56 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 35,11 £ 29,19 £ 34,22 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Dis 35,07 £ 29,18 £ 34,21 £

1 Vormals Comgest Growth World (Namensinderung zum 2. November 2022).
* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Comgest Growth Global Compounders?

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschifte/Prospekt* 15.860.984 $ 11.801.227 $ 16.256.982 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 10,40 € 8,54 € 10,17 €

1 Vormals Comgest Growth World Compounders (Namensdnderung zum 2. November 2022).

Comgest Growth Global Plus!

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschifte/Prospekt* 13.274.594 S 10.975.287 S 11.683.971 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 11,89 € 9,69 € 11,94 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 11,27 € 9,19€ 11,33 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 11,26 £ 9,39 f 10,96 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Dis 11,03 £ 9,20 £ 10,73 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 10,16 $ 8,05S 10,64 $

1 Vormals Comgest Growth World Plus (Namensdnderung zum 2. November 2022).
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14. Aufstellung des Nettovermogens im Vergleich zu Vorjahren (Fortsetzung)

Comgest Growth Global Flex
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 70.012.495 € 63.650.750 € 88.839.190 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 14,89 € 13,18 € 14,94 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Fixed Dis 10,25 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 13,43 € 11,99 € 13,72 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 14,85 € 13,15 € 14,91 €

Comgest Growth Global Developed Markets!
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 8.535.079 $ - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 11,49 € - -

! Comgest Growth Global Developed Markets wurde am 12. April 2023 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten fiir den 31. Dezember 2022 und den
31. Dezember 2021 verfuigbar sind.

Comgest Growth EAFE
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 13.963.671$ 12.692.513 $ 21.733.064 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 25,39 $ 21,53$ 28,58 S

Comgest Growth America
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschifte/Prospekt* 896.886.706 S 433.035.803 $ 477.337.781 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 10,82 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis Acc 10,22 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 10,36 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 40,84 € 31,89 € 38,10 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R H Acc 10,04 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 43,88 € 33,85 € 39,97 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | H Acc 43,86 € 33,42 € 43,41 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 47,69 S 35,79 $ 4535S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 51,518 38,37 S 48,26 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 40,42 £ 31,92 £ 35,64 £

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

303



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

14. Aufstellung des Nettovermdogens im Vergleich zu Vorjahren (Fortsetzung)

Comgest Growth Japan
31. Dezember 2023  31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdgen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 254.977.704.335 ¥ 362.157.348.895 ¥ 515.297.582.996 ¥
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 11,37 € 11,00 € 14,32 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis 11,36 € 11,00 € 14,32 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 10,77 € 10,50 € 13,79 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Dis 10,78 € 10,52 € 13,81 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R H Acc 14,10 € 12,04 € 14,79 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR X H Acc 15,94 € 13,40 € 16,18 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 11,35 € 10,98 € 14,29 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z H Acc 13,32 € 11,28 € 13,78 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | H Acc 15,20 € 12,89 € 15,70 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR H Dis 14,09 € 12,04 € 14,84 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SI Acc 7,45 € 7,20 € 9,36 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 12,99 $ 12,14 $ 16,77 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD R Acc 12,37$ 11,65 S 16,24 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | H Acc 18,85$ 15,81 S 18,77 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD R H Acc 17,86 S 14,94 S 17,85 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 10,09 £ 9,99 £ 12,31 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Dis 7,96 £ 7,89 £ 9,72 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP SU Acc 7,31£ 7,23 £ 8,90 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z H Acc 14,01 £ 11,67 £ 14,00 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U H Acc 12,21 £ 10,18 £ 12,19 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse JPY Acc 1.669,00 ¥ 1.469,00 ¥ 1.783,00 ¥
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse JPY | Acc 1.815,00 ¥ 1.587,00 ¥ 1.914,00 ¥
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse JPY | Dis 1.812,00 ¥ 1.587,00 ¥ 1.914,00 ¥

Comgest Growth Japan Compounders

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 3.307.369.790 ¥ 416.311.282 ¥ 506.931.079 ¥
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR EA Acc 10,48 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 10,53 € - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse JPY SI Acc 1.550,00 ¥ 1.189,00 ¥ 1.448,00 ¥

Comgest Growth Emerging Markets

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschifte/Prospekt* 808.032.961 S 1.171.050.235 $ 2.510.169.128 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis 26,30 € 25,44 € 30,64 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 29,81 € 28,58 € 34,14 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis 28,40 € 27,48 € 33,24 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Fixed Dis 22,90 € 22,97 € 28,69 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Fixed Dis 25,64 € 25,60 € 31,82 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 26,44 € 25,60 € 30,87 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Y Acc - - 32,88 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 28,59 € 27,43 € 32,77 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Dis 28,23 € 27,31€ 32,92 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 31,88 $ 29,68 S 37,958
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Dis 28,93 S 27,04 S 34,73 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 33,78 S 31,308 39,83$
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD R Acc 31,84 S 29,78 S 38,27 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD X Acc 36,15 $ 33,18 $ 41,83 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Z Acc 33,69 $ 31,238 39,76 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Z Dis 30,77 S 28,76 S 37,05 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 26,49 £ 26,01 £ 29,41 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Z Acc 26,48 £ 26,00 £ 29,39 £

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.
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Comgest Growth Emerging Markets ex China

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettovermogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 3.334.805$ 2.190.270$
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 10,27 € -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 11,65 S 10,24 $

31. Dezember 2021
2.802.557 $

13,116

Comgest Growth Emerging Markets Plus

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 221.275.078 $ 347.266.122 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 10,28 € 9,88 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 10,47 € 10,02 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 9,70 € 9,29 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 8,93 £ 8,75 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Dis 8,18 £ 8,08 £
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP X Dis 8,77 £ 8,68 £

31. Dezember 2021
431.871.813 S
11,67 €

11,77 €

10,92 €

9,73 £

9,06 £

9,76 £

Comgest Growth GEM Promising Companies:

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Nettovermaogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc - -
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc - -

1 Comgest Growth GEM Promising Companies wurde am 7. Mé&rz 2022 mit dem Comgest Growth Latin America zusammengelegt.

Comgest Growth Europe

31. Dezember 2021
16.801.540 €

11,74 €

10,66 €

11,86 €

10,91 €

11,82 €

14,04 $

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Nettovermdgen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 5.793.576.243 € 3.700.649.111 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 42,77 € 34,73 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis 42,54 € 34,54 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 45,34 € 36,63 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis 44,32 € 35,85 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Fixed Dis 35,93 € 30,37 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Fixed Dis 36,67 € 30,84 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 40,38 € 32,95 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR X Acc 11,93 € 9,55 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 44,24 € 35,76 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Dis 45,18 € 36,54 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 9,83$ 7,728
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 50,21$ 39,19 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | H Acc 61,68 S 49,08 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Z Acc 11,69 $ 9,13$
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 11,15 £ 9,23 £

31. Dezember 2021
5.351.272.637 €
43,74 €

43,51 €

4591 €

44,93 €

39,82 €

40,24 €

41,72 €

44,84 €

45,82 €

10,36 $

52,34 $

60,22 $

12,208

10,94 £
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Comgest Growth Europe Compounders

Nettovermdgen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR EA Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SEA Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SI Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc

31. Dezember 2023

26.960.877 €
10,93 €
10,48 €
10,94 €
11,12 €
10,49 €
15,05 €
10,94 €
10,88 £

* Informationen tber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Comgest Growth Europe Plus

31. Dezember 2022
5.516.505 €

12,56 €

31. Dezember 2021
7.379.754 €

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc

31. Dezember 2023
463.294.942 €
15,89 €

14,91 €

1.152,76 €

14,90 €

Comgest Growth Europe S

31. Dezember 2022
193.469.267 €
12,97 €

12,10 €

12,10€

31. Dezember 2021
495.139.572 €
16,35 €

15,18 €

15,19 €

Nettovermdgen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc

31. Dezember 2023
76.933.991 €

36,36 €

11,41 €

30,10 $

9,32$

10,79 £

31. Dezember 2022
67.148.710 €

30,45 €

9,47 €

24,35$

7,48 S

31. Dezember 2021
83.951.300 €

38,68 €

32,97 S

10,03 $

Comgest Growth Europe Opportunities

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR X Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | H Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U H Acc

31. Dezember 2023

823.005.961 €
46,68 €

47,26 €

48,93 €

43,80 €

48,78 €

59,47 $
831f

31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

981.871.442 €
41,55 €

42,06 €

43,33 €

39,18 €

8,94 €

43,22 €
51,41$

7,53 £

2.128.126.429 €
61,41 €
62,17 €
63,72 €
58,19 €
12,99 €
63,59 €
73,08 $
10,45 £
10,70 £
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Comgest Growth Europe Smaller Companies

Nettovermogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR X Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc

31. Dezember 2023
534.788.533 €
35,79 €

38,12 €

10,35 €

38,12 €

8,09 €

39,74 €

38,01 €

33,04 £

31. Dezember 2022
575.749.341 €
32,73 €

34,68 €

34,68 €

7,43 €

35,79 €

34,60 €

30,77 £

31. Dezember 2021
1.260.487.414 €
52,87 €

55,75 €

55,76 €

12,07 €

56,96 €

55,65 €

46,81 £

Comgest Growth Europe ex Switzerland

Nettovermogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse CHF | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse CHF Z Acc

31. Dezember 2023
127.905.121 CHF
23,18 CHF

22,53 CHF

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Comgest Growth Europe ex UK

31. Dezember 2022
150.630.393 CHF
19,18 CHF

18,64 CHF

31. Dezember 2021
175.501.528 CHF
23,66 CHF

23,01 CHF

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Sl Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SI Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP SU H Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP SU Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP SU Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Y Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP Y Dis

31. Dezember 2023
307.437.703 £
1.945,63 €

1.943,33 €

29,07 £

26,63 £

29,42 £

29,38 £

12,74 £

12,84 £

31. Dezember 2022
275.130.686 £
1.565,59 €
1.565,53 €

23,99 £

21,22 £

24,24 £

24,23 £

10,49 £

10,59 £

Comgest Growth Asia

31. Dezember 2021
323.059.450 £
1.998,37 €
1.998,35 €

29,02 £

27,07 £

29,27 £

29,27 £

12,66 £

12,78 £

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc

31. Dezember 2023
190.000.092 $
55,10 €

54,97 €

58,40 $

Comgest Growth Asia ex Japan

31. Dezember 2022
187.281.485 S
52,77 €

52,67 €

54,30 $

31. Dezember 2021
308.419.162 $

9,69 €

70,85 €

70,75 €

78,07 $

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc

31. Dezember 2023
95.180.179,00 $
12,80 €

14,14 $

31. Dezember 2022
110.831.103 $
13,49 €

14,40 $

31. Dezember 2021
131.626.664 S
15,26 €

17,358

Comgest Growth Asia Pac ex Japan

Nettovermdgen fir Anteilinhabergeschifte/Prospekt*
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Dis
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc

31. Dezember 2023
79.213.960 $

7,79 €

18,78 €

17,53 €

18,72 €

20,00 $

8,76 S

20,75 S

31. Dezember 2022
100.034.793 $

8,27 €

19,80 €

18,67 €

19,74 €

20,47 S

8,98 S

21,13 S

31. Dezember 2021
153.905.062 $
9,35€

22,27 €

21,21 €

22,21 €

24,65

10,82 $

25,32$

18,69 £

307



COMGEST GROWTH plc

ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

14. Aufstellung des Nettovermdogens im Vergleich zu Vorjahren (Fortsetzung)

Comgest Growth China

Nettovermdogen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt*

31. Dezember 2023
120.823.668 €

31. Dezember 2022
173.052.491 €

31. Dezember 2021
225.914.097 €

Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 55,26 € 65,98 € 77,36 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 57,49 € 68,47 € 80,08 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR SI Acc 58,55 € 69,56 € 81,15 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 6,07 € 7,28 € 8,58 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 57,32 € 68,30 € 79,92 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 60,06 $ 69,28 $ 86,56 $
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 63,49 $ 73,05 $ 91,04 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse GBP U Acc 49,76 £ 60,68 £ 67,21 £

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

Comgest Growth India

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

Nettovermdgen fiir Anteilinhabergeschifte/Prospekt* 85.119.239 $ 72.207.751 S 120.109.206 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 64,76 € 52,94 € 56,14 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 56,85 € 47,06 € 50,53 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 67,77 S 53,79 S 61,09 S
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD X Acc 11,04 $ - 67,50 $

Comgest Growth Latin America

31. Dezember 2023

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

Nettovermdgen fir Anteilinhabergeschafte/Prospekt* 17.646.171 € 21.423.548 € 18.252.930 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Acc 11,05 € 8,79 € 8,82 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR | Acc 11,44 € 9,05 € 9,03 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R Acc 10,14 € 8,13 € 8,21€
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR Z Acc 11,40 € 9,03 € 9,02 €
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD Acc 8,57 S 6,60 S 7,05$
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD | Acc 9,05$ 6,93$ 7,36 S

* Informationen Uber die Auflegung und Liquidation von Anteilsklassen finden Sie in Erlduterung 5.

15. Anlagen zwischen Teilfonds

Wenn ein Fonds Anteile an einem anderen Fonds innerhalb derselben Gesellschaft halt, muss diese Beteiligung aus den kombinierten
Gesamtwerten der Gesellschaft eliminiert werden. Dies hat keinerlei Auswirkungen auf den NIW pro Anteil der jeweiligen Fonds. Zum
31. Dezember 2023 hatten mehrere Fonds von Comgest Growth plc gemaR der nachfolgenden Aufstellung in andere Fonds investiert. Der
beizulegende Zeitwert zum 31. Dezember 2023 betrug 40.572.329 EUR (31. Dezember 2022: 60.815.426 EUR).

% des Nettovermégens
31. Dezember

% des Nettovermogens
31. Dezember

Fonds Wertpapier 2023 2022
Comgest Growth Emerging Markets Comgest Growth China Klasse EUR SI Acc 1,90 % 3,53%
Comgest Growth India Klasse USD Acc 2,04 % 1,53%
Comgest Growth Latin America Klasse USD | Acc 0,60 % 0,48 %

Der Comgest Growth Asia halt zudem eine Beteiligung an der Société de Gestion Prevoir — Prevoir Renaissance Vietnam, wie auf Seite 410
dieses Berichts beschrieben. Obwohl diese nicht Teil der Gesellschaft ist (und daher nicht aus den kombinierten Gesamtwerten der
Gesellschaft eliminiert wird), wird dies als Anlage zwischen Teilfonds ausgewiesen, da der Société de Gestion Prevoir — Prevoir Renaissance
Vietnam Fund von Comgest SA, einem Unteranlageverwalter, verwaltet wird.

Fir das V