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Verkaufsprospekt

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-
Fonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement a
compartiments multiples errichtetes Sondervermdégen aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten.
Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(das ,,Gesetz von 2010%) aufgelegt und erfiillt die Anforderungen der gednderten Richtlinie des Rates der
Européischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der LRI Invest SA. (,,Verwaltungsgesellschaft®) verwaltet.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt und dem anschliefend abgedruckten
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammen bilden die Basis fiir den Erwerb von Anteilen.

Far die einzelnen Teilfonds kénnen gemaR Artikel 5 des Verwaltungsreglements Anteile verschiedene Anteilklassen
ausgegeben werden.

Das Verwaltungsreglement des Fonds wurde erstmals am 2. Juli 2015 im Mémorial C verdffentlicht. Eine letzte
Anderung des Verwaltungsreglements trat am 1. Mdrz 2021 in Kraft und wurde am 1. April 2021 im ,, Recueil
Electronique des Sociétés et Associations “ (RESA) hinterlegt und verdffentlicht.

2. Ausschluss von US-Personen
Die Anteile durfen nicht von ,,US-Personen* gehalten werden.

US-Personen sind:
a) solche natirlichen Personen, die
i) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,
ii)  eingebirgerte Staatsangehérige sind (bzw. Green Card Holder),
iii) im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,
iv)  ohne Staatsangehériger der USA zu sein, sich tiberwiegend in den USA aufhalten oder
V)  mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind
vi) in den USA wohnen;

b) juristische US-Personen, inshesondere:

i) Personen- und Kapitalgesellschaften, Pensionsfonds oder sonstige Unternehmen oder juristi-
sche Einheiten, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia Dis-
trict oder unter dem Act of Congress gegriindet wurden oder in einem US-Handelsregister ein-
getragen sind;

ii)  jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

iii) jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht befugt wére, Verfii-
gungen oder Urteile iber im Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des Trusts zu er-
lassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Staaten befugt sind, alle wesentlichen Ent-
scheidungen des Trusts zu kontrollieren, oder einen Nachlass eines Erblassers, der Staats-
biirger der Vereinigten Staaten oder dort anséssig ist. Dieser Spiegelstrich ist in Uberein-
stimmung mit dem Steuergesetzbuch der Vereinigten Staaten auszulegen

iv) eine sich in den USA befindliche Zweigstelle oder Filiale einer juristischen Einheit, die keine
US-Person ist;

v)  jedes diskretiondre oder nicht-diskretiondre Konto oder &hnliche Konto (soweit es sich nicht um
ein Vermdgen oder einen Trust nach Buchstaben ii) und iii) handelt), das von einem Héandler
(Dealer), Verwalter oder Treuhénder zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person gehalten
wird;

vi) jedes diskretiondre Konto oder &hnliches Konto (soweit es sich nicht um ein Vermdgen oder ei-
nen Trust nach Buchstaben b) und c¢) handelt), das von einem in den USA gegriindeten oder
eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, Treuh&nder oder einer US-Person gehalten wird

vii) jede unter dem Recht eines anderen als der USA oder deren Staaten durch oder fir eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristische Einheit, die grundsétzlich zur Durchfiihrung
einer oder mehrerer Transaktionen, die unter die ,,offshore exemption* der Volcker Rule fallen,
gegrlindet wurde,



viii) jede passive ,,NFFE“ (Non Financial Foreign Entity) mit mindestens einer beherrschenden
Person (welche mehr als 25 % der stimmberechtigten Aktien hélt), die Staatsbiirger der
Vereinigten Staaten oder dort ansassig ist,

ix) jedes ,,nichtteilnehmende Finanzinstitut“ (,,Nonparticipating Financial Institution*).

Die oben genannten Definitionen einer US-Person sind im Sinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroBherzogtum Luxemburg vom 28. Mérz 2014) auszulegen.
Nichtteilnehmende Finanzinstitute im Sinne von Absatz 3 Nr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Personen
behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnungsantrage von Investoren geméaR Ziffer 2 des Verkaufsprospektes
ablehnen.

3. Die Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Fonds (die ,,Teilfonds) anbieten,
die sich untereinander durch die in der nachfolgenden Ubersicht beschriebenen Anlagepolitiken unterscheiden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente, wie in Artikel 3 Punkt 11 und 18 der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften (die ,,SFTR*) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukiinftig beabsichtigt diese Techniken und
Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der SFTR angepasst.
Der Fonds tatigt keine umgekehrten Pensionsgeschafte, wie in Artikel 3 Punkt 9 der SFTR definiert.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds zur Anlage angeboten:

=  PPF Il (,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure Network Fund
=  PPF Il (,RMG Partners Funds II*) — Carnot Efficient Resources
=  PPFII (,PMG Partners Funds II*) — Quantitative Global Equity Fund

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft um Teilfonds mit anderen Anlageschwerpunkten
erganzt werden.

3.1. PPF Il (,PMG Partners Funds I1*) — Global Infrastructure Network Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF 1l (,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure
Network Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF Il (,,PMG Partners Funds 11°) — Global Infrastructure Network Fund (,,Teilfonds®) ist
es, einen angemessenen langfristigen Wertzuwachs aus Kapitalwachstum und Ertrag bei einer angemessenen
Risikoverteilung hauptséchlich mittels Anlagen in ein Portfolio aus Aktien von Unternehmen weltweit zu erzielen,
welche im Infrastrukturbereich tatig sind. Bei der Auswahl der Anlagen wird ebenfalls ein starker Fokus auf die
Nachhaltigkeit gelegt.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden Basisinformationsblattern angegeben.
Zur Erreichung der Anlageziele wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen zu mindestens zwei Drittel, nach Abzug
der Barmittel, in sorgféltig weltweit ausgewahlten Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen der

Infrastruktur-Branche zu investieren.

AuRerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zulassigen Vermdgensgegenstande investieren.

Eine direkte Anlage in spezifische Infrastrukturanlagen durch den Teilfonds ist nicht vorgesehen.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zul&ssigen Vermogenswerte sind mdglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Mindestens 51% des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes angelegt (zur Definition der Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne, vgl. Artikel 4 Nr. 11 des



Verwaltungsreglements ,,Investmentsteuerrechtliche Vorgaben®). Dabei kdnnen die tatséchlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariliber hinaus kann je nach Einschéatzung der Marktlage fiir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuldssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstandig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte und Festgeldern gehalten werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne auf eine Benchmark Bezug zu nehmen oder durch sie eingeschrénkt zu sein.
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft trifft alle Entscheidungen fiir den Teilfonds unter Berlicksichtigung der Risiken, die sich
aus Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf umwelt- (Environmental) und
soziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfihrung (Corporate Governance).

Im Rahmen der Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fir den Teilfonds ein Minimalstandard an
Risikoindikatoren beriuicksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Teilfonds orientiert sich die
Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des Teilfonds, d.h. firr eine Strategie, die
per se groRere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten Anlagestrategie oder der verwendeten Instrumente zur
Umsetzung der Strategie) eingeht, werden auch héhere Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die
entsprechenden Risiko-Limite werden mit dem Fondsmanager vereinbart und geméR den Vorgaben und Prozessen
des Risikomessungsverfahrens bearbeitet.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Definition Infrastruktur:

Der Begriff , Infrastrukturbereich® in diesem Zusammenhang bezieht sich auf Dienstleistungen, logistische
Grundlagen und Einrichtungen, die zur Aufrechterhaltung und Entwicklung einer modernen Gesellschaft erforderlich
sind. Die umfassende Bedeutung des Begriffs ,Infrastrukturbereich® wird durch diese Definition jedoch nicht
eingeschrénkt. Emittenten aus dem Infrastrukturbereich umfassen unter anderem Unternehmen, die sich in erster
Linie mit der Planung, dem Bau, der Bereitstellung oder dem Betrieb der (a) grundlegenden Versorgung
(Grundversorgung, Versorger) beispielsweise mit Wasser (dies umfasst Unternehmen, welche im Bereich der Frisch-
und Abwasseraufbereitung, Einrichtungen der Wasserversorgung- und Verteilung, einschlieflich Entsalzungsanlagen
tatig sind), Strom und Stromversorgung, Erdgas, Erddl, Licht, Warme und Entsorgung, (b) Transporteinrichtungen
wie (Maut-)StraBen, Flughéfen, Eisenbahnlinien, H&fen, Untergrundbahnen, Pipelines, Kandlen und Schifffahrtswe-
gen, () Kommunikations- und Mediennetzen wie Telefonnetzen, Mobilfunknetzen (Antennen und Sendemasten),
Kabel-, Funk- und Fernsehnetzen (Fernseh-/Funktirme, Glasfaser- und Kupferkabel) sowie Satellitensysteme, (d)
sozialen und medizinischen Infrastruktureinrichtungen wie Krankenh&usern, Alters- oder Pflegeheimen,
Gefangnissen, Ausbildungsstétten, Sportanlagen oder Gebdudekomplexe der offentlichen Verwaltung, (e)
schiitzenden Infrastruktureinrichtungen wie Ddmmen oder Lawinenverbauungen befassen, sowie Unternehmen, die
in erster Linie Beratungsdienstleistungen flr den Infrastrukturbereich erbringen, und Unternehmen, die vornehmlich
Beteiligungen an den vorgenannten Unternehmen halten. Die Allgemeingiiltigkeit der vorstehenden Erl&uterungen
wird von dieser Aufzahlung jedoch nicht eingeschrénkt.

Definition Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeitsresearch:

Bei der Auswahl der Anlagen wird ein starker Fokus auf die Nachhaltigkeit gelegt. Die Auswahl erfolgt daher unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien bzw. 6kologischen, ethischen oder sozialen Gesichtspunkten. Das
Nachhaltigkeitsresearch beinhaltet zum einen die Beurteilung von relevanten Nachhaltigkeitstrends. Nachhaltige
Themen beeinflussen die langfristigen 6konomischen und politischen Rahmenbedingungen und sind Treiber fir neue,
erfolgreiche Geschaftsmodelle: Die Nachhaltigkeits-Analyse bezweckt die friihzeitige Erkennung von schlechten
Risiken und maximiert die Zukunftsfahigkeit einer Anlage, macht sie somit resistenter fiir eine Verdnderung von
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Damit wird die Qualitat der Anlagen erhéht.

Methodik:

Die Gesamtbewertung der Wirkung von Anlagen wird in den drei Dimensionen Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt
analysiert. Diese Betrachtung von nachteiligen und positiven Wirkungen (Impacts) unterstitzt die Selektion von
Anlagen. Wenn immer mdglich, wird nicht in Anlagen mit iberwiegend negativen Auswirkungen auf Wirtschaft,
Gesellschaft und Umwelt investiert.



Die Bewertung der einzelnen Anlagen durch den Fondsmanager erfolgt mittels eines Rasters mit den drei
Dimensionen der nachhaltigen Entwicklung: Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt. Dabei werden verschiedene
Themenbereiche analysiert und bewertet, welche weltweit als wichtig und dringlich anerkannt sind:

e  Wirtschaft

o  Markte und Infrastruktur: Wird eine nachhaltige Infrastruktur fir Transport, Kommunikation und

Energie erstellt?

o  Arbeitsmarkt: Werden zukunftsfahige Arbeitsstellen geschaffen?

o  Technologie und Innovation: Wird die nétige technologische Entwicklung vorangetrieben?
e  Gesellschaft

o  Ernéhrung: Wird die Nahrungsmittelkette nachhaltiger?

o  Gesundheit: Werden die Gesundheitssysteme gestérkt und der Zugang finanzierbar?

o Bildung und Wissen: Wird der Zugang zur Information, Wissen und Bildung erleichtert?
e  Umwelt

o Biodiversitat und Land: Wird die Artenvielfalt in Erde, Luft und Wasser erhalten?

o Ressourcen und Klima: Werden Ressourcen eingespart und das Klima geschiitzt?

o Wasser: Wird der Wasserverbrauch gesenkt?

Genaue Angaben tiber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zins&nderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Futures sowie Swap-Transaktionen und
kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,0TC-Derivate*) abgeschlossen werden. Soweit
Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt werden, missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend
Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1*) — Global Infrastructure Network Fund

Unter Berlcksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken sowie durch die Konzentration auf die Bereiche
HInfrastruktur und ,,Nachhaltigkeit, kann die Anlage des Teilfondsvermdgens stirkeren Kursschwankungen
unterliegen und ist somit mit vergleichsweise hohen Chancen und Risiken verbunden.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malie insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Risiko in Bezug auf Anlagen im Bereich
HInfrastruktur und ,,Nachhaltigkeit”,, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko, die Emerging Markets-
Risiken, das Liquiditétsrisiko, die L&nder- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine
wesentliche Rolle.

Anleger sollten dariiber hinaus die spezifischen Risiken, welche mit einer Anlage im Bereich ,,Infrastruktur® und
»Nachhaltigkeit sowie der damit verbundenen Konzentration des Teilfondsvermogens auf diese Branche beachten.
Wenn Anlagen in im Bau befindliche neue Infrastrukturprojekte getétigt werden, verbleibt ein gewisses Restrisiko,
dass das Projekt nicht zu den veranschlagten Kosten, innerhalb des vorgesehenen Zeitraums oder gemdfR den
vereinbarten Spezifikationen fertig gestellt wird.

Der Betrieb von Infrastrukturprojekten ist mit dem Risiko ungeplanter Unterbrechungen behaftet, ausgelést durch
Katastrophen wie Zyklone, Erdbeben, Erdrutsche, Uberschwemmungen, Explosionen, Feuer, Terroranschlége,
wesentliche Anlagenausfélle, Unterbrechungen der Pipeline oder der Stromversorgung oder sonstiger Katastrophen-
falle. Eine Unterbrechung des Betriebs sowie der Versorgung kann sich negativ auf die aus diesen Vermogensgegen-
stdnden zuflieRenden Kapitalstréme auswirken.

Falls ein Infrastrukturemittent die Anlagen nicht effizient wartet und betreibt, kann die F&higkeit zur Zahlung von
Dividenden oder Zinsen an die Anteilsinhaber beeintrachtigt werden. Sofern der Infrastrukturemittent keinen
ausreichenden Versicherungsschutz hat oder wenn die Anlagen nicht sachgemdlR betrieben werden, kdnnen
erhebliche Schaden und Verluste entstehen.

Bei Infrastrukturanlagen kann es sich unter anderem um strategische Anlagen handeln, d. h. Anlagen mit nationalem
oder regionalem Profil, und diese kénnen einen Monopolcharakter haben. Aus der Art dieser Anlagen kdnnen sich
angesichts des nationalen/regionalen Profils und/oder ihrer Unersetzbarkeit zusétzliche Risiken ergeben und diese
Anlagen konnen starker durch Terroranschldge oder politische MalRnahmen geféhrdet sein. Aufgrund der
grundlegenden Eigenschaften der von Infrastrukturemittenten bereitgestellten Produkte oder Dienstleistungen besteht



auBerdem eine hohere Wahrscheinlichkeit, dass fiir die von diesen Emittenten angebotenen Leistungen eine konstante
Nachfrage vorhanden ist. Falls ein Infrastrukturemittent diese Leistungen nicht bereit stellt, entstehen den Nutzern
dieser Leistungen eventuell erhebliche Schaden und sie sind aufgrund der Merkmale der strategischen Anlagen
eventuell nicht in der Lage, diese aus einer anderen Quelle zu beziehen oder entsprechende Schaden zu mindern,
wodurch potenzielle VVerluste erhdht werden.

Infrastrukturanlagen unterliegen oft einer Reihe von komplexen juristischen Dokumenten und Vertrdgen. Daher ist
das Risiko von Streitigkeiten in Bezug auf die Interpretation oder Durchsetzbarkeit der Dokumentation eventuell
héher als bei anderen Emittenten.

Auch nationale und lokale Umweltgesetze haben Einfluss auf den Betrieb von Infrastrukturprojekten. Anhand dieser
Gesetze und Bestimmungen formulierte Standards flr den Schutz der Gesundheit und der Umwelt sehen Geldstrafen
und andere Haftungen fir den Fall einer Nichteinhaltung dieser Standards vor und beinhalten in bestimmten Fallen
die Verpflichtung, aktuell oder friiher im Betrieb befindliche Anlagen und Standorte in den Ursprungszustand
zuriickzuversetzen oder zu sanieren. Diese Gesetze und Bestimmungen koénnen die Ertragskraft von Infrastrukturpro-
jekten beeintréchtigen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®)
nutzen. Die vorgenannten Derivate kénnen erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten zur
Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens
Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten und Devisenterminkontrakten und Swaps tétigen. Der Teilfonds kann
die vorgenannten Geschéfte auch zur Absicherung tatigen. Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann
aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker -
sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiiben. Durch den Einsatz von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW
maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist somit auf 200% begrenzt. Anders als bei
herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte,
die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und
Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss. Weitere Angaben iber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und
Instrumenten‘ des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure Network
Fund

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, welche aufgrund ihres Risikobewusstseins und dem damit verbundenen
langfristigen Anlagehorizont an der Wertentwicklung des ,Infrastruktur Sektors® partizipieren mdchten. Unter
Inkaufnahme hoher Kursschwankungen sollte der Anleger eine tUber das marktibliche Zinsniveau hinausgehende
Ertragserwartung haben.

Aufgrund der Ausrichtung des Fonds auf den Sektor ,Infrastruktur sollte das Investment eines Anlegers in den
Teilfonds im Verhéltnis zu seinen gesamten Vermdgensanlagen nur den Charakter einer ,,Beimischung® haben. Der
Anlagehorizont sollte mindestens funf Jahre betragen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beruicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermdgenswer-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).

Risikomanagementverfahren
Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko,

Liquiditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich
operationellen Risiken, die fur den Fonds wesentlich sind.



Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die Risikoindikatoren kénnen
quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Governance
Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.



3.2. PPF 11 (,PMG Partners Funds II*) — Carnot Efficient Resources
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1*) — Carnot Efficient Resources

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Carnot Efficient Resources (,,Teilfonds®) ist es,
langfristig einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Dazu wird das Vermdgen des Fonds in sorgfaltig ausgewéhlte Aktien
und sonstigen Eigenkapitalpapieren angelegt, welche an einer Bdrse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden.

Zur Erreichung der Anlageziele wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen zu mindestens drei Vierteln, nach Abzug
der Barmittel, in sorgféltig ausgewahlten Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen zu investieren,
die Produkte, Technologien oder Dienstleistungen entwickeln, herstellen oder vermarkten, welche direkt oder indirekt
eine effizientere Verwendung von natirlichen Ressourcen ermdglichen, den Ressourcenverbrauch senken oder
Schadstoffemissionen vermindern. Unter natiirlichen Ressourcen werden insbesondere jegliche Formen von Energie,
Trinkwasser, Agrarland, Rohstoffe und saubere Luft verstanden.

Das Universum erstreckt sich auf die weltweiten Aktienmarkte, wobei die Schwellenlander nicht mehr als einen
Viertel des Fondsvermdgens ausmachen.

Der Fonds soll eine nachhaltige Kapitalanlage sein, deshalb werden die Gesellschaften des Anlageuniversums und die
Branchen, zu denen sie gehdren, anhand von dkologischen und sozialen Kriterien untersucht. In einem ersten Schritt
werden die Umwelt- und Sozialrisiken der Branchen analysiert und in einem Branchenrating ausgedriickt. In einem
zweiten Schritt wird der Nachhaltigkeitsbeitrag der einzelnen Unternehmen hinsichtlich Umweltbelastung, sozialer
Belange und guter Unternehmensfiihrung beurteilt. Die Anforderungen an die Gesellschaften sind dabei umso héher,
je geringer der Nachhaltigkeitsbeitrag der betreffenden Branche ist.

AuBerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdogens, nach Abzug der Barmittel,
weltweit in alle anderen zul&ssigen Vermdgensgegenstande investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zul&ssigen Vermdgenswerte sind mdglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroRRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Mindestens 51% des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes angelegt (zur Definition der Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne, vgl. Artikel 4 Nr. 11 des
Verwaltungsreglements ,,Investmentsteuerrechtliche Vorgaben). Dabei kdénnen die tatsachlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-Investmentfonds beruicksichtigt werden.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann das Teilfondsvermdgen innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen (kurzfristig) auch
vollsténdig in Renten, Geldmarktinstrumente, strukturierte Produkte und Festgelder investiert werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne auf eine Benchmark Bezug zu nehmen oder durch sie eingeschrénkt zu sein.
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft trifft alle Entscheidungen fur den Teilfonds unter Berlcksichtigung der Risiken, die sich
aus Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf umwelt- (Environmental) und
soziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfilhrung (Corporate Governance).

Im Rahmen der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fur den Teilfonds ein Minimalstandard an
Risikoindikatoren beriicksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Teilfonds orientiert sich die
Verwaltungsgesellschaft grundsétzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des Teilfonds, d.h. fur eine Strategie, die
per se groBere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten Anlagestrategie oder der verwendeten Instrumente zur
Umsetzung der Strategie) eingeht, werden auch héhere Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die
entsprechenden Risiko-Limite werden mit dem Fondsmanager vereinbart und gemaR den Vorgaben und Prozessen
des Risikomessungsverfahrens bearbeitet.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:
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Bei der Auswahl der Aktien werden Bewertungskennzahlen beigezogen, welche die Verschuldungssituation der
Unternehmungen beriicksichtigen. Als weitere Anlagekriterien dienen die Ertragskraft und die Rendite auf dem
eingesetzten Kapital der Unternehmungen. Diese Kennzahlen stuitzen sich primér auf ausgewiesene, nicht auf
prognostizierte Werte. Bei der Portfoliokonstruktion wird der Handelsliquiditit der Aktien Beachtung geschenkt und
Wert auf eine breite Diversifikation nach Themen, Landern und Handelswahrungen gelegt.

Genaue Angaben (ber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.
Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden Basisinformationsblattern angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsanderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschafte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate*)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, missen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1¥) — Carnot Efficient Resources

Unter Bertlicksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitétsrisiko,
die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das
Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie
das Wihrungsrisiko eine wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise* des Verkaufspros-
pektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschéfte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen austiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW st
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten* des Verkaufsprospektes zu enthnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds I1*) — Carnot Efficient Resources
Dieser Teilfonds eignet sich flir Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung von Gesellschaften partizipieren
mochten, die im Bereich der effizienten Verwendung von natiirlichen Ressourcen tétig sind. Dabei suchen die
Anleger ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement in diesem Marktsegment.

Aufgrund der Investitionen in Aktien, einer Anlagekategorie, die groen Wertschwankungen unterliegen kann,
sollten die Anleger Uber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfugen.
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Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tiberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermdgenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert*).

Risikomanagementverfahren

Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieflich
operationellen Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die Risikoindikatoren kénnen

quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Governance
Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.
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3.3. PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Quantitative Global Equity Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Quantitative Global Equity
Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,,PMG Partners Funds ITI*) — Quantitative Global Equity Fund (,,Teilfonds®) ist es,
durch die Anlage in Vermdgenswerte im Rahmen der durch das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrenzen
einen Wertzuwachs aus Kapitalgewinn und Dividenden zu erzielen. Dazu investiert der Teilfonds weltweit in Aktien
und andere Beteiligungspapiere, welche an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Zur Erreichung des Anlageziels wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen zu mindestens 51%, nach Abzug der
Barmittel, in sorgfaltig ausgewahlte Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen weltweit zu
investieren.

AuBerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdégens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zul&ssigen Vermdgensgegenstande investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zul&ssigen Vermdgenswerte sind mdglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Gro3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Mindestens 51% des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes angelegt (zur Definition der Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne, vgl. Artikel 4 Nr. 11 des
Verwaltungsreglements ,Investmentsteuerrechtliche Vorgaben®). Dabei kdnnen die tatsédchlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschdtzung der Marktlage fiir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuldssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte und Festgeldern gehalten werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne auf eine Benchmark Bezug zu nehmen oder durch sie eingeschrankt zu sein.
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft trifft alle Entscheidungen fiir den Teilfonds unter Berlcksichtigung der Risiken, die sich
aus Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf umwelt- (Environmental) und
soziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfiihrung (Corporate Governance).

Im Rahmen der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fir den Teilfonds ein Minimalstandard an
Risikoindikatoren beriicksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Teilfonds orientiert sich die
Verwaltungsgesellschaft grundsétzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des Teilfonds, d.h. fur eine Strategie, die
per se groBere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten Anlagestrategie oder der verwendeten Instrumente zur
Umsetzung der Strategie) eingeht, werden auch héhere Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die
entsprechenden Risiko-Limite werden mit dem Fondsmanager vereinbart und gemaR den Vorgaben und Prozessen
des Risikomessungsverfahrens bearbeitet.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Die Selektion der Titel erfolgt, aufgrund einer fortlaufenden Marktpreis basierenden quantitativen Analyse, aus einem
zuvor definierten periodisch Gberpriften Universum an weltweit grofRkapitalisierten Unternehmen. Das Universum
beriicksichtigt verschiedene Lénder, Themen und Sektoren fur die Diversifikation der Anlagen. Die Portfoliokon-
struktion ist ausgewogen und die hohe Liquiditat der Aktien im Universum gewdhrleistet eine jederzeit sofortige
VerduRerbarkeit. Als Teil des Risikomanagement-Prozesses kann das Aktienexposure fallweise anhand der
quantitativ analysierten Marktumstande und zur effizienten Portfolioverwaltung mittels Financial Futures, Contract
for Difference (CFD), Swap-Transaktionen sowie Optionen abgesichert werden. Die Fremdwahrungsrisiken der
Anlagen kénnen mittels Devisentermingeschéften abgesichert werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.
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Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden Basisinformationsblattern angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschafte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate®)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, missen die betreffenden Anlagebeschrénkungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds I1*) — Quantitative Global Equity Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstande und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko,
das Liquiditatsrisiko, die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine
wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschafte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW st
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1¥) — Quantitative Global Equity Fund
Dieser Teilfonds eignet sich fir Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung von groRkapitalisierten
Gesellschaften partizipieren mdchten. Dabei suchen die Anleger ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes

Engagement in diesem Marktsegment.

Aufgrund der Investitionen in Aktien, einer Anlagekategorie, die groen Wertschwankungen unterliegen kann,
sollten die Anleger Uber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfiigen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermdgenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert®).
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Risikomanagementverfahren

Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieflich
operationellen Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die Risikoindikatoren kdnnen
quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Governance
Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.
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4, Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. wurde am 18. Mai 1988 als Aktiengesellschaft nach luxemburgischem
Recht fir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in 9A, rue Gabriel Lippmann, L-.5365 Munsbach.
Die Satzung dieser Gesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (,,Mémorial®) vom 27.
Juni 1988 veroffentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt.

Bis zum 1. Dezember 2019 fungierte die LRI Capital Management SA, welche bis zu diesem Datum als
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 29.905 gefiihrt
wurde, als Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds. Die LRI Capital Management SA firmierte bis zum 31. Januar
2019 unter ,,WARBURG INVEST LUXEMBURG S.A.“ und bis zum 29. April 2019 unter ,,Augeo Capital
Management SA*“ und wurde als Teil einer gemeinsamen Firmengruppe (die ,,Apex-Gruppe) mit Wirkung zum 2.
Dezember 2019 in die LRI Invest S.A. verschmolzen.

Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft erfolgte mit Wirkung zum 30. Dezember 2019. Die
koordinierte Satzung in der Fassung vom 30. Dezember 2019 wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und am 31. Januar 2020 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 28.101
eingetragen.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von luxemburgischen und/oder ausldndischen
Organismen flir gemeinsame Anlagen, einschlieflich auf grenzilberschreitender Basis im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs und der Niederlassungsfreiheit innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraumes. Zu diesen
Organismen fir gemeinsame Anlagen zé&hlen
- Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,OGAW®) gemill der Richtlinie
2009/65/EG, umgesetzt in Luxembourg in Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
- Samtliche Arten von Alternativen Investmentfonds (,,AIF*) gemiB der Richtlinie 2011/61/EU
umgesetzt in Luxembourg durch das Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter Alternativer
Investmentfonds (,,das Gesetz vom 12. Juli 2013*) sowie
- Andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA®), die nicht unter die genannten Richtlinien
bzw. Gesetze fallen und flr die die Gesellschaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch
nicht in anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union gemdl den genannten Gesetzen vertrie-
ben werden kénnen.
Die Gesellschaft kann alle Handlungen tétigen, die zur Férderung des Vertriebs solcher Aktien und/oder Anteile in
Luxembourg und/oder im Ausland und zur Auflegung und Verwaltung dieser OGAW, OGA bzw. AIF notwendig
oder niitzlich sind. Die Verwaltung von luxemburgischen und auslandischen OGAW, OGA und AIF umfassen
insbesondere die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement) und/oder zusétzliche
Aktivitaten betreffend die Administration und/oder den Vertrieb und/oder Tétigkeiten in Zusammenhang mit den
Vermdgenswerten von OGAW, OGA und AlF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvor-
schriften der CSSF (ber ausreichende und angemessene organisatorische Strukturen und interne Kontrollmechanis-
men.

Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt derzeit nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und
Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen notwendig sind, sind im Markt noch nicht in
ausreichendem Umfang sowie in der erforderlichen Qualitét vorhanden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Datenlage regelméagig tberpriifen und auf dieser Grundlage ggf. erneut tiber die
Maoglichkeit der Beriicksichtigung von wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen interner Strategien entscheiden.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Verwahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fiir die Auswahl und Bestellung
der Verwahrstelle an, der auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und die alleinigen Interessen
des Fonds und seiner Anleger erfillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle European Depositary Bank SA besteht eine
Gruppenverbindung. Beide gehdren zur Apex Group. Vor diesem Hintergrund hélt die Verwaltungsgesell-
schaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorziige der Bestellung einer Verwahrstelle mit Verbindung oder Grup-
penverbindung mit den Vorziigen der Bestellung einer Verwahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der VVerwaltungs- oder Investmentgesellschaft verglichen werden, wobei
mindestens die Kosten, das Fachwissen, die finanzielle Leistungsfahigkeit und die Qualitét der von al-
len bewerteten Verwahrstellen bereitgestellten Dienstleistungen berticksichtigt werden;
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b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstabe a) genannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, vorab festgelegten Kriterien gemaR Absatz 1 erfllt und
im alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegeniber der zustdndigen Behdrde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds, dass sie mit der Bestellung der Verwahrstelle zufrieden ist und dass die Bestellung im alleinigen
Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt die in Absatz 1 genannten
Nachweise der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedsstaats des Fonds zur Verfligung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begriindet auf Anfrage die Auswahl der Verwahrstelle gegeniiber den
Anlegern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fur die Auswahl von Dritten an, denen Sie
die Verwahrungsfunktionen gemé&R Artikel 22a der Richtlinie 2009/65/EG Ubertragen kann, wobei eine
solche Ubertragung auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des
Fonds und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A., sowie die European Depositary Bank SA gehéren zur Apex Group.
Durch die Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen kénnten Interessenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle wenden im Kontext der Gruppenverbindung, Richtlinien und
Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interessenkonflikte erkennen;
b) alle angemessenen MaRnahmen zur Vermeidung solcher Interessenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden insbesondere durch die funktionale und hierarchische Trennung der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, wird ein solcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle geregelt, iiberwacht und offengelegt, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen des Fonds und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabeniibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind auch in den Richtlinien zum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft pruft grundsétzlich das Vorliegen von potentiellen Interessenkonflikten bevor sie eine
neue Tétigkeit fir einen Fonds aufnimmt oder eine Tétigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auch Anderungen von
Tatigkeitsfeldern oder der Vergitung fur Tatigkeiten, kdnnen Interessenkonflikte entstehen lassen und werden
entsprechend gepruft.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestellt werden, missen diese der Compliance-Abteilung der
Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werden. Die Compliance-Abteilung wird die weitere Behandlung des
Interessenkonflikts im Interesse der Anleger vornehmen. Hierzu ist die Compliance-Abteilung mit hierarchischer
Unabhéngigkeit ausgestattet und darf gemé&R der Compliance Charta und der Compliance-Politik der Gesellschaften
nicht fiir das Tagesgeschéft der Gesellschaft verantwortlich tétig sein. Die Compliance-Abteilung kann sich mit ihren
Feststellungen zu Interessenkonflikten und anderen fur die Anleger, den Fonds oder die jeweilige Gesellschaft
relevanten Themen direkt an den Vorstand und/oder an den Aufsichtsrat wenden. Auch Mitarbeitern aus anderen
Abteilungen steht diese Mdglichkeit bei Interessenkonflikten zusétzlich zur Pflichtmeldung an die Compliance-
Abteilung grundsétzlich zur Verfugung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstand oder der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft zum Ergebnis
kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, der nicht durch vertragliche oder organisatorische MaBnahmen
vermieden werden kann, wird dieser den betroffenen Anlegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgt durch die
Gesellschaft unaufgefordert und unverziglich entweder in schriftlicher Form oder durch Verdffentlichung auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter https://www.lri-invest.lu/de/corporate-governance/. Die entsprechende
Mitteilung oder Veroffentlichung wird hinreichend detailliert gefasst, um dem Anleger ein klares Bild des Konflikts
zu vermitteln. Alle zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes bekannten Interessenkonflikte werden in
der jeweils aktuellen Version des Verkaufsprospektes aufgefihrt, neue Interessenkonflikte werden jeweils bei der
néachsten Aktualisierung eingepflegt.

Auszlige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten finden sich auf der Homepage der Verwaltungsgesell-
schaft unter https://www.lri-invest.lu/de/corporate-governance/.
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Die ausfilhrliche Richtlinie kann zudem bei der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird kostenlos
elektronisch oder in Papierform zur Verfugung gestellt.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und -praxis festgelegt, die den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagement-
verfahren vereinbar und forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, den
Angaben des jeweiligen Verkaufsprospektes und Verwaltungsreglements nicht vereinbar sind, noch die
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgemaf im besten Interesse des Fonds und der Anleger zu handeln.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsge-
sellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und den Interessen der Anleger solcher Fonds und umfasst MalRnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche
Auszahlung erfolgsabhéangiger Verglitungskomponenten ber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehdlter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtverglitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie,
den Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergitungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft, des
Umgangs mit fixer und variabler Vergitung, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, falls
es einen solchen Ausschuss gibt, ist auszugsweise unter dem Link https://Iri-capital.lu/wir-ueber-uns/corporate-
governance/. abrufbar und wird auf Anfrage dem Anleger kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfligung
gestellt.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer
Kontrolle und Verantwortung unabhédngige Investmentmanager bzw. Investmentberater bestellen und mit der
taglichen Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds betrauen.

Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zum Stand dieses Verkaufsprospektes folgende Fonds in der Form von ,,fonds

commun de placement™ (FCP) oder ,,société d’investissement a capital variable” (SICAV), welche nach dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 aufgelegt wurden:

FCP SICAV

1A Global Value Aditum Investment Funds

AKS Global Anarosa Funds (Lux)

AMF Baumann and Partners — Premium Select
ASM Asset Special Management Fund Bankhaus Bauer Premium | BlueBalance UCITS

Select Fidecum SICAV

Baumann & Cie Partner Fonds (Lux) Maestro SICAV (Lux)

BSF — Global Balance Swiss Rock (Lux) Dachfonds Sicav

BV Global Balance Fonds Swiss Rock (Lux) Sicav

Challenger Global Fonds WestOptimal

CHART HIGH VALUE/YIELD FUND
Degussa Bank WorksitePartner Fonds
DKO-Fonds

EuroEquityFlex

Favorit-Invest

Finanzmatrix

Fundsolution

GAAM Morgenstern Balanced Fund
GAAM - Premium Selection Balanced Fund
Guliver Demografie Sicherheit

Guliver Demografie Wachstum

18



HWB Brands Global Invest
HWB InvestWorld

HWB Umbrella Fund

1-AM Global Macro Convexity Fund
Investment Vario Pool

K & C Aktienfonds

KSAM Einkommen Aktiv

KSK LB Exklusiv

LBBW Alpha Dynamic

LBBW Bond Select

LBBW Equity Select

LBBW Global Risk Parity Fund
LBBW Opti Return
M.M.Warburg Structured Equity Invest
M & W Invest

M & W Privat

Multifaktor Aktien
NESTOR-Fonds

NORD/LB Lux Umbrella Fonds
Nordlux Pro Fondsmanagement
NW Global Strategy

OptoFlex

PPFII (,,PMG Partners Fund 11*)
Promont

RIA Allocation |

RP Global Market Selection
Reimann Investors Vermdgensmandat
SK Invest

Solvecon

Swiss Strategie

US EquityFlex
Vermdgen-Global

VV-Strategie

WARBURG VALUE FUND

5. Die Zentralverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Apex Fund Services S.A. ("Apex Luxembourg") mit Sitz in 3, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbhach, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 241514, zur Zentralverwaltungsstelle des Fonds mit
Wirkung zum 1. Dezember 2020 gemdl den rechtlichen Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle abgeschlossenen Zentralverwaltungs-
stellenvertrag im Rahmen einer Auslagerung dieser Tatigkeit bestellt.

Apex Luxembourg wird mit sémtlichen, in Verbindung mit der Verwaltung des Fonds stehenden verwaltungstechni-
schen Aufgaben betraut, einschlieBlich der Buchhaltung, Bestimmung des Nettoinventarwertes und der Fiihrung der
Buchhaltungsunterlagen.

Die Zentralverwaltungsstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle und in
Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Vorschriften und auf ihre eigenen Kosten Vereinbarungen mit verbundenen
Unternehmen im Hinblick auf die Delegierung eines Teils der unter den Zentralverwaltungsstellenvertrag fallenden
Tatigkeiten treffen. Die Pflichten und Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft sowie der Zentralverwal-
tungsstelle werden in keiner Weise durch eine in Kraft befindliche Delegation geéndert.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Zentralverwaltungsstelle kénnen diesen Vertrag jederzeit mit einer schriftlichen
Kindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere gerichtet ist, kindigen oder unter anderen
Umsténden, die im Zentralverwaltungsstellenvertrag festgelegt sind.

6. Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European Depositary Bank SA mit eingetragenem Sitz in 3, rue Gabriel
Lippmann, L-5365. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg
und betreibt Bankgeschéfte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.
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Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tétige Verwaltungsgesell-
schaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausflihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu
in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR
ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniiber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, Ihrer Pflichten, der Interessenkonflikte,
welche entstehen koénnen, die Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Gibertragener Verwahrfunktionen sowie
eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung
ergeben kénnen, werden dem Anleger auf Anfrage kostenlos und mit dem neuesten Stand zur Verfiligung gestellt.

1.

a)
b)
c)
d)

€)

a)
b)

c)

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
geman dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR dem anwendbaren luxemburgi-
schen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsreglement;

stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Gblichen
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird,;

stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemalR dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal iberwacht werden und ge-
wabhrleistet insbesondere, dass sémtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c¢ der Richtlinie 2006/73/EG der Europdischen
Kommission genannten Stelle eréffnet werden und

gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsétzen geflihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet, so werden auf
solchen Konten ausschlieRlich Gelder des Fonds verbucht.

3.

Verwahrung Finanzinstrumente und Vermadgenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden konnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt sdmtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahr-
stelle physisch tibergeben werden kdnnen;

i) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finan-
zinstrumente verbucht werden kénnen, gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG fest-
gelegten Grundsdtzen in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert wer-
den, die auf den Namen des Fonds oder der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
erdffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemal geltendem Recht im
Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) fur andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentiimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit ver-
flugbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fur den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer ist;

i) die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich vergewis-
sert hat, dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer
ist, und hélt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.
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Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

i)  die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

ii) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer
Vereinbarung tber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wiederverwen-
deten Vermdgenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen Uber angemessene
Strukturen, um mdgliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht
verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Berticksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kdnnen die
ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.
Die unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte
ibertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der Verwahrung an Dritte sicher, dass diese besonderen Anforderungen
an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Aufsicht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann unter dem Link https://www.Iri-invest.lu/de/corporate-governance/
abgerufen werden oder kostenlos bei der VVerwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Durch die Bestellung Dritter als Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte entstehen. Soweit Dritte als
Unterverwahrer bestellt werden, vergewissert sich die Verwahrstelle, dass sie selbst und die beauftragten Dritten alle
notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung der Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkon-
flikten, wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und
tiberwachen die Einhaltung dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes sind akeine relevanten Interessenkonflikte mit Unterverwahrern
bekannt. Sollten solche Interessenkonflikte auftreten, werden diese gem&R den bestehenden Richtlinien und
Verfahren gelost bzw. ggf. den Anlegern offengelegt wie im Abschnitt ,,Grundsétzliches Verfahren bei
Interessenkonflikten‘ beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines in der Européischen Union anséssigen Dritten, dem die
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds Ubertragen wurde, diirfen die verwahrten Vermdgenswerte des Fonds
nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschittet oder zu deren Gunsten verwendet
werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten (ibertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlick oder erstattet einen
entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemdR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den
geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf &ufere Ereignisse, die nach

21


https://www.lri-invest.lu/de/corporate-governance/

vernlinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden koénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurlickzufiihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fiir sémtliche sonstige Verluste, die
diese infolge einer fahrl&ssigen oder vorsatzlichen Nichterfilllung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle
erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, von einer
etwaigen Ubertragung geméifB vorgenanntem Abschnitt ,,Unterverwahrer unberiihrt.

Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Gber die Verwaltungsgesell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur
Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

7. Die Transferstelle

Nach der Restrukturierung innerhalb der Apex Gruppe wird die Apex Fund Services S.A. (,,Apex") mit Sitz in 3, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, mit Wirkung zum 6. Méarz 2023 als
Transferstelle tétig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Transferstellenvertrag mit Apex abgeschlossen.

Als Transferstelle des Fonds ist Apex fiir die Abwicklung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen, die
Fuhrung der Dokumentation uber die Anteilseigner/Anteilinhaber (falls erforderlich) und gegebenenfalls flr die
aufsichtsrechtliche Berichterstattung zustandig.

Die Transferstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle und in Ubereinstimmung mit
den geltenden Vorschriften und auf eigene Kosten Vereinbarungen mit Konzerngesellschafen treffen, um einen Teil
der unter den Transferstellenvertrag fallenden Tatigkeiten zu delegieren. Die Pflichten und Zusténdigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft werden durch eine solche Ubertragung in keiner Weise verandert.

Der Transferstellenvertrag unterliegt luxemburgischem Recht und bleibt in Kraft, bis er gemaR den Bestimmungen
des Transferstellenvertrags gekiindigt wird.

8. Der Fondsmanager

Zum Fondsmanager der Teilfonds PPF Il (,PMG Partners Funds 11¢) — Global Infrastructure Network Fund
und PPF II (,PMG Partners Funds ITI*) — Quantitative Global Equity Fund wurde die PMG Investment
Solutions AG (nachfolgend ,,PMG*) mit eingetragenem Sitz in der Dammstrasse 23, 6300 Zug, Schweiz, von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die PMG Investment Solutions AG ist eine Fondsleitung gemaR Schweizer Finanzinstitutsgesetz (FINIG) und als
solche unter der Aufsicht der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA. Die PMG verwaltet mehrere Fonds
schweizerischen Rechts und fungiert als Fondsmanager fiir mehrere Fonds Luxemburgischen Rechts.

Zum Fondsmanager des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*“) — Carnot Efficient Resources wurde die
Carnot Capital AG mit eingetragenem Sitz in Lindenhofweg 4, 8806 Béch SZ von der Verwaltungsgesellschaft
bestelit.

Die Carnot Capital AG bezweckt die VVermdgensverwaltung und das Erbringen von Dienstleistungen im Bereich
Anlageberatung. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft als Vermdgensverwalterin furr kollektive Kapitalanlagen tatig
sein, in dieser Té&tigkeit steht Carnot unter der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstéandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfondsvermdgens und die Fihrung der Tagesgeschdfte der Vermdgensverwaltung sowie anderer damit
verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die
Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen
des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschréankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten des
Fonds auszuwdahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Verglitung ganz zu seinen Lasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird dieser VVerkaufsprospekt dahingehend abgeéndert werden.
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Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Fondsmanager sind nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

8.1 Der Sub-Fondsmanager

Bei allen Sub-Fondsmanager-Setups tauschen sich der Fondsmanager und der Sub-Fondsmanager grundsétzlich
regelmdRig aus und definieren die Aufgabenverteilung.

Fir den PPF II (,PMG Partners Funds II¥) — Global Infrastructure Network Fund wurde die LPX AG mit
eingetragenem Sitz in der Florastrasse 17, CH-8008 Zirich, als Sub-Fondsmanager bestellt. Die LPX lancierte die
erste Indexfamilie, welche die Performance von Listed Private Equity Unternehmen (LPE) misst. LPE Unternehmen
werden im Gegensatz zu ,.traditionellen* Private Equity Unternehmen an der Borse gehandelt, was die Konstruktion
von Aktienindizes auf diese Gesellschaften ermdglicht. Diese Indizes, die auf Basis einer umfassenden Datenbank
zusammengesetzt werden, wurden im Jahr 2004 ins Leben gerufen. Neben den Indizes bietet LPX eine Reihe
weiterer Dienstleistungen in den Bereichen Benchmarking, Asset Allocation, Research und Financial Products an.

Die LPX AG als Sub-Fondsmanager beobachtet die Finanzmérkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des
entsprechenden Teilfondsvermdégens, selektioniert die Anlagen des Teilfondsvermdgens unter Beachtung der
Grundsétze der furr den Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen aus und legt deren Gewichtung fest.
Die ausgewahlten Anlagen und deren Gewichtung kommuniziert die LPX AG an die PMG. Die LPX AG verwendet
keine eigenen Indices fir das Fondsmanagement des Teilfonds. Der Fondsmanager PMG priift sodann die Anlagen,
unter Einhaltung der gemeinsam festgelegten Anlagekriterien und der fiir den Teilfonds festgelegten Anlagepolitik
und Anlagegrenzen, und trifft den finalen Anlageentscheid. Ebenso ibernimmt die PMG das Risk Management und
die Compliance fir den Teilfonds.

Grundsétzlich ist Aufgabe des jeweiligen Sub-Fondsmanagers der Teilfonds inshesondere die eigenstandige tagliche
Umsetzung der individuell spezifizierten Tatigkeiten sowie anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Sub-Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem Sub-Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergitung ganz zu seinen Lasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt dahingehend abgeéndert werden.

Der Sub-Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistun-
gen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Sub-Fondsmanager ist nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

9. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von Anteilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Sie kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den
in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlstellen und bei der Verwahrstelle erworben und zuriickgegeben sowie
in Anteile einer anderen Anteilklasse oder in Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden.

Anteile an den verschiedenen Teilfonds werden grundsdtzlich an jedem Bewertungstag gemaR Artikel 7 des
Verwaltungsreglements ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse der Anteilinhaber
beschlieBen, dass im Zusammenhang mit einzelnen Teilfonds Anteile ausschlieBlich an dem unter Punkt ,,Uberblick
Uber wichtige Daten aller Teilfonds* des Verkaufsprospektes vermerkten Erstausgabetag ausgegeben werden. Im
Interesse der Anteilinhaber kann die Verwaltungsgesellschaft fiir die Teilfonds, bei denen die Ausgabe von Anteilen
nach dem Erstausgabetag eingestellt wurde, beschlieRen, auch nach dem Erstausgabetag Anteile auszugeben, und
dies ggf. an jedem Bewertungstag. In diesem Falle werden die Anteilinhaber durch eine Verdffentlichung in einer
Tageszeitung der Lander, in denen die Anteile an dem Fonds vertrieben werden, entsprechend informiert. Falls alle
Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft bekannt sind, kénnen die Anteilinhaber auch schriftlich benachrichtigt
werden.

Im Falle der Ausgabe verschiedener Anteilklassen bzw. nach Auflegung weiterer Teilfonds ist der Umtausch von

Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse bzw. der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in
Anteile eines anderen Teilfonds unter den Bedingungen, die in Artikel 9 des Verwaltungsreglements dargelegt sind,
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grundsatzlich moéglich. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch das Recht vor, den Umtausch von Anteilen
eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds nur dann zu genehmigen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber
der von diesem Umtausch betroffenen Teilfonds ist.

10. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen tber die Verwaltungsgesellschaft sowie iber die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlstellen.
Informationen fiir die Anteilinhaber sind ebendort kostenlos erhaltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen
an jedem Bewertungstag gemaR Artikel 7 des Verwaltungsreglements am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen kostenlos erfragt werden (zu Einzelheiten beziiglich der Berechnung des
Anteilwertes vgl. Artikel 7 des Verwaltungsreglements).

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Gesetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften in Bezug auf die
Bekdmpfung der Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung sowie das Verbot des ,,Late Trading™ und ,,Market
Timing® eingehalten werden und hat in diesem Zusammenhang interne Verfahren zur Vorbeugung implementiert.

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen
kostenlos erhaltlich.

Die Anschrift der Zahl- und Informationsstelle ist nachfolgend unter der Rubrik ,,Management und Verwaltung®
abgedruckt. Antrage auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieflich Ricknahmeerlése, etwaige
Ausschittungen und sonstiger Zahlungen konnen auf Ersuchen des Anteilinhabers (iber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement sowie der gepriifte Jahresbericht
und der ungeprifte Halbjahresbericht sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind ebenfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. Auerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise
sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.fundrock-Iri.com publiziert.

11. Steuern
11.1. Der Fonds
Besteuerung des Fonds

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermdgen unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. taxe
d'abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. flir das Teilfondsvermdgen oder eine Anteilklasse,
deren Anteile ausschlielich an institutionelle Anleger ausgegeben werden), die vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist. Soweit ein Teilfondsvermdgen oder der Teil eines
Teilfondsvermdgens in anderen luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d'abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fur den Teil des Teilfondsvermdgens, welcher in solchen
luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds bzw. der Teilfonds aus der Anlage ihres Vermdgens werden im GroRBherzogtum Luxemburg
nicht besteuert. Allerdings konnen diese Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) in Léndern, in denen die
Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder die
Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beim Anleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,,CRS*) findet seit dem 1. Januar 2016 ein automatischer
Informationsaustausch zwischen den meisten EU-Staaten, einschlieflich Luxemburg, und den weiteren
Vertragsstaaten des CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD entworfene globale Standard zum
automatischen Informationsaustausch umfasst Zinseinkommen, Dividendeneinkommen und bestimmte andere
Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg anséssig sind, bzw. dort keine Betriebsstétte unterhalten, mussen
auf ihre Ertrdge aus Anteilen im GrolRherzogtum Luxemburg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdgensteuer
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich

ansassig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 gemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 auf
bestimmte Zinsertrdge eine abgeltende Quellensteuer zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten

24


http://www.fundrock-lri.com/

Bedingungen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GroRherzogtum Luxemburg
die Vermogensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und konnen
Anderungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, des
Besitzes, des Umtauschs, der Riicknahme oder anderweitigen Verfliigung im Hinblick auf die Anteile und/oder
der Ausschittungen auf die Anteile des Fonds unter Bericksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres gewdhnlichen Aufenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren und
gegebenenfalls fachliche Beratung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fur die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung
der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die
Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende
Geschéftsjahr berticksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungshetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.

12. Waéhrungssicherungsgeschafte (Hedging)

Der Einsatz von Wahrungssicherungsgeschéften kann auf der Ebene eines Teilfonds erfolgen, um Wéhrungsrisiken
eines Teilfonds abzusichern. Wahrungsabsicherungen (falls vorhanden) werden durch den Einsatz verschiedener
Techniken einschlieBlich Devisenterminkontrakte, Devisenoptionen und Futures vorgenommen. Die entsprechende
Wahrungsabsicherung soll das Engagement eines Anlegers in den jeweiligen Wahrungen, auf die die Anlagen des
Teilfonds lauten, reduzieren. Es gibt keine Garantie dafir, dass eine Absicherung effektiv ist. Wenn das
Wiéhrungsrisiko eines Teilfonds nicht bzw. nicht vollstandig abgesichert ist oder wenn die Absicherungsgeschéafte
nicht vollstdndig wirksam sind, kann der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds durch Wechselkursschwankun-
gen positiv oder negativ beeinflusst werden. Alle Kosten im Zusammenhang mit den oben genannten Absicherungs-
geschéften werden vom Teilfonds getragen.

Der Einsatz von Wéhrungssicherungsgeschaften kann auch auf der Ebene einzelner Anteilklassen erfolgen, deren
Referenzwahrung nicht identisch mit der Fondswahrung bzw. Teilfondswahrung ist, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen dem Teilfonds und der Referenzwéhrung der Anteilklasse zu minimieren
(Replication Hedging). Auch hier kann nicht garantiert werden, dass solche Wahrungsabsicherungsgeschéfte effektiv
sind. Die Kosten und der etwaige Vorteil der Absicherung des Wahrungsrisikos der Vermdgenswerte, die einer
spezifischen Anteilklasse eines Teilfonds zuzuordnen sind, werden ausschlieflich der betreffenden Anteilklasse
zugewiesen.

Anstelle eines Replication Hedging kann eine Look-through Anteilklassenabsicherung (Look-through-hedging) zur
Anwendung kommen. Durch das Look-through-hedging sollen die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen von
Positionen des Teilfonds, die auf andere Wahrungen als die Wéhrung der abgesicherten Anteilklasse lauten, reduziert
werden. Es handelt sich um einen "line-by-line" -Ansatz, bei dem Wahrungen geméR der Einschatzung des
Fondmanagers einzeln abgesichert werden konnen. Auch bei dieser Art der Wahrungsabsicherung kann nicht
garantiert werden, dass solche Wéhrungsabsicherungsgeschéfte effektiv sind. Alle Techniken und Finanzinstrumente,
die der Wahrungsabsicherung einer oder mehrerer Anteilklassen dienen, sind Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des gesamten Teilfonds. Die Kosten und der etwaige Vorteil der Absicherung des Wahrungsrisikos der
Vermdgenswerte durch diese Techniken und Finanzinstrumente, die einer spezifischen Anteilklasse eines Teilfonds
zuzuordnen sind, werden aber ausschlieRlich der betreffenden Anteilklasse zugewiesen.

Die Transaktionen werden einer bestimmten Anteilklasse eindeutig zugewiesen, so dass das Wahrungsrisiko einer
Anteilklasse nicht mit dem einer anderen Anteilklasse kombiniert oder mit diesem verrechnet werden darf. Das
Waéhrungsrisiko der einer Anteilklasse zuzuordnenden Vermdgenswerte darf anderen Anteilklassen nicht zugeordnet
werden.

Im Falle von mehreren Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds, die auf dieselbe Wahrung lauten und jeweils gegen
Fremdwahrungsrisiken abgesichert werden sollen, kann der Teilfonds die Wé&hrungsabsicherungsgeschéfte fir die
einzelnen Anteilklassen zusammenfassen und die Gewinne oder Verluste sowie die Kosten der betreffenden
Finanzinstrumente anteilig auf jede dieser abgesicherten Anteilklassen im betreffenden Teilfonds verteilen.

Im ,,Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds* ist definiert, ob und welche Art von Wahrungsabsiche-
rungsgeschéaften zur Anwendung kommen koénnen.

Sofern eine Wahrungsabsicherung bei Anteilklassen zur Anwendung kommt, kann es aufgrund externer Faktoren, die
auBerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegen, zu (bermé&Rig abgesicherten oder zu niedrig
abgesicherten Positionen kommen. UberméaRig abgesicherte Positionen werden jedoch 105% des Nettoinventarwertes
der Klasse nicht tiberschreiten und nicht abgesicherte Positionen diirfen 95% des Anteils des Nettoinventarwertes der
Klasse, der gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. Die Wéahrungsabsicherungen
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werden taglich Uberprift, um sicherzustellen, dass abgesicherte Positionen die oben genannten Werte nicht dber-
bzw. unterschreiten. Zudem findet regelmaRig ein Rebalancing der Wahrungsabsicherung statt.

Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes einer Anteilklasse in einer anderen Wahrung als der Referenzwéhrung
des Teilfonds ist eine andere als die Wertentwicklung einer Anteilklasse, welche in der Referenzwéhrung des
Teilfonds ausgegeben wurde. Soweit die Wahrungsabsicherungsgeschéfte fir eine spezifische Anteilklasse
erfolgreich sind, wird die Anteilklasse wahrscheinlich eine gleichgerichtete Wertentwicklung wie die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte erfahren, so dass der Anleger dieser Anteilklasse im Ergebnis nicht profitiert, wenn die
Waéhrung der Anteilklasse gegeniiber der Wahrung fallt, auf die die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds lauten.
Besonders hingewiesen werden die Anleger auf den als ,,Anlagerisiko durch Fremdwéihrungsanteilklassen*
bezeichneten Abschnitt im Kapitel ,,Risikohinweise®.

13. Benchmark

Bestimmte Teilfonds kénnen Nutzer von Benchmarks im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (,,Benchmark-
Verordnung*) sein.

Im Uberblick eines jeden Teilfonds wird angegeben oder der jeweilige Teilfonds eine Benchmark verwendet, die in
den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung féllt. Sofern eine Benchmark verwendet wird, wird der
Benchmark-Administrator genannt und es wird angegeben, ob der Administrator in dem von der ESMA
eingerichteten und gefiihrten Register der Administratoren aufgefiihrt ist.

Die Benchmark-Verordnung verpflichtet die Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane zu erstellen und
aufrechtzuerhalten, in denen die MaBRnahmen dargelegt werden, die sie ergreifen wirde, wenn sich eine Benchmark
wesentlich &ndert oder nicht mehr zur Verfugung gestellt wird. Die Verwaltungsgesellschaft muss dieser
Verpflichtung nachkommen. Weitere Informationen zu dem Plan sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos erhaltlich.

14. Datenschutz

GemaR geltendem luxemburgischem Datenschutzrecht und der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr, die seit
dem 25. Mai 2018 wirksam ist (,,Datenschutzrecht), erfasst, speichert und bearbeitet die Verwaltungsgesellschaft,
die als Datenverantwortlicher handelt, auf elektronischem oder anderem Wege die von den Anlegern zum Zeitpunkt
ihrer Zeichnung bereitgestellten Daten, um die von den Anlegern gewinschten Dienstleistungen zu erbringen und
ihren rechtlichen Pflichten zu erfillen.

Die verarbeiteten Daten umfassen den Namen, die Anschrift und den investierten Betrag jedes Anlegers sowie
Zugangsdaten (Passwort, PIN, etc.), die Identifizierung (Name, Benutzername, etc.), Kontaktdaten (E-Mail-Adresse,
Postanschrift, Telefonnummer, etc.), Kontodaten (Kreditkartennummer, Kontodetails), Transaktionsdaten (K&ufe,
Verkdufe, Ertrdge, Steuern), Angabe der Berufsbezeichnung, Kommunikationsdaten (Aufzeichnungen von
Telefongesprachen, Voicemail, E-Mail, SMS, etc.), die nationale Identifikationsnummer oder eine andere allgemein
gultige Kennzeichnung; handelt es sich bei den Anlegern um juristische Personen, umfassen die verarbeiteten Daten
auch personenbezogene Daten der Kontaktperson(en) und des/der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) der Anleger
(,,personenbezogene Daten‘).

Die Anleger kdnnen nach eigenem Ermessen die Ubermittlung personenbezogener Daten an die Verwaltungsgesell-
schaft verweigern. In diesem Fall konnen die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter jedoch einen
Zeichnungsantrag dieses Anlegers ablehnen.

Die personenbezogenen Daten der Anleger werden in Zusammenhang mit der Vereinbarung und der Durchfiihrung
der Zeichnung von Anteilen im rechtmé&Rigen Interesse des Fonds und zur Erflllung der dem Fonds auferlegten
gesetzlichen Verpflichtungen verarbeitet. Die personenbezogenen Daten der Anleger werden inshesondere fir die
folgenden Zwecke verarbeitet: (i) Fihren des Verzeichnisses von Anlegerkonten; (ii) Verarbeitung von Zeichnungen,
Rucknahmen und Umtausch von Anteilen sowie Zahlungen von Dividenden oder Zinsen an Anleger; (iii) Einhaltung
der geltenden Anti-Geldwasche-Vorschriften und sonstiger gesetzlicher Verpflichtungen, beispielsweise
Durchfiihrung von Kontrollen bezlglich Praktiken des Late Trading und Market Timing.

Die personenbezogenen Daten werden keinesfalls fir Marketingzwecke verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, die personenbezogenen Daten mit Ausnahme der Abschlussprifer und
der Rechts-/Steuerberater, der Transferstelle, der Verwahrstelle und deren Beauftragten und Vertretern, an die die
personenbezogenen Daten in Verbindung mit der Erbringung von Leistungen fur den Fonds weitergegeben werden
diirfen (,,Datenverarbeiter und/oder ,,Empfinger*), nicht an Dritte weiterzugeben, es sei denn, sie sind dazu
gesetzlich verpflichtet oder der jeweilige Anleger hat der Weitergabe im Vorfeld schriftlich zugestimmt. Die
Empféanger kénnen die personenbezogenen Daten auf eigene Verantwortung gegeniber ihren Beauftragten und/oder
Vertretern (,,Unterempfianger) offenlegen, welche die personenbezogenen Daten fiir die alleinigen Zwecke der
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Unterstiitzung der Empfanger bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen fiir den Verantwortlichen und/oder der
Erfillung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen verarbeiten. Die Empfanger und Unterempfanger kdnnen
personenbezogene Daten je nach Einzelfall als Datenverarbeiter (d. h. Verarbeitung der personenbezogenen Daten
gemaR Anweisungen des Verantwortlichen) oder als selbststandiger Verantwortlicher (d. h. Verarbeitung der
personenbezogenen Daten im eigenen Namen, also in Erfillung der eigenen gesetzlichen Verpflichtungen)
verarbeiten. Die personenbezogenen Daten kénnen im Einklang mit geltenden Gesetzen und Vorschriften auch an
Dritte wie Regierungs- und Aufsichtsbehdrden, einschlieBlich Steuerbehdrden, weitergegeben werden. Insbesondere
konnen die personenbezogenen Daten den luxemburgischen Steuerbehdrden offengelegt werden, die diese in ihrer
Funktion als Verantwortliche wiederum an auslandische Steuerbehdrden weitergeben kénnen. Alle Empfanger und
Unterempfanger sind im Europdischen Wirtschaftsraum oder in einem Land anséssig, fiir das ein Angemessenheits-
beschluss vorliegt, der einen ausreichenden Schutz in diesem Land anerkennt.

Vorbehaltlich der datenschutzrechtlichen Bedingungen, haben die Anleger Recht:

. den Zugang zu ihren personenbezogenen Daten zu erlangen und dartiber informiert zu werden, auf welche
Weise die Daten tatsachlich verarbeitet werden;

. ihre personenbezogenen Daten zu berichtigen, wenn diese falsch oder unvollstandig sind;

. der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, einschlieBlich Profiling, zu widersprechen;

. die Léschung von falschen, unvollstdndigen oder rechtswidrig verarbeiteten personenbezogenen Daten zu
verlangen;

. den Umfang der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten einzuschranken; und

. die Ubertragung ihrer personenbezogenen Daten in einem strukturierten, géngigen und maschinenlesbaren

Format an einen anderen Verantwortlichen und/oder an sie selbst zu verlangen.

Die Anleger kénnen ihre oben genannten Rechte durch schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft unter
folgender Anschrift austiben: 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg.

Die personenbezogenen Daten werden unter Beachtung der gesetzlichen Verjahrungsfristen nicht langer aufbewahrt,
als sie fur die Verarbeitung erforderlich sind.

Die Anleger werden aufRerdem auf ihr Recht hingewiesen, eine Beschwerde bei der Nationalen Kommission flr den
Datenschutz (,,CNPD*) unter der folgenden Anschrift einreichen zu kénnen: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-
sur-Alzette, Groherzogtum Luxemburg.

15. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der jeweiligen Anlagepolitik eines
Teilfonds tatsachlich erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der
Anlagegrenzen gemalR Artikel 4 Absatz 5 h) des hiernach abgedruckten Verwaltungsreglements ermachtigt,
bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten anzulegen.

Sofern ein Teilfonds Derivate einsetzen darf, gilt:

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontrakten und sonstigen Techniken und Instrumenten
zur effizienten Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens ist der jeweilige Teilfonds im Vergleich zu den
traditionellen Anlagemdglichkeiten weitaus héheren Risiken ausgesetzt. Die Mdglichkeit, diese Anlagestrate-
gien anzuwenden, kann durch Marktbedingungen oder gesetzliche Beschrankungen eingeschrankt sein.

Insbesondere Optionsscheine bergen erhohte Risiken, da im Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscheinen
ebenso wie in sonstigen Derivaten bereits ein geringer Kapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbewegungen fiihren
kann (,,Hebelwirkung*).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaten die folgenden Risiken verbunden sein kénnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch tber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen

c) Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, konnen
mdglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getétigt werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus derartigen Geschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandische Wahrung lauten.

e) die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahentenrisiko).
Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschéfte (bspw. Non-exchange traded Futures und Optionen,
Forwards, Swaps) abschlieRen kdnnen, unterliegen sie einem erhéhten Kredit- und Gegenparteirisiko,
welches die Verwaltungsgesellschaft durch den Abschluss von Vertrdgen zur Sicherheitenverwaltung
(Collateral-Vertrége) zu reduzieren versucht.
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f) Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmentmanager kdnnen fiir die jeweiligen Teilfonds Transaktionen
auf OTC-Maérkten abschlieRen, die die Teilfonds dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit ihrer Gegenparteien
sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfiillen, aussetzen. Im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann es fur den Teilfonds zu Verzdgerungen in der
Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten, einschlielich Wertminderungen der vorgenommenen
Anlagen wiahrend des Zeitraumes, wahrend dessen der Teilfonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht,
zur Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen wahrend dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte anfallen, kommen. Ebenso besteht die Moglichkeit, dass
die obigen Vertrdge und derivativen Techniken beispielsweise durch Konkurs, hinzukommende
Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der steuerrechtlichen oder buchhalterischen
Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet werden.

Dartiber hinaus sind fur die einzelnen Teilfonds folgende Risiken zu beachten:

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Wirtschaftssektors weisen erhéhte Chancen auf, denen jedoch auch
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei handelt es sich einmal um die allgemeinen Marktrisiken und zum
anderen auch um die speziellen Risiken des jeweiligen Wirtschaftssektors. Die jeweiligen Mérkte konnen teilweise
erheblichen Wertschwankungen und einer verminderten Liquiditét unterliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte sowie der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&ndern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Lé&nder- oder Transferrisiko

Vom Lénderrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder liberhaupt nicht erbringen
kann. So koénnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wéhrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Dartiber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften in Entwicklungsldndern zusétzliche
Risiken fur das eingesetzte Fondsvermdgen durch hoheitliche Eingriffe und kaum kalkulierbare politische
Umwalzungen, die auch den freien Transfer von Devisen beeinflussen kénnen. Zusétzliche Risiken bestehen durch
die generell beschrénkteren Informationsmoglichkeiten und die geringere Aufsicht und Kontrolle dieser
Wertpapiermarkte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenléndern sind verschiedene Risiken verbunden. Diese héngen vor allem
mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese L&nder teilweise durchmachen.
Dariiber hinaus handelt es sich eher um Mérkte mit geringer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und
illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische Verdnderungen, Wechselkursédnderungen, Bdrsenkontrolle,
Steuern, Einschrankungen beziiglich ausléndischer Kapitalanlagen und Kapitalriickfllsse etc.) kénnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrdge beeintrachtigen.

Weiterhin konnen diese Markte sowie die auf ihnen notierten Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher
Aufsicht und einer weniger differenzierten Gesetzgebung unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungspriifung
dieser Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropdischen Borsen und Markten unterliegen teilweise erheblichen
Schwankungen. Den Chancen an einer Anlage in diesen Landern stehen damit auch erhebliche Risiken gegentiber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverdnderungen der Fondswéhrung Euro gegeniiber den Wéahrungen der
Lander, in denen das Fondsvermdgen investiert ist, sowie durch andere Faktoren, wie politische Ver&dnderungen,
Begrenzung des Wahrungsumtausches und —transfers, ungeklarte Eigentumsverhéltnisse, ungeeignete
Borsenkontrolle, Steuern, Einschrénkungen hinsichtlich auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalrickflissen u.s.w.,
beeinflusst werden.
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Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkursschwankungen in Verbindung mit der noch begrenzten
Aufnahmefahigkeit der obengenannten Markte weist die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich auf die Méglichkeit
der zeitweiligen Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes und der Riicknahme oder des Umtausches von
Anteilen (Art. 8 des Verwaltungsreglements) hin.

Waéhrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverédnderungen der Teilfondswahrung gegeniiber den Wéahrungen der
Lander, in denen das Teilfondsvermdgen investiert ist, beeinflusst werden.

Sofern die Vermodgenswerte eines Teilfonds in anderen Wahrungen als der Teilfondswahrung angelegt sind, erhalt
der Teilfonds Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegentiber der Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert des Teilfonds.

Anlagerisiko durch Fremdwéhrungsanteilklassen

Die Anteilklasse eines Teilfonds kann auf eine andere Wahrung lauten als die Referenzwahrung des Teilfonds
und/oder auf eine andere Wéhrung als die vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte. Alle Zahlungen aufgrund der
Riickgabe von Anteilen und Ausschiittungen erfolgen in der Regel in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse.
Anderungen der Wechselkurse zwischen der Referenzwahrung des Teilfonds und der bezeichneten Wahrung oder
Anderungen der Wechselkurse zwischen den Wahrungen, auf die die Vermogenswerte des Teilfonds lauten, und der
Waéhrung der bezeichneten Anteilklasse kénnen zu Wertminderungen dieser Anteile in der bezeichneten Wahrung
fiihren. Im ,,Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds* ist definiert, ob und welche Art von Wahrungsabsiche-
rungsgeschaften zur Anwendung kommen kdnnen, um dieses Risiko abzusichern. Anlegern sollte bewusst sein, dass
diese Strategie mdglicherweise den Vorteil wesentlich begrenzt, der aus dem Fallen der jeweiligen Anteilklassenwéah-
rung im Verhaltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds und/oder der Wéhrung bzw. den Wéhrungen der vom
Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte resultiert. In diesem Fall kénnen die Anleger der jeweiligen Anteilklasse
Schwankungen des Nettoinventarwertes pro Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne und Verluste und die Kosten der
betreffenden Vermdgenswerte widerspiegeln. Vermdgenswerte, die zur Umsetzung dieser Strategie genutzt werden,
sind Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds. Die Gewinne und Verluste sowie Kosten dieser
Vermdgenswerte werden ausschlieBlich der betreffenden Anteilklasse zugewiesen.

Zinsénderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Fondsanlage mit Zinsrisiken einhergehen kann, die im Falle von
Schwankungen der Zinssétze in der jeweils fur die Wertpapiere oder den jeweiligen Teilfonds maRgeblichen
Wahrung auftreten kénnen.

Soweit ein Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er zudem den Risiken an den Rentenmérkten
ausgesetzt, z. B. dem Bonitatsrisiko und ggf. dem unternehmensspezifischen Risiko sowie dem Adressenausfallrisiko.

Bonitéatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies flhrt in der Regel zu Kursriickgdngen, die (ber die
allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Liquiditatsrisiko

Einzelne Teilfonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erwerben, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermdgensgegensténde an
Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem sehr engen Marktsegment gehandelt
werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere, Unternehmensanleihen und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhéngig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann
der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, auch ungeachtet einer ggf. sonst allgemein
positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten konnen Verluste fur den Fonds entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir alle Vertrage, die fiir Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Nachhaltigkeitsrisiken von Investments

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfilhrung, dessen bzw. deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
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auf den Wert des Investments haben konnen. Dabei kann das Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko
darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich zum Risiko beitragen, wie z.B. Kursanderungsrisiken,
Liquiditatsrisiken, Kredit- und Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken.

Die wesentlichen Risiken eines Teilfonds, sowie weitere finanzielle Risiken, werden im Rahmen der traditionellen
Investmentanalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung geprift sowie in der
fortlaufenden Uberwachung des Portfolios beriicksichtigt. In der Investmentanalyse sind wesentliche
nachhaltigkeitsbezogene Risiken integriert, mittels derer das Portfoliomanagement im Rahmen der Risiko-Ertrags-
Bemessung grundsatzlich auch die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite einer Investition
berlicksichtigt. Ziel der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung ist es, das Eintreten
dieser Risiken mdglichst friihzeitig zu erkennen und entsprechende MalRnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen
auf die Anlagen bzw. das Gesamtportfolio eines Teilfonds mdglichst gering zu halten.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken aus Umwelt-, Sozial- oder Governance-Aspekten konnen sich auf den Marktwert der Investitionen
auswirken. Vermdgenswerte, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ESG-Standards nicht einhalten oder sich
nicht auf ESG-konforme Standards umstellen, kénnen Auswirkungen auf das Nachhaltigkeitsrisiko haben. Solche
Auswirkungen auf den Marktwert konnen sich aus Reputationsaspekten, Sanktionen oder physischen sowie
Ubergangsrisiken ergeben, welche z.B. durch den Klimawandel verursacht werden.

Operatives Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Der Teilfonds kann aufgrund von Umweltkatastrophen, dem Umgang mit sozialen Thematiken in der Unternehmens-
fuhrung sowie aufgrund von Problemen im Rahmen der allgemeinen Unternehmensflihrung Verluste erleiden. Diese
Ereignisse kénnen durch mangelnde Beobachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verscharft werden.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwah-
rers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Mérkte erfolgt. Dann ist der jeweilige Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder
Markte besonders stark abhéngig.

Lander- / Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Mafe von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und /oder titigen Unternehmen
abhéngig.

Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie
,.hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d. h. nicht als ,,entwickelt™ klassifiziert werden. Anlagen in diesen
Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in besonderem Malle dem
Liquiditétsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem kdnnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus
diesen Léndern in verstdrktem Umfang Risiken auftreten und zu Schéaden fiir den Anleger fihren, insbesondere weil
dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung mdéglich oder blich sein
kann. In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-,
Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors
abweichen, die sonst international tblich sind. Auch kann in solchen Landern ein erhéhtes Verwahrrisiko bestehen,
was inshesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegen-
sténden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating
einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fur die Uberhaupt kein Rating
existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment
Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings
in einem erhdhten MaRe. Mit solchen Anlagen sind regelmdfig insbesondere ein erhdhtes Bonitétsrisiko,
Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Spezifische Risiken bei Investitionen in Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der
Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht
einrdumen dem Anleger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem Masse von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.
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Spezifische Risiken bei Investition im indischen Aktienmarkt

Der indische Aktienmarkt weist eine starkere Volatilitat aus als Bérsen Westeuropas oder der Vereinigten Staaten
von Amerika und anderer entwickelten Staaten. Die an den indischen Bérsen kotierten Wertpapiere sind starken
Schwankungen unterworfen. Hinzu kommt, dass an den indischen Bdrsen voribergehende SchlieBungen,
Fahrlassigkeit von Maklern, Scheitern von Geschéaften sowie Zahlungsverziige aufgetreten sind. AuBerdem kann das
Securities and Exchange Board of India, die Aufsichtsbehdrde der indischen Borsen, Beschrénkungen fiir den Handel
gewisser Wertpapiere, fir Kursentwicklungen und fiir Margenanforderungen erlassen. Unter gewissen Umsténden,
wie bei einer Gesetzes- oder Regulierungsanderung oder beim Verlust der Registrierung, kann eine Zustimmung der
Regierung oder Aufsichtshehdrde fiir die Riickfiihrung von Anlageertrdgen oder vom Erlds eines Wertpapierverkaufs
verlangt werden. Zusétzlich kann die indische Regierung die Riickfiihrung von Kapital ins Ausland beschrénken oder
die fur ausléndische institutionelle Anleger geltenden Devisenkontrollbestimmungen dahingehend andern, dass die
Madglichkeiten des Fonds, seine Ertrdge und sein Kapital aus Indien rickzufihren, behindert werden. Die SEBI-
Regulierungen (,,Substantial Acquisition of Shares and Takeovers®) von 1997 (,,Takeover Code*) beinhalten gewisse
Bestimmungen, die eine kiinftige Ubernahme oder Anderung der Beherrschungsverhiltnisse bei indischen
Gesellschaften verzdgern, verhindern oder davon abhalten kénnen.

Erhohte Volatilitat

Teilfonds kénnen aufgrund ihres erlaubten Anlagehorizontes und ihrer Zusammensetzung sowie des Einsatzes von
derivativen Instrumenten eine erhohte Volatilitat aufweisen, d. h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Investmentfonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise &ndern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir den Fonds zul&ssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft beh&lt sich in den Vertragsbedingungen fir den Fonds das Recht vor, die
Vertragsbedingungen zu andern. Ferner ist es ihr gemaR den Vertragsbedingungen mdglich, den Fonds oder einzelne
Teilfonds aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen.
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spéter zu dem dann gltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Haftungsrisiko

Die Verwahrstelle tibernimmt, sofern sie selbst tatig wird und/oder konzernzugehdrige Dienstleister (Tochtergesell-
schaften, Zweigniederlassungen) tatig werden, keine Haftung jeglicher Art fiir Schaden, die z.B. aus wie auch immer
gearteten Lieferproblemen bzw. VerduRerungsproblemen oder aufgrund der Nichteinhaltung einer Verwahrstellen-
pflicht entstanden sind, es sei denn die Verwahrstelle oder der konzernzugehdrige Dienstleister hatte die Schaden im
Einzelfall zu vertreten. Eine Vertretbarkeit liegt vor, wenn ein fiir die Schaden kausaler Umstand eintritt, der im
Wirkungskreis bzw. in der Handlungsmdglichkeit der Verwahrstelle oder seiner Tochtergesellschaft bzw.
Zweigniederlassung liegt, d.h. keine exogenen Faktoren oder Handlungen bzw. Unterlassungen aufRenstehender
Dritter hinzukommen, und der Verwahrstelle oder seiner Tochtergesellschaft bzw. Zweigniederlassung nachgewiesen
werden kann, dass sie die bankiibliche Sorgfalt auer Acht gelassen haben. Die Verwahrstelle wird sich in diesem
Zusammenhang eine Vertretbarkeit konzerneigener Dienstleister wie eine eigene Vertretbarkeit zurechnen lassen
mussen.

Die Verwahrstelle Gibernimmt, sofern nicht-konzernzugehdrige Dienstleister tatig werden, keine Haftung jeglicher Art
flr Schéden (wie sie beispielhaft vorerwéhnt sind), es sei denn die Verwahrstelle hatte die Dienstleister nicht mit der
bankiiblichen Sorgfalt ausgewahlt und iberwacht.

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen
innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Fonds reduziert
werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
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Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
ibereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiko einer erhdhten Umschlaghéufigkeit (Portfolio Turnover Rate — PTR)

Bei Teilfonds, die zur Verwirklichung ihres Anlageziels bzw. im Rahmen der Umsetzung ihrer Anlagepolitik einen
vermdgensverwaltenden Anlageansatz verfolgen, und bei denen es sich insbesondere nicht um reine Dachfonds (die
typischerweise eine Buy and Hold — Strategie umsetzten) handelt, kénnen unter anderem auch verstarkt direkte
Anlagen in ETF (Exchange Traded Funds), Zertifikate und Aktien getatigt werden. Zudem konnen insbesondere zur
Marktrisikobeschrankung ggf. auch Renten-, Barmittel- oder Geldmarktpositionen aufgebaut werden. Hieraus kann
fur die betroffenen Teilfondsportfolien insbesondere bei volatilen Marktphasen und erhdhten Marktschwankungen
eine entsprechend erhdhte Umschlagshdufigkeit resultieren, welche wiederum eine Erhdhung der Transaktionskosten
verursachen kann. Jedoch wird im Rahmen einer vermdgensverwaltenden Anlagestrategie grundsétzlich versucht von
Aufwértsbewegungen zu profitieren und im Gegenzug Verluste zu reduzieren, sodass die ggf. anfallenden erhthten
Kosten im Hinblick auf das Erreichen einer entsprechenden Gesamtperformance in Kauf genommen werden.

Zertifikate und strukturierte Produkte

Zertifikate und strukturierte Produkte sind zusammengesetzte Produkte. In Zertifikaten und strukturierten Produkten
kénnen auch Derivate und/oder Sonstige Techniken und Instrumente eingebettet sein. Somit sind neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumente zu beachten. Zertifikate gehdren zu der Anlagegruppe der sogenannten abgeleiteten Finanzprodukte
(Derivate), welche das Recht auf Riickzahlung eines bestimmten Geldbetrages durch den Zertifikate-Emittenten
beinhalten. Die Riickzahlung und Liquiditat eines Zertifikates kann daher von der Bonitét des Zertifikate-Emittenten
abhéngen. Einem Zertifikat liegt immer ein Basiswert oder eine Gruppe von Basiswerten (Basket) zu Grunde. Aus
der Entwicklung des Basiswertes leitet sich die Entwicklung des Zertifikatpreises ab. Zertifikate sind grundsétzlich
zeitlich gebunden und haben eine fixe Endlaufzeit; es gibt aber auch Zertifikate ohne ,,Laufzeitbegrenzung* (,,Open
End®).

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes sind in der Regel Wertpapiere in die ein Derivat eingebettet ist. Die Risiken von Credit Linked
Notes beschrénken sich folglich nicht ausschlieBlich auf die Risiken von Wertpapieren sondern beinhalten ebenfalls
Risiken die aus der Einbettung von Derivaten resultieren. Somit sind neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren
auch die Risikomerkmale von Derivaten zu beachten. Dariiber hinaus beinhalten Credit Linked Notes neben den
origindren Risiken aus der Anlage in strukturierte Produkte, auch Risiken aus den der Credit Linked Note
zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande.

Risiken in Verbindung mit Sicherheiten aus OTC-Derivaten

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln
aus Derivaten erleiden. Ein solcher Verlust kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat
zur Folge, dass der Betrag der zur Verfiigung stehenden Sicherheiten zur Ruckzahlung des jeweiligen Teilfonds an
die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet,
die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Riickzahlung an die
Gegenpartei tatséchlich zur Verfligung steht, zu tragen, woraus ein Verlust fiir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften
Einzelne Teilfonds kdnnen Derivate nutzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
kdnnen auch einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am jeweiligen Teilfonds durch den Anleger nur zu einem
verlustbringenden Anteilwert wieder veraufRert werden kénnen.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. In den Fallen,
wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen
aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch
den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu
informieren.

16. Verbriefung von Anteilen

Die Anteile des jeweiligen Teilfonds werden in Form von Globalzertifikat oder durch CFF-Verfahren (Central
Facility for Funds) bei Clearstream Luxembourg (Inhaberanteile) ausgegeben.
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17. Anlage in Investmentfonds

Soweit ein Teilfonds in Anteile anderer Investmentfonds (,,Zielfonds") anlegt, sind gegebenenfalls der jeweilige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass
zusatzlich zu den Kosten, die dem Fondsvermdgen gemal den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes und des
nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die
Verwahrstellenvergltung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuhren auf das
Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten
entstehen kann.

Fur die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen an Zielfonds, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Gesellschaft verwaltet werden,
werden dem jeweiligen Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft oder der anderen Gesellschaft keine Gebiihren
berechnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegen, die einer Managementvergiitung von mehr als 2,5 % p.a.
unterliegen. Eventuell anfallende leistungsabhé&ngige Vergutungen bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Soweit fiir die Anlage in Zielfonds Bestandsvergiitungen erhalten werden, flieRen diese dem jeweiligen Teilfonds zu
und verringern die Kostenbelastung.
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PPF 11 (,,BMG Partners Funds II¢)

Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds

Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds I1¢) — Global Infrastructure Network Fund?

Teilfondsauflage: 01.07.2015
Erstausgabe: Anteilklasse EUR A 01.07.2015
01.07.2015

Anteilklasse CHF B-I

Erstausgabepreis: EUR/CHF 100,-
(zuziglich Ausgabeaufschlag)
Anteilklassen EURA

CHF B-I
Mindestanlagesumme keine
Anteilwertberechnung*: taglich;

NAV-Berechnung T-15

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilklasse EUR A biszu 5 %
Anteilwert: keiner
(zugunsten der Vertriebsstellen) Anteilklasse CHF B-I

Riicknahmeabschlag in % vom keiner
Anteilwert:

(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergitung bis zu 0,30 % p.a.,

(einschl. Vergltung fir etwaige mindestens EUR 40.000,- p.a.
Vertreter im Ausland und fir

Vertriebsstellen in % des Netto-

Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergltung bis zu 0,04 % p.a.,
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens) mindestens EUR 10.000,- p.a.
Investmentmanagervergitung Anteilklasse EUR A bis zu 1,7 % p.a.
(aus dem Teilfondsvermdgen)

Anteilklasse CHF B-I biszu 1,2 % p.a.
Referenzwahrung der Teilfonds: EUR

3 Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen identisch.
Alle Angaben zu Geblhren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklasse B-I sind
ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

4 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europatag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und
Silvester.

5 Die neue Berechnung der NAV ist giiltig ab dem 12.01.2017
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Referenzwahrung der Anteilklassen: Anteilklasse EUR A

Anteilklasse CHF B-I

Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:

- erster geprifter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertréage: Anteilklasse EUR A

Anteilklasse CHF B-I

Verbriefung der Anteilscheine:

Borsennotiz:

EUR
CHF

EUR

31. Dezember
31. Dezember 2015
31. Dezember 2015
30. Juni 2016

ausschiittend

thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)

bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Wertpapierkennnummer: WKN ISIN
Anteilklasse EUR A Al4NLY LU1185944284
LU1185944797
Anteilklasse CHF B-I Al14NLO
Performance (Wertentwicklung): Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Basisinformationsbléttern enthalten.
Benchmark: Zum Datum dieses Verkaufsprospekts verwendet der Teilfonds keine

Benchmark.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1€) — Carnot Efficient Resources®

Teilfondsauflage: 01.12.2015
Erstausgabe: Anteilklasse B EUR 01.12.2015
Anteilklasse B CHF 01.12.2015
Anteilklasse D EUR 01.12.2015
Anteilklasse D CHF 01.12.2015
Erstausgabepreis: Anteilklassen B EUR/CHF 100,-
(zuziglich Ausgabeaufschlag) Anteilklassen D EUR/CHF 100,-
Anteilklassen B EUR
B CHF
D EUR
D CHF*
Mindestanlagesumme Anteilklassen B keine
Anteilklassen D EUR/CHF 1 Mio.**
Anteilwertberechnung?®”: Taglich;

NAV-Berechnung T-18

Ausgabeaufschlag in % vom bis zu 3 %
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riicknahmeabschlag in % vom Anteilklassen B keiner
Anteilwert: Anteilklassen D*** keiner
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergitung bis zu 0,30 % p.a.,

(einschl. Vergltung fiir etwaige mindestens EUR 45.000,- p.a.
Vertreter im Ausland und fiir

Vertriebsstellen in % des Netto-

Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergltung bis zu 0,04 % p.a.

(in % des Netto-Teilfondsvermdgens) mindestens EUR 10.000,- p.a.
Investmentmanagervergltung Anteilklassen B bis zu 1,5 % p.a.

(aus dem Teilfondsvermdgen) Anteilklassen D bis zu 0,9 % p.a.
Referenzwéhrung des Teilfonds: EUR

6 Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fir alle Anteilklassen identisch.
Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklassen D EUR und
D CHF sind ausschlief3lich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europatag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und
Silvester.

* Die Wéhrungsrisiko-Absicherungsmethode erfolgt nach dem im allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes unter dem Abschnitt
,»Wihrungssicherungsgeschafte (Hedging)“ beschriebenen ,,Look-through-hedging “.

** Die Mindestanlagesumme entféllt, wenn der Anleger einen Anlageberatungsvertrag mit der Carnot Capital AG abgeschlossen
hat.

*** Riicknahmeantrage fiir Anteile der Anteilklassen D EUR und D CHF missen 10 Bewertungstage vor dem massgeblichen
Bewertungstage bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen. Diese Anpassung ist ab dem 12.01.2017 giltig.

8 Die neue Berechnung der NAV ist gilltig ab dem 12.01.2017

N
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Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswahrung:

Ende des Geschaftsjahres:
- erstmals:
- erster geprifter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:

Anteilstiickelung:

Borsennotiz:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Benchmark

Anteilklasse B EUR
Anteilklasse B CHF
Anteilklasse D EUR
Anteilklasse D CHF

Anteilklasse B EUR
Anteilklasse B CHF
Anteilklasse D EUR
Anteilklasse D CHF

EUR
CHF
EUR
CHF

EUR

31. Dezember
31. Dezember 2015
31. Dezember 2016
30. Juni 2016

Thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

WKN ISIN
Al41AX LU1296765230
Al41A0 LU1296765586
Al41A1 LU1296765669
Al41A2 LU1296765743

Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in

den Basisinformationsblattern enthalten.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts verwendet der Teilfonds keine

Benchmark.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1) — Quantitative Global Equity Fund®

Teilfondsauflage:

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuziglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen:

Mindesterstzeichnung:

Anteilwertberechnung?®:

Ausgabeaufschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Rucknahmeabschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom
Anteilwert des Teilfonds bzw. der
Anteilklasse in welche(n) der
Umtausch erfolgen soll:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergitung

(einschl. Vergiitung fiir etwaige
Vertreter im Ausland und fir
Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergiitung
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanagervergutung
(aus dem Teilfondsvermdgen)
Referenzwéhrung des Teilfonds:

Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswéhrung:

9 Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen identisch.
Alle Angaben zu Geblihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.

Anteilklasse CHF R
Anteilklasse USD |
Anteilklasse CHF |

Anteilklasse CHF R
Anteilklassen |

Anteilklasse CHF R
Anteilklassen |

Anteilklasse CHF R
Anteilklassen |

Anteilklasse CHF R
Anteilklasse USD |
Anteilklasse CHF |

18.04.2017
18.04.2017
18.04.2017
18.04.2017
USD/CHF 100,-
CHF R

uUSD I
CHF 1

keine
USD/CHF 100°000.-

taglich;
NAV-Berechnung T-1

keiner

bis zu 2%

bis zu 1%

keine

bis zu 0,30% p.a.,

mindestens EUR 40.000,- p.a.

bis zu 0,04% p.a.,

mindestens EUR 10.000,- p.a.

bis zu 1,5% p.a.
bis zu 1% p.a.
usD

CHF

usD

CHF

EUR

10 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine
Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europatag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2.

Weihnachtstag und Silvester.

* Die Wahrungsrisiko-Absicherungsmethode erfolgt nach dem im allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes unter dem Abschnitt
,,Wihrungssicherungsgeschifte (Hedging)“ beschriebenen ,,Replication Hedging*.

Bei den Anteilklassen CHF R und CHF | wird eine Wahrungssicherung zugunsten der Referenzwahrung USD angestrebt
(wéhrungsgesicherte Anteilklassen). Zwar wird der Investmentmanager bestrebt sein, die Anteile weitestgehend gegen

Wahrungsrisiken abzusichern, jedoch kann aufgrund von Inkongruenzen zwischen der Basiswahrung des Fonds (EUR) und der

jeweiligen Referenzwahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse CHF R, USD | und CHF I lediglich eine Zusicherung
dahingehend gegeben werden, dass das Wahrungsrisiko mindestens zu 95% und maximal 105% abgesichert wird.
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Ende des Geschaftsjahres:
- erstmals:
- erster geprifter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:

Verbriefung der Anteilscheine:

Borsennotiz:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Benchmark

Anteilklasse CHF R
Anteilklasse USD |
Anteilklasse CHF |

31. Dezember
31. Dezember 2017
31. Dezember 2017
30. Juni 2017

thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

WKN ISI
A2DMZF LU1576638958
A2DMZG LU1576639097
A2DMZH LU1576639170

Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in

den Basisinformationsblattern enthalten.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts verwendet der Teilfonds keine

Benchmark.

39



Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat

Managing Board:

Zentralverwaltungsstelle und Transferstelle:

Verwahrstelle und Zahlstelle:

Wirtschaftsprufer:

Investmentmanager fur den Teilfonds
PPF 11 (,PMG Partners Funds 11%) —

Global Infrastructure Network Fund,
PPF II (,,PMG Partners Funds IT1¥) —

Quantitative Global Equity Fund:

LRI Invest S.A.

9A, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Telefon: 00352 - 261 500 4999
Telefax: 00352 - 261 500 2299
www.fundrock-Iri.com

Gezeichnetes Eigenkapital zum 31.12.2023: EUR 10,0 Mio.

Dr. Dirk Franz
Mitglied der Geschéftsfiihrung
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

David Rhydderch
Global Head Financial Solutions
Apex Fund Services S.A.

Thomas Rosenfeld
Generalbevollméachtigter
Fiirstlich Castell’sche Bank

Karen Armenakyan
Bereichsleiter Vermbgensverwaltung & Wertpapiere
Baden-Wiirttembergische Bank

Frank de Boer
Mitglied des Managing Board
LRI Invest S.A., Munshach/Luxemburg

Marc-Oliver Scharwath
Mitglied des Managing Board
LRI Invest S.A., Munshach/Luxemburg

Apex Fund Services S.A.

3, rue Gabriel Lippman
L-5365 Munsbach

Telefon: 00352 — 274410 - 1
investor.services@apexfs.com
www.theapexgroup.com

European Depositary Bank SA

3, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Telefon: 00352 - 424545 - 1
Telefax: 00352 - 424569
info@eudepobank.eu
www.europeandepositarybank.com

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg

PMG Investment Solutions AG
Dammstrasse 23
CH-6300 Zug

40



Investmentmanager fiir den Teilfonds
PPF II (,,PMG Partners Funds II¢) —
Carnot Efficient Resources:

Sub-Investmentmanager fiir den Teilfonds
PPF II (,PMG Partners Funds I1¢) —
Global Infrastructure Network Fund:

Carnot Capital AG
Lindenhofweg 4
8806 Bach Sz

LPX AG
Florastrasse 17
CH-8008 Ziirich
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

1.

Der PPF Il (,PMG Partners Funds II*) (der ,JFonds*) wurde nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW*) in der Form eines Sonder-
vermdgens (fonds commun de placement) durch die LRI Invest S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft) aufge-
legt.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%). Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Das
Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Monaten nach Genehmigung mindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000,- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhaber untereinander als selbstdndiges Sondervermégen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teil-
fonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagen und die Anlagepolitik gemaR Artikel 4 wird jeder Teil-
fonds als eigener Fonds betrachtet.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten,
welche dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, das von der Verwaltungsgesellschaft erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderungen
desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die LRI Invest S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in
Munsbach.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieRlich im Interesse und
fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausuibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds zusam-
menhé&ngen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unter Berlcksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrédnkungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige natirliche oder juristische Personen mit der Aus-
fuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermdgens kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem Investmentmanager
bzw. Investmentberater unterstiitzen lassen. Der Investmentmanager bzw. Investmentberater wird von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der Bestellung eines Investmentmanagers bzw. Investmentberaters
durch die Verwaltungsgesellschaft, findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers bzw. Investmentberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanz-
markte, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds und die Abgabe
von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kdnnen insbesondere auch die Ausflihrung der taglichen Anlagepoli-
tik des jeweiligen Teilfonds im Sinne von Absatz 3 Satz 2 umfassen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle

Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelle erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European Depositary Bank SA mit eingetragenem Sitz in 3, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
Grol3herzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt und diesem
Verwaltungsreglement.
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3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

4. Alle Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung Dritte, insbesondere andere Banken
und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten
beauftragen.

5. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Verwahrstelle geltend
zu machen;

- wegen Vollstreckungsmalnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds nicht haftet.

6. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht
dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt des Fonds widerspre-
chen.

7. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen

Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds
gemanl Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufzulésen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmi-
gung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis dahin wird die
bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle
uneingeschrénkt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kindigen. Eine derartige Kindigung hat notwendigerweise die
Auflésung des Fonds gemdaR Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsge-
sellschaft nicht zuvor eine andere Bank mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde zur Verwahrstel-
le bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle tibernimmt.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige VVerwaltungsge-
sellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwal-
tungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht,
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von
ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessen-
konflikte ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiiber offengelegt
werden.

Avrtikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen
1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

,Drittstaat: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat Europas, der nicht
Mitglied der Europdischen Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

»Geldmarktinstrumente*:  Instrumente im Sinne von Artikel 3 der GrofRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

»OGA™ Organismus fir gemeinsame Anlagen.

»OGAW*: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

»Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,,Aktien)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne von Artikel 3 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeich-
nung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 7 dieses
Artikels genannten Techniken und Instrumente.
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2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrachten
Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen der einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und nach Maligabe der jeweiligen Anlagepolitik in Instrumente zu investieren, die unter Absatz
Nr. 3 aufgefuhrt sind. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt beschrieben.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapieren erfolgen, die von Unternehmen begeben werden, welche
ihren Hauptsitz in Russland haben oder welche in Russland ansassig sind, werden diese Anlagen ausschlielich
uber ,,Global Depository Receipts* (,,GDRs*) oder uiber ,,American Depository Receipts“ (,,ADRs*) getatigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Borse notiert oder auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Russland
haben oder die in Russland ansassig sind, durch ,,Global Depository Receipts” (,,GDRs”) oder durch ,,American
Depository Receipts” (,,ADRs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster Ordnung ausgegeben werden.
ADRs werden von U.S. Banken ausgegeben und gefordert. Sie verleihen das Recht, Wertpapiere, die von
Emittenten ausgegeben wurden und in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbank in den U.S.A. hinterlegt
sind, zu erhalten. GDRs sind Depotscheine, die von einer U.S. Bank, von einer europdischen Bank oder von
einem anderen Finanzinstitut ausgegeben werden und die dhnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs
und GDRs miissen nicht unbedingt in der gleichen Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere ausgedriickt
sein.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagericht-
linien und Anlagebeschrankungen, die grundsatzlich, soweit nicht anders angegeben, auf jeden Teilfonds separat
anwendbar sind. Dies gilt nicht fiir die Anlagebeschrankungen aus Absatz Nr. 5 (l), fiir welche auf den Fonds
insgesamt bzw. das Gesamt-Netto-Fondsvermdgen, wie es sich aus der Addition der Fondsvermdgen abziglich
zugehdriger Verbindlichkeiten (,,Netto-Fondsvermdgen) der Teilfonds ergibt, abzustellen ist.

3. Anlagen des Fonds kénnen aus folgenden Vermdgenswerten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwéhnten Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls im
Verkaufsprospekt des Fonds erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gemaR Artikel 4, Ziffer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 uber Mérkte fiir Finanzinstrumente in ihrer geénderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fur das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt,
flir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter Nr. 3. a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von
Acrtikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleich-
wertig ist, und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es

erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Trans-
aktionen im Berichtszeitraum zu bilden;
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f)

9

h)

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griin-
dungsunterlagen insgesamt hdchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder an-
derer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union hat oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschéafte (,,Deriva-
ten“), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a),
b) und c) bezeichneten geregelten Mérkte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die
nicht an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivaten*), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die der Fonds bzw. Teilfonds gemaR seinen
Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der Fdderation
oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, be-
geben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (EUR 10.000.000,--), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finan-
zierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

4. Der Fonds kann dariber hinaus:

a)

b)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten anlegen;

liquide Mittel halten, die sich auf jederzeit verfigbare Bareinlagen wie Kontokorrentkonten beschranken, um
laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in
zuléssige Vermogenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder fiir einen
Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Besitz solcher zusatzli-
cher liquider Mittel ist auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt. Diese 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum (berschritten werden, wenn die Umsténde
dies aufgrund auRergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und eine solche Uberschreitung
unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.
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c)

d)

Kredite flr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsge-
schéfte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkon-
trakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines ,,Back-to-back‘-Darlehens erwerben.

Dariiber hinaus wird der Fonds bei der Anlage seines Vermdgens folgende Anlagebeschrénkungen
beachten:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.a. die weiteren Bestimmungen des Verwaltungsreglements zu
beachten. Das Kontrahentenrisiko bei Geschéften des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettover-
mdgens nicht tberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) ist. Fur andere
Félle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdégens nicht tiberschrei-
ten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getétigt werden, welche einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrich-
tung héchstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrdgt hdchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden. Sollte der
Fonds/Teilfonds die hier genannte Ausnahme in Anspruch nehmen, findet sich eine entsprechende Regelung
in der Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union begeben wer-
den, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere mussen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemdaR den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht tiberschreiten.

Die in Nr. 5. c¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemai Nr. 5.
a), b), ¢) und d) getétigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des
Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unterneh-
mensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Buchstaben a) bis €) vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 5. a) bis
e) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten héchs-
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h)

)

k)

tens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds bzw. Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fuir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betrégt 35 %, sofern dies aufgrund auBRergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten mdglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bis e) darf der Fonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgliedstaat der EU, OECD, G20, Singapur und
Hongkong oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden, voraus-
gesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermdgens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Nr. 3. e) erwerben, wenn er
nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstédndiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, es ist sichergestellt, dass
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens des Fonds
nicht Ubersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht
beriicksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir
die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds
keine Gebuhren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur alle von ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien nicht in einem
Umfang erwerben, der es ihm erlaubte, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss
auszuuiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumen-
te oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen I&sst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaR Nr. 5. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

bb)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;
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cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union angehd-
ren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat
der Européischen Union ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséchlich in Wert-
papieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung
des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig méglichen Weg darstellt, um Wert-
papiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Ver-
mogensanlage die Anlagebeschrankungen gemaR vorstehend Nr. 5. a) bis e) und Nr. 5. i) bis I) beach-
tet.

n) Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hierliber erwerben.

0) Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

p) Zu Lasten des Fondsvermdgens dirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben werden, wobei
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermégen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. €), g) und h)
anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verfligt Uber ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, um dem
Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven diirfen nicht schon im
Rahmen des Verkaufs von Optionen berticksichtigt sein.

q) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 3. e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten dirfen nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermégen hélt,
geknupft sind, nicht einzuhalten.

b) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten berschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereini-
gen.

c) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieflich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegenuber sowie gegeniiber den
Gléaubigern haften, deren Forderung anlésslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds
entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung in Nr. 5. a)
bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

d) Neu aufgelegte Teilfonds konnen fir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligen Teilfonds
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung von den in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen
Anlagegrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in L&ndern, in denen die Anteile
des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

Techniken und Instrumente
a)  Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente unter Einhaltung der
anwendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF Rundschreiben einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den Einsatz von Derivaten, so mussen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 8 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren zu berlicksich-
tigen.

Unter keinen Umsténden darf der Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten

verbundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds
abweichen.
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Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
abzuglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung muss
zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéaften mit OTC-Derivaten die oben in der vorstehen-
den Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw. 10% einhalten.

Inshesondere kénnen Kosten und Gebiihren fiir die Dienstleister des Fonds sowie flir andere Mittelspersonen, die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effizienten Portfolio-Management-Techniken erbringen, als
tibliche Entschadigung fiir ihre Dienstleistungen anfallen. Derartige Gebiihren kénnen als Prozentsatz der durch
die Anwendung effizienter Portfolio-Management-Techniken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte den
jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Informationen zu den direkten und indirekten operationellen Kosten und
Gebihren, die in diesem Zusammenhang anfallen kénnen und Uber die Identitat der Parteien, an welche solche
Kosten und Gebilhren gezahlt werden — sowie jegliche Beziehung dieser Parteien zu der Verwahrstelle oder ggf.
dem Investment Manager — werden in dem Jahresbericht des Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumenten sind nachfolgend aufgefiihrt.

8. Derivate

Jeder Teilfonds kann gemé&R der jeweiligen im Verkaufsprospekt néher beschriebenen Anlagepolitik Derivate zur
Absicherung und zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jeglichen Derivaten investieren, die von Vermdgensgegenstdnden, die fir den Teilfonds
erworben werden durfen, oder von Finanzindizes, Zinssdtzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind.
Hierzu zédhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese
kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie des jeweiligen
Teilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen miissen insbesondere mit den Bestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nr. 3 sowie
dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Inshesondere sind die Bestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu bericksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschafte und Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwal-
tung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sicherheiten
erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt die von der Verwaltungsgesellschaft
fiir die jeweiligen Teilfonds angewandte Strategie zur Verwaltung von Sicherheiten fest.

Samtliche Vermdgenswerte, die von der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit den Techniken und
Instrumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltung erhalten werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses
Abschnittes anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kénnen
dazu benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist,
wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rund-
schreiben aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitét in Bezug
auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherhei-
ten und Durchsetzbarkeit erfilllt.

Zuldssige Sicherheiten

Zusétzlich sind Sicherheiten fir Geschéfte mit OTC-Derivaten (auer Wahrungstermingeschéften) in einer
der folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes An-
fordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler
Ebene begebene Anleihen;

b.  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der taglich einen Nettoinventarwert berech-
net und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfigt,
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¢.  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Punkten aufgefiihrten Anlei-
hen/Aktien anlegt,

d.  Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden, oder

e.  Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem anerkannten Index enthalten sind.

b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fiir OTC-Derivate-
Geschéfte und Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung fiir den jeweiligen Teilfonds
je nach der Natur und den Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und ldenti-
tat der Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

c) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften mit OTC Derivaten zur Reduzierung des Gegenparteiri-
sikos Sicherheiten erhalten.

d) Strategie zu Bewertungsabschlégen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstéglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung
stehenden Marktpreisen sowie unter Beriicksichtigung angemessener Bewertungsabschldge, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermdgensart des jeweiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-
Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere
Faktoren in Abhdngigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonit4t der Gegenpartei, Fallig-
keit, Wahrung und Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte. Grundsétzlich wird ein Bewertungsabschlag (Hair-
cut) nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angewandt, sofern diese Barsicherheiten auf die jewei-
lige Teilfondswéhrung lauten. Derzeit werden nur Barmittel in der jeweiligen Teilfondswahrung als Sicher-
heiten akzeptiert.

e)  Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene unbare Sicherhei-
ten (Non-Cash Collateral) sollten nicht verdufert, neu angelegt oder verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene Barsicherheiten
(Cash Collateral) durfen gemdR den Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes und den anwendbaren
Vorschriften insbesondere der ESMA Leitlinien 2012/832, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559
implementiert wurden, nur in liquide Vermdgenswerte investiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstrégern gemal Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemi3 der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir européische Geldmarktfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einer maximalen Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten von 20 %
des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditétsrisiko,
Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen
Risiken, einschlieflich operationellen Risiken, die fiir den Fonds von Bedeutung sind, jederzeit zu (iberwachen
und zu messen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahren einsetzen, die eine prézise und unabhangige Bewertung
des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Darlber hinaus stellt der Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfonds entsprechend der im Verkaufsprospekt vorgesehenen
Einklassifizierung zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Techniken und Instrumente fir eine effiziente
Portfolioverwaltung angewendet werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge, dass die Risiken, die
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11.

sich daraus ergeben, durch das Risikomanagement im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds in angemessener
Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. €) dieses Artikels festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von
vorstehend Nr. 5. a) bis ) dieses Artikels nicht tberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten Derivaten anlegt,
mussen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis €) dieses Artikels beriicksichtigt
werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
Bestimmungen dieser Nr. 10 mit beriicksichtigt werden.

Investmentsteuerliche Vorgaben

In der teilfondsspezifischen Anlagepolitik wird jeweils aufgefiihrt, ob es sich bei dem jeweiligen Teilfonds um
einen Aktienfonds nach 8 2 Abs. 6 InvStRefG bzw. Mischfonds nach 8 2 Abs. 7 InvStRefG handelt.

Der jeweilige Teilfonds investiert dann fortlaufend mindestens 51% (im Falle eines Aktienfonds) bzw. 25% (im
Falle eines Mischfonds) des Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStRefG.

Bei den folgenden Teilfonds handelt es sich um Aktienfonds, die fortlaufend mindestens 51% des Nettoinventar-
werts in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStRefG investieren. Dabei kdnnen die tatséchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds ber(icksichtigt werden:

- PPF 11 ("PMG Partners Funds 11") — Global Infrastructure Network Fund

- PPF 11 ("PMG Partners Funds 11") — Carnot Efficient Resources

- PPF Il ("PMG Partners Funds 11") — Quantitative Global Equity Fund

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertrags-
besteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften in H6he von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich vertffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstimmung mit der Definition des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkannt und fur das Publikum offen ist und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist sofern nicht ausdricklich etwas Anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1.

Anteile an einem Teilfonds werden durch Globalzertifikat oder durch CFF-Verfahren (Central Facility for
Funds) bei Clearstream Luxembourg begeben; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Auf Wunsch des Anteilinhabers stellt die Verwaltungsgesellschaft Anteilbestatigungen (ber erworbene
Anteile aus, die auch Bruchteile bis zu einem Tausendstel eines Anteils reprasentieren kdnnen.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsétzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teilfonds mehrere Anteilklassen vorsehen. Anteile von ausschit-
tungsberechtigten Anteilklassen berechtigen zu Ausschiittungen, wahrend auf Anteile der thesaurierenden
Anteilklassen keine Ausschiittungen bezahlt werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie Uber jede Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines
Ausgabeaufgeldes von bis zu 5 % des Anteilwertes (,,Ausgabepreis*). Das Ausgabeaufgeld wird zugunsten
der Vertriebsstellen erhoben.

51



Die Ausgabe von Anteilen an den verschiedenen Teilfonds erfolgt grundsatzlich an jedem in Artikel 7 dieses
Verwaltungsreglements definierten Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse der
Anteilinhaber beschliefen, dass im Zusammenhang mit einzelnen Teilfonds Anteile ausschlieRlich an dem
Erstausgabetag ausgegeben werden; dies findet flr die entsprechenden Teilfonds Erwéhnung im Verkaufs-
prospekt. Im Interesse der Anteilinhaber kann die Verwaltungsgesellschaft fur die Teilfonds, bei denen die
Ausgabe von Anteilen nach dem Erstausgabetag eingestellt wurde, beschlieen, auch nach dem Erstausgabe-
tag Anteile auszugeben, und dies ggf. an jedem Bewertungstag. Dies findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsan-
trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiltig einstel-
len, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
Schutz des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung
der spezifischen Anlageziele des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint. Aus den gleichen Griinden
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft insbesondere das Recht vor, Zeichnungsantrége abzulehnen, welche
mit den Praktiken des ,,Late Trading® und/oder ,,Market Timing* verbunden sind oder deren Antragsteller der
Anwendung dieser Praktiken verdéchtig sind.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis dariiber erlangen, dass es sich bei einem Investor um eine US-
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospektes handelt, wird sie die Anteile zuriickkaufen und damit
den Investor ausschlieRen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsantrages
unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages gemal Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsreg-
lements. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des
folgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des (iberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber fiir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestim-
mung abweichende Regelung treffen, welche dann im Verkaufsprospekt Erwéhnung findet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen unverziglich
zuriickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1.

Der Anteilwert fiir den Bewertungstag wird am folgenden Bankarbeitstag berechnet. Der Wert eines Anteils
(,;Anteilwert*) lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wéahrung, in welcher der jeweilige Teilfonds
aufgelegt wird (,,Referenzwéhrung*). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten separat fiir jeden Teilfonds an einem Tag (,,Bewertungstag*)
und in einem Rhythmus berechnet, wie dies im Verkaufsprospekt fiir jeden Teilfonds Erwéhnung findet,
wobei diese Berechnung jedoch mindestens zweimal monatlich erfolgen muss. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile an diesem Teilfonds.

Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs
bewertet.
b. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten

Markt gemé&R Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewer-
tet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden konnen.

C. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fur andere als die unter Buchstaben a. und b.
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.
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d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riick-
nahmepreis bewertet. Im Falle von ETF wird die Bewertung gemaf den unter Buchstaben a. und b.
genannten Verfahren durchgefihrt.

e. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er geméaR den Richt-
linien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertrdgen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche
an Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten
verfiigharen Abwicklungspreise® solcher Vertrage an den Borsen oder geregelten Markten, auf wel-
chen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Fu-
ture, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt
wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird modelltheoretisch ermittelt.

g. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen VVermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Verkehrswert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden Verfahren zu bestimmen ist.

h. Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten Devisenmittel-
kurs in diese Referenzwéhrung umgerechnet.

3. Sofern fiir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen gemé&R Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglements
eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fir
jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. Der Mittelab-
fluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen An-
teilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds.

C. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile
um den Betrag der Ausschuttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der aus-
schuttenden Anteilklasse am Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds, wahrend sich
der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungsberechtigten -Anteilklasse am Netto-Fondsvermdgen
des jeweiligen Teilfonds erhoht.

4, Fur jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie flr den jeweiligen Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkéufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrége.

Das Netto-Gesamtvermdgen lautet auf Euro (,,Fondswahrung).

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemal den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tber die Situation des Fondsvermo-
gens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Fondswéhrung umgerechnet.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe, Riucknahme oder des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet der Regelung in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsreglements,
berechtigt, fur einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch
von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich

1 Sollte ein entsprechender Abwicklungspreis nicht verfiighar sein, erfolgt die Bewertung anhand des Kurses, der nicht geringer als
der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den
bestmdglichen Kurs halt.
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machen und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
inshesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswer-
te des jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausge-
setzt oder eingeschrénkt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Anlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann oder es ihr
unmdoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung, der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtausches von Anteilen unverziiglich in mindestens einer Tages-
zeitung in den Landern verdffentlichen, in denen der Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, sowie
allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Artikel 9 Rucknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Riicknahme erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert,
abzuglich eines Riicknahmeabschlages von bis zu 1 % des Anteilwertes. Der Riicknahmeabschlag wird
zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

Die Ricknahme erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Ricknahmeantrages
unbekannten Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Ricknahmeantrage, welche bis spétestens
17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Rucknahme-
antrage, welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Ricknahme-
preises des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der
Anteilinhaber flir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung treffen, welche
dann im Verkaufsprospekt Erwéhnung findet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknah-
mepreises auf bis zu 15 Bankarbeitstage zu verlangern, sofern dies durch Verzdgerungen bei der Zahlung der
Erlése aus AnlageverduBerungen an den Fonds auf Grund von durch Bérsenkontrollvorschriften oder dhnli-
chen Marktbeschrankungen begriundeten Behinderungen an dem Markt, an dem eine beachtliche Menge der
Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, oder in auergewohnlichen Umsténden, in denen der Fonds den
Riicknahmepreis nicht unverziglich zahlen kann, notwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Abstimmung mit der Verwahrstelle berechtigt, die Ricknahme von
Anteilen zeitweilig auszusetzen. Eine Aussetzung ist insbesondere mdglich:

Im Falle umfangreicher Riicknahmeantrage: Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen (mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens am entsprechenden Bewertungstag),
die nicht aus den flussigen Mitteln und zulé&ssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Teilfonds befriedigt
werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzogerung verkauft wurden und zu dem Riicknahmepreis abzurechnen, in dem die zur Abrechnung der
Riicknahmen notwendigen Verk&ufe der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds abgerechnet wurden;
Sofern die Berechnung des Anteilswerts geméaR Artikel 8 zeitweilig eingestellt ist;

Nach Ankiindigung der Auflésung des Fonds zur Gewdhrleistung des Liquidationsverfahrens;

Aus anderen Griinden, die es im Interesse der Gesamtheit der Anleger des Fonds als gerechtfertigt und/oder
geboten erscheinen lassen, z.B. wenn bei VerduRerung von Vermdgensgegenstanden aufgrund illiquider
Markte nicht solche Erlése erzielt werden kénnen, die bei normalen Marktverhéltnissen erzielt wiirden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der VVerwahrstelle nicht beeinflussbare Umstéande, die Uber-
weisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungs-
gesellschaft, des Fonds oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis dariiber erlangen, dass es sich bei einem Investor um eine US-

Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospektes handelt, wird sie die Anteile zurlickkaufen und damit
den Investor ausschlieRen.
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Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse ebenso wie in
Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des nachster-
rechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Sofern
fur einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung gemaR Absatz 2 getroffen wurde,
findet diese Anwendung. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstellen erhoben
werden. Falls Anteile in Anteile einer anderen Anteilklasse oder eines anderen Teilfonds umgetauscht werden
und der Ausgabeaufschlag dieser Anteile hoher ist als der Ausgabeaufschlag der umzutauschenden Anteile,
entspricht die Umtauschprovision der Differenz zwischen den Ausgabeaufschlagen der betreffenden Anteil-
klassen bzw. Teilfonds, mindestens jedoch 1 % des Anteilwertes der Anteilklasse bzw. des Teilfonds in
welche(n) umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich zum Schutz des Fonds das Recht vor, Umtauschantrége abzulehnen,
welche mit den Praktiken des “Late Trading® und/oder ,,Market Timing*“ verbunden sind oder deren Antrag-
steller der Anwendung dieser Praktiken verdachtig sind. Uber Anteile kann nicht wirksam verfiigt werden,
soweit Ziffer 2. des Verkaufsprospektes erfullt ist

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilin-
haber beschlieen, dass weder die Anteilinhaber dieses Teilfonds zum Umtausch ihrer Anteile berechtigt sind
noch ein Umtausch in Anteile dieses Teilfonds erfolgen kann. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Artikel 10 Kosten

1.

a)

b)

c)
d)

€)

f)

9

h)

)

k)

Dem jeweiligen Teilfondsvermdgen kénnen, ggf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklassen folgende
allgemeine Kosten belastet werden:

alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds, deren Ertrdge und Aufwendungen zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden sowie alle im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung eventuell entstehenden Steuern;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die dem Teilfondsvermdgen, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln sowie Kosten fiir die Geltendma-
chung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Teilfonds einschlieBlich marken- und wettbewerbs-
rechtlicher Fragestellungen;

die Honorare der Wirtschaftsprifer;
die Kosten fir Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die
Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskos-
ten von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemé&R den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der jeweiligen Behdrden notwendig sind;

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen inklusive der Kosten fur die Bekanntma-
chung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise, ggf. der Thesaurierungen
bzw. Ausschuttungen, des Auflésungsberichtes sowie Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentrégers, mit Ausnahme der Kosten fir Information bei Teilfondsverschmelzungen und
mit Ausnahme der Informationen tiber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung eines jeweiligen Teilfonds;

ein angemessener Anteil an den Kosten fur die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

sémtliche Kosten und Gebihren im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduBerung und der Bewertung
von Vermdgenswerten;

etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingeschéfte;

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft sowie Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssit-
zungen;

im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsauflegung entstandene Kosten; diese Kosten kénnen tber
einen Zeitraum von bis zu funf Jahren proportional belastet werden;

Kosten fur die Erfullung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlieflich Anzeigekosten, Kosten fir

aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem Zu-
sammenhang sowie Ubersetzungskosten;
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m) Kosten firr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und Ausstellungen von Bescheinigungen in

n)
0)
P)

Q)

n

s)
H

u)

v)

diesem Zusammenhang;
Kosten im Zusammenhang mit Borsennotierungen;
Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung von Verkaufsprospekt;

Kosten fiir die Bonitétsbeurteilung eines Teilfonds durch national oder international anerkannte Ratinga-
genturen sowie Kosten fiir das Rating von Vermdégensgegenstanden, insbesondere das Emittentenrating von
verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte sowie Kosten fiir die Performance-Attribution;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigungen bzw. die Ausiibung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vertretung von Aktiondrs- und Glaubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit der Register- sowie der Transferstellentatigkeit;

Kosten fiir etwaige aufsichtsrechtlich erforderliche Meldungen im Zusammenhang mit der European
Market Infrastructure Regulation (EMIR);

sédmtliche Kosten, die im unmittelbaren oder mittelbaren Zusammenhang mit der Analyse sowie der
Bestatigung des wirtschaftlich Berechtigten des Fonds entstehen, insbesondere Kosten fiir die Anpassung
und Veroffentlichung sowie die Bestellung eines Auszuges im Register des wirtschaftlich Berechtigten;

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und an die Beratungs- oder
Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergiitungen sowie den, auf alle vorstehend genannten Auf-
wendungen gegebenenfalls anfallenden Steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus den jeweiligen Teilfondsvermdgen ein jahrliches Entgelt von
bis zu 0,30 % zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes
monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen der verschiedenen Teilfonds wahrend
des betreffenden Monats auszuzahlen ist. Dieses jéhrliche Entgelt betrdgt mindestens EUR 50.000,-- pro
Teilfonds.

Wird fur einen Teilfonds eine feste Verglitung an einen Investmentmanager bzw. Investmentberater ausbe-
zahlt, reduziert sich das Entgelt fur die Verwaltungsgesellschaft um die Investmentmanagementgebiihr bzw.
Investmentberatergebiihr, sofern diese Gebihr nicht aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen direkt an den
Investmentmanager oder Investmentberater gezahlt wird. Dies findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt.

Des Weiteren ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein etwaiger Investmentmanager oder Investmentberater
berechtigt, aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen entsprechend den Regelungen im Verkaufsprospekt eine
zusétzliche Vergiitung gemessen an der Wertentwicklung des jeweiligen Teilfondsvermdgens, eine sogenann-
te Performance-Fee, zu erhalten.

Wird fiir einen Teilfonds eine leistungsabhéngige Vergitung an einen Investmentmanager bzw. Investment-
berater ausbezahlt, reduziert sich das leistungsabhéngige Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft um die
leistungsabhéngige Investmentmanagementgebilhr bzw. Investmentberatergebiihr, sofern diese Gebuhr nicht
aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen direkt an den Investmentmanager oder Investmentberater gezahlt
wird. Dies findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt.

Zusatzlich erhélt die Verwaltungsgesellschaft fiir das Risikomanagement eine jahrliche Gebiihr nach MaRga-
be des Verkaufsprospektes.

Im Falle der Beauftragung einer Vertriebsstelle tragt die Verwaltungsgesellschaft die jeweils anfallende
Vergitung dieser Vertriebsstelle.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen:

a. ein jahrliches Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle in Hohe von bis zu 0,04 %, das auf der
Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen der verschiedenen Teilfonds wahrend des betreffenden Mo-
nats auszuzahlen ist, dieses jahrliche Entgelt betradgt mindestens EUR 10.000,- pro Teilfonds;

b. eine bankibliche Bearbeitungsgebihr fir Geschafte fiir Rechnung des Fonds;

C. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauftra-
gung Dritter gem&R Artikel 3 Absatz 4 des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung von Vermo-
genswerten der Teilfonds entstehen.
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4, Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermdgen.

5. Das Vermdgen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese
Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die
Kosten den einzelnen Teilfonds gemdk dem Wert der Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds belas-
tet.

6. Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen betragen ca. EUR 40.000,- und
werden {ber einen Zeitraum von héchstens funf Jahren abgeschrieben. Diese Ausgaben werden den bei der
Griindung aufgelegten Teilfonds belastet. Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds werden dem Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds zugeordnet und dort Uber eine Frist von
hdchstens fiinf Jahren abgeschrieben.

7. Die in diesem Artikel genannten Kosten verstehen sich zuziglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr endet zum 31. Dezember
2015. Die Bicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden durch einen in Luxemburg zugelassenen
Wirtschaftsprifer geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Jedes Jahr wird die Verwaltungsgesellschaft die Nettoertrdge eines Teilfonds, die einer ausschiittenden
Anteilklasse zuzurechnen sind, ausschitten. Als Nettoertrdge eines Teilfonds gelten die Dividenden und
Zinsen, abzlglich der allgemeinen Kosten, unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalver-
luste oder der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erldses aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den
Nettoertragen auch realisierte Kapitalgewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Erldse
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und/oder alle sonstigen Einkinfte nicht wiederkehrender Art ganz
oder teilweise ausschitten, soweit sie einer ausschiittenden Anteilklasse zuzurechnen sind.

3. Jedoch darf eine Ausschittung nicht vorgenommen werden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermdgen des
Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,- fallen wiirde.

Artikel 13 Verjéhrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von

flinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt

die in Artikel 16 Absatz 2 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz

oder teilweise &ndern.

Artikel 15 Veroffentlichungen

1. Die erstmals gilltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden bei der
Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sowie im ,,Recueil Electronique des Sociétés et Associa-
tions (RESA)* verdffentlicht verdffentlicht. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden dartiber
hinaus, soweit erforderlich, in mindestens zwei hinreichend verbreiteten Tageszeitungen, einschlieBlich

mindestens einer Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatter, einen
gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des
GrofR3herzogtums Luxemburg.

Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen des Fonds sind fir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds und seiner Teilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds

1.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft
unter angemessener Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber aufgeldst werden. Eine Auflésung
erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgesell-
schaft.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im ,,Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)“ und in mindestens zwei Tageszeitun-
gen, welche eine angemessene Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine
Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen weiterhin
zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anleger sichergestellt ist. Inshesondere wird im Ricknahmepreis
der Anteile, die wéahrend des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben werden, ein anteiliger Betrag an den
Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren beriicksichtigt. Falls die VVerwaltungsge-
sellschaft beschlieRt, die Riicknahme von Anteilen mit Beginn der Liquidation einzustellen, wird in der
Verdffentlichung gemaR Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einverneh-
men mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jeweiligen
Anteile verteilen. Liquidationserldse, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht
eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der Verwahrstelle fir Rechnung
der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der ,,Caisse de Consignation*
in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfonds auflésen,
sofern dies unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht erscheint.
Dariiber hinaus kdnnen Teilfonds auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet gegebenenfalls Erwéhnung
im Verkaufsprospekt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds
vorangehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden die
Vermdgensanlagen veréufert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung gilt entsprechend fur sémtliche nicht nach Abschluss des Liquida-
tionsverfahrens eingeforderten Betrége.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds oder von Teilfonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats und, soweit anwendbar, gemaR den im
Gesetz von 2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren den
Fonds oder gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits bestehenden oder
gemeinsam gegriindeten anderen Teilfonds, anderen Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen
ausléndischen OGAW oder einem Teilfonds eines anderen auslandischen OGAWSs entweder unter Auflésung
ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung sdémtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzung des Fonds bzw. Teilfonds gemaR Artikel 15 Absatz 1
Satz 2 an. Die Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Riickgabe oder gegebenenfalls den
Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der
Auflésungskosten einbehalten werden, zu verlangen.
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Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des (ibertragenden Fonds bzw. Teilfonds
Anteilinhaber des tibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfilhrung einer
Verschmelzung verbunden sind, werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anteilinhabern
angelastet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Priifberichts eines Wirtschaftsprifers und, soweit anwendbar, der
Depotbank des Fonds.

Soweit anwendbar, Ubermittelt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindestens 30 Tage vor Ablauf
der in Absatz 2 beschriebenen Rickgabe- bzw. Umtauschfrist die Information, dass sie wahrend dieser Zeit das
Recht haben, Anteile ohne Kosten entsprechend Absatz 2 zum jeweiligen Anteilwert zurlickzugeben oder
umzutauschen, sowie Informationen tber den Hintergrund und Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung,
potentielle Auswirkungen der Verschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere spezifische Rechte der Anteilinha-
ber wie das Recht, auf Anfrage eine Kopie des Prifberichts des Wirtschaftspriifers oder der Verwahrstelle zu
erhalten, maRgebliche Verfahrensaspekte, den geplanten Termin des Wirksamwerdens der Verschmelzung, eine
Kopie des Dokuments des ibernehmenden OGAW mit den Basisinformationsblattern sowie eine Angabe, wo
die Anteilinhaber zusétzliche Informationen anfordern kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergédnzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der VVerwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Hinblick
auf den Fonds oder einen Teilfonds unterliegt der Gerichtsharkeit des zustdndigen Gerichts im Gerichtsbezirk
Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berech-
tigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in
welchem Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
beziehen.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist mal3geblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 01. Januar 2024 in Kraft.
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Zusétzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland:
Allgemeine Hinweise

Der Vertrieb der Fondsanteile ist nach 8 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) angezeigt worden.

Es sind die in der nachfolgenden Liste aufgefuhrten Teilfonds des Fonds PPF II (,,PMG Partners Funds II*) in der
Bundesrepublik Deutschland zum &ffentlichen Vertrieb notifiziert worden:

=  PPFII (,PMG Partners Funds IT*) — Global Infrastructure Network Fund
=  PPF Il (,PMG Partners Funds II*) — Carnot Efficient Resources
=  PPF II (,,PMG Partners Funds II*) — Quantitative Global Equity Fund

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Als Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fungiert die Bayerische Landesbank mit
Sitz in Brienner StraRe 18, D-80333 Miinchen (im folgenden ,,Bayern LB*).

Ricknahme- und Umtauschantrage kénnen bei der Bayern LB eingereicht werden.

Samtliche Zahlungen an die Anleger (Riicknahmeerldse sowie etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
kdnnen auf Wunsch der Anleger (iber die Bayern LB geleitet werden.

Bei der Bayern LB sind die folgenden Informationen und Unterlagen kostenlos einsehbar bzw. in Papierform
kostenlos erhaltlich:

Verkaufsprospekt

Basisinformationsblatter

Allgemeines Verwaltungsreglement, Sonderreglements der Teilfonds

Halbjahres- und Jahresberichte

Ausgabe- und Ricknahmepreise

Alle sonstigen Angaben und Unterlagen, die im GroRherzogtum Luxemburg zu verdffentlichen sind

Publikationen

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden im Internet auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.fundrock-Iri.com vergffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.fundrock-Iri.com im Downloadbereich fiir deutsche Anleger verdffentlicht.

In folgenden Fallen erfolgt zusétzlich eine Information der Anleger in Deutschland mittels dauerhaften
Datentrégers gemalR § 298 Absatz 2 KAGB, die ebenfalls auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.fundrock-Iri.com im Downloadbereich fiir deutsche Anleger abgerufen werden kann:

a) Aussetzung der Riicknahme der Anteile des Fonds,

b) Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

¢) Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Fondsvermdgen enthommen werden kénnen,

d) Die Verschmelzung des Fonds mit einem anderen Fonds,

e) Die Umwandlung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderungen eines Master-Fonds.

Darliber hinaus liegen der in diesem Verkaufsprospekt erwahnte Fondsmanagementvertrag, der Verwahr- und
Hauptzahlstellenvertrag sowie der Transferstellenvertrag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei der Bayern LB
kostenlos zur Einsicht aus.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um
beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fir die
Berechnung dieser Angaben konnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwaltungsgesellschaft angewandte Methodik
fiir die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger dessen bewusst sein,
dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt wird, sollten Fehler fir die
Vergangenheit erkennbar werden, sondern grundsatzlich erst fur das laufende Geschéftsjahr berlicksichtigt wird.
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Entsprechend kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw.
einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.
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Zusétzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich:
Allgemeine Hinweise

Der Vertrieb der Fondsanteile ist gemaR § 140 Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) der Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde (FMA) in Osterreich angezeigt worden.

Es sind die in der nachfolgenden Liste aufgefiihrten Teilfonds des Fonds PPF II (,,PMG Partners Funds II*) in
Osterreich zum 6ffentlichen Vertrieb notifiziert worden:

=  PPFII (,PMG Partners Funds IT*) — Global Infrastructure Network Fund
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Als Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich fungiert gemaR den Bestimmungen nach EU- Richtlinie
2019/1160 Art. 92 die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, AT-1100 Wien,
foreignfunds0540@erstebank.at (im Folgenden die ,,Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich®). Antrige auf
Riicknahme von Anteilen kénnen bei der Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich eingereicht werden.

Die Riicknahmeerldse sowie etwaige Ausschiittungen und andere Zahlungen konnen auf Wunsch von der Kontakt-
und Informationsstelle in Osterreich an die Anteilinhaber sowohl mittels Uberweisung als auch in bar in der
Landeswahrung ausgezahlt werden.

Die nachfolgenden Unterlagen/Informationen des Fonds kdnnen kostenlos (ggf. auch in gedruckter Form) bei der
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich bezogen werden:

e  Verkaufsprospekt

Basisinformationsblatter

Allgemeines Verwaltungsreglement, Sonderreglement
Halbjahres- und Jahresberichte

Ausgabe- und Riicknahmepreise

e  Ggf. Informationen tiber Fondssuspendierungen

Dartiber hinaus kdnnen diese Unterlagen/Informationen auch auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft im
Downloadbereich fiir die Anleger aus Osterreich unter www.fundrock-Iri.com eingesehen bzw. heruntergeladen
werden.

Publikationen

Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen bei der Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich nachgefragt werden
sowie auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft im Downloadbereich fiir die Anleger aus Osterreich unter
www.lri-investlu eingesehen werden.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft im
Downloadbereich fir die Anleger aus Osterreich unter www.fundrock-Iri.com verdffentlicht und kénnen dort
heruntergeladen werden.

Rucktrittsrecht

Fur osterreichische Anleger ist § 3 Kindigungsschutzgesetz (KSchG) in Verbindung mit § 63 Wertpapierauf-
sichtsgesetz (WAG) anzuwenden.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten in Osterreich

Der Vertreter hat der 0Osterreichischen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um
beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fir die
Berechnung dieser Angaben koénnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass die Osterreichische Finanzverwaltung die von dem Vertreter angewandte Methodik fiir die
Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass eine
Korrektur im Allgemeinen nicht fir die Vergangenheit durchgefuhrt wird, sollten Fehler fur die Vergangenheit
erkennbar werden, sondern grundsétzlich erst fur das laufende Geschéftsjahr berticksichtigt wird. Entsprechend
kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beginstigen.

Anteilinhaber oder interessierte Personen sollten ihren Steuerberater wegen der steuerlichen Auswirkungen ihrer
Fondsanlage konsultieren.
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Zusétzliche Informationen fur Anleger in der Schweiz

Es sind die in der nachfolgenden Liste aufgefuhrten Teilfonds des Fonds PPF II (,,PMG Partners Funds II*) in der
Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb notifiziert worden:

=  PPFII (,,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure Network Fund

Vertreter
Vertreter des Fonds in der Schweiz ist PMG Investment Solutions AG, Dammstrasse 23, CH-6300 Zug.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die InCore Bank AG, Wiesenstralle 17, CH-8952 Schlieren.

Bezugsort der maRgeblichen Dokumente
Der Prospekt und die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
kdnnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Publikationen
Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der
elektronischen Plattform www.swissfunddata.com.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,.exklusive Kommissionen™ aller
Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform
www.swissfunddata.ch publiziert. Die Preise werden mindestens jeden Samstag auf der elektronischen Plattform
www.swissfunddata.ch publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstétigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e das Anbieten von Fondsanteilen der auslandischen kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von der
Schweiz aus sowie die damit einhergehenden Beratungs- und Betreuungsleistungen gegeniiber Anlegern unter
Beruicksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zulé&ssigen
Vertriebsstruktur in der Schweiz;

e das Werben fir die auslandische kollektive Kapitalanlagen in der Schweiz oder von der Schweiz aus durch
Aufnahme des Fonds in die Produktepalette des Vertriebstragers sowie das Werben unter Hinzuziehung von
Dritten (z.B. Plattformen, Banken) unter Bericksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im
Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den Einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen

direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder

Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie

e aus Gebihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich
belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

o samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiilllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

e das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

o die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.
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Erfullungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfilllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder Wohnsitz des Anlegers.
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