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Wir legen Wert darauf und betonen ausdriicklich, dass wir mit unseren Informationen alle Menschen gleichberechtigt
ansprechen. Wenn wir mannliche Bezeichnungen fiir Menschen und Positionen verwenden, dient das allein dazu, den
Lesefluss fiir Sie zu erleichtern.
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1. Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem OGAW-Sondervermégen Metzler Global Equities Flex
(der ,,Fonds“) erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemei-
nen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gel-
tenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind
im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Fonds Interessierten sowie jedem
Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veroéffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfii-
gung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Fonds Interessierten das Basisin-
formationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben wer-
den. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem
Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Ri-
siko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht.

Informationen iiber nachhaltige Investitionen finden Sie im Anhang dieses Dokuments.

2. Anlagebeschrankungen flir US-Personen

Die Metzler Asset Management GmbH und/oder der Fonds sind und werden nicht gemiR dem Uni-
ted States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des
Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Ame-
rika registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person
oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte
miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterveraulern. Zu den US-Personen zdhlen natiirli-
che Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen
auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA bzw.
eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

3. Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande nach Bruchteilen. Er kann tber die Vermdgensgegenstande nicht verfligen. Mit den An-
teilen sind keine Stimmrechte verbunden.
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Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit ei-
ner deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Metzler Asset Management GmbH wird ferner die ge-
samte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Metzler Asset Management GmbH und dem Anleger sowie die vor-
vertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Metzler Asset Manage-
ment GmbH ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen die Metzler Asset Management GmbH
aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem
anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage er-
heben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, gegebe-
nenfalls dem Gesetz liber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzord-
nung. Da die Metzler Asset Management GmbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Aner-
kennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Metzler Asset Management GmbH lautet:

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Die Metzler Asset Management GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fir Investmentfonds“ des BVI Bundesver-

band Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen.
Die Metzler Asset Management GmbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungs-
stelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fir Investmentfonds” lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (+49 30) 6449046 — 0

Telefax: (+49 30) 6449046 — 29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der iberwiegend
weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstdandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann,
die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrdge liber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bun-

desbank.

Die Kontaktdaten lauten:
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Deutsche Bundesbank

Schlichtungsstelle

Postfach 10 06 02

60006 Frankfurt
https://www.bundesbank.de/de/service/schlichtungsstelle

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
Widerrufsrecht bei Kauf auRerhalb der standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Fonds aufgrund miindlicher Verhandlungen auRerhalb der
standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, so hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden in-
nerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in
der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht
nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natirliche Person ist, die das
Rechtsgeschéft zu einem Zweck abschlief8t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d. h. er den
Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei
Vertragen, die ausschlieBlich Gber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zu-
stande gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.
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4. Der Fonds im Uberblick

Metzler Global Equities Flex

Anteilklassen Metzler Global Equities Flex
mit den in dieser Ubersicht dargestellten
Konditionen

Anlageziel Der Fonds strebt als Anlageziel die

Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender laufender Wiederanlage der

Ertrage an.
Anlageuniversum Aktien in- und auslandischer Aussteller
Anlegerprofil Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,

die das Ziel der Vermogensbildung bzw.
Vermogens-optimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen und deutliche Verluste zu
tragen und keine Garantie bezlglich des Erhalts
ihrer Anlagesumme bendtigen. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren
liegen. Die Einschatzung der Gesellschaft stellt
keine Anlageberatung dar, sondern soll dem
Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der
Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner
Risikoneigung und seinem Anlagehorizont
entspricht. Bitte beachten Sie hierzu auch die
Risikohinweise in diesem Verkaufsprospekt.
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Anteilklasse Metzler Global Equities Flex
ISIN / WKN DEOOOA2QGBHO / A2QGBH
Fondswahrung EUR

Anteilwertberechnung

erfolgt an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main

Auflegung

22.9.2021

Erstausgabepreis

100,00 EUR ohne Ausgabeaufschlag

Erstmindestanlagesumme

keine

Vertriebsweg

nicht einschlagig

Ausgabeaufschlag

3,5%

Riicknahmeabschlag

entfallt

Ertragsverwendung

Thesaurierung

Verwaltungsvergiitung aktuell

0,60 % p.a.

Verwahrstellenvergiitung aktuell

0,05 % p.a. (Mindestvergltung: EUR 5.000,00
p.a.)

Gesamtkostenquote zum Geschaftsjahresende

bitte dem aktuellen Basisinformationsblatt
entnehmen

Geschéftsjahr

1.11.-31.10.

Laufzeitende

fiir unbestimmte Dauer aufgelegt
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Grundlagen

5.a Der Fonds

Der Fonds ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital ein-
sammelt, um es gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren
(nachfolgend ,Publikumsinvestmentvermoégen®). Der Fonds ist ein Publikumsinvestmentvermogen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG (,,0GAW-Richtlinie“) des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW”) im Sinne des Kapitalanlagegesetz-
buchs (,,KAGB“). Es wird von der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend ,,Gesellschaft”) ver-
waltet. Der Fonds wurde am 22. September 2021 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogens-
gegenstdanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermogen an. Der Geschafts-
zweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande
sind ausgeschlossen. In welche Vermégensgegenstinde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anle-
gen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazuge-
horigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“) und den Anlagebe-
dingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebe-
dingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen”
(,AABen“) und ,Besondere Anlagebedingungen” (,BABen“)). Anlagebedingungen fir ein Publikumsin-
vestmentvermdgen missen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden.

Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

5.b Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich auf der Homepage der Gesellschaft (www.metz-
ler.com im Bereich Asset Management unter dem Stichwort ,Fondspreise & Dokumente”) oder bei der

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Telefon: (+49 69) 21 04 -11 11

Weitere Informationen sind unter www.metzler.com verfiigbar.

Zusatzliche Informationen lber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikoma-
nagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermogensgegenstanden sind in elektronischer Form bei der Gesellschaft erhaltlich.
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5.c Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt.
Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedin-
gungen bedirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds
sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entwe-
der ohne weitere Kosten zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Publikumsinvestment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Publi-
kumsinvestmentvermaogen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern
verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Internet unter
www.metzler.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen, die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder we-
sentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemes-
sene Dauer gespeichert, einsehbar und unverdandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder
elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter Datentrager”). Diese Information umfasst die wesent-
lichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammen-
hang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt wer-
den kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Re-
gelungen zu den Vergilitungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens vier Wochen nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten ebenfalls frithestens vier Wo-
chen nach Bekanntmachung in Kraft.

6. Verwaltungsgesellschaft

6.a Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 16.1.1987 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB
in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft
lautet Metzler Asset Management GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft nach dem KAGB.

Die Gesellschaft verwaltet inldandische Investmentvermaogen. Folgende inlandische Investmentvermo-
gen sind Gegenstand der kollektiven Vermoégensverwaltung:

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaR § 1 Absatz 2 in Verbindung mit
§§ 192 ff. KAGB; Gemischte Investmentvermogen gemaR §§ 218 f. KAGB; Sonstige Investmentvermo-
gen gemal §§ 220 ff. KAGB sowie offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemaR
§ 284 KAGB, wenn fiir Rechnung dieser Investmentvermdgen ausschlieRlich Vermogensgegenstande
im Sinne des § 284 Absatz 2 Nr. 2 Buchstaben a), b), c), d), g), und i) KAGB erworben werden.
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6.b Vorstand/Geschéftsfihrung und Aufsichtsrat

Die Geschéftsfihrung der Gesellschaft besteht aus den Geschaftsfiihrern Nicole Reising, Philip Schétzle
und Oliver Schmidt.

Der Aufsichtsrat setzt sich zusammen aus Franz von Metzler, Frankfurt am Main, als Vorsitzendem des
Aufsichtsrates der Gesellschaft und Mitglied des Vorstandes der B. Metzler seel. Sohn & Co. AG, sowie
Deirdre Yaghootfam, Hofheim am Taunus, sowie Herrmann Alexander Schindler, KoIn.

6.c Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Héhe von 5,2 Mio. EUR.
Das eingezahlte Kapital betrdgt 5,2 Mio. EUR.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdogen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentfonds (,,AIF“),
und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch:
Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei die-
ser Betrag jahrlich Giberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind durch das Eigenkapital der
Gesellschaft umfasst.

7. Verwahrstelle

7.a ldentitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut B. Metzler seel. Sohn & Co. AG mit Sitz in 60329 Frankfurt am
Main, Untermainanlage 1, die Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kre-
ditinstitut nach deutschem Recht. Verwahrstelle und Gesellschaft sind fiir Zwecke der Rechnungsle-
gung in demselben Konzernabschluss enthalten.

7.b Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die Ver-
wahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstdnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogens-
gegenstdnden, die nicht verwahrt werden kdnnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesell-
schaft Eigentum an diesen Vermogensgegenstanden erworben hat. Sie tiberwacht, ob die Verfiigun-
gen der Gesellschaft Giber die Vermbgensgegenstinde den Vorschriften des KAGB und den Anlagebe-
dingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfi-
gungen lber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahr-
stelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle inshesondere folgende Aufgaben:

e  Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,
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e  Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert inner-
halb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e  Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen verwen-
det werden,

e  Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme und

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten flir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

7.c Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir den
Fonds ergeben:

Die B. Metzler seel. Sohn & Co. AG ist die Muttergesellschaft der Gesellschaft.

7.d Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung von Wertpapieren, die Verwaltung von Wertpapieren und die
Abwicklung von Wertpapierhandelsgeschaften sowie die Ausfiihrung von Wertpapierlieferungen fiir
inlandische und auslandische Wertpapiere teilweise auf eines der folgenden Unternehmen (Unterver-
wahrer) Ubertragen:

e  Brown Brothers Harriman + Co., New York

e  (Clearstream Europe AG, Frankfurt / Clearstream Banking S.A., Luxemburg

e  Deutsche Bank SAE, Barcelona

e  SIXSIS AG, Ziirich
Dariber hinaus kdnnen Anteile an Investmentvermoégen durch die emittierenden Verwaltungsgesell-

schaften verwahrt werden oder andere Banken als Lagerstelle fiir Anteile an Investmentvermogen
dienen.

7.e Haftung der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermégensgegenstdande verantwortlich, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse auerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren.
Flr Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlas-
sig nicht erfillt hat.
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7.f Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Gbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten
in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Gibermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie
sich fur die B. Metzler seel. Sohn & Co. AG als Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.

8. Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder meh-
rerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdanden die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande nachteilig beeinflussen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VeraduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstdndig zuriick. Der An-
leger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz verlie-
ren. Wertzuwachse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht liber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht
nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsi-
cherheiten beeintrichtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nach-
folgenden Risiken aufgefuihrt werden, enthalt weder eine Aussage liber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch {iber das AusmaRB oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

8.a Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in ein OGAW-Sondervermdgen typi-
scherweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anle-
ger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermo-
gensgegenstande im Fondsvermégen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermodgensgegen-
stande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensge-
genstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.
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Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweili-
gen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere un-
ter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen per-
sonlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch kdnnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlage-
bedingungen die Anlagepolitik des Fonds dandern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten
erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulas-
sigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRerge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anle-
ger erforderlich erscheinen lassen. AulRergewdhnliche Umstdnde in diesem Sinne kénnen z. B. sein:
Schwierigkeiten bei der Bewertung von Vermogenswerten; schwerwiegende Liquiditdtsprobleme (z. B.
Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erhebliche Riicknahmen der Anleger), bei denen der Ver-
kauf von Vermogenswerten des Sondervermogens durchgefiihrt werden muss und zu Liquiditatsprob-
lemen flr den Fonds flihren kénnte (z. B. groRe Abschldge beim Verkauf von Vermogenswerten, er-
hebliche Verwasserungseffekte); ein kritischer Cybervorfall, der das Sondervermégen, die Gesellschaft
und/oder die Betriebsfahigkeit eines Dienstleisters der Gesellschaft beeintrachtigt; unvorhergesehene
MarktschlieBungen; Handelsbeschrankungen; Schliefung von Handelspldtzen; eine schwere finanzielle
und/oder politische Krise; Aufdeckung erheblicher krimineller Aktivitaten; eine Naturkatastrophe. Da-
neben kann die BaFin nach Anhdrung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken fir den Anleger-
schutz oder Finanzstabilitat bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aus-
setzung oder Wiederaufnahme der Ausgaben und Riicknahmen erforderlich machen. Der Anleger
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Neuanleger konnen wéhrend dieses
Zeitraums keine Anteile erwerben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilausgabe und -rticknahme
kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegenstinde wah-
rend der Aussetzung unter Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der An-
teilausgabe und -riicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor der Aussetzung. Einer Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Ricknahme der Anteile direkt eine Auflosung
des Sondervermogens folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Sondervermaogens kiin-
digt, um das Sondervermégen dann aufzuldsen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten
Kapitals flir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Ab Bekanntma-
chung ihrer Kiindigung ist die Gesellschaft verpflichtet, den Fonds abzuwickeln und die Erldse aus der
VeraulRerung der Vermoégenswerte des Fonds an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Betei-
ligung zu verteilen. Endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft in anderen Fallen als durch Kiindi-
gung und Auflésung des Fonds, beispielsweise wenn das Insolvenzverfahren tUber das Vermdgen der
Gesellschaft eroffnet wird, wickelt die Verwahrstelle den Fonds ab. Fiir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach
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Abwicklung aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern
belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstiande des Fonds auf ein anderes offenes
Publikumsinvestmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande des Fonds auf ein anderes Publikumsinvest-
mentvermdgen Ubertragen. Eine Verschmelzung mit einem Publikums-AlIF ist nur dann méglich, sofern
das iibernehmende oder neu gegriindete Investmentvermodgen weiterhin ein OGAW ist. Der Anleger
kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des
Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem Publikumsinvestmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen ein solches Publikumsinvestmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen ver-
waltet. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermogensgegenstinde eines ande-
ren Publikumsinvestmentvermogens auf den Fonds Uibertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile
kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Publikumsinvest-
mentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden,
etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der
Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso ge-
eignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfullung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der An-
teilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fliihren. Es bestehen keine Garantien der
Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kénnten somit einen niedrigeren als den ur-
springlich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeauf-
schlag bzw. ein bei VerauRRerung von Anteilen entrichteter Rlicknahmeabschlag kann zudem, insbeson-
dere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Ein ,Nachhaltigkeitsrisiko“ ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert einer Investition des Fonds haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten (bspw. Marktrisiko, Kontrahentenrisiko,
Liquiditatsrisiko) einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Typische
Nachhaltigkeitsrisiken sind die Folgen von Umweltereignissen (bspw. Uberflutungen, Hitzeperioden),
sich andernder regulatorischer Rahmenbedingungen (bspw. Gesetze zur Verwirklichung des Paris-
Klimaibereinkommens) oder VerstoRen eines Unternehmens gegen soziale oder gesetzliche Normen
(bspw. Reputations- und Vertrauensverlust, Ausgleichsverpflichtungen, staatliche Sanktionen).

Die Verwirklichung von Nachhaltigkeitsrisiken kann zu einer wesentlichen Verschlechterung des Fi-
nanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments
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flhren. Dies wiederum kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken werden von der Gesellschaft gemeinsam mit allen rele-
vanten finanziellen Risiken kontrolliert. Das Value-at-Risk wird taglich Giberwacht und mit den Zahlen
der monatlichen ESG-Risikoliberwachung des Fondsrisikocontrollings abgeglichen.

Bei der Auswahl beauftragter Portfoliomanager wird darauf geachtet, dass diese lber die erforderli-
chen Kapazitdten und Kenntnisse verfliigen und Prozesse eingerichtet haben, um Nachhaltigkeitsrisiken
bei ihren Investitionsentscheidungen zu beriicksichtigen.

8.b Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegen-
liber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch
auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren
sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
riickgdangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
liber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Verdanderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (soge-
nannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Markt-
zinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
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Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit klirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Rendi-
ten als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich
die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rech-
nung des Fonds an. Fir diese Sichteinlagen ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der sich auf einen von
der flr die jeweilige Wahrung zustandigen Zentralbank festgelegten Zinssatz bezieht. Bei einer Verzin-
sung behalten die Verwahrstelle oder die jeweilige Bank eine marktiibliche Marge ein. Die Marge un-
terliegt einer regelméaRigen Uberpriifung und kann bei Anderungen des Marktumfeldes einseitig ange-
passt werden. Sinkt der anzuwendende Zinssatz unter die jeweils vereinbarte Marge, so flihrt dies zu
negativen Zinsen. Vor diesem Hintergrund kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankgut-
haben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursdnderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Ak-
tien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen, dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf flir den Fonds Derivatgeschéafte abschliefen. Der Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e  Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das
Derivatgeschaft eingesetzten Betrdge liberschreiten konnen.

e  Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertdanderungen des einem Swap zugrundeliegenden Vermdgenswertes kann der Fonds
ebenfalls Verluste erleiden.

e  Einliquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar
sein.
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e  Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erlei-
det dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit
des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter-
minkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Dievon der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrundeliegenden Vermdogensge-
genstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

o Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermogensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht ge-
kauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéaften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschéften, konnen folgende
Risiken auftreten:

e  Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht veraufRern kann.

e  Der Abschluss eines Gegengeschiafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht még-
lich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewdhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen liber Wertpapiere, so libertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéafts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und Glte zurlick Gbertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéfts-
dauer keine Verfligungsmaglichkeit tGber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend
der Dauer des Geschéafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduBern, so
muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den lblichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein
Verlustrisiko fuir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Auf-
schlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Riick-
kaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebe-
nen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begren-
zung der Wertverluste verduBern wollen, so kann sie dies nur durch die Auslibung des vorzeitigen Kiin-
digungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen EinbuBen fiir den
Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag
hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen
Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéaftsabschluss fest-
gelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der
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Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds
nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt flir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicherhei-
ten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert stei-
gen. Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riick-
Ubertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben ver-
wahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwi-
ckeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe
verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe
wieder zurlick gewahrt werden missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen
Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1.
Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 %
des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben ein-
hélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaRnahmen zur Abhilfe einzulei-
ten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die diesen EU-Standards nicht entspre-
chen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kdnnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbrie-
fungspositionen zu verdufern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und
Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur
mit starken Preisabschlagen bzw. mit grofRer Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann (iber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung als der Fondswéhrung angelegt sein.
Der Fonds erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstdnde oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermaogen, die fiir den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthalte-
nen Vermogensgegenstiande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
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Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlage-
entscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft liber-
einstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riick-
nahme der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu verduRern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken bei Anlagen in bail-in fahige Finanzinstrumente
Fir den Fonds kdnnen bail-in fahige Finanzinstrumente erworben werden. Rechtliche Hinweise zu den

Risiken, welche sich aus bail-in fahigen Finanzinstrumenten ergeben, werden unter www.metz-
ler.com/de/metzler/bankhaus/rechtliche-hinweise-compliance/bankenabwicklung ausgefiihrt.

8.c Liquiditatsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Sol-
che Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fihren, dass die Gesellschaft Verfahren aktiviert, mit denen die
Gesellschaft bei Anteilriickgaben das Risiko einer Verwasserung fiir die im Fonds verbleibenden Anle-
ger reduziert oder dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend
oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger erhalt gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen
nur einen reduzierten Ricknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umstanden die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zu-
dem der Wert des Fondsvermogens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft ge-
zwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstdnde flir den Fonds unter Verkehrswert zu
verduBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Rlickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann
dies auRerdem zur Beschrankung / Verlangerung der Riickgabefrist oder Aussetzung der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen sowie im Extremfall zur anschlieRenden Auflosung des Fonds fiihren.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile voriibergehend und teilweise beschranken, wenn die
Ruckgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungstag einen zuvor festgelegten Schwellenwert
erreichen, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im
Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen. Wird der Schwellenwert erreicht,
entscheidet die Gesellschaft in pflichtgem&dRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungstag die Riick-
nahme beschrankt. EntschlieBt sie sich zur Rlicknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am Ab-
rechnungstag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfillt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der
Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verféllt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und er die noch offene Restorder
erneut platzieren muss. Diese MaRnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Ausset-
zung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.
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Verlangerung der Rickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger bei Vorliegen bestimmter Ereignisse, bspw. unter
angespannten Marktbedingungen verldangern. Angespannte Marktbedingungen kénnen z. B. sein: au-
Rergewohnlich hohe Riickgaben der Anleger oder eine beschrankte Handelbarkeit bestimmte Vermo-
genswerte. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riickgabefrist zu verlangern, besteht fiir den Anleger
das Risiko, dass die Gesellschaft ihm die Riicknahme seiner Anteile fiir einen von der Gesellschaft nach
pflichtgemalRem Ermessen festgelegten Zeitraum verweigert. Diese MaRnahme dient dem Anleger-
schutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mit-
tel anzusehen.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Flr den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstdande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, Verzdgerung oder gar
nicht weiterverdulRert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen ab-
héngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls
nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdauBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgens-
gegenstdande erworben werden diirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduRert werden
kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzin-
sung kénnen sich durch steigende Zinssdtze negativ auf das Fondsvermégen auswirken. Muss die Ge-
sellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstande
vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduBern.

Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Riickgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieft dem Fondsvermogen Liquiditat zu bzw. aus dem
Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -
abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann die Gesellschaft oder
den von ihr beauftragten Portfolio-Manager (vgl. Abschnitt ,Auslagerung”) veranlassen, Vermogensge-
genstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbeson-
dere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote
liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden
dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann
sich eine erhéhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann moéglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Markt-
entwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verduRern. Dies
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kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen.

8.d Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbezie-
hung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies
kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend , Kontrahent”), gegen den der Fonds Ansprliche hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers ein-
wirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Ver-
luste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds ge-
schlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle
Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte liber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kaufer gegenlber dem Verkadufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéaftspartner die vereinbarten Leistungen
nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermogli-
chen, Verluste aus den eingegangenen Geschéaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann
trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits iberschuldet
wird und ausféallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein kénnen.
Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Aus-
fall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspart-
ners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsicht-
lich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten
Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausrei-
chen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen Giber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen (ibertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darle-
hen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitdt der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-
schlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Rlckubertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich
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abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht
sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

8.e Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozes-
sen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben
koénnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duRere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus dhnlichen
Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Giberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat, aus-
bleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertier-
bar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Flr den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aulRerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder recht-
liche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstinde fiihren. Diese Fol-
gen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus.

Die Kurzangaben lber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr daflir lbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Schllsselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
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Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann moglicherweise weniger erfolg-
reich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt re-
sultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien ver-
zbgert oder nicht vereinbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstanden flr
den Fonds.

8.f Risiken im Zusammenhang mit elektronisch begebenen Vermdgensgegenstdanden

Vermogensgegenstdnde kdnnen ohne kdrperliche Urkunde, also elektronisch oder in sonst unverbrief-
ter Form, begeben und vom OGAW-Sondervermdgen erworben werden. Je nach Art des Vermogens-
gegenstands, Begebungsstaat, Registerstruktur und eingesetzter Technologie kénnen hiermit beson-
dere rechtliche, technische, operationelle und marktbezogene Risiken verbunden sein.

Aufgrund der vergleichsweise neuen technischen und rechtlichen Rahmenbedingungen im Zusammen-
hang mit der Ausgabe elektronischer Vermégensgegenstinde sowie der fortlaufenden Weiterentwick-
lung der zugrunde liegenden Technologien und rechtlichen Vorgaben kénnen die damit verbundenen
Risiken nicht abschlieBend dargestellt werden. Es besteht die Méglichkeit, dass sich bestehen-de Risi-
ken verandern oder weitere, derzeit nicht vorhersehbare Risiken hinzutreten.

Risiken inlandischer elektronischer Vermogensgegenstande

Nach deutschem Recht kdnnen bestimmte Wertpapiere nach MalRgabe des Gesetzes liber elektroni-
sche Wertpapiere (eWpG) elektronisch begeben werden. An die Stelle einer kdrperlichen Urkunde tritt
dabei die Eintragung in ein elektronisches Wertpapierregister. Ein solches Register kann als zentrales
Register oder, bei Nutzung dezentraler Technologien, als Kryptowertpapierregister gefiihrt werden.

Bei inlandischen elektronischen Wertpapieren kénnen insbesondere Risiken aus der ordnungsgema-
Ren Flhrung des Registers, der technischen Verfligbarkeit der Registerinfrastruktur, der Zuordnung
der Rechte zu den Berechtigten sowie der Einbindung von registerfiihrenden Stellen, Verwahrern,
Plattformen und sonstigen Dienstleistern entstehen. Technische Stérungen, fehlerhafte Eintragungen,
Verzdgerungen bei Registerprozessen oder Ausfille beteiligter Dienstleister kénnen die Ubertragung,
Verwahrung, Bewertung oder VerdufRerung solcher Wertpapiere beeintrachtigen.

Nach der deutschen Verordnung tiber Kryptofondsanteile (KryptoFAV) kénnen Anteile an einem Son-
dervermdgen oder an einzelnen Anteilklassen ganz oder teilweise als Kryptofondsanteile begeben
werden. In diesem Fall werden die Anteilsrechte nicht durch eine Globalurkunde, sondern tber ein
elektronisches Register (Kryptowertpapierregister) unter Nutzung eines dezentral gefiihrten (Distribu-
ted-Ledger-Technologie-basierten) Aufzeichnungssystems dokumentiert.

Bei Kryptofondsanteilen kdnnen neben den allgemeinen Risiken elektronischer Register besondere
Risiken daraus folgen, dass die technische Infrastruktur, die Registerflihrung und die Verwahrung der
hierfir erforderlichen Berechtigungen dauerhaft funktionsfahig und sicher sein miissen. Fehler bei der
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Eintragung, Ubertragung oder Zuordnung von Anteilen, Stérungen der eingesetzten Systeme oder Si-
cherheitsvorfalle kdnnen dazu fiihren, dass Anteilsrechte voriibergehend nicht ordnungsgemal ausge-
ibt, Ubertragen oder nachgewiesen werden kénnen.

Risiken auslandischer elektronischer Vermégensgegenstande

Auslandische Wertpapiere kénnen nach dem Recht ihres jeweiligen Begebungsstaats ebenfalls elektro-
nisch oder anderweitig unverbrieft ausgegeben werden. Die rechtlichen Anforderungen an die Entste-

hung, Ubertragung, Verwahrung, Belastung und Durchsetzung solcher Wertpapiere kénnen von den in
Deutschland geltenden Vorgaben und Marktstandards abweichen.

Es besteht das Risiko, dass die rechtliche Behandlung auslandischer elektronischer Wertpapiere nicht
abschlieBend geklart ist oder dass die Rechte der Anleger nach auslandischem Recht anders ausgestal-
tet, eingeschrankt oder durchsetzbar sind als bei inlandischen Wertpapieren. Dies kann insbesondere
relevant werden, wenn Emittenten, Registerstellen, Verwahrer, Handelspldtze oder technische Dienst-
leister in unterschiedlichen Staaten ansassig sind und dadurch mehrere Rechtsordnungen beriihrt wer-
den.

Auch ausldndische Fondsanteile oder vergleichbare kollektive Anlageinstrumente kénnen in elektroni-
scher, kryptografischer oder sonst unverbriefter Form begeben werden. Fir solche Strukturen gelten
die Vorschriften des jeweiligen auslandischen Rechts sowie die dortigen regulatorischen, technischen
und marktbezogenen Rahmenbedingungen.

Bei ausldndischen elektronischen Fondsanteilen kann insbesondere ungewiss sein, ob und in welchem
Umfang die Registerfiihrung, die Zuordnung der Anteilsrechte, die Ubertragung der Anteile, die Ein-
schaltung von Dienstleistern sowie die Durchsetzung von Anlegerrechten einem mit dem deutschen
Recht vergleichbaren Schutzniveau entsprechen. Unterschiede im ausldandischen Recht, Rechtsliicken,
Auslegungsunsicherheiten oder Konflikte zwischen verschiedenen Rechtsordnungen kénnen dazu fiih-
ren, dass Rechte nicht, nicht rechtzeitig oder nur mit erhéhtem Aufwand durchgesetzt werden kon-
nen.

Allgemeine Risiken elektronisch begebener Vermogensgegenstdande

Die nachfolgend dargestellten Risiken kdnnen je nach Struktur sowohl inldndische als auch auslandi-
sche elektronisch begebene Vermégensgegenstande betreffen.

e Liquiditatsrisiken

e  Der Handel elektronisch begebener Vermdgensgegenstdande kann auf bestimmte Handelsplatze, Plattformen, Re-
gisterstrukturen oder auRRerborsliche Markte beschrankt sein. Ist der Kreis méglicher Marktteilnehmer, Handels-
platze oder Abwicklungswege begrenzt, kann dies die Verdauerbarkeit der betreffenden Vermogensgegenstande
beeintrachtigen.

e Die Liquiditat kann sich insbesondere dann verschlechtern, wenn technische Stérungen, Cybervorfalle, regulatori-
sche MaRBnahmen, Ausfalle von Dienstleistern oder ein Vertrauensverlust in eine Plattform oder in die zugrunde
liegende Technologie eintreten. In solchen Féllen kann es schwieriger oder voriibergehend unmaglich sein, Vermo-
gensgegenstdnde zu angemessenen Preisen oder innerhalb der gewiinschten Frist zu veraufRern.

e  Preisbildungsrisiken

e Die Preisbildung bei elektronisch begebenen Vermoégensgegenstanden kann von der Preisbildung vergleichbarer
oder wirtschaftlich identischer Vermogensgegenstande in verbriefter Form abweichen. Dies kann insbesondere
gelten, wenn unterschiedliche Handelspladtze, Teilnehmerkreise, Abwicklungsmechanismen oder Verwahr- und Re-
gisterstrukturen bestehen.
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e  Zudem konnen technische Besonderheiten, eingeschriankte Markttiefe, erhdhte Transaktionskosten, Verzégerun-
gen bei der Abwicklung oder Unsicherheiten hinsichtlich der rechtlichen und regulatorischen Einordnung zu Preis-
abschlagen, erhéhter Volatilitdt oder Abweichungen zwischen verschiedenen Markten fiihren.

e  Technologische Risiken bei Nutzung von Distributed-Ledger- oder Blockchain-Technologie

e  Elektronische Register kdnnen zentral gefiihrt werden oder auf dezentralen Technologien beruhen, insbeson-
dere auf der sogenannten Distributed-Ledger-Technologie (DLT). Dabei werden Daten nicht ausschlieRlich bei
einer zentralen Stelle gespeichert, sondern in einem Netzwerk verteilt erfasst, fortgeschrieben und verifiziert.
Eine bekannte Auspragung hiervon ist die Blockchain-Technologie.

e  Werden elektronisch begebene Vermogensgegenstdnde unter Nutzung einer DLT- oder Blockchain-Technolo-
gie ausgegeben, kdnnen zusatzliche technische Risiken bestehen. Diese Risiken kdnnen sowohl zentrale Funkti-
onen wie Registerfiihrung und Verwahrung als auch die Ubertragung und Abwicklung von Transaktionen be-
treffen. Sie hangen maRgeblich von der konkreten Ausgestaltung des Netzwerks, dem verwendeten Konsens-
mechanismus, den beteiligten Dienstleistern, den Sicherheitsvorkehrungen und der weiteren technischen Inf-
rastruktur ab.

e Auch wenn DLT- und Blockchain-Systeme h&ufig als falschungssicher und manipulationsresistent beschrieben
werden, konnen Schwachstellen, Programmierfehler, Angriffe auf die IT-Infrastruktur, Manipulationsversuche
oder sonstige Sicherheitsvorfalle nicht ausgeschlossen werden. Solche Ereignisse konnen dazu fiihren, dass
Transaktionen fehlerhaft verarbeitet werden, Vermogensgegenstande voriibergehend nicht verfligbar sind,
Zuordnungen nicht korrekt erfolgen oder es zu einem Verlust, Diebstahl oder einer erheblichen Wertminde-
rung kommt.

e Beibestimmten dezentralen Netzwerken besteht zudem das Risiko, dass einzelne Teilnehmer oder Gruppen
von Teilnehmern eine erhebliche Kontrolle tiber das Netzwerk erlangen. Dies kann insbesondere dann relevant
werden, wenn die Funktionsfahigkeit des Netzwerks von der Verteilung von Rechenleistung, Validierungsrech-
ten oder sonstigen Einflussmaoglichkeiten abhangt. In Extremféllen kdnnen Manipulationen der Transaktions-
historie oder der Zuordnung von Vermdgensgegenstdanden nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

e Darilber hinaus kdnnen Ausfélle, Fehlfunktionen, Wartungsarbeiten, Netzwerkiberlastungen, Schnittstellen-
probleme, Codierungsfehler oder unerwartete Funktionsweisen auftreten. Dies kann die Eintragung, Registrie-
rung, Ubertragung, Abwicklung oder Bewertung von Transaktionen beeintrichtigen. Werden Smart Contracts
eingesetzt, besteht zusatzlich das Risiko, dass diese fehlerhaft programmiert sind, unerwartet ausgefiihrt wer-
den oder nicht den wirtschaftlichen oder rechtlichen Vorstellungen der Beteiligten entsprechen.

e Interoperabilitdts- und Standardisierungsrisiken

e  Elektronisch begebene Vermoégensgegenstiande kdnnen auf unterschiedlichen Plattformen, Registern oder
technischen Standards beruhen. Eine fehlende oder unzureichende Interoperabilitidt zwischen diesen Syste-
men kann die Ubertragbarkeit, Handelbarkeit, Verwahrung oder Abwicklung beeintrachtigen.

e Unterschiedliche technische Standards kdnnen auBerdem dazu flihren, dass Marktsegmente voneinander ge-
trennt bleiben, Transaktionen nur mit zusatzlichem Aufwand moglich sind oder Vermogensgegenstande auf
einzelnen Plattformen anders bewertet werden als auf anderen Markten. Dies kann Marktverzerrungen, ho-
here Kosten oder Einschrankungen bei der VerauBerung zur Folge haben.

e  Regulatorische Risiken
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e Die regulatorischen Anforderungen an elektronisch begebene Vermégensgegenstande, elektronische Register,
Kryptofondsanteile, DLT-Systeme, Plattformen und beteiligte Dienstleister befinden sich in vielen Staaten wei-
terhin in der Entwicklung. Anderungen der rechtlichen oder regulatorischen Rahmenbedingungen kénnen die
Ausgabe, Verwahrung, Ubertragung, Handelbarkeit, Bewertung oder Nutzung solcher Vermégensgegenstiande
beeinflussen.

e  Regulatorische MaBnahmen kénnen insbesondere zu zusatzlichen Zulassungs-, Organisations-, Dokumentati-
ons-, Sicherheits-, Transparenz- oder Meldepflichten fiihren. Sie kénnen auch bewirken, dass bestimmte Struk-
turen angepasst, einzelne Dienstleister ausgetauscht oder Transaktionen nur noch eingeschrankt durchgefiihrt
werden konnen. In Einzelfdllen kann dies die Kosten erhéhen oder die Handelbarkeit elektronisch begebener
Vermogensgegenstdnde beeintrachtigen.

Dienstleister- und Betriebsrisiken

Die Funktionsfahigkeit elektronisch begebener Vermogensgegenstiande kann von der ordnungsgema-
RBen Leistung verschiedener Dienstleister abhangen. Hierzu kénnen insbesondere registerfiihrende
Stellen, Verwahrer, Plattformbetreiber, IT-Dienstleister, Wallet- oder Schliisselverwahrstellen, Validie-
rer, Administratoren oder sonstige technische Infrastrukturbetreiber gehéren.

Fallen solche Dienstleister aus, stellen sie ihre Tatigkeit ein, erflllen sie ihre Pflichten nicht ordnungs-
gemaR oder sind sie von Cyberangriffen, Insolvenz, aufsichtsrechtlichen MalRnahmen oder technischen
Stdrungen betroffen, kann dies die Handelbarkeit, Verwahrung, Ubertragung oder Bewertung der be-
treffenden Vermogensgegenstande beeintrachtigen. Auch ein Wechsel von Dienstleistern kann mit
Verzogerungen, zusatzlichen Kosten oder operativen Risiken verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit Zugangsdaten und Schlisselverwaltung

Bei bestimmten elektronisch begebenen Vermogensgegenstdnden kann der Zugriff auf Vermogens-
werte oder die Veranlassung von Transaktionen von privaten kryptografischen Schliisseln, Zugangsda-
ten oder vergleichbaren Berechtigungsmechanismen abhdngen. Gehen solche Zugangsdaten verloren,
werden sie gestohlen, missbrauchlich verwendet oder nicht ordnungsgemal verwahrt, kann der Zu-
griff auf die betreffenden Vermogensgegenstinde eingeschrankt oder dauerhaft verloren sein.

Auch bei Einschaltung spezialisierter Verwahrstellen kann nicht ausgeschlossen werden, dass techni-
sche Fehler, organisatorische Mangel, Cyberangriffe oder menschliches Versagen zu Verzégerungen,
Fehliibertragungen oder Verlusten flihren.

Abwicklungs- und Kostenrisiken

Die Abwicklung von Transaktionen in elektronisch begebenen Vermégensgegenstanden kann von der
Verfligbarkeit und Leistungsfahigkeit des zugrunde liegenden Netzwerks abhdngen. Bei hoher Auslas-
tung, technischen Stérungen oder begrenzter Verarbeitungskapazitat kdnnen sich Transaktionszeiten
verlangern und Transaktionskosten erhdhen.

Soweit Transaktionsentgelte in Kryptowdhrungen oder sonstigen digitalen Werteinheiten zu entrich-
ten sind, kénnen zusatzliche Wahrungs- und Kursschwankungsrisiken entstehen. Starke Wertverande-
rungen solcher Einheiten kénnen dazu fiihren, dass Transaktionen teurer werden oder wirtschaftlich
unattraktiv sind. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass Zahlungen oder Ubertragungen ver-
spatet, fehlerhaft oder nicht endgiiltig abgewickelt werden.

Nachhaltigkeits- und Reputationsrisiken

Bestimmte DLT- oder Blockchain-Systeme kdnnen einen erheblichen Energieverbrauch verursachen.
Dies gilt insbesondere fir Technologien, deren Funktionsfahigkeit auf energieintensiven
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Konsensmechanismen beruht. Daraus konnen Umweltbelastungen sowie Nachhaltigkeits- und Repu-
tationsrisiken entstehen.

Eine negative 6ffentliche Wahrnehmung bestimmter Technologien, Plattformen oder Marktpraktiken
kann sich ebenfalls nachteilig auf die Akzeptanz, Liquiditdt oder Bewertung elektronisch begebener
Vermdogensgegenstande auswirken.

Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Hohen Ertragserwartungen aus Kurs- und Wahrungsgewinnen stehen hohe Kursrisiken aus Aktien-,
Wahrungs- und Zinsschwankungen sowie Bonitatsrisiken gegenliber.

Derivate kénnen sowohl zur Absicherung als auch zur Ertragssteigerung eingesetzt werden.

In Bezug auf weitere potenzielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundséatze er-
geben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” verwiesen.

10.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitdt auf, d. h. die Anteil-
werte kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein.

11.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdégensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen und keine Garantie bezlglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen.

Der Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums
von 5 Jahren aus dem Fonds zurlickziehen wollen. Die Einschdtzung der Gesellschaft stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anla-
geerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

12.

Anlageziele, -strategie, -grundséatze und -grenzen

12.a Anlageziel und -strategie

FlUr den Fonds erwirbt die Gesellschaft Gberwiegend (zu mindestens 51 %) Aktien in- und auslandi-
scher Emittenten.
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Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Die Gesellschaft orientiert sich fiir den Fonds an dem
MSCI AC World Net TR Index als Vergleichsmalstab. Der MSCI AC World Net TR Index wird nicht abge-
bildet. Die Gesellschaft entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv iber die Auswahl der Vermégensge-
genstande unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen. Die Gesellschaft zielt darauf ab, eine marktgerechte Ren-
dite zu erwirtschaften. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen we-
sentlich bis vollstandig und langfristig - positiv oder negativ - vom VergleichsmaRstab abweichen.

Die Gesellschaft verfolgt eine diskretiondre und fundamental ausgerichtete Anlagestrategie mit flexib-
ler Aktienquotensteuerung. Auf Basis aktueller Markteinschatzungen nutzt sie verschiedene aktive
Steuerungsinstrumente, insbesondere Entscheidungen zur Regionen-, Sektor- und Investmentstilallo-
kation. Die Aktienquote wird aktiv gesteuert, um in unterschiedlichen Marktphasen ein angemessenes
Chancen- und Risikomanagement zu erméglichen. Die Umsetzung der Anlagestrategie erfolgt vor-
nehmlich iber Einzeltitel. Die Auswahl der Aktien basiert auf diskretionaren Einschatzungen und wird
durch quantitative Analysen unterstitzt.

Die Gesellschaft wird sich bei der Anlage flir das OGAW-Sondervermaogen stark an einem Vergleichsin-
dex orientieren, aber gezielt und systematisch leicht davon abweichen, um das Risiko etwas zu senken.

Das Ziel ist es, dass das OGAW-Sondervermdgen weniger stark schwankt als der Gesamtmarkt. Dies
hélt in schwécheren Borsenphasen die Wertentwicklung dadurch stabiler.

Im Ergebnis entsteht eine semi-aktive Strategie, die nicht auf ausgeprégte Einzeltitelwetten setzt, son-
dern auf transparent gesteuerte Faktor-, Sektor- und Regionenexposures mit einer Vielzahl an Einzelti-
teln. Fiir das Chancen- und Risikomanagement wird dariiber hinaus eine flexible Quotensteuerung
umgesetzt.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risiken einer Fondsanlage” erldu-
tert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACH-
LICH ERREICHT WERDEN.

12.b Nachhaltigkeit

Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des
Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung. Die Gesellschaft entscheidet im Einzelfall und produktbezogen
iiber die Beriicksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen (Principle Adverse Im-
pacts, ,,PAI“) bei Investitionsentscheidungen.

Weitere Informationen der Gesellschaft konnen Sie der Anlage , Vorvertragliche Informationen” zu
diesem Verkaufsprospekt entnehmen.

Informationen zur Offenlegung gemaR Art. 10 der Offenlegungs-Verordnung sind kostenlos erhaltlich
auf der Homepage der Gesellschaft (www.metzler.com im Bereich Asset Management unter dem
Stichwort ,Fondspreise & Dokumente®).

12.c Vermogensgegenstdande

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermogensgegenstande erwerben:

Metzler Global Equities Flex | November 2026 33


http://www.metzler.com/

Metzler Asset Management 0

e  Wertpapiere gemal} § 193 KAGB

e  Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB

e  Bankguthaben gemall § 195 KAGB

e Investmentanteile gemall § 196 KAGB

e  Derivate gemal® § 197 KAGB

e  Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemals § 198 KAGB

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstdnde innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
»Anlagegrenzen flr Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben” sowie , Investmentanteile und deren Anlagegrenzen” dargestellten Anlagegrenzen
erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermdogensgegenstanden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen
sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwer-
ben:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,,EU”) oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum (,,EWR“) zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliefRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelas-
sen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch:

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die An-
teilseigner unterliegen (sogenannte Unternehmenskontrolle), d. h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf
wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrol-
lieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermaogen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der
Vermoégensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e  Finanzinstrumente, die durch andere Vermégenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermogenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere An-

forderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:
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e  Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht ibersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e  Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den gesetzli-
chen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme beschranken oder aussetzen zu kénnen.

e  Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und géngige Preise muss verfugbar sein; diese
missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbhar sein, in Form von regelmiRigen, exakten und um-
fassenden Informationen des Marktes liber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehoriges, d. h. in dem Wert-
papier verbrieftes Portfolio.

o  Das Wertpapier ist handelbar.

o  Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

e  Wertpapiere, die in Auslibung von zum Fonds gehdérenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich
die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kdnnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ:

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren Ver-
zinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst
werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsan-
passung erflllen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie:

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Bérse aullerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tGber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,
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c) von der EU, dem Bund, einem Sondervermoégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank oder der Europdischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nr. 1. und 2.
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhalt, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten:

1. um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss von Kapital-
gesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder

2. um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustadndig ist,
oder

3. um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkei-
ten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Pro-
dukte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (soge-
nannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Ge-
sellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen und hier-
fiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauRern zu kénnen.
Flr die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existie-
ren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermoglicht und auf Markt-
daten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an ei-
nem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorlie-
gen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Han-
del zugelassen sind (siehe oben unter Buchstaben c) bis f)), muss zudem die Emission oder der Emit-
tent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir
diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung
der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die Geldmarktinstrumente
missen frei ibertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitspriifung ei-
ner Rating-Agentur bewertet werden.
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Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

e Werden sie von den oben unter Buchstabe c) genannten Einrichtungen begeben oder garantiert, miissen angemessene
Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

e  Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Buchstabe e), so mus-
sen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Gber die rechtliche und finanzi-
elle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafigen Abstanden und
bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem mdssen lber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen.

e  Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auRerhalb des EWR-Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach An-
sicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden
Voraussetzungen zu erfillen:

e Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten filhrenden Industrielander — G10) gehérenden Mitgliedstaat der Orga-
nisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD*).

e Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
»Investment-Grade” qualifiziert. Als , Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit
,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Rating-
Agentur.

e Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fur
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

e  Fir die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zuge-
lassen sind (siehe oben unter Buchstaben d) und f)) sowie die ibrigen unter Buchstabe c) genannten), miissen ange-
messene Informationen liber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situa-
tion des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen Abstanden und bei signi-
fikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte geprift wer-
den. Zudem mussen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine ange-
messene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

Bis zu 49 % des Wertes des Fonds diirfen in Geldmarktinstrumenten gemaR § 6 der AABen gehalten
werden.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR zu fiihren. Sie kdnnen auch bei Kredit-
instituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
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Bis zu 49 % des Wertes des Fonds diirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen
gehalten werden.

Sonstige Vermogensgegenstdande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensge-
genstande anlegen:

e  Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien flir Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den ge-
handelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in
regelmaligen Abstanden durchgefiihrten Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus
einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information liber das nicht zugelassene bzw. nicht ein-
bezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehorige, d. h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form
einer regelmaRigen und exakten Information fiir den Fonds verfiigbar sein.

e  Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verduBern zu kdnnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und ver-
lassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermaog-
licht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieRlich Systeme, die auf fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente erftllt, wenn diese an einem organi-
sierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aul3er-
halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

e  Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

e deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Giber den EWR zu beantragen ist,
oder

e deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung
in diesen aullerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Giber den
EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e  Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und von
einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

e dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat
der OECD,

e einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens (iber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung tiber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden
kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskorperschaft ansassig ist,
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e sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber
den EWR,

e Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der
die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Gber Markte fur
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstaben a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahr-
leistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung libernommen hat.

12.dInvestitionsprozess
Nachhaltigkeitsrisiken

Die Gesellschaft bezieht im Rahmen ihres Investitionsprozesses alle relevanten finanziellen Risiken in
ihre Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese fortlaufend. Dabei werden auch alle relevanten
Nachhaltigkeitsrisiken bericksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer
Investition haben konnen.

Zu den relevanten finanziellen Risiken zahlen insbesondere das

e Marktpreisrisiko: Das Risiko finanzieller Verluste auf Grund der eingetretenen Anderung von Marktpreisen wie Zinsen
oder Wechselkursen. Das Marktrisiko bezieht sich auf die Kursrisiken von Preisschwankungen des Wertpapiers.

e  Adressausfallrisiko (Kreditrisiko): Das Risiko finanzieller Verluste durch den Ausfall (Insolvenz) eines Emittenten und da-
mit einhergehend einer Zahlungsunfahigkeit.

e Liquiditatsrisiko: Das Risiko, Geschéafte wegen nicht ausreichender Marktliquiditat nur zu unglinstigen Bedingungen oder
gar nicht abschlieBen zu konnen und dadurch Verluste zu erleiden (Marktliquiditatsrisiko).

Diese relevanten finanziellen Risiken sowie weitere finanzielle Risiken werden im Rahmen der traditio-
nellen Wertpapieranalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung gepriift.
Die Priufung erfolgt anhand von Bilanzkennzahlen, Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung oder
fundamentaler Bilanz- und Unternehmensanalyse.

Auswirkung auf die Rendite

Unter Bericksichtigungen der Vorkehrungen, die die Gesellschaft derzeit trifft, um sich erhéhten regu-
latorischen Vorgaben und verdandernden Markterwartungen zu stellen, sowie der durchgefiihrten Risi-
koanalysen, werden keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen durch Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite des Fonds erwartet. Es kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass in Ein-
zelfallen Renditen durch Nachhaltigkeitsrisiken geschmalert werden kdnnen.

Typische Nachhaltigkeitsrisiken sind die Folgen von Umweltereignissen (bspw. Uberflutungen, Hitzepe-
rioden), sich andernder regulatorischer Rahmenbedingungen (bspw. Gesetze zur Verwirklichung des
Paris-Klimatbereinkommens) oder VerstéRen eines Unternehmens gegen soziale oder gesetzliche
Normen (bspw. Reputations- und Vertrauensverlust, Ausgleichsverpflichtungen, staatliche Sanktio-
nen).

Die Verwirklichung von Nachhaltigkeitsrisiken kann zu einer wesentlichen Verschlechterung des Fi-
nanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments
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flhren. Dies wiederum kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Keine produktibergreifende Berlicksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Die Gesellschaft verfiigt liber keine produktiibergreifende Strategie zur Beriicksichtigung von nachteili-
gen Nachhaltigkeitsauswirkungen (Principle Adverse Impacts, ,,PAI“) bei Investitionsentscheidungen.
Die in einzelnen Finanzprodukten implementierte Investmentstrategie kann die Beriicksichtigung von
PAIl vorsehen, wenn dies den Markt- und Kundenbedirfnissen entspricht.

Die Gesellschaft hat sich aus den folgenden Griinden dazu entschieden, bei Investitionsentscheidun-
gen PAI nicht generell zu berticksichtigen:

o Die Gesellschaft bietet individuell ausgestaltet Investmentleistungen vorranging fiir institutionelle Kunden an. Die indivi-
duelle Ausgestaltung der Finanzprodukte kann, muss aber nicht die Beriicksichtigung von PAI bei Investitionsentschei-
dungen zur Folge haben.

e  Ein Bekenntnis zur generellen Beriicksichtigung von PAI fiihrt zu umfangreichen Berichtspflichten. Kleine Unternehmen
sind von diesen Strukturkosten starker belastet als groRe.

e  Bei der moglichen Auslagerung des Portfoliomanagements von AIF oder OGAW auf Dritte trifft die Gesellschaft keine
eigene Investitionsentscheidung. Die ausgelagerten Portfoliomanager verfligen Uber individuelle Strategien zur Ber{ick-
sichtigung von PAI bei Investitionsentscheidungen. Diese konnen von der Gesellschaft nicht mit vertretbarem Aufwand
Uberwacht oder in eine eigene Strategie integriert werden.

o Die Moglichkeit zur Beriicksichtigung von PAI hdangt maligeblich von der Verfiigbarkeit hinreichender Marktinformatio-
nen ab. Die verfiigbaren Marktinformationen beruhen derzeit noch haufig auf Schatzungen.

12.e Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners)
bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 % des Fonds nicht Gbersteigen. Dartber hinaus
darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 % des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlage-
grenze angerechnet. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann
im Rahmen der genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an de-
ren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

Anlagegrenze flr Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 % des Wertes des Fonds anlegen in
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a) Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten
der Schuldverschreibungen (iber deren ganze Laufzeit decken und vorrangig fiir die Riickzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfillt.

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162
Uiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht Gber gedeckte
Schuldverschreibungen, die nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.

Sofern in solche Schuldverschreibungen nach Buchstaben a) und b) desselben Emittenten mehr als 5 %
des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 % des
Wertes des Fonds nicht Ubersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlage-
grenze angerechnet.

Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des Wertes des
Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten
der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtun-
gen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Vermo-
gensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
e  Einlagen bei dieser Einrichtung, d. h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetradge fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,,Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten”)
darf eine Kombination der vorgenannten Vermdégensgegenstande 35 % des Wertes des Fonds nicht
Uibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend
genannten Grenzen angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Deriva-
ten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum
Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also lber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.
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Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds

Mehr als 50 % des Aktivwvermégens (die Hohe des Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegenstdnde des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds
werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach
den Anlagebedingungen fiir den Fonds erworben werden kénnen. Dabei kénnen die tatsachlichen Ka-
pitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese
offene in- oder ausldndische Investmentvermdgen sind. In Anteilen an einem einzigen Zielfonds diirfen
nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF diirfen insgesamt nur bis zu 30 % des
Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 %
der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Fonds in Anteile an in- und ausldndlichen Investment-
vermogen erwerben.

Die Zielfonds dlrfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 % in An-
teile an anderen offenen Investmentvermogen investieren. Fiir Anteile an AIF gelten darlber hinaus
folgende Anforderungen:

o Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen &ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewahr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwi-
schen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des Zielfonds bestehen.

e  Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inldndischen OGAW sein,
insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermogensgegenstande, fur die Kreditauf-
nahme und -gewahrung sowie flir Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern er-
lauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden.

o  Der Zielfonds muss ein Publikumsinvestmentvermogen sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrenzt
ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

12.f Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies
schlieBt Geschéafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzer-
tragen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Diese Derivatgeschifte dienen dazu, das Gesamtri-
siko des Fonds zu verringern oder zusatzliche Ertrage zu erzielen, kénnen jedoch gegebenenfalls
auch die Renditechancen schmalern. Durch Geschafte mit Derivaten kann sich das Verlustrisiko des
Fonds erhohen.].

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermogensgegenstande (,,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend

zusammen , Derivate”).
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e  Zinssatze
e  Wechselkurse

e  Wahrungen

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktri-
sikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderun-
gen bei der Bonitdt eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze
laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben
zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend , Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko
des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermoégens, in dem in der Regel keine Deri-
vate enthalten sind.

Bei dem virtuellen Vergleichsvermégen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des
Marktrisikos durch Derivate enthalt, mit Ausnahme gegebenenfalls von Wahrungsabsicherungen. Die
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik
entsprechen, die flir den Fonds gelten. Das virtuelle Vergleichsvermdgen fir den Fonds besteht haupt-
sachlich aus dem MSCI AC World Net TR Index.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen derivatefreien Ver-
gleichsvermogens libersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des virtuellen Vergleichsvermogens wird jeweils mit Hilfe eines geeig-
neten eigenen Risikomodells ermittelt (sogenannte Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwen-
det hierbei als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Die Gesellschaft erfasst dabei die
Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverdnderung
der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt
dabei eine in Prozent ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vor-
gegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich
den kinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu
ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend grofRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt
werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermdgensgegenstan-
den abgeleitet sind, die fiir den Fonds erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

e  Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie
sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hie-
raus.
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Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkon-
trakte auf alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermégensgegenstdnde, die nach dem KAGB und den Anla-
gebedingungen als Basiswerte fiir Derivate dienen kénnen, abschlieen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vorn-
herein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermégensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu er-
werben. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am Options-
handel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrundeliegenden Zahlungsstréme oder Risi-
ken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-, Wahrungs-, Zins-Wé&hrungs-, Varianz-, Equity- und Cre-
dit Default-Swapgeschéfte abschlieRen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions
abschlieBen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Uibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps ent-
sprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanlei-
hen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéafte tatigen, die an einer Borse zum

Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, als auch auBerborsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte.
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Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kredit-
instituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertradge tatigen.
Bei aulRerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziglich eines Vertragspart-
ners auf 5 % des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder ei-
nem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des
Wertes des Fonds betragen. AulRerborslich gehandelte Derivatgeschéafte, die mit einer zentralen Clea-
ringstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung
zu Marktkursen mit téglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwi-
schenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile kénnen darle-
hensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Gbertragen werden. Um das Ausfallrisiko zu mini-
mieren, setzt die Gesellschaft nur Kontrahenten aus OECD-Ldandern ein, wobei Kontrahenten bevor-
zugt werden, die Vertrage nach dem Recht eines europdischen Staates abschlieBen. Bei der Auswahl
der Kontrahenten kommen ausschlieBlich Kontrahenten mit einem Investmentgrade-Rating in Frage.
Des Weiteren werden die Kontrahenten anhand der Best-Execution-Policy der Gesellschaft ausge-
sucht. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen werden.
Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 10 % des Fondsvermogens Gegenstand von
Darlehensgeschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten
werden kann. Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu kiindigen. Es
muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschafts dem Fonds Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Giite und Menge innerhalb der
iblichen Abwicklungszeit zuriick (ibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertra-
gung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben abge-
treten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tUibereignet werden. Die Ertrége aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle fiir Rech-
nung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer libertragenen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile diirfen 10 % des Wertes des Fonds nicht tibersteigen.

Die im Wege der Wertpapier-Darlehensgeschafte auf einen Dritten lbertragenen Vermogensgegen-
stande werden vom Vertragspartner verwahrt. Als Sicherheit erhaltene Vermogensgegenstande wer-
den von der Verwahrstelle des Fonds verwahrt.

Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur Vermitt-
lung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
Uber organisierte Systeme durfen die an einen Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere 10 % des
Wertes des Fonds Ubersteigen. Im Fall der Abwicklung Uiber organisierte Systeme muss die Gesell-
schaft jederzeit zur Kiindigung des Wertpapier-Darlehens berechtigt sein.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschifte werden getatigt, um fiir den Fonds durch die vom Darle-
hensnehmer zu zahlende Vergilitung zusatzliche Ertrage zu erzielen.

An der Durchfiihrung der Wertpapierdarlehen sind folgende externe Unternehmen beteiligt:
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B. Metzler seel. Sohn & Co. AG

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich fiir den Fonds ergeben, sofern die Gesellschaft die B. Metz-
ler seel. Sohn & Co. AG an der Durchfiihrung der Wertpapierdarlehen beteiligt: Die B. Metzler seel.
Sohn & Co. AG ist die Muttergesellschaft der Gesellschaft.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht gewahren.
Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschliefen. Um das Ausfallrisiko zu
minimieren, werden nur Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aus OECD-Landern ausge-
wahlt, welche ein Investmentgrade-Rating besitzen. Darliber hinaus erfolgt die Auswahl anhand der
Best-Execution-Policy der Gesellschaft. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer tbertragen (einfaches
Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile im Rahmen
der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschéft). Es kann der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im
Wege des Pensionsgeschafts an Dritte Gbertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall
nicht mehr als 10 % des Fondsvermogens Gegenstand von Pensionsgeschaften sind. Dies ist jedoch
lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Giberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat die
Moglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte mit einer
Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft
berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschifts kann entweder die Riickerstat-
tung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes
zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zulassig.
Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt
zuriickzulibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Die in Pension genommenen Vermogensgegenstdnde werden vom Vertragspartner verwahrt. Als Si-
cherheit erhaltene Vermogensgegenstande werden von der Verwahrstelle des Fonds verwahrt.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fir den Fonds zusatzliche Ertrége zu erzielen (umgekehrtes
Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches Pensions-
geschaft).

An der Durchfliihrung der Pensionsgeschéfte sind folgende externe Unternehmen beteiligt:

B. Metzler seel. Sohn & Co. AG

Es kann jedoch auch ein anderes externes Unternehmen zur Durchfiihrung eingesetzt werden.
Folgende Interessenkonflikte kénnten sich fiir den Fonds ergeben, sofern die Gesellschaft die B. Metz-

ler seel. Sohn & Co. AG an der Durchfiihrung der Pensionsgeschéfte beteiligt: Die B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG ist die Muttergesellschaft der Gesellschaft.
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12.g Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivat-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Ver-
tragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert derzeit bei Derivatgeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/Pensions-
geschaften folgende Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:

e  Barsicherheiten (in begriindeten Ausnahmeféllen)
e  Geldbetrage/Bankguthaben
e Schuldverschreibungen

e  EUR-Anleihen der Bundesrepublik Deutschland und Schatzanweisungen der Deutschen Bundeslander sowie Anleihen
der KfW und der Landwirtschaftlichen Rentenbank mit einem Rating von AAA

e  EUR-Pfandbriefe deutscher und européischer Hypothekenbanken

e  (EUR-)Staatsanleihen der Lander Frankreich, Belgien, Luxemburg, Niederlande, Finnland, Ddnemark, Irland, GroRbritan-
nien, Schweden, Schweiz, Norwegen und Osterreich

e Aktien, die in einen gangigen Aktienindex einbezogen sind.

Folgende Aktienindizes werden derzeit akzeptiert: BEL 20; OMX Copenhagen; DAX; MDAX; OMX Hel-
sinki 25; CAC 40; FTSE 100; ISEQ 20; AEX; ATX; OMX Stockholm 30; SMI; OSLO OBX; DJ Euro STOXX 50.

Borsengehandelte Indexfonds (ETFS), die einen der vorstehenden Aktienindizes abbilden und deren
Underlying physisch hinterlegt ist, sind ebenfalls zulassig.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u. a. in Bezug auf Emittenten angemes-
sen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind
diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten
Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 % des Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung als ange-
messen.

Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem Fonds
insoweit ausschlielich Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente als Sicherheit gewdhrt werden, die
begeben oder garantiert werden vom Bund, von einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europaischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat.

Sofern samtliche gewdhrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines sol-
chen Emittenten oder Garanten bestehen, miissen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein. Der Wert, der im Rahmen derselben Emission
begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, darf dabei 30 % des Wertes des Investmentver-
mogens nicht liberschreiten.
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Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Uibertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertrdgen den Sicherungswert.
Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines
marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivat-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besi-
chert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertrags-
partners 5 % des Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der An-
rechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie flir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschlage eine Haircut-Strategie auf
die als Sicherheiten angenommenen Vermogensgegenstiande (Aktien und Renten). Als Haircuts wer-
den Abschlage auf den aktuellen Marktwert der Sicherheiten (,,Haircut”) bezeichnet. Sie umfasst alle

Vermogensgegenstdnde, die als Sicherheiten zuldssig sind, ausgenommen sind Barsicherheiten.

Die gestellten Sicherheiten unterliegen einer zumindest borsentdglichen Bewertung. Es findet ein bor-
sentaglicher Marginalausgleich statt.

Die Hohe des Haircuts ist dabei so gewahlt, dass bei Ausfall eines Kontrahenten hierdurch innerhalb
des Verwertungszeitraums auftretende Wertschwankungen der Sicherheiten in der Regel abgedeckt
sind.

Unabhangig von der Qualitat der gestellten Sicherheiten oder der gekauften Anlagegegensténde im
Falle von Wiederanlagen ist der Fonds einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn der Preis der Sicherheiten
starker schwankt als bei der Festsetzung der Haircuts unterstellt wurde oder der Emittent oder die

Gegenpartei der erhaltenen Sicherheiten zahlungsunfahig wird.

Die Abschlage, die auf die als Sicherheiten angenommenen Vermégensgegenstande angewendet wer-
den, definieren sich Uber:

e die Marktliquiditat

e die Preisvolatilitat

e das Kontrahentenrisiko

e das Ausfallrisiko des Emittenten
e die Bonitdt des Emittenten.

Die Haircut-Strategie wird intern dokumentiert und in regelméaRigen Abstanden tberpriift. Hierbei
werden die Ergebnisse der mindestens jahrlich stattfindenden Stresstests beriicksichtigt.

Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds

oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
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Zudem kdnnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinsti-
tut angelegt werden, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet
ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivat-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschdften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicher-
heit Gbertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet erhalten, kdnnen sie auch
bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und
vom Sicherungsgeber unabhédngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuldssig.

12.hKreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 %
des Wertes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

12.i Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhdht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpa-
pier-Darlehen oder Pensionsgeschaften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinan-
zierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Umfang nutzen (vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen”).

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds hochs-
tens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze®, vgl. Abschnitt ,Derivate”). Kurzfristige Kreditaufnahmen wer-
den bei der Berechnung dieser Grenze nicht berlicksichtigt. Sie beschrdnkt den Einsatz von Leverage
im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoin-
ventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile”, Unterab-
schnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis” erldutert. Das Risiko des Fonds wird nach einer Bruttome-
thode berechnet. Es bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen des Fonds mit Aus-
nahme von Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist
es nicht zulassig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d.
h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften werden mitbe-
riicksichtigt. Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des Fonds
seinen Nettoinventarwert hochstens um das 3-fache lbersteigt.

Den Wert aller Barmittel und Barmittelaquivalente, bei denen es sich um hochliquide, auf die Basis-
wahrung des Fonds lautende Finanzinvestitionen handelt, die jederzeit in Barbetrage umgewandelt
werden kénnen, nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen und deren Rendite nicht
Uiber die einer erstklassigen Staatsanleihe mit dreimonatiger Laufzeit hinausgeht, wird noch von der
Berechnung ausgenommen. Abhéangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwan-
ken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der an-
gestrebten Marke kommen kann.
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12.j Bewertung

Allgemeine Regeln flr die Vermogensbewertung
e  An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstiande

Vermogensgegenstdnde, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden

zum letzten verfliigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet,

sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegen-
stande” nicht anders angegeben.

e Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstidnde oder Vermogensgegen-
stande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
flgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln flir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande
e Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der ge-
ringeren VeraulRerbarkeit.

e  Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handel-
baren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Ter-
minkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

e  Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzliglich Zinsen erfolgt.
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Anteile an Investmentvermoégen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahme-
preis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung ge-
wahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an Investmentvermdégen zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Uibertragenen Vermdgensgegenstande maligebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstdnde
Auf auslandische Wahrung lautende Vermogenswerte werden zu dem unter Zugrundelegung des

16:00 Uhr - Fixings (Londoner Zeit) von The WM Company/Reuters ermittelten Devisenkurs der Wah-
rung in Euro taggleich umgerechnet.

12 .k Teilinvestmentvermaogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.

13.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine bege-
ben. Verbriefte Anteilscheine werden ausschlief8lich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelur-
kunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Ausliefe-
rung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Anteilbruchteile des Fonds kdnnen bis zu einem 1000stel ausgegeben werden und kleinere Bruchteile
werden gerundet. Anteilbruchteile berechtigen den Anteilinhaber zur proportionalen Partizipation an
einem gegebenenfalls ausgeschiitteten Nettoertrag und an den Liquidationserlésen des jeweiligen
Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse.

13.a Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft lasst keine mit Market Timing oder dhnlichen Praktiken verbundenen Tatigkeiten zu
und behalt sich bei Verdachtsfillen das Recht vor, Kauf-, Verkauf- und Umtauschorders abzulehnen.
Die Gesellschaft wird gegebenenfalls die notwendigen MaRnahmen ergreifen, um die anderen Anleger
des Fonds zu schiitzen.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der
Gesellschaft und der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,,Anteilwert”) zuziglich eines Ausgabeauf-
schlags (sofern vorgesehen) entspricht. Die Gesellschaft gibt dabei den Ausgabeaufschlag (sofern vor-
gesehen) in Prozent des Anteilwertes an. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt
»Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis” erldutert. Daneben ist der Erwerb Uber die
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Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behilt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen grundsatzlich unabhangig von der Mindestanlagesumme (sofern vorgesehen) von
der Gesellschaft die Rlicknahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Riickgabefrist
nicht verldngert (siehe Abschnitt ,Verldngerung der Riickgabefrist“) die Anteilriicknahme nicht be-
schrankt (siehe Abschnitt ,,Beschrankung der Anteilriicknahme”) und/oder die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile nicht voriibergehend ausgesetzt (siehe Abschnitt ,,Aussetzung der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen) hat. Riicknahmeauftrage sind bei der Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst
oder gegeniliber einem vermittelnden Dritten (z. B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungstag geltenden Riicknahmepreis
zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines
Ricknahmeabschlages — entspricht. MaRgeblich fiir den Riicknahmepreis ist also nicht der Zeitpunkt
der Riickgabeerklarung, sondern der Abrechnungsstichtag nach Ablauf der Riickgabefrist. Die Rlck-
nahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kon-
nen dem Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

Verlangerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger unter Berticksichtigung der Liquiditat der Vermo-
genswerte und im besten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten Marktbedingungen
verlangern. Angespannte Marktbedingungen in diesem Sinne sind z. B. aullergewdhnlich hohe Riickga-
beverlangen der Anleger oder eine beschriankte Handelbarkeit bestimmter Vermdgenswerte. Der Ver-
langerungszeitraum umfasst den Zeitraum zwischen dem Eingang der Riickgabeerkldrung und dem
Abrechnungstag nach Ablauf der verlangerten Rickgabefrist. Den konkreten Verlangerungszeitraum
kann die Gesellschaft unter sorgfaltiger Abwagung der Marktbedingungen im eigenen Ermessen be-
stimmen, wobei dieser maximal 30 Tage betragt. Die Aktivierung der verlangerten Riickgabefrist dient
dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als
milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme bleibt unbe-
rihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riickgabefrist zu verlangern, Uberprift sie die Notwendigkeit der
Verlangerung fiir jeden Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht es im Ermessen der Gesellschaft,
ob sie die bestehende Riickgabefrist jeweils um eine statische Frist (d. h. der Verlangerungszeitraum
ist fur alle Ricknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich) oder um eine Maximalfrist
verlangert (d. h. der Verlangerungszeitraum kann fir alle Ricknahmen an allen folgenden Wertermitt-
lungstagen gleich sein oder auch verkirzt werden). Die Gesellschaft kann sich aber auch dafiir ent-
scheiden, dass die verlangerte Riickgabefrist flr alle Riicknahmen an allen folgenden Wertermittlungs-
tagen an einem bestimmten Datum (Stichtag) endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristverlangerung nochmals verldangern, wenn die
angespannten Marktbedingungen Uber die urspriinglich festgelegte Maximalfrist hinaus fortdauern.
Die Gesellschaft kann aber auch eine bereits ausgesprochene Fristverlangerung verkiirzen, wenn sich
die Liquiditatssituation des Fonds verbessert hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Verlangerung der Rickgabefrist sowie deren
Aufhebung oder Verkiirzung unverziiglich auf ihrer Internetseite.

Die Verlangerung der Riickgabefrist hat weder Auswirkungen auf die Riicknahmehaufigkeit des Fonds
(d. h. die Termine, zu denen eine Riickgabe erklart werden kann,) noch auf die Berechnung des Netto-
inventarwertes des Fonds und den Anteilwert. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am
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Abrechnungstag geltenden Riicknahmepreis zurlickzunehmen, der dem am jeweiligen Abrechnungstag
ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahmeabschlags entspricht. MalRgeblich
fir den Ricknahmepreis ist nicht der Zeitpunkt der Riickgabeerkldrung, sondern der Abrechnungstag
nach Ablauf der verlangerten Riickgabefrist. Die Rlicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter
(z. B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen dem Anleger zuséatzliche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilrlicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend (d. h. fiir insgesamt bis zu 15 aufei-
nanderfolgende Arbeitstage) und teilweise beschranken, wenn die Riicknahmeverlangen der An-leger
an einem Abrechnungstag einen in den Anlagebedingungen festgelegten Schwellenwert in Pro-zent
des Nettoinventarwertes erreichen. Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die Gesellschaft im
pflichtgemaRen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungstag die Riicknahme beschrankt. Die Entschei-
dung zur Beschrankung der Riicknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen auf-
grund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausge-
flihrt werden konnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermogens-
werte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den Mérkten ver-
schlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungs-tag
vollstandig zu bedienen, oder aufgrund der Anlegerstruktur des Fonds Riicknahmen in erheblichen
Umfang zu Liquiditdtsproblemen fiihren. Die Riicknahmebeschréankung dient dem Anlegerschutz und
ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzuse-
hen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme bleibt unberiihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Ab-rech-
nungstag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zurlicknehmen. Der Riicknahmepreis entspricht
dem am jeweiligen Abrechnungstag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines Riicknah-
meabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle)
erfolgen, hierbei kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Am Tag der Aktivierung der Beschrankung missen die Riicknahmeauftrage aller Anleger anteilig min-
destens in Hohe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht.
Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermit-
telnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der
verflgbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungstag fest. Der
Umfang der verfiigbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt
fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungstag ausgezahlt
werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu ei-
nem spateren Zeitpunkt ausgeflihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uiber die Beschriankung der Riicknahme der Anteile sowie
deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest.

Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Ver-
wahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der Order fol-
genden Anteilwertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die
nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am
libernachsten Anteilwertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet. Sofern Riickgabefristen zur Anwendung kommen oder die Anteilrlicknahme ausgesetzt ist,
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werden Order erst an dem Wertermittlungstag, der auf den Ablauf der Riickgabefrist bzw. die Wieder-
aufnahme der Anteilrticknahme folgt (=Abrechnungstag), zu dem dann ermittelten Anteilwert abge-
rechnet. Sofern die Anteilausgabe ausgesetzt ist, werden Order erst an dem Wertermittlungstag, der
auf die Wiederaufnahme der Anteilausgabe folgt (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteil-
wert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir diesen Fonds ist 12:00 MEZ. Er kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedndert werden.

Dariber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z.B. die depotfiihrende
Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitdten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulRerge-
wohnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anle-
ger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn

e eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auRerplanmafig geschlossen oder
der Handel beschrankt ist,

e die Vermogensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen,

e schwerwiegende Liquiditatsprobleme des Fonds auftreten (z. B. infolge erhéhter Rlicknahmen), bei denen der Verkauf
von Vermogenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und dies zu weiteren Liquiditatsproblemen fiir den Fonds
fhren konnte (z. B. infolge groRer Abschlage beim Verkauf von Vermogenswerten, Auslosen von zuséatzlichen Transakti-
onskosten),

e ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf den Fonds und/oder die Gesellschaft auswirkt und/oder die Betriebsfa-
higkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrachtigt;

e eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vorliegt,
e sich erhebliche kriminelle Aktivitaten realisieren,
e eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin nach Anhérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe
und Riicknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken fiir den Anleger-
schutz oder die Finanzstabilitdt bestehen, die bei vernilinftiger und ausgewogener Betrachtung eine
Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Ausgabe- und Riick-
nahmepreis auszugeben bzw. zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstande des Fonds verduRert hat. Einer
voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen (siehe Abschnitt ,, Aufldsung, Ubertragung und Ver-
schmelzung des Fonds“).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hin-
aus im Internet auf der Homepage unter www.metzler.com tber die Aussetzung und die Wiederauf-
nahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile. AuRerdem werden die Anleger (iber ihre depotfiih-
renden Stellen per dauerhaftem Datentrédger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.
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13.bLiquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermogli-
chen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Giberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditats-
profil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter
Beriicksichtigung der unter Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen” dargelegten
Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds. Die fiir den Fonds erworbenen Ver-
mogensgegenstande sind Uberwiegend regelmaRig verdaulRerbar. Hinsichtlich der Deckung der dem
Fonds zugrundeliegenden Verbindlichkeiten mit den im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
bewertet die Gesellschaft die relative Liquiditdt der Vermogensgegenstdnde des Fonds am Markt und
die fir die Liquidierung erforderliche Zeit und den Preis oder Wert, zu dem die Vermogensgegen-
stande liquidiert werden kdénnen. Hierbei berlicksichtigt die Gesellschaft den Anteil der einzelnen im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande und die fir einzelne Vermdgensgegenstdande geltenden
Ricknahmebestimmungen. Daneben bertlicksichtigt die Gesellschaft die Sensitivitat hinsichtlich ande-
rer Marktrisiken und Faktoren, welche fiir die Liquidierung von Vermdgensgegenstanden relevant
sind. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstinde erge-
ben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschadtzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstdnde in Rela-
tion zum Fondsvermégen vor und legt hierfiir eine Liquiditdtsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitdt der Vermdgensgegenstande, die Anzahl der Handels-
tage, die zur VerauRRerung der jeweiligen Vermégensgegenstande bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu
nehmen. Die Gesellschaft (iberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsatze und daraus
resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditdt des Fonds.

e Die Gesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen der Anleger nach Anteilriicknahme
ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen iber Nettomittelveranderungen unter Beriicksichtigung von ver-
fligbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.
Sie beriicksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z.B. Reputationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fur den Fonds addquate Limits fiir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

o Dievon der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditdtsquote, den Liquidi-
tatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberpriift diese Grundsatze regelmaRig jahrlich bzw. wenn die Marktgegebenheiten
dies erfordern und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig, mindestens einmal jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Li-
quiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informatio-
nen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Rlicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermogensgegenstande verduBert werden kdnnen, sowie z.B. Informationen in
Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen, einbezogen. Die Stresstests simu-
lieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermdgenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Um-
fang atypische Verlangen auf Anteilrlicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab,
einschlieflich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Bericksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in
einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Ausgabe- und Riickgaberechte unter normalen und auRergewdhnlichen Umstédnden sowie die Be-
schrankung der Anteilricknahme, die Verldangerung der Riickgabefrist oder die Aussetzung der
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Ausgabe und Riicknahme sind im Abschnitt ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Beschrankung
der Anteilricknahme, Verlangerung der Riickgabefrist bzw. Aussetzung der Ausgaben und Riicknah-
men“ ab dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der Fondsan-
lage — Beschrankung der Riicknahme, Verldangerung der Riickgabefrist bzw. Aussetzung der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile” sowie , Liquiditatsrisiko” erlautert.

13.c Borsen und Markte

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis davon, dass die Anteile des Fonds an einer Borse oder an einem
organisierten Markt gehandelt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile an Bor-
sen oder Markten gehandelt werden und dass der Anteilwert vom Borsenpreis abweicht.

13.d Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Flr den Fonds kdnnen Anteilklassen gebildet werden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulas-
sig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermogen gegebenenfalls abzu-
fihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ge-
gebenenfalls einschlieflich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergltung, Wahrung des Anteilwertes, Mindestanlages-
umme sowie Vertriebsweg oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des fiir den
gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz 1 des KAGB ermittelten Wertes zu berechnen. Der Wert ei-
ner Anteilklasse ergibt sich aus der Summe der fir diese Anteilklasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertveranderung des Fonds gegenliber dem vorangehenden Bewertungstag und dem Wert der An-
teilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert einer Anteilklasse ist borsentaglich zu ermit-
teln. Der Wert eines Anteils seiner Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse. Der Ertragsausgleich ist fir jede einzelne
Anteilklasse zu berechnen.

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse desselben Fonds ist kostenfrei. Es fallt
keine Umtauschgebihr an. Es wird bei einem solchen Umtausch weder ein Ausgabeaufschlag noch ein
Ricknahmeabschlag erhoben. Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im
Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines
Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Giber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Es steht zurzeit in dem Fonds nur eine Anteilklasse zur Verfligung. Die genaue Ausgestaltung dieser
Anteilklasse im Fonds ergibt sich aus dem Datenblatt ,Der Fonds im Uberblick” dieses Verkaufspros-

pekts.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Ab-
schnitt ,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen — Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” so-
wie , Liquiditatsmanagement”.
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Die Gesellschaft stellt nicht-regulierten Anlegern auf Verlangen die flir die regulierten Anleger erstell-
ten Reports zur Verfligung.

13.e Ausgabe- und Ricknahmepreis

Die Fondspreisberechnung wurde an die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
ausgelagert.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile des Fonds ermittelt die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH im Auftrag der Gesellschaft und unter Kontrolle der Verwahr-

stelle bewertungstaglich die Summe der Verkehrswerte der zum Fonds gehdrenden Vermogensgegen-
stande abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”).
Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt
den Anteilwert.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an jedem Bankarbeitstag er-
mittelt. Ein Bankarbeitstag ist jeder Kalendertag, der nicht auf einen Samstag, einen Sonntag oder auf
einen Bankfeiertag in Frankfurt am Main fallt. Sofern es flr die Ermittlung des Nettoinventarwertes
auf eine tagliche Wertbestimmung ankommt, wird fiir jeden Tag, der kein Bankarbeitstag ist, der Wert
des letzten, diesem Tag vorangegangenen Bankarbeitstages herangezogen. Bankfeiertage sind die fir
den Standort Frankfurt am Main geltenden gesetzlichen Feiertage der Bundesrepublik Deutschland
und des Bundeslandes Hessen sowie Heiligabend (24.12 eines jeden Jahres) und Silvester (31.12. eines
jeden Kalenderjahres).

13.f Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,, Aussetzung der Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen” naher erlautert.

13.g Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag ergibt sich aus dem Datenblatt ,Der Fonds im Uberblick”. Der Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Anteilpreisentwicklung der erworbenen Anteile redu-
zieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fir
den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

13.hRicknahmeabschlag

Ein Riicknahmeabschlag wird zurzeit nicht erhoben.
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13.i Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie gegebenenfalls der Nettoinventarwert je Anteil werden
regelmaRig, in der Regel bewertungstéglich, unter www.metzler.com veréffentlicht.

14. Kosten

14.a Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert zuzliglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne
Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kénnen diese héhere Kosten als den Ausgabe-
aufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile iber Dritte zuriick, so kdnnen diese bei der Riicknahme
der Anteile eigene Kosten berechnen.

14.bVerwaltungs- und sonstige Kosten
Verwaltungsvergilitung

a) Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermaogens eine tagliche Vergiitung in
Hohe von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,6 % p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermao-
gens auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Die Abrechnung der Ver-
waltungsvergiitung und die Belastung des OGAW-Sondervermdogens erfolgen monatlich nachtrag-
lich. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwal-
tungsverglitung zu berechnen oder von der Berechnung einer Verwaltungsvergiitung abzusehen.

b) Die Gesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fiir Rechnung des OGAW-Sondervermaogens
eine marktibliche Vergiitung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Ge-
schaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen Geschaften
entstandenen Kosten einschlieflich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.

Vergltung Verwahrstelle

Die tagliche Vergutung fur die Verwahrstelle betragt 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,12 %
p.a. (Mindestgeblhr EUR 5.000 p.a.) des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewer-
tungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Die Abrechnung der Verwahrstellenvergiitung und die
Belastung des OGAW-Sondervermégens erfolgen monatlich nachtraglich.

Aufwendungen und Transaktionskosten

1. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermogens:

1.1 bankibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlielich der bankibli-
chen Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;
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1.2

1.3

14

15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

111

1.12

1.13

Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
Basisinformationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen lber Verschmelzungen von
Investmentvermogen und aulRer im Fall der Informationen Giber MaBnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-
mittlung;

Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen

die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermaogens erhobenen Anspriichen;

Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonderver-
mogen erhoben werden;

Kosten fuir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und / oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des Sondervermdogens durch Dritte;
Steuern, insbesondere Umsatzsteuer die anfallen im Zusammenhang mit den vorste-

hend in Buchstabe a) bis ) sowie in dem nachfolgenden Absatz 2 genannten und vom
OGAW-Sondervermdogen zu ersetzende Aufwendungen.

2. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermo-
gen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermdgensgegenstdanden
entstehenden Kosten belastet.

14.c Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergilitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fiir die im Fonds ge-
haltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Wenn der Fonds einen Anteil seines Vermdgens in Investmentanteile anlegt, werden bei der Berech-
nung der Gesamtkostenquote samtliche Verwaltungsvergiitungen bericksichtigt.
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Samtliche Arten von Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, sind mit-
telbar oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragen. Im Jahres- und Halbjahresbericht wer-
den die Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum
far den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die
Vergltung offengelegt, die dem Fonds von einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

14.d Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,,Gesamtkosten-
quote”). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergiitung fur die Verwaltung des
Fonds, der Vergilitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden konnen (siehe oben in diesem Abschnitt). Da der Fonds einen Anteil seines Vermdgens in an-
dere offene Investmentvermdgen anlegt, wird darlber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds
beriicksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb
und der VerduRerung von Vermoégensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat geeignete Verfahren eingerichtet, um die Anleger vor iiberhohten Transaktions-
kosten sowie unnoétigen Handelsaktivitdten zu schiitzen. Details zu den eingerichteten Verfahren
sind auf Nachfrage bei der Gesellschaft erhiltlich.

14.e Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, wei-
sen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkosten-
quote lbersteigen kénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner ei-
genen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Dartiber hin-
aus berlicksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der
Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kos-
ten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmafRigen Kosteninformationen tiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

15.

Vergitungspolitik

Die Metzler-Verglitungssystematik beschrankt sich auf die Gewahrung von fixen (Grundvergltung)
und variablen (Boni oder Sonderzahlungen) Verglitungskomponenten. Die Grundvergiitung stellt die
Grundversorgung der Mitarbeiter sicher und hat eine langfristige Bindung der Mitarbeiter an Metzler
zum Ziel. Eine signifikante Abhangigkeit der Mitarbeiter von variabler Vergiitung ist daher ausgeschlos-
sen, und Anreize fir das Eingehen unverhaltnismaRig hoher Risiken werden damit vermieden. Das ist
auch Ergebnis einer in jeder Hinsicht flexiblen Verglitungspolitik bei Metzler, die unter bestimmten
Umstdnden auch eine Reduktion der variablen Vergitung auf null beinhaltet. Die variable Vergltung
bei Metzler besteht ausschliellich aus Sonderzahlungen und Boni. Verglitungsparameter sind dabei
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sowohl die individuelle Zielerreichung (d. h. die Beurteilung der qualitativen und quantitativen Zieler-
reichung durch die direkte Flihrungskraft) als auch das Geschéaftsergebnis der Gesamtbank sowie des
jeweiligen Geschiftsbereiches. Uber die endgiiltige Hohe der Sonderzahlungen und Boni wird jedoch
rein diskretiondr durch den Partnerkreis entschieden. Die Obergrenze der variablen Vergitung wird
grundsatzlich mit maximal 100 % des jahrlichen Grundgehaltes festgelegt. Dies gilt flir alle Bereiche
und Gesellschaften der Metzler-Gruppe.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
www.metzler.com im Abschnitt ,Wer wir sind/Berichte und Rechtliche Hinweise/Informationen zum
Download/Offenlegungsbericht” veroffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung des Zustandekom-
mens von Vergltungen und Zuwendungen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Perso-
nen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfi-
gung gestellt.

16.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschaftsjahr

16.a Wertentwicklung

Wertentwicklungen in der Vergangenheit geben keine Auskunft liber die zukiinftige Wertentwick-
lung des Fonds. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass in der Vergangenheit erreichte
Wertentwicklungen auch fiir die Zukunft erreicht werden.

Angaben zur aktuellen Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten und unter

www.metzler.com/de/metzler/asset-management/fondspreise-und-dokumente veréffentlicht.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertent-
wicklung.

16.b Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdage in Form der wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Ent-
gelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kdnnen aus der VerdaufRerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sogenannte Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhin-
dert, dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu fiih-
ren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschittung zur Verfligung
stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabfliisse hinge-
gen wiirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschittung zur Verfiigung stiinden, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als Teil des
Ricknahmepreises vergitet erhélt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
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Form einer Ausschittung zurlickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Er-
trage nicht mitgewirkt hat.

16.c Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Bei dem Fonds werden die Ertrage nicht ausgeschiittet, sondern im Fonds wiederangelegt (Thesaurie-
rung).

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Oktober.

17.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

17.aVoraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch
die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuBerdem werden die Anleger (iber ihre inldndischen depot-
fliihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrédger, etwa in Papierform oder elektronischer Form Gber
die Kiindigung informiert. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Verwaltung des Fonds endet in diesen
Fallen erst, wenn die Gesellschaft den Fonds abgewickelt hat.

Das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, erlischt, wenn das Insolvenzverfahren Gber ihr
Vermogen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

17.bVerfahren bei Auflosung des Fonds

Mit der Bekanntmachung der Kiindigung durch die Gesellschaft wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Gesellschaft ist ab Bekanntmachung der Kiindigung verpflichtet, den Fonds
abzuwickeln und die Erldse aus der VerauRerung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich der noch
durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten an die Anle-
ger entsprechend dem Verhéltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Anlagegrenzen missen im Rahmen
der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung des Sondervermo-
gens endet erst, wenn die Gesellschaft das Sondervermogen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das Sondervermogen abgewickelt hat, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

In den Fallen, in denen das Recht der Gesellschaft, das Sondervermoégen zu verwalten, erlischt, geht
das Verwaltungs- und Verfligungsrecht (iber das Sondervermdégen auf die Verwahrstelle Uiber, die das
Sondervermoégen unter Wahrung der Interessen der Anleger abwickelt und den Erlds an die Anleger
auszahlt oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung Ubertragt. Die Verwahrstelle hat jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
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17.c Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber den Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug
auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

17.dVoraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstdnde dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes beste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Publikumsinvestmentvermégen lbertragen
werden, welches die Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem
anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des tibertragenden Publikumsinvestmentvermdgens
(Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

17.e Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Még-
lichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der
Auflosung des Fonds oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikumsinvestmentver-
mogens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Kon-
zerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form (ber die Griinde fir die Verschmelzung, die
potenziellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie Uber malRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinforma-
tionsblatt fur das Investmentvermaogen zu lUbermitteln, auf das die Vermoégensgegenstande des Fonds
Uibertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ab-
lauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des {ibernehmenden Publi-
kumsinvestmentvermaogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Um-
tauschvorgang wird vom Abschlusspriifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem
Verhéltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des (ibernehmenden Publikumsinvestment-
vermoégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem iiber-
nehmenden Publikumsinvestmentvermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Publikumsinvestmentvermégens. Die Gesell-
schaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des ibernehmenden Publikumsin-
vestmentvermogens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in
bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wahrend des laufenden Geschiftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den
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Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Homepage im Internet unter
www.metzler.com bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Publi-
kumsinvestmentvermaogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
der Fonds auf ein anderes Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der
Gesellschaft verwaltet wird, so Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung, die das (ibernehmende oder neu gegriindete Publikumsinvestment-

vermogen verwaltet.

18.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

Compliance, Geldwasche und Betrugsprédvention, Datenschutz, Informationssicherheit, Informationstechnologie, Revi-

sion, Controlling, Risikomanagement auf Gesellschaftsebene, Rechnungswesen und Steuern, Rechtsberatung und P
nalwesen an die B. Metzler seel. Sohn & Co. AG, Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt am Main.

erso-

Fondsbuchhaltung, Fondspreisberechnung, Collateral Management und das regulatorische Meldewesen (EMIR-Transak-
tionsregistermeldungen, Portfoliodatenabgleich) an die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Europa-Allee 92-96,

60486 Frankfurt am Main.

Interessenkonflikte kdnnten sich aus der Auslagerung ergeben, da die B. Metzler seel. Sohn & Co.
ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen ist.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Auslagerung ergeben:

B. Metzler seel. Sohn & Co. AG ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

AG

19.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:
Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen (durch die Gesellschaft verwalteten) Fonds.

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschifte,
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e  Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e  Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing”),

e  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder Individualportfolios bzw.
e  Geschéfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,

e  Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),

e  Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

e Auslagerung an verbundene Unternehmen und Personen,

e  Beauftragung einer Verwabhrstelle, die ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen ist,

e  Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere Investment-
vermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen®),

e  Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.
Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vor-
teile (Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Inte-

resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen zu.

Aus der Verwaltungsvergltung, welche die Gesellschaft dem Fonds entnimmt und aus dem Ausgabe-
aufschlag kdnnen Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen an Dritte abgefiihrt werden.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MalRnahmen
ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie

offenzulegen:

e  Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Gberwacht und an die Interessen-
konflikte gemeldet werden mussen,

e  Pflichten zur Offenlegung,
e  Organisatorische MaRnahmen wie

e die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen,

e Zuordnung von Zustdndigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern,
e die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel,

e  Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts,
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Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen,

Grundsatze zur Bericksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beach-
tung der vereinbarten Anlagerichtlinien,

Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerauRerung von Finanzinstrumenten,
Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten),
Tagliche Abgrenzung von Gebiihren im Fonds,

Vorhalten einer stets aktuellen Interessenkonflikt-Policy, auf welche die Mitarbeiter im Rahmen von Compliance-Schu-
lungen hingewiesen werden.

20.

Kurzangaben liber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinlander bezeichnet. Dem ausldndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen
an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individu-
ell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese
werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er
ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen (aus deutscher steuerrechtlicher Sicht) inlan-
dischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einklinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht, wobei Gewinne aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften
grundsatzlich ausgenommen sind; Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen an in- oder auslandi-
schen Kapitalgesellschaften, deren Anteilswert unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 Prozent auf
inlandischem unbeweglichem Vermaogen beruht, kdnnen unter gewissen Voraussetzungen auf Ebene
des Fonds korperschaftsteuerpflichtig sein. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen
Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 %
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1.000, — Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
2.000, — Euro (fur zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen gehéren
auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d. h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile.

Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmenter-
trage steuerfrei erhalten (sogenannte Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sogenannte Abgeltungs-
teuer), so dass die Einklnfte aus Kapitalvermoégen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle
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grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende aus-
landische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz gerin-
ger ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in
der Einkommensteuererkldarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren per-
sonlichen Steuersatz an und rechnet auf die persodnliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerab-
zug an (sogenannte Glnstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der VerauRerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren persdnlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

20.a Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)
Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzliglich Solida-
ritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal? den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 % der Ausschittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die geméaR den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdégens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf die Ausschiittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sollte sich die steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds in Zukunft dndern, gilt der Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatsdchlich verdu-
Rert werden oder in bestimmten Fallen als verduRert gelten.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,— Euro bei Einzelveranla-
gung bzw. 2.000,— Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend (,,NV-
Bescheinigung”).
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Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungster-
min ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetz-
ten Riicknahmepreis zuziglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal} den Anlage-
bedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 % der Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlage-
bedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivwermdégens in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sollte sich die steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds in Zukunft dndern, gilt der Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver VerdauRerungsgewinn erst zu berilicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verau-
Rert werden oder in bestimmten Fallen als verduRert gelten.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,— Euro bei Einzelveranla-
gung bzw. 2.000,— Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend , NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
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wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den
Betrag der abzuflihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der
abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen de-
potfihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies
dem fiir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale
insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduRert, ist ein VerdauRBerungsgewinn grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 % der VerauRRerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,

sind 15 % der VerauRRerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den An-

lagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Im Falle eines VerduRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des jeweils anzuwendenden Teilfreistel-
lungssatzes auf Anlegerebene steuerlich nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf die VerduBerungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sollte sich die steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds in Zukunft dndern, gilt der Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver VerduRerungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verau-
Rert werden oder in bestimmten Fallen als verduRert gelten.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuziig-
lich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichen-
den Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von
einem Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust — gegebenenfalls reduziert aufgrund
einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.
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Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuer-
freie Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fort-
geflihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt hochstens fiir einen Zeitraum von zehn Kalen-
derjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verduBert, sofern die unbeschrankte Steuerpflicht eines Anle-
gers durch Aufgabe des Wohnsitzes oder gewohnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik Deutsch-
land endet oder die Anteile unentgeltlich auf eine nicht unbeschrankt steuerpflichtige Person Ubertra-
gen werden oder es aus anderen Griinden zum Ausschluss oder zur Beschrdankung des Besteuerungs-
rechts der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der VerdauBerung der Fondsan-
teile kommt. In diesen Fallen kommt es zu einer Besteuerung des bis dahin angefallenen Wertzuwach-
ses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann anzuwenden, wenn der Anleger in den letzten
fiinf Jahren vor der fiktiven VerduBerung unmittelbar oder mittelbar mindestens 1 Prozent der ausge-
gebenen Anteile des jeweiligen Fonds gehalten hat oder wenn der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven
VeraulRerung unmittelbar oder mittelbar Fondsanteile halt, deren Anschaffungskosten mindestens
500.000 EUR betragen haben, wobei die Beteiligungen an verschiedenen Investmentfonds jeweils ge-
trennt zu betrachten und hinsichtlich der Anschaffungskosten nicht zusammenzurechnen sind, und die
Summe der steuerpflichtigen Gewinne aus allen Fondsanteilen insgesamt positiv ist. Die Besteuerung
hat in der Veranlagung zu erfolgen.

20.b Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)
Steuerbefreite Anteilklasse

Eine Anteilklasse ist steuerbefreit, soweit die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen steuerbe-
glinstigten Anlegern erworben bzw. gehalten werden dirfen, die eine inlandische Kérperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermogensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonsti-
gen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieflich und unmittelbar gemein-
nitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, sind;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe
gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit, soweit die Anteile hieran nur oder neben den oben ge-
nannten steuerbegiinstigten Anlegern im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen ge-
halten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fiir die steuerliche Befreiung einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegeniiber
dem Fonds ihre Steuerbefreiung entsprechend nachweisen und dass die Anlagebedingungen nur eine
Riickgabe von Anteilen an einer solchen Anteilklasse an den Investmentfonds zulassen und die Uber-
tragung von Anteilen an einer solchen Anteilklasse ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fondsebene grundsatzlich anfallenden Kérperschaftsteuer
auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesent-
lichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
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Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertanderungsrisiken i. H. v. 70 % bestanden.

Die steuerrechtliche Befreiung von auf Fondsebene angefallenen grundsatzlich steuerpflichtigen Ertra-
gen entfallt, wenn der Anleger einen NieRbrauch an den Investmentertragen eingerdumt hat oder eine
sonstige Verpflichtung eingegangen ist, die Investmentertrage ganz oder teilweise, unmittelbar oder
mittelbar anderen Personen zu vergiiten. In solchen Fillen besteht fiir den Anleger insoweit eine
Pflicht zur Nachversteuerung. Dies bedeutet, dass der Anleger den Wegfall seiner Steuerbefreiung
gegeniliber dem fir ihn zustandigen Finanzamt anzuzeigen und Kapitalertragsteuer in Héhe von 15
Prozent der betreffenden Investmentertrage nachzuentrichten hat.

Steuerliche Befreiungsbetrage?, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds
erhalt und die auf Ertrage oben beschriebener Anteilklassen entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern
dieser Anteilklassen auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungs-
betrage unmittelbar dem Fonds zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser
Zufuihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.]

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anle-
ger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Kérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschéaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und un-
mittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des offentli-
chen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindes-
tens drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Des Weiteren darf kein NieRbrauch an den Investmentertra-
gen eingerdumt worden sein und keine sonstige Verpflichtung bestanden haben, die Investmenter-
trage ganz oder teilweise, unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu vergiiten. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Divi-
denden und Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt
der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsri-
siken i. H. v. 70 % bestanden (sogenannte 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise (iber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausge-
stellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist
eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung liber den Umfang der durchgehend wéhrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der
VeraulRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder

1§12 Absatz 1 InvStG.
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Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten
und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauRert wurden. Zudem ist die o. g. 45-Tage-Rege-
lung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteu-
erpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % flir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermo-
gen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 % flir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 % flir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 % der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 20 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermo-
gen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 15 % der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivwermogens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf die Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sollte sich die steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds in Zukunft andern, gilt der Fondsanteil als verauRert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver VerduRerungsgewinn erst zu berilicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verau-
Rert werden oder in bestimmten Féllen als veraulRert gelten.

Die Ausschittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag).
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Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder
Mischfonds erfillt werden, einheitlich der fiir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet,
d. h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 %, im Falle eines Mischfonds in Hohe von 15 %.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetz-
ten Riicknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-
tig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kdrperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermo-
gen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 % flir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 % flir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 % der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermo-
gen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. Aktivwermoégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sollte sich die steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds in Zukunft dndern, gilt der Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver VerduRerungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verau-
Rert werden oder in bestimmten Féllen als verdulRert gelten.
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Die Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder
Mischfonds erfillt werden, einheitlich der fir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet,
d. h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 %, im Falle eines Mischfonds in Hohe von 15 %.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerdufRerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 % der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fiir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermbgen gehalten wer-
den. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 % der VerdauBerungsgewinne steuerfrei fiir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 % fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Le-
bens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handels-
bestand im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30 % der VerauRerungsgewinne steuerfrei flr
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes bzw. Aktivver-
mogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 % der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 % fiir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten wer-
den. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 % der VerdauRRerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 % fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Le-
bens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handels-
bestand im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 15 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 % fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Wertes bzw. Aktiv-
vermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerduRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des jeweils anzuwendenden Teilfreistel-
lungssatzes auf Anlegerebene steuerlich nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf den VerauRerungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Sollte sich die steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds in Zukunft andern, gilt der Fondsanteil als verauRert und an dem Folgetag mit einer neuen steu-
erlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resul-
tierender fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatsdchlich verdu-
Rert werden oder in bestimmten Fallen als verduRert gelten.

Der Gewinn aus der fiktiven VeraulRerung ist fiir Anteile, die dem Betriebsvermogen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen i. d. R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.
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Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuer-
freie Kapitalrlickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fort-
gefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt h6chstens fiir einen Zeitraum von zehn Kalen-

derjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerduBerungsgewinne

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung fur Abstandnahme
Aktienfonds i. H. v. 30 % bzw. fir
Mischfonds i. H. v. 15 % wird
bericksichtigt)

materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter
Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 % fur
Einkommensteuer / 30 % fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30
% fur Einkommensteuer / 15 % fir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
(typischerweise Abstandnahme bei Banken, Abstandnahme
Industrieunternehmen; Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung

sofern Anteile nicht im fir Aktienfonds i. H. v. 30 % bzw. fiir

Handelsbestand gehalten werden;  Mischfonds i. H. v. 15 % wird

Sachversicherer) bericksichtigt)

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 % fur
Korperschaftsteuer / 40 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40
% fur Korperschaftsteuer / 20 % fir Gewerbesteuer)

Lebens- und Kapitalertragsteuer:
Krankenversicherungsunternehmen Abstandnahme
und Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Riickstellung fur
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch
steuerlich anzuerkennen ist gegebenenfalls unter
Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fur
Korperschaftsteuer / 15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15
% fur Korperschaftsteuer / 7,5 % flir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im Kapitalertragsteuer:
Handelsbestand halten Abstandnahme
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Ausschiittungen Vorabpauschalen VerdauBerungsgewinne

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter
Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fur
Korperschaftsteuer / 15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15
% fur Korperschaftsteuer / 7,5 % flur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniitzige, Kapitalertragsteuer:
mildtatige oder kirchliche Anleger  Abstandnahme
(insbesondere Kirchen,
gemeinniitzige Stiftungen)

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene
angefallene Korperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger Kapitalertragsteuer:
(insbesondere Pensionskassen, Abstandnahme
Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen,

sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen erfiillt
sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstand-
nahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

20.c Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Veraulle-
rung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.
Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nach-
gewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entspre-
chend der Abgabenordnung? zu beantragen. Zustandig ist das fur die depotfiihrende Stelle zusténdige
Finanzamt. Soweit ein Steuerausldander einem inldndischen Anleger vergleichbar ist, fiir den eine Er-
stattung der auf Fondsebene angefallenen Kérperschaftsteuer moglich ist, ist grundsatzlich auch eine
Erstattung moglich. Auf die obigen Ausfiihrungen zu Steuerinlandern wird verwiesen. Voraussetzung
ist zudem, dass der Steuerausldander seinen Sitz und seine Geschaftsleitung in einem Amts- und Bei-
treibungshilfe leistenden ausléandischen Staat hat.

20.dSolidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduBerung von Anteilen abzu-
fihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5 % zu erheben.

2§37 Absatz 2 AO.
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20.e Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflich-
teter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kir-
chensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmalig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

20.f Auslandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

20.g Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandischen
Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des ibertragenden
Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung?, ist diese wie eine Ausschit-
tung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des libertragenden von demjenigen des Gibernehmen-
den Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Gibertragenden Investmentfonds als ver-
duBert und der Investmentanteil des ibernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn
aus der fiktiven VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des libernehmen-
den Investmentfonds tatsachlich verduBert wird oder in bestimmten Fallen als verduRBert gilt.

20.h Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenziiber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter anderem einen globalen
Standard fiir den automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten in Steuersachen veroffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS”). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflich-
tung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teil-
nehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittler-
weile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. De-
zember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute und Wertpapierinsti-
tute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen lber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei
den Kunden (natirliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige
meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinsti-
tute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden

3§ 190 Absatz 2 Nr. 2 KAGB.
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Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Hei-
matsteuerbehdrde Gbermitteln. Diese ibermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
horde des Kunden.

Bei den zu lGbermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten
des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder -nummern; Ge-
burtsdatum und Geburtsort (bei natirlichen Personen); Ansdssigkeitsstaat) sowie um Informationen
zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der
Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus
der VerauBerung oder Rickgabe von Finanzvermogen (einschlieRlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Fi-
nanzinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Fi-
nanzinstitute Informationen tber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der
Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entsprechend werden Finanzinstitute in anderen teil-
nehmenden Staaten Informationen liber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern weiterlei-
ten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Finanzinstitute Informa-
tionen Uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansdssig-
keitsstaaten der Anleger weiterleiten.

20.i Allgemeiner

Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine Gewéahr daflir lbernommen werden, dass sich die steuerliche Be-
urteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

21.

Wirtschaftspriifer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Europa-Allee 91, 60486 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirt-
schaftspriifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut
im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingun-
gen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht liber die Priifung des Fonds bei der
BaFin einzureichen.
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22. Dienstleister
Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tibernehmen, sind unter Gliederungs-
punkt ,Auslagerung” dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft keine fiir die Fondsverwaltung
relevante Dienstleister beauftragt.

23. Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstigen
Informationen
Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass Anteile zuriickgenommen werden.
Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt
»Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen” angegebenen Wege bezogen
werden. Darliber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle und unter www.metz-
ler.com zu erhalten.

24, Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in der Republik Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtli-
nie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

1100 Wien

Osterreich

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Bei der Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG sind folgende Unterlagen fiir Anteilseigner kos-
tenfrei erhaltlich bzw. kénnen in den Geschéaftsraumen der Kontaktstelle an der oben angegebenen
Adresse eingesehen werden:

Basisinformationsblatt

Verkaufsprospekt mit der geltenden Fassung der Anlagebedingungen
Letzter Jahresbericht

Halbjahresbericht

Sonstige Angaben und Unterlagen

Dort kdnnen auch der Ausgabe- und Riicknahmepreis angefragt werden.

Folgende Fonds der Gesellschaft sind zum 6ffentlichen Vertrieb in Osterreich zugelassen:
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Name

Wertpapierkennnummer

Metzler Corporate Bonds A

ISIN DEOOOAORBZBS5

Metzler Corporate Bonds C

ISIN DEOOOA40OMT47

Metzler German Smaller Companies A

ISIN DE0009752238

Metzler German Smaller Companies B

ISIN DEOOOA1C6919

Metzler Global Growth Sustainability

ISIN DE0009752253

Metzler Wertsicherungsfonds 93 A

ISIN DEOOOAOMYOU9

Metzler Wertsicherungsfonds 93 B

ISIN DEOOOA1JSXR5

Metzler Wertsicherungsfonds 93 C

ISIN DEOOOAOH1AG2

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR

ISIN DEOOOAOYJMR8

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B

ISIN DEOOOA1TEKXO

Metzler Wertsicherungsfonds 96 C

ISIN DEOOOA1TEKY8

Metzler Multi Asset Defensive A

ISIN DEOOOA1J16U3

Metzler Multi Asset Defensive B

ISIN DEOOOA1T6KO09

Metzler Multi Asset A

ISIN DEOOOA1J16W9

Metzler Multi Asset B

ISIN DEOOOA1T6EK17

Metzler Multi Asset Dynamic A

ISIN DEOOOA1J16Y5

Metzler Multi Asset Dynamic B

ISIN DEOOOA1TEK25

Metzler Premium Aktien Global A

ISIN DEOOOAOQ2TS4

Metzler Premium Aktien Global B

ISIN DEOOOAOQ2TT2

Metzler Premium Aktien Global C

ISIN DEOOOAOQ2TUO

Metzler Premium Aktien Global D

ISIN DEOOOA2DR3Q9

Metzler Premium Aktien Global E

ISIN DE 000A40MT21

Metzler Premium Aktien Global ESG B

ISIN DEOOOA2QMS32

Metzler Premium Aktien Global ESG C

ISIN DEOOOA2QMS40

Metzler Premium Aktien Global ESG D

ISIN DEOOOA2QMS57

Metzler Premium Aktien Global ESG E

ISIN DEOOOA2QMS65

Metzler Premium Aktien Global ESG F

ISIN DEOOOA2QMS73

Metzler Premium Aktien Global ESG G

ISIN DEOO0OA2QMS81

Metzler Premium Aktien Global ESG H

ISIN DEOOOA2QMS99

Metzler Premium Aktien Global ESG |

ISIN DEOOOA2QMXA7

Metzler Premium Aktien Global ESG J

ISIN DEOOOA2QMXB5

Metzler Premium Renten Global

ISIN DEOOOA40MT39
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25.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikumsinvestmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt

dieses Verkaufsprospekts sind:

Aktienfonds
Metzler European Equities
Metzler German Smaller Companies
Metzler Global Growth Sustainability
Metzler Premium Aktien Global
Metzler Premium Aktien Global ESG
Metzler Premium Aktien Global Kirche
RWS-Aktienfonds
RWS-DYNAMIK
Rentenfonds
Metzler Basisportfolio 1
Metzler Basisportfolio 2
Metzler Basisportfolio 3
Metzler Corporate Bonds
Metzler Euro Renten Defensiv
Metzler Premium Renten Global
Wertsicherungsfonds
Metzler Wertsicherungsfonds 93
Metzler Wertsicherungsfonds 96
Mischfonds
Argentum Dynamic Future
Argentum Performance Navigator
Argentum Stabilitats-Portfolio

Metzler Multi Asset Defensive
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e  Metzler Multi Asset Dynamic

e  Metzler Multi Asset

e  United Investment MultiAsset Dynamic

e  RWS-ERTRAG

Die Gesellschaft verwaltet zudem eine dreistellige Anzahl von Spezial-AIF mit festen Anlagebedingun-
gen nach deutschem Recht.
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26.

Allgemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
Metzler Asset Management GmbH, (Frankfurt am Main), (nachstehend ,,Gesellschaft” genannt) fir die
von der Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen gemall der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten ,,Besonderen Anlagebedingungen
gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften
des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB“).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Ver-
mogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an.

3.  Der Geschéaftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage gemal einer festge-
legten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm einge-
legten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

4.  Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (,,AABen”“) und Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen”) des OGAW-Sonderver-
mogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhdngig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2.  Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maligabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (,,Unterverwahrer”) auslagern. Naheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

4.  Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern
far das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf dufRere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspri-
che, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdagen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegenliber dem OGAW-Son-
dervermdogen oder den Anlegern fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht
erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.
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§ 3 Fondsverwaltung

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermégensgegenstdnde im eigenen Namen fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Ver-
wahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermodgensge-
genstdnde zu erwerben, diese wieder zu verduRern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist
ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermogensgegenstande ergebenden sonsti-
gen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf
keine Vermogensgegenstiande nach Maligabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermogen gehdéren. § 197 KAGB
bleibt unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermogensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Ver-
mogensgegenstande flir das OGAW-Sondervermogen erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §
198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere nur erwerben, wenn:

a)

b)

c)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Giber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

sie ausschliefRlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Bundesanstalt”) zu-
gelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, so-
fern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

4 Die , Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Absatz 1 Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf der Internetseite der
Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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d)

e)

f)

h)

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmit-
teln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, erworben wer-

den,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfil-

len.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die
aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

Sofern die BABen keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Er-
werbs flir das OGAW-Sondervermaogen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,,Geldmarktinstrumente”), erwerben. Geldmarktin-
strumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a)

b)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Giber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

ausschlielRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist®,

von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermodgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder loka-
len Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder

5 Siehe FuRnote 1.
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von einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buch-
staben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f)  von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Gutha-
ben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europédischen Union gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch
auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermégen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermégen und Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldndischen offe-
nen AIF, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
erfillen.

Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AlF, darf die Gesell-
schaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Invest-
mentvermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des ausléandischen AIF oder der auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 % des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen
an anderen inlandischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit verdanderlichem
Kapital, offenen EU-Investmentvermogen oder ausldndischen offenen AIF angelegt werden diir-
fen.

§ 9 Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemall § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
—der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
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festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit deri-
vativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemafR
§ 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung liber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (,,DerivateV*) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufspros-
pekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermoégen einsetzen. Komplexe Derivate mit ge-
maf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlassigbaren
Anteil eingesetzt werden. Der nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbe-
trag des OGAW-Sondervermaogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermogens Ubersteigen. Grundformen von Derivaten sind:

a)  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von In-
vestmentanteilen nach § 196 KAGB;

b)  Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausitibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Lauf-
zeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven oder negati-
ven Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c)  Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (,,Swaptions“);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems —in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert ab-
geleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das
Marktrisiko (,,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermégens gemaR § 9 der DerivateV lbersteigen.

Unter keinen Umstédnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebe-
dingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen ab-
weichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einset-
zen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten halt.
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Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwi-
schen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu
machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlagein-
strumente gemald § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedin-
gungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielich der in Pension genommenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 % des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermogens angelegt werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermaogens nicht tGbersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu beriicksichtigen,
wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar Giber andere
im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben
werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
liber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organi-
sation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Aus-
gabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Aus-
fall des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigen.
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Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die BABen dies unter An-
gabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen missen die fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in einer Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben
nach MaRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a)  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung bege-
ben werden,

b)  Einlagen bei dieser Einrichtung und

c¢)  Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschifte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermaogens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und
4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustel-
len hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und Anrech-
nungsbetrage 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 %
nicht beriicksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach Maligabe des §
196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft
insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdégens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermégens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstdande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdogens
auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermo-
gen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital Gbertragen;

b)  sdamtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikums-
investmentvermoégens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Ein-
zelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.
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Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermoégen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das Glbernehmende oder neugegriindete Investmentvermogen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermogen kdn-
nen dariiber hinaus gemaR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtli-
nie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens einem Wertpapier-Darlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemiR
§ 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewdhren. Der Kurswert der
zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehériger
Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Gibertragenen Wertpa-
piere 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tGbersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemal § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1
KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch ma-
chen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstdande anzu-
legen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europai-
schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen
nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darle-
hen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese
Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemal.

§ 14 Pensionsgeschiafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens jederzeit kiindbare Wertpapier-
Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditin-
stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage
abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedin-
gungen fir das OGAW-Sondervermogen erworben werden dirfen.
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Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Ver-
mogensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Ab-
satze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemal.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

Die Anteile am Sondervermdogen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft
oder als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelur-
kunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermégen erwirbt der Anle-
ger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Gbertragbar, soweit in den BA-
Ben nichts Abweichendes geregelt ist.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Er-
tragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rlicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erwor-
ben werden. Die BABen kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden dirfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen, soweit nachste-
hend oder in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zu-
rickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe und Riicknahme der Anteile gemal} § 98 Absatz 2
KAGB auszusetzen, wenn auRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien lber die Aussetzung und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind liber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.
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§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des OGAW-Sondervermdogens illiquide Anlagen abspal-
ten.

§ 19 Liquiditditsmanagementinstrumente

1. Die Gesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden Liquiditaitsmanagementinstrumente. Sie
bestimmt in den BABen, welche Liquiditatsmanagementinstrumente fiir das OGAW-Sonderver-
mogen verwendet werden:

a)  Ricknahmebeschrankung

Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriibergehend und teil-
weise beschranken, so dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben
kénnen.

b)  Verlangerung der Riickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Riickgabefrist verlangern.
c¢) Rickgabegebiihr

Die Gesellschaft darf eine Riickgabegebiihr innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite erheben,

die unter Beriicksichtigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Riickgabe von Antei-
len an das OGAW-Sondervermogen gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass Anleger, die im
OGAW-Sondervermdogen verbleiben, nicht unangemessen benachteiligt werden.

d)  Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein im Voraus fest-
gelegter Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile des OGAW-Sondervermogens
durch Anwendung eines Faktors (,,Swing-Faktor®), der die Liquiditdtskosten bericksichtigt, ange-
passt wird. Dual Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem die Ausgabe- und
Ricknahmepreise flr die Anteile des OGAW-Sondervermogens festgelegt werden, indem der
Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditdtskosten abbildet, angepasst
wird.

e) Verwdsserungsschutzgebihr

Die Gesellschaft darf eine Verwdasserungsschutzgebiihr erheben, die ein Anleger bei der Ausgabe
oder der Riicknahme von Anteilen an das OGAW-Sondervermdogen zahlt, die das OGAW-Sonder-
vermogen fiir die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquiditdtskosten ent-
schadigt und die sicherstellt, dass andere Anleger nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt
werden.

f)  Sachauskehr
Die Gesellschaft darf Vermogenswerte, die vom oder fiir das OGAW-Sondervermdgen gehalten

werden, an einen professionellen Anleger anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises tber-
tragen, um Riickgaben von Anteilen auszufiihren.
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2.

Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch weitere Instrumente zur Steuerung
der Liquiditat des OGAW-Sondervermdgens einsetzen. Die Voraussetzungen der Anwendung
solcher Instrumente werden in den BABen geregelt.

§ 20 Ausgabe- und Riicknahmepreise, Nettoinventarwert

Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des Ausgabe-
und Ricknahmepreises der Anteile der Nettoinventarwert ermittelt und durch die Zahl der um-
laufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Der Nettoinventarwert ist die Summe der Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-Sondervermogen gehérenden Vermdgensgegenstande abzlglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (,,Nettoinventarwert”). Werden gemaR
§ 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdogen eingefiihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstidnde erfolgt gemalR §§ 168 und 169 KAGB und der Kapital-
anlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (,,KARBV*).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziig-
lich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls
abzlglich eines in den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags, ebenfalls gemall § 165 Ab-
satz 2 Nr. 8 KAGB. Soweit in den BABen vorgesehen, konnen zusétzliche Geblihren als Liquiditats-
managementinstrumente anfallen.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den
BABen nichts anderes bestimmt ist. Sofern die Gesellschaft die Rliicknahme von Anteilen gemal §
17 Absatz 4 aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fiir diese Riicknahmeauftrage der nach der
Wiederaufnahme folgende Wertermittlungstag.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an jedem Bankarbeitstag
ermittelt. Ein Bankarbeitstag ist jeder Kalendertag, der nicht auf einen Samstag, einen Sonntag
oder auf einen Bankfeiertag in Frankfurt am Main fallt. Sofern es fiir die Ermittlung des Nettoin-
ventarwertes auf eine tagliche Wertbestimmung ankommt, wird fiir jeden Tag, der kein Bankar-
beitstag ist, der Wert des letzten, diesem Tag vorangegangenen Bankarbeitstages herangezogen.
N&heres und Abweichungen hiervon kénnen im Verkaufsprospekt geregelt werden. Die anzu-
wendenden Bankfeiertage werden im Voraus im Verkaufsprospekt festgehalten.

§ 21 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Verglitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt. Fiir Ver-
gltungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 22 Rechnungslegung

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht
die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemafd § 101
Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.
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Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen oder das OGAW-Sondervermégen wah-
rend des Geschéftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermdégen, eine OGAW-Investmentakti-
engesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

§ 23 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdogens durch die Gesellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anle-
ger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentra-
gers unverziglich zu unterrichten. Ab Bekanntmachung ihrer Kiindigung nach Satz 1 ist die Ge-
sellschaft verpflichtet, das OGAW-Sondervermégen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen.

Anlagegrenzen missen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Ver-
pflichtung zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens endet erst, wenn die Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermogen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das OGAW-Sondervermogen abgewickelt hat, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 22 Absatz
1 entspricht.

§ 24 Abwicklung des Sondervermégens durch die Verwahrstelle in anderen Fillen als durch
Kiindigung durch die Gesellschaft

Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-Sondervermogens durch die Verwahrstelle
unter Wahrung der Interessen der Anleger nach § 100 Absatz 2 KAGB hat die Verwahrstelle einen
Anspruch auf Verglitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir
die Abwicklung erforderlich sind. Anlagegrenzen miissen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr
eingehalten werden. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens nach MalRgabe der bisherigen Anlagebedingungen lbertra-
gen.

Wird das OGAW-Sondervermdogen durch die Verwahrstelle abgewickelt, hat die Verwahrstelle
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu er-
stellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 25 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Giber das OGAW-Sondervermégen
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorheri-
gen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informati-
onsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermégen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.
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§ 26 Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundes-
anstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroéffentlichung nach
Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anle-
gerbenachteiligenden Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nr. 11 KAGB oder anleger-
benachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Ande-
rungen der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstindli-
chen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrigers zu Gibermitteln. Im Falle von Ande-
rungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zusatzlich tiber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB zu informieren.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch nicht vor Ablauf von
vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt
kann ein fritherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um eine Anderung der Kosten han-
delt, die den Anleger beglinstigt.

§ 27 Erfullungsort

Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 28 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir Investmentfonds
des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlich-
tungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle
teil. Die Kontaktdaten sind dem aktuellen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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27. Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
Metzler Asset Management GmbH (Frankfurt am Main), (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fur das
von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaR der OGAW-Richtlinie Metzler Global Equities
Flex, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten ,All-
gemeinen Anlagebedingungen” (nachstehend ,,AABen” genannt, sie vorstehend) gelten.

(gultig ab 1. November 2026)

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermogen folgende Vermdgensgegenstinde erwer-
ben:

a) Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,

b)  Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
c¢) Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

d) Investmentanteile gemal § 8 der AABen,

e) Derivate gemal § 9 der AABen,

f)  Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

Es dirfen bis zu 100 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Aktien, Aktien gleichwertige
Papiere und Zertifikate auf Aktien und Aktienindizes bzw. in OGAW-Sondervermdogen, die zu min-
destens 51 % in Aktien investieren (Aktienfonds), investiert werden. Das OGAW-Sondervermogen
ist stets Uberwiegend (mindestens 51 %) in Aktien oder Aktien gleichwertige Wertpapiere in- und
auslandischer Aussteller investiert, die unter Beriicksichtigung so genannter ESG Kriterien ausge-
wahlt werden. Weitere Einzelheiten werden im Verkaufsprospekt beschrieben.

Mehr als 50 % des Aktivwvermogens (die Hohe des Aktivwermogens bestimmt sich nach dem Wert
der Vermoégensgegenstdnde des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten)
des OGAW-Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Invest-
mentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden kdnnen. Bei Ziel-Investmentfonds ist dabei gemalk § 2 Absatz 6 Satz 2 und Satz
3 Investmentsteuergesetz auf die bewertungstaglich veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten abzustellen, soweit sie verfiigbar sind.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Geldmarktinstrumenten gemaR §
6 der AABen gehalten werden. Diese dirfen auch auf Fremdwéahrungen lauten.
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Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tber 5 % hinaus bis zu 10
% des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des OGAW-Sonderver-

mogens nicht Gbersteigt.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Bankguthaben nach MalRgabe
des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Diese diirfen auch auf Fremdwahrungen lauten.

Investmentanteile

Der Erwerb von Anteilen an Investmentvermogen gemaR § 8 Absatz 1 der AABen ist wie folgt
eingeschrankt.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Anteilen an ande-
ren Investmentvermaogen investieren.

Insbesondere darf in folgende in- und ausldandische Sondervermogen investiert werden:
e Sondervermogen, die zu mindestens 51 % in Aktien investieren (Aktienfonds)

e Sondervermdgen, die zu mindestens 85 % in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
investieren (Geldmarktfonds)

e Anteile an Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 110 Absatz 2 KAGB
e auslandische Anteile an Investmentvermogen gemaR § 196 KAGB.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Ausschlisse
Ausgeschlossen werden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie von Emittenten stammen:

e relevante ESG-Risiken und Aspekte der guten Unternehmensfiihrung unzureichend be-
riicksichtigen. Ausgeschlossen werden alle Wertpapiere von Emittenten mit einem ESG-
Rating gemaR MSCI ESG Research LLC von "CCC". Hinsichtlich Emittenten, fir die kein ESG-
Rating durch MSCI ESG Research LLC vorliegt, wird die Berlicksichtigung von ESG-Risiken
und Aspekte der guten Unternehmensfiihrung durch die Gesellschaft bewertet;

e diessich in den folgenden kontroversen Geschéftsfeldern engagieren:

e  Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, beispiels-weise die Produk-
tion oder der Vertrieb von Landminen und Massenvernichtungswaffen;

e Anbau und Produktion von Tabak;

e 5% oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem Ver-
trieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

e 259% oder mehr ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler Kohle erzielen;
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e 5% oder mehr des Umsatzes durch die Forderung von Erdél und Erdgas mittels nicht-
konventioneller Methoden (Fracking, Olsande) erzielen;

e 100 Millionen Megawattstunden pro Jahr oder mehr an elektrischer Energie durch das
Verbrennen von Kohle erzeugen;

e die nach den Priifungsergebnissen von MSCI ESG Research LLC gegen die Grundsatze der
Initiative "Global Compact" der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsdtze der Organisa-
tion fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unter-
nehmen verstoRen;

e von staatlichen Emittenten stammen:

e die einer bestimmten Gruppe von Menschen oder der Bevélkerung im All-gemeinen,
keinen freien Zugang zu politischen Rechten und biirgerlichen Freiheiten ermdglichen;

e deren Friedensstatus als sehr niedrig einzustufen ist; und
e diein einem hohen Zusammenhang mit Geldwaschevorfillen stehen.
Es sind ferner nur Investitionen in Investmentanteile zuldssig,

o die gemaR Artikel 8 Abs. 1 oder Artikel 9 Abs. 1 bis 3 der Offenlegungsverordnung einzuord-
nen sind; und

e die mit den oben genannten Ausschlusskriterien fiir Investitionen in Wertpapieren tiberein-
stimmen.

Ein VerstoR gegen die Ausschlusskriterien liegt unmittelbar vor, wenn ein unzulassiges Wertpa-
pier oder ein unzuldssiger Investmentanteil erworben wird. In einem solchen Fall wird die In-
vestition innerhalb von zehn Arbeitstagen verauRert. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien
wird durch die Gesellschaft auf Basis von Informationen von MSCI ESG Research LLC und mit-
hilfe von Ausschlusslisten gewahrleistet.

ANTEILKLASSEN
§ 4 Anteilklassen

1.  Fir das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Ver-
waltungsvergiitung, der Wahrung des Anteilwertes, der Mindestanlagesumme, des Vertriebs-
wegs oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Der Erwerb der einzelnen Anteilklassen
ist an die im Verkaufsprospekt genannten Erwerbsvoraussetzungen gebunden.

2.  Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermaogen ggf. abzu-
fihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfal-
len, ggf. einschlieflich Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
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Ausgestaltungsmerkmale Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergiitung, Wah-
rung des Anteilwertes, Mindestanlagesumme sowie Vertriebsweg oder eine Kombination dieser
Merkmale werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

4.  Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlie8lich zugunsten einer einzigen
Waiahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unab-
hangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder
Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwdhrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-Sonder-
vermdgens zu vermeiden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5,0 % des Anteilwerts®. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der
Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 7 Kosten’
1.  Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine tagliche Ver-
gltung in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,6 % p.a. des Wertes des
OGAW-Sondervermogens auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwer-
tes. Die Abrechnung der Verwaltungsvergiitung und die Belastung des OGAW-Sonderver-
mogens erfolgen monatlich nachtraglich. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder meh-
rere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu berechnen oder von der Be-
rechnung einer Verwaltungsvergitung abzusehen.

b) Die Gesellschaft erhalt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpa-
pierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdogens eine marktiibliche Verglitung in Hohe von maximal einem Drittel der
Bruttoertrdge aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieflich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.

2. Vergitung fur die Verwahrstelle

Die tagliche Verglitung fur die Verwahrstelle betragt 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu
0,12 % p.a. (Mindestgebiihr EUR 5.000 p.a.) des Wertes des OGAW-Sondervermogens auf Basis

6 Den aktuellen Ausgabeaufschlag entnehmen Sie bitte dem Datenblatt ,,Der Fonds im Uberblick” abgedruckt am Beginn des Verkaufsprospektes.
7 Die aktuellen Kosten entnehmen Sie bitte dem Datenblatt ,Fonds im Uberblick” abgedruckt am Beginn des Verkaufsprospektes.
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des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes. Die Abrechnung der Verwahrstellenver-
gltung und die Belastung des OGAW-Sondervermdgens erfolgen monatlich nachtraglich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach der vorstehenden Ziffer 1.a) und
Ziffer 2. als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,72 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode betragen.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-
Sondervermogens:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fir die
Verwahrung ausldandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinfor-
mationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dau-
erhaften Datentragers, auller im Fall der Informationen Gber Verschmelzungen von Invest-
mentvermdgen und auBer im Fall der Informationen iber MaRnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-

schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen
erhoben werden;

Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des Sondervermogens durch Dritte;
Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend

in Buchstabe a) bis |) sowie in dem nachfolgenden Absatz 5 genannten und vom OGAW-
Sondervermdgen zu ersetzende Aufwendungen.

Transaktionskosten
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Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermo-
gen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdauRerung von Vermdgensgegenstdanden
entstehenden Kosten belastet.

Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Riicknahmeabschlédge offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeab-
schldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verglitung
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergii-
tung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die fiir den
Fonds bzw. die fiir jede Anteilklasse erhobene Verwaltungsvergiitung an.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung und Thesaurierung

Flr die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berlicksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauBerungsgewinne - unter Ber(ick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

Ausschittbare Ertrage gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdage 15 % des jeweiligen
Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstéandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Flr die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauBerungsgewinne im OGAW-Sondervermégen
anteilig wieder an.
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§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober
des Folgejahres.

§ 10 Riickgabefrist und Riicknahmebeschrankung

Abweichend von § 17 Abs. 3 AABen kann die Gesellschaft die Riickgabefrist im Fall angespannter
Marktbedingungen verlangern. Die Beschreibung der Méglichkeit und der Bedingungen fiir eine Riick-
gabefristverlangerung sowie deren maximale Dauer enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken, (Riicknahme-
beschrankung), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen Wertermittlungstag
mindestens 10 % des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der Moglich-
keit und der Bedingungen fiir eine Riicknahmebeschrankung enthalt der Verkaufsprospekt.
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28.

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnen taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

Name des Produkts: Metzler Global Equities Flex Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900XNT5F1ROGLIY73

Okologische und / oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo O Ja () Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% angestrebt werden, enthélt es einen
O  in Wirtschaftstitigkeiten, die Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen
nach der EU-Taxonomie als Investitionen
Okologisch nachhaltig 0 mit einem Umweltziel in

einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als dkologisch mit einem Umweltziel in
nachhaltig einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel

[0  Eswird damitein Mindestanteilan [0  Es werden damit kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:

%

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getéatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wer-
den.

/1NN
amr

W

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale.

Das Fondsvermdgen wird in Wertpapiere von Emittenten angelegt, die systematisch 6kologische, sozi-
ale und verantwortungsvolle Praktiken férdern und anteilig zur Erreichung der nachhaltiger Investiti-
onsziele beitragen.

Jeder Emittent wird vor dem Erwerb einer umfassenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Dabei
wird die ESG-Leistung (Environment, Social, Governance) eines Emittenten systematisch anhand ver-
schiedener okologischer und sozialer Merkmale und Informationen zur Unternehmensfiihrung des
Emittenten bewertet.

Diese Merkmale beziehen sich beispielsweise auf die folgenden Themen:

Umweltmerkmale

e Einddammung des Klimawandels
e Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und des Verlustes der Artenvielfalt
e Einsatz klimafreundlicher Technologien

Soziale Merkmale
e Allgemeine Menschenrechte
e Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

e Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

Corporate Governance

e Struktur und Qualitat des Aufsichtsrates
e Prinzipien der Korruptionsbekdampfung gemaR UN Global Compact.

Der Fonds hat keinen Referenzwert bestimmt, um die Erreichung der 6kologischen/sozialen Merkmale
zu messen. Die Gesellschaft verfolgt zur Umsetzung der Anlagestrategie folgende Investmentansatze:
Ausschliisse, ESG-Integration und Engagement.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale werden nachfolgende Nachhaltig-
keitsindikatoren verwendet:

o  ESG-Rating: MSCI ESG Research bewertet anhand einer regelbasierten Methodik, in welchem
AusmalR ein Unternehmen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Die Bewertung erfolgt auf
einer siebenstufigen Skala: fihrend (AAA, AA), liberdurchschnittlich (A, BBB, BB) bis riickstandig
(B, CCC). Auf Ebene des Fonds wird das durchschnittliche ESG-Rating ausgewiesen

e Treibhausgas(THG)-Emissionsintensitat: Der CO2-FuRabdruck gibt an, wie viele Tonnen CO2 im
Durchschnitt pro 1 Mio EUR Umsatz von den im Portfolio gehaltenen Unternehmen verursacht
werden. Dabei werden Scope-1-Emissionen, die direkt von den Unternehmen selbst verursacht
werden, als auch Scope-2-Emissionen berlicksichtigt, die durch den Einsatz indirekter, eingekauf-
ter Energie entstehen. Die CO2-Emissionen umfassen die sechs Treibhausgase des Kyoto-Proto-
kolls, die in ein CO2-Aquivalent umgerechnet werden. Auf Ebene des Fonds wird die durchschnitt-
liche THG-Emissionsintensitat (Scope 1+2) ausgewiesen.
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e Engagement: Die Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und erzielte Erfolge. Die Gesell-
schaft thematisiert in ihren Gesprachen mit den Unternehmen geschaftsrelevante Nachhaltig-
keitsherausforderungen und berichtet Gber die Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und
die erzielten Erfolge. Auf Ebene des Fonds wird die Anzahl der im Berichtszeitraum erzielten Er-
folge fir die investierten Unternehmen ausgewiesen.

e  Ausschlusskriterien: Die Anzahl der VerstoRRe bei Investitionsentscheidungen gegen die Aus-
schlusskriterien. Die Einhaltung der Kriterien wird fortlaufend tiberprift und in den regelmaRigen
Informationen ausgewiesen. Auf Ebene des Fonds wird die Anzahl der VerstdRe ausgewiesen. Ein
VerstoR liegt unmittelbar beim Erwerb eines unzuldssigen Wertpapiers oder Investmentanteils
vor.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hat kein nachhaltiges Anlageziel, tatigt aber nachhaltige Investitionen im Sinne des Arti-
kels 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (, Offenlegungsverordnung”) im Umfang von insgesamt

mindestens 5 %.

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung

Der Fonds investiert mindestens 5 % in nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung, die zur Erreichung eines der nachfolgenden Ziele beitragen:

e Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Ver-
einten Nationen abzielen, durch Investitionen in Unternehmen, deren Umsatz zu mindestens 50%
aus Produkten oder Dienstleistungen resultiert, die eine starke positive Ausrichtung auf mindes-
tens eines der Ziele erkennen lassen.

e Anpassung an den Klimawandel: Forderung der Klimaneutralitat durch Investitionen in Unterneh-
men, die entweder bereits keine Netto-CO2-Emissionen verursachen, deren impliziter Temperatur-
anstieg sich unter 2 Grad Celsius befindet oder deren Transformationsstrategie klar auf einen
Netto-Null-Emissionspfad ausgerichtet sind. Diese Investitionen leisten einen wesentlichen Beitrag
den Anstieg der durchschnittlichen Erdtemperatur im Vergleich zum vorindustriellen Zeitalter auf
deutlich unter 2 °C zu begrenzen und unternehmen Anstrengungen, eine Beschrankung auf 1,5 °C
herbeizufihren.

e Forderung der Gleichstellung und Vielfalt in der Belegschaft durch Investitionen in Unternehmen,
die als Vorreiter in diesen Bereichen gelten und MaRRnahmen zur Starkung der Diversitdt umsetzen.

Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen wird tber eine Anteilsquote bestimmt, die sich aus dem
Verhaltnis vom Marktwert der nachhaltigen Investitionen zum Marktwert aller Investitionen des Fonds

ergibt.

Okologisch nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie-VO

Der Fonds kann Investitionen tétigen, die als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne
der EU-Taxonomie-VO klassifiziert sind, legt hierzu aber keine Mindestquote fest. Sofern solche Inves-
titionen getatigt werden, wird dies liber die Anteilsquote ausgewiesen. Diese ergibt sich aus dem Ver-
haltnis vom Marktwert der 6kologisch nachhaltigen Investitionen zum Marktwert aller Investitionen
des Fonds.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen
von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den Be-
reichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekampfung
von Korruption und Be-
stechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt wer-
den sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Die Gesellschaft beachtet, dass die nachhaltigen Investitionen keines der in Art. 2 Nr. 17 der Offenle-
gungsverordnung genannten Umwelt- und Sozialziele bzw. in der in Art. 9 der EU-Taxonomie-VO ge-
nannten Umweltziele erheblich beeintrachtigt wird.

Eine erhebliche Beeintrachtigung besteht insbesondere bei schwerwiegenden Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren oder die Verletzung des in Artikel 18 der EU-Taxonomie-VO festgelegten
Mindestschutzes. Hierzu werden weitere Negativkriterien bei der Auswahl von nachhaltigen Investitio-
nen berlicksichtigt.

Ferner stellt der Fonds bzw. die Gesellschaft sicher, dass die als nachhaltig eingestuften Investitionen
nur in Emittenten bzw. Unternehmen erfolgen, die bei ihrer Geschiftstatigkeit die in Art. 2 Nr. 17 Of-
fenlegungsverordnung genannten Governanceaspekte beachten. Dies ist durch die im Rahmen der
Anlagestrategie festgelegten Ausschliisse und der ESG-Integration sichergestellt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen werden zur Ermittlung einer erheblichen Beeintrachti-
gung die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren herangezogen (prin-
ciple adverse impacts, sog. ,,PAI“). Fur 14 umwelt- und sozialbezogene Indikatoren, sowie fuir 19 zu-
satzliche Indikatoren sind hierzu Kriterien fiir eine schwerwiegende Auswirkung festgelegt.

Die Gesellschaft hat hinsichtlich der Auswirkung auf die Indikatoren qualitative oder quantitative
Schwellenwerte festgelegt, die nicht Gber- unterschritten werden diirfen, um zu ermitteln, ob die In-
vestition 6kologische oder soziale Ziele des Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung erheblich beein-
trachtigt.

Investitionen, die gegen diese Vorgaben verstofRen, werden als nicht nachhaltig eingestuft. Bei fehlen-
den Daten ist ebenfalls eine Einstufung als nachhaltige Investition nicht moglich. Die Schwellenwerte
werden aufgrund verschiedener Faktoren ermittelt und kénnen sich im Laufe der Zeit andern. Eine
Uberpriifung der Schwellenwerte erfolgt mindestens einmal jahrlich.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden auf der Grundlage der OECD-Leitsatze flir multinationale Unterneh-
men und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte liberwacht. Die Prinzipien beru-
hen auf internationalen Standards in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Kor-
ruption. Werden bei einem Unternehmen Missstande oder VerstéRe gegen diese Standards festge-
stellt, wird das Unternehmen ausgeschlossen. Ein Erwerb von Unternehmensbeteiligungen ist nicht
zuldssig. Bei Bestandunternehmen erfolgt die Verdauerung. Die Einhaltung wird Gber den Ausschluss
von Emittenten, die gegen eines der zehn Prinzipien des ,,United Nations Global Compact” verstoRen
oder ein schlechtes ESG-Rating von ,,CCC” aufweisen, sichergestellt.
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A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich be-
eintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

X Ja

Der Fonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen anhand von 16 umwelt- und sozi-
albezogenen Indikatoren, die fiir Investitionen in Unternehmen, supranationale Organisationen und
Staaten gelten. Beriicksichtigt werden die nachteiligen Auswirkungen auf Treibhausgasemissionen,
biologische Vielfalt, Wasserverbrauch, Entsorgung, Soziales und Arbeitnehmerfragen. Dariiber hinaus
werden 5 zuséatzliche Klima- und andere umweltbezogene Indikatoren sowie 20 zusatzliche Indikato-
ren in Bezug auf soziale Faktoren und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte, Korruptions- und
Bestechungsbekampfung beriicksichtigt, hinsichtlich derer die Berichterstattung und Integration gefor-
dert wird. Hierbei verwendet der Investmentmanager ein ESG-Screening flr einzelne Unternehmen,
supranationale Organisationen und Staaten sowie ein halbjadhrlich durch die Gesellschaft zur Verfi-
gung gestellten PAI-Risikobericht.

Es werden alle Vermdgensgegenstdnde berlicksichtigt, die direkt oder indirekt einzelnen Unterneh-
men, supranationale Organisationen oder Staaten zugeordnet werden kénnen. Vermdgensgegen-
stande, die indirekt Gber Investmentanteile gehalten werden, werden auf Basis der veroffentlichten
Informationen der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft berlicksichtigt.

Informationen lber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
nachtréaglich fur jedes Geschaftsjahr des Fonds in den jeweiligen Jahresberichten zur Verfligung ge-

stellt.

O Nein
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidun-
gen, wobei be-
stimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
beriicksichtigt wer-
den.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Eine ausfiihrliche Beschreibung der allgemeinen Anlagestrategie finden Sie im Abschnitt ,Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen“ dieses Verkaufsprospekts.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird vorwiegend in Wertpapiere investiert, die die beworbenen 6kolo-
gischen und sozialen Merkmale erfiillen. Im Rahmen der Anlagestrategie verfolgt die Gesellschaft fol-
gende Investmentansatze:: Ausschlisse, ESG-Integration und Engagement.

Ausschliisse

Ausgeschlossen werden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie von Emittenten stammen:

die relevante ESG-Risiken und Aspekte der guten Unternehmensfiihrung unzureichend beriick-
sichtigen. Ausgeschlossen werden alle Wertpapiere von Emittenten mit einem ESG-Rating gemaR
MSCI ESG Research LLC von ,,CCC“. Hinsichtlich Emittenten, fur die kein ESG-Rating durch MSCI
ESG Research LLC vorliegt, wird die Beriicksichtigung von ESG-Risiken und Aspekte der guten Un-
ternehmensfiihrung durch die Gesellschaft bewertet;

die sich in den folgenden kontroversen Geschaftsfeldern engagieren:

Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, beispielsweise die Produktion oder
der Vertrieb von Landminen und Massenvernichtungswaffen;

Anbau und Produktion von Tabak;

5 % oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem Vertrieb
oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

25 % oder mehr ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler Kohle erzielen;

5 % oder mehr des Umsatzes durch die Férderung von Erddl und Erdgas mittels nicht-konventi-
oneller Methoden (Fracking, Olsande) erzielen;

100 Millionen Megawattstunden pro Jahr oder mehr an elektrischer Energie durch das Ver-
brennen von Kohle erzeugen;

die nach den Prifungsergebnissen von MSCI ESG Research LLC gegen die Grundsatze der Initiative
»,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen verstoRen;

von staatlichen Emittenten stammen,

die einer bestimmten Gruppe von Menschen oder der Bevolkerung im Allgemeinen, keinen
freien Zugang zu politischen Rechten und burgerlichen Freiheiten ermdglichen;

deren Friedensstatus als sehr niedrig einzustufen ist;

die in einem hohen Zusammenhang mit Geldwaschevorfdllen stehen;

Es sind ferner nur Investitionen in Investmentanteile zuldssig,

die gemal Artikel 8 Abs 1 oder Artikel 9 Abs. 1 bis 3 der Offenlegungsverordnung einzuordnen
sind; und
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e die mit den oben genannten Ausschlusskriterien fiir Investitionen in Wertpapieren tbereinstim-
men.

Ein VerstoR gegen die Ausschlusskriterien liegt unmittelbar vor, wenn ein unzuldssiges Wertpapier
oder ein unzuldssiger Investmentanteil erworben wird. In einem solchen Fall wird die Investition inner-
halb von zehn Arbeitstagen verdufRert. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wird durch die Gesell-
schaft auf Basis von Informationen von MSCI ESG Research LLC und mithilfe von Ausschlusslisten ge-
wabhrleistet.

ESG-Integration

Bei der ESG-Integration werden Kriterien der 6kologischen, sozialen und Corporate Governance von
der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung beriicksichtigt. Dabei umfasst das Anlageuniversum nur
Investitionen, die nicht unter die o. g. Ausschlusskriterien fallen.

Beriicksichtigt werden Kennzahlen zu Klima- und anderen Umweltbelangen, wie z.B. die Konformitat
der Unternehmen zum Klimaabkommen von Paris. Zudem werden negative Auswirkungen in den Be-

reichen Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Menschenrechte und Bekampfung von Korruption betrach-
tet. Die Analyse umfasst folgenden Bereiche:

e Verwicklung in kontroverse Geschaftspraktiken

e Management von Nachhaltigkeitsrisiken

e Transformationsstrategien zur Unterstiitzung eines nachhaltigen Wandels

e Beitrag in Schllisselthemen der Zukunft, u.a. in den Bereichen transformative Technologien, Ener-
gieeffizienz, innovative Ansatze im Gesundheitswesen sowie gesellschaftlicher und nachhaltiger

Lebensstil.

Engagement
Die Gesellschaft tritt mit den Unternehmen, in die sie (indirekt oder direkt) investiert, in einen Dialog
und thematisiert relevante ESG-Parameter. Sie strebt an, ihren Einfluss so auszuliben, dass die Unter-

nehmen kontinuierlich Verbesserungen in den jeweiligen ESG-Bereichen erzielen.

ESG Investmentprozess

Im Investmentprozess zur Identifikation von nachhaltigen Investitionen erfolgt eine Berlicksichtigung
anhand einer Positivliste mit Unternehmen, die eine robuste Strategie gegeniliber den vorab genann-
ten Schlisselindikatoren entwickeln und eine starke Erfolgsbilanz bei der Bewaltigung von Umwelt-
und/oder sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste werden Informationen von
MSCI ESG Research fiir die einzelnen Schlisselindikatoren verwendet. Fir die 17 Ziele der Vereinten
Nationen werden Umsétze in Produkten und Dienstleistungen berlicksichtigt, die im Einklang mit den
Zielen flr nachhaltige Entwicklung stehen.

Flr Wertpapiere, bei denen aufgrund unzureichender Daten keine Bewertung seitens MSCI ESG Rese-
arch LLC vorgenommen werden kann, ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds berechtigt, ei-
genstandig eine Priifung vorzunehmen. Im Rahmen dieser Priifung analysiert die Gesellschaft, ob die
jeweiligen Unternehmen die festgelegten Anforderungen in den folgenden Bereichen erfillen: (1) Ein-
haltung der Ausschlusskriterien, (2) Beriicksichtigung von ESG-Risiken und -Chancen auf Grundlage der
definierten ESG-Integrationskriterien und (3) Erfillung der Anforderungen an nachhaltige Investitio-
nen. Hierbei werden verfiigbare externe Informationen, interne Analysen und fundierte Schatzungen
herangezogen, um eine fundierte und verlassliche Einschdtzung zu gewahrleisten. Die Ergebnisse
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Die Vermagensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.

dieser Prifungen werden systematisch dokumentiert und mindestens einmal jahrlich Giberprift, um
die Ubereinstimmung mit den geltenden Kriterien sicherzustellen und gegebenenfalls Anpassungen
vorzunehmen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Bei der Anlagestrategie sind die Ausschlusskriterien sowie die ESG-Integration verbindlich einzuhalten.
Dariber hinaus verpflichtet sich die Gesellschaft zu den unter ,, Engagement” dargestellten MaRBnah-
men und zur Einhaltung des festgelegten Mindestanteils an nachhaltigen Investitionen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die inves-
tiert wird, bewertet?

Die Gesellschaft bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung einschlieflich der
Managementstrukturen, der Beziehung zu Arbeitnehmern, der Mitarbeitervergiitung sowie der Einhal-
tung der Steuervorschriften innerhalb der Anlagestrategie. Der Fonds investiert ausschlieRlich in Un-
ternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung aufzeigen. Die Einhaltung wird
Uiber den Ausschluss von Emittenten, die gegen eines der zehn Prinzipien des ,,United Nations Global
Compact” verstoRen oder ein schlechtes ESG-Rating von ,,CCC“ aufweisen, sichergestellt.

In der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates sind Transparenzpflichten
in Bezug auf 6kologische und soziale Aspekte sowie auf Aspekte der Unternehmensfiihrung im Rah-
men der nichtfinanziellen Berichtserstattung festgelegt. Von Unternehmen, die dieser Richtlinie unter-
fallen, wird erwartet, dass sie einen Unternehmensfiihrungskodex im Einklang mit den einzelstaatli-
chen Rechtsvorschriften veréffentlichen, in dem sie mindestens solide Managementstrukturen, eine
ordentliche Beziehung zu Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften ausweisen.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Fonds kann unterschiedliche Vermoégensgegenstande erwerben. Detaillierte Informationen hierzu
finden Sie im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen” dieses Verkaufsprospektes.
Eine Beriicksichtigung von 6kologischen und sozialen Merkmalen erfolgt fiir alle Wertpapiere, die ein-
zelnen Unternehmen, supranationale Organisationen, Staaten oder Investmentanteilen zugeordnet
werden kénnen. Es handelt sich um keine verbindliche Vorgabe. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die geplante Vermogensaufteilung tatsachlich erreicht wird.

Zusatzlich tatigt der Fonds einen verbindlichen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen.
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Taxonomie konforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- -Umsatzerl6se, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

- Investitions-ausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu ei-
ner grinen Wirt-
schaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, wider-
spiegeln

Die Aufteilung direkter Investitionen, die die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
fordern, und andere Investitionen, ist wie folgt:

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig ==

Soziale

#1 Ausgerichtet auf
o6kologische/soziale

. Merkmale
Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-

schen oder sozialen Zielen.
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-

stuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate sind neutrale Positionen im Portfolio und werden nicht ausdriicklich eingesetzt, um die 6kolo-
gischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
mie konform?

Der Fonds kann Investitionen tatigen, die als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne
der EU-Taxonomie-VO klassifizieren, legt hierzu aber keine Mindestquote fest. Sofern 6kologisch nach-
haltige Investitionen getatigt werden, wird dies Uiber die Anteilsquote ausgewiesen. Diese ergibt sich
aus dem Verhaltnis vom Marktwert der 6kologisch nachhaltigen Investitionen zum Marktwert aller
Investitionen des Fonds.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonfor-
mitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder C02-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie be-
inhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungs-vorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Alterna-
tiven gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissi-
ons-werte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:

[ In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Der Fonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich Fossiles Gas und/oder Kern-
energie an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrategie auch in Unterneh-
men investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Informationen zu solchen
Investitionen werden, sofern relevant, im Jahresbericht offengelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, widhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%
0% 0%
0% 0%

100% 100%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas » Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tétigkeiten?

Fiir den Fonds besteht kein Mindestanteil hinsichtlich Investitionen in Ubergangstitigkeiten und er-
moglichende Tatigkeiten.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Kli-
maschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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ra

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

fua

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Fir den Fonds wird ein Mindestanteil von 5 % angestrebt.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Fir den Fonds besteht kein Mindestanteil hinsichtlich sozial nachhaltiger Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zur Umsetzung der Anlageziele und -strategie, kommen Vermogensgegenstdande zum Einsatz, die nicht
einzelnen Unternehmen, supranationalen Organisationen oder Staaten zugeordnet werden kénnen.

Diese Vermogensgegenstdande werden oben unter ,Andere Investitionen” aufgefiihrt. Hierunter fallen
beispielsweise Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB, Derivate oder Bankguthaben.

Es besteht kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz hinsichtlich dieser anderen Investitionen. Fir

alle Investitionen werden die allgemeinen und besonderen Anlagebedingungen in diesem Verkaufs-
prospekt (s.0.) beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-
worbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wird kein Index als Referenzwert verwendet.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Metzler Global Equities Flex:

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen
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