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Verwaltung und Management

Verwaltungsgesellschaft und OGA-Administrator:

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Grol3herzogtum Luxemburg

Eigenkapital: 29.623.916,00 Euro
(Stand: 30. September 2025%)

Mitqglieder des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

Jérémy Albrecht
Martin Groos
Matthias Muller
Gerrit van Vliet

Alle geschaftsansassig an der Adresse der Verwaltungsgesellschaft.

Mitqglieder des Aufsichtsrats der Verwaltungsqesellschatft:

André Jager (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Markus Neubauer
Katja Muller

Hilton Hess



Verwahrstelle sowie Zahlistelle im GroBherzogtum Luxemburg:

UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, Avenue John F. Kennedy
L-2010 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

Portfoliomanager:

Salm-Salm & Parther GmbH
Schlossstr. 3

D-55595 Wallhausen
Deutschland

Transfer- und Registerstelle im GroBherzogtum Luxemburg:

Ul efa S.A.

2, rue d’Alsace

L-1017 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Vertriebsstelle:

Salm-Salm & Parther GmbH
Schlossstr. 3

D-55595 Wallhausen
Deutschland

Wirtschaftsprifer:

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg,

*Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
sowie Uber die Zusammensetzung der Gremien enthalt jeweils der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht.

Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskunften oder Erklarungen, welche nicht in diesem
Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Im Ubrigen ist das
nachfolgend abgedruckte Verwaltungsreglement einschlieRlich der Tabelle ,Die Teilfonds im
Uberblick® integraler Bestandteil dieses Prospektes.

Dieser Verkaufsprospekt gilt fuir alle Anteilklassen des Fonds ,,Salm“ mit den ,Salm — SARA Global
Convertibles und Salm - SARA Global Equities Focus® und ist bei der Verwaltungsgesellschaft, der

5



Verwahrstelle und den Zahistellen sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com kostenlos erhaltlich.

Die Weitergabe des vorliegenden Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in
bestimmten Rechtsgebieten Einschrankungen unterliegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt
zudem weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf in einem Rechtsgebiet dar,
in dem ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung zum Kauf nicht zuldssig sind, oder das
Angebot sich an Personen richtet, denen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein solches Angebot
bzw. eine solche Aufforderung nicht unterbreitet werden darf.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting
Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemall dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
geanderten Fassung noch gemal einer in einem anderen Land eingeflhrten ahnlichen oder
entsprechenden gesetzlichen Regelung registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile des Fonds wurden weder gemall dem United States
Securities Act von 1933 in seiner geanderten Fassung noch gemaf einem in einem anderen Land
verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile durfen auf3er im Rahmen von Transaktionen, die nicht
gegen das geltende Recht verstol3en, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem
ihrer Territorien oder Besitztimer oder US-Personen zum Verkauf angeboten, verkauft, Gbertragen
oder ausgeliefert werden.

Eine US Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue
Code von 1986 in der geltenden Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen
Treasury Regulations ist;

(i) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR
§ 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading
Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der
geltenden Fassung in den Vereinigten Staaten aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde,
dass US Persons in die Gesellschaft investieren kdnnen.


http://www.universal-investment.com/

Folgende Personen sind auch als US Personen anzusehen:

(i) ein ,Employee Benefit Plan® (Mitarbeitervorsorgeplan) im Sinne von Section 3(3) des
US Employee Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils gultigen
Fassung (,ERISA®), der Titel | des ERISA unterliegt,

(i) ein ,Plan® im Sinne von Section 4975(e)(1) des US Inter- nal Revenue Code von 1986
in der geanderten Fassung
(,IRC"),

(i) eine Einheit, deren zugrunde liegende Vermogenswerte «Planvermdgen» gemass Titel
| des ERISA oder Section 4975 des IRC beinhalten, oder

(iv) ein Regierungsplan oder eine andere Art von Plan (oder eine Einheit, in deren
Vermobgenswerte die Vermdgenswerte eines solchen Regierungs- oder sonstigen Plans
eingerechnet werden), der einem Gesetz, einer Bestimmung oder einer Einschrankung
ahnlich Section 406 des ERISA oder Section 4975 des IRC unterliegt.

Alle Dokumente den Fonds betreffend dirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika in
Umlauf gebracht werden.

Das GrofRRherzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014
ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA
Luxemburg-USA) zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und
hinsichtlich der als Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit bezlglich Auslandskonten bekannten US-
amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act,
FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen
Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im Rahmen der FATCA-Bestimmungen
kénnen luxemburgische Finanzinstitute dazu verpflichtet sein, Informationen Gber Finanzkonten,
die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gefiihrt werden, periodisch an die zustandigen
Behdrden zu melden.

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Fonds als
.Restricted Fund“ gemafl® Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA und gilt daher
als ,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial
Institution) sowie als ,FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut® (deemed-compliant Foreign
Financial Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzulassig und durfen daher nicht in
den Fonds investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S. Persons)
gemal Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemaf
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more
substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen Ausfihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemal der Richtlinie
2014/107/EU ist im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den
automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend:
CRS-Gesetz) implementiert. Gemall den gegenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen
qualifiziert der Fonds als luxemburgisches Finanzinstitut (Investment Entity) und ist dazu
verpflichtet, Informationen Uber Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen
luxemburgischen Behdérden zu melden, welche ihrerseits die Information an die entsprechenden
auslandischen Behorden weitermelden.



Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir FATCA- und
CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B.
W8-Steuerformulare) zu Ubermitteln. Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziiglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung
eines entsprechenden aktualisierten Formulars darlber in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitat eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden
erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft des Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer
Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA oder CRS wird den Anlegern, sowie potentiellen Anlegern,
empfohlen, sich mit ihrem Steuer- oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

;u einer ersten Information tiber den Fonds wird auf die tabellarische Ubersicht "Die Teilfonds im
Uberblick” hingewiesen.

Der Fonds

Der Investmentfonds Salm ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*)
in Form eines Sondervermogens (fonds commun de placement, ,FCP*) gemall Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen flir gemeinsame Anlagen
(Gesetz von 2010) (der ,Fonds®).

Der Fonds wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Grevenmacher (nachfolgend
"Verwaltungsgesellschaft" genannt) in ihrem Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber verwaltet.

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und demselben Anlagefonds einen oder mehrere
Teilfonds (Umbrella-Konstruktion).

Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen oder mehrere neue
Teilfonds auflegen, zwei oder mehrere Teilfonds zusammenlegen und einen oder mehrere
bestehende Teilfonds auflésen.

Jeder Teilfonds reprasentiert ein gemeinschaftliches Vermdgen, das unter den Anteilinhabern des
Teilfonds zu gleichen Rechten und im Verhaltnis der Anzahl der jeweils gehaltenen Anteile aufgeteilt
wird.

Der Fonds ist als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf Artikel 1(2) der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (die ,OGAW-Richtlinie“) in ihrer aktuellen Fassung
qualifiziert und kann daher vorbehaltlich der Registrierung in jedem EU-Mitgliedsstaat zum Verkauf
angeboten werden.

Sofern das Fonds bzw. Teilfondsvermdgen in Zielfonds investiert, kann eine doppelte
Kostenbelastung zu Lasten der Wertentwicklung des Fonds bzw. Teilfonds entstehen, zumal
sowohl die Zielfonds, als auch der Fonds Salm bzw. die Teilfonds mit Aufwendungen und Kosten
im Sinne von Artikel 11 des Verwaltungsreglements belastet werden.



Erwirbt der Fonds Salm bzw. die Teilfonds Anteile an einem anderen OGAW und/oder anderer
OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder den
Ruckkauf von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Salm keine
Gebuhren in Form von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeprovisionen berechnen. Erwirbt ein
Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds dieses Fonds als Zielfonds, so darf die
Verwaltungsgesellschaft fur die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen dieses Zielteilfonds
durch den Teilfonds keine Geblhren berechnen und nicht eine Verwaltungsvergtitung sowohl auf
der Ebene des erwerbenden Teilfonds als auch auf Ebene des Zielteilfonds berechnen.

Die Anlagegrundsatze, -ziele und -grenzen des Fonds sind im Abschnitt "Besondere Hinweise”
dieses Verkaufsprospektes, in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick”, und zwar in Verbindung mit
Artikel 4 des Verwaltungsreglements niedergelegt.

Der Fonds Salm wurde im Jahr 2012 gegriindet und besteht derzeit aus den folgenden zwei
Teilfonds:

- »SARA Global Convertibles“ (Name bis Juli 2024 ,Salm Nachhaltige Wandelanleihen Global®,
Name bis Ende [*November*] 2021 ,Salm Sustainability Convertible®; zum Dezember 2021
wurde der bis dahin bestehende Teilfonds ,Salm Balanced Convertible® auf diesen
verschmolzen, wobei der ,Salm Balanced Convertible* anlasslich dieser Verschmelzung
unterging);

- ,SARA Global Equities Focus“ (Name bis Juli 2024 ,Salm Nachhaltige Aktien Global —
klimaoptimiert‘, Name bis Ende [*Dezember*] 2021 ,Salm Nachhaltige Aktienstrategie”,
Name zuvor bis 8. November 2019 ,Salm Sustainability Equity* und zuvor bis 30. September
2018 ,Salm Climate Leaders Equity”),

Der Begriff SARA verbindet zwei wichtige Ertragsbegrifflichkeiten des Fondsmanagements, welche
im Investmentprozess des Fonds Beachtung finden und unser Selbstverstandnis widerspiegeln:
Selection Alpha und Risk Alpha. Diese Konzepte stehen fir unseren Anspruch, die besten
Einzeltitel auszuwahlen und das Portfoliorisiko optimal zu steuern

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen zwei oder mehrere Anteilklassen vorgesehen werden. Sofern fir
die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen
Merkmale oder Rechte in der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick" Erwédhnung. Dabei kénnen auch
sogenannte wahrungsgesicherte Anteilklassen eingefiihrt werden. Hier sollen die im
Investmentfonds vorhandenen Fremdwahrungsrisiken gegen die Wahrung der betreffenden
Anteilklasse abgesichert werden.

Werden Anteilklassen gebildet, die auf andere Wahrungen lauten als die Referenzwéahrung,
kann durch den Einsatz von Instrumenten und sonstigen Techniken das Risiko von
Wahrungsschwankungen teilweise vermindert werden. Das im teilfondsspezifischen
Anhang definierte Ziel zur Reduktion von Wahrungsschwankungen soll, falls zur
Anwendung kommend, mit einer Absicherungsquote zwischen 95 % und 105 % angestrebt
werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

Der Netto-Inventarwert pro Anteil wird in der Wahrung der aufgelegten Anteilklasse des Teilfonds
ausgewiesen, so wie in der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick" beschrieben. Die Referenzwahrung
und damit die konsolidierte Wahrung des jeweiligen Teilfonds werden ebenfalls in der Tabelle "Die
Teilfonds im Uberblick" beschrieben.



Alle Anteilklassen sind fur Privatanleger vorgesehen.

Die jeweiligen Erstausgabepreise konnen der Tabelle ,Die Teilfonds im Qberblick“ entnommen
werden. Der Ausgabeaufschlag kann dem Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick“ enthommen
werden und bezieht sich auf den Netto-Inventarwert je Anteil.

Die derzeit gultige Fassung des Verwaltungsreglements wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Vermerk auf dessen Hinterlegung beim Handels-
und Gesellschaftsregister wurde im RESA, Recueil électronique des sociétés et associations
(,RESA®) verodffentlicht.

Alle Anteile eines Teilfonds sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt. Eine detaillierte
Beschreibung der Teilfonds mit den Anteilklassen kann der Tabelle ,Die Teilfonds im Uberblick”
entnommen werden.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Rechnungsjahr der Teilfonds lauft grundsatzlich jeweils vom 1. Oktober eines Kalenderjahres
bis zum 30. September des nachfolgenden Kalenderjahres.

Die Anlagegrundsatze, -ziele und -grenzen sind unter ,Besondere Hinweise” in Verbindung mit
Artikel 4 des Verwaltungsreglements niedergelegt.

Die Aufwendungen und Kosten des Fonds sind in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
niedergelegt.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung der Teilfonds innerhalb des Berichtzeitraums zu
Lasten der Teilfonds angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote
des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,total expense ratio“ — TER).

AulBerdem wird die Portfolio-Umschlagshaufigkeit (Portfolio Turn Over Ratio) (,TOR®) einmal
jahrlich nach der folgenden Formel berechnet und im Jahresbericht des Fonds verdéffentlicht: TOR
= [(Total1-Total2)/M] x 100 wobei:
Total1 = Gesamtheit der Transaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = x +y

x = Wert der erworbenen Vermdgenswerte wahrend des Bezugszeitraumes

y = Wert der verauRerten Vermogenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
Total2 = Gesamtheit der Anteiltransaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = s + t

s = Wert der Zeichnungen wahrend des Bezugszeitraumes

t = Wert der Ruckkaufe wahrend des Bezugszeitraumes
M = durchschnittliches Nettofondsvermdgen wahrend des Bezugszeitraumes.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GrolBherzogtums Luxemburg, wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg fur eine unbegrenzte Dauer
gegrundet. Sie hat ihren Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde erstmals im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations ("Mémorial") (ersetzt durch die elektronische Sammlung der Gesellschaften und
Vereinigungen (Recueil électronique des sociétés et associations am 3. Juni 2000 verdffentlicht und
beim Handelsregister des Bezirksgerichtes in Luxemburg hinterlegt.
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Die letzte Anderung der Satzung wurde durch das RESA veréffentlicht und beim Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat vier Aufsichtsratsmitglieder, die den Aufsichtsrat bilden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dariber hinaus einen Vorstand bestehend aus vier
Vorstandsmitgliedern, welche durch den Aufsichtsrat ernannt werden und die entsprechend den
Vorschriften des Gesetzes von 2013 und im Rahmen der satzungsmalfigen Befugnisse mit der
Ausflihrung der taglichen Geschaftsfihrung betraut sind und die Verwaltungsgesellschaft
gegenuber Dritten vertreten (der ,Vorstand“). Der Vorstand gewahrleistet, dass die
Verwaltungsgesellschaft sowie die jeweiligen Dienstleister ihre Aufgaben in Entsprechung der
einschlagigen Gesetze und Richtlinien sowie dieses Verkaufsprospekts erfiillen. Der Vorstand wird
dem Aufsichtsrat regelmallig oder soweit notwendig anlassbezogen Bericht erstatten. Der
Aufsichtsrat Ubt die stadndige Kontrolle Uber die Geschéaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft
durch den Vorstand aus, ohne selbst zur taglichen Geschaftsflihrung befugt zu sein und vertritt die
Verwaltungsgesellschaft auch nicht gegenuber Dritten.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und/oder Verwaltung von Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,OGAW*) und/oder Organismen flr gemeinsame Anlagen
(,OGA") im Sinne der Gesetze vom 17. Dezember 2010 bzw. vom 13. Februar 2007 in der jeweils
gultigen Fassung sowie die Ausfihrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und
Verwaltung dieser OGAW und/oder OGA verbunden sind.

Der Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin die Auflegung und/oder Verwaltung von
gemal der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,AlIFM-Richtlinie") zugelassenen luxemburgischen
und/oder auslandischen Alternativen Investmentfonds (,AIF"). Die Verwaltung von AIF umfasst
mindestens die in Anhang | Nummer (1) Buchstaben a) und/oder b) der AIFM-Richtlinie genannten
Anlageverwaltungsfunktionen fur AIF sowie weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in
Anhang | Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dariber hinaus die Administration von Gesellschaften geman
dem Gesetz vom 15. Juni 2004 (SICAR-Gesetz) und von Zweckgesellschaften (sociétés de
participation financiére), die sich als 100%-ige Beteiligungen der gemaR Absatz 1 und Absatz 2
verwalteten OGA und AIF qualifizieren, ibernehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedwede anderen Geschafte tatigen und Maflnahmen treffen, die
Interessen fordern oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienen oder nultzlich sind, soweit diese
dem Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 13. Februar 2007
und/oder dem Gesetz vom 12. Juli 2013 entsprechen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft administrative Tatigkeiten fir eine
Verbriefungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 22. Marz 2004 erbringen.

Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind
am Sitz der Gesellschaft verfiigbar.

Die den jeweiligen Teilfonds des Fonds zuflieRenden Gelder werden gemall der im
Verwaltungsreglement sowie diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik zum Ankauf von
Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten verwendet.

Der Verwaltungsgesellschaft kann ferner ein Anlageausschuss beigeordnet werden, der im Hinblick
auf das Fondsmanagement unterstitzend und beratend tatig wird.
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Der Anlageausschuss beobachtet die Wertpapiermarkte, analysiert die Zusammensetzung der
Wertpapierbestdnde und sonstigen Anlagen des Fondsvermbgens und gibt der
Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen fir die Anlage des Fondsvermogens unter Beachtung der
Grundsatze der flr den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

Darlber hinaus kann sich die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich auf eigene Kosten oder auf
Kosten des Fonds bzw. der Teilfonds von einem oder mehreren Anlageberatern beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir das Management eines oder mehrerer Teilfonds zur
Umsetzung der Anlageziele auf Kosten des Fonds bzw. der Teilfonds eine oder mehrere
professionelle externe Fondsmanagementgesellschaften beauftragen, die die hierzu erforderlichen
Anlageentscheidungen im Rahmen der fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und
Anlagegrenzen trifft, wobei jedoch die Kontrolle und Verantwortung bei der Verwaltungsgesellschaft
liegt. Die fur die einzelnen Teilfonds beauftragten Fondsmanagementgesellschaften
(,Portfoliomanager®) und/oder Anlageberater sind der tabellarischen Ubersicht ,Die Teilfonds im
Uberblick* zu entnehmen.

Der Portfoliomanager kann sich auch von einem Anlageberater beraten lassen. Die Kosten der
Anlageberatung gehen zu Lasten der Fondsmanagementvergitung.

Die  Verwaltungsgesellschaft oder die mit der Anlageentscheidung beauftragte
Fondsmanagementgesellschaft kann in deren Auftrag sogenannte ,Soft Commission®-
Vereinbarungen (Vereinbarungen Uber Provisionsnachlasse) nur in solchen Fallen abschlieRen, in
denen dies nachweislich zum Nutzen der Anteilinhaber geschieht, und in denen sich die Beteiligten
davon uberzeugt haben, dass die Transaktionen, die zu diesen Soft-Commissions fuhren, in gutem
Glauben, unter strenger Befolgung der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und im
besten Interesse des Fonds und der Anteilinhaber getatigt werden. Die Provisionsnachlasse dirfen
nicht einzelnen Personen zu Gute kommen. Die Verwaltungsgesellschaft oder die beauftragte
Fondsmanagementgesellschaft muss alle derartigen Vereinbarungen unter marktiblichen
Bedingungen abschliefl3en.

Diese Portfoliomanager bringen ihre umfassenden Kenntnisse der fur die Teilfonds relevanten
Anlagemarkte ein und treffen die zur sachgerechten Umsetzung der jeweiligen Anlagepolitik
erforderlichen Anlageentscheidungen.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. unterliegt den flr Verwaltungsgesellschaften gemaf
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung  ihres  Vergutungssystems. Die  detaillierte = Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt. Diese ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem férderlich
und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement oder der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch
hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemal im besten Interesse des Fonds zu
handeln. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher
OGAW und umfasst MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

Das Vergutungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergutungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergutung erfolgt in einem
mehrjahrigen Rahmen, um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung der Vergitung auf die
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langerfristige Leistung der verwalteten Investmentvermdgen und deren Anlagerisiken abstellt.
Durch die Festlegung von Bandbreiten flr die Gesamtvergutung ist gewahrleistet, dass keine
signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes Verhaltnis von
variabler zu fixer Vergiitung bestehen. Uber die vorgenannten Vergitungselemente hinaus kdnnen
Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und
Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet
unter www.universal-investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg veroffentlicht. Hierzu
zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergltungen und Zuwendungen an
bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Personen,
einschliellich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfugung gestellt.

OGA-Administrator

Die OGA-Verwaltung ubernimmt vielféltige Aufgaben und kann in drei Hauptfunktionen unterteilt
werden:

Registerfihrung, Nettoinventarwert Berechnung (,NIW Berechnung®) und Fondsbuchhaltung sowie
Kundenkommunikation.

Die Registerstellenfunktion umfasst alle Aufgaben, die zur Pflege des Fondsregisters erforderlich
sind. Hierzu gehoren die im Rahmen der regelmafigen Aktualisierung und Pflege erforderlichen
Eintragungen, Anderungen und Léschungen.

Unter der NIW Berechnung versteht man die korrekte und vollstandige Aufzeichnung von
Transaktionen, um die Blicher und Aufzeichnungen des Fonds ordnungsgemaf unter Einhaltung
der geltenden gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und vertraglichen Anforderungen sowie der
entsprechenden Rechnungslegungsgrundsatze zu filhren, sowie die Berechnung und Erstellung
des NIW des Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Erstellung und Auslieferung der fir Anteilinhaber
bestimmten vertraulichen Dokumente.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle die einzelnen
Funktionen an Dritte Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion der Registerfihrung an die Ul efa S.A. Ubertragen.
Die Verwahrstelle

Die Vermodgenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Die Funktion und die Haftung der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz von 2010, dem
zwischen  der  Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle  abgeschlossenen
Verwahrstellenvertrag und den in Artikel 3 des Verwaltungsreglements festgelegten Rechten und

Pflichten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die UBS Europe SE, Luxembourg Branch mit Sitz in Luxemburg
zur Verwahrstelle bestellt.
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Die Transfer- und Registerstelle

Transfer- und Registerstelle des Fonds ist die European Fund Administration S.A. mit Sitz in 2, rue
d‘Alsace, L-1017 Luxemburg. Die Transfer- und Registerstelle ist eine Aktiengesellschaft (société
anonyme). Sie wurde von der Verwaltungsgesellschaft als Beauftragte ernannt, um die Funktion
der Registerfihrung, eine der drei Hauptaktivitdten der OGA-Verwaltung, die im Abschnitt des
Prospekts ,OGA-Administrator” ndher erlautert wurden, zu gewahrleisten. Dazu gehoéren alle
Aufgaben, die zur FUhrung des Fondsregisters erforderlich sind, einschliellich der Ausfiihrung von
Antragen und Auftrdgen zur Zeichnung, zum Umtausch, zur Riicknahme und zur Ubertragung von
Anteilen.

Besondere Hinweise

a) Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Die Anlagepolitk und die Anlagegrenzen der jeweiligen Teilfonds sind im nachfolgend
abgedruckten Verwaltungsreglement in Verbindung mit der tabellarischen Ubersicht "Die Teilfonds
im Uberblick” niedergelegt. Die Ziele der Anlagepolitik werden unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung verfolgt. Besonders hinzuweisen ist auf Artikel 4 ,Allgemeine Richtlinien fir die
Anlagepolitik und Anlagegrenzen" des Verwaltungsreglements, in dem unter anderem auch die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte sowie solche Anlageformen beschrieben werden,
die erhohte Risiken beinhalten. Bei Letzteren handelt es sich insbesondere um Options- und
Finanztermingeschafte. Generell ist darauf hinzuweisen, dass die Wertentwicklung der
Fondsanteile im Wesentlichen von den sich borsentaglich ergebenden Kursveranderungen der in
den Teilfonds enthaltenen Vermodgenswerte und den Ertragnissen bestimmt wird. Zur Erreichung
der Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) vorgesehen. Beim
Einsatz von Derivaten werden die Teilfonds nicht von den im Verkaufsprospekt und
Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen abweichen. Generell ist darauf hinzuweisen, dass
die Wertentwicklung der Fondsanteile im Wesentlichen von den sich bdrsentaglich ergebenden
Kursveranderungen der im Fonds enthaltenen Vermodgenswerte und den Ertragnissen bestimmt
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung bis zu 100 % in Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von
einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Mitgliedstaat der
OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehodren, begeben oder
garantiert werden. Diese Wertpapiere miissen im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30% des Nettofondsvermoégens nicht liberschreiten diirfen.

b) Hinweise zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Gemal dem geanderten CSSF-Rundschreiben 08/356, dem CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt
durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, und der ESMA-Richtlinien ESMA/2014/937 (die ,ESMA-
Richtlinien®) durfen fur den Fonds Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt werden.
Von diesen nutzt der Fonds aktuell ausschlieRlich Derivategeschéafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden kdnnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden derzeit nicht genutzt.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziglich
direkter und indirekter operationeller Kosten, werden an den OGAW (Fonds) gezahlt und sind
Bestandteil des Nettoinventarwertes des OGAW.
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Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen zu den Ertrdgen aus effizienten Portfolio-
Management-Techniken fir den gesamten Berichtszeitraum der Teilfonds zusammen mit Angaben
Uber direkte (wie zum Beispiel Transaktionsgebuhren flr Wertpapiere etc.) und indirekte (wie zum
Beispiel allgemeine Rechtsberatungskosten) operationelle Kosten und Gebulhren der Teilfonds
enthalten, soweit diese im Zusammenhang mit der Verwaltung des entsprechenden Fonds /
Teilfonds stehen.

Im Jahresbericht des Fonds werden Angaben zur Identitdt von Gesellschaften, die mit der
Universal-Investment-Luxemburg S.A. oder der Verwahrstelle des Fonds verbunden sind, gemacht,
sofern diese direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebihren erhalten.

Alle Einkilinfte aus der Verwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des
Portfolios, abztiglich direkter und indirekter operationeller Kosten, flieRen dem Fonds zu, um gemaf
der Anlagepolitik des Fonds wieder investiert zu werden. Die Gegenparteien der Vertrage zur
Verwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios werden
gemall den Grundsatzen fir die Ausfihrung von Auftragen in Finanzinstrumente der
Verwaltungsgesellschaft (die ,Best Execution Policy“) ausgewahlt. Diese Gegenparteien werden im
Wesentlichen Empfanger der in diesem Zusammenhang anfallenden direkten und indirekten
Kosten und Geblhren sein. Die an die jeweilige Gegenpartei oder sonstige Dritte zu zahlenden
Kosten und Gebuhren werden zur Marktbedingungen ausgehandelt.

Bei den Gegenparteien handelt es sich in der Regel nicht um verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten dazu flihren, dass der Fonds von seiner Anlagepolitik,
wie in diesem Prospekt beschrieben, abweicht, oder den Fonds zusatzlichen erheblichen Risiken
aussetzen, die nicht in diesem Prospekt dargestellt sind.

Der Fonds kann Barmittel, die er als Sicherheit im Zusammenhang mit der Verwendung von
Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Portfolios erhalt, gemal® den Be-
stimmungen der anwendbaren Gesetze und Verordnungen, einschlielich dem CSSF
Rundschreiben 08/356, abgeandert durch CSSF Rundschreiben 11/512 und den ESMA-Richtlinien
wieder investieren.

¢) Hinweise zu Risiken

Die auf Grund der Anlagepolitik besonderen Risiken der jeweiligen Teilfonds sind in der Tabelle
,Die Teilfonds im Uberblick” aufgefihrt.

aa) Risiken bei Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine Anlageform, die vom Grundsatz der Risikostreuung gepragt
ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die mit einer Anlage in Fondsanteilen
verbundenen Risiken, die insbesondere aus der Anlagepolitik des Fonds, den im Fonds enthaltenen
Anlagewerten und dem Anteilgeschaft resultieren, bestehen. Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer
Chancen und Risiken mit Wertpapieren vergleichbar, und zwar gegebenenfalls auch in Kombination
mit Instrumenten und Techniken.

Bei Anteilen, die auf Fremdwahrung lauten, bestehen Wahrungskurschancen und -risiken. Auch ist
zu berlcksichtigen, dass solche Anteile einem sogenannten Transferrisiko unterliegen. Der
Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren
Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berlcksichtigung der
Ricknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die
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Wertentwicklung (Performance) flr den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren.

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisiko
verbunden sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten
des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann (Verwahrrisiken).

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch auflere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden
(Operationelle Risiken).

bb) Risiken in den Anlagewerten des Fonds
Allgemeine Wertpapierrisiken

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der Vermogensgegenstande
im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kursgewinne
und Ertrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Erwerbskurse fallen kénnen.

Risiken bei Aktien

Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z.B. Index-Zertifikate) unterliegen
erfahrungsgemaly starken Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fir beachtliche
Kursgewinne, denen jedoch entsprechende Risiken gegeniberstehen. Einflussfaktoren auf
Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische Perspektiven, welche die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung bestimmen.

Risiken bei fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren sowie Zerobonds

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen verzinslicher Wertpapiere sind vor allem die
Zinsentwicklungen an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen kdnnen verzinsliche Wertpapiere
Kursriickgange erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen
verzeichnen koénnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit bzw.
Restlaufzeit der verzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen verzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Daflr werden allerdings in der Regel geringere Renditen und auf Grund der haufigeren Falligkeiten
der Wertpapierbestande héhere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Zinsanderungsrisiko in einem geringeren Maf}
als festverzinsliche Wertpapiere, da das Zinsanderungsrisiko sich hier aus unsicheren Erwartungen
uber das zukunftige Niveau des Marktzinses ergibt.

Eine mdgliche Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Duration-Steuerung. Die Duration ist die
gewichtete Zinsbindungsdauer des eingesetzten Kapitals. Je héher die Duration eines Wertpapiers
ist, desto starker reagiert das Wertpapier auf Zinsveranderungen.

Wegen ihrer vergleichsweise langeren Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen
reagieren Wertpapiere ohne regelmafige Zinszahlungen und Zero-Bonds in starkerem Ausmalf} auf
Zinsanderungen als festverzinsliche Wertpapiere. In Zeiten steigender Kapitalmarktzinsen kann die
Handelbarkeit solcher Schuldverschreibungen eingeschrankt sein.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerrechtlichen Vorschriften und der steuerlichen Beurteilung von Sachverhalten
in den verschiedenen Landern, in denen der jeweilige Teilfonds Vermdgenswerte halt, den
Sitzlandern der Anteilinhaber sowie dem Sitzland des jeweiligen Teilfonds kénnen negative
Auswirkungen auf die steuerliche Situation des jeweiligen Teilfonds oder seiner Anteilinhaber
haben.

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern.

Ab dem 1. Januar 2018 werden bestimmte deutsche Ertrage (insbesondere Dividenden, Mieten
sowie Veraullerungsgewinne aus Immobilien) grundsatzlich bereits auf Ebene des Fonds
besteuert. Lediglich soweit bestimmte steuerbeglnstigte Anleger die Anteile des Fonds halten oder
sofern die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen (Riester/Rurup)
gehalten werden, bestehen Ausnahmen zu dieser Besteuerung auf Ebene des Fonds.

Insbesondere ist ab 2018 eine Steuerbefreiung von AktienverauRerungsgewinnen, sowie eine
Anrechnung der Quellensteuer, die auf den vom Fonds erwirtschafteten Ertragen lasten, auf Ebene
des Anlegers nicht moglich.

Als Ausgleich fir die steuerliche Vorbelastung kdnnen Anleger unter bestimmten Voraussetzungen
einen pauschalierten Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung). Auf Grund der Pauschalierung der Teilfreistellung ist jedoch nicht in jedem
Einzelfall gewahrleistet, dass dieser Mechanismus zu einem vollstandigen Ausgleich fihrt. Andert
sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg,
so gilt der Investmentanteil als veraufRert.

Daruber hinaus kann eine abweichende Beurteilung der Finanzbehorden zu den Voraussetzungen
einer Teilfreistellung dazu fuhren, dass eine Teilfreistellung auch grundsatzlich versagt wird.

ATAD

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2016/1164 zur Bekampfung von
Steuervermeidungspraktiken (,LATAD 1 verabschiedet. Die Richtlinie setzt
Handlungsempfehlungen des BEPS-Projekts der OECD um. Hierzu gehdren unter anderem
Regelungen zur Besteuerung von hybriden Inkongruenzen, Zinsabzugsbeschrankungen,
Regelungen zur Hinzurechnungsbesteuerung sowie eine allgemeine Steuermissbrauchsregelung.
Luxemburg hat ATAD 1 in nationales Recht umgesetzt und wendet diese Vorschriften seit dem 1.
Januar 2019 an. ATAD 1 wurde durch die Anderungsrichtlinie vom 29. Mai 2017 (,LATAD 2“) in
Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern erganzt. Wahrend ATAD 1 Regelungen flr
bestimmte hybride Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten vorsah, erweitert ATAD 2 den
Anwendungsbereich der Richtlinie auf verschiedene weitere Inkongruenzen zwischen den
Mitgliedsstaaten und auf Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten und Drittstaaten. Die Vorgaben
aus ATAD 2 wurden in Luxemburg ebenfalls in nationales Recht umgesetzt und werden seit dem
1. Januar 2020 angewendet. Eine Ausnahme hiervon bilden die Regelungen zu den sogenannten
umgekehrt hybriden Inkongruenzen, die die Mitgliedsstaaten erst ab dem 1. Januar 2022 im
nationalen Recht anwenden mussen. Die Auswirkungen des BEPS-Aktionsplans, von ATAD 1 und
von ATAD 2 kénnen zu zusétzlichen Steuerbelastungen auf Ebene des Fonds, der Zielfonds, der
alternativen Investmentvehikel, Holdinggesellschaften oder Portfoliogesellschaften fuhren, die den
Wert des Fondsinvestments mindern kdnnen, ohne dass die Verwaltungsgesellschaft hierauf
rechtlich Einfluss nehmen kann.
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DAC6

Die Europaische Kommission hat 2017 neue Transparenzpflichten fir Intermediare wie
Steuerberater, Wirtschaftsprifer, Banken und Rechtsanwalte vorgeschlagen, die fur ihre Kunden
Steuergestaltungen entwerfen und vermarkten. Am 13. Marz 2018 schlossen die EU-
Mitgliedsstaaten eine politische Vereinbarung Uber neue Transparenzregeln fir derartige
Intermediare. Als Ergebnis wurde die EU-Richtlinie Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehdérden im Bereich der Besteuerung (2011/16/EU) durch die EU-Richtlinie 2018/822
geandert. Demnach missen Nutzer und Intermediare Informationen zu grenziberschreitenden
Steuergestaltungen im Rahmen von neuen Meldepflichten (,DAC6) an ihre zustandige
Steuerbehérde melden. Diese Informationen sind Gegenstand eines automatischen
Informationsaustauschs unter den EU-Mitgliedsstaaten. Diese Regeln verpflichten betroffene
Intermediare und subsidiar Nutzer die Einzelheiten entsprechender Gestaltungen, die nach dem
25. Juni 2018 erfolgt sind, zu melden.

Es besteht die Moglichkeit, dass die neuen Offenlegungspflichten Auswirkungen auf die
Transparenz, Offenlegung und/oder Meldungen hinsichtlich des Fonds und seiner Investments
sowie die Beteiligung der Anleger an dem Fonds haben.

Mit FATCA und CRS verbundene Risiken

Im Rahmen der luxemburgischen FATCA- und CRS-Bestimmungen werden dem Fonds bzw.
dessen Teilfonds umfangreiche Compliance- und Reportingpflichten auferlegt. Zur Erflllung dieser
Pflichten erklart sich jeder Anleger dazu bereit, dem AIFM eine entsprechende Selbstauskunft und
gof. weitere einschlagige Dokumente (z.B. IRS Formular W-8) zu Ubermitteln. Bei Anderung der
gemachten Angaben hat der Anleger den AIFM unverziglich (d.h. innerhalb von dreilig (30) Tagen)
durch Ubermittlung eines entsprechenden aktualisierten Formulars dariiber in Kenntnis zu setzen.
Sofern ein Anleger dem nicht, nicht in der bestimmten Form und/oder zu dem bestimmten Zeitpunkt
nachkommt, und die Teilfonds infolgedessen ihre Compliance- und Reportingpflichten nicht erflllen
kénnen, besteht das Risiko eines erhohten Quellensteuereinbehalts auf Zahlungen von
Kapitalertragen aus US-Quellen an die Teilfonds. Weitere mogliche Risiken bei Nichteinhaltung der
Compliance- und Reportingpflichten sind bspw. die Verhdngung von BuBlgeldern i.H.v. bis zu
250.000 EUR oder die Auferlegung von Strafzahlungen i.H.v. bis zu 0,5 Prozent des
meldepflichtigen Betrages (mindestens jedoch 1.500 EUR) durch die lokalen Behérden. Sollten den
Teilfonds Steuerzahlungen und/ oder Strafzahlungen mangels Erflllung von Pflichten unter den
FATCA-Bestimmungen oder Strafzahlungen mangels Erfullung von Pflichten unter den CRS-
Bestimmungen auferlegt werden, kann dies den Wert der Anteile mal3geblich beeintrachtigen.

Risiken bei Genussscheinen

Genussscheine haben entsprechend ihren Emissionsbedingungen entweder Uberwiegend
rentenahnlichen oder aktienahnlichen Charakter. Die Risiken der Genussscheine sind
entsprechend mit Renten oder Aktien vergleichbar.

Bonitatsrisiko

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d.h. das
Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko), nicht ausgeschlossen
werden.

Kreditrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Die
Aussteller dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunféhig werden, wodurch der Wert der Anleihen
ganz oder teilweise verloren gehen kann.
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Rohstoffrisiko

Rohstoffe werden definiert als physische Guter, die an einem Sekundarmarkt gehandelt werden
oder gehandelt werden kdnnen, z.B. Industriemetalle und Ol.

Das Preisrisiko ist bei Rohstoffen oft komplexer und volatiler als beispielsweise bei Wahrungen und
Zinssatzen. Zudem kdnnen bei Rohstoffen die Markte weniger liquide sein, so dass Veranderungen
von Angebot und Nachfrage Auswirkungen auf Preise und Volatilitait haben konnen. Diese
Markteigenschaften kdnnen die Preistransparenz und die wirksame Absicherung gegen das
Rohstoffrisiko erschweren. In den Fonds werden keine Instrumente eingesetzt, die eine physische
Lieferung der Rohstoffe zur Folge haben.

Branchenrisiko

Das Branchenrisiko ist die Abhangigkeit von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer
einzelnen oder miteinander verwandten Branchen. Es umfasst Risikofaktoren des
Unternehmensumfelds, auf die ein Unternehmen keinen oder lediglich minimalen Einfluss hat.

Kontrahentenrisiko

Fur nicht bérsengehandelte Geschafte tritt ein Kontrahentenrisiko in der Form auf, dass der
Vertragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet nachkommen
konnte. Bei den Vertragspartnern handelt es sich um erstklassige Finanzinstitute, die auf solche
Geschafte spezialisiert sind.

Konzentrationsrisiko

Ein Risiko kann dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Investition in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig. Soweit sich der Fonds im Rahmen
seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies ebenfalls die
Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Malie von der Entwicklung einzelner
oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder
tatigen Unternehmen abhangig. Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in LaAndern, in denen der
Fonds investiert ist, kann dazu fiuhren, dass der Fonds ihm zustehende Gelder trotz
Zahlungsfahigkeit des  Ausstellers des jeweiligen  Wertpapiers oder  sonstigen
Vermdgensgegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt. MaRgeblich hierfiur kénnen
beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtséanderungen sein.

Landerrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander fokussiert, reduziert dies
auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Male von der Entwicklung
einzelner oder miteinander verwandter Lander bzw. der in diesen ansassigen oder tatigen
Unternehmen abhangig. Investitionen in Emerging Markets bieten aufgrund des hohen
Wirtschaftswachstums dieser aufstrebenden Markte die Chance auf Uberdurchschnittliche
Gewinne. Dem kdnnen jedoch aufgrund der héheren Volatilitat der Borsen- und Devisenkurse und
anderer Ausfallrisiken auch grofiere Verluste gegenuberstehen.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditat eines Finanzmarktproduktes versteht man die Leichtigkeit und Geschwindigkeit, mit
der es zu einem fairen Preis wieder verauRRert werden kann. So ist es beispielsweise schwieriger
ein Wertpapier mit geringer Marktiefe und geringem Emissionsvolumen zu veraufern, als die Aktie
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eines Dax-notierten Unternehmens.
Risiken bei Zertifikaten

Zertifikate gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines Einlésungsbetrages, der nach
einer in den jeweiligen Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel berechnet wird und der vom
Kurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden Underlying abhangt.

Bei verschiedenen Zertifikatstypen sorgt die sogenannte Hebelwirkung flr Uberproportionale
Risiko-Ertrags-Relationen. Die Hebelwirkung (auch: Leverage-Effekt) ist eine
Vervielfachungswirkung; sie entsteht dadurch, dass bei finanziellen Instrumenten nur ein Bruchteil
des Kapitaleinsatzes eingezahlt wird, der Anleger aber voll an den Kursveranderungen des
Underlying teilnimmt. Dadurch vervielfacht sich eine bestimmte Kursbewegung im Verhaltnis zum
eingesetzten Kapital und kann zu Uberproportionalen Gewinnen, aber auch Verlusten, fihren.

Risiken bei Finanzterminkontrakten

Finanzterminkontrakte (Derivate) kdnnen als borsengehandelte Kontrakte oder als aufl3erbdrslich
gehandelte Kontrakte abgeschlossen werden. Borsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel
eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditat und ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei
auf. Bei aulBerbdrslich gehandelten Kontrakten (OTC Geschafte) sind diese Eigenschaften nicht
immer so hoch ausgepragt (vergleiche u.a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie
z.B. Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps, etc. und in solche mit einem
asymmetrischen Risikoprofil, wie z.B. Optionen, Optionsscheine und auf Optionsrechten
basierende Derivate wie z.B. Caps, Floors, etc.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils
nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn die
Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft nicht erflllt werden, muss die Differenz zwischen dem
bei Abschluss zu Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens im Zeitpunkt der Falligkeit
des Geschaftes von dem Fonds getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist daher im
Vorhinein unbekannt und kann auch tber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Die aus Finanztermingeschéaften erworbenen befristeten Rechte kdnnen ebenfalls wertlos verfallen
oder eine Wertminderung erleiden.

Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschéaften ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden sollen, kénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, wenn zur Erflllung von Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften
ein Kredit in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus Finanztermingeschaften oder die
hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit
lautet. Ferner beinhalten Bérsentermingeschafte ein Marktrisiko, das sich aus der Anderung der
Wechselkurse, der Zinssatze bzw. der entsprechenden Underlying, wie z.B. Aktienkursanderungen
ergibt.

Finanztermingeschafte kbnnen zu Anlagezwecken aber auch zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden. Absicherungsgeschafte dienen dazu, Kursrisiken zu vermindern. Da diese
Absicherungsgeschafte das Fondsvermogen mitunter nur zu einem Teil oder Kursverluste nur in
begrenztem Umfang absichern, kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Kursanderungen
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die Entwicklung des Fondsvermégens negativ beeinflussen.
Credit Default Swaps (CDS)

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es dem Sicherungsnehmer ermoglichen, das
Ausfallrisiko des Referenzschuldners des CDS auf den Sicherungsgeber zu Ubertragen. Fir die
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den
Sicherungsgeber und erhadlt im Gegenzug eine Ausgleichszahlung bei Ausfall des
Referenzschuldners. Grundsatzlich kann der Fonds hierbei sowohl als Sicherungsnehmer, als auch
als -geber auftreten.

Wahrungsrisiken

Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschaften in Fremdwahrung bestehen
Wahrungskursanderungschancen und -risiken. Auch ist zu bertcksichtigen, dass Anlagen in
Fremdwahrungen einem sogenannten Transferrisiko unterliegen.

Hinweis zur Kreditaufnahme des Fonds

Die flr die Kreditaufnahme anfallenden Zinsen reduzieren die Wertentwicklung des Fonds. Diesen
Belastungen steht aber die Chance gegeniber, Uber die Aufnahme von Krediten die Ertrage des
Fonds zu erhéhen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft unterhalt angemessene und wirksame organisatorische und
administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Malinahmen zur Ermittlung,
Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu verhindern, dass diese
den Interessen des Fonds und dessen Anteilinhabern schaden.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen
kénnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Portfoliomanager, OGA-Administrator,
Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds-
bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit
Verwahrfunktionen beauftragt wurde, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst,
dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezlglich der Fihrung des Fonds bzw.
Teilfonds selbst ausfuhrt, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft
verfigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriffen der CSSF Uber ausreichende und angemessene Strukturen und
Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse des Fonds bzw. Teilfonds und
stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Die sich aus der Aufgabenibertragung
eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den ,Grundsatzen Uber den Umgang mit
Interessenkonflikten® beschrieben, welche auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com verodffentlicht sind. Insofern durch das Auftreten eines
Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft
die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf inrer Homepage offenlegen. Bei
der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die
Dritten die notwendigen MaRRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und
Vermeidung von Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und
Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen
uberwachen.
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Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermégensschaden
zu erleiden. Die Inflation kann dazu fihren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der
Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen
verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmal}.

Risiken bei Real Estate Investment Trusts (REITs)

Der Fonds investiert in an einem geregelten Markt gehandelte Aktien von REITs (Real Estate
Investment Trusts) oder Unternehmen, die als solche zu qualifizieren sind, sowie in Aktien von
sonstigen, borsennotierten Immobiliengesellschaften.

Investitionen in REITs, REITs vergleichbaren Papieren oder in bdrsennotierte Immobilienaktien
kénnen mit sehr hohen Wertschwankungen einhergehen. REITs, Unternehmen, die als REITs zu
qualifizieren sind, und sonstige bdérsennotierte Immobiliengesellschaften sind 6ffentlich gehandelte
Vermobgensmassen, die insbesondere nach auslandischem Recht in Rechtsform eines Trusts, als
Kapitalgesellschaft oder in vergleichbarer Weise auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Anlagepolitik organisiert sind, in denen die Anlagegelder zusammengelegt und
primar in gewerblichen Immobilien investiert werden.

Diese Unternehmen kénnen in ein breites Spektrum von Immobilien investieren oder sich auf eine
bestimmte Art von Immobilien spezialisieren, wie beispielsweise Bliro- und Gewerbeimmobilien,
Einkaufszentren, Hotels, Wohnungen, 6ffentliche Gebaude usw. Beim Erwerb von REITs, REITs
vergleichbaren Unternehmen und Aktien an Immobiliengesellschaften sind Risiken, die sich aus der
Gesellschaftsform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem mdglichen Ausfall von
Gesellschaftern und Risiken der Anderung der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen
Rahmenbedingungen zu berlcksichtigen. Dies gilt insbesondere, wenn die Emittenten der Titel, in
die investiert wird, ihren Sitz im Ausland haben. Dartber hinaus ist zu berlcksichtigen, dass im
Falle des Erwerbs von Aktien an Immobiliengesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren
Verpflichtungen und Risiken belastet sein kdnnen.

SchlieRlich kann es fir den Fall der beabsichtigten Veraufierung der Wertpapiere trotz der
Bdrsennotiz an ausreichender Liquiditat an der jeweiligen Bérse fehlen. Der Wert von Immobilien
kann schwanken, beispielsweise infolge der allgemeinen oder lokalen wirtschaftlichen
Bedingungen, UbermaRiger Bautatigkeit und verscharfter Konkurrenz, steigender Grundsteuern
und Betriebskosten, Anderungen in den baurechtlichen Vorschriften, Verlusten aufgrund von
Sachschaden oder Enteignungen, behordlicher Mietpreisbeschrankungen, Veranderungen des
Wertes eines Wohngebiets, Veranderungen in der Einschatzung der Attraktivitdt von Immobilien
aus Sicht der Mieter sowie steigender Zinssatze. Neben den Wertveranderungen der ihnen
zugrundeliegenden Immobilien kann der Wert von REITs und anderen Gesellschaften ebenfalls
durch die Nichterfillung von Zahlungsverpflichtungen der Kreditnehmer oder Mieter bzw. Pachter
beeintrachtigt werden.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die
Anlageentscheidung mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®) berucksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
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Unternehmensfihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdonnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach
zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der
Reputation des zugrundeliegenden Investments fliihren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
im Bewertungsprozess der Investments bertcksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative
Auswirkungen auf den erwarteten / geschatzten Marktpreis und / oder die Liquiditat der Anlage und
somit auf die Rendite des Teilfonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten
Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermégensgegenstande fir den Teilfonds werden neben den Zielen
und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken
bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt
diese zu anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der
Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition
(Preisindikation) bereits mitbericksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen
Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Teilfonds. Dennoch koénnen sich je nach
Vermogensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die Rendite
des Teilfonds realisieren.

Risikohinweise bei Contingent Convertibles

Im Gegensatz zu Convertible Bonds (Wandelschuldverschreibungen) und Bonds-Cum-Warrants
(Optionsanleihen) ist im Fall von Contingent Convertible Bonds ein Umtausch in Aktien oder eine
komplette oder teilweise Kapitalabschreibung in der Regel verpflichtend, wenn der Emittent unter
die Eigenkapitalquote fallt. Contingent Convertible Bonds werden meist von Finanzintermediaren
ausgegeben, womit gegebenenfalls spezifische Risiken verbunden sind.

Anlagen in Contingent Convertibles Bonds kénnen unter anderem die folgenden Risiken aufweisen:

Laufzeitverlangerungsrisiko:

Manche Contingent Convertibles Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit
begeben, die nur mit Genehmigung der zustandigen Behoérde auf vorab festgelegten Niveaus
gekindigt werden kdnnen.

Kapitalstruktur-Inversionsrisiko:
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in Contingent Convertibles Bonds
auch dann einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktieninhabern nicht der Fall ist.

Konvertierungsrisiko:

Es kann fur den Portfolioverwalter und/oder Co-Portfolioverwalter des betreffenden Fonds schwierig
sein, zu bewerten, wie sich die Wertpapiere bei der Umwandlung verhalten werden. Bei der
Umwandlung in Eigenkapital kann der Portfolioverwalter und/oder Co-Portfolioverwalter gezwungen
sein, diese neuen Eigenkapitalanteile zu verkaufen, da gemaR der Anlagestrategie des
betreffenden Fonds kein Eigenkapital im Portfolio erlaubt ist. Dieser gezwungene Verkauf kann
wiederum zu Liquiditatsproblemen bei diesen Anteilen flhren.
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Streichung von Couponzahlungen:
Bei manchen Contingent Convertibles Bonds kénnen Couponzahlungen jederzeit und beliebig
lange vom Emittenten gestrichen werden.

Industriekonzentrationsrisiko:

Anlagen in Contingent Convertible Bonds kdnnen zu einem erhéhten Industriekonzentrationsrisiko
fuhren, da diese Art von Wertpapieren von einer begrenzten Anzahl an Banken ausgegeben
werden.

Schwellenwertrisiken:

Schwellenwerte werden unterschiedlich angesetzt; sie bestimmen in Abhangigkeit vom Abstand
zwischen dem Eigenkapital und dem Schwellenwert, wie hoch das Umwandlungsrisiko ist. Es kann
fur den Portfolioverwalter des betreffenden Fonds schwierig sein, das auslésende Ereignis
vorherzusehen, durch das Schulden zu Kapital umgewandelt werden missen.

Unbekannte Risiken:
Die Struktur des Instruments ist innovativ und noch nicht erprobt.

Bewertungs- und Abschreibungsrisiken:

Der Wert von Contingent Convertible Bonds muss moglicherweise aufgrund eines héheren Risikos
der Uberbewertung einer solchen Anlageklasse auf den betreffenden zugelassenen Markten
gemindert werden. Daher kdnnte ein Fonds die gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein,
Barkapital oder Wertpapiere zu akzeptieren, deren Wert unter dem der urspringlichen Anlage
liegen.

Rendite-/Bewertungsrisiko:
Die haufig attraktive Rendite von Contingent Convertibles Bonds zieht Anleger an; welche jedoch
auch als eine Komplexitatspramie angesehen werden kann.

Risiko der Finanzintermediare

Die Zeichnung, der Umtausch und die Riucknahme von Anteilen des Fonds konnen Uber
Finanzintermediare (z.B. Nominees) erfolgen. Diese Endanleger kdnnen dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft unbekannt sein, sodass das Recht des Anlegers auf Entschadigung im
Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung der
Anlagebestimmungen und anderen Fehlern moglicherweise beeintrachtigt wird und nur indirekt
ausgeubt werden kann. Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft stellen den betreffenden
Finanzintermediaren jedoch alle Informationen zur Verfugung, die sie bendtigen, um ihrerseits bei
ihren jeweiligen Kunden, die die Endanleger des Fonds sind, Entschadigung vornehmen zu kénnen.

Einhaltung der gesetzlichen Datenschutzbestimmungen

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25. Mai 2018 in Kraft und ersetzt die bisher
geltenden Datenschutzgesetze in der Europaischen Union. Ziel der DSGVO ist es, die nationalen
Datenschutzgesetze in der gesamten Europaischen Union zu vereinheitlichen und gleichzeitig das
Recht zu modernisieren, um sich an neue technologische Entwicklungen anzupassen. Die DSGVO
ist automatisch flr Unternehmen, die personenbezogene Daten verarbeiten (Datenverantwortlicher
oder Datenauftragsverarbeiter), in allen Mitgliedstaaten der Europaischen Union verbindlich, ohne
dass eine nationale Umsetzung erforderlich ist. Die DSGVO hat insbesondere eine groRere
extraterritoriale Reichweite und wird erhebliche Auswirkungen auf den Datenverantwortlichen und
Datenauftragsverarbeiter mit Sitz in der Europaischen Union haben, die Waren oder
Dienstleistungen fur die betroffenen Personen in der Europédischen Union anbieten oder das
Verhalten der betroffenen Personen innerhalb der Europaischen Union Uberwachen. Die neue
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Regelung stellt strengere operative Anforderungen an den Datenverantwortlichen und
Datenauftragsverarbeiter und fuhrt fur die Nichteinhaltung der DSGVO erhebliche Strafen und
Geldbufden von bis zu 4 % des weltweiten Gesamtjahresumsatzes oder 20 Mio. EUR (je nachdem,
welcher Betrag hoher ist) ein, je nach Art und Schwere der Verletzung.

Es wird erwartet, dass sich die Gesetzgebung im Bereich der Privatsphare weiterentwickelt. Die
geltende Verordnung Uber Privatsphare und elektronische Kommunikation (,e-Datenschutz-
Richtlinie“) wird durch die Verordnung der Europaischen Kommission uber die Achtung des
Privatlebens und den Schutz personenbezogener Daten in der elektronischen Kommunikation (die
"ePrivacy-Verordnung") aufgehoben, die darauf abzielt, das Vertrauen und die Sicherheit im
digitalen Binnenmarkt zu starken, indem sie den Rechtsrahmen der ePrivacy aktualisiert. Die
ePrivacy-Verordnung befindet sich in der Fertigstellung und soll in naher Zukunft in Kraft treten.

Die Einhaltung der aktuellen und zuklnftigen Privatspharen-, Datenschutz- und
Informationssicherheitsgesetze konnte sich erheblich auf die laufenden und geplanten
Datenschutz- und Informationssicherheitspraktiken auswirken. Dazu gehdren die Erhebung,
Nutzung, Weitergabe, Speicherung und der Schutz personenbezogener Daten sowie einige der
laufenden und geplanten Geschaftstatigkeiten des Fonds. Die Nichteinhaltung dieser Gesetze kann
zu GeldbulRen, Sanktionen oder anderen Strafen fiihren, die sich erheblich und nachteilig auf das
Betriebsergebnis und das Gesamtgeschaft sowie auf die Reputation auswirken kénnen.

d) Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die
Beschreibung aller Rahmenbedingungen, Prozesse, Mallhahmen, Aktivitdten und Strukturen, die
fur eine effiziente und effektive Durchfiihrung und Weiterentwicklung des Risikomanagement- und
Risikoreportingsystems zum Gegenstand hat. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF (CSSF Rundschreiben 11/512
vom 30. Mai 2011 und den ESMA Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet die
Verwaltungsgesellschaft regelmalig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren. Die aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF beschreiben die Verhaltensrichtlinien,
die von den Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in Bezug auf die Anwendung
eines Risikomanagementverfahrens und die Nutzung derivativer Finanzinstrumente, einzuhalten
sind. In den aufsichtsbehordlichen Schreiben der CSSF werden Fonds, die Teil 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 unterliegen, auf erganzende Informationen tber die Verwendung eines
Risikomanagementverfahrens im Sinne von Artikel 42 (1) des Gesetzes von 2010 sowie Uber die
Nutzung derivativer Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 41 (1) g dieses Gesetzes hingewiesen.
Die in den aufsichtsbehdrdlichen Schreiben genannten Risikomanagement-Grundsatze muissen
unter anderem die Messung des Marktrisikos (einschliel3lich des Gesamtrisikos), die fiir die Fonds
angesichts ihrer Anlageziele und -strategien, der fur die Verwaltung der Fonds angewandten
Verwaltungsstile oder -methoden sowie der Bewertungsprozesse wesentlich sein konnten, und
damit eine direkte Auswirkung auf die Interessen der Anteilinhaber der verwalteten Fonds haben
kénnen, ermaglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender nach den gesetzlichen Vorgaben
vorgesehenen Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen
Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes (bei
Optionen) umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berucksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente
darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht iberschreiten.
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VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-Risikomal} im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt an, welches Verlustniveau innerhalb
eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) und mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Fonds den VaR eines derivatefreien Vergleichsvermogens nicht
um mehr als ein bestimmtes Verhaltnis (VaR Limit Ratio) Ubersteigen. Dabei ist das
Vergleichsvermogen grundsatzlich ein annaherndes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Fonds ein bestimmtes Verhaltnis des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl
positiv als auch negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit
besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen
Hochstgrenze des Marktrisikos aus der relativen VaR-Berechnung der Hebeleffekt hdher ausfallen
kann, da dessen Berechnung auf Grundlage der Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der
vom Fonds gehaltenen Derivate beruht. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage aus Sicherheiten
werden mitbericksichtigt. Die tatsachliche Hebelwirkung unterliegt im Zeitverlauf hingegen
Schwankungen an den Wertpapiermarkten und kann daher auch durch aulergewodhnliche
Marktbedingungen héher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemafl der Methode Summe der No-
minalwerte, kann die berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht
unbedingt mit den Erwartungen des Investors bzgl. des direkten Hebel-Effektes Ubereinstimmen.
Die erwartete Hebelwirkung ist daher kein Zielwert, sondern eher als Erwartungswert der zum
Einsatz kommenden Hebelwirkung zu verstehen. Demnach kann die tatsachliche Hebelwirkung
vom angegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die Angabe bzgl. der erwarteten
Hebelwirkung auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu verstehen, bei dessen Uberschreitung
etwaige Kompensationszahlung erfolgen mussen.

e) Ausgabe, Riicknahme und Tausch von Anteilen

Der Kauf und Verkauf von Anteilen erfolgt auf Basis dieses Verkaufsprospektes und des
Verwaltungsreglements in der jeweils letzten glltigen Fassung sowie der Wesentlichen
Anlegerinformationen. Dieser Prospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem jeweils letzten
Jahresbericht und — falls dieser &lter ist als acht Monate — zusatzlich mit dem letzten
Halbjahresbericht. Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen abzugeben.

Soweit sich die im Verkaufsprospekt aufgeflihrten Daten andern, sind die aktuellen Angaben dem
Jahres- und Halbjahresbericht zu entnehmen. Dieser Verkaufsprospekt zusammen mit dem
Verwaltungsreglement in der letzten gultigen Fassung, der jeweils letzte Jahresbericht und - falls
dieser Aalter ist als acht Monate - zusatzlich der letzte Halbjahresbericht und die Wesentlichen
Anlegerinformationen werden den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
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Verwahrstelle und jeder Zahlstelle kostenfrei zur Verfiigung gestellt.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung und zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsektors zu
Geldwaschezwecken und der Terrorismusfinanzierung wird darauf hingewiesen, dass sich der
Anteilerwerber bei der Verwaltungsgesellschaft selbst, bei der Transfer- und Registerstelle oder bei
einer anderen Stelle, die den Kaufvertrag des Kunden entgegennimmt identifizieren muss. Eine
Entgegennahme von Kundengeldern erfolgt durch die Zahlstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Fondsanteile auszugeben. Sie behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen. Bereits
geleistete Zahlungen werden in diesem Fall unverziglich erstattet.

Wird die Ausgabe von Anteilen durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. wieder
aufgenommen, so wird die Verwaltungsgesellschaft die Anteilinhaber und solche, die es werden
wollen, durch eine Verdffentlichung auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.universal-investment.com) davon in Kenntnis setzen, sowie dies entsprechend im
Verkaufsprospekt aufnehmen (soweit erforderlich).

Die Fondsanteile konnen an jedem Bewertungstag gemal Artikel 5 des Verwaltungsreglements bei
der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen des Fonds zum
Ausgabepreis erworben werden. Fir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft entscheiden sollte,
zu einem bestimmten Zeitpunkt voribergehend oder endglltig keine neuen Anteile auszugeben,
kénnen Anteile nur im Wege des Zweiterwerbs erworben werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Die Anteilinhaber werden dartber informiert,
dass Anteile, die von Clearstream gehalten werden, im Namen des Verwahrers (Clearstream)
registriert werden.

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventarwert.
Kauf- und Verkaufsauftrage fir Anteile der Teilfonds, die bis 13:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eines
Bewertungstages eingegangen sind, an dem die Transfer- und Registerstelle den Auftrag
entgegengenommen hat, werden auf der Grundlage des Ausgabe- und Ricknahmepreises dieses
Bewertungstages abgerechnet. Kauf- und Verkaufsantrage, die nach 13:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
bei der Transfer- und Registerstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabe- und
Rucknahmepreises des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Die Bewertungstage sind fur
jeden Teilfonds in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" genannt.

Dariber hinaus werden bei den vorgenannten Zahlstellen auch Tauschantrage
entgegengenommen. Die Fondsanteile kdbnnen an jedem Bewertungstag gemafl den fur den
jeweiligen Teilfonds geltenden Annahmefristen abzuglich einer Ricknahmeprovision zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den
Zahlstellen des Fonds zuriickgegeben werden.

Eine Verlangerung der Ruckgabefrist, welche zur Steuerung vorubergehender eingeschrankter
Marktsituation angewendet werden kann, beeintrachtigt nicht das grundsatzliche Recht der
Anteilinhaber, ihre Anteile jederzeit zurlickzugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche mit dem Market Timing / Late Trading
verbundenen Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage eines Anlegers
abzulehnen, bei denen der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen MaRnahmen zu treffen,
um die verbleibenden Anteilinhaber zu schitzen.
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Die Ausgabe- bzw. die Ricknahmepreise sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds zur Information verfigbar und werden geman den
gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb
berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-
investment.com), verdffentlicht.

Ein Tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse des gleichen oder
eines anderen Teilfonds ist zu den in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" genannten
Modalitaten moglich.

Gewinnt die Verwaltungsgesellschaft den Eindruck, dass eine Person, die entweder allein oder mit
einer anderen Person vom Besitz von Aktien der Gesellschaft ausgeschlossen ist oder wird,
wirtschaftlicher oder eingetragener Eigentimer von Anteilen ist, kann sie diese Anteile
zwangsweise zuricknehmen.

Darlber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein Beauftragter verpflichtet, die endglltigen
wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes
vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen Eigentimer (registre des bénéficiaires
effectifs, "RBE-Gesetz") in das luxemburgische Register der wirtschaftlichen Eigentiimer
einzutragen. Infolgedessen werden bestimmte wirtschaftliche Eigentimer, die die Bedingungen
dieses RBE-Gesetzes erflillen, in dieses Register, das auch der Offentlichkeit zuganglich ist,
eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter wird sich mit den betroffenen
wirtschaftlichen Eigentimern vor der Eintragung in das Register in Verbindung setzen.

f) Riickzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergiitung an bestimmte Anleger und
Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilwei-
se Rickzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergutung an diese Anleger vereinbaren. Das
kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroRRbetrage nachhaltig
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde
Stellen weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter
Bestande. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Der Verwaltungsgesellschaft
flieRen keine Ruckvergutungen der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle und an Dritte zu
leistenden Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Von Brokern und Handlern gebotene
geldwerte Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger nutzt, bleiben
unberihrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen mit ausgewahlten Brokern bezuglich
der Erbringung von Research- oder Analysedienstleistungen fir die Verwaltungsgesellschaft
abschliel3en, in deren Rahmen der jeweilige Broker Teile der von ihm gemaR der betreffenden
Vereinbarung erhaltenen Zahlung, die die Verwaltungsgesellschaft fir den Erwerb oder die
Verauflerung von Vermodgenswerten an den Broker leistet, entweder direkt oder mit zeitlicher
Verzdgerung an Dritte weiterleitet. Diese Leistungen der Broker werden von der
Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der Verwaltung des Investmentfonds genutzt (so genannte
Provisionsteilungsvereinbarung).

g) Liquiditdtsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter
Marktliquiditat

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden
Liquiditatsmanagementinstrumente  (,LMT“). Die Auswahl der LMT erfolgt durch die
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Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Art
der Anleger und der Rucknahmerichtlinien des jeweiligen Teilfonds:

1. Ricknahmebeschrankung: Eine Riicknahmebeschrankung bedeutet eine voribergehende und
teilweise Beschrankung des Rechts der Anteilinhaber auf Ruckgabe ihrer Anteile, sodass die
Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben kénnen.

2. Verlangerung der Rickgabefrist: Die Verlangerung der Rickgabefrist bedeutet, dass die
Ruckgabefrist Uber eine dem jeweiligen Teilfonds angemessene Mindestfrist hinaus verlangert
wird, die die Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft vor der Rickgabe ihrer Anteile
einrAumen mussen.

3. Riuckgabegebihr: Die Ruckgabegebihr ist eine Gebuhr; die innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite unter Berlcksichtigung der Liquiditatskosten von den Anteilinhabern bei der
Rickgabe von Anteilen an den Teilfonds gezahlt wird und mit der sichergestellt wird, dass
Anteilinhaber, die im Teilfonds verbleiben, nicht ungemessen benachteiligt werden.

4. Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten
Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds durch Anwendung
eines Faktors (,Swing-Faktor‘) angepasst wird, der die Liquiditatskosten berlicksichtigt.

5. Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus,
bei dem die Zeichnungs-, Rickkaufs- und Ricknahmepreise fir die Anteile eines Teilfonds
festgelegt werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die
Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

6. Verwasserungsschutzgebihr: Die Verwasserungsschutzgebihr ist eine Geblhr, die ein
Anteilinhaber bei der Zeichnung, dem Ruickkauf oder der Ricknahme von Anteilen an den
Teilfonds zahlt, die den Teilfonds fur die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen
Liquiditatskosten entschadigt und sicherstellt, dass andere Anteilinhaber nicht in
ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

7. Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Teilfonds gehaltene Vermdgenswerte
anstelle von Bargeld ubertragen werden, um Auszahlungsauftrage von Anteilinhabern zu
erfullen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich fiir die von ihr verwalteten UCITS dazu entschieden,
die Liquiditdtsmanagementinstrumenten ,,Riicknahmebeschrankung“ und ,Verlangerung
der Riickgabefrist“ anzuwenden.

Details zu den anwendbaren Liquiditatsmanagementinstrumenten finden sich im jeweiligen
Teilfondsanhang.

.  Rucknahmebeschrankung (Gating)

Sofern in der jeweiligen Teilfondsubersicht nicht abweichend geregelt, gilt folgendes: Wenn der
Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Anteilen abzilglich des Gesamtwertes der Antrage
auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag
ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Rucknahme von
Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze aul3er der die Verwaltungsgesellschaft beschliel3t in ihrem
absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen hoheren Prozentsatz unter
Berlcksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
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zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Ricknahme von Anteilen
beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, fur die bzw.
den sie eine Ricknahme beantragt haben, angewendet. Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht
angenommen wurde, wird automatisch zum nachstmaoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird
gleichrangig mit weiteren Rucknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An diesem
Bewertungstag gelten die gleichen Regeln wie flir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

ll. Swing Pricing

Der tatsachliche Preis, den ein Teilfonds beim Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten erzielt,
kann hoher oder niedriger sein als der Marktpreis oder ein anderer wahrscheinlicher
Veraullerungswert, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
verwendet wird. Wenn Zeichnungen, Rucknahmen und/oder Umwandlungen in einem Teilfonds
dazu fuhren, dass der Teilfonds zugrunde liegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der Wert
dieser Anlagen durch Geld-Brief-Spannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen
wie Transaktionsgebuhren, Maklergebuhren und Steuern beeinflusst werden. Infolgedessen kann
der Nettoinventarwert pro Anteil eines Teilfonds infolge von Zeichnungen oder Riicknahmen oder
Umwandlungen von Anteilen des Teilfonds zu einem Preis verwassert werden, der nicht den
tatsachlichen Preis widerspiegelt, der bei den im Namen des Teilfonds getatigten zugrunde
liegenden Vermdgenswerttransaktionen erzielt wurde, um den daraus resultierenden Zu- oder
Abflissen Rechnung zu tragen.

Diese Anlage- und VerauRRerungstatigkeit kann sich negativ auf den Nettoinventarwert pro Anteil
auswirken, was als ,Verwasserung“ bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger
vor den potenziellen Auswirkungen von Verwasserung zu schiitzen, kann beim jeweiligen Teilfonds
eine ,Swing Pricing“-Methode angewendet werden, die nachstehend naher erlautert wird.

Durch Anwendung der ,Swing Pricing“-Methode wird der Nettoinventarwert pro Anteil angepasst,
um die Gesamtkosten des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde liegender Anlagen zu
berlcksichtigen. Die Preisanpassung wird auf die Kapitalaktivitdt auf Ebene eines Teilfonds
angewandt und geht daher nicht auf die spezifischen Umstande jeder einzelnen Anlegertransaktion
ein.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann um einen bestimmten Prozentsatz angepasst werden, der
von der Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit fur jeden Teilfonds als ,,Swing-Faktor®
festgelegt wird. Der Swing-Faktor stellt die geschatzte Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte dar,
in die der Teilfonds investiert, und die geschatzten Steuern, Handelskosten und damit verbundenen
Aufwendungen, die dem Teilfonds infolge des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde liegender Anlagen
entstehen konnen. Da bestimmte Finanzmérkte und Rechtsordnungen unterschiedliche
Gebuhrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite haben kdnnen, kann der Swing-Faktor bei
Nettozeichnungen und Nettoriicknahmen in einem Teilfonds unterschiedlich sein. Im Allgemeinen
wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gberschreiten, es
sei denn, in der Prospekterganzung fir jeden Teilfonds wird etwas anderes angegeben. Unter
aulergewodhnlichen Marktbedingungen wie z. B. gestressten oder verzerrten Markten, die zu
erhdhten Handelskosten und einer hoheren Volatilitat fihren, kann dieses maximale Niveau zum
Schutz der Interessen der Anteilinhaber auf bis zu flinf Prozent (5 %) angehoben werden. Es wird
eine regelmaRige Uberpriifung durchgefiinrt, um die Angemessenheit des Swing-Faktors in
Anbetracht der Marktbedingungen zu bestatigen.

Bei Anwendung einer Full-Swing-Methode wird der Swing-Faktor auf alle Anlegertransaktionen
angewandt.

30



Wird eine Partial-Swing-Methode angewandt, wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach oben oder
unten angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder Rucknahmen in einem Teilfonds einen
bestimmten, von der Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit fir jeden Teilfonds
festgelegten Schwellenwert Uberschreiten (der ,Swing-Threshold®). Bis zur Auslésung der Swing-
Schwelle wird keine Preisanpassung vorgenommen und die Transaktionskosten werden vom
Teilfonds getragen. Dies fuhrt zu einer Verwasserung (Verringerung des Nettoinventarwerts pro
Anteil) gegenliber bestehenden Anteilinhabern.

Wenn fur einen bestimmten Teilfonds Swing Pricing eingefuhrt wird, wird dies in der
Teilfondsubersicht des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Swing-Faktor hat folgende Auswirkungen auf Zeichnungen oder Ricknahmen:

- Bei einem Teilfonds mit Nettozeichnungen in Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der
Wert der Zeichnungen ubersteigt die Rucknahmen) (gegebenenfalls Uber den Swing-
Threshold hinaus) wird der Nettoinventarwert pro Anteil durch den Swing-Faktor nach oben
angepasst.

- Bei einem Teilfonds mit Nettoricknahmen in Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der
Wert der Rucknahmen ubersteigt die Zeichnungen) (gegebenenfalls Uber den Swing-
Threshold hinaus), wird der Nettoinventarwert pro Anteil durch den Swing-Faktor nach
unten angepasst. Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt aufgrund der
Anwendung des Swing Pricing moglicherweise nicht die tatsachliche Portfolio-
Performance wider (und kann daher gegebenenfalls von der Benchmark des Teilfonds
abweichen). Die Performancegebuhr wird, sofern zutreffend, auf der Grundlage des nicht
angepassten Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet.

Beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, Swing Pricing nicht
anzuwenden, wenn sie versucht, Vermodgenswerte anzuziehen, so dass ein Teilfonds eine
bestimmte Grofe erreichen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Anti-Dilution Commitee eingerichtet, das fir die regelmafige
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines Uberwachungsprozesses des ,Swing Pricing“-
Mechanismus verantwortlich ist. Dieses Commitee ist verantwortlich fir Entscheidungen in Bezug
auf Swing Pricing und die laufende Uberpriifung und Genehmigung von Swing-Faktoren, die von
dem Portfoliomanager der betreffenden Teilfonds vorgeschlagen oder gegebenenfalls vom
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden.

h) Side Pockets

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, bestimmte Vermdgenswerte der Teilfonds, deren
wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verandert haben oder aufgrund
aulergewohnlicher Umstande unsicher geworden sind, von den anderen Vermogenswerten dieses
Teilfonds zu trennen (,Side Pocket").

In diesem Fall und vorbehaltich der Genehmigung durch die CSSF kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlielRen eine besondere Anteilsklasse innerhalb des Teilfonds
(buchhalterische Trennung) zu bilden (,Side Pocket Anteilsklasse®).

Diese Side Pocket Anteilsklasse ist flr Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen
geschlossen und wird mit der Absicht geschaffen, liquidiert zu werden.

Die Anleger erhalten Anteile an der Side Pocket Anteilsklasse im Verhaltnis ihrer bisherigen Anteile
am Teilfonds.
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Ausgaben und Ricknahmen von Anteilen erfolgen auf Grundlage des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, aus dem die Vermdgenswerte der Side Pocket Anteilsklasse ausgeschlossen sind.

Die Anlagepolitik/Anlagebeschrankungen gelten nicht flr die Anlagen, die einer Side-Pocket-
Anteilsklasse zugewiesen sind.

Details hierzu sind in der jeweiligen Teilfondsubersicht zu finden.
i) Jahres- und Halbjahresberichte

Nach Abschluss jeden Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds einen
gepruften Jahresbericht erstellen, der Auskunft gibt Gber das Fondsvermdgen, dessen Verwaltung
und das erzielte Resultat. Nach dem Ende der ersten Halfte des Rechnungsjahres erstellt die
Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds einen Halbjahresbericht, der Auskunft Uber das
Fondsvermdgen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt. Diese
Berichte sind fir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder
Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

j) Verwendung der Ertrage

Die Netto-Ertrage des Fonds aus Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinnen sowie Erldse aus dem
Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrdge nicht wiederkehrender Art koénnen
wahlweise kapitalisiert und im Fonds wiederangelegt werden oder an die Anleger ausgeschiittet
werden. Hierlber entscheidet die Verwaltungsgesellschaft. Der Anhang des Verkaufsprospekts
"Fondsubersicht" enthalt Angaben Uber die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft beschlossene
Verwendung der Ertrage des Fonds und dessen Anteilklassen.

Darliber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, ob fir den Fonds auch
realisierte Kapitalgewinne sowie Erldse aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige
Ertrage ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Der zugehoérige Ertragsausgleich wird bertcksichtigt.

Durch eine Ausschittung darf das gemal’ Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestvolumen eines
Fonds nicht unterschritten werden.

k) Besteuerung des Fondsvermoégens und der Ertrage

Der Fonds unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg keiner Steuer mit Ausnahme der "taxe
d’abonnement" gemafd Art. 174 bis 176 des Gesetzes von 2010. Ertrdge und Gewinne des Fonds
kdnnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden
Quittungen uber solche Steuern fur einzelne oder alle Anleger einholen.

Der Fonds unterliegt grundsatzlich einer "taxe d'abonnement" iH.v. 0,05 % p.a., anteilig
vierteljahrlich zahlbar auf das am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermdgen. Der Satz der
"taxe d'abonnement" ermaligt sich auf 0,01% p.a., sofern die Anlage in Teilfonds oder
Aktienklassen ,institutionellen Anlegern® vorbehalten ist. Von der "taxe d'abonnement" befreit ist
der Wert der von der Gesellschaft an anderen OGA gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der
"taxe d'abonnement" unterlegen haben.

Ausschuttungen des Fonds unterliegen keinem Quellensteuerabzug und werden bei nicht in
Luxemburg Steueransassigen grundsatzlich nicht in Luxemburg besteuert.
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Es wird den Kaufern von Fondsanteilen empfohlen, sich tber die Gesetze und Verordnungen (wie
etwa diejenigen Uber das Steuerwesen und die Devisenkontrolle) beraten zu lassen, die flr den
Erwerb, das Halten und die Verauf3erung von Anteilen sowie fur den Erhalt von Ertragen an ihrem
Herkunfts-, Wohn- und Aufenthaltsort gelten.

1) Datenschutz / Datenschutzerklarung

Bestimmte personenbezogene Daten der Anleger (insbesondere Name, Anschrift und
Anlagebetrag jedes Anlegers) kdnnen vom Fonds und dem Fondsverwalter erhoben und/oder
verarbeitet und genutzt werden.

Der Fonds und der Fondsverwalter sind verpflichtet, die Privatsphare und Integritat aller
personenbezogenen Daten, die in einem vom Anleger zur Verfigung gestellten Dokument
enthalten sind sowie aller weiteren personenbezogenen Daten, die im Laufe der Beziehung mit dem
Fonds erhoben werden, zu wahren. Der Fonds — bzw. fur diesen die Verwaltungsgesellschaft —
verarbeitet  personenbezogene Daten in  Ubereinstimmung mit den geltenden
Datenschutzgesetzen, einschliefilich, aber nicht beschrankt auf die Verordnung (EU) 2016/679 zum
Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (die "DSGVQO").

Der Anleger bestatigt, die Datenschutzerklarung des Fonds gelesen und verstanden zu haben, die
unter https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos erhaltlich ist. Diese
Datenschutzerklarung kann von Zeit zu Zeit gedndert werden und ist in ihrer aktuellen Version
Uber den oben genannten Link verfligbar.

m) Verhinderung von Geldwéasche

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der grolherzoglichen
Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den
einschlagigen Rundschreiben und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde CSSF
werden Gewerbetreibende gemal Artikel 2 des Gesetzes von 2004 allen im Finanzsektor tatigen
Personen und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fur gemeinsame Anlagen
zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehdért auch die Verpflichtung zur Identifikation und
Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern. Die depotfiihrenden Institute der Anleger
sind zur Identifikation und Legitimation verpflichtet.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und,
sofern  erforderlich, die Durchfihrung einer detaillierten Verifizierung durch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten
Legitimationsdokumente des Investors beifligen. Diese variieren je nach Art oder Gesellschaftsform
des Investors. Die depotfilhrenden Institute der Anleger sind zur Identifikation und
Legitimation verpflichtet.

Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, entsprechende
(zusatzliche) Informationen einzufordern, die fur die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers
erforderlich sind. Im Falle einer Verzégerung oder eines Versaumnisses seitens des Antragstellers,
die zu Verifizierungszwecken erforderlichen Informationen bereitzustellen, kann die
Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet nicht
fur etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag
vollstandig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags
gezahlten Gelder oder diesbezigliche Salden unverziglich dem Antragsteller auf das von ihm
angegebene Konto zurlickiiberwiesen oder auf Risiko des Antragstellers per Post zugesendet,
sofern die Identitat des Antragstellers gemafl den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche
ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft nicht fur etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang mit der Investition in den Fonds
Ubergeben werden, erfolgt ausschliefdlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung
der Geschaftsbeziehung flinf Jahre aufbewahrt.

Im Rahmen der Tatigung von Investitionen un d Desinvestitionen durch die Gesellschaft, im
Einklang und wie durch geltendes Recht gefordert, wird die Verwaltungsgesellschaft ausreichende
Sorgfaltspflichten in Bezug auf die Vermégenswerte des Fonds anwenden. Ebenso werden durch
die Verwaltungsgesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten geman Artikel 3 der CSSF-Verordnung
12-02 umgesetzt, wenn Anteile durch einen Vermittler gezeichnet werden, der auf Rechnung seiner
Kunden handelt. Dies erfolgt zum Zwecke der Erfullung aller KYC-Pflichten und Pflichten zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung gemaf den anwendbaren Vorschriften
des AML-/CTF-Gesetzes, damit die auf den Fonds und auf die Verwaltungsgesellschaft
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften und Regularien erfullt werden.

n) Anwendbares Recht und Vertragssprache

Der Fonds unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft.

Die deutsche Fassung des Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements sowie der sonstigen
Unterlagen und Veroffentlichungen ist verbindlich.

o) Anlegerinformationen

Das Einlegen von Beschwerden des Anlegers ist kostenfrei. Beschwerden kdnnen auf dem
Postweg sowie auch elektronisch (via Email) an die Verwaltungsgesellschaft Gbermittelt werden.
Informationen Uber die Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden kann der Anleger auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com kostenfrei abrufen.

Informationen Uber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt bzw. an Dritte
zahlt sowie die Art und Weise der Berechnung der Zuwendungen kénnen kostenlos auf der
Internetseite www.universal-investment.com abgerufen werden. Falls der Anleger es winscht,
kénnen ihm weitere Einzelheiten Gber Zuwendungen offengelegt werden.

Eine Kurzbeschreibung der Strategien im Hinblick auf die Ausibung von Stimmrechten durch die
Verwaltungsgesellschaft kénnen die Anleger kostenlos auf der Internetseite www.universal-
investment.com abrufen.

Zusatzlich kann der Anleger die Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung auf der Internetseite
www.universal-investment.com einsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den Fallen, in denen fur den Fonds gerichtlich oder
aulergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergltung von bis zu 5 % der fur
den Fonds — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir den Fonds entstandenen

Kosten — vereinnahmten Betrage berechnen.
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihnrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend machen kann,
wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGAW
eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W)
investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt,
kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W)
geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Uber lhre Rechte zu informieren.
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Anhang - Die Teilfonds im Uberblick

. Salm — SARA Global Convertibles

Teilfondsname

SARA Global Convertibles

Gesamtbezeichnung des
Teilfonds

Salm — SARA Global Convertibles

Teilfondswéahrung

EUR

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen
angemessenen Wertzuwachs unter Bericksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien zu
erzielen. Der Teilfonds investiert dazu vorwiegend (mind. 51%) weltweit in Wandel-,
Umtausch und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, in- und
auslandischer Aussteller sowie Zertifikate. Die Wertpapiere flr den Teilfonds werden durch
den Fondsmanager anhand von Okologischen, sozialen und Governance-
Ausschlusskriterien (,Environment, Social und Governance“— ,ESG*) untersucht.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Anlagegrundsitze

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist wachstumsorientiert ausgerichtet.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdégen vorwiegend (mind. 51%)
weltweit in Wandel-, Umtausch und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten, in- und auslandischer Aussteller sowie Zertifikate investiert.

Wandelanleihen verbriefen neben einer festen Verzinsung in unterschiedlicher
Ausgestaltung das Recht zum Umtausch in Aktien der betreffenden Gesellschaft.
Umtauschanleihen kdnnen, anstelle physischer Aktien auch eine vollstandige oder teilweise
Barabfindung in H6he des rechnerischen Wandlungswertes beinhalten. Bei Optionsanleihen
kénnen der Anspruch auf Verzinsung und Riickzahlung sowie das Recht zum Erwerb von
Aktien nebeneinander bestehen, das heil’t, die Aktien kdnnen durch Ausiibung der Option
zusatzlich zu der Anleihe erworben werden.

Je nach Marktlage kénnen fiir den Teilfonds Aktien durch Austibung von Wandlungsrechten
oder direkt erworben werden.

Maximal 10 % des Nettoteilfondsvermbégens konnen in Zielfonds (OGAWSs und andere
OGAs) gemal Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Maximal 10 % des Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in 1:1 Zertifikate auf (Aktien, Indizes,
Rohstoffe, Wahrungen) investiert werden. Bei 1:1 Zertifikaten handelt es sich um
boérsengelistete Anlageinstrumente, welche als Wertpapiere im Sinne des Artikels 41 (1) a)
— d) des Gesetzes von 2010 gelten und keine eingebetteten Derivate enthalten. 1:1
Zertifikate auf Edelmetalle und Rohstoffe dirfen keine physische Lieferung vorsehen oder
dem Emittenten das Recht gewahren, eine physische Lieferung des entsprechende
Basiswertes vorzunehmen. Investitionen in Zertifikate mit eingebetteten Derivaten werden
nicht getatigt.

Bis zu 10 % des Fondsvermdgens kénnen in closed-ended Real Estate Investment Trusts
(REITs) investiert werden, sofern diese als zuldssige Wertpapiere zu qualifizieren sind.

Financial Derivative Instruments (FDI) kénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Insbesondere Credit Default Swaps (CDS) kénnen verwendet werden.

Direkte und indirekte Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed
Securities (MBS) werden nicht durchgefiihrt.

Der Fonds kann maximal 20% des NAV in Form von Sichteinlagen halten.

Hinweis: Von den moglichen Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form abgeschlossen
werden kdnnen. Wertpapierfinanzierungsgeschéafte sowie Total Return Swaps entsprechend
der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der

36




Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit
fur den Teilfonds nicht eingesetzt. Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fur
den Teilfonds einzusetzen, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft nicht
berticksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine fondslibergreifende
Strategie fiir die Berlicksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Gesellschaftsebene berilicksichtigt werden, sind Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des Fonds und es findet
demnach eine verbindliche Beriicksichtigung statt.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber nachhaltige Investitionen und zu der
Beriicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8
Offenlegungs-Verordnung* enthalten

Anlegerprofil

Der Fonds ist fir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem mittel-, als auch langfristigen
Anlagehorizont.

Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Transfer- und
Registerstelle

European Fund Administration S.A.

Zahlstelle in Luxemburg

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Portfoliomanager

Salm-Salm & Partner GmbH

Bewertungstag gemaf
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Ganze Bankarbeitstage, die gleichzeitig Bérsentage in Luxemburg und Frankfurt am Main
sind mit Ausnahme vom 24. und 31. Dezember.

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Cut-off fiir Zeichnungen /
Riickgaben

13:00 Uhr (Luxemburger Zeit)

Geschiftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit Unbegrenzt

Anteilklassen AKYV AK | AKR AK N
Wahrung EUR EUR EUR EUR
Wertpapierkennnummer AOKE9P A1C322 A1J2PW A40L7W
ISIN Code LU0264979492 LU0535037997 LU0815454565 LU2874171957
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(Erslilaus'gabepreis zum 1. Oktober 2012 wurden die

exklusive Vermdgensgegenstande des FG&W Fund —Salm

Ausgabeaufschlag) Global Convertible Progressive auf diesen Fonds 100- EUR 100,- EUR
Ubertragen.

!\nlndesterstanlagesumme 50,- EUR 10.000.000,00 EUR

Sparplane fiir Namens-
anteile, die im Anteil-
scheinregister verwahrt 50,- EUR /50,- EUR Nein
werden — monatlich /
vierteljahrlich ab:

Art der Ausgabe von

. Die Anteile werden als Inhaberanteile und als Namensanteile ausgegeben.
Anteilen

Zurzeit guiltiger

H 0, 0,
Ausgabeaufschlag Bis zu 4,50 % 0%

Zurzeit giiltige

Riicknahmeprovision Derzeit keine

Auflagedatum / Fusion 1. Oktober Fusion 1. Oktober
Aktivierungsdatum 2012 2012 3. Oktober 2012 16. Dezember 2024
Verwendung der Ertrage Ausschuttung
Taxe d’abonnement 0,05 % 0,01 %2
Portfoliomanager- Bis zu 1,10 % Bis zu 0,80 % Bis zu 1,30 %? Bis zu 0,40 %
vergitung
Anteilklassen AK USD AKP
Anteilsklassen Hedging Ja, Ratio: 95 %-105 % Nein
Wertpapierkennnummer A2N4VN A2PQNS
ISIN Code LU1860403507 LU2044937584
Erstausgabepreis
exklusive - -

klusi 100,- USD 100,- EUR
Ausgabeaufschlag)
z\nlndesterstanlagesumme 50.- USD 25 Mio. EUR

Sparplane fir Namens- )
anteile, die im Anteil- keine
scheinregister verwahrt

' 4 Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindesterstanlagesummen gestatten.
2 Institutionellen Investoren vobehaltene Anteilklasse.
3 Aus der Portfoliomanagervergiitung der Anteilklasse R wird eine Vertriebsstellenvergiitung von bis zu 0,75 % p.a. abgefiihrt.
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werden — monatlich /
vierteljahrlich ab:

Art der Ausgabe von
Anteilen

Anteile werden als Inhaberanteile und als Namensanteile ausgegeben.

Zurzeit guiltiger
Ausgabeaufschlag

Bis zu 4,50 %

Zurzeit giiltige
Riicknahmeprovision

Derzeit keine

Auflagedatum /
Aktivierungsdatum und
Auflageort

26. Januar 2021 26. Juli 2021

Verwendung der Ertrage

Ausschuttung

Taxe d’abonnement

0,05 0/0 0 01 %5

Portfoliomanager-
vergiitung

Bis zu 0,80 % 0,40 %

Performance Fee
(ausschlieBlich AK R)

Ferner kann der Portfoliomanager fiir die Anteilklasse R je ausgegebenem Anteil eine
erfolgsabhangige Vergutung in Héhe von bis zu 10 % des Betrages erhalten, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 5 % (,Hurdle Rate) libersteigt.

Die Hohe der erhobenen erfolgsabhangigen Vergitung darf jedoch insgesamt 2,5 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird, nicht Uberschreiten
(,Performance Fee-Hochstwert").

Satz 1 giltim Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fur die jeweilige Anteilklasse.
Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des
Anteilwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse, der am Ende der finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark*), so
tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die
Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fiir den Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilklasse weniger als funf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung nicht zum 1. Oktober
erfolgt - am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode® zu berechnen.

Bevor die erfolgsabhangige Verglitung entnommen wird, missen dem Teilfonds alle Kosten,
welche belastet werden kdnnen, abgezogen sein (net of cost).

5 Institutionellen Investoren vobehaltene Anteilklasse.
8 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).
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Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergitung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine
bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen
dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Es steht dem Portfoliomanager frei, fur den Teilfonds oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergitung zu berechnen oder von der
Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergiitung abzusehen. Die Verwaltungsgesellschaft
gibt fiur jede Anteilklasse im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene
erfolgsabhangige Vergiitung an.

Das Berechnungsverfahren sowie das Modell erfolgsabhangiger Vergutung, wie zuvor
beschrieben, beruhen auf hierunter abgebildeter Formel..

Formel und Beispiel zur Berechnung der Performance Fee ,,Salm — SARA Global Convertibles*

HWM t = MAX(AWH, AW(.Z ) AW1_3; AW1_4 ) AWt.s)

PERF_FEE t= MIN(PART * MAX(PERFronosHwmy t— PERFHuroLe t ; 0); CAP) * NAVpyren t

Wobei:
- PERF_FEE: Performance Fee in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der Periode t
. PART: Partizipation
. CAP: CAP — Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinventarwert der

Periode

. Performance des Fonds in der Periode t zur aktuellen High Water Mark (HWM t)
* PERFronpsHwM):

Performance der Hurdle Rate in der Periode t
* PERFhuroLe :

durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t
* NAVpurcH:

Anteilwert zum Ende der Periode t-1, t-2, t-3, t-4, t-5
* AW, 12,3.4;5:

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

» Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer (ber eine Jahresperiode betrachtet
(Abrechnungsperiode), Beginn ist immer der 01.10. und Ende ist der 30.09. eines jeden
Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Fonds und endet,
sofern die Auflegung

» High Water Mark (HWM): Die HWM ist der hochste Wert der Anteilwerte zum Ende der letzten flnf
Abrechnungsperioden

» Performance (Perf.) des Fonds Die Wertentwicklung des Fonds zur HWM wird analog zur Performance des Fonds
zur HWM: berechnet, wobei der Startanteilwert zur Berechnung der Performance immer der aktuellen
HWM entspricht.

» Performance der Hurdle Rate: Wertentwicklung der Hurdle Rate in der Abrechnungsperiode.

« Outperformance zur HWM: Differenz der Wertentwicklung des Fonds (zur HWM) und der Hurdle Rate.

. . Tagliches durchschnittliches Fondsvermdgen im Betrachtungszeitraum.
» Fondsvermdgen:

40




« Partizipation:

» Performance Fee (Perf. Fee)
absolut:

« Performance Fee relativ:

Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als erfolgsabhangige Vergutung dem
Fonds entnommen werden darf.

Erfolgsabhangige Vergitung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als Kosten belastet
wird.

Performance Fee absolut im Verhaltnis zu durchschnittlichen Fondsvermégen.

Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittichen Fondsvermégen in der

« Cap: . . . S .

Abrechnungsperiode, welchen die relative Performance Fee nicht Ubersteigen darf.

Periode HWM Letzter Perf. des Perf. des Perf. der Outperforman Fonds-vermégen Perf. Perf.
Anteilswert Fonds Fonds Hurdle Rate ce (HWM) Fee (absolut) Fee (relativ)**
der Periode (HWM)

Performance positive Performance Fee
Fonds (HWM) Outperformance (absolut)
5% p.a. minus mal durch
Performance Fondsvermdgen Fondsvermdgen
Hurdle Rate mal
Partizipation

1.Jahr 100,00 EUR 95,00 EUR -5,00% -5,00% 5,00% -10,00% 50,0 Mio. EUR - 0%

2.Jahr 100,00 EUR 115,00 EUR 21,05% 15,00% 5,00% 10,00% 60,0 Mio. EUR 600.000 EUR 1,00%

3.Jahr 115,00 EUR 123,05 EUR 7,00% 7,00% 5,00% 2,00% 70,0 Mio. EUR 140.000 EUR 0,002%

4.Jahr 123,05 EUR 119,36 EUR -3,00% -3,00% 5,00% -7,00% 65,0 Mio. EUR - 0%

5.Jahr 123,05 EUR 153,81 EUR 28,86% 25,00% 5,00% 20,00% 72,0 Mio. EUR 1.440.000 EUR 2,00%

*Partizipation ist 10%

**CAP ist 2,5 %, d.h. die relative Performance Fee darf nicht Uiber 2,5 % steigen.

Verwahrstellenvergiitung

bis zu 0,04 % p.a., mind. EUR 15.000,- p.a.

Vertriebsstellenvergiitung
(ausschlieBlich AK R)

bis zu 0,75 % p.a.,
die aus der Portfoliomanagervergiitung der Anteilsklasse R abgefiihrt wird

Verwaltungsvergiitung

bis zu 0,175 % p.a.; mindestens 55.000,- EUR p.a.

Register- und
Transferstellenvergiitung

Jahrliche Registergebiihr: flat fee pro Teilfonds EUR 4.000,- p.a.
Zuziglich Gebihr pro Anteilklasse von EUR 500,- p.a. (ab der zweiten Anteilklasse)
Zuzuglich Transaktions- und anderer marktublicher Gebuhren

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Anteile lauten auf die Wahrungen EUR, CHF und USD.

Fir Anleger, die Anlagen aus einer jeweils anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko.

Vertriebslander

Deutschland, Frankreich, Luxemburg, Niederlande, Osterreich und Schweiz

Risikomanagement-
verfahren

99 % Konfidenzniveau,
1 Tag Haltedauer,

Relativer VaR Beobachtungszeitraum 1 Jahr,

tagliche Berechnung

Derivatefreies
Vergleichsvermoégen

65% MSCI World Net Return (USD) (ID: XFI000000204 | BB: NDDUWI) 35% Bloomberg
Global Aggregate Corporate Total Return (EUR) hedged (ID: XFI000001375 | BB:
BGLCTREH)

Erwartete Hebelwirkung

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds, berechnet als ,Summe der Nominalwerte,” der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente, wird unter normalen Marktbedingungen
voraussichtlich 100 % betragen, obwohl niedrigere und héhere Niveaus mdglich sind.

FATCA-Klassifikation

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund“ gemaf Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-
USA und gilt daher als ,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut“ (Non-Reporting
Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-konformes ausléndisches
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Finanzinstitut* (deemed-compliant Foreign Financial Institution). Demnach sind folgende
Anlegertypen unzulassig und dirfen daher nicht in den Teilfonds investieren:

e Sperzifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemal Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

¢ Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemafn
Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

e Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen
mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or
more substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von
Amerika.

CRS-Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity).

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-Verordnung

Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 8-Teilfonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.

Riicknahmenbeschranku
ng (Gating)

Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt g)
LLiquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter
Marktliquiditat* beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Anteilen abziiglich des
Gesamtwertes der Antrage auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des
Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die
Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen auf die
vorgenannte Obergrenze auller die Verwaltungsgesellschaft beschlieft in ihrem absoluten
und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen hoheren Prozentsatz unter
Berilicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme
von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des
Gesamtgeldbetrags, fir die bzw. den sie eine Ricknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum
nachstmoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren
Rucknahmeantragen firr diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der
Riickgabefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, die ibliche Ankindigungsfrist, die Anleger
bei der Riicknahmeantragen ihrer Anteile gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten
missen, voribergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die
Bearbeitung von Riicknahmeantragen zu geben, z. B. bei auRergewohnlich verschlechterten
Marktbedingungen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrens-weisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
‘.‘/I‘E\)

Name des Produkts:

Salm -SARA Global Convertibles

Unternehmenskennung (LEI-Code):

529900GP8DZ3FER4T124

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit

einem sozialen Ziel getatigt:
%

Es werden

oo Ja B Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an| O Es werden damit
nachhaltigen Investitionen mit okologische/soziale Merkmgle
einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine
% nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach angestrebt vyerden, UL e Gl
der EU-T ie als Skologisch Mindestanteil von % an
er -.axc.>nom|e ais 9 ologisc nachhaltigen Investitionen
nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
6kologisch nachhaltig einzustufen EU- Taxonomie als 6kologisch
sind nachhaltig einzustufen sind
O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU- Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind
O mit einem sozialen Ziel

damit
Okologische/soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen
getatigt.

Investitionen

8 der Offenlegungsverordnung.

Es werden oOkologische Merkmale beworben,
Exploration von fossilen Brennstoffen betreffen. Es werden soziale Merkmale
beworben, die sich insbesondere auf Arbeitnehmerbelange beziehen.

\"‘-‘. Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
| Finanzprodukt beworben?

~  Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel

die Umweltthemen wie die
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds wendet aktivitatsbasierte Ausschliisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:
*Pornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion) > 5% Umsatzerlése

* konventionelle Waffen (Produktion) > 10% Umsatzerlése

* Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerlése

* Glucksspiel (Produktion) > 5% Umsatzerlose

» Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die
Umsatzschwelle von 5% Prozent auf Emittentenebene tberschritten wird)

» Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie
beteiligt sind (Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf
Emittentenebene Uberschritten wird)

* Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der
Herstellung von wesentlichen Komponenten flir Kernkraftwerke befassen
(Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)

» Atomwaffen (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0% Umsatzerldse

* Forschung an menschlichen Embryonen (Produktion) > 0%Umsatzerlése
 Tabak (Produktion) > 5%Umsatzerldse

+ unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0%Umsatzerlose

* Abtreibung (Produktion) > 0 % Umsatze

« Hydraulisches Fracking von Ol und Gas (nicht erfasste Einnahmen aus anderen
Téatigkeiten als der Férderung) (Produktion) > 5% Umsatze

* Schiefersande (Produktion) > 5 % Umsatze

Der (Teil-)Fonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact
an.

Der (Teil-)Fonds wendet Ausschllisse fur Staaten an. Die folgenden Ausschlisse
werden angewandt:

« Staaten mit schwerwiegenden Verst63en gegen die demokratischen Rechte und
die Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom
House ausgeschlossen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige Auswirkungen

Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
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A

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.

multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrédchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAI werden bertcksichtigt:

* CO2 Fulabdruck (CO2 Fuflabdruck von Scope 1 und 2)

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind)

* VersttRRe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoRen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fur
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

+ Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die
keine Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundséatze und der
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur
Bearbeitung von Beschwerden wegen VerstdlRen gegen die UNGC-Grundsatze
und OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

* Unbereinigsten geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (Durschschnittliches
unbereinigtes Verdienstgefalle bei den Unternehmen, in die Investiert wird)

* Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (Durchschnittliches
Verhaltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs- und Kontrollorganen der
Unternehmen, in die investiert wird, ausgedrickt als Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane)

+ Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen
beteiligt sind)

* Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en (Anzahl
der Lander, in die investiert wird, die nach Maligabe internationaler Vertrage und
Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstol3en)

* Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en
(Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach Maligabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale
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Bestimmungen verstol3en)

Der Fonds berlcksichtig die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl) indirekt Uber Ausschlusskriterien innerhalb des
Selektionsprozesses, verbunden mit einem normbasiertes Screening, welches
insbesondere schwerwiegende Kontroversen und Verstolie im Zusammenhang der
UN Global Compact beinhaltet.

Informationen zu PAIl sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfiigbar
(Jahresberichte ab 01.01.2023).

O Nein
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Die
Anlagestrategi
e dient als
Richtschnur fir
Investitions-
entscheidungen
, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweis
en einer guten
Untemehmensfiihr
ung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergutung
von Mitarbeitern
sowie die
Einhaltung der
Steuervorschrifte
n

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen Wertzuwachs unter Beriucksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien zu erzielen. Der Teilfonds investiert dazu vorwiegend
(mind. 51%) weltweit in Wandel-, Umtausch und Optionsanleihen, deren
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, in- und auslandischer Aussteller sowie
Zertifikate. Die Wertpapiere fur den Teilfonds werden durch den Fondsmanager
anhand von 0&kologischen, sozialen und Governance- Ausschlusskriterien
(,Environment, Social und Governance“— ,ESG*)) untersucht.

Bei den Angaben zur Vermdgensallokation wird erldutert, welcher dkologische
und/oder soziale Mindestschutz fiir «<Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswabhl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds sind die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie des Teilfonds..

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Ein Indikator fir den Grad der Ausrichtung der Unternehmensstrategien auf
nachhaltige Aspekte ist ihre Positionierung zum UN Global Compact.
Schwerwiegende VerstoRe eines Unternehmens gegen die Prinzipien des UN
Global Compact fliihren zum Ausschluss des Unternehmens.
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Die
Vermogensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermoégenswerte
an.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedruckt
durch den Anteil
der:

Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

- Investitionsausg

aben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. fur den
Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgab
en (OpEx), die
die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln

—0

f,:
4

y

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation des Teilfonds und inwiefern der Teilfonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist den
Anlagebedingungen sowie den Anlagerichtlinien des Prospekts zu entnehmen. Der
Mindestanteil der Investitionen des Teilfonds, die zur Erfillung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des
Teilfondsvermogens.

Investitionen
#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten, die mit dem
Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemalR den Vorgaben aus den
Anlagebedingungen sowie Anlagerichtlinien des Prospekts. Soweit Derivate
erworben werden durfen, dienen diese nicht explizit zur Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds und werden unter
,=anderen Investitionen® erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt. Daher dirfen
Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen Bestandteil
im Portfolio darstellen
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonform
itdt umfassen die
Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energien oder Cos-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeit
en sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine Cos-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemiss
ionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

| PP |

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestmal} der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel geman der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

| Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschl. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles 0%= 0% Taxonomiekonform: Fossiles 0% = 0%
Gas 0‘%% Gas 00%%
W Taxonomiekonform:
B Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie , W Taxonomiekonform: (ohne ,

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%
B Taxonomiekonform: (ohne

: i Nicht taxonomiekonform
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und ermdéglichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen Die vollstandigen
Kriterien flir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.

** Da es keine Taxonomie-Konformitat gibt, hat es keine Auswirkungen auf das Diagramm,
wenn Staatsanleihen ausgeschlossen werden (d.h. der Prozentsatz der Taxonomie-
konformen Anlagen bleibt bei 0%), und die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht,
dass es nicht notwendig ist, diese Information zu erwahnen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

| BV |

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nahhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Zusatzlich kénnen
Derivate zu Absicherungs- und Investitionszwecken eingesetzt werden.

Fir andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds
fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur Nachhaltigkeitsstrategie
eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden durfen, wird sichergestellt,
dass der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie konform ist. Sofern ein Index
als Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass der Index
Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt verfigbaren
Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in den nachhaltigen Merkmalen des
zugrundeliegenden Index zu den Teilfondsmerkmalen kommen. Alle Derivate,
deren Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie eingestuft
werden konnte, sowie Wahrungsbestande, die nicht mit der Teilfondswahrung
Ubereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF oder JPY lauten, durfen
nicht als wesentlicher Bestandteil im Teilfonds enthalten sein. Nicht umfasst ist der
Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen Marktschwankungen. Zudem kdénnen
gezielt Investitionen von der Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die
nicht einer expliziten Prifung eines 0©kologischen und/oder sozialen
Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem

Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universalinvestment.com/api/v1/LU/LU1860403416/documen
t/SRD/de
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Il. Salm — SARA Global Equities Focus

Teilfondsname

SARA Global Equities Focus

Gesamtbezeichnung des
Teilfonds

Salm — SARA Global Equities Focus

Teilfondswéahrung

EUR

Anlageziel

Mit dem Teilfonds investieren Anleger in einen weltweit anlegenden Aktienfonds mit
flexibler Anlagepolitik und breitem Anlagespektrum. Der Teilfonds legt mindestens 51
Prozent seines Teilfondsvermdgens in weltweite Aktien an. Die Wertpapiere fir den
Teilfonds werden durch den Fondsmanager anhand von Okologischen, sozialen und
Governance- Ausschlusskriterien (,Environment, Social und Governance“— ,ESG"))
untersucht.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagegrundsitze

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist wachstumsorientiert ausgerichtet.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere
strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds
und Festgelder zu investieren.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds. Die Anlage in Aktien betragt
mindestens 51 % des Netto-Teilfondsvermdgens.

Maximal 20% des Nettofondsvermdgens kénnen in Renten investiert werden.

Maximal 10 % des Nettofondsvermdgens kdnnen in Zielfonds (OGAWs und andere
OGAs) gemal Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert werden.

Maximal 10 % des Nettoteilfondsvermdgens kdnnen in 1:1 Zertifikate auf (Aktien, Indizes,
Rohstoffe, Wahrungen) investiert werden. Bei 1:1 Zertifikaten handelt es sich um
borsengelistete Anlageinstrumente, welche als Wertpapiere im Sinne des Artikels 41 (1)
a) — d) des Gesetzes von 2010 gelten und keine eingebetteten Derivate enthalten. 1:1
Zertifikate auf Edelmetalle und Rohstoffe dirfen keine physische Lieferung vorsehen oder
dem Emittenten das Recht gewahren, eine physische Lieferung des entsprechende
Basiswertes vorzunehmen. Investitionen in Zertifikate mit eingebetteten Derivaten werden
nicht getatigt.

Bis zu 10 % des Fondsvermdgens kdnnen in closed-ended Real Estate Investment Trusts
(REITs) investiert werden, sofern diese als zulassige Wertpapiere zu qualifizieren sind.

Financial Derivative Instruments (FDI) kdnnen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Insbesondere Credit Default Swaps (CDS)
kénnen verwendet werden.

Direkte und indirekte Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage
Backed Securities (MBS) werden nicht durchgefiihrt.

Der Fonds kann maximal 20% des NAV in Form von Sichteinlagen halten.

Zusatzlich gilt fiir steuerliche Zwecke:

Mindestens 51 % des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens werden in folgende
Kapitalbeteiligungen angelegt:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt, welcher die Auflagen eines geregelten
Marktes erfillt, zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht
um Anteile an Investmentvermégen handelt.

Hinweis: Von den mdglichen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieflich Derivategeschéfte, die in jedweder Form abgeschlossen
werden koénnen. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte sowie Total Return Swaps
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entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fur den Teilfonds nicht eingesetzt. Sofern
die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken flr eine effiziente
Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fur den Teilfonds
einzusetzen, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts ,PAI) werden im Investitionsprozess auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft
nicht  berlcksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine allgemeine
fondsubergreifende Strategie fir die Beriicksichtigung der PAls verfolgt.

Auch wenn keine PAls auf Gesellschaftsebene berlicksichtigt werden, sind Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren Bestandteil der Anlagestrategie des Fonds und es findet
demnach eine verbindliche Berlcksichtigung statt.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber nachhaltige Investitionen und zu der
Beriicksichtigung von  den  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen Artikel 8
Offenlegungs-Verordnung® enthalten

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der
Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds eignet sich fur Anleger mit einem mittel-, als auch langfristigen
Anlagehorizont.

Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Transfer- und
Registerstelle

European Fund Administration S.A.

Zahlstelle in Luxemburg

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

Portfoliomanager

Salm-Salm & Partner GmbH

Bewertungstag geman
Artikel 5 des
Verwaltungsreglements

Ganze Bankarbeitstage, die gleichzeitig Bérsentage in Luxemburg und Frankfurt am
Main sind mit Ausnahme vom 24. und 31. Dezember.

Zahlung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Cut-off fiir Zeichnungen /
Riickgaben

13:00 Uhr (Luxemburger Zeit)

Geschiftsjahr 1. Oktober bis 30. September

Fondslaufzeit Unbegrenzt

Anteilklassen AKV AKI AKN
Wahrung EUR

Wertpapierkennnummer A2ARDF A2ARDG A40L7V
ISIN Code LU1480732103 LU1480732285 LU2874162881
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Erstausgabepreis
(exklusive
Ausgabeaufschlag)

50,- EUR

50,- EUR

100,- EUR

Mindesterstanlagesumme
8

50,- EUR

10.000.000 EUR

Sparplane fiir Namens-
anteile, die im Anteil-
scheinregister verwahrt
werden — monatlich /
vierteljahrlich ab:

50 Euro / 50 Euro

Nein

Art der Ausgabe von
Anteilen

Die Anteile werden als Inhaberanteile und als Name

nsanteile ausgegeben.

Zurzeit giiltiger
Ausgabeaufschlag

Bis zu 4,50 %

0 %

Zurzeit giiltige
Riicknahmeprovision

Derzeit keine

Auflagedatum /
Aktivierungsdatum und
Auflageort

14.10.2016

14.10.2016

24.07.2025

Verwendung der Ertrage

Ausschuttung

Taxe d’abonnement

0,05 %

0,01 %°

Portfoliomanager-

Bis zu 1,25 %

Bis zu 0,90 %

Bis zu 0,40 %

anteile, die im Anteil-
scheinregister verwahrt

vergiitung
Anteilklassen

AK CHF AK USD AKP
Wahrung CHF uUsD EUR
Anteilsklassen Hedging Nein
Wertpapierkennnummer A2N4VP A2N4VQ A3DKUB
ISIN Code LU1860403689 LU1860403762 LU2471856406
Erstausgabepreis
(exklusive 50,- CHF 50,- USD 100,- EUR
Ausgabeaufschlag)
Mindesterstanlagesumme
10 g 50,- CHF 50,- USD 25.000.000,- EUR
Sparplane fiir Namens- e

eine

8 Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindesterstanlagesummen gestatten.
9 Institutionellen Investoren vobehaltene Anteilklasse.
'° Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindesterstanlagesummen gestatten.
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werden — monatlich /
vierteljahrlich ab:

Art der Ausgabe von
Anteilen

Die Anteile werden als Inhaberanteile und als Namensanteile ausgegeben.

Zurzeit giiltiger
Ausgabeaufschlag

Bis zu 4,50 %

Zurzeit giiltige
Riicknahmeprovision

Derzeit keine

Auflagedatum /
Aktivierungsdatum und
Auflageort

[*TBD*| 2. Juni 2020 [*TBD*|

Verwendung der Ertrage

Ausschuttung

Taxe d’abonnement

0,05 % 0,01 %"

Portfoliomanager-
vergiitung

Bis zu 0,90 % Bis zu 0,50 %

Performance Fee
(AK V, I, CHF und USD)

Ferner kann der Portfoliomanager fiir die Anteilklassen V, I, CHF und USD je
ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu 10 % des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 5 % (,Hurdle Rate) Gbersteigt.

Die Hohe der erhobenen erfolgsabhangigen Vergitung darf jedoch insgesamt 2,5 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird, nicht Uberschreiten
(,Performance Fee-Hochstwert").

Satz 1 gilt im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fiir die jeweilige
Anteilklasse. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der
Hochststand des Anteilwertes des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse, der am
Ende der finf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High
Water Mark®), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High
Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren
fur den Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergutungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung nicht zum 1. Oktober
erfolgt - am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

Abweichend zu dieser Regelung beginnt die erste Abrechnungsperiode fiir die AK USD
am 01. Juli 2022.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode'? zu berechnen.

" Institutionellen Investoren vobehaltene Anteilklasse.
12 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. verdffentlicht (www.bvi.de).
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Bevor die erfolgsabhangige Verglitung entnommen wird, miissen dem Teilfonds alle
Kosten, welche belastet werden kénnen, abgezogen sein (net of cost).

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Es steht dem Portfoliomanager frei, fir den Teilfonds oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergitung zu berechnen oder von der
Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergitung abzusehen. Die Verwaltungsgesellschaft
gibt fir jede Anteilklasse im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene
erfolgsabhangige Vergiitung an.

Das Berechnungsverfahren sowie das Modell erfolgsabhangiger Verglitung, wie zuvor
beschrieben, beruhen auf hierunter abgebildeter Formel.

Formel und Beispiel zur Berechnung der Performance Fee ,,Salm — SARA Global Equities Focus“:

HWM t = MAX(AWM; AWt.z ) AWt.g; AW(.4 ) AW(.5)

PERF_FEE t= MIN(PART * MAX(PERFronpstHww) t— PERFHuroLe t ; 0); CAP) * NAVpyreHt

Wobei:

* PERF_FEE:
* PART:

* CAP:

* PERFFONDS(HWM):

* PERFhuroLe
* NAVpyreh:

* AW 12345

Performance Fee in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der Periode t
Partizipation

CAP — Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinventarwert der
Periode

Performance des Fonds in der Periode t zur aktuellen High Water Mark (HWM t)
Performance der Hurdle Rate in der Periode t
durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

Anteilwert zum Ende der Periode t-1, t-2, t-3, t-4, t-5

Begriffserklarung und Berechnungsbeispiele:

* Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer Uber eine Jahresperiode betrachtet

* High Water Mark (HWM):

* Performance (Perf.) des Fonds Die Wertentwicklung des Fonds zur HWM wird analog zur Performance des Fonds

zur HWM: berechnet, wobei der Startanteilwert zur Berechnung der Performance immer der aktuellen
HWM entspricht.
+ Performance der Hurdle Rate: Wertentwicklung der Hurdle Rate in der Abrechnungsperiode.

(Abrechnungsperiode), Beginn ist immer der 01.10. und Ende ist der 30.09. eines jeden
Jahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Fonds und endet,
sofern die Auflegung

Die HWM ist der hochste Wert der Anteilwerte zum Ende der letzten fiinf
Abrechnungsperioden

Differenz der Wertentwicklung des Fonds (zur HWM) und der Hurdle Rate.

* Qutperformance zur HWM:

» Fondsvermdgen:

Tagliches durchschnittliches Fondsvermdgen im Betrachtungszeitraum.
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* Partizipation:

* Performance Fee (Perf. Fee)
absolut:

» Performance Fee relativ:

Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als erfolgsabhangige Vergutung dem
Fonds entnommen werden darf.

Erfolgsabhéngige Vergutung, die dem Fonds in der Abrechnungsperiode als Kosten belastet
wird.

Performance Fee absolut im Verhaltnis zu durchschnittlichen Fondsvermégen.

Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittichen Fondsvermégen in der
« Cap: . ) ) - .
Abrechnungsperiode, welchen die relative Performance Fee nicht tbersteigen darf.
Periode HWM Letzter Perf. des Perf. des Perf. der Outperform Fonds- Perf. Perf.
Anteilswert Fonds Fonds Hurdle ance (HWM) vermogen Fee (absolut) Fee (relativ)**
der Periode (HWM) Rate
Performance positive Outperformance Performance Fee
Fonds mal Fondsvermbgen (absolut)
5% p.a. (HWM) mal durch
minus Partizipation Fondsvermdgen
Performance
Hurdle Rate
1.Jahr 100,00 EUR 95,00 EUR -5,00% -5,00% 5,00% -10,00% 50,0 Mio. EUR - 0%
2.Jahr 100,00 EUR 115,00 EUR 21,05% 15,00% 5,00% 10,00% 60,0 Mio. EUR 900.000 EUR 1,50%
3.Jahr 115,00 EUR 123,05 EUR 7,00% 7,00% 5,00% 2,00% 70,0 Mio. EUR 210.000 EUR 0,003%
4.Jahr 123,05 EUR 119,36 EUR -3,00% -3,00% 5,00% -7,00% 65,0 Mio. EUR - 0%
5.Jahr 123,05 EUR 153,81 EUR 28,86% 25,00% 5,00% 20,00% 72,0 Mio. EUR 1.800.000 EUR 2,50%

*Partizipation ist 15%

**CAP ist 2,5 %, d.h. die relative Performance Fee darf nicht liber 2,5 % steigen.

Verwahrstellenvergiitung

bis zu 0,04 % p.a., mind. EUR 15.000,- p.a.

Verwaltungsvergiitung

Bis zu 0,175 % p.a.; mindestens 55.000,- EUR p.a.

Vertriebsstellenvergiitun
d (ausschlieBlich AK R)

bis zu 0,75 % p.a.,
die aus der Portfoliomanagervergiitung der Anteilklasse R abgefiihrt wird

Register- und
Transferstellen-
vergiitung

Jahrliche Registergebuhr: flat fee pro Teilfonds EUR 4.000,- p.a.
Zuzuglich Gebuhr pro Anteilklasse von EUR 500,- p.a. (ab der zweiten Anteilklasse)

Zuziglich Transaktions- und anderer marktiblicher Gebiihren

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch
von Anteilen

Anteile lauten auf die Wahrungen EUR, CHF und USD.

Fur Anleger, die Anlagen aus einer jeweils anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko.

Vertriebslander

Deutschland, Luxemburg, Niederlande und Osterreich

Risikomanagement-
verfahren

99 % Konfidenzniveau,
1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1
Jahr,

tagliche Berechnung

Relativer VaR

Derivatefreies
Vergleichsvermogen

100% MSCI World Net Return (EUR) (ID: XFI000000202 | BB: MSDEWIN)

Erwartete Hebelwirkung

Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds, berechnet als "Summe der Nominalwerte"
der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente, wird unter normalen Marktbedingungen
voraussichtlich 50% betragen, obwohl niedrigere und héhere Niveaus mdglich sind.
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FATCA-Klassifikation

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen qualifiziert der
Teilfonds als ,Restricted Fund“ gemafl Anhang I, Abschnitt IV (E) (5) des IGA
Luxemburg-USA und gilt daher als ,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut®
(Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-konformes
auslandisches Finanzinstitut“ (deemed-compliant Foreign Financial Institution).
Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und diirfen daher nicht in den
Teilfonds investieren:

e Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S.
Persons) gemaf Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

¢ Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions)
gemal Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

e Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an
denen mindestens eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs
with one or more substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten
von Amerika.

CRS-Klassifikation

Luxemburger Finanzinstitut (Investment Entity).

Klassifizierung nach der
Offenlegungs-verordnung

Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 8-Teilfonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.

Riicknahmenbeschranku
ng (Gating)

Anteilinhaber sind berechtigt, die Rucknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt g)
,Liquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter
Marktliquiditat” beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Ricknahme von Anteilen abzlglich des
Gesamtwertes der Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des
Nettoteilfondsvermdgens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die
Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen auf die
vorgenannte Obergrenze auer die Verwaltungsgesellschaft beschliet in ihrem
absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter
Bericksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine
Rucknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des
Gesamtgeldbetrags, fiir die bzw. den sie eine Ricknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum
nachstmoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren
Rucknahmeantragen fur diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag
gelten die gleichen Regeln wie fiir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der
Riickgabefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die
Anleger  bei der  Ricknahmeantragen ihnrer  Anteile  gegenuber  der
Verwaltungsgesellschaft einhalten muissen, voriubergehend zu verlangern, um der
Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fur die Bearbeitung von Ricknahmeantragen zu
geben, z. B. bei auRergewodhnlich verschlechterten Marktbedingungen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrens-weisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

P

Name des Produkts:

Salm — SARA Global Equities Focus

Unternehmenskennung (LEI-Code):

529900GP8DZ3FER4T124

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen
einem

Investitionen mit
sozialen Ziel getatigt:

%

Okologische/soziale
beworben,
Investitionen getatigt.

oo Ja o Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an| O Es werden damit
nachhaltigen Investitionen mit okologische/soziale Merkmgle
einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine
% nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach a.ngestre.bt Werdef" el e
der EU-T ie als dkologisch einen Mindestanteil von _ % an
er B .axc.momle ais 9 ologisc nachhaltigen Investitionen
nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit  einem  Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach
6kologisch nachhaltig einzustufen der EU- Taxonomie als
sind dkologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweliziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

damit
Merkmale
aber keine nachhaltigen

Es werden

N .. . . . .
(m=r . Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

/w4

|

| Finanzprodukt beworben?

8 der Offenlegungsverordnung.

Es werden Okologische Merkmale beworben,
Exploration von fossilen Brennstoffen betreffen. Es werden soziale Merkmale
beworben, die sich insbesondere auf Arbeitnehmerbelange beziehen.

" Dieser (Teil-)Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel

die Umweltthemen wie die
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds wendet aktivitatsbasierte Ausschlisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:
*Pornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion) > 5% Umsatzerlése

* konventionelle Waffen (Produktion) > 10% Umsatzerlése

* Kohle (Produktion) > 5% Umsatzerlése

* Glucksspiel (Produktion) > 5% Umsatzerlose

» Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die Umsatzschwelle
von 5% Prozent auf Emittentenebene Uberschritten wird)

* Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-/Kernenergie
beteiligt sind (Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf
Emittentenebene Uberschritten wird)

* Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der
Herstellung von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke befassen
(Ausschluss, wenn die 5% Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene
Uberschritten wird)

» Atomwaffen (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0% Umsatzerldse

* Forschung an menschlichen Embryonen (Produktion) > 0%Umsatzerlése
 Tabak (Produktion) > 5%Umsatzerldse

» unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0%Umsatzerlose

* Abtreibung (Produktion) > 0 % Umsatze

+ Hydraulisches Fracking von Ol und Gas (nicht erfasste Einnahmen aus anderen
Téatigkeiten als der Férderung) (Produktion) > 5% Umsatze

* Schiefersande (Produktion) > 5 % Umsatze

Der Teilfonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact
an.

Der Teilfonds wendet Ausschlisse fir Staaten an. Die folgenden Ausschlisse
werden angewandt:

« Staaten mit schwerwiegenden Versté3en gegen die demokratischen Rechte und
die Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung von Freedom House
ausgeschlossen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige Auswirkungen

Nicht anwendbar

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
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'Y
Bei den
wichtigsten

nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen
auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrecht
e und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrédchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die folgenden PAI werden bertiicksichtigt:

* CO2 FulRabdruck (CO2 FufRabdruck von Scope 1 und 2)

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind)

* VersttRRe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoRen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fur
multinationale Unternehmen beteiligt waren)

+ Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die
keine Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundséatze und der
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur
Bearbeitung von Beschwerden wegen VerstdlRen gegen die UNGC-Grundsatze
und OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

* Unbereinigsten geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (Durschschnittliches
unbereinigtes Verdienstgefalle bei den Unternehmen, in die Investiert wird)

* Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (Durchschnittliches
Verhaltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs- und Kontrollorganen der
Unternehmen, in die investiert wird, ausgedrickt als Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane)

+ Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen) (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die
investiert wird, die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen
beteiligt sind)

* Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en (Anzahl
der Lander, in die investiert wird, die nach Maligabe internationaler Vertrage und
Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstol3en)

* Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en
(Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach Maligabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale
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Bestimmungen verstol3en)

Der Fonds berlcksichtig die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl) indirekt Uber Ausschlusskriterien innerhalb des
Selektionsprozesses, verbunden mit einem normbasiertes Screening, welches
insbesondere schwerwiegende Kontroversen und Verstolie im Zusammenhang der
UN Global Compact beinhaltet.

Informationen zu PAIl sind im Jahresbericht des (Teil-)Fonds verfiigbar
(Jahresberichte ab 01.01.2023).

OONein
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Die
Anlagestrategi
e dient als
Richtschnur fir
Investitions-
entscheidungen
, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweis
en einer guten
Untemehmensfiihr
ung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergutung
von Mitarbeitern
sowie die
Einhaltung der
Steuervorschrifte
n

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen Wertzuwachs unter Beriucksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien zu erzielen. Der Teilfonds investiert dazu vorwiegend
(mind. 51%) weltweit in Wandel-, Umtausch und Optionsanleihen, deren
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, in- und auslandischer Aussteller sowie
Zertifikate. Die Wertpapiere fur den Teilfonds werden durch den Fondsmanager
anhand von d&kologischen, sozialen und Governance- Ausschlusskriterien
(,Environment, Social und Governance“— ,ESG*)) untersucht.

Bei den Angaben zur Vermdgensallokation wird erldutert, welcher dkologische
und/oder soziale Mindestschutz fiir «<Andere Investitionen» angewendet wird.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswabhl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die zuvor beschriebenen Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung
der o©kologischen und/oder sozialen Merkmale des (Teil-)Fonds sind die
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des (Teil-)Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Ein Indikator fir den Grad der Ausrichtung der Unternehmensstrategien auf
nachhaltige Aspekte ist ihre Positionierung zum UN Global Compact.
Schwerwiegende VerstoRe eines Unternehmens gegen die Prinzipien des UN
Global Compact fliihren zum Ausschluss des Unternehmens.
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Die
Vermogensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga

ben (CapEx), die
die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation des Teilfonds und inwiefern der Teilfonds direkte oder
indirekte Risikopositionen gegeniber Unternehmen eingehen kann, ist den
Anlagebedingungen sowie den Anlagerichtlinien des Prospekts zu entnehmen. Der
Mindestanteil der Investitionen des Teilfonds, die zur Erfillung der beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51% des Wertes des
Teilfondsvermogens.

Investitionen
#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten, die mit dem
Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemalR den Vorgaben aus den
Anlagebedingungen sowie Anlagerichtlinien des Prospekts. Soweit Derivate
erworben werden dirfen, dienen diese nicht explizit zur Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds und werden unter
,=anderen Investitionen® erfasst. Bei der Auswahl der Derivate wird die Einhaltung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes sichergestellt. Daher dirfen
Derivate mit einem nicht-nachhaltigen Basiswert keinen wesentlichen Bestandteil
im Portfolio darstellen
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonform
itat umfassen die
Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzungen der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energien oder Cos-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Téatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeit
en sind Tatigkeiten,
fiir die es noch
keine Cos-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemiss
ionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

| v |

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
berucksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestmal} der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gemaf der
Definition der EU-Taxonomie betragt 0%.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie'? investiert?

| Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschl. Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles 0% 0% Taxonomiekonform: Fossiles %= 0%
Gas O%D Gas °O%o)'y
° W Taxonomiekonform: °
B Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie , m Taxonomiekonform: (ohne ,

100% fossiles Gas und Kernenergie) 100%
B Taxonomiekonform: (ohne

. . Nicht taxonomiekonform
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Dieser Graph gibt x% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und ermdéglichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten wurde nicht festgesetzt.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen Die vollstandigen
Kriterien flir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.

** Da es keine Taxonomie-Konformitat gibt, hat es keine Auswirkungen auf das Diagramm,
wenn Staatsanleihen ausgeschlossen werden (d.h. der Prozentsatz der Taxonomie-
konformen Anlagen bleibt bei 0%), und die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht,
dass es nicht notwendig ist, diese Information zu erwahnen.

65



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

| BV |

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Ein Mindestanteil nahhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind, wurde nicht festgesetzt

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ein Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen wurde nicht festgesetzt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Zusatzlich kénnen
Derivate zu Absicherungs- und Investitionszwecken eingesetzt werden.

Fir andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des (Teil-
)JFonds fallen, wird sichergestellt, dass diese nicht kontrar zur
Nachhaltigkeitsstrategie eingesetzt werden. Soweit Derivate erworben werden
dirfen, wird sichergestellt, dass der Basiswert mit der Nachhaltigkeitsstrategie
konform ist. Sofern ein Index als Basiswert genutzt wird, wird sichergestellt, dass
der Index Nachhaltigkeitscharakteristika aufweist. Aufgrund der am Markt
verfugbaren Finanzinstrumente kann es zu Abweichungen in den nachhaltigen
Merkmalen des zugrundeliegenden Index zu den (Teil-)Fondsmerkmalen kommen.
Alle Derivate, deren Basiswert als nicht im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie
eingestuft werden konnte, sowie Wahrungsbestande, die nicht mit der (Teil-
JFondswahrung bereinstimmen oder die nicht auf EUR, USD, GBP, CHF oder JPY
lauten, durfen nicht als wesentlicher Bestandteil im (Teil-)Fonds enthalten sein.
Nicht umfasst ist der Derivateinsatz zum Ausgleich von negativen
Marktschwankungen. Zudem  kdnnen gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen werden, die nicht einer expliziten Prifung
eines 6kologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?



Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://fondsfinder.universalinvestment.com/api/v1/LU/LU1860403416/documen
t/SRD/de
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 - Name

Der Fonds Salm (,Fonds®) wurde als ,fonds commun de placement* (FCP) gegrundet. Er erfullt die
Voraussetzungen als Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf Artikel 1
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW-Richtlinie) .

Artikel 2 - Dauer

Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet.

Artikel 3 - Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Universal-Investment-Luxembourg S.A., gegrindet als
Société Anonyme nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, mit Sitz in L-6776
Grevenmacher, 15, rue de Flaxweiler, RCS-Nr. B 75014. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die
Funktionen gemafR Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 wabhr.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft vertreten. Der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft wird vom Aufsichtsrat bestellt. Der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft ist fur die Durchfihrung der Geschafte der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich. Er kann die Verantwortung fur die Durchfihrung der Tagesgeschafte der
Verwaltungsgesellschaft auf Direktoren, Fihrungskrafte und andere Mitarbeiter oder auch auf Dritte
Ubertragen.

AusschlieRlicher Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist es, die dem Fonds zur Verfigung
stehenden Mittel in Wertpapiere und andere zuldssige liquide Finanzanlagen im Sinne des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
gultigen Fassung (,Gesetz von 2010“) anzulegen, mit dem Ziel, die Anlagerisiken zu streuen und
die Anteilinhaber an den Ergebnissen der Verwaltung ihrer Portfolios teilhaben zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jegliche nach dem Gesetz von 2010 zulassige Malinahme
ergreifen, um Geschéafte durchfihren, die sie zur Erfillung oder Weiterentwicklung ihrer Zwecke als
forderlich erachtet.

Artikel 4 - Die Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch wurde durch die Verwaltungsgesellschaft zur Verwahrstelle
im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen, in der
jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz von 2010“), und der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 der Kommission zur Erganzung der OGAW-Richtlinie (die ,,OGAW-Level-ll-
Verordnung"), in der jeweils geltenden Fassung, gemafld dem Verwahr- und Zahlstellenvertrag
ernannt.

Die Verwahrstelle wurde durch die Verwaltungsgesellschaft ferner zur Zahlstelle ernannt.
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Die Verwahrstelle ist eine luxemburgische Niederlassung der UBS Europe SE, einer Europaischen
Gesellschaft (Societas Europaea) mit Gesellschaftssitz in Frankfurt am Main, Deutschland,
eingetragen im deutschen Handelsregister unter der Nummer HRB 107046. UBS Europe SE,
Luxembourg Branch hat ihren Geschéaftssitz an der 33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg und ist unter der Nummer B 209.123 im luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Beziehung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt den
Bedingungen des Verwahr- und Zahlstellenvertrages. Gemal dem Verwahr- und Zahlstellenvertrag
wurde die Verwahrstelle mit der Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten, mit der
Aufzeichnung und mit der Eigentumsuiberprifung anderer Vermdgenswerte des Fonds sowie mit
der effektiven und ordnungsgemaRen Uberwachung der Cashflows des Fonds im Sinne der
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Verwahr- und Zahlstellenvertrages beauftragt.
Vermobgenswerte, die von der Verwahrstelle verwahrt werden, dirfen von der Verwahrstelle oder
einer Drittpartei, an welche die Verwahrungsfunktion Gbertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung
wiederverwendet werden, es sei denn, das Gesetz von 2010 Iasst diese Wiederverwendung
ausdrucklich zu.

Daruber hinaus stellt die Verwahrstelle sicher, dass:

(i) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, die Auszahlung und die Annullierung von Anteilen in
Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht und dem Verwaltungsreglement des Fonds
erfolgen,

(i) der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement des Fonds berechnet wird,

(i) die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie nichtim Widerspruch
zum anwendbaren luxemburgischen Recht und/oder zum Verwaltungsreglement des Fonds
stehen,

(iv) bei Transaktionen im Zusammenhang mit Vermoégenswerten des Fonds der entsprechende
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds Gberwiesen wird, und

(v) die Ertrage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht oder dem
Verwaltungsreglement des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle nimmt ihre Pflichten und Verantwortungen in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 wahr. Die Verwahrstelle handelt dabei ehrlich, redlich,
professionell, unabhangig und ausschlief3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Ubertragung und Interessenkonflikte

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwahr- und Zahlstellenvertrages und des
Gesetzes von 2010 kann die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen ihre
Verwahrungspflichten in Bezug auf verwahrte Finanzinstrumente, ganz oder teilweise an
Unterverwahrstellen (einschlieRlich allfalliger verbundener Unternehmen der UBS AG) delegieren,
die von Zeit zu Zeit von der Verwahrstelle ernannt werden.

Vor der Bestellung einer Unterverwahrstelle und fortlaufend gemaR den geltenden Gesetzen und
Verordnungen sowie ihrer Richtlinie fur Interessenkonflikte hat die Verwahrstelle potenzielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahraufgaben ergeben kénnten zu
prifen. Die Verwahrstelle ist Teil der UBS Group, einer weltweiten, in allen Bereichen des Private
Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung und der Finanzdienstleistungen tatigen
Organisation, die auf den globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter diesen
Umstéanden koénnten sich Interessenkonflikte aus der Ubertragung ihrer Verwahrungsfunktionen
ergeben, da die Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen Unternehmen in verschiedenen
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Geschéftsbereichen tatig sind und unterschiedliche direkte oder indirekte Interessen haben kénnen.
Unabhangig davon, ob eine bestimmte Unterverwahrstelle Teil der UBS Group ist oder nicht,
wendet die Verwahrstelle sowohl bei der Auswahl und Ernennung als auch bei der laufenden
Uberwachung der jeweiligen Unterverwahrstelle die gleiche gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit an. Daruber hinaus werden die Bedingungen fur die Ernennung einer
Unterverwahrstelle, die Mitglied der UBS Group ist, zu marktiblichen Bedingungen verhandelt, um
den Schutz der Interessen der Gesellschaft und ihrer Anleger zu gewahrleisten. Sollte es zu einem
Interessenkonflikt kommen und ein solcher Interessenkonflikt nicht abgemildert werden kénnen,
werden dieser Interessenkonflikt sowie die getroffenen Entscheidungen den Anlegern offengelegt.
Eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen und eine
aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen finden Sie auf der folgenden Webseite:
https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Haftung

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Fonds und seinen Anlegern fur den Verlust eines
verwahrten Finanzinstruments (Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 34 Absatz 3 Buchstabe a
des Gesetzes von 2010 und Artikel 12 der OGAW-Level-lI-Verordnung, die "verwahrten
Finanzinstrumente der Gesellschaft") durch die Verwahrstelle und/oder eine Unterverwahrstelle
gemal Artikel 35 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (der "Verlust eines verwahrten
Finanzinstrumentes der Gesellschaft").

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstrumentes des Fonds hat die Verwahrstelle ein
Finanzinstrument gleicher Art oder entsprechenden Betrag an den Fonds unverzlglich zu erstatten.
In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 haftet die Verwahrstelle nicht
fur den Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes des Fonds, wenn der Verlust auf duRere
Ereignisse, die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen,
zuruckzufihren ist.

Die Verwahrstelle haftet dem Fonds und den Anlegern gegenuber fir alle anderen Verluste, die
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen der
Verwahrstelle gemafl dem Gesetz von 2010 erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaRk dem Gesetz von 2010
unberuhrt.

Beendigung

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen den Verwahr- und Zahlstellenvertrag
gemal den dort vereinbarten Regelungen und Kindigungsfristen kindigen.

Honorare

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Vergltung fir ihre Dienstleistungen, wie sie im Verwahr-
und Zahlstellenvertrag vereinbart ist. Dartuber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf Erstattung
ihrer angemessenen Auslagen und Ausgaben, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf Steuern,
Zolle, Gebuhren und Vermittlergeblhren, unabhangig davon, ob sie bereits erhoben wurden oder
kunftig erhoben werden oder fur die die Verwahrstelle haftbar gemacht werden kann, sowie fur die
Gebuhren allfalliger Korrespondenten.

Unabhangigkeit der Verwahrstelle vom Fonds

Die Verwahrstelle ist weder direkt noch indirekt an den Geschéaften, der Organisation oder dem
Management des Fonds beteiligt und ist nicht fir den Inhalt dieses Dokuments verantwortlich und
ubernimmt daher keine Verantwortung fur die Richtigkeit der enthaltenen Informationen oder die
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Glltigkeit der Struktur und der Investitionen des Fonds. Die Verwahrstelle hat weder
Entscheidungsbefugnis noch eine Beratungspflicht in Bezug auf die Anlageentscheidungen des
Fonds. Die Verwahrstelle beteiligt sich in keiner Weise an den Anlageentscheidung des Fonds.

Auslagerung und Datenschutz

Informationen Uber die Auslagerung und die mdgliche Verarbeitung von Daten der Anleger durch
die Verwahrstelle finden Sie unter https://www.ubs.com/lu/en/wealth-management/about-
us/europe-se.html, insbesondere in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen (AGB) der
Verwahrstelle (mit relevanten Informationen zur Auslagerung) und in der Datenschutzerklarung (die
sich auf die Verarbeitung personenbezogener Daten gemafR den geltenden Datenschutzgesetzen
bezieht).

Artikel 5 — Teilfonds und Klassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere Teilfonds (, Teilfonds®) auflegen, vorausgesetzt,
dass die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber der bestehenden Teilfonds durch diese Auflegung
nicht vereandert werden. Dariuber hinaus konnen die Anteile eines Teilfonds, wie von der
Verwaltungsgesellschaft entsprechend festgelegt, in mehreren Anteilsklassen (,Klasse“ bzw.
.Klassen“) ausgegeben werden. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet, wie und wann eine
Klasse offentlich verkauft wird.
Die Anteile kdnnen, wie von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt, aus verschiedenen Klassen
bestehen, wobei die Erldse aus der Ausgabe jeder Klasse gemall Artikel 8 dieses
Verwaltungsreglements in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere Vermogenswerte
investiert werden, die den geografischen Regionen, Wirtschaftssektoren oder Wahrungsrdumen
oder den spezifischen Arten von Wertpapieren entsprechen. Diese Zuteilung legt der Vorstand in
Bezug auf die jeweilige Klasse von Zeit zu Zeit in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des
Teilfonds, auf den sie die Klasse bezieht, fest.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit weitere voll eingezahlte Anteile gegen
Barzahlung auszugeben oder, vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Prospekts des Fonds (,Prospekt®),
(i) zu einem Preis , der nach freiem Ermessen wahrend der Erstzeichnungsperiode und
(i) danach zu einem Preis, der auf dem jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil basiert, der
gemal Artikel 11 dieses Verwaltungsreglements festgelegt wird, ohne den bestehenden
Anteilseignern ein Vorzugsrecht zur Zeichnung der zusatzlich auszugebenden Anteile
einzuraumen.

Artikel 6 — Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft wird Anteile nur in Form von Namensanteilen ausgeben.

Bei der Ausgabe von Namensanteilen wird das Eigentum an Anteilen durch die Eintragung des
Namens des Anteilinhabers in das Anteilinhaberregister des Fonds (das ,Anteilinhaberregister)
belegt.

Die Zuteilung von Anteilen ist nur nach Annahme der Zeichnung und nach Eingang des
Zeichnungspreises moglich. Der Zeichner erhalt unverzuglich nach Annahme der Zeichnung und
Eingang des Zeichnungspreises das Eigentumsrecht an den von ihm erworbenen Anteilen sowie
eine Bestatigung Uber seinen Anteilsbesitz in Form von Namensanteilen. Falls die Ausschuttung
einer Dividende beschlossen wird, wird diese an die berechtigten Anteilinhaber gemafl den dem
Fonds mitgeteilten Zahlungsangaben ausgezahilt.

Alle ausgegebenen Anteile des Fonds werden im Anteilinhaberregister eingetragen, das von der
Transfer- und Registerstelle geflhrt wird. Dieses Anteilinhaberregister enthalt den Namen jedes
Anteilinhabers, seinen Wohnsitz oder sein gewahlter Aufenthaltsort, die E-Mail-Adresse (fur
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Anteilinhaber, die Mitteilungen per E-Mail als Kommunikationsform akzeptiert haben), die Anzahl
der von ihm gehaltenen Anteile und den auf diese Anteile eingezahlten Betrag. Jede Ubertragung
eines Anteils wird in das Anteilinhaberregister eingetragen.

Die Ubertragung von Anteilen wird der Verwaltungsgesellschaft durch eine schriftliche
Ubertragungserklarung mitgeteilt, die im Anteilinhaberregister einzutragen ist und vom
Ubertragenden und vom Ubertragungsempfanger oder von Personen, die (iber entsprechende
Vollmachten verfiigen, datiert und unterzeichnet wird. Die Ubertragung wird im Anteilinhaberregister
erst nach Annahme durch die Verwaltungsgesellschaft nach Erhalt aller Informationen und
Dokumente, die sie flr notwendig erachtet, eingetragen.

Jeder Anteilinhaber muss der Verwaltungsgesellschaft eine Adresse und weitere Kontaktdaten,
Zahlungsangaben und Informationen zur Verfigung stellen, und die Informationen mussen stets
korrekt, vollstandig und auf dem neuesten Stand sein. Mit Ausnahme der Anteilinhaber, die jeweils
zustimmen haben, dass alle Mitteilungen und Bekanntmachungen von der Verwaltungsgesellschaft
per E-Mail oder Uber andere Kommunikationsmittel an sie gesendet werden, gelten alle Mitteilungen
und Bekanntmachungen der Verwaltungsgesellschaft an die Anteilinhaber als rechtsguiltig an diese
Adresse zugestellt. Ungeachtet der geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und zur Kundenidentifizierung kann die
Verwaltungsgesellschaft flir den Fall, dass ein Anteilinhaber eine solche Adresse nicht bereitstellt
oder auf dem neuesten Stand halt, die Eintragung einer diesbezlglichen Mitteilung in das
Anteilinhaberregister gestatten, und die Adresse des Anteilinhabers wird als am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder an einer anderen von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
eingetragenen Adresse angesehen, bis der Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft eine andere
Adresse mitteilt. Der Anteilinhaber kann jederzeit die im Anteilinhaberregister eingetragene Adresse
andern, indem er eine schriftliche Benachrichtigung an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
eine andere jeweils von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte Adresse sendet.

Wenn die Zahlung eines Zeichners zu einem Anspruch auf einen Bruchteil eines Anteils fuhrt, ist
der Zeichner nicht berechtigt, in Bezug auf diesen Bruchteil abzustimmen, hat jedoch, soweit die
Verwaltungsgesellschaft dies festlegt, Anspruch auf die Berechnung von Bruchteilen, auf
Dividenden und andere Ausschuttungen auf anteiliger Basis.

Im Falle des gemeinsamen Eigentums oder des bloRem Eigentums und des NielRbrauchs an einem
Anteil oder eines Anteilbruchteils erkennt die Verwaltungsgesellschaft die damit verbundenen
Rechte an, wobei nur eine Person als Eigentiimer gegeniber der Verwaltungsgesellschaft des
besagten Anteils bzw. Anteilbruchteils des Fondsbenannt wird. Alle anderen Angelegenheiten oder
Transaktionen kénnen von jedem Eigentumer in Bezug auf alle Eigentimer durchgefuhrt werden.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen, soweit gesetzlich zulassig,
beschlieRen, neben Namensanteilen auch Anteile in entmaterialisierter Form (unter den im Gesetz
vom 6. April 2013 Uber dematerialisierte Wertpapiere in seiner jeweils gultigen Fassung
vorgesehenen Bedingungen) und Anteile in Form von globalen Anteilszertifikaten, die bei einem
Wertpapierabwicklungssystem hinterlegt werden (die ,,Globalen Anteilzertifikate®), auszugeben.

Dematerialisierte Anteile sind Ublicherweise Anteile, die ausschliellich durch Buchung auf ein
Ausgabekonto (compte d'émission)ausgegeben werden, das von einem zentralen Kontoinhaber der
,zentrale Kontoinhaber) gehalten wird, der von der Verwaltungsgesellschaft benannten und im
Verkaufsprospekt angegeben wird. Zertifikate fur globale Anteile werden unverziglich nach
Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der Verwaltungsgesellschaft durch Gutschrift auf
das Wertpapierdepot des Zeichners Ubertragen.

Unter den gleichen Bedingungen kénnen Inhaber von Namensanteilen auch den Umtausch ihrer
Anteile in dematerialisierte Anteile verlangen. Die Namensanteile werden durch Verbuchung auf ein
Wertpapierdepot (compte titres) im Namen ihrer Inhaber in dematerialisierte Anteile umgetauscht.
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Damit die Anteile auf dem Wertpapierdepot gutgeschrieben werden kénnen, muss der betreffende
Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft alle notwendigen Angaben zu seinem Kontoinhaber und
zum Depot mitteilen. Diese Informationen werden vom Fonds an den zentralen Kontoinhaber
Ubermittelt, der wiederum das Ausgabekonto anpasst und die Anteile auf den jeweiligen Konto
Ubertragt. Die Verwaltungsgesellschaft wird das Anteilinhaberregister bei Bedarf anpassen. Die
Kosten, die sich aus dem Umtausch von Namensanteilen in dematerialisierte Anteile auf Antrag
ihrer Inhaber ergeben, werden von diesem getragen, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
beschlie3t nach eigenem Ermessen, dass diese Kosten ganz oder teilweise vom Fonds zu tragen
sind. Zur Klarstellung: Anteile kdnnen de facto dematerialisiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Rechte, Beteiligungen oder Anspruche anderer Person an
oder auf diese Anteile als nicht vorhanden zu betrachten, vorausgesetzt, dass dies keiner Person
das Recht entzieht, eine Anderung der Eintragung seiner Anteile zu verlangen.

Das Eigentum an Globalen Anteilzertifikaten ist gemaR den geltenden Gesetzen und/oder den im
Prospekt festgelegten Bestimmungen nachzuweisen.

Artikel 7 — Beschrankung des Eigentums

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum von Anteilen des Fonds beschranken oder
verhindern, wenn sie nach eigenem Ermessen der Ansicht ist, dass dieses Eigentum zu einem
Verstold gegen das luxemburgische oder auslandische Recht fiihrt, den Fonds in einem anderen
Land als dem GroRRherzogtum Luxemburg steuerpflichtig macht oder sich auf andere Weise
nachteilig auf den Fonds auswirkt.

Insbesondere kann die Verwaltungsgesellschaft das Eigentum von Anteilen an der
Verwaltungsgesellschaft durch eine ,US-Person®, wie nachfolgend definiert, einschranken oder
verhindern.

Zu diesen Zwecken kann die Verwaltungsgesellschaft:

a) die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung einer Ubertragung eines Anteils ablehnen,
wenn es den Anschein hat, dass eine solche Eintragung oder Ubertragung zu einem
wirtschaftlichen Eigentum an diesem Anteil durch eine Person fuhren wirde oder fuhren
koénnte, der vom Halten von Anteilen am Fonds ausgeschlossen ist;

b) jederzeit von einer Person, deren Namen im Anteilinhaberregister eingetragen ist, oder von
einer Person, die die Ubertragung von Anteilen dort registrieren lassen mdchte, verlangen,
ihr alle Informationen,die sie flr notwendig erachtet, um festzustellen, ob das wirtschaftliche
Eigentum an den Anteilen eines solchen Anteilinhaber bei einer Person liegt oder liegen
wird, die vom Halten von Anteilen am Fonds ausgeschlossen ist, durch eine eidesstattliche
Erklarung zu belegen ;

¢) wenn es den Anschein hat, dass eine Person, die vom Besitz von Anteilen des Fonds
ausgeschlossen ist, entweder allein oder in Verbindung mit einer anderen Person
wirtschaftlich Eigentimer von Anteilen ist, von diesem Anteilinhaber zwangsweise alle
Anteile zurtickkaufen, die von diesem gehalten werden, oder wenn es den Anschein hat,
dass eine oder mehrere Personen Eigentliimer eines Anteils an Fondsanteilen ist/sind, der
dazu fihren wirde, dass der Fonds steuerliche oder anderen Vorschriften anderer
Rechtsordnungen als Luxemburg unterliegt, alle oder einen Teil der von diesem
Anteilinhabern gehaltenen Anteile nach Bedarf auf folgende Weise zwangsweise
zuriicknehmen:

i. ~ Die Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt dem Anteilinhaber eine Mitteilung (die
,Kaufmitteilung®), in der die zu erwerbenden Anteile, der flr diese Anteile zu
zahlende Preis und der Ort, an dem der Kaufpreis fiir diese Anteile zu zahlen ist
genannt werden. Die Kaufmitteilung kann durch frankiertes Einschreiben per Post
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ii.

fii.

iv.

an den Anteilinhaber an dessen letztbekannte oder im Anteilinhaberregister
eingetragene Adresse oder auf jede andere von diesem Anteilinhaber individuell
akzeptierte Weise versandt werden.

Unmittelbar nach Geschaftsschluss an dem in der Kaufmitteilung angegebenen
Datum ist der Anteilinhaber nicht mehr Eigentumer der in dieser Mitteilung
angegebenen Anteile, und sein Name als Inhaber dieser Anteile wird aus dem
Anteilinhaberregister gestrichen;

Der Preis, zu dem die in einer Kaufmitteilung genannten Anteile erworben werden,
entspricht dem betreffenden Nettoinventarwert je Anteil, der gemaf Artikeln 22 und
23 dieses Dokuments am Tag der Kaufmitteilung ermittelt wird;

Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt an den Eigentumer solcher Anteile in der
Wahrung der betreffenden Klasse, aul3er bei Devisenbeschrankungen Hier erfolgt
die Zahlung auf die bei der Verwaltungsgesellschaft angegeben Bankkonten der
Eigentimer.

Nach Einzahlung des oben genannten Preises hat keine Person, die an den in
dieser Kaufmitteilung genannten Anteilen interessiert ist, ein weiteres Interesse an
diesen Anteilen oder einem von ihnen oder einen Anspruch gegentber dem Fonds
oder dessen Vermdgenswertein Bezug auf diese Anteile; hiervon ausgenommen ist
das Recht des Anteilinhabers, der als Eigentimer dieser Anteile auftritt, den so
eingezahlten Preis (ohne Zinsen) von dieser Bank zu erhalten;

Die Ausubung der aufgrund dieses Artikels Ubertragenen Befugnisse durch die
Verwaltungsgesellschaft darf weder infrage gestellt oder auller Kraft gesetzt werden
mit der Begriindung, dass es keine hinreichenden Beweise flr das Eigentum an
Anteilen durch eine Person gab oder dass das tatsachliche Eigentum an Anteilen
zum Zeitpunkt einer Kaufmitteilung anders war, als gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft dargelegt; vorausgesetzt, dass in einem solchen Fall die
besagten Befugnisse von der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
ausgeubt wurden; und

Der in diesem Verwaltungsreglement verwendete Begriff ,US-Person® meint jede ,US-Person” im
Sinne der Definition von Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung.

Artikel 8 - Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen gelten fur alle Teilfonds,
sofern nicht fur einen bestimmten Teilfonds Abweichungen oder zusatzlichen Regelungen im
betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung im Sinne der
Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und in Ubereinstimmung mit den
folgenden Grundsatzen fir Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen investiert:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der

b)

Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tber
Markte fur Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen regulierten, ordnungsgeman
funktionierenden, anerkannten und der Offentlichkeit zuganglichen Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden. Fur die Zwecke dieses Verwaltungsreglement bezieht sich
der Begriff ,Mitgliedstaat” auf einen Mitgliedstaat der Europaischen Union, wobei davon
ausgegangen wird, dass die Staaten, die Vertragsparteien des Abkommens zur Errichtung
des Europaischen Wirtschaftsraums sind, die nicht zu den Mitgliedstaaten der Europaischen
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d)

f)

9)

Union gehoren, innerhalb der in diesem Abkommen und den damit zusammenhangenden
Rechtsakten festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
gleichwertig betrachtet werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse eines Drittlandes
amtlich notiert oder an einem anderen regulierten Markt eines Drittlandes anerkannt, fir das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente  aus  Neuemissionen,  sofern  die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Markt geman den
Buchstaben a) bis c) beantragt wird und diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der
Emission erlangt wird;

Anteile von gemal der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA
im Sinne von Artikel 1(2)(a) und (b) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig davon, ob sie in
einem Mitgliedstaat errichtet wurden oder nicht, sofern:

i. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
(Commission de Surveillance du Secteur Financier — ,CSSF*) der im Gesetz vom
21. Dezember 2012 zur Umsetzung der Richtlinie 2010/78/EU (,EU-Recht®)
verankerten Aufsicht gleichkommt, und eine ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

ii. das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser anderen OGA dem der Anteilinhaber
eines OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften flr die getrennte
Verwahrung von Vermogenswerten, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtline 2009/65/EG entsprechen;

iii. die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand wird in von Halbjahres- und
Jahresberichten dargelegt, um eine Bewertung der Vermdgenswerte und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen wahrend des
Berichtszeitraum zu erlauben;

iv. hochstens 10% des Vermdgens des OGAW oder der anderen OGA, dessen
Erwerb in Betracht gezogen wird, durfen gemald ihrer Satzung oder ihrem
Verwaltungsreglement insgesamt in Anteile oder Anteile anderer OGAW oder
anderer OGA angelegt werden durfen;

v. die Teilfonds dirfen héchstens 10% ihres Vermoégens in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA investieren, es sei denn, im Verkaufsprospekt ist fir bestimmte
Teilfonds etwas anderes vorgesehen;

Sichteinlagen oder kundbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens
zwolf (12) Monaten, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat oder, falls das Kreditinstitut seinen eingetragenen in einem Drittland hat,
sofern es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
~-EU-Rechts® gleichwertig sind;

Finanzderivate, einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
geregelten Markt im Sinne der Unterabschnitte a), b) und c) gehandelt werden, und/oder
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1.

Finanzderivate, die aulierborslich gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern:

I.

i

fi.

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Unterabschnitte a)
bis h), um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt,
in die der Fonds in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen seiner Teilfonds
investieren darf,

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
sind, und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren taglichen
Bewertung unterliegen und jederzeit auf Veranlassung des Fonds zum
angemessenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder an einem anderen Markt
im Sinne der vorstehenden Unterabschnitte a) bis d) gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und sofern sie:

Es gilt jedoch:

I.

Ii.

fii.

von einer zentralen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder einer
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittland
oder, im Falle eines Bundesstaats, einem Gliedstaat der Foderation oder von
einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden, oder

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an in den
Unterabschnitten a), b) oder c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden; oder

von einem Institut begeben oder garantiert werden, die einer Aufsicht
unterliegt gemaf den im ,EU-Recht festgelegten Kriterien, oder von einer
Einrichtung , die Aufsichtsbestimmungen unterliegt und einhalt, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts,
festgelegten, begeben oder garantiert werden oder

von anderen Emittenten begeben werden, die den von der CSSF
zugelassenen Kategorien angehdren, sofern fur Anlagen in diesen
Instrumenten der Anlegerschutz gilt, der dem in der vorstehenden ersten,
zweiten und dritten Absatzen entspricht, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um einen Fonds mit Eigenkapital und Ricklagen von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000,-- EUR) handelt, der seinen
Jahresabschluss nach der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und veroffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager, der
die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.
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Der Fonds darf nicht mehr als 10% des Vermodgens eines Teilfonds in andere als die oben in Absatz
1 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

2. Aulerdem gilt:

a)

b)

d)

9)

h)

Der Fonds darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fur die
unmittelbare Auslibung seiner Geschéaftstatigkeit unerlasslich ist;

Der Fonds darf weder Rohstoffe oder Edelmetalle noch Zertifikate, die diese
reprasentieren, erwerben oder Rechte oder Anteile daran halten. Anlagen in
Finanzinstrumente, die an die Wertentwicklung von Rohstoffen oder Edelmetallen oder
an Rechte oder Anteile daran gekoppelt oder durch diese abgesichert sind, fallen nicht
unter diese Beschrankung.

Mit Ausnahme der in diesem Artikel dargelegten Bestimmungen , darf der Fonds nicht
in Immobilien investieren oder Rechte oder Anteile an Immobilien halten. Anlagen in
Finanzinstrumente, die mit der Wertentwicklung von Immobilien oder Rechten oder
Anteile oder Schuldverschreibungen, die von Unternehmen ausgegeben werden, die in
Immobilien oder Rechte daran investieren, fallen nicht unter diese Beschrankung;

Der Fonds darf keine Darlehen oder Garantien zugunsten eines Dritten gewahren;
Der Fonds darf erganzend flussige Mittel halten;

Der Fonds ist firr jeden seiner Teilfonds ermachtigt, Techniken und Instrumente in Bezug
auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente unter den von der CSSF festgelegten
Bedingungen und innerhalb der von ihr festgelegten Grenzen einzusetzen, sofern diese
Techniken und Instrumente zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden. Wenn diese Transaktionen den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
betreffen, missen diese Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen diese
Verwaltungsreglements und des Verkaufsprospektes uUbereinstimmen. Unter keinen
Umstanden dirfen diese Transaktionen dazu fiihren, dass der Fonds fiir einen Teilfonds
von den Anlagezielen abweicht, die fir den betreffenden Teilfonds jeweils in diesem
Verwaltungsreglement oder im Prospekt festgesetzt sind;

Der Fonds kann ferner gemall dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % des
Nettovermogens eines Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren,
die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskoérperschaften, einem von der CSSF
akzeptierten und im Verkaufsprospekt genannten Drittland oder von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden; in diesem Fall muss der betreffende
Teilfonds Wertpapiere halten, die aus mindestens sechs (6) verschiedenen Emissionen
begeben werden, wobei Wertpapiere aus einer einzigen Emission nicht mehr als 30 %
des Gesamtvermodgens des Teilfonds ausmachen diirfen;

Der Fonds kann mit Ubereinstimmung der geltenden Gesetzen und Vorschriften
festgelegten Beschrankungen in andere Wertpapiere, Instrumente oder sonstige
Vermobgenswerte investieren;

Jeder Teilfonds kann auch Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem
oder mehreren anderen Teilfonds des Fonds ausgegeben wurden oder werden,
vorbehaltlich zusatzlicher Anforderungen, die im Prospekt festgelegt werden kdnnen,
sofern:
i. der Ziel-Teilfonds nicht in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds
investiert ist; und
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ii. — nicht mehrals 10% des Vermdgens der Ziel-Teilfonds, deren Erwerb beabsichtigt
wird, gemal dem Prospekt und dem Verwaltungsreglement in Anteile anderer
Ziel-Teilfonds angelegt werden dirfen; und

jii. Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den betreffenden Anteilen verbunden sind,
werden ausgesetzt, solange sie vom betreffenden Teilfonds gehalten werden;
und

iv. in jedem Fall wird der Wert dieser Anteile, solange sie vom betreffenden
Teilfonds gehalten werden, bei der Uberpriifung des vom Gesetz von 2010
vorgeschriebenen  Mindestschwellenwerts des  Nettovermdgens  nicht
bertcksichtigt.

j) Der Fonds kann ferner, soweit dies nach dem Gesetz von 2010 und allen anwendbaren
luxemburgischen Vorschriften zuléssig ist, und in Ubereinstimmung mit dem Prospekt:
i. einen Teilfonds auflegen, der als Feeder-OGAW-Teilfonds oder als Master-
OGAW-Teilfonds einzuordnen ist;
il. einen bestehenden Teilfonds in einen Feeder-OGAW-Teilfonds umwandeln;
fii. den Master-OGAW eines Feeder-OGAW-Teilfonds andern.

3. Alle anderen Anlagebeschrankungen sind im Prospekt aufgeflhrt.

Artikel 9 — Abschlusspriifer

Die Geschaftstatigkeit des Fonds und seine Finanzlage, insbesondere seine Bicher, werden von
einem oder mehreren Abschlussprifern beaufsichtigt, die die Anforderungen des luxemburgischen
Rechts hinsichtlich Redlichkeit und Berufserfahrung erfillen und die im Gesetz von 2010
vorgeschriebenen Pflichten erflllen.

Artikel 10 — Riicknahme von Anteilen

Wie nachfolgend ausfuhrlicher beschrieben, ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, ihre eigenen
Anteile jederzeit im Rahmen der alleinigen gesetzlichen Beschrankungen zurickzunehmen.

Jeder Anteilinhaber kann jederzeit die Rlicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile durch die
Verwaltungsgesellschaft verlangen.

Der Ricknahmepreis wird spatestens innerhalb der in den teilfondsspezifischen Informationen des
Prospekts genauer benannten Frist gezahlt und entspricht dem jeweiligen Nettoinventarwert je
Anteil, der gemaR den Bestimmungen von Artikel 12 dieses Dokuments ermittelt wird, abzuglich
eines Rucknahmeabschlages und/oder einer etwaigen Anpassung des Nettoinventarwerts zur
Vermeidung einer Verwasserung, wie im Prospekt angegeben.

Ein solcher Antrag muss von diesem Anteilinhaber in schrifticher Form am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg oder bei jeder anderen Person oder Stelle, die von der
Verwaltungsgesellschaft zur Riicknahme von Anteilen bestellt wurde, eingereicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, mit Zustimmung des/der zurickgebenden
Anteilinhaber(s) die Zahlung des Rucknahmepreises an einen Anteilinhaber vollumfanglich durch
solche Vermdgenswerte des/der betreffenden Teilfonds vorzunehmen, deren dem Wert am
Bewertungstag (gemaf Definition in Artikel 11), an dem der Ricknahmepreis berechnet wird, dem
Nettoinventarwert der zurluckzugebenden Anteile entspricht, abzuglich aller anwendbaren
Gebuhren und Kosten, wie im Prospekt ausfuhrlicher dargelegt.

Art und Beschaffenheit der in einem solchen Fall zu Ubertragenden Vermdgenswerte werden auf
gerechter und angemessener Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen
Anteilinhaber der betreffenden Klasse(n) bestimmt. Solche Sachriicknahmen werden in einem
Bericht des Abschlussprufers des Fonds oder eines anderen unabhangigen Abschlussprifers, der
als vom Vorstand ernannter ,réviseur d'entreprises agréé” qualifiziert ist, bewertet, soweit dies
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gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Kosten eines solchen Berichts werden von dem/den
zurickgebenden Anteilinhaber(n) oder von einem anderen, mit der Verwaltungsgesellschaft
vereinbarten Dritten oder auf eine andere Art getragen, die die Verwaltungsgesellschaft fur alle
Anteilinhaber des Teilfonds flir angemessen halt; es sei denn, diese Sachleistungen liegen im
Interesse aller Anteilinhaber. In diesem Fall werden diese Kosten ganz oder teilweise von dem
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse getragen.

Die von der Verwaltungsgesellschaft zurickgenommenen Anteile am Kapital des Fonds werden
annulliert.

Rucknahme- oder Umtauschantréage sind unwiderruflich, auch im Falle der Aussetzung von
Ricknahme- und Umtauschantragen gemaf den zugehdérigen Bestimmungen von Artikel 11 dieses
Dokuments. Ohne Widerruf erfolgen Ricknahme und Umtausch am ersten anwendbaren
Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung.

Vorbehaltlich einer im Prospekt enthaltenen Beschrankung oder Bestimmung kann ein
Anteilinhaber den Umtausch aller oder eines Teils seiner Anteile eines bestimmten Teilfonds und
einer bestimmten Klasse in Anteile eines anderen bestehenden Teilfonds und/oder einer anderen
bestehenden Klasse auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden
Teilfonds und/oder Klassen verlangen. Die Umtauschformel wird von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat und auf der Grundlage des anwendbaren Nettoinventarwerts der Anteile der
betreffenden Teilfonds sowie unter Berlcksichtigung der ggf. anwendbaren Umtauschgebihr
festgelegt, wie im Prospekt naher erlautert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit fur eine bestimmte Klasse oder einen bestimmten
Teilfonds einen Mindestricknahme- oder Mindestumtauschbetrag festlegen, wie jeweils im
Prospekt angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aulRerdem unter bestimmten Umstanden das Ricknahme- oder
Umtauschrecht fur einen bestimmten Teilfonds zeitweilig einschranken, sogar ausschlieen oder
an Bedingungen knupfen, wenn dies im Interesse des Fonds oder des Teilfonds oder im Interesse
der Anteilinhaber geboten erscheint, wie jeweils im Prospekt angegeben.

Daruber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, mindestens  zwei
Liquiditatsmanagement-Instrumente aus der harmonisierten Liste in Anhang [IA Nummern 2 bis 8
der Richtlinie 2009/65/EU auszuwahlen. Diese Liquiditatsmanagement-Instrumente sollten fir die
Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und die Ricknahmepolitik des jeweiligen Teilfonds geeignet
sein.

Die Verwaltungsgesellschaft sollte solche Liquiditdtsmanagement-Instrumente aktivieren konnen,
wenn dies zum Schutz der Interessen der Anleger erforderlich ist. Dartber hinaus sollte die
Verwaltungsgesellschaft stets die Moglichkeit haben, unter auflergewohnlichen Umstanden und
wenn dies im Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, Zeichnungen, Rickkaufe
und Ricknahmen vorlibergehend auszusetzen oder die Abspaltung illiquider Anlagen (Side Pocket)
zu aktivieren. In der jeweiligen Teilfondslbersicht des Verkaufsprospektes kdnnen weitere
Spezifikationen zu den einschlagigen Liquiditdtsmanagement-Instrumenten getroffen werden.

Die von den Grundungsanteilinhabern bei Auflegung gezeichneten Anteile bilden eine gesonderte
Anteilklasse, die nach freiem Ermessen des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft zum
Zeichnungspreis am oder um den Tag, an dem erstmals neue Anteile ausgegeben werden, gemaf
den Bedingungen der Emissionsdokumente zurickgegeben werden kann.
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Artikel 11 — Nettoinventarwert

Zur Bestimmung des Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreises je Anteil wird der
Nettoinventarwert der Anteile von der Verwaltungsgesellschaft oder von jeder anderen Person oder
Einrichtung, die von der Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck bestellt wird, an jedem
Bewertungstag bestimmt.

Wenn seit dem letzten Bewertungstag eine wesentliche Anderung der Notierungen an den Markten
eingetreten ist, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des Fonds, die einem bestimmten
Teilfonds zuzurechnen sind, gehandelt oder notiert wird, kann die Verwaltungsgesellschaft zum
Schutz der Interessen der Anteilinhaber und des Fonds die erste Bewertung verwerfen und eine
zweite Bewertung durchfuhren; in diesem Fall werden alle Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschantrage, die bei der ersten Bewertung eingegangen sind, auf Basis der zweiten
Bewertung ausgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen
eines Teilfonds oder einer Klasse sowie die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von
Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse unter folgenden aullergewdhnlichen Umstanden
zeitweilig auszusetzen:

a) wahrend eines Zeitraums (mit Ausnahme der Ublichen SchlieBungen an Feiertagen oder
Wochenenden), in dem ein Markt oder eine Borse geschlossen ist oder der Handel an
einem Markt oder einer Borse eingeschrankt oder ausgesetzt wird, wenn dieser Markt oder
diese Barse fur einen wesentlichen Teil der Anlagen des Teilfonds der Hauptmarkt oder die
Hauptboérse ist; oder

b) wahrend eines Zeitraums, in dem es aufgrund einer Notsituation unmdglich ist, Anlagen zu
veraulRern, die einen wesentlichen Teil des Vermdgens eines Teilfonds ausmachen, oder
wenn es unmdglich ist, Gelder, die mit dem Erwerb oder der VeraulRerung von Anlagen
verbunden sind, zu normalen Wechselkursen zu Ubertragen; oder, wenn es unmoglich ist,
den Wert eines Vermogenswerts eines Teilfonds angemessen zu bestimmen; oder

¢) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Bestimmung
des Preises von Anlagen eines Teilfonds oder der aktuellen Kurse an einer Borse
verwendet werden; oder

d) wenn aus irgendeinem Grund die Preise einer Anlage im Eigentum eines Teilfonds nicht
angemessen, unverzlglich oder genau bestimmt werden kénnen; oder

e) wahrend eines Zeitraums, in dem Gelduberweisungen, die an einem Kauf oder Verkauf von
Anlagen des Teilfonds beteiligt sind oder sein kdnnen, nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen; oder

f) nach einem Beschluss zur Liquidation oder Auflésung des Fonds, eines Teilfonds oder
einer Anteilklass; oder

g) im Falle einer Verschmelzung, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies zum Schutz der
Anteilinhaber fiir gerechtfertigt halt; oder

h) wenn es sich bei einem Teilfonds um einen Feeder-Fonds handelt, nach einer Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-Fonds; oder

i) wenn es sich bei einem Teilfonds um einen Feeder-Fonds handelt, nach einer sonstigen
Aussetzung oder einem Aufschub der Ausgabe, der Ricknahme und/oder des Umtauschs
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von Anteilen des Master-Fonds; oder

in allen anderen Fallen, in denen die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass eine Aussetzung
im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.Eine solche Aussetzung wird den Anlegern, die die
Ausgabe, die Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen durch den Fonds beantragen, zum
Zeitpunkt des Antrags auf Ausgabe, Ricknahme oder Umtausch mitgeteilt und von der
Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Die Aussetzung in Bezug auf einen Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die Bestimmung des
Nettoinventarwerts, die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen eines anderen
Teilfonds, aulRer im Falle eines Cross-Investments eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds.
Ausstehende Antrage auf Ausgabe, Ricknahme oder Umtausch koénnen durch schriftliche
Mitteilungen, die bei der Verwaltungsgesellschaft vor Aufhebung der Aussetzung eingehen,
zurickgenommen werden. Antrage, die nicht vor Aufhebung der Aussetzung zurlickgezogen
wurden, werden am nachsten Bewertungstag nach dem Ende dieser Aussetzung berucksichtigt.
Unter bestimmten Umstanden kdnnen sich Zeichnung, Ricknahme und Umtausch bei einem
Teilfonds negativ auf dessen Nettoinventarwert (nachstehend ,NAV*) auswirken, und zwar
aufgrund von Transaktionskosten, Gebuhren oder Steuern, die beim Kauf oder Verkauf der
zugrunde liegenden Anlagen anfallen, sowie aufgrund von Devisenkosten und der Spanne
zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen dieser Anlagen, was die als ,Verwasserung“ bezeichnet
wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den potenziellen Auswirkungen einer
Verwasserung zu schutzen, kann der Fonds/Teilfonds eine ,Swing Pricing“-Methode anwenden.

Artikel 12 - Berechnung des Inventarwertes je Anteil

Der Nettoinventarwert der Anteile jedes Teilfonds des Fonds wird in der Wahrung des betreffenden
Teilfonds als Wert je Anteil ausgewiesen (es sei denn, es liegen Umstande vor, die aus Sicht der
Verwaltungsgesellschaft die Bestimmung in der entsprechenden Wahrung entweder unpraktikabel
oder fur die Anteilinhaber nachteilig machen in diesen Einzelfallen kann der Nettoinventarwert
vorubergehend in einer anderen Wahrung bestimmt werden, der von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird) und in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag bestimmt, indem das dem Teilfonds
entsprechende Nettovermodgen des Fonds (d.h. der Wert der diesem Teilfonds zuzuordnenden
Vermdgenswerte des Fonds abzuglich der diesem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlichkeiten),
durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile des betreffenden Teilfonds geteilt
wird.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht sein, dass die HOhe der Zeichnungen,
Umwandlungen oder Ricknahmen fur einen bestimmten Teilfonds umfangreiche Kaufe oder
Verkaufe von Anlagegegenstanden erfordert, um die nétige Liquiditat bereitzustellen, kdnnen die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter im besten Interesse der Anteilinhaber beschliel3en,
den Nettoinventarwert dieses Teilfonds anzupassen, um so die geschatzten Handelsspannen,
Kosten und Geblhren, die beim Kauf oder der Liquidation von Anlagen entstehen, zu
bertcksichtigen und somit die tatsachlichen Preise der zugrunde liegenden Transaktionen genauer
widerzuspiegeln. Die Anpassung darf den Prozentsatz des Nettoinventarwerts des
entsprechendenTeilfonds, an dem betreffenden Bewertungstag nicht Uberschreiten, der im
Prospekt festgelegt ist.

Eine Entschadigung der Anleger die durch die Fehlbewertungen des Inventarwerts sowie
Nichteinhaltung der fur den Teilfonds geltenden Anlagebestimmung einen Schaden erlitten haben,
erfolgt grundséatzlich dann, wenn die im Rundschreiben 24/856 aufgefuihrten Toleranzschwellen zur
Neubewertung Uberschritten wurden.
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A. Zu den Vermdgenswerten des Fonds gehdren:

a)
b)

c)

d)

e)

)
9)

alle Barmittel oder Einlagen, einschliel3lich der darauf aufgelaufenen Zinsen;

alle Wechsel, Sichtwechsel und Forderungen (einschliellich der Erl6se aus verkauften, aber
nicht gelieferten Wertpapieren);

alle Anleihen, Schuldscheine, Anteile, Obligationen, Bezugsrechte, Optionsscheine,
Optionen und sonstigen Anlagen und Wertpapiere, die dem Fonds gehéren oder von ihm
vertraglich GUbernommen wurden;

alle Aktien, Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschuttungen zugunsten des Fonds
(sofern der Fonds Anpassungen im Hinblick auf Schwankungen des Marktwerts von
Wertpapieren vornehmen kann, die durch den Handel ex-Dividenden, ex-Rechte oder
ahnliche Praktiken verursacht werden);

alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Wertpapiere, die dem Fonds gehdren; es sei
denn, diese sind bereits im Kapitalbetrag der Wertpapiere enthalten oder berilicksichtigt;
die vorlaufigen Kosten des Fonds, soweit sie nicht abgeschrieben wurden; und

alle anderen Vermogenswerte jeder Art, einschliel3lich Rechnungsabgrenzungsposten.

Der Wert dieser Vermdgenswerte wird grundsatzlich wie folgt bestimmt:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Bdrse
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
Regulierungen unterliegt einen regularen Geschaftsbetrieb unterhalt, anerkannt und fir das
Publikum offen ist, vorausgesetzt, sie werden auf der Grundlage des letzten verfigbaren
Marktpreises bewertet. Wenn dasselbe Wertpapier an verschiedenen Markten notiert ist,
wird die Notierung des Hauptmarktes flir dieses Wertpapier verwendet. Wenn keine
entsprechende Notierung vorliegt oder wenn die Notierungen fur den beizulegenden
Zeitwert nicht reprasentativ sind, wird die Bewertung mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Beauftragten durchgefihrt, um den
wahrscheinlichen Veraulierungswert flr diese Wertpapiere zu ermitteln;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden auf der Grundlage ihres
wahrscheinlichen Veraulerungswerts bewertet, der von der Verwaltungsgesellschaft oder
ihrem Beauftragten mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben bestimmt wird;

Anteile oder Anteile von OGAW oder anderen OGA werden zu ihrem letzten verfugbaren
Nettoinventarwert pro Anteil bewertet;

liquide Vermogenswerte werden zu ihrem Nominalwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen
bewertet;

derivative Finanzinstrumente, die an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum Marktwert bewertet;

derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind und nicht an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem beizulegenden
Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft oder unter
deren Leitung bestimmt wird;

Wahrungen werden zum geltenden Wechselkurs bewertet (fur Wahrungen, die als
Vermdgenswerte gehalten werden, ebenso wie fur die Wertumrechnung von Wertpapieren,
die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten);

der ermittelte Wert der Vermdgenswerte wird zu den am Bewertungstag bestimmten
Wechselkursen in die Wahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet;
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e der Wert aller Barmittel oder Bargeldeinlagen, Wechseln, Sichteinlagen, Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und ausgewiesenen oder aufgelaufenen,
aber noch nicht erhaltenen Zinsen wird in deren voller Hohe berticksichtigt, es sei denn, es
ist unwahrscheinlich, dass dieser Betrag in voller HOhe gezahlt oder vereinnahmt wird. In
diesem Fall wird ihr Wert unter Berucksichtigung eines Abschlags ermittelt, den die
Verwaltungsgesellschaft in diesem Fall fir angemessen erachtet, um dem tatsachlichen
Wert dieser Vermodgenswerte Rechnung zu tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Anwendung einer anderen
Bewertungsmethode zulassen, wenn sie der Ansicht ist, dass diese Bewertung den
beizulegenden Zeitwert eines Vermdgenswerts besser widerspiegelt.

B. Zu den Verbindlichkeiten des Fonds kénnen gehdren:
a) alle Darlehen, Wechsel und Verbindlichkeiten;

b) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Verwaltungsgebihren und -aufwendungen
(insbesondere Anlageberatergebiihren, Verwahrstellengeblhren und Geblhren fir die
zentrale Verwaltung);

c) alle bekannten gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen
vertraglichen Verpflichtungen fiir Zahlungen von Barmitteln oder Sachwerten, einschliel3lich
des Betrags etwaiger vom Fonds erklarter unbezahlter Dividenden, wenn der
Bewertungstag auf den Stichtag fir die Bestimmung der dividendenberechtigten Personen
fallt oder auf diesen folgt;

d) eine angemessene Rickstellung fur kinftige Steuern auf der Grundlage von Kapital und
Ertragen bis zum Bewertungsstichtag, wie jeweils vom Fonds festgelegt, sowie andere
Rucklagen, sofern diese vom Verwaltungsrat gebilligt und genehmigt wurden; und

alle anderen Verbindlichkeiten des Fonds gleich welcher Art und Beschaffenheit, mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die durch Anteile des Fonds reprasentiert werden.

C. Als Nettovermdgen des Fonds gelten die oben definierten Vermégenswerte des Fonds abzlglich
der zuvor definierten Verbindlichkeiten des Fonds an dem Bewertungstag, an dem der
Nettoinventarwert der Anteile bestimmt wird. Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem
gesamten Nettovermdgen des Fonds, das sich aus dem Nettovermdgen aller Teilfonds
zusammensetzt.

D. Allokation der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten:
Die Verwaltungsgesellschaft legt, wie nachfolgend beschrieben, fir jeden Teilfonds einen
Vermodgenspool an:

a) die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen jedes Teilfonds werden in den Blchern des Fonds
dem fur die betreffende Anteilklasse errichteten Teilfonds zugeschrieben, und die ihm
zuzurechnenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen
werden vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels diesem Teilfonds zugerechnet;

b) wird ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet, so wird dieser
derivative Vermogenswert in den Biichern des Fonds demselben Teilfonds zugeordnet wie
der Vermdgenswert, von dem er abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines
Vermobgenswerts wird die Wertsteigerung bzw. Wertminderung dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet;
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c) wenn der Fonds eine Verbindlichkeit eingeht, die sich auf einen Vermogenswert eines
bestimmten Teilfonds oder auf eine im Zusammenhang mit einem Vermobgenswert eines
bestimmten Teilfonds getroffene MalRnahme bezieht, wird diese Verbindlichkeit dem
betreffenden Teilfonds zugerechnet;

d) kann ein Vermégenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht als einem bestimmten
Teilfonds zurechenbar angesehen werden, so wird dieser Vermdgenswert oder diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds zu gleichen Teilen oder, wenn die Betrage dies erfordern,
anteilig zum Wert des jeweiligen Nettovermdgens jedes Teilfonds zugewiesen werden;

e) bei der Zahlung von Dividenden an die Anteilinhaber eines Teilfonds wird der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Betrag dieser Dividenden verringert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zuvor von ihr zugewiesene Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten neu zuweisen, wenn die Umstande dies ihrer Meinung nach erfordern. Der
Fonds wird als eine Einheit begriffen; jedoch sind die Rechte von Anlegern und Glaubigern in
Bezug auf einen Teilfonds oder die sich aus der Grundung, dem Betrieb oder der Liquidation eines
Teilfonds ergebenden Rechte auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds beschrankt, und die
Vermogenswerte eines Teilfonds sind ausschliellich fir die Rechte der Anteilinhaber in Bezug
auf diesen Teilfonds und fir die Rechte der Glaubiger haftbar, deren Forderung in Bezug auf die
Grundung, den Betrieb oder die Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist. In Bezug auf
Beziehungen zwischen den Anteilinhabern des Fonds wird jeder Teilfonds als eigenstandige
Einheit behandelt.

. Werden fiur einen Teilfonds gemald Artikel 5 des Verwaltungsreglements ausschittende und
thesaurierende Anteile ausgegeben, wird der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilklasse des
betreffenden Teilfonds berechnet, indem das Nettovermogen des betreffenden Teilfonds, das der
jeweiligen Anteilklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der dann im Umlauf befindlichen Anteile
jeder Anteilklasse geteilt wird.

Der Prozentsatz des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds, der jeder Klasse zuzuordnen
ist und urspringlich dem Prozentsatz der Gesamtzahl der durch diese Klasse reprasentierten
Anteile entsprach, andert sich infolge von Dividenden oder anderen Ausschuttungen in
Verbindung mit ausschittenden Anteilen und ist buchhalterisch wie folgt zu bertcksichtigen:

a) zum Zeitpunkt einer Dividende oder einer sonstigen Ausschuittung in Verbindung mit
ausschuttenden Anteilen wird das dieser Anteilklasse zuzurechnende Nettovermdgen um
den Betrag dieser Dividende oder sonstigen Ausschittung verringert (wodurch sich der
Prozentsatz des Nettovermdgens am betreffenden Teilfonds verringert, der den
Ausschuittungsanteilen zuzurechnen ist), und das den thesaurierenden Anteilen
zuzurechnende Nettovermdgen bleibt gleich (wodurch sich der Prozentsatz des
Nettovermdgens am betreffenden Teilfonds, der den thesaurierenden Anteilen zuzurechnen
ist, erhoht);

b) zum Zeitpunkt einer Kapitalerhdhung des Fonds aufgrund der Ausgabe neuer Anteile einer
der beiden Klassen wird das der entsprechenden Klasse zuzurechnende Nettovermogen
um den Betrag erhoht, der im Zusammenhang mit dieser Ausgabe eingenommen wurde;

c) zum Zeitpunkt der Ricknahme von Anteilen einer Klasse durch den Fonds wird das der
entsprechenden Anteilllasse zuzurechnende Nettovermdgen um den Betrag verringert, der
im Zusammenhang mit dieser Rucknahme gezahlt wurde;

d) zum Zeitpunkt des Umtauschs von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile der anderen Klasse
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werden das dieser Klasse zuzurechnende Nettovermdgen um den Nettoinventarwert der
umgetauschten Anteile verringert und der der entsprechenden Klasse zuzurechnende
Nettoinventarwert um diesen Betrag erhoht;

wenn dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen Vermogenswert einer
bestimmten Anteilklasse eines Teilfonds oder auf Malnahmen bezieht, die im
Zusammenhang mit einem Vermdgenswert einer bestimmten Anteilklasse eines Teilfonds
ergriffen werden, ist diese Verbindlichkeit der betreffenden Anteilklasse zuzuordnen;

Fur den Fall, dass ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht als einer
bestimmten Anteilklasse zurechenbar betrachtet werden kann, wird dieser Vermdgenswert
oder diese Verbindlichkeit allen Klassen anteilig zum jeweiligen Nettoinventarwert oder auf
eine andere, vom Vorstand nach Treu und Glauben festgelegte Weise zugeordnet,
vorausgesetzt, dass (i) wenn Vermdgenswerte im Namen mehrerer Teilfonds auf einem
Konto gehalten und/oder von einem Vertreter des Vorstand als getrennter Vermdgenspool
mitverwaltet werden, das jeweilige Recht jeder Klasse dem prozentualen Anteil entspricht,
der sich aus der Einbringung der betreffenden Klasse auf das betreffende Konto oder in den
betreffenden Pool ergibt, (i) das Recht entsprechend den geleisteten Beitragen und
Entnahmen auf das bzw. von dem Konto variiert, wie jeweils im Prospekt fur die Anteile des
Fonds erlautert, und schlieRlich (iii) alle Verbindlichkeiten, unabhangig davon, welcher
Klasse sie zuzuordnen sind, fir den Fonds als Ganzes verpflichtend und bindend sind,
sofern mit den Glaubigern nichts anderes vereinbart wurde.

F. Fur eine effiziente Verwaltung seines Vermdgens kann der Fonds bzw. die vom Fonds ernannte
Verwaltungsgesellschaft, soweit gesetzlich erforderlich, das gesamte Vermdgen oder einen Tell
des Vermogens eines oder mehrerer Teilfonds unter Einhaltung ihrer jeweiligen Anlagepolitik auf
Pooling-Basis verwalten.

G. Fur die Zwecke dieses Artikels gilt:

a)

b)

d)

Anteile, die von dem Fonds zurickgenommen werden sollen, werden bis unmittelbar nach
Geschéftsschluss an dem in Artikel 11 genannten Bewertungstag als Bestand behandelt
und berucksichtigt; ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung des entsprechenden Preises
gelten sie als Verbindlichkeit des Fonds;

Anteile, die von dem Fonds aufgrund eingegangener Zeichnungsantrage auszugeben sind,
werden ab Geschaftsschluss des in Artikel 11 bezeichneten Bewertungstages als in
Ausgaben befindlich behandelt; und der Zeichnungspreis gilt bis zu dessen Eingang beim
Fonds als eine dem Fonds geschuldete Verbindlichkeit;

alle Anlagen, Kassenbestande und sonstigen Vermdgenswerte des Fonds, die nicht auf
Euro lauten, werden unter Berlcksichtigung des Marktkurses oder der Wechselkurse
bewertet, die zum Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile gelten, und

Kaufe oder Verkaufe von Wertpapieren, die der Fonds an einem Bewertungstag getatigt hat,
werden an diesem Bewertungstag wirksam, soweit dies praktikabel ist.

Artikel 13 — Zeichnungspreis

Bietet der Fonds Anteile eines Teilfonds zur Zeichnung an, ist der Preis pro Anteil, zu dem diese
Anteile angeboten und verkauft werden, stets der Nettoinventarwert, wie in Artikel 12 fir die
betreffende Anteilklasse und den betreffenden Teilfonds beschrieben, gegebenenfalls zuzlglich
Provisionen und/oder Abgaben zur Vermeidung einer Verwasserung, wie jeweils von der
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Verwaltungsgesellschaft festgelegt und im Prospekt angegeben. Aus diesen Provisionen werden
etwaige Vergutungen an Vermittler gezahlt, die an der Platzierung der Anteile mitwirken. Der auf
diese Weise ermittelte Preis ist innerhalb der vom Verwaltungsrat festgelegten Frist, jedoch
spatestens innerhalb von finf (5) Luxemburger Bankgeschaftstage ab dem geltenden
Bewertungstag zahlbar.

Artikel 14 — Kosten

Der Fonds tragt die folgenden Aufwendungen, die im Zusammenhang mit seiner Verwaltung und
dem Vertrieb anfallen:

a)

b)

P)
Q)
r)

das Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende
eines jeden Quartals bezogen auf das Geschaftsjahr des jeweiligen Teilfonds zahlbar ist,
gemaR Tabellenteil ,Die Teilfonds im Uberblick*; aus dieser Vergiitung erhalten der
Anlageberater und/oder der Portfoliomanager ebenfalls eine Vergltung;

das Entgelt der Verwahrstelle zuzlglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer,
das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Monats
zahlbar ist, sowie deren Bearbeitungsentgelte und bankiblichen Spesen gemal Tabellenteil
,Die Teilfonds im Uberblick*;

ein marktibliches Entgelt flr die Transfer- und Registerstelle zuziglich der etwaigen
gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten fir Vertriebsstellen sowie Zahl- und
Informationsstellen, sowie andere im Ausland notwendig einzurichtenden Stellen

auf das Vermogen des Fonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhobene Steuern
und Abgaben, die dem Fonds belastet werden,

Steuern in Verbindung mit dem Fondsmanagement,

Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit der Verwaltung und dem Vertrieb des Fonds;
Dokumentationskosten und Aufwendungen, wie Erstellung, Druck, Veroéffentlichung und
Verbreitung des Prospekts, der Basisinformationsblatter oder sonstiger Angebotsunterlagen
sowie der Abschliusse, Berichte an die Anteilinhaber und sonstiger Unterlagen, die den
Anteilinhabern zur Verfligung gestellt werden;

alle Kosten, die bei der Registrierung des Fonds bei Regierungsbehdrden oder
Aufsichtsbehdrden anfallen, sowie die Kosten fir die Aufrechterhaltung der Registrierung
des Fonds bei diesen Regierungsbehdrden oder Aufsichtsbehérden und die Kosten fiir die
Notierung und Aufrechterhaltung der Notierung von Anteilen an einer Borse;

eine marktubliche Vergutung fur die Erbringung von Dienstleistungen, die fir den
Investmentfonds zusatzliche Ertrage generieren;

Kosten fir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, soweit sie im Interesse der Anteilinhaber handeln;

Honorare der Abschlussprifer;

Kosten eines etwaigen Anlageausschusses.

Kosten fur die Umsetzung regulatorischer Anforderungen;

Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis zu
einem Betrag von 0,01 % p.a. des Durchschnittswertes des Nettovermogens des Fonds pro
Geschéftsjahr, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Austbung von Stimmrechten entstehen.

Kosten fir die Auflésung und Liquidation des Fonds;

Fir die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivatgeschafte hat die Verwaltungsgesellschaft
das Recht, dem Fondsvermdgen bzw. dem Vermdgen des Teilfonds oder einer oder
mehrerer Anteilsklassen eine Gebuhr zu belasten. Diese Gebihren sind nicht durch die
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Verwaltungsgebuhr abgedeckt und werden daher dem Fonds bzw. dem Teilfonds von der
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich belastet;

s) Kosten und Geblhren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und/oder der Nutzung oder
Erwahnung eines Referenzwerts oder Finanzindex anfallen kénnen;

t) Kosten des Reportings des Fonds und seiner Teilfonds und die Kosten und Gebuhren
zusatzlicher Investoren-Reportings.

Da das Vermodgen des Fonds in Zielfonds angelegt werden kann, kénnen doppelte Kosten
entstehen, die sich in der Performance niederschlagen, insbesondere, wenn sowohl das Vermdgen
der Zielfonds als auch das Vermogen des Fonds durch Kosten belastet wird. Erwirbt der Fonds
Anteile eines Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft keine
Zeichnungs- oder Rucknahmegebuhr von Anteilen dieses Zielfonds durch den Fonds berechnen.

Investiert der Fonds jedoch in Zielfonds, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder
verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. etwaige
Ricknahmegebihren zu bertcksichtigen. Der Portfoliomanager beabsichtigt jedoch, nach
Moglichkeit Anteile von Zielfonds zu erwerben, die keine Ausgabeaufschlage und
Racknahmegebihren berechnen.

Innerhalb der vorstehend festgesetzten Grenzen kann der Fonds Vermdgenswerte erwerben, die
nicht zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt integriert
sind. Der Fonds kann fir die Ausfihrung von aulerbérslichen gehandelten Derivategeschaften
(OTC-Derivate) und zur Verwaltung von Sicherheiten flr Derivategeschafte die Dienste Dritter in
Anspruch nehmen. Kosten, die durch Inanspruchnahme Dritter entstehen, sowie interne Kosten der
Verwaltungsgesellschaft, die sich jeweils im marktiblichen Rahmen bewegen missen, werden dem
Fonds belastet. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds oder einer oder mehreren
Anteilsklassen nach eigenem Ermessen eine niedrigere Gebuhr berechnen oder Letztgenannte von
dieser Geblhr befreien. Die Kosten fir die Inanspruchnahme Dritter sind nicht durch die
Verwaltungsgebuihr oder die Pauschalvergiutung gedeckt, sondern werdendem Fonds zusatzlich
belastet. Diese Kosten und etwaige Verluste aus OTC-Derivatgeschaften mindern den Ertrag des
Fonds. Im Jahres- und Halbjahresbericht gibt die Verwaltungsgesellschaft fir alle Anteilklassen die
fur diese Dritten erhobenen Kosten an.

Alle Betrage die als Kosten und Vergutungen ubernommen wurden, werden im Jahresbericht
ausgewiesen.

Alle Kosten und Vergitungen werden zunachst den laufenden Ertragen, dann den Kapitalertragen
und zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

Die mit dem Erwerb oder der VerduRerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und
Bearbeitungsgebihren koénnen in den Kaufpreis einbezogen oder vom VerauRerungserlds
abgezogen werden. Neben den vorgenannten Geblhren und Aufwendungen werden die im
Zusammenhang mit dem Kauf und der Veraulierung von Vermdgenswerten anfallenden Kosten
dem OGAW belastet, soweit sie nicht von der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder der Beratungs-
oder Vermodgensverwaltungsgesellschaft getragen werden.

Artikel 15 — Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September.
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Artikel 16 — Verwendung der Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ertrdge eines Fonds entweder an die Anteilinhaber
ausschutten oder in den Fonds reinvestieren. Die Art der Verwendung der Ertrage der jeweiligen
Anteilklasse ist dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Ausschittungen erfolgen zugunsten der zum Zeitpunkt der Ausschittung im Umlauf befindlichen
Anteile. Es wird ein Ertragsausgleich vorgenommen.

Dabei wird der entsprechende Ertragsausgleich berticksichtigt.

Durch die Ausschuttung der Ertrage darf das im Gesetz von 2010 festgelegte Mindestvolumen des
Fonds nicht unterschritten werden.

Artikel 17 — Auflésung und Liquidation des Fonds

Im Falle einer Auflosung des Fonds wird die Liquidation von einem oder mehreren Liquidatoren
durchgeflhrt (bei denen es sich um natirliche oder juristische Personen handeln kann), die von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt werden, die diese Auflésung veranlasst und die die Befugnisse
und Vergltung der Liquidatoren festlegt. Die Liquidations- und Auflésungsvorgange werden gemaf
dem Gesetz von 2010 abgewickelt.

Der Fonds kann jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden.

Der Nettoerl6s der Liquidation, der auf die einzelnen Teilfonds entfallt, der wird von den Liquidatoren
an die Anteilinhaber jedes Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem Bestand an dem/den jeweiligen
Teilfonds ausgeschittet.

Artikel 18 — Liquidation eines Teilfonds oder einer Klasse

Der Vorstand kann durch einen Vorstandsbeschluss die Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse bestimmen, wenn:

a) der Gesamtwert der Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse aus irgendeinem Grund
auf einen bestimmten Betrag gesunken ist oder das erforderliche Mindestniveau nicht
erreicht hat, das von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestwert fur einen wirtschaftlich
effizienten Betrieb eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse festgelegt wird; oder

b) eine Anderung der sozialen, wirtschaftlichen oder politischen Situation in Bezug auf den
betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse eine Liquidation des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse rechtfertigen wirde; oder

c) die Interessen der Anteilinhaber dies rechtfertigen wurden.

Die Liquidation eines Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die Gbrigen Teilfonds oder den Fonds
als Ganzes. Nur die Liquidation des letzten verbleibenden Teilfonds flhrt zur Liquidation des Fonds
selbst, die dann gemal Artikel 17 und dem Gesetz von 2010 durchgefihrt wird.

Die Entscheidung uUber die Liquidation wird vom Fonds verdffentlicht oder den Anteilinhabern
schriftlich oder durch andere von den Anteilinhabern vor dem Datum des Inkrafttretens der
Liquidation jeweils akzeptierte Kommunikationsmittel mitgeteilt, und in der Veréffentlichung oder
Mitteilung werden die Grinde fir die Liquidation sowie die Liquidationsverfahren genannt.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses der Verwaltungsgesellschaft wird sie mit dem Datum
des Beschlusses Uber die Liquidation bis zum Abschluss der Liquidation keine Anteile mehr
ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen. Die Ricknahme von Anteilen ist weiterhin maoglich,
wenn die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet ist.
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Liquidationserldse, die nach Abschluss der Liquidation des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilsklasse nicht an ihre wirtschaftlich Berechtigten ausgezahlt werden konnten,
werden im Namen der wirtschaftlich Berechtigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Nicht
eingeforderte Betrage verfallen gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.

Artikel 19 — Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds

Gemall den im Gesetz von 2010 dargelegten Definitionen und Bedingungen kann die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage eines Beschlusses bestimmen, einen Teilfonds auf
nationaler oder grenziberschreitender Basis mit einem anderen Teilfonds derselben
Verwaltungsgesellschaft oder eines anderen OGAW zu verschmelzen. Der Fonds selbst kann
gemal den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen als Ubertragender OGAW oder als
Ubernehmender OGAW  Gegenstand von nationalen oder grenziberschreitenden
Verschmelzungen sein.

Die Mitteilung an die Anleger zur Information Uber die Verschmelzung des Fonds bzw. eines
Teilfonds wird durch die Verwaltungsgesellschaft in geeigneter Weise in Luxemburg und in den
Landern, in denen die Anteile des Fonds bzw. Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des Gbernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie des lGibertragenden Fonds bzw.
Teilfonds haben das Recht, innerhalb einer Frist von 30 Tagen die Ricknahme ihrer Anteile zum
jeweiligen Anteilswert zu verlangen oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen Fonds bzw.
Teilfonds mit einer ahnlichen Anlagepolitik umzutauschen, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird. Dieses Recht wird ab dem Tag wirksam, an dem
die Anteilinhaber des ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds und die Anteilinhaber des
ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante Verschmelzung informiert werden, und
erlischt funf Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem das Umtauschverhaltnis berechnet wird.

Die Anteile der Anteilinhaber, die nicht die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile verlangt
haben, werden auf der Grundlage der Anteilswerte am Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung
durch Anteile des Gbernehmenden OGAW bzw. Teilfonds dieses OGAW ersetzt. Gegebenenfalls
erhalten die Anteilinhaber einen Ausgleich in Bruchstucken.

Bei einer Verschmelzung zwischen Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen Fonds bzw.
Teilfonds die Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen voribergehend aussetzen, wenn dies im
Interesse der Anleger gerechtfertigt erscheint.

Artikel 20 — Verjahrungsfrist

Anspriche der Anleger gegenliber der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle kénnen
nach Ablauf einer Frist von finf Jahren ab Entstehung des Anspruchs nicht mehr rechtlich geltend
gemacht werden.

Artikel 21 — Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise
andern, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle.
Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg hinterlegt, zudem wird die Hinterlegung mittels Mitteilung per Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (,RESA“) bekannt gegeben. Die Anderungen treten am Tag der
Unterzeichnung in Kraft, sofern nicht etwas anders festgelegt wurde.
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Artikel 22 — Geltendes Recht und Gerichtsstand

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg. Erganzend
zu den Bestimmungen des Verwaltungsreglements des Fonds finden die Vorschriften des Gesetzes
von 2010 Anwendung. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
unterliegen der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GroRRherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht
eines beliebigen Landes zu unterwerfen, in dem Anteile des Fonds o6ffentlich vertrieben werden,
soweit es sich um Anspriiche von Anlegern handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind.

Artikel 23 — Inkrafttreten

Die gednderte Fassung dieses Verwaltungsreglements tritt am 16. April 2026 in Kraft.
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Anhang — Erganzende Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

INFORMATIONSSTELLE
in der Bundesrepublik Deutschland

Salm-Salm & Partner GmbH
Schlossstr. 3

D-55595 Wallhausen
Deutschland

VERTRIEBSSTELLE

in der Bundesrepublik Deutschland

Salm-Salm & Partner GmbH
Schlossstr. 3

D-55595 Wallhausen
Deutschland

Anteile der Teilfonds ,Salm- SARA Global Convertibles* und ,,Salm — SARA Global Equities Focus” des
Investmentfonds ,Salm®, kénnen bei der im vorliegenden Verkaufsprospekt angegebenen Zahistelle
gezeichnet und zurickgegeben werden. Rlcknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige
Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen ebenfalls tUber die Zahlstelle.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt einschliellich Verwaltungsreglement, das Dokument mit wesentlichen
Anlegerinformationen (PRIIPs-KIID), die Jahres- und Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und
Rucknahmepreise sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle,
der Informationsstelle sowie auf der Internetseite www.universal-investment.com in der Bundesrepublik
Deutschland fiir die Anteilinhaber kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich.

Bei den genannten Stellen kdnnen auch die vorstehend unter ,Verdffentlichungen® genannten Vertrage sowie
die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Ausgabe- und Rucknahmepreise werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.universal-investment.com verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in
Deutschland auf der Internetseite www.universal-investment.com verdffentlicht. In den in Deutschland
gesetzlich vorgeschrieben Fallen (entsprechend deutschem Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB*)), erfolgt
zusatzlich eine Verodffentlichung der Mitteilung an die Anleger per elektronischer Version des
Bundesanzeigers (,eBAnz®).
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Widerrufsrecht gemaR § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen auflerhalb der standigen
Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer
seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft gegeniiber in Textform widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt
es sich um ein Fernabsatzgeschéft i. S. d. § 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb
von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312g Absatz 2
Satz 1 Nummer 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegenuber
Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Grof3herzogtum
Luxemburg schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschliel3lich dessen Unterschrift zu
erklaren, wobei eine Begrindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tibersandt worden ist und darin eine Belehrung Gber das
Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile
im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kéufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile geflihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemall § 55 Abs. 1 der
Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile
am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Anlegerrechte

Universal-Investment-Luxembourg S.A. hat eine Beschwerdestelle eingerichtet. Beschwerden koénnen
sowohl elektronisch als auch schriftlich an Universal-Investment-Luxembourg S.A. gerichtet werden.

Elektronische Beschwerden sind an die Emailadresse: Beschwerdemanagement-ui-lux@universal-
investment.com zu richten. Schriftliche Beschwerden sind zu versenden an:

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Beschwerdemangement

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Die Beschwerden konnen in deutscher oder englischer Sprache verfasst werden. Die Bearbeitung von
Beschwerden ist fir Anleger kostenfrei. Der Versand des Antwortschreibens erfolgt innerhalb eines Monates
nach Eingang der Beschwerde.

Sollte das Anliegen innerhalb eines Monats nach Absendung der Beschwerde an die Universal-Investment-
Luxembourg S.A. noch nicht geklart sein bzw. kein Zwischenbescheid versandt worden sein, besteht die
Méglichkeit das Verfahren zur aufergerichtlichen Beilegung von Beschwerden bei der Luxemburger
Finanzaufsichtsbehdrde Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zu nutzen.
Rechtgrundlage hierfur ist die CSSF Verordnung 16-07. Die Kontaktaufnahme ist per Post an:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
Department Juridique CC
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283, route d"Arlon
L-2991 Luxembourg,

per Fax (+35226251601), oder per Email (reclamation@cssf.lu) mdglich.
Ein Antrag auf auergerichtliche Beilegung einer Beschwerde bei der CSSF ist nicht mehr zulassig, wenn
zwischen dem Zeitpunkt der Einreichung der Beschwerde bei der CSSF und der urspriinglichen Einreichung

bei der Universal-Investment-Luxembourg S.A. mehr als ein Jahr vergangen ist.

Zur Durchsetzung der Anlegerrechte kann zudem der Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschritten
werden. Es steht die Mdglichkeit zu einer Individualklage offen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nach-
zuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die
Vergangenheit durchgefiuhrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fur das laufende Geschaftsjahr
berucksichtigt.
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Hinweise zur Besteuerung von Ertrdgen aus ausldndischen Investmentfonds fiir Anleger aus der
Bundesrepublik Deutschland

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen
Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch, alle etwa relevanten
steuerlichen Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung von Anteilen am Fonds gegebenenfalls bedeutsam sein kénnen. Die Ausfiihrungen sind
weder erschopfend, noch beriicksichtigen sie etwaige individuelle Umstande bestimmter Anleger
oder Anlegergruppen.

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur flir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Der Investmentfonds selbst unterliegt in Deutschland nur partiell mit bestimmten inlandischen Einkiinften
einer Korperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent eventuell zuziglich Solidaritdtszuschlag. Diese in
Deutschland steuerpflichtigen Einkiinfte umfassen inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige
inlandische Einkinfte im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus
dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Die Kdrperschaftsteuer ist allerdings abgegolten, soweit
die Einklinfte in Deutschland einem Steuerabzug unterliegen; in diesem Fall umfasst der Steuerabzug in Héhe
von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag. Der Investmentfonds unterliegt in Deutschland grundsatzlich
keiner Gewerbesteuer.

Die steuerpflichtigen Ertrage aus dem Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile werden beim Privatanleger
als Einklinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit seinen
Ubrigen Kapitalertragen den jeweils anzusetzenden Sparer-Pauschbetrag Ubersteigen. Einkinfte aus
Kapitalvermdgen unterliegen dabei grundsatzlich einem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent (zuzuglich
gegebenenfalls Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die EinklUnfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet. Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkinfte aus
Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug in Deutschland unterlegen haben (z.B. bei
auslandischer Depotverwahrung), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkunfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen Steuersatz kénnen Angaben zu den Einkiinften aus
Kapitalvermogen erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung aufRergewdhnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.
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Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Investmentertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung; eine Verlustverrechnung
durch die depotfilhrende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragssteuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte Betrachtung der
Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlédnder)
Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Ausschiittungen kénnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes
fur einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfiillt. Diese Voraussetzungen miissen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzulglich
gegebenenfalls Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag flur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuzuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei
bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen
Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfillt. Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent
(zuzlglich gegebenenfalls Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotflihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfilhrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers
lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in
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Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer
der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende
Stelle dies dem flr sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verduflert, ist der VerduBerungsgewinn grundséatzlich steuerpflichtig und
unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug in H6he von 25 Prozent (zuziiglich gegebenenfalls Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Bei der Ermittlung des Verauerungsgewinns ist der Gewinn um die
wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die VeraulRerungsgewinne kdnnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds
die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fur einen Mischfonds erfillt.
Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Umgekehrt ist im Falle
eines VeraulRerungsverlustes der Verlust in Hohe der anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berilicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich gegebenenfalls Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einklinften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Die Besteuerung der VerauRerungsgewinne gilt auch fir den Fall, dass es sich bei den verdauRerten Anteilen
um so genannte Alt-Anteile (Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden) handelt. Zudem gelten
diese Alt-Anteile zum 31. Dezember 2017 als verauf3ert und zum 1. Januar 2018 als wieder angeschafft. Die
Gewinne aus dieser zum 31. Dezember 2017 erfolgenden fiktiven VerauRerung unterliegen jedoch ebenfalls
erst im Zeitpunkt der tatsachlichen Veraulierung der Anteile der Besteuerung. Bei Alt-Anteilen wird also der
im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauRerung zu versteuernde Gewinn zweigeteilt ermittelt.
Wertveranderungen der Alt-Anteile, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017
eingetreten sind, werden im Rahmen der Ermittlung des fiktiven VerauRerungsgewinns zum 31. Dezember
2017 bericksichtigt. Wertverdnderungen der Alt-Anteile, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, werden
demgegenuber im Rahmen der Ermittlung des Gewinns aus der tatsachlichen Verdul3erung bertcksichtigt.

Wurden die Alt-Anteile vor Einflhrung der Abgeltungsteuer, also vor dem 1. Januar 2009 erworben, handelt
es sich um bestandsgeschitzte Alt-Anteile. Bei diesen bestandsgeschitzten Alt-Anteilen bleiben die
Wertveranderungen, die bis zum 31. Dezember 2017 eingetreten sind, steuerfrei. Die Wertveradnderungen,
die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind bei bestandsgeschutzten Alt-Anteilen nur steuerpflichtig,
soweit der Gewinn 100.000 Euro Ubersteigt. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn die Gewinne gegenuber dem fur den Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg,
so gilt der Investmentanteil als verduf3ert und an dem Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
Veraulerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauf3ert wird.

Anteile im Betriebsvermoégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen
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Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-, kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Ausschittungen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfilllt.
Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fur Zwecke der
Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag).
Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung) wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfilllt.
Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fir Zwecke der
Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritdtszuschlag.
VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verdulerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern. Die VerduRRerungsgewinne kénnen
jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fir einen Mischfonds erflllt. Diese Voraussetzungen
missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fir Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die
steuerfreien Betrage.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Im Falle eines Veraulerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg,
so gilt der Investmentanteil als verauBert und an dem Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
Veraulerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauf3ert wird.

Erstattung der durch Kapitalertragsteuerabzug erhobenen Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer (Kérperschaftsteuer) kann dem Fonds zur Weiterleitung
an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschéaftsfuhrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder
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kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger mit
Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Kapitalertragsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der koérperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf
eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tGber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verauflierung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschéaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder veraulRert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kapitalertragsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Veraulerung von Anteilen
abzuflihrenden Steuerabzug ist gegebenenfalls ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben,
sofern die einschlagigen Freigrenzen Uberschritten werden. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaflig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

98



Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftsldndern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen einer den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes entsprechenden Verschmelzung eines
Investmentfonds auf einen anderen Investmentfonds kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf
der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Die Investmentfonds missen dabei demselben Recht eines Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staates unterliegen. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine
Barzahlung ist diese wie eine Ausschuttung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von
grenziiberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fir den automatischen Informationsaustausch uber Finanzkonten in Steuersachen
verodffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten
(teiinehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. Aulierdem wurde er Ende 2014
mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teiinehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz vom 18.
Dezember 2015 in luxemburgisches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (naturliche Personen oder
Rechtstrédger) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen, werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fur
jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde Ubermitteln. Diese
Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
natirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerlése aus der Verauflierung oder Rickgabe von
Finanzvermdgen (einschlieflich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden luxemburgische Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an die lokale
Steuerbehdrde (Administration des Contributions Directes) melden, die die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehdrden der Anséassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in
anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in Luxemburg ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdérde melden.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt koérperschaftsteuerpflichtige
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Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir Gbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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Anhang - Erganzende Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.
Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.
Bezugsort der maBgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, die Wesentlichen Anlegerinformationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger (PRIIPs-KIID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim
Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: 0041 (058) 458 48 00).

Publikationen

1. Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen soweit gesetzlich
vorgeschrieben in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der FE fundinfo Limited
(www.fefundinfo.com).

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis
.exklusive Kommissionen“ werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der elektronischen
Plattform der FE fundinfo Limited (www.fefundinfo.com) publiziert. Die Preise werden bérsentaglich publiziert.

Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fonds sowie deren Beauftragte kbnnen Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung
kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten

werden:

e Vermittlung von Fondsanteilen;
e Service durch die jeweilige Orderstelle (Bank, Plattform 0.a.).

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fonds sowie deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz
Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger
entfallenden Geblhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

e aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht
zuséatzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

e die H6he der vom Anleger generierten Gebihren;
e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
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e die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer Kkollektiven

Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechen Hohe der Rabatte kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfllllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder Wohnsitz des Anlegers.

102



Anhang - Erginzende Informationen fiir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art.
92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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