PALADIN

Intelligente Anlagestrategien

Paladin Asset Management
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
und
Teilgesellschaftsvermoégen

Verkaufsprospekt einschlieBlich
Anlagebedingungen und Satzung fiir das

Teilgesellschaftsvermoégen

e Paladin ONE
e Paladin ORIGINS

10. Februar 2025




L. Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermégen

Lister StralRe 6
30163 Hannover
Deutschland

Tel: +49 (0)511 473 533-72
Fax: +49 (0)511 473 533-95
Email: info@paladin-am.com
Internet: www.paladin-am.com

Sitz: Hannover
AG Hannover, HRB 210031

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 350.084,00 (Stand: 31. Dezember 2024)

Eigenmittel:
EUR 1.538.784,06 (Stand: 31. Dezember 2023)

Grindung: 28. Juni 2013

Vorstand
- Herr Matthias-Christian Kurzrock

- Herr Marcel Jo Maschmeyer und

- Herr Mathias Richter.

Aufsichtsrat
- Herr Prof. Dr. Rudiger Helmold von Rosen (Vorsitzender) und

- Herr Dr. Klaus Donatus Schieble (stellvertretender Vorsitzender),

- Herr Dr. Carsten Fischer als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied im Sinne des § 119 Abs. 3
Satz 1 in Verbindung mit § 18 Abs. 3 Satz 1 KAGB.
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II. Dienstleister fiir Verwaltungsaufgaben

Dienstleister fiir das Risikocontrolling

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
GroBherzogtum Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
GroBherzogtum Luxemburg

III. Wichtige Hinweise

Kauf und Riicknahme von Anlageaktien / mafdgebliche Dokumente

Der Kauf und die Ricknahme von Anlageaktien an der Paladin Asset Management
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen
(nachfolgend: ,Paladin InvAG“ oder ,Gesellschaft”) erfolgen auf der Basis des zurzeit giiltigen
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung sowie den
Anlagebedingungen fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen. Es ist nicht gestattet, von diesem
Prospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf und jede Riicknahme von
Anlageaktien an der Paladin InvAG auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in
diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers bzw. des Anlegers.
Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresabschluss. Wenn der Stichtag
des Jahresabschlusses langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb von Aktien an dem Teilgesellschaftsvermdgen Paladin ONE
und/oder Paladin ORIGINS (nachfolgend: ,Teilgesellschaftsvermogen” oder ,TGV*) Interessierten
zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veroffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Daneben sind ihm die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos
zur Verfiigung zu stellen.

Am Erwerb von Aktien der Teilgesellschaftsvermogen Interessierte konnen Informationen iiber die
Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und die jilingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermogensgegenstinden der Teilgesellschaftsvermogen der Paladin InvAG in elektronischer Form
bei der Gesellschaft oder dem Dienstleister fiir Risikocontrolling anfordern.




Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
Informationen liber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien
erhalten auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft www.paladin-am.com.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Paladin InvAG und/oder die Teilgesellschaftsvermogen Paladin ONE und Paladin ORIGINS sind
und werden nicht gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen
Fassung registriert. Die Anlageaktien der Teilgesellschaftsvermégens Paladin ONE und Paladin
ORIGINS sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Anlageaktien der Teilgesellschaftsvermogens Paladin ONE und Paladin ORIGINS
diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anlageaktien weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverduBlern.

Fiir die Zwecke dieser Beschrankung tragt der Begriff ,,US-Person” die folgende Bedeutung:

a) Eine natiirliche Person, die aufgrund eines US-Gesetzes oder einer US-Vorschrift als
Einwohner der Vereinigten Staaten angesehen wird;

b) eine juristische Person, bei der es sich um

i) eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung
oder ein sonstiges Unternehmen handelt,

a. die gemdB dem Bundesrecht oder dem einzelstaatlichen Recht der USA
gegriindet oder organisiert wurde, einschlieBlich der auBerhalb der USA
ansdssigen Vertretungen und Zweigstellen dieses Unternehmens oder

b. die unabhangig vom Ort der Griindung oder Organisation hauptsachlich zum
Zweck passiver Anlagen gegriindet wurde (wie Dbeispielsweise eine
Kapitalanlagegesellschaft oder ein Anlagefonds oder eine vergleichbare
juristische Person mit Ausnahme der Programme fiir betriebliche
Sozialleistungen und Altersversorgungssysteme fiir Mitarbeiter, leitende
Angestellte und Chefs eines auslandischen Unternehmens mit
Hauptgeschiftssitz auBerhalb der USA)

— und die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder
mehrerer USP(s) befindet, wobei diese USP(s) (sofern sie nicht gemaR
CFTC Regulation 4.7 (a) als ,qualifizierte berechtigte Personen”
(Qualified Eligible Person)“ definiert werden) unmittelbar oder mittelbar
einen materiellen Eigentumsanspruch von insgesamt mindestens 10%
halten, oder

—bei der eine USP als personlich haftender Gesellschafter,
geschaftsfilhrendes Vorstandsmitglied, Hauptgeschaftsfithrer oder in
einer sonstigen Funktion tatig ist, die ihr die Weisungsbefugnis
hinsichtlich der Aktivitdten dieses Unternehmens einrdumt, oder
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— die von einer oder fiir eine USP hauptsdchlich zu dem Zweck der
Investition in nicht bei der SEC [Bundesborsenaufsichtsbehorde der USA]
registrierte Wertpapiere gegriindet wurde, oder

—bei der mehr als 50% ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht
stimmberechtigten Anteile unmittelbar oder mittelbar im Eigentum von
USPs stehen oder

c. bei der es sich um eine in den USA ansdssige Vertretung oder Zweigstelle eines
ausldndischen Unternehmens handelt, oder

d. die ihren Hauptgeschaftssitz in den USA hat; oder

ii) um einen gem3R dem Bundesrecht oder dem einzelstaatlichen Recht der USA
gegriindeten oder organisierten oder, unabhdngig vom Ort der Griindung oder
Organisation um einen Trust handelt,

a. bei dem einer oder mehreren USP(s) die Kontrollbefugnis tiber samtliche
wesentlichen Entscheidungen des Trusts zusteht oder

b. die Verwaltung des Trusts oder seiner Griindungsdokumente der Uberwachung
durch ein oder mehrere US-Gericht(e) unterstehen oder

c. die Funktion des Griinders, Stifters, Treuhdanders oder einer sonstigen, fiir die
Entscheidungen im Hinblick auf den Trust verantwortlichen Person durch eine
USP ausgeiibt werden; oder

iii) um den Nachlass einer verstorbenen Person handelt, unabhangig vom Wohnort dieser
Person zu ihren Lebzeiten, bei dem eine USP die Funktion eines Testamentsvollstreckers
oder Nachlassverwalters ausiibt;

c) ein gemdl US-Recht gegriindetes und verwaltetes Programm fiir betriebliche
Sozialleistungen;

d) ein treuhdnderisches oder nicht treuhdnderisches Anlagekonto [discretionary or non-
discretionary investment account] oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines
Nachlasses oder Trusts), das von einem ausldndischen Hindler oder von einem US-Hédndler
oder einem sonstigen Vermogensverwalter zugunsten oder fiir Rechnung einer USP (gemaf
der oben genannten Definition) gehalten wird.

Fiir die Zwecke dieser Definition bedeuten die Begriffe ,Vereinigte Staaten” und ,US” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der Einzelstaaten und dem District of Columbia),
ihre Gebiete und Besitzungen in Ubersee sowie sonstige Gebiete, die ihrer Rechtsordnung
unterstehen.

Beschreibung der rechtlichen Auswirkungen

Mit dem Erwerb von Anlageaktien wird der Anleger Anlageaktionar des Teilgesellschaftsvermégens
der Paladin InvAG. Die Anlageaktien sind als auf den Inhaber lautende Stiickaktien ausgestaltet. Sie
berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Gesellschaft und gewahren keine
Stimmrechte.

Laut § 303 Absatz 1 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) sind samtliche Ver6ffentlichungen in deutscher
Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Paladin InvAG wird ferner
die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.



Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Paladin InvAG und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Paladin InvAG ist Gerichtsstand fir
Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen
richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Paladin InvAG inlandischem Recht unterliegt,
bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Die Paladin InvAG hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zustdandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die
Paladin InvAG nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische Online-
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fiir die auBergerichtliche
Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungsvertragen nutzen.
Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: info@paladin-am.com.

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den Paladin InvAG zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind, kénnen sich Verbraucher auch an die Online-
Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse
der Gesellschaft kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: info@paladin-am.com. Die Plattform
ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberuhrt.
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IV. ALLGEMEINER TEIL

1. Grundlagen

AusschlieRRlicher Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage und Verwaltung der Mittel der Gesellschaft
nach einer festen Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage nach MalRgabe der §§ 162, 192 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) zum Nutzen der
Aktiondre der Gesellschaft. Das Vermoégen der Teilgesellschaftsvermégen gehoért nicht zur
Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend ,KAGB“) zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermaogen in
Form von Teilgesellschaftsvermdgen nach § 117 KAGB an. Die Teilgesellschaftsvermogen, die
Gegenstand dieses Verkaufsprospektes sind, sind Investmentvermoégen gemafl der Richtlinie
2009/65/EG (,,0GAW-Richtlinie”) des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW*) im Sinne des KAGB.

In welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft ihre Mittel anlegen darf und welche Bestimmungen
sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehorigen Verordnungen sowie dem
Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,,InvStG“), der Satzung, die unter anderem das Rechtsverhaltnis
zwischen den Aktionaren und der Gesellschaft regelt, und den Anlagebedingungen fiir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermoégen. Die Satzung der Gesellschaft und die Anlagebedingungen fiir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermégen unterliegen der Genehmigungspflicht durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“).

Der  Verkaufsprospekt, die  wesentlichen Anlegerinformationen flir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermégen, die  Satzung, die Anlagebedingungen fir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen sowie die aktuellen Jahresabschliisse und Halbjahresberichte sind
kostenlos bei der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle erhaltlich.

Informationen  (iber die  Anlagegrenzen des Risikomanagements des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens, die Risikomanagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens sind in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Die Anlagebedingungen und die Satzung sind im Anschluss an den Verkaufsprospekt in dieser
Unterlage abgedruckt. Die Satzung kann durch einen Beschluss der Hauptversammlung der
Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Satzung bediirfen der Genehmigung durch die BaFin.
Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und auf www.paladin-am.com bekannt
gemacht.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen bedirfen der Genehmigung durch die BaFin.

Wenn die Anderungen Vergitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsitze des




Teilgesellschaftsvermégens oder wesentliche Aktionarsrechte betreffen, werden die Aktiondre
aullerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem
Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar
und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter
dauerhafter Datentrdger). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Aktionare in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Anderungen der Satzung und der Anlagebedingungen treten friilhestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft. Anderungen von Regelungen {iber die Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen treten frihestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, wenn nicht mit der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft.

2. Angaben zur Gesellschaft

2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft, eingetragen unter HRB 210031 beim Handelsregister des Amtsgerichts Hannover, ist
eine intern verwaltete OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermégen im Sinne des §§ 108 Abs. 1, 110 Abs. 2 Nr. 1 in Verbindung mit § 1 Abs. 12
KAGB. Es handelt sich um eine interne Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 15 KAGB.
Sie ist in Form einer Umbrella-Konstruktion ausgestaltet.

Die Gesellschaft bildet ausschlielich Investmentvermdgen in Form von Teilgesellschaftsvermdgen
gemdll § 117 in Verbindung mit §§ 162, 192 bis 213 KAGB (sog. richtlinienkonforme
Teilgesellschaftsvermogen). Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hannover. Die Geschaftsanschrift der
Gesellschaft ist Lister StralRe 6, 30163 Hannover.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als selbstverwaltende Investmentaktiengesellschaft nach dem
Investmentgesetz. Die BaFin hat der Gesellschaft am 22. August 2014 die Erlaubnis unter dem KAGB
erteilt. Die Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2022 von einer AlF-Investmentgesellschaft
in eine OGAW-Investmentgesellschaft umgewandelt.

2.2 Vorstand und Aufsichtsrat
Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus drei Personen:

- Marcel Jo Maschmeyer
- Herrn Matthias-Christian Kurzrock und

- Herr Mathias Richter.
Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:

- Herrn Prof. Dr. Riidiger Helmold von Rosen (Vorsitzender),



- Herrn Dr. Klaus Donatus Schieble (stellvertretender Vorsitzender) und

- Herrn Dr. Carsten Fischer als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied im Sinne des § 119 Abs. 3
Satz 1 in Verbindung mit § 18 Abs. 3 KAGB. Herr Dr. Carsten Fischer, Rechtsanwalt, ist Mitglied
des Aufsichtsrats der Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdogen.

2.3 Angaben zum Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft ist variabel. Im Gegensatz zu einer normalen
Aktiengesellschaft kann der Vorstand jederzeit neue Anlageaktien fir die einzelnen
Teilgesellschaftsvermégen ausgeben, wodurch sich das Gesellschaftskapital verandert. Des Weiteren
unterliegen die fir die jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen erworbenen Vermoégensgegenstiande
Wertschwankungen, wodurch sich das Gesellschaftskapital ebenfalls verandern kann.

Die Gesellschaft wurde am 28. Juni 2013 fiir unbestimmte Dauer errichtet und am 16. Juli 2013 im
Handelsregister eingetragen. Das anfangliche Gesellschaftskapital betrug EUR 360.000 und ist
eingeteilt in 360.000 auf den Namen lautende Stiickaktien, die sogenannten Unternehmensaktien. Die
Zahl der ausstehenden Unternehmensaktien hat sich seither auf 100.000.350.084 erhoht (Stand:
Dezember 2021). AusschlieRlich die Unternehmensaktien gewahren das Recht zur Teilnahme an und
Stimmrechte in der Hauptversammlung der Gesellschaft.

Der Vorstand der Gesellschaft ist ermachtigt, das Gesellschaftskapital durch Ausgabe neuer
Anlageaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hoéchstkapitals von
EUR 100.000.300.000 zu erhéhen. Ein Bezugsrecht der Anlageaktiondre entsprechend § 186
Aktiengesetz (,AktG“) besteht nicht. Ein Bezugsrecht der Unternehmensaktionare besteht nur bei der
Ausgabe neuer Unternehmensaktien. Das Gesellschaftskapital darf den Betrag von EUR 300.000 nicht
unterschreiten und den Betrag von EUR 100.000.300.000 nicht tberschreiten.

Die Vermogensgegenstande stehen im Alleineigentum der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung der jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogen ergeben und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurickzufihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der
Portfolios aller verwalteten Teilgesellschaftsvermégen, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind vom angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

3. Dienstleister fiir Verwaltungsaufgaben und Interne Revision

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft nach
§§ 108 Abs. 1, 110 Absatz 2 Nr. 1 in Verbindung mit § 1 Absatz 12 KAGB. Mit der Durchfiihrung von
Verwaltungsleistungen hat die Gesellschaft die IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-
1445 Strassen, GrofRherzogtum Luxemburg (,Dienstleister fir das Risikocontrolling“) und die DZ
PRIVATBANK S.A.,, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroRherzogtum Luxemburg
(,Zentralverwaltungsstelle”) beauftragt.

Bei dem Dienstleister flir das Risikocontrolling handelt es sich um eine am 23. Mai 2001 auf
unbegrenzte Zeit gegriindete EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft in der Form einer Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburgs (société anonyme S.A.). Gesellschaftszweck des
Dienstleisters fiir Risikocontrolling ist die Griindung und Verwaltung von (i) Organismen fir
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gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW*“) gemaR der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils
geltenden Fassung, (ii) alternativen Investmentfonds (,,AIF“) gemaR der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer
jeweils geltenden Fassung und andere Organismen flir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die
genannten Richtlinien fallen im Namen der Anteilinhaber. Der Dienstleister fiir Risikocontrolling
handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“), des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber
Spezialisierte Investmentfonds (,Gesetz vom 13. Februar 2007“) sowie den Bestimmungen des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 tber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli
2013“) den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF“) jeweils in der aktuell geltenden Fassung. Der Dienstleister fir
Risikocontrolling entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Zentralverwaltungsstelle mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
GroRRherzogtum Luxemburg ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GrofRherzogtums
Luxemburg und insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung
des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Service-
Gesellschaft mbH, WeiRfrauenstralRe 7, D-60311 Frankfurt am Main lGbertragen.

Daneben wurde die Innenrevision an die LEC Treptow und Ossenbriigge Partnerschaftsgesellschaft
mbB, Wirtschaftspriifungsgesellschaft-Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg ausgelagert.

4. Verwahrstelle

Fir die Teilgesellschaftsvermdgen hat die DZ PRIVATBANK S.A. Niederlassung Frankfurt am Main mit
Sitz in D-60325 Frankfurt am Main, Platz der Republik 6, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 93030, die Funktion als Verwahrstelle Glbernommen. Die
Verwabhrstelle ist eine Zweigniederlassung der DZ PRIVATBANK S.A., ein Kreditinstitut in Form einer
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht mit Sitz in L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison,
GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter
der der Nummer B15579. Haupttatigkeiten der Zweigniederlassung sind gegeniber der BaFin
angezeigte Bank- und Finanzdienstleistungsgeschifte gemaR Anhang | der Bankenrichtlinie
(2006/48/EG), insbesondere das Einlagen- und Wertpapiergeschaft sowie die Auslibung der
Verwahrstellenfunktion fir Investmentvermogen deutschen Rechts.

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung der zum jeweiligen
Investmentvermogen gehorenden Vermdgensgegenstande vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die zu den Teilgesellschaftsvermdgen zdhlenden Vermdgensgegenstdande
in Depots bzw. auf Sperrkonten und lberwacht, ob die Verfligungen der Gesellschaft (iber die
Vermogensgegenstande den Vorschriften des KAGB, der Satzung und den Anlagebedingungen
entsprechen. Bei Vermogensgegenstinden, die nicht verwahrt werden koénnen, prift die
Verwahrstelle, ob die Gesellschaft Eigentum an diesen Vermogensgegenstanden erworben hat. Die



Anlage von Vermogensgegenstianden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie
Verfligungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die
Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit der Satzung, den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Bei Geschéaften, die die Gesellschaft
fiir die Teilgesellschaftsvermogen tatigt, Uberwacht die Verwahrstelle, ob diese den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

Technische Abwicklung der Ausgabe und Riicknahme der Anlageaktien des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogens,

- Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anlageaktien sowie die Wertermittlung
der Anlageaktien den Vorschriften des KAGB, der Satzung und den Anlagebedingungen des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens entsprechen,

- Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Aktiondre getatigten
Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

- Sicherzustellen, dass die Ertrage des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens nach den
Vorschriften des KAGB, der Satzung und nach den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens verwendet werden,

- Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens sowie gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

- Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und
jederzeit vorhanden sind.

Die Verwabhrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogensgegenstdande verantwortlich, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Teilgesellschaftsvermégen und
dessen Aktiondren, es sei denn, der Verlust ist auf Ereignisse aullerhalb des Einflussbereichs der
Verwahrstelle zurickzufihren. Fiir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfllt hat.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfdhigen Finanzinstrumenten unter den
Voraussetzungen des § 73 KAGB auf einen Unterverwahrer zu iibertragen. Im Falle der Ubertragung
der Verwahrfunktion auf einen Unterverwahrer hat die Verwahrstelle sicherzustellen, dass der
Unterverwahrer die ihm anvertrauten Vermoégenswerte im gesetzlich erforderlichen Umfang getrennt
halt.

Die Verwahrstelle und die Gesellschaft sind nicht miteinander verbunden. Die Verwahrstelle erbringt
neben der Verwahrstellenfunktion flr die Teilgesellschaftsvermégen der Gesellschaft keine anderen
Leistungen fir die Gesellschaft.



Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) Gbertragen:

e Die Verwahrung der flir Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
Vermogensgegenstande kann durch die in Abschnitt VIl dieses Verkaufsprospektes genannten
Unterverwahrer erfolgen.

Die Funktion der Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von
einem verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle wahrgenommen werden.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Ubertragung von Verwahraufgaben an
Unterverwahrer bzw. aus der Auslagerung von Tatigkeiten ergeben:

Die DZ BANK AG Frankfurt/Main ist ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen. Die DZ BANK
AG Frankfurt/Main hilt eine wesentliche Beteiligung an der DZ PRIVATBANK S.A. und stellt Mitglieder
des Aufsichtsrates.

Die Verwahrstelle ist eine Zweigniederlassung der DZ PRIVATBANK S.A. Die DZ PRIVATBANK S.A.
unterstitzt die Verwahrstelle bei der Wahrnehmung ihrer allgemeinen Aufgaben, z. B. im Rahmen der
technischen Abwicklung der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen.

Derzeit sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte aus aktuellen Unterverwahrungen bekannt.
Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitdt geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstéandigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen. Die Liste der in Abschnitt VII genannten Unterverwahrer kann sich
allerdings jederzeit dndern. Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der
Internetseite der Gesellschaft www.paladin-am.com abgerufen werden oder kostenlos von dieser
angefordert werden. Im Regelfall werden auch nicht samtliche dieser Unterverwahrer fir die
Teilgesellschaftsvermégen genutzt.

Auf Verlangen Gbermittelt die Gesellschaft den Aktiondren Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten
in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

5. Teilgesellschaftsvermogen und Aktienklassen

5.1 Teilgesellschaftsvermogen
Die Gesellschaft kann mehrere Teilgesellschaftsvermogen auflegen, die sich hinsichtlich der
Anlagepolitik oder eines anderen Ausgestaltungsmerkmals unterscheiden kénnen.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlielen, weitere
Teilgesellschaftsvermégen aufzulegen. Bei der Bildung von Teilgesellschaftsvermégen sind folgende
Grundsatze zu beachten:

- Die Gesellschaft hat beim Erwerb und der Verwaltung von Vermdégensgegenstanden fiir ein
Teilgesellschaftsvermégen die gesetzlichen und die in der Satzung niedergelegten
Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen zu beachten.



- Der Vorstand legt mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir jedes Teilgesellschaftsvermogen die
Anlagegrundsatze, Anlagegrenzen sowie besondere Anlageziele fest.

- Firjedes Teilgesellschaftsvermdgen werden besondere Anlagebedingungen, die von der BaFin
zu genehmigen sind, verfasst. Diese enthalten die vorgenannten Angaben sowie weitere
spezifische Angaben.

Der Vorstand ist ermachtigt, nach MaRgabe des § 10 der Satzung Aktien auszugeben, die hinsichtlich
der Verteilung des Gewinns und des Vermogens ausschlielllich Rechte an dem Vermdégen des
Teilgesellschaftsvermogens der Gesellschaft gewahren, auf das sie lauten. Aktien, die hinsichtlich der
Verteilung des Gewinns und des Vermogens Rechte an mehreren Teilgesellschaftsvermdgen der
Gesellschaft gewahren, diirfen nicht ausgegeben werden.

Jedes Teilgesellschaftsvermdgen ist von den Ubrigen Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft
vermogens- und haftungsrechtlich getrennt. Jedes Teilgesellschaftsvermogen gilt im Verhéltnis der
Aktiondre untereinander als eigenstiandiges Zweckvermogen. Die Rechte von Aktiondren und
Glaubigern eines Teilgesellschaftsvermdgens beschranken sich auf die Vermogensgegenstande dieses
Teilgesellschaftsvermogens. Fir die auf das einzelne Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermdgen. Die vermodgens- und
haftungsrechtliche Separierung der einzelnen Teilgesellschaftsvermogen untereinander gilt auch fir
den Fall der Insolvenz der Gesellschaft oder der Auflésung eines Teilgesellschaftsvermogens.

5.2 Aktienklassen

Der Vorstand ist gem. § 18 der Satzung ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir einzelne oder
alle Teilgesellschaftsvermogen Aktienklassen zu bilden. Die Aktien werden bis auf drei Dezimalstellen
ausgegeben.

Die Aktienklassen kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale aufweisen und sich insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Aktienwertes
einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergilitung, der
Verwahrstellenvergitung, der erfolgsabhdngigen Vergltung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Rechte der Aktiondre, die Aktien aus bereits
bestehenden Aktienklassen erworben haben, bleiben hiervon unberihrt. Mit den Kosten, die
anlasslich der Einflihrung einer neuen Aktienklasse anfallen, diirfen ausschlieBlich die Aktionare dieser
neuen Aktienklasse belastet werden. Soweit Aktienklassen gebildet werden, werden diese im
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts naher beschrieben.

6. Rechtsstellung des Aktiondrs gegeniiber den Teilgesellschafts-
vermogen

6.1 Rechtliche Beziehungen

Die Gesellschaft ist als Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermégen eine vollwertige Aktiengesellschaft im Sinne des AktG, auf welche jedoch
grundsatzlich vorrangig die spezielleren Vorschriften des KAGB Anwendung finden.

Dartiber hinaus wird das Rechtsverhiltnis zwischen dem Aktionar und der Gesellschaft durch die
Satzung der Gesellschaft sowie durch die Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermogens geregelt.
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Das Rechtsverhiltnis zwischen den Aktiondren und der Gesellschaft bestimmt sich demnach
maRgeblich nach den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens. Der Aktiondar hat die Stellung eines sogenannten Anlageaktionars im Sinne
des KAGB. Er erwirbt von der Gesellschaft auf das Teilgesellschaftsvermogen lautende stimmrechtslose
Anlageaktien und ist somit unmittelbar am Teilgesellschaftsvermogen beteiligt.

Die Anlageaktien berechtigen den Aktiondr nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der
Gesellschaft und gewahren keine Stimmrechte.

Jedoch steht den Aktiondren gegeniiber der Gesellschaft unter anderem das Recht auf Vorlage des
Jahresabschlusses und Lageberichts zu (§ 123 Abs. 4 KAGB). Weiterhin ist jeder Aktionar berechtigt
von der Gesellschaft die Riicknahme der von ihm gehaltenen, auf das Teilgesellschaftsvermdgen
lautenden Anlageaktien zu verlangen (§ 110 Abs. 2 Satz 2 KAGB).

Die Aktiondre sind nicht Partei der Vertrdge, welche zwischen der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle bzw. der Gesellschaft und dem Dienstleister fiir Risikocontrolling geschlossen
werden. Des Weiteren sind die Aktionare nicht Partei des Verwahrstellenvertrags und den jeweiligen
Vertragen mit den weiteren im Abschnitt 31. ,Sonstige Dienstleister” aufgezahlten Dienstleistern.

6.2 Gerichtsstand / Rechtsordnung
Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und den Aktionaren richtet sich nach deutschem Recht.
Erfillungsort und Gerichtsstand bestimmen sich nach den gesetzlichen Regelungen.

Erfallungsort fir die sich aus dem Rechtsverhéltnis zwischen der Gesellschaft und den Aktionaren
ergebenden Pflichten ist hiernach Hannover.

Nicht ausschliefSlicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten aus dem Rechtsverhaltnis zwischen
der Gesellschaft und den Aktionéaren ist hiernach Hannover.

7. Anlageziele und Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft konkretisiert nach MaRgabe der Satzung und der einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen in den jeweiligen Anlagebedingungen, welche Anlageziele mit dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogen verfolgt werden und welche Vermogensgegenstdande fiir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermégen erworben werden dirfen. Die Ausfiihrungen zu den Anlagezielen und den
Anlagegrundsatzen der einzelnen Teilgesellschaftsvermogen erfolgen im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts.

8. Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen

Die fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen erwerbbaren Vermodgensgegenstdande und die jeweils
geltenden Anlagegrenzen sind im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts sowie in den jeweiligen
Anlagebedingungen der Teilgesellschaftsvermogen aufgefihrt.



9. Darlehensgeschifte
Wertpapier-Darlehensgeschafte  werden von  der  Gesellschaft fir  Rechnung  der
Teilgesellschaftsvermogen nicht abgeschlossen.

10. Pensionsgeschafte
Pensionsgeschafte werden von der Gesellschaft fiir Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen nicht
abgeschlossen.

11. Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhdngigkeit der Ausgestaltung der Anlagebedingungen eines
Teilgesellschaftsvermogens flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

12 Leerverkiufe

Leerverkdufe sind gemaR § 205 KAGB unzulassig. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger keine Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile verkaufen, wenn die
jeweiligen Vermogensgegenstinde im  Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum
Teilgesellschaftsvermégen gehoren.

13. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad eines
Teilgesellschaftsvermogens erhéht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere
Kreditaufnahmen sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die
Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Umfang nutzen. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten wird im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts unter Abschnitt 5 ,Vermogensgegenstinde und Anlagegrenzen” Unterabschnitt
5.2.5 , Derivate” dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts unter Abschnitt 6. , Kreditaufnahme“ erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des
Teilgesellschaftsvermégens hoéchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®), (vgl. Besonderer Teil —
Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen - 5.2.5 Derivate®). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden
bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschrankt den Einsatz von Leverage im
Teilgesellschaftsvermégen.



14. Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschiaften, nimmt die Gesellschaft fir Rechnung der
Teilgesellschaftsvermogen Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des
Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

14.1 Arten der zulissigen Sicherheiten:
Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschiaften folgende Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:

- Verpfandung oder Abtretung von Guthaben
- Ubereignung oder Verpfandung von Wertpapieren und

- Ubereignung oder Verpfiandung von Finanzmarktinstrumenten

14.2 Umfang der Besicherung

Derivategeschiafte missen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wertes des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégens nicht tberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der
Anrechnungsbetrag flir das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens betragen.

14.3 Strategie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
Die fur Sicherheiten angewendeten Abschldge orientieren sich an:

a) der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten,
b) der Liquiditdt der Sicherheiten;

c) deren Preisvolatilitat;

d) der Bonitit des Emittenten und/oder

e) dem Land bzw. Markt an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmaRigen Abstinden, mindestens jahrlich, auf ihre
Angemessenheit hin Gberprift und falls notwendig entsprechend angepasst.

14.4 Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut
gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.



15. Grundsatze der Vermogensbewertung
15.1 Allgemeine Regeln fiir die Vermogensbewertung

15.1.1 An einer Bérse zugelassene oder an einem organisierten Markt gehandelte
Vermégensgegenstinde

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir das

betreffende Teilgesellschaftsvermégen werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine

verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere

Bewertungsregeln” nicht anders angegeben.

15.1.2 Nicht an einer Borse zugelassene oder an einem organisierten Markt gehandelte
Vermdgensgegenstinde oder Vermégensgegenstidnde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstdande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten

angemessen ist, sofern nachfolgend unter , Besondere Bewertungsregeln” nicht anders angegeben.

15.2 Besondere Bewertungsregeln einzelner Vermoégensgegenstinde

15.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bérse oder in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
Spreadkurven von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung ermittelt. In Verbindung mit entsprechenden risikolosen Zinskurven wird
mittels eines geeigneten Bewertungsmodells der Verkehrswert ermittelt. Bei der Ermittlung des
Verkehrswertes konnen Auf- bzw. Abschlage auf die aktuellen Marktparameter aufgrund der
individuellen Ausgestaltung des entsprechenden Vermoégenswertes, gegeniliber denjenigen
Instrumenten vergleichbare Emittenten, veranschlagt werden.

15.2.2 Geldmarktinstrumente

Bei den in den Teilgesellschaftsvermogen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und
zinsdhnliche Ertrdge sowie Aufwendungen (z. B. Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung,
Prifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis einschlieflich des Tages vor dem Valutatag
bericksichtigt.

Geldmarktinstrumente werden zu den jeweiligen Marktsatzen bewertet.

15.2.3 Derivate, Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilgesellschaftsvermogen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils
letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt flir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen
verkauften Terminkontrakten. Die zulasten des betreffenden Teilgesellschaftsvermégens geleisteten



Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und
Bewertungsverluste zum Wert des Teilgesellschaftsvermégens hinzugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der Gesamtumstande angemessen ist.

15.2.4 Bankguthaben und Festgelder
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

15.2.5 Unternehmensbeteiligungen

Unternehmensbeteiligungen werden bei Erwerb und danach nicht langer als 12 Monate mit dem
Kaufpreis einschlieRlich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt. AnschlieBend werden sie mit dem
zuletzt festgestellten Verkehrswert angesetzt. Dieser Wert wird fiir jeden Vermogensgegenstand
mindestens alle 12 Monate ermittelt. Bei Anderung von wesentlichen Bewertungsfaktoren wird die
Neubewertung gegebenenfalls zeitlich vorgezogen.

15.2.6 Auf auslindische Wihrung lautende Vermdgensgegenstdnde

Auf ausldandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung des
WM/Reuters Fixing um 17.00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag
vorhergehenden Borsentages in die Wahrung des Fonds (Euro) umgerechnet.

16. Wertentwicklung
Die Wertentwicklung der einzelnen Teilgesellschaftsvermégen wird im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts der jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen ausgefihrt.

Die historische Wertentwicklung der Teilgesellschaftsvermégen ermdglicht keine Prognose fir
zukiunftige Wertentwicklungen.

17. Risikohinweise

Mit dem Erwerb von Anlageaktien an einem Teilgesellschaftsvermdgen sind verschiedene Risiken
verbunden, die sich aufgrund der unterschiedlichen Anlagestrategie der jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen unterscheiden kénnen. Die detaillierten Risikohinweise zu den einzelnen
Teilgesellschaftsvermégen sind daher im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts fiir jedes
Teilgesellschaftsvermégen gesondert aufgefiihrt.

18. Allgemeine Erlduterung zum Risikoprofil

Die von der Gesellschaft verwalteten Teilgesellschaftsvermogen werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens wird im
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts unter dem Abschnitt ,,9. Erlauterung des Risikoprofils des
Teilgesellschaftsvermogens” fir jedes Teilgesellschaftsvermégen gesondert aufgefiihrt. Die
Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden



Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund nicht
funktionierender Markte kénnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten
auftreten.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Das Teilgesellschaftsvermogen eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der
Zusammensetzung des Netto-Teilgesellschaftsvermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem
entsprechende Ertragschancen gegenilberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-,
Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Das Teilgesellschaftsvermogen eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilgesellschaftsvermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Das Teilgesellschaftsvermogen eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der
Zusammensetzung des Netto-Teilgesellschaftsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch
hohe Ertragschancen gegentiiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats-
und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

Risikoprofil - Spekulativ

Das Teilgesellschaftsvermogen eignet sich fiir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilgesellschaftsvermogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe
Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

19. Aktien

19.1 Unternehmens- und Anlageaktien

Die Gesellschaft gibt Unternehmens- und Anlageaktien aus. Die Unternehmensaktien sind als auf den
Namen lautende Stlickaktien ausgestaltet. Sie gewdhren ein Teilnahmerecht an der
Hauptversammlung der Gesellschaft und ein Stimmrecht in der Hauptversammlung. Die Anlageaktien
sind als auf den Inhaber lautende Stiickaktien ausgestaltet. Sie berechtigen nicht zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Gesellschaft und gewdhren keine Stimmrechte. Die Rechte der
Unternehmens- und der Anlageaktiondre werden bei der Errichtung der Gesellschaft ausschlieRBlich in
Globalurkunden verbrieft. Die Globalurkunden, die die Rechte der Anlageaktionare verbriefen, werden
bei der Clearstream Banking Frankfurt mit Sitz in 60485 Frankfurt am Main, Neue Borsenstralse 1 oder
bei der Verwahrstelle hinterlegt. Ein Anspruch des Aktionars auf Verbriefung einzelner Aktien besteht
nicht. Der Erwerb von Aktien ist nur bei Depotverwahrung moglich.



Der Vorstand darf das Gesellschaftskapital der Gesellschaft durch die Ausgabe neuer Unternehmens-
und/oder Anlageaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hochstkapitals
von EUR 100.000.300.000,- erhéhen.

Die Unternehmens- und Anlageaktien der Gesellschaft kdnnen verschiedene Rechte gewdhren.
Insbesondere gewahren die Aktien Rechte an verschiedenen Teilgesellschaftsvermégen.

Dartber hinaus kénnen die Aktien verschiedene Ausgestaltungsmerkmale aufweisen. Fir Einzelheiten
wird auf 5.2 ,Aktienklassen” des Allgemeinen Teils, den jeweiligen Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts sowie auf die Anlagebedingungen verwiesen.

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich nur auf solche Teilgesellschaftsvermaogen, fir die die Gesellschaft
ausschlieBlich Anlageaktien ausgibt.

19.2 Ausgabe und Riicknahme von Aktien

Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind
unzuldssig, soweit es sich dabei nicht um ein Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen oder den Fall einer
zuldssigen Verschmelzung handelt.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt bis zur Grenze des Hochstkapitals in Hohe von EUR 100.000.300.000
gegen vollstindig geleistete Bareinlage. Die Gesellschaft behalt sich vor, Kaufauftrage fir Aktien von
Teilgesellschaftsvermogen, die nicht auf eine Mindestanzahl von Aktien oder einen bestimmten
Mindestanlagewert lauten, nicht zu bericksichtigen. Die Gesellschaft kann in Einzelfallen Ausnahmen
hiervon zulassen. Einzelheiten sind den Ausfihrungen zu den jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen im
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Aktien kdnnen in der Regel liber jedes depotfiihrende Institut erworben werden. Sie werden von der
Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Aktie — gegebenenfalls
zuzliglich eines Ausgabeaufschlags — entspricht. Daneben ist ein Erwerb Uber die Vermittlung Dritter
moglich. Hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Ausgabe von Aktien voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

Anlageaktionare haben das Recht, von der Gesellschaft borsentaglich, die Auszahlung ihrer Anteile am
Gesellschaftskapital — gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahmeabschlags — gegen Riickgabe der
Anlageaktien am jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen zu verlangen, sofern die Aktienriicknahme
nicht vorriibergehend ausgesetzt ist. Riicknahmeauftrage sind bei der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Aktien zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis zurlickzunehmen, der dem an diesem Tag
ermittelten Aktienwert — gegebenenfalls abziiglich eines Ricknahmeabschlags — entspricht. Die
Rickgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen. Hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.
Die Modalitaten der Riicknahme der Aktien kénnen fiir die einzelnen Teilgesellschaftsvermogen
unterschiedlich geregelt werden und hdangen von deren Anlagepolitik ab. Bestehen spezielle Regeln fir
die Ricknahme von Aktien, so sind diese im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts sowie in den
jeweiligen Anlagebedingungen aufgefiihrt.



19.3 Abrechnung bei Aktienausgabe und -riicknahme

Der Anteilwert wird fir jeden Borsentag ermittelt (Bewertungstag). Die Feststellung und
Veroffentlichung des Anteilwertes fir einen Bewertungstag erfolgt am auf diesen Bewertungstag
folgenden Borsentag (Wertermittlungstag). Der Anteilwert tragt dann das Datum des
Wertermittlungstages.

Die Gesellschaft tragt somit dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie
sicherstellt, dass sich kein Aktionar durch den Kauf oder Verkauf von Aktien zu bereits bekannten
Aktienwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest.
Vorbehaltlich einer abweichenden Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts erfolgt die
Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss eines
Bewertungstages [t] bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, spatestens an dem auf den
Eingang der Order folgenden Bewertungstag (=Wertermittlungstag) [t+1] zu dem dann ermittelten
Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss eines Bewertungstages [t] bei der Verwahrstelle
oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am Ubernachsten Bewertungstag [t+2] zu dem dann
ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir die Teilgesellschaftsvermoégen ist
im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts aufgefiihrt und kann von der Gesellschaft jederzeit
geandert werden.

Darliber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -rlicknahme vermitteln, z. B. die depotfihrende
Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitdten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht dem Aktienwert
zuzliglich eines eventuell anfallenden Ausgabeaufschlags. Die Riicknahme von Aktien erfolgt zum
Riicknahmepreis. Der Riicknahmepreis entspricht dem Aktienwert am Ricknahmetermin zuziiglich
eines eventuell anfallenden Riicknahmeabschlags.

19.4 Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Aktien eines oder mehrerer Teilgesellschaftsvermogen fir
insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der
Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert iberschreiten, ab
dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Gesellschaft nicht mehr im Interesse
der Gesamtheit der Aktiondre ausgefiihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder
Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemaBem Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt. EntschlieSt sie sich zur Riicknahmebeschrankung,
kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 14 aufeinanderfolgende
Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie
Aktien zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zurticknehmen,;
im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig
auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der
Order wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fiir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilrlickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und die
noch offen Restorder erneut platzieren muss.

Der Schwellenwert ist in dem Besonderen Teil festgelegt. Er beschreibt das Riickgabeverlangen
prozentual zum Nettoinventarwert des Sondervermogens. Die Gesellschaft hat die Beschrankung der
Ricknahme der Aktien sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen.
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19.5 Aussetzung der Aktienriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Aktien eines oder mehrerer Teilgesellschaftsvermdgen
zeitweilig aussetzen, sofern aullergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Aktiondre erforderlich erscheinen lassen. Solche
auBergewdhnlichen Umstande liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens gehandelt wird, auBerplanmalig
geschlossen ist, oder wenn die Vermoégensgegenstande des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens
nicht bewertet werden kdnnen.

Eine vorlibergehende Aussetzung der Riicknahme ist insbesondere auch dann zulassig, wenn die sich
aus der Riicknahme ergebenden Riickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des betreffenden
Teilgesellschaftsvermogens, an dem die zurlickzunehmenden Aktien Rechte gewdhren, befriedigt
werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Aktien erst dann zu dem dann giltigen Ricknahmepreis
zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
aller Aktionare, Vermogensgegenstinde des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens verduRert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Aktionadre durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und auf
www.paladin-am.com (ber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien.
AuBerdem werden die Aktionadre Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Aktien unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentragers informiert.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktionare auf Riicknahme ihrer Aktien erfiillt werden kénnen, sind
diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am gleichen Tag geltend gemachte
Anspriche anteilig, zu erfillen.

20. Ausgabe- und Riicknahmepreise, Kosten

20.1 Ausgabe- und Riicknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fiir die auf die einzelnen
Teilgesellschaftsvermdgen lautenden Aktien ermittelt die Paladin InvAG unter Kontrolle der
Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zu den jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
gehorenden Vermogensgegenstdnde abzliglich der Verbindlichkeiten (,,Nettoinventarwert”).

Der Nettoinventarwert je Aktie (,,Aktienwert”) ergibt sich aus der Teilung des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an diesem
Teilgesellschaftsvermégen gewdhren. Werden gemal § 18 der Satzung unterschiedliche Aktienklassen
eingeflihrt, ist der Aktienwert sowie der Ausgabepreis und Riicknahmepreis fiir jede Aktienklasse
gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermoégensgegenstinde erfolgt gemaR vorstehend
beschriebenen Grundsatzen fir die Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und den auf dessen
Grundlage erlassenen Verordnungen genannt sind (vgl. oben 15. ,Grundsitze der
Vermogensbewertung”).



Der Ausgabepreis entspricht dem Aktienwert des Teilgesellschaftsvermogens, an dem die Aktien
Rechte gewahren, am Bewertungstag zuzliglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags gemall § 12 der
Satzung (vgl. unten 20.3 ,, Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag“).

Der Riicknahmepreis entspricht dem Aktienwert des Teilgesellschaftsvermégens, an dem die Aktien
Rechte gewdhren, am Bewertungstag abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlags gemaR § 12 der
Satzung (vgl. unten 20.3 ,, Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag“).

Bewertungstage fiir die Aktien der einzelnen Teilgesellschaftsvermoégen sind alle Borsentage. An
gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres kdnnen die Paladin InvAG und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Aktienpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit,
Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

20.2 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Aktienriicknahme aussetzen. Diese sind unter 19.5 , Aussetzung der
Aktienriicknahme“ nidher erldutert.

20.3 Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Bei der Ausgabe von Aktien kann ein Aufschlag in Hohe von bis zu 5 Prozent des Aktienwerts festgesetzt
werden. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die jeweilige Hohe des
Aufschlags festzulegen. Die Moglichkeit einen Ausgabeaufschlag fir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermodgen zu erheben ist in den Anlagebedingungen aufgefihrt. Weitere
Informationen zum Ausgabeaufschlag sind dem Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Aktien mit Ausgabeaufschlag
eine langere Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergilitung flr den
Vertrieb der Aktien dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Aktienwert am Riicknahmetag. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

20.4 Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentadglich auf der Internetseite www.paladin-
am.com veroffentlicht.

20.5 Kosten bei der Ausgabe und Riicknahme

Die Ausgabe und Riicknahme der Aktien durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Aktienwert zuziglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags) bzw. Riicknahmepreis (Aktienwert) ohne
Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Aktionar Aktien durch Vermittlung Dritter, kénnen diese hohere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Aktionar seine Aktien Uber Dritte zuriick, so kénnen diese bei
der Ricknahme der Aktien eigene Kosten berechnen.




Sonstige Kosten und/oder Gebuihren, die die Aktiondre oder das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen
zu entrichten haben, sind in den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens sowie
im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts aufgeschlisselt.

21. Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrige

Inwieweit die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung eines
Teilgesellschaftsvermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie
die VerduBerungsgewinne im Teilgesellschaftsvermdgen wieder anlegt oder aber ausschiittet, ergibt
sich aus dem Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts sowie den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens.

22. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir die Teilgesellschaftsvermdgen ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das
bedeutet, dass die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Aktionar als
Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdufer von Aktien als Teil des
Ricknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen und
sonstigen Vermogensgegenstanden  auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder
Nettomittelabfliisse aufgrund von Aktienverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn jeder
Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrdge am Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis flhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden
Teilgesellschaftsvermoégen der im Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte Ertrag je Aktie nicht durch
die Anzahl der umlaufenden Aktien beeinflusst wird und dass bei ausschittenden
Teilgesellschaftsvermégen der Ausschittungsbetrag je Aktie nicht durch die unvorhersehbare
Entwicklung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens bzw. des Aktienumlaufs beeinflusst wird. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Aktionare, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Aktien
erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung
zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

23. Geschiftsjahr der Gesellschaft
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31.
Dezember.



24. Auflosung der Gesellschaft oder eines Teilgesellschaftsvermoégens und
Ubertragung eines Teilgesellschaftsvermogens

24.1 Auflésung der Gesellschaft
Im Hinblick auf die Auflosung der Gesellschaft kommen die allgemeinen Vorschriften des
Aktiengesetzes zur Anwendung. Dies bedeutet im Einzelnen:

Die Gesellschaft kann unter anderem durch einen Beschluss der Hauptversammlung (der eine 3/4
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen stimmberechtigten Gesellschaftskapitals
erfordert), durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Gesellschaft oder
durch den Beschluss, dass die Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird,
aufgelost werden.

Nach der Auflésung der Gesellschaft findet die Abwicklung statt, wenn nicht Gber das Vermégen der
Gesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet worden ist. Wird die Gesellschaft aufgel6st, wird die
Auflésung in das Handelsregister eingetragen. Die Abwicklung wird grundsatzlich von den
Vorstandsmitgliedern als Abwickler durchgefiihrt. Die Ausgabe und Riicknahme von Aktien wird
eingestellt. Die Abwickler werden die Glaubiger unter Hinweis auf die Auflésung der Gesellschaft
auffordern, ihre Anspriiche anzumelden. Die Aufforderung wird im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite www.paladin-am.com bekannt gemacht. Die Abwickler werden die laufenden Geschifte
beenden, Forderungen einziehen, das Ubrige Vermoégen in Geld umsetzen und die Glaubiger
befriedigen. Das nach der Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen der Gesellschaft
wird an die Aktionare verteilt. Ist die Abwicklung beendet und die Schlussrechnung gelegt, werden die
Abwickler den Schluss der Abwicklung zur Eintragung in das Handelsregister anmelden. Im Anschluss
wird die Gesellschaft geléscht. Die haftungs- und vermoégensrechtliche Trennung der einzelnen
Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft untereinander gilt auch in dem Fall der Insolvenz der
Gesellschaft fort. Die Vermogenswerte des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens werden
dementsprechend nach Befriedigung der Glaubiger des Teilgesellschaftsvermégens nur an die
Aktionadre des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens verteilt.

24.2 Auflésung eines Teilgesellschaftsvermégens oder einer Aktienklasse

Die Aktiondare eines Teilgesellschaftsvermogens sind nicht berechtigt, die Auflosung des
Teilgesellschaftsvermogens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch durch Beschluss des Vorstands
mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein Teilgesellschaftsvermogen auflésen. Dieser Auflésungsbeschluss
ist im Bundesanzeiger bekannt zu machen und wird sechs Monate nach seiner Bekanntgabe wirksam.

Die Aktiondre sind liber die Bekanntmachung der Auflésung unverziiglich mittels eines dauerhaften
Datentragers zu informieren. Dariiber hinaus ist der Auflésungsbeschluss im nachsten Jahresabschluss
oder Halbjahresbericht aufzunehmen. Mit Wirksamwerden des Auflosungsbeschlusses geht das
Verfligungsrecht an den Vermogensgegenstanden des Teilgesellschaftsvermogens auf die fiir das
Teilgesellschaftsvermégen benannte Verwahrstelle Giber.

Die Verwahrstelle verauRert die Vermogensgegenstinde und kehrt den Erl6s abzlglich der noch durch
das Teilgesellschaftsvermogen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung entstandenen Kosten
anteilig an die Aktiondre aus. Die Hohe des Anspruchs der Aktionare am Liquidationserlds richtet sich
nach der Hohe ihres Anteils am Teilgesellschaftsvermdgen. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die bis
zum Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht geltend gemachten Liquidationserlése flir Rechnung
der berechtigten Aktionare bei einer zustandigen Hinterlegungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die



Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf das Recht, die nicht geltend gemachten Liquidationserlose
zurlickzunehmen, so wird die Verwahrstelle hierdurch gemaf § 378 Blirgerliches Gesetzbuch von ihrer
Verbindlichkeit gegentiber den Aktionaren, die ihren Liquidationserlds nicht geltend gemacht haben,
frei.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem der Auflésungsbeschluss wirksam wird, einen
Auflésungsbericht fir das Teilgesellschaftsvermégen, der den Anforderungen an einen
Jahresabschluss entspricht. Der Auflésungsbericht ist durch einen Abschlussprifer zu prifen. Der
Auflosungsbericht ist spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu
machen. Wahrend die Verwahrstelle das Teilgesellschaftsvermégen abwickelt, erstellt sie jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresabschluss entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Die auf das aufgeloste Teilgesellschaftsvermogen lautenden Aktien gelten mit der Auflosung des
Teilgesellschaftsvermoégens als eingezogen; das Gesellschaftskapital gilt als herabgesetzt.

Bei der Auflésung einer Aktienklasse erhalten die Aktiondre den Gegenwert des an dem Auflésungstag
letztmalig festgestellten Ricknahmepreises. Die Verwahrstelle ist berechtigt, nicht abgerufene
Gegenwerte aus der Auflosung einer Aktienklasse fiir Rechnung der berechtigten Aktionare bei einer
zustandigen Hinterlegungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf
das Recht, die nicht geltend gemachten abgerufenen Gegenwerte aus der Auflésung einer Aktienklasse
zurlickzunehmen, so wird die Verwahrstelle hierdurch gemaf § 378 Biirgerliches Gesetzbuch von ihrer
Verbindlichkeit gegeniiber den Aktionaren, die ihren Anspruch auf Zahlung des Gegenwertes des an
dem Auflosungstag letztmalig festgestellten Riicknahmepreises nicht geltend gemacht haben, frei.

24.3 Ubertragung aller Vermogensgegenstinde eines Teilgesellschaftsvermogens

Alle Vermogensgegenstdnde eines Teilgesellschaftsvermoégens dirfen mit Genehmigung der BaFin auf
ein anderes bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermogen bzw.
Teilgesellschaftsvermégen libertragen werden, welches die Anforderungen an einen OGAW erfiillen
muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Anlagegrundsatze und -grenzen, die Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage sowie — sofern
einzelne Teilgesellschaftsvermdgen nicht zu einem gemeinsamen Teilgesellschaftsvermégen mit
verschiedenen Aktienklassen zusammengelegt werden — die an die Zentralverwaltungsstelle und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergiitungen des ibernehmenden Teilgesellschaftsvermégens, dirfen
nicht wesentlich von denen des libertragenden Teilgesellschaftsvermégens abweichen.

Die Aktiondre haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Moglichkeit, ihre Aktien ohne Riicknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurlickgeben, mit
Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Teilgesellschaftsvermogens, oder ihre Aktien
gegen Aktien oder Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermoégens umzutauschen,
das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und
Uber eine vergleichbare Anlagepolitik wie das zu libertragende Teilgesellschaftsvermégen verfiigt.

Die Gesellschaft hat ihre Aktiondre vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form lber die Griinde fiir die Verschmelzung, die
potentiellen Auswirkungen fiir die Aktionare, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung



sowie Uber maligebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Aktiondren sind zudem die
wesentlichen Anlegerinformationen fiir das Teilgesellschaftsvermégen bzw. das Investmentvermdgen
zu Ubermitteln, auf das die Vermogensgegenstinde des Teilgesellschaftsvermdgen (bertragen
werden. Die Aktiondre missen die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der
Frist zur Rickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des (ibernehmenden und des
Ubertragenden Teilgesellschaftsvermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und
der gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer gepriift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhidltnis der Nettoinventarwerte des Ubertragenden und des {(ibernehmenden
Teilgesellschaftsvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktionar erhilt die Anzahl von Aktien
an dem (bernehmenden Teilgesellschaftsvermogen, die dem Wert seiner Aktien an dem
Ubertragenden Teilgesellschaftsvermogen entspricht.

Sofern die Aktionadre von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger bzw. Aktionar des lbernehmenden Investmentvermégens. Es
besteht auch die Moglichkeit, dass den Aktiondren des libertragenden Teilgesellschaftsvermoégens bis
zu 10 Prozent des Wertes ihrer Aktien in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller
Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschaftsjahres
des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschiftsjahres des (bertragenden
Teilgesellschaftsvermdgens statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresabschluss entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger sowie auf www.paladin-am.com bekannt, wenn ein
Teilgesellschaftsvermégen ein anderes Investmentvermdgen aufgenommen hat und die Ubertragung
wirksam geworden ist. Sollte ein Teilgesellschaftsvermégen durch eine Ubertragung untergehen,
Ubernimmt die Gesellschaft die Bekanntmachung, die das aufnehmende oder neu zu griindende
Investmentvermogen verwaltet.

25. Auslagerung
Die Gesellschaft ist grundsatzlich berechtigt, gewisse Aufgaben auf andere Unternehmen auszulagern.
Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben auf die Zentralverwaltung ausgelagert:

- Fondsbuchhaltung
- Kundenreporting
- Regulatorisches Meldewesen

- Erstellung des Jahresabschlusses sowie der Halbjahres- und Jahresberichte



Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Service-
Gesellschaft mbH, WeiRfrauenstraRe 7, D-60311 Frankfurt am Main lGbertragen.

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben auf den Dienstleister fir Risikocontrolling ausgelagert:
- Risikocontrolling auf Ebene der Teilgesellschaftsvermogen

Daneben wurde die Innenrevision auf die LEC Treptow und Ossenbriigge Partnerschaftsgesellschaft
mbB, Wirtschaftspriifungsgesellschaft-Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg ausgelagert.

Weitere Auslagerungen — bspw. hinsichtlich einer moglichen Auslagerung des Portfoliomanagements
—sind ggf. im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt.

26. Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

26.1 Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gehen von der derzeit geltenden Rechtslage aus und
gelten nur fiir Aktionare, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, soweit sie nicht
ausdriicklich auf Steuerauslander Bezug nehmen. Unbeschrankt steuerpflichtige Aktiondre werden
nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder die Finanzverwaltung
(gef. auch rickwirkend) andert. Es ist jedem potenziellen Aktionar sowie dem auslandischen Aktionar
zu empfehlen, sich vor Erwerb von Aktien an den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Teilgesellschaftsvermégen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Aktienerwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.
Auslandische Aktionare sind Aktionadre, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen ist als Zweckvermogen grundsétzlich von der Kérperschaft-
und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldandischen Einkiinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des
Kapitalertragssteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus
Kapitalvermogen gehéren auch die Ertrdge aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die
Ausschittungen des Teilgesellschaftsvermogens, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der



Veraullerung der Aktien. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Aktiondre einen pauschalen
Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einkilinfte aus Kapitalvermogen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glinstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der VerduBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Aktien im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

26.2 Aktien im Privatvermoégen (Steuerinlidnder)

26.2.1 Ausschiittungen
Ausschittungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Aktionar Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
,NV-Bescheinigung oder Statusbescheinigung”).

Verwahrt der inldandische Aktiondr die Aktien in einem inldndischen Depot, so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Aktiondr die gesamte Ausschittung ungekirzt
gutgeschrieben.



26.2.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogens innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises der Aktien zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich
der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Aktionar Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldandische Aktiondr die Aktien in einem inldndischen Depot, so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird.
In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Aktionar der inldandischen
depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Aktionars lautenden Kontos ohne Einwilligung des Aktionars
einziehen. Soweit der Aktiondr nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf den Namen
des Aktionars lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Aktionar vereinbarter Kontokorrentkredit
fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Aktionar seiner Verpflichtung, den
Betrag der abzufiihrenden Steuer der inldndischen depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen.
Der Aktiondr muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung
angeben.

26.2.3 Verduflerungsgewinne auf Aktionarsebene

Werden Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen Paladin ONE nach dem 31. Dezember 2017
verauRert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl
fur Aktien, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als veraufRRert



und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Aktien.

Das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Aktien des TGV Paladin ONE, die vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung auch die Gewinne aus der
zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerauRRerung zu versteuern sind, falls die Aktien tatsachlich
nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind. Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Aktien, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017
eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Aktien des jeweiligen TGVs in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Aktien von einem Privatanleger mit Verlust verduRRert, dann ist der Verlust —
gef. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen
verrechenbar. Sofern die Aktien in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden,
nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VeraulRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Aktien des Teilgesellschaftsvermogens
Paladin ONE nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht,
bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniber dem fiir den Aktionar
zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

26.3 Aktien im Betriebsvermogen (Steuerinldnder)

26.3.1 Erstattung der Korperschaftsteuer der Teilgesellschaftsvermogen

Die auf Ebene der jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens angefallene Korperschaftsteuer kann dem
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen zur Weiterleitung an einen Aktionar erstattet werden, soweit
dieser Aktionar eine inldandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfiihrung ausschlieflich und unmittelbar gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts
ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Aktien in
einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare
auslandische Aktiondre mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.



Voraussetzung hierflir ist, dass ein solcher Aktiondr einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfdllt. Zudem muss der Aktionar seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien sein, ohne dass
eine Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermogens angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Teilgesellschaftsvermégen als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45
Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent
bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise (ber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tGber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Aktionar gehaltenen Aktien sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der VerduRerung von Aktien wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Ebene des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens angefallene Korperschaftsteuer kann dem
Teilgesellschaftsvermogen ebenfalls zur Weiterleitung an einen Aktionar erstattet werden, soweit die
Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem
Teilgesellschaftsvermégen innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Aktien erworben oder verdufRert wurden. Zudem ist die
0.g. 45-Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Teilgesellschaftsvermdgens bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende
Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Aktionar erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

26.3.2 Ausschiittungen
Ausschittungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Das Teilgesellschaftsvermdgen erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds,
daher sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Aktien von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.



Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag).

Da das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent berlicksichtigt.

26.3.3 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises der Aktie zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich
der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Aktien von natiirlichen Personen im
Betriebsvermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Koérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Da das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds
erfillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent berticksichtigt.

26.3.4 Verdaufderungsgewinne auf Aktionarsebene

Gewinne aus der VerduBerung der Aktien unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der VerdulRerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Aktien von natirlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80
Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und



bei denen die Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der VerauRRerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle
eines VeraulRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Aktiondrsebene nicht abzugsfahig.

Die Gewinne aus der VeraulRerung der Aktien unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

26.3.5 Negative steuerliche Ertriage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den Aktionar ist nicht moglich.



26.3.6 Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen
Anlegergruppen

Inlandische
Anleger

| Ausschiittungen

Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fur

Mischfonds i.H.v. 15% wird berucksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fur Einkommensteuer / 30% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flur Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung
fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird
bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80% fiir Koérperschaftsteuer / 40% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fir
Gewerbesteuer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir Kérperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15%
fur Kérperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet
werden

Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstlitzungskass
en, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

nitzige Stiftungen)

Andere Kapitalertragsteuer:
steuerbefreite Abstandnahme
Anleger (insb.

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

26.3.7 Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens gelten Ausschiittungen nur

insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.




26.4 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Aktien des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens im Depot bei einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinne aus der VerauBerung der Aktien Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Aktionar gezwungen, die
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung! zu beantragen. Zustindig ist das fir
die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

26.5 Solidaritiatszuschlag
Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduBerung von Aktien
abzufihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

26.6 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

26.7 Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens wird teilweise in den Herkunftslandern
Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Aktiondren nicht steuermindernd
bericksichtigt werden.

26.8 Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandischen
Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder
auf der Ebene der Aktionare noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Aktionare des libertragenden
Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,? ist diese wie eine
Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des
Ubernehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden
Investmentfonds als verduRert und der Investmentanteil des Glbernehmenden Investmentfonds als
angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven Verauferung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Investmentanteil des ibernehmenden Investmentfonds tatsachlich verdauBert wird.

26.9 Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdampfung von
grenziiberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter anderem
einen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in
Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende
2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU

1§37 Abs. 2 AO.
2§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.



beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen lber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natdrliche
Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansadssige meldepflichtige
Personen (dazu zdhlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden
deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehoérde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehérde des Kunden.

Bei den zu ibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten
des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und
Geburtsort (bei natirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der VerduRerung
oder Rickgabe von Finanzvermdégen (einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Aktionare, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen liber Aktionéare, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an
das Bundeszentralamt fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehoérden
der Ansassigkeitsstaaten der Aktionare weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen {iber Aktionare, die in Deutschland ansdssig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern
weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansadssige Kreditinstitute
Informationen Uber Aktiondre, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der
Ansassigkeitsstaaten der Aktiondre weiterleiten.

26.10 Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC
- 6)

GemaiR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU beziglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im
Bereich der Be-steuerung lber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen - ,,DAC-6“ - sind
sog. Intermedidre und subsididr unter Umstdanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet,
ihren jeweiligen nationalen Steuerbehdrden bestimmte grenziberschreitende Gestaltungen zu
melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben
steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig
macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten In-formationen untereinander austauschen.

DAC 6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umzusetzen,
und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind rickwirkend alle
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC-
6 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.



Die Gesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den Fonds
bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfiillen. Diese Meldepflicht kann Informationen tber
die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und
die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kbnnen auch unmittelbar selbst
dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die
Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

26.11 Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit geltenden Rechtslage aus. Sie richten sich an
in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder die
Finanzverwaltung (ggf. auch riickwirkend) nicht dndert.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter  Besteuerungsgrundlagen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogens fiir vorangegangene Geschiftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen
AuBenpriifungen) kann fiir den Fall einer fiir den Aktionar steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Aktionar die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene
Geschiftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstinden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen investiert war. Umgekehrt kann fiir den Aktionar der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir
vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégen beteiligt
war, durch die Riickgabe oder VerdauRerung der Aktien vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zu Gute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertriage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Aktiondr negativ auswirkt.

27. Interessenkonflikte
Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

- Interessenskonflikte zwischen der Gesellschaft sowie ihren Flihrungskraften bzw. Mitarbeitern
und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder den Aktiondren dieser
Investmentvermaogen,

- Interessenskonflikte zwischen einem Investmentvermdgen oder den Aktiondaren dieses
Investmentvermoégens und anderen Investmentvermoégen oder den Aktiondren der anderen
Investmentvermogen,

- Interessenskonflikte zwischen einem Investmentvermdgen oder den Aktiondaren dieses
Investmentvermogens und einem anderen Aktionar,



Interessenskonflikte zwischen zwei Aktiondren. Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte
begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

- Anreizsysteme flir Mitarbeiter der Gesellschaft,

- Mitarbeitergeschéfte,

- Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

- Umschichtungen im Teilgesellschaftsvermogen,

- stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing“),

- Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermoégen bzw.
Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdogen,

- Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”),

- Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

- Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

- Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Zudem konnen der Gesellschaft im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung der
Teilgesellschaftsvermogen geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Aktionadre bei den Anlageentscheidungen
verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft kann an Vermittler, z. B.
Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte
“Vermittlungsfolgeprovisionen” gewahren.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft insbesondere folgende organisatorische
Malnahmen ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

- Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln liberwacht
und an die Interessenskonflikte gemeldet werden mussen.

- Angemessene Kontrollverfahren, die insbesondere das Bestehen einer internen Revision
voraussetzen.

- Pflichten zur Offenlegung von Interessenskonflikten.



- Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur
Einhaltung des Insiderrechts.

- Einrichtung eines Verglitungssystems, das das Eingehen tGberhéhter Risiken vermeiden soll.

- Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. VerduBerung von
Finanzinstrumenten, Grundsatze zur Marktintegritdt und zur Vermeidung von ,window
dressing” und ,,frequent trading”.

- Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

28. Vergitungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Vergltungspolitik der
Gesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar, steht im Einklang mit
etwaigen Nachhaltigkeitsrisiken und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken.

Die Gesellschaft hat sich aufgrund ihrer noch geringen GrofRe gegen die Einrichtung eines
Vergitungsausschusses entschieden. Das Verglitungssystem der Gesellschaft wird vom Aufsichtsrat
festgelegt. Dieser beaufsichtigt auch deren Einhaltung und Umsetzung. Das Verglitungssystem der
Gesellschaft wird mindestens einmal jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift.

Das Vergltungssystem umfasst fixe und variable Vergltungsbestandteile, wobei der Anteil der fixen
Verglitungsbestandteile an der Gesamtverglitung hoch genug ist, um auch ganz auf eine variable
Verglitung verzichten zu kénnen. Die variable Vergltung umfasst eine langfristige und kurzfristige
Komponente, wobei die kurzfristige Komponente, die 40 % der variablen Verglitung ausmacht, nach
Ablauf des jeweiligen Betrachtungszeitraums ausgezahlt wird und die langfristige Komponente in
gleichen Teilen gestreckt (iber vier Jahre unter Berlicksichtigung von Risikoanpassungen ausgezahlt
wird.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind auf der Internetseite
www.paladin-am.com vero6ffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir
Verglitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir die
Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

29. Jahresabschluss / Halbjahresbericht

Der Vorstand hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fiir die Gesellschaft sowie fir die
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen innerhalb der ersten vier Monate des Geschaftsjahres fiir das
vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und unverziiglich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat und dem
Abschlusspriifer vorzulegen.



Der Jahresabschluss wird in einem Anhang die Angaben nach § 120 Absatz 4 in Verbindung mit § 101
Absatz 1 KAGB, d.h. unter anderem eine Vermoégensaufstellung der Vermodgensgegenstande des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens sowie der sonstigen Verbindlichkeiten enthalten.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu priifen und tber die Priifung einen
schriftlichen Bericht zu erstatten. Billigt der Aufsichtsrat nach Priifung den Jahresabschluss, ist dieser
festgestellt. Der Jahresabschluss ist spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres der
Gesellschaft im Bundesanzeiger offenzulegen.

Daneben veroffentlicht die Gesellschaft im Bundesanzeiger innerhalb von zwei Monaten nach der
Mitte des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht liber die erste Halfte des Geschaftsjahres, der die
Angaben nach § 122 Abs. 1 Satz 1 und 2 in Verbindung mit §§ 120 Abs. 3 bis 6, 101, 103 KAGB enthalt.

Die Jahresabschliisse und die Halbjahresberichte der Gesellschaft bzw. der Teilgesellschaftsvermoégen
sind bei der Gesellschaft, bei der Zentralverwaltungsstelle und bei der Verwahrstelle kostenlos
erhaltlich und werden auf Wunsch kostenlos zugeleitet; sie sind ferner auf der Internet-Seite
www.paladin-am.com verfiigbar.

30. Wirtschaftspriifer

Mit der Prifung der Gesellschaft sowie des Teilgesellschaftsvermogens ist die FFA Frankfurt Finance
Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, CorneliusstralRe 18, 60325 Frankfurt am Main beauftragt
worden. Der Wirtschaftspriifer prift den Jahresbericht der Teilgesellschaftsvermogen.

Bei der Prifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung der
Teilgesellschaftsvermogen die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftsprifer in
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im
Jahresabschluss wiederzugeben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht lber die Priifung der BaFin auf
Verlangen einzureichen.

31. Sonstige Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen {bernehmen, sind unter
Gliederungspunkt 25. ,Auslagerung” dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft insbesondere
folgende Dienstleister beauftragt:

- KPMG Law Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, rechtliche Beratung (auftragsbezogen)
- KPMG AG, steuerliche Beratung (auftragsbezogen)

Weitere Dienstleister, die Leistungen in Bezug ein einzelnes Teilgesellschaftsvermbgen erbringen, sind
ggf. im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts genannt.



32. Zahlungen an die Aktionidre / Verbreitung der Berichte und sonstige

Informationen
Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Aktiondre etwaige
Ausschittungen erhalten und dass Aktien zuriickgenommen werden.

Die Gesellschaft legt fur die Teilgesellschaftsvermogen folgende Informationen offen:

1. Angaben lber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich durch Bekanntmachung
auf der Internetseite: www.paladin-am.com sowie im Bundesanzeiger. Weiterhin werden die
Aktiondre Uber die depotfiihrende Stelle in Papierform oder elektronischer Form Uber die
Anderung informiert;

2. Den prozentualen Anteil der Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen,
die schwer liquidierbar sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, im Anhang zum
Jahresabschluss;

3. Jegliche neuen Regeln zum Liquiditdtsmanagement des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen, im
Anhang zum Jahresabschluss;

4. Das aktuelle Risikoprofil des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens und die hierflir eingesetzten
Risikomanagementsysteme, im Anhang zum Jahresabschluss;

5. alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages im Anhang zum
Jahresabschluss und auf www.paladin-am.com;

6. Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garantien, die
im Rahmen von Leveragegeschaften gewahrt wurden, im Anhang zum Jahresabschluss;

33. Belehrungiiber das Recht des Kiufers zum Widerruf nach § 305 KAGB

(Haustiirgeschafte)
Kommt der Kauf von Aktien an offenen Investmentvermogen aufgrund mindlicher Verhandlungen
auRerhalb der standigen Geschéaftsraume desjenigen zustande, der die Aktien verkauft oder den
Verkauf vermittelt hat, so ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung schriftlich und ohne Angabe
von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das
Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Aktien verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss
dem Kaufer ausgehdndigt oder ihm eine Kaufabrechnung lbersandt worden ist und darin eine
Belehrung lber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Art. 246 Abs. 3 Satz 2
und 3 EGBGB geniigt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der
Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich unter Angabe der
Person des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht
erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an:

Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft



mit verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen
Lister Stral3e 6

30163 Hannover

Fax: +49 (0)511 473 533 95

E-Mail: info@paladin-am.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer kein
Verbraucher im Sinne des § 13 Birgerlichen Gesetzbuchs ist oder er den Kaufer zu den Verhandlungen,
die zum Kauf der Anteile gefiihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Absatz 1 der
Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft im Sinne des § 312c des Biirgerlichen Gesetzbuchs, so ist
bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen
unterliegt (§ 312g Abs. 2 Birgerliches Gesetzbuch), ein Widerruf ausgeschlossen.

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der
Gesellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickiibertragung der erworbenen Anteile, die
bezahlten Kosten und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile durch die Aktionare.

Ende der Widerrufsbelehrung




V.  BESONDERER TEIL

Teil A: Paladin ONE
Fiir das Teilgesellschaftsvermogen Paladin ONE werden nach § 14 Abs. 1 in Verbindung mit § 18 Abs.
2 der Satzung der Gesellschaft Aktienklassen wie folgt gebildet:

Aktienklasse R

Aktienklasse F

Weitere Aktienklassen sind vorerst nicht geplant. Einzelheiten zu der jeweiligen Aktienklasse und dem
Teilgesellschaftsvermégen Paladin ONE sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

1. Uberblick

Bezeichnung des
Teilgesellschaftsvermégens | Paladin ONE

Aktienklassen Aktienklasse R

Aktienklasse F

ISIN/WKN Aktienklasse R:
DEOOOA2DTNH6 / A2DTNH
Startdatum: 1. Marz 2018

Aktienklasse F:
DEOOOAIW1PHS / AIW1PH
Startdatum 19. Juli 2013

Auflagedatum 19. Juli 2013, aufgelegt als Sonstiges Investmentvermoégen nach §
220 KAGB umgewandelt am 3. Mai 2022 in einen OGAW gemal’ der
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Wertpapiere im Sinne des KAGB.

Verwabhrstelle DZ PRIVATBANK S.A. Niederlassung Frankfurt am Main

Dienstleister IPConcept (Luxemburg) S.A

DZ PRIVATBANK S.A.

Ausgabeaufschlag Aktienklasse R: 3 Prozent

Aktienklasse F: 0 Prozent




Ricknahmeabschlag

Aktienklasse R: 0 Prozent

Aktienklasse F: 0 Prozent

Verwaltungsvergiitung

Aktienklasse R: 1,8 Prozent p.a.

Aktienklasse F: 1,5 Prozent p.a.

Verwahrstellengebihr

Aktienklasse R: 0,03 Prozent p.a.; mindestens EUR 15.000 p.a.

Aktienklasse F: 0,03 Prozent p.a.; mindestens EUR 15.000 p.a.

Vergltung
Zentralverwaltungsstelle
und Dienstleister fir
Risikocontrolling

Zentralverwaltung
0,02 Prozent p.a.

Risikocontrolling
bis zu 0,09 Prozent p.a.

Die Verglitungen werden von der Verwaltungsverglitung
abgedeckt.

Mindestanlagesumme

Aktienklasse R: Mindestanlage ein Anteil

Aktienklasse F: Mindestanlage EUR 10.000

Ertragsverwendung Aktienklasse R: Thesaurierend
Aktienklasse F: Thesaurierend

Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Laufzeit unbestimmt

Annahmeschluss

(,,Cut-Off-Zeit") 12.00 Uhr

Die Gesellschaft behalt sich im Einzelfall das Recht vor, die Aktienklassen F und R fiir Zeichnungen nach
vorherigem Vorstandsbeschluss zu schlieBen und wieder zu 6ffnen.

2. Anlagepolitik und -strategie des Teilgesellschaftsvermégens

Das am 19. Juli 2013 von der Gesellschaft aufgelegte Teilgesellschaftsvermdgen war ein nach MaRgabe
der §§ 117, 220 bis 224 KAGB ausgestaltetes Sonstiges Teilgesellschaftsvermogen. Am 15.03.2022
wurde das Teilgesellschaftsvermégen in einen OGAW gemialR der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Wertpapiere nach
Maligabe der §§ 117, 192 bis 213 KAGB umgewandelt.




Das Teilgesellschaftsvermogen investiert primar in Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren aus dem
deutschsprachigen Raum (DACH). Aktien von Unternehmen aus anderen Landern konnen beigemischt
werden.

Fir ein Investment im Teilgesellschaftsvermégen werden mogliche Unternehmen nach
Nachhaltigkeitskriterien bewertet und nach sozialen, 6kologischen und anschlieend nach ethischen
Gesichtspunkten ausgewahlt. Die Bewertung erfolgt nach den Kriterien eines externen ESG-Daten-
Provider. Die Bewertungen erfolgen dabei im Wesentlichen unter Beriicksichtigung der Kriterien
Soziales (Sicherheit und Gesundheit, Frauenférderung, Weiterbildung etc.), Umwelt (Umgang mit dem
Klimawandel, Regenerative Energien etc.) und Beachtung von Vereinbarungen (Einhaltung
internationaler Konventionen etc.) sowie nachhaltige Unternehmen (Umsatze im Bereich
Umwelttechnik, Produkte gegen den Klimawandel etc.). Als Ausschlusskriterien bei der Auswahl der
Vermogensgegenstande gelten:

e Beteiligung an der Waffenindustrie
e Fossile Brennstoffe

e Alkohol, Tabak, Gliicksspiel

e Pornografie

Das Teilgesellschaftsvermogen unterstitzt schwerpunktmalig Wirtschaftszweige, die einen Beitrag
zu nachhaltigem Wachstum leisten, um zusatzliche Ertragspotenziale zu erzielen und das Risiko zu
streuen.

Die fir das Teilgesellschaftsvermogen zu erwerbenden Vermogensgegenstande werden diskretionar
auf Basis des nachfolgend beschriebenen Selektionsprozesses identifiziert.

Neben den vorgenannten Nachhaltigkeitskriterien kommen beim Selektionsprozess von Unternehmen
weitere Kriterien zur Anwendung.

Die Gesellschaft betreibt Uber eine diskretiondre Auswahl von Aktien oder aktiendhnlichen
Wertpapieren ein aktives Fondsmanagement. Gerade die in den letzten Jahren zunehmende
Indexorientierung (insbesondere groBer Investoren) und eine hohe Diversifikation fiihren zu einem
zunehmenden Gleichlauf der Anlageergebnisse mit den grofRen Indizes (z.B. SDAX oder MDAX). Dies
hat zur Folge, dass die Chancen, die sich aus einzelnen Engagements ergeben kénnen, zunehmend
wegdiversifiziert werden, wahrend das Risiko in der Summe bestehen bleibt. Die Anlagestrategie des
Teilgesellschaftsvermégens unterscheidet sich von diesem Trend im Gesamtmarkt durch ein (in
einzelnen Marktphasen extrem) fokussiertes Portfolio, das durch eine tberschaubare Anzahl groRer
Positionen gepragt sein kann. Das Teilgesellschaftsvermdgen bildet weder einen Wertpapierindex ab,
noch orientiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgelegten VergleichsmaRstab. Die
Positionen des Teilgesellschaftsvermogens werden sorgfiltig ausgewahlt, wobei sich die Kriterien, an
denen von externen Daten-Providern orientieren. Die Bewertungen erfolgen dabei im Wesentlichen
unter Berlcksichtigung der Kriterien Soziales, Umwelt, Beachtung von Vereinbarungen sowie
nachhaltige Unternehmen.



Die Anlagestrategie basiert dabei auf drei Saulen:

1) Value-Aktien
2) Sondersituationen
3) Liquiditit.

Fir die Bewertung von Value-Aktien steht ein Gber Jahre in Eigenregie entwickeltes Bewertungstool
zur Verflugung. Dies ermoglicht es, Bilanz-, Gewinn- und Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung
standardisiert mit einem hohen Detailgrad zu analysieren. Ziel ist es, hierliber die Treiber zu
identifizieren, die den Erfolg und damit auch die Bewertung eines Unternehmens maligeblich
beeinflussen. Die Bewertung findet risikoorientiert statt. Maligeblich fiir ein Engagement ist nicht
allein ein mogliches Wertsteigerungspotential, sondern auch das identifizierte potentielle Verlustrisiko
fir die Position und das Gesamtportfolio. Sondersituationen zeichnen sich in der Regel durch
Verdanderungen auf Ebene der Aktionarsstruktur aus. Sie konnen sich bspw. bei
Unternehmensiibernahmen oder nachfolgenden StrukturmaRnahmen ergeben. Der Ablauf dieser
Malnahmen ist regelmalig gesetzlich geregelt. Die Engagements in Sondersituationen haben in der
Regel eine im Vergleich zur Value-Saule deutlich erhéhte Stabilitat und Planbarkeit.

Eine stark atmende Liquiditat ist die dritte Sdule der Anlagestrategie. Liquiditat wird nicht strategisch
gehalten, sondern als ResidualgroRBe der beiden anderen Saulen. Werden Engagements verkauft,
besteht fiir das Teilgesellschaftsvermogen keine Notwendigkeit, die Liquiditdt unmittelbar zu
reinvestieren. Sie dient vielmehr als trockenes Pulver fir neue Opportunitaten.

Die Aktienquote, die sich aus den beiden Sadulen Value-Aktien und Sondersituationen ergibt, wird zu
jedem Zeitpunkt Gber 51% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens liegen. Abgesehen hiervon
kénnen die Gewichtungen der jeweiligen Saulen im Zeitverlauf allerdings stark schwanken. In einzelne
Finanzinstrumente werden aktiv maximal 10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens investiert.

Die Auswahl der Vermogensgegenstande erfolgt unabhangig von einem Referenzwert (Benchmark)
und gemald der beschriebenen Anlagestrategie.

Angesichts des sehr langfristigen Anlagehorizonts des Teilgesellschaftsvermogens wird auch ein
entsprechend langer Anlagehorizont bei den Aktionaren des Teilgesellschaftsvermdgens unterstellt.

Die Gesellschaft kann fiir das Teilgesellschaftsvermdgen Geschifte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermodgens zumindest zeitweise erhohen.

Unter Beachtung der ESG-Strategien von Paladin finden fiir das Teilgesellschaftsvermogen ESG-
Kriterien, insbesondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageberatungs- und des
Anlageentscheidungsprozess  Beriicksichtigung. Sofern das Teilgesellschaftsvermdgen in
Unternehmenstitel investiert, werden nur solche erworben, die nicht unter die generellen
Ausschlusskriterien fallen.

Auf Portfolioebene investiert das Teilgesellschaftsvermégen mit Anteil von mehr als 50 Prozent in
Aktien mit ESG-Bezug. ESG-Bezug ist in dem Zusammenhang wie folgt definiert:

Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt nach einem intern definierten Filter, der unterschiedliche Parameter
aus den Dimensionen Soziales, Okologie sowie Unternehmensfiihrung sowie Ausschlusskriterien
bericksichtigt.



Dabei wird angestrebt bis zu 100 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in Aktien mit
ESG- Bezug anzulegen.

Auf dieses Teilgesellschaftsvermogen findet Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6
der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird
auf Folgendes hingewiesen:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen
nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Paladin berticksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fir dieses Teilgesellschaftsvermdgen. Im Markt liegen aktuell die
malgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen herangezogen werden miissen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Das Teilgesellschaftsvermogen fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer
nachhaltigen Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088.
Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird
in diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-

Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Anlageziel: Ziel der Anlagestrategie ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite in Euro.

ES KANN JEDOCH KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

3. Erhohte Volatilitit

Das Teilgesellschaftsvermoégen weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitat auf,
d. h. die Aktienpreise des Teilgesellschaftsvermoégens kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

4. Profil des typischen Anlegers

Das Teilgesellschaftsvermdgen richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der
Vermogensbildung bzw. Vermoégensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein,
Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezliglich des Erhalts ihrer
Anlagesumme benétigen. Der Anleger sollte sich darliber im Klaren sein, dass der Anlagefokus auf
klein- bis mittelgroBen Unternehmen bedingt, dass Portfoliopositionen eingeschrankt liquide
gehandelt werden kénnen und vergleichsweise hohen Wertschwankungen unterliegen kdnnen. Der
Anleger muss bereit sein, die entsprechend erhdhte Risikostruktur des Teilgesellschaftsvermogens
wirtschaftlich tragen zu kénnen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens finf Jahren liegen.




5. Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen

51 Erwerbbare Vermogensgegenstiande
Die Gesellschaft kann fiir das Teilgesellschaftsvermogen folgende Vermogensgegenstiande erwerben:

Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,

- Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,

Derivate gemaR § 197 KAGB und

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermogen die folgenden Vermégensgegenstiande nicht
erwerben:

- Anteile an Investmentvermdgen gemaf § 196 KAGB.

Derivate gemafd § 197 KAGB in der Form von Total Return Swaps. Wertpapier-Darlehens- oder
Pensionsgeschafte werden fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens nicht abgeschlossen

5.2 Beschreibung der Vermogensgegenstinde sowie deren Anlage- und
Ausstellergrenzen

5.2.1 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a) und b) zuldssigen Bérsen zum Handel oder ihre
Zulassung an einem der nach lit. a) und b) zuldssigen organisierten Markte oder ihre
Einbeziehungin diese nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,



d) sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermdgen bei einer Kapitalerhéhung der Emittenten
aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum Gesellschaftsvermogen gehoéren, erworben
werden,

f) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfillen,

g) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach lit. a) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen
des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrihren, welche ihrerseits nach diesem Abschnitt erwerbbar sind.

Unternehmen werden nach Nachhaltigkeitskriterien bewertet und nach sozialen, 6kologischen und
ethischen Gesichtspunkten ausgewahlt. Die Bewertung erfolgt nach den Kriterien eines externen ESG-
Daten-Provider. Die Bewertungen erfolgen dabei im Wesentlichen unter Berlicksichtigung der
Kriterien Umwelt (Umgang mit dem Klimawandel, Regenerative Energien etc.), Soziales (Sicherheit und
Gesundheit, Frauenférderung, Weiterbildung etc.), Beachtung von Vereinbarungen (Einhaltung
internationaler Konventionen etc.) sowie nachhaltige Unternehmen (Umsatze im Bereich
Umwelttechnik, Produkte gegen den Klimawandel etc.). Als Ausschlusskriterien bei der Auswahl der
Vermogensgegenstdande konnen unter anderem gelten:

e Beteiligung an der Waffenindustrie
e Fossile Brennstoffe

e Alkohol, Tabak, Glicksspiel

e Pornografie.

Es steht der Gesellschaft frei, fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens auch ausschlieRlich, d.h.
zu 100 Prozent, in Wertpapiere zu investieren, die die oben genannten Kriterien erfillen.

5.2.2 Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Teilgesellschaftsvermogen
eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397
Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht. Geldmarktinstrumente kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
Geldmarktinstrumente nur erwerben, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel



zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlielllich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den in
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) voneinem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 KAGB erfiillen.

Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 49 % des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Geldmarktinstrumenten investieren, die die oben genannten Kriterien erfillen.

5.2.3 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden. Die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdwahrung lauten.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 49 % des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Bankguthaben investieren, die die oben genannten Kriterien erfillen.



5.2.4 Investmentanteile
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens keine Anteile an
Investmentvermogen erwerben.

5.2.5 Derivate
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Derivate gemalt § 197 Abs. 1S. 1
KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermogensgegenstande abhangt (,,Basiswert”). Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate, als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermoégens hdchstens
verdoppeln (,,Marktrisikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim
Marktwert von im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf
Veranderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssdtzen, Wechselkursen,
Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der
,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschiften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrage aller
Derivate auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fiihren. Als Anrechnungsbetrag fiir Derivate und
Finanzinstrumente derivativen Komponenten wird grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts
zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrdge fir das Marktrisiko durch den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den Wert des
Teilgesellschaftsvermdgens nicht tberschreiten.

Die Gesellschaft darf jederzeit zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahresbericht oder
Jahresabschluss bekannt zu machen.

Die Gesellschaft darf regelmaRig nur Derivate erwerben, wenn sie fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens die Basiswerte dieser Derivate erwerben dirfte oder wenn die Risiken, die
diese Basiswerte reprasentieren, auch durch Vermogensgegenstande im Investmentvermogen hatten
entstehen kdnnen, die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens erwerben darf.
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens erwerben:

- Grundformen von Derivaten

- Kombinationen aus diesen Derivaten



- Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdgensgegenstdanden, die fir das
Teilgesellschaftsvermogen erworben werden diirfen

Die Gesellschaft darf ausschlielRlich die folgenden Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemaR § 197 Abs. 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im
Teilgesellschaftsvermdgen einsetzen:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn:

aa) eine Ausibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich ist, und

bb) der Optionswert zum Auslibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ist und null wird, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter den Buchstaben
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens keine Total Return
Swaps erwerben.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststandiger Vermogensgegenstand sein, aber auch
Bestandteil von Vermogensgegenstanden.

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden durch ein Risikomanagement-
Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie den
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen
(vergleiche hierzu auch V. 8.24. ,,Risiken in Zusammenhang mit Derivategeschaften”).

a) Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte auf fir das Teilgesellschaftsvermoégen erwerbbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen abschlieRen. Terminkontrakte sind fiir beide
Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem
Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines



bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Daher
spricht man hier auch von einem unbedingten Termingeschaft. Es gibt zwei Arten von unbedingten
Termingeschaften, borslich gehandelte Termingeschafte (Futures) und aullerborslich gehandelte
Termingeschafte (Forwards).

b) Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Optionsgeschifte beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermoégensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Daher handelt
es sich hier nur um ein bedingtes Termingeschéaft. Die Optionen oder Optionsscheine mussen eine
Ausiibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der
Optionswert zum Ausibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts darstellen und null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

c) Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens im Rahmen der Anlagegrundsétze
Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps und Zins-Wahrungsswaps abschlieBen. Swaps sind Tauschvertrage, bei
denen die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

d) Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung dieses Teilgesellschaftsvermdgens dirfen nur
solche Swaptions erworben werden, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften
dargestellten Grundsatze.

e) Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Prdamie an seinen Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fir das
Teilgesellschaftsvermégen nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die sich auf
einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

f) In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente



Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens die vorstehend beschriebenen
Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche
verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MalRgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermégen Geschifte mit Derivaten nur zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen titigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermodgens zumindest zeitweise erhohen.

Der Abschluss der Derivatgeschiafte muss im Einklang mit der Anlagestrategie des
Teilgesellschaftsvermoégens stehen.

5.2.6 Sonstige Anlageinstrumente
Die  Gesellschaft darf folgende  weitere  Anlageinstrumente fir  Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens erwerben:

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen jedoch die Kriterien des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe a) bis ¢) Nummer ii), Buchstabe d) Nummer ii) und Buchstabe e) bis g) der
Richtlinie 2007/16/EG erfillen,

2. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den Anforderungen des § 194 KAGB genugen,
sofern die Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
2007/16/EG erfillen,

3. Aktien, welche die Anforderungen des § 193 Absatz 1 Nr. 3 und 4 KAGB erfiillen,

4. Forderungen aus Gelddarlehen, die keine Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB sind,
Teilbetrage eines von einem Dritten gewahrten Gesamtdarlehens sind und (ber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen), sofern diese Forderungen nach dem Erwerb
flr das Teilgesellschaftsvermégen mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und das
Darlehen gewadhrt wurde

aa) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, der Europaischen Union oder
einem Staat, der Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,

bb) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder 6rtlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaates der Europadischen Union oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum, sofern die
Forderung an die Regionalregierung oder an die Gebietskoérperschaft gemal Artikel 115 Absatz
2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in derselben Weise behandelt werden kann wie eine
Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft ansassig ist,



cc) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,

dd) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt im Sinne
von § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen sind oder die an einem
anderen organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel
zugelassen sind, oder

ee) gegen die Ubernahme der Gewihrleistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung durch eine der
in lit. a) bis c) bezeichneten Stellen.

In Sonstige Anlageinstrumente, die die oben genannten Kriterien erfiillen, diirfen insgesamt nicht
mehr als 10 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens angelegt werden.

5.3 Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds

Mehr als 50 Prozent des Teilgesellschaftsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir
Teilgesellschaftsvermodgen erworben werden konnen. Dabei konnen die tatsadchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bericksichtigt werden. Bei der Ermittlung des
Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite entsprechend dem
Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstiande abgezogen.

6. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10
Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens zuldssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

7. Leverage
Die Gesellschaft setzt beim Auf- und Abbau von Portfoliopositionen fiir das
Teilgesellschaftsvermogen Leverage ein, indem sie entsprechende Put- und Call-Optionen erwirbt.

Weitere Informationen zum Leverage sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospekts unter
Abschnitt 12 ,Hebelwirkung (Leverage)“ aufgefiihrt

8. Risikohinweise

8.1 Allgemeines

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen sollten Aktionare
die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.
Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen
Umstinden die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens bzw. der im



Teilgesellschaftsvermodgen gehaltenen Vermogensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Aktienwert auswirken.

VerauBert der Aktiondr Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermoégen befindlichen Vermogensgegenstinde gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in das
Teilgesellschaftsvermégen investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig zuriick. Der Aktionar
konnte sein in das Teilgesellschaftsvermogen investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfillen sogar
ganz verlieren. Wertzuwiachse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Aktionar investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospektes beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermoégens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die
Reihenfolge, in der die nachstehenden Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine Aussage iiber
die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iliber das AusmaBl oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Auflistung der Risikofaktoren stellt keine abschlieRende
Auflistung samtlicher Risikofaktoren dar.

8.2 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB, die Satzung und die Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die fiir das Teilgesellschaftsvermégen einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig
Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Méarkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresabschluss nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

8.3 Schwankung des Fondsaktienwerts

Der Fondsaktienwerts berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Aktien. Der Wert des Teilgesellschaftsvermégens entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermogensgegenstande im Teilgesellschaftsvermdgens abziiglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermogens. Der Fondsaktienwert ist daher
von dem Wert der im Teilgesellschaftsvermégens gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe
der Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermodgens abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstdande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsaktienwert.

8.4 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen —
insbesondere unter Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger
an seinen personlichen Steuerberater wenden.



8.5 Wertverdnderungsrisiken

Die Vermoégensgegenstidnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens
investiert, unterliegen Risiken. So kdénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

8.6 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hdngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitdat eines Emittenten
zurtickzufiihren sein.

8.7 Kursidnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafd starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklung der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
Giber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen konnen bereits geringe Verdanderungen von Prognose zu starken Kursbewegungen flhren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

8.8 Linder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf die das Teilgesellschaftsvermogen
Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht mehr konvertierbar ist. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem unten dargestellten Wahrungsrisiko.

8.9  Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegenstanden fiir
das Teilgesellschafsvermdgen.

8.10 Liquiditatsrisiko

Flr das Teilgesellschaftsvermoégen diirfen auch Vermogensgegenstiande erworben werden, die nicht
an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterverdauRert werden. Auch an einer Bodrse zugelassene
Vermogensgegenstande kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verduflert werden.



Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstiande erworben werden diirfen, die grundsatzlich
jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur mit Verlust verauRert werden kénnen.

8.11 Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners
(nachfolgend ,Kontrahent”), gegen den das Teilgesellschaftsvermégen Anspriiche hat, konnen fiir das
Teilgesellschaftsvermogen Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfiltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines flir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds
geschlossen werden.

8.12 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschifte fiir das Teilgesellschaftsvermdgen ein, insbesondere in Geschiafte Uber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenliber dem Verkaufer und als
Verkdufer gegeniber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen konnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéaften
auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfillt, wodurch auch
Anspriiche der Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens betroffen sein kénnen.
Hierdurch kénnen Verluste fiir das Teilgesellschaftsvermogen entstehen.

8.13 Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Teilgesellschaftsvermégens konnen in einer anderen Waihrung als der
Fondswahrung angelegt sein. Das Teilgesellschaftsvermdgens erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und
Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermogens.

8.14 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermodgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann. Die Verwahrstelle haftet nicht unbegrenzt
fir den Verlust oder Untergang von Vermogensgegenstdnden, die im Ausland bei anderen
Verwabhrstellen gelagert werden (siehe Abschnitt IV. 4. ,,Verwahrstelle “).

8.15 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist das
Teilgesellschaftsvermégens von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Markte
besonders stark abhangig.



8.16 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermégensgegenstande. Dies gilt auch fir die im
Teilgesellschaftsvermogens gehaltenen Vermogensgegenstinde. Die Inflationsrate kann liber dem
Wertzuwachs des Teilgesellschaftsvermdgens liegen.

8.17 Rechtliches und politisches Risiko

Fir das Teilgesellschaftsvermogen diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen
deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermégens konnen von denen in Deutschland zum Nachteil des
Teilgesellschaftsvermégens bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen
kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich
erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande flihren. Diese Folgen kdnnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die
Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens in Deutschland andern.

8.18 Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus.

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafiir ilbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

8.19 Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Teilgesellschaftsvermdgen verbundene Risiko sowie dessen
Anlageschwerpunkt oder Anlagestrategie inhaltlich verdndern. Es besteht das Risiko, dass die
geanderte Anlagestrategie oder der gedanderte Anlageschwerpunkt zu einer schlechteren Performance
als die vorherige Anlagestrategie oder der vorherige Anlageschwerpunkt fuhrt.

8.20 Anderung der Anlagebedingungen; Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen fiir das Teilgesellschaftsvermogen mit Genehmigung der
BaFin andern. Dadurch kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik fiir das Teilgesellschaftsvermégens
andern oder sie kann die dem Teilgesellschaftsvermdgen zu belastenden Kosten erhéhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch
die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Der Gesellschaft steht das Recht zu, gemaR der Satzung und den Anlagebedingungen, das
Teilgesellschaftsvermégen ganz aufzulésen oder es mit einem anderen Teilgesellschaftsvermdgen,
Sondervermogen oder EU-Investmentvermdgen zu verschmelzen. Fir den Aktionar besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.



8.21 Risiko durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieSt dem Vermoégen des Teilgesellschaftsvermogens
Liquiditat zu bzw. aus dem Vermdogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilgesellschaftsvermogens fihren. Dieser
Nettozu- oder -abfluss kann die Gesellschaft veranlassen, Vermogensgegenstdande fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Die
hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teilgesellschaftsvermoégen belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich
eine erhohte Liquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens auswirken,
wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

8.22 Risiko der Riicknahmebeschriankung

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Aktien fir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Aktiondre an einem Abrechnungsstichtag
einen zuvor festgelegten Schwellenwert Gberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Sondervermégens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktionéare
ausgefuhrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die
Gesellschaft in pflichtgemallem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme
beschrankt. Entschlief3t sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer
taglichen Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die
Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Aktien zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt
die Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von
der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefihrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil der Order wird auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fir den Aktionar besteht daher das Risiko,
dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefuhrt wird und die noch offen Restorder erneut
platzieren muss.

8.23 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsdtzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer
Aktien verlangen. Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen
auRergewohnlicher Umstande, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen, zeitweilig aussetzen. AuRergewdhnliche Umstdande in diesem Sinne
kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auergewdhnlichem
Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Ricknahme der Aktien am Teilgesellschaftsvermogen auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Wahrend der Aussetzung der
Ricknahme kdnnen die Anleger ihre Aktien am Teilgesellschaftsvermégen nicht zurlickgeben. Der
Ricknahmepreis nach Wiederaufnahme der Riicknahme von Aktien kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Die Aussetzung der Aktienrticknahme kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme direkt in
die Auflésung des Teilgesellschaftsvermogens (ibergehen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung
des Teilgesellschaftsvermogens kiindigt, um dieses aufzuldosen. Fiir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile
des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren
gehen.



8.24 Schliisselpersonenrisiko

Teilgesellschaftsvermoégen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt,
haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

8.25 Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss
die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder
im Fonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdauRRern.

8.26 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kdonnen sich die Zinssdtze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

8.27 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Teilgesellschaftsvermégens bei der Verwahrstelle oder anderen
Banken fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhadngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.

8.28 Risiken in Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft kann fiir das Teilgesellschaftsvermogen Geschafte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage liberschreiten konnen.



Sofern Derivate zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, kann es sein, dass der Basiswerts
des Derivats nicht deckungsgleich mit dem abzusichernden Portfolioposition ist und daher eine
vollstandige Absicherung der Position nicht erreicht wird.

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermoégenswertes kann das Sondervermogen ebenfalls Verluste
erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstdanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilgesellschaftsvermogens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilgesellschaftsvermogen
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das
Teilgesellschaftsvermégen zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem héheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermodgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das Teilgesellschaftsvermégen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss
zugrunde gelegten Kurs und dem Markt-kurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit
des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist
bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Gegenparteien der Derivatgeschafte konnen sich ganz oder teilweise gegen die mit
Derivatgeschéaften verbundenen finanziellen Risiken durch Hedge-Geschafte
(Absicherungsgeschéfte) in dem Derivat zugrunde liegenden Basiswert absichern. Diese
Absicherungsgeschafte kdnnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs des Basiswerts
haben. Dies kann zu Verlusten des Teilgesellschaftsvermdgens sowie dazu fiihren, dass das mit
dem Derivateinsatz verbundene Ziel nicht erreicht wird.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.



- Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen (iber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kénnen zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem ungtinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter (OTC)—Geschéfte, kénnen folgende
Risiken auftreten:

- Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds
am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verdufSern kann.

- Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

8.29 Kursdnderungsrisiken von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

8.30 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fiir Derivatgeschafte Sicherheiten. Derivate kdnnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten koénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rickubertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir das Teilgesellschaftsvermégen in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewdhrt werden missen. Die Gesellschaft kann dann
verpflichtet sein, flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens die Sicherheiten auf den gewahrten
Betrag aufzustocken und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen.

8.31 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Das Teilgesellschaftsvermoégen darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn
der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im
Interesse der Anleger MaRRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Vermégen des
Teilgesellschaftsvermoégens befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser
AbhilfemalBnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen fiir



Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens zu verdauflern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche
Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit grofRer zeitlicher
Verzogerung verkaufen kann.

8.32 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen / Lindern

Nach der Anlagestrategie kénnen Investitionen fir das Teilgesellschaftsvermdgen auch in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es
zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Liénder und
Bewertungstagen des Teilgesellschaftsvermégens kommen. Die Gesellschaft kann moéglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Lidndern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Lindern
ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann die Gesellschaft gehindert sein,
Vermogensgegenstdande flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens in der erforderlichen Zeit zu
verauRern. Dies kann die Fahigkeit der Gesellschaft nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens nachzukommen.

8.33 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Die Gesellschaft oder das Teilgesellschaftsvermégen kdonnen Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Sie konnen Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duRere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

8.34 Nachhaltigkeitsrisiken

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (Environment, Social, Governance, im Folgenden ,ESG”), dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf
den Wert der Investition und damit auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens haben
konnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen erheblich auf andere
Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb
dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine Nichtberlicksichtigung von ESG-Risiken kdnnte sich
langfristig negativ auf die Rendite auswirken.

8.35 Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fiir das Teilgesellschaftsvermégen gemal seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine
Komponente Beriicksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmaoglichkeit
fir Zielinvestments eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens im
Vergleich zu Fonds ohne Beriicksichtigung von ESG-Kriterien kdonnte gemindert werden. Die
Entscheidung welche Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend
ist, obliegt der subjektiven Einschdtzung des Fondsmanagements.

9. Erlduterung des Risikoprofils des Teilgesellschaftsvermogens

Ziel der Anlagestrategie des Teilgesellschaftsvermogens ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite
in Euro. Um dies zu erreichen, wird das Teilgesellschaftsvermogen hauptsachlich in Aktien oder
aktiendhnliche Wertpapiere vorwiegend im deutschsprachgien Raum investiert. Der Aktienpreis
schwankt verhaltnismaRig stark, weshalb sowohl Verlust- als auch Gewinnchancen relativ hoch sind.



Die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens wird insbesondere von folgenden Faktoren
beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

- Entwicklung an den Aktienmarkten;
- Wechselkursveranderungen von Nicht-Euro-Wahrungen gegeniiber dem Euro;
- Unternehmensspezifische Entwicklungen der Zielunternehmen;

- Das Teilgesellschaftsvermdgen kann einzelne Beteiligungen hoch gewichten, woraus sich
besondere Chancen und Risiken ergeben;

- Das Teilgesellschaftsvermdgen kann in relativ illiquide Wertpapiere investieren, woraus sich
besondere Chancen und Risiken ergeben.

- Die Gesellschaft kann fir das Teilgesellschaftsvermoégen Geschafte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf-
und Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermdgens zumindest zeitweise erhdhen.

Die Gesellschaft hat dem Teilgesellschaftsvermogen das folgende Risikoprofil zugeordnet:
Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Das Teilgesellschaftsvermogen eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der
Zusammensetzung des Netto-Teilgesellschaftsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch
hohe Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats-
und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in ein Risikoprofil soll als
Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds andern kann.

10. Kosten

1. Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhalt flir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,8 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermoégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind



a) Die Gesellschaft zahlt an die Zentralverwaltungsstelle eine jahrliche Verglitung in Hohe
von bis zu 0,02 Prozent (zzgl. 250 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergltung der
Zentralverwaltungsstelle wird durch die Verwaltungsvergitung gemaR Absatz 1
abgedeckt.

b) Die Gesellschaft zahlt an den Dienstleister fiir Risikocontrolling eine jahrliche Vergilitung
in Hohe von bis zu 0,09 Prozent (mindestens 2.000 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergiitung des
Dienstleisters fir Risikocontrolling wird durch die Verwaltungsverglitung gemal} Absatz 1
abgedeckt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Verglitung der Verwahrstelle betragt 1/12 von héchstens 0,05 Prozent p.a.
(mindestens 15.000 Euro p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemall den Absatzen 1 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermdgen nach den vorstehenden Absdtzen
1 und 3 als Vergitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,85 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des  Teilgesellschaftsvermégens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
Teilgesellschaftsvermoégens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten
fiir die Verwahrung auslandischer Vermoégensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die Aktiondre bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall
der Informationen Uber Verschmelzungen und aulRer im Fall der Informationen (iber



Malnahmen im Zusammenhang mit  Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

e) Kosten der Prifung des Teilgesellschaftsvermégens durch den Abschlussprifer des
Teilgesellschaftsvermogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die

Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermbgens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zulasten des Teilgesellschaftsvermogens erhobenen
Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermégen erhoben werden,;

i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermdgens durch
Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle

und Dritte zu zahlenden Vergiltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem
Teilgesellschaftsvermoégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erfolgsabhdngige Vergltung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als Vergleichsmalstab

a) Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens zusatzlich zu der
Verglitung gemaR Absatz 1 je ausgegebener Aktie eine erfolgsabhdngige Vergiitung in
Hohe von bis zu 12,5 % (HOchstbetrag) des Betrages erhalten, um den die
Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als
Vergleichsmalistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode
Ubersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 8 % des durchschnittlichen



b)

d)

Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermégens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Ist der Aktienwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode niedriger als der Hoéchststand des Aktienwertes des
Teilgesellschaftsvermogens, der am Ende der funf  vorangegangenen
Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark“), so tritt zwecks
Berechnung der Aktienwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des
Aktienwerts  zu Beginn der  Abrechnungsperiode. Existieren  flir  das
Teilgesellschafsvermogen weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die dem Teilgesellschaftsvermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des VergleichsmaRstabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmalistab wird der EURIBOR 3 Monate festgelegt. Bei negativem EURIBOR 3
Monate werden 0 Prozent als Berechnungsgrundlage zugrunde gelegt.

Der EURIBOR 3 Monate wird von European Money Markets Institute (EMMI) mit Sitz in
Brissel, Belgien administriert. Das European Money Markets Institute (EMMI) kann bis 1.
Januar 2020 bei der europaischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA die Aufnahme in ein
offentliches Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten
beantragen. Im Zeitpunkt der letzten Uberarbeitung dieses Verkaufsprospekts war
European Money Markets Institute (EMMI) noch nicht im o6ffentlichen Register von
Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten bei der européischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA aufgefihrt.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaBnahmen
dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich dandert
oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Teilgesellschaftsvermoégens und endet am 31. Dezember 2014.

Berechnung der Aktienwertentwicklung

Die Aktienwertentwicklung ist nach der BVI-Methode® zu berechnen.

Rickstellung

3 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veroffentlicht

(www.bvi.de).



Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhdngige Vergiltung im Teilgesellschaftsvermodgen je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste
Rickstellungen fallen dem Sondervermaogen zu. Eine erfolgsabhangige Verglitung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

8. Gemeinkosten

Gemeinkosten und sonstige  Aufwendungen, die nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermodgen  zugeordnet  werden  kdnnen, gehen zulasten des
Investmentbetriebsvermdgens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Verglitung wird
jeweils dem Investmentbetriebsvermogen zugewiesen.

Im Jahresabschluss werden die zulasten des Teilgesellschaftsvermogens angefallenen
Verwaltungskosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Teilgesellschaftsvermégensvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich
zusammen aus der Vergitung fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens einschlieBlich der
erfolgsabhdngigen Vergitung, der Vergilitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem
Teilgesellschaftsvermégen wie vorstehend beschrieben zuséatzlich belastet werden kénnen. Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Transaktionskosten. Die Gesamtkostenquote
wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als so genannte , laufende Kosten” veroffentlicht.

Wird der Anleger beim Erwerb von Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens durch Dritte beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit
den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund dafiir
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung
oder Depotfilihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch
einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder
auch Schéatzungen fir die auf Teilgesellschaftsvermogenebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Teilgesellschaftsvermdgens mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmiRigen Kosteninformationen (iber die bestehende Anlage im
Teilgesellschaftsvermégen im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

11. Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt 3 Prozent des Aktienwertes fiir die Aktienklasse R. Der Ausgabeaufschlag fiir
die Aktienklasse F betrdgt O Prozent des Aktienwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag
stellt im Wesentlichen eine Vergiitung firr den Vertrieb der Aktien des Teilgesellschaftsvermégens dar.
Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Fiir die Aktienklasse R und F wird kein Riicknahmeabschlag erhoben.



12. Riicknahme von Aktien

Die Abrechnung von Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss eines Bewertungstages [t]
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der
Order folgenden Bewertungstag (=Wertermittlungstag) [t+1] zu dem dann ermittelten Anteilwert.
Orders, die nach dem Annahmeschluss eines Bewertungstages [t] bei der Verwahrstelle oder bei der
Gesellschaft eingehen, werden erst am lbernachsten Bewertungstag [t+2] zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir dieses Teilgesellschaftsvermogen ist aktuell
12:00 Uhr eines jeden Bewertungstages und kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Aktien beschrdnken, wenn die Riickgabeverlangen der
Anleger mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermégens erreichen
(Schwellenwert).

13. Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann Aktien des Teilgesellschaftsvermogens an einer Borse oder in organisierten
Markten zulassen.

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermogens sind zum Handel an folgenden Borsen zugelassen:
o Borse Stuttgart

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des Teilgesellschaftsvermogens ohne
Zustimmung der Gesellschaft auch an weiteren Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Aktien des Teilgesellschaftsvermogens in den
Freiverkehr oder einen anderen aulRerbdérslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermoégensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle fur das Teilgesellschaftsvermdgen ermittelten Nettoinventarwert
je Aktie abweichen.

14. Ertragsverwendung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertriage —
unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerauRerungsgewinne im
Teilgesellschaftsvermégen wieder an (Thesaurierung).



15. Wertentwicklung
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und ermdoglicht keine Prognose fir die
kiinftige Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
abgezogen.

Die Aktienklasse F wurde am 19. Juli 2013 aufgelegt. Die historische Wertentwicklung wird in Euro
berechnet.



Aktienklasse R

Paladin ONE R
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und ermdglicht keine Prognose fir die
kiinftige Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
abgezogen.

Die Aktienklasse R wurde am 01. Marz 2018 aufgelegt. Die historische Wertentwicklung wird in Euro
berechnet.

16. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermogen
Zurzeit verwaltet die Gesellschaft keine weiteren Teilgesellschaftsvermogen.

17. Primebroker
Die Gesellschaft nimmt fir das Teilgesellschaftsvermogen keine Dienstleistungen eines Primebrokers
in Anspruch.



18. Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die [Ombudsstelle
fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.] als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor

dieser Schlichtungsstelle teil.




19. Anlagebedingungen Paladin ONE

Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen der Paladin Asset Management
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hannover (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) und ihren Aktionaren fir das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermogen
Paladin ONE, die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1
Teilgesellschaftsvermogen nach §§ 192 bis 213 KAGB; Anlagegrundsatze

Das Teilgesellschaftsvermogen ist ein nach MalRgabe der §§ 117, 192-213 Kapitalanlagegesetzbuch
(,KAGB“) ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie des
Fondstyps eines Investmentvermogens geméaR der Richtlinie 2009/65/EG (nachfolgend die ,,0GAW-
Richtline”) verfolgt. Die Gesellschaft soll fiir das Teilgesellschaftsvermégen nur solche
Vermogensgegenstiande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

§2
Vermogensgegenstinde

1. Die Gesellschaft darf fur das Teilgesellschaftsvermégen die folgenden Vermogensgegenstande
erwerben:

a) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,
c) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,

d) Derivate gemalR § 197 KAGB und

e) Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB.

2. Die Gesellschaft darf fur das Teilgesellschaftsvermogen die folgenden Vermogensgegenstande
nicht erwerben:

a) Anteile an Investmentvermogen gemal § 196 KAGB,
b) Derivate gemaR § 197 KAGB in der Form von Total Return Swaps.




§3
Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle fiir das Teilgesellschaftsvermogen; die
Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der
Aktionare.

Der Verwahrstelle obliegen die nach dem KAGB, dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag und diesen Anlagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben und Pflichten.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Teilgesellschaftsvermdgen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt).

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Teilgesellschaftsvermégen oder gegeniiber den
Aktiondren fir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72
Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf dulRere
Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Teilgesellschaftsvermégen oder den Aktionaren fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§4
Wertpapiere

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse



oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist?,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedsstaaten der Europaischen
Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermogen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Teilgesellschaftsvermogen gehoren, erworben
werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfullen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfillen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1 lit. a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die
aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 4 erwerbbar sind.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Blirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach Malgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschaftsabschlusses nicht zu dem OGAW-Teilgesellschaftsvermogen gehoren. § 197 KAGB
bleibt unberiihrt.

“Die , Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Miarkte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB*
wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de)



§5
Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fir das Teilgesellschaftsvermogen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens erwerben. Die Geldmarktinstrumente kdnnen auch auf
Fremdwahrung lauten. Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist®,

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) voneinem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) vonanderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1 Nr.6
KAGB entsprechen.

5 Die ,Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4
KAGB“ wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de)



2.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§6
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Bankguthaben halten, die eine

Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei

einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen

Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden. Die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen

Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

1.

§7
Derivate

Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens Derivate gemalk
§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Abs. 1
Satz 2 KAGB einsetzen; die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des
Teilgesellschaftsvermogens keine Total Return Swaps erwerben. Sie darf - der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen
,Verordnung (iber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften in  Investmentvermdogen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; Erlduterungen dazu enthélt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemalt § 197
Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im Teilgesellschaftsvermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemalR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des Teilgesellschaftsvermogens fir das Marktrisiko darf zu
keinem Zeitpunkt den Wert des Teilgesellschaftsvermoégens lbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;



b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Teilgesellschaftsvermogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermogens gemall § 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermoégens tbersteigen.

Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschiften von den in diesen
Anlagebedingungen und von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsdtzen und -
grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Aktionare des Teilgesellschaftsvermdgens fur
geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gem. § 6 Abs. 3 der DerivateV zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahresbericht oder Jahresabschluss
bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.



§8
Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB im Rahmen von § 9 Absatz 6 fiir

Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens erwerben.

§9
Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV, in der Satzung und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft kann unter dem Grundsatz der Risikostreuung insgesamt bis zu 100 % des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens in Wertpapiere (§ 193 KAGB) investieren.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermoégens werden in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das Teilgesellschaftsvermdgen erworben werden kénnen. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.
Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstande
abgezogen.

Die Gesellschaft kann insgesamt weniger als 50 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogen
in Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB) investieren.

Die  Gesellschaft kann insgesamt weniger als 50Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermoégens in Bankguthaben investieren. Die Gesellschaft darf jedoch nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in Bankguthaben bei demselben
Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB investieren.

Die Gesellschaft darf flir das Teilgesellschaftsvermégen Geschafte mit Derivaten nur zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermégens zumindest zeitweise erhéhen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielRlich der in Pension genommenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens erworben werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens angelegt werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und



Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu
bericksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
mittelbar Uber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung
gekoppelt sind, erworben werden.

9. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens anlegen. Die vorgenannte Grenze darf fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Gberschritten werden, sofern dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorgesehen ist. In
diesen Fallen mussen die fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens in einer Emission gehalten
werden dirfen.

10. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen oOffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in  Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermodgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so
darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens nicht lGbersteigen.

11. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrdagen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz
9 und 10 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermogensgegenstande und



Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

12. Die in Absatz 9 und 10 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und

Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 8 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absadtzen 8 bis 10 und Absdtzen 5 und 11 genannten
Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 11 nicht kumuliert werden.

§10
Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Eine
Zustimmung der Verwahrstelle ist nicht erforderlich, soweit es sich um valutarische Uberziehungen
handelt. Die Kreditaufnahme darf jedoch zusammen mit der Kreditaufnahme gemals § 199 KAGB nicht
mehr als 15 Prozent des Gesellschaftsvermogens betragen.

§11
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte werden fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

nicht abgeschlossen

1.

AKTIENKLASSEN

§12
Aktienklassen

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen konnen Aktienklassen im Sinne von § 18 Abs. 2 der Satzung
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Aktienwertes einschliefllich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenverglitung, der erfolgsabhdngigen Vergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt, im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Aktienklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergitung, erfolgsabhangige Verglitung, der
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt, im
Jahresabschluss und im Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.



AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

§13
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Aktien
voriibergehend oder vollstiandig einzustellen. Der Ausgabepreis entspricht dem Aktienwert am
Ausgabetermin zuziiglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags. Der Aktienwert ergibt sich aus der
Division des Werts des Teilgesellschaftsvermoégens durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die
Rechte an dem Teilgesellschaftsvermdgen gewahren. Die Gesellschaft ermittelt den Wert des
Teilgesellschaftsvermogens auf Basis der jeweiligen Werte seiner Vermogensgegenstande und
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten  abziglich der  Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen. Die Bewertung der Vermogensgegenstande
erfolgt gemall §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -
Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5 Prozent des jeweiligen
Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die
Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben nach Maligabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der nachste Bérsentag an dem der nachste
Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im Verkaufsprospekt festgelegten
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der Ausgabetermin der dem in Satz 1
genannten Borsentag nachfolgende Bérsentag, an dem ein Ausgabepreis ermittelt wird.
Borsentage sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken gedffnet
ist.

Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Aktienwert am Riicknahmetag. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen,
die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§14
Kosten

Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Verwaltungsvergiitung




Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,8 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermogen in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben.

2. Verglitungen, die an Dritte zu zahlen sind

a)

Die Gesellschaft zahlt an die Zentralverwaltungsstelle eine jahrliche Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,02 Prozent (zzgl. 250 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogen in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergiltung der
Zentralverwaltungsstelle wird durch die Verwaltungsvergiitung gemadR Absatz 1
abgedeckt.

Die Gesellschaft zahlt an den Dienstleister fiir Risikocontrolling eine jahrliche Verglitung
in Hohe von bis zu 0,09 Prozent (mindestens 2.000 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermdgen in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Verglitung des
Dienstleisters fiir Risikocontrolling wird durch die Verwaltungsvergiitung gemal} Absatz 1
abgedeckt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung der Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hdchstens 0,05 Prozent p.a.
(mindestens 15.000 Euro p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaR den Absdtzen 1 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermogen nach den vorstehenden Absatzen
1 und 3 als Verglitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,85 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des  Teilgesellschaftsvermégen in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des

Teilgesellschaftsvermogens:

a)

bankdibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieflich der bankiiblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;
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b) Kosten fir den Druck und den Versand der fir die Aktiondre bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittungen und Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall der
Informationen lber Verschmelzungen und aulSer im Fall der Informationen lGiber Mallnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der

Aktienwertermittlung;

e) Kosten der Prufung des Teilgesellschaftsvermogens durch den Abschlussprifer des
Teilgesellschaftsvermoégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie der Abwehr von gegen die

Gesellschaft zulasten des Teilgesellschaftsvermégens erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilgesellschaftsvermégen
erhoben werden;

i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermégens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergilitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem

Teilgesellschaftsvermégen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erfolgsabhdngige Vergitung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als Vergleichsmalstab



a. Definition der erfolgsabhangigen Verglitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens zusatzlich zu der
Vergltung gemal Absatz 1 je ausgegebener Aktie eine erfolgsabhangige Verglitung in Hohe
von bis zu 12,5 Prozent (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den die
Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als
Vergleichsmalistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode
Ubersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 8 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogen in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Ist der Aktienwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Aktienwertes des
Teilgesellschaftsvermogens, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark“), so tritt zwecks Berechnung der
Aktienwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Aktienwerts zu
Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fir das Teilgesellschaftsvermégen weniger als
finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Verglitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden bericksichtigt.

Die dem Teilgesellschaftsvermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des VergleichsmaRstabs abgezogen werden.

Als VergleichsmaRstab wird der EURIBOR 3 Monate festgelegt. Bei negativem EURIBOR 3
Monate werden 0 Prozent als Berechnungsgrundlage zugrunde gelegt.

b. Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Teilgesellschaftsvermoégens und endet am 31. Dezember 2014.

c. Berechnung der Aktienwertentwicklung

Die Aktienwertentwicklung ist nach der BVI-Methode® zu berechnen.

d. Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergltung im Teilgesellschaftsvermdgen je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste
Rickstellungen fallen dem Sondervermaogen zu. Eine erfolgsabhangige Verglitung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

8 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veroffentlicht
(www.bvi.de).
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1.

Gemeinkosten

Gemeinkosten und  sonstige  Aufwendungen, die nicht einem  einzelnen
Teilgesellschaftsvermoégen  zugeordnet werden  konnen, gehen zulasten des
Investmentbetriebsvermdgens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Vergilitung wird
jeweils dem Investmentbetriebsvermoégen zugewiesen.

§15
Riicknahme von Aktien, Beschrdankung und Aussetzung der Riicknahme

Die Aktiondre kdnnen jederzeit von der Gesellschaft die Riicknahme der Aktien verlangen. Es sind
keine Ruckgabefristen vorgesehen. Die Gesellschaft ist gemaR § 11 der Satzung der Gesellschaft
zur Ricknahme der Aktien gegen Zahlung des Ricknahmepreises verpflichtet. Die Riicknahme
erfolgt grundsatzlich bérsentaglich. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle eingegangen ist, erfolgt die Abrechnung am nachsten Borsentag nach dem die
Rlckgabeorder eingegangen ist, an dem ein Riicknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order nach
dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ricknahmetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsentag, an dem ein
Ricknahmepreis ermittelt wird.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme von Aktien fir bis zu 15 Arbeitstage zu
beschrdanken, wenn die Riickgabeverlangen der Aktionare einen Schwellenwert erreichen, ab dem
die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermodgensgegenstinde des
Teilgesellschaftsvermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktiondre ausgefiihrt
werden koénnen. Der Schwellenwert beschreibt das Riickgabeverlangen prozentual zum
Nettoinventarwert des Teilgesellschaftsvermdgens. Die Gesellschaft kann die Riicknahme
beschrdanken, wenn die Rilckgabeverlangen der Aktiondre mindestens 10 Prozent des
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermodgens erreichen. In diesem Fall wird die
Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Aktionar nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfillt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur anteilig ausgefihrt wird. Der
nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).
Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschrankung sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschriankung der Riicknahme der
Aktien sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen.

Die Verpflichtung zur Riicknahme besteht nur, wenn durch die Erfillung des Riicknahmeanspruchs
das Gesellschaftsvermégen den Betrag des Anfangskapitals und der zuséatzlich erforderlichen
Eigenmittel gemalk § 25 KAGB nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die
Ricknahme der Aktien gemaR § 116 Abs. 2 Satz 6 i.V.m. § 98 Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewodhnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der
Interessen der Aktiondre erforderlich machen kénnen. Eine voriibergehende Aussetzung der



Ricknahme ist insbesondere zuldssig, wenn die sich aus der Riicknahme ergebenden
Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des Teilgesellschaftsvermégens befriedigt
werden kénnen, an dem die zuriickzunehmenden Aktien Rechte gewahren. In diesem Fall ist die
Gesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst verpflichtet, nachdem sie unverziglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Aktionare, entsprechende Vermogensgegenstande verdullert hat.
Solange die Riicknahme ausgesetzt ist, diirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte
an dem betreffenden Teilgesellschaftsvermogen gewdhren.

Die Gesellschaft hat die Aktionare durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien iber die Aussetzung gemald
Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Aktionare sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

ERTRAGSVERWENDUNG, AKTIONARSINFORMATION, SONSTIGES

§16
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerauRerungsgewinne im

Teilgesellschaftsvermégen wieder an.

1.

§17
Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermoégens auf
ein anderes Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft oder auf ein bestehendes oder ein
neues, dadurch gegriindetes OGAW-Teilgesellschaftsvermoégens, oder auf einen EU-OGAW,
oder auf eine andere OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder
auf ein Teilgesellschaftsvermogen einer anderen OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Gibertragen;

b) samtliche Vermodgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermaogens in das Teilgesellschaftsvermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 181 bis 191 KAGB.



3. Das Teilgesellschaftsvermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermogen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das Gibernehmende oder neugegriindete Investmentvermogen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das Teilgesellschaftsvermogen
kénnen dariber hinaus gemal den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§18
Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermégen ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte
Dauer errichtet.

§19
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Teilgesellschaftsvermoégens beginnt am 1. Januar eines jeden Kalenderjahrs und
endet am 31. Dezember.

§20
Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
Rechtsvorschriften dndern.

§21
Jahresabschluss, Halbjahresbericht

1. Der Vorstand hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fiir die Gesellschaft sowie fiir die
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen innerhalb der ersten vier Monate des Geschéftsjahres fiir
das vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und unverziiglich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat
und dem Abschlussprifer vorzulegen.

2. Der Jahresabschluss wird in einem Anhang die Angaben nach § 120 Absatz 4 in Verbindung mit §
101 Absatz 1 KAGB, d.h. unter anderem eine Vermogensaufstellung der Vermogensgegenstande
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens sowie der sonstigen Verbindlichkeiten enthalten.

3. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu prifen und Gber die Prifung
einen schriftlichen Bericht zu erstatten. Billigt der Aufsichtsrat nach Priifung den Jahresabschluss,
ist dieser festgestellt. Der Jahresabschluss ist spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres der Gesellschaft im Bundesanzeiger offenzulegen.

4. Daneben veroffentlicht die Gesellschaft im Bundesanzeiger innerhalb von zwei Monaten nach der
Mitte des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht liber die erste Halfte des Geschaftsjahres, der
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die Angaben nach § 122 Abs. 1 Satz 1 und 2 in Verbindung mit §§ 120 Abs. 3 bis 6, 101, 103 KAGB
enthalt.

Die Jahresabschlisse und die Halbjahresberichte der Gesellschaft bzw. der
Teilgesellschaftsvermégen sind bei der Gesellschaft, bei der Zentralverwaltungsstelle und bei der
Verwahrstelle kostenlos erhaltlich und werden auf Wunsch kostenlos zugeleitet; sie sind ferner auf
der Internet-Seite www.paladin-am.com verfiigbar.

§22
Erflllungsort, Gerichtsstand

ErfUllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Hat der Aktiondr im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.




Teil B: Paladin ORIGINS
Flr das Teilgesellschaftsvermogen Paladin ORIGINS werden nach § 14 Abs. 1 in Verbindung mit § 18
Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft Aktienklassen wie folgt gebildet:

Aktienklasse R

Aktienklasse F

Weitere Aktienklassen sind vorerst nicht geplant. Einzelheiten zu der jeweiligen Aktienklasse und dem
Teilgesellschaftsvermogen Paladin ORIGINS sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

1. Uberblick

Bezeichnung des
Teilgesellschaftsvermogens Paladin ORIGINS

Aktienklassen Aktienklasse R

Aktienklasse F

ISIN/WKN Aktienklasse R:
DEOOOA3DQ780 / A3DQ78
Startdatum: 21. September 2022

Aktienklasse F:
DEO00A3DQ772 / A3DQ77
Startdatum 21. September 2022

Auflagedatum 21. September 2022, aufgelegt als OGAW gemaR der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Wertpapiere im Sinne des KAGB.

Verwabhrstelle DZ PRIVATBANK S.A. Niederlassung Frankfurt am Main

Dienstleister IPConcept (Luxemburg) S.A.

DZ PRIVATBANK S.A.
Ausgabeaufschlag Aktienklasse R: 3 Prozent

Aktienklasse F: 0 Prozent

Ricknahmeabschlag Aktienklasse R: 0 Prozent

Aktienklasse F: 0 Prozent




Verwaltungsvergiitung

Aktienklasse R: 1,8 Prozent p.a.

Aktienklasse F: 1,5 Prozent p.a.

Verwahrstellengebihr

Aktienklasse R: 0,03 Prozent p.a.; mindestens EUR 15.000 p.a.

Aktienklasse F: 0,03 Prozent p.a.; mindestens EUR 15.000 p.a.

Vergltung
Zentralverwaltungsstelle
und Dienstleister fir
Risikocontrolling

Zentralverwaltung
0,02 Prozent p.a.

Risikocontrolling

bis zu 0,09 Prozent p.a.

Die Verglitungen werden von der Verwaltungsvergitung
abgedeckt.
Aktienklasse R: Mindestanlage ein Anteil

Mindestanlagesumme

Aktienklasse F: Mindestanlage EUR 10.000

Ertragsverwendung Aktienklasse R: Thesaurierend
Aktienklasse F: Thesaurierend

Geschéftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Laufzeit unbestimmt

Annahmeschluss

(,,Cut-Off-Zeit") 12.00 Uhr

Die Gesellschaft behalt sich im Einzelfall das Recht vor, die Aktienklassen F und R fiir Zeichnungen nach
vorherigem Vorstandsbeschluss zu schlieBen und wieder zu 6ffnen.

2. Anlagepolitik und -strategie des Teilgesellschaftsvermoégens
Das Teilgesellschaftsvermogen investiert primar in Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren
kleinerer Unternehmen aus dem europdischen Raum.

Fir ein Investment im Teilgesellschaftsvermégen werden mogliche Unternehmen nach
Nachhaltigkeitskriterien bewertet und nach sozialen, 6kologischen und anschliefend nach ethischen
Gesichtspunkten ausgewahlt. Die Bewertung erfolgt nach den Kriterien eines externen ESG-Daten-
Provider. Die Bewertungen erfolgen dabei im Wesentlichen unter Bericksichtigung der Kriterien
Soziales (Sicherheit und Gesundheit, Frauenforderung, Weiterbildung etc.), Umwelt (Umgang mit dem
Klimawandel, Regenerative Energien etc.) und Beachtung von Vereinbarungen (Einhaltung
internationaler Konventionen etc.) sowie nachhaltige Unternehmen (Umsatze im Bereich
Umwelttechnik, Produkte gegen den Klimawandel etc.). Als Ausschlusskriterien bei der Auswahl der
Vermogensgegenstande gelten:

e Beteiligung an der Waffenindustrie
e Fossile Brennstoffe

o Alkohol, Tabak, Glicksspiel

e Pornografie



Das Teilgesellschaftsvermogen unterstiitzt schwerpunktmalig Wirtschaftszweige, die einen Beitrag
zu nachhaltigem Wachstum leisten, um zusatzliche Ertragspotenziale zu erzielen und das Risiko zu
streuen.

Die fiir das Teilgesellschaftsvermogen zu erwerbenden Vermoégensgegenstande werden diskretionar
auf Basis des nachfolgend beschriebenen Selektionsprozesses identifiziert .

Neben den vorgenannten Nachhaltigkeitskriterien kommen beim Selektionsprozess von Unternehmen
weitere Kriterien zur Anwendung.

Die Gesellschaft betreibt Uber eine diskretiondre Auswahl von Aktien oder aktiendhnlichen
Wertpapieren ein aktives Fondsmanagement. Gerade die in den letzten Jahren zunehmende
Indexorientierung (insbesondere grolRer Investoren) und eine hohe Diversifikation fiihren zu einem
zunehmenden Gleichlauf der Anlageergebnisse mit den grofRen Indizes (z.B. SDAX oder MDAX). Dies
hat zur Folge, dass die Chancen, die sich aus einzelnen Engagements ergeben kénnen, zunehmend
wegdiversifiziert werden, wahrend das Risiko in der Summe bestehen bleibt. Die Anlagestrategie des
Teilgesellschaftsvermégens unterscheidet sich von diesem Trend im Gesamtmarkt durch ein (in
einzelnen Marktphasen extrem) fokussiertes Portfolio, das durch eine Gberschaubare Anzahl groRer
Positionen gepragt sein kann. Das Teilgesellschaftsvermogen bildet weder einen Wertpapierindex ab,
noch orientiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab. Die
Positionen des Teilgesellschaftsvermogens werden sorgfaltig ausgewahlt, wobei sich die Kriterien, an
denen von externen Daten-Providern orientieren. Die Bewertungen erfolgen dabei im Wesentlichen
unter Bericksichtigung der Kriterien Soziales, Umwelt, Beachtung von Vereinbarungen sowie
nachhaltige Unternehmen.

Fir die Bewertung von Aktien steht ein Uber Jahre in Eigenregie entwickeltes Bewertungstool zur
Verfligung. Dies ermoglicht es, Bilanz-, Gewinn- und Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung
standardisiert mit einem hohen Detailgrad zu analysieren. Ziel ist es, hiertiber die Treiber zu
identifizieren, die den Erfolg und damit auch die Bewertung eines Unternehmens maligeblich
beeinflussen. Die Bewertung findet risikoorientiert statt. MaRRgeblich fiir ein Engagement ist nicht
allein ein mogliches Wertsteigerungspotential, sondern auch das identifizierte potentielle Verlustrisiko
flr die Position und das Gesamtportfolio.

Liquiditat wird nicht strategisch gehalten, sondern als ResidualgrofRe. Werden Engagements verkauft,
besteht fiir das Teilgesellschaftsvermogen keine Notwendigkeit, die Liquiditdt unmittelbar zu
reinvestieren. Sie dient vielmehr als Reserve flir neue Opportunitaten.

Die Aktienquote wird zu jedem Zeitpunkt liber 51% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens liegen.
In einzelne Finanzinstrumente werden aktiv maximal 10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
investiert.

Die Auswahl der Vermdgensgegenstinde erfolgt unabhéngig von einem Referenzwert (Benchmark)
und gemal der beschriebenen Anlagestrategie.

Angesichts des sehr langfristigen Anlagehorizonts des Teilgesellschaftsvermogens wird auch ein
entsprechend langer Anlagehorizont bei den Aktionadren des Teilgesellschaftsvermdgens unterstellt.
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Die Gesellschaft kann fiir das Teilgesellschaftsvermdgen Geschifte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermodgens zumindest zeitweise erhohen.

Unter Beachtung der ESG-Strategien von Paladin finden fiir das Teilgesellschaftsvermogen ESG-
Kriterien, insbesondere Nachhaltigkeitsrisiken, als eine Komponente im Anlageberatungs- und des
Anlageentscheidungsprozess  Beriicksichtigung. Sofern das Teilgesellschaftsvermdgen in
Unternehmenstitel investiert, werden nur solche erworben, die nicht unter die generellen
Ausschlusskriterien fallen.

Auf Portfolioebene investiert das Teilgesellschaftsvermégen mit Anteil von mehr als 50 Prozent in
Aktien mit ESG-Bezug. ESG-Bezug ist in dem Zusammenhang wie folgt definiert:

Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt nach einem intern definierten Filter, der unterschiedliche Parameter
aus den Dimensionen Soziales, Okologie sowie Unternehmensfiihrung sowie Ausschlusskriterien
bericksichtigt.

Dabei wird angestrebt bis zu 100 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens in Aktien mit
ESG- Bezug anzulegen.

Auf dieses Teilgesellschaftsvermdgen findet Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6
der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) Anwendung.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird
auf Folgendes hingewiesen:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bertcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen
nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Paladin berticksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir dieses Teilgesellschaftsvermogen. Im Markt liegen aktuell die
malgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen herangezogen werden missen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Das Teilgesellschaftsvermogen fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer
nachhaltigen Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088.
Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird
in diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Teilgesellschaftsvermdgen zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-

Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Anlageziel: Ziel der Anlagestrategie ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite in Euro.

ES KANN JEDOCH KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.
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3. Erhohte Volatilitit

Das Teilgesellschaftsvermogen weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitat auf,
d. h. die Aktienpreise des Teilgesellschaftsvermogens kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

4, Profil des typischen Anlegers

Das Teilgesellschaftsvermdgen richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der
Vermogensbildung bzw. Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein,
Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezlglich des Erhalts ihrer
Anlagesumme benétigen. Der Anleger sollte sich dartiber im Klaren sein, dass der Anlagefokus auf
klein- bis mittelgroBen Unternehmen bedingt, dass Portfoliopositionen eingeschrankt liquide
gehandelt werden kénnen und vergleichsweise hohen Wertschwankungen unterliegen kénnen. Der
Anleger muss bereit sein, die entsprechend erhohte Risikostruktur des Teilgesellschaftsvermogens
wirtschaftlich tragen zu kénnen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen.

5. Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen

51 Erwerbbare Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft kann fiir das Teilgesellschaftsvermogen folgende Vermogensgegenstiande erwerben:

Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,

- Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,

Derivate gemaR § 197 KAGB und

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermdgen die folgenden Vermogensgegenstdande nicht
erwerben:

- Anteile an Investmentvermdgen gemald § 196 KAGB.

Derivate gemaR § 197 KAGB in der Form von Total Return Swaps. Wertpapier-Darlehens- oder
Pensionsgeschafte werden fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens nicht abgeschlossen

5.2 Beschreibung der Vermogensgegenstande sowie deren Anlage- und
Ausstellergrenzen

5.2.1 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens nur
erwerben, wenn
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a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a) und b) zuldssigen Bérsen zum Handel oder ihre
Zulassung an einem der nach lit. a) und b) zuldssigen organisierten Markte oder ihre
Einbeziehung in diese nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermogen bei einer Kapitalerh6hung der Emittenten
aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Austbung von Bezugsrechten, die zum Gesellschaftsvermoégen gehoéren, erworben
werden,

f) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfillen,

g) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach lit. a) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen
des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herriihren, welche ihrerseits nach diesem Abschnitt erwerbbar sind.

Unternehmen werden nach Nachhaltigkeitskriterien bewertet und nach sozialen, 6kologischen und
ethischen Gesichtspunkten ausgewahlt. Die Bewertung erfolgt nach den Kriterien eines externen ESG-
Daten-Provider. Die Bewertungen erfolgen dabei im Wesentlichen unter Beriicksichtigung der
Kriterien Umwelt (Umgang mit dem Klimawandel, Regenerative Energien etc.), Soziales (Sicherheit und
Gesundheit, Frauenférderung, Weiterbildung etc.), Beachtung von Vereinbarungen (Einhaltung
internationaler Konventionen etc.) sowie nachhaltige Unternehmen (Umsdtze im Bereich
Umwelttechnik, Produkte gegen den Klimawandel etc.). Als Ausschlusskriterien bei der Auswahl der
Vermogensgegenstande kdnnen unter anderem gelten:

e Beteiligung an der Waffenindustrie
e Fossile Brennstoffe

e Alkohol, Tabak, Gliicksspiel

e Pornografie.
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Es steht der Gesellschaft frei, fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermodgens auch ausschliellich, d.h.

zu 100 Prozent, in Wertpapiere zu investieren, die die oben genannten Kriterien erfillen.

5.2.2

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die lblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,

sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Teilgesellschaftsvermogen

eine

restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den

Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397

Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere

entspricht. Geldmarktinstrumente kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Geldmarktinstrumente nur erwerben, wenn sie

a)

b)

d)

f)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehoért begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den in
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 KAGB erfiillen.

Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.
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Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 49 % des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Geldmarktinstrumenten investieren, die die oben genannten Kriterien erfillen.

5.2.3 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden. Die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 49 % des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Bankguthaben investieren, die die oben genannten Kriterien erfiillen.

5.2.4 Investmentanteile
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens keine Anteile an
Investmentvermogen erwerben.

5.2.5 Derivate
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermodgens Derivate gemals § 197 Abs. 1 S. 1
KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermogensgegenstande abhangt (,,Basiswert”). Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate, als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermdgens héchstens
verdoppeln (,,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim
Marktwert von im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermoégensgegenstanden resultiert, die auf
Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen,
Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufiihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der
,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschdften in Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(,,Derivateverordnung*).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrage aller
Derivate auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fihren. Als Anrechnungsbetrag fur Derivate und
Finanzinstrumente derivativen Komponenten wird grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts
zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrdge fiir das Marktrisiko durch den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den Wert des
Teilgesellschaftsvermégens nicht Gberschreiten.

Die Gesellschaft darf jederzeit zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
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jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahresbericht oder
Jahresabschluss bekannt zu machen.

Die Gesellschaft darf regelmaRig nur Derivate erwerben, wenn sie fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermoégens die Basiswerte dieser Derivate erwerben dirfte oder wenn die Risiken, die
diese Basiswerte reprasentieren, auch durch Vermogensgegenstande im Investmentvermogen hatten
entstehen konnen, die die Gesellschaft flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens erwerben darf.
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens erwerben:

- Grundformen von Derivaten

- Kombinationen aus diesen Derivaten

- Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermogensgegenstanden, die fir das
Teilgesellschaftsvermogen erworben werden dirfen

Die Gesellschaft darf ausschlieRRlich die folgenden Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemal} § 197 Abs. 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im
Teilgesellschaftsvermdgen einsetzen:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im Sinne des Artikels
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Waihrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn:

aa) eine Ausibung entweder wadhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich ist, und

bb) der Optionswert zum Ausilbungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ist und null wird, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter den Buchstaben
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens keine Total Return
Swaps erwerben.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststandiger Vermogensgegenstand sein, aber auch
Bestandteil von Vermoégensgegenstanden.
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Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden durch ein Risikomanagement-
Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie den
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen
(vergleiche hierzu auch V. 8.24. ,Risiken in Zusammenhang mit Derivategeschaften”).

a) Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte auf flir das Teilgesellschaftsvermoégen erwerbbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen abschlieRen. Terminkontrakte sind fir beide
Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem
Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Daher
spricht man hier auch von einem unbedingten Termingeschaft. Es gibt zwei Arten von unbedingten
Termingeschaften, borslich gehandelte Termingeschafte (Futures) und aullerborslich gehandelte
Termingeschafte (Forwards).

b) Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens im Rahmen der Anlagegrundsétze
Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Optionsgeschéfte beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten
Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermogensgegenstdanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Daher handelt
es sich hier nur um ein bedingtes Termingeschéft. Die Optionen oder Optionsscheine mussen eine
Auslibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der
Optionswert zum Auslibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts darstellen und null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

c) Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze
Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps und Zins-Wahrungsswaps abschlieen. Swaps sind Tauschvertrédge, bei
denen die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

d) Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Flir Rechnung dieses Teilgesellschaftsvermogens dirfen nur
solche Swaptions erworben werden, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften
dargestellten Grundsatze.
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e) Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu (bertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkiufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fir das
Teilgesellschaftsvermégen nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die sich auf
einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.
f) In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens die vorstehend beschriebenen
Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die
Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche
verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermogen Geschiafte mit Derivaten nur zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tdtigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermégens zumindest zeitweise erhdhen.

Der Abschluss der Derivatgeschiafte muss im Einklang mit der Anlagestrategie des
Teilgesellschaftsvermoégens stehen.

5.2.6 Sonstige Anlageinstrumente
Die  Gesellschaft darf folgende  weitere  Anlageinstrumente  fiir  Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens erwerben:

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen jedoch die Kriterien des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe a) bis c) Nummer ii), Buchstabe d) Nummer ii) und Buchstabe e) bis g) der
Richtlinie 2007/16/EG erfullen,

2. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den Anforderungen des § 194 KAGB genligen,
sofern die Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie
2007/16/EG erfillen,

3. Aktien, welche die Anforderungen des § 193 Absatz 1 Nr. 3 und 4 KAGB erfiillen,

4. Forderungen aus Gelddarlehen, die keine Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB sind,
Teilbetrage eines von einem Dritten gewadhrten Gesamtdarlehens sind und Uber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen), sofern diese Forderungen nach dem Erwerb
fir das Teilgesellschaftsvermégen mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und das
Darlehen gewdhrt wurde
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aa) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der Europdischen Union oder
einem Staat, der Mitglied der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,

bb) einer anderen inldandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaates der Europadischen Union oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum, sofern die
Forderung an die Regionalregierung oder an die Gebietskoérperschaft gemal Artikel 115 Absatz
2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in derselben Weise behandelt werden kann wie eine
Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft ansassig ist,

cc) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum,

dd) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt im Sinne
von § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen sind oder die an einem
anderen organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in der jeweils geltenden Fassung erfillt, zum Handel
zugelassen sind, oder

ee) gegen die Ubernahme der Gewihrleistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung durch eine der
in lit. a) bis c) bezeichneten Stellen.

In Sonstige Anlageinstrumente, die die oben genannten Kriterien erfiillen, diirfen insgesamt nicht
mehr als 10 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens angelegt werden.

5.3 Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds

Mehr als 50 Prozent des Teilgesellschaftsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir
Teilgesellschaftsvermégen erworben werden konnen. Dabei kénnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlicksichtigt werden. Bei der Ermittlung des
Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite entsprechend dem
Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstande abgezogen.

6. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10
Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens zuldssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

7. Leverage
Die Gesellschaft setzt beim Auf- und Abbau von Portfoliopositionen fiir das
Teilgesellschaftsvermogen Leverage ein, indem sie entsprechende Put- und Call-Optionen erwirbt.
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Weitere Informationen zum Leverage sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospekts unter
Abschnitt 12 ,Hebelwirkung (Leverage)“ aufgefiihrt
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8. Risikohinweise

8.1 Allgemeines

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen sollten Aktionare
die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.
Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen
Umstinden die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens bzw. der im
Teilgesellschaftsvermégen gehaltenen Vermégensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Aktienwert auswirken.

VerauBert der Aktiondr Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermoégen befindlichen Vermogensgegenstinde gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in das
Teilgesellschaftsvermogen investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Aktionar
konnte sein in das Teilgesellschaftsvermogen investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfillen sogar
ganz verlieren. Wertzuwiachse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht {iber das vom Aktiondr investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospektes beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermoégens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die
Reihenfolge, in der die nachstehenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage iiber
die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iliber das AusmaBl oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Auflistung der Risikofaktoren stellt keine abschlieBende
Auflistung samtlicher Risikofaktoren dar.

8.2 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB, die Satzung und die Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir das Teilgesellschaftsvermdgen einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig
Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresabschluss nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

8.3 Schwankung des Fondsaktienwerts

Der Fondsaktienwerts berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Aktien. Der Wert des Teilgesellschaftsvermégens entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermogensgegenstdande im Teilgesellschaftsvermogens abziglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermogens. Der Fondsaktienwert ist daher
von dem Wert der im Teilgesellschaftsvermégens gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe
der Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermogens abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstdande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsaktienwert.
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8.4 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen —
insbesondere unter Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger
an seinen personlichen Steuerberater wenden.

8.5 Wertverdnderungsrisiken

Die Vermoégensgegenstidnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens
investiert, unterliegen Risiken. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

8.6 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten
zuriickzufiihren sein.

8.7 Kursidnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafd starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklung der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
Uber einen kiirzeren Zeitraum an der Boérse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prognose zu starken Kursbewegungen fihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

8.8 Linder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf die das Teilgesellschaftsvermoégen
Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht mehr konvertierbar ist. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem unten dargestellten Wahrungsrisiko.

8.9 Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegenstanden fiir
das Teilgesellschafsvermdgen.
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8.10 Liquiditatsrisiko

Fir das Teilgesellschaftsvermégen diirfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht
an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstande kodnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterverdauRert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermogensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdauRert werden.
Obwohl flir den Fonds nur Vermoégensgegenstiande erworben werden diirfen, die grundsatzlich
jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur mit Verlust verauRRert werden kénnen.

8.11 Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent“) oder eines Vertragspartners
(nachfolgend ,Kontrahent”), gegen den das Teilgesellschaftsvermégen Anspriiche hat, konnen fiir das
Teilgesellschaftsvermégen Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfiltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines flir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds
geschlossen werden.

8.12 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschifte flir das Teilgesellschaftsvermogen ein, insbesondere in Geschiafte Uber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als
Verkdufer gegeniber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften
auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits liberschuldet wird und ausfdllt, wodurch auch
Anspriiche der Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens betroffen sein kénnen.
Hierdurch konnen Verluste fiir das Teilgesellschaftsvermogen entstehen.

8.13 Waihrungsrisiko

Vermogenswerte des Teilgesellschaftsvermégens konnen in einer anderen Waihrung als der
Fondswahrung angelegt sein. Das Teilgesellschaftsvermdgens erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und
Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniber der
Fondswadhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermogens.

8.14 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrdauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann. Die Verwahrstelle haftet nicht unbegrenzt
fir den Verlust oder Untergang von Vermogensgegenstinden, die im Ausland bei anderen
Verwabhrstellen gelagert werden (siehe Abschnitt IV. 4. ,Verwahrstelle “).
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8.15 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist das
Teilgesellschaftsvermégens von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder Markte
besonders stark abhangig.

8.16 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im
Teilgesellschaftsvermégens gehaltenen Vermoégensgegenstinde. Die Inflationsrate kann lber dem
Wertzuwachs des Teilgesellschaftsvermdgens liegen.

8.17 Rechtliches und politisches Risiko

Flr das Teilgesellschaftsvermogen diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen
deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermogens konnen von denen in Deutschland zum Nachteil des
Teilgesellschaftsvermogens bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen
kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrdankungen hinsichtlich
erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fiihren. Diese Folgen kdonnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die
Verwaltung des Teilgesellschaftsvermoégens in Deutschland andern.

8.18 Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus.

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

8.19 Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Teilgesellschaftsvermdgen verbundene Risiko sowie dessen
Anlageschwerpunkt oder Anlagestrategie inhaltlich verandern. Es besteht das Risiko, dass die
geanderte Anlagestrategie oder der gedanderte Anlageschwerpunkt zu einer schlechteren Performance
als die vorherige Anlagestrategie oder der vorherige Anlageschwerpunkt fihrt.

8.20 Anderung der Anlagebedingungen; Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen flr das Teilgesellschaftsvermogen mit Genehmigung der
BaFin andern. Dadurch kdnnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik fiir das Teilgesellschaftsvermogens
andern oder sie kann die dem Teilgesellschaftsvermodgen zu belastenden Kosten erhéhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch
die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Der Gesellschaft steht das Recht zu, gemdR der Satzung und den Anlagebedingungen, das
Teilgesellschaftsvermégen ganz aufzulésen oder es mit einem anderen Teilgesellschaftsvermdgen,
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Sondervermogen oder EU-Investmentvermdégen zu verschmelzen. Fir den Aktionar besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

8.21 Risiko durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Vermdgen des Teilgesellschaftsvermogens
Liquiditat zu bzw. aus dem Vermdogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse konnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilgesellschaftsvermoégens fiihren. Dieser
Nettozu- oder -abfluss kann die Gesellschaft veranlassen, Vermogensgegenstande fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Die
hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teilgesellschaftsvermogen belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich
eine erhohte Liquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens auswirken,
wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

8.22 Risiko der Riicknahmebeschrankung

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Aktien fir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Aktiondre an einem Abrechnungsstichtag
einen zuvor festgelegten Schwellenwert Uberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktionare
ausgefihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die
Gesellschaft in pflichtgeméaRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme
beschrankt. Entschlie3t sie sich zur Rucknahmebeschréankung, kann sie diese auf Grundlage einer
taglichen Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die
Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Aktien zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt
die Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Rucknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von
der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefihrt wird. Der nicht ausgefuhrte Teil der Order wird auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern verfallt. Fir den Aktionar besteht daher das Risiko,
dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefuhrt wird und die noch offen Restorder erneut
platzieren muss.

8.23 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdonnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer
Aktien verlangen. Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen
auBergewodhnlicher Umstande, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen, zeitweilig aussetzen. AuRergewdhnliche Umstdnde in diesem Sinne
kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auergewohnlichem
Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschriankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Ricknahme der Aktien am Teilgesellschaftsvermogen auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Wahrend der Aussetzung der
Ricknahme konnen die Anleger ihre Aktien am Teilgesellschaftsvermoégen nicht zurlickgeben. Der
Ricknahmepreis nach Wiederaufnahme der Riicknahme von Aktien kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Die Aussetzung der Aktienriicknahme kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme direkt in
die Auflésung des Teilgesellschaftsvermogens (ibergehen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung
des Teilgesellschaftsvermogens kiindigt, um dieses aufzulésen. Fiir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile
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des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfliigung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

8.24 Schlisselpersonenrisiko

Teilgesellschaftsvermoégen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt,
haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdandern. Neue Entscheidungstrager koénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

8.25 Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermoégen auswirken. Muss
die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder
im  Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu veraufRern.

8.26 Zinsinderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

8.27 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Teilgesellschaftsvermogens bei der Verwahrstelle oder anderen
Banken fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhadngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.

8.28 Risiken in Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft kann fiir das Teilgesellschaftsvermogen Geschafte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:
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Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage (iberschreiten konnen.

Sofern Derivate zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, kann es sein, dass der Basiswerts
des Derivats nicht deckungsgleich mit dem abzusichernden Portfolioposition ist und daher eine
vollstandige Absicherung der Position nicht erreicht wird.

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermoégenswertes kann das Sondervermogen ebenfalls Verluste
erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilgesellschaftsvermogens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilgesellschaftsvermégen
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das
Teilgesellschaftsvermégen zur Abnahme von Vermégenswerten zu einem hoéheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermoégenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das Teilgesellschaftsvermégen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss
zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des
Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Gegenparteien der Derivatgeschafte konnen sich ganz oder teilweise gegen die mit
Derivatgeschéaften verbundenen finanziellen Risiken durch Hedge-Geschafte
(Absicherungsgeschifte) in dem Derivat zugrunde liegenden Basiswert absichern. Diese
Absicherungsgeschafte konnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs des Basiswerts
haben. Dies kann zu Verlusten des Teilgesellschaftsvermdgens sowie dazu fiihren, dass das mit
dem Derivateinsatz verbundene Ziel nicht erreicht wird.
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- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

- Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermoégensgegenstiande kdnnen zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter (OTC)—Geschéfte, kénnen folgende
Risiken auftreten:

- Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds
am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht veraufSern kann.

- Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

8.29 Kursdnderungsrisiken von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

8.30 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte Sicherheiten. Derivate konnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rickubertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir das Teilgesellschaftsvermégen in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewdhrt werden miissen. Die Gesellschaft kann dann
verpflichtet sein, flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens die Sicherheiten auf den gewahrten
Betrag aufzustocken und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen.

8.31 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Das Teilgesellschaftsvermégen darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn
der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zurlickbehélt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im
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Interesse der Anleger MaRRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Vermogen des
Teilgesellschaftsvermogens befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser
AbhilfemaBnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen fiir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens zu verduflern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche
Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw. mit grofer zeitlicher
Verzogerung verkaufen kann.

8.32 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen / Liandern

Nach der Anlagestrategie kénnen Investitionen fir das Teilgesellschaftsvermdgen auch in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es
zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Liénder und
Bewertungstagen des Teilgesellschaftsvermégens kommen. Die Gesellschaft kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Lidndern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern
ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann die Gesellschaft gehindert sein,
Vermogensgegenstdande flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens in der erforderlichen Zeit zu
verauRern. Dies kann die Fahigkeit der Gesellschaft nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens nachzukommen.

8.33 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Die Gesellschaft oder das Teilgesellschaftsvermégen kdonnen Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Sie kdonnen Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duBere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

8.34 Nachhaltigkeitsrisiken

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (Environment, Social, Governance, im Folgenden ,ESG”), dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf
den Wert der Investition und damit auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens haben
konnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen erheblich auf andere
Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb
dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine Nichtberlicksichtigung von ESG-Risiken kdnnte sich
langfristig negativ auf die Rendite auswirken.

8.35 Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fiir das Teilgesellschaftsvermégen gemall seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine
Komponente Beriicksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmoglichkeit
fir Zielinvestments eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens im
Vergleich zu Fonds ohne Beriicksichtigung von ESG-Kriterien kdnnte gemindert werden. Die
Entscheidung welche Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend
ist, obliegt der subjektiven Einschatzung des Fondsmanagements.
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9. Erlauterung des Risikoprofils des Teilgesellschaftsvermogens

Ziel der Anlagestrategie des Teilgesellschaftsvermogens ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite
in Euro. Um dies zu erreichen, wird das Teilgesellschaftsvermogen hauptsachlich in Aktien oder
aktiendhnliche Wertpapiere vorwiegend im deutschsprachgien Raum investiert. Der Aktienpreis
schwankt verhaltnismaRig stark, weshalb sowohl Verlust- als auch Gewinnchancen relativ hoch sind.
Die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens wird insbesondere von folgenden Faktoren
beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

- Entwicklung an den Aktienmarkten;
- Wechselkursveranderungen von Nicht-Euro-Wahrungen gegeniiber dem Euro;
- Unternehmensspezifische Entwicklungen der Zielunternehmen;

- Das Teilgesellschaftsvermogen kann einzelne Beteiligungen hoch gewichten, woraus sich
besondere Chancen und Risiken ergeben;

- Das Teilgesellschaftsvermogen kann in relativ illiquide Wertpapiere investieren, woraus sich
besondere Chancen und Risiken ergeben.

- Die Gesellschaft kann fir das Teilgesellschaftsvermégen Geschafte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf-
und Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermégens zumindest zeitweise erhdhen.

Die Gesellschaft hat dem Teilgesellschaftsvermogen das folgende Risikoprofil zugeordnet:
Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Das Teilgesellschaftsvermogen eignet sich flr wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der
Zusammensetzung des Netto-Teilgesellschaftsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch
hohe Ertragschancen gegentiiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats-
und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in ein Risikoprofil soll als
Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds andern kann.

10. Kosten

1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens eine jahrliche
Vergltung bis zur Héhe von 1,8 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
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Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft zahlt an die Zentralverwaltungsstelle eine jahrliche Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,02 Prozent (zzgl. 250 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergiltung der
Zentralverwaltungsstelle wird durch die Verwaltungsvergitung gemaR Absatz 1
abgedeckt.

b) Die Gesellschaft zahlt an den Dienstleister fiir Risikocontrolling eine jahrliche Vergltung
in Hohe von bis zu 0,09 Prozent (mindestens 2.000 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergltung des
Dienstleisters fir Risikocontrolling wird durch die Verwaltungsverglitung gemal} Absatz 1
abgedeckt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergilitung der Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,05 Prozent p.a.
(mindestens 15.000 Euro p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermoégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaR den Absdtzen 1 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermdgen nach den vorstehenden Absatzen
1 und 3 als Vergiitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,85 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des  Teilgesellschaftsvermégens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
Teilgesellschaftsvermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten
fiir die Verwahrung auslandischer Vermoégensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die Aktiondre bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);
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c)

f)

g)

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall
der Informationen Uber Verschmelzungen und auRer im Fall der Informationen Gber
MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

Kosten der Prifung des Teilgesellschaftsvermogens durch den Abschlusspriifer des
Teilgesellschaftsvermogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zulasten des Teilgesellschaftsvermogens erhobenen
Ansprichen;

Geblihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermogen erhoben werden;

Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermégens durch
Dritte;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben

den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem

Teilgesellschaftsvermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erfolgsabhdngige Vergltung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als VergleichsmaRstab

a) Definition der erfolgsabhadngigen Verglitung
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b)

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens zusatzlich zu der
Vergiitung gemal Absatz 1 je ausgegebener Aktie eine erfolgsabhdngige Verglitung in
Hohe von bis zu 12,5 % (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den die
Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als
Vergleichsmalistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode
Ubersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 8 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Ist der Aktienwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode niedriger als der Hoéchststand des Aktienwertes des
Teilgesellschaftsvermogens, der am Ende der finf  vorangegangenen
Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark“), so tritt zwecks
Berechnung der Aktienwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des
Aktienwerts  zu Beginn der  Abrechnungsperiode. Existieren  fur  das
Teilgesellschafsvermodgen weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die dem Teilgesellschaftsvermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des VergleichsmaRstabs abgezogen werden.

Als VergleichsmaRstab wird der EURIBOR 3 Monate festgelegt. Bei negativem EURIBOR 3
Monate werden 0 Prozent als Berechnungsgrundlage zugrunde gelegt.

Der EURIBOR 3 Monate wird von European Money Markets Institute (EMMI) mit Sitz in
Brissel, Belgien administriert. Das European Money Markets Institute (EMMI) kann bis 1.
Januar 2020 bei der européischen Wertpapieraufsichtsbehorde ESMA die Aufnahme in ein
offentliches Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten
beantragen. Im Zeitpunkt der letzten Uberarbeitung dieses Verkaufsprospekts war
European Money Markets Institute (EMMI) noch nicht im o6ffentlichen Register von
Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten bei der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA aufgefihrt.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaRBnahmen
dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich dandert
oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden

Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Teilgesellschaftsvermogens und endet am 31. Dezember 2023.
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c) Berechnung der Aktienwertentwicklung
Die Aktienwertentwicklung ist nach der BVI-Methode’ zu berechnen.
d) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergiltung im Teilgesellschaftsvermogen je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste
Rickstellungen fallen dem Sondervermdogen zu. Eine erfolgsabhangige Verglitung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

8. Gemeinkosten

Gemeinkosten und sonstige  Aufwendungen, die nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermodgen  zugeordnet  werden  kdnnen, gehen zulasten des
Investmentbetriebsvermdgens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Verglitung wird
jeweils dem Investmentbetriebsvermogen zugewiesen.

Im Jahresabschluss werden die zulasten des Teilgesellschaftsvermogens angefallenen
Verwaltungskosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Teilgesellschaftsvermégensvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich
zusammen aus der Vergitung fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens einschlielllich der
erfolgsabhangigen Vergitung, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem
Teilgesellschaftsvermégen wie vorstehend beschrieben zusatzlich belastet werden kdnnen. Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Transaktionskosten. Die Gesamtkostenquote
wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als so genannte ,laufende Kosten” veroffentlicht.

Wird der Anleger beim Erwerb von Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens durch Dritte beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit
den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote libersteigen kénnen. Grund dafir
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung
oder Depotfilihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch
einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder
auch Schéatzungen fir die auf Teilgesellschaftsvermogenebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Teilgesellschaftsvermogens mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmiRigen Kosteninformationen (iber die bestehende Anlage im
Teilgesellschaftsvermégen im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

7 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. veroffentlicht
(www.bvi.de).
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11. Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt 3 Prozent des Aktienwertes fiir die Aktienklasse R. Der Ausgabeaufschlag fiir
die Aktienklasse F betragt O Prozent des Aktienwertes. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag
stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fir den Vertrieb der Aktien des Teilgesellschaftsvermégens dar.
Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Fir die Aktienklasse R und F wird kein Riicknahmeabschlag erhoben.

12. Riicknahme von Aktien

Die Abrechnung von Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss eines Bewertungstages [t]
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der
Order folgenden Bewertungstag (=Wertermittlungstag) [t+1] zu dem dann ermittelten Anteilwert.
Orders, die nach dem Annahmeschluss eines Bewertungstages [t] bei der Verwahrstelle oder bei der
Gesellschaft eingehen, werden erst am lGbernachsten Bewertungstag [t+2] zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir dieses Teilgesellschaftsvermogen ist aktuell
12:00 Uhr eines jeden Bewertungstages und kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Aktien beschrdnken, wenn die Riickgabeverlangen der
Anleger mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermégens erreichen
(Schwellenwert).

13. Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann Aktien des Teilgesellschaftsvermogens an einer Borse oder in organisierten
Markten zulassen.

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermégens sind zum Handel an folgenden Bérsen zugelassen:
. Borse Stuttgart

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des Teilgesellschaftsvermégens ohne
Zustimmung der Gesellschaft auch an weiteren Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Aktien des Teilgesellschaftsvermoégens in den
Freiverkehr oder einen anderen auRerbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermoégensgegenstinde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle fiir das Teilgesellschaftsvermodgen ermittelten Nettoinventarwert
je Aktie abweichen.
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14. Ertragsverwendung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerauRerungsgewinne im
Teilgesellschaftsvermégen wieder an (Thesaurierung).

15. Wertentwicklung

Aktienklasse F

Paladin ORIGINS F
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und ermdoglicht keine Prognose fir die
kiinftige Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
abgezogen.

Die Aktienklasse F wurde am 21. September 2022 aufgelegt. Die historische Wertentwicklung wird in
Euro berechnet.

Aktienklasse R
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Paladin ORIGINS R
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und ermdglicht keine Prognose fir die
kiinftige Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
abgezogen.

Die Aktienklasse R wurde am 21. September 2022 aufgelegt. Die historische Wertentwicklung wird in
Euro berechnet.

16. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermogen
Zurzeit verwaltet die Gesellschaft keine weiteren Teilgesellschaftsvermogen.

17. Primebroker
Die Gesellschaft nimmt fir das Teilgesellschaftsvermogen keine Dienstleistungen eines Primebrokers
in Anspruch.

18. Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die [Ombudsstelle
fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.] als zusténdige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor
dieser Schlichtungsstelle teil.
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19. Anlagebedingungen Paladin ORIGINS

Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen der Paladin Asset Management
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hannover (nachstehend , Gesellschaft”
genannt) und ihren Aktionaren fir das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermogen
Paladin ORIGINS, die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1
Teilgesellschaftsvermogen nach §§ 192 bis 213 KAGB; Anlagegrundsatze

Das Teilgesellschaftsvermogen ist ein nach MalRgabe der §§ 117, 192-213 Kapitalanlagegesetzbuch
(,KAGB“) ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie des
Fondstyps eines Investmentvermogens geméaR der Richtlinie 2009/65/EG (nachfolgend die ,,0GAW-
Richtline”) verfolgt. Die Gesellschaft soll fir das Teilgesellschaftsvermégen nur solche
Vermogensgegenstiande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

§2
Vermogensgegenstinde

3. Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermogen die folgenden Vermoégensgegenstinde
erwerben:

f)  Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,

g) Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,
h) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,

i) Derivate gemafR § 197 KAGB und

j) Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB.

4. Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermogen die folgenden Vermoégensgegenstinde
nicht erwerben:

c) Anteile an Investmentvermogen gemal § 196 KAGB,
d) Derivate gemaR § 197 KAGB in der Form von Total Return Swaps.
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§3
Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle fiir das Teilgesellschaftsvermogen; die
Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der
Aktionare.

Der Verwahrstelle obliegen die nach dem KAGB, dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag und diesen Anlagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben und Pflichten.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Teilgesellschaftsvermdgen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt).

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Teilgesellschaftsvermégen oder gegeniiber den
Aktiondren fir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72
Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf dulRere
Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Teilgesellschaftsvermégen oder den Aktionaren fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§4
Wertpapiere

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
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oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist8,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedsstaaten der Europaischen
Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermogen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Teilgesellschaftsvermogen gehoren, erworben
werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfullen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfillen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1 lit. a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die
aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 4 erwerbbar sind.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Blirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach Malgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschaftsabschlusses nicht zu dem OGAW-Teilgesellschaftsvermogen gehoren. § 197 KAGB
bleibt unberiihrt.

8Die , Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Miarkte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB*
wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de)
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§5
Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fir das Teilgesellschaftsvermogen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig,
mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens erwerben. Die Geldmarktinstrumente kdnnen auch auf
Fremdwahrung lauten. Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist®,

c) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) voneinem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) vonanderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1 Nr.6
KAGB entsprechen.

9 Die ,Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4
KAGB“ wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de)
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2.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§6
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Bankguthaben halten, die eine

Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen bei

einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen

Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden. Die
Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen

Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdwahrung lauten.

1.

§7
Derivate

Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens Derivate gemalk
§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Abs. 1
Satz 2 KAGB einsetzen; die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des
Teilgesellschaftsvermogens keine Total Return Swaps erwerben. Sie darf - der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen
,Verordnung (iber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften in  Investmentvermdogen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; Erlduterungen dazu enthélt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemalt § 197
Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im Teilgesellschaftsvermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemalR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des Teilgesellschaftsvermogens fir das Marktrisiko darf zu
keinem Zeitpunkt den Wert des Teilgesellschaftsvermoégens lbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
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b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Teilgesellschaftsvermogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermdgens gemall § 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermoégens Gbersteigen.

Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschiften von den in diesen
Anlagebedingungen und von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsdtzen und -
grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Aktionare des Teilgesellschaftsvermdgens fur
geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gem. § 6 Abs. 3 der DerivateV zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahresbericht oder Jahresabschluss
bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.
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§8
Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB im Rahmen von § 9 Absatz 6 fiir

Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens erwerben.

§9
Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV, in der Satzung und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft kann unter dem Grundsatz der Risikostreuung insgesamt bis zu 100 % des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens in Wertpapiere (§ 193 KAGB) investieren.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermoégens werden in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das Teilgesellschaftsvermdgen erworben werden kénnen. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.
Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstande
abgezogen.

Die Gesellschaft kann insgesamt weniger als 50 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogen
in Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB) investieren.

Die  Gesellschaft kann insgesamt weniger als 50Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermoégens in Bankguthaben investieren. Die Gesellschaft darf jedoch nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens in Bankguthaben bei demselben
Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB investieren.

Die Gesellschaft darf flir das Teilgesellschaftsvermégen Geschafte mit Derivaten nur zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen des geplanten Auf- und
Abbaus von Portfoliopositionen tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Teilgesellschaftsvermégens zumindest zeitweise erhéhen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielRlich der in Pension genommenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens erworben werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens angelegt werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
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Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu
bericksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
mittelbar Uber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung
gekoppelt sind, erworben werden.

9. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens anlegen. Die vorgenannte Grenze darf fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Gberschritten werden, sofern dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorgesehen ist. In
diesen Fallen mussen die fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens in einer Emission gehalten
werden dirfen.

10. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen oOffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in  Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermodgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so
darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens nicht lGbersteigen.

11. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrdagen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz

9 und 10 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermogensgegenstande und
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Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

12. Die in Absatz 9 und 10 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und

Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 8 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absadtzen 8 bis 10 und Absatzen 5 und 11 genannten
Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 11 nicht kumuliert werden.

§10
Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Eine
Zustimmung der Verwahrstelle ist nicht erforderlich, soweit es sich um valutarische Uberziehungen
handelt. Die Kreditaufnahme darf jedoch zusammen mit der Kreditaufnahme gemals § 199 KAGB nicht
mehr als 15 Prozent des Gesellschaftsvermogens betragen.

§11
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte werden fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

nicht abgeschlossen

1.

AKTIENKLASSEN

§12
Aktienklassen

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen konnen Aktienklassen im Sinne von § 18 Abs. 2 der Satzung
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Aktienwertes einschliefSlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenverglitung, der erfolgsabhdngigen Vergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt, im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Aktienklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergitung, erfolgsabhangige Verglitung, der
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt, im
Jahresabschluss und im Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.
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AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

§13
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Aktien
voribergehend oder vollstandig einzustellen. Der Ausgabepreis entspricht dem Aktienwert am
Ausgabetermin zuziiglich eines eventuellen Ausgabeaufschlags. Der Aktienwert ergibt sich aus der
Division des Werts des Teilgesellschaftsvermégens durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die
Rechte an dem Teilgesellschaftsvermogen gewdhren. Die Gesellschaft ermittelt den Wert des
Teilgesellschaftsvermogens auf Basis der jeweiligen Werte seiner Vermogensgegenstande und
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten  abziglich der  Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemall §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -
Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5 Prozent des jeweiligen
Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die
Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben nach Maligabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der nachste Bérsentag an dem der nachste
Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im Verkaufsprospekt festgelegten
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der Ausgabetermin der dem in Satz 1
genannten Borsentag nachfolgende Bérsentag, an dem ein Ausgabepreis ermittelt wird.
Borsentage sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken gedffnet
ist.

Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Aktienwert am Riicknahmetag. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen,

die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§14
Kosten

Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Verwaltungsvergiitung
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Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,8 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermogen in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben.

2. Verglitungen, die an Dritte zu zahlen sind

a)

b)

Die Gesellschaft zahlt an die Zentralverwaltungsstelle eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis
zu 0,02 Prozent (zzgl. 250 Euro monatlich) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermégen in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Die Verglitung der Zentralverwaltungsstelle wird durch die
Verwaltungsvergitung gemal Absatz 1 abgedeckt.

Die Gesellschaft zahlt an den Dienstleister fir Risikocontrolling eine jahrliche Verglitung in
Hohe von bis zu 0,09 Prozent (mindestens 2.000 Euro monatlich) des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermdgen in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Verglitung des Dienstleisters fiir
Risikocontrolling wird durch die Verwaltungsvergiitung gemaR Absatz 1 abgedeckt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung der Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hochstens 0,05 Prozent p.a.
(mindestens 15.000 Euro p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaR den Absdtzen 1 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermdgen nach den vorstehenden Absatzen
1 und 3 als Vergltung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,85 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des  Teilgesellschaftsvermégen in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des

Teilgesellschaftsvermogens:

a)

b)

bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten flir den Druck und den Versand der fiir die Aktiondre bestimmten gesetzlich

vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);
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7.

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittungen und Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall der
Informationen Uber Verschmelzungen und aulSer im Fall der Informationen lGiber Mallnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der

Aktienwertermittlung;

e) Kosten der Priufung des Teilgesellschaftsvermogens durch den Abschlussprifer des
Teilgesellschaftsvermogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie der Abwehr von gegen die

Gesellschaft zulasten des Teilgesellschaftsvermégens erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilgesellschaftsvermégen
erhoben werden;

i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermdgen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermégens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem

Teilgesellschaftsvermégen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erfolgsabhdngige Vergiltung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als Vergleichsmalstab

a. Definition der erfolgsabhangigen Verglitung
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Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens zusatzlich zu der
Vergltung gemal Absatz 1 je ausgegebener Aktie eine erfolgsabhangige Verglitung in Hohe
von bis zu 12,5 Prozent (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den die
Aktienwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als
Vergleichsmalistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode
Ubersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 8 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogen in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Ist der Aktienwert zu Beginn der
Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Aktienwertes des
Teilgesellschaftsvermogens, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark“), so tritt zwecks Berechnung der
Aktienwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Aktienwerts zu
Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fir das Teilgesellschaftsvermogen weniger als
finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Verglitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden bericksichtigt.

Die dem Teilgesellschaftsvermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des VergleichsmaRstabs abgezogen werden.

Als VergleichsmaRstab wird der EURIBOR 3 Monate festgelegt. Bei negativem EURIBOR 3
Monate werden 0 Prozent als Berechnungsgrundlage zugrunde gelegt.

b. Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Teilgesellschaftsvermoégens und endet am 31. Dezember 2014.

c. Berechnung der Aktienwertentwicklung

Die Aktienwertentwicklung ist nach der BVI-Methode™ zu berechnen.

d. Rickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergltung im Teilgesellschaftsvermdgen je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgel6st. AufgelGste
Rickstellungen fallen dem Sondervermaogen zu. Eine erfolgsabhangige Verglitung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

10 Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
veréffentlicht (www.bvi.de).
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8.

1.

Gemeinkosten

Gemeinkosten und  sonstige  Aufwendungen, die nicht einem  einzelnen
Teilgesellschaftsvermégen  zugeordnet  werden  kénnen, gehen zulasten des
Investmentbetriebsvermogens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Verglitung wird
jeweils dem Investmentbetriebsvermogen zugewiesen.

§15
Riicknahme von Aktien, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme

Die Aktiondre kdnnen jederzeit von der Gesellschaft die Riicknahme der Aktien verlangen. Es sind
keine Rickgabefristen vorgesehen. Die Gesellschaft ist gemall § 11 der Satzung der Gesellschaft
zur Ricknahme der Aktien gegen Zahlung des Ricknahmepreises verpflichtet. Die Ricknahme
erfolgt grundsatzlich bérsentaglich. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle eingegangen ist, erfolgt die Abrechnung am nachsten Borsentag nach dem die
Rickgabeorder eingegangen ist, an dem ein Riicknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order nach
dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ricknahmetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsentag, an dem ein
Ricknahmepreis ermittelt wird.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme von Aktien fiir bis zu 15 Arbeitstage zu
beschrdanken, wenn die Riickgabeverlangen der Aktionare einen Schwellenwert erreichen, ab dem
die Ruckgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermogensgegenstinde des
Teilgesellschaftsvermogens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktiondre ausgefiihrt
werden koénnen. Der Schwellenwert beschreibt das Riickgabeverlangen prozentual zum
Nettoinventarwert des Teilgesellschaftsvermogens. Die Gesellschaft kann die Riicknahme
beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Aktiondre mindestens 10 Prozent des
Nettoinventarwertes des Teilgesellschaftsvermogens erreichen. In diesem Fall wird die
Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Aktionar nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfillt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur anteilig ausgefiihrt wird. Der
nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).
Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschrankung sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschriankung der Riicknahme der
Aktien sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen.

Die Verpflichtung zur Riicknahme besteht nur, wenn durch die Erfillung des Riicknahmeanspruchs
das Gesellschaftsvermégen den Betrag des Anfangskapitals und der zuséatzlich erforderlichen
Eigenmittel gemall § 25 KAGB nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die
Ricknahme der Aktien gemaR § 116 Abs. 2 Satz 6 i.V.m. § 98 Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewodhnliche Umstinde vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der
Interessen der Aktiondre erforderlich machen kénnen. Eine voriibergehende Aussetzung der
Riicknahme ist insbesondere zulassig, wenn die sich aus der Ricknahme ergebenden
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Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des Teilgesellschaftsvermégens befriedigt
werden kénnen, an dem die zurlickzunehmenden Aktien Rechte gewadhren. In diesem Fall ist die
Gesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst verpflichtet, nachdem sie unverziiglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Aktiondre, entsprechende Vermdgensgegenstande verdullert hat.
Solange die Riicknahme ausgesetzt ist, diirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte
an dem betreffenden Teilgesellschaftsvermdgen gewahren.

Die Gesellschaft hat die Aktionare durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien iber die Aussetzung gemald
Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Aktiondre sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

ERTRAGSVERWENDUNG, AKTIONARSINFORMATION, SONSTIGES

§16
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertriage —
unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerauRerungsgewinne im

Teilgesellschaftsvermdgen wieder an.

1.

§17
Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermoégens auf
ein anderes Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft oder auf ein bestehendes oder ein
neues, dadurch gegriindetes OGAW-Teilgesellschaftsvermogens, oder auf einen EU-OGAW,
oder auf eine andere OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder
auf ein Teilgesellschaftsvermogen einer anderen OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit

veranderlichem Kapital Gbertragen;

b) sdamtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermogens in das Teilgesellschaftsvermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 181 bis 191 KAGB.
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3. Das Teilgesellschaftsvermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermogen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das Gibernehmende oder neugegriindete Investmentvermogen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das Teilgesellschaftsvermogen
kénnen dariber hinaus gemal den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§18
Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermégen ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte
Dauer errichtet.

§19
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Teilgesellschaftsvermoégens beginnt am 1. Januar eines jeden Kalenderjahrs und
endet am 31. Dezember.

§20
Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
Rechtsvorschriften dndern.

§21
Jahresabschluss, Halbjahresbericht

1. Der Vorstand hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fiir die Gesellschaft sowie fiir die
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen innerhalb der ersten vier Monate des Geschéftsjahres fiir
das vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und unverziiglich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat
und dem Abschlussprifer vorzulegen.

2. Der Jahresabschluss wird in einem Anhang die Angaben nach § 120 Absatz 4 in Verbindung mit §
101 Absatz 1 KAGB, d.h. unter anderem eine Vermogensaufstellung der Vermogensgegenstande
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens sowie der sonstigen Verbindlichkeiten enthalten.

3. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu prifen und Gber die Prifung
einen schriftlichen Bericht zu erstatten. Billigt der Aufsichtsrat nach Priifung den Jahresabschluss,
ist dieser festgestellt. Der Jahresabschluss ist spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres der Gesellschaft im Bundesanzeiger offenzulegen.

4. Daneben veroffentlicht die Gesellschaft im Bundesanzeiger innerhalb von zwei Monaten nach der
Mitte des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht liber die erste Halfte des Geschaftsjahres, der
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die Angaben nach § 122 Abs. 1 Satz 1 und 2 in Verbindung mit §§ 120 Abs. 3 bis 6, 101, 103 KAGB
enthalt.

Die Jahresabschlisse und die Halbjahresberichte der Gesellschaft bzw. der
Teilgesellschaftsvermégen sind bei der Gesellschaft, bei der Zentralverwaltungsstelle und bei der
Verwahrstelle kostenlos erhaltlich und werden auf Wunsch kostenlos zugeleitet; sie sind ferner auf
der Internet-Seite www.paladin-am.com verfiigbar.

§22
Erflllungsort, Gerichtsstand

ErfUllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Hat der Aktiondr im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.
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VI. SATZUNG

Allgemeine Bestimmungen

§1
Firma, Sitz

1. Die Gesellschaft fuhrt die Firma

Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital und Teilgesellschaftsvermégen.

Die Rechtsform kann mit ,InvAG”, der Zusatz ,mit veranderlichem Kapital” kann mit
,mM.Vv.K.“ und der Zusatz ,Teilgesellschaftsvermogen” kann mit ,TGV“ abgekirzt

werden.
2. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hannover.
3. Die Gesellschaft ist eine intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit

veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermogen im Sinne des § 108 Abs. 1 in
Verbindung mit § 1 Abs. 12 KAGB. Sie ist in Form einer Umbrella-Konstruktion
ausgestaltet. Die Gesellschaft bildet ausschliefllich Teilgesellschaftsvermogen gemafk
der OGAW-Richtlinie.

4. Die Gesellschaft unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen
(Bundesanstalt).

§2
Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist ausschlieBlich die Anlage und Verwaltung eigener
Mittel nach einer festen Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach Kapitel 2 Abschnitt 1 und 2
Kapitalanlagegesetzbuch zum Nutzen ihrer Aktionare.

2. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines Teilgesellschaftsvermogens nach Maligabe
der Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. ¢) und den Bestimmungen dieser
Satzung Darlehen in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewdhren und Pensionsgeschafte eingehen.

3. Andere als die in Abs. 1 und 2 genannten Geschafte diirfen nicht betrieben werden.
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§3
Verwaltung, Auslagerung

Die Gesellschaft hat keine externe Verwaltungsgesellschaft bestellt. Sie kann jedoch einzelne
Aufgaben nach MalRgabe des § 36 KAGB auf Dritte auslagern.

§4
Verwahrstelle

Die Gesellschaft beauftragt fir jedes Teilgesellschaftsvermogen ein Kreditinstitut gemafls den
Vorgaben des § 68 KAGB als Verwahrstelle. Die Verwahrstelle handelt unabhangig von der
Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Aktionadre. Der Verwahrstelle obliegen die
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und dieser Satzung vorgeschriebenen Aufgaben.

§5
Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft werden im Bundesanzeiger und dariber hinaus in
den im Verkaufsprospekt der Teilgesellschaftsvermogen bezeichneten elektronischen
Informationsmedien veroffentlicht, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes
bestimmt.

Il. Anlagegrundsatze

§6
Verwaltung der Vermogensgegenstiande

1. Die Mittel der Gesellschaft werden nach Maligabe der §§ 162-213 KAGB und der
jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c¢) ausschlieRlich in
Vermogensgegenstande im Sinne der §§ 193 bis 198 KAGB zum Nutzen der Aktionare
angelegt. Die Gesellschaft bildet Investmentbetriebsvermogen.

2. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermodgensgegenstinde im eigenen
Namen. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhédngig von der

Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Aktionare.

3. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit den von den Aktiondren eingelegten Geldern die
Vermogensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verdufRern und den Erl6s
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anderweitig anzulegen. Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

4. Bei der Verwaltung der Gesellschaft sind die in dieser Satzung sowie die im
Kapitalanlagegesetzbuch und die in den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogens im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c) festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

5. Die Vermogensgegenstande stehen im Alleineigentum der Gesellschaft.

§7
Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft erstellt zusatzlich zur Satzung Anlagebedingungen. Fir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen gelten besondere Anlagebedingungen. Die Gesellschaft
konkretisiert nach MalRgabe dieser Satzung und der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
in den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c), welche
Vermogensgegenstande flir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erworben werden diirfen
und legt darin Anlagegrenzen fiir einzelne Vermogensgegenstiande sowie Anlagegrundsatze
fest.

§8
Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Teilgesellschaftsvermogens kurzfristige Kredite bis
zur H6he von 10 Prozent des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind, dies in den Anlagebedingungen
vorgesehen ist und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Eine Zustimmung der
Verwahrstelle ist nicht erforderlich, soweit es sich um valutarische Uberziehungen handelt.
Die Kreditaufnahme darf jedoch zusammen mit der Kreditaufnahme gemaR § 199 KAGB nicht
mehr als 15 Prozent des Gesellschaftsvermogens betragen.

1.
Gesellschaftskapital, Riickerwerb von Aktien und Ertragsverwendung

§9
Gesellschaftskapital, Aktien

1. Das Gesellschaftskapital ist in Unternehmensaktien und Anlageaktien eingeteilt.
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Das Gesellschaftskapital entspricht dem Wert des Gesellschaftsvermogens. Der Wert
des Gesellschaftsvermodgens entspricht der Summe der jeweiligen Verkehrswerte der
zu den Teilgesellschaftsvermogen gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten.

Das anfangliche Gesellschaftskapital (Anfangskapital) der Gesellschaft betragt EUR
350.084 (in Worten: Euro dreihundertfiinfzigtausendvierundachtzig) und ist eingeteilt
in 350.084 auf den Namen lautende Unternehmensaktien, die ausschlieRlich Rechte
an dem Teilgesellschaftsvermogen ,Investmentbetriebsvermoégen” gewdhren. Die
Unternehmensaktien werden als Stlickaktien begeben.

Die Gesellschaft kann fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen Anlageaktien begeben. Die
Anlageaktien werden als auf den Inhaber lautende Stiickaktien begeben. Die
Anlageaktien berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der
Gesellschaft und gewdhren keine Stimmrechte.

Das Gesellschaftskapital darf den Betrag von EUR 300.000 (in Worten: Euro
dreihundertausend) nicht unterschreiten (Mindestkapital) und den Betrag von EUR
100.000.350.084 (in Worten: Euro einhundert Milliarden
dreihundertfiinzigtausendvierundachtzig) nicht Uberschreiten (Hochstkapital). Der
Betrag des Gesellschaftskapitals muss dem Wert des Gesellschaftsvermdgens
entsprechen.

Die Aktien der Gesellschaft kénnen verschiedene Rechte gewadhren. Legt die
Gesellschaft mehrere Teilgesellschaftsvermégen auf, so gewahren die Aktien des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens ausschlieBlich Rechte an dem
Teilgesellschaftsvermogen, auf das sie lauten.

Die Rechte der Aktiondre von Anlageaktien eines jeden Teilgesellschaftsvermogens
bzw. von Anlageaktien einer jeden Aktienklasse eines Teilgesellschaftsvermdgens
werden in einer Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung
seines Anteils ist ausgeschlossen. Anlageaktien gewadhren kein Stimmrecht.

Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden.
Sacheinlagen sind zuldssig, soweit es sich um einen Fall einer zuldssigen Verschmelzung
im Sinne des § 190 Abs. 1 und 2 Kapitalanlagegesetzbuch oder einer Umwandlung in
einen Feederfonds im Sinne des § 180 Abs. 4 Kapitalanlagegesetzbuch handelt. Im
Ubrigen sind Sacheinlagen unzulissig.
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§10
Ausgabe von Aktien

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Gesellschaftskapital durch Ausgabe neuer Unternehmens- und/oder Anlageaktien
gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hochstkapitals zu
erhohen. Der Vorstand ist ermachtigt, die Ausgabe der Aktien voriubergehend oder
vollstandig einzustellen.

Ein Bezugsrecht der Anlageaktionare entsprechend § 186 Aktiengesetz auf Zuteilung
neuer Aktien besteht nicht. Ein Bezugsrecht der Unternehmensaktionare auf Zuteilung
neuer Aktien besteht nur bei der Ausgabe neuer Unternehmensaktien.

Die Aktien kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Insbesondere ist der Vorstand
ermdchtigt, festzulegen, an welchem Teilgesellschaftsvermogen die neuen Aktien
Rechte gewadhren. Darliber hinaus ist der Vorstand ermachtigt, festzulegen, welche
Ausgestaltungsmerkmale die Aktien, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung,
der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale gewahren.

Mit der Ausgabe der Aktien ist das Gesellschaftskapital erhoht.

§11
Riicknahme von Aktien

Die Aktionare haben das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme ihrer Aktien zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis nach Maligabe der folgenden Bestimmungen zu
verlangen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Aktien zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir
Rechnung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens zurlickzunehmen.
Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens.

Die Riicknahme der Aktien erfolgt borsentaglich. Borsentage im Sinne dieser Satzung
sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken gedffnet
ist. An gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres erfolgt keine Riicknahme.
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10.

11.

Riicknahmepreis ist der anteilige Nettoinventarwert des Teilgesellschaftsvermogens,
an dem die jeweiligen Aktien Rechte gewadhren, zum Riicknahmetermin abziglich des
Ricknahmeabschlags gemald § 12 Abs. 2.

Die Verpflichtung zur Ricknahme besteht nur, wenn durch die Erflllung des
Riicknahmeanspruchs das Gesellschaftsvermogen den Betrag des Anfangskapitals und
der zusatzlich erforderlichen Eigenmittel nicht unterschreitet.

Die Ricknahme von Unternehmensaktien ist nur mit Zustimmung aller
Unternehmensaktiondare moglich. Die Riicknahme von Unternehmensaktien ist nur
moglich, wenn bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktionare der Betrag des
Anfangskapitals und der zusatzlich erforderlichen Eigenmittel nicht unterschritten
wirde.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, die Riicknahme der
Aktien auszusetzen, wenn aulRergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Aktionare erforderlich erscheinen lassen.
Solange die Riicknahme ausgesetzt ist, diirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden,
die Rechte an dem betreffenden Teilgesellschaftsvermogen gewahren.

Die Gesellschaft hat der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht und den
zustandigen Stellen der anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum, in
denen sie Aktien des betreffenden Teilgesellschaftsvermogens vertreibt, die
Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme unverziglich anzuzeigen. Sie hat die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Die Aktionare
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile
unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktionare auf Riicknahme ihrer Aktien erfiillt werden
kénnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am gleichen
Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfllen.

Der Vorstand ist ermachtigt, die das Verfahren betreffenden technischen Einzelheiten
der Riicknahme von Aktien festzulegen. Diese sind in den Anlagebedingungen des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c) offen zu legen.

Mit der Riicknahme der Aktien ist das Gesellschaftskapital herabgesetzt.
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§12
Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

1. Bei der Ausgabe von Aktien kann ein Aufschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent des
Aktienwerts festgesetzt werden. Der Vorstand ist ermachtigt, die Hohe des Aufschlags
flr jedes Teilgesellschaftsvermogen in den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des
§ 14 Abs. 2 lit. c) festzulegen.

2. Bei der Ricknahme von Aktien kann ein Abschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent des
Aktienwerts festgesetzt werden. Der Vorstand ist ermachtigt, die Hohe des Abschlags
flr jedes Teilgesellschaftsvermogen in den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des
§ 14 Abs. 2 lit. c) festzulegen.

3. Die Summe aus Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag darf fiir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermogen 10 Prozent des Aktienwerts nicht Gbersteigen.

§13
Ertragsverwendung

Der Vorstand beschlieBt mit Zustimmung des Aufsichtsrates flir jedes
Teilgesellschaftsvermogen, ob die Ertrage auszuschiitten oder wiederanzulegen sind, ob auf
Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flir ausgegebene Aktien zur Ausschittung
herangezogen werden koénnen (Ertragsausgleichsverfahren), ob die Ausschittung von
Veraullerungsgewinnen vorgesehen ist und ob Zwischenausschiittungen erfolgen kénnen.

Iv.
Teilgesellschaftsvermogen, Verschmelzung und Aktienklassen

§14
Bildung von Teilgesellschaftsvermégen

1. Die Gesellschaft kann mehrere Teilgesellschaftsvermoégen bilden, die sich mindestens
in der Bezeichnung unterscheiden und hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines
Ausgestaltungsmerkmals unterscheiden kénnen.

2. Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlieBen,
Teilgesellschaftsvermogen zu bilden. Bei der Bildung von Teilgesellschaftsvermdgen
sind folgende Grundsétze zu beachten:

(a) Die Gesellschaft hat beim Erwerb und der Verwaltung von
Vermogensgegenstanden fiir ein Teilgesellschaftsvermogen die gesetzlichen
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und die in dieser Satzung niedergelegten Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
zu beachten.

(b) Der Vorstand legt mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir jedes
Teilgesellschaftsvermogen die Anlagegrundsatze, Anlagegrenzen sowie
besondere Anlageziele fest.

(c) Fir jedes Teilgesellschaftsvermégen werden besondere Anlagebedingungen
verfasst. Diese enthalten die in lit. (b) genannten Angaben sowie weitere
spezifische Angaben und werden fiir jedes Teilgesellschaftsvermogen in einem
gesonderten Dokument niedergelegt. Dieses Dokument ist jeweils als die
Anlagebedingungen des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens zu
bezeichnen.

3. Der Vorstand ist ermachtigt, nach MaBgabe des § 10 Aktien auszugeben, die
hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und des Vermogens ausschlielSlich Rechte an
dem Teilgesellschaftsvermdgen gewahren, auf das sie lauten. Aktien, die hinsichtlich
der Verteilung des Gewinns und des Vermoégens Rechte an mehreren
Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft gewadhren, dirfen nicht ausgegeben
werden.

4. Die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen sind von den Ubrigen
Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft vermogensrechtlich und haftungsrechtlich
getrennt. Jedes Teilgesellschaftsvermogen gilt im Verhaltnis der Aktiondre
untereinander als eigenstandiges Gesellschaftsvermoégen. Dies gilt auch fiir den Fall
der Insolvenz der Gesellschaft oder der Abwicklung eines Teilgesellschaftsvermoégens.

5. Fir die auf die einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten
haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermogen.

6. Der Wert einer jeden Aktie ist fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen nach Maldgabe der
jeweiligen Anlagebedingungen gesondert zu berechnen.

7. Die Gesellschaft kann fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen eine andere Verwahrstelle
beauftragen.

§15
Anderung der Anlagepolitik

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlieBen, die Anlagepolitik
oder ein Ausgestaltungsmerkmal eines Teilgesellschaftsvermogens unter Beachtung der
gesetzlichen Regelungen und den Bestimmungen dieser Satzung zu dndern. Die jeweiligen
Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c¢) sind entsprechend anzupassen.
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1.

§16
Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermégen

Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

c) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des
Teilgesellschaftsvermogens auf ein anderes Teilgesellschaftsvermogen der
Gesellschaft oder auf ein bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Teilgesellschaftsvermogens, oder auf einen EU-OGAW, oder auf eine
andere OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder auf
ein Teilgesellschaftsvermogen einer anderen OGAW-Investmentaktiengesellschaft
mit verdanderlichem Kapital (ibertragen;

d) samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermaogens in das Teilgesellschaftsvermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 181 bis 190
KAGB.

Das Teilgesellschaftsvermogen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermogen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder
neugegriindete Investmentvermoégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf das Teilgesellschaftsvermdgen konnen dariber hinaus gemaR den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

§17
Auflésung von Teilgesellschaftsvermogen

Ein Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft kann durch Beschluss des Vorstands
mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder der Verwahrstelle aufgelést werden. Der
Beschluss des Vorstands ist gemald § 5 bekannt zu machen und wird 6 Monate nach
seiner  Bekanntmachung  wirksam. Die  Aktiondare des  betreffenden
Teilgesellschaftsvermogens werden von der Gesellschaft (iber eine nach Satz 2 bekannt
gemachte Kiindigung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentrdgers im Sinne
des § 167 KAGB unterrichtet. Die Einzelheiten ergeben sich aus den
Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens.

Mit dem Wirksamwerden der Auflésung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Teilgesellschaftsvermdgen zu verwalten. In diesem Fall geht das Verfligungsrecht tiber
das Teilgesellschaftsvermogen auf die Verwahrstelle (iber, die es abzuwickeln und an
die Aktionare zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Verwahrstelle die
der Gesellschaft zustehende Vergiitung beanspruchen.
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Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, ein
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach §
120 KAGB entspricht.

§18
Bildung von Aktienklassen

Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir einzelne oder fir
alle Teilgesellschaftsvermogen Aktienklassen zu bilden.

Die Aktienklassen konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere

hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Riicknahmeabschlags, der Wahrung, der Verwaltungsvergiitung der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale haben. In den
Anlagebedingungen wird abschliefend festgelegt, Uber welche

Ausgestaltungsmerkmale die verschiedenen Aktienklassen verfiigen kénnen.
Aktien einer Aktienklasse besitzen die gleichen Ausgestaltungsmerkmale.

Der Wert der Aktie ist flr jede Aktienklasse gesondert zu errechnen.

8§19
Auflésung von Aktienklassen

Eine Aktienklasse eines Teilgesellschaftsvermoégens der Gesellschaft kann durch Beschluss des
Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgelost werden. § 17 ist entsprechend

anzuwenden.

Kosten

§20
Aufwand bei Griindung der Gesellschaft, laufende Kosten

Die Gesellschaft tragt die Kosten der Griindung bis zur Héhe von EUR 15.000. Diese
Kosten werden dem Investmentbetriebsvermogen in Rechnung gestellt.

Die im Zusammenhang mit der Auflage eines Teilgesellschaftsvermoégens
entstehenden Kosten werden dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen in Rechnung
gestellt. In den Anlagebedingungen wird festgelegt, nach welcher Methode, in welcher
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Hohe und  aufgrund  welcher Berechnung die  Verglitungen und
Aufwendungserstattungen aus den einzelnen Teilgesellschaftsvermégen an
Auslagerungsunternehmen im Sinne des § 3, das Investmentbetriebsvermogen, die
Verwahrstelle und an Dritte zu leisten sind.

3. Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermogen zugeordnet werden koénnen, gehen zu Lasten des
Investmentbetriebsvermogens. Gemeinkosten im Sinne dieses Absatzes sind unter
anderem die Vergiitung des Vorstands der Gesellschaft in der jeweils festgelegten
Hohe, Personalkosten, die nicht einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden kdnnen, sowie Kosten fiir die Bereitstellung von Raumen und Biliroausstattung.

VI.
Verfassung der Gesellschaft

A.
Der Vorstand

§21
Zahl der Vorstandsmitglieder

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. Der Aufsichtsrat bestellt die
Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl.

§22
Geschaftsfiihrung, Vertretung

1. Der Vorstand hat alle Rechte und Pflichten, die ihm durch Gesetz, Satzung oder in
sonstiger Weise zugewiesen sind.

2. Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten.

3. Die Vorstandsmitglieder kénnen von der Beschrankung des
Mehrfachvertretungsverbotes des § 181 BGB (2. Alternative) befreit werden. § 112
AktG bleibt unberihrt.
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B.
Der Aufsichtsrat

§23
Zahl der Aufsichtsratsmitglieder, Amtszeit

Der Aufsichtsrat besteht aus drei oder einer durch drei teilbaren Zahl von Mitgliedern.
Dem Aufsichtsrat muss mindestens ein Mitglied angehéren, das von den
Unternehmensaktiondren, denen mit ihnen verbunden Unternehmen und
Geschaftspartnern der Gesellschaft unabhadngig ist. Die Amtszeit der
Aufsichtsratsmitglieder dauert bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung flir das vierte Geschéaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit
beschliellt; hierbei wird das Geschaftsjahr, in dem der Aufsichtsrat gewahlt wird, nicht
mitgerechnet. Die Bestellung der Mitglieder des ersten Aufsichtsrats erfolgt bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das erste Voll- oder
Rumpfgeschaftsjahr beschliel3t.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt jederzeit durch schriftliche Erklarung
an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats, der Vorsitzende gegeniber einem
stellvertretenden  Vorsitzenden des Aufsichtsrats, unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von einem Monat niederlegen. Aus wichtigem Grund kann die
Niederlegung mit sofortiger Wirkung erfolgen.

Aufsichtsratsmitglieder konnen vor Ablauf ihrer Amtszeit mit einfacher Mehrheit des
in der Hauptversammlung vertretenen Gesellschaftskapitals abberufen werden.
Anstelle eines ausscheidenden Mitglieds ist unverziglich ein  neues
Aufsichtsratsmitglied zu wahlen. Die Amtszeit des neuen Aufsichtsratsmitglieds endet
mit Ablauf der restlichen Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

Die Bestellung und das Ausscheiden eines Aufsichtsratsmitglieds ist der Bundesanstalt
unverziglich anzuzeigen.

§24
Vorsitzender, Stellvertreter

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter.

Dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats obliegt die Federfiihrung fir den Aufsichtsrat; er
ist befugt, Willenserklarungen des Aufsichtsrats in dessen Namen abzugeben.

Der Aufsichtsrat vertritt die Gesellschaft gegeniiber dem Vorstand gerichtlich und
aullergerichtlich.

Die Vorstandsmitglieder sind auf Verlangen des Aufsichtsrats verpflichtet, den
Sitzungen des Aufsichtsrats beizuwohnen.
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§25
Aufgaben und Befugnisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat alle Rechte und Pflichten, die ihm durch Gesetz, Satzung oder in sonstiger
Weise, insbesondere durch eine Geschéaftsordnung, zugewiesen werden.

§26
Geschaftsordnung und Beschlussfassung

1. Der Aufsichtsrat kann sich eine Geschaftsordnung geben. Fir die Beschlussfassung
gelten die nachfolgenden Bestimmungen; in der Geschaftsordnung kdnnen hierzu
sowie zur Einberufung und zur Beschlussfahigkeit ergdanzende Bestimmungen
getroffen werden.

2. Beschliisse des Aufsichtsrats werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Sie kdnnen auch
ohne Einberufung einer Sitzung im Wege schriftlicher oder fernmiindlicher oder unter
Einsatz elektronischer Kommunikationsmittel erfolgter Abstimmung gefasst werden
sowie im Wege der kombinierten Beschlussfassung, wenn der Vorsitzende des
Aufsichtsrats oder, bei dessen Verhinderung, sein Stellvertreter dies anordnet. Ein
Widerspruchsrecht eines Aufsichtsratsmitglieds gegen dieses Verfahren besteht nicht.
Die Schriftform wird auch durch moderne Kommunikationsmittel, insbesondere
Telefax oder Internet, gewahrt. Der Aufsichtsrat fasst seine Beschliisse mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme
des Vorsitzenden.

3. Abwesende Aufsichtsratsmitglieder konnen dadurch an der Beschlussfassung
teilnehmen, dass sie durch andere Mitglieder des Aufsichtsrats schriftliche
Stimmabgaben (iberreichen lassen.

§ 27
Vergiitung

Den Aufsichtsratsmitgliedern kann fir ihre Tatigkeit eine jdhrliche Verglitung gewahrt
werden. Den Aufsichtsratsmitgliedern wird fir ihre Tatigkeit eine Erstattung ihrer Auslagen
gewahrt.
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§28
Anderung der Fassung

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, ohne Zustimmung der Hauptversammlung, Anderungen der
Satzung, die nur die Fassung betreffen, vorzunehmen.

C.
Hauptversammlung und gesonderte Versammlungen

§29
Ort und Zeit
1. Die ordentliche Hauptversammlung findet in den ersten acht Monaten jedes
Geschaftsjahres statt.
2. Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort in
Deutschland statt.
§30

Einberufung

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand, im Fall des § 111 Abs. 3 Aktiengesetz durch
den Aufsichtsrat, einberufen.

§31
Teilnahme

Zur Teilnahme an jeder Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur
diejenigen Unternehmensaktiondre berechtigt, die sich spatestens am siebten Tag vor dem
Tag der Hauptversammlung in Textform in deutscher oder englischer Sprache angemeldet

haben.
§32
Vorsitz in der Hauptversammlung
1. Den Vorsitz in der Hauptversammlung flihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder

sein Stellvertreter, bei deren Verhinderung ein von den anwesenden Mitgliedern des
Aufsichtsrats bestimmtes Mitglied.
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2. Der Vorsitzende leitet die Verhandlung und bestimmt die Reihenfolge der
Gegenstdnde der Tagesordnung sowie die Art der Abstimmung.

§33
Stimmrechte

In der Hauptversammlung gewahrt jede Unternehmensaktie eine Stimme.

§34
Beschliisse, Anderungen der Satzung

1. Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des
vertretenen Gesellschaftskapitals gefasst, sofern nicht das Gesetz oder diese Satzung
zwingend eine andere Mehrheit vorschreiben. Dies gilt auch fiir Anderungen der
Satzung und Anderungen des Kapitals.

2. Der Vorstand ist ermachtigt vorzusehen, dass Aktionare an der Hauptversammlung
auch ohne Anwesenheit an deren Ort und ohne einen Bevollmachtigten teilnehmen
und samtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer
Kommunikation ausliben dirfen. Der Vorstand ist auch ermachtigt, Bestimmungen
zum Umfang und zum Verfahren der Teilnahme und Rechtsausiibung nach Satz 1 zu
treffen. Diese sind in der Einberufung zur Hauptversammlung bekannt zu machen.

3. Anderungen der Satzung bediirfen der Genehmigung der Bundesanstalt.

VIL.
Jahresabschluss und Gewinnverwendung, Halbjahresbericht

§35
Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 01. Januar eines jeden Kalenderjahres und
endet am 31. Dezember.
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§36
Jahresabschluss

1. Der Vorstand hat innerhalb der ersten vier Monate nach Ende des Geschéaftsjahres den
Jahresabschluss sowie den Lagebericht fiir das vergangene Geschaftsjahr aufzustellen
und unverziglich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat und dem Abschlussprifer
vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag vorzulegen, den
er der Hauptversammlung fiir die Verwendung des Bilanzgewinns der Gesellschaft
sowie des auf die einzelnen Teilgesellschaftsvermogen entfallenden Anteils am
Bilanzgewinn unterbreiten will.

2. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht des Vorstands und den
Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns zu prifen und tber das Ergebnis
seiner Prifung der Hauptversammlung schriftlich zu berichten. Er hat seinen Bericht
innerhalb eines Monats, nachdem ihm die Vorlagen zugegangen sind, dem Vorstand
und dem Abschlusspriifer zuzuleiten; § 171 Abs. 3 Satz 2 Aktiengesetz bleibt
unberihrt.

3. Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind durch den Abschlussprifer zu prifen.
Der Abschlussprifer wird auf Vorschlag des Aufsichtsrats von der Hauptversammlung
gewahlt und vom Aufsichtsrat beauftragt.

4, Billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss, so ist dieser festgestellt. BeschlieBen
Vorstand und Aufsichtsrat, die Feststellung des Jahresabschlusses der
Hauptversammlung zu Uberlassen, oder hat der Aufsichtsrat den Jahresabschluss nicht
gebilligt, so hat der Vorstand unverziglich eine Hauptversammlung zur Feststellung
des Jahresabschlusses einzuberufen.

5. Der Jahresabschluss ist spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres im
Bundesanzeiger offen zu legen. Darliber hinaus ist der Jahresabschluss bei der
Gesellschaft und weiteren Stellen erhadltlich, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen sind.

§37
Bilanzgewinn

Der Anspruch des Aktionars auf Verteilung des Bilanzgewinns ist ausgeschlossen.

§38
Halbjahresbericht

1. Der Vorstand hat fiir die Mitte des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht zu
erstatten.
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Der Halbjahresbericht ist spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger zu veroffentlichen. Darlber hinaus ist der Halbjahresbericht bei der
Gesellschaft und weiteren Stellen erhadltlich, die im Verkaufsprospekt und in den

wesentlichen Anlegerinformationen angegeben sind.
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VII. Liste der Unterverwahrer

Ubersicht der Unterverwahrer Verwahrstelle Deutschland:

AO UniCredit Bank

AS SEB Pank, Tallinn

Attrax Financial Services S.A.

Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Banco Comercial Portugues Lissabon

Banco National de Mexico

Bank Hapoalim B.M.

BNP Paribas

Brown Brothers Harriman & Co

Ceskoslovenska Obchodni Banka AS

Citibank Canada

Citibank Europe PLC Luxembourg Branch

Citibank N.A. Milano Branch

Citibank NA London Branch

Clearstream Banking S.A. Luxembourg

Credit Suisse (Schweiz) AG

Deutsche Bank SAE

Deutsche WertpapierService Bank AG

DZ BANK AG Deutsche Zentral -Genossenschaftsbank
Eurobank EFG Bulgaria AD Sofia

Euroclear SA/NV

Hongkong & Shanghai Banking Corp Manila Branch
Hongkong & Shanghai Banking Corp Singapore Branch

Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch
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JPMorgan Chase Bank N.A. Sydney Branch
JPMorgan Chase Bank N.A. Wellington Branch
MUFG Bank Ltd

Nordea Bank ABP

Nordea Bank ABP filial i Norge

Nordea Bank ABP filial i Sverige

Nordea Danmark, filial AF Nordea Bank ABP Finland
Raiffeisen Bank International AG

SIX SIS AG

Standard Chartered Bank (HK) Ltd.

Standard Chartered Bank Johannesburg Branch
Standard Chartered Bank Singapore Branch
Standard Chartered Bank (Thai) PCL

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthalt zusatzliche Informationen fiir 6sterreichische Anleger betreffend die Paladin
Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen. Der Anhang ist
Bestandteil des Verkaufsprospektes und sollte im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt
einschlieBlich Anlagebedingungen und Satzung der Gesellschaft (der ,,Prospekt”) gelesen werden.
Sofern nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe
Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Die Gesellschaft hat die Absicht, Aktien der Teilgesellschaftsvermdgen Paladin ONE und Paladin
ORIGINS der Gesellschaft in Osterreich 6ffentlich zu vertreiben, sie hat dies der Finanzmarktaufsicht
angezeigt und ist hierzu seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt.

Kontakt — und Informationsstelle

Kontakt- und Informationsstelle gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:
DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Antrage auf Zeichnung sowie Riicknahme von Aktien kdnnen bei der Kontakt- und Informationsstelle
eingereicht werden und Zahlungen an die Aktionare sowie die Zeichnung und Riicknahme von Aktien
kénnen tber die Kontakt- und Informationsstelle durchgefihrt werden.

Der Prospekt einschlieRlich Anlagebedingungen und Satzung, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen”, der letzte Jahresbericht und, wenn anschlieRend veroffentlicht, der
Halbjahresbericht, sind bei der Kontakt- und Informationsstelle unter obiger Anschrift erhaltlich.
Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien der Gesellschaft werden taglich auf der Internetseite
www.paladin-am.com veroffentlicht und sind auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und bei
der Gesellschaft unter der Geschaftsadresse Lister StralRe 6, 30163 Hannover, Deutschland erhaltlich.
Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktionare, werden auf der Internetseite
www.paladin-am.com veroéffentlicht.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach 6sterreichischem Recht wesentlich von der in diesem
Prospekt dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Aktionare und interessierte Personen
sollten ihren Steuerberater bezliglich der auf ihre Aktienbestande falligen Steuern konsultieren.
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Erginzende Angaben fiir den Vertrieb im Grof3herzogtum Luxemburg

Bei der Zahl-, Kontakt- und Informationsstelle in Luxemburg, der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, GrofRherzogtum Luxemburg, sind der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen und der Satzung, die Basisinformationsblatter (,,BIB“), die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise erhaltlich und sonstige Angaben und
Unterlagen einsehbar.

Ferner wird die DZ PRIVATBANK S.A. fiir die Anteilinhaber bestimmte Zahlungen an diese
weiterleiten und die Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen entgegennehmen, sobald ihr
entsprechende Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage vorgelegt werden.

Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien der Gesellschaft werden taglich auf der Internetseite
www.paladin-am.com veroffentlicht und sind auch bei der Gesellschaft unter der Geschaftsadresse
Lister StraBe 6, 30163 Hannover, Deutschland erhiltlich.

Wichtige Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktionare, werden auf der Internetseite
www-paladin-am.com sowie dariber hinaus in ausschlieRlich gesetzlich vorgesehenen Fallen auch im
Luxemburger Tageblatt veroéffentlicht.
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