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Vontobel Fund Il Verkaufsprospekt

Die Zeichnung von Anteilen des Fonds ist nur zulassig in Verbindung mit dem gultigen Verkaufsprospekt, der Satzung des Fonds (die «Satzung») sowie

mit dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist. Den Anlegern werden im Rahmen der vorvertraglichen Rechtsbeziehungen Ba-

sisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Definitionen» definiert) zur Verfligung gestellt. Weitere Informationen zu den Dokumenten des Fonds

befinden sich in Ziffer 22.9 des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts.
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1 Einfdhrung

Vontobel Fund Il (der «Fonds») ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital
Variable), die am 7. September 2007 gegriindet wurde und in den Anwendungsbereich des Teils | des luxemburgischen Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen fallt (Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere, «OGAW»), welches die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
ins luxemburgische Recht umsetzt (das «Gesetz von 2010»). Er ist auf der Liste der von der CSSF zugelassenen Investment-
gesellschaften eingetragen und wird von ihr Gberwacht.

Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B131432 eingetragen.
Das gesetzlich erforderliche Mindestkapital betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfinfzigtausend Euro).

Der Foreign Account Tax Compliance Act («FATCA») wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz
2010 den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen ausserhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika («auslandische Finanzinstitutionen» oder «FFls») zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsicht-
lich Finanzkonten («financial accounts»), die direkt oder indirekt von «Specified US Persons» gefiihrt werden, an die US-Steu-
erbehdrden («Internal Revenue Service» oder «IRS»). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Quellenein-
kiinfte von FFls erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen. Am 28. Marz 2014 trat das Grossherzogtum Luxemburg
einem zwischenstaatlichen Abkommen («IGA»), geméass Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbe-
zliglichen Absichtserklarung («<Memorandum of Understanding») bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu erfiillen, muss der
Fonds demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA entsprechen, welches durch das Gesetz vom 24 Juli 2015 betref-
fend FATCA (das «<FATCA-Gesetz») in Luxemburger Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestimmungen der US
Treasury Regulations, die FATCA umsetzen, zu entsprechen. Gemass den Bestimmungen des FATCA Gesetzes und des IGA,
kann der Fonds dazu verpflichtet werden, Informationen zu sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder indirekten Anteilin-
haber zu identifizieren, die sog. «Specified US Persons» zwecks FATCA («US-Konten») sind. All diese an den Fonds tbermit-
telten Informationen betreffend US-Konten werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese Informationen ge-
mass Artikel 28 des am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von
Amerika und der Regierung Luxemburgs tber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht im
Hinblick auf Steuern auf Einkiinfte und Kapital automatisch jahrlich mit der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika aus-
tauschen wird. Der Fonds beabsichtigt, den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu entsprechen
und somit FATCA-konform zu sein. Der Fonds wird daher nicht einer Quellensteuer von 30% auf den Anteil an Zahlungen, die
tatséchlichen und geschéatzten US-Investitionen des Fonds zuzurechnen sind, unterliegen. Der Fonds wird kontinuierlich das
Ausmass der Bestimmungen abwagen, die ihm gemass FATCA und insbesondere dem FATCA-Gesetz obliegen.

Um sicherzustellen, dass der Fonds die Bestimmungen von FATCA sowie des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA
einhalt, kann der Fonds:

a) Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererklarung, eine Global Intermediary Identification Number, oder samtli-
che anderen gultigen Nachweise der Registrierung des Anteilinhabers bei der IRS oder einer entsprechenden Ausnahme,
um den FATCA-Status eines Anteilinhabers festzustellen, verlangen;

b) Informationen betr. einen Anteilinhaber und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehdrde tibermitteln; wenn
eine solche Anlage ein US-Konto gem. dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA ist;

c) die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Anteilinhaber, in Ubereinstimmung mit FATCA,
dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA, abziehen; und

d) Personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahistelle von bestimmten «US source income» zwecks Quellensteuer und
Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung mitteilen.

Der Fonds wird die einzelnen Anteilinhaber automatisch und jahrlich dariiber informieren, dass die sie betreffenden Daten in
Ubereinstimmung mit dem FATCA-Gesetz erhoben und tibermittelt werden, und jedem betroffenen Anteilinhaber alle Informati-
onen Ubermitteln, auf die er gegenliber dem Verantwortlichen fiir die Datenverarbeitung Anspruch hat, und zwar innerhalb eines
Zeitraums, der ausreicht, um dem Anteilinhaber die Ausliibung seiner Datenschutzrechte zu erméglichen, und in jedem Fall be-
vor die Daten an die luxemburgischen Steuerbehdrden weitergeleitet werden.

Der Fonds hat sich derzeit fiir einen als konform geltenden Status («deemed-compliant status») mit der Bezeichnung Kol-
lektivanlagevehikel («Collective investment vehicle») entschieden. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass der
Fonds diesen Status in der Zukunft &ndert oder aufgibt.
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Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen gemass FATCA und dem Luxemburger IGA erfillen kann,
und falls er dazu nicht in der Lage ist, kénnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die moglicherweise die Betrage verrin-
gern, die ihm fir Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfiigung stehen.

Bei Fragen betr. den aktuellen FATCA-Status des Fonds wird bestehenden sowie potenziellen Anlegern empfohlen, sich mit
dem fir sie zusténdigen Betreuer bei der jeweiligen Vertriebsgesellschaft in Verbindung zu setzen.

2 Wichtige Informationen

Die Anteile des Fonds werden aufgrund der Angaben und Erklarungen in diesem Verkaufsprospekt, in der Satzung sowie im
letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist, gezeichnet.

Als vorvertragliche Information werden den Anlegern ausserdem Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Defini-
tionenx» erlautert) zur Verfligung gestellt. Alle sonstigen diesbeztiglichen Angaben oder Erklarungen sind unberechtigt. Sollten
Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospektes haben, wenden Sie sich bitte an lhren Bérsenhandler, lhre
Bank, Ihren Rechts- oder Steuerberater oder an einen anderen Sachverstandigen.

Massgebliche Sprache des Verkaufsprospekts ist Englisch.
Sémtliche Bezlige auf Uhrzeiten beziehen sich auf die luxemburgische Zeit.

Der Fonds und/oder seine Verwaltungsgesellschaft werden normalerweise keine vertraulichen Informationen betreffend den
Anleger offenlegen. Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft Daten
betreffend den Anleger, die in dem Zeichnungsantrag gegeben oder im Zusammenhang mit der Geschaftsbeziehung mit dem
Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft erlangt wurden, zwecks Betreuung und Entwicklung der Geschéftsbeziehung
mit dem Anleger speichern, andern oder auf andere Weise verarbeiten kdnnen. Zu diesem Zweck kénnen Daten an Unterneh-
men, Niederlassungen, Tochtergesellschaften und die Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft und ihre jeweiligen Betei-
ligungsgesellschaften, Direktoren, Fuhrungskréafte und Mitarbeiter (einschliesslich der Gruppen-Unternehmen von Vontobel und
deren Mitarbeiter), Delegierte, und Leistungserbringer des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, Finanzberater, die mit dem
Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft zusammenarbeiten, sowie an andere Unternehmen, die zur Unterstiitzung der
Geschéaftsbeziehung bestellt werden (z. B. externe Bearbeitungszentren, Vertriebs- oder Zahlstellen und Einrichtungen), Gber-
mittelt werden.

Anleger werden auch daruber informiert, dass Telefongesprache und Anweisungen zum Nachweis einer Transaktion oder &hnli-
cher Kommunikation aufgezeichnet werden kdénnen. Solche Aufzeichnungen werden nach dem in Luxemburg anwendbaren
Datenschutzgesetz verarbeitet und dirfen nicht an Dritte weitergegeben werden, ausser in Féllen, in denen der Fonds, die Ver-
waltungsgesellschaft und/oder der OGA-Administrator, die Verwahrstelle oder die Anlageverwalter durch Gesetz oder Regulie-
rung oder Gerichtsbeschluss berechtigt oder verpflichtet sind, dies zu tun.

Der Fonds und/oder seine Beauftragten und Dienstleister kdnnen in Luxemburg oder andernorts (einschliesslich Rechtseinhei-
ten mit Sitz in Landern ausserhalb des Européischen Wirtschaftsraums (der «<EWR»)) personenbezogene Daten weitergeben
oder Ubermitteln. Dies erfolgt fir die oben genannten Zwecke an andere Beauftragte, ordnungsgemass bestellte Vertreter und
Dienstleister des Fonds (und deren jeweilige verbundene und assoziierte Unternehmen oder Unterbeauftragte) sowie an Dritte,
einschliesslich Berater, Aufsichtsbehérden, Steuerbehérden, Wirtschaftspriifer und Technologieanbieter.

Der Fonds und / oder seine Beauftragten und Dienstleister werden die Anforderungen der européischen («EU»), derjenigen des
Européischen Wirtschaftsraums («EWR») und der schweizerischen Datenschutzgesetze und -vorschriften (insbesondere die
Datenschutz-Grundverordnung «DSGVO» (EU) 2016/679) zur Erhebung, Verwendung, Ubermittlung, Speicherung und sonsti-
gen Verarbeitung personenbezogener Daten. Insbesondere werden sie keine personenbezogenen Daten in ein Land aus-
serhalb der EU, des EWR und der Schweiz Ubertragen, es sei denn, dieses Land gewahrleistet ein angemessenes Daten-
schutzniveau, es sind angemessene Schutzmassnahmen vorhanden oder es wird auf eine der in den geltenden
Datenschutzgesetzen vorgesehenen Ausnahmeregelungen zuriickgegriffen (wie z. B. Artikel 46 DSGVO) und solche Ubertra-
gungen und Schutzmassnahmen werden entsprechend dokumentiert (z. B. Artikel 30 (2) DSGVO).

Bietet ein Drittland kein angemessenes Niveau des Datenschutzes, so stellen der Fonds und/oder seine Beauftragten und
Dienstleister sicher, dass geeignete Schutzmassnahmen getroffen werden, zum Beispiel in Form von anwendbaren Musterklau-
seln (von der Européischen Kommission genehmigte Standardvertragsklauseln).

Soweit die von den Anlegern zur Verfiigung gestellten Daten personenbezogene Daten ihrer Vertreter und / oder zugelassenen
Unterzeichner und / oder Aktionére und / oder wirtschaftlichen Eigentiimer enthalten, bestétigen die Anleger deren Zustimmung
zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten. Falls sich die Anleger auf die Zustimmung der obigen Personen nicht verlas-
sen konnen, bestatigen sie hiermit ausdriicklich, dass sie ihrerseits die personlichen Daten der obigen Personen gemass den
auf die Anleger anwendbaren Bestimmungen an Dritte weitergeben kdnnen. Das gilt im Hinblick auf die Datenschutzgesetze
und insbesondere im Hinblick auf die Offenlegung und Verarbeitung personenbezogener Daten der obigen Personen durch den
Fonds und die Verwaltungsgesellschaft als Datenverantwortliche sowie durch die Verwahrstelle, den OGA-Administrator und
die Anlageverwalter, als Datenverarbeiter, einschliesslich der Félle, in denen die genannten Stellen in Landern ausserhalb der
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EU, des EWR oder der Schweiz anséssig sind und die moglicherweise kein ahnliches Schutzniveau wie das geltende Daten-
schutzgesetz in Luxemburg bieten. State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, der OGA-Administ-
rator des Fonds, hat die Register- und Transferstellentatigkeiten des Fonds innerhalb der State Street-Gruppe delegiert.

Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg («SSBIL») ist Teil eines weltweit tatigen Unterneh-
mens und kann bestimmte Tétigkeiten an ihre Delegierten Ubertragen. Im Zusammenhang mit den Aktivitdten der Register- und
Transferstelle kdnnen personenbezogene Daten wie Identifikationsdaten, Kontoinformationen, vertragliche und andere Unterla-
gen sowie Transaktionsdaten im gesetzlich zulassigen Umfang an verbundene Gesellschaften, Unternehmensgruppen oder
Vertreter von State Street im Ausland mit Sitz in Belgien, Hongkong, Indien, Irland, Jersey, Kanada, Luxemburg, Malaysia, Po-
len, Singapur, Ungarn, dem Vereinigten Kdnigreich und den Vereinigten Staaten von Amerika bermittelt werden, wobei die
volle Verantwortung und Gesamtkontrolle fur alle ausgelagerten Aufgaben und alle ausserhalb Luxemburgs gespeicherten Da-
ten erhalten bleibt.

Sie haben das Recht, Ihre personenbezogenen Daten in angemessenen Abstédnden unentgeltlich einzusehen sowie gegebe-
nenfalls eine Korrektur der Daten zu verlangen. Um diese Rechte auszuliben, kdnnen Sie sich an die State Street Bank Interna-
tional GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, unter PrivacyOffice@statestreet.com wenden.

Der beschriebene Informationsaustausch umfasst die Ubertragung von Daten an einen Staat, der unter Umsténden nicht das-
selbe Niveau des Datenschutzes bietet wie der Europaische Wirtschaftsraum. Die Delegierten der State Street Bank Internatio-
nal GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und nur zu dem Zweck
zu verwenden, zu dem sie bereitgestellt wurden. Entsprechende Massnahmen wurden umgesetzt.

Betroffene Personen wie Vertreter und / oder Bevollméachtigte und / oder wirtschaftliche Eigentiimer von Anlegern (die «Be-
troffenen Personen») kdnnen im Einklang mit geltendem Recht den Zugang zu, die Berichtigung oder die Léschung von perso-
nenbezogenen Daten verlangen, die an eine der oben genannten Parteien tbermittelt oder durch sie verarbeitet werden. Insbe-
sondere kénnen die Betroffenen jederzeit, auf Anfrage und unentgeltlich, die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten fiir
Direktvermarktungszwecke ablehnen. Die Betroffenen sollten entsprechende Anfragen an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft
richten.

Weitere Informationen Uber die diesbezigliche Behandlung lhrer personenbezogenen Daten oder Ihre Rechte als betroffene
Person finden Sie in unseren umfassenden Informationen auf der DSGVO-Seite unter: vontobel.com/gdpr. Der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft haften nicht dafiir, dass unberechtigte Dritte Kenntnisse lber die personenbezogenen Daten der Anle-
ger erlangen und / oder Zugang zu den personenbezogenen Daten der Anleger erlangen, ausser im Falle von vorsatzlichem
oder grob fahrlassigem Fehlverhalten des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte, insbesondere das Recht an
Generalversammlungen teilzunehmen, in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn
der Anleger selber und mit seinem eigenen Namen im Anteilsinhaberregister des Fonds eingetragen ist. In den Féallen, in denen
ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Anlegers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend ge-
macht werden. Anlegern wird daher geraten, sich tber lhre Rechte zu informieren.

Anleger, die Anteile Uber einen Finanzintermediar zeichnen, sollten zudem beachten, dass Entschadigungszahlungen, die z. B.
aufgrund von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagebestimmungen oder anderen
Fehlern geleistet werden, an die Finanzintermediare auf Grundlage der im Anteilsinhaberregister des Fonds eingetragenen ag-
gregierten Positionen gezahlt werden. Diesen Anlegern wird daher empfohlen, sich bei dem betreffenden Finanzintermediar
Uber ihre Rechte zu erkundigen.

3 Vertriebsbeschrankungen, insbesondere Hinweise fur Interessenten, bei denen es sich um US-Personen handelt,
sowie FATCA-Vorschriften

Weder der Fonds noch seine Anteile sind gemass dem US Securities Act 1933 oder dem US Investment Company Act 1940 in
den Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie konnen den US Persons weder direkt noch indirekt zum Kauf angeboten
oder verkauft werden.

Aufgrund der Tatsache, dass der Fonds die FATCA Konformitéat bezweckt (s. Ziffer «1. Einfuhrung» oben), wird der Fonds aus-
schliesslich FATCA-konforme Personen als Anleger akzeptieren. Unter Beriicksichtigung der Vertriebsbeschrankung fir US
Persons, die im vorangegangenen Absatz festgelegt ist, sind die zuléssigen Anleger im Sinne der FATCA-Vorschriften somit die
Folgenden:

Exempt beneficial owners, active non-financial foreign entities («active NFFEs») oder Financial Institutions, welche nicht Non-
participating Financial Institutions sind.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Be-
richterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behélt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer
Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.
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Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Antei-
len in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzeswidrig ware oder in der eine
Person ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, die dazu nicht qualifiziert ist oder damit gegen das Gesetz
verstosst. Der Vertrieb des Fonds bzw. einzelner Teilfonds ist nur in den Landern zulassig, in denen der Fonds bzw. der jewei-
lige Teilfonds von den zustéandigen Behdrden des jeweiligen Landes zum Vertrieb zugelassen ist. Andernfalls ist der Vertrieb
nur durch Privatplatzierung unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze und Vorschriften zulassig.

4 Fondsverwaltung und Administration
Vontobel Fund Il
— Verwaltungsrat
- Vorsitzender
Dominic GAILLARD, Non-Executive Director, Kiisnacht ZH, Schweiz
— Verwaltungsratsmitglieder
Dorothee WETZEL, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zirich, Schweiz;
Doris MARX, Independent Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Eingetragener Sitz des Fonds
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
— Verwaltungsgesellschaft
VONTOBEL ASSET MANAGEMENT S.A,, 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg

Der Verwaltungsrat hat Vontobel Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds benannt und die Tatigkeiten
der Anlageverwaltung, der zentralen Administration und des Vertriebs des Fonds an sie delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeiten der Anlageverwaltung und der zentralen Administration mit Zustimmung des
Fonds weiterdelegiert. Die Aufgabe der Hauptvertriebsstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft selbst wahrgenommen.

Weiterhin kann der Verwaltungsrat die Verwaltungsgesellschaft erméchtigen, Entscheidungen iber Angelegenheiten im Tages-
geschéft zu treffen, die dem Verwaltungsrat laut Verkaufsprospekt zugewiesen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht auf permanenter Basis die Aktivitdten der Dienstleister, an die sie Tatigkeiten delegiert
hat. Die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Dienstleistern geschlossenen Vereinbarungen sehen vor,
dass die Verwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit den Dienstleistern zusatzliche Anweisungen erteilen kann und dass sie ihnen
ihren Auftrag zu jeder Zeit und mit sofortiger Wirkung entziehen kann, sollte sie dies im Interesse der Anteilinhaber fir notwen-
dig betrachten. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Fonds wird durch die Delegation nicht berihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. September 2000 unter dem Namen Vontobel Luxembourg S.A. begrindet.

Sie wurde am 10. Méarz 2004 in Vontobel Europe S.A. und am 3. Februar 2014 in Vontobel Asset Management S.A. umbenannt
und wird im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer
B78142 gefihrt. Ihr gezeichnetes Gesellschaftskapital belauft sich auf 2.610.000 Euro, das voll eingezahlt worden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und ist zudem externer Verwalter alternativer Invest-
mentfonds gem. Kapitel 2 des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik festgelegt und wendet sie an, und dabei unter anderem die nachste-
hend genannten Grundsatze in einer Art und einem Ausmass, die ihrer Grosse, ihrer internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitat inrer Geschéafte angemessen sind:

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und ist diesem forderlich und ermutigt
zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen oder der Satzung nicht vereinbar sind.

Sie steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr ver-
walteten Fonds und der Anleger dieser Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung wird in einem mehrjahrigen Rahmen erfolgen, welcher der Haltedauer, die den Anlegern des Fonds
empfohlen wird, angemessen ist, um zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und sei-
ner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergiitungskomponenten tber denselben Zeit-
raum verteilt sein wird.
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Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung werden in einem angemessenen Verhaltnis zueinanderstehen,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug sein wird, um in Bezug auf die variablen Vergu-
tungskomponenten véllige Flexibilitat zu bieten, einschliesslich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu
verzichten.

Die Vergutungspolitik gilt fir alle Kategorien von Mitarbeitern und beauftragten Mitarbeitern, einschliesslich Geschéftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, sowie fur Mitarbeiter, die eine Gesamtvergitung erhalten, wie sie der Vergi-
tungsgruppe fir Fuhrungskréfte und Risikotrager entspricht, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf die Risi-
koprofile der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds hat.

Die jeweils gliltige Fassung der Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich einer Beschreibung der Berech-
nung der Vergiitung und anderer Leistungen, der Identitét der Personen, die fiir die Bestimmung der Vergitung und anderen
Leistungen verantwortlich sind, die Zusammensetzung des Vergitungskomitees, wenn vorhanden, wird auf der Internetseite
vontobel.com/AM/remuneration-policy.pdf und in Papierform auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Dominic GAILLARD (Vorsitzender), Non-Executive Director, Kiisnacht ZH, Schweiz
— Frederik Darras, Executive Director, Vontobel Asset Management S.A., Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Carmen LEHR, Independent Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

— Christoph VON REICHE, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zirich, Schweiz

Die Geschéftsfihrer der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Frederik Darras, Vontobel Asset Management S.A.;
— Géraldine Mascelli, Vontobel Asset Management S.A.;
— Tomasz Wrobel, Vontobel Asset Management S.A,;
— Yann Ginther, Vontobel Asset Management S.A.;
— Maxime Delle, Vontobel Asset Management S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren im Hinblick auf eine angemessene und schnelle Bearbeitung von Beschwerden
eingefuhrt. Die Beschwerden kénnen jederzeit an die Adresse der Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden. Um eine zligige
Bearbeitung zu gewahren, sollten Beschwerden den entsprechenden Teilfonds und die Anteilsklasse bezeichnen, in der der
Beschwerdefiihrer Anteile des Fonds halt. Die Beschwerde kann schriftlich, per Telefon oder in einem Kunden-Meeting erfol-
gen. Schriftliche Beschwerden werden registriert und aufbewahrt. Mindliche Beschwerden werden in schriftlicher Form doku-
mentiert und aufbewahrt. Schriftliche Beschwerden kdnnen entweder auf Englisch oder in einer Amtssprache des Heimatstaa-
tes der Europaischen Union des Beschwerdefuhrers verfasst werden.

Ob und wie ein Beschwerdeverfahren gefuhrt werden kann, erfahren Sie unter vontobel.com/am/complaints-policy.pdf

Informationen zu Fragen, ob und wie die Teilfonds von den ihnen zustehenden Stimmrechten Gebrauch machen, sind unter
vontobel.com/am/voting-policy.pdf erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft, einige Anlageverwalter und bestimmte Vertriebstrager sind Teil der Vontobel Gruppe («verbun-
dene Gesellschaftens). Mitarbeiter und Verwaltungsratsmitglieder der verbundenen Gesellschaften kénnen Anteile des Fonds
halten. Sie sind dabei zur Einhaltung der entsprechenden Weisungen der Vontobel Gruppe bzw. der verbundenen Gesellschaf-
ten verpflichtet.

Anlageverwalter
— Vontobel Asset Management AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz
— Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Muinchen, Deutschland

— Duff & Phelps Investment Management Co, 200 S. Wacker Drive, Suite 500, 60606 Chicago, lllinois, Vereinigte Staaten
von Amerika

Unteranlageverwalter:
— Vontobel Asset Management AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz

Bank Vontobel Europe AG ist Anlageverwalter folgender Teilfonds: Vontobel Fund Il — Active Beta und Vontobel Fund Il — Ac-
tive Beta Opportunities. Vontobel Asset Management AG ist zum Unteranlageverwalter fur diese Teilfonds bestellt.


https://www.vontobel.com/am/remuneration-policy.pdf
https://www.vontobel.com/am/complaints-policy.pdf
https://www.vontobel.com/am/voting-policy.pdf
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Die Verwaltungsgesellschaft hat Duff & Phelps Investment Management Co zum Anlageverwalter des Teilfonds Vontobel
Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure bestellt.

Vontobel Asset Management AG ist der Anlageverwalter aller verbleibenden Teilfonds.

Sofern nicht ausdrucklich anders festgelegt, beziehen sich Verweise des Verkaufsprospekts auf Anlageverwalter auch auf Un-
teranlageverwalter. Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft berwacht.

Beschreibung der Verwahrstelle
SSBIL

Der Fonds hat die State Street Bank International GmbH gemass Verwahrstellenvertrag zu seiner Verwahrstelle im Sinne des
Gesetzes von 2010 ernannt. Die SSBIL ist ein Kreditinstitut in Form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deut-
schem Recht mit Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Miunchen, Deutschland und eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Miinchen unter der Nr. HRB 42872, handelnd durch ihre Niederlassung Luxemburg mit Geschéftssitz in 49, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregis-
ter unter der Nummer B148186, ein Kreditinstitut, das die Anforderungen von Artikel 23 (2) (b) der Richtlinie erfillt, von der Eu-
ropdischen Zentralbank (EZB), der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bun-
desbank beaufsichtigt wird und von der CSSF in Luxemburg zugelassen ist. Die State Street Bank International GmbH ist
Mitglied der Unternehmensgruppe von State Street, deren oberste Muttergesellschaft die State Street Corporation ist, ein in den
USA borsennotiertes Unternehmen.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle (die «Verwahrstelle») werden durch den Verwahrstellenvertrag vom 7. Oktober
2024 festgelegt. Bei der Erflllung ihrer Pflichten im Rahmen des Verwahrstellenvertrags ist die Verwahrstelle verpflichtet, (i) die
Gesetze Luxemburgs, (ii) den Verwahrstellenvertrag und (i) die Bedingungen dieses Verkaufsprospekts zu beachten und ein-
zuhalten. Daruiber hinaus handelt die Verwahrstelle bei der Erflllung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle ausschliesslich im Inte-
resse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwabhrstelle ist mit folgenden wesentlichen Aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Ruickkauf, Riicknahme und Stornierung von Anteilen im Einklang mit den gelten-
den Gesetzen und der Satzung erfolgen.

— Sicherstellung, dass der Wert der Anteile gemass geltendem Recht und der Satzung berechnet wird.

— Befolgen der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds, sofern diese in keinem Widerspruch zu den
geltenden Gesetzen und der Satzung stehen.

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten des Fonds die Gegenleistung innerhalb der tblichen Fristen
erbracht wird.

— Sicherstellung, dass die Ertrage des OGAW gemass geltendem Recht und der Satzung verwendet werden.
- Uberwachung der Barmittel und Cashflows des Fonds

— Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie Eigentumsiberpriifung und Filhrung von Aufzeichnungen in
Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und ausschliesslich
im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, wie gemass der Richtlinie und insbesondere Artikel 18 des Geset-
zes von 2010 festgestellt, gibt die Verwahrstelle Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden Betrag unverziig-
lich an den Fonds/die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds handelt, zurick.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments die Folge ei-
nes externen Ereignisses ist, das ausserhalb ihrer angemessenen Kontrolle liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Gegenmassnahmen gemass der Richtlinie nicht hatten vermieden werden kdnnen.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten kann der Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt oder
indirekt Uber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung von
Rechtsbehelfen oder zu einer Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fiihrt.

Die Verwahrstelle wird durch den Fonds von samtlichen Verbindlichkeiten freigestellt, die der Verwahrstelle aufgrund der ord-
nungsgemassen Erflllung ihrer Pflichten im Rahmen der Bedingungen des Verwahrstellenvertrags entstehen oder von ihr ein-
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gegangen wurden, es sei denn, diese Verbindlichkeiten entstehen aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Unredlichkeit, vorsétzli-
cher Unterlassung oder Leichtfertigkeit seitens der Verwahrstelle oder aufgrund des Verlusts von verwahrten Finanzinstrumen-
ten.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds fiir alle sonstigen Verluste, die dem Fonds aufgrund einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle geméss der Richtlinie und/oder dem Verwahrstellenvertrag
entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir Folge-, indirekte oder besondere Schaden oder Verluste, die aus der Erfiillung oder Nichterfil-
lung der Pflichten und Obliegenheiten der Verwahrstelle entstehen oder damit in Zusammenhang stehen.

Ubertragung von Aufgaben

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise zu delegieren. lhre Haftung wird
jedoch nicht durch die Tatsache berihrt, dass sie die in ihrer Verwahrung befindlichen Vermdgenswerte ganz oder teilweise
Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt durch eine Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22.5(a) der Richtlinie festgelegten Verwahrungspflichten an die State Street Bank and Trust
Company mit eingetragenem Firmensitz in 1 Congress Street, Boston, Massachusetts, 02114-2016, USA delegiert, die sie zu
ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt hat.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrfunktionen und die Identifizierung der jeweiligen Delegierten und Unterdelegierten
sind am Sitz des Fonds oder auf der folgenden Internetseite erhéltlich:

https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians

Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds

Die Verwabhrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschaftsgruppe («State Street»), die im normalen Ge-
schéaftsverlauf zugleich fiir eine grosse Zahl von Kunden und auf eigene Rechnung handelt, was zu tatséachlichen oder potenzi-
ellen Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Tatig-
keiten im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags oder separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen ausuben. Zu
diesen Aktivitaten kbnnen gehdren:

(i) Bereitstellung von Nominee-, Verwaltungs-, Registerstellen- und Transferstellen-, Research-, Agent-Wertpapierleih-, Anla-
geverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder anderen Beratungsdiensten fiir den Fonds;

(i) Durchfuhrung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschaften, darunter Devisen-, Derivate-, Eigendarlehens-, Makler-, Mar-
ket-Making- oder andere Finanztransaktionen mit dem Fonds, entweder als Auftraggeberin und in ihrem eigenen Interesse
oder fUr andere Kunden.

Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen:

(i) werden versuchen, aus derartigen Aktivitaten Gewinne zu erwirtschaften, und sind berechtigt, Gewinne oder Vergitungen
in jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, ist die Verwahrstelle nicht ver-
pflichtet, dem Fonds derartige Gewinne oder Vergutungen, die von verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle oder von
der Verwahrstelle bei der Ausiibung einer anderen Funktion erzielt wurden, in irgendeiner Form offenzulegen;

(i) Konnen als Auftraggeber im eigenen Interesse, im Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fir ihre sonstigen Kun-
den Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder -instrumente kaufen, verkaufen, ausgeben, damit handeln oder sie
halten;

(iii) konnen in die gleiche oder entgegengesetzte Richtung wie die getatigten Transaktionen handeln, auch auf der Grundlage
von ihnen zur Verfigung stehenden Informationen, Uber die der Fonds nicht verfigt;

(iv) Konnen die gleichen oder @hnliche Dienstleistungen auch fir andere Kunden, einschliesslich Wettbewerber des Fonds,
erbringen, und die geltenden Gebuhrenvereinbarungen kdnnen unterschiedlich sein;

(v) koénnen vom Fonds Zugesténdnisse uber Glaubigerrechte und andere Rechte, z. B. Entschadigungen, die sie in ihrem ei-
genen Interesse geltend machen kdnnen, erhalten. Bei der Ausiibung dieser Rechte kdnnen die Verwahrstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen tber einen grosseren Kenntnisstand beziiglich der Angelegenheiten des Fonds im Verhaltnis
zu Drittglaubigern verfligen und somit ihre Fahigkeit zur Durchsetzung dieser Rechte verbessern. Sie kénnen diese Rechte
auch auf eine Weise austben, die mdglicherweise im Widerspruch zur Strategie des Fonds steht.

Der Fonds kann ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle mit der Ausflihrung von Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaf-
ten fir Rechnung des Fonds beauftragen. In solchen Fallen handelt das verbundene Unternehmen als Auftraggeber und nicht
als Makler, Vertreter oder Treuhander des Fonds. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, aus diesen Transaktionen einen
Gewinn zu erzielen und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten. Das verbundene Unternehmen schliesst derartige
Transaktionen zu den mit dem Fonds vereinbarten Bedingungen ab. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, wird die Verwahr-
stelle etwaige von solchen verbundenen Unternehmen erzielte Gewinne nicht offenlegen.
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Wenn Barmittel des Fonds bei einem verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt werden, sind die Barmittel nicht
von dessen eigenen Vermdgenswerten getrennt, und es entsteht ein Konflikt hinsichtlich der Zinsen (sofern vorhanden), die das
verbundene Unternehmen einem solchen Konto zahlt oder belastet, und der Gebuhren oder sonstigen Vorteile, die es aus der
Verwahrung dieser Barmittel als Bank ziehen kann.

Der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen ausserdem ein Kunde oder eine Gegenpartei der Verwahrstelle oder
ihrer verbundenen Unternehmen sein, und es kann zu einem Interessenkonflikt kommen, wenn die Verwahrstelle sich weigert,
tatig zu werden, falls der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist oder sie anderweitig instruiert,
bestimmte Massnahmen zu ergreifen, die méglicherweise in einem direkten Konflikt zu den Interessen der Anleger eines Fonds
stehen.

Konflikte, die bei der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle entstehen kénnen, lassen sich im Wesentlichen
in die folgenden Kategorien einteilen:

(1) Die globale Unterverwahrstelle und die lokalen Unterverwahrstellen der Verwahrstelle streben im Rahmen ihrer Verwahr-
dienstleistungen oder zusatzlich dazu die Erzielung eines Gewinns an. Beispiele hierfir sind u. a. Gewinne aus Gebiihren
und anderen Kosten fiir die Dienstleistungen, Gewinne aus der Entgegennahme von Einlagen, Ertrdge aus Sweeps und
Repo-Geschaften, Devisentransaktionen, vertraglichen Abrechnungen und Provisionen fiir den Verkauf von Anteilsbruch-
teilen;

(2) Die Verwahrstelle erbringt in der Regel nur dann Verwahrungsdienstleistungen, wenn die globale Verwahrung an ein mit
der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen delegiert wird. Die globale Unterverwahrstelle ernennt wiederum ein Netz-
werk aus verbundenen und nicht verbundenen Unterverwahrstellen. Die Entscheidung der globalen Unterverwahrstelle,
eine bestimmte Unterverwahrstelle zu bestellen oder ihr Vermdgenswerte zuzuweisen, wird von mehreren Faktoren beein-
flusst. Dazu gehdren ihr Fachwissen und Kompetenzen, ihre finanzielle Lage, ihre Serviceplattformen und ihre Beteiligung
am Verwahrungsgeschéft sowie die ausgehandelte Gebuhrenstruktur (die Bedingungen enthalten kann, die zu Gebihren-
senkungen oder Rabatten fir die globalen Unterverwahrstelle fihren), bedeutende Geschaftsbeziehungen und Wettbe-
werbsuberlegungen;

(3) Unterverwahrstellen (verbundene und nicht verbundene) handeln fir andere Kunden und im eigenen Interesse, was mit
den Interessen der Kunden in Konflikt geraten kdnnte, und haben unterschiedliche Gebiihrenvereinbarungen abgeschlos-
sen;

(4) Unterverwahrstellen, ob verbunden oder nicht, haben nur indirekte Beziehungen zu Kunden und betrachten die Verwahr-
stelle als ihre Gegenpartei, was fiir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen konnte, im eigenen Interesse oder im Inte-
resse anderer Kunden zum Nachteil von Kunden zu handeln; und

(5) Unterverwahrstellen haben moglicherweise Glaubigerrechte gegeniiber Kundenvermégen sowie andere Rechte, an deren
Durchsetzung sie ein Interesse haben.

Die Verwahrstelle hat die Erfiillung ihrer Verwahraufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen, moglicherweise damit
in Konflikt stehenden Aufgaben getrennt. Das System der internen Kontrollen, die verschiedenen Berichtslinien, die Aufgaben-
verteilung und die Berichterstattung an das Management erméglichen eine angemessene Identifizierung, Steuerung und Uber-
wachung potenzieller Interessenkonflikte. Dartiber hinaus erlegt die Verwahrstelle im Rahmen ihrer Nutzung von Unterverwahr-
stellen vertragliche Beschrankungen auf, um einige der potenziellen Konflikte zu I6sen, und wahrt die Sorgfaltspflicht und
Aufsicht der Unterverwahrstellen. Die Verwahrstelle stellt regelméssig Berichte tUber die Aktivitaten und Bestande der Kunden
zur Verfligung, wobei die zugrunde liegenden Unterverwahrstellen internen und externen Kontrollpriifungen unterliegen.
Schliesslich trennt die Verwahrstelle die Vermdgenswerte des Fonds von ihren eigenen Vermogenswerten und befolgt einen
Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitenden ein ethisches, faires und transparentes Verhalten gegenuber den Kunden ver-
langt.

Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie implementiert, die die erforderlichen Standards zur Identifizierung, Bewertung, Aufzeich-
nung und Bewaltigung samtlicher Interessenkonflikte festlegt, die im Laufe der Geschéaftstéatigkeit entstehen konnen. Jede Ge-
schéftseinheit von State Street, einschliesslich der Verwahrstelle, ist fir die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines Interessen-
konfliktprogramms verantwortlich, um organisatorische Interessenkonflikte zu identifizieren und steuern, die innerhalb der
Geschaftseinheit im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Dienstleistungen fir ihre Kunden oder der Wahrnehmung ihrer
funktionalen Verantwortlichkeiten entstehen kénnen.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, etwaigen Konflikten, die auftreten kénnen, den von der Verwahrstelle
delegierten Verwahrungsfunktionen, der Liste der Delegierten und Unterdelegierten und etwaigen Interessenkonflikten, die sich
aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Kindigung

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kann jeweils den Verwahrstellenvertrag mit einer Frist von
12 Monaten schriftlich kiindigen.
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Unter bestimmten Umsténden kann der Verwahrstellenvertrag auch unter Einhaltung einer kiirzeren Frist gekiindigt werden. Die
Verwahrstelle fungiert jedoch weiterhin als Verwahrstelle, bis eine neue Verwahrstelle ernannt wird. Bis zu einer solchen Ernen-
nung unternimmt die Verwahrstelle alle notwendigen Schritte, um die Wahrung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds si-
cherzustellen und die Ubertragung samtlicher Vermdgenswerte des Fonds auf die nachfolgende Verwahrstelle zu erméglichen.

OGA-Administrator (Zentralverwaltung des Fonds)
State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxemburg

Die Aufgaben eines OGA-Administrators wurden auf die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
(der «OGA-Administrator») im Rahmen eines Administrationsvertrags zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und
dem OGA-Administrator (der «Administrationsvertrag») Ubertragen.

Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der CSSF in Luxemburg zugelassen, um als
OGA-Administrator fir OGAW und AIF zu fungieren.

Gemass den Bedingungen des Administrationsvertrags fuhrt der OGA-Administrator alle nach luxemburgischem Recht erforder-
lichen allgemeinen Administrationsaufgaben im Zusammenhang mit der Administration des Fonds aus, berechnet den Nettoin-
ventarwert je Anteil, fihrt die Buchhaltungsunterlagen des Fonds, bearbeitet alle Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausche und
Ubertragungen von Anteilen und tragt diese Transaktionen in das Anteilinhaberregister ein. Zu diesen Aufgaben gehdren be-
stimmte Funktionen der Kundenkommunikation. Diese beziehen sich auf die Erstellung von Finanzberichten und einigen ande-
ren Dokumenten fur die Anleger sowie die Erstellung von Ausfiihrungsanzeigen fiir Zeichnungen und Ricknahmen und die
Ausstellung von Eigentumsurkunden sowie den Versand dieser Dokumente an die Anleger. Darlber hinaus ist der OGA-Admi-
nistrator als Register- und Transferstelle des Fonds auch fur die Erfassung der erforderlichen Informationen und die Durchfiih-
rung von Uberpriifungen bei den Anlegern verantwortlich, um die geltenden Gesetze und Vorschriften zur Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einzuhalten.

Der OGA-Administrator verfugt tGber keine Entscheidungsbefugnis in Bezug auf die Anlagen der Fonds. Der OGA-Administrator
ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht fir die Erstellung dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivitdten des Fonds verant-
wortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informatio-
nen.

Der Administrationsvertrag kann entweder vom Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder dem OGA-Administrator mit einer
Kiindigungsfrist von mindestens 12 Monaten oder einer von den Parteien schriftlich vereinbarten kiirzeren Kindigungsfrist ge-
kindigt werden (oder friiher bei bestimmten Verstéssen gegen den Administrationsvertrag, einschliesslich der Insolvenz einer
der Parteien).

Der Administrationsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden, wenn dies nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger ist. Der Administrationsvertrag enthalt Bestimmungen, die
den OGA-Administrator von der Haftung befreien und ihn unter bestimmten Umstanden schadlos halten. Die Haftung des OGA-
Administrators gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds bleibt durch eine etwaige Ubertragung von Funktionen
durch den OGA-Administrator jedoch unberiihrt.

Hauptvertriebsstelle

— Vontobel Asset Management S.A.

Domizilstelle des Fonds

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg)

Wirtschaftsprufer
Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg

Zahlstellen/Einrichtungen

Angaben zu den fur Sie zusténdigen Zahlstellen bzw. Einrichtungen finden Sie gegebenenfalls unter Ziffer 22.10 Landerspezifi-
sche Angaben oder fiir Italien auf dem Zeichnungsschein («modulo di sottoscrizione»). Informationen zur Europaischen Einrich-
tung des Fonds kdnnen Sie Abschnitt 22.12 entnehmen.

5 Definitionen

Allgemeiner Teil
Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospekts beschreibt die Rechts- und die Gesellschaftsstruktur des Fonds und die fir alle Teil-
fonds geltenden allgemeinen Grundsatze.
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Besonderer Teil

Der Besondere Teil des Verkaufsprospekts enthalt Informationen in Bezug auf die Referenzwéhrung, das Anlageziel, die Anla-
gepolitik, Gebiihren, Aufwendungen, Provisionen, das typische Anlegerprofil, Risikofaktoren, Risikomessverfahren und die his-
torische Wertentwicklung jedes Teilfonds des Fonds.

Anderer OGA
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 1 Abs. 2 Buchst. a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Anteilsklassen

Gemass der Satzung hat der Verwaltungsrat jederzeit das Recht, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen (die
«Anteilsklasse(n)») aufzulegen, deren Vermdgen gemeinsam angelegt wird, aber auf die eine spezifische Zeichnungs- oder
Ricknahmegebihrenstruktur, allgemeine Gebiihrenstruktur, Mindestanlagebetrag, Besteuerung, Vertriebspolitik oder andere
Eigenschaften anwendbar sein kdnnen.

CSSF
Die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Geldmarktinstrumente
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann.

Zulassige Anlagen

Diejenigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, zuléssigen Fonds, Einlagen, derivativen Finanzinstrumente und
sonstige Anlagen, in die der Fonds gemass dem Gesetz von 2010, seinen Statuten und dem vorliegenden Verkaufsprospekt
anlegen darf.

Geregelter Markt
Ein Markt im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fiir Finanzinstrumente.

Gesetz von 2010
Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils abgeénderten Form.

KID(s)
Die Basisinformationsbléatter bzw. Key Information Documents (KIDs), einschliesslich des separaten Dokuments zur friiheren
Wertentwicklung.

Mitgliedsstaat(en)
Mitgliedsstaat(en) der Europaischen Union und weitere Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européaischen Wirtschafts-
raum, innerhalb der Grenzen dieses Abkommens und damit zusammenhangender Rechtsakte.

Richtlinie oder OGAW-Regeln

Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils geltenden
Fassung, unter anderem geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014 (OGAW).

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten negativen Auswirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Referenzwéhrung
Die Referenzwahrung ist die Basiswahrung eines Teilfonds und ist die Wahrung, in welcher die Wertentwicklung eines Teilfonds
gemessen wird. Die Referenzwéhrung ist nicht notwendigerweise mit der Anlagewéhrung des jeweiligen Teilfonds identisch.

Tactical Exposure Management Strategie

Eine Anlagestrategie, die proprietare, quantitative Modelle verwendet und darauf abzielt, das Brutto- und/oder Netto-Exposure
des Teilfonds wahrend glinstiger Anlagephasen zu erhéhen, bzw. diese in einem ungiinstigen Anlageumfeld zu senken.
Dadurch kann das Netto-Exposure durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die eine ahnliche wirtschaftliche Wirkung
wie jene von Short-Positionen haben, zwischen Netto-Long- und Netto-Short-Exposure variieren.

US-Person
US-Personen sind Personen, die durch einen US-amerikanischen legislativen oder regulatorischen Akt (hauptsachlich durch
den US Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung) als «US Persons» definiert sind.

Wertpapiere (auch als Ubertragbare Wertpapiere bezeichnet)

Wertpapiere sind
— Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere,
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— Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldforderungen,

— alle anderen handelbaren verbrieften Rechte, die zum Erwerb eines Ubertragbaren Wertpapiers durch dessen Zeichnung
oder Austausch berechtigen.

Sustainable

Einige Teilfondsnamen kénnen den Zusatz «sustainable» enthalten. Der Namenszusatz «sustainable» weist darauf hin, dass
diese Teilfonds besonderes Augenmerk darauf legen, die sogenannten ESG-Kriterien (Umwelt, Gesellschaft und Governance,
englisch Environmental, Social and Governance) als wesentlichen Bestandteil des Anlageprozesses zu verankern, indem sie
entweder mit schlechten ESG-Praktiken verbundene finanzielle Risiken vermeiden, von Investitionen in Unternehmen, die
Schaden anrichten, absehen oder in Unternehmen mit besonders nachhaltiger Wirtschaftsweise investieren. Nachhaltig wirt-
schaftende Unternehmen oder Lander zeichnen sich dadurch aus, dass sie die Umweltauswirkungen der eigenen Wirtschaftsta-
tigkeit gezielt reduzieren, nachhaltige Produkte und Dienstleistungen entwickeln oder férdern oder die Beziehungen zu den we-
sentlichen Anspruchsgruppen (z. B. Mitarbeiter, Kunden, Geldgeber, Aktionare, éffentliche Hand, nattirliche Ressourcen und
lokale Bevolkerung) proaktiv gestalten. Ausserdem kénnen solche Teilfonds in zukunftsorientierte Themen, Sektoren und Aktivi-
taten, wie erneuerbare Energie, Energieeffizienz oder ressourcenschonende Technologien, investieren. Einzelne Branchen
kénnen ausgeschlossen werden.

Da ein umfassender Analyseprozess erforderlich ist, um zu beurteilen, ob die Nachhaltigkeitskriterien erfillt sind, kann der Anla-
geverwalter die Unterstiitzung von spezialisierten Ratingagenturen in Anspruch nehmen.

Sustainable Finance Disclosure Regulation («SFDR»)
Bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Fir die Zwecke der SFDR (und der EU-Taxonomie) erfiillt die Verwaltungsgesellschaft die Kriterien eines «Finanzmarktteilneh-
mers», wahrend jeder Teilfonds des Fonds als «Finanzprodukt» eingestuft wird. Weitere Einzelheiten dariiber, wie ein Teilfonds
die Anforderungen der SFDR erfillt, finden Sie in den Anlagen und Anhéngen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts fiir
den jeweiligen Teilfonds. Insbesondere enthalten der entsprechende Anhang und die Anlage weitere Einzelheiten dariiber, wie
die Anlagestrategie eines Teilfonds genutzt wird, um 6kologische oder soziale Merkmale zu erreichen, oder ob ein Teilfonds
nachhaltige Investitionen als Investitionsziel hat.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Anlageverwaltungsaktivitdten der einzelnen Teilfonds an die Anlageverwalter. Jeder
der Anlageverwalter hat Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess fir alle verwalteten Strategien seiner
(bzw. der von ihm verwalteten) Teilfonds integriert, um diese Risiken zu identifizieren, zu bewerten und, sofern méglich und
angemessen, zu mindern. Die Ergebnisse dieser Bewertung werden im jeweiligen Anhang der Teilfonds offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in Ubereinstimmung mit der SFDR. Eine Erklarung zu diesen Auswirkungen wird auf Vontobel.com/sfdr veréf-
fentlicht.

In ihrem Anlageprozess berticksichtigen die Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Alle Teilfonds unterlie-
gen dem Ausschluss von Unternehmen, die im Bereich umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Warffen und biologische Waffen) tatig sind.

Die Anhéange flr Teilfonds, deren Anlagestrategien zur Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale eingesetzt werden
oder die nachhaltige Investitionen als Investitionsziel haben, kdnnen weitere Informationen dariiber enthalten, wie die wesentli-
chen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren flr diese Teilfonds berticksichtigt werden.

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der Weisung
zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung unter vontobel.com/SFDR zur Verfigung gestellt.

Informationen zu den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden auch im Jahresbericht des
Fonds enthalten sein.

Nachhaltigkeitsrisiken

Bezeichnet 6kologische, soziale oder die Unternehmensfiihrung betreffende Ereignisse oder Bedingungen, deren Eintreten
tatsachliche oder potenzielle wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnten. Solche Risiken
umfassen unter anderem Klima- und Umweltrisiken (wie z. B. 6kologische Produktverantwortung, 6kologischer Fussabdruck,
Verwaltung natirlicher Ressourcen, Anpassung an lokale und internationale Ziele und Gesetze, Auswirkungen des Klimawan-
dels auf die Landwirtschaft oder Auswirkungen des steigenden Meeresspiegels); soziale Risiken, die als wesentlich fir die
Branche eingestuft werden (wie z. B. Fragen betreffend Behandlung und Wohlergehen von Mitarbeitenden, Verwaltung von
Lieferketten, Datensicherheit und Datenschutz, Geschaftsethik, schwere Menschenrechtsverletzungen durch Regierungen oder
unrechtmassige Einschréankung von burgerlichen Rechten und Freiheiten); die Unternehmensfiihrung betreffende Risiken (unter
anderem Geschaftsethik, Rechte von Minderheitsaktionaren, Unabhangigkeit der Aufsicht durch den Verwaltungsrat, Eigenti-
merstrukturen, Transaktionen mit verbundenen Parteien, politische Stabilitat, wirtschaftliche, politische und soziale Rahmenbe-
dingungen oder Effektivitat der Regierung); kritische Nachhaltigkeitskontroversen und Verstosse gegen globale Normen.
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Nachhaltigkeitsfaktoren
Bezeichnet umweltbezogene, soziale und Mitarbeiterbelange, Beachtung der Menschenrechte, Anti-Korruptions- und Anti-Be-
stechungs-Belange.

Nachhaltige Investitionen

Bezeichnet Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten, die zu Umweltzielen beitragen, gemessen z. B. anhand von Schlisselindika-
toren fir die Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen, Wasser und Land,
Abfallaufkommen und Treibhausgasemissionen oder Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder
Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten, die zu sozialen Zielen beitragen, insbesondere Investitionen, die zur Bekdmpfung von
Ungleichheit beitragen oder den sozialen Zusammenbhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen férdern, oder In-
vestitionen in Humankapital oder wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Gruppen, vorausgesetzt, dass solche Investitionen
keines dieser Ziele wesentlich beeintrachtigen und dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute Unternehmensfiihrungs-
praktiken an den Tag legen, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen, Arbeithehmerbeziehungen, Mitarbeiter-
vergitung und Einhaltung von Steuervorschriften.

EU-Taxonomie
Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 {ber die Einrich-
tung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

Der Regulationsrahmen der EU-Taxonomie bietet derzeit nur technische Bewertungskriterien fir die Umweltziele Klimaschutz
und Anpassung an den Klimawandel. Dementsprechend kénnen Fonds, die andere Umweltziele verfolgen oder andere Umwelt-
eigenschaften als den Klimaschutz oder die Anpassung an den Klimawandel férdern, oder die soziale Investitionsziele verfolgen
oder soziale Eigenschaften fordern, vorerst keine dieser Kriterien berticksichtigen.

Green Bond / Social Bond Prinzipien

Freiwillige Prozessrichtlinien der International Capital Market Association (ICMA), die Transparenz und Offenlegung empfehlen
und Integritat in der Entwicklung der Green Bond- und Social Bond-Méarkte férdern, indem die Bedingungen zur Ausgabe von
Green Bonds bzw. Social Bonds dargelegt wird. Die Green Bond — und die Social Bond Prinzipien umfassen die folgenden vier
Kernkomponenten:

(i) Verwendung von Erlésen,
(i) Prozess fir die Projektbewertung und -auswahl,
(i) Verwaltung des Erléses und

(iv) Berichterstattung.

Vontobel Gruppe

«Vontobel Gruppe» bezeichnet die Vontobel Holding AG, Ziirich, sowie alle direkten und indirekten Tochtergesellschaften der
Vontobel Holding AG und all ihrer verbundenen Unternehmen, Direktoren und Mitarbeiter. Unter einem Tochterunternehmen ist,
von Zeit zu Zeit, jedes Unternehmen zu verstehen, das direkt oder indirekt der Kontrolle der VVontobel Holding AG unterliegt (de
jure control) oder an dem Vontobel Holding AG direkt oder indirekt mindestens 50% der Stimmrechte kontrolliert.
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Allgemeiner Teil

6 Der Fonds

Der Fonds wurde als Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gegriindet und hat die spezifische Rechtsform einer In-
vestmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’'investissement a capital variable — SICAV). Innerhalb jedes einzelnen
Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen ausgegeben werden. Der Fonds hat eine eigene Rechtspersonlichkeit.

6.1 Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann gemass dem Gesetz von 2010 jederzeit einen oder mehrere Teilfonds innerhalb des Umbrella-Fonds
bilden. Jeder dieser Teilfonds besteht aus einem Portfolio aus zuldssigen tUbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten, anderen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten und aus flissigen Mitteln. Sie werden mit dem Ziel verwaltet, das
Anlageziel des betreffenden Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik zu erreichen. Die einzelnen Teilfonds kén-
nen sich dabei insbesondere durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Anteilsklassen und den Wert der Anteilsklassen, Refe-
renzwahrung oder sonstige Merkmale, wie im Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds in allen Details beschrieben, unter-
scheiden.

Nach luxemburgischem Recht sind die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten verschiedener Teilfonds vollstandig voneinander
getrennt, sodass die Anspriiche der Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf jeden Teilfonds auf die Vermégenswerte des be-
treffenden Teilfonds beschrénkt sind.

Die Anteilinhaber eines Teilfonds haften ausschliesslich im Umfang ihrer Anlagen in diesem Teilfonds.
6.2 Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe der nachfolgend aufgefiihrten Anteilsklassen fir jeden Teilfonds beschliessen.
Anteilsklassen kdnnen in der Referenzwahrung des Teilfonds aber auch in alternativen Wéhrungen ausgegeben werden und
kénnen entweder thesaurierend oder ausschittend sein. Sofern die alternative Wahrung gegentiber der Referenzwéhrung des
Teilfonds gegen Wahrungsschwankungen abgesichert wird, ist dies im Namen der Anteilsklasse durch den Buchstaben «H»
und den Zusatz «hedged» gekennzeichnet. Der Nettoinventarwert und dementsprechend die Wertentwicklung abgesicherter
Anteile kann sich vom Nettoinventarwert der Anteile in der Referenzwahrung unterscheiden. Einige Anteilsklassen sind gemass
den folgenden Ausfiihrungen bestimmten Anlegern vorbehalten. Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Vertriebslandern erhalt-
lich:

a) Anteilsklassen mit Anrecht auf Ausschittungen, jedoch vorbehaltlich jeglicher anderslautender Bestimmungen im Besonde-
ren Teil:

— A-Anteile kbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten jahrlich aus;

— AM-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten monatlich aus;

- AQ-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten vierteljahrlich aus;

— AS-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten halbjéhrlich aus;

Der Verwaltungsrat kann in seinem freien Ermessen Uber die Hohe der Ausschittungen an die Anleger entscheiden.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, Brutto ausschiittende Anteilsklassen auszugeben, die Ausschittungen brutto vor
Gebuhren und Aufwendungen auszahlen kénnen. Um dies zu erreichen, kdnnen alle oder ein Teil ihrer Gebuhren und Auf-
wendungen aus Kapital gezahlt werden, was zu einer Erhéhung der ausschittungsfahigen Einkinfte fur die Zahlung von
Dividenden an diese Anteilsklassen fiihrt. Dies kann zu einer Ausschittung der Ertrdge und, darliber hinaus, sowohl von
realisierten als auch nicht realisierten Kapitalgewinnen, soweit vorhanden, als auch diesen Anteilen zuzurechnendem Kapi-
tal innerhalb der der Grenzen des Luxemburger Rechts flihren. Die Ausschittung von Kapital stellt eine Entnahme eines
Teils der urspriinglichen Investition des Anlegers dar. Solche Ausschittungen kdnnen im Laufe der Zeit zu einer Verringe-
rung des Nettoinventarwerts pro Anteil fihren und der Nettoinventarwert pro Anteil kann starker schwanken als bei anderen
Anteilsklassen. Diese Brutto ausschittenden Anteilsklassen werden durch den Zusatz des Begriffs «Gross» (englisch fiir
Brutto) zum Namen der Anteilsklasse, die zu Ausschittungen berechtigt ist, ausgewiesen.

Die Verwendung von Ertragen und insbesondere der endgiiltig auszuzahlende Ausschittungsbetrag, wird fiir jede Anteilsklasse
durch die Generalversammlung der Anteilinhaber des Fonds beschlossen, die die im Verkaufsprospekt enthaltenen Ausschut-
tungsbestimmungen ausser Kraft setzen kann.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliessen, ausschiittende Anteilsklassen mit Merkmalen der folgenden thesaurieren-
den Anteilsklassen auszugeben (z. B. «<AQGx»-Anteilsklassen). Diese Anteilsklassen schiitten Ertrédge aus, haben aber an-
sonsten die gleichen Merkmale wie thesaurierende Anteile.

Anteilsklassen ohne Anrecht auf Ausschittungen (thesaurierende Anteilsklassen), jedoch vorbehaltlich jeglicher anderslau-
tender Bestimmungen im Besonderen Teil:

B-Anteile kdbnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung);

C-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung). Sie sind nur bei
bestimmten Vertriebsstellen erhéltlich;

E-Anteile kdbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung). Der Verwaltungsrat kann jederzeit entscheiden, die E-
Anteilsklasse nach Erreichung eines bestimmten Betrags an Zeichnungsgeldern fur Zeichnungen durch weitere Anleger
zu schliessen. Ein solcher Betrag wird pro Anteilsklasse pro Teilfonds festgelegt. Der Verwaltungsrat behalt sich vor, die
Management Fee pro Anteilsklasse pro Teilfonds zu bestimmen.

F-Anteile kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, die mindestens 20 Millionen in der W&hrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten oder die
mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe eine entsprechende Vereinbarung geschlossen haben. F-Anteile sind
thesaurierend (keine Ausschuttung) und werden nur von Teilfonds ausgegeben, die in der Teilfondsbeschreibung des
Besonderen Teils die Erhebung einer Performance Fee vorsehen; auf F-Anteile wird eine hdhere Management Fee er-
hoben als auf andere Anteilsklassen fir institutionelle Anleger, wobei fur diese Anteile eine Performance Fee weder
berechnet noch erhoben wird.

G-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010
vorbehalten, die mindestens 50 Millionen in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten. Ein Anleger ist
auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage aufgrund von Markt-
bewegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung féllt. G-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung);

H (hedged)-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung) und

werden in einer anderen Wahrung als der Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. Die Zeich-

nungswahrung wird stets gegen die Referenzwéahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert. Das Ausmass der
Absicherung kann jedoch von der vollstdndigen Absicherung abweichen;

PH (partially hedged)-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden, sind thesaurierend (keine Ausschiittung)
und werden in einer anderen Wahrung als der Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. PH(parti-
ally hedged)-Anteile streben an, nur das Exposure auf den Anteil der Hauptanlagewahrung des Portfolios eines Teil-
fonds gegen die Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass diese Anteilsklas-
sen ein gewisses Wahrungsexposure auf die anderen, von der Hauptanlagewahrung verschiedenen, Anlagewahrungen
des Teilfonds behalten. Dieses Exposure kann erheblich sein. Beispiel: Die Referenzwéhrung eines Teilfonds ist der
US-Dollar, die Anteilsklassenwahrung ist der Schweizerfranken und der grésste Teil des Vermdgens des Teilfonds ist in
Euro angelegt. Die Anteilsklasse PH CHF strebt an, nur den Anteil des auf Euro lautenden Teils des Teilfondsportfolios
gegen den Schweizerfranken abzusichern. Die Anteilsklasse PH CHF behélt also ein Exposure auf die anderen Anlage-
wahrungen des Teilfondsportfolios.

I-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

N-Anteile kénnen nur von den folgenden Anlegern gezeichnet werden:

- von Anlegern, die nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften oder Gerichtsurteilen keine Anreize von Drit-
ten annehmen und behalten dirfen, wie im Vereinigten Konigreich und den Niederlanden, und

— von Anlegern, die separate Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden fur die Erbringung von diskretionaren Ver-
mogensverwaltungsdienstleistungen oder unabhangigen Beratungsdienstleistungen haben oder die in den Fallen, in
denen sie zugesagt haben, keine Anreize von Dritten anzunehmen und zu behalten, eine separate Gebuhrenverein-
barung mit ihren Kunden haben.

N-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung) und gewahren keine Rabatte oder Retrozessionen an die Anleger;

R-Anteile kdnnen nur von Anlegern gezeichnet werden, welche gemass Mitarbeiter-Regularien der Vontobel Gruppe
berechtigt sind, entsprechende Anteile in ihrem Konto/Depot bei der Bank Vontobel AG, Zirich, zu Mitarbeiterkonditio-
nen zu halten oder welche eine spezielle Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe abgeschlossen
haben. Mitarbeiter bezeichnet hierbei eine Person, die einen Arbeitsvertrag mit einem Unternehmen der VVontobel
Gruppe hat, Mitarbeiter im Ruhestand sowie deren Ehepartner, Lebenspartner und Nachkommen, die im selben Haus-
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halt leben. Es ist méglich, dass diese Anteile von Personen gezeichnet und gehalten werden, die Zugang zu nicht-6f-
fentlichen, materiellen Informationen in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds haben. Um Interessenkonflikte zu vermeiden,
haben die Vontobel Gruppe bzw. die verbundenen Gesellschaften entsprechende Weisungen erlassen, deren Einhal-
tung fortlaufend Uberwacht wird;

— S-Anteile kbnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, welche eine entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe (einschliess-
lich der Verwaltungsgesellschaft) abgeschlossen haben; S-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung). S-Anteile
werden weder mit Verwaltungsgebiihren (Management Fee) noch mit Performance Fees belastet. Die Gebiihren wer-
den von der Gesellschaft der Vontobel Gruppe geméss der oben erwahnten entsprechenden Vereinbarung direkt vom
Anleger erhoben;

— U-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung). Bestimmungen
zur Emission von Anteilsbruchteilen gelten nicht fir U-Anteile. Die Umwandlung von Anteilen der U-Anteilsklasse in An-
teile anderer Anteilsklassen des Fonds ist nicht zulassig;

— V-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchstabe c¢) des Gesetzes von
2010 vorbehalten, die ein Unternehmen der Vontobel Gruppe sind oder einen Kooperationsvertrag mit einem Unterneh-
men der Vontobel Gruppe abgeschlossen haben. V-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung) und gewéhren
keine Rabatte oder Retrozessionen an die Anleger;

— X-Anteile kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010 ge-
zeichnet werden, welche mindestens einen Betrag von 50 Millionen in der Wahrung des Teilfonds pro Erstzeichnung
anlegen und die eine entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe abgeschlossen haben.
X-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung);

— Y-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010
vorbehalten, die mindestens 500 Millionen in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten. Ein Anleger
ist auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage aufgrund von
Marktbewegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung fallt. Y-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschit-
tung).

Der Verwaltungsrat kann jederzeit entscheiden, Anteilsklassen auszugeben, die eine Kombination verschiedener Charakteris-
tika von Anteilsklassen aufweisen.

Die Bezeichnungen der oben genannten Anteilsklassenarten oder Kombinationen davon kénnen zusétzlich mit den Ziffern von
1 bis 10 versehen sein. Diese Anteilsklassen haben die gleiche Architektur wie die Anteilsklassen, von denen sie abgeleitet
wurden, haben aber das eine oder andere Merkmal, das sie von den Anteilsklassen, von denen sie abgeleitet wurden, unter-
scheidet. Zu diesen besonderen Merkmalen kdnnen Vertriebsstellen z&hlen, die ihren Sitz in bestimmten Landern haben oder
ihre Geschéfte in diesen Landern ausuben und auf Rechnung ihrer eigenen Kunden tétig sind (die jegliche Art von Anleger sein
kénnen), sofern sie die allgemeinen Bedingungen fir die jeweiligen Anteilsklassen erfiillen, ebenso wie Anleger, die einen ent-
sprechenden Vertrag mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe geschlossen haben, oder Ahnliches.

In mehreren der vorgenannten Anteilsklassen bestehen Mindestanlage- und Mindesthaltebetrage fiir den Erwerb oder das Hal-
ten von Anteilen. Es steht im Ermessen des Verwaltungsrats, in qualifizierenden Fallen unter Bericksichtigung des Grundsat-
zes der Gleichbehandlung der Anleger die oben festgesetzten Mindestanlage- und/oder Mindesthaltebetrage herabzusetzen.

Sollte ein Anleger, welcher eine Anteilsklasse héalt, deren Halten vom Vorliegen bestimmter Voraussetzungen abhangig ist, eine
oder mehrere dieser Voraussetzungen nicht oder nicht mehr erfiillen, Anteilinhaber ist der Fonds berechtigt, die betreffenden
Anteile gemass den im Verkaufsprospekt fur die Riicknahme vorgesehenen Bestimmungen zurtickzukaufen. Der Anteilinhaber
wird sodann Uber diese Massnahme in Kenntnis gesetzt. Alternativ kann der Verwaltungsrat dem betroffenen Anleger anbieten,
seine Anteile in Anteile einer anderen Klasse umzuwandeln, fur die er alle Voraussetzungen erftillt.

Innerhalb eines Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen aufgelegt werden.

Eine Anteilsklasse beinhaltet kein gesondertes Portfolio von Anlagen. Eine Anteilsklasse von Anteilen ist damit auch dem Haf-
tungsrisiko von Verpflichtungen ausgesetzt, die spezifisch fir eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds eingegangen wur-
den, beispielsweise aus Wahrungsabsicherung bei Auflage wahrungsbesicherter Anteilsklassen. Die fehlende Absonderung
kann zu negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der nicht wahrungsbesicherten Anteilsklassen fihren (sogenanntes
Infektionsrisiko). Eine Liste mit Anteilsklassen, bei denen ein solches Infektionsrisiko besteht, ist auf Anfrage am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft erhaltlich und wird laufend aktualisiert.

Der aktuelle Verkaufsprospekt sowie die KIDs der Teilfonds sind bei der Hauptverwaltung des Fonds, der Verwahrstelle und
ihren Vertretern sowie bei den Zahl- und Informationsstellen oder den Einrichtungen fiir die Lander erhaltlich, in denen der
Fonds zum Vertrieb zugelassen ist (sofern vorgesehen).
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Weitere Einzelheiten zu den verfiigbaren Anteilsklassen kdnnen jederzeit am eingetragenen Sitz des Fonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft bezogen werden und sind zusammen mit den aktuellen Preisen und KIDs auf vontobel.com/am jederzeit ver-
fugbar.

7 Hinweis auf besondere Risiken

Diese Ziffer weist auf die wichtigsten Risiken hin, welche potenzielle Anleger vor ihrer Anlage und bestehenden Anleger beim
Halten von Fondsanteilen bertcksichtigen sollten.

Der Ricknahmeerlds, den die Anleger beim Verkauf ihrer Anteile erzielen, hangt von verschiedenen Faktoren ab. Sol-
che Faktoren sind insbesondere die Entwicklung der Markte, erhaltene Ausschittungen aus gehaltenen Anteilen, so-
wie die Kursentwicklung der Wahrung, in der die Anleger ihre Anteile gehalten haben, im Verhéltnis zu derjenigen der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds, falls diese Wahrungen nicht identisch sind.

Es ist mdglich, dass der von Anlegern erhaltene Ricknahmeerlds geringer als der urspriinglich investierte Betrag ist.
Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleger durch Anlagen in den Fonds oder einen seiner Teilfonds
einen Totalverlust erleiden. Der Maximalverlust, den ein Anleger erleiden kann, ist jedoch auf die Anlage dieses Anle-
gers im betreffenden Teilfonds beschrankt.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Rendite des Fonds keine Garantie fur die kiinftige
Rendite darstellt.

Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel eines bestimmten Teilfonds erreicht wird.
Marktrisiko

Eine Anlage in den Fonds unterliegt den allgemeinen Anlagerisiken, namlich dem Risiko, dass der Wert des investierten Kapi-
tals infolge der Entwicklung oder der Aussichten der Weltwirtschaft sowie von Sektoren, Branchen, einzelnen Unternehmen
oder Wertpapieremittenten und dergleichen sinken kann.

Risiko von Marktstérungen

Lokale, regionale oder globale Instabilitat, natirliche und technische Katastrophen, politische Spannungen und Krieg, Terror-
und Cyberangriffe sowie die Bedrohung durch eine lokale, regionale oder globale Pandemie und andere Arten von Katastro-
phen kénnen die Leistungsféhigkeit der lokalen, regionalen oder globalen Wirtschaft beeintrachtigen. Dazu gehdren Marktvolati-
litat, Markt- und Unternehmensunsicherheiten sowie -schliessungen, Lieferketten- und Reiseunterbrechungen, die Notwendig-
keit fur Mitarbeiter und Lieferanten, an externen Standorten zu arbeiten, sowie umfangreiche krankheitsbedingte Fehlzeiten.
Dies kann zu langfristigen Auswirkungen auf lokale, regionale und weltweite Finanzmarkte fihren und weitere wirtschaftliche
Unsicherheiten in einem oder mehreren Landern, Regionen oder weltweit verursachen. Es ist nicht moglich, die Auswirkungen
bedeutender zukiinftiger Ereignisse auf die Weltwirtschaft und die Wertpapiermarkte vorherzusagen. Eine ahnliche Stérung der
Finanzmarkte kdnnte sich auf die Zinsséatze, das Kreditrisiko, die Inflation und andere Faktoren auswirken, die nicht immer im
Voraus bestimmt und angegangen werden kdnnen.

Einhaltung von Sanktionen

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Programm, das aufgrund seiner verniinftigen Gestaltung im Allgemeinen die Einhaltung
von mit Wirtschafts- und Handelssanktionen verbundenen und direkt auf ihre Aktivitaten anwendbaren Verpflichtungen sicher-
stellen soll (auch wenn diese Verpflichtungen nicht notwendigerweise mit denen des Fonds Uibereinstimmen). Solche Wirt-
schafts- und Handelssanktionen kénnen unter anderem untersagen, mit bestimmten Landern, Gebieten sowie juristischen und
naturlichen Personen direkt oder indirekt Transaktionen und/ oder Investitionen zu tatigen und/oder Dienstleistungen fir sie
bereitzustellen. Diese Wirtschafts- und Handelssanktionen sowie die Anwendung des diesbezuiglichen Compliance-Programms
durch die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlageaktivitaten des Fonds insoweit einschranken oder begrenzen, als kein Teil-
fonds in Finanzinstrumente investieren wird, die von sanktionierten Landern, Gebieten sowie juristischen Personen begeben
werden.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass ein Teilfonds ein Wertpapier oder eine Position nicht zum notierten Preis oder zum
Marktwert verkaufen bzw. liquidieren kann. Magliche Ursachen hierfiir sind Faktoren wie eine unerwartete Anderung des Wer-
tes des Wertpapiers bzw. der Position oder der Kreditwirdigkeit des Wertpapieremittenten bzw. der Gegenpartei zu der Posi-
tion oder ungiinstige Marktbedingungen im Allgemeinen, inshesondere eine ungiinstige Anderung in Angebot und Nachfrage
betreffend das fragliche Wertpapier bzw. der Geld- und Briefnotierungen der Position. Zudem kdnnten an den Markten, an de-
nen die Wertpapiere des Teilfonds gehandelt werden, derart ungiinstige Bedingungen herrschen, dass die Borsen den Handel
aussetzen. Eine Ubliche Folge reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position ist ein erhéhter Abschlag vom Ver-
kaufs- bzw. Liquidationspreis, der von den Brokern angewendet wird. Darliber hinaus kann eine infolge dieser Faktoren verrin-
gerte Liquiditat nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit des Teilfonds haben, Riicknahmeantréage zu bedienen oder den Li-
quiditatsbedarf in Reaktion auf ein bestimmtes wirtschaftliches Ereignis zeitnah zu decken.
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Im Allgemeinen sind die von einem Teilfonds eingegangenen Positionen ausreichend liquide, sodass bei den Transaktionen
des Teilfonds in der Regel keine Liquiditatsprobleme auftreten. Bestimmte Wertpapiere kdnnten jedoch aufgrund eines be-
schréankten Marktvolumina, der Finanzschwéche des Emittenten, rechtlicher oder vertraglicher Wiederverkaufs- oder Ubertra-
gungsbeschrankungen sowie politischer oder anderer Griinde illiquide sein oder werden. Solche Wertpapiere kdnnten zum Bei-
spiel High-Yield-/ Non-Investmentgrade-Papiere oder Wertpapiere sein, die von Emittenten in Emerging Markets, von kleinen
oder mittelgrossen Unternehmen oder von Unternehmen in kleinen Branchen oder Industrien emittiert wurden.

llliquide Wertpapiere sind mit einem grésseren Risiko verbunden als Wertpapiere mit liquideren Méarkten. Die Marktnotierungen
fur solche Wertpapiere kdnnen volatil sein und/oder grossen Geld-Brief-Spannen unterliegen, da die Handler versuchen, sich
gegen das Risiko abzusichern, das Wertpapier nicht verkaufen zu kdnnen oder die Position, die sie eingehen, nicht auflésen zu
kénnen.

Das Liquiditatsrisiko ist im Wesentlichen das Risiko, dass Nachfrage und Angebot nach bzw. an einem Finanzinstrument oder
anderen Vermdgenswert nicht ausreichen, um einen reibungslos funktionierenden Markt fir dieses Instrument oder diesen an-
deren Vermogenswert zu etablieren. Es kann daher langer dauern, das Instrument zu verkaufen. Je weniger liquide ein Instru-
ment ist, umso mehr Zeit kdnnte sein Verkauf in Anspruch nehmen.

Einzelne Teilfonds kénnen ein Liquiditatsprofil mit weniger als téaglichem Handel aufweisen, insbesondere bei Riicknahmen. Der
Fonds wird mindestens zweiwdchentlich, also zwei Mal pro Monat, gehandelt. Die Anleger sollten dies bei ihren Anlageent-
scheidungen bericksichtigen. Zudem kann die Abwicklung der Riicknahmeantrage deutlich mehr Zeit in Anspruch nehmen als
die Abwicklungszyklen anderer Instrumente. Dies kann zu einer zeitlich verzdgerten Verfugbarkeit des Riicknahmeerldses fuh-
ren und sollte flr die Planung der Wiederanlage bertcksichtigt werden.

Potenzielle Handelsbeschrankungen

Grundsétzlich tatigt jeder Teilfonds in der Regel Anlagen, fiir die ein liquider Markt besteht oder die innerhalb eines angemesse-
nen Zeitraums jederzeit anderweitig verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kdnnen. Unter bestimmten Umstanden kann
der Anlageverwalter jedoch von Zeit zu Zeit materielle nicht 6ffentliche Informationen («material non-public information» oder
«MNPI») Uiber die von ihm gehaltenen Wertpapiere oder deren Emittenten erhalten. In einem solchen Szenario wird ein be-
stimmter Portfoliomanager, ein Anlageteam oder der Anlageverwalter als Ganzes, der MNPI Gber Wertpapiere oder deren Emit-
tenten erhalt, vom Handel mit den betreffenden Wertpapieren ausgeschlossen, bis die MNPI 6ffentlich zuganglich gemacht wer-
den. Es wird zwar erwartet, dass solche Handelsbeschréankungen zeitlich begrenzt sind und nur fiir eine kleine Anzahl von
Positionen gelten. Trotzdem kdnnen sie sich voriibergehend auf die Liquiditét oder das Ergebnis des betreffenden Teilfonds
auswirken.

Gegenparteirisiko

Ein Teilfonds kdnnte Geld verlieren, wenn die Gegenpartei des Teilfonds (z. B. der Emittent eines verzinslichen Wertpapiers
oder die Gegenpartei eines Derivatkontrakts) nicht in der Lage oder nicht willens ist, rechtzeitig Kapital- und / oder Zinszahlun-
gen zu tatigen, oder anderweitig seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Wertpapiere unterliegen in unterschiedlichem Aus-
mass Gegenparteirisiken, was sich haufig im Kreditrating widerspiegelt. Wenn ein Wertpapier nicht Giber ein Rating verfigt,
kann ein Teilfonds in ein solches Wertpapier investieren, wenn die Anlageverwalter die Kreditqualitat dieses Wertpapiers als
vergleichbar mit einem mit einem Rating versehenen Wertpapiere einstufen, in welches der Teilfonds investieren darf. Bei OTC-
Derivaten besteht das Risiko, dass ein Kontrahent eines Geschafts nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen nachzukom-
men, und/oder dass ein Vertrag aufgehoben wird, z. B. wegen Konkurses, nachtréaglicher Rechtswidrigkeit oder Anderung der
gesetzlichen Steuer- bzw. Rechnungslegungsvorschriften gegentiber den zum Zeitpunkt des Abschlusses des OTC-Derivat-
Vertrages geltenden Vorschriften.

Nachhaltigkeit

Einige Teilfonds verfolgen eine ESG-Strategie und wenden entweder Mindestausschlusskriterien und/oder bestimmte interne
und/oder externe ESG-Rating-Bewertungen an, die sich positiv oder negativ auf die Anlageperformance der Teilfonds auswir-
ken kdnnen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpa-
piere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft werden.

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko einer ungenauen Bewertung eines Wertpapiers
oder eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht
korrekt anwendet oder dass die Teilfonds ein indirektes Engagement in Emittenten aufweisen, die die relevanten Kriterien nicht
erfullen. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdrickliche oder still-
schweigende Zusicherung oder Gewabhrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Voll-
standigkeit einer Bewertung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Anleger kénnen unterschiedliche Ansichten darliiber haben, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage aus-
macht. Obwohl die SFDR eine harmonisierte Definition des Begriffs «nachhaltige Investition» vorsieht, handelt es sich um eine
neue Verordnung, und dementsprechend kdnnen einige Elemente dieser Definition von verschiedenen Marktteilnehmern noch
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unterschiedlich ausgelegt werden. Innerhalb der durch den regulatorischen Rahmen der SFDR festgelegten Anforderungen
kann ein Teilfonds, der eine ESG-Strategie verfolgt, in Emittenten investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines
bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Modellrisiko

Die Erreichung des Anlagezieles eines Teilfonds kann sehr stark von Anlagestrategien abhangen, die auf einem oder mehreren
von den Anlageverwaltern entwickelten, quantitativen Modellen beruhen. Trotz der erheblichen Anstrengungen, die die Anlage-
verwalter bei der Entwicklung, Aktualisierung und Pflege solcher quantitativen Modelle unternehmen, kann nicht garantiert wer-
den, dass die Anlageverwalter erfolgreiche quantitative Modelle entwickeln oder dass zuvor erfolgreiche quantitative Modelle in
der Zukunft keine Verluste produzieren, da sich die Annahmen, die solchen quantitativen Modellen zugrunde liegen, méglicher-
weise nicht in allen Marktumgebungen als zutreffend erweisen.

Aktien

Zu den wichtigsten Risiken von Aktienanlagen gehort insbesondere die hohe positive Korrelation der Aktienmarkte mit dem Kon-
junkturzyklus. Anders ausgedriickt verzeichnen Aktien im Konjunkturaufschwung bei wachsendem Bruttoinlandprodukt ebenfalls
Wachstum, wodurch sie ein — theoretisch — unbegrenztes Aufwartspotenzial haben. In einer Rezession hingegen entwickeln sich
Aktien schlecht und es kann zum Totalverlust der Anlage kommen.

In rechtlicher Hinsicht sind Aktien Beteiligungen und stellen daher Eigentum am jeweiligen Emittenten dar. Das bedeutet, dass
ein Aktieninhaber an den operativen sowie sonstigen Gewinnen und Verlusten des Emittenten vollstéandig partizipiert. Anspriiche
Dritter werden gegebenenfalls aus dem eingezahlten Kapital und aus weiterem in das Eigenkapital des Unternehmens gezahltem
Kapital befriedigt, wenn das Nettovermdgen des Unternehmens hierzu nicht ausreicht. Dieses Kapital ist (neben dem Nettover-
maogen des Emittenten) in dem zur Befriedigung der Anspruche Dritter notwendigen Umfang, gegebenenfalls vollstandig, zu ver-
wenden. Das wirde zu einem entsprechenden Verlust der Investition in den betreffenden Emittenten fihren.

Aus Sicht der Unternehmensfinanzierung sind Aktien allen anderen Kapitalarten des betreffenden Emittenten (z. B. Vorzugsak-
tien, Anleihen, Geldmarktinstrumente) nachgestellt. Das bedeutet, dass der Aktieninhaber bei einer finanziellen Notlage des Emit-
tenten an Verlusten vollstandig partizipiert, bis hin zum Totalverlust der Investition in den betreffenden Emittenten.

Das systematische Risiko der Aktienanlage wird an ihrem Beta gemessen. Das Beta des Marktportfolios betragt eins.
Anlagen in Small- und Mid-Cap-Aktien

Kleine und mittlere Gesellschaften kdnnen erhebliche Chancen fiir Kapitalzuwachs bieten, vor allem solche, die in Nischen tatig
sind, oder firr Portfoliomanager, die Bottom-up-Strategien verfolgen. Solche Anlagen weisen gegeniiber Anlagen in Large Caps
jedoch auch erhebliche Risiken auf und sollten als spekulativ betrachtet werden.

Die Wertpapierpreise von kleinen und mittleren Gesellschaften unterliegen in der Regel, besonders kurzfristig, grésseren
Schwankungen als die von grésseren Unternehmen. Zudem ist die Insolvenzrate von kleinen und mittleren Gesellschaften nor-
malerweise hoher als die der grossen Unternehmen. Zu den Griinden fiir die hohere Preisvolatilitat und die hdhere Insolvenz-
rate gehdren unter anderem die unsicheren Wachstumsaussichten flr kleine und mittlere Gesellschaften, die geringere Liquidi-
tat auf den Markten fiir solche Wertpapiere und die grossere Empfindlichkeit kleiner und mittlerer Gesellschaften gegentiber
sich &ndernden wirtschaftlichen Bedingungen, insbesondere gegentiber Marktkorrekturen, Marktstérungen oder Wirtschaftskri-
sen. Kleinen und mittleren Gesellschaften fehlt unter Umsténden die Tiefe im Management. Zudem haben sie méglicherweise
keinen Zugang zu externen Kapitalquellen, die grésseren Unternehmen im Hinblick auf Finanzierungen gewdhnlich besser zu-
ganglich sind. Diese Beschrankungen kénnen sich nachteilig auf die Produktionsentwicklungen, das Marketing und die Ver-
bundvorteile auswirken. Gescheiterte Projekte haben im Vergleich zu den grosseren Unternehmen starkere finanzielle Auswir-
kungen auf diese Unternehmen und kdnnen sogar existenzgeféahrdend sein. Kleine und mittlere Gesellschaften sind auch
anfalliger fur nichtfinanzielle Risiken (z. B. Schliisselpersonenrisiko) als die grosseren Unternehmen. Letztere kénnen diese
Risiken besser auffangen, weil beispielsweise der deutlich héhere Bestand an internen Ressourcen den laufenden Betrieb nicht
einschrankt. Fur kleine und mittlere Gesellschaften dagegen kénnen sich die Risiken als disruptiv oder sogar als existenzge-
fahrdend erweisen.

Festverzinsliche Anlageklasse

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren unterliegen verschiedenen Risiken. Die wichtigsten sind das Zinsrisiko und das Kre-
ditrisiko.

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines festverzinslichen Wertpapiers bei steigenden Zinsen sinkt. Der Portfoliomanager
kann die Sensitivitat des Kurses des festverzinslichen Wertpapiers gegeniiber der Zinsanderung (Duration) Uberwachen und
mithilfe von Derivaten kontrollieren.

Das Kreditrisiko (auch Gegenparteirisiko) ist das Risiko, dass der Emittent eines festverzinslichen Wertpapiers eine féllige Zah-
lung nicht leistet (Ausfallrisiko) oder dass das Rating des Emittenten von einer Ratingagentur gesenkt wird (Herabstufungsrisiko)
oder dass die Renditedifferenz (Spread) des Emittenten gegeniiber dem risikofreien Zinssatz oder einer anderen Referenzgrésse
aus anderen Griinden steigt (Credit-Spread-Risiko).
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Staatsschulden

Staatliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktrisiko, dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko. Staatsanleihen insbeson-
dere von Schwellenlandern unterliegen dem Ausfallsrisiko, und Inhaber von Staatsanleihen (einschliesslich der Teilfonds) kénnen
aufgefordert werden, sich an entsprechenden Umschuldungen solcher Schulden zu beteiligen. Es existiert keine Insolvenzord-
nung, die die vollstandige oder teilweise Beitreibung von Staatsschulden zahlungsunfahiger Staaten regeln wiirde. Die globalen
Volkswirtschaften sind in hohem Masse voneinander abhéngig, und die Folgen eines Staatsbankrotts kdnnen schwerwiegend
und weitreichend sein und fir einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fihren.

Credit-Linked Notes

Credit-Linked Notes sind Anleihen, deren Riickzahlungshdhe von bestimmten vertraglich vereinbarten Kreditereignissen abhan-
gig ist.

Mit einer Anlage in Credit-Linked Notes sind besondere Risiken verbunden: (i) eine Credit-Linked Note ist ein Schuldtitel, wel-
cher das Kreditrisiko der jeweiligen Referenzperson(en) und des Emittenten der Credit-Linked Note widerspiegelt und (ii) es
besteht ein, mit der Zahlung der mit der Credit-Linked Note verbundenen Kupons verbundenes Risiko: Im Falle des Eintretens
eines Kreditereignisses aufseiten einer Referenzperson in einem Korb von Credit-Linked Notes, wird der zu zahlende Kupon
um den entsprechend reduzierten Nominalwert angepasst. Das verbleibende, investierte Kapital und der verbleibende Kupon
sind im Anschluss dem Risiko weiterer Kreditereignisse ausgesetzt. Im Extremfall kann das gesamte investierte Kapital verloren
sein.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren

Die Anlagepolitik einiger Teilfonds, wie im Besonderen Teil entsprechend dargelegt, kann Anlagen in héher verzinslichen und
risikoreicheren Anleihen beinhalten, die nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter besitzen. Diese Anleihen
weisen ein hoheres Bonitéatsrisiko, hdhere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und
der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit héherer Bonitét.

Forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS/MBS)

Forderungsbesicherte Wertpapiere (sog. asset-backed securities, ABS) werden von sogenannten Zweckgesellschaften (sog.
special purpose vehicles, SPV) begeben. Die Zins- und Tilgungszahlungen fir die ABS-Anleger stammen aus den bestimmten
Aktiva (z. B. Kreditkartenforderungen, Auto-, Studenten-, Eigenheim- und andere Kredite), die in einem Forderungspool erfasst
werden. Im Fall von hypothekenbesicherten Wertpapieren (sog. mortgage-backed securities, MBS) sind die Wertpapiere durch
einen Hypothekenpool besichert. Die Zweckgesellschaft hat ausschliesslich zum Zweck, ABS/MBS zu emittieren und die aus
der jeweiligen Emission resultierenden Zahlungsflisse an die Anleger weiterzuleiten und diese sonst zu verwalten. Sie ist vom
Glaubiger der sich im Pool befindlichen Forderungen vollig unabhangig («Ausserbilanzgeschafte», sog. off-balance sheet). Ei-
ner der Hauptzwecke von ABS/MBS besteht darin, das Kredit- und Vorauszahlungsrisiko unter den Anlegern so umzuverteilen,
dass das Wertpapier den Interessen eines mdoglichst breiteren Anlegerkreises entspricht. Um dies zu erreichen, werden in ABS/
MBS unterschiedliche Tranchen geschaffen, die zueinander in einem Uber-/Unterordnungsverhéltnis betr. die genannten Risi-
ken stehen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ABS/MBS Strukturen sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools
héaufig intransparent sind. Der Teilfonds kann ausserdem einem hoheren Kredit- und/ oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongati-
ons- oder Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden, abhéngig davon, welche Tranche des jeweiligen ABS/MBS der Teilfonds er-
wirbt.

Risiken, welche mit einer Anlage in Contingent Convertible Instruments («CoCo-Bonds») verbunden sind

Contingent Convertible Instruments sind hybride Instrumente mit eingebetteten Derivaten. Im Unterschied zu Wandelanleihen,
die durch die eingebetteten Optionen dem Halter der Anleihe das Recht verleihen, ein festverzinsliches Wertpapier in eine Aktie
desselben Emittenten umzuwandeln, erfolgt eine Umwandlung bei CoCo-Bonds (von einem festverzinslichen Wertpapier in eine
Aktie) automatisch, sobald ein oder mehrere vordefinierte Ereignisse (sogenannte «Trigger») eintreten. Die Umwandlung wird
zu einem vorher festgelegten Umwandlungsverhéltnis vorgenommen.

Wahrend Anlagen in CoCo-Bonds einerseits einen iberdurchschnittlichen Ertrag erwarten lassen, kénnen diese Anlagen signifi-
kante Risiken beherbergen.

Dazu gehoren unter anderem:

—  Schwellenwertrisiko: Schwellenwerte flr den Eintritt des jeweiligen Ereignisses (Triggers) werden unterschiedlich ange-
setzt. Abhéangig vom Schwellenwert in der jeweiligen Emission (d. h. dem Abstand zwischen der Eigenkapitalquote und
dem Schwellenwert), kann sich die Wahrscheinlichkeit, dass ein oder mehrere Ereignisse auftreten, welche die Umwand-
lung auslésen, signifikant erhéhen;

—  Streichung von Kuponzahlungen: CoCo-Bonds sind derart strukturiert, dass die Kuponzahlungen im Ermessen des Emit-
tenten stehen und von ihm jederzeit, aus beliebigem Grund und fir einen beliebig langen Zeitraum gestrichen werden. Die
Couponstreichung kann selbst bei einer Weiterfiihrung des Unternehmens erfolgen, ohne dass ein Zahlungsausfall vor-
liegt. Gestrichene Coupons werden nicht akkumuliert, sondern abgeschrieben;
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— Kapitalstrukturinversionsrisiko: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in CoCo-Bonds auch dann
einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktieninhabern nicht der Fall ist;

—  Laufzeitverlangerungsrisiko: CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, die nur mit Ge-
nehmigung der zustandigen Behodrde bei Erreichen vorab festgelegter Schwellen gekiindigt werden kénnen;

— Unbekannte Risiken: Die Struktur des Instruments ist innovativ und noch nicht erprobt. Insbesondere Iasst sich nicht ab-
schéatzen, wie der Markt in einem angespannten Umfeld reagiert, wenn ein einzelner Emittent ein Ereignis (Trigger) auslost
oder Kuponzahlungen auf einen CoCo-Bond streicht. Sollte das Ereignis vom Markt als ein systematisches Ereignis be-
trachtet werden, kann eine Auswirkung auf die Preise und eine erhdhte Volatilitat in der gesamten Anlageklasse nicht aus-
geschlossen werden.

—  Ertrags-/Bewertungsrisiko: Wie oben erwahnt, lassen CoCo-Bonds einen héheren Ertrag erwarten als vergleichbare ver-
zinsliche Instrumente (z. B. Bonitéat des Emittenten, Laufzeit), die nicht die Merkmale von CoCo-Bonds aufweisen. Anleger
sollten sich jedoch dariiber im Klaren sein, dass dieser héhere Ertrag méglicherweise nur einer vollstandigen oder teilwei-
sen Komplexitatspramie entspricht, die den CoCo-Bond Inhabern zur Kompensierung eines hoheren Risikos gezahlt wird.

Liquiditat: Die Ausgabe von CoCo-Bonds ist in der Regel durch regulatorische Vorgaben begrenzt, wahrend die Nachfrage von
der Anlegerseite weiter zunehmen kann. Dies kdnnte zu einer eingeschréankten Handelbarkeit flihren und, neben finanzieller
Schwéche des Emittenten, rechtlichen oder vertraglichen Beschrankungen des Weiterverkaufs oder der Ubertragung, politischen
oder anderen Griinden, zu einer verringerten Liquiditat der vom jeweiligen Teilfonds gehaltenen CoCo-Bonds fiihren. Eine Aus-
wirkung der verringerten Liquiditat eines Wertpapiers ist ein zusétzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis.
Dariiber hinaus kann eine verringerte Liquiditat nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit des jeweiligen Teilfonds haben, Riick-
nahmeantrage zu bedienen oder den Liquiditédtsbedarf in Reaktion auf ein bestimmtes wirtschaftliches Ereignis zeitnah zu decken.

Alternative Anlageklassen
Anlagen in alternativen Anlageklassen kénnen sehr spekulativ sein.

Alternative Anlageklassen wie Rohstoffe, Hedgefonds, Private Equity und Immobilien unterliegen weiteren speziellen Risiken. Im
Gegensatz zu konventionellen Anlageklassen wie Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, flissigen Mitteln oder Geldmarktinstru-
menten kdnnen solche Anlagen sehr illiquide und intransparent sein. Ausserdem ist mdglich, dass die zur Beurteilung einer sol-
chen Position erforderlichen Informationen entweder nicht jederzeit verfiigbar oder aufgrund der geringen Berichterstattungs-
pflichten der Teilnehmer an den Markten fir alternative Anlageklassen stark verzerrt sind. Oft werden Schatzungen verwendet,
was zum sogenannten Glattungseffekt fiihrt, einer Uberschatzung der Renditen und einer Unterschatzung der Volatilitat und
Korrelation alternativer Anlageklassen. Da Anlagen in von solchen Marktteilnehmern emittierten Wertpapieren meistens profes-
sionellen Anlegern vorbehalten sind, unterliegen diese Marktteilnehmer weniger strengen Regeln als die Emittenten von an regu-
lierten Markten gehandelten Wertpapieren.

Andererseits bietet diese Anlageklasse die Moglichkeit zu Engagements in zusatzlichen Vermdgenswerten (wie Rohstoffen und
Immobilien) oder sie verwendet Strategien, die innerhalb der konventionellen Anlageklassen nicht oder eingeschrankt anwendbar
sind und die stark von den Fahigkeiten des Portfoliomanagers abhangen (wie Hedgefonds und Managed Futures) oder auf die
sogar beides zutrifft (wie Private Equity und notleidende Wertpapiere).

Engagements von OGAW in alternativen Anlageklassen sind durch die geltenden Gesetze und Vorschriften stark eingeschrankt
und kdnnen allenfalls indirekt (z. B. Uber Derivate, strukturierte Produkte oder andere kollektive Anlagevehikel) aufgebaut werden.

Eine ausfiihrliche Beschreibung der zugelassenen alternativen Anlageklassen und der Instrumente, iber die ein Engagement in
diesen Anlageklassen mdglich ist, enthélt der Besondere Teil des Verkaufsprospekts.

Vor einer Anlage in den Fonds sollten die Anleger bedenken, dass der zurtickerhaltene Betrag unter dem urspriinglich angelegten
Betrag liegen oder dass es sogar zu einem Gesamtverlust der Anlage kommen kann. Eine Mehrrendite gegentiber traditionellen
Anlageklassen gilt als Entlohnung fiir die Ubernahme eines hoheren Risikos.

Wahrungen

Die Anlagepolitik der meisten Teilfonds ermdglicht dem Portfoliomanager, das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds weltweit zu
investieren. Durch solche Anlagen kann der Teilfonds einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt werden, d. h. dem Risiko, dass
die Anlagewéahrung gegentiber der Referenzwahrung des Teilfonds abwertet, sodass dessen Wertentwicklung geschmalert wird.

Dartber hinaus kann die Anlagepolitik eines Teilfonds dem Portfoliomanager die Mdglichkeit einraumen, aktive Wetten auf ver-
schiedene Wahrungspaare einzugehen, um eine Mehrrendite zu erzielen (sogenannter «Wahrungs-Overlay»). Ein Portfolioma-
nager, der die zukinftige Entwicklung der einen oder anderen Wahrung anders einschétzt als der Markt, kénnte auf die — seiner
Meinung nach — vom Markt fehlbewerteten Wahrungen spekulieren und so eine aktive Mehrrendite erzielen, wenn sich seine
Einschatzung als richtig erweist.

Dementsprechend ist der Devisenhandel sehr spekulativ und hangt stark von den Fahigkeiten des Portfoliomanagers ab. Im
Devisenhandel gibt der Portfoliomanager Wetten gegen die Marktprognose in Bezug auf die Entwicklung verschiedener Wah-
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rungen auf, die (die Marktprognose) wiederum auf bestimmten wirtschaftlichen Regeln basiert (siehe weitere Einzelheiten un-
ten). Im Falle einer korrekten Prognose der Entwicklung des jeweiligen Wéhrungspaares durch den Portfoliomanager erhélt der
Fonds eine zusétzliche Rendite. Andernfalls erleidet der Fonds einen Verlust.

Der Kassakurs eines frei gehandelten Wahrungspaars (flexibler Wechselkurs) hangt hauptsachlich von Angebot und Nachfrage
ab. Ein Terminkurs eines solchen Wahrungspaars ist eine unverzerrte Prognose des zukinftigen Wechselkurses dieses Paars.
Die Prognose basiert auf verschiedenen 6konomischen Konzepten (wie Zinsparitét, Kaufkraftparitét usw.), bestimmten aktuellen
und erwarteten zukinftigen Prozessen und Aktivitaten (wie Fiskal- und Geldpolitik, aktuelle und erwartete Inflation, aktuelles und
erwartetes reales BIP-Wachstum und andere volkswirtschaftliche Faktoren) sowie auf bestimmten Marktkonventionen.

Dennoch sind Wahrungsstrategien mit einem erheblichen Risiko verbunden. Die Entwicklung des Wechselkurses eines bestimm-
ten Wahrungspaars kann von den Annahmen bei der Berechnung des Terminkurses abweichen, sodass die Kassakurse an den
Devisenmarkten unter Umstanden von den in der Vergangenheit zur Bestimmung dieser Kassakurse berechneten Terminkursen
abweichen. Dartiber hinaus kdnnen Wechselkurse nicht nur durch Angebot und Nachfrage bestimmt werden (flexibler Wechsel-
kurs), sondern eine Wahrung kann auch fest an eine andere Wéhrung gekoppelt werden (fester Wechselkurs) oder es wird ein
Korridor fur den Wechselkurs einer Wahrung festgelegt, der regelméssig angepasst wird oder auch nicht, um der wirtschaftlichen
Lage des die betreffende Wahrung emittierenden Landes Rechnung zu tragen (Wechselkursbandbreite). Die Verfligbarkeit man-
cher Wahrungen an den Markten kann sogar vollstandig oder teilweise eingeschrankt sein.

Angesichts der Komplexitat der modernen Devisenmarkte und der besonderen Féhigkeiten, die ein Portfoliomanager zur Erzie-
lung einer positiven aktiven Rendite benétigt, gelten Wahrungs-Overlays gemeinhin als separate Anlageklasse.

Vor einer Anlage in den Fonds sollten die Anleger bedenken, dass im Falle einer ungiinstigen Entwicklung des Devisenmarkts
der aktive Devisenhandel, insbesondere ein Wahrungs-Overlay-Programm, zu substanziellen Verlusten fihren kann.

Volatilitat

Volatilitat ist das Ausmass, in dem eine Menge von Werten einer Variablen (z. B. Rendite) von ihrem langfristigen Mittelwert
abweicht. Sie wird als sogenannte Standardabweichung vom Mittelwert gemessen und ist — einfach ausgedriickt — ein Risiko,
das ein Portfoliomanager mit der betreffenden Position eingeht.

Die Volatilitat spielt im Portfoliomanagementprozess eine wichtige Rolle und kann tber verschiedene Strategien als zuséatzliche
Renditequelle dienen. Andererseits ist der Volatilitdtshandel sehr spekulativ und hangt stark von den Fahigkeiten des Portfolio-
managers ab.

Beim Volatilitatshandel geht der Portfoliomanager Wetten auf die Volatilitt des Markts ein und wendet spezielle Strategien an,
die in der Regel auf Derivaten (z. B. Straddles oder Strangles) oder strukturierten Produkten basieren. Dabei prognostiziert er
nicht die Marktrichtung (d. h. Hausse oder Baisse), sondern die Marktschwankung an sich. Wenn sich die Prognose des Portfoli-
omanagers als richtig erweist, erzielt der Fonds eine Mehrrendite. Andernfalls erleidet der Fonds einen Verlust.

Wegen der hohen Komplexitét der Strategien und des besonderen Know-hows, das der Portfoliomanager fir den Volatilitatshan-
del benétigt, kann die Volatilitat in dem einen oder anderen Teilfonds als separate Anlageklasse betrachtet werden.

Vor einer Anlage in den Fonds sollten die Anleger bedenken, dass der aktive Volatilitditshandel bei einer ungiinstigen Entwicklung
zu substanziellen Verlusten fuhren kann.

Absolute-Return-Strategien

Absolute-Return-Strategien haben zum Ziel, in jedem Marktumfeld einschliesslich Baissephasen eine positive Rendite zu erzie-
len. Sie kdnnen daher sehr spekulativ sein und setzen die Anleger einem hdheren Risiko aus als vergleichbare Strategien ohne
absolutes Renditeziel.

Diese Strategien kdnnen in verschiedenen Anlageklassen angewandt werden, insbesondere bei Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren.

Da Absolute-Return-Strategien nicht investierbar sind, gibt es normalerweise keine geeigneten Referenzwerte fiir Anlagevehikel
mit Absolute-Return-Strategie.

Da Absolute-Return-Strategien spekulativ sind und die Anleger selbst in Baissephasen eine positive Rendite erwarten, kdnnen
Anleger eines Teilfonds mit Absolute-Return-Strategie einen Totalverlust erleiden.

Hebel (Leverage)

Ein Hebel ist jede Methode, mit der ein bestehendes Engagement (Exposure) in einer Anlageklasse oder einem Instrument ver-
vielfacht wird. Wenn die gehebelte Anlageklasse einen Gewinn verzeichnet, wird dieser vervielfacht (d. h., die prozentuale Ren-
dite des gehebelten Portfolios ist héher als die des ungehebelten). Wenn die gehebelte Anlageklasse einen Verlust verzeichnet,
gilt das Umgekehrte (d. h., der Verlust vervielfacht sich dann ebenfalls).

Je grosser der Hebel ist, umso grosser ist die Verstarkungswirkung. Je grosser die Gewinne und/oder Verluste sind, umso gros-
ser ist die Verstarkungswirkung.
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Die Hebelwirkung in den meisten Teilfonds geht vor allem auf die Wahrungsabsicherung zuriick. Die Wahrungsabsicherung
beinhaltet sowohl die Absicherung von Anteilsklassen als auch die Absicherung von nicht auf die Referenzwahrung lautenden
Portfoliopositionen. Aufgrund der massgeschneiderten Gestaltung der Wahrungsabsicherung fiihren Anpassungen dieser Posi-
tionen nicht zu einem geringeren Exposure auf den bestehenden Wéhrungssicherungskontrakt, sondern es wird ein neuer, ent-
gegengesetzter Kontrakt er6ffnet, um zum korrekten Exposure zu gelangen. Beispielsweise finden durch das Rollen eines Devi-
senterminkontrakts in einem Absicherungsprozess drei Transaktionen statt (ein Kassa- und zwei Termingeschéfte), sodass sich
der Nominalwert jeder W&hrung im betreffenden Wahrungspaar verdreifacht. Anderungen erhéhen daher bis zum Rolltermin
der jeweiligen Devisenterminkontrakte das nominale Exposure auf das Wéhrungspaar, unabhéangig davon, ob sie das tatsachli-
che Wéahrungs-Exposure erhéhen oder verringern.

Eine Hebelwirkung kann auch durch die sogenannten Relative Value Trades entstehen. Bei diesen Transaktionen werden
Long-Positionen in Wertpapieren oder zuldssigen Derivaten mit Short-Positionen in zulassigen Derivaten kombiniert, um durch
die gegeniiber dem Basiswert der Short-Position bessere Preisentwicklung des Basiswerts der Long-Position insgesamt einen
Gewinn zu erzielen. Wenn solche Strategien mit normalerweise volatilitditsarmen Basiswerten wie festverzinslichen Wertpapie-
ren umgesetzt werden, kann der Portfoliomanager gréssere Positionen eingehen, was wiederum die Hebelwirkung verstarken
kann.

Auch von Optionspositionen kann eine Hebelwirkung ausgehen. Zum Beispiel kdnnen die Teilfonds eine Optionsstrategie mit
mehreren entgegengesetzten Einzelpositionen verfolgen. Das Risiko dieser Strategien ist gering, da diese Positionen saldiert
werden kénnen. Dennoch fliessen diese Positionen in die Berechnung der Hebelwirkung ein und erhéhen diese, weil alle Kom-
ponenten der Transaktionen berticksichtigt werden. Wird beispielsweise eine Verlustbegrenzungsstrategie (Call oder Put
Spread) verkauft und eine Put- oder Call-Option gekauft, so erhoht jede Komponente dieser Optionsstrategien die Hebelwir-
kung im jeweiligen Teilfonds. Bei Verlustbegrenzungsstrategien steigt die Hebelwirkung, wenn die Position profitabel wird, und
stabilisiert sich, wenn sie sich ihrem Maximalverlust nahert. Bei Strategien ohne Verlustbegrenzung ist das Ergebnis symmet-
risch. Doch der Portfoliomanager steigt wahrscheinlich aus verlustbringenden Transaktionen aus, wahrend er an profitablen
Transaktionen bis zur Félligkeit festhélt. Infolgedessen treiben zahlreiche demnéchst auslaufende profitable Transaktionen die
Hebelwirkung in die H6he. Wenn sich ausserdem eine Option in dieser Strategie aufgrund einer heftigen Marktbewegung im
Geld befindet, erreicht die Hebelwirkung im Teilfonds aufgrund des exponentiellen Profils solcher Strategien ihr Maximum und
ist um ein Vielfaches héher als vor der Marktbewegung.

Die Hebelwirkung kann sich im Laufe der Zeit auch &ndern. Manche Derivate, wie Call- und Put-Optionen auf Wahrungen, An-
leihen, Index- und Volatilitats-Futures, bérsennotierte Futures auf Aktienindizes oder &hnliche Profile, haben bei ihrer Auflegung
einen niedrigen Hebelfaktor. Im Laufe der Zeit, insbesondere kurz bevor sie verfallen oder gerollt werden, kann sich ihre Hebel-
wirkung betrachtlich erhéhen (so erhoht sich durch die Glattstellung mancher OTC-Derivate die Hebelwirkung, obwohl die Posi-
tionen aufgrund der Saldierung beider Positionen nahezu risikolos sind).

Derivate

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Preise von den Preisen einer Anlageklasse oder eines anderen Instruments (eines soge-
nannten Basiswerts) abgeleitet werden.

Derivate kdnnen eingesetzt werden, um den jeweiligen Teilfonds gegen Risiken abzusichern oder seine Anlageziele zu errei-
chen. Der Einsatz von Derivaten kann eine entsprechende Hebelwirkung (Leverage) zur Folge haben.

Der Einsatz von Derivaten erfordert nicht nur das Verstéandnis der jeweiligen Basiswerte, sondern auch tief greifende Kenntnis
der Derivate selbst.

Derivate kénnen bedingt oder unbedingt sein.

Bedingte Derivate sind Kontrakte, bei denen eine Partei des Rechtsgeschéfts (die sogenannte Long-Position) das Recht, aber
keine Verpflichtung hat, das Recht aus dem Derivatekontrakt (z. B. einer Option) auszuliben. Unbedingte Derivate verpflichten
beide Parteien des Rechtsgeschéfts dazu, zu einem im jeweiligen Vertrag (z. B. Forward, Future oder Swap) bestimmten zukinf-
tigen Zeitpunkt ihre festgelegte Leistung zu erbringen (in der Regel eine oder mehrere Zahlungen).

Derivate kénnen an Borsen (bdrsengehandelte Derivate) oder ausserbdrslich (Over-the-Counter (OTC)-Derivate) gehandelt wer-
den.

Im Fall von bérsengehandelten Derivaten (z. B. Futures) tritt die Borse bei jeder Transaktion selbst als Partei auf. Diese Trans-
aktionen werden Uber eine Clearingstelle abgewickelt und sind hochgradig standardisiert. OTC-Derivate (z. B. Forwards und
Swaps) werden dagegen direkt zwischen den Vertragsparteien abgeschlossen. Das Kreditrisiko (Gegenparteirisiko) eines OTC-
Derivats ist daher erheblich hoher als das Kreditrisiko eines borsengehandelten Derivats. OTC-Derivate kénnen im Gegensatz
zu boérsengehandelten Derivaten frei nach den Wiinschen der beiden Vertragsparteien gestaltet werden.

Derivate unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Kreditrisiko (Gegenparteirisiko), dem Liquiditatsrisiko und dem Abwick-
lungsrisiko. Derivate weisen beziiglich der oben allgemein dargestellten Risiken einige Besonderheiten auf, die nachstehend kurz
zusammengefasst werden.
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Bei Derivaten bezeichnet das Kreditrisiko das Risiko, dass eine Partei ihre Verpflichtungen aus einem oder mehreren Kontrakten
nicht erfillt oder nicht erfullen kann.

Das Kreditrisiko borsengehandelter Derivate ist allgemein geringer als das Kreditrisiko von OTC-Derivaten, da die Clearingstelle
eine Abwicklungsgarantie Gibernimmt. Diese Garantie wird — unter anderem — dadurch sichergestellt, dass die Clearingstelle die
Sicherheitsmargen (sog. Margins) fir alle ausstehende Kontrakte am Schluss eines jeden Handelstages Uberprift (Mark-to-Mar-
ket) und die Marktteilnehmer, deren Margen eine bestimmte Schwelle unterschreiten (sog. maintenance margin), aufgefordert
werden, ihre Margen aufzustocken (sog. variation margin).

Das Kreditrisiko von OTC-Derivaten kann ebenfalls durch Sicherheiten oder andere Techniken der Risikominderung wie die Port-
foliokomprimierung reduziert werden.

Im Fall von OTC-Derivatgeschéften, bei denen keine Ubertragung der Basiswerte gegen Zahlung geschuldet wird (z. B. Zins-
Swaps, Total-Return-Swaps, Non-deliverable Forwards), werden die Zahlungsverpflichtungen der Parteien untereinander ver-
rechnet und nur die Differenz ausgeglichen. Das Kreditrisiko ist bei diesen Geschéften auf den Nettobetrag begrenzt, den die
Gegenpartei dem jeweiligen Teilfonds schuldet.

Bei OTC-Derivatgeschaften, in denen der Basiswert gegen Zahlung oder gegen Ubertragung eines anderen Vermégenswerts zu
liefern ist (z. B. Wahrungstermingeschéfte, Wahrungs-Swaps, Credit Default Swaps), erfolgt die Ubertragung Zug-um-Zug gegen
die Zahlung des vereinbarten Betrages. In der Praxis kann jedoch nicht véllig ausgeschlossen werden, dass der Teilfonds seine
Pflichten aus dem OTC-Derivat vollstandig erfillt, ohne dass die Gegenpartei ihre geschuldete Leistung erbringt.

Das Kreditrisiko kann durch Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Marktteilnehmer, die an einer Borse Derivate han-
deln wollen, missen bei einer Clearingstelle eine Sicherheit in Form flissiger Mittel hinterlegen (initial margin). Die Clearingstelle
bewertet die offenen Positionen der einzelnen Marktteilnehmer (und wickelt sie gegebenenfalls ab) und legt die erforderlichen
Sicherheiten taglich neu fest. Sinkt die Sicherheit unter einen bestimmten Schwellenwert (maintenance margin), muss der Markt-
teilnehmer sie durch eine Nachschussleistung (Variation Margin) entsprechend aufstocken. Parteien von OTC-Derivaten kdnnen
dieses Kreditrisiko ebenfalls reduzieren, indem sie sich wechselseitig Sicherheiten stellen, ihre Derivatpositionen verrechnen und
ihre Gegenparteien sorgféltig auswéhlen.

Durch die besonderen Eigenschaften derivativer Finanz-instrumente kdnnen diese Risiken jedoch ihren Charakter &ndern und
kdnnen in einigen Fallen hoher sein als die Risiken einer Investition in die entsprechenden Basiswerte.

Die dem Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds innewohnenden Risiken werden durch die fir jeden Teilfonds anwendbare
Anlagepolitik noch weiter reduziert.

Obwohl die Markte fiir OTC-Derivate in den letzten Jahren durch zahlreiche Vorschriften reguliert wurden (darunter die Euro-
pean Market Infrastructure Regulation und der Dodd-Frank Act), sind sie noch immer nicht transparent genug. Dieser Umstand
sowie die Hebelwirkung, die Derivate erzeugen konnen, kann zu Verlusten fihren, die (erheblich) héher sind als erwartet.

Nachstehend sind einige aus dem Gebrauch von Derivaten entstehende Risiken aufgefiihrt, mit denen eine Anlage verbunden
sein kann. In dieser Auflistung werden lediglich die Hauptrisiken dargestellt. Die Aufzahlung der Risiken, mit denen eine Anlage
in Anteile eines Teilfonds verbunden sein kann, erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Risiken der Verwendung von Swap-Kontrakten

Ein Swap-Kontrakt ist ein strukturiertes Derivat. Der vorsichtige Einsatz dieser Derivate kann vorteilhaft sein, jedoch bergen sie
moglicherweise grossere Risiken als traditionelle Anlagen. Strukturierte Derivate sind komplex und kénnen mit einem hohen
Verlustpotenzial einhergehen. Ziel ist es, mithilfe der erwahnten Swap-Kontrakte das Anlageziel des jeweiligen Teilfonds zu
erreichen.

Swaps sind eine Kategorie ausserborslich gehandelter Derivate. Sie weisen daher die Risiken von OTC-Derivaten auf. Ausser-
dem konnen sie weitere besondere Risiken mit sich bringen, die unten im Detail erlautert werden.

Bei einer Swap-Transaktion vereinbaren beide Parteien einen Austausch von Zahlungsstrémen.

Im Regelfall erhalt dabei eine Partei die Ertrage aus dem Basiswert und zahlt der anderen Partei dafiir eine Pramie. Es ist auch
moglich, dass die Parteien vereinbaren, die Ertrdge (oder deren Differenzen) auf den jeweiligen Basiswert auszutauschen.
Ebenso kdnnen die Parteien vereinbaren, die Basiswerte selbst auszutauschen.

Eines der grossten Risiken von Swaps besteht darin, dass sie synthetische Positionen kreieren kénnen. So kann eine Partei bei
einem einfachen Swap gegen Zahlung einer Pramie an der Performance einer Aktie oder eines Index (z. B. eines Aktienindex)
teilhaben. Damit ist sie dem Risiko der Aktie oder des Index (z. B. eines Aktienindex und damit auch des Aktienmarkts) auch
dann ausgesetzt, wenn Aktienengagements nach ihrer Anlagepolitik nicht zuléssig sind. Mit Zins-Swaps lasst sich eine variabel-
verzinsliche Position in eine festverzinsliche Position verwandeln, oder umgekehrt.

Ein Total Return Swap zeichnet sich dadurch aus, dass eine Partei an die andere Partei die Wertentwicklung und die Gesamt-
einkinfte eines Wertpapiers, eines Portfolios oder eines Indexes weitergibt. Im Gegenzug bekommt diese Partei entweder die
Zahlung einer Pramie, die fix oder variabel sein kann, oder die Performance eines anderen Wertpapiers, eines anderen Portfo-
lios oder eines anderen Indexes.
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Ein weiteres Risiko von Swaps ist ihre Komplexitat. Bei Kreditderivaten setzt ein Teilfonds beispielsweise auf die Kreditqualitat
von Drittparteien, zu denen er aber keine Beziehung hat. Ein Swap kann auch mit einem anderen Derivat zu einem Derivat zu-
sammengefuhrt werden (z. B. Swaptions).

Swaps werden wegen ihrer Flexibilitdt von den Marktteilnehmern vielfach genutzt. Da der Swap-Markt weniger transparent ist
als der Ubrige ausserborsliche Derivatemarkt, lasst sich seine Tiefe schwer bestimmen.

Der Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei ihre Pflichten unter dem Swapvertrag nicht erfillt. In einem sol-
chen Fall wiirde die Zahlung unter dem Swapvertrag und/oder der Kapitalgarantie fir den Teilfonds ausfallen. Bei der Einschat-
zung dieses Risikos sollte der Anleger in Betracht ziehen, dass die Gegenpartei unter dem Swapvertrag aufsichtsrechtlich dazu
verpflichtet ist, zugunsten des jeweiligen Teilfonds Sicherheiten zu stellen, sobald das Gegenparteienrisiko unter dem Swapver-
trag mehr als 10% des Nettovermdgens des Teilfonds darstellt.

Kreditderivate, insbesondere Credit Default Swaps

Mithilfe von Derivaten kann man sich auch gegen verschiedene mit einer Drittpartei verbundene Kreditereignisse (z. B. Ausfall,
Herabstufung, Spread-Anderung) absichern oder Renditesteigerungsstrategien anwenden, die sich aus solchen Kreditereignis-
sen ergeben. Diese sogenannten Kreditderivate (insbesondere Credit Default Swaps, CDS), deren Basiswert ein Wertpapier oder
ein von einer oder mehreren Drittparteien emittierter Wertpapierkorb ist, sind so gestaltet, dass eine Partei (Sicherungsgeber)
einer anderen Partei (Sicherungsnehmer) eine Absicherung verkauft und dafiir vom Sicherungsnehmer eine periodisch wieder-
kehrende Pramie erhalt. Der Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder Sicherungsgeber auftreten, sodass Kreditderivate von
Teilfonds zu Absicherungszwecken (Long-Position) oder Anlagezwecken (Short-Position) eingesetzt werden kdnnen.

Beim Verkauf einer Credit-Default-Swap-Protektion geht der Teilfonds ein &hnliches Kreditrisiko ein wie beim direkten Kauf des
Wertpapiers oder Wertpapierkorbs oder bei der direkten Eréffnung einer Position im Basiswert des CDS. Wenn das relevante
Kreditereignis eintritt (z. B. Ausfall der Referenzpartei), liefert der Sicherungsgeber dem Sicherungsnehmer das zugrunde lie-
gende Wertpapier beziehungsweise den zugrunde liegenden Wertpapierkorb oder zahlt ihm einen im Voraus festgelegten Geld-
betrag.

Okonomisch gesehen sind solche Instrumente wie eine Versicherung gegen Kreditereignisse gestaltet.
Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte wie Zertifikate, Credit-Linked Notes, Equity-Linked Notes oder éhnliche Produkte werden von ihren Emit-
tenten so aufgebaut, dass sie wertméassig ein anderes Wertpapier, einen Wertpapierkorb, einen Index oder eine direkte oder
synthetische Position exakt oder ndherungsweise nachbilden, daran gekoppelt oder auf andere Weise damit verbunden sind.
Zugelassen sind nur ausreichend liquide strukturierte Produkte, die von einem erstklassigen Finanzinstitut (oder einem Emitten-
ten, der einen ahnlichen Anlegerschutz wie erstklassige Finanzinstitute bietet) emittiert wurden. Sie missen die in Art. 41 (1)
des Gesetzes von 2010 spezifizierten Anforderungen an Wertpapiere erfullen und auf der Basis unabhéangiger Quellen regel-
massig und transparent bewertet werden. Wenn die Bewertungsquelle nicht unabhangig ist oder die Bewertung vom Emittenten
selbst vorgenommen wird, hat der Fonds oder ein von ihm ordnungsgeméss ernannter Bevollméachtigter die gelieferte Bewer-
tung zu verifizieren. Sofern diese strukturierten Produkte keine eingebetteten Derivate in Ubereinstimmung mit Art. 42 (3) des
Gesetzes von 2010 enthalten, durfen sie keinen Hebeleffekt haben. Die Basiswerte der in ein solches strukturiertes Produkt
eingebetteten Derivate miissen zu den in Ziffer 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» aufgefiihrten Instrumenten gehdren.

Der Begriff «strukturiertes Produkt» umfasst ein breites Spektrum unterschiedlicher Gestaltungsmaoglichkeiten, sodass diese
Produkte mit verschiedenartigen Risiken verbunden sein kdnnen. Da strukturierte Produkte oft unbesichert und nur durch die
Bonitat des Emittenten abgesichert sind, unterliegen sie dessen Kreditrisiko. Daher kénnen Anlagen in strukturierten Produkten
zu erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust fiihren. Ausserdem gibt es normalerweise keinen tiefen Markt fiir strukturierte
Produkte, sodass sie einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein kdnnten. Deshalb konnte das strukturierte Produkt selbst in einem
normalen Marktumfeld schwer oder nur mit einem erheblichen Preisabschlag verkauflich sein. Dariiber hinaus kdnnen struktu-
rierte Produkte stark auf die Bedurfnisse eines bestimmten Kéufers oder einer bestimmten Konstellation zugeschnitten sein.
Folglich muss insbesondere darauf geachtet werden, ob das ins Auge gefasste strukturierte Produkt fiir eine Anlage geeignet
ist und zum Anlageziel und zur Anlagepolitik des Fonds passt. Ferner haben strukturierte Produkte oft eine sehr komplexe und
intransparente Struktur.

Notleidende Wertpapiere

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitéats-
einstufung einer anderen Agentur) haben.

Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und ihr Ergebnis héngt stark von der geschickten Titelauswahl durch
den Portfoliomanager ab.

Im Fall eines positiven Ergebnisses kann die Investition eine attraktive Rendite bringen, da die notleidenden Wertpapiere mit zu
hohen Abschlagen angeboten werden kénnen, die durch den Marktwert dieser Wertpapiere nicht gerechtfertigt sind. Derart
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«ungerechtfertigt hohe» Abschlége ergeben sich haufig dadurch, dass viele grosse institutionelle Anlegergruppen wie Pensi-
onskassen, Versicherungsunternehmen, Banken usw. entweder nur in geringem Umfang oder tiberhaupt nicht in notleidende
Wertpapiere investieren dirfen. Anders als im Sektor nicht notleidender Wertpapiere wird dieser Sektor ausserdem nur von
einem kleinen Teil der Research-Analysten beobachtet, was bei notleidenden Wertpapieren mehr Fehlbewertungen nach sich
ziehen kann als bei nicht notleidenden Titeln.

Im umgekehrten Fall kann es zum Totalverlust der Anlage kommen, wenn der Emittent des Wertpapiers in Konkurs geht und
Anleger ihre Investition nicht oder nur zum Teil zurtickbezahlt bekommen.

Notleidende Wertpapiere weisen nicht nur ein im Vergleich zu den Risiken herkdmmlicher festverzinslicher Anlagen hdheres
Risiko auf, sie verandern auch deren Bedeutung und sind sogar Risikoarten unterworfen, die fir Schuldverschreibungen mit
guten Aussichten fast irrelevant sind. Die Liquiditat des Wertpapiers kann also zu einem hoheren Risiko werden als das Kreditri-
siko oder ist moglicherweise sogar das bedeutendste Risiko, dem der Inhaber des notleidenden Wertpapiers ausgesetzt ist.

Im Sektor der notleidenden Wertpapiere kommt ferner dem Richterrisiko (Judicial Risk, «J-Risk») erhéhte Bedeutung zu. Wie
oben erwahnt, kdnnen notleidende Wertpapiere an Konkursverfahren beteiligt sein. Im Laufe dieses Verfahrens finden flr ge-
wohnlich eine Reihe von Gerichtsverhandlungen statt. Besondere Risiken entstehen aus der Unsicherheit beziiglich der Ergeb-
nisse dieser Verhandlungen, insbesondere beziiglich der Entscheidungen des zustandigen Richters.

Aktionére, Glaubiger und andere Stakeholder sind berechtigt, sich an Konkurs- oder Insolvenzverfahren zu beteiligen und wer-
den bestrebt sein, das Ergebnis zu ihrem eigenen Vorteil zu beeinflussen. Verwaltungskosten im Zusammenhang mit einem
Konkurs- oder Insolvenzverfahren werden aus der Konkursmasse des Schuldners bezahlt, bevor Riickzahlungen an die Glaubi-
ger fliessen. Auch kdnnen bestimmte Forderungen, z. B. Steuerforderungen, gesetzlichen Vorrang vor den Forderungen be-
stimmter Glaubiger haben.

Werden in Bezug auf Emittenten notleidender Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert hat, Sanierungs- oder Liquidationsver-
fahren eingeleitet, kann der betreffende Teilfonds seine gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Bargeld oder Wertpa-
piere anzunehmen, deren Wert unter dem Wert der urspriinglichen Anlage liegt. Darliber hinaus kénnen notleidende Anlagen
die aktive Beteiligung des Anlageverwalters eines Teilfonds und seiner Vertreter erfordern. Dadurch kann ein Teilfonds dem
Risiko von Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt werden oder seine Fahigkeit zur Verausserung seiner Anlagen kann eingeschrankt
werden. Unter solchen Umstanden werden die Anleger durch die aus den Anlagen des Teilfonds erzielten Ertrdége moglicher-
weise nicht angemessen fiir die eingegangenen Risiken entschadigt.

Das Kreditrisiko gewinnt an Bedeutung, anders als bei Wertpapieren, die von Unternehmen mit gutem Geschéftsverlauf bege-
ben werden.

Real Estate Investment Trusts

Eine Ausrichtung (Exposure) auf Immobilien kann nur indirekt erfolgen, einschliesslich, aber nicht beschréankt auf Real Estate
Investment Trusts («REIT(s)». Ein REIT ist ein Unternehmen, das Immobilien besitzt und in den meisten Fallen auch verwaltet.
Dies beinhaltet Wohnungen, Gewerbeimmobilien (Einkaufszentren, Biros) und Industrieimmobilien (Fabriken, Lagerhallen). Ein
geschlossener REIT, dessen Anteile an einem geregelten Markt gelistet sind, kann als ein auf einem geregelten Markt notiertes
Ubertragbares Wertpapier und damit als geeigneter Anlagegegenstand fur einen OGAW im Rahmen des Luxemburger Rechts
klassifiziert werden.

Immobilienwerte steigen und fallen in Reaktion auf eine Vielzahl von Faktoren, einschliesslich der lokalen, regionalen und natio-
nalen wirtschaftlichen Bedingungen, Zinssatze und steuerlichen Bedingungen. Bei einem langsamen Wirtschaftswachstum
kann die Nachfrage nach Immobilien zuriickgehen und die Preise konnen sinken. Der Wert von Immobilien kann sich aufgrund
von (iberméssiger Bautatigkeit, steigender Immobilienbesteuerung und ansteigender Betriebskosten, Anderungen der Bebau-
ungsvorschriften, Umweltvorschriften oder -gefahren, nicht versicherten Unfallen oder Verlusten durch Gerichtsurteile, allgemei-
nem Wertzerfall der Umgebung/Wohngegend, nicht versicherte Schaden durch Uberschwemmungen, Erdbeben oder andere
Naturkatastrophen und Terrorakte, Beschrankungen und Veranderungen der Mieten oder Anderungen der Zinssatze, verrin-
gern. Im Allgemeinen erhdhen sich durch ein Ansteigen der Zinssatze die Kosten der Finanzierung, wodurch sich direkt oder
indirekt der Wert von Anlagen Immobilienwertpapiere verringern kann. Die zugrunde liegenden Hypothekenkredite kdnnen Aus-
fallrisiken oder dem Risiko von vorzeitigen Riickzahlungen unterliegen, die friiher oder spater als erwartet auftreten. Solche
Darlehen kdnnen auch sogenannte «sub-prime» Hypotheken enthalten.

Der Wert von REITs kann auch als Reaktion auf die Management-Fahigkeiten und die Bonitat des Emittenten steigen und fal-
len.

Anlagen in sog. 144A Wertpapieren

Die sog. 144A Wertpapiere sind Wertpapiere, die geméass der Regel 144A des sog. US Securities Act 1933 bei der US-amerika-
nischen Securities and Exchange Commission (SEC) nicht registriert sind. Sie werden entsprechend ausserhalb der Markte im
Sinne der Klausel 9.1 gehandelt und sind daher nur bestimmten qualifizierten institutionellen Anlegern (geméss der Definition
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im US Securities Act von 1933) zuganglich. Der Fonds bzw. die Teilfonds kdnnen solche qualifizierte Anleger sein und entspre-
chend unter bestimmten Bedingungen bis zu 100% in 144A Wertpapiere investieren. Diese Wertpapiere unterliegen keiner bzw.
nur einer eingeschrankten behdrdlichen Aufsicht.

Anlagen in Schwellenlandern

Aktienmarkte und Volkswirtschaften in aufstrebenden Méarkten («Emerging Markets») sind allgemein volatil und reagieren emp-
findlicher auf die wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen als entwickelte Markte. Zudem kdnnen Anlagen des
Fonds in gewissen aufstrebenden Méarkten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern
und Devisenkontrollmassnahmen der jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Zu den sonstigen Faktoren zéhlen ein héheres
Liquiditatsrisiko, Beschrankungen hinsichtlich der Anlage oder Ubertragung von Vermdgenswerten, die ausbleibende/verzo-
gerte Lieferung von Wertpapieren oder Zahlungen an den Fonds sowie nachhaltigkeitsbezogene Risiken.

Schliesslich kdnnen in einigen Landern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhéltnisse bei be-
stimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden.

Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind in Schwellenmérkten mit hdheren Risiken verbunden als in
entwickelten Markten. Die héheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Fonds Broker und Gegenparteien einschalten
muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermdgenswerten kann in einigen Landern unzuverlassig sein,
sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kbnnen als zum Zeitpunkt ihrer Erste-
hung.

Da die Kapitalmarkte von Landern in Zentral- und Osteuropa erst kiirzlich entstanden sind und wegen den noch schwach entwi-
ckelten Bank-, Eintragungs- und Telekommunikationssystemen, sind Anlagen in Zentral- und Osteuropa mit Risiken betreffend
die Glattstellung, die Liquidation und die Eintragung von Wertpapiergeschaften behaftet, die normalerweise bei Anlagen in
westlichen Léndern nicht auftreten.

Investitionen in Neue Markte «New Markets») kdnnen in Bezug auf Markt-, Liquiditats- und Informationsrisiken einem, im Ver-
héltnis zu den herkdmmlichen Markten, hoheren Risiken ausgesetzt sein und dadurch auch héheren Kursschwankungen unter-
liegen.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in China

Ein Teilfonds kann in der Volksrepublik China («VR China») investieren, u. a. in chinesische A-Aktien (d. h. auf Renminbi
(«<RMB») lautende Aktien von Unternehmen mit Sitz in der VR China und bdrsengehandelte Fonds (Exchange Traded Funds —
ETFs), die an der Shanghai Stock Exchange («SSE») (das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme oder «Shanghai-HK
Connect») und der Shenzhen Stock Exchange («SZSE») (das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme oder «Shenz-
hen-HK Connect») notiert sind und gehandelt werden (SSE und SZSE werden zusammen als «die Borsen» bezeichnet)) an
Bdrsen der VR China und/oder Anleihen, die am China Interbank Bond Market (der «CIBM») (die «CIBM-Anleihen») Uber
Bond Connect gehandelt werden.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die folgenden Ausfiihrungen nur eine kurze Zusammenfassung der wichtigs-
ten Risikofaktoren darstellen, die mit den entsprechenden Anlagen am Wertpapiermarkt der VR China iber Stock Connect und
Bond Connect verbunden sind, und nicht eine vollstandige Erklarung aller mit solchen Investitionen verbundenen Risiken.

Wechselkurs- und Wahrungsrisiken

Der RMB wird derzeit auf zwei Méarkten gehandelt: auf dem chinesischen Festland (Onshore-RMB oder CNY) und ausserhalb
des chinesischen Festlands (hauptsachlich in Hongkong) (Offshore-RMB oder CNH). Obwohl CNH und CNY dieselbe Wahrung
sind, werden sie zu unterschiedlichen Kursen gehandelt, und jede Abweichung zwischen CNH und CNY kann sich fur die Anle-
ger nachteilig auswirken.

Der RMB ist keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt der Devisenkontrollpolitik und den von der chinesischen Regie-
rung auferlegten Riickfiihrungsbeschrankungen. Devisenkontrollvorschriften oder deren Anderungen kénnen zu Schwierigkei-
ten bei der Ruckfuhrung von Geldern fuhren, insbesondere kann die Performance der Anlagen eines Teilfonds beeintrachtigt
werden.

Die Umrechnung von Fremdwahrungen in RMB erfolgt auf der Grundlage des fur CNH geltenden Kurses. Der tagliche Handels-
kurs von CNH gegeniiber anderen Hauptwahrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt bewegt sich in einem Band um den
von der People’s Bank of China («PBC») veroffentlichten Leitkurs. Der Wert des CNH kann, eventuell sogar erheblich, vom
Wert des CNY abweichen. Dies ist durch eine Reihe von Faktoren bedingt, zu denen unter anderem die Devisenkontrollpolitik
und die von der chinesischen Regierung von Zeit zu Zeit angewandten Rickfihrungsbeschréankungen sowie andere externe
Faktoren und Marktkrafte gehoren.

Der CNH-Markt befindet sich in einem frihen Entwicklungsstadium, und es kann Zeiten geben, in denen es fur die Marktteilneh-
mer schwierig ist, CNH zu erwerben oder zu veraussern. Darliber hinaus kénnen sich staatliche oder regulatorische Eingriffe in
den CNH-Markt auf die Verfugbarkeit und/oder Konvertierbarkeit von CNH auswirken. In solchen Situationen kann der Wech-
selkurs erheblich schwanken, und moglicherweise ist Giber die tblichen Kanale kein Wechselkurs erhaltlich.
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Zum Zweck der Investition in der VR China wird ein Teilfonds in erster Linie in auf RMB lautende Wertpapiere investieren. Gibt
ein Teilfonds Anteilsklassen aus, die auf eine andere Wahrung als RMB lauten, ist der Teilfonds einem Wahrungsrisiko ausge-
setzt, wenn der Teilfonds aufgrund der Notwendigkeit der Wahrungsumrechnung in RMB in ein RMB-Produkt investiert. Dem
Teilfonds entstehen auch Kosten fiir die Wahrungsumrechnung. Selbst wenn der Preis der RMB-Anlage beim Kauf durch den
Teilfonds und bei Riicknahme/Verkauf durch den Teilfonds gleich bleibt, entsteht dem Teilfonds bei der Umrechnung der Riick-
nahme-/Verkaufserlése in die Landeswahrung dennoch ein Verlust, wenn der RMB an Wert verloren hat. Nicht-RMB-basierte
Anleger sind dem Wechselkursrisiko ausgesetzt. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Wert des RMB gegenliber den Basis-
wahrungen der Anleger nicht an Wert verliert. Jegliche Abwertung des RMB kdnnte den Wert der Anlage des Anlegers im Teil-
fonds nachteilig beeinflussen. Unter aussergewdhnlichen Umstanden kann sich die Auszahlung von Verkaufserlésen und/oder
allféalliger Dividendenzahlungen in RMB aufgrund der fir RMB geltenden Devisenkontrollen und -beschréankungen verzégern.

Steuerrisiken in der VR China
Bestimmte Anlagen des Fonds in der VR China unterliegen Steuerverbindlichkeiten in der VR China.
Rechtliche und regulatorische Unsicherheiten

Die Auslegung und Anwendbarkeit der bestehenden Steuergesetze der VR China ist mdglicherweise nicht so einheitlich und
transparent wie in weiter entwickelten Landern und kann von Region zu Region unterschiedlich sein. Es besteht die Moglichkeit,
dass die derzeitigen Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VR China in Zukunft riickwirkend geé&ndert werden. Dar-
Uber hinaus gibt es keine Garantie dafir, dass allfallige Steuervergiinstigungen, die gegenwartig auslandischen Unternehmen
angeboten werden, nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht Gber-
arbeitet oder geandert werden. Jede dieser Anderungen kann den Ertrag aus den Anteilen und/oder den Wert derselben min-
dern.

Es kann nicht garantiert werden, dass neue Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VR China, die méglicherweise in
der Zukunft erlassen werden, sich nicht nachteilig auf das Steuerrisiko des Fonds und/oder seiner Anteilinhaber auswirken wer-
den.

Die Regierung der VR China hat in den letzten Jahren eine Reihe von Steuerreformmassnahmen umgesetzt. Die derzeitigen
Steuergesetze und -bestimmungen kénnen in Zukunft liberarbeitet oder gedndert werden. Jede Uberarbeitung oder Anderung
der Steuergesetze und -vorschriften kann sich auf den Gewinn nach Steuern von Unternehmen der VR China und auslandi-
schen Anlegern in solchen Unternehmen auswirken. Es kann nicht garantiert werden, dass neue Steuergesetze, -vorschriften
und -praktiken in der VR China, die méglicherweise in der Zukunft erlassen werden, sich nicht nachteilig auf das Steuerrisiko
des Fonds und/oder seiner Anteilinhaber auswirken werden.

Anteilinhaber kénnen, je nach ihren personlichen Umsténden, Steuern in der VR China oder in anderen Landern unterliegen.
Der Fonds ware nicht in der Lage zu garantieren, dass die auf Ebene des Teilfonds gezahlten Steuern einzelnen Anteilinhabern
fur personliche Steuerzwecke zugeordnet werden. Anleger sollten sich mit den relevanten Risikofaktoren befassen, die im Ab-
schnitt «Besteuerung» in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Anteilinhaber sollten zu ihrer steuerlichen Situation in Be-
zug auf ihre Anlage in den Fonds ihre eigene steuerliche Beratung einholen.

Nach dem Korperschaftsteuergesetz der VR China und seinen Durchfiihrungsbestimmungen unterliegt der Fonds und/oder
jeder seiner Teilfonds, wenn er als ein in der VR China steuerlich ansassiges Unternehmen angesehen wird, der Kérperschafts-
teuer der VR China in Hohe von 25% seines weltweiten steuerpflichtigen Einkommens; wenn er als ein nicht in der VR China
steuerlich anséassiges Unternehmen angesehen wird, aber eine Niederlassung oder einen Geschéftssitz («PE») in der VR
China hat, unterliegt er der Kérperschaftsteuer der VR China in Hohe von 25% auf die dieser PE zurechenbaren Gewinne.

Es ist die Absicht der Verwaltungsgesellschaft, die Geschéfte des Fonds so zu fuhren, dass er fur Zwecke der Kérperschafts-
teuer in der VR China nicht als steuerlich gebietsansassiges Unternehmen der VR China oder als nicht steuerlich gebietsansas-
siges Unternehmen mit PE in der VR China behandelt werden dirfte, wobei dies nicht garantiert werden kann.

Einklinfte aus der VR China von nicht in der VR China steuerlich ansassigen Unternehmen, die keine Niederlassung oder kei-
nen Standort in der VR China haben, unterliegen einer Quellensteuer von 10% in der VR China, es sei denn, sie erhalten nach
den geltenden Gesetzen und Vorschriften oder den einschlagigen Steuerabkommen eine Ermassigung oder sind befreit. Er-
trage und Gewinne, die aus der VR China stammen, kénnen auch der Mehrwertsteuer und entsprechenden Zuschlagen auf die
Mehrwertsteuer unterliegen.

Angesichts der rechtlichen und regulatorischen Unsicherheiten in der VR China behélt sich der Fonds das Recht vor, Riickstel-
lungen fiir Steuern zu bilden oder einen Betrag fur Steuern (die ggf. vom Teilfonds in Bezug auf seine Anlagen in der VR China
an die Steuerbehdrden der VR China zahlbar sind) von den Vermdgenswerten des Teilfonds abzuziehen bzw. einzubehalten.
Vom Fonds gebildete Steuerrtickstellungen kdnnen héher oder niedriger als die tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten des Teil-
fonds in der VR China sein. Wenn der Teilfonds keine ausreichenden Rickstellungen bildet, um diesen Steuerverbindlichkeiten
nachzukommen, kann der Fehlbetrag dem Vermogen des Teilfonds belastet werden, damit dieser seinen tatsachlichen Steuer-
verbindlichkeiten in der VR China nachkommen kann. Infolgedessen kdnnen die Ertrage aus dem Teilfonds und/oder die Per-
formance des Teilfonds gemindert/negativ beeinflusst werden, und die Auswirkungen/der Grad der Auswirkungen fur die einzel-
nen Anteilinhaber kénnen variieren, abhéngig von Faktoren wie der Hohe der Ruckstellung des Teilfonds fur Steuern und der
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Hoéhe des Fehlbetrags zum jeweiligen Zeitpunkt und zu dem Zeitpunkt, zu dem die betreffenden Anteilinhaber ihre Anteile am
Teilfonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben haben.

Dividende und Zinsen

Die Anlagen des Fonds in chinesischen A-Aktien, ETFs und Anleihen unterliegen als solche der Quellensteuer auf Ertrage (wie
z. B. Dividenden oder Zinsertrage aus solchen Anlagen), die aus der VR China stammen, und eine solche Quellensteuer kann
die Ertrage bestimmter Teilfonds mindern und/oder die Performance bestimmter Teilfonds nachteilig beeinflussen.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer nach den Gesetzen der VR China gilt generell fir die Ausfertigung und den Empfang aller steuerpflichtigen
Dokumente, die in den vorlaufigen Vorschriften der VR China zur Stempelsteuer aufgefihrt sind. Die Stempelsteuer wird auf die
Ausfertigung oder den Empfang bestimmter Dokumente in der VR China erhoben, darunter Vertréage Uber den Verkauf von chi-
nesischen A-Aktien, die an den Bérsen der VR China gehandelt werden, und zwar in H6he von 0,05%. Im Falle von Vertragen
zum Verkauf von chinesischen A-Aktien wird eine solche Stempelsteuer derzeit zwar dem Verkaufer, nicht aber dem Kaufer
auferlegt. Die Stempelsteuer fur den Handel mit ETFs, die an den Bérsen im Rahmen des Nordwértshandels notiert sind, wird
derzeit erlassen.

Steuerrundschreiben der VR China

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts haben die chinesischen Steuerbehdrden zwei Steuerrundschreiben herausgegeben, in
denen u. a. die steuerliche Behandlung im Zusammenhang mit Stock Connect, dem China Interbank Bond Market und Bond
Connect geklart wird:

—  Stock Connect
Die chinesischen Steuerbehdrden haben Folgendes klargestellt:

—  Eine Befreiung von der Einkommensteuer auf Kapitalgewinne gilt fir den Handel tiber Stock Connect (dies wird als
voriibergehende Befreiung bezeichnet, aber es wird kein Ablaufdatum genannt).

— Es st die normale chinesische Stempelsteuer zu entrichten.
—  Es wird eine Quellensteuer von 10% auf Dividenden erhoben.

—  Gewinne, die Anleger in Hongkong und ausléndische Anleger (einschliesslich des Fonds) aus dem Handel mit chinesi-
schen A-Aktien Uber Stock Connect erzielen, werden von der Mehrwertsteuer befreit.

- CIBM

Die chinesischen Steuerbehdrden haben mit Wirkung vom 1. Mai 2016 eine Mehrwertsteuerbefreiung flir Kapitalgewinne ge-
wabhrt, die von qualifizierten, nicht in der VR China ansassigen Steuerpflichtigen aus Anlagen tber den CIBM erzielt werden.
Dariiber hinaus gilt gemass dem Caishui 2018 Nr. 108 mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 eine
dreijahrige Steuerbefreiung (einschliesslich Quellensteuer der VR China, Mehrwertsteuer und lokaler Zuschlage) fur Anleihe-
zinseinnahmen, die qualifizierte, nicht in der VR China ansassige Steuerpflichtige am CIBM erzielen.

— Bond Connect

Gemass dem Caishui 2018 Nr. 108 gilt mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 eine dreijahrige Steuer-
befreiung (einschliesslich Quellensteuer, Mehrwertsteuer und lokaler Zuschlage) auf Anleihezinsertrage, die qualifizierte, nicht
in der VR China anséssige Steuerpflichtige Giber Bond Connect erzielen. Diese Befreiung wurde bis zum 31. Dezember 2025
verlangert. Abgesehen von den o. g. Bestimmungen gibt es keine spezielle Regelung beziiglich der steuerlichen Behandlung
von Kapitalgewinnen Uiber Bond Connect. Ohne weitere Klarstellung kdnnen die chinesischen Steuerbehdrden auf Kapitalge-
winne aus Anleihen Quellensteuer, Mehrwertsteuer sowie die Zuschlage erheben.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in chinesische A-Aktien
Risiken im Zusammenhang mit Handelsvolumen und Volatilitat

Die Borsen haben niedrigere Handelsvolumina als einige OECD-Bdrsen, und die Marktkapitalisierungen der bérsennotierten
Unternehmen sind im Vergleich zu denjenigen an weiter entwickelten Boérsen in entwickelten Méarkten gering. Die bérsennotier-
ten Beteiligungspapiere vieler Unternehmen in der VR China sind dementsprechend wesentlich weniger liquide, unterliegen
grésseren Handelsspreads und weisen eine wesentlich héhere Volatilitat auf als die der OECD-Lander. Auch die staatliche Auf-
sicht und Regulierung des Wertpapiermarktes der VR China und der bdrsennotierten Unternehmen ist weniger entwickelt als in
vielen OECD-Landern. Daruber hinaus besteht ein hohes Mass an Rechtsunsicherheit hinsichtlich der Rechte und Pflichten von
Marktteilnehmern in Bezug auf Investitionen, die Uber Wertpapiersysteme oder etablierte Markte getéatigt werden.

Das Vorhandensein eines liquiden Handelsmarktes fiir chinesische A-Aktien kann davon abhangen, ob Angebot und Nachfrage
nach chinesischen A-Aktien vorhanden sind. Der Preis, zu dem Wertpapiere durch den Teilfonds gekauft oder verkauft werden
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kénnen, und der Nettoinventarwert des Teilfonds kdnnen nachteilig beeinflusst werden, wenn die Handelsmérkte fur chinesi-
sche A-Aktien begrenzt sind oder fehlen. Der Markt flir chinesische A-Aktien kann volatiler und instabiler sein (z. B. aufgrund
des Risikos der Aussetzung einer bestimmten Aktie oder einer staatlichen Intervention). Marktvolatilitat und Abwicklungsschwie-
rigkeiten auf den Markten fiir chinesische A-Aktien kdnnen ebenfalls zu erheblichen Kursschwankungen der auf diesen Markten
gehandelten Wertpapiere fihren und dadurch den Wert des Teilfonds beeinflussen.

Risiko von Handelsbeschrankungen

Die Wertpapierbdrsen in der VR China sind in der Regel berechtigt, den Handel mit Wertpapieren, die an der betreffenden
Borse gehandelt werden, auszusetzen oder einzuschranken. Insbesondere werden von den Borsen fiir chinesische A-Aktien
Beschrankungen der Handelsbandbreiten festgelegt, womit der Handel mit jedem Wertpapier chinesischer A-Aktien an der be-
treffenden Borse ausgesetzt werden kann, wenn der Handelskurs des Wertpapiers Uber die Handelsbandbreitenbeschrankung
hinaus gestiegen oder gefallen ist. Eine Aussetzung macht es dem betreffenden Anlageverwalter unmdglich, Positionen aufzu-
I6sen, und kénnte den Teilfonds dadurch erheblichen Verlusten aussetzen. Wird die Aussetzung spéater aufgehoben, ist es dem
Anlageverwalter zudem unter Umstanden nicht méglich, Positionen zu einem guinstigen Preis zu liquidieren, wodurch der Teil-
fonds erheblichen Verlusten ausgesetzt werden kdnnte. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlage-
verwalter und/oder Unteranlageverwalter sind fur solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Chinesische A-Aktien kbnnen nur zu Zeiten vom Fonds gekauft bzw. an diesen verkauft werden, zu denen die betreffenden
chinesischen A-Aktien an den Bérsen verkauft bzw. gekauft werden kénnen.

Da der Markt fir chinesische A-Aktien als volatil und instabil gilt (mit dem Risiko der Aussetzung einer bestimmten Aktie oder
staatlicher Intervention), kdnnen auch die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen gestort werden.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in Unternehmen, die an Bérsen mit im Allgemeinen niedrigeren Zulassungskrite-
rien als die Hauptborsen notiert sind (z. B. ChiNext-Markt, Science and Technology Innovation Board («<STAR Board»))

Unternehmen, die an Bérsen mit im Allgemeinen niedrigeren Zulassungskriterien als die Hauptbérsen notiert sind, sind in der
Regel aufstrebende Unternehmen mit geringerem Betriebsumfang. Die Regeln und Vorschriften fir Unternehmen, die an sol-
chen Borsen notiert sind, sind im Hinblick auf Ertragskraft, Track-Record und Aktienkapital méglicherweise weniger streng als
an den Hauptborsen. Daher kénnen Investitionen an solchen Bérsen héheren Kursschwankungen sowie Liquiditats-, Uberbe-
wertungs- und Delisting-Risiken ausgesetzt sein und zu erheblichen Verlusten fir den Fonds und seine Anleger fiihren.

Handels- und Offenlegungsanforderungen im Zusammenhang mit Anlagen in chinesische A-Aktien

Lokale Marktregeln, Beschrankungen fir ausléandische Aktienbeteiligungen, Offenlegungspflichten und die Short Swing Profit
Rule

Chinesische A-Aktien von borsennotierten Unternehmen unterliegen unterschiedlichen Handelsregeln und Offenlegungsanfor-
derungen.

Unter Stock Connect unterliegen bdrsennotierte Unternehmen mit chinesischen A-Aktien und der Handel mit chinesischen A-
Aktien den Marktregeln und Offenlegungsanforderungen des Marktes fir chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze, Vor-
schriften und Richtlinien des Marktes fur chinesische A-Aktien oder der Regeln in Bezug auf Stock Connect konnen die Aktien-
kurse beeinflussen.

Die Anlageverwalter sollten auch die fir chinesische A-Aktien geltenden Beschrankungen und Offenlegungspflichten fur auslan-
dische Anleger zur Kenntnis nehmen. Sobald ein Anleger bis zu 5% der ausgegebenen Aktien eines auf dem chinesischen
Festland notierten Unternehmens halt, ist er nach den fur Festlandchina geltenden Vorschriften verpflichtet, seine Beteiligung
innerhalb von drei Arbeitstagen offenzulegen. Wahrend dieser drei Tage kann er mit den Aktien dieses Unternehmens nicht
handeln. Der Anleger ist zudem verpflichtet, jede spéatere Erhohung oder Verringerung seines Aktienbesitzes um 5% offenzule-
gen und die damit verbundenen Handelsbeschrankungen gemass den Vorschriften des chinesischen Festlandes einzuhalten.
Ab dem Tag, an dem die Offenlegungspflicht entsteht, und bis zwei Arbeitstage nach der Offenlegung ist es dem Anleger unter-
sagt, mit den Aktien dieses Unternehmens handeln. Nachdem der Anteil des Anlegers 5% erreicht hat, muss jede nachfolgende
Erhéhung oder Verringerung der von diesem Anleger gehaltenen Unternehmensaktien um 1% dem betreffenden Unternehmen
zur 6ffentlichen Bekanntgabe gemeldet werden. Sollte der Aktienbesitz 5% Ubersteigen, darf der Fonds seine Beteiligung an
einem solchen Unternehmen innerhalb von 6 Monaten nach dem letzten Kauf von Aktien dieses Unternehmens nicht reduzie-
ren (die «Short Swing Profit Rule»). Wenn der Fonds gegen diese Short Swing Profit Rule verstdsst, kann er von dem borsen-
notierten Unternehmen aufgefordert werden, alle aus diesem Handel erzielten Gewinne an die borsennotierte Gesellschaft zu-
rickzuerstatten. Dartiber hinaus kénnen im Rahmen von Zivilverfahren in der VR China die Vermdgenswerte des Fonds im
Umfang der von einem solchen Unternehmen in der VR China geltend gemachten Anspriiche eingefroren werden. Diese Risi-
ken kdnnen die Performance der Teilfonds stark beeintrachtigen.

Anlagen in chinesische A-Aktien Uber derivative Instrumente oder strukturierte Produkte konnen bei der Berechnung des oben
genannten Schwellenwertes beriicksichtigt werden. Wenn der Teilfonds beispielsweise de facto die Kontrolle Giber die Aus-
Ubung der Stimmrechte der zugrunde liegenden chinesischen A-Aktien in Bezug auf die derivativen Instrumente oder struktu-
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rierten Produkte hat, obwohl der Teilfonds nicht der rechtliche Eigentimer dieser Aktien ist, unterliegt der Teilfonds der Offenle-
gungspflicht fir Zinsen. Jedem Anleger ist es untersagt, Insiderinformationen zu nutzen, um mit den Aktien eines in der VR
China borsennotierten Unternehmens zu handeln oder Transaktionen zur Marktmanipulation zu téatigen, und die Handelsauf-
trage des Teilfonds durfen nicht gegen diese Anforderung verstossen. Wenn der Teilfonds de facto die Kontrolle tiber die Aus-
Uibung der Stimmrechte der zugrunde liegenden Aktien eines in der VR China bérsennotierten Unternehmens hat, die 5% der
Aktien des Unternehmens Ubersteigen, kdnnte er als 5%iger Aktionar betrachtet werden und in seinem Handel aufgrund der
Short Swing Profit Regel eingeschrankt sein.

Beschrankung des Tageshandels

Abgesehen von einigen wenigen Ausnahmen ist der Tages- (Turnaround)-Handel auf dem Markt fiir chinesische A Aktien gene-
rell nicht erlaubt. Wenn ein Teilfonds chinesische A-Aktien an einem Handelstag (T) kauft, kann der Teilfonds sie mdglicher-
weise erst am oder nach dem Tag T+1 verkaufen.

Anlagebeschrankungen

Anlagen in chinesische A-Aktien unterliegen ausserdem der Einhaltung bestimmter Anlagebeschréankungen, die u. a. durch die
folgenden Anlagevorschriften auferlegt werden, und kdnnen die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds, in chinesische A-Aktien
zu investieren und seine Anlageziele zu verwirklichen, beeintrachtigen:

(i) Aktien, die jeweils von einem zugrunde liegenden auslandischen Anleger (z. B. einem Teilfonds) gehalten werden, der
(Gber Stock Connect oder andere zuldssige Kanéle) in ein borsennotiertes Unternehmen in der VR China investiert, dirfen
nicht mehr als 10% der gesamten im Umlauf befindlichen Aktien dieses Unternehmens ausmachen; und

(i) die Gesamtheit der chinesischen A-Aktien, die von allen zugrunde liegenden ausléandischen Anlegern (z. B. einem Teil-
fonds und allen anderen ausléandischen Anlegern) gehalten werden, die (Uber Stock Connect oder andere zulassige Ka-
nale) in ein in der VR China notiertes Unternehmen investieren, darf 30% der gesamten im Umlauf befindlichen Aktien die-
ses Unternehmens nicht Uberschreiten.

Ubersteigt der gesamte auslandische Aktienbesitz die 30%-Schwelle, werden die betroffenen auslandischen Anleger — wie der
Teilfonds — aufgefordert, die Aktien auf einer Last-in-First-out-Basis innerhalb von fiinf Handelstagen zu verkaufen.

Zahlung von Gebihren und Auslagen

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die Teilfonds aufgrund von Rickfiihrungsbeschrankungen unter Umstanden
hohe Barguthaben unterhalten missen, einschliesslich méglicherweise ausserhalb der VR China gehaltener Guthaben, was
dazu fuhrt, dass ein geringerer Teil der Erlése des Fonds in der VR China investiert werden, als es der Fall ware, wenn solche
lokalen Beschrankungen nicht gelten wirden.

Anlagen uber Shanghai-Hong Kong und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Stock Connect ist das Programm fur den gegenseitigen Marktzugang, durch das auslandische Anleger tber die Hongkonger
Borse («SEHK») und die Clearingstelle in Hongkong, d. h. die Hong Kong Securities and Clearing Company («HKSCC»), mit
ausgewahlten Wertpapieren handeln kdnnen, die an einer Borse der VR China notiert sind.

Bei den Wertpapieren, die tiber das Stock-Connect-Programm zuganglich sind, handelt es sich derzeit um bestimmte Wertpa-
piere, die am SSE-Markt («<SSE-Wertpapiere») und am SZSE-Markt (die «<SZSE-Wertpapiere») notiert sind, sowie bestimmte
an der SSE und der SZSE notierte ETFs (die «Stock-Connect-Wertpapiere»). SSE-Wertpapiere umfassen (i) die Aktien, die
Bestandteile des SSE A Shares Index sind, die bei einer halbjahrlichen Uberpriifung, monatlichen Uberprifung oder Uberpri-
fung von DVR-Aktien samtliche relevanten Kriterien erfiillen, und (ii) an der SSE notierte chinesische A-Aktien, die aufgrund von
(i) nicht fur den Nordwartshandel zugelassen sind, fur die jedoch entsprechende chinesische H-Aktien zur Notierung und zum
Handel an der SEHK zugelassen sind, vorausgesetzt:

i) sie werden an der SSE ausschliesslich in RMB gehandelt; und
i) sie stehen nicht unter «risk alert».

SZSE-Wertpapiere umfassen (i) an der SZSE notierte chinesische A-Aktien, die Bestandteile des SZSE Composite Index sind,
die bei einer halbjahrlichen Uberpriifung, monatlichen Uberpriifung oder Uberpriifung von DVR-Aktien samtliche relevanten

Kriterien erfillen, und (ii) an der SZSE notierte chinesische A-Aktien, die aufgrund von (i) nicht fir den Nordwartshandel zuge-
lassen sind, furr die jedoch entsprechende chinesische H-Aktien an der SEHK zur Notierung und zum Handel zugelassen sind,

vorausgesetzt:
i) sie werden an der SZSE ausschliesslich in RMB gehandelt; und
i) sie stehen nicht unter «risk alert» oder unter einer Delisting-Vereinbarung.

Dariiber hinaus kénnen Anleger aus Hongkong und dem Ausland mit zulassigen SSE- und SZSE-notierten ETFs handeln, die
bei einer regelmassigen Uberpriifung die entsprechenden Kriterien erfiillen und als zulassige ETFs fiir den Nordwértshandel in
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Stock Connect akzeptiert werden. Alle sechs Monate werden regelméssige Uberpriifungen durchgefiihrt, um die fiir den Nord-
wartshandel infrage kommenden ETFs zu bestimmen.

Es wird erwartet, dass sich die Liste der zuldssigen Wertpapiere, die Giber das Stock-Connect-Programm zuganglich sind, im
Laufe der Zeit weiterentwickeln wird. Zusatzlich zu den in diesem Absatz beschriebenen Stock-Connect-Wertpapieren kann ein
Teilfonds vorbehaltlich seiner Anlagepolitik in jedes andere an der SSE oder SZSE notierte Wertpapier investieren, das in Zu-
kunft Uber das Stock-Connect-Programm zur Verfiigung gestellt wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit Wertpapieren in der VR China tUber Stock Connect:

In dem Masse, in dem die Anlagen des Teilfonds in der VR China tber Stock Connect gehandelt werden, kann dieser Handel
zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen. Insbesondere sollten die Anteilinhaber beachten, dass Stock Connect ein relativ neues
Handelsprogramm ist. Die einschlagigen Regeln und Vorschriften zu Stock Connect kdnnen sich — mdglicherweise ruckwirkend
— andern. Stock Connect unterliegt Quotenbeschrankungen, die die Fahigkeit des Teilfonds, liber Stock Connect zeitnah zu
handeln, einschranken kénnen. Dies kann sich auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, seine Anlagestrategie effektiv umzu-
setzen. Die Anteilinhaber sollten ferner beachten, dass gemass den einschlagigen Bestimmungen ein Wertpapier aus dem Gel-
tungsbereich von Stock Connect zuriickgerufen werden kann. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds auswir-
ken, sein Anlageziel zu erreichen, z. B. wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Stock Connect
zurlickgerufen wird. Darliber hinaus wird die Fahigkeit des Teilfonds, in Stock-Connect-Wertpapiere zu investieren oder tber
das Programm auf den Markt der VR China zuzugreifen, beeintrachtigt, wenn der Handel tiber Stock Connect ausgesetzt wird.
In einem solchen Fall kdnnte die Féhigkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeintrachtigt werden.

Wirtschaftlich Berechtigter der Stock Connect-Wertpapiere

Stock Connect umfasst derzeit eine Verbindung in Richtung Norden, tiber die Hongkong und auslandische Anleger wie die Teil-
fonds Stock Connect Wertpapiere kaufen und halten kdnnen, sowie eine Verbindung in Richtung Siiden, tber die Anleger auf
dem chinesischen Festland Wertpapiere kaufen und halten kdnnen, die an der SEHK notiert sind. Die physische Einlage und
Riucknahme von Stock Connect Wertpapieren ist fur die Teilfonds im Rahmen des Nordwartshandels nicht moglich. Die Teil-
fonds handeln Stock-Connect-Wertpapiere Uiber Makler, die SEHK-Bérsenteilnehmer sind. Diese Stock-Connect-Wertpapiere
werden nach der Abrechnung durch Broker oder Depotbanken als Clearingstellen auf Konten im Hongkong Central Clearing
and Settlement System («<CCASS»), das von der HKSCC als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee un-
terhalten wird, gehalten. Die HKSCC wiederum halt diese Stock-Connect-Wertpapiere aller Teilnehmer tber ein «Single Nomi-
nee Omnibus Securities Account», das in ihrem Namen bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(«ChinaClear»), der zentralen Wertpapierverwahrstelle auf dem chinesischen Festland, registriert ist.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftlich Berechtigte dieser Stock-Connect-Wertpapiere ist, sollten
Anleger fir den unwahrscheinlichen Fall, dass HKSCC Gegenstand eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird, beachten,
dass diese Stock-Connect-Wertpapiere nicht als Teil des allgemeinen Vermdgens von HKSCC betrachtet werden, das auch
nach dem Recht des chinesischen Mutterlandes zur Verteilung an Glaubiger zur Verfiigung steht. Die HKSCC ist jedoch nicht
verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen von Anlegern bezig-
lich dieser Stock-Connect-Wertpapiere durchzusetzen. Auslandische Anleger wie der betroffene Teilfonds des Fonds, die Gber
Stock Connect investieren und die Stock-Connect-Wertpapiere Uber die HKSCC halten, sind wirtschaftlich Berechtigte der
Fondsanteile und daher nur berechtigt, ihre Rechte Gber den Nominee auszuliben. Tatsachlich ist es unsicher, ob chinesische
Gerichte das Eigentumsrecht des Teilfonds anerkennen und es zulassen wirden, dass er rechtliche Schritte einleitet, falls Strei-
tigkeiten entstehen. Es handelt sich um ein komplexes Rechtsgebiet, und der Kunde sollte unabhéngigen professionellen Rat
einholen.

Kein Schutz durch den Anlegerentschadigungsfonds

Da der Nordwartshandel tiber Wertpapiermakler in Hongkong und nicht Giber Makler in der VR China abgewickelt wird, erstreckt
sich der China Securities Investor Protection Fund nicht auf den Schutz vor Ausféllen beim Nordwértshandel.

Ausgeschopfte Kontingente

Der Handel Uber Stock Connect unterliegt tédglichen Quotenbeschrankungen, die nicht zu einem Teilfonds gehéren und lediglich
nach dem «Prioritatsprinzip» (First Come First Served) genutzt werden kdnnen. Sobald das Tageskontingent ausgeschopft ist,
wird auch die Annahme der entsprechenden Kaufauftrage sofort ausgesetzt, und fur den Rest des Tages werden keine weite-
ren Kaufauftrage mehr angenommen. Angenommene Kaufauftrage werden von der Ausschopfung des Tageskontingents nicht
beruhrt, wahrend Verkaufsauftrage weiterhin angenommen werden.

Daher kénnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit eines Teilfonds, rechtzeitig in Stock Connect-Wertpapiere zu investieren,
einschranken, und der betreffende Teilfonds ist moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu verfolgen.

Unterschiedliche Handelstage und Handelszeiten

Aufgrund unterschiedlicher Feiertage zwischen Hongkong und dem chinesischen Festland oder aus anderen Griunden, wie z. B.
ungunstige Wetterbedingungen im chinesischen Festland, kann es an den tber Stock Connect zuganglichen Markten zu unter-
schiedlichen Handelstagen und Handelszeiten kommen. Stock Connect funktioniert nur an Tagen, an denen die Méarkte sowohl
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in Festland China als auch in Honkong fir den Handel gedffnet sind, und wenn die Banken in diesen Markten an den entspre-
chenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Es ist also moglich, dass es Tage gibt, die normale Handelstage fiir den Markt in
Festlandchina sind, an denen es aber ist nicht méglich ist, in Hongkong mit Stock-Connect-Wertpapieren zu handeln. Die Anla-
geverwalter sollten die Tage und die Stunden, an denen Stock Connect fiir Geschafte gedffnet ist, zur Kenntnis nehmen und
entsprechend ihrer eigenen Risikotoleranzfahigkeit entscheiden, ob sie das Risiko von Kursschwankungen der Stock-Connect-
Wertpapiere wéhrend der Zeit, in der kein Handel Giber Stock Connect stattfindet, eingehen oder nicht.

Ruckruf zuléssiger Wertpapiere und Handelsbeschrankungen

Ein Wertpapier kann aus verschiedenen Griinden aus dem Spektrum der fir den Handel Giber Stock Connect in Frage kommen-
den Wertpapiere zurlickgerufen werden, und in einem solchen Fall kann das Wertpapier nur verkauft, aber nicht mehr gekauft
werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien der Anlageverwalter auswirken. Die Anlageverwalter sollten
daher der Liste der zugelassenen Wertpapiere, die von den Behdrden der VR China und Hongkongs zur Verfligung gestellt und
von Zeit zu Zeit erneuert wird, grosse Aufmerksamkeit schenken.

Im Rahmen von Stock Connect darf der Anlageverwalter nur Stock-Connect-Wertpapiere verkaufen, aber unter bestimmten
Umstanden nicht weiter kaufen, u. a. wenn: (i) die Stock-Connect-Wertpapiere spater nicht mehr die entsprechenden Zulas-
sungskriterien erflllen; (ii) die Stock Connect-Wertpapiere spéater unter «risk alert» stehen (fiir chinesische A-Aktien); und/oder
(iii) die entsprechenden H-Aktien der Stock-Connect-Wertpapiere spater nicht mehr an der SEHK gehandelt werden (fiir chine-
sische A-Aktien).

Die obigen Ausfiihrungen decken méglicherweise nicht alle Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect ab, und alle oben
genannten Gesetze, Regeln und Vorschriften kénnen sich andern.

Clearing- und Abwicklungsrisiken

HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen zwischen der SEHK und den Boérsen etabliert und werden jeweils
Teilnehmer des anderen, um das Clearing und die Abwicklung von grenziiberschreitenden Geschéaften zu erleichtern. Bei
grenziberschreitenden Transaktionen, die auf einem Markt initiiert werden, wird die Clearingstelle dieses Marktes einerseits
das Clearing und die Abwicklung mit ihren eigenen Clearingteilnehmern vornehmen und sich andererseits verpflichten, die
Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearingteilnehmer gegenuber der Clearingstelle der Gegenpartei zu erfillen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland, die Uber den Nordwartshandel Stock-Connect-Wertpapiere erworben haben, sollten
diese Wertpapiere auf den Wertpapierkonten ihrer Broker oder Depotbanken bei CCASS (betrieben von HKSCC) halten.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Risikomanagement-Regelwerk und Massnahmen eingefuhrt, die von der China Securities Regulatory Com-
mission («CSRC») genehmigt und iberwacht werden. Gemass den Allgemeinen Regeln des CCASS wird HKSCC bei einem
Ausfall von ChinaClear (als zentrale Gegenpartei des Gastlandes) nach Treu und Glauben die Ruckforderung der ausstehen-
den Stock-Connect-Wertpapiere und Gelder von ChinaClear (ber die verfligbaren rechtlichen Kanéle und gegebenenfalls Uber
das Liquidationsverfahren von ChinaClear anstreben.

HKSCC wird seinerseits die zurtickerlangten Stock-Connect-Wertpapiere und/oder Gelder anteilig an die Clearing-Teilnehmer
verteilen, wie von den zusténdigen Stock-Connect-Behérden vorgeschrieben. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von
ChinaClear als sehr gering eingeschatzt wird, sollte sich der Teilfonds dieses Arrangements und dieses potenziellen Risikos
bewusst sein, bevor er sich am Nordwértshandel beteiligt.

Risiko des Ausfalls von HKSCC

Ein Ausfall oder eine Verzdgerung seitens des HKSCC bei der Erfillung seiner Verpflichtungen kann zu einem Scheitern der
Abwicklung oder zum Verlust von Stock-Connect-Wertpapieren und/oder Geldern im Zusammenhang mit diesen fiihren, und
dem betreffenden Teilfonds und seinen Anlegern kénnen dadurch Verluste entstehen. Weder der Fonds noch die Verwaltungs-
gesellschaft, der Anlageverwalter und/oder der Unteranlageverwalter sind fiir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM

Der CIBM ist ein Freiverkehrsmarkt («OTC») ausserhalb der beiden wichtigsten Bérsen in der VR China. Am CIBM handeln
institutionelle Anleger mit Staats-, Regierungs- und Unternehmensanleihen auf einer Eins-zu-eins-Notierungsbasis.

Zu den wichtigsten Schuldtiteln, die am CIBM gehandelt werden, gehdren Staatsanleihen, Anleihen-Repo-Geschafte, Anlei-
henkredite, PBC-Wechsel und andere finanzielle Schuldtitel.

Der CIBM wird von der PBC reguliert und beaufsichtigt. Die PBC ist u. a. fur die Aufstellung von Regeln fur die Kotierung, den
Handel und die Funktionsweise des CIBM sowie flr die Aufsicht Gber die Marktbetreiber des CIBM zustandig.

Der CIBM erméglicht zwei Handelsmodelle: (i) bilaterale Verhandlungen; und (ii) «Click-and-Deal».



35/134 Vontobel

Unter dem System des China Foreign Exchange Trading System, das die einheitliche Handelsplattform fur den CIBM bildet,
wird die Verhandlung auf alle Interbankprodukte angewandt, wahrend der Ein-Klick-Handel nur auf Kassenobligationen und
Zinsderivate angewendet wird.

Der Market-Maker-Mechanismus, bei dem eine Stelle bilaterale Notierungen fiir Anleihen sicherstellt, wurde 2001 offiziell einge-
fuhrt, um die Marktliquiditat zu verbessern und die Effizienz zu steigern. Geschafte durch Market Making kdnnen Vorteile wie
niedrigere Handels- und Abwicklungskosten geniessen.

Anleihegeschéfte missen im Wege des bilateralen Handels durch unabhéngige Verhandlungen durchgefiihrt und auf der
Grundlage von einzelnen Transaktionen abgeschlossen werden. Geld- und Briefkurse fir primére Anleihegeschéfte und Ruck-
kaufszinsséatze missen von den Parteien der Transaktion unabhangig voneinander festgelegt werden.

Beide Parteien einer Transaktion senden in der Regel vertragsgemass unverziiglich Anweisungen zur Lieferung von Anleihen
und Geldmitteln und verfligen tber gentigend Anleihen und Geldmittel fir die Lieferung zum vereinbarten Liefertermin.

Die China Central Depository & Clearing Co. Ltd («CCDC») liefert Anleihen piinktlich geméss den Anweisungen, die mit den
von beiden Parteien einer Transaktion Ubermittelten Elementen tibereinstimmen. Clearing-Banken wickeln die Zuweisung und
den Transfer von Anleihentransaktionsgeldern im Namen der Teilnehmer zeitnah ab.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der Handel am CIBM den Teilfonds einem erhéhten Gegenpartei- und Liquidi-
tatsrisiko aussetzt.

Abwicklungsrisiko:

Am CIBM gibt es verschiedene Methoden zur Abwicklung von Transaktionen, wie z. B. die Lieferung des Wertpapiers durch die
Gegenpartei nach Eingang der Zahlung durch den Teilfonds, die Zahlung durch den Teilfonds nach Lieferung des entsprechen-
den Wertpapiers durch die Gegenpartei oder die gleichzeitige Lieferung des Wertpapiers und Zahlung durch die jeweilige Par-
tei. Obwohl die Anlageverwalter moglicherweise fiir den Teilfonds vorteilhafte Bedingungen aushandeln kénnen (z. B. gleichzei-
tige Lieferung von Wertpapieren und Zahlung), gibt es keine Garantie dafir, dass Abwicklungsrisiken ausgeschlossen werden
kénnen. Wenn die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen einer Transaktion nicht nachkommt, entstehen dem Teilfonds
Verluste.

Der Teilfonds kann auch iber den Devisenmarkt in den chinesischen Anleihenmarkt investieren, und alle Anleihegeschafte wer-
den Uber ChinaClear abgewickelt. ChinaClear ist die einzige Wertpapierverwahrungs- und Clearingstelle der VR China, regis-
triert bei der Staatlichen Verwaltung fur Industrie und Handel und unter der Aufsicht der zustandigen chinesischen Behdorden.
Es besteht das Risiko, dass ChinaClear in Liquidation gehen kénnte. Die SSE und die SZSE halten derzeit jeweils 50% des
eingetragenen Aktienkapitals von ChinaClear.

ChinaClear hat ein spezielles Treuhandkonto eingerichtet, auf dem Wertpapiere, die an einen empfangenden Teilnehmer zu
liefern sind, oder Gelder, die vor der Abwicklung an einen liefernden Teilnehmer zu zahlen sind, verwahrt werden.

Wenn ein Teilnehmer mit der Zahlung eines an ChinaClear zu zahlenden Betrags in Verzug gerat, ist ChinaClear befugt, die
verfiigbaren Mittel zur Befriedigung aller an ChinaClear geschuldeten Betrage zu verwenden, und zwar entweder aus (i) Barsi-
cherheiten, die vom saumigen Teilnehmer gestellt wurden; (ii) Bargeld, das im gemeinsamen Garantiefonds gehalten wird und
vom saumigen Teilnehmer eingebracht wurde; oder (iii) Bargeld, das durch den Verkauf von Wertpapieren generiert wird. Die
sdumige Partei haftet fur die Kosten und etwaige Preisunterschiede, die sich aus dem Verkauf der Wertpapiere ergeben.

Wenn ein Teilnehmer mit der Lieferung von Wertpapieren in Verzug gerat, ist ChinaClear berechtigt, die dem liefernden Teil-

nehmer zustehende Zahlung aufzuschieben, bis die ausstehende Verpflichtung erfillt ist. Daruber hinaus kann ChinaClear alle
oder einzelne Wertpapiere (anstelle der Wertpapiere, die Gegenstand der Lieferverpflichtungen sind) aus den folgenden Quel-
len verwenden, um die Verpflichtungen und Verbindlichkeiten des betreffenden Teilnehmers gegeniiber ChinaClear zu erfillen:

(i) von der sdumigen Partei gestellte Sicherheiten;
(i) Wertpapiere, die mit den Geldern auf dem bezeichneten Treuhandkonto gekauft werden; oder
(iii) Wertpapiere, die ChinaClear aus anderen alternativen Quellen zur Verfligung stehen.

Obwohl ChinaClear beabsichtigt, Zahlungen und Wertpapiere an liefernde bzw. empfangende Teilnehmer zu liefern, kann es zu
Verzdgerungen kommen, wenn eine der beiden Parteien ihrer Zahlungs- oder Lieferverpflichtung nicht nachkommt.

Regulatorische Risiken

Eine Investition in CIBM-Anleihen tiber Bond Connect durch einen Teilfonds unterliegt regulatorischen Risiken. Die relevanten
Regeln und Vorschriften zu Anlagen tber Bond Connect kdnnen sich — moglicherweise riickwirkend — &ndern. Fur den Fall,
dass die zustandigen Behorden der VR China die Er6éffnung von Konten oder den Handel tiber Bond Connect aussetzen, sind
die Mdoglichkeiten eines Teilfonds, in CIBM-Anleihen zu investieren, begrenzt, und nach Ausschoépfung anderer Handelsalterna-
tiven kénnen dem betreffenden Teilfonds infolgedessen erhebliche Verluste entstehen.
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Dariiber hinaus missen, obwohl es keine Quotenbeschrankung gibt, relevante Informationen tber die Anlagen des Teilfonds
bei der PBC eingereicht werden, und es kann eine aktualisierte Einreichung erforderlich sein, wenn es eine wesentliche Ande-
rung der eingereichten Informationen gibt. Es kann nicht vorhergesagt werden, ob die PBC zum Zwecke der Einreichung Kom-
mentare zu diesen Informationen abgeben oder Anderungen verlangen wird. Auf entsprechende Aufforderung muss der betref-
fende Teilfonds die Anweisungen der PBC befolgen und die massgeblichen Anderungen entsprechend vornehmen, was aus
wirtschaftlicher Sicht nicht unbedingt im besten Interesse des Fonds und der Anteilinhaber ist.

Nominee-Struktur und Eigentumsverhaltnisse

Die von einem Teilfonds investierten CIBM-Anleihen werden von der Central Moneymarkets Unit der Hong Kong Monetary Au-
thority («CMU») als Nominee-Inhaber gehalten, welche Nominee-Konten bei der CCDC und dem Shanghai Clearing House
(«SHCH?») erdffnet. Wahrend die unterschiedlichen Konzepte des «<Nominee-Inhabers» und des «wirtschaftlich Berechtigten»
im Rahmen der Anlagevorschriften allgemein anerkannt sind, ist die Anwendung solcher Vorschriften ungeprift, und es gibt
keine Gewahr dafur, dass die Gerichte der VR China solche Vorschriften anerkennen, z. B. bei Liquidationsverfahren von Un-
ternehmen der VR China oder anderen gerichtlichen Verfahren.

Daruber hinaus sind CIBM-Anleihen nicht zertifiziert und werden von der CMU fiir ihre Kontoinhaber gehalten. Eine physische
Einlage und Entnahme von CIBM-Anleihen sind gemass den Anlagevorschriften fiir den Fonds nicht moglich.

Risiken im Zusammenhang mit Liquiditat und Volatilitat

Die Marktvolatilitat und die aufgrund des geringen Handelsvolumens mancher Schuldtitel am CIBM méglicherweise mangelnde
Liquiditat konnen dazu fihren, dass die Kurse mancher an diesem Markt gehandelter Schuldtitel erheblich schwanken. Die Teil-
fonds, die in diesen Markt investieren, unterliegen daher Liquiditats- und Volatilitétsrisiken. Die Geld-Brief-Spannen der Kurse
solcher Wertpapiere kénnen weit sein. Dem Fonds kénnen daher erhebliche Handels- und Realisierungskosten entstehen, un-
ter Umstanden sogar Verluste beim Verkauf solcher Anlagen.

Anlagen Uber Bond Connect

Ein Teilfonds kann festverzinsliche Wertpapiere kaufen, die am CIBM Uber Bond Connect gehandelt werden («Bond-Connect-
Wertpapiere»). Bond Connect ist eine Verbindung fir den gegenseitigen Zugang zum Anleihenmarkt, die zwischen Hongkong
und der VR China durch das China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Fund Centre («CFETS»), CCDC,
SHCH und Hong Kong Exchanges und CMU eingerichtet wurde. Es erleichtert Anlagen am CIBM durch gegenseitige Zugangs-
und Verbindungsvereinbarungen in Bezug auf Handel, Verwahrung und Abwicklung zwischen den verbundenen Finanzinfra-
strukturinstitutionen Hongkongs und der VR China.

Es unterliegt den Regeln und Vorschriften der Behorden der Volksrepublik China. Diese Regeln und Bestimmungen kénnen von
Zeit zu Zeit geandert werden.

In dem Masse, in dem die Anlagen eines Teilfonds am CIBM tber Bond Connect gehandelt werden, kénnen diese Anlagen
zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Bond Connect ein neuartiges Handelsprogramm in der VR China ist. Die Anwendung und
Auslegung der einschlagigen Anlagevorschriften sind weitgehend unerprobt, und es besteht ein Mangel an Gewissheit oder
Leitlinien, wie eine Bestimmung der Anlagevorschriften in der Praxis angewandt und ausgelegt wird. Die Anlagevorschriften
raumen den zustandigen Regulierungsbehorden der VR China auch einen gewissen Ermessensspielraum ein, und es gibt nur
begrenzt Prazedenzfélle bzw. begrenzte Gewissheit dartiber, wie ein solcher Ermessensspielraum jetzt oder in Zukunft ausge-
Ubt werden konnte. Daruber hinaus unterliegen die Anlagevorschriften, nach denen ein Teilfonds tber Bond Connect investie-
ren kann, einer Weiterentwicklung, und es gibt keine Gewahr, dass die Anlagevorschriften nicht in einer Weise geandert wer-
den, die den Interessen des betreffenden Teilfonds schadet.

Ausserdem haben Bond Connect und dessen Technologie- und Risikomanagementfahigkeiten nur eine kurze Betriebshistorie.
Es gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme und Kontrollen des Bond-Connect-Programms wie beabsichtigt funktionieren
werden oder ob sie angemessen sind.

Nach den geltenden Vorschriften in der VR China kdnnen berechtigte auslandische Anleger, die in Bond-Connect-Wertpapiere
investieren mdchten, dies Uber eine von der Hong Kong Monetary Authority zugelassene Offshore-Verwahrstelle («Offshore-
Verwabhrstelle») tun, die fur die Kontoer&ffnung bei der entsprechenden von der PBC zugelassenen Onshore-Verwahrstelle
verantwortlich ist. Da die Kontoer&ffnung fir Anlagen auf dem CIBM-Markt Giber Bond Connect tber eine Offshore-Verwahr-
stelle erfolgen muss, unterliegt der betreffende Teilfonds den Risiken des Ausfalls oder von Fehlern seitens der Offshore-Ver-
wabhrstelle.

Der Handel mit Bond-Connect-Wertpapieren kann einem Clearing- und Abwicklungsrisiko unterliegen. Wenn die Clearingstelle

der VR China ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/Zahlung nicht nachkommt, kann es sein, dass dem Teilfonds

Verzogerungen beim Ausgleich seiner Verluste entstehen oder er nicht in der Lage ist, seine Verluste vollstandig wieder auszu-
gleichen.
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Anlagen uber Bond Connect durch den Nordwartshandel unterliegen keiner Quote, aber die zustéandigen Behorden kénnen die
Kontoeréffnung oder den Handel Giber Bond Connect aussetzen, und ohne direkten Zugang zum CIBM ist die Fahigkeit des
betreffenden Teilfonds, am CIBM zu investieren, eingeschrankt, und der betreffende Teilfonds ist mdglicherweise nicht in der
Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu verfolgen, oder die Performance des betreffenden Teilfonds kann dadurch beeintrachtigt
werden. Dem betreffenden Teilfonds kdnnen dadurch auch Verluste entstehen.

Die Bond-Connect-Wertpapiere eines Teilfonds werden auf Konten gehalten, die von der CMU als zentraler Wertpapierverwahr-
stelle in Hongkong und Nominee-Inhaber gefiihrt werden. Da die CMU nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftlich
Berechtigte dieser Bond-Connect-Wertpapiere ist, sollten Anleger fur den unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand
eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird, beachten, dass diese Bond-Connect-Wertpapiere nicht als Teil des allgemeinen
Vermoégens der CMU betrachtet werden und dass, auch nach dem Recht der VR China, dieses nicht zur Verteilung an Glaubi-
ger zur Verfugung steht. Die CMU ist jedoch nicht verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzu-
leiten, um Rechte im Namen von Anlegern in Bond-Connect-Wertpapieren durchzusetzen. Ein Ausfall oder eine Verzdgerung
seitens der CMU bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen kann zu einem Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust von Stock-
Connect-Wertpapieren und/oder Geldern im Zusammenhang mit diesen fiihren, und einem Teilfonds und seinen Anlegern kén-
nen dadurch Verluste entstehen. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und/oder der Unter-
anlageverwalter sind fur solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Die Eigentumsrechte oder Beteiligungen des Teilfonds an den Bond-Connect-Wertpapieren (ob rechtlich, billigkeitsrechtlich
oder anderweitig) unterliegen den geltenden Anforderungen, einschliesslich allfélligen Gesetzen uber die Pflicht zur Angabe von
Beteiligungen oder Beschrankungen hinsichtlich auslandischen Anleihenbesitzes. Es ist unsicher, ob chinesische Gerichte das
Eigentumsrecht der Anleger anerkennen und es zulassen wirden, dass sie rechtliche Schritte einleiten, falls Streitigkeiten ent-
stehen.

Bond-Connect-Wertpapiere kdnnen aus verschiedenen Griinden aus dem Spektrum der fuir den Handel Giber Bond Connect in
Frage kommenden Anleihen zurtickgerufen werden, und in einem solchen Fall kdnnen solche Bond-Connect-Wertpapiere nur
verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des Teilfonds auswirken.

Transaktionen iber Bond Connect unterliegen nicht dem Hong Kong Investor Compensation Fund oder dem China Securities
Investor Protection Fund.

Anlagen in Bond-Connect-Wertpapiere unterliegen verschiedenen Risiken, die mit dem rechtlichen und technischen Rahmen
von Bond Connect verbunden sind. Aufgrund unterschiedlicher Feiertage zwischen Hongkong und dem chinesischen Festland
oder aus anderen Griinden, wie z. B. schlechten Wetterbedingungen auf dem chinesischen Festland, kann es an den tber
Bond Connect zuganglichen Markten zu unterschiedlichen Handelstagen und Handelszeiten kommen Es ist also mdglich, dass
es Tage gibt, die normale Handelstage fiir den Markt in Hongkong sind, an denen es aber ist nicht mdglich ist, in Hongkong mit
Bond-Connect-Wertpapieren im Nordwartshandel zu handeln.

Wabhrungsrisiken

Auslandische Anleger wie die Teilfonds kénnen ihren eigenen RMB auf dem Offshore-Markt (d. h. CNH) verwenden oder auf
dem Onshore-Markt Fremdwahrungen in RMB umtauschen, um tber Bond Connect in die CIBM-Anleihen zu investieren. Wenn
ein Teilfonds beabsichtigt, Fremdwahrungen zu verwenden, muss sein CMU-Mitglied im Namen des Teilfonds eine RMB-Ab-
wicklungsbank in Hongkong fiir Devisenumrechnungsdienstleistungen auf dem Onshore-Markt beauftragen. Wenn CIBM-Anlei-
hen unter Verwendung von Fremdwéahrungen, die in Onshore-RMB umgerechnet werden, gekauft werden, sind bei einem Ver-
kauf der betreffenden CIBM-Anleihen die aus der VR China tberwiesenen Verkaufserlése wieder in die betreffende
Fremdwahrung umzurechnen. Dementsprechend kann ein Teilfonds aufgrund des Erfordernisses der Wahrungsumrechnung
den oben erwdhnten Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, und es fallen auch Kosten fiir die Wahrungsumrechnung an.

Risiko eines CMU-/CCDC-/SHCH-Ausfalls

Ein Ausfall oder eine Verzogerung seitens der CMU, CCDC oder SHCH bei der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen kann
zu einem Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust von CIBM-Anleihen und/ oder Geldern im Zusammenhang mit diesen fiih-
ren, und dem betreffenden Teilfonds kdnnen dadurch Verluste entstehen.

8 Anlagezweck und Anlagepolitik

Der Anlagezweck und die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds ist im Besonderen Teil definiert. Die Anlagewahrung bzw. Anlage-
wahrungen eines Teilfonds missen mit seiner Referenzwéahrung oder mit den alternativen Wahrungen, in denen andere An-
teilsklassen im fraglichen Teilfonds ausgegeben sind, nicht zwingend identisch sein.

9 Anlage- und Anleihebeschrankungen

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat, unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung, die Unternehmens- und An-
lagepolitik des Fonds und die auf die Anlagen zutreffenden Anlagebeschrankungen festlegt.

Es gelten fir alle Teilfonds folgende Anlagebeschrankungen unter Vorbehalt anderslautender Bestimmungen fur einen Teil-
fonds im Besonderen Teil.
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Finanzinstrumente des jeweiligen Teilfondsvermdgens

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend erwahnten
Vermoégenswerte von bestimmten Teilfonds nicht erworben werden.

Der Fonds kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschliesslich in ein oder mehrere der folgenden Instrumente anlegen:

a)
b)

c)

d)

e)

s)]

h)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem Geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der aner-
kannt, geregelt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Staates, der nicht Mitglied der EU ist, zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen Markt gehandelt werden, der anerkannt, geregelt und fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten,
dass die Zulassung zur Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vor-
stehend unter 9.1 a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteile von nach der Richtlinie zugelassenen OGAW oder anderen OGA, die in einem Mitgliedsstaat aufgelegt sind, oder
nicht, sofern:

(i) diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen, wel-
che nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fiir
die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

(i) das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdégens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewéahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie gleich-
wertig sind;

(iii) die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

(iv) der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen insge-
samt hdchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betref-
fende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befin-
det, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind;

derivative Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Zif-
fern 9.1 a) bis c) bezeichneten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse
gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern:

(i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Ziffer 9.1. a) bis h), um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der jeweilige Teilfonds gemass seiner, im Besonderen Teil beschrie-
benen, Anlagepolitik, investieren darf;

(i) die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

(i) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifoaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initia-
tive des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattge-
stellt werden kdnnen; und

(iv) der jeweiligen Gegenpartei kein Ermessen tber die Zusammensetzung des Portfolios, welches vom jeweiligen Teilfonds
verwaltet wird (z. B. im Falle eines sog. Total Return Swaps oder eines anderen Derivates mit &hnlichen Eigenschaften),
oder Uber den Basiswert des jeweiligen derivativen Instruments eingerdumt wird,;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in Ziffer 5 «Definitionen»
aufgefiihrte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tGiber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

(i) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Euro-
paischen Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundes-
staates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

(i) von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Ziffern 9.1 a) bis c) bezeichne-
ten Markten gehandelt werden, oder
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(i) von einem Institut, das gemass den im EU Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind,
wie die des EU Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

(iv) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anla-
gen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen unter 9.1 h) (i) bis (iii) erwahnten
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer Unternehmensgruppe,
die eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfasst, fiir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die wertpapierméassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von ei-
ner Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Weitere zuléssige Finanzinstrumente

Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 9.1 oben darf jeder Teilfonds:

a)

b)

c)

d)

9.3

a)

b)

c)

d)

e)

bis zu 10% seines Nettovermdgens in anderen als den unter 9.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anle-
gen;

bis zu 20% seines Netto-Fondsvermdgens in ergdnzenden liquiden Mitteln (Bankguthaben auf Sicht) halten; unter bestimm-
ten, aussergewdhnlich unginstigen Marktbedingungen diirfen die Teilfonds voriibergehend auch einen Anteil von mehr als
20% halten, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilsinhaber zweckméassig erscheint.

Kredite fuir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsgeschafte im Zusam-
menhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als
Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines «Back-to-back»-Geschéftes erwerben.

Zu beachtende Anlagebeschrankungen

Ein Teilfonds darf héchstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrich-
tung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines Netto-
vermdégens nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 9.1 (f) ist. Fir andere Falle betragt die
Grenze maximal 5% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5%
seines Nettovermdgens anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettovermégens nicht liberschreiten. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt werden, welche einer
behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 9.3 a) genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hdchstens
20% seines Nettovermdgens in einer Kombination aus:

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
— Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder
— mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften Giber OTC-Derivate investieren.

Die in 9.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt héchstens 35%, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.

Die in Abschnitt 9.3 a) Satz 1 angegebene Obergrenze erhoht sich fir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Arti-
kel 3, Punkt 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber die
Emission von gedeckten Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Beaufsichtigung von gedeckten Schuldverschreibungen
und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (im Folgenden «Richtlinie (EU 2019/2162») auf maximal
25% ihres Nettovermdgens, und bestimmte Schuldtitel, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 begeben werden spezifische Schuld-
verschreibungen, wenn diese von einem Finanzinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das einer besonde-
ren behordlichen Aufsicht auf der Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen unterliegt. Insbesondere muss das Gesetz vorsehen, dass die Erlése aus der Emission dieser vor dem 8. Juli
2022 ausgegebenen Anleihen in Vermégenswerten angelegt werden, die die Verbindlichkeiten aus den Anleihen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit angemessen abdecken und die in erster Linie fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
Zinsen bei Ausfall des Emittenten bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne dieses Unterabsatzes an, die
von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Die in 9.3 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in 9.3 b) vorgesehe-
nen Anlagegrenze von 40% des Nettovermdgens nicht beriicksichtigt.
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Die in 9.3 @), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemass 9.3 a), b), ¢) und d) ge-
tatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds tbersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei
der Berechnung der in diesen Ziffern 9.3 a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und dersel-
ben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 9.3 m) und n) festgelegten Anlagegrenzen, betragen die in 9.3 a) bis e) genannten Ober-
grenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20%, wenn es Ziel der Anla-
gestrategie des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfiir ist, dass:

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
— der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in 9.3 f) festgelegte Grenze betragt 35%, seines Nettovermdgens sofern dies aufgrund aussergewodhnlicher Marktbedin-
gungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten méglich.
Bei den Finanzindizes als Basiswert eines Derivates wird es sich jeweils nur um einen Index handeln welcher samtlichen
Anforderungen des Gesetzes von 2010 sowie der CSSF entspricht.

Unbeschadet der Bestimmungen gemass 9.3 a) bis e) darf jeder Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu
100% seines Nettovermdgens in verschiedenen tUbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder von einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD, Singapur, Brasi-
lien, Russland, Indonesien und Siidafrika oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (a) solche Wertpapiere
im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (b) in Wertpapieren aus ein und
derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds angelegt werden.

Sofern im Besonderen Teil nicht anders erwahnt, darf ein Teilfonds nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in andere
OGAW und/oder andere OGA anlegen. Sollte es einem Teilfonds erlaubt sein, mehr als 10% seines Nettovermégens in
andere OGAW und/oder andere OGA anzulegen, darf er Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 9.1 e)
erwerben, wenn er nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA
anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010 wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte ist
sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Giber-
steigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen anderen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des be-
treffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 9.3 a) bis €) genannten Obergrenzen nicht berticksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, so darf der Fonds fur die Zeich-
nung oder den Rickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Gebihren berechnen.

Bezuglich der Anlagen eines Teilfonds in OGAW und anderen OGA, die mit der Verwaltungsgesellschaft, wie im vorstehen-
den Absatz beschrieben, verbunden sind, darf der gesamte Betrag der Verwaltungsgebuhren (abziiglich der Leistungsge-
buhren, falls welche vorhanden), welcher dem Teilfonds und jener betroffenen OGAW oder anderen OGA belastet wird, 4%
des entsprechenden verwalteten Nettovermdgens nicht Gberschreiten. Im Jahresbericht ist anzugeben, wie hoch der Anteil
der Verwaltungsgebuhren maximal ist, den der betroffene Teilfonds und die OGAW und anderen OGA, in die der Teilfonds
im entsprechenden Zeitraum investiert hat, zu tragen haben.

Soweit ein Teilfonds jedoch in Anteile eines OGAW und/oder sonstiger anderer OGA anlegt, die von anderen Gesellschaf-
ten aufgelegt und/oder verwaltet werden, ist zu berlicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabe -, Umwandlungs- und Rick-
nahmeaufschlage fur diese Zielfonds berechnet werden. Die vom jeweiligen Teilfonds gezahlten Ausgabe-, Umwandlungs-
und Riicknahmeaufschlage werden im jeweiligen Rechenschaftsbericht angegeben.

Soweit ein Teilfonds in OGAW und/oder sonstige andere OGA anlegt, wird das Vermdgen des Teilfonds neben den Geblih-
ren fir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebihren fir Fondsverwal-
tung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebuhren fur die
Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

Der Fonds darf fur keinen seiner Teilfonds stimmberechtigte Aktien in einem Umfang erwerben, der es insgesamt erlaubt,
auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszutiben.
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Ferner darf ein einzelner Teilfonds nicht mehr als:

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

—  25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Punkt vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemass 9.3 m) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskodrperschaften begeben oder
garantiert werden;

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere EU Mitgliedstaaten angehdren;

(iv) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein EU Mitgliedstaat ist, sofern (a)
eine solche Gesellschaft ihr Vermégen hauptséachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (b) nach
dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig mégli-
chen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (c) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen gemass vorstehend 9.3 a) bis e) und 9.3 j) bis 9.3 m) beachtet;

(v) Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden,
die in deren Niederlassungsstaat lediglich und ausschliesslich fir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf Wunsch
der Anteilinhaber ausuben.

Der Fonds stellt fur jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen Basis-
werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die fiir die Liquidation der Positionen erforderliche
Zeit berticksichtigt.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der unter Ziffer 9.3 e) festgelegten Grenzen, Anlagen in Derivate
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die vorstehend genannten Anlagegrenzen unter den vorstehenden Ziffern
9.3 a) bis e) nicht Gberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte Derivate anlegt, miissen diese Anlagen nicht bei den
Anlagegrenzen unter den vorstehenden Ziffern 9.3 a) bis e) berlicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften dieser Ziffer o) mit berticksichtigt werden.

Kein Teilfonds darf Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate darauf erwerben.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder
Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf,
zuléssig sind.

Zulasten des Vermégens eines Teilfonds dirfen keine Kredite oder Garantien fir Dritte ausgegeben werden, wobei diese
Anlagebeschrankung keinen Teilfonds daran hindert, sein Nettovermégen in nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben 9.1 e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der
entsprechende Teilfonds verflgt Uber ausreichende Bar- oder sonstige flissige Mittel, um dem Abruf der verbleibenden
Einzahlungen gerecht werden zu kdnnen; solche Reserven dirfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen be-
rucksichtigt sein.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 9.1 e), g) und h) genannten Finanzinstru-
menten diurfen nicht getatigt werden.

Ein Teilfonds (der «Investierende Teilfonds») kann die von einem oder mehreren anderen Teilfonds (jeweils ein «Zielteil-
fonds») auszugebenden oder ausgegebenen Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten unter der Bedingung, dass:

(i) der Zielteilfonds seinerseits nicht in den Investierenden Teilfonds anlegt; und

(ii) nicht mehr als 10% der Vermogenswerte des Zielteilfonds gemass seiner Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder
OGA angelegt werden kdnnen; und

(iii) der Investierende Teilfonds hochstens 20% seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben Zielteilfonds anlegen
darf; und
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(iv) etwaige Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den Anteilen des Zielteilfonds verbunden sind, solange auszusetzen sind,
wie die Anteile von dem betroffenen Investierenden Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemassen
Abwicklung der Buchfuihrung und der periodischen Berichte; und

(v) der Wert dieser Anteile, solange sie von dem Investierenden Teilfonds gehalten werden, nicht in die Nettoinventarwert-
berechnung des Fonds, zum Zwecke der Einhaltung der vom Gesetz von 2010 vorgesehenen Mindestgrenze des Netto-
vermdgens einbezogen wird.

9.4 Sonstige Beschrankungsregeln

a) Teilfonds brauchen die in 9.1 bis 9.3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten, die an Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Nettovermdgen halten, geknipft sind, nicht unbedingt einzuhalten.

b) Die Teilfonds investieren nicht in Finanzinstrumente, die von sanktionierten Landern, Gebieten oder juristischen Personen
ausgegeben werden.

c) Neu zugelassene Teilfonds kénnen wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in vorste-
hend 9.3 a) bis k) festgelegten Bestimmungen abweichen, vorausgesetzt eine angemessene Risikostreuung ist sicherge-
stellt.

d) Der jeweilige Teilfonds muss dann, wenn diese Bestimmungen aus Grinden, die ausserhalb der Macht des entsprechen-
den Teilfonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation
im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

Der Anlageverwalter eines Teilfonds trennt sich in der Regel von einem Vermdgenswert, der die geltenden Sanktionen, Min-
destbonitatsratings, bestimmte Ausschluss- und/oder Nachhaltigkeitskriterien, wie sie in der Anlagepolitik eines Teilfonds
(oder im Anhang in Bezug auf die «Okologischen und/oder sozialen Merkmale» oder das «Ziel der nachhaltigen Anlage»)
beschrieben sind, innerhalb eines vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grundsatzlich drei Monate nach
Feststellung eines solchen Verstosses nicht Uberschreiten darf, nicht mehr einhalt, wobei die vorherrschenden Marktbedin-
gungen, der fur den betreffenden Vermogenswert geltende rechtliche und regulatorische Rahmen (z. B. in Bezug auf Sank-
tionen) und die besten Interessen der Anteilsinhaber angemessen berucksichtigt werden. Der Verwaltungsrat oder die Ver-
waltungsgesellschaft kann in Ausnahmeféllen beschliessen, die Behebung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben
oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse
der Anteilsinhaber liegt.

Im Sinne des Gesetzes von 2010 wird bei jedem OGAW, der mehrere Teilfonds hat, jeder Teilfonds als eigensténdiger
OGAW betrachtet.

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, andere Anlagebeschrankungen zu treffen, sofern diese sich als erforderlich
erweisen, um den Gesetzen und Bestimmungen von Landern zu entsprechen, in denen Anteile des Fonds angeboten oder
verkauft werden.

9.5 Total-Return-Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, mit deren Hilfe samtliche Ertréage und die Wertentwicklung des Basiswerts auf eine andere
Partei, die Gegenpartei, Ubertragen werden.

Fur die Teilfonds kénnen durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter Geschafte in Total Return Swaps zu Ab-
sicherungszwecken sowie als Teil der Anlagestrategie getéatigt werden, z. B. kdnnen Total Return Swaps unter anderem dazu

eingesetzt werden, um die Wertentwicklung von zwei unterschiedlichen Portfolios gegeneinander zu tauschen, beispielsweise

die Wertentwicklung bestimmter Vermégenswerte eines Teilfonds gegen die Performance eines Index. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko eines Teilfonds erhdhen.

Sofern ein Teilfonds Geschéafte mit Total Return Swaps tétigt, ist dies dem jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen Teils zu
entnehmen.

Der Ertrag aus Total Return Swaps wird abziiglich der Transaktionskosten vollstandig dem entsprechenden Teilfonds zugewie-
sen.

Gegenparteien des Teilfonds bei Total Return Swaps sind im Allgemeinen Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute, die in ei-
nem EWR- oder OECD-Mitgliedsland ansassig sind. Generell muss die Gegenpartei zumindest tiber ein Investment Grade-
Rating verfligen. Weitere Einzelheiten zu den Auswahlkriterien sowie eine Liste der genehmigten Gegenparteien sind am einge-
tragenen Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Die Risiken eines Ausfalls der Gegenparteien sind in Ziffer 7
«Hinweis auf besondere Risiken» aufgefihrt.

Die entsprechende Gegenpartei kann die Zusammensetzung oder die Verwaltung der Portfolios des Teilfonds oder der zu-
grunde liegenden Wertpapiere des Total Return Swaps nicht beeinflussen. Geschéafte im Zusammenhang mit den Anlageportfo-
lios der Teilfonds bedirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Weitere Informationen zum Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, die voraussichtlich bei Total Return Swap Geschéaften zum
Einsatz kommen, werden im Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds beschrieben.
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9.6 Sicherheiten

Allgemeine Regeln zu Sicherheiten

Beim Einsatz bestimmter Anlagen (z. B. sog. OTC-Derivate) sowie von Techniken und Instrumenten entsteht regelmassig ein
Gegenparteirisiko. Dieses Risiko darf bestimmte gesetzlich vorgeschriebene Grenzwerte nicht tiberschreiten und kann etwa
durch das Stellen von Sicherheiten im Sinne des CSSF-Rundschreibens 13/559, abgeéandert durch das CSSF-Rundschreiben
14/592, reduziert werden. Pro Gegenpartei wird dazu das Risiko global Uber alle mit dieser Gegenpartei eingegangenen Ge-
schéafte betrachtet. Ebenso werden samtliche von einer Gegenpartei gestellten Sicherheiten in ihrer Gesamtheit betrachtet.

Die gestellten Sicherheiten sollten geeignet sein, die zugrunde liegende Forderung abzudecken. Die erhaltenen Sicherheiten
werden je nach ihrer Art, ihrer Félligkeit und der Schuldnerqualitét mit einem Abschlag auf inren Marktwert bewertet.

Der Fonds kann Sicherheiten akzeptieren, soweit die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

a) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein, d. h. kurzfristig und
nahe am Preis der Bewertung verkauft und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines
multilateralen Handelssystems gehandelt werden kdnnen. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten ausserdem die
Bestimmungen von vorstehend 9.3 m) und n) erfillen.

b) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens bérsentéglich auf Basis des aktuellsten verfligbaren
Preises am Tag vor dem Bewertungstag bewertet werden. Fir erhaltene Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft
(unter Bericksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten, des Emittenten sowie der Gegenpartei) stufen-
weise Bewertungsabschlége an (sog. Haircut-Strategie). Auf dieser Basis konnen im Falle einer Unterfinanzierung taglich
Nachschussaufforderungen gemacht werden.

c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe Bonitét aufweisen.

d) Korrelation: Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von der Ge-
genpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in
Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn der jeweilige Teilfonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das
maximale Exposure gegeniber einem bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwerts entspricht. Soweit fir einen Teil-
fonds unterschiedliche Gegenparteien Sicherheiten stellen, werden die verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert, um die
20-%-Grenze fir das Exposure gegeniber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend davon kdnnen OGAW
vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer
oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD, Singapur, Brasilien, Russland, Indo-
nesien und Suidafrika oder einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitglied-
staat angehort, begeben oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Net-
toinventarwerts des OGAW nicht Giberschreiten sollten. Wenn OGAW eine vollstandige Besicherung durch von einem Mit-
gliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere anstreben, sollten sie diesen Umstand in ihrem Prospekt darlegen. Fer-
ner sollten die OGAW im Einzelnen angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften oder welche
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherheiten fir mehr als 20%
ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben oder garantieren.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung werden durch das Risikomanagement ermittelt, gesteuert und
gemindert.

g) In Fallen von Rechtslibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle verwahrt werden.
Fur andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer
Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

h) Der Fonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpar-
tei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

i) Die Sicherheit wird bei der Verwahrstelle gehalten, die wirksamer Uberwachung unterliegt und die vom Biirgen unabhé&ngig
ist oder rechtlich vor einem Zahlungsausfall einer involvierten Partei geschiitzt ist.

Sicherheiten in Form von Bankeinlagen werden bei der Verwahrstelle eingezahlt oder — mit Einwilligung der Verwahrstelle — bei
anderen Kreditinstituten, vorausgesetzt, das betroffene Kreditinstitut hat seinen Hauptsitz in einem Mitgliedsstaat oder, wenn
der Hauptsitz in einem Drittstaat liegt, das betroffene Kreditinstitut unterliegt regulatorischen Anforderungen, die mit jenen der
Gesetze der Europaischen Gemeinschaft aus der Sicht der CSSF in Einklang stehen.

Jegliche Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten in Zusammenhang stehen, einschliesslich insbesondere betriebliche
und rechtliche Risiken, werden durch das Risikomanagement identifiziert, bewertet und kontrolliert.

Von dem Fonds entgegengenommene Sicherheiten und Management der Sicherheiten

Die Sicherheiten kdnnen in Form von Bargeld oder als Staatsanleihen von hoher Qualitat angenommen werden. Die Teilfonds
konnen Staatsanleihen als Sicherheiten erhalten, die von den Regierungen der folgenden Lander ausgegeben wurden:
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— Bundesrepublik Deutschland,

— Frankreich,

— Vereinigtes Konigreich,

— Vereinigte Staaten von Amerika,
- Kanada,

— Niederlande,

— Schweden und

— Schweiz,

und die Uber die Mindestbewertung von «AA» (Standard & Poor’s) und/oder «Aa3» (Moody’s) verfligen. Im Falle eines Wider-
spruchs zwischen den Bewertungen der beiden Agenturen gilt die niedrigere Bewertung.

Ein Teilfonds darf nur weniger als 30% seines Nettoinventarwertes in Sicherheiten erhalten.

Die erhaltenen Barsicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen Staatsanleihen werden nicht veraussert, neu an-
gelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der spezifi-
schen Eigenschaften der Sicherheiten, des Emittenten sowie der Gegenpartei stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Hair-
cut Policy). Die folgende Tabelle enthalt die jeweils angewandten Mindestbewertungsabschlage je Art der Sicherheit:

SICHERHEITEN Anwendbarer Mindestbewertungsabschlag
Bargeld 0%

Staatsanleihen mit Restlaufzeit o
<1 Jahr s
Staatsanleihen mit 204
Restlaufzeit von 1 bis 5 Jahren 0
Staatsanleihen mit

b 4%
Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

9.7 Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Zwecke der Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann der Fonds fiir jeden Teilfonds an einer Borse oder an einem ande-
ren Geregelten Markt, oder im Rahmen von freihdndigen Geschéften, Devisenterminkontrakte und Futures abschliessen, Devi-
sen Call-Optionen verkaufen bzw. Devisen Put-Optionen kaufen, um so das Exposure in der als riskant erachteten Wahrung zu
reduzieren bzw. ganzlich zu eliminieren und in die Rechnungswahrung oder eine andere, als weniger riskant erachtete Wéh-
rung des Anlageuniversums zu verlagern.

Zum Zweck der Absicherung von Wahrungsrisiken darf ein Teilfonds Devisentermingeschéfte, einschliesslich Devisentermin-
verkaufe tatigen, Devisenkaufoptionen verkaufen bzw. Devisenverkaufsoptionen kaufen, in einer Fremdwahrung bis zur Errei-
chung der Gewichtung der Fremdwéahrung im Referenzindex oder bei einem zusammengesetzten Referenzindex bis zur Ge-
wichtung der Fremdwahrung in einem Teil-Referenzindex auch dann tatigen, wenn keine vollstandige Deckung durch Anlagen
in der entsprechenden Fremdwéhrung vorliegt. Der Referenzindex oder die Teil-Referenzindizes bei einem zusammengesetz-
ten Referenzindex (customized index) miissen dem Anleger bekannt gegeben werden. Mit demselben Ziel kann der Fonds
auch Devisen auf Termin verkaufen, bzw. tauschen, und zwar im Rahmen von Geschéften auf einem nicht geregelten Markt,
die mit erstklassigen Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéaftsart spezialisiert sind. Das durch vorge-
nannte Geschéfte angestrebte Ziel der Deckung, setzt das Bestehen einer direkten Beziehung zwischen diesen und den zu
deckenden Vermdgenswerten voraus; dies bedeutet, dass die in einer bestimmten Wahrung abgeschlossenen Geschifte
grundsatzlich weder den Wert des auf diese Wahrung lautenden Vermégens noch dessen Besitzdauer/ Restlaufzeit Uberstei-
gen durfen, um als Absicherungsgeschafte zu gelten.

In seinen Rechenschaftsberichten muss der Fonds fur die verschiedenen Arten der abgeschlossenen Geschéafte den Gesamt-
betrag der Verpflichtungen auffiihren, die sich aus den am Stichtag der jeweiligen Berichte laufenden Geschaften ergeben. Der
Fonds kann auch im Rahmen von freihdandigen Geschaften mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschéfte speziali-
siert sind, Devisen auf Termin verkaufen bzw. tauschen (Wahrungsswaps).

10 Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile

Fur Buchhaltungs- und Berichterstattungszwecke wird der gesamte Nettoinventarwert des Fonds in EUR ausgedrickt. Der Net-
toinventarwert jeder Anteilsklasse und der Ausgabe-, Riicknahme-, Umwandlungs- oder Transferpreis per Anteil werden in der
Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt.
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Wenn im besonderen Teil des Verkaufsprospekts keine abweichende Regelung vorgesehen ist, wird der Nettoinventarwert fir
die Teilfonds und fir die Anteilsklassen grundsatzlich an jedem Transaktionstag bestimmt, wie in Ziffer 12 («Ausgabe von Antei-
len») definiert, ausser an den Transaktionstagen, an denen die Bestimmung des Nettoinventarwertes gem. Ziffer 16 («Zeitwei-
lige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen») zeitweilig aus-
gesetzt ist («Bewertungsstichtag»). Der Nettoinventarwert der Teilfonds und der Anteilsklassen kann auch an Tagen berechnet
werden, die nicht als Geschaftstag gelten. Der so bereitgestellte Nettoinventarwert kann nur fir Zwecke der Performance- oder
Gebuhrenberechnung und die Erstellung von Statistiken herangezogen werden. Er dient jedoch nicht als Grundlage fiir Zeich-
nungen, Riicknahmen, Umwandlungen oder Ubertragungen von Anteilen des Teilfonds.

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilsklasse eines Teilfonds wird vom OGA-Administrator unter Aufsicht des Verwal-
tungsrats bestimmt. Der Nettoinventarwert pro Anteil einer bestimmten Klasse wird berechnet, indem man (i) die gesamten Ak-
tiva des Teilfonds, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind, abziiglich der gesamten Passiva des Teilfonds, die dieser Anteils-
klasse zuzurechnen sind, durch (ii) die Gesamtzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse am Teilfonds teilt. Es
wird erwartet, dass die Performance der Anteile der jeweiligen Teilfonds und Anteilsklassen und weiterer Teilfonds des Fonds
unterschiedlich sind. Jeder Teilfonds (und ggf. jede Anteilsklasse) kommt fiir seine bzw. ihre eigenen Gebiihren und Kosten auf
(soweit sie dem Teilfonds bzw. der Anteilsklasse konkret zugerechnet werden kdnnen). Insbesondere die Kosten firr die Wah-
rungsumrechnung in Verbindung mit dem Kauf, der Riicknahme und der Umwandlung von Anteilen eines Teilfonds, die in meh-
reren Wahrungen angeboten werden, werden normalerweise von der betreffenden Anteilsklasse getragen und im Nettoinven-
tarwert dieser Anteilsklasse bericksichtigt. Deshalb kann davon ausgegangen werden, dass sich der Nettoinventarwert pro
Anteil der jeweiligen Teilfonds und der verschiedenen Anteilsklassen eines einzelnen Teilfonds unterscheidet.

Der OGA-Administrator berechnet den Nettoinventarwert pro Anteil der einzelnen Anteilsklassen an jedem Geschéftstag bis auf
mindestens 2 (zwei) Dezimalstellen in Bezug auf jeden Teilfonds und in Absprache mit den Anlageverwaltern. Fir eine Anteils-
klasse, die auf eine andere Wahrung als die der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds lautet, ist der Nettoinventarwert pro
Anteil dieser Klasse der Nettoinventarwert, der den Anteilen der Klasse dieses Teilfonds zuzurechnen ist, berechnet in der Ba-
siswahrung des Teilfonds und dann umgerechnet mit dem am massgeblichen Geschéaftstag anwendbaren Wechselkurs.

Der Fonds kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse und die Ausgabe,
Ricknahme oder Umwandlung von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse bei Eintreten einer oder mehrerer der fol-
genden Ereignisse voribergehend aussetzen:

a) wahrend eines Zeitraumes, wéhrend dessen ein Markt oder eine Borse, an welchem ein wesentlicher Teil der Anlagen ei-
nes Teilfonds gehandelt wird (d. h. zumindest ca. 20% des Wertes der Anlagen), geschlossen (ausser fir Uibliche Feiertage)
oder der Handel wesentlich eingeschrankt oder suspendiert ist;

b) wahrend eines Ausnahmezustandes, aufgrund dessen die Verausserung oder Bewertung von Vermdgenswerten eines Teil-
fonds oder der betreffenden Anteilsklasse unmdglich waren;

c) wahrend eines Zusammenbruches oder einer Einschrankung in der Nutzung der Kommunikationsmittel, die normalerweise
zur Bestimmung des Kurses oder Werts der Anlagen eines Teilfonds oder des aktuellen Kurses oder Werts an einer Borse
eingesetzt werden;

d) wahrend eines Zeitraumes, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Bezahlung zurlickgenommener Anteile zu-
riickzufiihren oder in dem eine Ubertragung von Geldern fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen oder fiir die zeitgerechte
Auszahlung zurtickgenommener Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt
werden kann;

e) wahrend eines Zeitraumes, wahrend dessen nach Ansicht des Verwaltungsrates aussergewdhnliche Umsténde die Auf-
rechthaltung des Anteilsscheinhandels eines Teilfonds unméglich oder gegeniiber Anteilsinhabern unfair erscheinen liesse
oder eines anderweitigen Umstandes, der zu einer steuerlichen oder anderweitig pekuniéren Benachteiligung oder einem
anderen Schaden der Anteilsinhaber, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse flihren kdnnte und sonst nicht angefallen
ware;

f) wenn der Fonds, ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse liquidiert wird oder werden kénnte, an oder ab dem Datum, an wel-
chem eine solche Entscheidung durch den Verwaltungsrat beschlossen wird oder Anteilsinhabern eine Mitteilung zur Einbe-
rufung einer Hauptversammlung gegeben wird, an welchem die Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteils-
klasse zur Beschlussfassung vorgelegt wird;

g) im Falle einer Fusion des Fonds oder eines Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies als erforderlich und im Interesse der
Anteilsinhaber erachtet; oder

h) im Falle der Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Zielfonds, in welche(n) ein Teilfonds
einen wesentlichen Teil seines Vermdgens angelegt hat.
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Eine vorlibergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse wird jenen
Anteilsinhabern mitgeteilt, die einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen in Bezug auf den be-
treffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse gestellt haben. Zeichnungen, Riicknahmen und Umwandlungen werden
am ersten Geschaftstag nach Aufhebung der entsprechenden Aussetzung durchgefuhrt.

Eine vorlibergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse hat keine
Auswirkungen auf die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder die Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von An-
teilen einer anderen Anteilsklasse des betreffenden Teilfonds oder anderer Teilfonds des Fonds, sofern diese nicht gleichsam
von den Griinden der Aussetzung betroffen sind.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds gelten die nachstehend aufgefiihrten Bewertungsprinzi-
pien.

Der Wert von Barbestéanden, Depositengeldern, Wechselforderungen, Sichtwechseln und Debitoren, Vorauszahlungen, Bardivi-
denden und erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht erhaltenen Zinsen wird eins zu eins ibernommen, es sei denn deren
Bezahlung oder Eingang in voller Héhe erscheint unwahrscheinlich. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug einer fir die ent-
sprechenden Umstande angemessenen Wertminderung ermittelt, sodass sich der effektive Wert ergibt.

Der Wert von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarkttiteln und liquiden Finanzanlagen, die an einer Aktienborse, auf einem
geregelten Markt oder auf einem anderen regulierten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, werden im Allgemeinen zum
letzten erhaltlichen Kurs am betreffenden Markt vor dem Zeitpunkt der Bewertung bewertet. Festverzinsliche Wertpapiere, die
nicht auf solchen Markten gehandelt werden, werden im Allgemeinen zu den letzten verfligbaren Kurs- oder Ertragsaquivalen-
ten bewertet, die bei einem oder mehreren vom Verwaltungsrat genehmigten Handlern oder Kursermittlungsdiensten eingeholt
wurden.

Falls diese Kurse den jeweiligen Wert nicht richtig wiedergeben, werden diese Wertpapiere zum Marktwert oder ansonsten zum
Fair Value angegeben, also dem Wert der am Markt fiir den Verkauf erzielt werden kénnte, wobei dieser Wert in gutem Glau-
ben vom Verwaltungsrat oder unter der Leitung des Verwaltungsrats festgelegt wird.

Als Liguidationswert von Termin-, Forward- oder Optionskontrakten, die nicht an einer Aktienbdrse, auf geregelten Méarkten oder
auf anderen regulierten Markten gehandelt werden, gilt ihr Nettoliquidationswert, der geméass den vom Verwaltungsrat aufge-
stellten Grundsatzen auf einer Grundlage bestimmt wird, die auf jede unterschiedliche Art von Kontrakt gleichermassen ange-
wandt wird. Der Wert von Termin-, Forward- und Optionskontrakten, die an einer Aktienborse, auf geregelten Méarkten oder auf
anderen regulierten Markten gehandelt werden, basiert auf den letzten verfiigbaren Abrechnungs- oder Schlusskursen, die fiir
diese Kontrakte an einer Aktienbdrse, auf geregelten Méarkten oder auf anderen regulierten Markten, wo die einzelnen Termin,
Forward- oder Optionskontrakte fir den Fonds gehandelt werden, gelten, vorausgesetzt, dass wenn ein Termin-, Forward- oder
Optionskontrakt an dem Tag, fiir den der Wert des Fondsvermdgens bestimmt wird, nicht liquidiert werden konnte, die Grund-
lage fir die Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontrakts jener Wert ist, den der Verwaltungsrat fur fair und angemessen
halt.

Alle sonstigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarkttitel und anderen liquiden Finanzanlagen, einschliesslich Dividendenpa-
piere und schuldrechtliche Wertpapiere, deren Kurse durch einen Kursermittlungsagenten bereitgestellt werden, die jedoch
nicht als reprasentativ fir die Marktwerte angesehen werden, aber ausgenommen Geldmarkttitel mit einer Restlaufzeit von
neunzig Tagen oder weniger und einschliesslich Wertpapiere, die nur unter bestimmten Bedingungen tbertragen werden kon-
nen, sowie Wertpapiere, fiir die kein Tageswert erhaltlich ist, werden zum Fair Value bewertet, der in gutem Glauben gemass
den vom Verwaltungsrat aufgestellten Methoden bestimmt wird. Von einem Teilfonds gehaltene Geldmarkttitel mit einer Rest-
laufzeit von héchstens zwolf Monaten werden anhand der Restbuchwertmethode bewertet, die dem Marktwert nahe kommt.
Nach dieser Bewertungsmethode werden die Anlagen des betreffenden Teilfonds zu ihren Anschaffungskosten, bereinigt um
Agio bzw. Disagio, statt zum Marktwert bewertet.

Zins-Swaps werden auf der Basis ihres Marktwerts bewertet, der unter Verwendung der massgebenden Zinssatzkurve ermittelt
wird.

Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps werden zum Zeitwert gemass den vom Verwaltungsrat genehmigten Methoden
bewertet. Da diese Swaps keine bérsengehandelten, sondern private Kontrakte sind, die vom Fonds und einer Swap-Gegen-
partei als Principal abgeschlossen werden, erfolgt der Datenabruf fir Bewertungsmodelle unter normalen Umstanden auf der
Basis von aktiven Méarkten. Es ist jedoch mdglich, dass keine aktuellen Marktdaten fir Credit-Default-Swaps und Total-Return-
Swaps am Bewertungstag zur Verfiigung stehen. Wenn solche Marktinformationen nicht verfiigbar sind, werden Marktkurse fiir
ahnliche Titel verwendet (z. B. ein anderer Basiswert flr die gleiche oder eine ahnliche Bezugsgrdsse), vorausgesetzt, dass die
entsprechenden Anpassungen vorgenommen werden, um etwaige Unterschiede zwischen den bewerteten Credit-Default-
Swaps und Total-Return-Swaps und den &hnlichen Finanzinstrumenten, fir die ein Kurs zur Verfligung steht, zu bericksichti-
gen. Marktinformationen und -kurse kdnnen von Borsen, Brokern, externen Kursermittlungsagenturen oder Gegenparteien be-
zogen werden.

Falls keine derartigen Marktinformationen zur Verfiigung stehen, werden Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps zu ih-
rem Fair Value gemass einer vom Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsmethode bewertet, bei der es sich um eine im
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Markt tibliche Bewertungsmethode handelt (d. h. die von aktiven Teilnehmern bei der Festlegung von Kursen am Markt verwen-
det wird oder nachweislich eine zuverlassige Schatzung der Marktkurse bietet), vorausgesetzt dass Anpassungen, die der Ver-
waltungsrat fur fair und angemessen hélt, vorgenommen werden.

Alle anderen Swaps werden zum Fair Value bewertet, der nach gutem Glauben gemass den vom Verwaltungsrat aufgestellten
Verfahren bestimmt wird.

Fondsanteile oder Anteile an einem offenen OGA werden mit ihnrem zuletzt bestimmten und verfligbaren Nettoinventarwert be-
wertet oder, falls dieser Preis fir den Marktwert der Vermdgenswerte nicht wiedergibt, wird der Preis auf fairer und gerechter
Grundlage durch den Fonds ermittelt. Fondsanteile oder Anteile an einem geschlossenen OGA werden zu ihrem zuletzt verfiig-
baren Borsenkurs bewertet.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode zulassen, falls er der
Meinung ist, dass diese andere Methode zu einer Bewertung fihrt, die den Fair Value eines Vermdgenswerts des Fonds ge-
nauer darstellt. Jegliche derartige Bewertung basiert auf dem wahrscheinlichen Verausserungswert, der sorgfaltig und in gutem
Glauben geschatzt werden muss. Fir den Fall, dass eine solche Anderung der Bewertungsmethode dauerhaft ist und/oder die
Nettoinventarbewertung eines Teilfonds erheblich beeinflusst, ist der Verwaltungsrat verpflichtet, den Anteilsinhabern dies in-
nert angemessener Frist mitzuteilen.

Die Anlageverwalter kdnnen auf Verlangen des Fonds ihren Rat zur Bewertung von Anlagen erteilen, sind jedoch nicht dazu
verpflichtet.

Die Teilfonds kdnnen «Fair Value»-Preise von einem unabh&ngigen Bewertungsdienstleister verwenden und wenn sie dies tun,
tritt diese Bewertung an die Stelle der oben dargelegten Bewertungsmethode, obwohl Letztere die Grundlage der Bewertung
darstellen wiirde, anhand welcher die Anpassung des Fair Value vorgenommen wirde. Fair Value-Preise kdnnen verwendet
werden, um die angemessene Berlicksichtigung von Ereignissen zu gewahrleisten, die den Wert bestimmter Teilfonds-Beteili-
gungen beeinflussen kdnnten und die zwischen dem Bdrsen- oder Marktschluss, an denen diese Beteiligungen gehandelt wer-
den, und in dem Zeitraum bis zur Bestimmung des Nettoinventarwerts eintreten kdnnen und ansonsten im Nettoinventarwert
nicht beriicksichtigt wirden.

Eine Auswirkung der Verwendung eines unabhangigen Bewertungsdienstleisters liegt in der Verringerung von Arbitrage-Mdg-
lichkeiten, die sich infolge der Bewertung des Nettoinventarwerts auf der Basis nicht gehandelter Aktienkurse erdffnen. Dies
beinhaltet jedoch das Risiko, dass die vom Fonds verwendeten Werte zur Festlegung seiner Wertpapierpreise sich von denen
unterscheiden kénnen, die von anderen Investmentgesellschaften und Anlegern zur Preisfestlegung der gleichen Wertpapiere
verwendet werden.

Im Allgemeinen werden Wertpapiertransaktionen des Teilfonds (aber nicht unbedingt andere Transaktionen) im Nettoinventar-
wert des Teilfonds auf der Basis «Handelstag plus eins» beriicksichtigt und bewertet. Wenn jedoch Ereignisse, die die Werte
solcher Wertpapiere beeinflussen, zwischen der Zeit des Abschlusses einer Transaktion und der Berechnung des Nettoinven-
tarwerts stattfinden, kann der OGA-Administrator in Absprache mit den Anlageverwaltern entscheiden, dass diese Abschliisse
am Handelstag im Nettoinventarwert des Teilfonds bertcksichtigt werden, falls diese Ereignisse ihrer Meinung nach den Netto-
inventarwert des Teilfonds erheblich beeinflussen wirden.

Samtliche Kontoausziige sowie Jahres- und Halbjahresberichte eines Teilfonds werden in der Basiswahrung des Teilfonds an-
gegeben.

Wenn ein Anteilsinhaber aufgrund einer falschen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Klasse oder eines Teil-
fonds einen zu hohen Betrag oder zu viele Anteile erhalten hat, verpflichtet sich der Anteilsinhaber, bei Ermittlung des richtigen
Nettoinventarwerts dieser Anteile im Auftrag des Fonds den zu viel erhaltenen Wert dem Fonds zurlickzuerstatten oder zurtick-
zugeben. Falls aufgrund eines derartigen Fehlers zu viele Anteile ausgegeben wurden, erméchtigt der Anteilsinhaber den
Fonds, diese Anteile zu stornieren oder zurtickzunehmen, um den Fehler zu berichtigen und die Riickzahlung zu bewirken.

Swing Pricing

Der Handel in einem Teilfonds (insbesondere Zeichnungs- und Rucknahmeaktivitaten) entspricht in der Regel den Handelsakti-
vitaten im Portfolio des jeweiligen Teilfonds (d. h. Kauf von zusatzlichen Instrumenten bei Zeichnungen und Verkauf von Instru-
menten im Portfolio des jeweiligen Teilfonds bei Ricknahmen). Derartige Handelsaktivitdten gehen mit bestimmten Kosten ein-
her, wozu unter anderem Geld- und Briefspannen, Maklergebiihren, Transaktionssteuern und dergleichen zahlen. Haufige
Handelsgeschéfte im Portfolio eines Teilfonds, die sich durch haufige Handelsgeschéfte im Teilfonds ergeben, kdnnen zu er-
heblichen Transaktionskosten fiihren, die sich finanziell unguinstig auf die Anleger im Teilfonds auswirken, wobei dies insbeson-
dere auf langfristig orientierte Anleger zutrifft. Zum Schutz dieser Anleger kann der Verwaltungsrat beschliessen, in jedem Teil-
fonds einen Single-Swing-Pricing-Mechanismus (SSP) anzuwenden. Der SSP-Mechanismus passt den Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds wie oben berechnet an, falls ein vorab festgelegter Schwellenwert fir die Nettozu- und -abflisse tUberschrit-
ten wird (Teil-SSP), um diese Transaktionskosten zu beriicksichtigen. Daraufhin erfolgt die Anpassung auf der Ebene des je-
weiligen Teilfonds und nicht auf der Ebene des einzelnen Anlegers.
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Die Anpassung des Nettoinventarwerts an einem Geschéftstag geméass dem SSP-Mechanismus findet auf folgende Weise
statt:

a) Der Nettoinventarwert aller Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds wird um den jeweiligen Swing-Faktor wie unten darge-
legt erhoht, wenn die Gesamtzeichnungen abziiglich der Gesamtriicknahmen fiir alle Anteilsklassen des Teilfonds zum je-
weiligen Transaktionstag zu einem Nettoinventarzufluss (Nettozeichnungen) fihren. Anschliessend erhalten die zeichnen-
den Anleger eine geringere Anzahl an Anteilen, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten. Riicknehmende
Anleger erhalten einen héheren Riicknahmebetrag, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten (Anleger, die eine
bestimmte Zahl an Anteilen zeichnen, zahlen einen h6heren Gesamtzeichnungsbetrag) oder

b) der Nettoinventarwert aller Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds wird um den geltenden Swing-Faktor wie unten dargelegt
reduziert, wenn die Gesamtzeichnungen abzlglich der Gesamtriicknahmen fiir alle Anteilsklassen des Teilfonds zum jewei-
ligen Transaktionstag zu einem Nettoinventarabfluss (Nettorlicknahmen) fiihren. Anschliessend erhalten die zeichnenden
Anleger eine héhere Anzahl von Anteilen, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten. Riicknehmende Anleger
erhalten einen geringeren Ricknahmebetrag, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten hatten (Anleger, die eine be-
stimmte Anzahl von Anteilen zeichnen, zahlen einen niedrigeren Gesamtzeichnungsbetrag) oder

c) es wird keine Anderung vorgenommen, wenn der Nettovermogenszufluss oder der Nettovermégensabfluss am jeweiligen
Transaktionstag eine bestimmte Schwelle nicht Uberschreitet, die vom Verwaltungsrat fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegt
wird (Single-Swing-Pricing-Schwelle).

Die maximale Anpassung, die wie oben beschrieben am Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds vorgenommen werden
kann («Swing-Faktor»), wurde vom Verwaltungsrat auf 1% des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds festgelegt. Auf
bestimmte Teilfonds kann ein héherer Single-Swing-Pricing-Faktor angewendet werden, wie im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts festgelegt.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, im Falle aussergewohnlicher Marktumstande, etwa bei hoher Volatilitét, verringerter
Anlagenliquiditat und Marktstress, einen Single-Swing-Pricing-Faktor Gber das maximale Anpassungsniveau hinaus anzuwen-
den.

Alle Teilfonds, auf die der SSP-Mechanismus angewendet werden kann, kdnnen auf der Website vontobel.com/am eingesehen
werden.

Zuteilung von Aktiva und Passiva
Die Aktiva und Passiva des Fonds werden den entsprechenden Teilfonds wie folgt zugeteilt:

a) Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds sowie die zurechenbaren Aktiva und Passiva, Ertrage und Aufwen-
dungen werden in den Biichern des Fonds solchem Teilfonds zugerechnet, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmun-
gen.

b) Derivate von anderen Anlagewerten werden demselben Teilfonds wie die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zugerech-
net. Ferner wird bei jeder Neubewertung die Wertsteigerung bzw. Minderung dem jeweiligen Teilfonds zugerechnet.

c) Entsteht im Zusammenhang mit den Anlagen eines bestimmten Teilfonds oder mit einer Massnahme, die in Verbindung mit
einer Anlage eines bestimmten Teilfonds ergriffen wurde, eine Verbindlichkeit des Fonds, so ist diese Verbindlichkeit dem
jeweiligen Teilfonds zuzurechnen.

d) Isteine Forderung bzw. Verbindlichkeit des Fonds aus einem bestimmten Teilfonds nicht zurechenbar, wird diese Forde-
rung bzw. Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhaltnis zu ihren Nettoinventarwerten entsprechend zugerechnet.

e) Nach dem Tag (record date), der fir die Bestimmung der Personen massgeblich ist, die hinsichtlich der fir einen Teilfonds
erklarten Ausschiittung berechtigt sind, vermindert sich der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds um den entsprechen-
den Dividendenbetrag.

Sollten innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen aufgelegt worden sein, so finden die obenstehenden Regeln mutatis
mutandis auf die Aufteilung der Aktiva und Passiva zwischen den Anteilsklassen Anwendung.

Wenn nach einer sorgfaltigen Uberpriifung der Bewertung einer oder mehreren Positionen der Verwaltungsrat in einem Einzel-
fall zur Auffassung gelangt, dass nach der Zugrundelegung der Vorschriften dieser Ziffer die Bewertung einer oder mehreren
Positionen nicht ihrem fairen Marktwert entspricht, ist der Verwaltungsrat berechtigt, fiir die Bewertung dieser Position bzw. die-
ser Positionen andere allgemein anerkannte und uberpriifbare Buchhaltungsprinzipien anzuwenden.

11 Anteile

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Die Ausgabe von Inhaberaktien kann vom Anleger nicht verlangt werden.
Die Anleger dirfen weder die Ausgabe von Inhaberanteilen noch Umwandlung ihrer Namensanteile in Inhaberanteile verlan-
gen.

Es werden keine Zertifikate ausgegeben. Auf Anfrage kann der Fonds dem Anleger eine Bestatigung tber die von diesem Anle-
ger gehaltenen Anteile ausstellen.


http://www.vontobel.com/am
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Alle Anteile, die vom Fonds begeben werden, werden in einem Anlegerregister, welches sich beim OGA-Administrator des
Fonds befindet, gefiihrt.

Die Anteile werden erst ausgegeben, wenn der Zeichnungsantrag des jeweiligen Anlegers akzeptiert wurde, wie in Ziffer 12
(Ausgabe von Anteilen) dargelegt ist.

Die Anteile missen voll eingezahlt sein. Sie haben keinen Nennwert.

Ausser in den Fallen der Aussetzung des Stimmrechts gemass Ziffer 9.3 t) hat jeder Anteil unabhéngig von seinem Nettoinven-
tarwert ein Stimmrecht.

Unter Vorbehalt anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden Bruchteile von Namensanteilen bis zu vier Dezi-
malstellen zugeteilt. Anteilsbruchteile besitzen kein Stimmrecht.

12 Ausgabe von Anteilen

12.1. Allgemeines

Die Ausfiihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Der Verwaltungsrat ist jederzeit uneingeschrankt zur Ausgabe von Anteilen in allen Teilfonds/ Anteilsklassen befugt.

Der Verwaltungsrat ist nicht gehalten, den alten Anteilinhabern des Fonds ein Vorzugsrecht auf die zusatzlich auszugebenden
Anteile einzurdumen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen jederzeit, ohne
Angabe von Griinden und ohne vorherige Mitteilung einzustellen.

Die Anteile sind im Fundsettle-, Euroclear- und Clearstream-System fir die Bestatigung der Deckung (clearance) und fir die
Ubertragung (settlement) anerkannt. Die Anteile werden im Fundsettle-, Euroclear- oder Clearstream-System in unbeglaubigter
Form registriert. Alle Anteile, die im Fundsettle-, Euroclear- oder Clearstream-System gehalten werden, werden im Namen des
Nominees von Fundsettle, Euroclear oder Clearstream oder ihrer jeweiligen Verwahrstelle gehalten.

Der Verwaltungsrat kann alle in einem Teilfonds oder in einer Anteilsklasse eines Teilfonds ausgegebenen Anteile zusammen-
legen oder in eine grossere Anzahl von Anteilen unterteilen.

Anteile werden an jedem Bewertungsstichtag, wie unten definiert, ausgegeben.

Mit Ausnahme der Falle, die in Ziffer 16, «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme
und Umwandlung von Anteilen» festgesetzt sind, kdnnen Anteile wie folgt gezeichnet werden:

Anteilinhaber kbnnen Antrage auf Zeichnung von Anteilen an jedem Tag einreichen, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet
sind (d. h. alle Tage ausser samstags, sonntags, Karfreitag, dem 24. und 31. Dezember und gesetzlichen Feiertagen; «Bankar-
beitstag»). Nicht als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem eine oder mehrere Borsen oder Méarkte geschlossen sind, an denen
die Instrumente gehandelt werden, die zur Bewertung eines wesentlichen Teils des Gesamtvermdgens eines spezifischen Teil-
fonds herangezogen werden.

Zeichnungsantrage kénnen per Fax, Post oder per einem anderen vom OGA-Administrator akzeptierten Kommunikationsmittel
eingereicht werden und mussen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hier-
fur erméchtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spéatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Zeichnungstag»)
eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Zeichnungsantrage fir Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund Il — Active Beta
— Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

am Zeichnungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administrator,
einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméchtigten Stelle eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Zeichnungsantrage fur Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
— Vontobel Fund Il — mtx China A-Shares Leaders

am Zeichnungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administrator,
einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierflir erméchtigten Stelle eingegangen sein.

Fur Anleger, die Uber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die vor der
hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Zeichnungsantrage, die nach der Cut-Off-Zeit eingegangen sind, werden am nachsten Bankarbeitstag behandelt.
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Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Zeichnungsantrége jederzeit, ohne Angabe von Griinden und ohne vorherige Mit-
teilung zurtickweisen.

Die am Zeichnungstag vor der entsprechenden Cut-Off-Zeit eingegangenen Antréage werden bei der Berechnung des Nettoin-
ventarwerts am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, bei dem es sich um den Bewertungstag fur den Zeichnungsantrag han-
delt, beriicksichtigt. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausfihrungsanzeigen mit den relevanten Informationen zu
den gezeichneten Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der gezeichneten Anteile, zu zahlender Betrag, zuge-
sandt.

Der Zeichnungspreis der Anteile wird gemass Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile» berechnet und ba-
siert auf den Schlusskursen am Zeichnungstag, sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben.

Sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben, basiert der Zeichnungspreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil zuzlg-
lich einer etwaigen «Zeichnungsgebiihr», die bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen kann, sowie auf etwaigen
Steuern, Provisionen und anderen anwendbaren Gebihren. Der Zeichnungspreis, einschliesslich einer etwaigen Zeichnungs-
gebiihr, anwendbaren Steuern, Kommissionen und sonstigen anwendbaren Gebiihren, muss auf das Konto des Fonds bei der
Verwahrstelle innerhalb von hochstens 3 Bankarbeitstage, die dem Zeichnungstag folgen, eingegangen sein.

Der Fonds kann jedoch auf Anfrage einen Kaufantrag erst dann bearbeiten, wenn neben dem Zeichnungsantrag auch die
Zeichnungssumme bei einer Zahlstelle Anbieter sowie oder der Verwahrstelle eingegangen ist. Etwaige sich bei der Zeichnung
ergebene Differenzbetrage werden, aufgrund der bei Rickerstattung entstehenden Transaktionskosten, zu bis zu 25 CHF pro
Auftrag (oder dem diesem Betrag entsprechenden Gegenwert der jeweiligen Referenzwahrung) den Anteilinhabern nicht zu-
rickerstattet. Diese etwaige Differenz wird dem jeweiligen Teilfondsvermdégen zufliessen.

Der Fonds wird keine Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds in der Zeit ausgeben, in der die Berechnung des Nettoinventar-
wertes dieses Teilfonds vom Fonds kraft der in der Satzung festgelegten und unter Ziffer 16 «Zeitweilige Aussetzung der Netto-
inventarwertberechnung, der Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen» nachstehend beschriebenen Ermachtigung
ausgesetzt wurde.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle, die lokalen Zahlstellen oder Anbieter
von Fazilitdten oder andere ordnungsgemass bevollmachtigte Vertreter nach ihrem alleinigen Ermessen und auf Antrag eines
Anlegers die Zahlung in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung oder der Zeichnungswahrung der Klasse, die gezeich-
net werden soll, akzeptieren. Der Wechselkurs wird am Bewertungsstichtag festgesetzt. Der Anleger Gibernimmt alle Gebihren
im Zusammenhang mit dem Wahrungsumtausch.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und ohne Angabe von Griinden bestimmen, dass keine weiteren Anteile
eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse ausgegeben werden.

Ein Antrag auf Ausgabe von Anteilen kann nicht zuriickgezogen werden, ausser wahrend des Aussetzungszeitraums, in dem
die Berechnung des Nettoinventarwerts fiir die betreffende Anteilsklasse oder die Ausgabe von Anteilen der betreffenden
Klasse ausgesetzt ist.

Spezifische Informationen Uber die Erstausgabe von Anteilen sind gegebenenfalls im entsprechenden Teilfondsanhang des
Besonderen Teils enthalten.

Auf Antrag eines Anlegers kann der Verwaltungsrat Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen zulassigen Vermdgenswerten (Sacheinlagen) ausgeben, sofern eine solche Lieferung von Wertpapieren oder anderen
zuléssigen Vermdgenswerten geeignet ist, das Anlageziel des betreffenden Teilfonds zu erreichen, und mit dessen Anlagepoli-
tik im Einklang steht.

Der Wirtschaftsprifer des Fonds erstellt zeitnah einen Bewertungsbericht tber die Sacheinlage. Alle Kosten, die mit der Sach-
einlage verbunden sind (einschliesslich der Bewertungsberichtsgebiihren) werden vom Anleger getragen, der die Sacheinlage
beantragt hat.

12.2 Massnahmen zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung

In Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen (einschliess-
lich des geénderten Gesetzes vom 12. November 2004 Uber die Bekdmpfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzie-
rung), der Grossherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, der
CSSF-Rundschreiben 13/556, 15/609 und 17/650 Uber die Bekémpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung so-
wie jeglichen Anderungen oder Erganzungen dieser Vorschriften, wurden allen Professionellen des Finanzsektors Pflichten
auferlegt, um Organismen flir gemeinsame Anlagen vor Geldwésche und der Finanzierung des Terrorismus zu bewahren. Der
OGA-Administrator eines Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Anlagen hat infolgedessen die Identitat des Investors in
Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Rechtsvorschriften zu ermitteln. Der OGA-Administrator und die zusténdige Ver-
triebsstelle kbnnen von den Anlegern die Vorlage jedweden Dokuments verlangen, das sie zur Durchfihrung dieser Identifizie-
rung fur erforderlich halten.
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Im Falle der Verspatung oder des Versaumens des zeichnenden Kunden, die erforderlichen Unterlagen vorzulegen, wird der
Zeichnungsantrag nicht akzeptiert und im Falle der Riicknahme verzdgert sich die Zahlung der Riicknahmeerlése. Weder der
Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft noch der OGA-Administrator haften fir die Verzdgerung oder die Nichtbearbeitung von
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen, wenn die erforderlichen Unterlagen nicht oder nicht vollstandig vorliegen.

Von Zeit zu Zeit kdnnen die Anteilinhaber aufgefordert werden, geméass den einschlagigen Gesetzen und Verordnungen zusatz-
liche oder aktualisierte Kundenidentifikationsdokumente vorzulegen.

Der Fonds und der OGA-Administrator sind berechtigt, jederzeit von der Vertriebsstelle einen Nachweis tber die Einhaltung
aller Vorschriften und Prozeduren zur Identifikation der potenziellen Anleger sowie der wirtschaftlich Berechtigten der Zeich-
nung zu verlangen. Zuséatzlich beachten die Vertriebsstellen alle auf sie anwendbaren lokalen Vorschriften betreffend Verhinde-
rung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Falls eine Vertriebsstelle keine Gewerbetreibende des Finanzsektors ist
oder zwar eine Gewerbetreibende des Finanzsektors ist, jedoch nicht einer dem Luxemburger Gesetz gleichwertigen Verpflich-
tung zur Identifizierung der potenziellen Anleger und der wirtschaftlich Berechtigten einer Zeichnung unterliegt, obliegt es dem
OGA-Administrator des Fonds, die Einhaltung der obigen Identifizierungen sicherzustellen.

Gemass dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einfihrung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer
werden die Anteilinhaber dartiber informiert, dass der Fonds oder seine Delegierten oder Leistungserbringer moglicherweise
bestimmte Informationen an das Register der wirtschaftlichen Eigentumer in Luxemburg tbermitteln miissen. Die zusténdigen
Behorden und die breite Offentlichkeit konnen auf das Register und die relevanten Daten der wirtschaftlichen Eigentiimer des
Fonds zugreifen, einschliesslich des Namens, des Geburtsmonats und -jahres, des Wohnsitzlandes und der Nationalitat. Das
genannte Gesetz definiert «wirtschaftliche Eigentiimer» — unter Verweis auf den Begriff des «wirtschaftlich Berechtigten» im
Sinne des gednderten Gesetzes vom 12. November 2004 iber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzie-
rung — als Anteilinhaber, die mehr als 25% der Anteile des Fonds halten oder den Fonds auf andere Weise beherrschen.

13 Ricknahme von Anteilen

Die Ausfiihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Anteilinhaber kénnen Riicknahmen aller oder eines Teils ihrer Anteile grundsatzlich an jedem Bankarbeitstag beantragen. Die
Riucknahmeantrage kénnen per Fax, Post oder per einem anderen vom OGA-Administrator akzeptierten Kommunikationsmittel
eingereicht werden und missen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hier-
fur erméchtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Rlicknahmetag»)
eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Ricknahmeantrage fiir Anteile der Teilfonds
—  Vontobel Fund Il — Active Beta
— Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

am Ricknahmetag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administrator,
einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméchtigten Stelle eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz missen Ricknahmeantrage fiir Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
—  Vontobel Fund Il — mtx China A-Shares Leaders

am Ricknahmetag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administrator,
einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméchtigten Stelle eingegangen sein.

Fur Anleger, die Uber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die vor der
hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Nach der jeweiligen Cut-Off-Zeit eingegangene Auftrage werden so behandelt, als seien sie am folgenden Bankarbeitstag ein-
gegangen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden die am Ricknahmetag vor der entsprechenden Cut-
Off-Zeit eingegangenen Antrage bei der Berechnung des Nettoinventarwerts am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, bei dem
es sich um den Bewertungstag fir den Riicknahmeantrag handelt, berticksichtigt und basieren auf den Schlusskursen am
Riucknahmetag. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausfiihrungsanzeigen mit den relevanten Informationen zu den
zurickgenommenen Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der zurickgenommenen Anteile, zu zahlender Be-
trag, zugesandt.

Der Rucknahmepreis der Anteile wird gemass Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile» berechnet und ba-
siert auf den Schlusskursen am Riicknahmetag, sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben.
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Sofern nicht anderweitig anders festgelegt, basiert der Riicknahmepreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil abziiglich einer
etwaigen Ricknahmegebuhr, die bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen kann, sowie aller Steuern, Provisionen
und anderen anwendbaren Gebihren und Kosten.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil wird der Riicknahmepreis normalerweise spatestens drei (3)
Bankarbeitstage nach dem Riicknahmetag gezahlt. Die Zahlung erfolgt per Bankiberweisung auf ein Konto, das der Anteilinha-
ber angegeben hat, ohne dass der Fonds irgendeine Haftung dafiir ibernimmt.

Wenn sich die an einem Rucknahmetag fur einen Teilfonds eingegangenen Riicknahmeantrage auf mehr als 10% seines jewei-
ligen Nettovermdégens belaufen («grosse Riicknahme»), kann der Verwaltungsrat im Interesse der Anleger entscheiden, die
Ausfuhrung der Riicknahmeantrége zu verschieben und sie anteilig Uber zwei oder mehrere Bankarbeitstage abzuwickeln (ein-
geschrankte Bearbeitung, sogenannte «Gates»), sodass an einem einzelnen Bankarbeitstag nicht mehr als 10% des Nettover-
mogens des jeweiligen Teilfonds betroffen sind.

Fir die Teilfonds

— Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026,

— Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2

— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions,

wird der im vorherigen Satz festgelegte Schwellenwert auf 5% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds festgesetzt.

Die Ricknahmeantrage, die an darauf folgenden Bankarbeitstagen eingereicht werden, werden in der chronologischen Reihen-
folge behandelt, nachdem die grosse Rucknahme vollstandig bedient worden ist. Die Anleger werden uber die Anwendung der
Prozedur der grossen Ricknahme entsprechend informiert.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises kann in den folgenden Fallen fur bis zu funf (5) Bankarbeitstage zur Ganze ausgesetzt
werden:

a) wenn aufgrund der besonderen Gegebenheiten eines oder mehrerer Mérkte, auf denen ein wesentlicher Teil der Anlagen
eines Teilfonds investiert ist, Anlagepositionen kurzfristig nicht zu ihrem tatséchlichen Wert veraussert werden kénnen;

b) wenn die Ricknahmeantrége einen Teilfonds betreffen, welcher im Einklang mit seiner Anlagepolitik sensitive Anlagepositi-
onen halt, wie bspw. Aktien von Unternehmen im «Small-Cap-Bereich», die der Portfolio Manager im Interesse der Anteilin-
haber ohne Wertverlust fiir das Nettovermdgen des Teilfonds nicht sofort verédussern kann;

¢) wenn die Ricknahmeantrage einen Teilfonds betreffen, welcher im Einklang mit seiner Anlagepolitik grossere Positionen in
Anlagen halt, welche in verschiedenen Zeitzonen und verschiedenen Wahrungen oder welche in Wahrungen, deren Han-
delbarkeit eingeschrankt sein kann (bspw. brasilianischer Real, indische Rupie), gehandelt werden.

Der Verwaltungsrat wird die Entscheidung zur verzdgerten Auszahlung des Riicknahmepreises in den oben genannten Féllen
unter Beriicksichtigung der Interessen aller Anteilinhaber an diesem Teilfonds treffen. Die Ruckkehr zur normalen Auszahlungs-
politik wird schrittweise erfolgen, um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung die chronologische Reihenfolge der Ricknahmean-
trage widerspiegelt.

Jeder Rucknahmeantrag ist unwiderruflich, ausser im Falle einer Aussetzung der Bewertung der Vermodgenswerte der entspre-
chenden Anteilskategorie (siehe Ziffer 16. «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Rick-
nahme und Umwandlung von Anteilen»). In diesem Fall ist ein Widerruf nur dann wirksam, wenn der OGA-Administrator des
Fonds die schriftliche Benachrichtigung vor Ablauf der Aussetzungsperiode erhalt. In Ermangelung eines Widerrufs erfolgt die
Rucknahme am ersten Bewertungsstichtag nach der Aussetzung.

Sollte der Gesamtnettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt unter einen Wert fallen oder einen
Wert nicht erreichen, der eine effektive Portfolioverwaltung zulasst, kann der Verwaltungsrat den Riickkauf aller Anteile des
betreffenden Teilfonds beschliessen; dieser Riickkauf erfolgt zum Nettoinventarwert des Bewertungsstichtages, den der Ver-
waltungsrat bestimmt hat. Den Anlegern des betreffenden Teilfonds entstehen durch diese Riicknahme keine zuséatzlichen Kos-
ten oder sonstigen finanziellen Belastungen. Die Bestimmungen dieses Absatzes gelten mutatis mutandis fir Zwangsricknah-
men von Anteilen einer Anteilsklasse.

Zwangsricknahmen von Anteilen, wie im vorstehenden Absatz beschrieben, sind ferner zulassig, wenn der Anleger eine oder
mehrere Bedingungen fiir das Halten von Anteilen der betreffenden Anteilsklasse nicht erfillt. Eine zwangsweise Ricknahme
ist des Weiteren erlaubt, wenn der Verwaltungsrat nach Ausiibung seines Ermessens zur Auffassung gelangt, dass eine solche
Rucknahme geboten ist, um einen materiellen rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen, wirtschaftlichen, eigen-
tums- rechtlichen, administrativen oder einen anderen Nachteil fiir den Fonds abzuwenden. Das gleiche Recht zur zwangswei-
sen Rucknahme hat der Verwaltungsrat in Fallen, in denen der Verwaltungsrat nach Ausubung seines Ermessens zur Auffas-
sung gelangt, dass ein Anleger mit den auf ihn anwendbaren rechtlichen Vorschriften nicht konform ist bzw. wenn ein Anleger
ausserstande ist, seine Konformitéat mit den auf ihn anwendbaren rechtlichen Vorschriften nachzuweisen.
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Auf Antrag des Anteilinhabers, von dem zwangsweise Anteile zuriickgenommen werden sollen, kann der Verwaltungsrat es
diesem Anteilinhaber erlauben, seine Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzuwandeln, fir die der Anteilinhaber alle
geltenden Anforderungen erfillt. Die Umwandlung erfolgt geméss Ziffer 15 «Umwandlung von Anteilen».

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften kann die Verwahrstelle und/oder eine der von der Verwahrstelle beauf-
tragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Antrag des Anlegers akzeptieren, dass die Ricknahmeerldse in einer anderen
Wahrung als der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds oder der Zeichnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse an
den Anleger gezahlt werden. Der Wechselkurs wird am Bewertungsstichtag festgesetzt. Die Anleger miissen samtliche mit dem
Wahrungsumtausch verbundenen Gebihren tragen.

Auf Anfrage des betreffenden Anteilinhabers und vorausgesetzt die Genehmigung des Verwaltungsrats konnen Naturalriicknah-
men ausgefihrt werden. In diesem Fall erhalt der betreffende Anteilinhaber, soweit dies mdglich ist, eine représentative Aus-
wahl des jeweiligen Teilfondsvermdgens in Vermdgenswerten und Bargeld, welche dem Wert der zurickgenommenen Anteile
entspricht. Bei der Auswahl der Vermdgenswerte wird der Verwaltungsrat den Interessen des zuriicknehmenden Anlegers so-
wie der im Teilfonds verbleibenden Anlegern sowie dem Erfordernis der Gleichbehandlung samtlicher Anteilinhaber Rechnung
tragen. Die Vermodgenswerte und Bargeld, die im Portfolio des Teilfonds verbleiben, miissen nach wie vor dazu geeignet sein,
das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, sowie miissen im Einklang mit der Anlagepolitik des fraglichen Teilfonds stehen. Der
Wert der Naturalricknahme wird durch den Wirtschaftspriifer, im Einklang mit dem luxemburgischen Gesetz, bestatigt. Samtli-
che im Zusammenhang mit Naturalriicknahmen entstehenden Kosten (dies beinhaltet auch die Kosten und Gebiihren des Wirt-
schaftsprufers) werden durch den betroffenen Anteilinhaber getragen.

14 Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen kann normalerweise durch die Ubermittiung an den OGA-Administrator einer Bestatigung dieser
Ubertragung ausgefiihrt werden. Zum Zweck der Anteilinhaber-Identifikation verpflichtet sich der neue Besitzer der Anteile ei-
nen Zeichnungsantrag auszufillen, wenn er ein neuer Anteilinhaber des Fonds ist.

Wenn der OGA-Administrator einen Ubertragungsantrag erhélt, ist er berechtigt, nach Uberpriifung der Indossierung zu verlan-
gen, dass die Unterschrift(en) durch eine von ihr bestimmte Bank, Aktienh&ndler oder Notar, bestatigt werden.

Vor der Durchfiihrung einer solchen Ubertragung wird den Anteilinhabern empfohlen, sich mit dem OGA-Administrator in Ver-
bindung zu setzen, um sicherzustellen, dass sie im Besitz aller firr die Durchfiihrung der Ubertragung erforderlichen Dokumente
sind.

Die Bestimmungen der Ziffern 12 «Ausgabe von Anteilen» und 13 «Riicknahme von Anteilen» finden entsprechende Anwen-
dung.

15 Umwandlung von Anteilen

Die Ausfiihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Anteilinhaber kdnnen an jedem Bankgeschaftstag Antrage auf Umwandlung aller oder eines Teils seiner Anteile von einer An-
teilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds oder in Anteile einer Anteilsklasse eines anderen Teil-
fonds stellen. Ein Antrag auf Umwandlung wird wie ein Antrag auf Riicknahme («Switch-out») und ein anschliessender Antrag
auf Zeichnung der Anteile der betreffenden Anteilsklasse («Switch-in») behandelt, vorausgesetzt, dass der betreffende Anteilin-
haber zur Zeichnung von Anteilen der neuen Anteilsklasse berechtigt ist. Umwandlungsantrage kdnnen per Fax, per Post oder
Uber jedes andere vom OGA-Administrator akzeptierte Kommunikationsmittel eingereicht werden und missen beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierflr erméchtigten Stelle an einem Bankarbeitstag
bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Umwandlungstag») eingehen.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Antrage auf Umwandlung fur Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund Il — Active Beta

— Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

am Umwandlungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administra-
tor, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméachtigten Stelle eingehen.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kdnnen Anteilinhaber in Bezug auf die Teilfonds
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
—  Vontobel Fund Il — mtx China A-Shares Leaders

am Umwandlungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Administra-
tor, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfir erméchtigten Stelle eingehen.

Fur Anleger, die Uber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die vor der
hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.
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Nach der jeweiligen Cut-Off-Zeit eingegangene Auftrage werden so behandelt, als seien sie am folgenden Bankarbeitstag ein-
gegangen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden die am Umwandlungstag vor der entsprechenden
Cut-Off-Zeit eingegangenen Antrage bei der Berechnung des Nettoinventarwerts am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, bei
dem es sich um den Bewertungstag fiir den Umwandlungsantrag handelt, beriicksichtigt und basieren auf den Schlusskursen
am Umwandlungstag. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausfiihrungsanzeigen mit den relevanten Informationen zu
den umgewandelten Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der zurlickgenommen und neuen Anteile und ge-
gebenenfalls zu zahlender Betrag, zugesandt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil muss der gegebenenfalls zu zahlende Umwandlungspreis
spatestens drei (3) Bankarbeitstage nach dem Umwandlungstag bei der Verwahrstelle des Fonds eingegangen sein. Ein gege-
benenfalls vorhandener Restbetrag aus der Umwandlung wird normalerweise spatestens drei (3) Bankarbeitstage nach dem
Umwandlungstag bezahlt. Die Zahlung erfolgt per Bankiiberweisung auf ein Konto, das der Anteilinhaber angegeben hat, ohne
dass der Fonds irgendeine Haftung daftir Glbernimmt.

Der Umwandlungspreis wird gemass Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile» berechnet und basiert auf
den Schlusskursen am Umwandlungstag, sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben.

Sofern nicht anderweitig anders festgelegt, basiert der Umwandlungspreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil der zuriickge-
nommenen und der neuen Anteile zuzlglich einer etwaigen Umwandlungsgebihr, die bis zu 1% des Transaktionswertes betra-
gen kann, sowie etwaiger Steuern, Provisionen und anderer anwendbarer Gebuhren.

Eine Umwandlung in "U" Anteile ist generell nicht mdglich.

Eine Umwandlung in "S" Anteile ist ausschliesslich fir institutionelle Anleger mdoglich, welche die Voraussetzungen zur Zeich-
nung von "S" Anteilen erfillen.

Eine Umwandlung in fir institutionelle Anleger reservierte Anteile ist ausschliesslich fur institutionelle Anleger méglich, welche
die Voraussetzungen zur Zeichnung solcher Anteile erfillen.

Eine Umwandlung in "R" Anteile ist ausschliesslich fir Anteilinhaber méglich, welche die Voraussetzungen zur Zeichnung von
"R" Anteilen erfillen.

Der Preis, zu dem alle oder ein Teil der Anteile einer bestimmten Anteilsklasse (die «ursprungliche Anteilsklasse») in Anteile
einer anderen Anteilsklasse (die «neue Anteilsklasse») umgewandelt werden, errechnet sich an dem Bewertungsstichtag mit-
tels folgender Formel:

A=BxCxE
D
A ist die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Anteilsklasse;
ist die Anzahl der Anteile der urspringlichen Anteilsklasse, die umgewandelt werden sollen;

C st der anwendbare Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse abziiglich einer etwaigen Umwandlungs-
gebihr sowie etwaigen Steuern, Kommissionen oder sonstigen anwendbaren Gebuhren;

D ist der anwendbare Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse;

E ist der Wechselkurs (falls erforderlich) zwischen der Wahrung der urspriinglichen Anteilsklasse und der neuen Anteils-
klasse.

Bruchteile von Anteilen der neuen Anteilsklasse werden bis zu vier Dezimalstellen zugeteilt. Etwaige Differenzbetrége von bis
zu CHF 25 pro Auftrag (oder der Gegenwert in der Referenzwéahrung), die bei der Umwandlung durch die Transaktionskosten
entstehen wirden, werden den Anteilsinhabern nicht erstattet. Nicht erstattete Differenzen fliessen dem Teilfonds zu, dessen
Anteile umgewandelt werden.

Die Bestimmungen von Ziffer 12 «Ausgabe von Anteilen» und 13 «Rucknahme von Anteilen» in Bezug auf den Widerruf von
Antragen, die Ablehnung von Antragen sowie die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Wahrung der jeweiligen Anteils-
klassen finden entsprechende Anwendung.

16 Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Antei-
len

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Bewertung der Nettoinventarwerte eines oder mehrerer Teilfonds bzw. einer oder mehre-
rer Anteilsklassen und die Bewertung pro Anteil sowie die Ausgabe, die Ricknahme, die Umwandlung und den Transfer von
Anteilen in folgenden Féllen zeitweilig einzustellen:
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a) Wenn eine oder mehrere Bdrsen oder andere Markte, die fur einen wesentlichen Teil des Gesamtnettovermdgens des be-
treffenden Teilfonds die Bewertungsgrundlage darstellen, ausserhalb der jeweils tblichen Feiertage geschlossen sind oder
der Handel ausgesetzt wird oder wenn diese Borsen und Markte Einschréankungen oder kurzfristig betrachtlichen Kurs-
schwankungen unterworfen sind;

b) im Falle einer Notlage, infolge welcher sich die Verfiigbarkeit oder die Bestimmung der auf einen solchen Teilfonds bezoge-
nen Bewertung der Vermdgenswerte des Teilfonds als unméglich erweist; oder

c) im Falle des Ausfalls der normalerweise bei der Bestimmung des Preises oder des Werts der auf einen bestimmten Teil-
fonds bezogenen Anlagen oder der fir die dann giiltigen Preise oder Werte an einer Wertpapierbdrse angewandten Kom-
munikationsmittel;

d) wahrend jeder Periode, in welcher der Fonds die Rickfuhrung der Gelder zwecks Zahlung des Riickkaufspreises solcher
Anteile einer bestimmten Anteilsklasse nicht durchfiihren kann oder wahrend welcher jede Ubertragung von Geldern fiir die
Realisierung oder den Erwerb von Anlagen oder fur die Zahlung des Riickkaufspreises dieser Anteile nach Meinung des
Verwaltungsrats nicht zu tblichen Wechselkursen erfolgen kann; oder

e) im Falle der Verdffentlichung (i) einer Mitteilung, mit der eine Generalversammlung der Anteilinhaber zwecks Beschlussfas-
sung Uber die Liquidation des Fonds oder eines Teilfonds einberufen wird, oder eines Beschlusses des Verwaltungsrats des
Fonds, einen oder mehrere Teilfonds zu liquidieren, oder (ii) sofern eine Aussetzung im Hinblick auf den Schutz der Anteilin-
haber gerechtfertigt ist, im Falle einer Mitteilung, mit der eine Generalversammlung der Anteilinhaber zwecks Beschlussfas-
sung uber die Zusammenlegung des Fonds oder eines Teilfonds einberufen wird oder eines Beschlusses des Verwaltungs-
rats des Fonds betreffend die Zusammenlegung einer oder mehrerer Teilfonds.

Der Verwaltungsrat wird die Anteilinhaber, in angemessener Weise, iber die Aussetzung unterrichten. Anteilinhaber, die einen
Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen der betroffenen Teilfonds eingereicht haben, fiir welche die Nettoinventar-
wertberechnung ausgesetzt wurde, werden eingehend tiber den Anfang und das Ende der Aussetzungsperiode unterrichtet.

Eine solche Aussetzung wird keine Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwertes, die Ausgabe, die Ricknahme, die
Umwandlung und den Transfer von Anteilen anderer Teilfonds haben.

17 Risikomanagementprozess und Liquiditatsrisikomanagementprozess
a) Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der es ihr erméglicht jederzeit das Risiko der Positio-
nen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds zu tberwachen und zu messen und umfasst insbesondere
Markt-, Liquiditats-, Kredit-, Kontrahentenrisiko und alle anderen Risiken einschliesslich der operationellen Risiken, die fiir die
Teilfonds wesentlich sind. Insbesondere darf sich die Bewertung der Bonitétsratings des Vermdgens des Teilfonds nicht aus-
schliesslich oder in mechanistischer Weise auf die von Ratingagenturen abgegebenen Bonitatsratings stlitzen. Die Verwal-
tungsgesellschaft verwendet einen Prozess zur genauen und unabhéngigen Ermittlung des Werts von OTC-Derivaten.

Die Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos der Teilfonds erfolgen entweder mittels eines Value at Risk (VaR) — oder
des Commitment-Ansatzes.

Der Commitment-Ansatz wird in der Regel durch die Umwandlung der Derivatekontrakte in die entsprechende Position des zu-
grunde liegenden Vermogenswertes, der in dieses Derivat eingebettet ist, berechnet, basierend auf dem Marktwert des zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes und unter Anwendung von Aufrechnung und Absicherung in Ubereinstimmung mit der
ESMA-Richtlinie 10/788. Die Verpflichtungen, die sich aus der Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten ergeben, durfen
den gesamten Nettoinventarwert eines Teilfonds nicht Gibersteigen.

Der VaR-Ansatz misst den moglichen Verlust eines Teilfonds auf einem bestimmten Konfidenz- (Wahrscheinlichkeits-) Niveau
Uber eine bestimmte Dauer und unter normalen Marktbedingungen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet das Konfidenzinter-
vall von 99% und eine Messperiode von einem Monat fir die Durchfiihrung dieser Berechnung.

Es gibt zwei Arten von VaR-Messungen, die zur Uberwachung und dem Management des Gesamitrisikos eines Teilfonds ver-
wendet werden kdnnen: «Relativer VaR» und «Absoluter VaR». Der absolute VaR-Ansatz berechnet den VaR eines Teilfonds
als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds und darf die absolute Grenze von 20% nicht tberschreiten.

Der Relative VaR wird ermittelt, indem der VaR eines Teilfonds durch den VaR einer geeigneten Benchmark oder eines geeig-
neten Referenzportfolios geteilt wird. Dies erlaubt den Vergleich des Gesamtrisikos eines Teilfonds unter Begrenzung der Be-
zugnahme auf und mit dem Gesamtrisiko der geeigneten Benchmark oder des Referenzportfolios. Der VaR des Teilfonds darf
nicht das Doppelte des VaR seiner Benchmark tbersteigen.

Welcher Ansatz jeweils fiir einen Teilfonds verwendet wird, ist dem jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen Teils zu ent-
nehmen.
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b) Liquiditatsrisikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zum Liquiditatsrisikomanagement eingefuhrt und umgesetzt und wendet dieses
konsequent an. Sie hat umsichtige und strenge Liquiditdtsmanagementverfahren eingefiihrt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken der Teilfonds zu Gberwachen und die Einhaltung der internen Liquiditatsschwellenwerte sicherzustellen, sodass ein

Teilfonds im Normalfall jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme seiner Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber nachkom-
men kann.

Qualitative und quantitative Massnahmen werden zur Uberwachung von Portfolios und Wertpapieren eingesetzt, um sicherzu-
stellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und dass die Teilfonds in der Lage sind, den Rucknahmeantragen
der Anteilinhaber nachzukommen. Darliber hinaus werden die Anteilinhaberkonzentrationen regelmassig tberprift, um ihre
potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat der Teilfonds zu bewerten.

Die Teilfonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Uberpruft.

Das Liquiditatsmanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die
Liquiditat der zugrunde liegenden Vermdgenswerte (und deren Bewertung) und die Aktionarsbasis.

Die Liquiditatsrisiken werden im Unterabschnitt «Liquiditétsrisiko» von Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» ndher be-
schrieben.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos unter anderem auch auf die
folgenden Liquiditdtsmanagement-Tools zurlickgreifen:

Wie unter Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile», Punkt E. Swing Pricing, beschrieben, kann der Nettoin-
ventarwert an jedem Bewertungsstichtag angepasst werden, wenn der Teilfonds hohe Nettozeichnungen oder -riicknahmen
verzeichnet.

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilenx» beschrieben, kann der Verwaltungsrat fur den Fall, dass die Riicknahmeantrage
an einem Ricknahmetag einen bestimmten Prozentsatz des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds tUbersteigen, im Inte-
resse der Anleger nur dann beschliessen, Riicknahmeantrage auszufiihren, wenn an einem einzelnen Geschaftstag nicht mehr
als dieser Prozentsatz des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds betroffen ist.

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, kann die Auszahlung des Riicknahmepreises in den bestimmten
Fallen fir bis zu finf (5) Bankarbeitstage zur Ganze ausgesetzt werden.

Wie unter Ziffer 16 «Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Riicknahme und
des Umtauschs von Anteilen» beschrieben, ist der Fonds befugt, die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer
Teilfonds oder einer oder mehrerer Anteilsklassen und die Bewertung pro Anteil sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen voriibergehend auszusetzen.

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, wird auf Antrag eines Anteilinhabers und mit Genehmigung des
Verwaltungsrats eine Riicknahme in Sachwerten durchgefiihrt.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte selbst beurteilen mdchten, sollten beachten,
dass die vollstéandigen Portfoliobestéande der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. im letzten Halbjahresbericht, sofern dieser
aktueller ist, angegeben sind, wie unter Ziffer 22.2 Informationen fur Anleger naher beschrieben.

18 Ausschuttungspolitik

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, dass die von einem Teilfonds ausgegebenen Anteile als Thesaurierungsanteile oder
Ausschittungsanteile ausgegeben werden.

Fir Ausschittungsanteile kann die Generalversammlung der Anteilinhaber beschliessen, Ausschittungen vorzunehmen, und
der Verwaltungsrat kann Zwischenausschittungen beschliessen.

Ausschiittungen kénnen aus realisiertem oder nicht realisiertem Gewinn sowie aus dem investierten Kapital erfolgen. Sie dirfen
jedoch nicht dazu fuhren, dass dadurch das Kapital des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds unter das vom Gesetz von 2010
festgelegte Minimum sinken wiirde. Die Auszahlung von Ausschiittungen aus nicht realisiertem Gewinn oder aus dem investier-
ten Kapital kann im Laufe der Zeit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil fiihren und der Nettoinventarwert je
Anteil kann starker schwanken als bei anderen Anteilsklassen. Die Ausschiittung von Kapital stellt eine Entnahme eines Teils
der urspriinglichen Investition des Anlegers dar. Die Zahlung von Ausschittungen aus nicht realisiertem Gewinn kann zu einer
Zahlung aus dem investierten Kapital fihren, wenn die Verausserung der betreffenden Position einen Ertrag ergibt, der unter
ihrem zum Zwecke der Bestimmung des Ausschuttungsbetrags berechneten Wert liegt (das heisst, wenn die betreffende Posi-
tion wahrend des Zeitraums der Berechnung des Ausschittungsbetrags und der Verausserung dieser Position einen negativen
Ertrag verzeichnet).

Auf thesaurierende Anteile erfolgt keine Ausschiittung. Die Halter thesaurierender Anteile nehmen am Gewinn und Verlust des
Teilfonds durch eine entsprechende Werterh6hung ihres Anteils teil.
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Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht innerhalb von 5 Jahren ab Félligkeit geltend gemacht werden, verjahren und fallen an
die entsprechende Anteilsklasse des Teilfonds zuriick.

19 Market Timing und Late Trading

Der wiederholte Kauf und Verkauf von Anteilen mit dem Zwecke, Bewertungsineffizienzen im Fonds auszunutzen, ist auch als
«Market Timing» bekannt und kann die Anlagestrategien des Fonds beeintrachtigen und die Kosten des Fonds erhéhen und
somit die Interessen der Langzeitanteilinhaber im Fonds nachteilig beeinflussen.

Der Verwaltungsrat erlaubt solche «Market Timing»-Praktiken nicht und behalt sich das Recht vor Zeichnungs- und Umwand-
lungsantrage von Anteilinhabern, welche vom Verwaltungsrat verdachtigt werden, solche Praktiken auszutiben, abzulehnen
und, soweit nétig, die notwendigen Schritte zu unternehmen, um andere Anteilinhaber des Fonds zu schitzen.

Bei Market Timing handelt es sich um eine Arbitragemethode, mit der ein Anteilinhaber systematisch Zeichnungen und Riick-
nahmen/Umwandlungen von Anteilen in einem gleichen Anlagefonds wahrend einer kurzen Zeitperiode vornimmt, indem er
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Ineffizienzen in der Nettoinventarwertberechnung des Fonds ausnutzt.

Bei «Late Trading» handelt es sich um die Annahme eines Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmeantrags nach der fir
die Annahme von Antréagen festgelegten Zeit (cut-off time) an dem betreffenden Transaktionstag und die Ausfiihrung eines sol-
chen Auftrags auf Basis des Nettoinventarwerts, der fur den gleichen Tag bestimmt wurde.

Dementsprechend werden Zeichnungen, Umwandlungen und Riicknahmen von Anteilen auf der Grundlage eines unbekannten
Nettoinventarwerts getatigt («forward pricing»).

20 Gebuhren und Auslagen
20.1 Management Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt eine als «Management Fee» bezeichnete Dienstleistungsgebihr, welche sémtliche Kosten betref-
fend die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und den Vertrieb deckt und welche am Ende
jeden Monats zahlbar ist. Die Aufteilung der Management Fee erfolgt zwischen den Anlageverwaltern, den Unteranlageverwal-
tern, falls solche bestellt sind, und den betreffenden Vertriebsgesellschaften. Die Vertriebsgebihr kann ausserdem direkt aus
dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds ausgezahlt werden. Diese Management Fee wird auf dem Durchschnitt der taglichen
Nettoinventarwerte des jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet. Die Informationen hinsichtlich der
zur Anwendung gelangenden Management Fee eines jeden Teilfonds sind im betreffenden Besonderen Teil fiir die einzelnen
Teilfonds festgelegt.

20.2 Zeichnungsgebuhr, Ricknahmegebuhr und Umwandlungsgebuihr

Bei der Zeichnung, der Riicknahme und der Umwandlung von Anteilen kdnnen von lokalen Finanzintermediaren Zeichnungs-,
Ruicknahme- und/oder Umwandlungsgebiihren erhoben werden. Die tatsdchlichen Gebuhren kénnen je nach Teilfonds und
Anteilsklasse variieren und werden als Prozentsatz des investierten Betrags berechnet und von diesem abgezogen. Die Infor-
mationen hinsichtlich der maximalen Zeichnungsgebuhr, Riicknahmegebiihr und Umwandlungsgebdihr sind im Besonderen Teil
fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

20.3 Performance Fee
Den Teilfonds kann gemass den Bestimmungen im Besonderen Teil eine Performance Fee belastet werden.
20.4  Service Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt ferner eine als «Service Fee» bezeichnete Dienstleistungsgebihr, welche die Kosten fir die zent-
rale Administration, Leitung, Verwahrstellenfunktion sowie Betreuung des Fonds deckt. Diese Service Fee wird auf dem Durch-
schnitt der taglichen Nettoinventarwerte der jeweiligen Teilfonds wéhrend des entsprechenden Monats berechnet und jeweils
am Monatsende dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds belastet. Provisionen, die der Verwaltungsgesellschaft, dem Verwal-
ter, der Verwahrstelle, den Vertretern und den Zahl- und Informationsstellen fur die Lander, in denen der Fonds verkauft wird,
zustehen, werden aus dieser Service Fee bezahlt.

Wenn im Besonderen Teil zum Prospekt nichts anderes bestimmt ist, betragt die Service Fee maximal 1,0494% p.a. Soweit im
Besonderen Teil zum Prospekt nichts anderes bestimmt ist, wird die Service Fee auf dem Durchschnitt der téaglichen Nettoin-
ventarwerte des jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und im Lauf des Folgemonats gezahit.

20.5 Weitere Gebiihren und Kosten
Der Fonds tragt die Gebihren und Auslagen seines Wirtschaftsprifers.

Der jeweilige Teilfonds tragt seine Betriebskosten, einschliesslich der Kosten, die im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf
von Wertpapieren anfallen, sowie andere Transaktionskosten, Kosten fur Research-Dienstleistungen (einschliesslich Kosten fir
ESG-Daten- und Research-Anbieter), gegebenenfalls staatliche Abgaben, wirtschaftliche Beratungsgebuhren (einschliesslich
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Steuerberatungs- und Steuerberichterstattungskosten und Beratungskosten zu Liquiditdtsmanagement-Tools), Rechtsbera-
tungsgebiihren, Gebihren und Aufwendungen fur Stimmrechtsvertreter, Zinsen, Werbe-, Berichterstattungs- und Veréffentli-
chungskosten, Porto-, Telefon-, Telex- und andere elektronische Kommunikationsgebuhren und gegebenenfalls Indexgebiihren
sowie ahnliche Gebihren. Diese Gebilhren und Auslagen werden dem Vermogen des betreffenden Teilfonds belastet und wer-
den im Preis der Anteile berlicksichtigt.

Die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflegung eines Teilfonds werden von diesem Teilfonds getragen
und Uber die ersten finf Jahre abgeschrieben oder direkt dem Ertrag und dem Kapital belastet. Laufende Aufwendungen wer-
den zuerst dem Einkommen und etwaige Uberschissige Betrage dem Kapital belastet.

In Bezug auf die Zahlung oder die Entgegennahme jedweder Gebuhr, Provision oder Zuwendung muss die Verwaltungsgesell-
schaft redlich, gerecht und professionell im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds handeln. Die Verwaltungsgesellschaft wird
nicht als in diesem Sinne handelnd betrachtet, wenn sie im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration des
jeweiligen Teilfonds eine Gebihr oder Provision zahlt oder erhalt oder wenn sie eine nicht in Geldform angebotene Zuwendung
gewahrt oder annimmt, es sei denn,

a) die Gebdihr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wiirde dem jeweiligen Teilfonds oder einer in seinem
Auftrag handelnden Person gewahrt bzw. vom jeweiligen Teilfonds oder von einer in seinem Auftrag handelnden Person
gezahlt;

b) die Gebiihr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wirde einem Dritten oder einer in seinem Auftrag
handelnden Person gewahrt bzw. von einer dieser Personen gezahlt, sofern die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

(i) die Existenz, die Art und der Betrag der Gebuhr, Provision oder Zuwendung oder — wenn der Betrag nicht feststellbar ist
— die Art und Weise der Berechnung dieses Betrages miissen dem jeweiligen Fonds vor Erbringung der betreffenden
Dienstleistung in umfassender, zutreffender und verstandlicher Weise unmissverstandlich offengelegt werden;

(ii) die Zahlung der Gebihr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen Zuwendung muss den
Zweck verfolgen, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung zu verbessern, und darf die Verwaltungsgesellschaft nicht
daran hindern, pflichtgemass im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds zu handeln;

(iii) die Zahlung der Gebuhr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen Zuwendung muss direkt
mit der Anlageverwaltung des jeweiligen Teilfonds zusammenhéngen;

(iv) Zahlungen von Brokergebiihren oder -provisionen dirfen nur an juristische, nicht aber an nattrliche Personen erfolgen;

(v) Zahlungen von Gebuihren, Provisionen oder die Gewahrung von nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen durch
oder an die Anlageverwalter werden regelmassig an die Verwaltungsgesellschaft berichtet und offengelegt;

¢) es handelt sich um Gebuhren, die die Erbringung der betreffenden Dienstleistung ermdglichen oder dafiir notwendig sind —
einschliesslich Verwahrungsgebtihren, Abwicklungs- und Handelsplatzgebuihren, Verwaltungsabgaben oder gesetzliche
Gebihren — und die wesensbedingt keine Konflikte mit der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft hervorrufen kénnen,
im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds redlich, gerecht und professionell zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die Zwecke von Buchstabe b) i) die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen
Uber Gebuhren, Provisionen und nicht in Geldform angebotene Zuwendungen in zusammengefasster Form offenlegen, sofern
sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, auf Wunsch des Anteilinhabers weitere Einzelheiten preiszugeben, und dieser
Verpflichtung auch nachkommt. Die genaue Hohe der geleisteten Vergiitungen fiir Gebuhren und Auslage wird im Halbjahres-
sowie Jahresbericht aufgefuhrt.

21 Besteuerung

21.1 Der Fonds

Nach der aktuellen Luxemburger Rechtslage und -praxis unterliegen der Fonds und die Teilfonds in Luxemburg keiner Einkom-
mens- oder Vermdgenssteuer.

Die Teilfonds unterliegen in Luxemburg grundsatzlich einer Zeichnungssteuer («Taxe d’abonnement») von 0,05 % des Netto-
vermdgens pro Jahr. Diese Abgabe ist vierteljahrlich, basierend auf dem jeweils zum Quartalsende errechneten Nettovermdgen
des Teilfonds, zu entrichten.

Reduzierung der Taxe d’Abonnement

Ein reduzierter Taxe d’Abonnement-Satz pro Jahr kann jedoch wie folgt anwendbar sein:

(i) 0,01% fir einen Teilfonds, der gemass der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 als Geldmarktfonds zugelassen ist

(i) 0,01% fir Teilfonds oder Anteilsklassen, vorausgesetzt, dass ihre Anteile einem oder mehreren institutionellen Anle-
gern im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorbehalten sind («institutionelle Anleger»).
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(iii) Die Teilfonds kénnen darliber hinaus von reduzierten Zeichnungssteuerséatzen profitieren, abhangig vom Wert ihres
Nettovermdgens, das in wirtschaftliche Aktivitaten investiert ist, die als 6kologisch nachhaltig im Sinne von Artikel 3
der EU-Taxonomie gelten, mit Ausnahme des Anteils des Nettovermdgens, der in Aktivitdten im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernenergie investiert ist (die «qualifizierten Tatigkeiten»). Die reduzierten Zeichnungssteu-
ersatze betragen:

a. 0,04%, wenn mindestens 5% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Tatig-
keiten investiert werden;

b. 0,03%, wenn mindestens 20% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Ta-
tigkeiten investiert werden;

c. 0,02%, wenn mindestens 35% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Ta-
tigkeiten investiert werden; und

d. 0,01%, wenn mindestens 50% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte Ta-
tigkeiten investiert werden.

Die oben genannten Zeichnungssteuerséatze wirden nur fiir den Anteil des Nettovermdgens gelten, der in qualifizierte Tatigkei-
ten investiert wird.

Um die vorstehend unter (i) bis (iii) genannten reduzierten Satze in Anspruch nehmen zu kénnen, miissen der Fonds und seine
Teilfonds den Wert des anrechenbaren Nettovermdgens in den periodischen Aufstellungen fir die luxemburgischen Steuerbe-
hdrden gesondert ausweisen.

Ausnahme von der Taxe d’Abonnement
Von der Taxe d’Abonnement kénnen ausgenommen sein:

(i) der Teil des Vermdgens eines Teilfonds (pro rata), der in einen luxemburgischen Investmentfonds oder einen Teilfonds
investiert ist, soweit dieser der Taxe d‘Abonnement unterliegt;

(i) Teilfonds, (i) deren Anteile ausschliesslich institutionellen Anlegern vorbehalten sind, (ii) die gemass der Verordnung
(EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 als Geldmarktfonds zugelassen sind,
(iii) die das hochstmdgliche Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben. Sofern in einem Teilfonds, der
den Anforderungen der in den oben stehenden Ziffern (ii) bis (iii) dargelegten Anforderungen entspricht, mehrere An-
teilsklassen ausgegeben wurden, profitieren nur Anteilsklassen, die auch oben stehenden Ziffer (i) entsprechen, von
dieser Ausnahme;

(iii) Teilfonds, deren Anteile ausschliesslich folgenden Gruppen vorbehalten sind:

a. Einrichtungen fur die betriebliche Altersvorsorge oder ahnliche Investmentfonds, die von einem oder mehre-
ren Arbeitgebern zugunsten ihrer Mitarbeiter eingerichtet wurden; oder

b. Unternehmen mit einem oder mehreren Arbeitgebern, die ihre Mittel anlegen, um Altersversorgungsleistun-
gen fir ihre Mitarbeiter zu bieten; oder

c. Anleger, die ein Paneuropdisches Personliches Pensionsprodukt geméass der Verordnung (EU) 2019/1238
des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 gezeichnet haben;

(iv) Teilfonds, deren Hauptziel eine Investition in Mikrofinanzinstitutionen ist;

(v) Teilfonds, deren Anteile an mindestens einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, der regelméssig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist und dessen ausschliesslicher
Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzubilden (auch als «bérsengehandelter
Fonds» bekannt); und

(vi) alle Teilfonds, die nach der Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April
2015 uber europaische langfristige Investmentfonds als européische langfristige Investmentfonds zugelassen sind.

Um die oben unter (i) bis (vi) genannten Steuersatze in Anspruch nehmen zu kénnen, missen der Fonds und seine Teilfonds
den Wert des zulassigen Nettovermégens in den periodischen Aufstellungen fir die luxemburgischen Steuerbehdrden geson-
dert ausweisen.

Der fur die betreffende Anteilsklasse geltende Steuersatz der Taxe d’Abonnement ist im Besonderen Teil aufgefihrt.
Quellensteuer
Quellensteuer des Fonds

Ausschiittungen des Fonds sowie Kapitalgewinne, die bei einer Verausserung oder Riicknahme von Anteilen realisiert werden,
unterliegen in Luxemburg nicht der Quellensteuer.
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Quellensteuer in Herkunftslandern

Zins- und Dividendenertrage, die der Fonds erhalten hat, kénnen in den Quellenstaaten nicht-erstattungsfahiger Quellensteuer
unterliegen. Der Fonds kann ausserdem Gegenstand von Steuern auf realisierte oder nicht realisierte Kursgewinne von Vermo-
gensgegenstanden in deren Herkunftslandern sein. Der Fonds kann von den von Luxemburg abgeschlossenen Doppelbesteue-
rungsabkommen profitieren, die eine Befreiung von Quellensteuer oder eine Reduzierung des Quellensteuersatzes vorsehen
kénnen.

21.2 Anteilinhaber

Es wird den potenziellen Anteilinhabern empfohlen, sich tber die steuerlichen und anderen Konsequenzen, die im Rahmen des
Erwerbs, des Haltens, der Umwandlung, der Verausserung oder der Riicknahme der Anteile der jeweiligen Teilfonds in ihrem
Heimatland, an ihrem Wohnsitz oder Steuersitz Anwendung finden, beraten zu lassen.

Ausser, wie unter «Europdische Gesetzgebung» unten stehend beschrieben, besteht gemass der geltenden Gesetzeslage in
Luxemburg fuir Anteilinhaber keine Kapitalertragssteuer, Einkommenssteuer, Nachlass- oder Erbschaftssteuer oder irgendeine
andere Steuer (ausser fur Anteilinhaber, die ihren Steuersitz, Wohnsitz oder eine Betriebsstatte in Luxemburg haben).

Européische Gesetzgebung
Automatischer Informationsaustausch
CRS

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung («<OECD») hat einen gemeinsamen Meldestandard
(Common Reporting Standard, «CRS») fuir einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch (AlA)
auf globaler Basis entwickelt. Am 29. Oktober 2014 unterzeichnete Luxemburg die multilaterale Vereinbarung der zustandigen
Behorden lber den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten («Multilaterale Vereinbarung») der OECD zum
automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS. Die multilaterale Vereinbarung zielt darauf ab, die CRS unter den
Nicht-EU-Mitgliedstaaten umzusetzen; es erfordert Vereinbarungen auf zwischenstaatlicher Basis. Am 9. Dezember 2014
wurde die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die «<DAC2») angenommen, um den CRS zwischen den EU-Mitglieds-
staaten umzusetzen.

CRS und DAC2 wurden durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Finanzkonto-
informationen im Bereich der Besteuerung («CRS Gesetz») in Luxemburger Recht umgesetzt. Das CRS-Gesetz verlangt von
luxemburgischen Finanzinstituten, die Inhaber ihrer Finanzkonten (einschliesslich bestimmter Rechtstrager und ihrer beherr-
schenden Personen) zu identifizieren und festzustellen, ob sie ihren steuerlichen Wohnsitz (i) in einem anderen EU-Mitglied-
staat als Luxemburg oder (ii) in einem anderen Staat haben, der die Multilaterale Vereinbarung unterzeichnet hat und der in der
Liste meldepflichtiger Staaten, die geméass Grossherzoglicher Verordnung veroffentlicht wurde, aufgefuhrt ist («kgeméss CRS
meldepflichtige Kontenx. Die erste offizielle Liste der gemass CRS meldepflichtigen Staaten wurde am 24. Marz 2017 veréffent-
licht und wird von Zeit zu Zeit aktualisiert. Die luxemburgischen Finanzinstitute melden dann die Informationen lber solche ge-
mass CRS meldepflichtigen Konten an die luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration des contributions directes), die
diese Informationen anschliessend jedes Jahr automatisch an die zustandigen auslandischen Steuerbehérden weiterleiten.

Dementsprechend kann der Fonds von seinen Anlegern verlangen, dass sie Informationen oder Unterlagen betreffend die Iden-
titat und den steuerlichen Wohnsitz von Inhabern von Finanzkonten (einschliesslich bestimmter Rechtstrager und ihrer beherr-
schenden Personen) vorlegen, um deren CRS-Status festzustellen. Die Zurverfligungstellung dieser Informationen ist obligato-
risch. Die so erhaltenen persénlichen Daten werden fiir die Zwecke des CRS Gesetzes in Ubereinstimmung mit
luxemburgischem Datenschutzrecht verwendet. Informationen beziiglich eines Anlegers und seines/ ihres Kontos werden an
die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) gemeldet, die anschliessend diese Informationen
jahrlich an die zustéandigen auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten werden, wenn dieses Konto als CRS berichtspflichtigen
Konto unter dem CRS Gesetz anzusehen ist.

Der Fonds ist fur die Behandlung der personlichen Daten fir die Zwecke des CRS-Gesetzes verantwortlich; Die Anleger haben
ein Recht auf Zugang zu und Berichtigung der an die Luxemburger Steuerbehtrden (Administration des contributions directes)
gemeldeten Daten, dass durch Kontaktierung des Fonds an seinem Gesellschaftssitz ausgetibt werden kann. Der Fonds wird
die einzelnen Anteilinhaber automatisch und jéhrlich dariiber informieren, dass die sie betreffenden Daten in Ubereinstimmung
mit dem CRS-Gesetz erhoben und Gbermittelt werden, und jedem betroffenen Anteilinhaber alle Informationen tbermitteIn, auf
die er gegenuber dem Verantwortlichen fur die Datenverarbeitung Anspruch hat, und zwar innerhalb eines Zeitraums, der aus-
reicht, um dem Anteilinhaber die Auslibung seiner Datenschutzrechte zu ermdéglichen, und in jedem Fall, bevor die Daten an die
luxemburgischen Steuerbehdrden weitergeleitet werden.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage fiir Anteile abzulehnen, falls die gemachten oder nicht gemachten
Angaben nicht den Anforderungen des CRS-Gesetzes genligen.
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Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen gemass CRS erfillen kann, und falls er dazu nicht in der
Lage ist, konnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die moglicherweise die Betrage verringern, die ihm fir Zahlungen an
seine Anteilinhaber zur Verfligung stehen.

Anleger sollten ihre professionellen Berater hinsichtlich der mdglichen steuerlichen und sonstigen Folgen in Bezug auf die Um-
setzung des CRS konsultieren.

DAC6

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der EU-Rat eine Richtlinie (2018/822 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU im Hinblick auf
den obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung), die eine Meldepflicht fir Parteien vor-
sieht, die an Transaktionen beteiligt sind, die mit aggressiver Steuerplanung in Verbindung gebracht werden kdnnen («DAC6»).

Konkret gilt die Meldepflicht fir grenziiberschreitende Vereinbarungen, die unter anderem eine oder mehrere der in der DAC6-
Richtlinie vorgesehenen sogenannten Merkmale (sog. «Kennzeichen») erflllen («Meldepflichtige Vereinbarungen»).

Im Falle einer meldepflichtigen Vereinbarung umfassen die Informationen, die gemeldet werden mussen, den Namen aller rele-
vanten Steuerzahler und Intermediére sowie einen Uberblick tiber die meldepflichtige Vereinbarung, den Wert der meldepflichti-
gen Vereinbarung und die Identifizierung aller Mitgliedstaaten, die wahrscheinlich von der meldepflichtigen Vereinbarung betrof-
fen sind.

Die Meldepflicht obliegt im Prinzip den Personen, die die meldepflichtige Vereinbarung entwickeln, vermarkten oder organisie-
ren, sowie Beratern (Intermediaren). In bestimmten Fallen kann jedoch auch der Steuerzahler selbst der Meldepflicht unterlie-
gen.

Die gemeldeten Informationen werden automatisch zwischen den Steuerbehérden aller Mitgliedsstaaten ausgetauscht.

In Anbetracht des breiten Anwendungsbereichs der DAC6-Richtlinie kénnen Transaktionen, die der Fonds tétigt, in den Anwen-
dungsbereich der DAC6-Richtlinie fallen und somit meldepflichtig sein (vorbehaltlich der Art und Weise, wie die DAC6-Richtlinie
in den nationalen Gesetzen umgesetzt wird).

Obiges ist lediglich eine kurze Zusammenfassung der Auswirkungen der Richtlinien DAC2 und DAC6 sowie des luxem-
burgischen Rechts und basiert auf deren derzeitiger Auslegung. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Sie ist nicht als Anlage- oder Steuerberatung zu verstehen. Anlegern wird daher empfohlen, sich von
ihrem Finanz- oder Steuerberater hinsichtlich aller fir sie relevanten Auswirkungen der Richtlinien DAC2 und DAC6
und des luxemburgischen Rechts beraten zu lassen.

22 Allgemeine Informationen
22.1  Organisation

Der Fonds ist eine Investmentgesellschatft, die als Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts gegriindet wurde. Er hat die spe-
zifische Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV). Der Fonds wurde am 7. September 2007 mit
der Bezeichnung «Wegelin (Lux) Funds SICAV» gegriindet und die Statuten wurden am 25. September 2007 im Mémorial C.
Recueil des Sociétés et Associations (das «Mémorial») verdffentlicht. Der Name wurde mit Wirkung zum 29. Mai 2012 von
Wegelin Asset Management Funds SICAV zu neu 1741 Asset Management Funds SICAV geandert. Mit Wirkung zum 28. April
2017 wurde der Fonds in Vontobel Fund Il umbenannt. Die Statuten wurden letztmals am 30. Marz 2017 mit Wirkung zum 28.
April 2017 angepasst.

Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B131432 eingetragen. Abschriften der ge-
anderten Satzung sind beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg und am eingetragenen Sitz des Fonds in Luxem-
burg einsehbar.

22.2  Anlegerinformation

Die gtiltige Fassung des Verkaufsprospekts, die Satzung, der aktuelle Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller als
der letzte Jahresbericht ist, sowie die KIDs der Teilfonds sind beim OGA-Administrator, bei der Verwahrstelle, bei den jeweili-
gen Zahl- und Informationsstellen in den Vertriebslandern des Fonds bzw. beim Vertreter in der Schweiz erhéltlich. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann den Anlegern weitere Informationen zur Verfiigung stellen, um diesen Anlegern zu erméglichen, mit den
auf sie anwendbaren gesetzlichen oder regulatorischen Vorschriften konform zu sein.

22.3  Preisveroffentlichung

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Bewertungstag berechnet. Eine Liste der Tage, an denen der Nettoinventarwert
pro Anteil nicht berechnet wird, ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Der an einem Bewertungstag
berechnete Nettoinventarwert wird mit dem Datum des Transaktionstages publiziert. Allfallige Ausnahmen dazu kénnen im Be-
sonderen Teil definiert werden. Die Bestimmung des Nettoinventarwerts erfolgt in der Wahrung jedes Teilfonds. Der Nettoinven-
tarwert pro Anteilsklasse sowie die Ausgabe- und Riucknahmepreise werden am eingetragenen Sitz des Fonds sowie bei den
Vertretern in den jeweiligen Vertriebslandern des Fonds zur Verfligung stehen.
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224  Generalversammlungen und Berichterstattung

Die Jahreshauptversammlung findet am letzten Freitag im August jeden Jahres oder, falls es sich dabei nicht um einen Ge-
schéftstag handelt, am nachsten Geschéftstag in Luxemburg an einem in der Einberufungsmitteilung angegebenen Ort statt.
Anteilsinhabern werden die Einladungen mindestens 8 Tage vor der Generalversammlung an die im Register eingetragenen
Adressen zugesandt. Diese Einladungsschreiben enthalten Angaben iber Zeitpunkt und Ort der Generalversammlung, die Zu-
trittsbedingungen sowie die Tagesordnung und die nach luxemburgischem Gesetz erforderlichen Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsvorschriften. Die Zutrittsbedingungen und die Beschlussféahigkeits- und Mehrheitsvorschriften von allen Generalver-
sammlungen sind in den betreffenden Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 (wie abgeé&ndert) des Grossherzog-
tums Luxemburg und in der Satzung festgelegt. Die Satzung sieht vor, dass ein Beschluss, der sich nur auf eine Anteilsklasse
oder einen Teilfonds bezieht oder der die Rechte einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds in unglnstiger Weise andert, nur
dann glltig ist, wenn dieser Beschluss innerhalb jeder betroffenen Anteilsklasse oder jedes betroffenen Teilfonds durch einen
Mehrheitsbeschluss, wie durch geltendes Recht und von der Satzung vorgesehen, angenommen wurde.

Gepriifte Jahresberichte des Fonds, in Euro («kEUR») umgerechnet, und der einzelnen Teilfonds, in der Wahrung des entspre-

chenden Teilfonds erstellt, sowie ungepriifte Halbjahresberichte sind am Sitz des Fonds erhaltlich und werden den eingetrage-

nen Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zugesandt. Die gepriften Jahresberichte und die ungepriiften Halbjahresberichte des
Fonds sind fur alle Teilfonds auch im Internet unter vontobel.com/am abrufbar und am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.
Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Marz jedes Jahres.

22,5 Liquidation von Teilfonds oder Anteilsklassen/Zusammenlegung und Aufteilung von Teilfonds oder Anteilsklas-
sen/Pooling

1. In Ubereinstimmung mit der Satzung kann der Verwaltungsrat entscheiden, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu liqui-
dieren, falls der Nettoinventarwert eines Teilfonds/einer Anteilsklasse auf einen Wert gefallen ist oder einen Wert nicht er-
reicht hat, wie er vom Verwaltungsrat als Mindestwert firr eine wirtschatftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder die-
ser Anteilsklasse festgesetzt wurde, oder falls eine den entsprechenden Teilfonds betreffende Anderung der wirtschaftlichen
oder politischen Lage eine Liquidation unter Beriicksichtigung des Interesses der Anteilinhaber rechtfertigt oder falls die
Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse aus anderen Griinden im Interesse der Anteilinhaber ist. Der Anteilsin-
haber wird Uber die Liquidation informiert und in der Mitteilung sind die Griinde fiir die Liquidation sowie die massgeblichen
Daten zur Liquidation angegeben. Die Anteilinhaber des zu liquidierenden Teilfonds oder der zu liquidierenden Anteilsklas-
sen kénnen weiterhin die Riicknahme oder die Umwandlung ihrer Anteile verlangen, es sei denn, der Verwaltungsrat ent-
scheidet, dass dies aufgrund der Interessen der Anteilinhaber oder aus Griinden der Gewahrleistung der Gleichbehandlung
der Anteilinhaber nicht erlaubt ist. Bei der Berechnung des Riicknahmepreises werden die Kosten, die voraussichtlich durch
die Liguidation verursacht und dem Vermodgen des zu liquidierenden Teilfonds belastet werden, durch Bildung der entspre-
chenden Ruckstellungen beriicksichtigt. Liquidationserlése, welche bei Abschluss der Liquidation des betreffenden Teil-
fonds oder der betreffenden Anteilsklasse nicht ausgeschuttet werden konnten, werden geméass anwendbaren Gesetzen
und Verordnungen nach Abschluss der Liquidation bei der Caisse de Consignation in Luxemburg zugunsten der dazu Be-
rechtigten hinterlegt.

2. Fur die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds, die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds mit Teilfonds anderer
OGAW und die Zusammenlegung des Fonds sind die in dem Gesetz von 2010 enthaltenen diesbeziiglichen Vorschriften
sowie jede Durchfiihrungsverordnung anwendbar. Demzufolge entscheidet der Verwaltungsrat tiber jede Zusammenlegung
von Teilfonds des Fonds und von Teilfonds des Fonds mit Teilfonds anderer OGAW, es sei denn der Verwaltungsrat be-
schliesst, die Entscheidung lber die Zusammenlegung einer Versammlung der Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds oder
der Teilfonds zu unterbreiten. Diese Versammlung bedarf keiner Beschlussféahigkeit und Entscheidungen werden mit der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Wird der Fonds infolge der Zusammenlegung von Teilfonds aufge-
|6st, so muss die Versammlung der Anteilinhaber diese Zusammenlegung genehmigen, wobei dieselben Vorschriften be-
treffend Beschlussfahigkeit und Mehrheitsbedingungen gelten wie fiir eine Anderung der Satzung.

3. Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass ein Teilfonds in zwei oder mehrere Teilfonds aufzuteilen ist, falls der Verwal-
tungsrat feststellt, dass die Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, insbesondere wegen der Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld, eine solche Aufteilung als geboten erscheinen lassen. Eine solche Entscheidung
wird verdffentlicht bzw. mittels eingeschriebenem Brief an die Aktionare bekannt gegeben. Diese Bekanntmachung wird
zusétzlich Informationen tber die neuen Teilfonds beinhalten. Diese Bekanntmachung wird mindestens einen Monat vor
dem Tag des Inkrafttretens der Umgestaltung erfolgen und den Anteilinhabern wird ein Recht auf den kostenlosen Ruckkauf
ihrer Aktien vor diesem Inkrafttreten eingeraumt.

4. Sofern eine Zusammenlegung bzw. Teilung der Teilfonds die Zuteilung von Anteilsbruchstiicken an Anteilinhaber zur Folge
hat und die betroffenen Anteile zur Abwicklung in einem «Clearing-System» zugelassen sind, welches jedoch die Abwick-
lung und Glattstellung von Anteilsbruchstiicken nicht zulasst, so ist der Verwaltungsrat erméchtigt, den betreffenden Anteils-
bruchteil zuriickzukaufen. Der Nettoinventarwert des zuriickgekauften Bruchteils wird an die jeweiligen Anteilinhaber ausge-
zahlt, es sei denn, er betragt weniger als 35 CHF. Das Gleiche gilt, wenn der Verwaltungsrat beschlossen hat, keine
Anteilsbruchstiicke im betreffenden Teilfonds aufzulegen.
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5. Die Bestimmungen beziiglich der oben unter 2-4 dargelegten Zusammenlegung und Aufteilung der Teilfonds gelten analog
auch fur Anteilsklassen.

6. Der Verwaltungsrat kann das Vermogen zweier oder mehrerer Teilfonds (nachstehend «Teilnehmende Teilfonds») ganz
oder teilweise miteinander anlegen und verwalten. Jede solche erweiterte Vermdgensmasse (eine «Erweiterte Vermdgens-
masse») wird durch Uberweisung in bar oder (vorbehaltlich der unten erwéhnten Einschrankungen) anderer Vermégens-
werte durch jeden Teilnehmenden Teilfonds aufgestellt. Danach kann der Verwaltungsrat zu jeder Zeit weitere Uberweisun-
gen an die Erweiterte Vermdgensmasse tatigen. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls Vermégenswerte von der Erweiterten
Vermdgensmasse an einen Teilnehmenden Teilfonds iiberweisen; eine solche Uberweisung ist jedoch auf die Beteiligung
des betreffenden Teilfonds an der Erweiterten Vermdgensmasse begrenzt. Vermégenswerte ausser Bargeld kdnnen einer
erweiterten Vermdgensmasse nur tiberwiesen werden, falls diese Vermdgenswerte fir den Anlagebereich der betreffenden
Erweiterten Vermogensmasse geeignet sind. Die Vermdgenswerte der Erweiterten Vermégensmasse, zu denen jeder Teil-
nehmende Teilfonds anteilig berechtigt ist, werden nach den Vermdgenszuweisungen und -entnahmen durch diesen Teil-
nehmenden Teilfonds und den Zuweisungen und Entnahmen zugunsten der anderen Teilnehmenden Teilfonds bestimmt.

7. Die in Bezug auf die Vermdgenswerte in einer Erweiterten Vermdgensmasse erhaltenen Dividenden, Zinsen und anderen
als Einkommen betrachtbaren Ausschittungen werden den Teilnehmenden Teilfonds im Verhaltnis zu ihren jeweiligen An-
spriichen auf das Vermogen der Erweiterten Vermégensmasse zum Zeitpunkt des Eingangs der betreffenden Zahlung gut-
geschrieben.

22.6  Auflésung des Fonds

Falls sich das Fondskapital auf weniger als 2/3 des Mindestkapitals verringert, muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflo-
sung des Fonds der Generalversammlung zur Abstimmung vorlegen; fiir diese Generalversammlung ist keine Beschlussféhig-
keit (Quorum) vorgeschrieben, und sie wird mit der einfachen Mehrheit der an der Generalversammlung vertretenen Anteile
beschlossen. Falls das Fondskapital sich auf weniger als 1/4 des Mindestkapitals verringert, muss der Verwaltungsrat die Frage
der Auflosung der Generalversammlung zur Abstimmung vorlegen; fiir diese Generalversammlung ist keine Beschlussfahigkeit
(Quorum) vorgeschrieben, und die Aufldsung kann durch Anteilinhaber, die 1/4 der an der Generalversammlung vertretenen
Anteile halten, beschlossen werden. Das Mindestkapital betragt EUR 1.250.000.

Die Liquidation des Fonds wird geméss den gesetzlichen luxemburgischen Bestimmungen und der Satzung durchgefiihrt. Der
jeder Anteilsklasse zugeteilte Liquidationserlds wird den Anteilinhabern der betroffenen Anteilsklasse im Verhaltnis der von
ihnen gehaltenen Anteile dieser Anteilsklasse ausgeschittet. Etwaige, bei Abschluss der Liquidation nicht bereits von Anteilin-
habern geforderte Betrdge werden auf einem Treuhandkonto (deposit in escrow) bei der Caisse de Consignation hinterlegt.
Falls innerhalb der vorgeschriebenen Frist kein Anspruch auf diese treuhénderisch hinterlegten Betrédge erhoben wird, verfallen
diese gemass den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.

22.7  Vertrage von wesentlicher Bedeutung
I. Die folgenden Vertrage wurden vom Fonds abgeschlossen:

Eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und Vontobel Asset Management S.A., gemass welcher Vontobel Asset Manage-
ment S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt wurde.

II. Die folgenden Vertrage wurden von der Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls dem Fonds abgeschlossen:

a) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vontobel Asset Management AG, gemass welcher diese
zur Anlageverwalterin samtlicher Teilfonds, mit Ausnahme der nachstehend aufgefuhrten Teilfonds, bestimmt wurde;

b) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, gemass welcher diese zur Verwahrstelle des Fonds ernannt wurde;

c) eine Vereinbarung zwischen Vontobel Asset Management S.A. und Duff & Phelps Investment Management Co, in deren
Rahmen Duff & Phelps Investment Management Co mit der Verwaltung des Teilfonds Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Glo-
bal Listed Infrastructure beauftragt wurde.

d) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank Vontobel Europe AG, gemass welcher diese zur
Anlageverwalterin der Teilfonds Vontobel Fund Il — Active Beta and Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities bestimmt
wurde.

e) Eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, gemass welcher diese zum OGA-Administrator des Fonds bestimmt wurde.

22.8  Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds ist dem entsprechenden KID sowie den periodischen Berichten des Fonds zu ent-
nehmen.
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22.9 Einsicht der Dokumente

Ausfertigungen der Satzung, der neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds, der jeweiligen Teilfonds und der vorste-
hend aufgefiihrten Vertrage von wesentlicher Bedeutung kdnnen am eingetragenen Sitz des Fonds in Luxemburg eingesehen
werden. Abschriften der Satzung und der neuesten Jahres- und Halbjahresberichte sind dort kostenlos erhéltlich.

22.10 Landerspezifische Anlagen
Zusétzliche Informationen fur ausserhalb Luxemburg ansassige Anleger kénnen beigefiigt werden.
22.11 EU-Benchmark-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2016/1011 (auch bekannt als «EU-Benchmark-Verordnung») verlangt von der Verwaltungsgesellschaft
die Aufstellung und Pflege robuster schriftlicher Plane mit dem Ziel, die Massnahmen darzulegen, die sie fur den Fall ergreifen
wirde, dass eine Benchmark (im Sinne der EU-Benchmark-Verordnung) sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt
wird. Die Verwaltungsgesellschaft muss dieser Verpflichtung nachkommen. Weitere Informationen zum Plan sind auf Anfrage
am eingetragenen Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

MSCI Limited ist der Administrator der Benchmark, die von folgenden Teilfonds verwendet wird:
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
— Vontobel Fund Il — mtx China A-Shares Leaders
— Vontobel Fund Il — Megatrends

und ist als solcher ins ESMA-Register der Benchmarkadministratoren eingetragen.

FTSE International Limited ist der Administrator der Benchmarks, die von folgenden Teilfonds benutzt werden:
— Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

und ist als solcher ins ESMA-Register der Benchmarkadministratoren eingetragen.

22.12 Europadische Einrichtung

Im Einklang mit den Anforderungen der Richtlinie (EU) 2019/1160 in Bezug auf den grenziiberschreitenden Vertrieb von Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen hat der Fonds die folgende

Européische Einrichtung ernannt:
PwC Société coopérative — GFD

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Luxemburg

E-Mail: lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com

Die Europdische Einrichtung ist mit den in der Richtlinie 2009/65/EG, Artikel 92 (1), Buchstaben b bis f, in ihrer geanderten Fas-
sung aufgefuhrten Aufgaben betraut.

Weitere Informationen tUber den Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf
der entsprechenden Website:

Belgien
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-befr
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-benl
Finnland
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/\fii-fi
Frankreich
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-fr
Deutschland
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-de
Italien
https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/\Vfii-it
Niederlande
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-nl

Norwegen
https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vfii-no
Spanien
https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vfii-es
Schweden
https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vfii-sv
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Fur Anfragen in Bezug auf die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteilen und andere Zahlungen wenden Sie sich bitte an
Ihre Ubliche Bank/Ihren Vermittler. Alternativ wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft (fiir Privatanleger) oder den
OGA-Administrator des Fonds (fiir professionelle Anleger).

23 ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile an den Teilinvestmentvermdgen in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") geméaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland berechtigt.

23.1 Einrichtung zum Vertrieb an deutsche Investoren:

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/1160 und § 306a KAGB hat Vontobel
Asset Management S.A. PwC Luxembourg GFD als Einrichtung fiir Deutschland bestellt, um die in § 306a Abs. 1, Nr. 2 bis 6,
KAGB aufgefiihrten Aufgaben zu tGibernehmen:

PwC Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

E-Mail: lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com

Webseite:
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-de

Dariiber hinaus werden die in 8 306a Abs. 1, Nr. 1. KAGB genannten Aufgaben von den folgenden Einrichtungen wahrgenom-
men:

Fur Privatanleger: wenden Sie sich bitte in erster Linie an Ihre Hausbank oder depotfiihrende Stelle. Alternativ steht lhnen die
Verwaltungsgesellschaft und Hauptvertriebsstelle des Fonds zur Verfiigung:

Vontobel Asset Management S.A.

18, rue Erasme,

L-1468 Luxemburg

E-Mail: Icaminvamlleluxiall@vontobel.com

Nur fiir professionelle Anleger: OGA-Administrator (Hauptverwaltung des Fonds), Transfer- und Registerstelle fiir den Fonds:

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

23.2 Zeichnung, Umtausch und Rucknahme von Anteilen sowie Zahlungen und Beschwerden

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrége von Anteilen kénnen bei der depotfiihrenden Stelle bzw. der Bank des Anle-
gers bzw. des Interessenten eingereicht werden. Auf Anfrage von Anteilsinhabern, kénnen etwaige Ricknahmeerlose, Aus-
schuttungen oder sonstige Zahlungen an Anteilsinhaber tber dieselben Stellen vorgenommen werden.

Allfallige Beschwerden kdnnen bei der depotfiihrenden Stelle bzw. der Bank des Anlegers oder direkt bei der Verwaltungsge-
sellschaft des Fonds, Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxembourg eingereicht werden.
23.3 Dokumente und Informationen

Folgende Dokumente und Informationen kénnen auf Anfrage bei der deutschen Einrichtung in elektronischer Form kostenlos
bezogen werden. Sie stehen lhnen zudem auf https://am.vontobel.com zur Verflgung:

— Verkaufsprospekt des Vontobel Fund Il;

— Basisinformationsblatter (KIDs) von Teilfonds des Vontobel Fund Il, welche zum Vertrieb in Deutschland zugelassen sind,;
— Satzung des Vontobel Fund II;

— Jahres- und Halbjahresberichte des Vontobel Fund II;

— Ausgabe- und Ricknahmepreise.


mailto:lu_pwc.gfd.facsvs@pwc.com
https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vfii-de
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Die deutsche Einrichtung informiert Anleger auf deren Nachfrage, wie die unter 8 306a Abs. 1, Nr. 1. KAGB genannten Auftrage
(Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage von Anlegern fiir Anteile des OGAW) erteilt werden kénnen und
wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden.

234 Vero6ffentlichung von Preisen und Mitteilungen

Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Mitteilungen an die Anleger werden, wenn vorhanden, téglich auf https://am.vontobel.com
verdffentlicht, wo auch die unter 23.3 erwahnten Dokumente erhéltlich sind.

235 Anlagebeschrankungen aufgrund des Investmentsteuergesetzes

Dies bedeutet, dass ein Teilfonds — ungeachtet seiner teilfondsspezifischen Anlageklassengrundséatze, seines teilfondsspezifi-
schen Anlageziels und seiner teilfondsspezifischen Anlagebeschréankungen, die weiterhin in vollem Umfang gelten — entweder

I.) permanent physisch mit mehr als 50 % des Wertes des Teilfonds in Kapitalbeteiligungen gemaf § 2 Absatz 8 Investment-
steuergesetz investiert ist (Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote), um als ,Aktienfonds* gemaR § 2 Absatz 6 Investment-
steuergesetz zu gelten (,Aktienfonds®),

II.) oder permanent physisch mit mindestens 25 % des Wertes des Teilfonds in Kapitalbeteiligungen gemaf § 2 Absatz 8 In-
vestmentsteuergesetz investiert ist (Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote), um als ,Mischfonds® geman
§ 2 Absatz 7 Investmentsteuergesetz zu gelten (,Mischfonds®)

Dach-Investmentfonds beziehen fiir die Einhaltung der Aktienfonds- oder Mischfonds- Kapitalbeteiligungsquote, die von den
Zielinvestmentfonds bewertungstaglich verdffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten ein, sofern der jeweilige Ziel-Investmentfonds
mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornimmt.

Kapitalbeteiligungen gemaR § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz sind:

(1) Zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalge-
sellschatft,

(2) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

(i) in einem Mitgliedstaat der EU oder dem EWR ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften
unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

(i) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15
% unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

(3) Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils oder wenn die Anlagebedingungen
des Aktienfonds eine hohere Kapitalbeteiligungs-Mindestquote vorsehen, in Hhe der in den Anlagebedingungen offengelegten
héheren Kapitalbeteiligungs-Mindestquoten,

(4) Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder wenn die Anlagebedingungen
des Mischfonds eine héhere Kapitalbeteiligungs-Mindestquote vorsehen, in Hohe der in den Anlagebedingungen offengelegten
héheren Kapitalbeteiligungs-Mindestquoten.

Die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds des Vontobel Fund Il erfiillen permanent die in § 2 Absatz 6 des Investmentsteuerge-
setzes genannten Voraussetzungen fur Aktienfonds:

— Vontobel Fund Il — Megatrends

— Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

— Vontobel Fund Il — mtx China A-Shares Leaders

— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions

Die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds des Vontobel Fund Il erfiillen permanent die in § 2 Absatz 7 des Investmentsteuerge-
setzes genannten Voraussetzungen fir Mischfonds:

Keine
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Besonderer Teil

1 Vontobel Fund Il — Active Beta

1 Referenzwéahrung
EUR

2 Anlageziel
Das Anlageziel des Vontobel Fund Il — Active Beta (der «Teilfonds») zielt auf die Erreichung eines stetigen absoluten Wertzu-
wachses ab.

3 Bewerbung dkologischer und sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewalti-
gen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Der ESG-Ansatz wird auf das
Wertpapierportfolio und die Zielfonds des Teilfonds angewendet. Zur Klarstellung: Wird das Engagement in einer Anlageklasse
Uber Derivate aufgebaut, kann ein Teil oder das gesamte Wertpapierportfolio als Sicherheit fiir solche Derivatgeschafte heran-
gezogen werden. Informationen iiber 6kologische und soziale Merkmale finden Sie im Anhang 1 «Okologische und/oder soziale
Merkmale» zu diesem Teilfonds.

4 Anlagepolitik
Hierzu wird sein Vermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung eine Ausrichtung (Exposure) auf die Aktienmarkte, auf die
verzinsliche Anlageklasse sowie auf die Geldmérkte aufbauen.

Dieses Engagement kann entweder direkt durch den Kauf von Aktien oder anderen aktienahnlichen Instrumenten (wie z. B.
Partizipationsscheine, Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und
European Depositary Receipts (EDRs), einschliesslich Immobilienaktien und Gibertragbare Wertpapiere, die von Unternehmen
ausgegeben werden, die als geschlossene Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts) qualifizieren, erreicht werden, die
an einem geregelten Markt oder an einem der in Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» des Allgemeinen Teils
genannten Mérkte notiert sind), Anleihen, Schuldverschreibungen oder &hnlichen fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten oder indirekt Gber borslich oder ausserbdérslich gehandelte Derivate wie Futures, Forwards, Optio-
nen und Optionsscheine oder Uber andere Anlageformen, einschliesslich bérsengehandelter Fonds.

Die Gesamtausrichtung auf die verzinsliche Anlageklasse, Aktienmarkte und die Geldmarkte muss mindestens 51% des Netto-
vermodgens des Teilfonds betragen.

Der Teilfonds strebt dabei an, eine an das jeweils vorherrschende fundamentale Umfeld optimal angepasste Gewichtung von
Aktien und verzinslicher Anlageklasse einzugehen.

Die Anlageentscheidung im Rahmen der Teilfonds wird vorwiegend auf der firmenintern entwickelten GLOCAP Technologie
basieren. GLOCAP steht fuir Global Conditional Asset Pricing und umfasst konditionierte Multifaktor-Bewertungsmodelle. Bei
den in diesen Modellen verwendeten Faktoren handelt es sich um globale makrodkonomische Fundamentalvariablen, deren
Bewertung eine Formulierung von Erwartungen tber die Veranderungen der relevanten Renditetreiber (systematische Risiko-
faktoren) ermdglicht. Anschliessend werden die aus diesen Modellen abgeleiteten Erwartungen in den Entscheidungsprozess
des Anlagemanagements eingebracht und dort bertcksichtigt.

Das Engagement Uber zulassige OGAW und/oder andere OGA darf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen
und kann Anlagefonds umfassen, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe verwaltet werden.

Die Derivate kdnnen auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Fur das Liguiditatsmanagement kann der Teilfonds Bankeinlagen halten. Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettover-
mdgens in Sichtguthaben halten.

5 Geblhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Ricknahmegebuhr kann
bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.
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Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wéhrung) Lancierung MgmtFee Max Performance Fee
LU1936094736 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 1/21/2019 0.900% nein
LU1936094819 HI(hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 1/21/2019 0.450% nein
LU2054024034 HR (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 12/10/2019 0.600% nein
LU2265799747 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 12/10/2020 0.450% nein
LU1617166936 Al EUR ausschittend  Institutionell 0.010% - 11/11/2002 0.550% nein
LU1734079632 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 1/12/2018 0.600% nein
LU1936094496 A EUR ausschittend  Alle 0.050% - 1/21/2019 1.100% nein
LU1936094579 B EUR thesaurierend Alle 0.050% - 1/21/2019 0.900% nein
LU1936094652 | EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 1/21/2019 0.450% nein
LU1936095030 N EUR thesaurierend Alle 0.050% - 1/21/2019 0.450% nein
LU1998912353 S EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 6/12/2019 0.000% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

6 Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

Abweichend von den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 im Allgemeinen Teil kénnen Anteile des Teilfonds durch Mitteilung an
die Vertriebsstelle oder den OGA-Administrator an jedem Geschéftstag (= «Zeichnungstag») erworben werden, es sei denn, die
Berechnung des Nettoinventarwerts wurde zeitweilig ausgesetzt oder die Zeichnungsantrage kénnen gemass Ziffer 16 des all-
gemeinen Teils des Prospekts vorlibergehend nicht bedient werden. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds zuzliglich eventuell anfallender Ausgabegebiihren erworben. Anleger miissen den
OGA-Administrator am Zeichnungstag bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) benachrichtigen. Der
Zeichnungspreis wird an dem Bewertungstag, der zwei Bankarbeitstage nach dem Zeichnungstag liegt, auf Basis der Schluss-
kurse des unmittelbar auf den betreffenden Zeichnungstag folgenden Bankarbeitstages berechnet. Der Zeichnungsbetrag muss
spatestens an dem auf den Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag bei der Verwahrstelle eingehen.

Anteile des Teilfonds kénnen durch Mitteilung an die Vertriebsstelle oder den OGA-Administrator an jedem Bankarbeitstag (=
«Ricknahmetag») zurlickgegeben werden, es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts wurde zeitweilig ausgesetzt
oder die Ricknahmeantrage kdnnen gemass Ziffer 16 weiter unten vortibergehend nicht bedient werden. Die Anteile werden
zum Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds abziglich eventuell anfallender Riicknahme-
gebiihren zuriickgenommen.

Anleger missen den OGA-Administrator am Riicknahmetag bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit)
benachrichtigen. Der Ricknahmepreis wird an dem Bewertungstag, der zwei Bankarbeitstage nach dem Riicknahmetag liegt,
auf Basis der Schlusskurse des unmittelbar auf den betreffenden Riicknahmetag folgenden Bankarbeitstages berechnet. Der
Teilfonds ist bestrebt, die Riicknahmeerlose spatestens an dem auf den Bewertungstag folgenden Geschéftstag zu bezahlen.

Diese Bestimmungen finden auf die Umwandlung von Anteilen entsprechende Anwendung.

7  Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die hthere Kapitalzu-
wachse anstreben und Ertrage erzielen mdchten.

8 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Anleihen und Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen.

Der Einsatz von Derivaten zu Anlagezwecken kann eine erhebliche Hebelwirkung hervorrufen, durch die sich Gewinne verviel-
fachen konnen, aber auch das Verlustrisiko deutlich steigen kann.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf externes
und/oder internes ESG-Research zuruickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research héangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kén-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr

69/134 Vontobel

eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen.

9 Risikomessverfahren
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung der absoluten Value-at-Risk-Methode berechnet.

Das globale Risiko des Teilfonds wird zu keiner Zeit 20% des Nettovermogens des Teilfonds Uberschreiten.

Es wird erwartet, dass tber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwirkung, berechnet als die Summe der Nenn-
werte aller derivativen Instrumente, im Bereich von 100% oder weniger des Nettovermégens des Teilfonds liegen wird. Die tat-
séachlich erzielte durchschnittliche Hebelwirkung kann allerdings Gber oder unter diesem Wert liegen. Die Angabe dieses Werts
ist vorgeschrieben, erlaubt jedoch keinen sinnvollen Riickschluss auf das durch die Hebelwirkung erzielte Risiko.

Der Teilfonds kann, im Einklang mit seiner Anlagepolitik, in mehrere Anlageklassen mit unterschiedlichem Risikoprofil investie-
ren. Sogar Anlagen in Anlageklassen mit niedrigem Risikoprofil kbnnen dabei so gehebelt werden, dass sich ihr Risikoprofil
erhoht.

10 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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2 Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

1 Referenzwéhrung
EUR

2 Anlageziel
Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities (der «Teilfonds») strebt als Anlageziel einen stetigen absoluten Wertzuwachs an.

3 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewalti-
gen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Der ESG-Ansatz wird auf das
Wertpapierportfolio und die Zielfonds des Teilfonds angewendet. Zur Klarstellung: Wird das Engagement in einer Anlageklasse
Uber Derivate aufgebaut, kann ein Teil oder das gesamte Wertpapierportfolio als Sicherheit fir solche Derivatgeschéafte heran-
gezogen werden. Informationen (iber dkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 2 «Okologische und/oder soziale
Merkmale» zu diesem Teilfonds.

4  Anlagepolitik
Unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation baut der Teilfonds eine Ausrichtung auf Aktien-, Anleihe-,
Geld-, Devisen- und Rohstoffméarkte sowie auf Volatilitat auf.

Dieses Engagement in den oben genannten Mérkten und Anlageklassen kann entweder direkt durch den Kauf von Aktien oder
aktienahnlichen Instrumenten (wie z. B. Partizipationsscheine, Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts (ADRS),
Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRS), einschliesslich Immobilienaktien und tibertrag-
bare Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden, die als geschlossene Immobilienfonds (Real Estate Investment
Trusts) qualifizieren, erreicht werden, die an einem geregelten Markt oder an einem der in Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebe-
schrankungen» des Allgemeinen Teils genannten Markte notiert sind), Anleihen, Schuldverschreibungen oder ahnliche fest-
oder variabel verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder indirekt tber bérslich oder ausserbdrslich gehandelte
Derivate oder Uiber andere Organismen fir gemeinsame Anlagen, einschliesslich bérsengehandelter Fonds.

Die Ausrichtung auf Rohstoffe kann nur indirekt Uiber zuldssige Anlagefonds und Derivate aufgebaut werden, deren Basiswerte
zuléssige Indizes oder zulassige strukturierte Produkte sind.

Das Engagement des Teilfonds an den Aktien-, Anleihe- und Rohstoffméarkten betragt mindestens 51% des Nettovermdgens
des Teilfonds.

Der Teilfonds implementiert eine Anlagestrategie, die darauf abzielt, das Marktrisiko (das sogenannte «Beta-Risiko») der Anla-
geklassen Aktien, Anleihen, Rohstoffe, Devisen und Volatilitat im Laufe der Zeit aktiv zu steuern. Risikopramien stellen die lang-
fristige Vergitung der Anleger fir die Ubernahme des Beta-Risikos in verschiedenen Anlageklassen dar. Die tatsachliche Reali-
sierung der Risikopramien schwankt kurzfristig. Durch aktives Management des Beta-Risikos versucht der Teilfonds, Chancen
zu nutzen, die sich aus der Variabilitat der Risikopramien im Laufe der Zeit ergeben. Die breite Diversifikation Giber mehrere
identifizierte Risikopramien und die Moglichkeit, sich fur steigende und sinkende Kurse entsprechend zu positionieren, zielen
darauf ab, Uber die jeweiligen Zyklen hinweg von einer Hausse zu profitieren und Verluste wahrend einer Baisse zu reduzieren.

Ausgehend von einem Anleihenportfolio als Basisanlage baut der Einsatz von Derivaten ein dynamisches Engagement gegen-
Uber den Risikopramien der genannten Anlageklassen auf, mit dem Ziel, eine positive Rendite zu erzielen. Der Teilfonds darf
sowohl Long- als auch Short-Exposure in einer Anlageklasse haben und kann jederzeit auch keinerlei Engagement in der einen
oder anderen der in den vorangegangenen Satzen genannten Anlageklassen haben. Das Engagement in Rohstoffen wird durch
den Einsatz (i) eines oder mehrerer Swaps auf zulassige Rohstoffindizes und/oder Anlagekoérben aus zulassigen Rohstoffmarkt-
indizes oder strukturierte Produkte und/oder (ii) zulassige OGAW und/oder andere OGA aufgebaut. Durch das Risikomanage-
ment soll ein moglicher Negativbeitrag aus einzelnen Anlagen begrenzt werden. Der Handel mit Volatilitat und Devisenstrate-
gien kann nur tber Derivate erfolgen.

Die Gewichtung und Berlicksichtigung der Kriterien der Anlagepolitik kann variieren und zur vollstandigen Nichtbeachtung oder
zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Kriterien fiihren. Die Kriterien sind weder abschliessend noch vollzahlig,
sodass erganzend andere, hier nicht genannte Kriterien verwendet werden kdnnen, um insbesondere auch zukiinftigen Ent-
wicklungen Rechnung zu tragen.

Fur das Liguiditatsmanagement kann der Teilfonds Bankeinlagen halten. Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines Net-
tovermégens in Bankeinlagen auf Sicht halten.

Bis zu 10% des Wertes des Teilfonds dirfen in zulassige OGAW und/oder OGA investiert werden.

Der Teilfonds kann als Teil der Anlagestrategie und zur Erzielung zusétzlicher Ertréage, d. h. fir spekulative Zwecke, zulédssige
derivative Finanzinstrumente einsetzen.
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Hierzu gehoren insbesondere Optionen, Optionsscheine, Finanztermingeschéfte, Termingeschéfte und Swaps sowie Kombina-
tionen hieraus.

Die Derivate kdnnen auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

5 Total-Return-Swaps

Der Teilfonds kann einen oder mehrere Total Return Swaps («TRS») einsetzen, um Exposure auf die oben angegebenen Anla-
geklassen aufzubauen. Der Einsatz von TRS ist ein wichtiger Teil des vom Teilfonds verfolgten Anlageansatzes und kann auch
fur Absicherungszwecke genutzt werden.

Basiswerte fur Total Return Swaps kénnen Aktien, aktiendhnliche tbertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine, zulassige
Finanzindizes oder zulassige strukturierte Produkte auf Rohstoffe oder Volatilitdt, Anleihen und Geldmarktinstrumente sein.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds auf TRS liegt in der Regel zwischen 0% und 160%
des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite Gberschritten wird, sollte das Exposure unter 200% bleiben.

Alle Ertrage (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.

6 Geblhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebiihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebuhren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Ricknahmegebuhr kann
bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Séatze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2033388211 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 3/13/2020 1.000% nein
LU2033388302 HI(hedged) CHF thesaurierend Institutionell 0.010% - 3/13/2020 0.500% nein
LU2243985145 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 11/5/2020 0.500% nein
LU2265799820 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 12/10/2020 0.500% nein
LU2024691912 Al EUR ausschittend  Institutionell 0.010% - 3/6/2020 0.500% nein
LU2024692134 SA EUR ausschuttend Institutionell 0.010% - 3/6/2020 0.000% nein
LU2033387759 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 3/13/2020 0.600% nein
LU2033387833 A EUR ausschittend  Alle 0.050% - 3/13/2020 1.000% nein
LU2033388054 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 3/13/2020 1.000% nein
LU2033388138 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 3/13/2020 0.500% nein
LU2033388484 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 3/13/2020 0.500% nein
LU2033388724 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 3/13/2020 0.000% nein
LU2033388567 HN (hedged) GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 3/13/2020 0.500% nein
LU2501581818 HI(hedged) JPY thesaurierend Institutionell 0.010% - 7/28/2022 0.500% nein
LU2501581909 AHI (hedged) JPY ausschittend  Institutionell 0.010% - 7/28/2022 0.500% nein
LU2033388641 HI (hedged) USsSD thesaurierend Institutionell 0.010% - 3/13/2020 0.500% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergltungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

7  Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Abweichend von den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 im Allgemeinen Teil kdnnen Anteile des Teilfonds durch Mitteilung an
die Vertriebsstelle oder den OGA-Administrator an jedem Geschéftstag (= «Zeichnungstag») erworben werden, es sei denn, die
Berechnung des Nettoinventarwerts wurde zeitweilig ausgesetzt oder die Zeichnungsantrage kdnnen geméss Ziffer 16 des all-
gemeinen Teils des Prospekts voriibergehend nicht bedient werden. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds zuziiglich eventuell anfallender Ausgabegebiihren erworben. Anleger missen den
OGA-Administrator am Zeichnungstag bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) benachrichtigen. Der
Zeichnungspreis wird an dem Bewertungstag, der zwei Bankarbeitstage nach dem Zeichnungstag liegt, auf Basis der Schluss-
kurse des unmittelbar auf den betreffenden Zeichnungstag folgenden Bankarbeitstages berechnet. Der Zeichnungsbetrag muss
spatestens an dem auf den Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag bei der Verwahrstelle eingehen.

Anteile des Teilfonds kdnnen durch Mitteilung an die Vertriebsstelle oder den OGA-Administrator an jedem Bankarbeitstag (=
«Ricknahmetag») zurtickgegeben werden, es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts wurde zeitweilig ausgesetzt
oder die Riicknahmeantrage kdnnen gemass Ziffer 16 weiter unten voriibergehend nicht bedient werden. Die Anteile werden
zum Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds abzuglich eventuell anfallender Riicknahme-
gebiihren zuriickgenommen.

Anleger mussen den OGA-Administrator am Riicknahmetag bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit)
benachrichtigen. Der Riicknahmepreis wird an dem Bewertungstag, der zwei Bankarbeitstage nach dem Riicknahmetag liegt,
auf Basis der Schlusskurse des unmittelbar auf den betreffenden Ricknahmetag folgenden Bankarbeitstages berechnet. Der
Teilfonds ist bestrebt, die Riicknahmeerlése spatestens an dem auf den Bewertungstag folgenden Geschaftstag zu bezahlen.
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Diese Bestimmungen finden auf die Umwandlung von Anteilen entsprechende Anwendung.

8 Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die langfristig einen
stetigen absoluten Kapitalzuwachs erzielen wollen.

9 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Es besteht keine Gewahr, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Insbesondere kann nicht garantiert werden,
dass der Anleger das gesamte in den Teilfonds investierte Vermdgen zurickerhalt.

Anlagen in Anleihen, Aktien und Rohstoffen unterliegen jederzeit Kursschwankungen.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhéhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Der Einsatz von Derivaten zu Anlagezwecken kann eine erhebliche Hebelwirkung hervorrufen, durch die sich Gewinne verviel-
fachen kdnnen, aber auch das Verlustrisiko deutlich steigen kann.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf externes
und/oder internes ESG-Research zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageent-
scheidungsprozesse. Nahere Informationen Uber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in die-
sem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research héngt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfullen.

10 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wendet die absolute Value-at-Risk-Methode (absolute VaR) an, um das globale Risiko seiner Anlagen zu bestim-
men.

Es wird erwartet, dass Uber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwirkung, berechnet als die Summe der Nenn-
werte aller derivativen Instrumente, im Bereich von 400% oder weniger des Nettovermégens des Teilfonds liegen wird. Die tat-
séachlich erzielte durchschnittliche Hebelwirkung kann allerdings tiber oder unter diesem Wert liegen. Es wird ausserdem darauf
hingewiesen, dass der Grad der Hebelwirkung im Laufe der Zeit je nach Marktumfeld erheblich schwanken kann, wenn der An-
lageverwalter beschliessen sollte, den Einsatz von Derivaten im Teilfonds zu erhéhen, um Marktrisiken abzusichern oder von
Anlagegelegenheiten zu profitieren. Die Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben, erlaubt jedoch keinen sinnvollen Riickschluss
auf das durch die Hebelwirkung erzielte Risiko.

11 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

12 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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3 Vontobel Fund Il = mtx Emerging Markets Sustainability Champions

1 Referenzwéhrung
UsD

2 Anlageziel

Der Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions (der «Teilfonds») zielt darauf ab, langfristiges Kapital-
wachstums in USD zu generieren. Sein nachhaltiges Investitionsziel besteht darin, einen Beitrag zu den Zielen fir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDGs) zu leisten, indem er in Wertpapiere aus Schwellenlandern investiert, die der
Anlageverwalter als Sustainability Champions identifiziert.

3 Nachhaltiges Investitionsziel
Der Teilfonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9 der SFDR. Nahere Informationen lber das nachhaltige
Investitionsziel finden Sie im Anhang 3 «Nachhaltiges Investitionsziel» zu diesem Teilfonds.

4 Anlagepolitik
Das Ausgangsanlageuniversum sind die Aktienmarkte von Schwellenlandern. Das fir nachhaltige Aktien zustandige Team des
Anlageverwalters ist «mtx».

Unter Berucksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation investiert der Teilfonds mindestens 80% seines Nettovermo-
gensin

— Aktien und aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere,

— Partizipationsscheine, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Hinterlegungsscheine, wie American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs), und einschliesslich

— Immobilienaktien und Gbertragbare Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden, die als geschlossene Immo-
bilienfonds (Real Estate Investment Trusts) qualifiziert sind und die an einem geregelten Markt oder an einem der in Ab-
schnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschréankungen» des Allgemeinen Teils genannten Markte notiert sind oder gehandelt
werden, sowie vergleichbare Instrumente,

ausgegeben von oder fiir Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellenland haben oder den Grossteil ihrer Geschéfte dort
tatigen oder in einem Schwellenland engagiert sind und die vom Anlageverwalter als Sustainability Champions identifiziert wer-
den.

Sustainability Champions sind Unternehmen, die:

0] wesentlich zu mindestens einem der UN — SDGs beitragen, gemass der Bewertung des Anlageverwalters unter Ver-
wendung seines proprietaren UN — SDG-Bewertungsrahmens; und

(ii) eine detaillierte Bewertung ihrer operativen Leistung in Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrung unter Verwendung
des proprietaren ESG-Rahmens des Anlageverwalters; und

(iii) die umfangreichen Ausschlusskriterien einhalten, die der Anlageverwalter festgelegt hat, um Investitionen in be-
stimmte wirtschaftliche Aktivitaten zu vermeiden, die Gesellschaft und Umwelt beeintréchtigen.

Schwellenlander im Zusammenhang mit diesem Teilfonds sind alle Lander, die von der Weltbank, der International Finance
Corporation oder den Vereinten Nationen als solche betrachtet werden oder im MSCI Emerging Markets Index oder im MSCI
Frontier Markets (FM) Index enthalten sind. Ungeachtet der Anerkennung durch eine der oben genannten Institutionen zéhlen
hierzu auch: Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Siid-
afrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, Tiirkei, Hong Kong, Argentinien, Uruguay, Venezuela, Singapur, Sri Lanka, Ungarn, Agyp-
ten, Tschechien, Rumanien, Israel.

Der Teilfonds kann bis zu 35% seines Nettovermdgens Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die im Rahmen von Bérsengangen im Rahmen der Beschrankungen von Ziffer
9.1 (d) des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts angeboten werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermégens in Sichtguthaben halten.

Der Teilfonds kann zudem derivative Finanzinstrumente wie Futures, Optionen oder Forwards zu Absicherungszwecken (ein-
schliesslich Wahrungsabsicherung) einsetzen.

Der Teilfonds darf zum Aufbau seiner Ausrichtung auf das oben dargelegte Anlageuniversum nicht in andere Kollektivanlagen
investieren.

5 Zeichnung, Rucknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 des Allgemeinen Teils werden die an einem bestimmten Bankge-
schéftstag bis 14.45 Uhr (Luxemburger Zeit) (Frist, Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantrage zum Aus-
gabepreis abgerechnet, der zwei Bankgeschéaftstage nach dem Zeichnungstag berechnet wird. Die Zahlung des Zeichnungsbe-
trags muss innerhalb von vier Bankarbeitstagen nach dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle eingehen.
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Diese Bestimmungen finden auf die Riicknahme und Umwandlung von Anteilen entsprechende Anwendung.

6 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist MSCI EM Index 10/40 USD TRN. Er wird verwendet, um die Wertent-
wicklung des Teilfonds zu vergleichen. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertentwicklung
die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tétigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark wurde nicht zum Zweck der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Teilfonds festgelegt.

7  Geblhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Riicknahmegebuhr kann
bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Séatze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2092419519 B EUR thesaurierend Alle 0.050% - 2/11/2020 1.650% nein
LU2648494032 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 7/27/2023 2.650% nein
LU2227302952 AN GBP ausschuttend  Alle 0.050% - 9/22/2020 0.825% nein
LU2581737322 NG GBP thesaurierend  Alle 0.050% 50,000,000 3/3/2023 0.825% nein
LU2092418891 B usb thesaurierend Alle 0.050% - 2/11/2020 1.650% nein
LU2056571420 | usb thesaurierend Institutionell 0.010% - 2/11/2020 0.825% nein
LU2092418628 S usb thesaurierend Institutionell 0.010% - 2/11/2020 0.000% nein
LU2206997491 AG UsD ausschiittend Institutionell 0.010% 50,000,000 7/22/2020 0.825% nein
LU2648493810 C usD thesaurierend  Alle 0.050% - 7/27/2023 2.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

8 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die nachhaltig in ein
breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemes-
sene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

9 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen kdénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmarkte mdglicherweise noch nicht als aner-
kannte Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

— Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschrankungen diirfen solche Anlagen,
welche auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Netto-
vermogens eines jeden dieser Teilfonds nicht Ubersteigen;

— Anlagen dieses Teilfonds kdnnen mit einem hoheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in auf-
strebenden Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kdénnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen auf-
strebenden Mérkten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkon-
trollmassnahmen der jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kénnen in einigen Landern wegen des
anhaltenden Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifi-
ziert werden;

— Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit héheren Risiken als an entwi-
ckelten Markten verbunden. Diese hoheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenpar-
teien einschalten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermoégenswerten kann in einigen Landern
unzuverlassig sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kdnnen als
zum Zeitpunkt ihrer Erstehung.

— Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wechsel-
kursschwankungen.
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Es wird davon ausgegangen, dass der nachhaltigkeitsbezogene Anlageansatz des Teilfonds die Nachhaltigkeitsrisiken mildert
und sich dadurch auch positiv auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds und auf die risikoadjustierte Rendite auswirkt.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet Mindestausschlusskriterien und bestimmte interne ESG-Rating-
bewertungen an, die durch externe ESG-Ratingbewertungen unterstitzt werden. Dies kann die Anlageperformance des Teil-
fonds positiv oder negativ beeinflussen, da die Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie dazu fihren kann, dass auf Gelegenhei-
ten zum Kauf bestimmter Wertpapiere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft
werden.

Wichtigste methodische Einschrankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an Nachhaltigkeitsresearch hangt von Informationen und Daten exter-
ner ESG-Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beru-
hen kdnnen, die sie unvollstdndig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpa-
piers oder eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des
Nachhaltigkeitsresearch nicht korrekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten
Kriterien nicht erfullen.

10 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

12 Ausibung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Ausiibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsvertreter,
die auf die Ausuibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen abgeben und mit
einigen Unternehmen, die fiir Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierliche Dialoge Giber ESG-
Themen fuhren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhalt/erhalten fur seine/ihre Dienstleistungen Gebiihren, die auf rund 0,05% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschétzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Gebuhren, die der/die
professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéftsjahr belastet/belasten, kénnen Gber oder unter dem
genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abhangig.
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76/134 Vontobel

4 Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

1 Referenzwéhrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewalti-
gen. Informationen tber 6kologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 4 «Okologische und/oder soziale Merkmale»

zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure (der Teilfonds) beabsichtigt, einen langfristigen Kapitalzu-
wachs in USD zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung sind die Vermdgenswerte des Teilfonds im globalen Infrastruktursektor
engagiert, indem sie u. a. hauptsachlich in Aktien, aktienéhnliche Uibertragbare Wertpapiere, einschliesslich Depositary Re-
ceipts, wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts
(EDRs) und einschliesslich tbertragbarer Wertpapiere, die von Infrastrukturunternehmen und Unternehmen ausgegeben wer-
den, die als geschlossene Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts) qualifizieren, die an einem geregelten Markt oder
an einem der in Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» des Allgemeinen Teils genannten Markte notiert sind und
die in den Bereichen Telekommunikationsdienste, Versorgungsunternehmen, Transport und Energie tatig sind, sowie Genuss-
scheine usw., die von Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Der Referenzindex fur den Teilfonds ist der FTSE Developed
Core Infrastructure 50/50 Index. Soweit der Anlageverwalter Wertpapiere fir den Teilfonds aus diesem Index auswahlt, hat er
einen hohen Freiheitsgrad hinsichtlich deren Gewichtung im Portfolio des Teilfonds im Vergleich zu deren Gewichtung im Index.
Der Anlageverwalter wahlt auch Wertpapiere fur den Teilfonds aus, die nicht in diesem Index enthalten sind, sofern sie ansons-
ten dem oben genannten Anlageuniversum angehéren.

Der Anlageverwalter wendet einen Filter an, um die Handelsliquiditat und die Marktkapitalisierung zu beriicksichtigen. Das Er-
gebnis einer solchen Modellierung ist ein Teilpool von Unternehmen, die fiir Anlagen in Frage kommen, das sogenannte «Glo-
bal Listed Infrastructure Investierbare Universum». Fir das investierbare Universum wird die Bewertung nach den Nachhaltig-
keitskriterien durchgefihrt.

Bis zu 33% des Vermdgens des Teilfonds kdnnen in zuldssigen Anlageklassen oder zulassigen Finanzinstrumenten ausserhalb
des vorgenannten Anlageuniversums angelegt sein, insbesondere in der Anlageklasse der festverzinslichen Wertpapiere sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen fir das Liquiditdtsmanagement.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.
Der Teilfonds kann auch Derivate wie beispielsweise Devisentermingeschéfte zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Teilfonds darf zum Aufbau seiner Ausrichtung auf das oben dargelegte Anlageuniversum nicht in andere Kollektivanlagen
investieren.

4  Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 des Allgemeinen Teils werden die Zeichnungs-/Riicknahme-/Um-
wandlungsantrage, die an einem bestimmten Geschéftstag bis 15.45 Uhr luxemburgische Zeit (Cut-off; Zeichnungstag) ord-
nungsgemass eingegangen sind, zum Ausgabe-/Riicknahme-/Umwandlungspreis abgerechnet, der am nachsten Bankarbeits-
tag auf Basis der Schlusskurse des Zeichnungstages berechnet wird. Die Zahlung des Zeichnungs-/Umwandlungsbetrags muss
innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Zeichnungstag bei der Verwahrstelle eingehen. Die Zah-
lung des Riicknahmeerldses erfolgt grundséatzlich innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Ruick-
nahmetag.

5 Geblhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebiihr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Ricknahmegebuhr kann
bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2227303091 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 9/22/2020 0.825% nein
LU2227303174 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 9/22/2020 1.650% nein
LU2261202977 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 11/27/2020 1.650% nein
LU2386637255 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 10/4/2021 0.825% nein
LU2167912745 | uUSD thesaurierend Institutionell 0.010% - 7/6/2020 0.825% nein
LU2167912828 S usb thesaurierend Institutionell 0.010% - 7/6/2020 0.000% nein
LU2167913040 N usbD thesaurierend  Alle 0.050% - 7/6/2020 1.250% nein
LU2167913123 B usb thesaurierend  Alle 0.050% - 7/6/2020 1.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

6 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von Aktien von Unternehmen, die in der Infrastrukturindustrie tatig sind, investieren und in Kenntnis der damit
verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anlagerendite sowie hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuhrend zu beachten.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen.

Anlagen in Unternehmen, die in der Infrastrukturindustrie tatig sind, sind dem Risiko des Monopols des 6ffentlichen Sektors in
diesem Bereich ausgesetzt, der in der Regel der Geldgeber der meisten Infrastrukturprojekte ist. Diese praktisch monopolisti-
sche Position des 6ffentlichen Sektors fuhrt zu einer Reihe von Abh&ngigkeiten der Infrastrukturunternehmen vom &ffentlichen
Sektor: Fiskalpolitik (Ausgabenpolitik) der Regierung, Offenheit und Fairness der Ausschreibungsverfahren und Schutz der Inf-
rastrukturunternehmen vor unlauteren Wettbewerbspraktiken, Markt- und Preisfestsetzungsmaéglichkeiten des Monopolisten,
um nur einige davon zu nennen. Die Infrastrukturindustrie hat normalerweise hohe Eintritts- und Austrittshirden. Hohe Eintritts-
hiirden bedeuten, dass ein Unternehmen den urspriinglichen Anlagebetrag amortisieren muss, bevor es rentabel wird, und
hohe Ausstiegshiirden kdnnen dazu fihren, dass ein Unternehmen langer unrentabel weiterarbeitet, als dies bei einem Unter-
nehmen der Fall ware, das in einer Branche mit niedrigeren Ausstiegshirden tétig ist. Darliber hinaus korreliert die Perfor-
mance solcher Aktien normalerweise positiv mit dem Wachstum der (Real-)Wirtschaft. Das heisst, dass sich die Aktien in Zeiten
eines wirtschaftlichen Aufschwungs gut und in Zeiten einer wirtschaftlichen Abschwachung und Rezession schlecht entwickeln.

Die Anleger sollten ferner bedenken, dass ein bedeutender Teil des Portfolios in Wertpapiere einer bestimmten Branche inves-
tiert sein kann.

Anlagen in Fremdwéahrungen unterliegen zudem Wechselkursschwankungen.
Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
nachhaltigen Anlagepolitik wider. Der Teilfonds kann auf internes und/oder externes ESG-Research zurlickgreifen und integriert
finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen zur Umsetzung der
nachhaltigen Anlagepolitik in diesem Teilfonds sind unter vontobel.com/SFDR verfiigbar.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, durften sich langfristig voraussichtlich nur geringfligig auf den
Wert seiner Anlagen auswirken, da die Anlagepolitik des Teilfonds diese Risiken mindert.

Der Teilfonds verfolgt eine Nachhaltigkeitsstrategie und wendet Mindestausschlusskriterien und bestimmte interne ESG-Rating-
bewertungen an, die durch externe ESG-Ratingbewertungen unterstiitzt werden. Die Auswirkungen der ESG-Strategie auf die
Anlageperformance der Teilfonds kdnnen positiv oder negativ sein, da sie dazu fihren kann, dass Gelegenheiten zum Kauf
bestimmter Wertpapiere nicht wahrgenommen werden und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Merkmale verkauft werden.

Wichtigste methodische Einschréankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

9 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Sein Referenzindex ist der FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index. Sie wird auch
verwendet, um die Wertentwicklung des Teilfonds zu vergleichen. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Ver-
gleichs der Wertentwicklung die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.
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Der Portfoliomanager kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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5 Vontobel Fund Il - Megatrends

1 Referenzwéhrung
UsD

2 Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderungen zu bewalti-
gen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Informationen tber 6kologi-

sche und/oder soziale Merkmale finden Sie in Anhang 5 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel
Das Anlageziel des Vontobel Fund Il — Megatrends (der «Teilfonds») besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs und tber-
durchschnittliche risikobereinigte Renditen zu erzielen.

4 Anlagepolitik

Unter Berucksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation ist das Vermogen des Teilfonds auf die globalen Aktien-
markte ausgerichtet. Dieses Engagement kann unter anderem direkt durch den Kauf von Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren,
Partizipationszertifikaten einschliesslich Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRSs), etc. erreicht werden, die von oder fir Unternehmen weltweit aus-
gegeben werden, die von Megatrends profitieren kénnten.

Die Auswahl und Gewichtung der Anlagen erfolgt hauptséchlich auf Basis qualitativer und quantitativer Kriterien fiir verschie-
dene Megatrends.

Megatrends sind langfristige Entwicklungen, welche die Gesellschaft und Wirtschaft pragen oder pragen werden. Auf mittlere
bis lange Sicht dirfte sich die Menschheit fundamentalen Veranderungen gegeniibersehen, welche die weltwirtschatftliche Ent-
wicklung préagen und Innovationsméglichkeiten schaffen kdnnten. Demografische Faktoren (z. B. alternde Gesellschaften, sich
anderndes Verbraucherverhalten, zunehmende Urbanisierung) kénnten es erfordern, neue technische Losungen und Innovatio-
nen in Bereichen wie Infrastruktur und Erndhrung zu entwickeln und die Organisation der Arbeit zu Uberdenken. Der demografi-
sche Wandel kénnte auch infolge der sich andernden Altersstruktur von Gesellschaften neue Freizeitgewohnheiten sowie
Chancen im Gesundheits- und Konsumsektor mit sich bringen. Gleichzeitig miissen neue Zukunftsbranchen im Auge behalten
werden, insbesondere in den Bereichen kiinstliche Intelligenz, Robotik, Internet der Dinge und Digitalisierung. Diese Me-
gatrends stellen nicht nur grosse Herausforderungen dar, sondern erdffnen auch grosse Chancen.

Der Teilfonds kann Gber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in chinesische A-Ak-
tien investieren.

Bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds kdnnen zudem auf Immobilien ausgerichtet sein. Die Ausrichtung auf Immobilien
kann dabei nur indirekt erfolgen tber (i) Aktien von Gesellschaften, die ihrerseits in Immobilien investieren bzw. diese verwal-
ten, oder (ii) geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) oder Real Estate Investment Companies (REICs), deren
Wertpapiere die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Ziffer 9.1 «Finanzinstrumente des jeweiligen Teil-
fondsvermdgens» des Allgemeinen Teils erfillen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die im Rahmen von Borsengangen im Rahmen der Beschrankungen von Ziffer
9.1 (d) des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts angeboten werden.

Der Teilfonds darf zum Aufbau seiner Ausrichtung auf das oben dargelegte Anlageuniversum nicht in andere Kollektivanlagen
investieren.

Der Teilfonds kann fur die Zwecke des Liquiditaitsmanagements in Bankeinlagen anlegen.
Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdégens in Sichtguthaben halten.

5 Derivateeinsatz
Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken auch derivative Finanzinstrumente wie (Wahrungs-) Forwards und Futures einset-
zen.

6 Zeichnung, Rucknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen in den Ziffern 12 bis 15 im Allgemeinen Teil werden die Zeichnungs- bzw. Riicknahme-
bzw. Umwandlungsantrage eines Transaktionstages (T) fir den Teilfonds zum Zeichnung- bzw. Riicknahme- bzw. Umwand-
lungspreis des nachsten Bewertungstages (T+1) abgerechnet. Die Zahlung des Zeichnungs- bzw. Umwandlungsbetrags muss
innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag bzw. einem (1) Bankarbeitstag nach dem
entsprechenden Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen (T+2). Die Zahlung des Ricknahmeerldses erfolgt grundsatz-
lich innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag bzw. einem (1) Bankarbeitstag nach
dem entsprechenden Bewertungstag (T+2).
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7 Geblhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Riicknahmegebuhr kann bis zu 0,3%
des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2275723968 N CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 6/7/2021 1.250% nein
LU2307553458 H (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% - 6/14/2021 2.000% nein
LU2275724347 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 6/14/2021 2.000% nein
LU2275724008 N EUR thesaurierend Alle 0.050% - 6/7/2021 1.250% nein
LU2307552567 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 6/14/2021 2.000% nein
LU2275724180 R usb thesaurierend Alle 0.050% - 6/7/2021 2.000% nein
LU2275723885 N usbD thesaurierend Alle 0.050% - 6/7/2021 1.250% nein
LU2275724420 V usb thesaurierend Institutionell 0.010% - 6/7/2021 1.650% nein
LU2275723612 B usbD thesaurierend Alle 0.050% - 6/14/2021 2.000% nein
LU22757237083 | uUsD thesaurierend Institutionell 0.010% - 6/14/2021 1.250% nein
LU2394045962 Al usbD ausschittend  Institutionell 0.010% - 10/28/2021 1.250% nein
LU2521693429 G UsD thesaurierend  Institutionell 0.010% 50,000,000 9/7/2022 0.825% nein
LU2521693692 AG usD ausschiittend Institutionell 0.010% 50,000,000 9/7/2022 0.825% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

8 Profil des typischen Anlegers

Angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik eignet sich der Teilfonds nur fir Anleger, die langfristigen Kapitalzuwachs
anstreben und die in der Lage sind, Volatilitat zu widerstehen. Entsprechend kdnnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet
sein, die innerhalb von fiinf Jahren eine Ricknahme ihrer Anteile vornehmen méchten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds
sollten die detaillierten Risikohinweise im Hauptteil des Verkaufsprospekts gelesen werden.

9 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten.

Anlagen in Anleihen und Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Investitionen in Fremdwéahrungen unterliegen eben-
falls Wahrungsschwankungen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner
ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann sowohl auf
internes als auch auf externes ESG-Research zurlickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen tiber die ESG Investing and Advisory Policy und dartiber, wie diese Po-
licy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfi-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Wichtigste methodische Einschréankungen

Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten gemessen an ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-
Research-Anbieter sowie von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kon-
nen, die sie unvollstandig oder ungenau machen. Daher besteht das Risiko der ungenauen Bewertung eines Wertpapiers oder
eines Emittenten. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien des ESG-Research nicht kor-
rekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt in Emittenten engagiert ist, die die relevanten Kriterien nicht erfillen.

10 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

11 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI All Country World Index TR net. Er wird verwendet, um die
Wertentwicklung des Teilfonds zu vergleichen. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwéhrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Portfoliomanager kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.
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12 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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6 Vontobel Fund Il = mtx China A-Shares Leaders

1 Referenzwéhrung
UsD

2 Anlageziel
Der Vontobel Fund Il — mtx China A-Shares Leaders (der «Teilfonds») strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch eine
Ausrichtung (Exposure) auf chinesischen A-Aktien an.

3 Anlagepolitik

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung sind die Vermdgenswerte des aktiv verwalteten Teilfonds hauptsachlich
in Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren, Genussscheinen, Partizipationsscheinen und einschliesslich Immobilienaktien und
Ubertragbaren Wertpapieren engagiert, die von Unternehmen ausgegeben werden, die als geschlossene Immobilieninvestment-
fonds qualifizieren und an einem geregelten Markt oder einem der in Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» des
Allgemeinen Teils genannten Markte notiert sind, usw., die als chinesische A-Aktien qualifizieren oder mit diesen verbunden
sind.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die im Rahmen von Bdrsengangen im Rahmen der Beschrankungen von Ziffer
9.1 (d) des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts angeboten werden.

Der Teilfonds kann tber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und/oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in chinesische A-
Aktien investieren.

Auf der Grundlage einer systematischen Filterung des zulassigen Anlageuniversums versucht der Anlageverwalter, marktfih-
rende Gesellschaften zu ermitteln, indem er die Fundamentaldaten der Gesellschaften, wie den Ertrag auf dem investierten
Kapital und ihre Marktposition analysiert. Die Gesellschaften, die aus dem oben beschriebenen Titelauswahlprozess als Beste
hervorgehen («Leaders»), stellen den Investmentpool fur den Teilfonds dar.

Bis zu 33% des Teilfondsvermdgens kénnen in Anlageklassen und Instrumenten ausserhalb des vorgenannten Anlageuniver-
sums engagiert sein, insbesondere in anderen Aktienmarkten als China-A-Aktien, in der Anlageklasse festverzinsliche Wertpa-
piere sowie in Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen fur das Liquidititsmanagement.

Die Ausrichtung auf die oben genannten Anlageklassen kann auch indirekt ilber OGAW und/oder andere OGA, einschliesslich
bdrsengehandelter Fonds, sowie Uber bdrsennotierte oder ausserbdrslich gehandelte Derivate erreicht werden. Das mittels zu-
lassiger OGAW oder anderer OGA eingegangene Engagement kann bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken auch derivative Finanzinstrumente wie (Wahrungs-) Forwards und Futures einset-
zen.

4  Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 des Allgemeinen Teils werden die an einem Bankarbeitstag vor
14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-off, Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsantrage auf der Grundlage des
fur den Zeichnungstag geltenden Zeichnungspreises je Anteil abgerechnet, der einen (1) Bankarbeitstag nach dem Zeichnungs-
tag auf Basis der Schlusskurse der asiatischen Wertpapiere vom selben Tag, dem Bewertungstag, berechnet wird. Der am Be-
wertungstag berechnete Nettoinventarwert wird mit dem Datum des Bewertungstages publiziert.;

Die Anteile werden fiir den Zeichnungstag ausgegeben und zum Bewertungstag bewertet.

Die Zahlung des Zeichnungsbetrags muss innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle
eingehen.

Diese Bestimmungen finden auf die Riicknahme und Umwandlung von Anteilen entsprechende Anwendung.

5 Geblhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Riicknahmegebihr kann
bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-
destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.
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ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wéhrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2262960854 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 5/31/2021 2.000% nein
LU2262960698 N GBP thesaurierend Alle 0.050% - 5/31/2021 1.500% nein
LU2262960003 C usD thesaurierend  Alle 0.050% - 5/31/2021 3.000% nein
LU2262960771 G usD thesaurierend  Institutionell 0.010% 50,000,000 5/31/2021 1.000% nein
LU2262960268 R uUSD thesaurierend Alle 0.050% - 5/31/2021 2.000% nein
LU2262959922 B usD thesaurierend  Alle 0.050% - 5/31/2021 2.000% nein
LU2262959849 A USD ausschittend  Alle 0.050% - 5/31/2021 2.000% nein
LU2262960185 | usD thesaurierend Institutionell 0.010% - 5/31/2021 1.000% nein
LU2262960342 N usbD thesaurierend Alle 0.050% - 5/31/2021 1.500% nein
LU2262960425 AN usb ausschittend  Alle 0.050% - 5/31/2021 1.500% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.

6 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI China A Onshore TR net. Er wird verwendet, um die Wertent-
wicklung des Teilfonds zu vergleichen. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertentwicklung
die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Portfoliomanager kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teilfonds
wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

7  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifi-
ziertes Aktienportfolio investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen einen langfristigen Kapitalzu-
wachs erzielen wollen.

8 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmarkte mdglicherweise noch nicht als aner-
kannte Mérkte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschréankungen qualifiziert sind;

— Gemass der in Ziffer 9 des Allgemeinen Teils definierten Anlage- und Anleihebeschrénkungen dirfen solche Anlagen,
welche auf nicht anerkannten Markten notiert sind, zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Netto-
vermdgens eines jeden dieser Teilfonds nicht Ubersteigen;

— Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kursschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungs-
schwankungen;

— Anlagen dieses Teilfonds kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienméarkte und Volkswirtschaften in auf-
strebenden Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kdnnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen auf-
strebenden Markten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkon-
trollmassnahmen der jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kénnen in einigen Landern wegen des
anhaltenden Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifi-
ziert werden;

— Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmérkten mit héheren Risiken als an entwi-
ckelten Markten verbunden. Die héheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenpar-
teien einschalten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermoégenswerten kann in einigen Landern
unzuverlassig sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kdnnen als
zum Zeitpunkt ihrer Erstehung.

— Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in sei-
ner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann
sowohl auf internes als auch auf externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungsprozesse, um die langfristigen Risiko-Rendite-Merkmale seines Portfolios zu
verbessern. Der ESG-Ansatz des Teilfonds besteht in einer detaillierten, systematischen qualitativen und quantitativen
Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken eines potenziellen Investitionsobjekts durch die Nachhaltigkeits- und Finanzanalysten
des Teilfonds unter Anwendung eines proprietaren ESG-Bewertungsrahmens. Dartiber hinaus kommen verschiedene
Mindest-Nachhaltigkeitsmechanismen, Abstimmungs- und Engagementstrategien sowie auf den wirtschaftlichen Aktivita-
ten basierende Ausschlisse zur Anwendung. Es wird davon ausgegangen, dass der ESG-Ansatz des Teilfonds die Nach-
haltigkeitsrisiken mildert, das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds verringert und gleichzeitig auf eine Verbesserung seiner
risikoadjustierten Rendite hinwirkt.
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Weitere Informationen zu der nachhaltigen Anlagepolitik des Teilfonds und zu seinem ESG-Ansatz finden Sie unter vonto-
bel.com/SFDR.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

9 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

11 Auslbung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich bei der Ausiibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsvertreter,
die auf die Ausiibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen abgeben und mit
einigen Unternehmen, die fiir Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierliche Dialoge tUber ESG-
Themen fuhren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhélt/erhalten fiir seine/ihre Dienstleistungen Gebuhren, die auf rund 0,05% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschatzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Gebuhren, die der/die
professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéftsjahr belastet/belasten, kénnen tber oder unter dem
genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abhangig.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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7 Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026

1 Referenzwéhrung
UsD

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026 (der «Teilfonds») beabsichtigt, gute Anlagerenditen in USD zu
erzielen.

Der Teilfonds hat eine begrenzte Laufzeit, die am 30. Oktober 2026 (die «Falligkeit») endet. Die Falligkeit kann vom Verwal-
tungsrat nach eigenem Ermessen verlangert werden, vor allem wenn es darum geht, eine geordnete Liquidation durchzufihren.
In einem solchen Fall schreibt der Verwaltungsrat die Anleger an, um sie Uber die Verlangerung der Félligkeit und die ihnen zur
Verfligung stehenden Optionen zu informieren. Die Anleger sollten sich darauf einstellen, bis zum Laufzeitende des Teilfonds
investiert zu bleiben.

Vor der Lancierung des Teilfonds gab es eine Zeichnungsperiode, die am 6. September 2021 begann und am 9. November
2021 endete. Nach Ende dieser Periode werden keine weiteren Zeichnungen mehr mdglich sein, sofern der Verwaltungsrat
nichts anderes beschliesst. Riicknahmen sind jedoch jederzeit mdglich.

Der Teilfonds baut nach dem Grundsatz der Risikodiversifikation eine Ausrichtung (Exposure) hauptséchlich auf die festverzins-
liche Anlageklasse auf, indem unter anderem auf Hartwahrungen (geméss nachstehender Definition) lautende, fest- und varia-
bel verzinsliche Wertpapiere, wie beispielsweise Anleihen, Obligationen und vergleichbare Wertpapiere, einschliesslich notlei-
dender Wertpapiere, Wandelanleihen und Contingent Convertible Bonds, Asset- und Mortgage-Backed Securities sowie
Optionsanleihen, gekauft werden. Diese Wertpapiere kénnen von staatlichen oder staatsnahen oder supranationalen Instituten
sowie von Unternehmen begeben oder garantiert werden, die ihren Sitz in Schwellenl&ndern haben, dort Geschéafte tatigen oder
auf Schwellenlander ausgerichtet sind. Die Anlageinstrumente missen nicht unbedingt ein Rating oder ein bestimmtes Rating
einer Ratingagentur aufweisen. Die Anlagen werden in einem breiten Spektrum von Ratingkategorien getatigt, einschliesslich
des High-Yield-Sektors und notleidender Wertpapiere. Das Engagement im High-Yield-Sektor der festverzinslichen Anlage-
klasse kann bis zu 30% des Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Zudem kann der Teilfonds Contingent Convertible Bonds (sogenannte CoCo-Bonds) im Umfang von bis zu 20% seines Netto-
vermégens erwerben.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 30% seines Nettovermdgens auf nicht bewertete Wertpapiere ausrichten.
Das Exposure auf Wandel- und Optionsanleihen darf 25% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen.

Die Ausrichtung des Teilfonds auf notleidende Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, denen normalerweise ein Standard & Poor’s-
Rating von unter CCC- (oder einem vergleichbaren Rating einer anderen Agentur) vergeben ist), darf 10% seines Nettovermo-
gens nicht Ubersteigen.

Das Exposure des Teilfonds auf forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (sog. asset-backed securities und mort-
gage-backed securities, ABS/MBS) darf maximal 20% seines Nettovermégens betragen.

Der Begriff Hartwéhrung («hard currency») bezieht sich auf Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler Lander,
welche Mitglieder der OECD sind. Als Schwellenlander gelten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds samtliche Lander aus-
ser Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Luxemburg,
Kanada, Monaco, Neuseeland, den Niederlanden, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, der Schweiz, Spanien, dem
Vereinigten Konigreich und den USA.

Bis zu 33% des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Anlageklassen oder Instrumenten ausserhalb des vorgenannten Anla-
geuniversums investiert sein, darunter fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen oder Regierungen,
regierungsnahen und supranationalen Emittenten mit Sitz, Geschéftstatigkeit oder Engagement in entwickelten Markten bege-
ben oder garantiert werden, Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen fiir das Liquiditatsmanagement sowie Aktien. Aktienanla-
gen sind nur infolge der Umwandlung von Wandelanleihen oder CoCo-Bonds zulassig.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdégens in Sichtguthaben halten.

Obwohl der Anlageverwalter versuchen wird, die erwarteten Falligkeitstermine der Anlagen jeweils auf die Falligkeit des Teil-
fonds abzustimmen, kénnen einige Anlagen vor oder nach der Falligkeit des Teilfonds fallig werden. Die Falligkeitstermine der
Anlagen werden von der Falligkeit des Teilfonds nicht um mehr als +/-1.5 Jahre abweichen. Bis zu 10% des Nettovermdgens
des Teilfonds kdnnen von der vorstehend genannten Regel abweichen. Obwohl beabsichtigt ist, dass der Teilfonds die Anlagen
bis zum jeweiligen Falligkeitstermin halt, kann der Anlageverwalter in seinem alleinigen Ermessen die Anlagen vor ihrem Fallig-
keitstermin verkaufen oder das Portfolio vollstandig neu positionieren.

In den sechs Monaten vor Falligkeit versucht der Anlageverwalter, das Portfolio zu konsolidieren und die Auszahlung der Anle-
gererlose bei Falligkeit vorzubereiten. Dazu kann der Teilfonds bis zu 100% in Geldmarktinstrumente investieren und liquide
Mittel halten. In den 2 Monaten vor dem Félligkeitstermin kann der Teilfonds mehr als 20% seines Nettovermdgens in Bankein-
lagen auf Sicht halten.
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Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kdnnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsénderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhdht bzw. reduziert wird.

Das Exposure auf die oben genannten Anlageklassen kann auch indirekt tGiber bdrsennotierte oder ausserborslich gehandelte
Finanzderivate sowie Uber zulassige OGAW und/oder andere OGA, einschliesslich bérsengehandelter Indexfonds (ETFs), auf-
gebaut werden.

Das Engagement Uber zuldssige OGAW und/oder andere OGA darf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen
und kann Anlagefonds umfassen, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe verwaltet werden.

Die derivativen Finanzinstrumente kdnnen unter anderem Forwards und Futures, insbesondere bérsengehandelte und nicht
bdrsengehandelte Devisentermingeschéafte, sowie Optionen und Swaps, insbesondere Credit Default Swaps und Zinsswaps,
umfassen.

Die Derivate kdnnen auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

3 Single Swing Pricing
Der Teilfonds unterliegt dem Single-Swing-Pricing-Verfahren und kann einen maximalen Single-Swing-Pricing-Faktor von bis zu
3% des Nettoinventarwerts anwenden.

4 Gebuhren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebiihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebuhren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-
klasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Riicknahmegebiihr bis zu 0,3% des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebuihr bis zu 1% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

ISIN Anteilsklasse Wihrung Ausschiittung Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds- Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2365110738 HI(hedged) CHF thesaurierend Institutionell 0.010% 11/9/2021 0.550% nein
LU2365111033 AHI (hedged) CHF ausschittend Institutionell 0.010% - 11/9/2021 0.550% nein
LU2365111462 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365111892 AH (hedged) CHF ausschittend Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365112353 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 0.825% nein
LU2365112601 AHN (hedged) CHF ausschuttend Alle 0.050% - 11/9/2021 0.825% nein
LU2365112866 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365110654 HI (hedged) EUR thesaurierend Institutionell 0.010% - 11/9/2021 0.550% nein
LU2365110902 AHI (hedged) EUR ausschittend Institutionell 0.010% - 11/9/2021 0.550% nein
LU2365111389 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365111629 AH (hedged) EUR ausschittend Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365112270 HN (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 0.825% nein
LU2365112510 AHN (hedged) EUR ausschittend  Alle 0.050% - 11/9/2021 0.825% nein
LU2365110571 | usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 11/9/2021 0.550% nein
LU2365110811 Al uSD ausschittend Institutionell 0.010% - 11/9/2021 0.550% nein
LU2365111116 B usb thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365111546 A uUsSD ausschittend Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365111975 AQ usD ausschittend Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein
LU2365112197 N usbD thesaurierend  Alle 0.050% - 11/9/2021 0.825% nein
LU2365112437 AN usD ausschittend  Alle 0.050% - 11/9/2021 0.825% nein
LU2365112783 R usb thesaurierend Alle 0.050% - 11/9/2021 1.100% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergiitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen werden.

5 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem Anlagehorizont von fiinf Jahren, die in ein breit diversi-
fiziertes Portfolio von mittelfristigen, fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren investieren und in Kenntnis der damit verbun-
denen Kursschwankungen eine angemessene Anlagerendite und Kapitalgewinne erzielen wollen.

6 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebuhrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Das Risikoprofil des Teilfonds kann sich zwischen dem Auflegungsdatum und dem Ende des Falligkeitszeitraums andern.
— Es gibt keine Garantie fur den Wert der Anlagen am Ende des Félligkeitszeitraums.

— Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor
dem Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare
Bonitétseinstufung einer anderen Agentur) haben. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und ihr Ergeb-
nis hangt stark von der geschickten Titelauswahl durch den Portfoliomanager ab. Im Fall eines positiven Ergebnisses
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kann die Investition eine attraktive Rendite bringen, da die notleidenden Wertpapiere mit einem zu hohen Abschlag ange-
boten werden kénnen, der durch den Marktwert dieser Wertpapiere nicht gerechtfertigt ist. Im umgekehrten Fall kann es
zum Totalverlust der Anlage kommen, wenn der Emittent des Wertpapiers in Konkurs geht und Anleger keine Rickzah-
lung ihrer Investition erhalten.

Notleidende Wertpapiere weisen nicht nur ein im Vergleich zu den Risiken herkdmmlicher festverzinslicher Anlagen héhe-
res Risiko auf, sie verandern auch deren Bedeutung und sind sogar Risikoarten unterworfen, die fir Schuldverschreibun-
gen mit guten Aussichten fast irrelevant sind.

Im Sektor der notleidenden Wertpapiere kommt dem Richterrisiko (Judicial Risk, «J-Risk») erh6hte Bedeutung zu. Wie
oben erwéhnt, kdnnen notleidende Wertpapiere an Konkursverfahren beteiligt sein. Im Laufe dieses Verfahrens finden fir
gewohnlich eine Reihe von Gerichtsverhandlungen statt. Besondere Risiken entstehen aus der Unsicherheit bezlglich der
Ergebnisse dieser Verhandlungen, insbesondere beziiglich der Entscheidungen des zustandigen Richters.

Anlagen in High-Yield-Anleihen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charak-
ter auf. Diese Anleihen weisen ein hdheres Bonitatsrisiko, héhere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts
des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hoherer Bonitat. High-Yield-Anleihen sind in der
Regel empfindlicher fur Veranderungen der makrookonomischen Bedingungen. Der Spread zu hoher bewerteten Wertpa-
pieren weitet sich im Allgemeinen wahrend Konjunkturflauten und Rezessionen aus und schliesst sich wéhrend eines wirt-
schaftlichen Aufschwungs. Der héhere den Inhabern von High-Yield-Anleihen zu zahlende Kupon gilt als Abgeltung fiir
das hohere Risiko, das diese Anleger eingehen.

Im Bereich der High-Yield-Anlagen ist das Liquiditatsrisiko sehr wichtig. Dies gilt insbesondere fiir notleidende Wertpa-
piere. Da viele Anleger nicht bereit sind, notleidende Wertpapiere zu halten, bzw. dies nicht dirfen, verschlechtert sich der
Handel mit einem Wertpapier drastisch, sobald es als notleidend gilt. Das kann dazu fihren, dass der Markt «austrock-
net», sodass das Liquiditatsrisiko fir diese Art von Wertpapieren sogar zum wichtigsten Risiko wird. Liquiditatsrisiko be-
zieht sich darauf, dass der Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position nicht zu ih-
rem Marktwert liquidieren kann. Eine typische Auswirkung reduzierter Liquiditét eines Wertpapiers bzw. einer Position ist
ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dies flihrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im
Vergleich zur Geld-Brief-Spanne, die Broker bei vergleichbaren Wertpapieren mit htherer Liquiditat verrechnen. Darliber
hinaus kann eine verringerte Liquiditat die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantragen nachzukommen
oder Liquiditatsanforderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeitnah nachzukommen.

Contingent Convertible Bonds (sogenannte «CoCo-Bonds») sind hybride festverzinsliche Instrumente mit eingebetteten
Derivaten. Das eingebettete Derivat wird automatisch bei einem vorher festgelegten Ereignis oder einer vorher festgeleg-
ten Serie von Ereignissen (dem sogenannten Schwellenwert) zu einem vorher festgelegten Umwandlungskurs gewandelt.
Das Ergebnis ist eine Umwandlung eines festverzinslichen Wertpapiers in eine Aktie. Diese Umwandlung kann fiir Anle-
ger negativ sein, da der Aktieninhaber dem Inhaber des festverzinslichen Wertpapiers untergeordnet ist und im Falle ei-
nes Totalverlustes alle Verluste zu tragen hat. Eine Investition in einen CoCo-Bond kann daher einen Totalverlust zur
Folge haben. Die Gestaltung jedes einzelnen CoCo-Bonds kann zusétzliche Risiken mit sich bringen, die, je nach deren
Niveau und/oder deren Kombination, erheblich sein kénnen. Dazu gehéren unter anderem: Schwellenwertrisiko (d. h. je
nach Schwellenwert des entsprechenden Themas (d. h. der Abstand zwischen der Kapitalquote und dem Schwellen-
wert)); Streichung von Kuponzahlungen und deren Abschreibung (d. h., da CoCo-Bonds so strukturiert sind, dass die Ku-
ponzahlungen vollstandig diskretionar sind, kann die Streichung jederzeit stattfinden, selbst bei einem laufenden Unter-
nehmen, ohne dass ein Verzugsereignis ausgelost wird); Kapitalstrukturinversionsrisiko (d. h., Inhaber von CoCo-Bonds
kénnen einen Kapitalverlust erleiden, selbst wenn Aktieninhaber dies nicht tun); Laufzeitverlangerungsrisiko: CoCo-Bonds
werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, die nur mit Genehmigung der zustéandigen Behdrde bei
Erreichen vorab festgelegter Schwellen gekiindigt werden kdnnen; Liquiditatsrisiko: Die Ausgabe von CoCo-Bonds ist im
Allgemeinen durch regulatorische Vorschriften begrenzt, wahrend die Nachfrage von Anlegern weiter steigen kann. Dies
koénnte zu einem beschrankten Marktvolumen fiihren und aufgrund der Finanzschwéche des Emittenten, rechtlicher oder
vertraglicher Wiederverkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen oder politischer oder anderer Griinde eine einge-
schrankte Liquiditat der vom Teilfonds gehaltenen CoCo-Bonds nach sich ziehen. Eine Auswirkung der verringerten Liqui-
ditat eines Wertpapiers ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Dartiber hinaus kann eine
reduzierte Liquiditat die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmegesuchen nachzukommen oder Liquiditatsan-
forderungen aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses rechtzeitig nachzukommen. Den Anlegern wird drin-
gend empfohlen, den allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts fur eine ndhere Beschreibung der Risiken der Anlage in
CoCo-Bonds zu konsultieren. Im Zweifelsfall wird Anlegern geraten, ihre eigenen Finanz-, Rechts- und/oder Steuerberater
zu konsultieren.

Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmarkte méglicherweise noch nicht als aner-
kannte Mérkte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

Anlagen dieses Teilfonds kdnnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in auf-
strebenden Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kdnnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen auf-
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strebenden Mérkten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkon-
trollmassnahmen der jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kénnen in einigen Landern wegen des anhal-
tenden Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert
werden; Die Verfahren zur Abwicklung von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenméarkten mit héheren Risiken als an
entwickelten Méarkten verbunden. Diese hoheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Ge-
genparteien einschalten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die Verwahrung von Vermdgenswerten kann in einigen
Landern unzuverlassig sein, sodass Fondsanteile bei der Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kon-
nen als zum Zeitpunkt ihrer Erstehung.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in sei-
ner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf
internes und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in
seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen tiber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie
diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur
geringfligig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

8

Risikomessverfahren

Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

9

Historische Performance

Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind am eingetragenen Sitz des
Fonds sowie unter vontobel.com/am erhéltlich.


https://am.vontobel.com/en/products/sfdr
http://www.vontobel.com/am
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8 Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2

1 Referenzwéhrung
UsD

2  Falligkeit und Auflegungsdatum

Der Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2 (der «Teilfonds») hat eine begrenzte Laufzeit und wird am

14. Mai 2027 (der «Falligkeit») aufgelost. Die Falligkeit kann vom Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen verlangert werden,
vor allem wenn es darum geht, eine geordnete Liquidation durchzufiihren. In einem solchen Fall schreibt der Verwaltungsrat die
Anleger an, um sie tber die Verlangerung der Falligkeit und die ihnen zur Verfiigung stehenden Optionen zu informieren. Die
Anleger sollten sich darauf einstellen, bis zum Laufzeitende des Teilfonds investiert zu bleiben.

Die Zeichnungsfrist vor der Auflegung des Teilfonds begann am 2. April 2024 und endete am 14. Mai 2024. Nach diesem Zeit-
raum werden ohne eine anderslautende Entscheidung des Verwaltungsrats keine weiteren Zeichnungen mehr méglich sein.
Eine Ricknahme ist jedoch jederzeit mdglich.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds zielt darauf ab, Uber einen festen Zeitraum gute Anlagerenditen in USD zu erzielen, indem er hauptsachlich in
Schuldtitel aus Schwellenlandern investiert.

Unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation investiert der Teilfonds hauptséchlich in auf Hartwahrungen
(gemass nachstehender Definition) lautende, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, wie Anleihen, Obligationen und ver-
gleichbare Wertpapiere, einschliesslich Wandelanleihen sowie Asset- und Mortgage-Backed Securities und Optionsanleihen.
Diese Wertpapiere kdnnen von staatlichen oder staatsnahen oder supranationalen Instituten sowie von Unternehmen begeben
oder garantiert werden, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben, dort Geschéfte téatigen oder auf Schwellenlander ausgerichtet
sind. Die Anlageinstrumente missen nicht unbedingt ein Rating oder ein bestimmtes Rating einer Ratingagentur aufweisen. Die
Anlagen werden in einem breiten Spektrum von Ratingkategorien getatigt, einschliesslich des High-Yield-Sektors. Der Teilfonds
kann bis zu 30% seines Nettovermdgens in den High-Yield-Sektor der festverzinslichen Anlageklasse investieren.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 30% seines Nettovermdgens in nicht bewertete Wertpapiere investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandel- und Optionsanleihen investieren.

Die Investitionen des Teilfonds in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (sog. Asset-Backed Securities und Mort-
gage-Backed Securities, ABS/MBS) darf maximal 20% seines Nettovermégens betragen.

Der Begriff Hartwéhrung («hard currency») bezieht sich auf Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler Lander,
welche Mitglieder der OECD sind. Als Schwellenléander gelten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds samtliche Lander aus-
ser Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Luxemburg,
Kanada, Monaco, Neuseeland, den Niederlanden, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, der Schweiz, Spanien, dem
Vereinigten Konigreich und den USA.

Bis zu 33% des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Anlageklassen oder Instrumenten ausserhalb des vorgenannten Anla-
geuniversums investiert werden, darunter fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen oder Regierungen,
regierungsnahen und supranationalen Emittenten mit Sitz, Geschéaftstatigkeit oder Engagement in entwickelten Markten bege-
ben oder garantiert werden, Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen fir das Liquidititsmanagement sowie Aktien. Aktien sind
nur als Folge eines Umwandlungsereignisses zuléassig, wie z. B. bei allen Arten von Wandelanleihen oder Debt-to-Equity-
Swaps bei hochverzinslichen Krediten.

Der Teilfonds darf nicht aktiv in notleidende Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, die typischerweise von Standard & Poor’s mit ei-
nem Rating unter CCC- (oder einem gleichwertigen Rating einer anderen Ratingagentur) bewertet werden)) investieren. Wird
ein Wertpapier des Teilfonds herabgestuft und notleidend, kann der Teilfonds das Wertpapier weiterhin halten, sofern die Ge-
samtanlagen an notleidenden Wertpapieren 5% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdégens in Sichtguthaben halten.

Obwohl der Anlageverwalter versuchen wird, die Restlaufzeiten (=erwartete Falligkeit) der Anlagen mit der Falligkeit des Teil-
fonds abzustimmen, kénnen die Restlaufzeiten einiger Anlagen kiirzer oder langer als die Falligkeit des Teilfonds sein. Die
Laufzeiten der Anlagen werden die Ziellaufzeit des Teilfonds um nicht mehr als 6 Monate lberschreiten. Bis zu 10% des Netto-
vermogens des Teilfonds kdnnen von der vorstehend genannten Regel abweichen. Obwohl beabsichtigt ist, dass der Teilfonds
die Anlagen bis zum jeweiligen Falligkeitstermin halt, kann der Anlageverwalter in seinem alleinigen Ermessen die Anlagen vor
ihrem Falligkeitstermin verkaufen oder das Portfolio vollstédndig neu positionieren.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und unter gebiihrender Bertcksichtigung der Interessen der Anteilsinha-
ber kann der Teilfonds fir einen Monat nach seiner Auflegung zum Aufbau seines Portfolios von der zuvor beschriebenen Ver-
mogensallokation und von den Anlagebeschrankungen gemass den Abschnitten 9.2 b) und 9.3 des Allgemeinen Teils des Ver-
kaufsprospekts abweichen.
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In den drei Monaten vor Falligkeit versucht der Anlageverwalter, das Portfolio zu konsolidieren und die Auszahlung der Anleger-
erlése bei Falligkeit vorzubereiten. Dazu kann der Teilfonds bis zu 100% der Anlagen in Geldmarktinstrumenten (US-Staatsan-
leihen), Bankeinlagen und Sichteinlagen halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kdnnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten das
Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsénderungsrisiko aktiv gesteuert werden,
indem mit derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhdht bzw. reduziert wird.

Die derivativen Finanzinstrumente kdnnen unter anderem Forwards und Futures, insbesondere bérsengehandelte und nicht
bdrsengehandelte Devisentermingeschéfte, sowie Optionen und Swaps, insbesondere Credit Default Swaps und Zinsswaps,

umfassen.

Die Derivate kdnnen auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens Uber zulassige OGAW und/oder andere OGA investieren, inklusive in

Anlagefonds, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe verwaltet werden.

4 Single Swing Pricing
Der Teilfonds unterliegt dem Single-Swing-Pricing-Verfahren und kann einen maximalen Single-Swing-Pricing-Faktor von bis zu
3% des Nettoinventarwerts anwenden.

5 Gebilhren, Auslagen und Kommissionen
Die Geblhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebiihren und
Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer Anteils-

klasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebihr bis zu 1% des Nettoin-
ventarwerts pro Anteil betragen. Die Riicknahmegebuhr wird geméss der in Abschnitt 6 folgenden Tabelle berechnet.

Die anwendbaren Séatze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls der Min-

destzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN

LU2581748105
LU2581747719
LU2581747552
LU2581746158
LU2581747040
LU2581748287
LU2581748360
LU2581746745
LU2581746232
LU2581745937
LU2581745853
LU2581747636
LU2581747479
LU2581747396
LU2581746828
LU2581746406
LU2581746315
LU2581746075
LU2760116777
LU2760116348
LU2760116421
LU2760116694

Anteilsklasse Wahrung Ausschuttung

HI (hedged) CHF
AHI (hedged) C CHF
HR (hedged) CHF
HN (hedged) CHF
AHN (hedged) CHF
Hi (hedged) EUR
H (hedged) EUR
AH (hedged) G EUR
HN (hedged) EUR
AHN (hedged) EUR

| usD
R usD
B usD
B1 usD
A Gross usb
AQ1 Gross usb
N usD
AN Gross usb
C1 usD
AQC1 Gross USD
U1 usD

UAQ1 Gross USD

thesaurierend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
thesaurierend
ausschuttend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
ausschittend
thesaurierend
ausschittend
thesaurierend
ausschittend

Anlegertyp Taxd'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max

Institutionell
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Institutionell
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle
Alle

0.010%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%

5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024
5/14/2024

0.550%
0.550%
1.100%
0.825%
0.825%
0.550%
1.100%
1.100%
0.825%
0.825%
0.550%
1.100%
1.100%
2.000%
1.100%
2.000%
0.825%
0.825%
2.000%
2.000%
1.100%
1.100%

Performance Fee
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht enthnommen werden.
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6 Ricknahme von Anteilen und Ricknahmegebihr

Abweichend vom Allgemeinen Teil reduziert sich der Riicknahmepreis um eine an den Teilfonds gezahlte Ricknahmegebuhr,
die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil am Ricknahmetag geméss nachfolgender Tabelle auf den Gegenwert
der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile erhoben wird.

Die Ricknahmegebihr gilt fir alle Anteilsklassen.

Zeitraum Ricknahmegebuhr

In der urspriinglichen Zeichnungsfrist (vom 2. April 2024 bis 14. Mai 2024) | keine

Vom 15. Mai 2024 bis 14. Mai 2025 (erster 12-Monats-Zeitraum) 1%
Vom 15. Mai 2025 bis 14. Mai 2026 (zweiter 12-Monats-Zeitraum) 0,50%
Vom 15. Mai 2026 bis 14. Mai 2027 (dritter 12-Monats-Zeitraum) keine

7  Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurzen bis mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio aus kurz- bis mittelfristig fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren investieren méchten, um
einen angemessenen Ertrag und Kapitalgewinn zu erzielen, wobei sie sich der damit verbundenen Kursschwankungen bewusst
sind.

8 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer
Anlage im Teilfonds gebiihrend zu beachten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds verbun-
den sein kénnen, wird speziell verwiesen:

Das Risikoprofil des Teilfonds kann sich zwischen dem Auflegungsdatum und dem Ende des Falligkeitszeitraums andern.
Es gibt keine Garantie fiir den Wert der Anlagen am Ende des Félligkeitszeitraums.

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die sich in einer finanziellen Notlage befinden oder kurz vor dem
Konkurs stehen und eine Bonitatseinstufung durch Standard & Poor’s von weniger als CCC- (oder eine vergleichbare Bonitats-
einstufung einer anderen Agentur) haben. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind hochspekulativ und ihr Ergebnis héngt stark
von der geschickten Titelauswahl durch den Portfoliomanager ab. Im Fall eines positiven Ergebnisses kann die Investition eine
attraktive Rendite bringen, da die notleidenden Wertpapiere mit einem zu hohen Abschlag angeboten werden kénnen, der
durch den Marktwert dieser Wertpapiere nicht gerechtfertigt ist. Im umgekehrten Fall kann es zum Totalverlust der Anlage kom-
men, wenn der Emittent des Wertpapiers in Konkurs geht und Anleger keine Riickzahlung ihrer Investition erhalten.

Notleidende Wertpapiere weisen nicht nur ein im Vergleich zu den Risiken herkdmmlicher festverzinslicher Anlagen hoheres
Risiko auf, sie verandern auch deren Bedeutung und sind sogar Risikoarten unterworfen, die fir Schuldverschreibungen mit
guten Aussichten fast irrelevant sind.

Im Sektor der notleidenden Wertpapiere kommt dem Richterrisiko (Judicial Risk, «J-Risk») erhthte Bedeutung zu. Wie oben
erwahnt, kdnnen notleidende Wertpapiere an Konkursverfahren beteiligt sein. Im Laufe dieses Verfahrens finden fir gewohnlich
eine Reihe von Gerichtsverhandlungen statt. Besondere Risiken entstehen aus der Unsicherheit bezuglich der Ergebnisse die-
ser Verhandlungen, insbesondere bezliglich der Entscheidungen des zustandigen Richters.

Anlagen in High-Yield-Anleihen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter auf.
Diese Anleihen weisen ein hdheres Bonitatsrisiko, hthere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetz-
ten Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hoherer Bonitat. High-Yield-Anleihen sind in der Regel empfindli-
cher fur Veranderungen der makrookonomischen Bedingungen. Der Spread zu hoher bewerteten Wertpapieren weitet sich im
Allgemeinen wahrend Konjunkturflauten und Rezessionen aus und schliesst sich wahrend eines wirtschaftlichen Aufschwungs.
Der héhere den Inhabern von High-Yield-Anleihen zu zahlende Kupon gilt als Abgeltung fiir das héhere Risiko, das diese Anle-
ger eingehen.

Im Bereich der High-Yield-Anlagen ist das Liquiditatsrisiko sehr wichtig. Dies gilt insbesondere fur notleidende Wertpapiere. Da
viele Anleger nicht bereit sind, notleidende Wertpapiere zu halten, bzw. dies nicht diirfen, verschlechtert sich der Handel mit
einem Wertpapier drastisch, sobald es als notleidend gilt. Das kann dazu fiihren, dass der Markt «austrocknet», sodass das
Liquiditatsrisiko fiir diese Art von Wertpapieren sogar zum wichtigsten Risiko wird. Liquiditatsrisiko bezieht sich darauf, dass der
Teilfonds ein Wertpapier nicht zu seinem Marktwert verkaufen oder eine Position nicht zu ihrem Marktwert liquidieren kann.
Eine typische Auswirkung reduzierter Liquiditat eines Wertpapiers bzw. einer Position ist ein zusétzlicher Abschlag auf den Ver-
kaufs- bzw. Liquidationspreis. Dies fuhrt zu einer erweiterten Geld-Brief-Spanne im Vergleich zur Geld-Brief-Spanne, die Broker
bei vergleichbaren Wertpapieren mit héherer Liquiditéat verrechnen. Darliber hinaus kann eine verringerte Liquiditat die Fahig-
keit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantrdgen nachzukommen oder Liquiditadtsanforderungen aufgrund eines be-
stimmten wirtschaftlichen Ereignisses zeitnah nachzukommen.
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Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmérkte moglicherweise noch nicht als anerkannte
Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagebeschrénkungen qualifiziert sind;

Anlagen dieses Teilfonds kdnnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmarkte und Volkswirtschaften in aufstreben-
den Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kénnen Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden
Markten von politischen Entwicklungen und/oder Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und Devisenkontrollmassnahmen der
jeweiligen Lander beeintrachtigt werden. Schliesslich kénnen in einigen Landern wegen des anhaltenden Privatisierungsprozes-
ses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar identifiziert werden. Die Verfahren zur Abwicklung
von Wertpapiertransaktionen sind an Schwellenmarkten mit hdheren Risiken als an entwickelten Markten verbunden. Die hohe-
ren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil der Teilfonds Broker und Gegenparteien einschalten muss, die weniger kapitali-
siert sind, und die Verwahrung von Vermogenswerten kann in einigen Landern unzuverlassig sein, sodass Fondsanteile bei der
Zeichnung oder Riicknahme mehr oder weniger wert sein kdnnen als zum Zeitpunkt ihrer Entstehung.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein. Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in seiner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum
Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann auf internes und/oder externes ESG-Research zurlickgreifen
und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen tber
die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber, wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter
vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur geringfii-
gig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da die Anlagepolitik des Teilfonds diesen Risiken entgegenwirkt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

9 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

10 Risikomessverfahren
Fir den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

11 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéaltlich am eingetragenen
Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.


http://www.vontobel.com/am
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9 Anhange — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 und 9 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 und 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genann-
ten Finanzprodukten
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder
sozialen Ziele er-
heblich beeintrach-
tigt und die Unter-
nehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfiihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EVU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
o0kologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalten. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vontobel

1 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Vontobel Fund Il — Active Beta

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Active Beta
Unternehmenskennung (LEI-Code): 2221005PIXP5SMRX7VZ80

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja »® Nein
Es vyird damit ei.n.Mindest.ant(.aiI an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
haltigen Investitionen mit einem Um- ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-

weltziel getatigt: __%. strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von 15% an

nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die 2

nach der EU-Taxonomie als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
g‘e\rlvérgfrgifﬁggzer:tigﬁ t g;: gsg_h ¢ mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
logisch nachhaltig einzustufen die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
sind gisch nachhaltig einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-

haltigen Investitionen mit einem sozia- ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.
len Ziel getatigt: %.

Z7I\S

=‘=[-}-d Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewdltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausge-
wahlt.

Der ESG-Ansatz wird auf das Wertpapierportfolio und die Zielfonds des Teilfonds angewendet. Zur Klarstel-
lung: Wird das Engagement in einer Anlageklasse uber Derivate aufgebaut, kann ein Teil oder das gesamte
Wertpapierportfolio als Sicherheit fir solche Derivatgeschéfte herangezogen werden.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Vontobel

o Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-

schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-

gen?

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitdten erzielen, die vom Teilfonds ausge-
schlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind im Abschnitt Gber die Anla-
gestrategie angegeben).

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die das fir diesen Teilfonds festgelegte
Mindest-ESG-Rating erfllllen (auf Basis einer proprietdren Methodik, das Minimum liegt auf der
Skala von A-G bei E, wobei G die niedrigste Bewertung darstellt). Kann der Emittent nicht nach
der proprietaren Methodik bewertet werden, wird das Mindest-ESG-Rating von MSCI, d. h. BB,
verwendet.

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die den fur diesen Teilfonds festgelegten
Klima-Score erreichen (auf Basis einer proprietaren Methodik, das Minimum liegt auf der Skala
von 0-100 bei 10, wobei 0 die niedrigste Bewertung darstellt).

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die gegen globale Normen und Standards
verstossen, die vom Teilfonds unterstitzt werden, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt
sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe
angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen). Solche Kontroversen kdnnen mit 6kologischen,
sozialen oder Governance-Fragen zusammenhangen.

—  Prozentsatz der Anlagen in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen im Wertpa-
pierportfolio oder in Anlagefonds, die hauptséchlich in solche Anleihen investieren.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsan-
leihen, und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in
Fonds, die hauptsachlich in solche Anleihen investieren. Diese Anlagen gelten als nachhaltige Investi-
tionen. Bei den Direktinvestitionen handelt es sich um Anleihen, die gemass international anerkannten
Standards wie denen der International Capital Market Association (ICMA) als Green Bonds, Social
Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen kategorisiert werden. Bei den indirekten Investitionen wird der Min-
destanteil nachhaltiger Investitionen des Zielfonds, gewichtet nach dem entsprechenden Engagement
im Zielfonds, auf die nachhaltige Anlagequote des Teilfonds angerechnet.

Ziel der Green Bonds ist es, die Kapitalbeschaffung und Investitionen flir neue und bestehende solide
und nachhaltige Projekte mit 6kologischem Nutzen zu ermdglichen, die eine Wirtschaft mit Netto-Null-
Emissionen fordern und die Umwelt schiitzen (Beispiel: erneuerbare Energien, Vermeidung und Kon-
trolle der Umweltverschmutzung, 6kologisch nachhaltige Bewirtschaftung lebender natiirlicher Res-
sourcen und Landnutzung). Social Bonds sind Anleihen zur Verwendung der Erlése, die Mittel fiir neue
und bestehende Projekte mit positiven sozialen Auswirkungen aufbringen (Beispiel: direkte Nothilfe wie
Nahrungsmittel, Unterkiinfte und Gesundheitsversorgung sowie spezifische Projekte zur Linderung der
Arbeitslosigkeit der betroffenen Bevolkerung). Nachhaltigkeitsanleihen sind Anleihen, deren Erlése
ausschliesslich zur Finanzierung oder Refinanzierung einer Kombination aus griinen und sozialen Pro-
jekten verwendet werden.



96/134

Vontobel

’ Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
| werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
| Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kei-
nem 6kologischen oder sozialen Anlageziel erheblich schaden, bertcksichtigt der Teilfonds alle obliga-
I
torischen Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Investitionen des Teil-
I
fonds mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir
™ n
| Wirtschaft und Menschenrechte Ubereinstimmen.
———— Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
ricksichtigt?
: Der Anlageverwalter beriicksichtigt alle obligatorischen Indikatoren fiir nachteilige Auswir-
kungen und alle relevanten zusatzlichen Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen, indem
|
| er das folgende Verfahren anwendet:
Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
I gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Recherchen;
I zu den Datenquellen gehdren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emit-
l tenten selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfigbar sind, kann der Anla-
g g
| geverwalter angemessene Schatzungen vornehmen oder Annahmen treffen.
| Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gema-
| nagte Auswirkungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswirkungen
I hat und keine Anzeichen fiir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten
[ sind, muss der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen kdénnen ge-
[ horen: Ausschluss, aktive Teilhabe, Anpassung der Anlagegewichtung.
I
1

————— Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Un-

ternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Néhere Angaben:
Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle
Situationen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen
und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozes-
ses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Com-
pact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holis-
tischen strukturierten Prufung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten,
bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teil-
fonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen
verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen, wer-
den ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariiber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters moglicherweise
nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emit-
tenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden
kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unterneh-
mensfiihrung an den Tag.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fuir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozi-
ales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekéamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fur Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz
bericksichtigt wer-
den.
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Vontobel

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

»® Ja, der Anlageverwalter beriicksichtigt bestimmte der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen: bei Unternehmensemissionen, soziale Angele-
genheiten und Menschenrechte; bei Staaten und supranationalen Organisationen, Umweltaspekte
und soziale Angelegenheiten.

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Recherchen; zu den Datenquel-
len gehdren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten selbst. Wenn keine zu-
verlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen
vornehmen oder Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Auswir-
kungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswirkungen hat und keine Anzei-
chen fur Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der Anlageverwalter
Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen kénnen gehdren: Ausschluss, aktive Teilhabe, Anpas-
sung der Anlagegewichtung.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt wurden, werden in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung
gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-Ansétze
an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening, teilweise Investitionen in Green
Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der
Grundlage vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten
Aktivitdten in Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und ge-
gebenenfalls anderen Arten von umstrittenen Aktivitéaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebe-
nen Ausschlusskriterien sind unter https://am.vontobel.com/view/VAB#documents zu finden, wie auch,
sofern anwendbar, Informationen dazu, ob der Ausschluss fiir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder
Downstream-Aktivitaten gilt sowie geltende Umsatzschwellen und mégliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken konnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zunéchst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch dartiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwal-
ters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen
ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behélt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch
aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfihrung an den Tag.
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Screening:

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das ESG-Mindest-Rating erreichen (E auf
einer Skala von A bis G, wobei A das beste und G das schlechteste Rating ist), das auf einer proprietaren
Methodik basiert. Kann einem Emittenten kein Rating nach der proprietédren Methodik zugewiesen wer-
den, gilt ein Mindest-Rating von BB nach MSCI ESG. Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Ver-
haltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen Branche.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapieremittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen (d. h. 10 auf
einer Skala von 0 bis 100, wobei 0 die niedrigste Bewertung und 100 die beste ist), der auf der proprieta-
ren Methodik des Anlageverwalters basiert. Das Modell basiert auf einer Kombination aus rlickwartsge-
richteten Kennzahlen wie der CO2-Intensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie dem Erwarmungs-
potenzial.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte Zielfonds, die die ESG-Kriterien des Anlagenverwalters erfillen.
Die Zielfonds werden anhand von qualitativen und quantitativen Kriterien bewertet, zu denen auch sekt-
orale Ausschliusse, die Beriicksichtigung des UN Global Compact und das Management von kontroversen
ESG-Ereignissen gehoren.

Teilweise Investitionen in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen:

—  Der Teilfonds investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen,
und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in Fonds, die
hauptséchlich in solche Anleihen investieren. Diese Anlagen gelten als nachhaltige Investitionen. Green
Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen sind Instrumente, bei denen die Erlése zur Finanzie-
rung oder Refinanzierung neuer und/oder bestehender Projekte mit positiven 6kologischen und/oder so-
zialen Auswirkungen verwendet werden. Bei den Direktinvestitionen handelt es sich um Anleihen, die
gemass international anerkannten Standards wie denen der International Capital Market Association
(ICMA) als Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen kategorisiert werden. Bei den indi-
rekten Investitionen wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Zielfonds, gewichtet nach dem
entsprechenden Engagement im Zielfonds, auf die nachhaltige Anlagequote des Teilfonds angerechnet.

Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange bericksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitdten als eine Moglichkeit, die Er-
reichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen. Der Teilfonds
wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das haupt-
sachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur be-
grenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf inre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erfllt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsétzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tiber-
schreiten darf, unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebuhrender Be-
rucksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen tber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

o Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Inves-
titionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die
weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte vom Teilfonds un-
terstiitzte globale Normen und Standards verstossen oder in kritische Kontroversen verwickelt sind
(ausser wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe an-
gemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen). Solche Kontroversen kdnnen im Zusammenhang
mit 6kologischen, sozialen oder Governance-Themen bestehen

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das fiir diesen Teilfonds festgelegte
unternehmenseigene Mindest-ESG-Rating (festgelegt auf E) erfillen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den fur diesen Teilfonds festgelegten
Mindest-Klima-Score (festgelegt auf 10) erreichen.

—  Der Teilfonds investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanlei-
hen, und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen
in Fonds, die hauptséachlich in solche Anleihen investieren.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte Zielfonds, die die ESG-Kriterien des Anlagenverwalters
erfillen.
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Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Vontobel

® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Be-

tracht gezogenen Investitionen reduziert?
Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, den Umfang der in Betracht gezogenen Investi-
tionen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften bewerten, in-
dem er einen strengen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet. Der Anlageverwal-
ter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich
die Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig aus-
wirken kdnnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen
wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fur multinatio-
nale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Die-
ser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holis-
tischen strukturierten Priifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der
Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (i) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch darliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlagever-
walters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden
Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z.
B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.
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Die Vermo-
gensallokation gibt
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Vontobel

Welche Vermdgensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

s

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 70% seines Nettoinven-
tarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren

(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Dies beinhaltet, dass mindestens 15% der Investi-
tionen des Teilfonds nachhaltig sind.

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf (mindestens 15 %)
Okologische/soziale
Merkmale
" (mindestens 70 %) #1B Andere
Investitionen

okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere
(bis zu 30 %)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentséatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

o Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEXx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermdglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Téatigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitio-
nen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angege-
ben.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja
O In fossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitéat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht Nicht
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

** Da sich der Teilfonds nicht dazu verpflichtet, nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie zu tatigen, hat
der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keine Auswirkungen auf den in der Grafik enthaltenen Anteil
nachhaltiger Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Téa-
tigkeiten?
Der Teilfonds beabsichtigt nicht teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in der EU-
Taxonomie zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Ubergangsta-
tigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten geméss der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
rucksichtigen.

i

4
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.
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Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der Regel
sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzelnes oder
einer Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht EU-taxonomiekonform sind, gibt.

Mit der EU-Taxonomie konforme nachhaltige Investitionen werden als Unterkategorie nachhaltiger Investitio-

nen betrachtet. Wenn eine nachhaltige Investition nicht taxonomiekonform ist, weil

- die Wirtschaftstatigkeit noch nicht von der EU-Taxonomie erfasst ist,

- der positive Beitrag nicht (vollstandig) den Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkei-
ten gemass der EU-Taxonomie entspricht,

- der Emittent keiner Berichtspflicht nach der EU-Taxonomie unterliegt und der Anlageverwalter nicht
Uber ausreichend gleichwertige Informationen zwecks Abschluss der Bewertung verfiigt,

kann die Investition trotzdem als nachhaltige Investition mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxono-

mie konform ist, betrachtet werden, sofern alle Kriterien der SFDR erfillt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in hachhaltige Investitionen, in der Regel
sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzelnes oder einer
Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an sozial
nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusétzliche Liquiditat halten und derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und Absiche-
rungszwecken einsetzen. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente die Einhaltung der 6kologischen
und sozialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es gelten keine 6kologischen oder sozialen Min-
destgarantien.

Zu den Anderen Investitionen gehdren auch nicht tberpriifte Investitionen und Investitionen, die nicht mit
den vom Teilfonds unterstiitzten 6kologischen/sozialen Merkmalen tbereinstimmen, zu Anlage- oder Diver-
sifizierungszwecken, oder Investitionen, fir die keine ESG-Daten vorliegen. Fir solche Instrumente wird der
Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/VAB#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».
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Eine nachhaltige 2 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities
Investition ist eine

aesuoulnlcie Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz

Wirtschaftstatigkeit, .

die zur Erreichung 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

eines Umweltzit_als

odersozialenZiels Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities
beitragt, vorausge-

setzt, dass diese In- Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100KNV8LZRIXLO538

vestition keine Um-

weltziele oder

sozialen Ziele er- e . .

heblich beeintrach-

heblich beeintrach Okologische und/oder soziale Merkmale
nehmen, in die

investiert wird, Ver-

fahrensweisen einer

guten Unterneh-

mensfiihrung an- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
wenden.
Ja u Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- ¢  Eswerden damit 8kologische/soziale Merkmale bewor-
Die EU-Taxonomie haltigen Investitionen mit einem Um- ben und obwoh! keine nachhaltigen Investitionen ange-
ist ein Klassifikati- weltziel getatigt: ___%. strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von 15% an
onssystem, das in nachhaltigen Investitionen
der Verordnung in Wirtschaftstatigkeiten, die ¢
(EV)2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie als oko-

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch

gelegt ist und ein

VErmele s v logisch nachhaltig einzustufen

okologisch nach- sind nachhaltig einzustufen sind
haltigen Wirt- . ) . . .
schaftstatigkeiten in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

enthalt. In dieser der EU-Taxonomie nicht als 6ko- “ mlt einem Umweltziel in W.lrtsc_haftsltatillgl;(ktlalten,
Verordnung ist kein logisch nachhaltig einzustufen die nach der EU-Taxonomie nicht als dkolo-

Verzeichnis der so- sind gisch nachhaltig einzustufen sind
zial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkei- L . .
ten enthalten. Nach- H mit einem sozialen Ziel
haltige Investitionen

mit einem Umwelt- Es wi Ry =f i i . . .
s wird damit ein Mindestanteil an nach- .
ey Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor

miekonform sein haltigen Investitionen mit einem sozia- ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getitigt.
oder nicht. len Ziel getatigt: %.

P7INS . . .
i‘qizd Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?
Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewdltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausge-
wabhlt.
Der ESG-Ansatz wird auf das Wertpapierportfolio und die Zielfonds des Teilfonds angewendet. Zur Klarstel-
lung: Wird das Engagement in einer Anlageklasse tber Derivate aufgebaut, kann ein Teil oder das gesamte
Wertpapierportfolio als Sicherheit fir solche Derivatgeschéfte herangezogen werden.
Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Vontobel

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitdten erzielen, die vom Teilfonds ausge-
schlossen sind.

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die das fir diesen Teilfonds festgelegte
ESG-Mindest-Rating erreichen (basierend auf einer proprietaren Methodik; das Minimum ist E auf
einer Skala von A bis G, wobei G das schlechteste Rating ist). Kann einem Emittenten kein Rating
nach der proprietaren Methodik zugewiesen werden, gilt ein Mindest-Rating von BB nach MSCI
ESG.

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die den fir diesen Teilfonds festgelegten
Mindest-Klima-Score erreichen (basierend auf einer proprietaren Methodik; das Minimum betragt
10 auf einer Skala von 0 bis 100, wobei 0 der schlechteste Wert ist).

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die gegen bestimmte globale Normen
und Standards verstossen, die vom Teilfonds unterstiitzt werden, oder die kritischen Kontroversen
ausgesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass beispielsweise durch aktive
Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen). Solche Kontroversen kdnnen mit Um-
welt-, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

—  Prozentsatz der Anlagen in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen im Wertpa-
pierportfolio oder in Anlagefonds, die hauptséachlich in solche Anleihen investieren.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsan-
leihen, und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in
Fonds, die hauptsachlich in solche Anleihen investieren. Diese Anlagen gelten als nachhaltige Investi-
tionen. Bei den Direktinvestitionen handelt es sich um Anleihen, die gemass international anerkannten
Standards wie denen der International Capital Market Association (ICMA) als Green Bonds, Social
Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen kategorisiert werden. Bei den indirekten Investitionen wird der
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Zielfonds, gewichtet nach dem entsprechenden Engage-
ment im Zielfonds, auf die nachhaltige Anlagequote des Teilfonds angerechnet. Ziel der Green Bonds
ist es, die Kapitalbeschaffung und Investitionen fir neue und bestehende solide und nachhaltige Pro-
jekte mit 6kologischem Nutzen zu ermdglichen, die eine Wirtschaft mit Netto-Null-Emissionen férdern
und die Umwelt schitzen (Beispiel: erneuerbare Energien, Vermeidung und Kontrolle der Umweltver-
schmutzung, 6kologisch nachhaltige Bewirtschaftung lebender natirlicher Ressourcen und Landnut-
zung). Social Bonds sind Anleihen zur Verwendung der Erlose, die Mittel flr neue und bestehende
Projekte mit positiven sozialen Auswirkungen aufbringen (Beispiel: direkte Nothilfe wie Nahrungsmittel,
Unterkiinfte und Gesundheitsversorgung sowie spezifische Projekte zur Linderung der Arbeitslosigkeit
der betroffenen Bevdlkerung). Nachhaltigkeitsanleihen sind Anleihen, deren Erlése ausschliesslich zur
Finanzierung oder Refinanzierung einer Kombination aus griinen und sozialen Projekten verwendet.
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’ Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
| werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
| Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu téatigen beabsichtigt, kei-
| nem Okologischen oder sozialen Anlageziel erheblich schaden, berticksichtigt der Teilfonds alle obliga-
| torischen Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Investitionen des Teil-
| fonds mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir
| Wirtschaft und Menschenrechte Ubereinstimmen.
I
'_
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
1

— — — — Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
ricksichtigt?
Der Anlageverwalter berticksichtigt alle obligatorischen Indikatoren fiir nachteilige Auswir-
kungen und alle relevanten zusatzlichen Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen, indem
er das folgende Verfahren anwendet:
Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Recherchen; zu
den Datenquellen geh6éren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten
selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlagever-
walter angemessene Schatzungen vornehmen oder Annahmen treffen.
Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte
Auswirkungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswirkungen hat und
keine Anzeichen fiir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss
der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen kénnen gehdren: Aus-
schluss, aktive Teilhabe, Anpassung der Anlagegewichtung.

————— Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Un-

ternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Nahere Angaben:
Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle
Situationen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen
und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozes-
ses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Com-
pact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holis-
tischen strukturierten Priifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei
denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds
beworbenen Normen und Standards verstossen oder (i) in kritische Kontroversen verwi-
ckelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden
ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariiber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters méglicherweise
nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emit-
tenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden
koénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unterneh-
mensflhrung an den Tag.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fuir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozi-
ales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekéamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fur Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz
bericksichtigt wer-
den.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

»® Ja, der Anlageverwalter beriicksichtigt bestimmte der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen: bei Unternehmensemissionen, soziale Angele-
genheiten und Menschenrechte; bei Staaten und supranationalen Organisationen, Umweltaspekte
und soziale Angelegenheiten.

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Recherchen; zu den Datenquel-
len gehdren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten selbst. Wenn keine zu-
verlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen
vornehmen oder Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Auswir-
kungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswirkungen hat und keine Anzei-
chen fur Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der Anlageverwalter
Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen kénnen gehdren: Ausschluss, aktive Teilhabe, Anpas-
sung der Anlagegewichtung.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt wurden, werden in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung
gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 8kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-Ansatze
an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening, teilweise Investitionen in umwelt-
freundliche Anleihen oder Anleihen.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage
vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitaten in
Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen
Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebenen Ausschlusskriterien sind
unter https://am.vontobel.com/view/VABO#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen
dazu, ob der Ausschluss fiir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie gel-
tende Umsatzschwellen und mégliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

—  Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken konnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zunéchst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch dartiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwal-
ters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen
ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behélt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch
aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfihrung an den Tag.
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Screening:

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das ESG-Mindest-Rating erreichen (E auf
einer Skala von A bis G, wobei A das beste und G das schlechteste Rating ist), das auf einer proprietaren
Methodik basiert. Kann einem Emittenten kein Rating nach der proprietéaren Methodik zugewiesen wer-
den, gilt ein Mindest-Rating von BB nach MSCI ESG. Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Ver-
haltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen Branche.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapieremittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen (d. h. 10 auf
einer Skala von 0 bis 100, wobei 0 die niedrigste Bewertung und 100 die beste ist), der auf der proprieta-
ren Methodik des Anlageverwalters basiert. Das Modell basiert auf einer Kombination aus riickwartsge-
richteten Kennzahlen wie der CO2-Intensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie dem Erwarmungs-
potenzial.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte Zielfonds, die die ESG-Kriterien des Anlagenverwalters erfillen.
Die Zielfonds werden anhand von qualitativen und quantitativen Kriterien bewertet, zu denen auch sekt-
orale Ausschliusse, die Beriicksichtigung des UN Global Compact und das Management von kontroversen
ESG-Ereignissen gehoren.

Teilweise Investitionen in umweltfreundliche und/oder Nachhaltigkeitsanleihen:

—  Der Teilfonds investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen,
und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in Fonds, die
hauptséchlich in solche Anleihen investieren. Diese Anlagen gelten als nachhaltige Investitionen. Green
Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen sind Instrumente, bei denen die Erlése zur Finanzie-
rung oder Refinanzierung neuer und/oder bestehender Projekte mit positiven 6kologischen und/oder so-
zialen Auswirkungen verwendet werden. Bei den Direktinvestitionen handelt es sich um Anleihen, die
gemass international anerkannten Standards wie denen der International Capital Market Association
(ICMA) als Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen kategorisiert werden. Bei den indi-
rekten Investitionen wird der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Zielfonds, gewichtet nach dem
entsprechenden Engagement im Zielfonds, auf die nachhaltige Anlagequote des Teilfonds angerechnet.

Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange bericksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglichkeit, die Er-
reichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen. Der Teilfonds
wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das haupt-
sachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur be-
grenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf inre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsétzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tiber-
schreiten darf, unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebuhrender Be-
rucksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen tber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

o Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Inves-
titionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die
weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte vom Teilfonds un-
terstiitzte globale Normen und Standards verstossen oder in kritische Kontroversen verwickelt sind
(ausser wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe an-
gemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen). Solche Kontroversen kdnnen im Zusammenhang
mit 6kologischen, sozialen oder Governance-Themen bestehen.

—  Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die das fiir diesen Teilfonds
festgelegte unternehmenseigene Mindest-ESG-Rating (festgelegt auf E) erreichen.

—  Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den fir diesen Teilfonds festgelegten
Mindest-Klima-Score (festgelegt auf 10) erreichen.

—  Der Teilfonds investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanlei-
hen, und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen
in Fonds, die hauptséachlich in solche Anleihen investieren.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte Zielfonds, die die ESG-Kriterien des Anlagenverwalters
erfullen.
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® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Be-

tracht gezogenen Investitionen reduziert?
Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, den Umfang der in Betracht gezogenen Investiti-
onen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen Mindestsatz zu reduzieren.

o Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die

investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften bewerten, indem er
einen strengen Uberwachungsprozess fir kritische Kontroversen anwendet.

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zunéchst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Priifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch dartiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwal-
ters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen
ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behélt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch
aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.
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Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Va Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 70% seines Nettoinven-

tarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).
Dies beinhaltet, dass mindestens 15% der Investitionen des Teilfonds nachhaltig sind.

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf (mindestens 15 %)
okologische/soziale

Merkmale
(mindestens 70 %) #1B Andere

Investitionen

Okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere
(bis zu 30 %)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestufi
werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentséatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

o Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen ¢ko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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o In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
Mit Blick auf die EU- . . .
Taxonomiekonformitét weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

umfassen die Kriterien

i oisellie S ez Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die
Begrenzung der Emis-

sionen und die Um- mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitio-
stellung auf erneuer- nen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten geméss der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angege-

bare Energie oder ben.
CO2-arme Kraftstoffe

bis Ende 2035. Die

Kriterien fur Kern-

energie beinhalten ® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
umfassende Sicher- und/oder Kernenergie! investiert?

heits- und Abfallent- Ja:

sorgungsvorschriften. U )

Ermaglichende Ta- ] In fossiles Gas [] In Kernenergie

tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg- .
lichend daraufhin, Nein
dass andere Tétig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-

e (ERSEn Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-

. L men Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
:Je%egﬁ%n%sttigﬂgilt(:r']: nomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
fiir die es noch Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend
keine COz-armen die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-

Alternativen gibt und . . . .
S ——— A dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-

sen, die den besten
Leistungen entspre-

1. Taxonomiekonformitét der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

chen.
0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht Nicht o
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder,**

* Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegenuber
Staaten.

** Da sich der Teilfonds nicht dazu verpflichtet, nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie zu tatigen, hat
der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keine Auswirkungen auf den in der Grafik enthaltenen Anteil
nachhaltiger Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Téa-
tigkeiten?
Der Teilfonds beabsichtigt nicht teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in der EU-
Taxonomie zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Ubergangsta-
tigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der Regel
sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzelnes oder
einer Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht EU-taxonomiekonform sind, gibt.

Mit der EU-Taxonomie konforme nachhaltige Investitionen werden als Unterkategorie nachhaltiger Investitio-

nen betrachtet. Wenn eine nachhaltige Investition nicht taxonomiekonform ist, weil

- die Wirtschaftstatigkeit noch nicht von der EU-Taxonomie erfasst ist,

- der positive Beitrag nicht (vollstandig) den Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkei-
ten gemass der EU-Taxonomie entspricht,

- der Emittent keiner Berichtspflicht nach der EU-Taxonomie unterliegt und der Anlageverwalter nicht
Uber ausreichend gleichwertige Informationen zwecks Abschluss der Bewertung verfiigt,

kann die Investition trotzdem als nachhaltige Investition mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxono-

mie konform ist, betrachtet werden, sofern alle Kriterien der SFDR erfillt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der Regel
sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzelnes oder einer
Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an sozial
nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusétzliche Liquiditat halten und derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und Absiche-
rungszwecken einsetzen. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente die Einhaltung der 6kologischen
und sozialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es gelten keine 6kologischen oder sozialen Min-
destgarantien.

Zu den Anderen Investitionen gehéren auch nicht berprufte Investitionen und Investitionen, die nicht mit
den vom Teilfonds unterstiitzten 6kologischen/sozialen Merkmalen tibereinstimmen, zu Anlage- oder Diver-
sifizierungszwecken, oder Investitionen, fur die keine ESG-Daten vorliegen. Fur solche Instrumente wird der
Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/VABO#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».
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Eine nachhaltige 3 Anhang «Nachhaltiges Investitionsziel» fur den Teilfonds Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability
Investition ist eine Champions

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, . . . . . .

die zur Erreichung Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 2 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1
eines Umweltziels der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

oder sozialen Ziels

beitragt, vorausge- . . - .

setzt, dass diese In- Name des Produkts: Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions

vestition keine Um- Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100QEOA31312U5U17

weltziele oder
sozialen Ziele er-
heblich beeintrach-

tigt und die Unter- . LA .
nefimen,in dis Nachhaltiges Investitionsziel
investiert wird, Ver-

fahrensweisen einer

guten Unterneh-

mensfiihrung an-

wenden. Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
®x Ja Nein

*® Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
Die EU-Taxonomie haltigen Inv“e_stl'tlorlen mit einem Um- ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
ist ein Klassifikati- weltziel getatigt: 20% strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von % an
onssystem, das in . ) L . nachhaltigen Investitionen.
der Verordnung in Wirtschaftstatigkeiten, die
(EU)2020/852 fest- nach der EU-Taxonomie als oko-

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch

gelegt ist und ein

el logisch nachhaltig einzustufen

Okologisch nach- sind nachhaltig einzustufen sind
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ® in Wirtschaftstatigkeiten, die nach L S i
enthalt. Diese Ver- der EU-Taxonomie nicht als 6ko- m,'t elnehm il W!rtsgh:ftsltat.l.?(kflten,
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‘\1’:, Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt an-

gestrebt?

Der Teilfonds zielt darauf ab, einen Beitrag zu den Zielen fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(UN SDGs) zu leisten, indem er in Wertpapiere aus Schwellenlandern investiert, die der Anlageverwalter als
Sustainability Champions identifiziert. Die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN
SDGs) sind ein universeller Aufruf zum Handeln, um die dringendsten langfristigen Herausforderungen der
Welt anzugehen. Sie bieten einen gemeinsamen Plan fiir Frieden und Wohlstand fir die Menschen und den
Planeten, jetzt und in Zukunft. Die SDGs der Vereinten Nationen erkennen an, dass die Beendigung von Armut
und anderen Entbehrungen Hand in Hand gehen muss mit Strategien, die Gesundheit und Bildung verbessern,
Ungleichheit verringern und das Wirtschaftswachstum ankurbeln — und das alles bei gleichzeitigem Klima-
schutz und dem Einsatz fur den Schutz unserer Ozeane und Walder. Bei der Durchsetzung der SDGs der
Vereinten Nationen kann der private Sektor eine wichtige Rolle spielen. Darliber hinaus bietet die Identifizie-
rung von Sustainability Champions ein attraktives Investitionsangebot, da sie den langfristigen Wert ihrer Ver-
mogenswerte bewahren und steigern.

Sustainability Champions sind Unternehmen, die: (i) einen signifikanten Beitrag zu mindestens einem der UN-
SDGs leisten, wie vom Anlageverwalter unter Verwendung seines proprietdaren UN SDG Alignment Framework
(SAF) bewertet; und (ii) eine detaillierte Bewertung ihrer operativen Leistung in den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Unternehmensfiihrung (ESG) unter Verwendung des proprietdren ESG-Rahmens des Anlageverwal-
ters bestehen; und (iii) die umfangreichen Ausschlusskriterien erfillen, die der Anlageverwalter festgelegt hat,
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um Investitionen in bestimmte wirtschaftliche Aktivitaten zu vermeiden, die fur die Gesellschaft und die Umwelt
schadlich sind.
Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Inves-
titionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Unternehmensemittenten, bei denen mindestens
50% der Einnahmen (ausser bei Verwendung von Alternativen) aus wirtschaftlichen Aktivitaten
stammen, die auf eines oder mehrere der UN-SDGs ausgerichtet sind. In bestimmten Fallen wer-
den operative Faktoren oder alternative Ersatzwerte fiir Einnahmen als Beleg herangezogen, dass
die wirtschaftlichen Aktivitaten fur die Férderung der SDGs von grosser Bedeutung sind, wie an-
hand des UN SDG Alignment Framework (SAF), dem proprietdren UN-SDG-Bewertungsrahmen
des Anlageverwalters bewertet.

Prozentsatz der Anlagen in Unternehmen, die die fiir diesen Teilfonds festgelegte Mindest-ESG-
Bewertung (bewertet nach dem «Minimum Standards Framework», dem proprietaren ESG-Bewer-
tungsrahmen des Anlageverwalters; das Minimum liegt bei 2,4 von 5) erreichen.

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, die vom Teilfonds ausge-
schlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind im Abschnitt Giber die Anla-
gestrategie angegeben).

Prozentsatz der Anlagen in Unternehmen, die gemass dem Rahmen fur Mindeststandards mit ei-
nem «Fail Score» bewertet wurden.

Prozentsatz der Anlagen in Unternehmen mit einem «F-Score», der nach dem «F-Score-Rah-
men>, dem selbst entwickelten Instrument des Anlageverwalters zur Bewertung kritischer Kontro-
versen, bewertet wurde.

Prozentsatz der Investitionen in Unternehmen, die gegen bestimmte globale Normen und Stan-
dards verstossen, die der Teilfonds unterstutzt, oder die in kritische Kontroversen verwickelt sind
(auch bekannt als kritische ESG-Ereignisse), sofern der Anlageverwalter nicht davon ausgeht,
dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen. Sol-
che Kontroversen kénnen im Zusammenhang mit kologischen, sozialen oder Governance-The-
men stehen.

Der CO,-Fussabdruck des Teilfonds im Vergleich zum Referenzwert (bewertet auf der Grundlage
der Scope-1- und Scope-2-THG-Emissionen jedes Emittenten, normalisiert durch den Unterneh-
menswert einschliesslich Barmitteln (EVIC) des Unternehmens und multipliziert mit dessen Ge-
wicht im Portfolio). Die Summe dieses gewichteten durchschnittlichen CO,-Fussabdrucks wird be-
rechnet und dann mit dem des Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Total Returns Net (USD))
verglichen.

Prozentsatz der von der ESG-Analyse erfassten Wertpapiere.
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Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung
des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziel fiihren?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds keinem 6kologischen oder sozi-
alen nachhaltigen Investitionsziel erheblich schaden, beriicksichtigt der Teilfonds alle obligatorischen
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Investitionen des Teilfonds mit den
OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Men-
schenrechte Ubereinstimmen, wie weiter unten beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
ricksichtigt?

Fir den Teil der nachhaltigen Investitionen berlicksichtigt der Anlageverwalter die nachtei-
ligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er das folgende Verfahren anwen-
det: Der nachhaltige Investitionsansatz umfasst eine Reihe von Verpflichtungen, die fiir die
Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit we-
sentlich sind, und leitet den internen ESG-Integrationsprozess. Dartber hinaus identifiziert
der Anlageverwalter auf der Grundlage interner Recherchen Anlagen, die den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind.

Zu den Datenquellen gehéren Emittentendaten, ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldun-
gen, Broker und andere seriése Datenquellen. Wenn keine zuverlassigen Daten von Drit-
ten verfigbar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen vornehmen oder
Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gema-
nagte Auswirkungen in den betrachteten Hauptbereichen nachteiliger Auswirkungen hat
und keine Anzeichen fir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind,
muss der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen gehdren Aus-
schluss, aktive Teilhabe und Anpassung der Anlagegewichtung. Massnahmen zur Behe-
bung oder Milderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
hangen von der Schwere, der Wesentlichkeit und der Aussergewdhnlichkeit dieser Auswir-
kungen ab. Diese Massnahmen orientieren sich an den ESG-Integrations- und Ausschluss-
kriterien des Teilfonds sowie an der Engagement- und Abstimmungsstrategie des Anlage-
verwalters.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fir multinationale Un-
ternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang?:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorflle oder aktuelle
Situationen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter okologischen, sozialen
und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozes-
ses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Com-
pact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holis-
tischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten,
bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teil-
fonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen
verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen, wer-
den ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariiber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters moglicherweise
nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emit-
tenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden
kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unterneh-
mensfuhrung an den Tag.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

»® Ja, der Anlageverwalter beriicksichtigt alle obligatorischen Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
und alle relevanten zusétzlichen Indikatoren, indem er das folgende Verfahren anwendet:

Der nachhaltige Investitionsansatz umfasst eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die Berucksich-
tigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und leitet
den internen ESG-Integrationsprozess. Daruber hinaus identifiziert der Anlageverwalter auf der
Grundlage interner Recherchen Anlagen, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Nach-
haltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind.

Zu den Datenquellen gehéren Emittentendaten, ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen, Bro-
ker und andere seridse Datenquellen. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfugbar sind,
kann der Anlageverwalter angemessene Schétzungen vornehmen oder Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Auswir-
kungen in den betrachteten Hauptbereichen nachteiliger Auswirkungen hat und keine Anzeichen fir
Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der Anlageverwalter Mass-
nahmen ergreifen. Zu den Massnahmen gehéren Ausschluss, aktive Teilhabe und Anpassung der
Anlagegewichtung. Massnahmen zur Behebung oder Milderung der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf die Nachhaltigkeit hangen von der Schwere, der Wesentlichkeit und der Ausserge-
wohnlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Massnahmen orientieren sich an den ESG-Integrations-
und Ausschlusskriterien des Teilfonds sowie an der Engagement- und Abstimmungsstrategie des
Anlageverwalters.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt wurden, werden in der regelméssigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfugung
gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um das Ziel einer nachhaltigen Anlage zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-Anséatze an:
SDG-Bewertung, Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening, kohlenstoffbezo-
gene Verpflichtungen.

SDG-Bewertung:

—  Der Teilfonds analysiert potenzielle Emittenten auf ihre Ausrichtung an den UN-SDGs unter Verwendung
des vom Anlageverwalter entwickelten UN SDG Alignment Framework (SAF). Das Rahmenwerk beginnt
mit einer Zuordnung der potenziellen Eignung — einer quantitativen Zuordnung einer umfangreichen Ta-
xonomie von Ertragssegmenten zu den 17 UN-SDGs. Im zweiten Ausrichtungsschritt fihren Finanzana-
lysten und ESG-Analysten eine rigorose qualitative und quantitative Bottom-up-Untersuchung der einzel-
nen Unternehmen durch, um die Ausrichtung jedes Geschaftssegments auf bestimmte UN-SDG-
Unterziele zu untersuchen. Ein Unternehmen muss mindestens 50% seiner Einnahmen positiv auf ein
oder mehrere SDGs ausrichten, um als ausgerichtet zu gelten, und alle Unternehmen im Teilfonds miis-
sen diesen Schwellenwert erfiillen. In bestimmten Fallen kdnnen betriebliche Faktoren oder alternative
Ersatzfaktoren fur Einnahmen (z. B. die Verteilung des Kreditbestands bei Finanzunternehmen) bertck-
sichtigt werden, wenn diese fir die Férderung der SDGs von grosser Bedeutung sind.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage
vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitéaten in
Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen
Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebenen Ausschlusskriterien sind
unter https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen
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dazu, ob der Ausschluss fir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie gel-
tende Umsatzschwellen und mégliche Ausnahmen. Die Ausschlusskriterien umfassen die in der PAB-Verord-
nung (Paris-Aligned Benchmarks Regulation) festgelegten Ausschliisse.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zundchst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch dartiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwal-
ters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen
ihrer Aktivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behélt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch
aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

ESG-Integration:

—  Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die die Mindestbewertung des «Mi-
nimum Standards Framework» («<MSF») erflllen (festgelegt auf 2,4 von 5 auf einer Skala von 1 bis 5,
wobei 1 die schlechteste und 5 die beste Bewertung ist), die auf der proprietdren Methodik des Anlage-
verwalters basiert. Dieser Score ist sektorspezifisch und unterstiitzt eine strenge Bewertung der Unter-
nehmen hinsichtlich ihrer wichtigsten ESG-Themen in Bezug auf die Auswirkungen auf zukiinftige Cash-
flows. Diese Themen werden in ca. 20-35 Nachhaltigkeitsindikatoren (je nach Sektor) Gibersetzt und fur
jeden dieser Indikatoren werden Leistungsschwellen festgelegt. Screening: Die Bereiche Umwelt, Sozia-
les und Unternehmensfiuhrung werden je nach Relevanz fiir die einzelnen Branchen gewichtet. Um sich
fur eine Investition zu qualifizieren, muss das Unternehmen eine Gesamtmindestpunktzahl erreichen. Auf
diese Weise versucht der Anlageverwalter, Unternehmen zu identifizieren und auszuschliessen, die am
schlechtesten auf die Bewaltigung spezifischer Schocks vorbereitet sind, denen ihr Sektor in einzigartiger
Weise ausgesetzt ist, oder deren Geschaftspraktiken oder Produkte ein zu grosses Risiko fir die Gesell-
schaft oder die Umwelt darstellen.

— Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere von Unternehmensemittenten mit einem «Fail Score». Ein
Emittent wird vom Anlageverwalter mit einem «Fail Score» bewertet, wenn er bei der Bewertung eines
der Nachhaltigkeitsindikatoren durchfallt, selbst wenn der Emittent ansonsten eine positive MSF-Punkt-
zahl erreichen wirde.

—  Der Teilfonds investiert auch nicht in Wertpapiere von Unternehmensemittenten mit einer «F-Score»-
Bewertung. Ein Emittent kann auch in bestehende Beteiligungen aufgenommen werden, wenn ein Kriti-
sches ESG-Ereignis eintritt. Der Anlageverwalter hat ein «F-Score»-Rahmenwerk entwickelt, um einen
klaren Entscheidungsbaum fiur die Bewertung der realen und geschéaftlichen Auswirkungen von Vorfallen
anhand von evidenzbasierten Kriterien zu erstellen. Der Anlageverwalter hat feste Regeln dafir aufge-
stellt, ob die Feststellung zu einer Verausserung oder einem Engagement fuhrt. Unternehmen, die einen
«F-Score» aufweisen, kommen fiir Investitionen nicht in Frage und miissen abgestossen werden. Dabei
gibt es harte Grenzen, die Investitionen in Unternehmen verhindern, deren Aktivitaten starke nachteilige
Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt haben, auch wenn das Geschéftsszenario ansonsten solide
ist.

Kohlenstoffbezogene Verpflichtungen:

—  Der Teilfonds wird einen CO,-Fussabdruck beibehalten, der mindestens 20% niedriger ist als der seines
Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Total Returns Net (USD)). Der CO,-Fussabdruck des Teilfonds
und der Emittenten wird anhand der Scope-1- und Scope-2-THG-Emissionen jedes investierten Unter-
nehmens geteilt durch den Unternehmenswert einschliesslich Barmitteln (EVIC) des Unternehmens be-
rechnet.

Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange beriicksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Mdglichkeit, das Er-
reichen des nachhaltigen Investitionsziels des Teilfonds zu unterstiitzen. Der Teilfonds wird durch den Enga-
gement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das hauptsachlich auf einer Zu-
sammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur begrenzten Einfluss auf
das Engagement-Programm des Stewardship-Partners. Der Anlageverwalter hat eine eigene Engagement-
strategie fiir den Teilfonds, die auf die hdchsten Nachhaltigkeitsrisiken und negativen Nachhaltigkeitsfaktoren
abzielt, denen er ausgesetzt ist.
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Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf inre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsétzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tiber-
schreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebuhrender Be-
ricksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in Ausnahmeféllen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

® Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Inves-
titionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die mindestens 50% ihrer
Einnahmen (ausser bei Verwendung von Alternativen) aus wirtschaftlichen Aktivitaten erzielen, die
mit einem oder mehreren der UN-SDGs im Einklang stehen. Die Bewertung erfolgt anhand des
UN SDG Alignment Framework (SAF), dem proprietaren UN SDG-Bewertungsrahmen des Anla-
geverwalters.

— Um sich fur eine Investition zu qualifizieren, miissen die Unternehmen eine qualifizierte ESG-
Punktzahl im Rahmen des Mindeststandards («MSF») erreichen (das Minimum ist auf 2,4 von 5
festgelegt). Das Ziel dieser Bewertung ist es, Unternehmen mit der schlechtesten ESG-Perfor-
mance zu vermeiden. Weitere Informationen Uber die Berechnungsmethode finden Sie unter
https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die
weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Unternehmen durfen nicht mit einem «Fail Score» oder einem «F-Score» bewertet sein. Dieser
wird vergeben, wenn Unternehmen in kritische Kontroversen verwickelt sind, die sehr nachteilige
Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben. Weitere Informationen tber die Be-
rechnungsmethode finden Sie unter_https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen
und Standards verstossen, die der Teilfonds unterstitzt, oder die in kritische Kontroversen verwi-
ckelt sind (auch bekannt als kritische ESG-Ereignisse), sofern der Anlageverwalter nicht davon
ausgeht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kon-
nen. Solche Kontroversen kénnen im Zusammenhang mit 6kologischen, sozialen oder Gover-
nance-Themen stehen.

—  Der Teilfonds wird einen CO,-Fussabdruck haben, der mindestens 20% niedriger ist als der des
Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Total Returns Net (USD)).

—  Die Anwendung der oben beschriebenen verbindlichen Elemente fiihrt zum Ausschluss von min-
destens 20% der potenziellen Anlagen durch die Ausschlisse und die Zuordnung zu den UN-
SDGs, die auf das Ausgangsuniversum angewandt werden, sowie durch das weitere Nachhaltig-
keits-Screening, das auf die Untergruppe der potenziell investierbaren Unternehmen angewandt
wird, die nach der Finanzmodellierung des Anlageverwalters auf der Grundlage von Fundamen-
taldaten identifiziert werden.

—  Die Abdeckung durch die ESG-Analyse wird fir 100% der Wertpapiere des Teilfonds garantiert.
Die Verwendung von ESG-Daten kann methodischen Beschrankungen unterliegen.

o Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiuhrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?
Der Anlageverwalter wird seinen ESG-Rahmen, den MSF, nutzen, um die Verfahrensweisen einer gu-
ten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert wird, zu bewerten. Der Anlageverwalter
hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die
Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswir-
ken konnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie
den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser
Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holisti-
schen strukturierten Priifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der
Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch dariiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlagever-
walters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden
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Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z.
B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.
Der Teilfonds stellt dariiber hinaus eine gute Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die er inves-
tiert, durch aktive Beteiligung sicher. Der Schliissel dazu sind Engagement-Aktivitaten, die direkt vom
Anlageverwalter durchgefiihrt werden, Engagement-Aktivitaten, die von dem spezialisierten externen
Engagement-Partner des Managers durchgefiihrt werden, und Abstimmungsaktivitéaten, bei denen der
Anlageverwalter mit einem Proxy Advisory-Unternehmen zusammenarbeitet und systematisch alle Un-
ternehmensabstimmungen unter Beriicksichtigung der ESG-Prinzipien betrachtet.

< Wie sehen die Vermoégensallokation und der Mindestanteil der nachhal-
O a tigen Investitionen aus?

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 80% seines Nettoinven-
Die Vermo- tarwerts in Emittenten investiert, die sich als nachhaltige Investitionen qualifizieren (#1 Nachhaltige Investitio-
gensallokation gibt nen).
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Okologisch
(mindestens 20%)
#1 Nachhaltig
(mindestens 80%)

#2 Nicht nachhaltig
(bis zu 20%)

Investitionen

Taxonomiekonforme
Tétigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen einge-
der Unternehmen,

M . stuft werden.

in die investiert

wird, widerspie-

gen. Die vorstehend angegebenen Prozentséatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In- o Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

‘ﬁig?:gﬁ;gﬁrm Nicht anwendbar. Um das nachhaltige Investitionsziel zu erreichen, werden keine Derivate eingesetzt.

die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEXx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tétigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Vontobel

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitio-
nen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten geméass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angege-
ben.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja
] In fossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomie-
konformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformi-
tat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wah-
rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanz-
produkts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
; Nicht
Nicht 100% taxonomiekonform 100%

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

o Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Téa-
tigkeiten?
Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem an der
EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds
an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten gemass der EU-Taxonomie-
Verordnung mit 0% angegeben.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung

des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra fua
sind nach-

haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
rucksichtigen.

3

A

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das nach-
haltige Investitions-
ziel des Finanzpro-
dukts erreicht wird.

EI_I@

Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem EU-taxonomie-
konformen Umweltziel zu investieren. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht EU-taxonomiekonform sind, wird mit 20% angegeben. Zur Klarstellung: Die Angabe eines solchen Mini-
mums stellt keine verbindliche Verpflichtung dar und hindert den Teilfonds nicht daran, nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umweltziel, die EU-taxonomiekonform sind, zu halten und in diese zu investieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem

Sozialen Ziel?
Der Teilfonds wird mindestens 20% in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel investieren.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Nicht nachhaltige Investitionen»,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologi-

schen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusétzliche Liquiditat (Barmittel) halten, um die Zahlung von Gebihren und Auslagen, die
Zahlung von gekauften Wertpapieren, Zeichnungsgelder und Ricknahmeantrage zu bedienen. Dariber hin-
aus kann der Teilfonds auch derivative Finanzinstrumente wie Devisentermingeschafte zur Absicherung von
Wahrungsrisiken einsetzen. Es wird nicht erwartet, dass diese Instrumente die Erfiillung der 6kologischen und
sozialen Merkmale beeintrachtigen.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter

Index als Referenzwert bestimmt?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».
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Eine nachhaltige 4 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Vontobel Fund Il = Duff & Phelps Global Listed
Investition ist eine Infrastructure

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, . X . . ;

die zur Erreichung Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz
eines Umweltziels 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

oder sozialen Ziels

beitragt, vorausge- .

setzt, dass diese In- Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

vestition keine Um- Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100JBMJE9TXV2DM84

weltziele oder

sozialen Ziele er-

heblich beeintrach- .

tigt und die Unter- . .

nefimen,in dis Okologische und/oder soziale Merkmale
investiert wird, Ver-

fahrensweisen einer

guten Unterneh-

mensfiihrung an-

wenden. Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ja ¢ Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
Die EU-Taxonomie haltigen |n‘{‘3_5t!t'0”‘3“ mit einem Um- ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
ist ein Klassifikati- weltziel getatigt: ___%. strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von % an

onssystem, das in
der Verordnung in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
(EV)2020/852 fest- der EU-Taxonomie als dkolo-

g/zl;geti;tn?; (\jloer:n gisch nachhaltig einzustufen sind

nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch

okologisch nach- . . e . ig ei i

hamggn Wirt- in Wirtschaftstétigkeiten, die nach nachhaltig einzustufen sind

schaftstatigkeiten der EU-Taxonomie nicht als 6ko- . o . e
enthilt. In dieser logisch nachhaltig einzustufen mlt einem Umweltziel in Wllrtst?haftstat.l.gkelten,
Verordnung ist kein sind die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
Verzeichnis der so- gisch nachhaltig einzustufen sind

zial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkei- o ) )

ten enthalten. Nach- mit einem sozialen Ziel

haltige Investitionen

rZTi]gl ?gﬁrqseﬂmigb_ Es wird damit ein Mindestanteil an nach- ® Es werden damit dkologische/soziale Merkmale bewor-
miekonform sein haltigen Investitionen mit einem sozia- ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getétigt.
oder nicht. len Ziel getatlgt %.

G‘QIE’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewaltigen.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozi-
ales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Vontobel

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden; herangezo-
gen?

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitdten erzielen, die vom Teilfonds ausge-
schlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind im Abschnitt Gber die Anla-
gestrategie angegeben)

Prozentsatz der Anlagen in Emittenten, die gegen bestimmte globale Normen und Standards
verstossen, die vom Teilfonds unterstiitzt werden, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt
sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe
angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen). Solche Kontroversen kdonnen mit Umwelt-, So-
zial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

Prozentsatz der von der ESG-Analyse erfassten Wertpapiere

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

N

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja, der Anlageverwalter berticksichtigt bestimmte ausgewahlte wichtige nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen: umstrittene Waffen, soziale Angelegenhei-
ten und Menschenrechte.

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Recherchen; zu den Datenquel-
len gehdren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten selbst. Wenn keine zu-
verlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen
vornehmen oder Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Auswir-
kungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswirkungen hat und keine Anzei-
chen fur Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der Anlageverwalter
Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen kénnen gehoren: Ausschluss, aktive Teilhabe, Anpas-
sung der Anlagegewichtung.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

beriicksichtigt wurden, werden in der regelméssigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung
gestellt.

Nein
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz
berucksichtigt wer-
den.

Vontobel

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-Ansatze
an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage

vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitaten in

Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen

Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebenen Ausschlusskriterien sind

unter https://am.vontobel.com/view/INFRA#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen

dazu, ob der Ausschluss fiir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie gel-
tende Umsatzschwellen und mégliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

—  Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globa-
len Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitséatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustel-
len. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer
holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen
der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch daruiber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwal-
ters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen
ihrer Aktivitdten zu minimieren. In diesen Féllen behélt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch
aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

Dariber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange berticksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglichkeit, die Er-
reichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstutzen. Der Teilfonds
wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das haupt-
sachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur be-
grenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf inre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsétzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tiber-
schreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebuhrender Be-
rucksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen tber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

o Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Inves-
titionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die
weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen
und Standards verstossen, die der Teilfonds unterstiitzt, oder die in kritische Kontroversen verwi-
ckelt sind (auch bekannt als kritische ESG-Ereignisse), sofern der Anlageverwalter nicht davon
ausgeht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kon-
nen. Solche Kontroversen kénnen mit Umwelt-, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhan-
gen.

—  Mindestens 90% der Wertpapiere im Teilfonds werden durch die ESG-Analyse abgedeckt.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfuh-
rung umfassen
solide Management-
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arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Vontobel

® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Be-

tracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die Anwendung der verbindlichen Elemente, wie oben beschrieben, fiihrt zum Ausschluss von mindes-
tens 20% der Anlagen, die vor der Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogen wurden (d. h.
das «Global Listed Infrastructure Investierbares Universumy).

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften bewerten, in-
dem er einen strengen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet. Der Anlageverwal-
ter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich
die Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig aus-
wirken kdnnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen
wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen flr multinatio-
nale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Die-
ser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holis-
tischen strukturierten Priifung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der
Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen
und Standards verstossen oder (i) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch darliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlagever-
walters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden
Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z.
B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.
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Die Vermo-
gensallokation gibt
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

Vontobel

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Va Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 60% seines Nettoinven-

tarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale Merkmale
(mindestens 60%)

Investitionen

#2 Andere (bis zu 40%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentsatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

® Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitéat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermdglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermo6g-
lichend daraufhin,
dass andere Tétig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Vontobel

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitio-
nen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten geméass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angege-
ben.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja
] In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

; Nicht
Nicht 100% taxonomiekonform 100%

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Téa-
tigkeiten?
Der Teilfonds beabsichtigt nicht, teilweise in nachhaltige Investitionen geméss der Definition in der
SFDR zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Ubergangstétig-
keiten und ermdglichende Tatigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



127/134

V4

sind nach- /.
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
ricksichtigen.

4
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusatzliche Liquiditat halten und derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Absiche-
rung einsetzen. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente das Erreichen der 6kologischen und so-
zialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es werden keine 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards angewendet.

Zu den Anderen Investitionen gehdren auch nicht Uberprifte Investitionen zu Diversifizierungszwecken oder
Investitionen, fur die keine ESG-Daten vorliegen. Bei solchen Instrumenten wird der Uberwachungsprozess
fur kritische Kontroversen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/INFRA#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».
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Eine nachhaltige 5 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds Vontobel Fund Il — Megatrends
Investition ist eine

s Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz

Wirtschaftstatigkeit, .

die zur Erreichung 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

eines Umweltzit_als

odersozialenZiels Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Megatrends

beitragt, vorausge-

setzt, dass diese In- Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100SVUS66GC1A1071

vestition keine Um-

weltziele oder

sozialen Zieleerheb- e . .

et Okologische und/oder soziale Merkmale
men, in die inves-

tiert wird, Verfah-

rensweisen einer

guten Unterneh-

mensfiihrung an- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
wenden.
Ja ¢ Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-

haltigen Investitionen mit einem Um- ben und obwoh! keine nachhaltigen Investitionen ange-
Die EU-Taxonomie weltziel getatigt: ___%. strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von __% an
ist ein Klassifikati- . ) L . nachhaltigen Investitionen.
onssystem, das in In WIrtSChaftStatIQKEIten, die
?gb;g%%?gg; ?est— lnat_:h aer Eﬁ::ln_(ongmle aI? oko- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
gelegt ist und ein S(?g(ljsc nachhaltig einzustufen die nach der EU-Taxonqmie als 6kologisch
Verzeichnis von nachhaltig einzustufen sind
o0kologisch nach- . . sy . .
haltigen Wirt- I Ce TGy mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten
schaftstatigkeiten der EU-Taxonomie nicht als 6ko- di h der EU-T. ie nicht als ('jgl]<olo- '
enthdlt. In dieser logisch nachhaltig einzustufen Ié nach der EU-Taxonomie nic
Verordnung ist kein sind gisch nachhaltig einzustufen sind
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen o . .
Wirtschaftstatigkei- mit einem sozialen Ziel
ten enthalten. Nach-
haltige Investitionen Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
mit einem Umwelt- haltigen Investitionen mit einem sozia- i i i st
ool ) (BT 9 ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

i atiat: 0
miekonform sein len Ziel getatigt: %.

oder nicht.

Z7I\S

=‘=[-}-d Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewdltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausge-
wahlt.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.



129/134

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Vontobel

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden; herangezo-
gen?

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitdten erzielen, die vom Teilfonds ausge-
schlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind im Abschnitt Gber die Anla-
gestrategie angegeben).

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Unternehmensemittenten, die das fur diesen Teil-
fonds festgelegte Mindest-ESG-Rating von MSCI erfiillen (festgelegt auf B).

— Prozentsatz der Anlagen in Emittenten, die gegen bestimmte globale Normen und Standards
verstossen, die der Teilfonds unterstitzt, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt sind ausser,
wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemes-
sene Fortschritte erzielt werden kénnen. Solche Kontroversen kdnnen mit Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Themen zusammenhéngen.

—  Prozentsatz der von der ESG-Analyse erfassten Wertpapiere.

® Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar.

werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar.

— — — — Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
ricksichtigt?

' Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
I
I
I
-
I
| Nicht anwendbar.
I

————— Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Un-
ternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozi-
ales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekéamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fur Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

A
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Vontobel

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

»® Ja, der Anlageverwalter berlcksichtigt bestimmte ausgewéhlte wesentliche nachteilige Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen: umstrittene Waffen, soziale Angelegen-
heiten und Menschenrechte.

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Recherchen; zu den Datenquel-
len gehdren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen und die Emittenten selbst. Wenn keine zu-
verlassigen Daten von Dritten verfligbar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen
vornehmen oder Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte Auswir-
kungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswirkungen hat und keine Anzei-
chen fur Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der Anlageverwalter
Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen kénnen gehdren: Ausschluss, aktive Teilhabe, Anpas-
sung der Anlagegewichtung.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt wurden, werden in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung
gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 8kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-Ansatze
an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der Grundlage

vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten Aktivitdten in

Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und gegebenenfalls anderen

Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebenen Ausschlusskriterien sind

unter https://am.vontobel.com/view/VTII3AM#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informatio-

nen dazu, ob der Ausschluss fiir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie
geltende Umsatzschwellen und mdgliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

- Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten
nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit glo-
balen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fuir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzu-
stellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von
einer holistischen strukturierten Prufung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei
denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen
Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich sol-
cher im Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist
sich jedoch darliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anla-
geverwalters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswir-
kungen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behéalt der Anlageverwalter die betreffenden
Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z.
B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfihrung an den Tag.

Screening:
Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die das Mindest-ESG-Rating erfil-
len (das Minimum ist B auf einer Skala von AAA bis CCC, wobei AAA das beste und CCC das schlech-
teste Rating ist), das von einem vom Anlageverwalter ausgewahlten externen ESG-Datenanbieter (MSCI
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfih-
rung umfassen
solide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
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Vergutung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Vontobel

ESG) bereitgestellt wird. Bei diesem Modell werden sektorspezifische Umwelt-, Sozial- und Governance-
Kriterien bewertet. Die Kriterien beziehen sich auf die Massnahmen und Leistungen der Unternehmen in
Bezug auf den Umweltschutz in der Produktion, das 6kologische Produktdesign, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die 6kologischen und sozialen Standards in der Lieferkette und die Managementsysteme.
Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Verhéltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen
Branche.

Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial- und
Governance-Belange berucksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Mdglichkeit, die Er-
reichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen. Der Teilfonds
wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das haupt-
sachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur be-
grenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und laufend
Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltigkeitsrahmens
regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die unten beschriebenen
verbindlichen Kriterien nicht erflllt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines vom Anlageverwalter fest-
zulegenden Zeitraums, der grundsatzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht tber-
schreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen und unter gebihrender Be-
ricksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in Ausnahmeféllen beschliessen, die Behebung
eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

® Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Inves-
titionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

—  Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht unerhebli-
chen Teil ihrer Ertrdge aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, auf die
weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Normen
und Standards verstossen, die vom Teilfonds unterstutzt werden, oder die kritischen Kontroversen
ausgesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass beispielsweise durch aktive
Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen). Solche Kontroversen kénnen mit Um-
welt-, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

—  Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die das fiir diesen Teilfonds
festgelegte Mindest-ESG-Rating von MSCI (festgelegt auf B) erfillen.

— Die ESG-Analyse deckt mindestens 90% der Wertpapiere des Teilfonds ab. Die Verwendung von
ESG-Daten kann methodischen Beschrankungen unterliegen. Die Verwendung von ESG-Daten
kann methodischen Beschrankungen unterliegen.

® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Be-
tracht gezogenen Investitionen reduziert?
Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, den Umfang der in Betracht gezogenen Investi-
tionen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen Mindestsatz zu reduzieren.

[ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?
Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiuhrung der Unternehmen,
in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften bewerten, in-
dem er einen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet. Der Anlageverwalter hat ei-
nen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen, bei denen sich die Aktivi-
taten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken
koénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unter-
nehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess
basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen struk-
turierten Prufung durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlagever-
walter zu dem Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Stan-
dards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im
Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch darliber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlagever-
walters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Aktivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behélt der Anlageverwalter die betreffenden
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Die Vermo-
gensallokation gibt
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEXx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

Vontobel

Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z.
B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Y

L

Va

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 80% seines Nettoinven-

D\

tarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet qualifizieren
(#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale
Merkmale (mindestens 80%)

Investitionen

#2 Andere (bis zu 20%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentsatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

® Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die
mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitio-
nen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angege-
ben.

o Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja

O In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung

des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tétigkeiten,
fur die es noch
keine CO2z-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

S/

sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
riicksichtigen.

Vontobel

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich
Staatsanleihen*

0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht Nicht 0
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

ba

i

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Téa-
tigkeiten?
Der Teilfonds beabsichtigt nicht, teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in der
SFDR zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Ubergangstétig-
keiten und ermdglichende Tétigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds kann zusatzliche Liquiditat halten und derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Absiche-
rung einsetzen. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente das Erreichen der 6kologischen und so-
zialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es werden keine 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards angewendet.

Zu den Anderen Investitionen gehoren auch nicht Gberpriifte Investitionen zu Diversifizierungszwecken oder
Investitionen, fiir die keine ESG-Daten vorliegen. Bei solchen Instrumenten wird der Uberwachungsprozess
fur kritische Kontroversen angewandt.
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A

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Vontobel

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-
den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/VTII3AM#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».



https://am.vontobel.com/view/VTII3AM#documents

