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1. ALLGEMEINE BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

»Absoluter VaR-Ansatz*

Bezeichnet eine Methode fiir die Berechnung des globalen Risikos gemif3 den Angaben in anwendbaren Gesetzen und Vorschriften,
unter anderem Rundschreiben 11/512.

»AEOI*

Bezeichnet den weltweiten Standard der OECD zum automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (Automatic Exchange of
Information).

,»Aktien*

Bezeichnet die Anteile des EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.

»AKktien“

Umfasst auch Genuss- und Partizipationsscheine, wenn ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlagepolitik in Aktien investiert.
»AMF*

Bezeichnet die Autorité des marchés financiers, die franzosische Aufsichtsbehorde fiir den Finanzsektor.

wAnderer geregelter Markt*

Bezeichnet einen geregelten Markt, der ordnungsgemaif betrieben wird, anerkannt und fiir das Publikum offen ist, d. h. (i) einen Markt,
der die folgenden Kriterien kumulativ erfiillt: Liquiditét; mehrseitige Zusammenfiihrung von Auftragen (allgemeine Abstimmung von
Kéufen und Verkéaufen, um einen einzigen Preis festzulegen); Transparenz (Verdffentlichung aller Transaktionsinformationen, damit
Marktteilnehmer die Marktentwicklungen verfolgen konnen, um zu gewahrleisten, dass ihre Auftrige ordnungsgemaf unter korrekten
Bedingungen ausgefiihrt wurden); (ii) auf dem die Wertpapiere regelméBig gehandelt werden; (iii) der von einem Staat oder einer
Behorde anerkannt ist, die von diesem Staat beauftragt wurde, bzw. von einer anderen Kdrperschaft, die von diesem Staat bzw. dieser
Behorde anerkannt wird, wie beispielsweise ein Fachverband, und (iv) auf dem die gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zu-
géanglich sind.

»Anleger®

Bezeichnet einen Zeichner von Anteilen.
»AUD*

Bezeichnet den Australischen Dollar.
wAusschiittende Klasse“

Bezeichnet eine Klasse, in der Ausschiittungen vorgesehen sind. Gemaf3 dem in der Satzung dargelegten Prinzip schiitten die ausschiit-
tenden Anteilsklassen, sofern nichts anderes im relevanten Datenblatt angegeben ist, alle im Laufe des Zeitraums generierten Ertrige
jéhrlich nach Abzug aller Gebiihren aus. Die ausschiittenden Anteilsklassen, die laut dem relevanten Datenblatt alle oder einen Teil
ihrer jahrlich generierten Ertrdge ausschiitten, weichen von dem in der Satzung dargelegten Prinzip ab.

,»Bewertungstag®

Bezeichnet den Tag, fiir den der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds bzw. einer Klasse bzw. Unterklasse berechnet wird.
»Bewertungswihrung“ oder ,,Referenzwihrung*

Die Wéhrung, in der der Nettoinventarwert einer Klasse oder Unterklasse eines Teilfonds ausgedriickt wird (Rechnungseinheit).
»CHF*

Bezeichnet den Schweizer Franken.

,,Chinesische A-Aktien* und ,,Chinesische B-Aktien“

Die meisten an chinesischen Borsen notierten Unternehmen bieten zwei verschiedene Aktienklassen an: chinesische A-Aktien und
chinesische B-Aktien. Chinesische A-Aktien werden von auf dem chinesischen Festland gegriindeten Unternehmen an den Bérsen von
Shanghai und Shenzhen in Renminbi gehandelt und kénnen nur von chinesischen inldndischen Anlegern und qualifizierten ausldndi-
schen institutionellen Anlegern erworben werden. Chinesische B-Aktien werden in ausldandischen Wiahrungen (z. B. dem USD) an den
Borsen von Shanghai und Shenzhen notiert und stehen sowohl inldndischen als auch ausléndischen Anlegern offen.

,»CoCo-Bonds*

Nachrangige Contingent-Capital-Wertpapiere, die von Bank-/Versicherungsinstituten zur Erh6hung ihres Kapitalpuffers im Rahmen
neuer Verordnungen im Banken- bzw. Versicherungswesen ausgegeben werden. Gemédf3 den Bedingungen eines CoCo-Bond kdnnen
bestimmte auslésende Ereignisse (beispielsweise ein Riickgang der Eigenkapitalquote des Emittenten unter einen bestimmten Schwel-
lenwert oder eine Entscheidung der fiir den Emittenten zustdndigen Aufsichtsbehdrde) die dauerhafte Abschreibung von Kapitalanla-
gen und/oder aufgelaufenen Zinsen auf null oder eine Umwandlung in Aktien hervorrufen.




,Commitment-Ansatz*

Bezeichnet eine Methode fiir die Berechnung des globalen Risikos gemdfl den Angaben in anwendbaren Gesetzen und Vorschriften,
unter anderem Rundschreiben 11/512.

»CRS“

Bezeichnet den von der OECD entwickelten Standard fiir den automatischen Austausch von Informationen iiber Finanzkonten (allge-
mein bezeichnet als ,,Common Reporting Standard* bzw. ,,Gemeinsamer Meldestandard* oder ,,AEOI*), wie in den jeweiligen Rechts-
ordnungen gemif bilateraler oder multilateraler Vertrage (einschlieflich Vereinbarungen mit zustdndigen Behorden) oder geméf3 der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in Ergdnzung der Richtlinie 2011/16/EU des Rates vom 15. Februar 2011
zur administrativen Zusammenarbeit auf dem Gebiet der Besteuerung umgesetzt.

»CSSF«
Bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger Aufsichtsbehorde fiir den Finanzsektor.
wDatenblatt*

Bezeichnet sdmtliche Ergénzungen dieses Prospekts, die die spezifischen Merkmale eines Teilfonds beschreiben. Jede solche Ergéin-
zung wird als integraler Bestandteil des Prospekts angesehen.

,»Delegierte Verordnung zu OGAW*

Bezieht sich auf die Delegierte Verordnung der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG in
Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen.

»EPM-Techniken“
Bezeichnet (umgekehrte) Pensionsgeschéfte oder Wertpapierleihgeschéfte geméf niaherer Beschreibung in Kapitel 5, Abschnitt D.
»Erginzend*

Wird dieser Begriff im Zusammenhang mit der Anlagepolitik eines Teilfonds verwendet, steht er fiir bis zu 49 % des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds.

»ESG*

Bezieht sich auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung.

»ESMA Guidelines 2014/937¢

Bezieht sich auf die ESMA-Leitlinien 2014/937 vom 1. August 2014 zu ETFs und anderen OGAW-Themen.
L, ESMA“

Bezeichnet die European Securities and Markets Authority, eine unabhiingige EU-Behorde, die zur Wahrung der Stabilitét des Finanz-
systems der Européischen Union beitrégt, indem sie die Integritit, Transparenz, Effizienz und ordnungsgeméfe Funktionsweise der
Wertpapiermirkte gewahrleistet und den Anlegerschutz verbessert.

»EU* oder ,,Europédische Union“

Bezeichnet die Européische Union.

,»EU-Mitgliedstaat*

Bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU.

,Eurozone*

Bezeichnet die Zone, die alle EU-Staaten einschlie3t, die an der Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmen.
»EWR®

Bezeichnet den europdischen Wirtschaftsraum.

swExchangeable Bonds*

Bezeichnet eine Anleihe, die dem Inhaber die Option der Wandlung der Anleihe in die Aktie eines anderen Unternehmens als das des
Emittenten gibt.

LFATCA“

Bezieht sich auf den Foreign Account Tax Compliance Act, eine amerikanische Gesetzgebung, die im Hiring Incentives to Restore
Employment Act von 2010 enthalten ist, sowie alle Gesetze oder Verordnungen im Rahmen des US-amerikanischen oder Luxemburger
Rechts, die das Ziel haben, die besagten Gesetze umzusetzen.

, FATF«

Bezeichnet die Financial Action Task Force (auch als Groupe d’Action Financiére Internationale ,,GAFI“ bezeichnet). Die FATF ist
eine zwischenstaatliche Einrichtung mit dem Zweck der Entwicklung und Forderung der nationalen und internationalen Vorschriften
zur Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung.



,»Gegenpartei-Risikolimit“

Bezeichnet die fiir die Gesellschaft geltenden Beschriankungen fiir das Gegenparteirisiko im Zusammenhang mit dem in Kapitel 5,
~Anlagebeschrinkungen®, Abschnitt D.17., beschriebenen Einsatz von OTC-Derivaten und EPM-Techniken.

,Geldmarktfonds*

Bezeichnet Investmentfonds, die geméB der Verordnung 2017/1131 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
iiber Geldmarktfonds als Geldmarktfonds zugelassen sind.

,»Geldmarktinstrumente*

Bezeichnet Instrumente, die {iblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und einen Wert haben, der jederzeit
genau bestimmt werden kann.

»Geldmarktpapiere*
Bezeichnet allgemein Wertpapiere mit kurzer Restlaufzeit.
»Geregelter Markt“

Bezeichnet einen geregelten Markt geméB Definition in der Ratsrichtlinie 2004/39/EWG vom 21. April 2004 zu Mérkten fiir Finan-
zinstrumente oder sonstigen im EWR errichteten Mérkten, die geregelt, ordnungsgemil betrieben, anerkannt und der Offentlichkeit
zugénglich sind.

,»Geschiftsjahre
Das Geschiftsjahr der Gesellschaft, das am 31. Mérz jedes Kalenderjahres endet.
,»Geschiftstag”

Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds im entsprechenden Datenblatt nicht anders definiert, ein Tag, an dem Banken fiir normale
Geschifte in Luxemburg ganztigig gedffnet sind (auler Samstagen und Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen).

,,Geschlossener Investmentfonds*

Bezeichnet einen geschlossenen Investmentfonds, der an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt gehandelt wird, dessen
Anteile oder Aktien als mit jedem anderen {ibertragbaren Wertpapier vergleichbar gelten.

,,Gesellschaft*

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND.

,»Gesetz vom 10. August 1915

Bezeichnet das Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften in seiner jeweils giiltigen Fassung.

,»Gesetz vom 17. Dezember 2010

Bezeichnet das Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung.
,,Griine Anleihen“

Bezeichnet Schuldtitel und Instrumente, die mit der Verpflichtung verbunden sind, die Erlose ausschlieBlich zur Finanzierung oder
Refinanzierung von Projekten, Vermdgenswerten oder Geschéftsaktivititen mit einem Nutzen fiir die Umwelt zu verwenden.

,»Haupt-Anlagewihrung(en)*
Bezeichnet die hauptsidchliche(n) Wéhrung(en), in der/denen die Anlagen eines Teilfonds getétigt werden.
,»Hauptversammlung*

Bezeichnet die Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft oder, wenn der Zusammenhang dies erfordert, die Hauptver-
sammlung eines Teilfonds, einer Klasse oder Unterklasse.

,ILS*
Bezeichnet den israelischen Schekel.
,wInstitutioneller Anleger*

Bezeichnet einen Anleger, der ein institutioneller Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist. Dies
umfasst aktuell nach Auffassung der Gesellschaft (ohne Anspruch auf Vollstindigkeit) (i) Kreditinstitute und andere Gewerbetreibende
des Finanzsektors, einschlieflich Kreditinstitute und sonstiger Gewerbetreibender des Finanzsektors, die in ihrem eigenen Namen aber
im Auftrag von Kunden im Rahmen eines Auftrags zur diskretiondren Verwaltung Aktien zeichnen, wobei die Kunden des Kreditin-
stituts oder anderer Gewerbetreibender des Finanzsektors keine direkten Anspriiche gegen die Gesellschaft erheben konnen; (ii) Ver-
sicherungsgesellschaften, einschlieBlich Versicherungsgesellschaften, die im Zusammenhang einer fondsgebundenen Lebensversiche-
rung, bei der die Begiinstigten des Versicherungsvertrags keine direkten Anspriiche gegen die Gesellschaft erheben konnen, Aktien
zeichnen; (iii) Vorsorgeeinrichtungen und Pensionsfonds; (iv) Industrie- und Finanzgruppen sowie Organisationen, die von einer In-
dustrie- oder Finanzgruppe zwecks Verwaltung erheblicher Vermdgenswerte ins Leben gerufen worden sind; sowie (v) Unternechmen
fiir gemeinsame Anlagen.



swInvestmentfonds* — ,,Organismen fiir gemeinsame Anlagen* oder ,,OGA“

Bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG,
unabhéngig davon, ob sich dieser in einem EU-Mitgliedstaat befindet, sofern: (i) ein solcher OGA nach Gesetzen zugelassen ist, die
vorsehen, dass er einer Aufsicht unterliegt, die von der CSSF als der im EU-Recht vorgesehenen Aufsicht gleichwertig angesehen
wird, und dass die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehorden ausreichend gewihrleistet ist; (ii) das Schutzniveau fiir die An-
leger eines solchen OGA dem Schutzniveau fiir die Anleger eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die
getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, die Kreditaufnhahme, die Kreditgewédhrung und Leerverkdufe von iibertragbaren Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind; und (iii) die Geschéftstétigkeit
eines solchen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten aufgezeichnet wird, die eine Beurteilung der Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten sowie der Ertridge und Transaktionen im Berichtszeitraum ermoglichen.

»Kapitel“
Bezeichnet ein Kapitel dieses Prospekts.
,Klasse*

Bezeichnet eine oder mehrere Anteilsklasse(n), die von einem Teilfonds ausgegeben werden und deren Vermdgen abhéngig von der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gemeinsam angelegt wird.

LKRW¢*
Bezeichnet den Siidkoreanischen Won.
,»Late Trading“

Bezeichnet die Technik im Sinne des CSSF-Rundschreibens 04/146, die in der Annahme eines Zeichnungs-, Umtauschs- oder Riick-
nahmeantrags nach Ablauf der Zeit fiir die Annahme von Auftrégen betreffenden Tages und seiner Ausfiihrung zu einem Preis auf der
Grundlage des fiir diesen Tag geltenden Nettoinventarwerts besteht.

»Liquide Vermogenswerte*

Liquide Vermdgenswerte beinhalten nicht nur Barmittel, kurzfristige Bankzertifikate und Geldmarktfonds, sondern auch Geldmarktin-
strumente im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG. Ein Akkreditiv oder eine von einem erstklassigen Kreditinstitut, das nicht mit der
Gegenpartei verbunden ist, erteilte auf erste Anforderung zahlbare Garantie gilt als liquiden Vermdgenswerten gleichgestellt.

swLuxemburger Investmentfonds*
Von der CSSF zugelassener Luxemburger Investmentfonds.
»Market Timing*

Bezeichnet eine Market Timing-Praktik im Sinne des Rundschreibens 04/146, d. h. eine Arbitrage-Methode, bei der ein Anleger sys-
tematisch kurzfristig Anteile kauft und zuriickgibt oder umtauscht, um Zeitdifferenzen und/oder Ungenauigkeiten oder Unzulénglich-
keiten im System bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts auszunutzen.

s»Memorial“
Bezeichnet das Memorial C. Recueil des Sociétés et Associations.
»MIFID II¢

Bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Markte fiir Finanzinstru-
mente sowie zur Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und der Richtlinie 2011/61/EU in der jeweils geltenden Fassung.

,,Modifizierte Duration*
Hat die in Kapitel 7.18 beschriebene Bedeutung.
,»Nachhaltigkeitsanleihen*

Bezeichnet Anleihen, bei denen die Erlose ausschlieBlich zur Finanzierung oder Refinanzierung einer Kombination aus griinen und
sozialen Projekten verwendet werden.!

,»Nachhaltigkeitsrisiko*

Bezeichnet Ereignisse oder Bedingungen im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiithrung, die bei Eintreten tatsdchliche oder
potenzielle wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben und zu einem Totalverlust ihres Werts fithren kdnnten
und sich infolgedessen nachteilig auf den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds auswirken.

,Nettoinventarwert* oder ,NIW¢*

Bezeichnet das gesamte Nettovermogen eines Teilfonds beziiglich einer Klasse oder Unterklasse und wird geméf den Bedingungen
dieses Prospekts berechnet.

! Quelle: https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/
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,»Notleidende Wertpapiere“

Bezeichnet Schuldinstrumente, die (i) sich offiziell in einer Umstrukturierung oder in Zahlungsverzug befinden und (ii) ein Kreditrating
von unter CCC- (nach Standard & Poor‘s oder ein dquivalentes Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder ein vom Anlagever-
walter als gleichwertig betrachtetes Rating) aufweisen.

»OECD*

Bezeichnet die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
,»OECD-Mitgliedstaat“

Bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.

,»Offener Investmentfonds*

Bezeichnet einen Investmentfonds, dessen Anteile oder Aktien direkt oder indirekt auf Antrag des Inhabers der Anteile oder Aktien zu
Lasten der Vermogenswerte dieses Investmentfonds zuriickgenommen werden und die mindestens quartalsweise gehandelt werden
konnen. MaBinahmen, die ein Investmentfonds unternimmt, um sicherzustellen, dass der Borsenwert seiner Einheiten/Anteile nicht
erheblich von deren Nettoinventarwert abweicht, sind als gleichwertig mit einer solchen Riicknahme anzusehen.

»OGAW*

Bezeichnet Investmentfonds geméf Richtlinie 2009/65/EG.
,»OTC-Derivate*

Hat die Bedeutung gemaf} Kapitel 5, Abschnitt (7).
,»PRIIP BIB oder BIB*

Bezeichnet das Basisinformationsblatt gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und Des Rates vom
26. November 2014 iiber Basisinformationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP). Zur Klarstellung sei gesagt, dass der Verweis auf Basisinformationsblatt (BIB) im Prospekt gegebenenfalls als Verweis auf
das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) im Sinne von Artikel 159 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 gilt.

»Prospekt®
Der Prospekt der Gesellschaft in seiner jeweils aktuellen Fassung.
,»Qualifizierter Staat*

Bezeichnet einen OECD-Mitgliedstaat und jeden anderen Staat, den der Verwaltungsrat hinsichtlich der Anlageziele jedes Teilfonds
als angemessen betrachtet. Infrage kommende Staaten umfassen in dieser Kategorie Lander in Afrika, Asien, Australasien, Europa und
auf dem amerikanischen Kontinent.

»QUAM*
Ist die Kurzform fiir den Begriff ,,Quantitative Asset Management® (quantitative Vermdgensverwaltung).
,»Referenzwerte-Verordnung*

Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

,Relativer VaR-Ansatz*

Bezeichnet eine Methode fiir die Berechnung des globalen Risikos gemdfl den Angaben in anwendbaren Gesetzen und Vorschriften,
unter anderem Rundschreiben 11/512.

»Richtlinie 2009/65/EG*

Bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen filir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

,, RMB«
Bezeichnet die offizielle Wahrung der Volksrepublik China — als Verweis auf den Offshore-Renminbi zu verstehen.
,Rundschreiben 04/146

Bezeichnet das CSSF-Rundschreiben 04/146 zum Schutz von OGA und deren Anlegern gegen Praktiken des Late Trading und Mar-
ket Timing.

,Rundschreiben 11/512¢

Bezeichnet das CSSF-Rundschreiben 11/512 zur Darstellung der wichtigsten regulatorischen Anderungen im Risikomanagement nach
der Veroffentlichung der CSSF-Vorschriften 10-4 und der ESMA-Prézisierungen in ihrer jeweils neusten Fassung.



,sRundschreiben 18/698%“

Bezeichnet das CSSF-Rundschreiben 18/698 zur Zulassung und Organisation von Luxemburger Investmentfondsverwaltern.
,Rundschreiben 22/811%

Bezeichnet das CSSF-Rundschreiben 22/811 zur Zulassung und Organisation von Stellen, die als OGA-Verwalter handeln.
,»Rundschreiben 24/856*

Bezeichnet das CSSF-Rundschreiben 24/856 iiber den Schutz der Anleger bei Fehlern in der Berechnung des Nettoinventarwerts, bei
Nichteinhaltung der Anlagebestimmungen und bei anderen Arten von Fehlern auf Ebene des OGA.

wSatzung
Bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in der zu gegebener Zeit geénderten Form.
»Schuldtitel*

Bezeichnet alle Arten von fest oder variabel verzinslichen Anleihen, Anleihen mit revidierbarem Zinssatz, Floater, Anleihen mit Min-
dest- oder Hochstkupon, Indexanleihen oder Nullkuponanleihen, einschlieflich Wandel-, Tausch- und Optionsanleihen, sowie alle
anderen dhnlichen Schuldtitel.

»Schwellenmérkte* oder ,,Schwellenlinder*

Bezeichnet weniger entwickelte Lander mit starkem Wachstumspotenzial. Diese Lander haben gewdhnlich niedrigere Bruttosozial-
produkte und liegen in geografischen Regionen wie Asien, Osteuropa und Lateinamerika. Die BRIC-Lénder (Brasilien, Russland,
Indien und China) sind in dieser Definition inbegriffen.

HSEK*
Bezeichnet die Schwedische Krone.
»SFDR RTS*

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts
und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit dem Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen, des
Inhalts, der Methoden und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit der Bewerbung 6kolo-
gischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten, auf Internetseiten und in regelma-
Bigen Berichten.

»SFDR* (Offenlegungsverordnung)

Bezeichnet Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
»Stellungnahme der ESMA 34-43-296“

Bezieht sich auf die Stellungnahme ESMA34-43-296 der ESMA vom 30. Januar 2017 iiber OGAW-Anteilsklassen.
wustainability-Linked Bonds (SLB)“

Bezieht sich auf alle Arten von Anleiheinstrumenten, bei denen die finanziellen und/oder strukturellen Merkmale variieren konnen, je
nachdem, ob der Emittent vordefinierte Nachhaltigkeits-/ESG-Ziele erreicht. In diesem Sinne verpflichten sich die Emittenten aus-
driicklich zu zukiinftigen Verbesserungen der Nachhaltigkeitsergebnisse innerhalb eines vorgegebenen Zeitrahmens.2 SLBs kénnen
einen Step-Up-Kupon als Strafe enthalten, falls das Unternehmen die festgelegten Klimaziele nicht erreicht.

»Synthetische Wandelanleihen“

Bezieht sich auf eine Transaktion, durch die der Anlageverwalter die Auszahlung einer Wandelanleihe durch den Kauf einer festver-
zinslichen Anleihe und einer Call-Option nachbildet.

,» Taxonomieverordnung*

Bedeutet Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Schaffung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

,» Teilfonds*

Bezeichnet ein separates Portfolio aus Vermdgen und Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit einer spezifischen Anlagepolitik entspre-
chend der Beschreibung im jeweiligen Datenblatt.

., Thesaurierende Klasse*
Bezeichnet eine Klasse, in der gemél entsprechendem Datenblatt keine Ausschiittungen vorgesehen sind.
,» I ransferstelle*

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)

2 Quelle: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2020/Sustainability-Linked-Bond-Principles-June-2020-171120.pdf
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» TRS*

Bezeichnet einen Total Return Swap, d. h. einen Derivatevertrag geméf Definition in Paragraf 2 Absatz (7) in der EU-Verordnung Nr.
648/2012, wonach eine Gegenpartei einer anderen den Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit einschlieflich Einkiinften aus Zin-
sen und Gebiihren, Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten iibertragt.

,Ubertragbare Wertpapiere*
Bezeichnet:

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere;
Anleihen und andere Schuldtitel;

alle sonstigen gehandelten Wertpapiere, die zum Erwerb solcher Wertpapiere mittels Zeichnung oder Umtausch berechtigen, ein-
schlieBlich Anteile oder Aktien geschlossener Investmentfonds;

aber ausschlieBlich Anlagetechniken und —Instrumenten, die in Paragraf 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erwihnt sind.
,,Uberwiegend“

Wird dieser Begriff im Zusammenhang mit der Anlagepolitik eines Teilfonds verwendet, steht er fiir mehr als 50 % des Nettovermd-
gens des betreffenden Teilfonds.

,Unterklasse oder Unterklassen*

Die fiir die einzelnen Teilfonds ausgegebenen Klassen konnen in Anteilsunterklassen unterteilt werden, die jeweils eine unterschiedli-
che Bewertungswiahrung haben kdnnen.

wUnternehmensgruppe*

Unternehmen, die derselben Gruppe angehdren und nach Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 {iber den konsolidierten
Abschluss in der jeweils geltenden Fassung oder international anerkannten Rechnungslegungsvorschriften konsolidierte Abschliisse
erstellen miissen.

,untertransferstelle*
CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg
,,US-Person*

Bezeichnet eine Person, die eine US-Person in Sinne von Regulation S im Rahmen des US Securities Act und der CFTC Rule 4.7 oder
eine Person mit Wohnsitz in den USA im Sinne des Investment Company Act ist, einschlieBlich natiirlicher Personen mit Wohnsitz in
den Vereinigten Staaten, im Rahmen der Gesetze der Vereinigten Staaten organisierter oder gegriindeter Partnerschaften oder Korper-
schaften, Nachldssen, deren Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist und deren Ertrdge unabhéngig von der Herkunft der US-
Ertragssteuer unterliegen, Treuhandgesellschaften, deren Treuhénder eine US-Person ist und deren Ertrdge unabhéngig von der Her-
kunft der US-Ertragssteuer unterliegen, und jeder sonstigen US-Person, die eine US-Person oder eine Person mit Wohnsitz in den USA
im Sinne von Regulation S im Rahmen des US Securities Act, des Investment Company Act und der CFTC Rule 4.7 ist.

, Verarbeiter*

Bezeichnet eine Einrichtung (wie die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Subunternehmer), der die Gesellschaft die Verarbeitung per-
sonlicher Daten iibertragen kann.

,» Vereinigtes Konigreich“
Bezeichnet das Vereinigte Konigreich von GrofBbritannien und Nordirland.
»vVerordnung zur Regulierung von WFG*

Bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Trans-
parenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

,» Verwaltungsgesellschaft“

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) (vormals EDMOND DE ROTHSCHILD INVEST-
MENT ADVISORS).

»Verwaltungsrat“

Bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft.

,»Wandelanleihen“

Bezieht sich auf eine Anleihe, die dem Inhaber das Recht gibt, die Anleihe in Aktien des Emittenten umzutauschen.
»Wertpapierfinanzierungsgeschift* oder ,, WFG*

Bezeichnet (i) ein Pensionsgeschift; (ii) ein Wertpapierverleih- oder Wertpapierentleihgeschéft; (iii) ein Kauf-/Riickverkaufgeschéft
oder ein Verkauf-/Riickkaufgeschéft im Sinne der Verordnung zur Regulierung von WFG.
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» WFG-Beauftragter*

Bezeichnet jede Person, die als Beauftragter, Wertpapiermakler, Sicherheitenverwalter oder Dienstleistungserbringer an WFG beteiligt
ist und an die aus dem Vermogen der Gesellschaft oder eines Teilfonds Gebiihren, Provisionen, Kosten oder Aufwendungen gezahlt
werden (die die Gegenpartei des Teilfonds bei einem WFG sein kann).

»3“ oder ,,USD*

Bezeichnet den US-Dollar.

»£“ oder ,,GBP*

Bezeichnet das Pfund Sterling.
¥ oder ,,JPY*

Bezeichnet den japanischen Yen.
€ oder ,,EUR*

Bezeichnet den Euro.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Zeitpunkte auf die Ortszeit in Luxemburg.

Soweit es der Kontext zulédsst, schlieBen im Singular verwendete Worter den Plural ein und umgekehrt.
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2. EINLEITUNG

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital mit mehreren Teilfonds, die als
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht gegriindet wurde.

Die Gesellschaft ist im offiziellen Verzeichnis der Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemif Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 eingetragen. Diese Eintragung darf nicht als Anerkennung des Inhalts des vorliegenden Prospekts oder der Qualitét der von der
Gesellschaft angebotenen und gehaltenen Anteile durch die Aufsichtsbehdrde ausgelegt werden.

Zweck der Gesellschaft ist es, Anlegern die Moglichkeit zur Anlage ihres Vermdgens in Portfolios zu geben, die sich aus Beteiligungen
an zuldssigen Vermodgenswerten einschlieBlich Aktien und Anteilen von Investmentfonds, Aktien, Anleihen und Derivaten zusammen-
setzen, und die der spezifischen Anlagepolitik und -strategie der zu gegebener Zeit jeweils in der Gesellschaft angebotenen Teilfonds
folgen, um eine den Erwartungen der Anleger entsprechende Performance zu erzielen.

Dieser Prospekt und das oder die Basisinformationsblitter (BIB) stellen kein Angebot bzw. keine Empfehlung oder Aufforderung zur
Zeichnung oder zum Erwerb von Anteilen in einem Land oder unter Umstinden dar, in denen dieses Angebot oder diese Aufforderung
nach geltendem lokalem Recht nicht gestattet oder zugelassen ist oder ungesetzlich wire.

Potenziellen Zeichnern von Anteilen, die von der Gesellschaft in Teilfonds ausgegeben werden, wird empfohlen, sich eigenstindig zu
informieren und Rat von ihren Banken, Brokern oder ihren Rechts-, Buchhaltungs- oder Steuerberatern einzuholen, damit sie iiber die
moglichen Rechts-, Verwaltungs- oder Steuerkonsequenzen oder im Rahmen aller anwendbaren Gesetze und Vorschriften in den je-
weiligen Rechtsordnungen moglicherweise im Zusammenhang und in Beziehung mit der Zeichnung, dem Besitz, der Riicknahme, dem
Umtausch oder der Ubertragung von Anteilen bestehende Anforderungen umfassend informiert sind.

Anteile an der Gesellschaft werden auf der Grundlage der Informationen und Angaben angeboten, die im aktuellen Prospekt zusammen
mit dem/den BIB, dem letzten Jahres- und Halbjahresbericht, falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht, sowie den darin
erwahnten Dokumenten enthalten sind, die am eingetragenen Sitz der Gesellschaft in 4 Rue Robert Stumper L-2557 Luxemburg,
GrofBherzogtum Luxemburg. 6ffentlich zugénglich sind. Diese Dokumente stellen einen wesentlichen Bestandteil dieses Prospekts dar.
Die Informationen in diesem Prospekt unterliegen Anderungen. Weder die Zustellung des Prospektes, noch das Angebot, die Ausgabe
oder der Verkauf von Anteilen garantieren, dass die im Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Datum dieses Dokuments noch
korrekt sind. Zeichner sollten sich erkundigen, ob moglicherweise ein aktuellerer Prospekt verdffentlicht wurde.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat alle erforderlichen Mallnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass nach bestem Wissen des
Verwaltungsrats die in diesem Prospekt enthaltenen inhaltlichen Angaben korrekt sind und keine wichtigen Angaben ausgelassen
wurden, wodurch hierin enthaltene Angaben zum Datum dieses Prospekts irrefithrend gemacht wiirden. Der Verwaltungsrat iibernimmt
die Haftung fiir die Richtigkeit der Informationen in diesem Prospekt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung.

Die Gesellschaft weist Anleger darauf hin, dass diese ihre Rechte und insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen
nur direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend machen konnen, falls ein Anleger selbst und in seinem eigenen Namen im Anteilsinha-
berregister eingetragen ist. Anleger, die in die Gesellschaft {iber Nominees oder sonstige Vermittler investieren, die in ihrem eigenen
Namen, jedoch fiir Rechnung des (nicht offengelegten) Anlegers in die Gesellschaft investieren, sind nicht unbedingt in der Lage, ihre
Rechte als Anleger der Gesellschaft direkt auszuiiben. Anleger sollten sich selbst {iber ihre Rechte informieren, wenn sie {iber Vermitt-
ler und Nominees investieren.

HINWEIS BEZUGLICH DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

Die Gesellschaft und ihre Anteile wurden nicht bei der Securities and Exchange Commission in den USA registriert, und die Gesell-
schaft wird keinen Antrag auf Zulassung zum 6ffentlichen Angebot oder Verkauf ihrer Anteile im Rahmen der Bedingungen des U.S.
Securities Act von 1933 stellen. Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht im Rahmen der Bedingungen des U.S. Investment Company
Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihren Territorien, Besitzungen oder Regionen, die ihrer
Rechtsordnung unterliegen, ausgegeben werden, und die Anteile diirfen dort nicht angeboten werden.

Anteile der Gesellschaft konnen und werden Anlegern, die als US-Biirger oder US-Personen gelten, nicht zum Verkauf angeboten, an
diese verkauft oder libertragen bzw. ausgegeben, aufler in Verbindung mit Transaktionen, die den geltenden Gesetzen entsprechen.

In Bezug auf manche Teilfonds kann die Gesellschaft entweder Anteilsklassen von Zielfonds zeichnen, die sich voraussichtlich an
Angeboten von US-Neuemissionen von Dividendenpapieren (US-Borsengiinge) beteiligen, oder sich direkt an US-Borsengidngen be-
teiligen. Die Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) hat gemafl FINRA Regeln 5130 und 5131 (die Regeln) Verbote hin-
sichtlich der Zuldssigkeit bestimmter Personen fiir die Teilnahme an US-Borsengédngen erlassen, wenn wirtschaftliche Eigentiimer
dieser Konten Mitarbeiter der Finanzbranche (unter anderem ein Eigentiimer oder Mitarbeiter einer FINRA-Mitgliedsfirma oder Ver-
mogensverwalter) (eine ausgeschlossene Person) oder leitende Angestellte oder Direktoren einer US- oder Nicht-US-Gesellschaft mit
moglicher Geschéftsbeziehung zu einer FINRA-Mitgliedsfirma (eine eingeschlossene Person) sind.

Abgesehen von den nachfolgend genannten Ausnahmen erfolgt kein Angebot von Anteilen an US-Personen. Fiir die Zwecke dieses
Prospekts bezeichnet der Begriff ,,US-Person® speziell (jedoch nicht ausschlieBlich) jede Person (einschlielich Personengesellschaf-
ten, Aktiengesellschaften, Aktiengesellschaft oder dhnlicher Rechtseinheiten), die ein Biirger der Vereinigten Staaten von Amerika
oder dort anséssig ist, nach dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika organisiert oder gegriindet wurde, gemaB dem US Securi-
ties Act als ,,US-Biirger” oder ,,US-Person‘ gilt oder gemifl dem FATCA eine ,,spezifizierte US-Person‘ ist. Die Entscheidung iiber
ein Angebot von Anteilen gegeniiber US-Personen erfolgt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats. Diese Beschriankungen gelten
auch fiir jede Ubertragung von Anteilen, die anschlieBend in die USA oder zugunsten einer US-Person erfolgt.
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Jeder Anleger, der zu einer US-Person werden kann, kann der Quellensteuer unterliegen und zur Abgabe einer Steuererklérung in den
USA verpflichtet sein.

UNERLAUBTE WERTPAPIERE

Gemil dem luxemburgischen Gesetz vom 4. Juni 2009, welches die Osloer Konvention vom 3. Dezember 2008 iiber Streumunition
und die Konzernrichtlinien des Edmund de Rotschild-Konzerns ratifiziert, wird die Gesellschaft nicht in Aktien von Unternehmen, die
direkt und indirekt an der Anwendung, Entwicklung, Lagerung, Uberfiihrung oder am Handel mit Streumunition und/oder Antiperso-
nenminen beteiligt sind, investieren. Da diese Richtlinie ein Verbot der Anlage in bestimmten Arten von Wertpapieren bezweckt,
sollten sich Anleger bewusst sein, dass dies das Anlageuniversum einschrankt und verhindert, dass die Teilfonds von potenziellen
Renditen dieser Unternehmen profitieren.

VERJAHRUNG

Die Anspriiche der Gesellschaft gegeniiber dem Verwaltungsrat verfallen fiinf Jahre nach dem Datum des Ereignisses, auf das sich die
behaupteten Rechte griinden.

SPRACHE

Die offizielle Sprache dieses Prospekts ist die englische Sprache. Ubersetzungen des Prospekts in den Sprachen der Lénder, in denen
die Anteile der Gesellschaft angeboten und verkauft werden, konnen verfiigbar sein. Bei Abweichungen zwischen der englischen Ver-
sion und einer iibersetzten Version des Prospekts hat die englische Version Vorrang.

seskoksk ok
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3. VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

EINGETRAGENER SITZ

VERWALTUNGSRAT

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
UND ZENTRALE VERWALTUNGS-
STELLE (EINSCHLIESSLICH TRANS-
FERSTELLE)

ABSCHLUSSPRUFER

VERWAHRSTELLE UND DOMIZIL-
STELLE

ANLAGEVERWALTER

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

UNTERTRANSFERSTELLE

RECHTSBERATER

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND
4 Rue Robert Stumper

L-2557 Luxemburg

Flavien Duval, Mitglied und Vorsitzender des Verwaltungsrats

Chief Administrative Officer von Edmond de Rothschild Asset Management und
Mitglied des Vorstands von Edmond de Rothschild Asset Management (Frank-
reich)

47 Rue du Faubourg Saint Honoré

F-75008 Paris

Geoffroy Linard de Guertechin, Verwaltungsratsmitglied
Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Hervé Touchais, Verwaltungsratsmitglied
Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)
4 Rue Robert Stumper
L-2557 Luxemburg

PRICEWATERHOUSECOOPERS SOCIETE COOPERATIVE
Crystal Park

2. rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE)
4 Rue Robert Stumper
L-2557 Luxemburg

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47 Rue du Faubourg Saint Honoré
F-75008 Paris

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.
18 Rue de Hesse
CH-1204 Genf

Oder jedes Mitglied der Edmond de Rothschild Group, das die Verwaltungsgesell-
schaft zur Anlageberatungsstelle und/oder Verwalter eines bestimmten Teilfonds
von Zeit zu Zeit ernennen kann.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
47 Rue du Faubourg Saint Honoré
F-75008 Paris

Oder jedes Mitglied der Edmond de Rothschild Group, das die Verwaltungsgesell-
schaft zur Verkaufs- oder Vertriebsstelle ernennen kann.

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg

5 Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

(Die Untertransferstelle ist zum Erhalt von Zeichnungs-/Riicknahmeantragen fiir
zuvor von der Verwaltungsgesellschaft oder der globalen Vertriebsstelle verein-
barte Vertriebsstellen berechtigt, was die Antragsverarbeitung von Vertriebsstellen
ermoglichen soll, die sich in anderen Zeitzonen befinden als die Gesellschaft.)

ELVINGER HOSS PRUSSEN, eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
2 Place Winston Churchill

B.P. 425

L-2014 Luxemburg

sk sk skok sk
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4. DIE GESELLSCHAFT

4.1.

4.2.

4.3.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) mit mehreren Teil-
fonds, die als Gesellschaft mit beschriankter Haftung im Rahmen des Gesetzes vom 10. August 1915 gegriindet und gemaf
Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zugelassen wurde. EDMOND DE ROTHSCHILD FUND hat EDMOND DE
ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) gemaf Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zur
Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Die Gesellschaft wurde am 15. Juni 2000 unter dem Namen R FUND auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft
wurde am 4. Oktober 2000 in LCF ROTHSCHILD FUND und am 31. Dezember 2003 in EDMOND DE ROTHSCHILD
FUND umbenannt. Die Satzung wurde zuletzt am 28. Juli 2015 geéndert, und die Anderungsurkunde wurde im Memorial
am 6. Oktober 2015 ver6ffentlicht. Diese Dokumente stehen beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg zur
Einsichtnahme zur Verfiigung, und Kopien sind auf Anfrage und Zahlung der nach GroBherzoglicher Verordnung festgeleg-
ten Verwaltungskosten erhiltlich. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 76441 im luxemburgischen Handels- und Ge-
sellschaftsregister eingetragen.

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft befindet sich in 4, Rue Robert Stumper L-2557 Luxemburg, GroBherzogtum Luxem-
burg.

Das Kapital der Gesellschaft setzt sich aus verschiedenen Anteilskategorien zusammen, die jeweils einem bestimmten Teil-
fonds entsprechen, der aus Wertpapieren und anderen Anlagen einschlieBlich liquider und gleichwertiger Mittel gebildet
wird. Diese werden gemif den fiir jeden Teilfonds in spezifischen Datenbléttern festgelegten Regeln verwaltet, die in Kapitel
29 enthalten sind.

Die Gesellschaft kann die in Kapitel 29 angegebenen Teilfonds umfassen.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, zu einem spéteren Zeitpunkt weitere Teilfonds aufzulegen und deren Bedin-
gungen festzulegen. In diesem Fall wird dieser Prospekt aktualisiert. Ebenso kann der Verwaltungsrat die SchlieBung von
Teilfonds beschlieBen oder den Anteilsinhabern eines Teilfonds dessen SchlieBung vorschlagen, wobei sich der Verwal-
tungsrat das Recht vorbehilt, einen solchen Teilfonds zu einem spéteren Zeitpunkt wieder zu 6ffnen. In diesem Fall wird
dieser Prospekt aktualisiert.

GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft entspricht stets dem Wert ihres Nettovermogens und ist gleich der Summe des Nettover-
mdgens aller Teilfonds, umgerechnet in Euro anhand der letzten bekannten Wechselkurse. Es setzt sich aus nennwertlosen
Namensanteilen an der Gesellschaft zusammen, die alle voll eingezahlt sind.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird automatisch angepasst, wenn zusétzliche Anteile ausgegeben oder umlaufende An-
teile zuriickgenommen werden, und diesbeziiglich sind keine gesonderten Bekanntgaben oder Veroffentlichungen erforder-
lich.

Die Gesellschaft kann jederzeit zusdtzliche Anteile zu einem Preis ausgeben, der im Einklang mit den Bedingungen von
Kapitel 15 festgelegt wird, ohne bestehenden Anteilsinhabern ein Vorkaufsrecht einzurdumen.

AUFLOSUNG DER GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft kann durch einen Beschluss der Hauptversammlung in Ubereinstimmung mit den im Gesetz vom 10. August
1915 zu Satzungsidnderungen festgelegten Quorums- und Mehrheitserfordernissen aufgeldst werden.

Féllt das Anteilskapital des Fonds unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, muss innerhalb von
vierzig Tagen nach Bekanntwerden dieser Tatsache eine vom Verwaltungsrat einberufene Hauptversammlung stattfinden,
der die Frage der Auflosung der Gesellschaft vorgelegt wird. Die Hauptversammlung berit iiber den Sachverhalt ohne Quo-
rumsanforderung und beschlie3t iiber die Aufldsung der Gesellschaft durch einfache Mehrheit der auf der Versammlung
vertretenen Anteile. Wenn das Anteilskapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestka-
pitals fallt, muss der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflosung der Gesellschaft vorlegen, die iiber
den Sachverhalt ohne Quorumsanforderung berét, und ein Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft in diesem Zusammen-
hang kann von den Anteilsinhabern, die ein Viertel der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile besitzen, beschlossen
werden.

Bei einer Auflosung der Gesellschaft wird die Liquidation von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, bei denen
es sich um natiirliche oder juristische Personen handeln kann, die von der Hauptversammlung ernannt werden. Die Ver-
sammlung legt deren Vollmachten und Vergiitungen fest.

Die Liquidation wird nach den Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 durchgefiihrt. Die Liquidatoren verwerten
die Vermogenswerte jedes Teilfonds im besten Interesse der Anteilsinhaber und verteilen die Liquidationserldose nach Abzug
der Liquidationskosten an die Anteilsinhaber des entsprechenden Teilfonds im Verhéltnis ihrer jeweiligen Anspriiche. Von
Anlegern am Ende der Liquidation nicht beanspruchte Erlose werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg fiir einen
Zeitraum von dreilig (30) Jahren hinterlegt. Wenn hinterlegte Betréige im festgelegten Zeitraum nicht in Anspruch genom-
men werden, verfallen diese.
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4.4.

4.5.

4.6.

ZUSAMMENLEGUNG ODER LIQUIDATION VON TEILFONDS, KLASSEN ODER UNTERKLASSEN

Wenn der Wert des Nettovermdgens eines Teilfonds, einer Klasse oder Unterklasse aus irgendeinem Grund unter den Betrag
von EUR 5.000.000 oder den entsprechenden Gegenwert fallt, verdnderte wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingun-
gen fiir den Teilfonds, die Klasse oder Unterklasse wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds,
der Klasse oder Unterklasse haben oder eine wirtschaftlichen Rationalisierung angestrebt wird, oder wenn es die Interessen
der Anteilsinhaber der Unterklasse, der Klasse oder des Teilfonds erfordern, kann der Verwaltungsrat eine Zwangsriick-
nahme aller Anteile dieses Teilfonds, dieser Klasse oder Unterklasse beschlieBen. Die Riicknahme erfolgt zum Nettoinven-
tarwert je Anteil (unter Berticksichtigung des aktuellen VerduBerungswerts und der mit der VerduBerung verbundenen Kos-
ten), der an dem Tag berechnet wird, an dem dieser Beschluss wirksam wird.

Die Gesellschaft sendet den betroffenen Anteilsinhabern vor Wirksamwerden der Zwangsriicknahme eine schriftliche Mit-
teilung, in der die Griinde und der Ablauf des Riicknahmeverfahrens erldutert sind. Sofern kein anders lautender Beschluss
gefasst wurde, um die Interessen der betroffenen Anteilsinhaber zu wahren oder die Gleichbehandlung der Anteilsinhaber
zu gewihrleisten, konnen die betroffenen Anteilsinhaber des Teilfonds, der Klasse oder Unterklasse weiterhin die gebiihren-
freie Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile beantragen (jedoch unter Beriicksichtigung des aktuellen VerdufB3erungs-
werts und der mit der Verduflerung verbundenen Kosten), bis die Zwangsriicknahme wirksam wird.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat geméf vorstehendem Absatz iibertragenen Befugnisse kann eine Hauptversammlung
der Anteilsinhaber eines Teilfonds, einer Klasse oder Unterklasse auf Vorschlag des Verwaltungsrats alle Anteile dieses
Teilfonds, dieser Klasse oder Unterklasse zurticknehmen und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter
Beriicksichtigung des aktuellen VerduBerungswerts und der mit der VerduBerung verbundenen Kosten) auszahlen, der an
dem Bewertungstag, an dem ein solcher Beschluss wirksam wird, berechnet wird. Eine solche Hauptversammlung der An-
teilsinhaber ist ohne Anwesenheitsquorum beschlussfahig; sie beschlieft mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder
vertretenen Anteilsinhaber, sofern dieser Beschluss nicht zu einer Liquidation der Gesellschaft fiihrt.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert. Von Anlegern am Ende der Liquidation der entsprechenden Teilfonds,
Klasse oder Unterklasse nicht beanspruchte Erlose werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg fiir einen Zeitraum
von dreiflig (30) Jahren hinterlegt. Wenn hinterlegte Betrdge im festgelegten Zeitraum nicht in Anspruch genommen werden,
verfallen diese.

Unter den im ersten Absatz vorgesehenen Bedingungen kann der Verwaltungsrat beschliefen, das Vermdgen eines Teilfonds,
einer Klasse oder Unterklasse bereits bestehenden oder im Prospekt vorgesehenen Teilfonds, Klassen oder Unterklassen oder
einem anderen OGAW, der nach den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 organisiert ist, oder Teilfonds,
Klassen oder Unterklassen, die institutionellen Anlegern geméf Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 vorbe-
halten sind, oder anderen Teilfonds, Klassen oder Unterklassen dieses OGAW-Fonds (der neue Teilfonds) zuzuweisen und
die Anteile des betreffenden Teilfonds, der Klasse oder Unterklasse in Anteile des anderen Teilfonds bzw. der anderen Klasse
oder Unterklasse umzuwandeln (gegebenenfalls im Anschluss an eine Teilung oder Zusammenlegung und an die Zahlung
des entsprechenden Betrags an die Anteilsinhaber anteilig zu ihren Anspriichen). Die Gesellschaft sendet dreifig Tage vor
dem letzten Zeitpunkt fiir kostenlose Riicknahme- bzw. Umtauschantrage eine schriftliche Mitteilung an die Inhaber der
betreffenden Anteile, um sie liber diesen Beschluss zu informieren (diese Mitteilung enthélt aulerdem Angaben zu dem
neuen Teilfonds).

In allen anderen als den vorstehend behandelten Fillen kann eine Zusammenlegung von Teilfonds, Klassen oder Unterklas-
sen nur von einer Hauptversammlung betroftener Teilfonds, Klassen oder Unterklassen durch einfache Mehrheit der auf
dieser Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Anteilsinhaber beschlossen werden.

In allen Féllen einer Zusammenlegung, die zum Erloschen der Gesellschaft fithren kénnen, muss die Zusammenlegung von
der Hauptversammlung gemél den im Gesetz vom 10. August 1915 zu Satzungsdnderungen festgelegten Quorums- und
Mehrheitserfordernissen beschlossen werden.

TRENNUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

GemaiB Artikel 5 der Satzung der Gesellschaft ist eine haftungsméfige Trennung zwischen dem Vermdgen und den Verbind-
lichkeiten der einzelnen Teilfonds zu gewéhrleisten. Die Gesellschaft wird als Fonds mit mehreren Teilfonds betrieben, d.
h., sie besteht aus mehreren Teilfonds, die jeweils ein eigenes Gebilde mit Vermogen und Verbindlichkeiten darstellen und
eine eigene Anlagepolitik verfolgen. Jeder Teilfonds wird wie ein separates Gebilde behandelt, das eigene Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen mit sich bringt. Die Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds dienen
ausschlieBlich der Tilgung der Schulden und Erfiillung der Verpflichtungen und Verbindlichkeiten, die mit dem jeweiligen
Teilfonds verbunden sind. Die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen, die keinem bestimmten
Teilfonds zugerechnet werden kénnen, werden zu gleichen Teilen oder anteilig zum jeweiligen Nettovermdgen auf die ein-
zelnen Teilfonds verteilt, sofern die Betrage dies rechtfertigen.

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die globale Vertriebsstelle, die Vertriebs-
stellen, die Verwahrstelle und deren jeweilige Subunternehmer kdnnen in ihrem Geschéftsverlauf potenzielle Interessenkon-
flikte mit der Gesellschaft haben. Bei der Durchfiihrung von Transaktionen, in denen Konflikte oder potenzielle Interessen-
konflikte entstehen konnen, haben die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die
globale Vertriebsstelle, die Vertriebsstellen, die Verwahrstelle und deren jeweilige Subunternehmer jeweils ihre Pflichten
gegeniiber der Gesellschaft und anderen Personen zu beachten. Falls solche Konflikte entstehen, unternimmt jede dieser
Personen alle angemessenen Anstrengungen oder wird hierzu von der Gesellschaft aufgefordert, alle solchen Interessenkon-
flikte fair zu l6sen (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Aufgaben) und zu gewéhrleisten, dass die Gesell-
schaft und ihre Anteilsinhaber fair behandelt werden.
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Handel mit Eigeninteresse

Die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die globale Vertriebsstelle, die Vertriebs-
stellen, die Verwahrstelle sowie deren jeweilige Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen, Partner, Agenten, Direk-
toren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Subunternehmer oder Bevollméchtigte (gemeinsam die interessierten Parteien
und jede eine interessierte Partei) konnen:

A. miteinander oder mit der Gesellschaft Finanz- und Bankgeschifte oder sonstige Transaktionen titigen oder abschlie-
Ben, einschlieBlich unter anderem Anlagen durch die Gesellschaft in Wertpapieren in einer Gesellschaft oder Korper-
schaft, deren Anlagen oder Obligationen Bestandteil der Vermdgenswerte der Gesellschaft oder eines Teilfonds sind
oder die an solchen Vertragen oder Geschéften beteiligt sind;

B. in Anteile, Wertpapiere, Vermdgenswerte oder Sachanlagen der zu den Sachanlagen der Gesellschaft gehdrenden Art
fiir ihre jeweiligen einzelnen Konten oder fiir Rechnung eines Dritten investieren und damit handeln;

C. als Broker, Héndler, Agent, Kreditgeber handeln oder alle sonstigen Dienstleistungen in Verbindung mit der Ausfiih-
rung von Transaktionen fiir Rechnung der Gesellschaft erbringen;

D. als Gegenpartei von Derivatetransaktionen oder Kontrakten handeln, die im Auftrag der Gesellschaft abgeschlossen
werden, oder als Indexsponsor oder Indexberechnungsstelle von Indizes handeln, in die die Gesellschaft {iber Deri-
vatetransaktionen engagiert ist;

E. in Bezug auf WFG als Gegenpartei auftreten, und

als Agent oder Auftraggeber iiber oder zusammen mit der Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwaltern oder der
Verwahrstelle oder deren Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, Partnern, Erfiillungsgehilfen, Subunter-
nehmern oder Bevollméchtigen den Verkauf, die Ausgabe oder den Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Kapital-
anlagen an die oder von der Gesellschaft abwickeln.

Vermdgenswerte der Gesellschaft in Form von Barmitteln konnen in Einlagenzertifikaten oder Bankanlagen angelegt wer-
den, die von einer interessierten Partei ausgegeben wurden. Bankgeschifte oder vergleichbare Transaktionen kdnnen eben-
falls mit oder durch eine interessierte Partei getdtigt werden (sofern sie iiber eine Lizenz fiir derartige Aktivitdten verfiigt).

Provisionen, Gebiihren und sonstige Vergiitungen oder Vorteile, die aus vorstehenden Aktivititen entstehen, konnen von der
jeweiligen interessierten Partei behalten werden.

Diese Transaktionen miissen abgewickelt werden, als wéren sie zu handelsiiblichen, zwischen unabhingigen Partnern ver-
handelten Bedingungen wirksam geworden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen konnen die Anlageverwalter und ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen im Auftrag anderer Investmentfonds und Konten aktiv an Transaktionen mit denselben Wertpapieren und In-
strumenten mitwirken, in die die Teilfonds investieren. Die Anlageverwalter und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen
konnen Anlageverwaltungsdienste fiir andere Investmentfonds und Konten erbringen, die mit den Anlagezielen der Teilfonds
vergleichbare oder davon abweichende Anlageziele verfolgen und/oder die méglicherweise mit den Teilfonds vergleichbare
Anlageprogramme verfolgen und an denen die Teilfonds nicht beteiligt sind. Die fiir andere Investmentfonds oder Konten
verfolgten Portfoliostrategien der Anlageverwalter und ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen konnten im Konflikt mit
den Transaktionen und Strategien stehen, die von den Anlageverwaltern in der Verwaltung eines Teilfonds empfohlen wer-
den, und die Preise und Verfiligbarkeit von Wertpapieren und Instrumenten beeintrachtigen, in die dieser Teilfonds investiert.

Die Anlageverwalter und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen kdnnen fiir ihre anderen Kunden in einer Weise beratend
tatig werden oder handeln, die von der Beratung oder Terminierung oder Art einer Handlung beziiglich Anlagen eines Teil-
fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter sind nicht verpflichtet, einen Teilfonds auf Anlage-
gelegenheiten aufmerksam zu machen, auf die sie andere Kunden moglicherweise hinweisen.

Die Anlageverwalter widmen den Aktivitdten eines Teilfonds so viel ihrer Zeit, wie sie dies fiir erforderlich und angemessen
halten. Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen unterliegen hin-
sichtlich der Errichtung weiterer Investmentfonds, des Eingehens anderer Anlageverwaltungsbeziehungen oder der Durch-
fiihrung anderer geschéftlicher Aktivititen keinen Beschrankungen, auch wenn solche Aktivititen mit einem Teilfonds in
Konkurrenz stehen kdnnen. Diese Aktivitidten werden nicht als Interessenkonflikte hervorrufend betrachtet.

Zusétzliche Betrachtungen zu Interessenkonflikten konnen gegebenenfalls fiir einen bestimmten Teilfonds entsprechend der
néheren Beschreibung im jeweiligen Datenblatt erforderlich sein.

sk sk skok ok
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5. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds nicht anders vorgesehen und soweit dies nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zulédssig
ist, miissen die Anlagen der einzelnen Teilfonds stets mit den nachfolgenden Anlagebeschrinkungen vereinbar sein.

A. Zulissige Instrumente:

Die Anlagen der Gesellschaft (und jedes ihrer Teilfonds) kénnen umfassen:

)

)

(©)

)

®)

©)

™

®

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene oder an einem geregelten Markt gehandelte iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum Handel an einem sonstigen geregelten Markt eines
EU-Mitgliedstaats zugelassen sind

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur offiziellen Notierung an einer Borse zugelassen sind
oder an einem geregelten Markt oder sonstigen geregelten Markt in einem Land in West- oder Osteuropa, Asien,
Ozeanien, Afrika oder auf dem amerikanischen Kontinent gehandelt werden

Neuemissionen von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt entsprechend den Punkten (1) bis (3)
oben gestellt wird; und

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission gewahrleistet ist

Anteile und Aktien von OGAW und anderen Investmentfonds im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkte a) und
b) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhéngig davon, ob sich diese in einem EU-Mitgliedstaat befinden, sofern:

- diese anderen Investmentfonds nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer behordlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Recht gleichwertig ist, und sofern die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden ausreichend gewiahrleistet ist;

- das Schutzniveau fiir Anteilsinhaber dieser Investmentfonds dem Schutz der Anteilsinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Aktivitdten dieser anderen Investmentfonds Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten sind, die
eine Bewertung der Aktiva und Passiva, der Gewinne und der Geschéfte im Berichtszeitraum ermdglichen;

- der Anteil des Vermdgens, den die OGAW oder anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, geméaf
ihren Verwaltungsrichtlinien oder Griindungsdokumenten in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA in-
vestieren diirfen, hochstens 10 % ihres Nettovermogens betragt.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen auszahlbar sind oder zuriickgezogen werden konnen und eine
Laufzeit von maximal zwolf Monaten haben, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat, oder, falls sich der eingetragene Sitz des Kreditinstituts nicht in einem EU-Mitgliedstaat befindet,
sofern das Institut angemessenen Regulierungen unterliegt, die die CSSF als den im EU-Recht verankerten Regu-
lierungen gleichwertig anerkennt.

Derivate einschlie8lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten Markt oder an ei-
nem anderen geregelten Markt gemédf3 den oben stehenden Punkten (1), (2) und (3) oben gehandelt werden und/oder
Derivate, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern:

i - es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts A, Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der entsprechende Teilfonds gemal seinen
in der Satzung festgelegten Anlagezielen investieren darf;

- es sich bei den Gegenparteien der OTC-Derivate um Institute handelt, die einer ordentlichen
Aufsicht unterliegen und zu den von der CSSF fiir diese Transaktionsarten zugelassenen Kategorien ge-
horen; und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterlie-
gen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduflert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschift glattgestellt werden konnen;

(if) Unter keinen Umsténden darf der entsprechende Teilfonds bei diesen Geschéften von seinen Anlagezie-
len abweichen.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt gehandelt wer-
den, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften zur Einlagensicherung und zum
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, dass sie:
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- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen K&rperschaft oder der Zentralbank eines EU-Mitglied-
staates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europédischen Investitionsbank, ei-
nem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fdderation oder von
einer internationalen Einrichtung, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garan-
tiert werden; oder

- von einer Gesellschaft ausgegeben werden, deren Wertpapiere an einem unter den Punkten (1), (2) und (3)
obengenannten geregelten Markt oder anderen geregelten Markt gehandelt werden; oder

- von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer ordentlichen Aufsicht gemafl den durch die
EU-Recht festgelegten Kriterien unterliegt, oder von einer Einrichtung, die an Aufsichtsvorschriften gebun-
den ist, die von der CSSF als mindestens genauso streng wie die durch EU-Recht vorgesehenen Vorschriften
erachtet werden; oder

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer der von der CSSF zugelassenen Kategorien angehdren,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
zweiten oder dritten Gedankenstrichs oben gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Kapital und Riicklagen von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000
Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffent-
licht, oder um ein Unternehmen, das innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Unternehmen umfas-
senden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um ein Unternechmen
handelt, das die wertpapiermiflige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Sonstige mogliche Anlagen

Jeder Teilfonds kann auch:

)

)

(©)

*

bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in anderen iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
als den in Abschnitt A, Punkten (1) bis (4) und (8) genannten anlegen;

zu Liquiditdtsmanagementzwecken bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Sichteinlagen investieren, einschlielich
Barmitteln, die auf jederzeit zugédnglichen Kontokorrentkonten bei einer Bank gehalten werden. Von dieser Be-
schriankung kann im Falle aulergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen fiir einen Zeitraum abgesehen werden,
der unbedingt erforderlich und durch das Interesse der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.

Wenn unter auflergewohnlichen Umstéinden die Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds nicht mehr verfolgt
werden kann und der betreffende Teilfonds nicht mehr in der Lage ist, sein Anlageziel zu erreichen, kann der
Teilfonds voriibergehend bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geld-
marktfonds oder andere zuldssige liquide Mittel investieren. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die
Anlage in solche Vermdgenswerte in solchen Anteilen nicht zur Kernanlagepolitik der Teilfonds gehort; Kredite
bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds aufnehmen, sofern es sich um voriibergehende Kredite handelt;

iber Back-to-Back-Darlehen Fremdwahrungen erwerben.

Anlagebeschrinkungen und -grenzen:

Zusitzlich beachtet die Gesellschaft hinsichtlich des Nettovermdgens jedes Teilfonds folgende Anlagebeschréankungen pro

Emittent:

a)

Vorschriften zur Risikostreuung

Soweit ein Emittent ein Rechtssubjekt mit mehreren Teilfonds ist oder die Vermdgenswerte eines Teilfonds aus-
schlieBlich bei Anspriichen der Anleger des betreffenden Teilfonds sowie der Glaubiger haften, deren Forderung
anlésslich der Griindung, des Geschiftsbetriebs oder der Auflosung des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds
zwecks Anwendung der Vorschriften iiber die Risikostreuung als eigenstindiger Emittent anzusehen.

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf keine Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwer-
ben, wenn nach diesem Erwerb:

1) mehr als 10 % seines Nettovermdgens auf Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
entfallen, die von diesem Emittenten begeben werden;

(i) der Gesamtwert aller iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente jedes
Emittenten, in den mehr als 5 % des Nettovermdgens investiert sind, 40 % des Wer-
tes des Nettovermogens des jeweiligen Teilfonds iiberschreitet. Diese Grenze gilt
nicht fur Einlagen bei Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, sowie fiir
OTC-Derivategeschéfte mit diesen Instituten.

2) Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Nettovermogens eines Teilfonds in Einlagen bei ein
und derselben Einrichtung anlegen.
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4)

®)

(6)
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®)

©)

(10)

(1)

(12)

Das Kontrahentenrisiko der Gesellschaft bei einem OTC-Derivategeschift darf 10 % ihrer
Vermdgenswerte nicht iibersteigen, wenn es sich bei dem Kontrahenten um eines der nachfol-
gend unter Punkt (A) (6) genannten Kreditinstitute handelt; in anderen Fillen gilt eine Grenze
von 5 %.

Ungeachtet der individuellen Grenzen der Punkte (1) und (2) und des Gegenpartei-Risikolimits
darf ein Teilfonds Folgendes nicht kombinieren:

- Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die begeben wur-
den von

- Einlagen in, und/oder
- aus Transaktionen mit OTC-Derivaten entstehende Engagements mit
einer einzelnen Einrichtung iiber 20 % ihres Nettovermdgens.

Die in Punkt (1) genannte Anlagegrenze von 10 % wird bei gedeckten Schuldverschreibungen
gemdl Artikel 3 Punkt 1 von Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europédischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die
offentliche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 2014/59/EU sowie bei bestimmten Anleihen auf maximal 25 % angehoben,
wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von Kreditinstituten begeben werden, die ihren Sitz in einem
EU-Mitgliedstaat haben und aufgrund gesetzlicher Bestimmungen einer besonderen 6ffentli-
chen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Anleihen unterliegen. Insbesondere miissen die
Erlose aus der vor dem 8. Juli 2022 erfolgenden Ausgabe dieser Anleihen gemédl den gesetz-
lichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Anleihen die sich aus den Anleihen ergebenden Schuldverschreibungen ausreichend de-
cken und die bei einem Konkurs des Emittenten vorrangig verwendet werden, um die Riick-
zahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen vorzunehmen. Sofern ein Teil-
fonds mehr als 5 % seines Vermogens in solchen Anleihen anlegen kann, die von demselben
Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des Netto-
vermdgens dieses Teilfonds nicht tibersteigen.

Die in Punkt (1) festgelegte Grenze von 10 % kann auf maximal 35 % angehoben werden,
wenn die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat, dessen Ge-
bietskorperschaften, einem sonstigen Staat oder internationalen 6ffentlichen Organisationen,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die unter den Punkten (5) und (6) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung der in Punkt (1) genannten Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in den Punkten (1) bis (6) festgelegten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden. Folglich
diirfen die Anlagen jedes Teilfonds in von derselben Einrichtung ausgegebenen iibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, in Einlagen bei dieser Einrichtung oder in mit die-
ser Einrichtung gehandelten Derivaten insgesamt 35 % des Nettovermdgens dieses Teilfonds
nicht liberschreiten.

Gesellschaften, die der Unternehmensgruppe angehdren, werden zum Zweck der Berechnung
der unter den Punkten (1) bis (8) oben genannten Grenzen als eine einzige Einrichtung betrach-
tet.

Ein Teilfonds darf insgesamt nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der im Abschnitt b) ,,Anlageverbote* unten festgelegten Grenzen kénnen die un-
ter den Punkten (1) bis (10) oben angegebenen Grenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder An-
leihen desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben werden, wenn in Ubereinstimmung
mit den Griindungsdokumenten der Gesellschaft mit der Anlagepolitik des Teilfonds das Ziel
verfolgt wird, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Anleihenindex auf
folgender Grundlage nachzubilden:

- Die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut.
- Der Index stellt einen Standard fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht.
- Der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

Die Anlagegrenze von 20 % kann auf 35 % angehoben werden, wenn dies aufgrund auferge-
wohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere an geregelten Mérkten, an de-
nen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu
dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten zuléssig.

Ungeachtet der oben genannten Anlagegrenzen ist jeder Teilfonds berechtigt, gemaf}
dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermaogens in verschiedene Emis-
sionen von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten zu investieren, die
von einem EU-Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat,
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qualifizierten Nicht-OECD-Mitgliedstaaten (wie Mitglieder der G20-Gruppe, Singapur
und Hongkong) oder internationalen 6ffentlich-rechtlichen Organisationen, denen ein
oder mehrere EU- Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, sofern
(i) diese Werte aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und (ii) die
Werte ein und derselben Emission 30 % des gesamten Nettovermogens des Teilfonds
nicht iibersteigen.

- Anteile oder Aktien von OGAW und/oder anderen Investmentfonds

(13)

(14)

(15)

(16)

(17

(18)

(19)

b) Anlageverbote
(20)

21

(22)

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Anteile desselben OGAW
oder anderen Investmentfonds gemél Definition in Abschnitt A, Punkt (5) oben investieren.

Anlagen in Anteilen oder Aktien anderer Investmentfonds als OGAW diirfen 30 % des Netto-
vermdgens eines Teilfonds nicht iiberschreiten.

Wenn ein Teilfonds in die Anteile anderer OGAW und/oder anderer Investmentfonds inves-
tiert, die unmittelbar oder aufgrund von Beauftragung von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Ver-
waltung oder Kontrolle oder eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung (bei mehr als 10 %
der Stimmrechte oder des Anteilskapitals) verwaltet werden, darf diese Verwaltungsgesell-
schaft oder andere Gesellschaft auf die Anlage des Teilfonds in Anteilen solcher anderen
OGAW und/oder Investmentfonds keine Ausgabe-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren er-
heben.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermogens in anderen OGAW
und/oder anderen Investmentfonds an, kénnen dem Teilfonds selbst und dem anderen OGAW
und/oder anderen Investmentfonds, in die er anzulegen beabsichtigt, maximal Verwaltungsge-
biihren in Hohe von 2,5 % berechnet werden.

Im Jahresbericht der Gesellschaft muss fiir jeden Teilfonds der maximale Anteil der Verwal-
tungsgebiihren ausgewiesen werden, die dem Teilfonds und dem OGAW und/oder anderen
Investmentfonds, in denen der Teilfonds anlegt, berechnet werden.

Wenn die Verwahrstelle Rabatte von Anlagen in anderen OGAW und/oder andere Investment-
fonds erhilt, in die die Gesellschaft investiert ist, verwahrt die Verwahrstelle diese Rabatte fiir
den entsprechenden Teilfonds (abziiglich zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle
vereinbarter Verwaltungskosten).

Bestimmten Teilfonds ist gemif3 den Bedingungen des jeweiligen Datenblatts die Anlage von
mehr als 10 % ihrer Vermogenswerte in OGAW und/oder andere Investmentfonds nicht ge-
stattet.

Die Gesellschaft darf keine Anteile erwerben, die mit Stimmrechten behaftet sind, wenn dies
dazu fithren wiirde, dass die Gesellschaft einen erheblichen Einfluss auf die Verwaltung des
Emittenten ausiiben kann.

Die Gesellschaft darf (i) nicht mehr als 10 % der stimmrechtlosen Anteile desselben Emitten-
ten, (ii) mehr als 10 % der Schuldtitel desselben Emittenten, (iii) mehr als 10 % der Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten oder (iv) mehr als 25 % der Anteile desselben OGAW
und/oder anderen Investmentfonds erwerben. Die unter den Punkten (ii) bis (iv) festgelegten
Grenzen miissen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht beachtet werden, wenn der Bruttobetrag der
Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Betrag der ausgegebenen iibertragbaren
Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die vorstehenden Absétze 20 und 21 gelten nicht in Bezug auf:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der
EU oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garan-
tiert werden,;

9] Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europdischen Union angehdren;

d) von einem Teilfonds-Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft in einem
Nicht-EU-Staat, die ihr Vermdgen hauptséchlich in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegt, wenn eine solche Beteiligung nach dem Recht dieses Staates die
einzige Moglichkeit fiir den Teilfonds-Fonds darstellt, in Wertpapiere von Emittenten
aus diesem Staat zu investieren. Diese Abweichung gilt jedoch nur unter der Voraus-
setzung, dass die Gesellschaft des Nicht-EU-Staates in ihrer Anlagepolitik die in Arti-
kel 43 und 46 und in Artikel 48, Absitze 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegten Grenzen einhélt. Werden die in den Artikeln 43 und 46 festgelegten Gren-
zen iiberschritten, gilt Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 entsprechend;
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e) von einem Teilfonds-Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften,
die in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, Verwaltungs-, Be-
ratungs- oder Vertriebstétigkeiten ausiiben, im Hinblick auf die Riicknahme von Antei-
len auf Antrag der Anteilsinhaber ausschlieBlich in ihrem Namen oder fiir ihre Rech-
nung.

(23) Teilfonds diirfen nicht:

(1) iibertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere zulédssige Anlagen
leerverkaufen
(i1) Edelmetalle oder diesbeziigliche Zertifikate erwerben, wobei Einvernehmen dariiber

besteht, dass Geschéfte mit Wahrungen, Derivaten, Indizes oder Wertpapieren sowie
Termingeschifte und Futures, Optionskontrakte und Swapkontrakte und vergleich-
bare Instrumente nicht als Geschéfte mit diesen Instrumenten im Sinne dieser Be-
schrinkung gelten

(iii) in Immobilien investieren und Rohstoffe oder Rohstoffkontrakte kaufen oder ver-
kaufen
(iv) Kredite aufnehmen, aufer: (y) die Kreditaufnahme erfolgt in Form von Devisen, die

durch Back-to-Back-Kredite erworben werden, oder (z) der Kredit ist nur voriiber-
gehend und iiberschreitet 10 % des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds nicht

v) Kredite gewidhren oder fiir Dritte biirgen. Diese Beschriankung bezieht sich nicht auf
den Kauf von iibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen zu-
lassigen Anlagen, die nicht voll eingezahlt sind.

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten und Einsatz von EPM-Techniken
Allgemeines

Die Gesellschaft muss (i) ein Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihr ermdglicht, das Risiko der Positionen und
deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu jeder Zeit zu iiberwachen und zu messen, und sie muss (ii) ein Verfahren
fiir die genaue und unabhingige Bewertung von OTC-Derivaten anwenden.

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko aus Derivaten den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht iiber-
schreitet. Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Wertes der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, des
Gegenparteirisikos, des Risikos zukiinftiger Marktbewegungen und der fiir die Liquidierung der Positionen zur Verfiigung
stehenden Zeit ermittelt.

Ein Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik in derivative Finanzinstrumente investieren, sofern das Engagement in
die Basiswerte insgesamt die unter den Punkten (1) bis (10) von Abschnitt C. a) ,,Vorschriften zur Risikostreuung* oben
festgelegten Anlageobergrenzen nicht {ibersteigt. Unter keinen Umsténden darf ein Teilfonds bei diesen Transaktionen von
den im Prospekt und im entsprechenden Datenblatt genannten Anlagezielen abweichen. Wenn ein Teilfonds in indexba-
sierte derivative Finanzinstrumente investiert, miissen diese Kapitalanlagen nicht beziiglich der Positionen (1) bis (10) von
Abschnitt C. a) ,,Vorschriften zur Risikostreuung® oben dargelegten Hochstgrenzen kumuliert werden.

Wie in der untenstehenden Tabelle angegeben, ist es nicht die Kernstrategie der Teilfonds, ihr Anlageziel zu erreichen, indem
sie einen oder mehrere Total Return Swaps (TRS) oder dhnliche derivative Finanzinstrumente eingehen. Bestimmte Teil-
fonds werden jedoch kontinuierlich iiber einen oder mehrere TRS oder &hnliche derivative Finanzinstrumente ein Engage-
ment in zuldssigen Finanzindizes oder Referenzvermdgenswerten eingehen, die mit ihren Anlagezielen im Einklang stehen.
Die Teilfonds gehen OTC-Derivate (einschlieBlich TRS und anderer Derivate mit dhnlichen Eigenschaften) nur mit erstklas-
sigen, auf solche Transaktionen spezialisierten Finanzinstituten ein, die keine diskretiondren Entscheidungsbefugnisse hin-
sichtlich der Zusammensetzung oder der Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder des dem OTC-Derivat zu-
grunde liegenden Vermdgenswerts besitzen.

Wenn ein Derivat in ein iibertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Bestimmungen dieses Absatzes D beriicksichtigt werden.

Die Jahresberichte der Gesellschaft enthalten fiir jeden Teilfonds, der {iber den relevanten Berichtszeitraum derivative Fi-
nanzinstrumente gehalten hat, Einzelheiten iiber:

a) das iiber derivative Finanzinstrumente erzielte Engagement im Basiswert
b) die Identitdt von Gegenparteien dieser derivativen Finanzinstrumente
c) die Art und den Betrag der zur Verringerung des Gegenparteirisikos erhaltenen Sicherheiten

Die Teilfonds kénnen entsprechend der ndheren Beschreibung im Prospekt Techniken und Instrumente, die sich auf iiber-
tragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen, unter folgenden Bedingungen nutzen:

a) Sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie kosteneffizient ausgefiihrt werden.

b) Sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden speziellen Ziele eingegangen: Erwirtschaftung zusétz-
lichen Kapitals oder Ertrags bei einem angemessenen Risikoniveau fiir den entsprechenden Teilfonds,
das seinem Risikoprofil und den anwendbaren Richtlinien zur Risikostreuung entspricht.
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c) Ihre Risiken werden vom Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen erfasst.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds gehen keine Swap-Geschéfte in Bezug auf Finanzinstrumente oder Indizes ein, ein-
schlieBlich TRS, auBler wenn in den relevanten Datenblittern etwas anderes angegeben ist und im Einklang mit den nachste-
henden Bestimmungen. Bei Total Return Swaps wird das Recht auf Erhalt des Gesamtertrags (Kupons plus Kapitalgewinne
oder -verluste) eines bestimmten Referenzvermoégenswerts, Index oder Korbs von Vermdgenswerten gegen die Verpflich-
tung, feste oder variable Zinszahlungen zu leisten, getauscht. Daher ermdglicht der Einsatz von TRS oder anderen Derivaten
mit dhnlichen Merkmalen das Eingehen eines synthetischen Engagements an bestimmten Mérkten oder in bestimmten Ba-
siswerten, ohne direkt (und/oder vollstindig) in diese Basiswerte zu investieren.

Beziiglich der Teilfonds, die Wertpapierfinanzierungsgeschéfte TRS einsetzen, ist der maximale Anteil der Vermdgenswerte,
die darauf verwendet werden konnen, und der erwartete Anteil der Vermdgenswerte, der auf einzelne Wertpapierfinanzie-
rungsgeschifte verwendet wird, nachstehend aufgefiihrt, sofern der erwartete Anteil keine Obergrenze darstellt und der tat-
sdchliche Prozentsatz im Laufe der Zeit je nach Faktoren wie Marktbedingungen variieren kann:

Art des techni-
schen Wertpapier-
. finanzierungsge- .
Teilfonds schifts (WFG)/der Hochstsatz Erwartet
Vermogenswerte
oder TRS
Edmond de Rothschild Fund — QUAM 5 Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — Income Europe TRS 25 % 25 %
Edmond de Rothschild Fund — Strategic Emerging Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — US Value Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — Emerging Credit TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — Investment Grade Credit TRS 25 % 25 %
Edmond de Rothschild Fund — Healthcare Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — Equity Opportunities Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — Euro High Yield TRS 25% 25%
Edmond de Rothschild Fund — China Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — Big Data Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund - Bond Allocation TRS 25% 25 %
Edmond de Rothschild Fund — Emerging Sovereign TRS 25 % 25 %
Edmond de Rothschild Fund — Human Capital Keine K. A. K. A.
Edmond de Rothschild Fund — EM Climate Bonds Keine K. A. K. A.

Die Methode zur Berechnung der Obergrenze und der geschétzten Obergrenze fiir WFG und TRS ist die Summe aus Nomi-
nalwert der betreffenden Instrumente dividiert durch den Nettoinventarwert.

Zum Datum dieses Prospekts, setzt kein Teilfonds WFG ein. Der Prospekt wird um die relevanten Angaben ergéinzt, falls ein
Teilfonds beabsichtigt, in Zukunft Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zu titigen.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Beauftragten meldet die Einzelheiten aller eingegangenen TRS an ein Transaktionsarchiv
oder an die ESMA, je nachdem, wie es in der Verordnung zur Regulierung von WFG vorgeschrieben ist. TRS konnen fiir
jedes Instrument, das gemaf Artikel 50 der Richtlinie 2009/65/EG zuléssig ist, eingesetzt werden.

(10) TRS und andere derivative Finanzinstrumente, die die gleichen Merkmale aufweisen, konnen als Basiswerte alle Finanzin-

strumente haben, in die die betreffenden Teilfonds gemaB ihrer jeweiligen Anlagestrategie und -politik investieren kdnnen.

(11) Die mit dem TRS verbundenen Einnahmen (falls vorhanden) werden vollstindig dem jeweiligen Teilfonds zugewiesen und

in die Bewertung des TRS einbezogen. Teilfonds werden keine TRS-spezifischen Kosten und Gebiihren in Rechnung gestellt,
die fiir die Verwaltungsgesellschaft Einnahmen darstellen wiirden.

(12) Vermogenswerte, die Gegenstand von TRS sind, werden von der Verwahrstelle verwahrt.

(13) Wenn ein Teilfonds TRS einsetzt, sind in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft Informationen zu diesen

TRS, der Identitdt der Gegenparteien und zusétzliche Informationen iiber den Einsatz von TRS im Einklang mit Abschnitt A
des Anhangs der Verordnung zur Regulierung von WFG enthalten.

(14) Das bei OTC-Derivaten und EPM-Techniken entstehende Gegenparteirisiko darf 10 % der Vermogenswerte eines Teilfonds

nicht iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU oder in einem Land ist, in dem die CSSF die
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Aufsichtsvorschriften mit jenen der EU als gleichwertig betrachtet. In allen anderen Fillen wird diese Grenze auf 5 % fest-
gelegt (die gemil diesem Punkt 11 anwendbare Grenze von 5 % oder 10 % ist das Gegenpartei-Risikolimit).

(15) Das Gegenparteirisiko eines Teilfonds gegeniiber einer Gegenpartei ist gleich dem positiven aktuellen Marktwert aller Ge-
schifte bezliglich OTC-Derivaten und EPM-Techniken mit dieser Gegenpartei, sofern:

a)

b)

bei bestehenden rechtlich durchsetzbaren Nettingvereinbarungen die Risikoexposition aus Geschiften
beziiglich OTC-Derivaten und EPM-Techniken mit derselben Gegenpartei aufgerechnet werden kann;
und

das Gegenparteirisiko eines Teilfonds durch den Betrag von Sicherheiten verringert wird, die zugunsten
eines Teilfonds hinterlegt werden und sofern diese Sicherheiten jederzeit den unter Punkt (16) unten
festgelegten Kriterien entsprechen. Die Teilfonds nutzen Sicherheiten zur Uberwachung der Einhaltung
des Gegenpartei-Risikolimits. Die Hohe der erforderlichen Sicherheiten variiert daher entsprechend dem
Umfang und Ausmal der Geschifte beziiglich OTC-Derivaten und EPM-Techniken, die ein Teilfonds
mit derselben Gegenpartei abschlief3t.

Grundsditze fiir Sicherheiten bei OTC-Derivaten und EPM-Techniken

(16) Alle zur Verringerung des Gegenparteirisikos verwendeten Sicherheiten miissen jederzeit folgende Kriterien erfiillen:

a)

b)

©)
d)

e)

2

Liquiditdt — Erhaltene Sicherheiten (auBler Barmittel) sollten hochliquide sein und auf einem geregelten
Markt oder iiber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, da-
mit sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen. Erhaltene
Sicherheiten miissen zudem die in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Best-
immungen erfiillen.

Bewertung — Erhaltene Sicherheiten sollten mindestens auf téglicher Basis bewertet werden und Vermo-
genswerte, die eine hohe Kursvolatilitit aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es
sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen. Der Wert einer Si-
cherheit kann schwanken, und nach jeder Bewertung wird sichergestellt, dass die Sicherheit um den
gewiinschten Betrag erhoht wird, um den Wert der Position der jeweiligen OTC-Gegenpartei zu errei-
chen (Neubewertung auf der Grundlage des aktuellen Marktkurses), d. h. ggf. durch Einfordern zusétz-
licher Sicherheiten.

Emittentenbonitét — Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten von hoher Qualitit sein.

Korrelation — Die vom Teilfonds erhaltenen Sicherheiten sollten von einer Einrichtung ausgegeben wer-
den, die von der Gegenpartei unabhéngig ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance der
Gegenpartei erwartet wird.

Diversifizierung der Sicherheiten (Vermogenskonzentration) — Sicherheiten sollten im Hinblick auf Lén-
der, Mérkte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender Diversifizie-
rung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn ein Teilfonds von
einer Gegenpartei von OTC-Derivategeschiften oder Geschéften der EPM-Techniken einen Sicherhei-
tenkorb erhélt, bei dem das maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % seines Nettoin-
ventarwerts nicht tibersteigt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert ist, miissen
die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % fiir das
Engagement in einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Davon abweichend kann ein Teilfonds voll-
stidndig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem EWR -
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrich-
tungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, begeben
oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen sollten.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicherheiten, wie operationelle und rechtliche Risi-
ken, sollten im Zuge des Risikomanagementprozesses identifiziert, verwaltet und gemildert werden.

Die erhaltene Sicherheit muss von der Gesellschaft im Namen des Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder
Genehmigung durch die Gegenpartei vollstindig einforderbar sein.

(17) Die Teilfonds akzeptieren nur folgende Vermdgenswerte als Sicherheit:

a)

b)

<)

d)

e)

Liquide Vermogenswerte.

Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder internatio-
naler Ebene begeben oder garantiert werden;

Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfonds ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert taglich
berechnen und iiber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfiigen;

Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den Punkten e)
und f) unten aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegen.

Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben werden;
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f) auf einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassene oder gehandelte Aktien unter der Bedingung, dass diese Aktien in einem Hauptindex ent-
halten sind.

(18) Im Sinne von Punkt (16) oben gelten alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit EPM-Techniken erhlt,
als Sicherheiten.

(19) Einem Teilfonds gestellte unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfindet werden.
(20) Einem Teilfonds gestellte Barsicherheiten diirfen nur wie folgt verwendet werden:

a) als Einlage bei Kreditinstituten, deren eingetragener Sitz sich in einem EU-Mitgliedstaat befindet oder
die Aufsichtsregeln unterliegen, die von der CSSF als den durch die EU-Gesetzgebung festgeschriebenen
gleichwertig betrachtet werden;

b) als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen;

¢) zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschifte genutzt werden, sofern die Geschéfte mit Kreditinstituten
getitigt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft in der Lage ist, den
kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit gemél der Definition in den CESR-Richtlinien 10-049 {iber eine
gemeinsame Definition fiir europédische Geldmarktfonds investiert werden.

(21) Zugunsten eines Teilfonds im Rahmen einer Vollrechtsiibertragung hinterlegte Sicherheiten sollten von der Verwahrstelle
oder einer ihrer Korrespondenten oder Unterverwahrstellen gehalten werden. Im Rahmen einer Sicherungsrechtsvereinba-
rung (z. B. einer Verpfiandung) zugunsten eines Teilfonds gestellte Sicherheiten kdnnen von einer dritten Verwahrstelle ge-
halten werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist.

(22) Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine Methode fiir Bewertungsabschlége auf Kategorien von Vermdgenswerten an, die
von oder fiir Rechnung der Gesellschaft angenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert nur liquide Mittel und
hochwertige Staatsanleihen als Sicherheiten mit Bewertungsabschlagen zwischen 1 und 10 %. Bewertungsabschlédge erfolgen
auf der Grundlage der Kreditqualitit, Preisvolatilitdt und Bedingungen der Sicherheiten.

(23) Die Gegenparteien von TRS miissen vorbehaltlich moéglicher anderer Kriterien mindestens:
a) erstklassige Finanzinstitute sein;
b) in OECD-Léndern ansissig sein;

¢) ein Mindest-Investment-Grade-Rating haben (ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor‘s
oder ein gleichwertiges Rating, oder ein Rating, das vom Anlageverwalter / von der Verwaltungsgesell-
schaft als gleichwertig angesehen wird).

Anlagen zwischen Teilfonds

Ein Teilfonds (der anlegende Teilfonds) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehre-
ren anderen Teilfonds (jeder ein Ziel-Teilfonds) emittiert werden oder emittiert werden sollen, ohne dass die Gesellschaft
hinsichtlich Zeichnung, Erwerb und/oder Besitz eigener Anteile durch eine Gesellschaft den Anforderungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 {iber Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung unterliegt, sofern:

- der Ziel-Teilfonds nicht in den anlegenden Teilfonds investieren darf; und

- der Ziel-Teilfonds nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in OGAW (einschlieBlich anderer Teilfonds) oder
anderen Investmentfonds anlegen darf; und

- eventuell mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds verbundene Stimmrechte so lange ausgesetzt werden, wie die Anteile
vom anlegenden Teilfonds gehalten werden, ohne dass die entsprechende Behandlung in den Abschliissen und
Halbjahresberichten davon beriihrt wird; und

- solange die Anteile des Ziel-Teilfonds vom anlegenden Teilfonds gehalten werden, deren Wert fiir die Berechnung
des Nettovermogens der Gesellschaft zum Zwecke der Uberpriifung der vom Gesetz vom 17. Dezember 2010
geforderten Mindestschwelle des Nettovermdgens nicht beriicksichtigt wird.

Ungeachtet aller vorstehenden Bedingungen gilt:

(1) Unter Gewihrleistung der Einhaltung des Prinzips der Risikostreuung kann jeder Teilfonds in einem Zeitraum von sechs
Monaten nach seinem Zulassungsdatum von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 abweichen.
Fiir einen Teilfonds, welcher nach seiner Zulassung aktiviert wurde, entspricht der Bezug auf das Genehmigungsdatum dem
Tag der effektiven Auflegung des jeweiligen Teilfonds.

(2) Die oben festgelegten Anlagegrenzen miissen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an iibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die zum Vermdgen des betreffenden Teilfonds gehoren, nicht eingehalten zu werden.

(3) Uberschreitet die Gesellschaft unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten die vorgegebenen Grenzen,
muss ihr vorrangiges Ziel bei den von ihr getitigten Verkdufen darin bestehen, dieser Situation unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilsinhaber Abhilfe zu schaffen.
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Q)

(M
)

(©)

Der Verwaltungsrat ist befugt, weitere Anlagebeschriankungen festzulegen, sofern dies erforderlich ist, um die Gesetze und
Vorschriften der Lander einzuhalten, in denen die Anteile der Gesellschaft angeboten oder verkauft werden.

Master-Feeder-Strukturen

Unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen luxemburgischer Gesetze und Vorschriften kann die Gesellschaft (i)
einen Teilfonds auflegen, der ein Feeder-OGAW oder ein Master-OGAW ist, (ii) einen bestehenden Teilfonds in einen Fee-
der-OGAW-Teilfonds umwandeln oder (iii) den Master-OGAW gegen einen ihrer Feeder-OGAW-Teilfonds austauschen.

Ein Feeder-OGAW investiert mindestens 85 % seines Nettovermdgens in die Anteile oder Aktien eines anderen OGAW.
Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seines Nettovermdgens in einer oder mehreren der folgenden Formen anlegen:

a) Barmittel als Ergédnzung

b) derivative Finanzinstrumente, die nur fiir Absicherungszwecke eingesetzt werden diirfen

c) bewegliche und unbewegliche Vermogenswerte, die fiir die Ausiibung seiner Geschéftstitigkeit uner-
lisslich sind

Zur Berechnung seines Gesamtengagements in Finanzderivaten muss ein Feeder-OGAW sein eigenes direktes Risiko gemaf3
den Bedingungen von (2) b) oben kombinieren mit:

a) entweder dem tatsdchlichen Risiko des Master-OGAW verglichen mit Finanzderivaten im Verhéltnis zu
den Anlagen des Feeder-OGAW in den Master-OGAW; oder

b) dem in den Verwaltungsrichtlinien oder den Auflegungsdokumenten des Master-OGAW genannten po-
tenziellen maximalen Gesamtrisikos des Master-OGAW verglichen mit Finanzderivaten im Verhiltnis
zu den Anlagen des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

seskoksk ok
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6. GEMEINSAME VERWALTUNG UND ANLAGE (POOLING) VON VERMOGENSWERTEN

Um eine effiziente Verwaltung zu gewéhrleisten, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlieBen, entsprechend der Satzung alle
oder einen Teil der Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit anderen Teilfonds der Gesellschaft zu verwalten
(Pooling-Verfahren) oder alle oder einen Teil der Vermdgenswerte, gegebenenfalls mit Ausnahme einer Liquiditétsreserve oder einem
bzw. mehreren Teilfonds der Gesellschaft, mit den Vermodgenswerten anderer luxemburgischer Investmentfonds bzw. einem oder
mehrerer Teilfonds anderer luxemburgischer Investmentfonds (die Partei oder Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogens-
werte) gemeinsam zu leiten, fiir welche die Verwahrstelle der Gesellschaft als Depotbank festgelegt wurde. Die gemeinsame Verwal-
tung der Vermogenswerte erfolgt gemall der Anlagepolitik der Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte, die alle identi-
sche oder vergleichbare Ziele verfolgen (die derart gemeinsam verwalteten oder gepoolten Vermogenswerte werden als gemeinsam
verwaltete Vermogenswerte bezeichnet). Die Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte beteiligen sich an diesem Pooling
oder diesen gemeinsamen Verwaltungsvereinbarungen nur soweit dies nach ihren eigenen jeweiligen Prospekten und Anlagebeschrin-
kungen zuléssig ist.

Jede Partei der gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte hat einen proportionalen Anteil an gemeinsam verwalteten Vermogenswerten
entsprechend ihrem Beitrag zu den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten. Die Vermogenswerte werden den Parteien der gemein-
sam verwalteten Vermdgenswerte proportional zu den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten zugewiesen.

Die Rechte jeder teilnehmenden Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte werden auf jede Investitionslinie dieser gemein-
sam verwalteten Vermdgenswerte angewendet.

Diese gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte entstehen durch die Transaktion liquider Mittel oder gegebenenfalls anderer Verma-
genswerte aller Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte. Dementsprechend kann der Verwaltungsrat regelmiBig Uber-
tragungen auf gemeinsam verwaltete Vermogenswerte vornehmen. Die Vermdgenswerte konnen auch bis zu dem Betrag an eine der
Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte riickiibertragen werden, der dem Wert der Beteiligung dieser Partei der gemein-
sam verwalteten Vermdgenswerte entspricht.

Dividenden, Zinsen und andere Ausschiittungen, die naturgeméll im Zusammenhang mit der gemeinsamen Vermogensverwaltung
entstehen, werden jeder der Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte anteilsméBig zu ihrer Beteiligung zugeordnet. Diese
Ertrage konnen von der beteiligten Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte behalten oder in die gemeinsam verwalteten
Vermogenswerte reinvestiert werden.

Alle im Rahmen der gemeinsamen Vermdgensverwaltung entstanden Kosten und Aufwendungen werden den gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerten belastet. Diese Kosten und Aufwendungen werden jeder Partei der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte pro-
portional zu ihren Anspriichen an den gemeinsam verwalteten Vermodgenswerten zugeordnet.

Wenn ein Teilfonds Partei der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte ist und die Anlagebeschrankungen dieses Teilfonds verletzt
werden, muss der Verwaltungsrat selbst bei Einhaltung der Anlagebeschrinkungen durch Anwendung auf die betreffenden gemeinsam
verwalteten Vermogenswerte durch die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls den Fondsmanager diese zur Verringerung der
betreffenden Anlagen im Verhéltnis der Beteiligung des betreffenden Teilfonds an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten
auffordern oder gegebenenfalls die Beteiligung an den betreffenden gemeinsam verwalteten Vermégenswerten verringern, sodass die
Anlagebeschrinkungen dieses Teilfonds eingehalten werden.

Wenn die Gesellschaft aufgelost wird oder der Verwaltungsrat ohne die erforderliche Mitteilung beschlie3t, die Beteiligung der Ge-
sellschaft oder eines Teilfonds an den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten zu beenden, werden die gemeinsam verwalteten Ver-
mogenswerte den Parteien der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte anteilig geméal ihrer jeweiligen Beteiligung an den gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerten zugewiesen.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass gemeinsam verwaltete Vermogenswerte ausschlieSlich der effizienten Verwaltung
dienen, soweit alle Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte dieselbe Depotbank nutzen. Gemeinsam verwaltete
Vermogenswerte sind keine eigenstindigen Rechtspersonlichkeiten und fiir Anleger nicht direkt zugiinglich. Die Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten jedes Teilfonds sind jedoch jederzeit getrennt und identifizierbar.
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7. BESONDERE RISIKOERWAGUNGEN

7.1.

7.2.

7.3.

ALLGEMEINES

Mit den folgenden Ausfiihrungen sollen Anleger iiber die Unsicherheiten und Risiken informiert werden, die mit Anlagen
und Geschiften in {ibertragbaren Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten verbunden sind. Anleger sollten beachten,
dass der Preis der Anteile und die Ertrige aus ihnen sowohl steigen als auch fallen konnen und dass Anteilsinhaber moglich-
erweise den investierten Betrag nicht vollstindig zuriickerhalten. Die frithere Wertentwicklung ist nicht unbedingt ein Hin-
weis auf die zukiinftige Wertentwicklung und Aktien sollten als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Wenn die
Waihrung des jeweiligen Teilfonds von der Landeswéhrung des Anlegers oder den Wéhrungen der Mérkte, in denen der
Teilfonds anlegt, abweicht, besteht die Moglichkeit zusétzlicher Verluste (oder zusétzlicher Gewinne) flir den Anleger, die
grofer sind als die tiblichen Anlagerisiken.

Waihrend die Gesellschaft auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde, konnen die Gesellschaft oder ein Teilfonds unter bestimm-
ten Umsténden liquidiert werden, die in Kapitel 4.4, ,,Zusammenlegung Oder Liquidation Von Teilfonds, Klassen Oder
Unterklassen®, ndher beschrieben sind.

Beziiglich der jeweiligen Teilfonds wird zukiinftigen Anlegern empfohlen, ihre fachkundigen Berater wie ihren Rechtsan-
walt, Steuerberater oder Anlageberater zu konsultieren, ob eine Anlage in einen bestimmten Teilfonds fiir sie geeignet ist.

ANLAGEZIEL

Anleger sollten sich auch der Anlageziele des Teilfonds bewusst sein, da aus ihnen hervorgehen kann, dass der Teilfonds in
begrenztem Rahmen in Bereichen anlegen kann, die nicht unbedingt mit dem Namen eines Teilfonds verbunden werden.
Diese anderen Mérkte und/oder Vermdgenswerte kdnnen mehr oder weniger volatil als der Kernanlagebereich sein, und die
Performance héngt teilweise von diesen Anlagen ab. Jede Anlage birgt Risiken, und es kann keine Garantie gegen Verluste
geben, die aus einer Anlage in Anteilen entstehen konnen. Dariiber hinaus kann es keine Sicherheit geben, dass die Anlage-
ziele eines Teilfonds beziiglich seiner Gesamtperformance tatséchlich erreicht werden. Anleger sollten daher (bevor sie eine
Anlage tdtigen) sicherstellen, dass sie mit dem Risikoprofil der beschriebenen Gesamtziele einverstanden sind.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE ANGABEN

Um den Offenlegungspflichten der SFDR Rechnung zu tragen, ermittelt und analysiert die Verwaltungsgesellschaft im Rah-
men ihres Risikomanagementverfahrens Nachhaltigkeitsrisiken. Auch wenn ein Teilfonds keine Merkmale in Bezug auf
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung bewirbt, umfasst das Titelauswahlverfahren einen Negativfilter, um Unterneh-
men auszuschlieBen, die gemiB der Definition in den internationalen Ubereinkommen in diesem Bereich an der Produktion
von umstrittenen Waffen beteiligt sind, sowie gemaf3 der Ausschlussrichtlinie der Edmond de Rothschild Group, die auf der
Website des Unternehmens verfiigbar ist, Unternehmen, die im Bereich Kraftwerkskohle, Palmol, unkonventionelle fossile
Brennstoffe oder Tabak titig sind. Obwohl die Einbeziehung einer Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken dazu beitragen konnte,
langfristig eine risikobereinigte Rendite zu erwirtschaften, ist der Anlageverwalter der Ansicht, dass diesen Elementen zum
Datum dieses Prospekts keine wesentliche Rolle fiir die Erwirtschaftung einer Rendite fiir die Anleger geméll den Anlage-
zielen der Teilfonds zukommt.

Sofern im entsprechenden Datenblatt nicht anders angegeben, werden Nachhaltigkeitsrisiken vom Anlageverwalter moglich-
erweise nicht als relevant angesehen, da Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund der Anlageziele des Teilfonds (a) vom entsprechen-
den Anlageverwalter nicht systematisch in die Anlageentscheidungen des entsprechenden Teilfonds integriert werden,
und/oder (b) kein zentraler Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds sind. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass andere Kontrahenten oder Sektoren, in die ein solcher Teilfonds investieren wird, solchen Nachhaltigkeitsrisiken starker
ausgesetzt sind als andere. Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung,
dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlage des Teilfonds haben konnte. Nachhaltigkeitsrisiken konnen entweder selbst ein Risiko darstellen oder andere Risiken
nach sich ziehen und Risiken wie Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken erheblich
erh6hen. Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten beruhen, die schwer zu beschaffen
und unvollstindig, Schitzwerte, veraltet oder anderweitig im Wesentlichen ungenau sind. Selbst wenn die Risiken identifi-
ziert werden, kann nicht garantiert werden, dass diese Daten korrekt eingeschitzt werden. Nachhaltigkeitsrisiken konnen
sich auf vielféltige Weise auswirken und je nach Risiko, Region oder Anlageklasse unterschiedlich sein.

Sofern flir einen bestimmten Teilfonds im entsprechenden Datenblatt nicht anders angegeben, bewerben die Teilfonds keine
okologischen oder sozialen Merkmale und sie streben keine nachhaltige Investition an (wie in Artikel 8 oder 9 SFDR vorge-
sehen und werden daher standardméBig als Teilfonds gemédf3 Artikel 6 der SFDR betrachtet).

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts beriicksichtigen

> die zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds, die standardméBig als Teilfonds gemaB Artikel 6 der SFDR gelten,
nicht die im Zusammenhang mit der Taxonomieverordnung bestehenden Kriterien der Européischen Union fiir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten; und

> die Teilfonds, die unter Artikel 6 der Nachhaltigkeitsverordnung fallen, beriicksichtigen die nachteiligen Auswirkun-
gen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da die Anlagepolitik dieser Teilfonds keine Ver-
pflichtung zu nachhaltigen Investitionen vorsieht. Dies kann sich jedoch zukiinftig &ndern.
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7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

WAHRUNGSABGESICHERTE UNTERKLASSE

Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass zwar beabsichtigt wird, den Wert des Nettovermdgens in der Refe-
renzwihrung des Teilfonds oder das Wahrungsengagement bestimmter (jedoch nicht notwendigerweise aller) Vermogens-
werte des relevanten Teilfonds entweder in der Referenzwihrung der wahrungsabgesicherten Unterklasse oder in einer al-
ternativen Wéahrung abzusichern, der Wahrungsabsicherungsprozess jedoch moglicherweise keine genaue Absicherung bie-
tet. Des Weiteren kann nicht garantiert werden, dass die Absicherung uneingeschréinkt erfolgreich sein wird.

ANLEGERPROFIL

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der in jedem Datenblatt enthaltene Abschnitt ,,Typisches Anlegerprofil“ nur zu In-
formationszwecken dient. Vor einer Anlage sollten Anleger die in diesem Prospekt und im Basisinformationsblatt enthalte-
nen Informationen sorgféltig abwégen. Anleger sollten ihre eigenen personlichen Umsténde einschlieBlich der Hohe ihrer
Risikobereitschaft, finanzieller Umstdnde und Anlageziele beriicksichtigen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre Rechtsberater, Steuerberater und Finanzberater zu konsultieren, bevor sie sich
fiir eine Anlage in der Gesellschaft entscheiden.

AUSSETZUNG DES ANTEILHANDELS

Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Riickgabe von Anteilen unter bestimmten Umsténden ausgesetzt werden
kann (siche Kapitel 14 ,,Aussetzung Der Berechnung Des Nettoinventarwerts Und Der Ausgabe, Der Riicknahme Und Des
Umtauschs Von Anteilen®).

DIVIDENDEN

Dividenden zahlende Anteilsklassen schiitten moglicherweise nicht nur Anlageertrage, sondern auch realisierte und nicht
realisierte Kapitalertridge oder Kapital aus. Wenn Kapital ausgeschiittet wird, fiihrt dies zu einer entsprechenden Wertverrin-
gerung der Anteile und zu einer Verringerung des Potenzials fiir langfristiges Kapitalwachstum.

OPTIONSSCHEINE

Wenn die Gesellschaft in Optionsscheinen anlegt, schwanken die Werte der Optionsscheine aufgrund der héheren Volatilitit
der Preise fiir Optionsscheine voraussichtlich mehr als die Preise der Basiswerte.

ANLAGEN IN SCHWELLEN- UND WENIGER ENTWICKELTEN MARKTEN

In Schwellen- und weniger entwickelten Mérkten, in denen einige der Teilfonds anlegen werden, befindet sich die Infra-
struktur der Gesetzgebung, Rechtsprechung und Aufsicht noch in der Entwicklung und es besteht eine grof3e rechtliche Un-
sicherheit fiir lokale Marktteilnehmer und ihre auslédndischen Geschiftspartner. In einigen Mérkten bestehen unter Umstén-
den hohere Risiken fiir Anleger, die deshalb vor einer Anlage sicher sein sollten, dass sie die damit einhergehenden Risiken
verstehen, und die davon iiberzeugt sind, dass sich eine solche Anlage als Teil ihres Portfolios eignet. Somit sollten Anlagen
in Schwellenmérkten und weniger entwickelten Mérkten nur von aufgeklirten Anlegern oder Experten vorgenommen wer-
den, die unabhingig iiber die mafigeblichen Mérkte Bescheid wissen sowie imstande sind, die verschiedenen Risiken bei
solchen Anlagen abzuwégen, und iiber die erforderlichen finanziellen Ressourcen verfiigen, um das erhebliche Kapitalver-
lustrisiko bei solchen Anlagen zu tragen.

Zu den Landern mit Schwellen- und weniger entwickelten Méarkten gehdren unter anderem (1) Lander mit einem aufstreben-
den Aktienmarkt in einem Schwellenland gemif Definition der International Finance Corporation, (2) Lander mit niedrigem
bis mittlerem Einkommen gemifl der Weltbank und (3) alle Lander, die in den Publikationen der Weltbank als Entwick-
lungslinder gefiihrt werden. Die Liste der Schwellen- und weniger entwickelten Mirkte unterliegt laufenden Anderungen.
Uberwiegend umfasst sie Linder oder Regionen auBer den USA, Kanada, Japan, Australien, Neuseeland und Westeuropa.
Die folgenden Aussagen dienen der Illustration der Risiken, die in unterschiedlichem Ausmal} bei Anlagen in Schwellen-
und weniger entwickelten Mérkten bestehen. Anleger sollten beachten, dass die Aussagen keine Beratung hinsichtlich der
Eignung von Anlagen darstellen.

Politische und wirtschaftliche Risiken

- Wirtschaftliche und/oder politische Instabilitit konnte zu rechtlichen, steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Ande-
rungen oder zur Riicknahme rechtlicher, steuerlicher und aufsichtsrechtlicher Reformen sowie Reformen des Marktes
fithren. Vermogenswerte konnten ohne angemessene Entschédigung eingezogen werden.

- Administrative Risiken kénnen zur Auferlegung von Beschrinkungen fiir den freien Kapitalverkehr fithren.

- Die Auslandsverschuldung eines Landes konnte dazu fiihren, dass pl6tzlich Steuern erhoben oder Devisenkontrollen
durchgefiihrt werden.

- Hohe Zinsen und Inflation kdnnen bedeuten, dass Unternehmen Schwierigkeiten bei der Beschaffung von Umlauf-
kapital haben.

- Die Unternehmensleitungen im Land sind méglicherweise unerfahren bei der Fithrung von Unternehmen unter den
Bedingungen der freien Marktwirtschaft.

- Ein solches Land hangt moglicherweise auch stark von seinen Waren- und aktuellen Ressourcenexporten ab, wodurch
es flir Preisriickgénge bei diesen Produkten anfillig ist.
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Rechtliches Umfeld

Die Auslegung und Anwendung von Verordnungen und Rechtsakten kann hiufig widerspriichlich und ungewiss sein,
insbesondere im Hinblick auf die Besteuerung.

Die Gesetzgebung kann sich nachtriglich @ndern oder sie kann in Form von internen Vorschriften verabschiedet
werden, die der Offentlichkeit nicht allgemein zugéinglich sind.

Die Unabhingigkeit der Justiz und die politische Neutralitdt konnen nicht garantiert werden.

Staatliche Organe und Richter halten sich méglicherweise nicht an die Anforderungen des Gesetzes und entsprechen-
der Vertrige. Es besteht keine Sicherheit, dass Anleger vollstindige oder teilweise Entschddigung fiir entstandene
Schéden erhalten.

Der Rechtsweg kann langwierig und verzdgert sein.

Buchfithrungspraxis

Das Rechnungslegungs-, Bilanzpriifungs- und Finanzberichtssystem entspricht gegebenenfalls nicht internationalen
Standards.

Selbst wenn die Berichte an internationale Standards angepasst wurden, sind eventuell nicht immer korrekte Infor-
mationen enthalten.

Auch die Publikationspflichten fiir die Finanzberichterstattung der Unternehmen konnen eingeschrénkt sein.

Risiko fiir Anteilsinhaber

Bestehende Rechtsvorschriften sind moglicherweise noch nicht entsprechend entwickelt, um die Rechte von Min-
derheitsaktionéren zu schiitzen.

Seitens des Managements besteht im Allgemeinen kein Konzept einer treuhdnderischen Verantwortung gegeniiber
Aktiondren.

Die Haftung fiir die Verletzung eventueller Aktionérsrechte kann beschriankt sein.

Markt- und Abrechnungsrisiken

Den Wertpapiermérkten in einigen Lindern mangelt es an Liquiditét, Effizienz und Regulierungs- und Aufsichts-
kontrollen im Vergleich zu weiter entwickelten Mérkten.

Mangelnde Liquiditit kann die VerduBerung von Vermogenswerten erschweren. Aufgrund fehlender zuverlédssiger
Preisangaben fiir ein bestimmtes, von einem Teilfonds gehaltenes Wertpapier kann es schwierig sein, den Marktwert
der Vermogenswerte zuverlédssig zu bestimmen.

Das Wertpapierregister wird moglicherweise nicht ordnungsméfig gefiihrt und das Eigentum oder die Unterneh-
mensbeteiligung wird (oder bleibt) eventuell nicht vollstindig geschiitzt.

Die Registrierung von Wertpapieren kann verzogert erfolgen und wahrend der Verzogerung kann es schwierig sein,
das wirtschaftliche Eigentum an den Wertpapieren nachzuweisen.

Die Vorschriften fiir die Verwahrung von Vermdgenswerten kann im Vergleich zu reiferen Mérkten weniger entwi-
ckelt sein und dadurch ein zusétzliches Risiko fiir den Teilfonds aufweisen.

Die Abrechnungsverfahren kénnen weniger entwickelt sein und die Abrechnung kann noch in physischer und in ent-
materialisierter Form erfolgen.

Preisbewegungen und Performance

Faktoren, die den Wert von Wertpapieren auf manchen Mérkten beeinflussen, sind schwer zu ermitteln.

Anlagen in Wertpapieren auf bestimmten Markten bergen ein hohes Risiko und der Wert solcher Anlagen kann sin-
ken oder bis auf null fallen.

Wihrungsrisiko

Der Umtausch von fiir den Verkauf von Wertpapieren erhaltenen Erlosen in eine Fremdwihrung oder deren Uber-
tragung von bestimmten Markten kann nicht gewéhrleistet werden.

Bei Anlagen in Anteilsklassen, die nicht gegen die Referenzwihrung von Anlegern abgesichert sind, konnen Anleger
dem Wihrungsrisiko ausgesetzt sein.

Wechselkursschwankungen kénnen auch zwischen dem Handelszeitpunkt eines Geschéfts und dem Erwerbszeit-
punkt der Wahrung zur Erfiillung von Abwicklungspflichten eintreten.

Besteuerung

Anleger sollten insbesondere beachten, dass aktuell oder zukiinftig moglicherweise fiir Erlose aus dem Verkauf von Wert-
papieren auf manchen Mérkten oder fiir den Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertrdgen Steuern, Abgaben, Gebiihren
oder sonstige von den Behorden dieses Marktes erhobene Gebiihren oder Abgaben einschlieBlich einer Quellensteuer zu
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bezahlen sind. Steuergesetze und die-praxis sind in manchen Léndern, in denen die Gesellschaft aktuell oder zukiinftig in-
vestieren kann (insbesondere Russland, China und andere Schwellenmirkte), nicht eindeutig festgelegt. Es besteht daher die
Maoglichkeit, dass sich die aktuelle Auslegung der Gesetze oder das Verstidndnis der géngigen Praxis dndern konnte, oder
dass Gesetze riickwirkend geéndert werden kdnnten. Daher besteht die Moglichkeit, dass auf die Gesellschaft eine zusétzli-
che Besteuerung in solchen Léndern zukommen kénnte, die weder bei der Erstellung dieses Prospekts, noch bei der Tatigung
der Anlagen bewertet oder ausgeschlossen werden kann.

Anleger sollten ein anwendbares brasilianisches Prasidialdekret in der jeweils giiltigen Fassung mit Einzelheiten zum aktu-
ellen IOF-Steuersatz (Steuer auf Finanzgeschéfte) beachten, das fiir Zu- und Abfliisse von Fremdwihrungen gilt. Die brasi-
lianische Regierung kann den geltenden Satz jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Die Anwendung der IOF-
Steuer verringert den Nettoinventarwert je Anteil.

Ausfiihrungs- und Gegenparteirisiko

Manche Mirkte verfiigen moglicherweise iiber keine sichere Methode der Lieferung gegen Zahlung, die das Gegenparteiri-
siko minimieren wiirde. Eventuell ist eine Zahlung fiir einen Kauf oder eine Lieferung fiir einen Verkauf vor dem Erhalt der
Wertpapiere oder Verkaufserlgse zu erbringen.

Treuhandverhéltnisse

Der Gesetzgebungsrahmen in einigen Mérkten steht erst am Anfang, das Konzept des gesetzlichen/formalen Eigentums und
wirtschaftlichen Eigentums oder der Wertpapierbeteiligung zu entwickeln. Demzufolge konnten die Gerichte in diesen Mark-
ten die Auffassung vertreten, dass ein Nominee oder eine Verwahrstelle als registrierter Inhaber von Wertpapieren deren
Volleigentiimer ist und dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer keinerlei Rechte an diesen Papieren hat.

7.10. ANLAGEN IN KLEINEN UND MITTLEREN UNTERNEHMEN

Anlagen in kleinen und mittleren Unternehmen kdnnen grofere Risiken beinhalten, als bei Anlagen in groBeren und besser
etablierten Unternehmen iiblicherweise auftreten. Insbesondere kleine Unternehmen weisen héufig eine begrenzte Produkt-
palette auf, und ihr Zugang zu Mirkten oder finanziellen Ressourcen kann beschrénkt sein, und ihr Management kann von
nur einer oder zwei Schliisselpersonen abhéngen.

Teilfonds, die in kleinere Gesellschaften investieren, konnen aufgrund der groBeren potenziellen Volatilitdt der Aktienkurse
kleiner Gesellschaften stirkere Wertschwankungen als andere Teilfonds aufweisen.

7.11. ANLAGEN IN BESTIMMTEN SEKTOREN

Bestimmte Teilfonds konnen ihre Anlagen auf Vermdgenswerte konzentrieren, die zu bestimmten Wirtschaftssektoren ge-
horen, wodurch sie den Risiken unterliegen, die mit der Konzentration von Anlagen in den betreffenden Sektoren unterliegen.
Insbesondere konnen Anlagen in bestimmten spezifischen Wirtschaftssektoren wie Rohstoffen bei einer Abwertung der be-
treffenden Sektoren und insbesondere bei klimatischen Ereignissen, Naturkatastrophen, Wirtschaftsproblemen oder politi-
schen oder sozialen Instabilititen auf regionaler oder internationaler Ebene negative Konsequenzen haben.

7.12. EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Wihrend der umsichtige Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten vorteilhaft sein kann, sind mit diesen Instrumenten
Risiken verbunden, die sich von den Risiken, die durch traditionellere Anlagen entstehen, unterscheiden und in bestimmten
Féllen hoher sind. Es folgt eine allgemeine Diskussion wichtiger Risikofaktoren und -ursachen beziiglich der Nutzung von
Derivaten, die Anleger vor einer Anlage in einen Teilfonds verstehen sollten.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines Risiko, das alle Anlagearten betrifft. Die Schwankungen der Werte von Wertpapieren
héngt in erster Linie von den Schwankungen der Finanzmaérkte sowie von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten
ab, die wiederum von der allgemeinen Situation der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Bedingungen
in ihrem Land beeinflusst werden.

Ferner sollten Anteilinhaber bei der Betrachtung des Anlageziels eines Teilfonds beachten, dass der Wert des Teilfondsver-
mdgens eng mit der Entwicklung bestimmter Strategien, Markte oder Vermogenswerte verkniipft ist. Folglich ergibt sich aus
der Entwicklung und Schwankung der Strategien, Méarkte oder Vermdgenswerte ein potenzielles Risiko, und Anlagen in den
Teilfonds unterliegen diesen Marktschwankungen ebenso.

Kontrolle und Uberwachung

Derivateprodukte sind hochgradig spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und eine Risikoanalyse erfordern
als sie bei Aktien und festverzinslichen Wertpapieren iiblich sind. Fiir den Einsatz von Derivatetechniken bedarf es eines
Verstiandnisses nicht nur der Basiswerte des Derivats, sondern auch des Derivats selbst, ohne den Vorteil zu haben, die
Wertentwicklung des Derivats unter allen méglichen Marktbedingungen beobachten zu kénnen. Insbesondere erfordern der
Einsatz und die Komplexitit von Derivaten stindig geeignete Kontrollen zur Uberwachung der abgeschlossenen Transakti-
onen, die Fahigkeit zur Bewertung des zusétzlichen Risikos fiir einen Teilfonds durch ein Derivat und die Féahigkeit, die
relativen Preis-, Zinssatz- bzw. Wihrungskursbewegungen korrekt vorauszusagen.

Liquidititsrisiko

Ein Liquiditétsrisiko besteht, wenn sich ein bestimmtes Instrument schwer kaufen oder verkaufen ldsst. Wenn eine Deri-
vatetransaktion besonders grof ist oder wenn der relevante Markt nicht liquide ist, ist es unter Umsténden nicht moglich,
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eine Transaktion bzw. eine Position zu einem vorteilhaften Preis einzuleiten bzw. zu liquidieren (die Gesellschaft geht jedoch
nur OTC-Derivatekontrakte ein, wenn solche Transaktionen jederzeit zum Marktwert liquidiert werden kdnnen).

Gegenparteirisiko

Der Teilfonds kann Geschéfte in Freiverkehrsmirkten abschlieBen, durch die der Teilfonds das Risiko der Bonitét seiner
Gegenparteien und ihrer Fahigkeit triagt, die Bedingungen dieser Vertriage zu erfiillen. Beispielsweise konnen die Teilfonds
Swapvereinbarungen oder andere Derivatetechniken entsprechend den Angaben in den jeweiligen Datenblittern eingehen,
die die Teilfonds jeweils dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihre Verpflichtungen aus dem entsprechenden Kontrakt
nicht erfiillt. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kdnnen dem Teilfonds Verzdgerungen bei der
Liquidierung seiner Position und erhebliche Verluste entstehen, darunter der mogliche Wertriickgang seiner Anlage wéhrend
des Zeitraums, in dem die Gesellschaft versucht, seine Rechte geltend zu machen, der fehlende Zugriff auf seine Anlageer-
trage wihrend dieses Zeitraums und Kosten und Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte. Des Wei-
teren besteht die Moglichkeit, dass die obigen Vertrige und derivativen Techniken beispielsweise aufgrund eines Konkurses,
einer unerwarteten Gesetzwidrigkeit oder Anderung in den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses geltenden Steuergesetzen
oder Rechnungslegungsvorschriften gekiindigt werden. Dieses Risiko ist jedoch angesichts der fiir die Gesellschaft und ihre
Teilfonds gemdl Kapitel 5 oben geltenden Anlagebeschriankungen begrenzt.

Einige der Mérkte, auf denen die Teilfonds ihre Geschifte durchfiihren kénnen, sind OTC- oder Interdealer-Mérkte. Die
Teilnehmer auf solchen Markten unterliegen typischerweise nicht der Bonitdtsbewertung und regulatorischen Aufsicht wie
Mitglieder ,,borsenbasierter Méarkte. Soweit ein Teilfonds in Swaps, Derivate oder synthetische Instrumente oder sonstige
OTC-Transaktionen auf diesen Mérkten investiert, kann dieser Teilfonds Kreditrisiken in Bezug auf Parteien eingehen, mit
denen er handelt, und er kann auch das Risiko einer Nichtandienung tragen. Diese Risiken konnen sich erheblich von den
Risiken unterscheiden, die mit Borsengeschéften verbunden sind, die {iblicherweise durch Biirgschaften von Clearing-Héu-
sern, einer tiglichen Bewertung zu Marktpreisen, Abwicklung, Abtrennung und auf Intermedidre anwendbare Mindestkapi-
talanforderungen gestiitzt werden. Direkt zwischen zwei Gegenparteien abgeschlossene Transaktionen weisen im Allgemei-
nen keine derartigen Absicherungen auf. Dadurch ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei ein Geschéft
aufgrund von Vertragsstreitigkeiten (bona fide oder nicht) oder eines Kredit- oder Liquidititsproblems nicht gemédf3 ihren
Geschiftsbedingungen abwickelt und der Teilfonds somit einen Verlust erleidet. Dieses ,,Gegenparteirisiko* ist bei Kontrak-
ten mit langerer Laufzeit hoher, weil Ereignisse eintreten konnten, aufgrund derer die Erfiillung unméglich wird. Dieses
Risiko ist ebenfalls hoher, wenn die Gesellschaft Transaktionen nur mit einer oder wenigen Gegenparteien abgeschlossen
hat. Zusitzlich kdnnte der entsprechende Teilfonds bei einem Ausfall nachteiligen Marktbewegungen ausgesetzt sein, wih-
rend Ersatzgeschéfte ausgefiihrt werden. Die Teilfonds unterliegen keinen Beschrankungen des Handels mit einer bestimm-
ten Gegenpartei oder der Konzentration aller ihrer Transaktionen auf eine Gegenpartei. Dariiber hinaus verfiigen die Teil-
fonds iiber keine interne Kreditpriifungsstelle, welche die Kreditwiirdigkeit ihrer Gegenparteien bewertet. Die Fahigkeit des
Teilfonds zur Durchfiihrung von Geschiften mit einer oder mehreren Gegenparteien, die fehlende aussagekraftige und un-
abhéngige Bewertung der finanziellen Mdglichkeiten solcher Gegenparteien und das Fehlen eines geregelten Marktes zur
Erleichterung der Abwicklung konnen das Verlustpotenzial fiir den Teilfonds erhéhen.

Fehlende Verfiigbarkeit

Da die Mirkte fiir bestimmte Finanzderivate (einschlieBlich Markten im Ausland) relativ neu sind und sich noch entwickeln,
stehen flir das Risikomanagement oder fiir andere Zwecke geeignete Derivatetransaktionen eventuell nicht unter allen Um-
stainden zur Verfiigung. Beim Auslaufen eines bestimmten Kontrakts mochte die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise
die jeweilige Position eines Teilfonds in dem Derivat durch den Abschluss eines vergleichbaren Kontrakts fortfithren. Dies
kann jedoch daran scheitern, dass die Gegenpartei des urspriinglichen Kontrakts keinen neuen Kontrakt eingehen will und
keine geeignete Gegenpartei zu finden ist. Es besteht keine Garantie dafiir, dass die Teilfonds jederzeit oder zu gegebener
Zeit Derivatetransaktionen eingehen. Die Féhigkeit der Teilfonds zum Einsatz von Derivaten kann auch durch bestimmte
regulatorische und steuerliche Aspekte eingeschrénkt sein.

Synthetische Leerverkiufe

Teilfonds konnen synthetische Short-Engagements iiber den Einsatz bar abgerechneter Derivate wie Swaps, Futures und
Forwards nutzen, um ihre Gesamtperformance zu verbessern. Eine synthetische Leerverkaufsposition bildet das wirtschaft-
liche Ergebnis einer Transaktion nach, in der ein Fonds ein Wertpapier, das er nicht besitzt, sondern gelichen hat, in der
Erwartung verkauft, dass der Marktpreis dieses Wertpapiers sinkt. Wenn ein Teilfonds eine solche synthetische Short-Posi-
tion in einem nicht in seinem Besitz befindlichen Wertpapier erdffnet, geht er eine Transaktion auf Derivatebasis mit einer
Gegenpartei oder einem Broker-Dealer ein und schlief3t diese Transaktion am oder vor dem Ablaufdatum mit dem Erhalt
oder der Zahlung der Gewinne oder Verluste aus der Transaktion. Ein Teilfonds muss eventuell eine Gebiihr bezahlen, um
bestimmte Wertpapiere synthetisch leer zu verkaufen, und ist hdufig verpflichtet, fiir diese Wertpapiere erhaltene Zahlungen
abzufithren. Die Teilfonds behalten ausreichend liquide Long-Positionen bei, um aus ihren Short-Positionen entstehende
Verpflichtungen erfiillen zu kénnen. Wenn der Preis des Wertpapiers, auf dem die synthetische Short-Position basiert, zwi-
schen dem Zeitpunkt des Aufbaus der synthetischen Short-Position und dem Zeitpunkt des Schlieens der Position steigt,
entsteht dem Teilfonds ein Verlust. Wenn umgekehrt der Preis zuriickgeht, realisiert der Teilfonds einen kurzfristigen Kapi-
talertrag. Durch die vorstehend beschriebenen Transaktionskosten werden Gewinne geschmalert und Verluste ausgeweitet.
Der Gewinn eines Teilfonds ist auf den Preis begrenzt, zu dem die synthetische Short-Position erdffnet wurde. Sein potenzi-
eller Verlust ist dagegen theoretisch unbegrenzt. Stop-Loss-Verfahren werden typischerweise zur Begrenzung tatsdchlicher
Verluste eingesetzt, die ansonsten durch das SchlieBen von Long-Positionen abgedeckt werden miissten.
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Synthetische Hebelung

Das Portfolio eines Teilfonds kann mithilfe von Finanzderivaten (einschlieBlich OTC-Derivaten) gehebelt werden, d. h. tiber
seine Transaktionen auf den Futures-, Options- und Swapmérkten. Fiir den Handel mit Futures ist eine geringe Einschuss-
zahlung erforderlich, und die niedrigen Kosten von Cash-Positionen erméglichen eine Hebelwirkung in einem Umfang, der
zu enormen Gewinnen oder Verlusten fiir einen Anleger fiihren konnen. Eine relativ geringe Preisbewegung einer Futures-
position oder des zugrunde liegenden Instruments kann zu wesentlichen Verlusten fiir den Teilfonds und einem entsprechen-
den Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil fiihren. Fiir den Stillhalter einer Option besteht ein Verlustrisiko in Hohe der
Differenz zwischen der fiir die Option erhaltenen Pramie und dem Preis des Futures-Kontrakts oder Basiswerts der Option,
den der Stillhalter bei Ausiibung der Option kaufen oder liefern muss. Differenzkontrakte und Swaps konnen ebenfalls fiir
ein synthetisches Short-Engagement in einer Aktie genutzt werden.

Futures und Optionen

Unter bestimmten Bedingungen kann die Gesellschaft Optionen und Futures auf Wertpapiere, Indizes und Zinssétze entspre-
chend der Beschreibung in den jeweiligen Datenbléttern und in Kapitel 5 ,,Anlagebeschriankungen® zum Zweck der effizien-
ten Portfolioverwaltung nutzen. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch Markt-, Wéhrungs- und Zinsrisiken mit Futures,
Optionen oder Devisenterminkontrakten absichern. Es gibt keine Garantie dafiir, dass Absicherungstechniken das ge-
wiinschte Ergebnis erzielen. Zur Erzielung eines effizienten Portfoliomanagements und zur besseren Nachbildung der Per-
formance der Benchmark kann die Gesellschaft schlielich zu anderen Zwecken als der Absicherung in Finanzderivate in-
vestieren. Die Gesellschaft darf nur innerhalb der Grenzen von Kapitel 5 ,,Anlagebeschrankungen® investieren.

Geschifte mit Futures bergen ein hohes Risiko. Der Betrag der Einschusszahlungen ist gering im Vergleich zum Wert des
Futureskontrakts, sodass die Geschifte ,,gehebelt” sind. Eine relativ kleine Marktschwankung wird eine verhéltnismaflig
groBere Auswirkung haben, welche positiv oder negativ fiir den Anleger sein kann. Das Platzieren bestimmter Auftrdge, die
der Begrenzung von Verlusten bestimmter Betrdge dienen sollen, kann durch die Unmoglichkeit der Ausfiihrung solcher
Auftriage aufgrund der Marktbedingungen unwirksam sein. Geschéfte mit Optionen bergen ebenfalls ein hohes Risiko. Der
Verkauf (das ,,Schreiben) einer Option stellt im Allgemeinen ein deutlich groBeres Risiko dar als der Kauf von Optionen.
Obwohl die fiir den Verkauf erhaltene Pramie feststeht, kann dem Verkdufer ein Verlust entstehen, der weit liber diesen
Betrag hinausgeht. Der Verkéufer ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Kéufer die Option ausiibt, und der Kéufer muss
die Option entweder in bar ausgleichen oder den Basiswert erwerben bzw. liefern. Wenn die Option vom Verkéufer durch
das Halten einer entsprechenden Position des Basiswerts oder eines Futures auf eine andere Option ,,gedeckt” ist, kann das
Risiko verringert werden.

Volatilititsderivate

Die Volatilitdt eines Wertpapiers (oder Wertpapierkorbs) ist eine statistische Maf3zahl fiir die Geschwindigkeit und Hoéhe der
Schwankungen des Preises eines Wertpapiers (bzw. mehrerer Wertpapiere) {iber einen definierten Zeitraum. Volatilititsde-
rivate basieren auf einem zugrunde liegenden Korb von Aktien. Teilfonds konnen Volatilitdtsderivate einsetzen, um das
Volatilitdtsrisiko zu erhéhen oder zu verringern. Damit wird die Einschitzung der Anlage beziiglich der Anderung der Vola-
tilitdt ausgedriickt, basierend auf der Bewertung der erwarteten Entwicklungen an den zugrunde liegenden Wertpapiermérk-
ten. Wenn beispielsweise eine wesentliche Anderung des Markthintergrundes erwartet wird, ist es wahrscheinlich, dass sich
die Volatilitat der Wertpapierpreise erhohen wird, da sich die Preise an die neuen Umsténde anpassen.

Der Preis von Volatilitétsderivaten kann sehr volatil sein und entwickelt sich moglicherweise anders als der Preis der tibrigen
Vermdgenswerte des Teilfonds, was wesentliche Auswirkungen auf den Nettoinventarwert je Anteil haben kann.

Total Return Swaps

Da bei der synthetischen Nachbildung durch Total Return Swaps (oder ungedeckte Swaps) und vollstindig gedeckte Swaps
die Wertpapiere nicht physisch gehalten werden, kann dies eine Moglichkeit darstellen, ein Engagement in schwierig umzu-
setzenden Strategien einzugehen, die ansonsten sehr teuer und mit einer physischen Nachbildung schwer zugénglich wéren.
Die synthetische Nachbildung ist daher mit geringeren Kosten als die physische Nachbildung verbunden. Die synthetische
Nachbildung ist jedoch dem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Falls der Teilfonds in OTC-Derivate investiert, besteht das Risiko
(zusitzlich zu dem allgemeinen Gegenparteirisiko), dass die Gegenpartei ausféllt oder ihren Verpflichtungen nicht vollstén-
dig nachkommen kann. Wenn die Gesellschaft und ihre Teilfonds TRS auf Nettobasis eingehen, werden die beiden Zah-
lungsstrome verrechnet. Dabei erhélt bzw. zahlt die Gesellschaft bzw. jeder Teilfonds nur den Nettobetrag der beiden Zah-
lungen. Bei auf Nettobasis eingegangenen TRS findet keine physische Lieferung der Anlagen, sonstigen Basiswerte oder des
Kapitals statt. Daher ist vorgesehen, dass das Verlustrisiko fiir TRS auf den Nettobetrag der Differenz zwischen dem Ge-
samtertrag einer Referenzanlage, eines Index oder eines Anlagenkorbs und den festen oder variablen Zahlungen beschrénkt
ist. Falls die andere Partei eines TRS ausfillt, besteht das Verlustrisiko des betreffenden Teilfonds unter normalen Umstidnden
aus dem Nettobetrag der Gesamtertragszahlungen, auf die der Teilfonds vertraglich Anspruch hat.

7.13. ANLAGEN IN TECHNOLOGIEBEZOGENEN GESELLSCHAFTEN

Teilfonds, die in technologiebezogene Gesellschaften investieren, kdnnen aufgrund der groBeren potenziellen Volatilitdt der
Aktienkurse technologiebezogener Gesellschaften stirkere Wertschwankungen als andere Teilfonds aufweisen.

7.14. ANLAGEN IN KONZENTRIERTEN PORTFOLIOS

Teilfonds, die in ein konzentriertes Portfolio investieren, konnen eine grofere Volatilitét aufweisen als Teilfonds mit einem
starker diversifizierten Portfolio.
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7.15. ANLAGEN IN WANDELBAREN WERTPAPIEREN

Bestimmte Teilfonds kdnnen in wandelbare Wertpapiere investieren, darunter Unternehmensschuldscheine oder Vorzugsak-
tien, bei denen es sich um gewohnliche langfristige Schuldtitel des Emittenten handelt, die in einem festgelegten Verhéltnis
in Stammaktien des Emittenten gewandelt werden konnen. Wie bei allen Schuldverschreibungen wird der Marktwert der
wandelbaren Wertpapiere tendenziell sinken, wenn die Zinsen steigen, und umgekehrt steigen, wenn die Zinsen sinken.
wandelbare Wertpapiere bieten im Allgemeinen niedrigere Zinsen oder Dividendenertréige als nicht wandelbare Wertpapiere
vergleichbarer Qualitit. Wenn der aktuelle Kurs einer Stammaktie, die einem wandelbaren Wertpapier zugrunde liegt, den
Umtauschkurs tibersteigt, tendiert der Kurs des wandelbaren Wertpapiers jedoch dahin, den Wert der zugrunde liegenden
Stammaktie wiederzugeben. Wenn der aktuelle Kurs der zugrunde liegenden Stammaktie sinkt, wird das wandelbare Wert-
papier meist zunehmend auf Ertragsbasis gehandelt, d. h. sein Wert wird moglicherweise nicht im gleichen Mafle sinken wie
die zugrunde liegende Stammaktie. Wandelanleihen haben in der Kapitalstruktur eines Emittenten meist Vorrang vor den
Stammaktien und sind daher von héherer Qualitit und beinhalten weniger Risiken als die Stammaktie des Emittenten. In-
wieweit sich dieses Risiko jedoch verringert, hingt weitgehend davon ab, um wie viel das wandelbare Wertpapier iiber
seinem Wert als Rentenpapier gehandelt wird.

7.16. ANLAGEN IN COCO-BONDS

Bestimmte Teilfonds konnen in CoCo-Bonds investieren. Gemdfl den Bedingungen eines CoCo-Bond koénnen bestimmte
auslosende Ereignisse, auch solche, die unter der Kontrolle der Geschiftsfiilhrung des Emittenten stehen, die dauerhafte Ab-
schreibung von Kapitalanlagen und/oder aufgelaufenen Zinsen auf null oder eine Umwandlung in Aktien hervorrufen. Bei-
spiele fiir derartige auslosende Ereignisse sind: (i) eine Senkung des ,,Core Tier 1/Common Equity Tier 1“-Verhiltnisses
(CT1/CET1) (oder anderer Kapitalverhdltnisse) der ausgebenden Bank unter eine vorab festgelegte Grenze, (ii) die subjektive
Feststellung einer Aufsichtsbehorde zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass ein Institut ,,nicht tragfahig™ ist, d. h., dass die
ausgebende Bank Unterstiitzung aus dem offentlichen Sektor benétigt, um zu verhindern, dass der Emittent insolvent oder
bankrott wird, einen wesentlichen Teil seiner Schulden bei deren Filligkeit nicht bezahlen kann oder in anderer Hinsicht
nicht zur Ausiibung seiner Geschiftstitigkeit in der Lage ist, was die Umwandlung der CoCo-Bonds in Aktien erfordert oder
zur Folge hat, unter Umsténden, die sich der Kontrolle des Emittenten entziehen, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen
Behorde fiir eine Kapitalspritze. Anleger, die in Teilfonds investieren, die Anlagen in CoCo-Bonds tdtigen diirfen, werden
auf die folgenden mit einer Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken aufmerksam gemacht.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kann Inhabern von CoCo-Bonds ein Kapitalverlust entstehen, wenn dies fiir
Aktieninhaber nicht der Fall ist. In bestimmten Szenarien erleiden die Inhaber von CoCo-Bonds Verluste friiher als Aktien-
inhaber. Dies widerspricht der normalen Reihenfolge der Kapitalstruktur-Hierarchie, in der erwartet wird, dass die Aktien-
inhaber zuerst einen Verlust erleiden.

Risiko einer spiten Wandlung

Die meisten CoCo-Bonds werden als unbefristete Instrumente begeben, die bei vorab festgesetzten Schwellen nur mit Zu-
stimmung der zustdndigen Behdrde gewandelt werden konnen. Es ist nicht davon auszugehen, dass die unbefristeten CoCo-
Bonds an einem bestimmten Datum gewandelt werden. Unbefristete CoCo-Bonds sind eine Form von dauerhaftem Kapital.
Der Anleger erhilt sein Kapital mdglicherweise nicht an einem erwarteten Datum oder {iberhaupt irgendwann zuriick.

Risiko der Unbekanntheit

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ, jedoch unerprobt. In einem angespannten Umfeld, wenn die zugrunde liegenden
Merkmale dieser Instrumente auf die Probe gestellt werden, ist es ungewiss, wie sie sich entwickeln werden. Wird der Markt
in dem Fall, dass ein einzelner Emittent einen Ausldser aktiviert oder Kupons aussetzt, die Emission als idiosynkratrisches
Ereignis oder als systemisch ansehen? Im letzteren Fall sind eine potenzielle Preisansteckung und Volatilitét in der gesamten
Anlagenklasse moglich. Dieses Risiko kann wiederum abhéngig vom Arbitrage-Niveau des zugrunde liegenden Instruments
verstirkt werden. Dariiber hinaus kann auf einem illiquiden Markt die Preisbildung zunehmend angespannt sein.

Risiko der Sektorkonzentration

CoCo-Bonds werden von Bank-/Versicherungsinstituten ausgegeben. Wenn ein Teilfonds in wesentlichem Umfang in CoCo-
Bonds investiert, ist seine Performance in einem hoheren Mafle von den in der Finanzdienstleistungsbranche allgemein vor-
herrschenden Bedingungen abhéngig als die Performance eines Teilfonds, der eine stirker diversifizierte Strategie verfolgt.

Liquidititsrisiko

Unter bestimmten Umstédnden kann es schwierig sein, einen willigen Kéaufer fiir CoCo-Bonds zu finden, und der Verkaufer
muss fiir einen Verkauf gegebenenfalls einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert der Anleihe akzeptieren.

7.17. ANLAGEN IN OGAW UND ANDEREN INVESTMENTFONDS

Bestimmte Teilfonds konnen in OGAW und andere Investmentfonds investieren. Die Anteilinhaber dieser Teilfonds miissen
Gebiihren und Provisionen (Verwaltungsgebiihren einschlielich Performancegebiihren, Verwahrstellengebiihren, Zentral-
verwaltungsgebiihren, Priifungsgebiihren) moglicherweise doppelt zahlen. Dies ist nicht der Fall, wenn ein Teilfonds in
OGAW und andere Investmentfonds investiert, die von einem Mitglied der Edmond de Rothschild Group Limited gesponsert
werden. Dem Teilfonds werden keine Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren fiir die Anlagen berechnet, und die Anlagever-
waltungsgebiihr fiir diese Vermdgenswerte kann gemél Kapitel 5 ,,Anlagebeschriankungen®, Punkt (15) erlassen oder erstat-
tet werden. Die einem Teilfonds bei Anlagen in OGAW und andere Investmentfonds von diesen OGAW und anderen In-
vestmentfonds maximal berechneten Verwaltungsgebiihren sind in Kapitel 5 ,,Anlagebeschrankungen®, Punkt (16) festgelegt
(d.-h.2,5%p. a.).
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7.18. ANLAGEN IN SCHULDTITELN
Allgemeines

Teilfonds, die in Wertpapiere wie Anleihen investieren, konnen von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinssétzen und
von Kreditqualititserwdgungen beeinflusst werden. Der Emittent einer Anleihe oder eines sonstigen Schuldtitels (unter an-
derem Regierungen und ihre Behorden, Organe von Léndern und Provinzen, supranationale Organisationen und Unterneh-
men) erfiillt moglicherweise seine Verpflichtungen nicht, indem er féllige Zahlungen nicht leistet oder Kapital und Zinsen
nicht fristgerecht zuriickzahlt, was sich auf den Wert der vom Teilfonds gehaltenen Schuldtitel auswirkt. Schuldtitel reagieren
besonders empfindlich auf Zinsdnderungen und konnen eine erhebliche Kursvolatilitit aufweisen. Bei steigenden Zinssétzen
sinkt der Wert der Anlagen eines Teilfonds im Allgemeinen. Andererseits steigt der Wert von Anlagen allgemein bei fallen-
den Zinsen. Wertpapiere mit groerer Zinssensitivitit und langeren Laufzeiten erwirtschaften tendenziell hohere Renditen,
unterliegen jedoch grofleren Wertschwankungen.

Das Zinsrisiko wird allgemein anhand der modifizierten Duration (modifizierte Duration) gemessen. Die modifizierte Du-
ration spiegelt wider, um wie viel Prozent der Preis einer festverzinslichen Anlage erwartungsgemaf steigen oder sinken
wird, wenn das allgemeine Zinsniveau um einen Prozentpunkt steigt oder sinkt. Wenn beispielsweise die modifizierte Dura-
tion einer Anlage 5 ist, wird der Preis der Anlage um etwa 5 % steigen, wenn das allgemeine Zinsniveau um einen Prozent-
punkt sinkt.

Die modifizierte Duration eines Teilfonds wird als der gewichtete Durchschnitt der modifizierten Durationen der Wertpa-
piere im Portfolio des Teilfonds berechnet.

Schuldtitel kdnnen mit einem Rating von Investment Grade oder unterhalb von Investment Grade versehen sein. Diese Ra-
tings werden von unabhéngigen Ratingagenturen (Fitch, Moody’s und/oder Standard & Poor’s) auf der Grundlage der Kre-
ditwiirdigkeit des Emittenten oder einer Anleihenemission vergeben. Ratingagenturen priifen diese Ratings zu gegebener
Zeit, und Wertpapiere konnen daher herabgestuft werden, wenn die wirtschaftliche Lage die relevanten Anleihenemissionen
beeintrichtigt. Schuldtitel unter Investment-Grade haben ein niedrigeres Kreditrating als Investment-Grade-Schuldtitel und
damit in der Regel ein hoheres Kreditrisiko (d. h. Ausfallrisiko, Zinsrisiko) und kénnen auch eine hohere Volatilitdt und
geringere Liquiditdt als Investment-Grade-Schuldtitel aufweisen.

Anderungen der Finanzlage des Emittenten der Wertpapiere, die durch wirtschaftliche, politische oder sonstige Griinde ver-
ursacht werden, konnen den Wert von Schuldtiteln und damit die Performance der Teilfonds beeintréchtigen. Dies kann auch
die Liquiditét eines Schuldtitels beeintrdchtigen und einem Teilfonds den Verkauf des Schuldtitels erschweren. Es ist mog-
lich, dass auf Kreditmérkten wéhrend der Laufzeit eines Teilfonds ein Liquiditdtsmangel besteht, was zu hoheren Ausfallra-
ten als erwartet bei Anleihen und anderen Schuldtiteln fithren kann.

Anlagen in staatlichen Schuldverschreibungen

Bestimmte Teilfonds kénnen in Schuldtitel (,,Staatsanleihen) investieren, die von Regierungen oder ihren Agenturen (,,staat-
liche Stellen*) begeben oder garantiert werden. Bei Staatsanleihen von Regierungsstellen kann es zu einem Zahlungsausfall
kommen. Die Inhaber von Staatsanleihen, einschlieBlich eines Teilfonds, kdnnen aufgefordert werden, sich an einer Um-
schuldung des Kredits zu beteiligen und den Regierungsstellen weitere Darlehen zu gewéhren. Es gibt kein Konkursverfahren
fiir Staatsanleihen beim Ausfall einer Regierungsstelle, in dessen Rahmen diese ganz oder teilweise eingezogen werden
konnen.

Es bestehen zunehmende Sorgen beziiglich der Féhigkeit zahlreicher souveréner Staaten, ihre Schuldverpflichtungen weiter
zu erfiillen. Dies filihrte zur Herabstufung des Kreditratings einiger europdischer Regierungen und der US-Regierung. Welt-
weit hangen Volkswirtschaften stark voneinander ab, und die Folgen des Ausfalls eines souverdnen Staates konnten schwer-
wiegend und weitreichend sein und zu wesentlichen Verlusten fiir Teilfonds und Anleger fiihren.

Bestimmte Teilfonds kénnen wesentlich in Staatsschulden investieren. Angesichts der aktuellen fiskalischen Bedingungen
und Sorgen iiber das Staatsschuldenrisiko bestimmter Lander konnen die Anlagen eines Teilfonds in Staatsschulden volatiler
sein. Die Performance der Teilfonds kann sich bei negativen Kreditereignissen (z. B. Herabstufungen staatlicher Kre-
ditratings, Anleihenausfall etc.) eines Landes deutlich verschlechtern.

Anlagen in Schuldtiteln von Finanzinstituten

Bestimmte Finanzinstitute konnen von Marktereignissen beeintrachtigt werden und zu Restrukturierungen oder Fusionen mit
anderen Finanzinstituten gezwungen werden, verstaatlicht werden (teilweise oder vollstdndig), Regierungsinterventionen
ausgesetzt sein, in Konkurs gehen oder zahlungsunfihig werden. Alle diese Ereignisse konnen sich fiir einen Teilfonds ne-
gativ auswirken und zur Unterbrechung oder vollstdndigen Einstellung von Zahlungen an den Teilfonds fiihren. Diese Er-
eignisse konnen auch eine Krise der globalen Kreditmérkte auslésen und eine wesentliche Auswirkung auf einen Teilfonds
und dessen Vermdgenswerte haben. Interessierte Anleger sollten beachten, dass die Anlagen eines Teilfonds Anleihen und
andere Schuldtitel umfassen konnen, die nachrangige Verbindlichkeiten dieser Institutionen darstellen. Beim Eintritt eines
der vorstehend beschriebenen Ereignisse stehen die Anspriiche eines Inhabers dieser nachrangigen Wertpapiere im Rang
nach den Anspriichen bevorrechtigter Glaubiger dieser Institution. An den Teilfonds erfolgen fiir Positionen dieser nachran-
gigen Anleihen oder Schuldtitel keine Zahlungen, solange die Anspriiche der bevorrechtigten Gldubiger nicht vollstandig
erfiillt oder geregelt wurden.

Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Schuldtitel investieren, die keine feste Laufzeit haben (Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung).
Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung erbringen regelméfig Zinseinkiinfte, jedoch wird der Kapitalbetrag nie zuriickgenom-
men. Um das in solche Anleihen investierte Kapital zuriickzuerhalten, miissen die Anleger sie verkaufen. Anleihen ohne
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Laufzeitbegrenzung enthalten oft eine Bestimmung, die dem Anleiheninhaber oder dem Emittenten die Option verleiht, eine
Aktion gegeniiber der anderen Partei auszufithren. Wenn eine Call-Option in die Anleihe eingebettet ist, behélt sich der
Emittent das Recht vor, die Schuldverschreibung vor dem Félligkeitstermin oder zu einem anderen vorab festgelegten Datum
vollstidndig oder teilweise zu kiindigen. Diese Call-Bestimmung kann fiir Anleger nachteilig sein, da sie den Verlust einer
Anleihe mit hohem Kupon riskieren. Die Put-Bestimmung gewihrt dem Anleger das Recht, die Emission an einem oder
mehreren bestimmten Daten an den Emittenten zuriickzuverkaufen. Der Emittent kann die Option haben, das Wertpapier
gegen Barmittel, Stammaktien oder andere Schuldinstrumente einzutauschen.

Neben den normalen Risiken, die mit Anlagen in Schuldtiteln verbunden sind, sind Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung zu-
sdtzlichen Risiken ausgesetzt. Timing- oder Kiindigungsrisiko: Der Emittent kann die Emission vor dem Filligkeitstermin
ganz oder teilweise kiindigen; dieses Recht wird normalerweise ausgeiibt, wenn die Marktzinsen unter den Kuponsatz der
Emission sinken und/oder das Kreditrisiko des Emittenten eine bessere Finanzierungsgelegenheit erlaubt. Volatilitétsrisiko:
Wenn die Zinsvolatilitét steigt, sinkt der Preis des Wertpapiers, weil der Anleger eine wertvollere Option ausgegeben hat.
Marktfahigkeits- oder Liquiditétsrisiko: Einige dieser Anlagen werden auf einem sehr kleinen Markt gehandelt, weshalb es
schwieriger ist, eine solche Anlage zu verkaufen. Félligkeit: Wie vorstehend beschrieben, wird bei Anleihen ohne Laufzeit-
begrenzung nie der Kapitalbetrag zuriickgenommen, sofern keine Put-Bestimmung anwendbar ist. Daher kann investiertes
Kapital nur durch den Verkauf zuriickerlangt werden, der dem oben erwéihnten Liquiditdtsrisiko unterliegt.

High-Yield-Anleihen

Anlagen in Schuldtiteln sind mit Zins-, Sektor-, Wertpapier- und Kreditrisiken verbunden. Verglichen mit Investment-Grade-
Anleihen, verfiigen High-Yield-Anleihen normalerweise iiber ein niedrigeres Rating und bieten in der Regel hohere Rendi-
ten, um die geringere Kreditwiirdigkeit und das erhohte Ausfallrisiko dieser Wertpapiere auszugleichen.

Investment-Grade-Anleihen

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Investment-Grade-Anleihen investieren. Investment-Grade-Anleihen erhalten Ratings in den
hochsten Ratingkategorien von Ratingagenturen (Fitch, Moody’s und/oder Standard & Poor’s) auf der Grundlage der Kre-
ditwiirdigkeit oder des Ausfallrisikos einer Anleihenemission. Ratingagenturen priifen diese Ratings zu gegebener Zeit, und
Anleihen konnen daher herabstuft werden, wenn die wirtschaftliche Lage die relevanten Anleihenemissionen beeintrachtigt.

Anleihen ohne Rating

Bestimmte Teilfonds kénnen in Schuldtitel investieren, die iiber kein Rating einer unabhéngigen Ratingagentur verfiigen. In
diesen Féllen wird die Kreditwiirdigkeit dieser Wertpapiere vom Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Anlage ermittelt.

Anlagen in Schuldtiteln ohne Rating unterliegen den Risiken bewerteter Schuldtitel vergleichbarer Qualitdt. Beispielsweise
unterliegt ein Schuldtitel einer Qualitét, die mit einem unter Investment-Grade bewerteten Schuldtitel vergleichbar ist, den-
selben Risiken, wie Wertpapiere mit einem Rating unter Investment-Grade.

Anlage in notleidenden und ausgefallenen Wertpapieren

Die Anlage in ein Wertpapier eines Unternchmens, das entweder zahlungsunfzhig ist (,,ausgefallene Wertpapiere*) oder ein
hohes Ausfallrisiko aufweist (,,notleidende Wertpapiere®), birgt ein erhebliches Risiko. Notleidende Wertpapiere haben ein
Kreditrating zwischen maximal CC und mindestens C (nach Standard and Poor) oder ein gleichwertiges Rating (nach fiih-
renden Ratingagenturen oder mit einer vom Anlageverwalter als gleichwertig betrachteten Qualitét) und notleidende Wert-
papiere haben ein maximales Kreditrating von D (nach Standard and Poor) oder ein gleichwertiges Rating (nach fiihrenden
Ratingagenturen oder mit einer vom Anlageverwalter als gleichwertig betrachteten Qualitét). Solche Anlagen werden nur
getétigt, wenn der jeweilige Anlageverwalter der Ansicht ist, dass es nach verniinftigem Ermessen wahrscheinlich ist, dass
der Emittent der Wertpapiere ein Tauschangebot unterbreitet oder Gegenstand eines Umstrukturierungsplans sein wird. Es
kann jedoch nicht zugesichert werden, dass ein solches Tauschangebot unterbreitet wird oder dass ein solcher Umstrukturie-
rungsplan umgesetzt wird oder dass Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte, die im Zusammenhang mit einem solchen
Tauschangebot oder Umstrukturierungsplan erhalten werden, keinen niedrigeren Wert oder kein niedrigeres Ertragspotenzial
aufweisen werden als bei der Anlage erwartet. Dartiber hinaus kann zwischen dem Zeitpunkt der Anlage in notleidenden und
ausgefallenen Wertpapieren und dem Zeitpunkt, zu dem ein solches Tauschangebot oder ein solcher Umstrukturierungsplan
abgeschlossen wird, ein erheblicher Zeitraum vergehen. In diesem Zeitraum ist es unwahrscheinlich, dass Zinszahlungen auf
notleidende Wertpapiere und ausgefallene Wertpapiere erfolgen. Es wird erhebliche Unsicherheit dariiber geben, ob das
Tauschangebot oder der Umstrukturierungsplan abgeschlossen wird oder nicht. Und es kann erforderlich sein, bestimmte
Kosten zu tragen, um die Interessen des anlegenden Teilfonds im Verlauf der Verhandlungen iiber einen moglichen Tausch
oder einen Umstrukturierungsplan zu schiitzen. Dariiber hinaus kann der anlegende Teilfonds aufgrund der Teilnahme an
Verhandlungen iiber ein Tauschangebot oder einen Umstrukturierungsplan in Bezug auf einen Emittenten notleidender Wert-
papiere und ausgefallener Wertpapiere von der VerduBerung dieser Wertpapiere ausgeschlossen werden. Zudem konnen
Beschrankungen bei Anlageentscheidungen und -mafinahmen in Bezug auf notleidende Wertpapiere und ausgefallene Wert-
papiere aufgrund steuerlicher Erwégungen die erzielte Rendite aus notleidenden Wertpapieren und ausgefallenen Wertpa-
pieren beeinflussen.

7.19. STRUKTURIERTE PRODUKTE

Anlagen in strukturierten Produkten konnen zusétzliche Risiken zu den Risiken aus direkten Anlagen in Basiswerten auf-
weisen. In strukturierte Produkte investierende Teilfonds sind nicht nur den Wertéinderungen der Basiswerte und den damit
unter anderem verbundenen Risiken von Wiahrungen (oder Wahrungskoérben), Aktien, Anleihen, Rohstoffindizes oder sons-
tigen infrage kommenden Indizes, sondern auch dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent eines strukturierten Produkts aus-
fallt oder insolvent wird. Teilfonds kdnnen dem Risiko des Verlustes ihrer Kapitalanlage und periodischer Zahlungen aus-
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gesetzt sein, deren Erhalt fiir die Dauer der Anlage in die strukturierten Produkte erwartet werden. Ferner existiert moglich-
erweise kein liquider Sekundérmarkt fiir die strukturierten Produkte, und es besteht keine Gewihr, dass sich ein solcher
entwickeln wird. Das Fehlen eines liquiden Sekundédrmarkts kann einem Teilfonds den Verkauf der gehaltenen strukturierten
Produkte erschweren. Strukturierte Produkte kénnen auch eine Hebelung beinhalten, wodurch ihre Preise volatiler sein kon-
nen und ihr Wert unter den Wert des Basiswerts fallen kann.

7.20. ANLAGEN IN CHINA

Anlagen in der Volksrepublik China (VRC) unterliegen den Risiken von Anlagen an Schwellenmirkten (wie in Kapitel 7.9
— ,Anlagen In Schwellen- Und Weniger Entwickelten Méarkten‘ beschrieben) und dariiber hinaus den speziellen Risiken des
VRC-Marktes. Die chinesische Wirtschaft befindet sich in einer Ubergangsphase von einer Planwirtschaft zu einer stirker
marktorientierten Wirtschaft. Anlagen kénnen sensibel gegeniiber Anderungen von Gesetzen und Verordnungen zusammen
mit politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Entscheidungen sein, darunter moglicherweise Regierungsinterventionen.

Unter extremen Umstdnden konnen Teilfonds aufgrund begrenzter Anlagemdglichkeiten Verluste erleiden oder aufgrund
von lokalen Anlagebeschriankungen, der Illiquiditdt des Marktes fiir inldndische Wertpapiere der VRC und/oder verzégerter
oder unterbrochener Ausfithrungen oder Abwicklungen von Geschiften ihre Anlageziele oder Strategie nicht umsetzen oder
verfolgen.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect

Teilfonds, die China investieren kdnnen, koénnen vorbehaltlich aller geltenden regulatorischen Grenzen iiber das Shanghai-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren. Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Pro-
gramm ist ein mit dem Handel und dem Clearing von Wertpapieren verbundenes Programm, das von Hong Kong Exchanges
and Clearing Limited (HKEX), der Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC), der Shanghai Stock
Exchange (,,SSE“) und China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (ChinaClear) mit dem Ziel entwi-
ckelt wurde, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen dem chinesischen Festland und Hongkong zu schaffen. Die-
ses Programm ermdglicht ausldndischen Anlegern, iiber ihre in Hongkong anséssigen Broker mit bestimmten an der SSE
notierten chinesischen A-Aktien zu handeln.

Die Teilfonds, die anstreben, iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect in die inldndischen Wertpapiermérkte der VRC zu
investieren, unterliegen den folgenden zusitzlichen Risiken:

Clearing- und Abwicklungsrisiko: Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen eingerichtet und sind je-
weils Teilnehmer des anderen, um das Clearing und die Abwicklung grenziiberschreitender Handelsgeschifte zu ermogli-
chen. Fiir grenziiberschreitende Handelsgeschéfte, die in einem Markt initiiert werden, muss das Clearinghaus dieses Marktes
einerseits das Clearing und die Abwicklung fiir seine eigenen Clearing-Teilnehmer durchfiihren und sich andererseits dazu
verpflichten, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-Teilnehmer beim anderen Clearinghaus zu er-
fiilllen.

Rechtseigentum/Wirtschaftliches Eigentum: Wenn Wertpapiere grenziiberschreitend verwahrt werden, bestehen bestimmte
Risiken beziiglich des rechtlichen bzw. wirtschaftlichen Eigentums, die mit obligatorischen Anforderungen der lokalen Cent-
ral Securities Depositories, der HKSCC und von ChinaClear verbunden sind.

Wie bei anderen Schwellenmérkten und weniger entwickelten Markten (s. o. Kapitel 7.9 — ,,Anlagen In Schwellen- Und
Weniger Entwickelten Markten*) beginnt das rechtliche Rahmenwerk gerade erst damit, das Konzept des rechtlichen/forma-
len Eigentums und des wirtschaftlichen Eigentums oder der Wertpapierbeteiligung zu entwickeln. Auflerdem garantiert die
HKSCC als Nominee nicht den Rechtsanspruch auf {iber sie gehaltene Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Wertpapiere
und ist nicht dazu verpflichtet, Rechtsanspriiche oder andere mit der Eigentiimerschaft verbundene Rechte fiir wirtschaftliche
Eigentiimer durchzusetzen. Somit konnen die Gerichte erwéigen, dass ein Nominee oder eine Depotbank als eingetragener
Inhaber von Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Wertpapieren die vollstdndigen Eigentumsrechte daran besitzt, und dass
diese Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Wertpapiere Bestandteil des Vermdgenspools dieses Rechtssubjekts sind, der zur
Verteilung an Glaubiger dieses Rechtssubjekts zur Verfiigung steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer keinerlei
Rechte beziiglich dieser besitzt. Folglich konnen die Teilfonds und die Depotbank nicht gewihrleisten, dass die Eigentiimer-
schaft der Teilfonds an diesen Wertpapieren oder ihr Rechtsanspruch auf diese sicher ist.

Soweit die HKSCC Verwahrungsfunktionen beziiglich der durch sie gehaltenen Vermogenswerte ausiibt, sollte beachtet
werden, dass die Depotbank und die Teilfonds keine Rechtsbeziehung zur HKSCC haben und in dem Fall, dass die Teilfonds
Verluste erleiden, die aus der Performance oder der Zahlungsunfzhigkeit der HKSCC entstehen, keine direkten Rechtsmittel
gegen die HKSCC haben.

Im Falle eines Zahlungsausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC im Rahmen ihrer Marktvertrage mit
Clearing-Teilnehmern darauf beschrénkt, die Clearing-Teilnehmer bei Forderungen zu unterstiitzen. Die HKSCC wird in
gutem Glauben handeln, um die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear iiber die zur Verfii-
gung stehenden rechtlichen Kanéle oder die Liquidation von ChinaClear anzustreben. In diesem Fall ist es moglich, dass die
Teilfonds ihre Verluste oder Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Wertpapiere nicht vollstindig wiedererlangen, und es
konnen Verzogerungen beim Wiedererlangungsprozess auftreten.

Operationelles Risiko: Die HKSCC stellt Clearing-, Abwicklungs- und Nominee-Funktionen sowie andere Dienstleistungen
in Verbindung mit den von Marktteilnehmern aus Hongkong getitigten Handelsgeschéften bereit. Fiir alle Marktteilnehmer
gelten Verordnungen der VRC, die bestimmte Einschrankungen fiir den Kauf und den Verkauf beinhalten. Bei Verkaufen
ist eine Vorablieferung der Anteile an den Broker erforderlich, wodurch sich das Gegenparteirisiko erhéht. Aufgrund solcher
Anforderungen konnen die Teilfonds Bestinde von chinesischen A-Aktien moglicherweise nicht rechtzeitig erwerben
und/oder verduBern.
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Quotenbeschrankungen: Das Programm unterliegt Quotenbeschrinkungen, die die Fahigkeit der Teilfonds, rechtzeitig iiber
das Programm in chinesische A-Aktien zu investieren, einschrianken konnen.

Entschiadigung der Anleger: Der Teilfonds profitiert nicht von lokalen Anlegerentschadigungssystemen.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Mérkte sowohl in der VRC als auch in Hong-
kong fiir den Handel getffnet sind und wenn Banken in beiden Mérkten an den jeweiligen Abrechnungsterminen ge6ffnet
sind. Es kann vorkommen, dass an einem Tag, der ein normaler Handelstag fiir den Markt der VRC ist, die Teilfonds dennoch
keine Handelsgeschéfte mit chinesischen A-Aktien durchfiihren kénnen. Die Teilfonds kdnnen infolgedessen Risiken von
Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien wahrend des Zeitraums, in dem kein Handel iiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect stattfindet, unterliegen.

Bond Connect

Bestimmte Teilfonds kénnen gemalB ihrer Anlagepolitik iiber Bond Connect am CIBM investieren (wie nachfolgend be-
schrieben).

Bond Connect ist eine im Juli 2017 gestartete Initiative, mit der zwischen Hongkong und dem chinesischen Festland ein
gegenseitiger Zugang zum jeweiligen Anleihenmarkt geschaffen wurde. Begriindet wurde diese Initiative vom China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Center (,,CFETS®) sowie von China Central Depositary & Clearing
Co, Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und Central Money Markets Unit.

Gemal den geltenden Vorschriften auf dem chinesischen Festland konnen qualifizierte ausldandische Anleger iiber den Bond
Connect Northbound Trading Link in Anleihen investieren, die am CIBM im Umlauf sind. Es wird keine Investitionsquote
fiir den Northbound Trading Link geben.

Gemil den Bestimmungen des chinesischen Festlands wird eine von der Hong Kong Monetary Authority (derzeit Central
Money Markets Unit) anerkannte Verwahrstelle Sammel-Nominee-Konten (,,omnibus nominee accounts) bei der von der
People's Bank of China anerkannten Onshore-Depotbank eréffnen (China Securities Depository & Clearing Co., Ltd. und
Interbank Clearing Company Limited sind derzeit als Onshore-Depotbanken anerkannt). Alle Anleihen, die von qualifizier-
ten ausldndischen Anlegern gehandelt werden, werden im Namen der Central Money Markets Unit registriert, die diese
Anleihen als designierter Eigentiimer halten wird.

Bei Anlagen iiber Bond Connect miissen die entsprechenden Einlagen, die Registrierung bei der People's Bank of China und
die Kontoeroffnung iiber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Depotstelle, eine Registerstelle oder andere Dritte
(sofern zutreffend) erfolgen. Folglich unterliegen die Fonds den Risiken eines Zahlungsausfalls oder eines Fehlers durch
solche Drittparteien.

Anlagen in den CIBM iiber Bond Connect unterliegen ebenfalls regulatorischen Risiken. Die fiir diese Systeme geltenden
Regeln und Vorschriften konnen sich dndern, was nachtrigliche Auswirkungen haben kann. Wenn die zustéindigen Behorden
auf dem chinesischen Festland die Kontoerdffnung oder den Handel am CIBM aussetzen, beeintréchtigt dies die Féhigkeit
des Fonds, am CIBM zu investieren. In einem solchen Fall wird die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen,
nachteilig beeinflusst.

Es gibt keine spezifischen schriftlichen Leitlinien der Steuerbehérden auf dem chinesischen Festland zur Behandlung der
Einkommensteuer und anderer Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf Transaktionen, die qualifizierte auslédndische instituti-
onelle Anleger iiber Bond Connect am CIBM titigen.

Gemil den Bestimmungen des chinesischen Festlands wird eine von der Hong Kong Monetary Authority (derzeit Central
Money Markets Unit) anerkannte Verwahrstelle Sammel-Nominee-Konten (,,omnibus nominee accounts) bei der von der
People's Bank of China anerkannten Onshore-Depotbank er6ffnen (China Securities Depository & Clearing Co., Ltd. und
Interbank Clearing Company Limited sind derzeit als Onshore-Depotbanken anerkannt). Alle Anleihen, die von qualifizier-
ten ausldndischen Anlegern gehandelt werden, werden im Namen der Central Money Markets Unit registriert, die diese
Anleihen als Nominee halten wird, wihrend die auslédndischen Anleger die wirtschaftlichen Eigentiimer sind. Wahrend die
Konzepte ,,Nominee* und ,,wirtschaftlicher Eigentiimer nach chinesischem Recht allgemein anerkannt werden, ist die An-
wendung solcher Regeln unerprobt, und es gibt keine Garantie, dass die Gerichte in China solche Regeln anerkennen werden.

Risiko von Anlagen am Chinese Interbank Bond Market (CIBM)

Der chinesische Onshore-Anleihenmarkt besteht hauptsiachlich aus dem Interbanken-Anleihenmarkt und dem Markt fiir bor-
sennotierte Anleihen.

Der CIBM ist ein Freiverkehrsmarkt, der 1997 gegriindet wurde. Derzeit findet der Grofiteil des Onshore-Anleihenhandels
in RMB (,,CNY*) am CIBM statt, und zu den wichtigsten Produkten, die auf diesem Markt gehandelt werden, gehdren
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Policy Bank Bonds und mittelfristige Wechsel.

Der CIBM befindet sich in einer Phase der Entwicklung und Internationalisierung. Die Volatilitit des Marktes und der po-
tenzielle Liquiditdtsmangel aufgrund geringer Handelsvolumen kdnnen zu erheblichen Kursschwankungen bei bestimmten
Schuldtiteln fithren, die an diesem Markt gehandelt werden. Fonds, die an diesem Markt investieren, unterliegen daher Li-
quiditéts- und Volatilitdtsrisiken und konnen beim Handel mit chinesischen Onshore-Anleihen Verluste erleiden. Insbeson-
dere kann die herrschende Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen chinesischer Onshore-Anleihen hoch sein, und den
entsprechenden Fonds konnten beim Verkauf solcher Anlagen daher erhebliche Handels- und VerdufB3erungskosten entstehen.

In dem Mafe, in dem ein Fonds an CIBM-Transaktionen auf dem chinesischen Festland beteiligt ist, kann der Fonds auch
Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsverfahren und Zahlungsausfillen von Gegenparteien ausgesetzt sein. Die Ge-
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genpartei, die eine Transaktion mit einem Teilfonds abgeschlossen hat, kann ihrer Verpflichtung zur Begleichung der Trans-
aktion durch Lieferung der entsprechenden Sicherheit oder durch Zahlung des entsprechenden Betrags moglicherweise nicht
nachkommen.

Auch der CIBM unterliegt regulatorischen Risiken.

Die CIBM-Vorschriften erlauben es ausldndischen Anlegern, Devisen nach China zu iiberweisen, um Anlagen am CIBM zu
tatigen. Bei der Riickfiihrung von Mitteln aus China durch den betreffenden Teilfonds sollte das Verhiltnis von Renminbi
zu Fremdwihrung in der Regel mit dem urspriinglichen Wihrungsverhiltnis bei der Uberweisung der Kapitalsumme nach
China iibereinstimmen, mit einer maximal zuldssigen Abweichung von 10 %. Diese Anforderung konnte sich in Zukunft
andern, was sich nachteilig auf die Anlagen des betreffenden Teilfonds am CIBM auswirken konnte.

7.21. ANLAGEN IN RUSSLAND

Durch das relativ frithe Entwicklungsstadium des staatlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmens in Russland konnen Anleger
verschiedenen politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein. Der russische Wertpapiermarkt leidet zeitweise auch
unter einer fehlenden Markteffizienz und Liquiditdt, was zu hoherer Kursvolatilitdt und zu Marktunterbrechungen fiithren
kann.

Die Teilfonds kénnen in Wertpapiere investieren, die an der Russian Trading System (RTS) Stock Exchange und an der
Moscow Interbank Currency Exchange in Russland notiert sind, welche als geregelte Mérkte gelten. Die Teilfonds beschrin-
ken direkte Anlagen in Wertpapieren, die an ungeregelten Mérkten der Gemeinschaft Unabhédngiger Staaten gehandelt wer-
den (zusammen mit anderen Wertpapieren, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden) auf 10 % ihres Netto-
vermogens, solange diese keine geregelten Mérkte sind.

Anlagen in Russland sind zurzeit bestimmten erhohten Risiken hinsichtlich des Besitzes und der Verwahrung von Wertpa-
pieren und Gegenparteirisiken unterworfen. Hinzu kommt, dass russische Wertpapiere mit einem erhdhten Depotrisiko ver-
bunden sind, weil sie nach gingiger Marktpraxis bei russischen Institutionen verwahrt werden, die unter Umsténden nicht
iiber einen ausreichenden Versicherungsschutz zur Deckung von entstehenden Schiden infolge von Diebstahl, Vernichtung
oder Mingeln verfiigen.

Manche Teilfonds konnen ein indirektes Engagement in Schwellen- und weniger entwickelten Mérkten aufweisen, indem
sie in Gesellschaften investieren, die im Rahmen der Gesetze von entwickelten Markten gegriindet sind und dort ihren ein-
getragenen Sitz haben, jedoch teilweise oder vollstindig auf Schwellenmérkten wirtschaftlich aktiv sind. Anlagen in Schwel-
len- und weniger entwickelten Mérkten unterliegen erhohten politischen, aufsichtsrechtlichen und wirtschaftlichen Instabi-
litdten, schlechter Transparenz und groferen finanziellen Risiken.

7.22. ANLAGEN IN IMMOBILIEN

Anlagen in Dividendenpapieren von Gesellschaften, die iiberwiegend in Immobiliengeschéften titig sind, setzen die Strategie
den Risiken aus, die mit dem direkten Eigentum an Immobilien verbunden sind. Zu diesen Risiken gehéren unter anderem
mogliche Wertriickgdnge der Immobilien, mit den allgemeinen und 6rtlichen Konjunkturbedingungen verbundene Risiken,
moglicher Mangel an Hypothekenmitteln, Uberbebauung, langfristiges Leerstehen von Immobilien, verstirkte Konkurrenz,
Grundsteuern und Transaktions-, Betriebs- und Zwangsversteigerungskosten, Verdnderungen der Bauordnungsvorschriften,
Kosten aus der Entsorgung und der Haftung gegeniiber Dritten aufgrund von Umweltproblemen, Verlust auf Grund von
Schiiden oder Abbruch, nicht versicherte Schiiden aus Uberflutung, Erdbeben oder anderen Naturkatastrophen und Terror-
akten, Mietpreisbeschrinkungen und Mietschwankungen sowie Anderungen des Zinsniveaus. Die Strategie kann in Wertpa-
piere kleiner bis mittlerer Gesellschaften investieren, die ein geringeres Handelsvolumen und eine geringere Liquiditdt als
Wertpapiere groB3erer, besser etablierter Gesellschaften aufweisen. Es bestehen daher Risiken von Wertschwankungen auf-
grund der groBeren potenziellen Volatilitdt der Aktienkurse kleiner Gesellschaften (siehe ,,Anlagen in kleinen und mittleren
Unternehmen®).

7.23. DEPOSITORY RECEIPTS

Anlagen in einem bestimmten Land konnen iiber direkte Anlagen in diesem Markt oder durch Depository Receipts erfolgen,
die an anderen internationalen Borsen gehandelt werden, um von der erhohten Liquiditit eines bestimmten Wertpapiers und
anderen Vorteilen zu profitieren. Ein zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem zuldssigen Staat oder an einem gere-
gelten Markt zugelassenes Depository Receipt kann unabhéngig von der Zuléssigkeit des Marktes, an dem ein iibertragbares
Wertpapier normalerweise gehandelt wird, als zuldssiges Wertpapier betrachtet werden.

7.24. ESG-ORIENTIERTE ANLAGEPOLITIK

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann Wertpapiere bestimmter Emittenten
aus nicht anlagebezogenen Griinden ausschliefen, so dass der betreffende Teilfonds teilweise Marktchancen verpassen kann,
die Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen. Die Beliebtheit der Wertpapiere
von Unternehmen mit ESG-Praktiken kann je nach Markt- und Wirtschaftsbedingungen schwanken, und die Performance
des Teilfonds kann zeitweise besser oder schlechter sein als die Performance von Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltig-
keitskriterien anwenden.

7.25. BORSENNOTIERUNG

Bei notierten Aktien iibernehmen die Borsen, an denen die Aktien notiert sind, keine Haftung fiir den Inhalt dieses Doku-
ments, geben keine Zusicherungen beziiglich seiner Richtigkeit oder Vollstdndigkeit und schlieen ausdriicklich jegliche
Haftung fiir simtliche Verluste aus, die durch oder im Vertrauen auf einen Teil des Inhalts dieses Dokuments entstehen.
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Dieser Prospekt enthilt Angaben in Ubereinstimmung mit den Notierungsvorschriften der Bérsen, an denen die Anteile
notiert sind, mit dem Zweck, Informationen iiber die Gesellschaft zu erteilen. Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
tibernehmen gemeinsam und einzeln die volle Verantwortung fiir die Richtigkeit und Genauigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen und bestétigen, dass es nach ihrer sorgfaltigen Kontrolle nach ihrem bestem Wissen und Gewissen
keine weiteren Tatsachen gibt, deren Nichterwdhnung hier enthaltene Aussagen irrefiihrend machen wiirde.

7.26. ENTSCHADIGUNGSRECHTE BEI FEHLERN IN DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS, BEI
VERSTOBEN GEGEN ANLAGEBESCHRANKUNGEN ODER BEI SONSTIGEN FEHLERN FUR ANLEGER,
DIE UBER FINANZINTERMEDIARE ZEICHNEN

Gemal dem CSSF-Rundschreiben 24/856 werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Entschddigungsrechte von An-
legern, die Anteile des Fonds iiber Finanzintermedidre zeichnen, d.h. wenn die Anleger nicht selbst und in ihrem eigenen
Namen im Register der Gesellschaft eingetragen sind, beeintrichtigt werden konnen, da die Gesellschaft moglicherweise
nicht in der Lage ist, die Zahlung von Entschidigungen sicherzustellen, die die individuelle Situation jedes Anlegers beriick-
sichtigen. Den Anlegern wird empfohlen, sich an den jeweiligen Intermediér zu wenden, iiber den sie Anteile der Gesellschaft
gezeichnet haben, um Informationen iiber die mit der Gesellschaft getroffenen Vereinbarungen beziiglich des Entschadi-
gungsverfahrens im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, eines Verstofles gegen die Anlagebe-
schrankungen oder einer anderen Art von Fehler, die unter das CSSF-Rundschreiben 24/856 fallen, zu erhalten.

Die vorstehenden Risikofaktoren sind Beispiele fiir die Risiken, die mit einer Anlage in den Anteilen verbunden sind. Potenzi-
ellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Prospekt zu lesen sowie ihren Rechtsberater, Steuerberater und Finanzberater
zu Konsultieren, bevor sie sich fiir eine Anlage in der Gesellschaft entscheiden.

seskoksk ok
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8. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat hat EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG) zur Verwaltungsgesellschaft
(die Verwaltungsgesellschaft) ernannt, die unter der Aufsicht des Verwaltungsrats fiir die Verwaltung, das Management und den
Vertrieb der Gesellschaft und ihrer Teilfonds gemil einem Verwaltungsgesellschaftsvertrag vom 1. September 2013 (der Verwal-
tungsgesellschaftsvertrag) verantwortlich ist. Beziiglich der OGA-Verwaltungsfunktion (im Sinne von Rundschreiben 22/811) ist die
Verwaltungsgesellschaft insbesondere verantwortlich fiir die Bearbeitung der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung der Anteile
sowie deren Abwicklungsvereinbarungen, die Fithrung des Registers der Anteilsinhaber der Gesellschaft, die Berechnung des Netto-
inventarwerts je Anteil, die Fithrung von Aufzeichnungen, die Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Uberpriifung, ob Anleger
nach geltendem Luxemburger Recht qualifizierte Anleger sind, die Erbringung allgemeiner Rechnungslegungsdienstleistungen und
die Durchfithrung der Kundenkommunikation sowie andere allgemeine Aufgaben, die im Verwaltungsgesellschaftsvertrag und im
Zentralverwaltungsvertrag (der Zentralverwaltungsvertrag) ndher beschrieben sind. Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsge-
sellschaft sind in Artikel 107 ff. des Gesetzes vom17. Dezember 2010 néher erldutert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 25. Juli 2002 als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung gegriindet, ihre Satzung zuletzt am 18.
September 2014 gedndert und am 4. November 2014 im Memorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer
B 88.591 im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Kapitel 14 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zugelassen. Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft betrdgt EUR 18.238.022,99 und
ist vollstdndig eingezahlt.

Zum Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft folgendermaflen zusammen:
- Christophe Caspar, Vorsitzender
- Katherine Blacklock
- Flavien Duval
- Marc Saluzzi

David Baert, Enrique Bouillot, Marc Fohr, Emmanuel Vergeynst und Arnaud Peraire Mananga sind die verantwortlichen Verwalter
fiir das Tagesgeschéft der Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 102 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Rund-
schreibens 18/698.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde das Tagesgeschift der Gesellschaft {ibertragen. Bei der Erfiillung ihrer Pflichten geméfl dem Ge-
setz vom 17. Dezember 2010, dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag und dem Zentralverwaltungsvertrag ist die Verwaltungsgesell-
schaft befugt, fiir die Zwecke der effizienteren Ausiibung ihrer Geschiftstatigkeit unter ihrer Verantwortung und Kontrolle, und mit
vorheriger Zustimmung der Gesellschaft und vorbehaltlich der Genehmigung der CSSF ihre Funktionen und Pflichten teilweise oder
vollsténdig an Dritte zu iibertragen, die aufgrund der Art der zu iibertragenen Funktionen und Pflichten qualifiziert und in der Lage
sein miissen, die betreffenden Pflichten zu erfiillen. Die Verwaltungsgesellschaft haftet gegeniiber der Gesellschaft beziiglich allen
derart delegierten Angelegenheiten. Die Verwaltungsgesellschaft verlangt von allen Erfiillungsgehilfen, an die sie die Ubertragung
ihrer Pflichten beabsichtigt, die Einhaltung der Bestimmungen des Prospekts, der Satzung und der relevanten Anweisungen der Ver-
waltungsgesellschaft.

In Bezug auf iibertragene Pflichten richtet die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Kontrollmechanismen und Verfahren einschlief3-
lich Risikomanagementkontrollen und eines regelméBigen Berichtswesens ein, um die wirksame Uberwachung der Dritten zu gew#hr-
leisten, denen Funktionen und Pflichten {ibertragen wurden, und dass die von diesen dritten Dienstleistern erbrachten Dienstleistungen
der Satzung, diesem Prospekt und den mit den entsprechenden dritten Dienstleistern abgeschlossenen Vereinbarungen entsprechen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Funktionen fiir die Gesellschaft und ihre Teilfonds delegiert:

- die Aufgabe des weltweiten Vertriecbs an EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).

- die Aufgaben der Anlageverwaltung an EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) und
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A;

- die Aufgabe der Transferstelle an die Untertransferstelle. Es gilt als vereinbart, dass die Untertransferstelle nur zum Erhalt
von Zeichnungs-/Riicknahme-/Umtauschantrégen fiir zuvor von der Verwaltungsgesellschaft oder der globalen Vertriebs-
stelle vereinbarte Vertriebsstellen berechtigt ist, was die Antragsverarbeitung von Vertriebsstellen ermdglichen soll, die sich
in anderen Zeitzonen befinden als die Gesellschaft.

Weitere spezifische Einzelheiten zu den delegierten/ausgelagerten Dienstleistungen, der Art der in diesem Zusammenhang iibermittel-
ten personenbezogenen Daten und vertraulichen Informationen und dem Griindungsland jedes Dienstleisters der Verwaltungsgesell-
schaft sind auf der Website www.edmond-de-rothschild.com im Abschnitt ,RECHTLICHE INFORMATIONEN*® (in der FufBzeile
dieser Website) — Unterabschnitt ,, LUXEMBURG*" — verfiigbar.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ihre administrativen Funktionen und Aufgaben teilweise oder vollstindig an Subun-
ternehmer iibertragen, die angesichts der Art der zu {ibertragenden Funktionen und Aufgaben zu deren Erfiillung qualifiziert und féhig
sein miissen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Auswahl und Uberwachung der Dritten, an die Funktionen und Pflichten delegiert werden
kdnnen, umsichtig und sorgfiltig vorgehen und sicherstellen, dass die betreffenden Dritten iiber ausreichende Erfahrung und Kennt-
nisse sowie liber die erforderlichen Zulassungen zur Ausfithrung der an sie delegierten Funktionen verfiigen.

Die Bedingungen fiir die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft sind in Kapitel 19 ,,Gebiihren Und Aufwendungen® und im Einzelnen
in den Datenblttern enthalten.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und -praxis festgelegt, die mit einem soliden und effizienten Risikomanage-
ment vereinbar und diesem forderlich ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Bestimmungen,
diesem Prospekt oder der Satzung nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgeméaf3 im besten Inte-
resse der Gesellschaft zu handeln (die Vergiitungspolitik).

Die Vergiitungspolitik umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter und gilt fiir die Kategorien von Mitarbeitern, darunter die
Geschiftsleitung, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in der-
selben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotréger, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die
Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft oder der Teilfonds haben.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft,
der Gesellschaft und der Anteilinhaber und umfasst Maflnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Obwohl vorgesehen ist, dass die Verwaltungsgesellschaft bestrebt ist, die in den ESMA-Leitlinien 2016/411 vom 31. Mérz 2016 zu
solider Vergiitung im Rahmen der OGAW-Richtlinie und der AIFM-Richtlinie vorgesehenen Proportionalititsregeln in bisweilen ver-
anderlichem Umfang im Hinblick auf die verschiedenen Mitarbeiterkategorien der Verwaltungsgesellschaft anzuwenden, wird die
Vergiitungspolitik insbesondere Folgendes sicherstellen:

- Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen werden je nach Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele entlohnt, unab-
héngig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche;

- die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjéhrigen Rahmen, der fiir die Haltedauer, die den Anlegern der Gesellschaft
empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewéhrleisten, dass die Bewertung auf die ldngerfristige Leistung der Gesellschaft
und ihrer Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhingiger Vergilitungskomponenten iiber denselben
Zeitraum verteilt ist;

- die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhiltnis zueinander, wobei der
Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergiitungskompo-
nenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu ver-
zichten;

- die Erfolgsmessung, anhand derer variable Vergiitungskomponenten oder Pools von variablen Vergiitungskomponenten be-
rechnet werden, schliefit einen umfassenden Berichtigungsmechanismus fiir alle Arten laufender und kiinftiger Risiken ein;

- falls zu irgendeinem Zeitpunkt 50 % oder mehr des gesamten von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Portfolios von
der Geschiftsleitung der Gesellschaft gehalten werden, miissen mindestens 50 % der variablen Vergilitungskomponente aus
Anteilen, gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verkniipften Instrumenten oder gleichwertigen unbaren Instrumen-
ten mit Anreizen bestehen, die gleichermaBen wirksam sind wie jedwedes der hier genannten Instrumente;

- ein wesentlicher Anteil, mindestens jedoch 40 % der variablen Vergiitungskomponente, wird iiber einen Zeitraum zuriickge-
stellt, der angesichts der den Anteilinhabern empfohlenen Haltedauer angemessen und korrekt auf die Art der Risiken der
Gesellschaft ausgerichtet ist.

Einzelheiten der Vergiitungspolitik, darunter die Identitdt der fiir die Zuteilung der festen und variablen Vergiitungen zustindigen
Personen, eine Beschreibung der wichtigsten Vergiitungselemente und ein Uberblick dariiber, wie die Vergiitung festgelegt wird, sind

auf der Website https://www.edmond-de-rothschild.com/en/asset-management/luxembourg/terms-and-conditions verfligbar. Eine Pa-

pierversion der zusammengefassten Vergiitungspolitik ist fiir die Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos erhiltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag wurde auf unbestimmte Dauer abgeschlossen und kann von jeder Partei mit einer Frist von drei
Monaten schriftlich gekiindigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch als unabhéngiger Datenverantwortlicher fungieren und personenbezogene Daten im Rahmen
ihrer Tatigkeit verarbeiten. Die Bedingungen fiir die Verarbeitung dieser Daten sind in der Charta zum Schutz personenbezogener
Daten der Verwaltungsgesellschaft festgelegt, die in mehreren Sprachen auf der Website www.edmond-de-rothschild.eu unter ,,Ihre
personenbezogenen Daten* verfiigbar ist. Weitere Informationen hierzu erhalten Sie auch unter der folgenden E-Mail-Adresse: DPO-
eu@edr.com. Die Anleger werden gebeten, diese Charta an alle relevanten natiirlichen Personen weiterzuleiten, deren personenbezo-
gene Daten von der Verwaltungsgesellschaft als unabhéngiger Datenverantwortlicher verarbeitet werden konnten, wie z. B. ggf. ihren
Mitgliedern von Leitungs- und Aufsichtsorganen, Vertretern, Zeichnungsberechtigten, Mitarbeitern, Fiihrungskriften, Anwélten, An-
sprechpartnern, Erfiillungsgehilfen, Dienstleistern, beherrschenden Personen, Aktiondren/Anteilinhabern/Kommanditisten, wirtschaft-
lichen Eigentlimern und/oder anderen nahestehenden Personen.

Dariiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft umsichtige und rigorose Verfahren zur Steuerung des Liquidititsrisikos eingefiihrt
und umgesetzt, die konsequent angewendet werden und es der Verwaltungsgesellschaft ermdglichen, die Liquiditéatsrisiken der Teil-
fonds zu iiberwachen und die Einhaltung interner Liquiditdtsgrenzen sicherzustellen, damit die Teilfonds unter normalen Marktbedin-
gungen in der Lage sind, die von den Anteilsinhabern eingereichten Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Die Verwaltungsgesellschaft iiberwacht das Portfolio und die Wertpapiere anhand qualitativer und quantitativer Kriterien, um sicher-
zustellen, dass das Portfolio iiber ausreichende Liquiditét verfiigt, um die Riicknahmeantrége der Anteilinhaber zu erfiillen. Dariiber
hinaus wird die Konzentration der Anteilsinhaber regelmiBig auf der Grundlage der verfiigbaren Daten iiberpriift, um die potenziellen
Auswirkungen dieser Konzentration auf die Liquiditét der Teilfonds zu analysieren.

Die Portfolios der Teilfonds werden im Hinblick auf das Liquiditétsrisiko einzeln iiberpriift. Die Verfahren der Verwaltungsgesellschaft
zur Steuerung des Liquiditétsrisikos beriicksichtigen die Anlagestrategie, die Haufigkeit der Zeichnungs- und Riicknahmetransaktio-
nen, die Liquiditét der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die Anlegerbasis.
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Im Rahmen der aktuellen aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen fiihrt die Verwaltungsgesellschaft regelmafig Liquiditéts-Stress-
tests durch, um die Fihigkeit jedes Teilfonds zur Erfiillung von Riicknahmeantrigen in Ubereinstimmung mit verschiedenen Vermé-
gens-, Verbindlichkeiten- und kombinierten Stressszenarios zu analysieren.

Der Grofiteil der Vermogenswerte der Gesellschaft kann schnell und zu einem angemessenen Preis verduflert werden. Die Gesellschaft
kann jedoch in weniger liquide Wertpapiere und Instrumente investieren, die im Falle einer Anderung der Marktbedingungen nicht
einfach, schnell oder zu einem giinstigen Preis verkauft werden konnen. Folglich kann die Gesellschaft beim Verkauf dieser Wertpa-
piere Geld verlieren oder zusitzlichen Gebiihren unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements die folgenden Techniken einsetzen:

> Wie im Abschnitt ,,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts* beschrieben, kann die Gesellschaft die Berechnung
des Nettoinventarwerts sowie das Recht der Anteilsinhaber, die Ausgabe, Riicknahme und den Umtausch von Anteilen eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse zu beantragen, voriibergehend aussetzen.

> Wie im Abschnitt ,,Riicknahme von Anteilen* beschrieben, kann die Gesellschaft, wenn die Riicknahmeantrége an einem be-
stimmten Tag 10 % der in Umlauf befindlichen Anteile eines Teilfonds tiberschreiten, beschlieen, die Bearbeitung des Anteils
dieser Antrige, der die 10 %-Quote iiberschreitet, bis zum nichsten Termin fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts zu
verschieben.

sfeskosk sk skeokosk
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9. GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf Antrag und mit Zustimmung der Gesellschaft entsprechend der Beschreibung in den relevanten
Datenblédttern EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) (die globale Vertriebsstelle) zur globalen Ver-
triebsstelle der Teilfonds ernannt, die Koordinationsleistungen fiir alle lokalen Vertriebsstellen der Anteile der entsprechenden Teil-
fonds erbringen soll.

Die globale Vertriebsstelle kann Anlagevertrage mit professionellen Vermittlern, d. h. Banken, Versicherungen, Internet-Supermérk-
ten, unabhéngigen Verwaltern, Brokern, Verwaltungsgesellschaften oder sonstigen Institutionen abschlieBen, deren primére oder se-
kundére Geschéftstatigkeit im Vertrieb von Investmentfonds und in Kundenbeziehungen besteht. Manche Vermittler bieten ihren Kun-
den moglicherweise nicht alle Teilfonds/Klassen/Unterklassen an. Zu weiteren Informationen zu diesem Thema sollten sich betroffene
Kunden an die globale Vertriebsstelle des entsprechenden Teilfonds oder an ihre Vermittler wenden.

Im Falle einer Statusénderung, speziell im Rahmen des FATCA und des CRS, miissen die Vermittler die globale Vertriebsstelle
und/oder die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft innerhalb einer Frist von 90 Tagen ab dem Datum der Anderung iiber
besagte Anderung informieren.

Alle Vertriebsstellen sind berechtigt, Zeichnungsbetrage und/oder Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrdge im Auftrag der
Gesellschaft anzunehmen, und Nominee-Dienstleister miissen (i) Gewerbetreibende im Finanzsektor eines FATF/GAFI-Mitgliedslan-
des sein, fiir die im Rahmen ihrer lokalen Vorschriften Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwésche gelten, die den nach Luxem-
burger Recht, das FATCA und das CRS erfiillen, geforderten Bestimmungen entsprechen, oder (ii) Gewerbetreibende mit Sitz in einem
Nicht-FATF-Mitgliedstaat sein, die aufgrund interner Konzernvorschriften, die die FATCA- und CRS-Gesetze erfiillen, Bestimmun-
gen zur Bekdmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung zu befolgen haben, die den nach Luxemburger Recht geforderten
Bestimmungen entsprechen. Soweit solche Vereinbarungen bestehen, erscheinen zugrunde liegende Anleger nicht im Register der
Gesellschaft und haben kein direktes Riickgriffsrecht gegeniiber der Gesellschaft.

Die globale Vertriebsstelle zentralisiert keine Zeichnungsantrige von Anlegern.
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10. ANLAGEVERWALTER

Auf Antrag und mit Zustimmung der Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGE-
MENT (FRANCE), Paris, und EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A., Genf, (dic Anlageverwalter) als Anlageverwalter be-
stimmter Teilfonds entsprechend der Beschreibung in den jeweiligen Datenbléttern bestellt.

Jeder Anlageverwalter ist fiir die tigliche Verwaltung (aller oder eines Teils) der Vermogenswerte der Teilfonds verantwortlich, fiir
die er zum Anlageverwalter ernannt wurde. Er handelt im Namen der entsprechenden Teilfonds diskretionir mit entsprechenden An-
lagen gemif den von der Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit erhaltenen Anweisungen und gemél Anlageziel, -politik und -
beschriankungen des jeweiligen Teilfonds.

Mit der Zustimmung der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft kann jeder Anlageverwalter seine Anlageverwaltungsfunktion
fiir einen oder mehrere Teilfonds, fiir die er zum Anlageverwalter ernannt wurde, an Dritte {ibertragen. In diesem Fall wird die Uber-
tragung im entsprechenden Datenblatt beschrieben.

Jeder Anlageverwalter kann auf eigene Verantwortung einen oder mehrere Anlageberater fiir jeden Teilfonds ernennen, fiir den er zum
Anlageverwalter ernannt wurde. Thre Aufgabe besteht in der Beratung der Anlageverwalter zu Anlagegelegenheiten und Unterstiitzung
fiir Teilfonds, deren Vermdgenswerte er verwaltet. Von einem Anlageverwalter ernannte Anlageberater werden vom entsprechenden
Anlageverwalter vergiitet.

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) ist eine Tochtergesellschaft von Edmond de Rothschild
(France), Paris, einer zur Edmond de Rothschild Group gehérenden franzosischen Geschiftsbank. EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANAGEMENT (FRANCE) ist im Gesellschaftsregister unter der Nummer 332 652 536 eingetragen. EDMOND DE ROT-
HSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) erhielt die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft am 15. April 2004 von der Finan-
cial Markets Authority (AMF) in Frankreich unter der Nummer GP04000015. Das Grundkapital von EDMOND DE ROTHSCHILD
ASSET MANAGEMENT (FRANCE) betrdagt EUR 11.033.769 und ist vollstindig eingezahlt. EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (FRANCE) ist in der Vermégensverwaltung fiir private und institutionelle Anleger tétig.

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A., Genf ist eine nach Schweizer Recht gegriindete Société Anonyme mit Sitz in 18 Rue
de Hesse, CH — 1204 Genf. Der Zweck der Gesellschaft sind Bankgeschifte insbesondere im Privatbankwesen fiir private und institu-
tionelle Kunden in der Schweiz und in anderen Léndern.

Die Bedingungen fiir die Vergiitung der Anlageverwalter sind in Kapitel 19 ,,Gebiihren Und Aufwendungen®, und im Einzelnen in den
entsprechenden Datenbléttern enthalten.

Die Anlageverwalter diirfen keine Vorteile in Form von Barprovisionen oder Rabatten behalten, die von Brokern oder Héndlern fiir
mit diesen Brokern oder Héndlern fiir die oder im Auftrag der Gesellschaft getétigte Geschifte gezahlt werden oder zahlbar sind. Ein
Anlageverwalter kann jedoch eine Vereinbarung mit einem Broker oder Handler abschlieSen, wobei diese vereinbaren, dass ein Teil
ihrer erhaltenen Handelsprovision an einen oder mehrere vom Anlageverwalter benannte Dritte als Zahlung fiir von ihnen zugunsten
der oder fiir die Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen (wie operativer und IT-Support im Zusammenhang mit FX-Transaktionen)
weitergeleitet werden. Die Anlageverwalter diirfen vergleichbare Vereinbarungen nur abschlieen, wenn die Zahlung an die Dritten
(i) der Verbesserung der Qualitét der fiir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen dient und (ii) den Anlageverwalter nicht dabei
behindert, pflichtgemdB im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln. Weitere Informationen zu diesen Vereinbarungen sind auf
Antrag erhiltlich.
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11. VERWAHRSTELLE UND DOMIZILSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD (EUROPE) (die Verwahrstelle) wurde von der Gesellschaft gemédB dem Verwahrstellenvertrag
(der Verwahrstellenvertrag) zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt.

Edmond de Rothschild (Europe) ist eine Bank in Form einer société anonyme, die von der CSSF beaufsichtigt wird und nach Luxem-
burger Recht gegriindet wurde. Thr eingetragener Sitz und ihre Hauptverwaltung befinden sich in 4, Rue Robert Stumper, L-2557
Luxemburg, GroBBherzogtum Luxemburg.

Der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass er fiir einen
unbestimmten Zeitraum abgeschlossen wird und dass er von beiden Parteien jederzeit mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt
werden kann. Der Depotbankvertrag unterliegt Luxemburger Recht. Die ausschlieBliche Zustdndigkeit fiir die Regulierung von Streit-
sachen oder Anspriichen, die aus oder in Verbindung mit dem Depotbankvertrag entstehen, liegt bei den Gerichten Luxemburgs.

Die Depotbank iibernimmt ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten in Ubereinstimmung mit den geltendem luxemburgischen Geset-
zen und Vorschriften und dem Depotbankvertrag. In Bezug auf ihre Pflichten geméBl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 gewahrleistet
die Depotbank die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft. Die Depotbank muss zudem sicherstellen, dass der Cashflow
der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 ordnungsgeméB iiberwacht wird.

Weiterhin wird die Depotbank:

(1) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung von Anteilen in Uberein-
stimmung mit den Gesetzen von Luxemburg und der Satzung durchgefiihrt werden;

2) sicherstellen, dass der Wert der Anteile gemél den Gesetzen von Luxemburg und der Satzung berechnet wird;

3) die Anweisungen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, sofern diese nicht gegen die Gesetze von

Luxemburg oder die Satzung verstofen;

4) sicherstellen, dass bei Transaktionen, an denen die Vermdgenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, die entsprechende Ge-
genleistung innerhalb der iiblichen Fristen bei der Gesellschaft eingeht;

) sicherstellen, dass die Ertrdge der Gesellschaft geméB den Gesetzen von Luxemburg und der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine der vorstehend unter Punkt (1) bis (5) festgelegten Verpflichtungen delegieren. Die Depotbank darf ihre
Aufgaben in Bezug auf die Cashflow-Uberwachung nicht delegieren.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und der Delegierten Verordnung zu OGAW kann
die Depotbank unter bestimmten Bedingungen die Vermdgenswerte, die ihr zur Verwahrung iiberlassen wurden, und/oder die Unter-
lagenverwaltung ganz oder teilweise Unterbeauftragten anvertrauen, die von Zeit zu Zeit ernannt werden. Die Depotbank hat einen
Entscheidungsfindungsprozess fiir die Auswahl der Unterbeauftragten etabliert, an die Verwahrfunktionen iibertragen werden diirfen.
Die Entscheidungen basieren auf objektiven vordefinierten Kriterien und dienen allein den Interessen der Gesellschaft und ihrer Anle-
ger. Die Haftung der Depotbank wird von einer solchen Ubertragung nicht beriihrt.

Die von der Depotbank in Verwahrung gehaltenen Vermogenswerte diirfen von der Depotbank oder von Beauftragten, an die die
Verwahrfunktion delegiert wurde, nicht auf deren eigene Rechnung wiederverwendet, iibertragen, verpfandet, verkauft oder verlichen
werden.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte konnen nur weiterverwendet werden, wenn (i) die Weiterverwendung der
Vermogenswerte fiir Rechnung der Gesellschaft erfolgt; (ii) die Verwahrstelle die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft im Auf-
trag der Gesellschaft befolgt; (iii) die Weiterverwendung zugunsten der Gesellschaft und im Interesse der Anteilinhaber ist; und (iv)
das Geschéft durch hochwertige und liquide Sicherheiten gedeckt ist, die die Gesellschaft im Rahmen einer Vollrechtsiibertragungs-
vereinbarung erhélt.

Der Marktwert der Sicherheiten belduft sich jederzeit mindestens auf den Marktwert der weiterverwendeten Vermdgenswerte zuziig-
lich einer Pramie.

Die Depotbank haftet gegeniiber der Gesellschaft bzw. den Anteilinhabern fiir den Verlust von Finanzinstrumenten der Gesellschaft,
die von der Depotbank oder den von ihr mit ihren Verwahrfunktionen betrauten Beauftragten gehalten werden. Der Verlust eines von
der Depotbank oder ihrem Beauftragten verwahrten Finanzinstruments gilt als eingetreten, wenn die Bedingungen von Artikel 18 der
Delegierten Verordnung zu OGAW erfiillt sind. Die Haftung der Depotbank fiir sonstige Verluste, abgesehen von dem Verlust von
verwahrten Finanzinstrumenten der Gesellschaft, erfolgt geméf den Bestimmungen des Depotbankvertrags.

Bei einem Verlust von Finanzinstrumenten der Gesellschaft, die von der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten verwahrt werden,
muss die Depotbank der Gesellschaft den Verlust unverziiglich durch ein Finanzinstrument gleichen Typs oder durch den entsprechen-
den Betrag ersetzen. Die Haftung der Verwahrstelle kommt jedoch nicht zum Tragen, wenn die Verwahrstelle nachweisen kann, dass
alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1) das Ereignis, das zum Verlust fiihrte, ist nicht auf eine Handlung oder Unterlassung der Verwahrstelle oder eines ihrer Be-
auftragten zuriickzufiihren;

2) die Verwahrstelle hatte keine angemessene Moglichkeit, das Auftreten des Ereignisses zu verhindern, welches zu dem Ver-
lust fiihrte, trotz aller Vorsichtsmafinahmen, die einer gewissenhaften Verwahrstelle gemif3 der brancheniiblichen Praxis
obliegen;

3) die Depotbank hitte den Verlust trotz strenger und umfassender Sorgfalt, wie gemaB Punkt (c) von Artikel 19(1) der Dele-

gierten Verordnung zu OGAW dokumentiert, nicht vermeiden kénnen.

Die unter Punkt (1) und (2) in diesem Absatz genannten Anforderungen konnen unter folgenden Umstéinden als erfiillt gelten:
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. Naturereignisse auerhalb der Kontrolle oder des Einflusses des Menschen;

. die Verabschiedung von Gesetzen, Verordnungen, Entscheidungen oder Verfiigungen durch eine Regierung oder
Regierungsbehdrde, einschlieBlich eines Gerichts, die einen Einfluss auf die verwahrten Finanzinstrumente haben;

. Krieg, Unruhen oder schwerer Aufruhr.

Die Anforderungen, auf die unter den vorstehenden Punkten (1) und (2) Bezug genommen wird, sind in Féllen wie einem Buchhal-
tungsfehler, betrieblichen Fehler, Betrug, dem Unvermégen zur Anwendung der Trennungsanforderungen auf der Ebene der Verwahr-
stelle oder eines ihrer Vertreter nicht als erfiillt anzusehen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von einer Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen unberiihrt.

Eine aktuelle Liste der von der Verwahrstelle ernannten Unterbeauftragten (einschlieBlich der globalen Unterverwahrstelle) und der
Beauftragten dieser Unterbeauftragten (einschlieBlich der globalen Unterverwahrstelle) ist auf der Website https:/www.edmond-de-
rothschild.com/en/asset-management/luxembourg/terms-and-conditions verfiigbar.

Die Depotbank wird bei der Ausiibung ihrer Funktionen ehrlich, angemessen, professionell, unabhéngig und allein im Interesse der
Gesellschaft und der Anteilinhaber handeln.

Dennoch kdnnen aufgrund der von der Depotbank und/oder ihren verbundenen Unternehmen fiir die Gesellschaft, die Verwaltungsge-
sellschaft und/oder andere Parteien bereitgestellten sonstigen Dienstleistungen von Zeit zu Zeit potenzielle Interessenkonflikte auftre-
ten. Beispielsweise kann die Depotbank auch fiir andere Fonds als Depotbank tdtig sein. Es ist daher moglich, dass die Depotbank
(oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) im Verlaufe ihrer Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkon-
flikte mit der Gesellschaft und/oder anderen Fonds haben kann, fiir die die Depotbank (oder eines ihrer verbundenen Unternehmen)
tétig ist.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt auftritt, muss die Depotbank ihre Verpflichtungen gegeniiber der
Gesellschaft einhalten und die Gesellschaft sowie die anderen Fonds, fiir die sie tétig ist, fair und derart behandeln, dass alle Transak-
tionen, soweit dies moglich ist, zu Bedingungen erfolgen, die fiir die Gesellschaft nicht wesentlich ungiinstiger sind, als dies ohne den
tatsdchlichen oder potenziellen Konflikt der Fall gewesen wire. Solche potenziellen Interessenkonflikte werden auf zahlreiche andere
Arten identifiziert, verwaltet und {iberwacht, insbesondere durch die hierarchische und funktionale Trennung der Funktionen der De-
potbank von ihren anderen potenziell konfliktbehafteten Aufgaben und dadurch, dass die Depotbank ihre Interessenkonfliktrichtlinie
einhalt.

Eine Papierversion der Interessenkonfliktrichtlinie der Depotbank ist fiir die Anteilinhaber kostenlos am eingetragenen Sitz der Ge-
sellschaft erhéltlich.

Unter keinen Umsténden haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Personen fiir
indirekte oder Folgeschidden, und die Verwahrstelle haftet keinesfalls fiir die folgenden direkten Verluste: entgangene Gewinne, Ver-
luste von Kontrakten, Verlust von Firmenwert (Goodwill), ob vorhersehbar oder nicht, auch wenn die Verwahrstelle auf die Wahr-
scheinlichkeit solcher Verluste oder Schiaden hingewiesen wurde und unabhéngig davon, ob der Anspruch auf Schadensersatz durch
Fahrldssigkeit, aufgrund von Vertragsverletzungen oder aus anderen Griinden entsteht.

Die Depotbank ist weder unmittelbar noch mittelbar an der Geschiftstétigkeit, Organisation, Unterstiitzung oder Leitung der Gesell-
schaft beteiligt und nicht fiir die Erstellung des vorliegenden Dokuments verantwortlich. Sie ibernimmt keine Verantwortung fiir die
in diesem Dokument enthaltenen Informationen, abgesehen von der vorstehenden Beschreibung. Die Depotbank hat keinen Einfluss
auf die Anlageentscheidungen der Gesellschaft. Entscheidungen in Bezug auf den Kauf und Verkauf von Vermodgenswerten fiir die
Gesellschaft, die Auswahl von Anlagespezialisten und die Aushandlung von Provisionssétzen obliegen der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Beauftragten. Die Anteilinhaber kdnnen auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
Einsicht in den Depotbankvertrag nehmen, falls sie zusétzliche Informationen in Bezug auf die genauen vertraglichen Zahlungsver-
pflichtungen und Haftungsbeschrankungen der Depotbank wiinschen.

Die in Kapitel 19 ,,Gebiihren Und Aufwendungen® genannten Gebiihren und Aufwendungen der Verwahrstelle werden von der Ge-
sellschaft getragen und entsprechen der iiblichen Praxis in Luxemburg. Die an die Verwahrstelle zahlbare Gebiihr wird vierteljahrlich
auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens der Gesellschaft im betreffenden Quartal berechnet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir die Anlageentscheidungen der Gesellschaft oder die Folgen von Anlageentscheidungen der Gesell-
schaft auf die Performance.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts und fiir unzureichende, irrefithrende oder unbillige Informationen, die
im Prospekt enthalten sind.

Die Verwahrstelle kann auch als unabhéngiger Datenverantwortlicher fungieren und personenbezogene Daten im Rahmen ihrer Tatig-
keit verarbeiten. Die Bedingungen fiir die Verarbeitung dieser Daten sind in der Charta zum Schutz personenbezogener Daten der
Verwahrstelle festgelegt, die in mehreren Sprachen auf der Website www.edmond-de-rothschild.eu unter ,,Ihre personenbezogenen
Daten* verfiigbar ist. Weitere Informationen hierzu erhalten Sie auch unter der folgenden E-Mail-Adresse: DPO-eu@edr.com. Die
Anleger werden gebeten, diese Charta an alle relevanten natiirlichen Personen weiterzuleiten, deren personenbezogene Daten von der
Verwabhrstelle als unabhéngiger Datenverantwortlicher verarbeitet werden konnten, wie z. B. ggf. ihren Mitgliedern von Leitungs- und
Aufsichtsorganen, Vertretern, Zeichnungsberechtigten, Mitarbeitern, Fithrungskriften, Anwélten, Ansprechpartnern, Erfiillungsgehil-
fen, Dienstleistern, beherrschenden Personen, Aktiondren/Anteilinhabern/Kommanditisten, wirtschaftlichen Eigentiimern und/oder an-
deren nahestehenden Personen.
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12. ANTEILE

Die Anteile werden als nennwertlosen Namensanteile ausgegeben. Sie werden im Register der Anteilsinhaber eingetragen, und die
Anteilsinhaber erhalten eine schriftliche Bestitigung, es wird jedoch kein Zertifikat fiir die Anteile ausgestellt. Anteile kdnnen auch
iiber Konten gehalten und {ibertragen werden, die bei Clearingsystemen gefiihrt werden. Sie sind vollstdndig eingezahlt. Anteilsbruch-
teile konnen bis zu drei Nachkommastellen ausgegeben werden. Mit ihnen sind Rechte im Verhéltnis zum von ihnen représentierten
Anteilsbruchteil verbunden, sie sind jedoch nicht stimmberechtigt. Mit den Anteilen ist kein Bezugsrecht bei der Ausgabe neuer Anteile
verbunden.

Alle Anteile innerhalb eines bestimmten Teilfonds sind gleichberechtigt im Hinblick auf Stimmrechte auf den Jahreshauptversamm-
lungen der Anteilsinhaber und auf den Versammlungen des entsprechenden Teilfonds. Vorbehaltlich der nachfolgend niher beschrie-
benen Beschrankungen sind Anteile frei iibertragbar und konnen in gleichberechtigter Weise am Gewinn und den Verkaufserldsen
partizipieren, die der entsprechenden Klasse zuzurechnen sind.

Von der Gesellschaft zuriickgenommene Anteile werden ungiiltig.

Der Verwaltungsrat kann den Anteilsbesitz von Personen, Firmen oder Kapitalgesellschaften beschrianken oder unterbinden, wenn ein
solcher Besitz den Interessen der Gesellschaft oder der Mehrheit ihrer Anteilsinhaber bzw. eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
desselben zuwiderlaufen wiirde. Sollte der Eindruck entstehen, dass eine vom Anteilsbesitz im eigenen Namen oder in Verbindung mit
Dritten ausgeschlossene Person wirtschaftliche Eigentiimerin von Anteilen ist, kann die Verwaltungsgesellschaft den gesamten be-
troffenen Anteilsbesitz gemaf den Bestimmungen der Satzung zwangsweise einziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Annahme von Zeichnungen von institutionellen Anlegern vorbehaltenen
Anteilen einer Anteilsklasse aufschieben, bis sie einen ausreichenden Nachweis iiber die Qualifikation des Anlegers als institutioneller
Anleger erhalten hat. Falls zu einem beliebigen Zeitpunkt der Eindruck entsteht, dass ein Inhaber von Anteilen einer institutionellen
Anlegern vorbehaltenen Anteilsklasse kein institutioneller Anleger ist, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die betroffenen Anteile
entweder gemd3 den Bestimmungen von Kapitel 15, ,,Ausgabe Und Aushidndigung Von Anteilen®, Kapitel 16, ,,Riicknahme Von
Anteilen®, und Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen®, unten zuriick oder wandelt diese Anteile in Anteile einer Anteilsklasse um, die
nicht auf institutionelle Anleger beschrinkt ist (falls eine solche Anteilsklasse mit &hnlichen Merkmalen existiert) und unterrichtet den
jeweiligen Anteilsinhaber iiber diese Umwandlung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auflegen, deren Vermogenswerte gemaf3 der
spezifischen Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds gemeinsam investiert werden. Diese Klassen unterscheiden sich unter ande-
rem durch ihre Gebiihrenstruktur, ihre Ausschiittungspolitik, ihre Liquiditét und die fiir sie geltende Mindestzeichnung. Die Merkmale
der innerhalb jedes Teilfonds jeweils ausgegebenen Klassen sind in den relevanten Datenbléttern beschrieben.

Die Klassen in bestimmten, in den Datenblittern bezeichneten Teilfonds konnen selbst in eine Reihe von Unterklassen unterteilt sein,
die entsprechend der Entscheidung des Verwaltungsrats unterschiedliche Bewertungswéhrungen haben kdnnen. Die Anleger werden
darauf hingewiesen, dass sie je nach den fiir jede Unterklasse ergriffenen Malinahmen zur Absicherung des Wechselkursrisikos
dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich der Nettoinventarwert einer auf eine bestimmte Bewertungswihrung lautenden Unter-
klasse verglichen mit einer Unterklasse in einer anderen Bewertungswihrung ungiinstig entwickelt. Abgesicherte Anteilsklas-
sen sind Anteilsklassen, fiir die eine Absicherungsstrategie gemif} der Stellungnahme der ESMA 34-43-296 angewandt wird,
die das Wihrungsrisiko gegeniiber der Referenzwiihrung oder der Haupt-Anlagewéhrung des Teilfonds mindern soll. Abgesi-
cherte Unterklassen werden systematisch und soweit moglich vollstindig innerhalb von Bandbreiten zwischen 95 % und 105
% (falls diese Grenzen von Zeit zu Zeit nicht eingehalten werden, wird eine Absicherungsanpassung durchgefiihrt) gegen die
Wechselkursschwankung zwischen der Wihrung der Unterklasse und der Basiswihrung des Teilfonds oder zur Reduzierung
von Wechselkursschwankungen zwischen der Wihrung der abgesicherten Unterklasse und anderen Wihrungen innerhalb des
Portfolios des Teilfonds abgesichert, sofern in den Datenbliittern nicht anders festgelegt. Die Absicherung erfolgt iiber Devi-
senterminkontrakte, Swaps oder auch Wiahrungsoptionen. Das Wechselkursrisiko kann nicht vollstindig neutralisiert werden,
da die Absicherungstechnik auf dem NIW des Teilfonds basiert. Dennoch wird festgelegt, dass die mit einem zur Absicherung
des Wechselkursrisikos fiir die betreffende Unterklasse eingesetzten Finanzinstrument verbundenen Aufwendungen aus-
schlieBBlich dieser Unterklasse zugewiesen werden.

Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass sich die Absicherungsstrategie aufgrund und in Abhiingigkeit von Zinsdifferen-
zen zwischen der abzusichernden Basiswihrung und der Nennwiihrung der abgesicherten Unterklasse negativ oder positiv auf
die Performance der Unterklasse auswirken kann. Andere Aspekte, die gleich sind und Wihrungsschwankungen ausgleichen,
hohere kurzfristige Zinsséitze auf die abzusichernde Basiswihrung im Vergleich zu den Wihrungen der Unterklasse, werden
als Belastung bzw. Motor der Performance wirken.

Abgesicherte Unterklassen werden entweder durch ein ,,H* oder ein ,,HE* nachtriglich am Ende ihres Namens bezeichnet.
Diese Unterklassen zielen jeweils darauf ab, eine Absicherung gegen i) die Referenzwihrung des Teilfonds (H-Unterklassen)
und ii) die Haupt-Anlagewihrung des Teilfonds (HE-Unterklassen) vorzunehmen. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein,
dass abgesicherte Unterklassen nicht unbedingt darauf abzielen, das Wihrungsrisiko zu beseitigen, das sie als Anteilinhaber
eines bestimmten Teilfonds tragen, sondern auch darauf abzielen konnen, ihnen eine ihnliche Rendite nach Abzug der Absi-
cherungskosten zu bieten, wie sie fiir Anleger gilt, die Anteile in derselben Wihrung wie der Referenzwihrung oder der Haupt-
Anlagewihrung des Teilfonds zeichnen.

In den Datenbléattern ist angegeben, welche Klassen und gegebenenfalls Unterklassen in jedem Teilfonds verfiigbar sind und welche
zusétzlichen Besonderheiten die Klassen und Unterklassen aufweisen.

Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Teilfonds beschlieSen, die Zeichnung von Anteilen einer oder mehrerer Klassen voriiber-
gehend zu schliefien, selbst fiir den Umtausch von Anteilen einer anderen Klasse oder eines anderen Teilfonds.
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13. BESTIMMUNG UND BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert je Anteil jedes aktiven Teilfonds wird in Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem Subunter-
nehmer) unter der Verantwortung des Verwaltungsrats bestimmt. Dabei wird der Nettowert der Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds, der dem Wert der Vermdgenswerte dieses Teilfonds abziiglich seiner Verbindlichkeiten entspricht, durch die Anzahl der
zum selben Zeitpunkt in Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds dividiert und auf die néchste dariiber- oder darunterliegende
Einheit der in den Datenblittern angegebenen Bewertungswéhrung des Teilfonds auf- oder abgerundet. Um Unklarheiten zu vermei-
den, wird als Einheit der Wahrung die kleinste Einheit der Bewertungswéhrung des Teilfonds verstanden (wenn die Wahrung zur
Bewertung eines Teilfonds beispielsweise der Euro ist, dann ist diese Einheit der Cent).

Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds wird innerhalb von Zeitrdumen bestimmt, die in den Datenbléttern fiir jeden Teilfonds
angegeben werden (der Bewertungstag).

Fiir die Erstellung des gepriiften Jahresberichts und des nicht gepriiften Halbjahresberichts wird die Gesellschaft fiir den jeweiligen
Teilfonds eine zusétzliche Bewertung seines Wertpapierportfolios durchfiithren und dafiir die Schlusskurse des gleichen Tages beriick-
sichtigen. Somit wird die Gesellschaft gegebenenfalls nach Abschluss des Geschiftsjahres und des Halbjahres zwei Berechnungen des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Teilfonds durchfiihren, wobei die eine auf dem Prinzip des Wertpapierportfolios basiert, welches
nach den letzten verfiigbaren Kursen zum Zeitpunkt der Berechnung des Preises berechnet wird, welcher fiir die an diesem Tag bear-
beiteten Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschvorgédnge anwendbar ist, und die andere auf dem Prinzip des Wertpapierportfolios
basiert, welches nach den Schlusskursen am gleichen Tag berechnet wird und welche in dem gepriiften Jahresbericht und in dem nicht
gepriiften Halbjahresbericht ver6ffentlicht werden soll. Zur Vermeidung jeglicher Gefahr der Verwechslung fiir die Anleger werden
sowohl der gepriifte Jahresbericht als auch der nicht gepriifte Halbjahresbericht klar die zweifache Berechnung des Nettoinventarwerts
je nach Teilfonds angeben, und eine erlduternde Anmerkung wird in die genannten Berichte eingefiigt, um die Ursachen der Abwei-
chung zwischen dem Nettoinventarwert, welcher auf Basis der Schlusskurse errechnet wurde, und dem Nettoinventarwert, welcher fiir
Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschvorginge angewendet wird, zu erldutern.

Der Nettoinventarwert der Anteile jedes Teilfonds wird bestimmt, indem die Summe des Nettovermogens jedes Teilfonds durch die
Anzahl der Anteile des betreffenden Teilfonds geteilt wird, die zum Zeitpunkt der Bewertung in Umlauf sind. Dabei wird auf die zweite
Dezimalstelle der Referenzwéhrung dieses Teilfonds nach oben oder nach unten gerundet.

Das Gesamtnettovermdgen der Gesellschaft wird in Euro ausgedriickt und die Konsolidierung der verschiedenen Teilfonds erfolgt
durch Umrechnung des Nettovermdgens der verschiedenen Teilfonds in Euro und Addition dieser Werte.

Die Bewertung des Nettovermogens der verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft geschieht auf folgende Weise:
L Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen insbesondere:

1. alle Kassenbestdnde oder Bankeinlagen, einschlieBlich falliger, jedoch noch nicht erhaltener Zinsen und der auf
diese Einlagen bis zum Bewertungstag aufgelaufenen Zinsen

2. alle auf Sicht zahlbaren Wechsel und Papiere und kurzfristigen Forderungen (einschlieBlich der noch nicht erhal-
tenen Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren)

3. alle Wertpapiere, Anteile, Beteiligungen, Anleihen, Optionsrechte oder Bezugsrechte und sonstigen Anlagen und
Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft

4. alle Dividenden und Ausschiittungen, die der Gesellschaft in bar oder in Form von Wertpapieren zustehen, soweit
die Gesellschaft davon Kenntnis hat

5. alle félligen, noch nicht erhaltenen Zinsen und alle Zinsen, die bis zum Bewertungstag durch die Wertpapiere
entstanden sind, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden, sofern diese Zinsen nicht im Kapital dieser Wertpa-
piere enthalten sind

6. die Griindungskosten der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben wurden
7. alle anderen Vermogensgegenstinde jedweder Art, einschlieBBlich vorab bezahlter Aufwendungen.
Der Wert dieser Vermégenswerte wird wie folgt bestimmt:

1. Der Wert von Kassenbestéinden oder Festgeldern, auf Sicht félligen Wechseln und Schuldverschreibungen, Forde-
rungen, Vorauszahlungen, ausgewiesenen oder falligen, jedoch noch nicht vereinnahmten Dividenden und Zinsen
wird zum Nennwert dieser Vermogenswerte bewertet, auler es erweist sich als unwahrscheinlich, dass dieser Wert
erzielt werden kann. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags ermittelt, den der Verwaltungsrat fiir
die Wiedergabe des Realwerts dieser Vermogenswerte fiir angemessen erachtet.

2. Die Bewertung von Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten, (i) die an einem geregelten Markt gehandelt
werden oder (ii) an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, oder (iii) die an einer Borse in einem Nicht-
Mitgliedsstaat der Europdischen Union zur offiziellen Notierung zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt eines Nicht-EU-Mitgliedstaats gehandelt werden, basiert auf dem letzten am Bewertungstag in Luxemburg
bekannten Kurs, und falls diese Wertpapiere Instrumente auf mehreren Markten gehandelt werden, auf dem letzten
am Hauptmarkt dieser Wertpapiere oder Instrumente am Bewertungstag bekannten Kurs. Sollte der letzte bekannte
Kurs am gegebenen Bewertungstag nicht représentativ sein, so basiert die Bewertung auf dem vom Verwaltungsrat
umsichtig und nach Treu und Glauben geschitzten wahrscheinlichen Realisierungswert.
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II.

3. Die an keinem geregelten Markt oder anderen geregelten Markt notierten oder gehandelten Wertpapiere werden
auf Grundlage des vom Verwaltungsrat vorsichtig und nach Treu und Glauben geschétzten wahrscheinlichen Re-
alisierungswert berechnet.

4. Forwards und Futureskontrakte und Optionen werden auf Grundlage des letzten bekannten Kurses auf dem ent-
sprechenden Markt bewertet. Die verwendeten Kurse sind die Ausfithrungskurse auf den Forwards- und Futures-
markten.

5. Die liquiden Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.

6. Die Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der auf dem letzten bekannten Kurs des zugrunde liegenden

Wertes basiert.

7. Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt oder einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden gemil} der Marktpraxis bewertet.

8. Derivate, die weder an einer Borse notiert sind noch einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden
entsprechend der géngigen Marktpraxis bewertet.

9. Von Investmentfonds ausgegebene Anteile oder Aktien werden auf der Grundlage ihres letzten verfiigbaren Net-
toinventarwerts bewertet.

10. Alle sonstigen Vermogenswerte werden auf der Grundlage ihres vorsichtig und nach Treu und Glauben geschétzten
wahrscheinlichen Realisierungswerts berechnet.

11. In einer anderen Wéhrung als der Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds ausgewiesene Werte werden zum
entsprechenden Devisenmittelkurs umgerechnet.

Falls die oben genannten Berechnungsmethoden nicht angemessen sind, kann der Verwaltungsrat den Wert einer Anlage
berichtigen oder eine andere Bewertungsmethode fiir die Vermogenswerte der Gesellschaft zulassen, wenn er der Auffassung
ist, dass die Umsténde eine solche Berichtigung oder andere Bewertungsmethoden rechtfertigen, um den Wert der Anlagen
korrekter zu berechnen.

Bei der Ermittlung des Vermdgens der Gesellschaft legen die Verwaltungsgesellschaft und ihre Subunternehmer die Infor-
mationen zugrunde, die sie aus verschiedenen Kursquellen erhalten (darunter die Verwaltungsstellen von Fonds, Verwalter
und Broker). Sofern die Verwaltungsgesellschaft und ihre Subunternehmer mit der in dieser Sache erforderlichen Sorgfalt
arbeiten, und sofern es keine offenkundigen Fehler in den iibermittelten Bewertungen dieser Kursquellen gibt, werden weder
die Verwaltungsgesellschaft noch ihre Subunternehmer fiir die Richtigkeit der von ihren Kursquellen bereitgestellten Be-
wertungen haftbar gemacht. Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Subunternehmer koénnen sich vollsténdig und ausschlieB3-
lich auf die Bewertungen stiitzen, die ihnen vom Verwaltungsrat oder von einem oder mehreren zu diesem Zweck vom
Verwaltungsrat ordnungsgeméal bevollméchtigten Spezialisten iibermittelt werden.

Sollten eine oder mehrere Kursquellen der Verwaltungsgesellschaft und ihren Subunternehmern keine Bewertungen tiber-
mitteln kdnnen, so sind diese dazu berechtigt, den Nettoinventarwert nicht zu berechnen und folglich keine Zeichnungs-,
Riicknahme- und Umtauschpreise festzulegen. Der Verwaltungsrat sollte von der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrem Sub-
unternehmer) sofort informiert werden, wenn eine solche Situation eintreten sollte. Gegebenenfalls kann der Verwaltungsrat
oder die Verwaltungsgesellschaft dann beschlieen, die Berechnung des Nettoinventarwerts entsprechend den Verfahren
auszusetzen, die in Kapitel 14, ,,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Riicknahme und
des Umtauschs von Anteilen®, beschrieben werden.

Fiir Aufwendungen, die von jedem Teilfonds der Gesellschaft zu tragen sind, werden fiir jeden Teilfonds einzeln geeignete
Vereinbarungen getroffen, und aulerbilanzielle Verpflichtungen kénnen auf der Grundlage fairer und umsichtiger Kriterien
beriicksichtigt werden.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen insbesondere:
1. alle Kredite, fallige Wechsel und fallige Forderungen

2. alle bekannten félligen und nicht falligen Zahlungsverpflichtungen, einschlielich aller félligen vertraglichen Ver-
pflichtungen und im Zusammenhang mit Zahlungen in bar oder in Sachanlagen (einschlieBlich von der Gesellschaft
erkldrter, aber noch nicht gezahlter Dividendenbetréige)

3. alle vom Verwaltungsrat bewilligten oder genehmigten Riicklagen einschlielich Riicklagen, die zur Deckung ei-
nes potenziellen Kapitalverlustes bei bestimmten Anlagen der Gesellschaft gebildet werden

4. alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft beliebiger Art, mit Ausnahme des Gegenwerts der Eigenmittel
der Gesellschaft. Um den Betrag dieser anderen Verbindlichkeiten zu bestimmen, berticksichtigt die Gesellschaft
alle von ihr zu tragenden Ausgaben ohne Einschrinkung, einschlie8lich der Kosten fiir die Griindung und spétere
Satzungsidnderung, der Gebiihren und Kosten fiir verschiedene Dienstleister wie die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageverwalter, die globale Vertriebsstelle, die Vertriebsstellen und gegebenenfalls Nominees, die Verwahrstelle,
die Korrespondenzbanken, die Transfer- und Zahlstellen und andere (Unter-)Auftragnehmer und Mitarbeiter der
Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft, sowie die stindigen Vertreter der Gesellschaft in den Landern, in
denen sie der Registrierungspflicht unterliegt, Rechtsberatungskosten, Kosten fiir die Priifung der Jahresabschliisse
der Gesellschaft, Werbekosten, Kosten fiir den Druck und die Verdffentlichung von Unterlagen fiir den Verkauf
von Anteilen, Kosten fiir den Druck von Jahres- und Zwischenabschliissen, Kosten fiir die Abhaltung von Haupt-
versammlungen und Verwaltungsratssitzungen, angemessene Reisekosten der Verwaltungsratsmitglieder, ein-
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111.

schlieBlich Versicherungspramien, Assistenzgebiihren, Kosten fiir die Registrierungserklérung, alle von den Be-
horden und Wertpapiermérkten erhobenen Steuern und Abgaben, die Kosten fiir die Verdffentlichung der Aus-
gabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise und alle anderen Betriebskosten, einschlieflich der Finanz-, Bank- und
Maklerkosten, die beim Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten oder anderweitig entstehen, sowie alle anderen
administrativen Kosten.

Bei der Ermittlung des Betrags dieser Verbindlichkeiten beriicksichtigt die Gesellschaft administrative Aufwen-
dungen, Steuern und sonstige regelmifige oder periodische Aufwendungen bei der Berechnung zeitanteilig. Zu
diesem Zweck werden von der Gesellschaft zu gegebener Zeit eine entsprechende Riickstellung und gegebenenfalls
weitere, vom Verwaltungsrat zugelassene und genehmigte Reserven zusammen mit einem Betrag (falls erforder-
lich) gebildet, den der Verwaltungsrat als angemessene Reserve fiir die Befriedigung weiterer moglicher Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft betrachtet.

5. Was die Beziehungen zwischen den Anteilsinhabern angeht, so wird jeder Teilfonds wie eine separate Einheit
behandelt, die ohne Einschrinkung eigene Einnahmen, Kapitalertrdge und Kapitalverluste, Aufwendungen und
Kosten generiert. Die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen, die keinem bestimmten
Teilfonds zugerechnet werden kdnnen, werden zu gleichen Teilen oder anteilig zum jeweiligen Nettovermdgen auf
die einzelnen Teilfonds verteilt, sofern die Betrdge dies rechtfertigen. Die Gesellschaft ist eine einzige juristische
Person. Gegeniiber Dritten und insbesondere gegeniiber Kreditoren der Gesellschaft ist jedoch ausschlieBlich jeder
Teilfonds fiir seine entsprechenden Verbindlichkeiten verantwortlich.

Jeder im Riicknahmeprozess befindliche Anteil der Gesellschaft wird bis zum Geschéftsschluss an dem Bewertungstag, an
dem die Riicknahme erfolgt, als ausgegebener und vorhandener Anteil betrachtet, und sein Preis wird ab dem Geschifts-
schluss des betreffenden Datums als eine Verbindlichkeit der Gesellschaft betrachtet.

Alle von der Gesellschaft gemafl den eingegangenen Zeichnungsantragen auszugebenden Anteile werden ab dem Bewer-
tungstag, an dem ihr Ausgabepreis bestimmt wurde, als ausgegebener Anteil behandelt, und ihr Preis wird als Forderung der
Gesellschaft behandelt, bis die Zahlung bei der Gesellschaft eingegangen ist.
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14. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND DER AUSGABE,
DER RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHS VON ANTEILEN

Der Verwaltungsrat ist in den folgenden Fillen dazu berechtigt, zeitweilig die Berechnung der Nettoinventarwerte der Anteile eines
oder mehrerer Teilfonds, Klassen oder Unterklassen der Gesellschaft sowie die Ausgabe, Riicknahme und den Umtausch der Anteile
auszusetzen:

a) wihrend jedes Zeitraums (mit Ausnahme der {iblichen SchlieBungstage), in dem ein Markt oder eine Wertpapierborse ge-
schlossen ist, der der wichtigste Markt oder die Wertpapierborse ist, an der ein wesentlicher Teil der Anlagen eines oder
mehrerer Teilfonds der Gesellschaft notiert ist, oder in Zeitrdumen, in denen der Handel an diesen Mérkten bedeutenden
Einschriankungen unterliegt oder ausgesetzt ist

b) wenn die politische, wirtschaftliche, militdrische, Wahrungs- oder soziale Situation oder ein Ereignis hoherer Gewalt auf3er-
halb der Verantwortung oder des Einflusses der Gesellschaft es unmoglich macht, die Vermogenswerte eines oder mehrerer
Teilfonds auf verniinftige und normale Weise zu verduBlern, ohne den Interessen der Anteilsinhaber erheblich zu schaden

c) wihrend einer Unterbrechung der iiblicherweise fiir die Bestimmung des Preises von Anlagen der relevanten Teilfonds oder
von aktuellen Preisen auf einem Markt oder an einer Borse genutzten Kommunikation

d) wihrend Devisen- oder Kapitaltransferbeschrankungen die Ausfiihrung von Transaktionen auf das Konto der entsprechenden
Teilfonds verhindern, oder wenn Beschriankungen fiir den Kauf oder Verkauf auf das Konto der Gesellschaft nicht zu nor-
malen Wechselkursen umgesetzt werden kénnen

e) wenn der Verwaltungsrat es beschlief3t, unter Beachtung des Gleichheitsprinzips bei der Behandlung der Anteilsinhaber und
der anzuwendenden Gesetze und Vorschriften (i) sobald eine auBerordentliche Hauptversammlung der Anteilsinhaber der
Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Klasse oder Unterklasse einberufen wurde, um iiber die Liquidation oder Fusion der
Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Klasse oder Unterklasse zu entscheiden, und (ii) wenn der Verwaltungsrat nach
einem Beschluss das Recht zur Liquidation, Abwicklung oder Fusion eines Teilfonds, einer Klasse oder einer Unterklasse
hat

f) wenn die Verwaltungsgesellschaft und ihr Subunternehmer keine Moglichkeit haben, den Preis von Investmentfonds zu
ermitteln, in die der entsprechende Teilfonds investiert hat (wenn die Berechnung des Nettovermogenswerts der betreffenden
Investmentfonds ausgesetzt wurde).

Gemif den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sind die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen untersagt:
a) wiahrend des Zeitraums, in dem die Gesellschaft keine Verwahrstelle hat;

b) im Falle einer Liquidation, einer Konkurserklarung oder einer Zwangsverwaltung oder bei einer anderen &hnlichen MaBnahme,
die die Verwahrstelle betrifft.

Zeichner und Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur Riicknahme oder zum Umtausch anbieten, werden auf die Aussetzung der Berech-
nung des Nettoinventarwerts zum Zeitpunkt des Eingangs des Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrags oder durch Veroffent-
lichung des Aussetzungsbeschlusses in der Presse hingewiesen.

Betroffene Anleger erhalten eine Mitteilung liber die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts auf geeignete Weise gemél
der Entscheidung des Verwaltungsrats, wenn die erwartete Dauer der Aussetzung drei (3) Geschéftstage iiberschreitet.

Die ausgesetzten Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage konnen durch schriftliche Mitteilung zuriickgezogen werden, so-
fern diese vor dem Ende der Aussetzung bei der Gesellschaft eingeht.

Ausgesetzte Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge werden am ersten Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung be-
riicksichtigt.
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15. AUSGABE UND AUSHANDIGUNG VON ANTEILEN

15.1. ALLGEMEINES

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag entsprechend den im Datenblatt des jeweiligen Teilfonds vorge-
sehenen Bedingungen.

Die Anteile kdnnen bei der Transferstelle, der Untertransferstelle oder einer autorisierten Vertriebsstelle gezeichnet werden.
Antrége konnen per Fax oder nach dem Ermessen der Transferstelle und/oder des Verwaltungsrats {iber andere Telekommu-
nikationsmittel angenommen werden. Antragsformulare sind bei der Verwaltungsgesellschaft oder auf der Website
www.edmond-de-rothschild.com, Abschnitt ,,Institutional & Fund Services®, Verzeichnis , FUND CENTER* erhiltlich. Fiir
Zeichnungen erhélt der Zeichner nur eine schriftliche Bestitigung. Der Verwaltungsrat kann im eigenen Ermessen Zeich-
nungsauftrige von jedem Anleger ablehnen.

Die Untertransferstelle ist zum Erhalt von Zeichnungsantrigen von zuvor von der Verwaltungsgesellschaft oder der globalen
Vertriebsstelle vereinbarten Vertriebsstellen berechtigt, was die Antragsverarbeitung von Vertriebsstellen ermoglichen soll,
die sich in anderen Zeitzonen befinden als Luxemburg.

Zeichnungen von Anteilen eines bestimmten Teilfonds werden immer ausgesetzt, wenn die Ermittlung des Nettoinventar-
werts je Anteil dieses Teilfonds von der Gesellschaft ausgesetzt wird (siehe Kapitel 14, ,,Aussetzung Der Berechnung Des
Nettoinventarwerts Und Der Ausgabe, Der Riicknahme Und Des Umtauschs Von Anteilen®).

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit bestimmten Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen Vertrdge schlieen, auf deren
Grundlage diese sich verpflichten, als Nominee fiir Anleger zu fungieren oder selbst Nominees fiir Anleger zu bestimmen,
die Anteile tiber deren Einrichtungen zeichnen. In dieser Eigenschaft kann die Vertriebsstelle oder Verkaufsstelle im Namen
des Nominees und im Auftrag von Anlegern die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen durchfithren
sowie die Eintragung dieser Transaktionen im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft im Namen des Nominees beantragen.
Jeder ernannte Nominee bewahrt seine eigenen Aufzeichnungen iiber diese Vorginge auf und stellt Anlegern individuelle
Informationen iiber die von ihm gehaltenen Anteile zur Verfligung. Der Verwaltungsrat weist Anleger darauf hin, dass diese
ihre Rechte nur direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend machen kdnnen, insbesondere das Recht zur Teilnahme an Haupt-
versammlungen der Anteilsinhaber, falls ein Anleger selbst und in seinem eigenen Namen im Anteilsregister der Gesellschaft
eingetragen ist. In Fillen, in denen ein Anleger {iber einen Finanzvermittler in der Gesellschaft anlegt, der auf eigenen Na-
men, jedoch fiir Rechnung des Anlegers handelt, kann der Anleger seine Anlegerrechte gegeniiber der Gesellschaft moglich-
erweise nicht immer direkt wahrnehmen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Fiir einen Teilfonds kdnnen im Rahmen des entsprechenden Datenblatts Anforderungen beziiglich einer Mindestzeichnung
oder Mindestanlage gelten. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft konnen fallweise auf diese Mindestzeich-
nungs- oder Mindestanlagebedingungen verzichten oder diese dndern, und sie gelten nicht fiir Zeichnungen durch die Trans-
ferstelle oder eine andere zur Edmond de Rothschild Group gehdrende Einrichtung.

15.2. ERSTZEICHNUNGEN

Fiir alle neuen Teilfonds sind der Erstzeichnungszeitraum und die Bedingungen fiir jeden Teilfonds im jeweiligen Datenblatt
angegeben.

15.3. FOLGEZEICHNUNGEN

Zeichnungsantrage fiir jeden Teilfonds werden zu in den entsprechenden Datenbléttern angegebenen Terminen angenom-
men. Alle Zeichnungen fiir neue Anteile miissen voll eingezahlt werden. Fiir alle Teilfonds ist der gezeichnete Betrag in der
Bewertungswéhrung des Teilfonds zu in den entsprechenden Datenbléttern angegebenen Terminen zahlbar.

Wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, innerhalb einer Klasse mehrere Unterklassen in unterschiedlichen Wahrungen einzu-
richten, werden die Zeichnungen auf Wunsch des Anlegers in der Wahrung der entsprechenden Unterklasse getétigt.

Die Zeichnungen kénnen bei der Transferstelle, der Untertransferstelle oder einer autorisierten Vertriebsstelle in Form eines
Zeichnungsbetrags in der Bewertungswéhrung des entsprechenden Teilfonds oder der Anzahl von zu zeichnenden Anteilen
eingereicht werden.

Die Anteile konnen nach dem Ermessen der Transferstelle und/oder des Verwaltungsrats gegen eine Sacheinlage in Form
von Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten in die Teilfonds ausgegeben werden. Diese Wertpapiere oder Vermdgens-
werte miissen jedoch der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen entsprechen, die fiir den jeweiligen Teilfonds gelten,
und einen Wert aufweisen, der dem Ausgabepreis der entsprechenden Anteile entspricht. Die in den Teilfonds unter vorste-
henden Bedingungen eingebrachten Wertpapiere werden in einem Sonderbericht der zugelassenen Abschlusspriifer der Ge-
sellschaft separat bewertet. Fiir diese Sacheinlagen von Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten fallen keine Broker-
gebiihren an. Der Verwaltungsrat kann auf diese Moglichkeit nur zuriickgreifen, (i) wenn der betreffende Anleger dies be-
antragt hat, und (ii) wenn die Ubertragung keine negative Auswirkung auf die bestehenden Anteilsinhaber des entsprechen-
den Teilfonds hat. Alle Aufwendungen fiir eine Sacheinlage werden von den Antragstellern getragen, es sei denn, der Ver-
waltungsrat ist der Ansicht, dass ein solche Einlage im besten Interesse des Teilfonds und seiner Anteilsinhaber ist; in diesem
Fall kann der Teilfonds diese Kosten tragen.

Anweisungen fiir Zeichnungen, die die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle als unklar
oder unvollstindig betrachten, kdnnen zu einer Verzégerung bei der Ausfithrung fithren. Diese Anweisungen werden nur
ausgefiihrt, wenn sie zur Zufriedenheit der Transferstelle oder der Untertransferstelle {iberpriift und bestétigt wurden. Die
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Transferstelle, die Untertransferstelle und der Verwaltungsrat haften nicht fiir Verluste, die durch Verzégerungen aufgrund
unklarer Anweisungen entstehen kdnnen.

Der Verwaltungsrat kann unterschiedliche Handelsfristen fiir bestimmte Anlegertypen festlegen, beispielsweise fiir Anleger
in Rechtsordnungen, in denen eine andere Zeitzone dies rechtfertigt. Wenn dies der Fall ist, muss die angewendete Han-
delsfrist immer vor dem Zeitpunkt der Ermittlung des anwendbaren Nettoinventarwerts liegen. Unterschiedliche Fristen kon-
nen entweder mit der entsprechenden Vertriebsstelle gesondert vereinbart oder in einer Ergénzung des Prospekts oder in
einer sonstigen Marketingunterlage verdffentlicht werden, die in der betreffenden Rechtsordnung verwendet werden.

Steuern, Gebiihren und administrative Aufwendungen, die fiir die Zeichnung anfallen konnen, werden vom Zeichner getra-
gen.

Die Zeichnungspreise basieren auf dem Nettoinventarwert zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von maximal 5 %, die an die
Vertriebsstellen, Nominees, Broker oder sonstigen Vermittler (einschlieBlich der globalen Vertriebsstelle) gezahlt werden,
die gemidll den Angaben in den Datenbléttern Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner). Die maximal
fiir jeden Teilfonds geltende Zeichnungsgebiihr ist in den entsprechenden Datenbléttern angegeben.

Die Anteile konnen dem Anleger am Tag des Erhalts eines giiltigen Zeichnungsantrags zugeteilt und gesperrt werden, bis
der Zeichnungspreis innerhalb der jeweils im Einzelnen vorgesehenen Fristen an die Gesellschaft bezahlt wurde. Wird die
Zahlungsfrist vom Anleger nicht eingehalten, hat die Gesellschaft das Recht, die Anteile am néchsten Bewertungstag
zwangsweise zuriickzunehmen. Wenn zwischen dem Bewertungstag, an dem die Zeichnung erfolgt, und dem Bewertungstag,
an dem die unbezahlte Zeichnung zuriickgenommen wird, ein Verlust festgestellt wird, wird die Differenz vom jeweiligen
Anleger zuriickgefordert.

Wenn eine Klasse oder eine Unterklasse nach der Riicknahme aller ausgegebenen Anteile einer beteiligten Klasse oder Un-
terklasse fiir die Zeichnung geschlossen und danach erneut fiir die Zeichnung gedtfnet wird, oder falls bei der Erstzeichnung
des Teilfonds keine Anteile einer Klasse oder Unterklasse wie im Datenblatt des betreffenden Teilfonds vorgesehen gezeich-
net wurden, dann betrdgt der anféngliche Preis je Anteil der betreffenden Klasse oder Unterklasse zum Zeitpunkt der Aufle-
gung der Klasse oder Unterklasse EUR 100, USD 100, CHF 100, AUD 100, ILS 100, RMB 100, SEK 100, GBP 100, KRW
100.000 oder JPY 10.000, abhdngig von der jeweiligen Bewertungswéhrung, oder der vom Verwaltungsrat festgelegte Preis,
der im jeweiligen Datenblatt angegeben ist.

Alle Folgezeichnungen einer Klasse oder Unterklasse erfolgen auf der Basis des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse
oder Unterklasse.

15.4. BESCHRANKUNGEN FUR DEN ERWERB UND BESITZ VON ANTEILEN UND MASSNAHMEN ZUR VER-
HINDERUNG VON GELDWASCHE

Nach den internationalen Regelungen und Luxemburger Gesetzen und Verordnungen (wozu u. a. das Gesetz vom 12. No-
vember 2004 zur Bekdmpfung von Geldwésche und Vorbeugung der Terrorismusfinanzierung in der jeweils geltenden Fas-
sung gehort) und den Rundschreiben der Aufsichtsbehdrde wurden allen professionellen Finanzdienstleistern Pflichten auf-
erlegt, um zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zum Zwecke der Geldwésche oder Terrorismusfinan-
zierung benutzt werden. Aufgrund dieser Bestimmungen muss die Registerstelle eines luxemburgischen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen die Identitét der Anleger feststellen. Dementsprechend kdnnen die Transferstelle, die Unter-Transfer-
stelle oder eine zugelassene Vertriebsstelle geméf ihrem risikoorientierten Ansatz von den Anlegern einen Identititsnach-
weis verlangen. Grundsétzlich kann die Transferstelle, die Unter-Transferstelle oder eine zugelassene Vertriebsstelle jeder-
zeit zur Einhaltung geltender rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Auflagen zusétzliche Unterlagen anfordern.

Solche Informationen diirfen nur fiir Compliance-Zwecke eingeholt und unbefugten Personen gegeniiber nicht offengelegt
werden, aufler wenn dies durch die geltenden Gesetze und Vorschriften erforderlich ist.

Wenn ein Anleger die erforderlichen Unterlagen nicht oder zu spét zur Verfligung stellt, wird der Zeichnungsantrag nicht
angenommen. Handelt es sich um einen Riicknahmeantrag, wird die Zahlung der Riicknahmeerldse und/oder von Dividenden
moglicherweise nicht bearbeitet. Weder die Gesellschaft noch die Transferstelle, Unter-Transferstelle oder zugelassene Ver-
triebsstelle haften fiir etwaige Verzdgerungen oder Versdumnisse bei der Bearbeitung von Transaktionen infolge der nicht
erfolgten oder unvollstindigen Vorlage von Unterlagen durch den Anleger oder Antragsteller.

Anteilinhaber konnen gemall dem risikoorientierten Ansatz der Transferstelle, der Unter-Transferstelle und einer zugelasse-
nen Vertriebsstelle aufgefordert werden, von Zeit zu Zeit zusétzliche oder aktualisierte Ausweisdokumente im Rahmen der
dauerhaften Sorgfaltspflichten gegeniiber Kunden geméf den einschlégigen Gesetzen und Vorschriften vorzulegen.

15.5. BESCHRANKUNGEN FUR DEN ERWERB VON ANTEILEN ZUR VERHINDERUNG VON PRAKTIKEN UND
TECHNIKEN DES LATE TRADING UND MARKET TIMING

Gemil Rundschreiben 04/146 akzeptiert der Verwaltungsrat keine Praktiken des Late Trading und Market Timing. Zeich-
nungen, Riicknahmen und Umtausch von Anteilen erfolgen immer zu einem unbekannten Nettoinventarwert. Der Verwal-
tungsrat, die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle und Vermittler behalten sich das
Recht vor, erforderlichenfalls Zeichnungs- oder Umtauschantrige fiir Anteile von einem Anleger zuriickzuweisen, der diese
Praktiken anwendet oder bei dem diese Anwendung vermutet wird, und sie konnen nach eigenem Ermessen weitere Maf3-
nahmen ergreifen, die ihnen angemessen oder erforderlich erscheinen.

Der Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen Anteile zwangsweise zuriicknehmen oder Zeichnungs- und Um-
tauschantrige ablehnen, wenn die Gesellschaft Grund zu der Annahme hat, dass sich die Anleger an Market-Timing-Aktivi-
taten beteiligt haben. Zu diesen Zwecken kann die Gesellschaft die friiheren Transaktionen eines Anlegers in den Teilfonds
und Konten unter gemeinsamer Kontrolle oder in gemeinsamem Besitz beriicksichtigen.
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Dariiber hinaus wird die Gesellschaft sicherstellen, dass die relevanten Fristen fiir Zeichnungs-, Riicknahme- und Um-
tauschantrége strikt eingehalten werden und angemessene Maflnahmen ergreifen, um Handelspraktiken wie das sogenannte
,,Late Trading® zu verhindern.

15.6. BESCHRANKUNGEN FUR DEN ERWERB VON ANTEILEN IN VERBINDUNG MIT DER PRUFUNG DER
QUALIFIZIERUNG ALS INSTITUTIONELLER ANLEGER

Fiir die institutionellen Anlegern zur Zeichnung und zum Besitz vorbehaltenen Klassen und Unterklassen kann der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen die Annahme von Zeichnungsantrigen fiir Anteile aufschieben, bis die Trans-
ferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle ausreichende Nachweise erhalten hat, dass die
antragstellende Person als institutioneller Anleger qualifiziert ist. Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt der Eindruck ent-
steht, dass der Inhaber der Anteile kein institutioneller Anleger ist, muss der Verwaltungsrat eine Zwangsriicknahme
der entsprechenden Anteile durchfiihren. Der Verwaltungsrat, die Transferstelle oder die Untertransferstelle lehnen
jede wirksame Ubertragung von Anteilen ab und verweigern daher jede Eintragung einer Ubertragung von Anteilen
in das Register der Anteilsinhaber, wenn durch diese Ubertragung Anteile von einer Person gehalten werden, die kein
institutioneller Anleger ist.

Neben der gesetzlich vorgeschriebenen Haftung muss jeder Anleger, der nicht als institutioneller Anleger angesehen
werden kann und der institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteile hilt, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesell-
schaft, den Verwaltungsrat, die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle und die
anderen Anteilsinhaber fiir alle Schiden schadlos halten und fiir alle Verletzungen, Verluste und Aufwendungen
entschidigen, die entweder durch diesen Besitz entstehen, wenn der betreffende Anteilsinhaber eine irrefiihrende
oder fehlerhafte Dokumentation eingereicht hat oder irrefiihrende oder fehlerhafte Angaben gemacht hat, um unge-
rechtfertigter Weise seinen Status als institutioneller Anleger zu erhalten, oder falls er die Gesellschaft nicht auf den
Verlust dieses Status hingewiesen hat.

Institutionelle Anleger, die in ihrem Namen, aber im Auftrag eines Dritten, Anteile zeichnen, miissen der Transfer-
stelle, der Untertransferstelle oder der autorisierten Vertriebsstelle nachweisen, dass die Zeichnung im Auftrag eines
Anlegers erfolgte, der als institutioneller Anleger gilt. Die Gesellschaft, die Transferstelle, die Untertransferstelle oder
eine autorisierte Vertriebsstelle konnen jederzeit nach eigenem Ermessen alle erforderlichen Belege verlangen, um
nachzuweisen, dass der Endbegiinstigte der entsprechenden Anteile als institutioneller Anleger gilt.

15.7. VERKAUF VON ANTEILEN IM AUSLAND
Die lokalen Angebotsdokumente der Gesellschaft konnen Folgendes vorsehen:

i die Moglichkeit fiir Anleger, regelméBige Sparpléne abzuschlieBen. Die Gebiihren des Sparplans sind nicht hoher als
ein Drittel der im Laufe des ersten Jahres zu zeichnenden Betréige.

il. Die Moglichkeit, dass der Anleger eine Vertriebsstelle oder Zahlstelle benennt, welche die Auftrige im Namen und
auf Rechnung des Anlegers einreichen soll und die fiir Rechnung des Anlegers als Inhaber der Anteile der Gesell-
schaft eingetragen wird.

iii. Die Moglichkeit fiir italienische Zahlungsstellen, die zusitzlichen Kosten bei Ausfithrung von Zeichnungs-, Riick-
gabe- oder Umtauschantrégen fiir Anteile der Gesellschaft auf in Italien anséssige Anleger umzulegen.

15.8. HINWEIS ZU US-PERSONEN

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung fiir US-Personen dar. Die Anteile diirfen weder direkt noch
indirekt in den USA, ihren Territorien oder Besitzungen oder US-Personen angeboten, verkauft, iibertragen oder ausgehén-
digt werden. Weder die Anteile noch irgendwelche Beteiligungen daran diirfen sich im wirtschaftlichen Eigentum einer US-
Person befinden. Das Angebot oder der Weiterverkauf von Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen ist
verboten.

Jeder Anteilszeichner muss nachweisen, dass er keine US-Person gemil3 Definition in Regulation S im Rahmen des US
Securities Act und der United States Commodity Futures Trading Commission (CFTC) Rule 4.7 und keine in den USA
anséssige Person im Sinne des United States Investment Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung ist.

15.9. WIDERRUF VON ZEICHNUNGSANTRAGEN

Ein Anteilsinhaber kann seinen Antrag auf Zeichnung von Anteilen widerrufen, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts
der Anteile ausgesetzt wurde. In diesem Fall wird der Widerruf nur wirksam, wenn die Transferstelle, die Untertransferstelle
oder eine autorisierte Vertriebsstelle vor Beendigung der Aussetzung eine schriftliche Mitteilung erhélt. Wird der Zeich-
nungsantrag nicht widerrufen, nimmt die Gesellschaft die Zeichnung am ersten anwendbaren Bewertungsstichtag nach der
Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile des betreffenden Teilfonds vor. Zeichnungsantrige sind im
Prinzip unwiderruflich und alle anderen Antrége auf Widerruf eines Zeichnungsantrags liegen daher im alleinigen Ermessen
des Verwaltungsrats und werden nur beriicksichtigt, wenn sie vor der anwendbaren Zeichnungsfrist des entsprechenden Teil-
fonds eingehen.
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16. RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anleger sollten beachten, dass der Riicknahmepreis von Anteilen auf dem Nettoinventarwert je Anteil basiert, der im Laufe der Zeit
wesentlich schwanken kann, und dass der Riicknahmepreis daher héher oder niedriger als oder gleich dem Preis sein kann, zu dem die
Anteile vom Anteilinhaber zum Zeitpunkt seiner Zeichnung erworben wurden.

Alle Anteilsinhaber, die Anteile der Gesellschaft gezeichnet haben, koénnen jederzeit die Riicknahme der gesamten oder eines Teils
ihrer Anteile beantragen und miissen bei der Riicknahme den Namen des Zeichners, den Teilfonds, die Klasse sowie die Unterklasse
und falls erforderlich die Anzahl zuriickzunehmender Anteile oder den zuriickzunehmenden Betrag angeben. Die Anteilsinhaber miis-
sen ein Schreiben oder Fax an die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle richten und angeben,
wohin die Zahlung erfolgen soll. Antrige kénnen per Fax oder nach dem Ermessen der Transferstelle und/oder des Verwaltungsrats
iiber andere Telekommunikationsmittel angenommen werden.

Die Untertransferstelle ist zum Erhalt von Riicknahmeantrdgen von zuvor von der Verwaltungsgesellschaft oder der globalen Ver-
triebsstelle vereinbarten Vertriebsstellen berechtigt, was die Antragsverarbeitung von Vertriebsstellen ermdglichen soll, die sich in
anderen Zeitzonen befinden als Luxemburg.

Riicknahmeantrige konnen gemél in den Datenbléttern der jeweiligen Klasse angegebenen Bedingungen gestellt werden und werden
nach diesen bearbeitet.

Anweisungen fiir Riicknahmen, die die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle als unklar oder un-
vollstdndig betrachten, kénnen zu einer Verzdgerung bei der Ausfiihrung fithren. Diese Anweisungen werden nur ausgefiihrt, wenn sie
zur Zufriedenheit der Transferstelle oder der Untertransferstelle tiberpriift und bestitigt wurden. Die Transferstelle, die Untertransfer-
stelle und der Verwaltungsrat haften nicht fiir Verluste, die durch Verzogerungen aufgrund unklarer Anweisungen entstehen kénnen.

Der Verwaltungsrat kann unterschiedliche Handelsfristen fiir bestimmte Anlegertypen festlegen, beispielsweise fiir Anleger in Rechts-
ordnungen, in denen eine andere Zeitzone dies rechtfertigt. Wenn dies der Fall ist, muss die angewendete Handelsfrist immer vor dem
Zeitpunkt der Ermittlung des anwendbaren Nettoinventarwerts liegen. Unterschiedliche Fristen konnen entweder mit der entsprechen-
den Vertriebsstelle gesondert vereinbart oder in einer Ergénzung des Prospekts oder in einer sonstigen Marketingunterlage veroffent-
licht werden, die in der betreffenden Rechtsordnung verwendet werden.

Nach dem Eingang eines giiltigen Riicknahmeantrags werden die Riicknahmeerlose in der Bewertungswiahrung des entsprechenden
Teilfonds gezahlt. Sie basieren auf dem am entsprechenden Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil. Wenn Unterklassen
mit unterschiedlichen Wahrungen ausgegeben werden, wird der Riicknahmepreis in der Wahrung der betreffenden Unterklasse gezahlt.

Fiir jeden Teilfonds werden Riicknahmeerldse innerhalb der in den Datenbléttern angegebenen Zeitrdume gezahlt. Riicknahmeerlose
konnen auf Antrag des Anteilsinhabers und auf dessen Kosten in jede frei konvertierbare Wahrung umgerechnet werden.

Fiir alle Teilfonds sind Riicknahmeantrdge an die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle oder die
Vertriebsstelle zu richten und kénnen entweder fiir eine bestimmte Anzahl zuriickzunehmender Anteile oder einen zuriickzunehmenden
Betrag gestellt werden.

Riicknahmen von Anteilen eines Teilfonds werden in einem Zeitraum ausgesetzt, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts dieses
Teilfonds ausgesetzt ist. Die Aussetzung von Riicknahmen wird den Anteilsinhabern mitgeteilt, die Antrége gestellt haben, deren
Ausfithrung ausgesetzt wurde, und zwar unter Einsatz aller hierfiir geeigneten Mittel.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen, aber immer unter Einhaltung geltender Gesetze und nach Vorlage eines durch den
zugelassenen Abschlusspriifer der Gesellschaft gepriiften Berichts dem betreffenden Anteilsinhaber den Riicknahmepreis in Sachleis-
tungen oder anderen Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds bis zur Hohe des Riicknahmewerts der Wertpapiere auszahlen. Der
Verwaltungsrat kann auf diese Moglichkeit nur zuriickgreifen, (i) wenn der betreffenden Anleger dies beantragt hat und (ii) wenn die
Ubertragung keine negative Auswirkung auf die verbleibenden Anteilsinhaber des entsprechenden Teilfonds hat. Alle Aufwendungen
filir eine Zahlung einer Sachleistung werden von den antragstellenden Parteien getragen, es sei denn, der Verwaltungsrat ist der Ansicht,
dass eine solche Riicknahme in Form von Sachleistungen im besten Interesse des Teilfonds und seiner Anteilsinhaber liegt; in diesem
Fall kann der Teilfonds diese Kosten tragen.

Weder der Verwaltungsrat noch die Verwahrstelle haften fiir Zahlungsausfille, die die Folge von Devisenbeschrédnkungen oder anderen
Umstiinden auBerhalb ihrer Kontrolle sind und die Ubertragung von Riicknahmeerldsen der Anteile in das Ausland unmdglich machen.

Wenn zu einem bestimmten Zeitpunkt die zu bearbeitenden Riicknahmeantrige 10 % der in Umlauf befindlichen Anteile eines Teil-
fonds tiberschreiten, kann die Gesellschaft beschlieBen, alle ausstehenden Riicknahmeantrige anteilsmafig bis zu dieser Grenze von
10 % zu verringern (und diese verringerten Antrdge zu auszufithren) und den iibersteigenden Teil der entsprechenden Riicknahmean-
trage bis zum nédchsten Bewertungstag aufzuschieben (an dem der Gesellschaft dieselben Rechte zustehen). In diesem Fall werden die
ausstehenden Riicknahmeantrige anteilsméafig verringert, und an diesem Tag erhalten aufgeschobene Riicknahmeantrdge Vorrang vor
spéateren Antrdgen. Da der Riicknahmepreis von der Entwicklung des Nettoinventarwerts abhéngt, kann der fiir den Anteilsinhaber
zum Zeitpunkt der Riicknahme veranschlagte Preis hoher oder niedriger als der gezahlte Ausgabepreis sein.

Die Anteile werden zum Nettoinventarwert der Unterklasse oder der Klasse des entsprechenden Teilfonds zum entsprechenden Be-
wertungstag zuriickgenommen. Eine Riicknahmegebiihr zugunsten der entsprechenden Unterklasse oder Klasse des Teilfonds kann
berechnet werden, wobei der maximale Satz fiir diese Gebiihr im Datenblatt des entsprechenden Teilfonds angegeben wird. Diese
Riicknahmegebiihr wird auf die gleiche Art und Weise auf alle zuriickgenommenen Anteile der Unterklasse oder Klasse am gleichen
Bewertungstag angewendet.

Wenn der kumulierte Nettoinventarwert der von einem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile einer Klasse oder Unterklasse infolge eines
Riicknahmeantrags niedriger als der moglicherweise im Datenblatt des entsprechenden Teilfonds enthaltene Mindestanlagebetrag ist,
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kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und nachdem er vom entsprechenden Anteilsinhaber die Zeichnung eines notwendi-
gen Betrags zur Erlangung des Mindestanlagebetrags oder den Umtausch seiner Anteile in Anteile einer anderen Klasse oder Unter-
klasse oder eines anderen Teilfonds verlangt hat, eine Zwangsriicknahme aller vom Anteilsinhaber gehaltenen Anteile beschlieen,
falls dieser innerhalb eines Monats nach der Aufforderung zur Regelung keine Abhilfemainahmen ergreift.

Wenn gemil der Satzung der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine nicht als Anleger zuléssige Person alleine oder gemeinsam mit
weiteren Personen wirtschaftlich Berechtigter der Anteile der Gesellschaft ist, kann der Verwaltungsrat diese zum Verkaufihrer Anteile
auffordern und einen Nachweis dieses Verkaufs gegeniiber der Gesellschaft innerhalb von dreilig (30) Tagen ab dieser Aufforderung
verlangen. Wenn der Anteilsinhaber seine Verpflichtungen nicht erfiillt, kann die Gesellschaft eine Zwangsriicknahme aller von diesem
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile durchfithren oder von einem Dritten durchfiihren lassen. Dementsprechend ist die Gesellschaft ge-
maf dem Verkaufsprospekt und der Satzung dazu berechtigt, alle von nicht autorisierten Personen gehaltenen Anteile einseitig zuriick-
zunehmen.

Widerruf von Riicknahmeantrigen

Ein Anteilsinhaber kann seinen Antrag auf Riicknahme von Anteilen widerrufen, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts der
Anteile ausgesetzt wurde. In diesem Fall wird der Widerruf nur wirksam, wenn die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine
autorisierte Vertriebsstelle vor Beendigung der Aussetzung eine schriftliche Mitteilung erhélt. Wird der Riicknahmeantrag nicht wi-
derrufen, wird die Riicknahme am ersten anwendbaren Bewertungsstichtag nach der Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts
der Anteile des betreffenden Teilfonds bearbeitet. Riicknahmeantrdge sind im Prinzip unwiderruflich und alle anderen Antrige auf
Widerruf eines Riicknahmeantrags liegen daher im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats und werden nur beriicksichtigt, wenn sie
vor der anwendbaren Riicknahmefrist des entsprechenden Teilfonds eingehen.
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17. UMTAUSCH VON ANTEILEN

17.1. ALLGEMEINES

Umtauschantridge sind an die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle, die Vertriebsstellen
oder Verkaufsstellen an ihrem eingetragenen Sitz in Luxemburg zu senden. Antrdge konnen auch per Fax oder nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats iiber andere Telekommunikationsmittel angenommen werden.

Die Untertransferstelle ist zum Erhalt von Umtauschantrdgen von zuvor von der Verwaltungsgesellschaft oder der globalen
Vertriebsstelle vereinbarten Vertriebsstellen berechtigt, was die Antragsverarbeitung von Vertriebsstellen ermdglichen soll,
die sich in anderen Zeitzonen befinden als Luxemburg.

Anweisungen fiir den Umtausch, die die Transferstelle, die Untertransferstelle oder eine autorisierte Vertriebsstelle als unklar
oder unvollstindig betrachten, kdnnen zu einer Verzégerung bei der Ausfithrung fithren. Diese Anweisungen werden nur
ausgefiihrt, wenn sie zur Zufriedenheit der Transferstelle oder der Untertransferstelle tiberpriift und bestitigt wurden. Weder
die Transferstelle noch die Untertransferstelle haften fiir Verluste, die durch Verzégerungen aufgrund unklarer Anweisungen
entstehen konnen.

Der Verwaltungsrat kann unterschiedliche Handelsfristen fiir bestimmte Anlegertypen festlegen, beispielsweise fiir Anleger
in Rechtsordnungen, in denen eine andere Zeitzone dies rechtfertigt. Wenn dies der Fall ist, muss die angewendete Han-
delsfrist immer vor dem Zeitpunkt der Ermittlung des anwendbaren Nettoinventarwerts liegen. Unterschiedliche Fristen kon-
nen entweder mit der entsprechenden Vertriebsstelle gesondert vereinbart oder in einer Ergénzung des Prospekts oder in
einer sonstigen Marketingunterlage verdffentlicht werden, die in der betreffenden Rechtsordnung verwendet werden.

17.2. ARTEN DES UMTAUSCHS VON ANTEILEN

Ein Umtauschantrag eines Anteilsinhabers fiir alle oder einen Teil der Anteile einer Unterklasse oder Klasse eines bestimm-
ten Teilfonds (die veriduBerte Klasse):

. in Anteile einer anderen Unterklasse oder Klasse desselben Teilfonds, oder
ii. in Anteile einer anderen Unterklasse oder Klasse eines anderen Teilfonds
(die investierte Klasse) unterliegt der Genehmigung des Verwaltungsrats, wie nachstehend beschrieben.
17.3. GELTENDE UMTAUSCHBESCHRANKUNGEN

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen den Umtausch von Anteilen zwischen Teilfonds und/oder
zwischen Klassen und/oder zwischen Unterklassen innerhalb eines Teilfonds auch dann genehmigen, wenn nicht alle Bedin-
gungen der verduflerten Klasse mit den Bedingungen der investierten Klasse identisch sind.

Wenn der kumulierte Nettoinventarwert der von einem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile einer Klasse oder Unterklasse
infolge eines Umtauschantrags niedriger als der moglicherweise im Datenblatt des entsprechenden Teilfonds angegebene
Mindestanlagebetrag ist, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und nachdem er vom entsprechenden Anteilsin-
haber die Zeichnung eines notwendigen Betrags zur Erlangung des Mindestanlagebetrags oder den Umtausch seiner Anteile
in Anteile einer anderen Klasse oder Unterklasse oder eines anderen Teilfonds verlangt hat, eine Zwangsriicknahme aller
vom Anteilsinhaber gehaltenen Anteile beschlie3en, falls dieser innerhalb eines Monats nach der Aufforderung zur Regelung
keine Abhilfemalnahmen ergreift.

Ein Umtausch kann nicht erfolgen, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer betroffener Teilfonds
ausgesetzt ist (siche Kapitel 14). Ferner kann bei umfangreichen Riicknahme- und Umtauschantrégen fiir einen bestimmten
Bewertungstag der Umtausch auch unter denselben Bedingungen aufgeschoben werden, die fiir Riicknahmen gelten (siche
Kapitel 16).

17.4. UMTAUSCHBEDINGUNGEN

Die Durchfiihrung und Bearbeitung eines Umtauschs von Anteilen zwischen Teilfonds oder Klassen entspricht technisch
einer Riicknahme der verduflerten Klasse mit anschlieBender Zeichnung der investierten Klasse.

Umtauschantrige miissen zum fritheren Zeitpunkt aus (i) der Ablauffrist fiir Riicknahmen der verduferten Klasse und (ii)
der Ablauffrist fiir Zeichnungen der investierten Klasse eingehen. Danach eingehende Umtauschantrage werden bis zum
nichsten Bewertungstag aufgeschoben, um zu vermeiden, dass Anlegergelder nicht investiert sind.

Beispiel fiir zwei Klassen mit tdglichem NIW. Der Bewertungstag ist T:
- VerduBerte Klasse mit einer Riicknahmefrist T um 12:30 Uhr
- Investierte Klasse mit einer Zeichnungsfrist von T-1 um 16:00 Uhr
Fiir eine Bearbeitung an T miissen Umtauschantrége vor 16:00 Uhr T-1 eingehen.
Dasselbe Prinzip gilt, wenn die verduBerte Klasse und die investierte Klasse nicht denselben Bewertungstag haben.

Innerhalb desselben Teilfonds erfolgt der Umtausch zwischen Unterklassen mit unterschiedlichen Wahrungen auf der Grund-
lage des Nettoinventarwerts, der an demselben Bewertungstag fiir die beiden Klassen, die verduBerte und die investierte
Klasse, entsprechend den Riicknahmebedingungen der verduBerten Klasse berechnet wird.
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Nach dem Umtausch teilt die Gesellschaft dem Anteilsinhaber die Anzahl der aus dem Umtausch hervorgegangen neuen
Anteile sowie deren Preis mit.

17.5. FORMEL FUR DEN UMTAUSCH VON ANTEILEN

Der Umtausch erfolgt gemif der folgenden Formel:

_ BxCxE
D
ist die Anzahl der Anteile der investierten Klasse

ist die Anzahl der Anteile der verduBBerten Klasse
ist der Nettoinventarwert der Anteile in der verdullerten Klasse

ist der Nettoinventarwert der Anteile in der investierten Klasse

=g O W » >

ist der Wechselkurs zum Verkauf der Wahrung der investierten Klasse im Vergleich zur Wahrung der verduBerten
Klasse.

17.6. UMTAUSCHGEBUHR

Fiir Umtauschvorgénge kann eine Umtauschgebiihr gemdfl den Angaben in den Datenbléttern anfallen. Die Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren gemél den Angaben in den Datenbléttern der Teilfonds der verduflerten oder investierten Klasse gelten
nicht fiir Umtauschvorgénge.

17.7. WIDERRUF VON UMTAUSCHANTRAGEN

Ein Anteilsinhaber kann seinen Antrag auf Umtausch von Anteilen widerrufen, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts
der Anteile ausgesetzt wurde. In diesem Fall wird der Widerruf nur wirksam, wenn die Transferstelle, die Untertransferstelle
oder eine autorisierte Vertriebsstelle vor Beendigung der Aussetzung eine schriftliche Mitteilung erhdlt. Wird der Um-
tauschantrag nicht widerrufen, wird die Riicknahme am ersten anwendbaren Bewertungsstichtag nach der Aussetzung der
Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile des betreffenden Teilfonds bearbeitet. Umtauschantrége sind im Prinzip un-
widerruflich und alle anderen Antridge auf Widerruf eines Umtauschantrags liegen daher im alleinigen Ermessen des Ver-
waltungsrats und werden nur beriicksichtigt, wenn sie vor der anwendbaren Umtauschfrist des entsprechenden Teilfonds
eingehen.
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18. PREISANPASSUNGSRICHTLINIE

Die Grundlage, auf der die Vermdgenswerte jedes Teilfonds fiir die Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet werden,
wird in Kapitel 13 ,BESTIMMUNG UND BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS* dargelegt. Die tatsdchlichen Kosten
des Kaufs oder Verkaufs von Vermdgenswerten und Anlagen fiir einen Teilfonds konnen jedoch aufgrund von Gebiihren und Abgaben
und Preisdifferenzen aus den Kauf- und Verkaufspreisen der zu Grunde liegenden Anlagen vom letzten verfligbaren Preis oder Netto-
inventarwert, der wie jeweils angemessen zur Berechnung der Nettoinventarwerts verwendet wird, abweichen. Diese Kosten haben
nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines Teilfonds und werden als ,,Verwidsserung* bezeichnet. Um die Auswirkungen der Ver-
wisserung zu mildern, kann der Verwaltungsrat in seinem Ermessen eine Verwiésserungsanpassung am Nettoinventarwert vornehmen.

Um die Auswirkungen der Verwésserung zu mildern, kann der Nettoinventarwert am jeweiligen Bewertungstag angepasst werden, wie
nachstehend beschrieben, abhingig davon, ob ein Teilfonds an diesem Bewertungstag eine Nettoposition fiir Zeichnungen oder eine
Nettoposition fiir Riicknahmen hélt. Wenn an einem Bewertungstag kein Handel in einem Teilfonds oder einer Klasse eines Teilfonds
stattfindet, ist der anwendbare Preis der nicht angepasste Nettoinventarwert. Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, unter welchen
Umsténden eine solche Verwisserungsanpassung vorgenommen wird. Im Allgemeinen hingt das Erfordernis, eine Verwisserungsan-
passung vorzunehmen, vom Umfang der Zeichnungen oder Riicknahmen von Anteilen des betreffenden Teilfonds ab. Der Verwal-
tungsrat kann eine Verwisserungsanpassung vornehmen, wenn sich nach seiner Ansicht anderenfalls nachteilige Auswirkungen fiir
die bestehenden Anteilsinhaber (bei Zeichnungen) bzw. die verbleibenden Anteilsinhaber (bei Riicknahmen) ergeben wiirden. Insbe-
sondere kann die Verwisserungsanpassung in folgenden Féllen vorgenommen werden:

a) wenn ein Teilfonds kontinuierlich Mittelabfliisse aufweist (d. h. einen Nettoabfluss von Riicknahmen); oder
b) wenn ein Teilfonds im Verhiltnis zu seiner Grofle ein hohes MaB an Nettozeichnungen erféhrt;

¢) wenn ein Teilfonds an einem Bewertungstag eine Nettoposition fiir Zeichnungen oder eine Nettoposition fiir Riicknahmen
erfahrt;

d) in allen anderen Fillen, in denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass das Interesse der Anteilsinhaber die Anwendung
einer Verwisserungsanpassung erforderlich macht.

Die Verwisserungsanpassung beinhaltet die Addition eines Wertes, den der Verwaltungsrat als angemessen fiir die Begleichung von
Gebiihren und Abgaben und Preisdifferenzen ansieht, zum Nettoinventarwert, wenn der Teilfonds eine Nettoposition fiir Zeichnungen
hilt, und die Subtraktion dieses Wertes vom Nettoinventarwert, wenn der Teilfonds eine Nettoposition flir Riicknahmen hélt. Insbe-
sondere wird der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds um einen Betrag, der Folgendes widerspiegelt, angepasst (nach oben
oder unten): (i) die geschitzten Steuerabgaben, (i1) Handelskosten, die dem Teilfonds entstehen konnen, und (iii) die geschétzte Geld-
Brief-Spanne der Vermdgenswerte, in die der Teilfonds investiert. Da bestimmte Aktienmérkte und Rechtsordnungen moglicherweise
andere Gebiihrenstrukturen auf der Kauf- und auf der Verkaufsseite haben, kann die resultierende Anpassung fiir Nettozufliisse anders
sein als fiir Nettoabfliisse. Anpassungen sind jedoch auf maximal 2 % des zum betreffenden Zeitpunkt geltenden Nettoinventarwerts
beschrinkt.

Der Nettoinventarwert einer jeden Klasse des Teilfonds wird separat errechnet, eine Verwésserungsanpassung betrifft jedoch prozen-
tual betrachtet den Nettoinventarwert jeder Klasse in gleicher Weise.

sfeskoksk ook

61




19. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

19.1. GEBUHREN
19.1.1.Globale Verwaltungsgebiihr

Die aus dem Vermdgen jedes Teilfonds zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und der glo-
balen Vertriebsstelle zu zahlende globale Verwaltungsgebiihr ist fiir jeden Teilfonds als maximaler Prozentsatz im
Datenblatt aufgefiihrt. Die globale Verwaltungsgebiihr ist vierteljéhrlich riickwirkend zu zahlen und wird auf den
durchschnittlichen Nettoinventarwert der entsprechenden Klasse des entsprechenden Teilfonds iiber das entspre-
chende Quartal berechnet.

Die globale Verwaltungsgebiihr wird zwischen der Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwaltern und der glo-
balen Vertriebsstelle verrechnet, wie in schriftlicher Form zwischen den Parteien vereinbart.

19.1.2.Performance- und Qutperformancegebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft und die in den Datenbléttern genannten Anlageverwalter der jeweiligen Teilfonds
konnen auch eine Performancegebiihr (die ,,Performancegebiihr®) erhalten. Die Performancegebiihr ist aus dem
Vermdgen eines Teilfonds zu zahlen, wie im jeweiligen Datenblatt angegeben.

Die Berechnungsmethode fiir die Performancegebiihr wird nachfolgend beschrieben, und Anleger konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage kostenlos ein ausgearbeitetes Beispiel der anwendbaren Berechnungsme-
thode erhalten.

Performancegebiihr (Performancemodell) (ehemals Outperformance-Modell 2)

Bei dem Performance-Modell handelt es sich um ein Modell, das auf einem Referenzindex basiert (d. h. ein Per-
formancegebiihrenmodell, bei dem diese Gebiihren nur dann erhoben werden, wenn der betreffende Teilfonds sei-
nen Referenzindex iibertrifft); diese Gebiihren fallen an jedem Bewertungstag an und werden jéhrlich auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts (abziiglich aller Kosten) gezahlt. Diese Performancegebiihr kann geméf den
folgenden Verfahren an die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwalter zu zahlen sein:

Benchmark-Index:: Der Benchmarkindex fiir jede Anteilsklasse oder Unterklasse jedes Teilfonds ist im entspre-
chenden Abschnitt des jeweiligen Teilfonds-Datenblatts angegeben.

Die Performancegebiihr wird berechnet, indem die Wertentwicklung der Anteile des Teilfonds mit der eines inde-
xierten Referenzwerts verglichen wird.

Der indexierte Referenzvermdgenswert bildet die Performance des Benchmarkindex nach, bereinigt um Zeichnun-
gen, Riicknahmen und gegebenenfalls Dividenden.

Wenn der Anteil die Performance des Referenzwerts iibertrifft, wird eine Riickstellung fiir die Outperformance zu
einem im jeweiligen Teilfonds-Datenblatt angegebenen Satz angewendet.

Wenn sich der Anteil des Teilfonds besser entwickelt als sein Referenzindex — und selbst wenn die Wertentwick-
lung des Anteils negativ ist — kann eine Performancegebiihr nach dem Festschreibungszeitraum von 12 Monaten
abgezogen werden.

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Riickstellung fiir Performancegebiihren abziiglich der Kos-
ten gebildet.

Bei der Riicknahme von Anteilen ist der den zuriickgenommenen Anteilen entsprechende Anteil der Performance-
gebiihr an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen (Festschreibungs- bzw. Kristallisationsprinzip).

In Féllen, in denen sich der Anteil des Teilfonds im Vergleich zu seinem Referenzwert unterdurchschnittlich ent-
wickelt, wird die Riickstellung fiir die Performancegebiihr durch Auflésung der Riickstellung verringert. Die Stor-
nierung darf nicht héher sein als die Riickstellung.

Der Festschreibungszeitraum fiir die Berechnung der Performancegebiihren endet an dem im Datenblatt des jewei-
ligen Teilfonds angegebenen Datum (der ,,Festschreibungszeitraum®).

Diese Performancegebiihr ist jahrlich nach Berechnung des letzten Nettoinventarwerts fiir den Festschreibungs-
zeitraum zu zahlen.

Der Festschreibungszeitraum betrdgt mindestens ein Jahr. Der erste Festschreibungszeitraum lauft vom Tag der
Auflegung des Anteils bis zum Enddatum des ersten Festschreibungszeitraums, so dass die Einhaltung der Min-
destlaufzeit von einem Jahr sichergestellt ist. Am Ende dieses Zeitraums kann der Ausgleichsmechanismus fiir
eine Unterperformance in der Vergangenheit aktiviert werden. In diesem Sinne darf der Referenzzeitraum nicht
mehr als vier zusitzliche Festschreibungszeitraume umfassen und somit fiinf Jahre betragen (der ,,Referenzzeit-
raum“), um die Underperformance der Vergangenheit auszugleichen, oder weniger, wenn die Unterperformance
schneller wieder aufgeholt wird. Jede wihrend dieses Referenzzeitraums festgestellte Uberperformance wird vor-
rangig behandelt, um den frithesten Fall einer Unterperformance auszugleichen. Dementsprechend muss eine Un-
terperformance im ersten Festschreibungszeitraum des Referenzzeitraums iiber einen Zeitraum von mindestens 5
Festschreibungszeitriumen ausgeglichen werden, bevor sie vergessen werden kann.

Am Ende eines jeden Festschreibungszeitraums gilt Folgendes:
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A. Wenn der Referenzzeitraum weniger als S Festschreibungszeitriume umfasst:

D)

2)

Wenn der Anteil des Teilfonds die Wertentwicklung des Referenzindexes iibertrifft:

a) Am Ende des ersten Festschreibungszeitraums im Referenzzeitraum: Die Verwal-
tungsgesellschaft schreibt die Uberperformance fest und die Performancegebiihr wird fal-
lig. Der Teilfonds beginnt dann einen neuen Referenzzeitraum von hdchstens fiinf Jahren.

b) Am Ende jedes nachfolgenden Festschreibungszeitraums (mit Ausnahme des ersten
Festschreibungszeitraums) im Referenzzeitraum: Die Verwaltungsgesellschaft priift,
ob die Uberperformance ausreicht, um die im Referenzzeitraum aufgelaufene restliche Un-
terperformance auszugleichen:

(i) Wenn die beobachtete Uberperformance die verbleibende Unterperformance, die
wihrend des Referenzzeitraums aufgelaufen ist, nicht ausgleicht, wird keine Per-
formancegebiihr verbucht und die gesamte verbleibende Unterperformance wird
auf den néchsten Festschreibungszeitraum iibertragen, wobei ein Referenzzeit-
raum nicht mehr als 5 Festschreibungszeitraume umfassen darf.

(ii) Wenn die Uberperformance die restliche Unterperformance, die wihrend des Re-
ferenzzeitraums aufgelaufen ist, ausgleicht, wird die Uberperformance festge-
schrieben und die Performancegebiihr wird fillig. Der Teilfonds beginnt dann ei-
nen neuen Referenzzeitraum von hochstens fiinf Jahren.

Wenn der Anteil des Teilfonds hinter der Wertentwicklung des Referenzwert zuriickbleibt:
Es wird keine Performancegebiihr verbucht. Die Unterperformance wird auf den néchsten Fest-
schreibungszeitraum iibertragen und zur verbleibenden Unterperformance aus den vorangegange-
nen Festschreibungszeitraumen addiert. Eine Performancegebiihr wird erst dann zuriickgestellt/ge-
zahlt, wenn die im Referenzzeitraum aufgelaufene Unterperformance ausgeglichen ist.

B. Wenn der Referenzzeitraum bereits 5 Festschreibungszeitriume umfasst:

1))

2)

Berechnungsmethode

Wenn der Anteil des Teilfonds hinter der Wertentwicklung des Referenzwert zuriickbleibt:
Es wird keine Performancegebiihr verbucht. Die verbleibende, nicht ausgeglichene Unterperfor-
mance aus dem ersten Festschreibungszeitraum wird vergessen. Die verbleibende Unterperfor-
mance, die in den folgenden Festschreibungszeitrdumen auflduft, einschlieBlich der Unterperfor-
mance in dem gerade abgelaufenen Festschreibungszeitraum, wird auf den folgenden Festschrei-
bungszeitraum iibertragen. Eine Performancegebiihr wird erst dann zuriickgestellt, wenn die im
Referenzzeitraum aufgelaufene Unterperformance ausgeglichen ist.

Wenn der Anteil des Teilfonds die Wertentwicklung des Referenzindexes iibertrifft: Die Ver-
waltungsgesellschaft priift, ob die Uberperformance ausreicht, die wihrend des Referenzzeitraums
aufgelaufene restliche Unterperformance auszugleichen, wobei sie vorrangig die friihesten Fille
von Unterperformance innerhalb des Referenzzeitraums ausgleicht:

a) Wenn die beobachtete Uberperformance nicht ausreicht, um die verbleibende Unterperfor-
mance, die wihrend des Referenzzeitraums aufgelaufen ist, auszugleichen, wird keine Per-
formancegebiihr verbucht. Die verbleibende Unterperformance, die auf den néchsten Fest-
schreibungszeitraum iibertragen wird, hdngt davon ab, ob die verbleibende Unterperfor-
mance des ersten Festschreibungszeitraums ausgeglichen wird oder nicht:

@i) Wird die verbleibende Unterperformance aus dem ersten Festschreibungszeitraum
nicht ausgeglichen, wird sie vergessen und die verbleibende Unterperformance,
die im restlichen Referenzzeitraum anfallt, wird auf den folgenden Festschrei-
bungszeitraum {ibertragen. Eine Performancegebiihr wird erst dann zuriickgestellt,
wenn die im Referenzzeitraum aufgelaufene Unterperformance ausgeglichen ist.

(ii) Wird die verbleibende Unterperformance aus dem ersten Festschreibungszeitraum
ausgeglichen, wird die verbleibende Unterperformance, die im restlichen Refe-
renzzeitraum anfillt, auf den folgenden Festschreibungszeitraum iibertragen. Eine
Performancegebiihr wird erst dann zuriickgestellt, wenn die im Referenzzeitraum
aufgelaufene Unterperformance ausgeglichen ist.

b) Wenn die beobachtete Uberperformance die restliche Unterperformance, die wihrend des
Referenzzeitraums aufgelaufen ist, ausgleicht, schreibt die Verwaltungsgesellschaft die
Uberperformance fest, und die Performancegebiihr wird fillig. Der Teilfonds beginnt dann
einen neuen Referenzzeitraum von hochstens fiinf Jahren.

Riickstellungsbetrag = MAX (0; NIW (t) — Ziel-NIW (1)) x Satz der Performancegebiihr

NIW (t): Nettovermogen am Ende des Jahres t

Referenz-NIW: Letzter Nettoinventarwert des vorherigen Referenzzeitraums

Referenzdatum: Datum des Referenz-NIW
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Ziel-NIW (t) = Referenz-NIW x (Wert des Benchmarkindex am Tag t/Wert des Benchmarkindex am Referenzdatum), bereinigt um Zeichnungen,
Riicknahmen und Ausschiittungen.

Beispiele:

Die nachstehenden Beispiele basieren auf der Annahme, dass es keine Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen gibt.

Beispiel 1:
Zeitraum 0 1 2
Ziel-NIW 100 105 95
NIW 100 101 99
Berechnungsgrundlage: NIW — Ziel-NIW -4 4
Zeit- Kombinierte Kombinierte In- Kombinierte rela- Performance Indexperfor- | Relative Perfor- | Berechnete Neu festgesetzter
raum Performance dexperfor- tive Performance® | der Anteile im | mance im Vor- | mance im Vor- Gebiih- Zeitraum ,,R* (rene-
der Anteile* mance* Vorjahr Jjahr Jjahr ren** wed) / Verlingerter
Zeitraum ,,E* (exten-
ded) oder zuriickge-
stellter Zeitraum
D" (deferred)
0-1 1 5 -4 1 5 -4 Nein E
0-2 -1 -5 4 -2 -10 8 Ja R

* ab Beginn des Referenzzeitraums

** fiir Outperformance

=o=Ziel-NIW == NIW

e
O

Zeitraum 0—1: Der NIW fiir den Referenzzeitraum ist niedriger als der Ziel-NIW (101 im Vergleich zu 105, Differenz-/relative Perfor-
mance vom Beginn des Referenzzeitraums -4). Daher wird keine Performancegebiihr erhoben und der anfingliche einjihrige Refe-
renzzeitraum verldngert sich um ein weiteres Jahr. Der Referenz-NIW bleibt unverdindert.

Zeitraum 0-2: Der NIW fiir den Referenzzeitraum ist hoher als der Ziel-NIW (99 im Vergleich zu 95, Differenz-/relative Performance
von 4 seit Beginn des Referenzzeitraums). Die absolute Performance seit Beginn des Referenzzeitraums ist negativ (NIW am Ende des
Referenzzeitraums: 99 < NIW zu Beginn des Referenzzeitraums: 100). Es wird eine Performancegebiihr erhoben, deren Berechnungs-
grundlage der kombinierten relativen Performance seit Beginn des Referenzzeitraums (4) entspricht. Der Betrag der Gebiihr entspricht
der Berechnungsgrundlage multipliziert mit dem Satz der Performancegebiihr. Der Referenzzeitraum wird neu festgesetzt und ein
neuer Referenz-NIW von 99 festgelegt.

Beispiel 2:

Zeitraum 0 1 2 3 4 5
Ziel-NIW 100 102 104 106 108 110
NIW 100 101 101 105 106 107
Berechnungsgrundlage: NIW — Ziel-NIW -1 -3 -1 -2 -3
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Neu festgesetz-
ter Zeitraum
R (renewed) /
.. - 3 . . Verlingerter
' Kombinierte Kombinierte In- Kombinierte rela- Perfor mance Indexp'erfor— Relatlve'Perfor— Berechnete Ge- Zeitroum
Zeitraum Performance dexperfor- 5 « | der Anteile im | mance im Vor- | mance im Vor- . - P
 w « tive Performance " ; ; biihren . E* (extended)
der Anteile mance Vorjahr Jjahr Jjahr .
oder zuriickge-
stellter Zeit-
raum ,,D* (de-
Sferred)
0-1 1 2 -1 1 2 -1 Nein E
0-2 1 4 -3 0 2 -2 Nein E
0-3 5 6 -1 4 2 2 Nein E
04 6 8 -2 1 2 -1 Nein E
0-5 7 10 -3 1 2 -1 Nein D

* ab Beginn des Referenzzeitraums

** fiir Outperformance

0 1 2 3 4 5
=o=Ziel-NIW == NIW

Zeitrdume 0—1 und 0-2: Die iiber den Zeitraum generierte absolute Performance ist positiv (NIW > Referenz-NIW), die relative Per-
formance ist jedoch negativ (NIW < Ziel-NIW). Es wird keine Performancegebiihr erhoben. Der Referenzzeitraum wird am Ende des
ersten Jahres um ein Jahr und am Ende des zweiten Jahres um ein weiteres Jahr verldingert. Der Referenz-NIW bleibt unverdndert.

Zeitraum 0-3: Die iiber den Zeitraum generierte absolute Performance ist positiv (5) und die iiber das Jahr generierte relative Per-
formance ist positiv (4), die kumulierte relative Performance seit Beginn des Referenzzeitraums (0-3) ist jedoch negativ (-1). Daher
wird keine Performancegebiihr erhoben. Der Referenzzeitraum wird um ein weiteres Jahr verlingert. Der Referenz-NIW bleibt unver-
dndert.

Zeitraum 0—4: Negative relative Wertentwicklung im Zeitraum, keine Performancegebiihr, der Referenzzeitraum wird zum vierten und
letzten Mal um ein weiteres Jahr verlingert. Der Referenz-NIW bleibt unverdindert.

Zeitraum 0-5: Relative Performance iiber einen negativen Zeitraum, es wird keine Performancegebiihr erhoben. Der Referenzzeitraum
hat seine Hochstdauer von fiinf Jahren erreicht und kann daher nicht verlingert werden. Es wird ein neuer Referenzzeitraum festgelegt,
der mit dem Ende des Jahres 3 beginnt, wobei der Nettoinventarwert zum Jahresende des Jahres 3 als Referenz-NIW dient (105:
Nettoinventarwert zum Jahresende des aktuellen Referenzzeitraums mit der hochsten kombinierten relativen Wertentwicklung, in die-
sem Fall von -1).

Beispiel 3:
Zeitraum 0 1 2
Ziel-NIW 100 104 98
NIW 100 102 106
Berechnungsgrundlage: NIW — Ziel-NIW -2 8
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Neu festgesetz-
ter Zeitraum
R (renewed) /

. . X . Verldngerter
Kombinierte Kombinierte In- Kombinierte rel Performance Indexperfor- | Relative Perfor-

ombinierte rela-
Zeitraum Performance dexperfor- . der Anteile im | mance im Vor- | mance im Vor- . B
. tive Performance* . . . Gebiihren™* , E* (extended)
der Anteile* mance* Vorjahr Jahr Jahr

Berechnete Zeitraum

oder zuriickge-
stellter Zeit-
raum ,,D* (de-

ferred)

0-1 2 4 -2 2 4 -2 Nein E

0-2 6 -2 8 4 -6 10 Ja R

=®=Ziel-NIW == NIW
Zeitraum 0—1: Positive absolute Performance, jedoch Unterperformance von -2 (102—104) im Referenzzeitraum. Es wird keine Per-
formancegebiihr erhoben. Der Referenzzeitraum wird um ein Jahr verldngert. Der Referenz-NIW bleibt unverdndert.

Zeitraum 0-2: Positive absolute Performance und Outperformance von 8 (106—98). Es wird daher eine Performancegebiihr mit einer
Berechnungsgrundlage von 8 erhoben. Der Referenzzeitraum wird neu festgesetzt und ein neuer Referenz-NIW von 106 festgelegt.

Beispiel 4:
Zeitraum 0 1 2 3 4 3 6
Ziel-NIW 100 108 110 118 115 119 11
NIW 100 104 105 17 103 106 114
Referenz-NIW 100 100 100 100 100 100 17
Berechnungsgrundlage: NIW — Ziel-NIW -4 -5 -1 -12 -4 3
Neu festgesetz-
ter Zeitraum
R (renewed)
.. - .. . ) . / Verlingerter
X Kombinierte Kombinierte Kombinierte Performance | Indexperfor- | Relative Per- | Berechnete i .
Zeit- . . ) o i . i . Zeitraum Anderung des
Performance | Indexperfor- relative Per- der Anteile im | mance im Vor- | formance im Gebiih- P
raum K i i X ,E“ (extended) Referenz-NIW
der Anteile* mance* formance* Vorjahr Jjahr Vorjahr ren** .
oder zuriickge-
stellter Zeit-
raum ,,D* (de-
ferred)
0-1 4 8 -4 4 8 -4 Nein E Nein
0-2 5 10 -5 1 2 -1 Nein E Nein
0-3 17 18 -1 11 7 4 Nein E Nein
04 3 15 -12 -12 -3 -9 Nein E Nein
0-5 6 10 -4 3 -4 7 Nein D Ja
3-6 -3 -5 R Rk 8 2 6 Ja R Ja
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* ab Beginn des Referenzzeitraums
** fiir Outperformance

*** gerundet

Zeitraum 0—1: Die Wertentwicklung des Anteils ist positiv (4), aber niedriger als die des Referenzindex (8) im Referenzzeitraum. Es
wird keine Performancegebiihr fillig. Der Referenzzeitraum wird um ein Jahr verlingert. Der Referenz-NIW bleibt unverdndert (100).

Zeitraum 0-2: Die Wertentwicklung des Anteils ist positiv (5), aber niedriger als die des Referenzindex (10) im Referenzzeitraum.
Daher wird keine Performancegebiihr fillig. Der Referenzzeitraum wird um ein Jahr verlingert. Der Referenz-NIW bleibt unverdndert
(100).

Zeitraum 0-3: Die Wertentwicklung des Anteils ist positiv (17), aber niedriger als die des Referenzindex (18) im Referenzzeitraum.
Daher wird keine Performancegebiihr fillig. Der Referenzzeitraum wird um ein Jahr verlingert. Der Referenz-NIW bleibt unverdndert
(100).

Zeitraum 0—4: Die Wertentwicklung des Anteils ist positiv (3), aber niedriger als die des Referenzindex (15) im Referenzzeitraum.
Daher wird keine Performancegebiihr fillig. Der Referenzzeitraum wird um ein Jahr verlingert. Der Referenz-NIW bleibt unverdndert
(100).

Zeitraum 0-5: Die Wertentwicklung des Anteils ist positiv (6), aber niedriger als die des Referenzindex (10) im Referenzzeitraum.
Daher wird keine Performancegebiihr fillig. Der Referenzzeitraum hat seine Hochstdauer von fiinf Jahren erreicht und kann daher
nicht verlingert werden. Es wird ein neuer Referenzzeitraum festgelegt, der mit dem Ende des Jahres 3 beginnt, wobei der Nettoin-
ventarwert zum Jahresende des Jahres 3 als Referenz-NIW dient (117: Nettoinventarwert zum Jahresende des aktuellen Referenzzeit-
raums mit der hochsten kombinierten relativen Wertentwicklung, in diesem Fall von -1).

Zeitraum 3—6: Die Wertentwicklung des Anteils ist negativ (-3), aber hoher als die des Referenzindex (-5). Es wird daher eine Perfor-
mancegebiihr erhoben, deren Berechnungsgrundlage der kombinierten relativen Performance seit Beginn des Zeitraums entspricht,
d.h. NIW (114) - Ziel-NIW (111): 3. Der Referenz-NIW entspricht dem NIW am Ende des Zeitraums (114). Der Referenzzeitraum wird
neu festgesetzt.

Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass die Outperformancegebiihr fiir die Verinderung
des betreffenden Benchmarkindex in diesem Zeitraum auf 12-Monats-Basis berechnet wird. In diesem Zu-
sammenhang wird jeder 12-Monats-Zeitraum isoliert betrachtet. Es besteht die Moglichkeit, dass bei der
Zeichnung eines Anteilsinhabers im Laufe eines 12-Monats-Zeitraums und einem Riicknahmeantrag im
Laufe des folgenden 12-Monats-Zeitraums die ihm belastete Qutperformancegebiihr nicht notwendiger-
weise mit dem Kapitalgewinn (oder Kapitalverlust) iibereinstimmt, den er iiber seine Anlage erzielt hat.

Performance- und Outperformancegebiihren werden gegebenenfalls zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
den Anlageverwaltern verrechnet, wie in schriftlicher Form zwischen den Parteien vereinbart.

19.1.3.Angaben beziiglich der Referenzwerte-Verordnung

Die Referenzwerte-Verordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft und fiihrt eine neue Anforderung ein, der zufolge
Administratoren eines Referenzwerts, die Indizes anbieten, welche in der EU als Referenzindizes verwendet wer-
den oder verwendet werden sollen, eine Zulassung von oder Registrierung bei der zustdndigen Behorde erlangen
miissen. In Bezug auf die Teilfonds verbietet die Referenzwerte-Verordnung die Nutzung von Benchmarkindizes,
es sei denn, sie werden von einem in der EU ansdssigen Administrator bereitgestellt, der von der ESMA zugelassen
bzw. bei der ESMA registriert ist, oder wenn es sich um Benchmarkindizes handelt, die zwar nicht in der EU
anséssig sind, jedoch im 6ffentlichen Register der ESMA eingetragen sind und unter die Drittstaat-Regelung fallen.

Zum Datum dieses Prospekts sind EMMI und Six Financial Information AG in der ESMA-Liste der Administra-
toren gemil} Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Not-
fallplan geméB Artikel 28 der Referenzwerte-Verordnung fiir den Fall aufgestellt, dass sich die maBgeblichen
Benchmarks dndern oder nicht mehr bereitgestellt werden. Dieser Notfallplan ist am eingetragenen Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.

Die oben aufgefiihrten Referenzwert-Administratoren verwalten die nachfolgend dargelegten Benchmarkindizes
und werden von den entsprechenden Teilfonds zum Datum dieses Prospekts geméB den Bedingungen der entspre-
chenden speziellen Abschnitte verwendet:

Referenzwert-Administrator Benchmarkindizes
European Money Market Institute (EMMI) EURIBOR-Serie
Six Financial Information AG SARON-Serie

Zum Datum dieses Prospekts stehen Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited, ICE Benchmark Administration
Limited, MSCI Limited, FTSE International Limited, JP Morgan Securities PLC, Bloomberg Index Services Li-
mited, das Telbor Interest Rate Committee, die Swedish Financial Benchmark Facility, die New York Federal
Reserve, die Bank of Japan und die Bank of England nicht auf der Liste der Administratoren, die von der ESMA
im Einklang mit Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung (das ,,Register) gefiihrt wird, und profitieren von einer
Ubergangsfist fiir die Beantragung einer Genehmigung oder Registrierung gemiB Artikel 51 der Referenzwerte-
Verordnung.

Die oben aufgefiihrten Referenzwert-Administratoren verwalten die nachfolgend dargelegten Benchmarkindizes
und werden von den entsprechenden Teilfonds zum Datum dieses Prospekts gemifl den Bedingungen der entspre-
chenden speziellen Abschnitte verwendet:
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Referenzwert-Administrator

Benchmarkindizes

Refinitiv Benchmark Services (UJ) Limited

Refinitiv Europe Focus Hedged Convertible Bond In-
dex series, Refinitiv Global Focus Hedged Conver-
tible Bond Index series

ICE Benchmark Administration Limited

ICE BOFA 1-15 Year Global Corporate Index, ICE
BOFA BB-B Euro Non-Financial High Yield Cons-
trained Index, ICE Q3DH EM Corporate Green Bond
Custom Index

MSCI Limited

MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI),
MSCI Emerging Markets Index, MSCI All Country
(AC) World Health Care Index, MSCI World Index,
MSCI EMU Index, MSCI China 10/40 Net Return
Index Series

FTSE International Limited

Russell 1000 Value Index

JP Morgan Securities PLC

JP Morgan EMBI Diversified ex CCC Hedged EUR
Index, JP Morgan CEMBI Broad Index, JP Morgan
EMBI Global Diversified ex CCC Index JPM
CEMBI Broad Diversified Index, JPM EMBI Global
Diversified Index, JP Morgan EM Credit Green Bond
Diversified Index

Bloomberg Index Services Limited

Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total
Return Index, Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Treasury Total Return Index, Bloomberg Barclays
Global Aggregate Index

Telbor Interest Rate Committee

TELBOR-Serie

Swedish Financial Benchmark Facility

STIBOR-Serie

New York Federal Reserve

Capitalised Federal Funds Effective Rate Index,

SOFR-Serie
Bank of Japan TONAR-Serie
Bank of England SONIA-Serie

In Drittstaaten ansdssige Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden,
d. h. Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited, ICE Benchmark Administration Limited, MSCI Limited, FTSE
International Limited, JP Morgan Securities PLC, Bloomberg Index Services Limited, Telbor Interest Rate Com-
mittee, Swedish Financial Benchmark Facility und New York Federal Reserve, profitieren von Ubergangsregelun-
gen, die im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gewéhrt werden, und sind dementsprechend moglicherweise
nicht im Register enthalten. Die New York Federal Reserve, die Bank of Japan und die Bank of England profitieren
als Zentralbanken von der in Artikel 2.2 der Referenzwerte-Verordnung vorgesehenen Ausnahme und miissen
daher nicht in das Register eingetragen werden. Diese Referenzwert-Administratoren kénnen die folgenden Me-
chanismen nutzen, um die Auflagen der Referenzwerte-Verordnung zu erfiillen: (i) Anerkennung (d. h. eine nati-
onale zustindige Behorde in der EU bestitigt, dass ein auflerhalb der EU anséssiger Administrator die Auflagen
der Referenzwerte-Verordnung erfiillt, indem sie auf dessen Einhaltung der IOSCO-Grundsitze fiir finanzielle
Referenzwerte vom April 2013 (die ,,JOSCO-Grundsitze®) iiber einen in der EU anséssigen gesetzlichen Vertre-
ter verweist); oder (ii) Ubernahme (d. h. eine nationale zustéindige Behorde in der EU bestitigt, dass ein von einem
auflerhalb der EU ansdssigen Administrator angebotener Index die Auflagen der Referenzwerte-Verordnung er-
fiillt, indem sie auf dessen Einhaltung der IOSCO-Grundsitze verweist, und es einen objektiven Grund dafiir gibt,
den Referenzwert eines Drittstaats filir die Nutzung in der EU anzubieten).

19.1.4.Retrozessionsvertrige

Die Verwaltungsgesellschaft, jeder Anlageverwalter und die globale Vertriebsstelle konnen mit Vermittlern, die
Teil des Vertriebsnetzes (einschlieBlich Vertriebspartner) sind, fiir ihre Vertriebsdienstleistungen Retrozessions-
vertrdge abschlieen. Diese Retrozessionsgebiihr kann entweder von der Verwaltungsgesellschaft, vom entspre-
chenden Anlageverwalter oder von der globalen Vertriebsstelle aus deren eigenem Vermdgen (oder Vergiitungen)
gezahlt werden. Die Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und die globale Vertriebsstelle kénnen die Un-
ternehmen zu gegebener Zeit schriftlich anweisen, ihre eigene Vergiitung teilweise oder vollstdndig direkt an einen
Vermittler zu zahlen, der Teil des Vertriebsnetzes (einschlieBlich Vertriebspartner) ist.

19.1.5.Vergiitung der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle in Relation zu ihren administrativen Funktionen

Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft erhalten (als Vergiitung fiir eine administrativen Dienstleis-
tungen fiir die Gesellschaft) eine Vergiitung aus den Vermdgenswerten der Gesellschaft zu einer maximalen Rate
von 0,30 % pro Jahr, die vierteljahrlich zahlbar ist und auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermogens
der Teilfonds iiber das entsprechende Quartal berechnet wird. Die globale Verwaltungsgebiihr wird zwischen der
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Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft und den Subunternehmern der Depotbank bzw. der Verwaltungsgesell-
schaft verrechnet, wie in schriftlicher Form zwischen den Parteien vereinbart. Neben den oben erwihnten Gebiih-
ren haben die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle Anspruch auf andere Gebiihren fiir spezifische
Dienstleistungen und Transaktionen, die jeweils zwischen der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der Verwal-
tungsgesellschaft vereinbart wurden und in den entsprechenden Dienstleistungsvertridgen angegeben sind.

19.2. AUFWENDUNGEN

Die Gesellschaft trdgt alle mit ihrer Griindung, dem Vertrieb und ihrem Betrieb verbundenen Aufwendungen. Dazu zéhlen
insbesondere die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, der globalen Vertriebsstelle, der Vermittler,
die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlielich Vertriebspartner) und der Verwahrstelle, die Gebiihren der Abschlusspriifer,
Steuerberater und der Rechtsbeistinde, die Aufwendungen fiir Druck und Versand von Prospekt, Basisinformationsblatt/-
bléttern und periodischen Berichten, Brokergebiihren fiir Wertpapiere, Gebiihren, Steuern und Ausgaben in Verbindung mit
Bewegungen von Wertpapieren oder Barmitteln (wobei fiir Transaktionsgebiihren zugunsten der Anlageverwalter eine De-
ckelung von 0,20 % pro Transaktion oder 5 % fiir Kupons besteht), Zinsen und andere Ausgaben von Krediten, die Luxem-
burger Zeichnungssteuer und sonstige mit der Geschiftstitigkeit verbundene Steuern, die Abgaben an die Aufsichtsbehorden
der Lénder, in denen die Anteile angeboten werden, die Erstattung angemessener Aufwendungen der Verwaltungsgesell-
schaft, ihrer Subunternehmer und des Verwaltungsrats, die Aufwendungen fiir Verdffentlichungen in der Presse und Wer-
bung, Finanzdienstleistungsgebiihren fiir Wertpapiere und Kupons, Gebiihren fiir die Notierung von Wertpapieren oder fiir
die Veroffentlichung von Preisen der Anteile, Gerichtsgebiihren, Gebiihren fiir offizielle Urkunden und Rechtsberatung so-
wie an die Verwalter zu zahlende Beziige.

Dariiber hinaus werden der Gesellschaft alle angemessenen Auslagen und von ihr ausgelegten Ausgaben erstattet, unter
anderem Telefon-, Fax-, Telex-, Telegramm- und Portokosten, die der Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwaltern, der
Verwaltungsstelle und ihren Subunternehmern und der Verwahrstelle einschlieBlich beim Kaufund Verkauf von Wertpapie-
ren der Portfolios eines oder mehrerer Teilfonds entstanden sind.

Die Gesellschaft kann alle Verwaltungsratsmitglieder/Geschéftsfiihrer oder leitenden Angestellten und deren Erben, Testa-
mentsvollstrecker und Verwalter fiir alle Aufwendungen entschédigen, die ihnen in vertretbarem Malle entstanden sind in
Verbindung mit Klagen oder Verfahren in ihrer Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied, Geschéftsfithrer oder leitender
Angestellter der Gesellschaft oder auf Antrag der Gesellschaft als Verwaltungsratsmitglied, Geschéftsfiihrer oder leitender
Angestellter einer anderen Gesellschaft, deren Aktionér oder Glaubiger die Gesellschaft ist und von der sie nicht entschédigt
wurde. Davon ausgenommen sind die Félle, in denen sie in solchen Klagen oder Verfahren aufgrund grober Fahrléssigkeit
oder schlechter Verwaltung rechtskréftig verurteilt wurde. Bei einer auflergerichtlichen Einigung wird eine solche Entsché-
digung nur dann vereinbart, wenn ein Verwaltungsratsmitglied, Geschiftsfithrer oder leitender Angestellter nach Einschit-
zung des Rechtsberaters der Gesellschaft jeweils keine solche Pflichtverletzung begangen hat. Das Recht auf entsprechende
Entschédigung schlief3t keine weiteren Anspriiche seitens dieses Verwaltungsratsmitglieds, Geschiftsfiihrers oder leitenden
Angestellten aus.

Jedem Teilfonds werden alle Aufwendungen und Ausgaben berechnet, die ihm zuzuordnen sind. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass dies Index- oder Benchmarkgebiihren beinhaltet. Keinem bestimmten Teilfonds zuzuordnende Aufwen-
dungen und Ausgaben werden gleichberechtigt im Verhéltnis ihres Vermdgens auf die Teilfonds verteilt.

Wenn zusitzliche Teilfonds aufgelegt werden, werden damit verbundene Aufwendungen diesen Teilfonds zugewiesen und
gegebenenfalls im Verhéltnis ihrer Nettovermdgen iiber einen Zeitraum von maximal fiinf Jahren abgeschrieben.
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20. GESCHAFTSJAHR

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. April eines Jahres und endet am 31. Mérz des Folgejahres.
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21. ZWISCHENBERICHTE

Vom Abschlusspriifer bestitigte Jahresberichte und Halbjahresberichte stehen Anteilsinhabern am Sitz der Verwahrstelle und der Ver-
waltungsgesellschaft sowie bei anderen hierzu ernannten Einrichtungen und auflerdem am Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung.

Die Jahresberichte werden innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres veroffentlicht.
Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Sechsmonatszeitraums verdffentlicht.

Diese periodischen Berichte enthalten alle Finanzinformationen zu jedem Teilfonds, die Aufstellung und Verdnderung ihrer Vermo-
genswerte zusammen mit der konsolidierten Lage aller Teilfonds, die in Euro und auf der Grundlage der représentativen, zum Stichtag
geltenden Wechselkurse erstellt werden.
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22. HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILSINHABER

Die Jahreshauptversammlung wird jedes Jahr am 28. Juli um 11 Uhr am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen,
in der Einberufungsmitteilung angegebenen Ort in Luxemburg abgehalten, sofern dieser Tag ein Geschéftstag ist. Andernfalls findet
die Jahreshauptversammlung am néchsten Geschiftstag statt.

Die Einberufungsmitteilungen fiir alle Hauptversammlungen werden den Inhabern von Namensanteilen mindestens 8 Kalendertage
vor der Versammlung an ihre im Anteilsinhaberregister hinterlegten Adressen zugestellt. Diese Mitteilungen enthalten Angaben zur
Uhrzeit und zum Ort der Hauptversammlung sowie zur Tagesordnung, zu den Teilnahmebedingungen und den nach luxemburgischem
Recht geltenden Bestimmungen hinsichtlich Quorum und Stimmenmehrheit.

Soweit gesetzlich zuldssig, kann die Mitteilung der Einberufung einer Hauptversammlung vorsehen, dass die Anwesenheits- und Mehr-
heitsbedingungen an die Anzahl der ausgegebenen und um Mitternacht (Ortszeit Luxemburg) am fiinften Tag vor der entsprechenden
Versammlung (der Stichtag) in Umlauf befindlichen Anteile gekniipft sind, wobei die Berechtigung eines Anteilsinhabers zur Teil-
nahme an der Versammlung anhand seines Besitzes zum Stichtag ermittelt wird.

Jeder ganze Anteil ist auf Hauptversammlungen mit dem Recht auf eine Stimme verbunden.

Die Satzung sieht vor, dass die Anteilsinhaber jedes Teilfonds fiir Beratungen und Beschliisse eine separate Hauptversammlung gemaf
Quorums- und Mehrheitsbedingungen nach geltendem Recht zur vorgeschlagenen Ausschiittung des Jahresgewinns ihres Teilfonds
und zur Fassung von diesen Teilfonds betreffenden Beschliissen abhalten.

Die Gesellschaft insgesamt betreffende Anderungen der Satzung miissen von der Hauptversammlung der Gesellschaft genehmigt wer-
den.
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23. AUSSCHUTTUNG VON DIVIDENDEN

Jedes Jahr beschlie3t die Hauptversammlung auf Vorschlag des Verwaltungsrats fiir jeden Teilfonds iiber die Verwendung des Jahres-
saldos des Nettoertrags der Anlagen. Dividenden konnen bar oder in Anteilen gezahlt werden. Ferner konnen Dividenden eine Kapi-
talausschiittung umfassen, sofern nach der Ausschiittung das Nettovermdgen der Gesellschaft mehr als EUR 1.250.000 betrigt (wobei
von einem investierenden Teilfonds gehaltene Anteile eines Ziel-Teilfonds bei der Berechnung der Mindestkapitalanforderung von
EUR 1.250.000 nicht beriicksichtigt werden).

Uber die in vorstehendem Absatz erwihnten Ausschiittungen hinaus kann der Verwaltungsrat die Zahlung von Zwischendividenden
entsprechend den gesetzlich vorgesehenen Bedingungen beschlieB3en.

Die Gesellschaft kann innerhalb der Klassen jedes Teilfonds thesaurierende Klassen und ausschiittende Klassen entsprechend den
Angaben in den Datenbléttern ausgeben:

- Bei thesaurierenden Anteilsklassen werden die Ertrége kapitalisiert, unbeschadet der Méglichkeit zur Dividendenausschiit-
tung, entsprechend den ersten beiden Absétzen oben.

- Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten auf jahrlicher Basis alle im relevanten Zeitraum erzielten Ertrdge nach Abzug
aller Gebiihren aus, sofern im betreffenden Datenblatt nichts anderes festgelegt ist.

Die Art der Ausschiittung (Nettoertrdge aus Kapitalanlagen oder Kapital) wird im Jahresabschluss der Gesellschaft angegeben. Alle
Beschliisse der Hauptversammlung zur Ausschiittung von Dividenden fiir ausschiittende Klassen eines Teilfonds miissen wie gesetzlich
vorgesehen von den Anteilsinhabern dieses Teilfonds mit Stimmenmehrheit angenommen werden.

Die Anteilsinhaber erhalten vom Verwaltungsrat eine Mitteilung iiber die Zahlung von Dividenden und Zwischendividenden in ge-
setzlich vorgesehener Weise. Dividenden werden in der Bewertungswahrung des Teilfonds oder, sofern ausgegeben, in der Wahrung
der entsprechenden Unterklasse gezahlt.

Auf zahlbare und von der Gesellschaft im Namen der Anteilsinhaber gehaltene Dividenden oder Zwischendividenden werden keine
Zinsen gezahlt.

Erklarte Dividenden und Zwischendividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrem Zahlungstermin von den Anteilsinhabern
abgerufen werden, verfallen und werden wieder dem betreffenden Teilfonds zugefiihrt.
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24. STEUERLICHE BEHANDLUNG

24.1. BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT

Nach geltendem Recht und tiblicher Praxis unterliegt die Gesellschaft in Luxemburg keiner Einkommens- oder Kapitaler-
tragsteuer.

AuBerdem gilt fiir jeden Teilfonds die Zeichnungssteuer, eine jéhrliche Steuer auf seine Vermodgenswerte, die in den Daten-
bléttern angegeben wird. Thre Berechnung und Zahlung erfolgen vierteljéhrlich auf der Basis des Nettoinventarwerts der
Vermogenswerte der Gesellschaft am Quartalsende. Auf Vermdgenswerte der Gesellschaft, die in andere in Luxemburg
errichtete Investmentfonds investiert werden, ist diese Steuer jedoch nicht zu entrichten. Ferner unterliegt die Ausgabe von
Anteilen keiner Stempelsteuer oder sonstigen Steuer in Luxemburg. Bei einer Satzungsidnderung ist die Gesellschaft zur
Zahlung einer pauschalen Registrierungsabgabe in Hohe von EUR 75 verpflichtet.

Bestimmte Ertrige des Portfolios der Gesellschaft in Form von Dividenden und Zinsen kdnnen der Quellensteuer in den
Léandern unterliegen, in denen die Ertrige entstehen.

24.2. BESTEUERUNG DER ANTEILSINHABER

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, Informationen und gegebenenfalls Rat zu Gesetzen und Vorschriften einzu-
holen (beispielsweise zu Steuerfragen und Devisenkontrollen), die aufgrund von Zeichnung, Kauf, Besitz und Veréiu-
Berung von Anteilen in ihrem Herkunftsland, gewohnlichen Aufenthaltsort oder Wohnsitz gelten konnen.

Im Rahmen der geltenden Gesetzgebung unterliegen Gewinnausschiittungen und Riicknahmen von Anteilen durch die Ge-
sellschaft an bzw. von anséssigen und nicht anséssigen Anteilinhabern in Luxemburg keiner Quellensteuer.

Anteilinhaber, die in Luxembourg steueransdssig sind, unterliegen jedoch der Einkommensteuer zum iiblichen Steuersatz.
Fiir luxemburgische private Anteilinhaber (die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermodgens handeln) unterliegen bei
der Riickgabe oder dem Verkauf von Anteilen realisierte Gewinne nur dann der Einkommensteuer in Luxemburg, (i) wenn
diese Anteile innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb zuriickgegeben oder verkauft werden oder (ii) wenn der
Anteilinhaber direkt oder indirekt mehr als 10 % des ausgegebenen Anteilskapitals der Gesellschaft wahrend eines Zeitraums
von flinf Jahren vor der Realisierung des Kapitalgewinns hélt bzw. gehalten hat (allein oder zusammen mit dem Ehe- oder
Lebenspartner und minderjéhrigen Kindern).

Unter der derzeitigen Gesetzgebung unterliegen nicht anséssige Anteilinhaber in Bezug auf ihre Anteile keiner Steuer oder
Einkommensteuer auf Kapitalgewinne in Luxemburg, es sei denn, sie haben eine Betriebsstitte oder permanente Vertretung
in Luxemburg, iiber die diese Anteile gehalten werden.

Die vorstehenden Bestimmungen basieren auf dem aktuellen Recht sowie aktuell giiltiger Praxis und unterliegen Anderun-
gen.

24.3. FATCA

FATCA verhdngt neue Berichtspflichten und gegebenenfalls eine Quellensteuer von 30 % fiir bestimmte Zahlungen an (i)
ein Nicht-US-Finanzinstitut (ausldndisches Finanzinstitut bzw. ,,foreign financial institution* oder ,,FFI* gemaf} Definition
von FATCA), das kein ,teilnehmendes FFI*“ durch Abschluss einer Vereinbarung mit dem US-amerikanischen Internal
Revenue Service (IRS) zur Bereitstellung bestimmter Informationen in Bezug auf seine Kontoinhaber und Anleger wird oder
das nicht anderweitig von FATCA befteit ist oder als die Auflagen von FATCA erfiillendes Finanzinstitut erachtet wird, und
an (i) einen Anleger, der (sofern nicht anderweitig von FATCA befteit) nicht geniigend Informationen bereitstellt, um fest-
stellen zu kdnnen, ob es sich bei diesem Anleger um eine US-Person handelt oder ob dieser Anleger anderweitig als Inhaber
eines ,,US-Kontos* des FFI zu behandeln ist (ein sich widersetzender Inhaber). Die neue Quellensteuerregelung wurde
zum 1. Juli 2014 fiir Zahlungen aus US-Quellen eingefiihrt und gilt fiir ,,ausléindische Weiterleitungszahlungen‘ (ein noch
nicht definierter Begriff) frithestens ab dem 1. Januar 2019. Die Gesellschaft ist als ein FFI eingestuft.

Die USA und eine Reihe anderer Rechtsordnungen haben zwischenstaatliche Vereinbarungen (,,IGA®, intergovernmental
agreements) getroffen oder ihre Absicht zur Verhandlung solcher Vereinbarungen bekanntgegeben, mit denen die Umset-
zung von FATCA erleichtert werden soll. Gemédfl FATCA und den von den USA verdftentlichten ,,Model 1%~ und ,,Model
2“-IGA kann ein FFI in einem IGA-Vertragsland als ein ,,meldendes Finanzinstitut* oder als von FATCA befteit oder als
die Kriterien von FATCA erfiillend (nicht meldendes Finanzinstitut) behandelt werden. Ein meldendes Finanzinstitut oder
nicht meldendes Finanzinstitut unterliegt in Bezug auf erhaltene Zahlungen keiner FATCA-Quellensteuer. Des Weiteren
wire ein FFI in einer Model-1-IGA-Rechtsordnung nicht verpflichtet, Quellensteuer im Rahmen von FATCA oder einer IGA
(oder einem Gesetz zur Umsetzung einer IGA) (eine ,,FATCA-Quellensteuer) aus von ihm geleisteten Zahlungen einzu-
behalten (sofern es sich nicht im Rahmen der US-amerikanischen ,,qualified intermediary-, ,,withholding foreign part-
nership“- oder ,,withholding foreign trust“-Regelungen dazu verpflichtet hat). Die Model-2-IGA ldsst die Mdglichkeit offen,
dass ein meldendes Finanzinstitut in der Zukunft dazu verpflichtet sein kdnnte, als teilnehmendes FFI Quellensteuer auf
ausldndische Weiterleitungszahlungen und Zahlungen an sich widersetzende Inhaber einzubehalten. In beiden Model-IGA
wire ein meldendes Finanzinstitut verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf seine Kontoinhaber und Anleger an
seine eigenen Behorden (im Falle einer Model-1-IGA-Rechtsordnung) oder an den IRS (im Falle einer Model-2-IGA-Rechts-
ordnung) zu ibermitteln. Am 28. Mirz 2014 schlossen die USA und das GroBherzogtum Luxemburg eine Vereinbarung ab
(die Luxemburger IGA), die grofitenteils auf der Model-1-IGA basiert.

Die Gesellschaft erwartet, als meldendes Finanzinstitut geméB der Luxemburger IGA behandelt zu werden und geht daher
nicht davon aus, dass sie einer Quellensteuer im Sinne von FATCA auf erhaltene Zahlungen unterliegt oder verpflichtet ist,
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FATCA-Quellensteuer auf geleistete Zahlungen einzubehalten. Es kann jedoch keine Garantie dafiir geben, dass die Gesell-
schaft als ein meldendes Finanzinstitut behandelt oder in der Zukunft nicht verpflichtet sein wird, FATCA-Quellensteuer auf
von ihr geleistete Zahlungen einzubehalten. Dementsprechend kénnen die Gesellschaft und Finanzinstitute, iiber die Zahlun-
gen fiir die Anteile geleistet werden, zur Einbehaltung von FATCA-Quellensteuer verpflichtet sein, wenn (i) ein FFI, das
Zahlungen fiir solche Anteile erhilt oder leistet, kein teilnehmendes FFI oder meldendes Finanzinstitut ist, nicht anderweitig
von FATCA befreit oder als die FATCA-Kriterien erfiillend angesehen wird, oder (ii) ein Anleger ein sich widersetzender
Inhaber ist.

Wenn ein Betrag in Bezug auf FATCA von an die Gesellschaft zu zahlenden Betrdgen oder aus Zahlungen fiir die Anteile
einzubehalten wire, wire weder die Gesellschaft noch eine andere Person verpflichtet, zusétzliche Betrdge zu zahlen.

FATCA ist besonders komplex und seine Anwendung zum gegenwartigen Zeitpunkt ungewiss. Die vorstehende Beschrei-
bung basiert zum Teil auf Verordnungen, offiziellen Leitlinien und Model-IGA, die sich jeweils dndern oder in wesentlich
anderer Form umgesetzt werden konnen. Potenzielle Anleger sollten sich bei IThren Steuerberatern dariiber informieren, wie
diese Regelungen auf die Gesellschaft und die Zahlungen zutreffen, die sie in Verbindung mit den Anteilen erhalten wiirden.

ZUR SICHERSTELLUNG DER EINHALTUNG DES IRS-RUNDSCHREIBENS 230 WERDEN ALLE STEUER-
ZAHLER UBER FOLGENDES IN KENNTNIS GESETZT: (A) ALLE HIERIN ENTHALTENEN STEUERLI-
CHEN ERORTERUNGEN WURDEN NICHT ZU DEM ZWECK VERFASST, SIND NICHT ZU DEM ZWECK
VORGESEHEN UND DURFEN VOM STEUERPFLICHTIGEN NICHT ZU DEM ZWECK VERWENDET WER-
DEN, STRAFEN, DIE IN VERBINDUNG MIT US-BUNDESEINKOMMENSTEUERN GEGEN DEN STEUER-
PFLICHTIGEN VERHANGT WERDEN KONNEN, ZU UMGEHEN; (B) ALLE HIERIN ENTHALTENEN STEU-
ERLICHEN ERORTERUNGEN WURDEN ZU DEM ZWECK VERFASST, DIE VERKAUFSFORDERUNG BZW.
VERMARKTUNG DER HIERIN BEHANDELTEN TRANSAKTIONEN ODER ANGELEGENHEITEN ZU UN-
TERSTUTZEN; UND (C) STEUERPFLICHTIGE SOLLTEN SICH AUF DER BASIS IHRER PERSONLICHEN
STEUERSITUATION VON EINEM UNABHANGIGEN STEUERBERATER BERATEN LASSEN.

24.4. INFORMATIONSAUSTAUSCH ZU STEUERZWECKEN

Die Gesellschaft kann verpflichtet sein, bestimmte Informationen iiber ihre Anteilinhaber und gegebenenfalls iiber beherr-
schende Personen von Anteilinhabern, die Rechtstriger sind (darunter Rechtsvereinbarungen wie z. B. Trusts), auf automa-
tischer und jahrlicher Basis an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) gemal} und
vorbehaltlich des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005, das die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 zur
Besteuerung von Einkiinften aus Kapitalvermogen in Form von Zinszahlungen, dem Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015
betreffend FATCA und/oder dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den Gemeinsamen Meldestan-
dard (CRS), jeweils in der aktuell giiltigen Fassung (jedes ein ,,Gesetz iiber den automatischen Informationsaustausch*
und zusammen die ,,Gesetze iiber den automatischen Informationsaustausch®) zu iibermitteln. Diese Informationen, zu
denen personenbezogene Daten (insbesondere Name, Adresse, Land bzw. Lander der steuerlichen Ansissigkeit, Geburtsda-
tum, Geburtsort und Steueridentifikationsnummer(n) jeder meldepflichtigen Person) und bestimmte Finanzdaten iiber die
entsprechenden Anteile gehdren (insbesondere der Saldo bzw. Wert und dafiir geleistete Bruttozahlungen), werden gemél
den und vorbehaltlich der entsprechenden Luxemburger Gesetze und internationalen Vereinbarungen von den Luxemburger
Steuerbehorden an die zustindigen Behdrden der jeweiligen auslédndischen Rechtsordnungen iibermittelt.

Jeder Anteilinhaber und potenzielle Anleger erklart sich damit einverstanden, auf Anfrage der Gesellschaft (oder ihrer Ver-
treter) diejenigen Informationen, Dokumente und Bescheinigungen bereitzustellen, die zum Zwecke der Identifikations- und
Meldepflichten der Gesellschaft im Rahmen eines Gesetzes liber den automatischen Informationsaustausch erforderlich sind.
Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Zeichnungsantriage abzulehnen oder Anteile zuriickzunehmen, wenn der poten-
zielle Anleger oder der Anteilinhaber die verlangten Informationen, Dokumente oder Bescheinigungen nicht bereitstellt.
Potenzielle Anleger und Anteilinhaber sollten beachten, dass unvollstindige oder ungenaue Angaben zu mehrfachen
und/oder falschen Meldungen im Rahmen der Gesetze iiber den automatischen Informationsaustausch fithren kdnnen. Weder
die Gesellschaft noch andere Personen ilibernehmen Haftung fiir Folgen, die aus der Gesellschaft (oder ihren Vertretern)
iibermittelten unvollstindigen oder ungenauen Angaben entstehen kdnnen. Ein Anteilinhaber, der den Informationsanforde-
rungen der Gesellschaft nicht nachkommt, kann Steuer- und Strafzahlungen unterliegen, die der Gesellschaft in Verbindung
mit der Nichtbereitstellung vollstindiger und genauer Informationen durch den Anteilinhaber auferlegt werden.

Jeder Anteilinhaber und potenzielle Anleger erkennt an und erklért sich damit einverstanden, dass die Gesellschaft als Da-
tenverarbeiterin dafiir verantwortlich ist, die entsprechenden Informationen einschlieBlich der personenbezogenen Daten ge-
mél den Gesetzen iiber den automatischen Informationsaustausch zu erfassen, zu speichern, zu verarbeiten und zu iibertra-
gen. Jede Einzelperson, deren personenbezogene Daten im Sinne eines Gesetzes iiber den automatischen Informationsaus-
tausch verarbeitet wurden, hat das Recht auf Zugang zu ihren personenbezogenen Daten und darf deren Berichtigung ver-
langen, wenn sie Ungenauigkeiten oder Fehler enthalten.
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25. DATENSCHUTZ

Gemail den in Luxemburg geltenden Datenschutzgesetzen und -bestimmungen, insbesondere der Verordnung Nr. 2016/679 vom 27.
April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (DSGVO)
in der jeweils geltenden Fassung (nachstehend zusammenfassend als Datenschutzgesetze bezeichnet), verarbeitet die Gesellschaft in
ihrer Eigenschaft als Datenverantwortlicher (der Datenverantwortliche) personenbezogene Daten im Rahmen der Anlagen in die
Gesellschaft. Der in diesem Abschnitt verwendete Begriff ,,Verarbeitung hat die ihm in den Datenschutzgesetzen zugeschriebene
Bedeutung.

25.1. KATEGORIEN DER VERARBEITETEN PERSONENBEZOGENEN DATEN

Alle personenbezogenen Daten im Sinne der Datenschutzgesetze (insbesondere Name, E-Mail-Adresse, Postanschrift, Ge-
burtsdatum, Familienstand, Wohnsitzland, Personalausweis oder Reisepass, Steueridentifikationsnummer und Steuerstatus,
Kontakt- und Bankdaten einschlieSlich Kontonummer und Kontostand, Lebenslauf, Anlagebetrag und Herkunft der Mittel)
in Bezug auf (potenzielle) Anleger, bei denen es sich um Einzelpersonen handelt, sowie auf andere natiirliche Personen, die
in die geschiftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu den Anlegern involviert bzw. von diesen betroffen sind, darunter
Vertreter, Ansprechpartner, Stellvertreter, Serviceanbieter, Bevollméchtigte, wirtschaftliche Eigentiimer und/oder alle ande-
ren verbundenen Personen (jeweils eine betroffene Person), die im Zusammenhang mit einer Anlage in die Gesellschaft
bereitgestellt werden (nachfolgend als personenbezogene Daten bezeichnet), konnen vom Datenverantwortlichen verarbei-
tet werden.

25.2. ZWECK DER VERARBEITUNG
Die Verarbeitung personenbezogener Daten kann zu folgenden Zwecken durchgefiihrt werden (die Zwecke):

25.2.1.Zur Erfiillung des Vertrages, an dem der Anleger beteiligt ist, oder um auf Verlangen des Anlegers vor Ver-
tragsabschluss Mafinahmen zu ergreifen

Dies umfasst unter anderem die Erbringung von Dienstleistungen fiir den Anleger, die Verwaltung des Anteilsbe-
sitzes an der Gesellschaft, die Abwicklung von Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtausch- und Ubertragungsauftrigen,
die Fiihrung des Anteilinhaberregisters, die Durchfithrung von Ausschiittungen, den Versand von Mitteilungen,
Informationen und Schriftverkehr und ganz allgemein die Bearbeitung von Serviceanfragen und Transaktionen
gemill den Anweisungen des Anlegers.

Die Bereitstellung personenbezogener Daten zu diesem Zweck:

- hat einen vertraglichen Charakter oder ist erforderlich, damit die Gesellschaft ein Vertragsverhéltnis mit dem
Anleger eingehen kann; und

- ist obligatorisch.
25.2.2.Zur Einhaltung gesetzlicher und/oder aufsichtsrechtlicher Verpflichtungen
Dies beinhaltet (ohne Einschréinkung) die Einhaltung von:

- gesetzlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen wie z. B. Verpflichtungen zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung, Verpflichtungen zum Schutz gegen Praktiken des Late Trading
und Market Timing, Rechnungslegungspflichten;

- Identifizierungs- und Meldepflichten gemafl FATCA und sonstigen vergleichbaren Auflagen gemal nationa-
len oder internationalen Systemen zum Austausch von Steuerinformationen, beispielsweise Auflagen der
OECD, des automatischen Informationsaustauschs und des gemeinsamen Meldestandards (nachstehend zu-
sammenfassend als vergleichbare Steuervorschriften bezeichnet). Im Zusammenhang mit FATCA und/oder
vergleichbaren Steuervorschriften kdnnen die personenbezogenen Daten verarbeitet und an die Luxemburger
Steuerbehorden tibermittelt werden, die ihrerseits und unter eigener Kontrolle die personenbezogenen Daten
an die zustdndigen auslédndischen Steuerbehorden {ibermitteln kdnnen, insbesondere an die zustdndigen Be-
horden der Vereinigten Staaten von Amerika;

- Anfragen und Anforderungen lokaler oder ausldndischer Behorden.

Die Bereitstellung personenbezogener Daten zu diesem Zweck hat einen gesetzlichen/aufsichtsrechtlichen Cha-
rakter und ist obligatorisch. Zusitzlich zu den am Ende dieses Abschnitts 25.2.2 erwdhnten Konsequenzen kann
die Nichtangabe personenbezogener Daten in diesem Zusammenhang auch zu fehlerhaften Meldungen und/oder
steuerlichen Konsequenzen fiir den Anleger fiihren.

25.2.3.Zur Wahrung der berechtigten Interessen der Gesellschaft

Dies beinhaltet die Verarbeitung personenbezogener Daten zum Zwecke des Risikomanagements und der Verhin-
derung von Betrug, zur Verbesserung der Dienstleistungen der Gesellschaft und die Weitergabe personenbezoge-
ner Daten an die Auftragsverarbeiter (gemél nachstehender Definition) zur Durchfiihrung der Verarbeitung im
Auftrag der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann dariiber hinaus personenbezogene Daten verwenden, soweit dies
zur Verhinderung oder Erleichterung der Beilegung von Forderungen, Streitigkeiten oder Rechtsstreitigkeiten er-
forderlich ist, zur Ausiibung ihrer Rechte im Falle von Anspriichen, Streitigkeiten oder Rechtsstreitigkeiten oder
zum Schutz der Rechte einer anderen natiirlichen oder juristischen Person.

Die Bereitstellung personenbezogener Daten zu diesem Zweck:
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- hat einen vertraglichen Charakter oder ist erforderlich, damit die Gesellschaft ein Vertragsverhéltnis mit dem
Anleger eingehen kann; und

- ist obligatorisch.
und/oder
25.2.4.7Zu jedem anderen spezifischen Zweck, dem die betroffene Person zugestimmt hat

Dies umfasst die Nutzung und Weiterverarbeitung personenbezogener Daten, sofern die betroffene Person ihre
ausdriickliche Einwilligung erteilt hat. Die Einwilligung kann jederzeit widerrufen werden, ohne dass die Recht-
maéBigkeit der Verarbeitung aufgrund der Einwilligung vor deren Widerruf beeintrachtigt wird.

Falls die personenbezogenen Daten in den vorstehenden Abschnitten 25.2.1 bis 25.2.3 nicht bereitgestellt werden oder
die Einwilligung gemiifl obenstehendem Abschnitt 25.2.4 oben widerrufen wird, kann dies dazu fiihren, dass die Ge-
sellschaft nicht in der Lage ist, Anlagen in die Gesellschaft zu akzeptieren und/oder anlegerbezogene Dienstleistungen
zu erbringen, oder dass letztendlich das Vertragsverhéltnis mit dem Anleger beendet wird.

25.3. WEITERGABE PERSONENBEZOGENER DATEN AN DRITTE

Die Gesellschaft kann die personenbezogenen Daten unter Einhaltung der Datenschutzgesetze und innerhalb der dort festge-
legten Grenzen an ihre Beauftragten, Serviceanbieter oder Vertreter, die als Datenverarbeiter titig werden, iibermitteln, unter
anderem an die Verwaltungsgesellschaft, die Domizilstelle, die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Untertransferstelle,
der Abschlusspriifer der Gesellschaft, andere direkt oder indirekt mit der Gesellschaft verbundene Unternehmen und sonstige
Dritte, die die personenbezogenen Daten fiir die Erbringung ihrer Dienstleistungen an das Unternehmen verarbeiten (nach-
stehend zusammenfassend als Auftragsverarbeiter bezeichnet).

Die Auftragsverarbeiter konnen ihrerseits personenbezogene Daten an ihre jeweiligen Vertreter, Beauftragten, Serviceanbie-
ter und verbundenen Unternehmen iibermitteln, unter anderem an die globale Vertriebsstelle oder bestimmte Unternechmen
der Edmond de Rothschild Group, die als Unterauftragsverarbeiter tétig sind (nachstehend zusammenfassend als Unterauf-
tragsverarbeiter bezeichnet).

Personenbezogene Daten konnen auch an Serviceanbieter weitergegeben werden, die sie im eigenen Namen als Datenver-
antwortliche verarbeiten, sowie an Dritte, soweit dies gemif3 den geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist (ins-
besondere an Regierungen und lokale oder auslédndische Behorden (z. B. die zusténdige Regulierungsbehorde, Steuerbehor-
den, Justizbehorden usw.)).

Personenbezogene Daten kdnnen an jeden dieser Empfanger in allen Landern, auch aullerhalb des EWR, tibermittelt werden.
Die Ubermittlung personenbezogener Daten auBerhalb des EWR kann in Lénder erfolgen, die (gemiB Beschluss der Euro-
paischen Kommission) ein angemessenes Schutzniveau gewéhrleisten, oder in Lénder, die kein angemessenes Schutzniveau
gewihrleisten. In letzterem Fall wird die Ubermittlung personenbezogener Daten durch entsprechende oder geeignete
Schutzvorkehrungen gemél den Datenschutzgesetzen, wie etwa die von der Europdischen Kommission anerkannten Stan-
dardvertragsklauseln, geschiitzt. Die betroffene Person kann bei der Gesellschaft ein Exemplar dieser Schutzvorkehrungen
anfordern.

25.4. RECHTE DER BETROFFENEN PERSONEN IN BEZUG AUF DIE PERSONENBEZOGENEN DATEN

Unter bestimmten Bedingungen, die in den Datenschutzgesetzen und/oder geltenden Richtlinien, Verordnungen, Empfeh-
lungen, Rundschreiben und Anforderungen der zustindigen lokalen oder europaischen Behorden, beispielsweise der Luxem-
burger Datenschutzbehérde (die Commission Nationale pour la Protection des Données — CNPD) oder des Europdischen
Datenschutzausschusses, festgelegt sind, hat jede betroffene Person das Recht:

- Auskunft iiber ihre personenbezogenen Daten zu erhalten und gegebenenfalls zu erfahren, aus welcher Quelle ihre
personenbezogenen Daten stammen und ob sie aus 6ffentlich zugénglichen Quellen kamen;

- eine Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen, falls diese unrichtig und/oder unvollstdndig sind;
- eine Beschriankung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen;

- der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu widersprechen;

- die Loschung ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen; und

- das Recht auf Dateniibertragbarkeit in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten.

Weitere Einzelheiten zu den oben genannten Rechten sind in Kapitel III der DSGVO und insbesondere in den Artikeln 15
bis 21 der DSGVO enthalten.

Es wird keine automatisierte Entscheidungsfindung durchgefiihrt.

Zur Ausiibung der oben genannten Rechte und/oder zum Widerruf der Einwilligung in eine bestimmte Verarbeitung kann
sich die betroffene Person unter folgender Adresse an die Gesellschaft wenden: 4, Rue Robert Stumper L-2557 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg.

Zusétzlich zu den oben aufgefiihrten Rechten hat eine betroffene Person, die der Ansicht ist, dass die Gesellschaft die Da-
tenschutzgesetze nicht einhélt, oder die Bedenken in Bezug auf den Schutz ihrer personenbezogenen Daten hat, das Recht,
eine Beschwerde bei einer Aufsichtsbehdrde (im Sinne der DSGVO) einzureichen. Die zustindige Aufsichtsbehorde in Lu-
xemburg ist die CNPD.
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25.5. INFORMATIONEN UBER BETROFFENE PERSONEN IN BEZUG AUF PERSONEN, DIE MIT DEM ANLE-
GER VERBUNDEN SIND

Soweit der Anleger personenbezogene Daten bereitstellt, die sich auf mit ihm verbundene betroffene Personen beziehen (z.
B. Vertreter, wirtschaftliche Eigentiimer, Ansprechpartner, Stellvertreter, Serviceanbieter, Bevollméachtigte usw.) bestétigt
und akzeptiert der Anleger, dass: (i) diese personenbezogene Daten unter Einhaltung aller anwendbaren Gesetze und Vor-
schriften und der vertraglichen Verpflichtungen des Anlegers erhoben, verarbeitet und weitergegeben wurden; (ii) der Anle-
ger nichts tun oder unterlassen darf, was zu einem Verstofl gegen geltende Gesetze und Vorschriften (einschlielich der
Datenschutzgesetze) durch die Gesellschaft, die Verarbeiter und/oder Unterauftragsverarbeiter fithren wiirde; (iii) die hier
beschriebene Verarbeitung und Ubermittlung der personenbezogenen Daten nicht zu einem VerstoB gegen geltende Gesetze
und Vorschriften (einschlieBlich der Datenschutzgesetze) durch die Gesellschaft, die Verarbeiter und/oder Unterauftragsver-
arbeiter fithren darf; und (iv) der Anleger ohne Einschrinkung des Vorstehenden vor der Verarbeitung der personenbezoge-
nen Daten durch die Gesellschaft den Auftragsverarbeitern und/oder Unterauftragsverarbeitern alle erforderlichen Informa-
tionen und Mitteilungen iiber die jeweiligen betroffenen Personen zur Verfiigung stellen muss, jeweils nach MaBgabe der
geltenden Gesetze und Vorschriften (einschlieflich der Datenschutzgesetze) und/oder seiner vertraglichen Verpflichtungen,
einschlieBlich Informationen iiber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, wie in diesem Abschnitt iiber den Da-
tenschutz beschrieben. Der Anleger stellt die Gesellschaft, die Verarbeiter und/oder die Unterverarbeiter von allen finanzi-
ellen Folgen frei, die sich aus der Nichteinhaltung der oben genannten Anforderungen ergeben konnen.

25.6. DATENSPEICHERFRIST

Personenbezogene Daten diirfen vorbehaltlich gesetzlich vorgeschriebener Fristen nicht ldnger als fiir den Zweck ihrer Ver-
arbeitung nétig aufbewahrt werden.

25.7. AUFZEICHNUNG VON TELEFONGESPRACHEN

Des Weiteren werden die Anleger, einschlielich der mit ihnen verbundenen betroffenen Personen (die ihrerseits jeweils von
den Anlegern informiert werden) darauf hingewiesen, dass ihre Telefongesprache mit der Gesellschaft, der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, der Domizilstelle, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, der Untertransferstelle, dem Ab-
schlusspriifer der Gesellschaft und/oder anderen Vertretern der Gesellschaft und/oder an diese erteilte Anweisungen zum
Nachweis von geschiftlichen Transaktionen und/oder anderer geschéiftlicher Kommunikationen sowie zur Verhinderung
oder Erleichterung der Beilegung von Streitigkeiten oder Rechtsstreitigkeiten in Ubereinstimmung mit den geltenden Geset-
zen und Vorschriften aufgezeichnet werden konnen. Diese Aufzeichnungen werden so lange aufbewahrt, wie es fiir die Ver-
arbeitungszwecke erforderlich ist, vorbehaltlich der gesetzlich vorgeschriebenen Fristen. Diese Aufzeichnungen werden
nicht an Dritte weitergegeben, es sei denn, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Domizil-
stelle, die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Untertransferstelle, der Abschlusspriifer der Gesellschaft und/oder ein
anderer Vertreter der Gesellschaft ist/sind nach den geltenden Gesetzen und/oder Verordnungen hierzu verpflichtet oder
berechtigt, um den in diesem Absatz beschriebenen Zweck zu erreichen.
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26. OFFENLEGUNG DER IDENTITAT

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle sind moglicherweise aufgrund von Gesetzen, Vor-
schriften oder Anforderungen von Regierungsbehorden, oder zur Wahrung der Interessen der Gesellschaft verpflichtet, In-
formationen in Bezug auf die Identitit der Anteilinhaber offenzulegen.

Die Gesellschaft ist nach luxemburgischem Recht verpflichtet, (i) genaue und aktuelle Informationen (d. h. vollstindige Na-
men, Nationalitit(en), Geburtsdatum und -ort, Adresse und Wohnsitz, nationale Identifikationsnummer, Art und Umfang der
Beteiligung an der Gesellschaft) iiber ihre wirtschaftlichen Eigentiimer (geméf Definition dieses Begriffs im Luxemburger
Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils giiltigen
Fassung (das AML-Gesetz)) sowie die entsprechenden Nachweise einzuholen und zu speichern, und (ii) diese Informationen
und die entsprechenden Nachweise beim Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentiimer (RBE) geméll dem Luxem-
burger Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Schaffung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer (RBE-Gesetz 2019)
einzureichen.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die im RBE enthaltenen Informationen (mit Ausnahme der nationalen
Identifikationsnummer und der Adresse des wirtschaftlichen Eigentiimers) ab dem 1. September 2019 der Offentlichkeit
zugénglich sein werden, es sei denn, es wird ein Antrag auf Beschriankung des Zugangs gestellt und genehmigt. Nationale
Behorden und Fachleute in Luxemburg (im Sinne des AML-Gesetzes) konnen von der Gesellschaft verlangen, Zugang zu
den Informationen iiber den/die wirtschaftlichen Eigentlimer der Gesellschaft (sowie ihre rechtlichen Eigentiimer) zu erhal-
ten. Anleger, ihre direkten oder indirekten (Anteil-)Inhaber, die natiirliche Personen sind, die natiirlichen Personen, die die
Gesellschaft direkt oder indirekt beherrschen und die natiirlichen Personen, in deren Namen die Anleger handeln kénnen,
konnen als wirtschaftliche Eigentiimer angesehen werden, und das wirtschaftliche Eigentum kann sich von Zeit zu Zeit unter
Beriicksichtigung der tatsdchlichen oder rechtlichen Umstdnde weiterentwickeln oder &ndern. Die wirtschaftlichen Eigentii-
mer sind gesetzlich verpflichtet sind, der Gesellschaft alle relevanten Informationen iiber sie wie oben beschrieben zur Ver-
fligung zu stellen. Die Nichteinhaltung dieser Verpflichtung fiir die wirtschaftlichen Eigentiimer strafrechtliche Sanktionen
nach sich ziehen.

Jeder Anteilinhaber erklart sich durch die Zeichnung von Anteilen damit einverstanden, dass die Gesellschaft und ihre Dienst-
leister keine Haftung fiir Angaben {iber einen wirtschaftlichen Eigentiimer iibernehmen kdnnen, die in gutem Glauben ge-
macht wurden, um die luxemburgischen Gesetze einzuhalten.

Jeder Anteilinhaber akzeptiert und verpflichtet sich durch die Zeichnung von Anteilen, Zusicherungen und Gewéhrleistungen
abzugeben, wonach er auf Anfrage unverziiglich alle Informationen, Dokumente und Nachweise zur Verfligung stellt, die
die Gesellschaft zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen gemif3 den geltenden Gesetzten, insbesondere dem RBE-Gesetz, ver-
langen kann.

Im Sinne des Vorstehenden und geméf dem AML-Gesetz bezeichnet der Begriff ,,Wirtschaftlicher Eigentiimer* ab der Ver-
sion des vorliegenden Prospekts die natiirlichen Personen, die letztendlich Eigentiimer der Gesellschaft sind oder diese kon-
trollieren, bzw. die natiirlichen Personen, in deren Namen eine Transaktion oder Tétigkeit durchgefiihrt wird. Das Konzept
des wirtschaftlichen Eigentiimers umfasst mindestens folgende Personen:

(a) bei juristischen Personen:

(1) jede natiirliche Person, in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle ein Rechtstriger letztlich steht,
entweder durch den direkten oder indirekten Besitz eines ausreichenden Anteils von Aktien oder Stimm-
rechten, auch iiber Beteiligungen in Form von Inhaberaktien, oder durch Kontrolle mit anderen Mitteln,
sofern es sich nicht um eine auf einem geregelten Markt notierte Gesellschaft handelt, die dem Recht der
Européischen Union entsprechenden Offenlegungsanforderungen bzw. gleichwertigen internationalen
Standards unterliegt, die eine angemessene Transparenz der Informationen iiber die Eigentiimerschaft
gewihrleisten.

Ein von einer natiirlichen Person gehaltener Aktienbesitz von 25 % plus einer Aktie oder eine Beteili-
gung am Kunden von mehr als 25 % gilt als Hinweis auf direkte Eigentiimerschaft. Ein Aktienbesitz von
25 % plus einer Aktie oder eine Beteiligung am Kunden von mehr als 25 %, der von einer juristischen
Person, die unter der Kontrolle einer oder mehrerer natiirlicher Person(en) steht, oder von mehreren ju-
ristischen Personen, die unter der Kontrolle derselben natiirlichen Person(en) steht, gehalten wird, gilt
als Hinweis auf direkte Eigentiimerschaft;

(ii) wenn nach Ausschopfung aller moglichen Mittel und unter der Voraussetzung, dass keine Verdachts-
griinde bestehen, keine Person gemaf Ziffer (i) identifiziert wird, oder wenn Zweifel bestehen, dass die
identifizierten Personen die die wirtschaftliche Eigentiimer sind, die natiirliche Person, die die Position
des Geschiftsfithrers (Managers) innehat;

(b) bei Treuhandfonds und Trusts:
1) den Treugeber;
(i1) die Treuhénder;

(iii) ggf. den Protektor;
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(©)

(@iv) die Begiinstigten, oder, sofern die Personen, die von der Rechtsvereinbarung oder dem Rechtstréger pro-
fitieren, noch nicht bestimmt wurden, die Gruppe von Personen, in deren Hauptinteresse die Rechtsver-
einbarung bzw. der Rechtstriger gegriindet bzw. betrieben wird;

V) alle sonstigen natiirlichen Personen, die den Treuhandfonds oder Trust letztendlich kontrollieren, sei es
durch direkte oder indirekte Eigentiimerschaft oder durch andere Mittel;

bei Rechtspersonlichkeiten wie Stiftungen und Rechtsvereinbarungen, die einem Trust entsprechen, jede natiirliche
Person in einer gleichwertigen oder &hnlichen Position wie unter (b) genannt.
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27. INFORMATIONEN FUR DIE ANTEILSINHABER

Die Anteilsinhaber werden anhand der folgenden Informationsmafinahmen regelméfBig iiber die Situation der Gesellschaft informiert:
27.1. NETTOINVENTARWERT

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse oder Unterklasse ist am Sitz der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei anderen von ihnen ernannten Einrichtungen verfiigbar.

Der Verwaltungsrat legt die Bedingungen fiir die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds in der Presse
fallweise fest.

Falls die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds, einer Klasse oder Unterklasse ausgesetzt ist, werden
die entsprechenden Anteilsinhaber auf geeignetem Wege benachrichtigt.

27.2. SONSTIGE VEROFFENTLICHUNGEN

Samtliche Mitteilungen an die Anteilsinhaber konnen auf der Website http://www.edmond-de-rothschild.com/ verdffentlicht
werden.

Die Gesellschaft ver6ffentlicht auch sonstige Informationen, die in den Lindern erforderlich sind, in denen ihre Anteile
offentlich angeboten werden. Anteilsinhaber erhalten fiir sie bestimmte Informationen gegebenenfalls durch Verdffentli-
chungen in vom Verwaltungsrat gewéhlten Zeitungen.

Aus praktischen Griinden kann in Verdffentlichungen der Kurzname ,,EdR Fund®, ,,EdRF* oder ,,EdR* anstatt des vollstin-
digen Namens des betreffenden Teilfonds verwendet werden. Beispielsweise kann der Kurzname ,,EdR Fund — Income Eu-
rope®, ,,EdRF — Income Europe* oder ,,EdR — Income Europe® in einer Verdffentlichung zu diesem Teilfonds anstelle des
vollstdndigen Namens ,,EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — Income Europe* verwendet werden.
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28. VERFUGBARKEIT VON DOKUMENTEN UND INFORMATIONEN

Die folgende Tabelle zeigt an, wo die Informationen der Offentlichkeit zugénglich gemacht werden:

Website

Sitz der Ge- www.edmond-de- oy Andere
sellschaft - Mitteilung
rothschild.com

Prospekte, Basisinformations- v v
blatter (BIB)

Satzung, Finanzberichte v v RESA

Vertrage zwischen der Gesell-
schaft und ihren wichtigsten v
Dienstleistern

Nettoinventarwert (Zeich- v v
nungs- und Riicknahmepreis)

Dividendenankiindigungen v v

Aussetzung der Berechnung des
NIW, der Zeichnungen und 4 v
Riicknahmen

Einladungen zu Hauptversamm- v v v
lungen

Sonstige Mitteilungen an die An-
teilinhaber (Anderungen des v v
Zusammenlegungsprospekts,
Liquidationen usw.)!

Hauptrichtlinien der Verwal-
tungsgesellschaft (Vergiitungs-
politik, Interessenkonfliktricht-
linie, Richtlinie zur bestmogli- v v
chen  Ausfithrung, Abstim-
mungspolitik, Nachverfolgung
von Beschwerden und Ansprii-
chen usw.)

stk sk sfeokok

! Mitteilungen an die Anteilinhaber, relevante Mitteilungen oder sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber beziiglich ihrer Anlage in der Gesellschaft
konnen auf der Website www.edmond-de-rothschild.com verdffentlicht werden. Dariiber hinaus werden die Anteilinhaber, sofern dies nach luxembur-
gischem Recht oder der CSSF erforderlich ist, auch schriftlich oder auf andere nach luxemburgischem Recht vorgeschriebene Weise benachrichtigt.
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29. DATENBLATTER DER TEILFONDS

Die Gesellschaft kann folgende Teilfonds umfassen:

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 5

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INCOME EUROPE
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - STRATEGIC EMERGING
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - US VALUE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EMERGING CREDIT
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INVESTMENT GRADE CREDIT
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - HEALTHCARE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EQUITY OPPORTUNITIES
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EURO HIGH YIELD
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - CHINA

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BOND ALLOCATION
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING SOVEREIGN
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - HUMAN CAPITAL
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EM CLIMATE BONDS

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zu einem spéteren Zeitpunkt weitere Teilfonds aufzulegen und deren Bedingungen
festzulegen. In diesem Fall wird dieser Prospekt aktualisiert. Ebenso kann der Verwaltungsrat die SchlieBung von Teilfonds beschlie-
Ben oder den Anteilsinhabern eines Teilfonds dessen SchlieBung vorschlagen, wobei sich der Verwaltungsrat das Recht vorbehilt,
einen solchen Teilfonds zu einem spéteren Zeitpunkt wieder zu 6ffnen. In diesem Fall wird dieser Prospekt aktualisiert.

Die Datenbliitter auf den folgenden Seiten beschreiben die Eigenschaften der verschiedenen Teilfonds.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - QUAM 5

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — QUAM 5 (der Teilfonds).

I

I1.

I11.

IV.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Der Teilfonds verfolgt eine klar definierte Strategie fiir die Platzierung von Vermdgen auf der Grundlage einer Steuerung
des jahrlichen Volatilitdtsrisikos des Portfolios. Kauf- und Verkaufsentscheidungen basieren auf mittelfristig quantitativen
Systemen. Die Vermodgensanlage wird an vorherrschende Marktbedingungen angepasst und verfolgt das Ziel, eine mittlere
jéhrliche Volatilitdt von 5 % nicht zu iiberschreiten. Mit diesem Ziel ist keinerlei Garantie verbunden, dass die mittlere
jahrliche Volatilitdt niemals tiber 5 % steigt. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in Wertpapiere weltweit unabhingig davon, ob sie zu einer offiziellen Notierung an
einer Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt oder anderen geregelten Markt innerhalb der Grenzen von
Kapitel 5, ,,Anlagebeschriankungen®, gehandelt werden, wobei keine Beschrankungen fiir eine Diversifikation nach Regio-
nen, Branchen oder Sektoren bestehen und Aktien, fest oder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen mit reversiblem Zins-
satz, Floater, Anleihen mit Mindest- oder Hochstkupon, Indexanleihen oder Nullkuponanleihen, Wandel-, Umtausch- oder
Optionsanleihen und Geldmarktinstrumente zuldssig sind.

Der Teilfonds strebt dieses Ziel iiber Anlagen in Aktien oder Anteile von offenen Investmentfonds an, deren Anlagepolitik
Investitionen in diese Wertpapiere verfolgt oder deren Portfolio aus diesen Wertpapieren zusammengesetzt ist.

Um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen und unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann der Anlageverwalter
jederzeit beschlieen, die Vermogenswerte des Teilfonds teilweise oder vollstindig bei einem Finanzinstitut einschlieBlich
der Depotbank zu hinterlegen, wobei Folgendes gilt:

- Einlagen miissen zuriickgezahlt werden und kénnen vom Teilfonds bei Félligkeit abgezogen werden, und

- Diese Finanzinstitute miissen ihren Sitz innerhalb der Europdischen Union haben oder, wenn sich der Sitz der
Finanzinstitute in einem Drittland befindet, miissen sie einer Aufsicht unterliegen, die von der CSSF als einer nach
EU-Recht vorgesehenen Aufsicht gleichwertig betrachtet wird.

Der Teilfonds kann vorbehaltlich der Einschrankungen und Grenzen, die in Kapitel 5, ,,Anlagebeschrinkungen® dargelegt
sind, auf Devisentermingeschifte zuriickgreifen, um sein Anlageziel zu erreichen und/oder zum Zwecke der Absicherung.

Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.
RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen sind Schwankungen der Aktienmérkte, Zinssitze und Wahrungen ausgesetzt. Anleger
sind dem Risiko ausgesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag
liegt.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Dieser Teilfonds ist auf private und institutionelle Kunden ausgerichtet, wobei letztere eine spezifische Klasse zeichnen
konnen, sobald ihre Anlagen eine bestimmte Schwelle iiberschritten haben.

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die eine langfristige Wertentwicklung schitzen und die gegebenenfalls einen po-
tenziellen kurz- bis mittelfristigen Riickgang des Nettoinventarwerts ihres Portfolios akzeptieren.

Der empfohlene Mindestanlagehorizont betrégt 3 Jahre.

Es wird empfohlen, dass sich Anleger von ihrem Steuerberater zu den Folgen einer Zeichnung von Anteilen des Teilfonds
beraten lassen.

Die Performance des Teilfonds wird im Basisinformationsblatt fiir den Teilfonds beschrieben. Die frithere Wertentwicklung
ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung.

ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 20. Januar 2014 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Prifund — Quam Multimanager 5, eines Teilfonds von Edmond de Roth-
schild Prifund, einer Luxemburger SICAV nach Teil II des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, wurden am Erstzeichnungs-
datum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de
Rothschild Prifund — Quam Multimanager 5 (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unter-
klasse) des Teilfonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Prifund — Quam
Multimanager 5.
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Die Anteilsklassen A, B und D wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse A, B bzw. D des Edmond
de Rothschild Prifund — Quam Multimanager 5 halten.

Die Anteilsklassen A, B und D weisen dieselbe Erfolgsbilanz und dieselbe High Water Mark wie die entsprechende Klasse
des Edmond de Rothschild Prifund — Quam Multimanager 5 auf.

V. ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse B Klasse I Klasse N Klasse M Klasse R
(siehe Punkt (ii) un- | (siche Punkt (iii) un-
ten) ten)
Unterklassen EUR, USD, CHF, EUR, USD EUR, USD, EUR, CHF EUR EUR
Qualifizierte Anleger |Private Anleger Private Anleger Institutionelle Anleger |Institutionelle Anleger |Institutionelle Anleger |Private Anleger
(siehe Punkt (i) un-
ten)
Erforderlicher Min- |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
destanteilsbestand
Mindesterstzeich- K. A. K. A. EUR 1.000.000 oder |EUR 5.000.000 oder |K. A. K. A
nungsbetrag entsprechend (siehe entsprechend (siche
Punkt (vi) unten) Punkt (vi) unten)

Ausschiittend (siehe |Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung
Punkt (v) unten) /
Thesaurierend
Zeichnungsgebiihr Max. 2 % Max. 2 % K. A. K. A. K. A. Max. 2 %
(siehe Punkt (iv) un-
ten)
Riicknahmegebiihr  |Max. 0,5 % Max. 0,5 % Max. 0,5 % Max. 0,5 % K. A. Max. 0,5 %
Umtauschgebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Globale Verwaltungs-|Max. 1,00 % Max. 1,00 % Max. 0,75 % Max. 0,50 % Max. 0,04 % Max. 1,30 %
gebiihr
Performancemodell |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Performancegebiihr  |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Benchmarkindex Siehe Abschnitt VI. Siehe Abschnitt VI. Siehe Abschnitt VI. Siehe Abschnitt VI. Siehe Abschnitt V1. Siehe Abschnitt VI.

unten unten unten unten unten unten
Satz der Zeichnungs- |0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
steuer

(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren kdnnen,

die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.

(i1) Anteile der Klasse M stehen nur institutionellen Anlegern im Rahmen eines Vertrags zur direkten oder
indirekten diskretiondren Preisfestsetzung mit Einrichtungen der Edmond de Rothschild Group und vor-
behaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats zur Verfiigung.

(ii1) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfligung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

(iv) Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).

v) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wihrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

(vi) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft das Wechselkursrisiko filir auf eine andere Wahrung als USD, EUR, CHF,
GBP, ILS, SEK bzw. JPY lautende Vermogenswerte der USD-, EUR-, CHF-, GBP-, ILS-, SEK- und JPY-Unterklassen
absichern kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist). Mit den Absicherungsgeschéften verbundene Aufwendungen werden von
der betreffenden Unterklasse getragen. Hierzu kann die Gesellschaft Finanzderivate mit dem Ziel nutzen, die Vermdgens-
werte der USD-, EUR-, CHF-, GBP-, ILS-, SEK- und JPY-Unterklassen gegen Schwankungen ihrer Wechselkurse abzusi-
chern. Finanzderivate konnen eine Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aufweisen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt jedoch
nicht, eine systematische Absicherung aller Vermogenswerte aller Unterklassen durchzufiihren.

VL BENCHMARKINDEX

Der Teilfonds verfolgt eine klar definierte Strategie fiir die Platzierung von Vermdgen auf der Grundlage einer Steuerung
des jdhrlichen Volatilititsrisikos des Portfolios. Kauf- und Verkaufsentscheidungen basieren auf mittelfristig quantitativen
Systemen. Daher kann seine Performance nicht mit einer bestimmten Benchmark verglichen werden.
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VIIL.

VIIIL.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

Jedoch wird aufgrund der Tatsache, dass die Platzierung von Vermdgen eine mittelfristige Performance anstrebt, der unten
angegebene Benchmarkindex nur zu Vergleichszwecken verwendet.

Der Benchmarkindex ist ein wie folgt zusammengesetzter Index:
- 20 % des MSCI All Countries World Index in lokaler Wéahrung, mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet;

- -80 % des Bloomberg Barclays Global Aggregate, berechnet mit wieder angelegten Kupons, ausgedriickt in der
jeweiligen Unterklassen-Wéhrung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben triftt, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hilt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafle, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen konnen in der Wahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr ge6ffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und amerikanischen Finanzmérkte gedffnet sind (offizieller Kalender der NYSE und
von EURONEXT PARIS S.A.), ist ein Bewertungstag.

Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrage berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhiltlich sind.

Zeichnungsantrage miissen spatestens um 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) einen Geschéftstag vor dem anwendbaren Bewer-
tungstag eingehen.

Der gezeichnete Betrag ist in USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK oder JPY gemif der betreffenden Unterklasse zu zahlen und
sollte bei der Gesellschaft in Luxemburg innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese
Zeichnungen anwendbar ist.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrige miissen spitestens um 16 Uhr (Luxemburger Zeit) einen Geschéftstag vor dem anwendbaren Bewer-
tungstag eingehen.

Die Riicknahmeerlose werden in USD, EUR, CHF, GBP, ILS, SEK oder JPY gemal der betreffenden Unterklasse innerhalb
von drei Geschiftstagen nach dem anwendbaren Bewertungstag gezahlt. Riicknahmeerldse konnen auf Antrag des Anteils-
inhabers und auf dessen Kosten in jede frei konvertierbare Wahrung umgerechnet werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen*, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds liberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — INCOME EUROPE

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INCOME EUROPE (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Der Teilfonds strebt eine Rendite von 4 % p. a iiber den empfohlenen Anlagezeitraum an, indem er in europdische Aktien
und festverzinsliche Wertpapiere investiert, die attraktive Renditen und nachhaltige Dividendenzahlungen bieten und von
Unternehmen begeben werden, die Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) erfiillen. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und wird nicht unter Bezugnahme auf einen Benchmark-Index verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds gemif3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 50 % seines Nettovermogens in auf Euro lautende Unternehmensanleihen.

Anlagen in Unternehmensanleihen werden aus vorrangigen und nachrangigen Schuldtiteln, Wandelanleihen, CoCo-Bonds
und Umtauschanleihen, die von Unternechmen ausgegeben werden, bestehen. Das Rating dieser Wertpapiere kann Investment

Grade oder ohne Investment-Grade sein oder sie kdnnen iiber kein Rating verfiigen. Die Anlage in bedingte Wandelanleihen
darf 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht iibersteigen.

Abhéngig von den Erwartungen des Anlageverwalters wird das Engagement des Teilfonds auf den européischen Aktien-
markten in einem Bereich zwischen 0 % und 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds gehalten.

Direkte Anlagen in Aktien werden aus Anteilen bestehen, die:

- ausgegeben in, notiert an oder engagiert in den Mérkten der Eurozone und dem Vereinigtes Konigreich, Schweiz,
Déanemark, Schweden und Norwegen sind.

- von Unternehmen begeben werden, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage iiber EUR 500 Millio-
nen betréigt

Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere, die in Schwellenmérkten ausgegeben wurden, diirfen 10 % seines Nettovermdgens
nicht tiberschreiten. Es wird beabsichtigt, Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren, die auf andere Wahrungen als Euro
lauten, abzusichern. Insgesamt darf das Wiahrungsrisiko des Portfolios 10 % seines Nettovermdgens nicht {ibersteigen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
~Anlagebeschrinkungen® festgelegten Einschrankungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kénnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zéhlen unter anderem folgende:

- Futures-Optionen - Kreditoptionen

- Zinsoptionen - Wihrungsoptionen

- Forward Rate Agreements - Wihrungsswaps

- Zinsfutures - Inflationsswaps

- Zinsswaps - Devisentermingeschéfte
- Single-Name-Credit Default Swaps - Swaptions

- Index Credit Default Swaps - Anleihen-ETF-Optionen
- Total Return Swaps - Anleihe-Futures

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

Die Portfolio-Duration wird in einem Bereich zwischen 0 und 7 gehalten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermogens in zulédssige {ibertragbare Wert-
papiere investieren, die ein eingebettetes Derivat enthalten. Der Teilfonds kann insbesondere in Wandelanleihen, CoCo-
Bonds, Umtauschanleihen, Credit Linked Notes (,,CLN“), Optionsscheine und EMTN investieren.

Der Teilfonds geht Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (nur Pensionsgeschéfte) in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes sei-
nes Nettovermogens ein, wie in der Tabelle in Abschnitt D.(9) in Kapitel 5 dargelegt. ,,Anlagebeschrinkungen® festgelegten
Einschriankungen und Grenzen zu erreichen.
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1I.

I11.

Iv.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte ein.

Der Teilfonds kann Sichteinlagen und als liquide eingestufte Instrumente wie Banktermingelder, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds fiir den Liquiditétsbedarf im Falle ungiinstiger Marktbedingungen oder zur Erreichung des Anlageziels hal-
ten, wobei der Bestand an Barmitteln/Sichteinlagen auf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt ist.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen Risiken, die naturgeméB mit Anlagen
in Wertpapieren verbunden sind, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Kapitalzuwachs oder Ausschiittungszahlungen
stattfinden. Der Wert der Anlagen und der aus ihnen flieBenden Ertrage und demzufolge der Wert der Anteile des Teilfonds
kann nicht nur steigen, sondern auch sinken, und es besteht die Moglichkeit, dass ein Anleger sein Anlagekapital nicht zu-
riickerhélt. Zu den mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnlichen) Wertpapieren verbundenen Risiken gehdren wesentliche
Schwankungen der Marktpreise, negative Informationen iiber Emittenten oder den Markt und der nachrangige Status von
Aktien im Verhiltnis zu Schuldtiteln desselben Unternehmens. Interessierte Anleger sollten auch das mit Wechselkurs-
schwankungen, der moglichen Auferlegung von Devisenkontrollen und anderen Einschriankungen verbundene Risiko be-
riicksichtigen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Teilfonds Kreditrisiken unterliegen kann.

Des Weiteren werden Anleger in diesem Teilfonds, der Anlagen in CoCo-Bonds titigen darf, auf die folgenden mit einer
Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken aufmerksam gemacht, die in Abschnitt 7.16 ,,Allgemeine Infor-
mationen” des vorliegenden Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fithren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfligung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds eignet sich fiir konservative oder weniger erfahrene Anleger, einschlie8lich solcher Anleger, die sich nicht fiir
Kapitalmarktthemen interessieren oder iiber diese informiert sind, Investmentfonds jedoch als praktisches ,,Sparprodukt*
ansehen. Anleger miissen jedoch die Moglichkeit von Kapitalverlusten akzeptieren. Er ist auch fiir erfahrenere Anleger ge-
eignet, die definierte mittel- bis langfristige Anlageziele erreichen wollen. Erfahrung mit Kapitalmarktprodukten ist nicht
erforderlich. Anleger miissen in der Lage sein, voriibergehend moderate Verluste zu akzeptieren, d. h., dieser Teilfonds ist
fiir Anleger geeignet, die das Kapital mindestens fiinf Jahre lang nicht unbedingt benétigen.

ANTEILSKLASSEN

In diesem Teilfonds stehen Anlegern folgende Anteilsklassen zur Verfiigung:

Klasse A

Klasse B

Klasse CR

(siehe Punkt
(iv) unten)

Klasse CRD

(siehe Punkt
(iv) unten)

Klasse I

Klasse J

Klasse N

Klasse P

Klasse O

Klasse R

(siehe Punkt
(iii) unten)

Unter-
klasse

EUR, CHF
(H), USD (H)

EUR, CHF
(H), USD
(H)

EUR, USD
(H)

EUR, USD
(H)

EUR, CHF
(H)

EUR, USD
(H), GBP (H)
(siehe Punkt
(v) unten)

EUR

EUR

EUR

EUR

Qualifi-
zierte An-
leger
(siehe
Punkt (i)
unten)

Private Anle-
ger

Private An-

leger

Private Anle-
ger

Private Anle-
ger

Institutionelle
Anleger

Institutionelle
Anleger

Institutionelle
Anleger

Institutionelle
Anleger

Institutio-

nelle Anle-

ger

Private Anleger

Erforder-
licher
Mindes-
tanteilsbe-
stand
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Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse I Klasse J Klasse N Klasse P Klasse O Klasse R
(siehe Punkt | (siehe Punkt (siehe Punkt
(iv) unten) (iv) unten) (iii) unten)
Mindes- | 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 | EUR 500.000 | EUR EUR EUR 1 Anteil
terstzeich- (siehe Punkt (siche Punkt 10.000.000 25.000.000 10.000.000
nungsbe- (vi) unten) (vi) unten) (siehe Punkt (siehe Punkt (siche
trag (vi) unten) (vi) unten) Punkt (vi)
unten)
Thesau- Thesaurierung | Ausschiit- Thesaurierung | Ausschiittung | Thesaurierung | Ausschiittung | Thesaurierung | Thesaurierung | Ausschiit- Thesaurierung
rierend/ tung tung
Ausschiit-
tend
(siehe
Punkt (ii)
unten)
Zeich- Max. 2 % Max. 2 % Max. 2 % Max. 2 % K A K. A K. A K. A. K. A. Max. 2 %
nungs-ge-
biihr
Riicknah- | K. A. K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
megebiihr
Um- K. A K. A. K. A K A K A K. A K. A K. A. K. A. K. A.
tauschge-
biihr
Globale Max. 1,30 % Max. 1,30 Max. 0,90 % Max. 0,90 % Max. 0,65 % Max. 0,65 % Max. 0,45 % Max. 0,40 % Max. 0,45 Max. 1,70 %
Verwal- % %
tungsge-
biihr
Perfor- K. A K. A. K. A K. A K. A K A K A K. A. K. A. K. A.
mancemo-
dell
Perfor- K A K. A K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A K. A K. A
mancege-
biihr
Satz der 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
Zeich-
nungs-
steuer
(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.
(ii) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jéhrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wéhrend des mageblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrége nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.
(iii) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfligung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.
(iv) Anteile der Klasse CR und der Klasse CRD stehen allen Arten von Anlegern zur Verfiigung. Anteile der

Klassen CR und CRD stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen An-

legern) jedoch auch in den folgenden Féllen zur Verfiigung:

>

>

wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgemél
regulierten Finanzberater erfolgt;

wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemé0 regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fur sie zeichnet; oder

wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von Mi-

FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die

Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR und Klasse CRD sind nicht in allen Léandern zum Vertrieb zugelassen und
stehen daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

&9




VL

VIIL.

VIIL

IX.

XI.

XII.

) Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfiihrungen in Kapitel 12 ,,Anteile* abgesichert. In jedem
Fall werden mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unter-
klasse getragen.

(vi) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.
BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen erfolgen in der Wéhrung der betreffenden
Klasse. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds in € aus-
gedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) sowie, jedoch ausschlieSlich im Hinblick auf die
Transaktionen der abgesicherten Unterklassen zur Wahrungsabsicherung, EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Als Bewertungstag gilt jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankreich und jeder andere Tag, an dem die franzdsischen
Finanzmirkte offen sind (offizieller Kalender der EURONEXT PARIS S.A.). Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfrei-
tag oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrage berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrdge miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wéhrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen®, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds tiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - STRATEGIC EMERGING

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - STRATEGIC EMERGING (der Teilfonds).

I

1I.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Anlageziel des Teilfonds iiber einen empfohlenen Anlagezeitraum von mehr als 5 Jahren besteht darin, den Nettoinven-
tarwert durch Anlagen in Unternehmen, die vorwiegend in Schwellenldndern (Asien, Lateinamerika, Karibik, Osteuropa,
Naher Osten, Afrika) registriert sind, zu steigern. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Die Wahl der Strategie ist ganz und gar diskretionér und von den Erwartungen des Anlageverwalters abhidngig. Die Anlage-
strategie des Teilfonds beinhaltet aktive Anlagen oder Engagements in den Aktienmirkten von Schwellenldandern mithilfe
eines Titelauswahl-Ansatzes. Dieser besteht darin, auf diskretionérer Basis die Unternehmen auszuwéhlen, die mittel-/lang-
fristige Gewinnaussichten sowie ein Wachstumspotenzial bieten. Diese Auswahl basiert auf den Fundamentaldaten der Un-
ternehmen, insbesondere der Qualitit ihrer Finanzstruktur, ihrer Wettbewerbspositionierung auf dem Markt, ihren Zukunfts-
aussichten und der Qualitét ihrer Management-Teams. Das Anlagespektrum des Teilfonds umfasst Aktien aller Marktkapi-
talisierungen und aus allen Wirtschaftssektoren. Anlagen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung (weniger als
100 Millionen USD) werden auf 20 % seines Nettovermodgens beschrénkt.

Zwischen 75 % und 110 % des Teilfonds-Nettovermdgens sind direkt oder indirekt an den internationalen Aktienmérkten
und besonders den Schwellenmérkten engagiert. Der Teilfonds kann auch bis zu 110 % seines Nettovermdgens an den inter-
nationalen Aktienméarkten von OECD-Mitgliedstaaten sowie von Landern auBlerhalb der OECD und auflerhalb der Schwel-
lenldnder direkt oder indirekt engagiert sein, wenn diese Mérkte mit Schwellenmérkten verbunden sind.

Der Teilfonds kann iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Anlagen in Emissionen von
offentlichen oder privaten Emittenten, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade haben (d. h. mit einem Rating
von mindestens BBB- von Standard & Poor’s, oder einem dquivalenten Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder,
bei Wertpapieren ohne Rating, mit einem als gleichwertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und einer kurzfristigen
Falligkeit unter drei Monaten an.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
~Anlagebeschrinkungen® festgelegten Einschrankungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kénnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zahlen unter anderem folgende:

- Aktienoptions- und Aktienindex-Kontrakte,
- Aktienindex-Futures-Kontrakte,
- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschifte oder -Futures) oder Wéhrungsswaps.

Der Teilfonds kann auch bis zu 100 % seines Vermdgens in Aktien mit eingebetteten Derivaten anlegen. Die Strategie fiir
die Verwendung von eingebetteten Derivaten entspricht der fiir Derivate beschriebenen Strategie.

Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
- Risiko der diskretiondren Verwaltung
- Aktienrisiko (Small, Medium und Large Caps)
- Waihrungsrisiko
- Zinsrisiko
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- Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit dem Engagement in Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko

- Risiko in Verbindung mit Derivaten

- Risiko in Verbindung mit der Wahrung von Anteilen, die auf andere Wahrungen als die des Teilfonds lauten

- Risiken in Verbindung mit Anlagen iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm, wie in Kapitel 7.20
,,<Anlagen In China“ ndher beschrieben

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fithren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds ist fiir institutionelle Anleger, Unternehmen und Einzelpersonen gedacht, die wahrscheinlich die spezifischen
Risiken in Verbindung mit einer Anlage im Teilfonds verstehen und den Wert ihrer Ersparnisse iiber ein Instrument steigern
mdchten, das insbesondere auf Unternehmen, die vorwiegend in Schwellenlédndern registriert sind, abzielt.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrégt 5 Jahre.
ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war am 8. Februar 2016 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Global Emerging, eines franzosischen OGAW, wurden am Erstzeichnungs-
datum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de
Rothschild Global Emerging (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unterklasse) des Teil-
fonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Global Emerging.

Die Anteilsklasse A wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse A bzw. B des Edmond de Rothschild
Global Emerging halten.

Die Anteilsklassen B, C, 1, J, K und N wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse D, CR, I, ID, R und
SC des Edmond de Rothschild Global Emerging halten.

Die Anteilsklasse R wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse E bzw. F des Edmond de Rothschild
Global Emerging halten.

Die Anteilsklassen A, B, C, I, J, K, N und R wiesen dieselbe Erfolgsbilanz wie die entsprechende Klasse des Edmond de
Rothschild Global Emerging auf.

ANTEILSKLASSEN

Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse 1 Klasse J Klasse K Klasse N Klasse R

(siehe Punkt (viii)
unten)

(siehe Punkt (ii)
unten)

Unterklassen

EUR, USD und EUR und USD EUR und USD EUR und USD EUR und USD EUR und USD EUR und USD

CHF

EUR, USD und
CHF

Zulissige Anleger
(siehe Punkt (i) un-
ten)

Private Anleger

Private Anleger

Private Anleger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Private Anleger

(siehe Punkt (v)
unten) / Thesaurie-
rend

Erforderlicher K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Mindestanteilsbe-
stand
Mindesterstzeich- |1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 oder |EUR 500.000 oder |EUR 500.000 oder |EUR 5.000.000 oder |1 Anteil
nungsbetrag entsprechend (siehe |entsprechend (siehe |entsprechend (siehe |entsprechend (siehe

Punkt (viii) unten) _|Punkt (viii) unten) _|Punkt (viii) unten) _[Punkt (viii) unten)
Ausschiittend Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung
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Klasse A

Klasse B

Klasse CR

(siehe Punkt (viii)

Klasse I

Klasse J

Klasse K

Klasse N

Klasse R

(siehe Punkt (ii)

unten) unten)
Erstausgabepreis | Siche Abschnitt IV. |Siehe Abschnitt IV. | Siehe Punkt (vii) Siehe Abschnitt IV. |Siehe Abschnitt IV. |Siehe Abschnitt IV. |Siehe Abschnitt IV. |Siehe Abschnitt IV.
oben oben unten oben oben oben oben oben
Zeichnungsgebiihr [Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % KA. K. A. K. A. K. A. Max. 3 %
(siehe Punkt (iii)
unten)
Riicknahmegebiihr [K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Umt hgebiih K. A K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Globale Verwal-  [Max. 1,70 % Max. 1,70 % Max. 1,45 % Max. 0,75 % Max. 0,75 % Max. 0,85 % Max. 0,55 % Max. 2,10 %
4 B
Performancemo-  [Performancemodell |Performancemodell | Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell |K. A. K. A Performancemodell
dell (sieche Punkt
(iv) unten)
Performancege- 15% 15% 15% 15% 15% K. A K. A 15%
biihr

Benchmarkindex

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Satz der Zeich-
nungs-steuer

0,05 %

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

(M)

(i)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.

Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfligung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).

Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. April und enden am 31. Mérz eines jeden Jahres.

Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wihrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

Anteile der Klasse CR stehen allen Anlegern zur Verfligung. Anteile der Klasse CR stehen Privatanle-
gern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Féllen
zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgemal

regulierten Finanzberater erfolgt;

wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemé0 regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fur sie zeichnet; oder

wenn sie gemifB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tatigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht
in allen Léndern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen* dargelegt
ist.

Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft das Wechselkursrisiko fiir die Vermdgenswerte der Unterklassen, die auf
eine andere Wihrung als die der Unterklassen lauten, absichern kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist). Mit den Absiche-
rungsgeschiften verbundene Aufwendungen werden von der betreffenden Unterklasse getragen. Hierzu kann die Gesell-
schaft Finanzderivate mit dem Ziel nutzen, die Vermdgenswerte der Unterklassen gegen Schwankungen ihrer Wechselkurse
abzusichern. Finanzderivate konnen eine Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aufweisen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt
jedoch nicht, eine systematische Absicherung aller Vermdgenswerte aller Unterklassen durchzufiihren.
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BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der MSCI Europe Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden. Der Benchmark-Index
wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hilt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafe, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen konnen in der Wiahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr gedffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzosischen und chinesischen Finanzmaérkte gedffnet sind (offizieller Kalender von EURONEXT
PARIS S.A. und der Hong Kong Stock Exchange), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag
oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrdge berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrage miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéhrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wihrung der Unterklasse oder in einer anderen Wéhrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen®, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds iiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
SPEZIFISCHE EINSCHRANKUNG FUR TAIWANESISCHE ANLEGER
Der Teilfonds ist nicht mehr in Taiwan registriert.

Taiwanische Anleger diirfen zu keiner Zeit mehr als 50 % der im Umlauf befindlichen Anteile am Teilfonds (oder einen
anderen Prozentsatz, der von der taiwanischen Finanzaufsicht vorgegeben wird) halten.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - US VALUE

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - US VALUE (der Teilfonds).

I

11.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Basierend auf einem empfohlenen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren besteht das Anlageziel des Teilfonds darin,
Performance zu erzielen, indem vorwiegend nordamerikanische Wertpapiere ausgewiahlt werden, die wahrscheinlich ihren
Abschlag gegeniiber ihrem Geschiftssektor oder dem Markt, an dem sie notiert sind, reduzieren werden. Der Teilfonds wird
aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds gemif3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Der Anlageverwalter setzt eine diskretiondre Strategie um, die anstrebt, mit 75 % bis 110 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds in nordamerikanischen Aktien direkt oder indirekt engagiert zu sein. Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines
Nettovermdgens in die Aktien nordamerikanischer Gesellschaften mit einer Kapitalisierung von mehr als 1 Mrd. USD, wobei
alle notierten Mérkte und Sektoren in Nordamerika abgedeckt werden. Bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds kon-
nen auflerdem in Aktien kleiner Kapitalisierungen investiert werden (Marktkapitalisierung unter 1 Milliarde USD).

Die ausgewihlten Aktien werden auf US-Dollar oder Kanadische Dollar lauten, wodurch der Teilfonds einem Wéhrungsri-
siko von bis zu 110 % des Nettovermdgens ausgesetzt ist.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Anlagen in Emissionen von
offentlichen oder privaten Emittenten, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade haben (d. h. mit einem Rating
von mindestens BBB- von Standard & Poor’s, oder einem &dquivalenten Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder,
bei Wertpapieren ohne Rating, mit einem als gleichwertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und einer kurzfristigen
Filligkeit unter drei Monaten an.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kdnnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zdhlen unter anderem folgende:

- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschifte oder -Futures);

- Wihrungsswaps;

- Futures-Kontrakte auf Indizes oder Optionen auf Indizes; oder

- Optionskontrakte auf Aktien, die an organisierten oder geregelten Mérkten gehandelt werden.
Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.
Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getétigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
- Risiko der diskretiondren Verwaltung
- Aktienrisiko (hohe, mittlere und geringe Marktkapitalisierung)
- Waihrungsrisiko
- Zinsrisiko
- Kreditrisiko
- Liquiditédtsrisiken

- Risiken in Verbindung mit dem Engagement in Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko
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- Risiko in Verbindung mit Derivaten
- Risiko in Verbindung mit der Wahrung von Anteilen, die auf andere Wahrungen als die des Teilfonds lauten
Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kénnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

111. TYPISCHES ANLEGERPROFIL
Der Teilfonds ist fiir institutionelle Anleger, Unternechmen und Einzelpersonen gedacht, die wahrscheinlich die spezifischen
Risiken in Verbindung mit einer Anlage im Teilfonds verstehen und den Wert ihrer Ersparnisse iiber ein Instrument steigern
mochten, das insbesondere auf nordamerikanische Wertpapiere abzielt.
Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 5 Jahre.
Iv. ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war am 22. Januar 2016 (das Erstzeichnungsdatum).
Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild US Value & Yield, eines franzdsischen OGAW, wurden am Erstzeich-
nungsdatum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond
de Rothschild US Value & Yield (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unterklasse) des
Teilfonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild US Value & Yield.
Die Anteilsklasse A wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse B, C bzw. CH des Edmond de Roth-
schild US Value & Yield halten.
Die Anteilsklassen B, C, K, N und O wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse D, CR, R, SC bzw.
SD des Edmond de Rothschild US Value & Yield halten.
Die Anteilsklasse I wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse I, IH bzw. J des Edmond de Rothschild
US Value & Yield halten.
Die Anteilsklasse J wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse ID bzw. IDH des Edmond de Rothschild
US Value & Yield halten.
Die Anteilsklasse R wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse E bzw. F des Edmond de Rothschild
US Value & Yield halten.
Die Anteilsklassen A, B, C, 1, J, K, N, O und R weisen dieselbe Erfolgsbilanz wie die entsprechende Klasse des Edmond de
Rothschild US Value & Yield auf.
V. ANTEILSKLASSEN
Klasse CR Klasse P (siehe | Klasse R (siehe
Klasse A Klasse B (siehe Punkt (ii) Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse O Punkt (ix) un- | Punkt (iii) un-
unten) ten) ten)
Unterklassen |EUR,USD,  |EURund USD |EUR,USDund |EUR,USD,  |EUR,USD,  |EUR,USD,  |EUR,USDund [EURund USD |EURundUSD |EUR und USD
EUR (HE) und EUR (HE) EUR (HE) und |EUR (HE) CHF (HE) EUR (HE)
CHF (HE) (siehe Punkt (iv) | CHF (HE) (siehe Punkt (iv) [ (siehe Punkt (iv) | (siehe Punkt (iv)
(siehe Punkt (iv) unten) (siehe Punkt (iv) [unten) unten) unten)
unten) unten)
Qualifizierte Private Anleger |Private Anleger |Private Anleger |Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle Private Anleger
Anleger (siehe Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger
Punkt (i) un-
ten)
Erforderlicher |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Mindestanteils-
bestand
Mindesterst- |1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 [EUR 500.000 |EUR 500.000 |EUR 5.000.000 |EUR 5.000.000 |EUR 20.000.000 |1 Anteil
zeichnungsbe- oder entspre- oder entspre- oder entspre- oder entspre- oder entspre- oder entspre-
trag chend (siche chend (siche chend (siche chend (siche chend (siche chend (siche
Punkt (viii) un- |Punkt (viii) un- [Punkt (viii) un- |Punkt (viii) un- |Punkt (viii) un- |Punkt (viii) un-
ten) ten) ten) ten) ten) ten)
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Klasse A

Klasse B (siehe Punkt (ii) Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse O Punkt (ix) un- | Punkt (iii) un-

Klasse CR Klasse P (siehe | Klasse R (siehe

unten) ten) ten)

Ausschiittend
(siehe Punkt
(vi) unten) /

Thesaurierung

Ausschiittung  Thesaurierung | Thesaurierung | Ausschiittung | Thesaurierung | Thesaurierung | Ausschiittung Thesaurierung | Thesaurierung

Thesaurierend

Erstausgabe-  [Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Punkt (vii)|Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Sieche Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt
preis IV. oben IV. oben unten IV. oben IV. oben IV. oben IV. oben IV. oben IV. oben IV. oben
Zeichnungsge- |Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % K. A. KA. K. A. KA. K. A. KA. Max. 3 %
biihr (siehe

Punkt (v) un-

ten)

Riicknahmege- |K. A. K. A K. A K. A K A K. A K. A K. A K. A K. A

biihr

Umtauschge- |K. A. K. A K. A K. A K A K. A K. A K. A K. A K. A

biihr

Globale Ver- Max. 1,70 % Max. 1,70 % Max 1,45 % Max. 0,75 % Max. 0,75 % Max. 0,85 % Max. 0,55 % Max. 0,55 % Max. 0,45 % Max. 2,10 %
waltungsge-

biihr

Perfor- K. A. K. A, K. A, K. A K. A. K. A K. A. K. A K. A. K. A
Performance- |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
gebiihr

Benchmarkin-
dex

Siehe Abschnitt
VI. unten

Siehe Abschnitt |Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt
VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten

Satz der Zeich-
nungs-steuer

0,05 %

0,05 %

0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %

(M)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfiigung stehen.

Anteile der Klasse CR stehen allen Anlegern zur Verfiigung. Anteile der Klasse CR stehen Privatanle-
gern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Fallen
zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgemél
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhédngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemé0 regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tatigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehlt.

Zusitzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht
in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfligung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

Die Unterklasse (HE) wird entsprechend den Ausfithrungen in Kapitel 12 ,,Anteile” abgesichert. In je-
dem Fall werden mit den Absicherungsgeschéften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Un-
terklasse getragen.

Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).

Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wéhrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen* dargelegt
ist.

Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrige werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.
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VL

VIIL

VIII.

IX.

XI.

XII.

(ix) Anteile der Klasse P stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die Kunden der Partnergesellschaften von
Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) sind. AuBlerdem unterliegen sie spezifischen
und Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der Russell 1000 Value Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden. Der Benchmark-
Index wird in der Wihrung der Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):

> die auf GBP lauten, ist der Russell 1000 Value Index, abgesichert in GBP, berechnet mit Wiederanlage der Nettodi-
videnden;

> die auf CHF lauten, ist der Russell 1000 Value Index, abgesichert in CHF, berechnet mit Wiederanlage der Nettodi-
videnden;

> die auf EUR lauten, ist der Russell 1000 Value Index, abgesichert in EUR, berechnet mit Wiederanlage der Nettodi-
videnden;

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der zu Vergleichszwecken und zur Festlegung des ESG-Anlageuniversums dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben triftt, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermogenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschitzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschréankt, und der Teilfonds hélt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafle, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen konnen in der Wahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) sowie, jedoch ausschlieBlich im Hinblick auf die
Transaktionen der abgesicherten Unterklassen zur Wéhrungsabsicherung, EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr ge6ffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und amerikanischen Finanzmirkte gedffnet sind (offizieller Kalender der NYSE und
von EURONEXT PARIS S.A)), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezember
(Heiligabend) fiir Auftrége berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhiltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantréige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zuriickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschiftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wéhrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung geméf den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.
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XIII.

XIV.

XV.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen*, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds iiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
SPEZIFISCHE EINSCHRANKUNG FUR TAIWANESISCHE ANLEGER
Der Teilfonds ist nicht mehr in Taiwan registriert.

Taiwanische Anleger diirfen zu keiner Zeit mehr als 50 % der im Umlauf befindlichen Anteile am Teilfonds (oder einen
anderen Prozentsatz, der von der taiwanischen Finanzaufsicht vorgegeben wird) halten.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING CREDIT

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING CREDIT (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, {iber Anlagen in geregelten Kapital- und Geldmérkten ein langfristiges optimales
Wachstum des investierten Kapitals zu erzielen. Insbesondere strebt der Teilfonds eine Outperformance gegeniiber seiner
Benchmark an. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik

Die Vermdgenswerte des Teilfonds werden vornehmlich in Anleihen wie fest oder variabel verzinsliche Anleihen, Anleihen
mit anpassbarem Zinssatz, Floater, Anleihen mit Mindest- oder Hochstkupon, Indexanleihen oder Nullkuponanleihen, Wan-
del- oder Umtauschanleihen oder Anleihen mit Optionen sowie in andere Schuldtitel investiert, die an einem geregelten
Markt oder einem anderen geregelten Markt notiert sind und von nationalen oder lokalen Regierungen aus Schwellenmark-
ten, begeben oder garantiert werden und/oder von Unternehmen begeben werden, deren Sitz sich in einem Schwellenland
befindet oder die den Grofteil ihrer Geschifte in einem Schwellenland tétigen.

Mindestens 90 % des Gesamtvermogens des Teilfonds werden in auf USD oder EUR lautende Wertpapiere und liquide
Mittel investiert. Ein Hochstbetrag von 10 % der {ibrigen Vermogenswerte des Teilfonds kann in Wertpapiere und fliissige
Mittel investiert werden, die auf eine andere Wahrung als EUR oder USD lauten. Das Wahrungsrisiko gegeniiber der Basis-
wihrung des Teilfonds (USD) wird 10 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds nicht iibersteigen.

Der Teilfonds kann auch mit bis zu 10 % seines Nettovermdgens in notleidenden Wertpapieren investiert sein. Der Teilfonds
hélt ein insgesamt durchschnittliches Rating hoher als CCC+ aufrecht.

Der Teilfonds investiert nicht direkt in Aktien. Er kann jedoch in Ausnahmefillen, die sich aus der Umstrukturierung von
bereits im Portfolio befindlichen Wertpapieren ergeben, in den Aktienmérkten engagiert sein (bis zu einer Obergrenze von
10 % des Nettovermdogens).

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kdnnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zéhlen unter anderem folgende:

- Zinsoptionen - Wihrungsoptionen

- Forward Rate Agreements - Waihrungsswaps

- Zinsfutures - Inflationsswaps

- Zins-Swaps - Devisentermingeschéfte
- Kreditderivate - Swaptions

- Anleihe-Futures - Total Return Swaps

Der Teilfonds geht TRS in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes seines Nettovermdgens ein, wie in der Tabelle in Abschnitt
D.(9) in Kapitel 5 Anlagebeschrankungen dargelegt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ein.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

Der Teilfonds kann Sichteinlagen und als liquide eingestufte Instrumente wie Banktermingelder, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds fiir den Liquiditétsbedarf im Falle ungiinstiger Marktbedingungen oder zur Erreichung des Anlageziels hal-
ten, wobei der Bestand an Barmitteln/Sichteinlagen auf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt ist. Die
modifizierte Duration des Teilfonds wird zwischen 0 und 10 liegen.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getitigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
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- Risiko der diskretiondren Verwaltung - Zinsrisiko

- Kreditrisiko in Verbindung mit Anlagen in speku- - Kreditrisiko

lativen Wertpapieren

- Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellen- -
markten

Risiken in Verbindung mit dem Engagement in
Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko

- Risiko in Verbindung mit Derivaten - Wahrungsrisiko

- Risiko in Verbindung mit Hybridprodukten
(Wandelanleihen)

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiithren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kdnnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen méglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

1. TYPISCHES ANLEGERPROFIL
Der Teilfonds ist fiir institutionelle Anleger, Unternehmen und Einzelpersonen gedacht, die wahrscheinlich die spezifischen
Risiken in Verbindung mit einer Anlage im Teilfonds verstehen und den Wert ihrer Ersparnisse iiber ein Instrument steigern
mochten, das insbesondere auf Unternehmen, die vorwiegend in Schwellenldndern registriert sind, abzielt.
Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrégt 3 Jahre.
Iv. ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 15. Juli 2014 (das Erstzeichnungsdatum).
Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Prifund — Bond EM ($), eines Teilfonds von Edmond de Rothschild Pri-
fund, einer Luxemburger SICAV nach Teil II des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, wurden am Erstzeichnungsdatum als
Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de Rothschild
Prifund — Bond EM ($), (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unterklasse) des Teilfonds
auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Prifund — Bond EM (8$).
Die Anteilsklassen A, B und I wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse A, B bzw. C des Edmond de
Rothschild Prifund — Bond EM ($) halten. Die Anteilsklassen A, B und I weisen dieselbe Erfolgsbilanz wie die entsprechende
Klasse des Edmond de Rothschild Prifund — Bond EM ($) auf.
V. ANTEILSKLASSEN
In diesem Teilfonds stehen Anlegern folgende Anteilsklassen zur Verfiigung:
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse I Klasse K Klasse KD Klasse R
(siehe Punkt (iii)| (siehe Punkt (siehe Punkt (iv)
unten) (iii) unten un- unten)
ten)
Unterklasse USD, CHF (H), |USD, CHF (H), |[USDund EUR |USDund EUR [USD,CHF (H) |USDundEUR |USDundEUR |EUR (H) (siche
EUR (H) (sieche |EUR (H) (siche |(H) (sieche Punkt | (H) (siche Punkt |und EUR (H) (H) (siehe Punkt | (H) (siche Punkt [Punkt (ii) unten
Punkt (ii) unten) |Punkt (ii) unten) [(ii) unten) (ii) unten) (siche Punkt (ii) | (ii) unten) (ii) unten) und USD
unten)
Qualifizierte Private Anleger |Private Anleger |[Private Anleger | Private Anleger |Institutionelle Institutionelle Institutionelle Private Anleger
Anleger (siehe Anleger Anleger Anleger
Punkt (i) unten)
Erforderlicher |K. A. K. A K. A. K. A K. A. K. A. K. A. K. A
Mindestanteils-
bestand
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Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse I Klasse K Klasse KD Klasse R
(siehe Punkt (iii)| (siehe Punkt (siehe Punkt (iv)
unten) (iii) unten un- unten)
ten)
Mindesterst- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil I-CHF (H): CHF | K-EUR (H): € KD-EUR (H): € |1 Anteil
zeichnungsbe- 500.000 500.000 500.000
tra;
& LEUR (H:€  |K-USD:$ KD-USD: §
500.000 500.000 500.000
I-USD: $ 500.000 | (siche Punkt (siche Punkt
(vii) unten) (vii) unten)
(siehe Punkt (vii)
unten)
Thesaurierung / | Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung
Ausschiittung
Erstausgabe- Sieche Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt | Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt | Siehe Abschnitt | Siehe Abschnitt |Siche Abschnitt
preis IV. oben IV. oben IV. unten IV. unten IV. oben IV. unten IV. unten IV. unten
Zeichnungs-ge- |Max 1 % Max. 1 % Max. 1 % Max. 1 % K. A. K. A. K. A. Max. 1 %
biihr
Riicknahmege- |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
biihr
Umtauschge- (K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
biihr
Globale Verwal- [Max 1,00 % Max 1,00 % Max. 0,70 % Max. 0,70 % Max 0,40 % Max 0,70 % Max 0,70 % Max. 1,45 %
tungsgebiihr
Performancemo- | Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell | Performancemodell |Performancemodell | K. A. K. A. Performancemodell
dell (siehe Punkt
(V) unten)
Performancege- (15 % 15% 15% 15% 15% K. A K. A. 15%
biihr
Benchmarkin- |Siche Abschnitt |Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt | Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt | Siche Abschnitt | Siehe Abschnitt |[Siehe Abschnitt
dex VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VI. unten VL. unten VL. unten VI. unten
Satz der Zeich- 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
nungs-steuer
(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfiigung stehen.
(i1) Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfiihrungen in Kapitel 12 ,,Anteile abgesichert. In jedem
Fall werden mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unter-
klasse getragen.
(iii) Anteile der Klasse CR und der Klasse CRD stehen allen Arten von Anlegern zur Verfiigung. Anteile der
Klasse CR und der Klasse CRD stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professio-
nellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Fillen zur Verfligung:
> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgemaf
regulierten Finanzberater erfolgt;
> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;
> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemal regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder
> wenn sie gemif und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tatigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.
Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.
Die Anteile der Klasse CR und Klasse CRD sind nicht in allen Léandern zum Vertrieb zugelassen und
stehen daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfliigung.
(iv) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die {iber zuldssige Vermittler (einschlieBlich

Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.
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VL

VIL

VIIIL.

IX.

XI.

XII.

) Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Juli eines jeden Jahres und enden am 30. Juni des darauffolgenden

Jahres.
(vi) Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen® dargelegt
ist.
(vii) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.
BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index. Der Benchmark-Index wird in der Wahrung der
Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):
> die auf EUR lauten, ist der JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index, abgesichert in EUR;
> die auf CHF lauten, ist der JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index, abgesichert in CHF;
> die auf GBP lauten, ist der JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index, abgesichert in GBP.
Die Performance des Benchmarkindex wird einschlieBlich Kupons berechnet.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschréankt, und der Teilfonds hélt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafe, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen erfolgen in der Wéhrung der betreffenden
Klasse. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds in $ aus-
gedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. und, in Verbindung mit Transaktionen zur Absicherung von Wahrungsrisiken
der abgesicherten Unterklassen, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr ge6ffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und amerikanischen Finanzmérkte gedffnet sind (offizieller Kalender der NYSE und
von EURONEXT PARIS S.A.), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezember
(Heiligabend) fiir Auftrége berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrage miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrdge miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zuriickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.
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Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

XIII. UMTAUSCH
Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind im Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen* beschrieben.
XIV. GESAMTRISIKO

Der Teilfonds iiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — INVESTMENT GRADE CREDIT

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INVESTMENT GRADE CREDIT (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, eine Outperformance gegeniiber seiner Benchmark zu erzielen, indem er Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating von Unternehmen auswihlt, die Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmens-
filhrung (ESG) erfiillen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik

Mindestens 80 % des Gesamtvermogens des Teilfonds ohne Barmittel werden in Anleihen wie fest oder variabel verzinsliche
Anleihen, Anleihen mit anpassbarem Zinssatz, Floater, Anleihen mit Mindest- oder Hochstkupon, Indexanleihen oder Null-
kuponanleihen investiert, die an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt notiert sind, ohne Beschrin-
kungen Hinblick auf Sektor oder geografisches Gebiet.

Mindestens 85 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds ohne Barmittel werden in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating
investiert, d. h. in Schuldtitel mit einem Rating von mindestens BBB- (gemil3 den Klassifikationen von Standard & Poor's
oder Fitch) oder Baa3 (gemif3 der Klassifikation von Moody's) oder einer entsprechenden Kategorie einer anderen Rating-
Agentur, oder Schuldtitel, die vom Anlageverwalter als gleichwertig angesehen werden.

Der Teilfonds kann bis zu 15 % seines Gesamtvermdgens ohne Barmittel in High-Yield-Wertpapiere anlegen (d. h. mit einer
Bewertung von unter BBB- laut Standard & Poor’s, einem gleichwertigen Rating von einer anderen unabhéngigen Agentur
bzw., im Fall von Schuldtiteln ohne Rating, einer gleichwertigen internen Bewertung des Anlageverwalters). Das Min-
destrating fiir diese Wertpapiere zum Kaufzeitpunkt betragt B- (gemal der Klassifikation von Standard & Poors oder Fitch
oder vom Anlageverwalter als gleichwertig angesehen werden).

Die Schuldtitel konnen auf USD, EUR oder andere Wahrungen lauten. Das Wahrungsrisiko gegeniiber dem USD wird jedoch
10 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht {ibersteigen.

Maximal 20 % des Teilfonds-Nettovermogens diirfen in reguldre Wandelanleihen oder CoCo-Bonds investiert werden.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
~Anlagebeschrinkungen® festgelegten Einschrankungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kénnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zéhlen unter anderem folgende:

- Zinsoptionen - Waihrungsoptionen

- Forward Rate Agreements - Waihrungsswaps

- Zinsfutures - Inflationsswaps

- Zinsswaps - Devisentermingeschéfte

- Kreditderivate - Swaptions

- Anleihe-Futures - Optionen auf Anleihen-Futures
- Wihrungs-Futures - Total Return Swaps

Der Teilfonds geht TRS in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes seines Nettovermdgens ein, wie in der Tabelle in Abschnitt
D.(9) in Kapitel 5 ,,Anlagebeschrinkungen® dargelegt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte ein.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

Die modifizierte Duration des Teilfonds wird zwischen 3 und 8 liegen.

Der Teilfonds kann Sichteinlagen und als liquide eingestufte Instrumente wie Banktermingelder, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds fiir den Liquiditétsbedarf im Falle ungiinstiger Marktbedingungen oder zur Erreichung des Anlageziels hal-
ten, wobei der Bestand an Barmitteln/Sichteinlagen auf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt ist.
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II.

II1.

Iv.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen Risiken, die naturgemaB mit Anlagen
in Wertpapieren verbunden sind, und es kann nicht garantiert werden, dass ein Kapitalzuwachs oder Ausschiittungszahlungen
stattfinden. Der Wert der Anlagen und der aus ihnen flieBenden Ertrdge und demzufolge der Wert der Anteile des Teilfonds
kann nicht nur steigen, sondern auch sinken, und es besteht die Moglichkeit, dass ein Anleger sein Anlagekapital nicht zu-
riickerhélt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Teilfonds Kreditrisiken unterliegen kann.

Des Weiteren werden Anleger in diesem Teilfonds, der Anlagen in CoCo-Bonds titigen darf, auf die folgenden mit einer
Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken aufmerksam gemacht, die in Abschnitt 7.16 ,,Allgemeine Infor-
mationen” des vorliegenden Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager mdglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds eignet sich fiir konservative oder weniger erfahrene Anleger, einschlieBlich solcher Anleger, die sich nicht fiir
Kapitalmarktthemen interessieren oder iiber diese informiert sind, Investmentfonds jedoch als praktisches ,,Sparprodukt®
anschen. Er ist auch fiir erfahrenere Anleger geeignet, die definierte Anlageziele erreichen wollen. Erfahrung mit Kapital-
marktprodukten ist nicht erforderlich. Anleger miissen in der Lage sein, voriibergehend moderate Verluste zu akzeptieren,
d. h. dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die das Kapital mindestens zwei Jahre lang nicht unbedingt bendtigen.

ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 15. Juli 2014 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Prifund — Euro Corporate Bonds, eines Teilfonds von Edmond de Roth-
schild Prifund, einer Luxemburger SICAV nach Teil II des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, wurden am Erstzeichnungs-
datum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de
Rothschild Prifund — Euro Corporate Bonds, (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unter-
klasse) des Teilfonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Prifund — Euro
Corporate Bonds.

Die Anteilsklassen A und B wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse A bzw. B des Edmond de
Rothschild Prifund — Euro Corporate Bonds halten.

Die Anteilsklassen A und B weisen dieselbe Erfolgsbilanz wie die entsprechende Klasse des Edmond de Rothschild Prifund
— Euro Corporate Bonds auf.

ANTEILSKLASSEN

In diesem Teilfonds stehen Anlegern folgende Anteilsklassen zur Verfiigung:

Klasse A

Klasse B

Klasse CR

(siehe Punkt (iv) unten)

Klasse I

Klasse J

Unterklasse

USD, EUR (HE), CHF
(HE) und GBP (HE)
(siche Punkt (ii) unten)

USD, EUR (HE), CHF
(HE) und GBP (HE)
(siehe Punkt (ii) unten)

USD und EUR (HE)
(siehe Punkt (ii) unten)

USD, EUR (HE), CHF
(HE) und GBP (HE)
(siehe Punkt (ii) unten)

EUR (HE) (siche Punkt
(ii) unten)

Qualifizierte Anleger (siehe
Punkt (i) unten)

Private Anleger

Private Anleger

Private Anleger

Institutionelle Anleger

Institutionelle Anleger

Erforderlicher Mindestan-
teilsbestand

K. A.

K. A.

K. A.

K. A

K. A.
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tung

Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse I Klasse J
(siehe Punkt (iv) unten)
Mindesterstzeichnungsbe- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1-USD: $ 500.000 J-EUR (H): € 500.000
frag I-EUR (H): € 500.000 (siehe Punkt (v) unten)
I-CHF (H): CHF
500.000
I-GBP (H): GBP
500.000
(siehe Punkt (v) unten)
Thesaurierung / Ausschiit- Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Ausschiittung

Erstausgabepreis Siehe Abschnitt IV. oben Siehe Abschnitt IV. oben Siehe Punkt (iii) unten Siehe Punkt (iii) unten Siehe Punkt (iii) unten

Zeichnungs-gebiihr Max. 1 % Max. 1 % Max. 1 % K. A. K. A.

Riicknahmegebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A

Umtauschgebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.

Globale Verwaltungsge- Max. 0,75 % Max. 0,75 % Max. 0,65 % Max. 0,375 % Max. 0,375 %

biihr

Performancemodell K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.

Performancegebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.

Benchmarkindex Siehe Abschnitt VI. un- Siehe Abschnitt VI. un- Siehe Abschnitt VI. un- Siehe Abschnitt VI. un- Siehe Abschnitt VI. un-
ten ten ten ten ten

Satz der Zeichnungs-steuer 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 %

(M)

(i)

(iii)

(iv)

V)

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.

Die Unterklasse (HE) wird entsprechend den Ausfithrungen in Kapitel 12 ,,Anteile” abgesichert. In je-
dem Fall werden mit den Absicherungsgeschéften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Un-
terklasse getragen.

Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen* dargelegt
ist.

Anteile der Klasse CR stehen allen Anlegern zur Verfligung. Anteile der Klasse CR stehen Privatanle-
gern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Féllen
zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhingigem Rat von einem ordnungsgemél re-
gulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhidngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es ihnen nicht gestattet, Riickerstattungen anzunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgeméf regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemif und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetdtigkeiten (Dienstleistungen und Tatigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht
in allen Léndern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfligung.

Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrige werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

VL BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index. Der Benchmark-Index wird in der Wahrung der
Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex der auf USD lautenden Unterklassen ist der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, abgesichert

in USD.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (HE):
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VIIL.

VIIL

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

> die auf CHF lauten, ist der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, abgesichert in CHF;
> die auf EUR lauten, ist der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, abgesichert in EUR;
> die auf die auf GBP lauten, ist der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, abgesichert in GBP.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hilt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafe, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen erfolgen in der Referenzwéhrung der betreffen-
den Unterklasse. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. und, in Verbindung mit Transaktionen zur (SUISSE).
GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr gedffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und US-amerikanischen Finanzmirkte ge6ffnet sind (offizieller Kalender von EU-
RONEXT PARIS S.A. und NYSE), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezem-
ber (Heiligabend) fiir Auftridge berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spatestens um 12:30 Uhr eingehen. (Luxemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei
der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéhrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wéhrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH
Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind im Kapitel 17, ,,Umtausch von Anteilen* beschrieben.
GESAMTRISIKO

Der Teilfonds iiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — HEALTHCARE

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieilich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD — HEALTHCARE (der Teilfonds).

I

I1.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Ziel des Teilfonds ist es, die Performance seines Benchmarkindex durch Anlagen in Unternehmen des Gesundheitssektors,
die Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung (ESG) erfiillen, iiber den empfohlenen Anlagezeit-
raum zu libertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Der Teilfonds engagiert sich mit mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren von Unternehmen, die im Ge-
sundheitssektor titig sind (Biotechnologie, Pharmazeutik, Medizintechnik, Diagnosetechnik, Verwaltung von Krankenhéu-
sern und Gesundheitszentren sowie andere medizinische Dienstleistungen) sowie Unternehmen, die derartige Produkte oder
Dienstleistungen vermarkten.

Zwischen 75 % und 110 % des Teilfonds-Nettovermdgens sind an den internationalen Aktienmérkten und in gleichgestellten
Wertpapieren direkt oder indirekt engagiert: direkt, iiber OGA und/oder iiber den Einsatz von Finanzkontrakten. Der Teil-
fonds kann ADRs (American Depositary Receipts), GDRs (Global Depositary Receipts) und Wertpapiere ohne Stimmrechte
halten.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Anlagen in Emissionen von
offentlichen oder privaten Emittenten, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade haben (d. h. mit einem Rating
von mindestens BBB- von Standard & Poor’s, oder einem &dquivalenten Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder,
bei Wertpapieren ohne Rating, mit einem als gleichwertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und einer kurzfristigen
Filligkeit unter drei Monaten an.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kdnnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zdhlen unter anderem folgende:

- Optionskontrakte auf Aktien und Aktienindizes zur Reduzierung der Aktienvolatilitit und um das Engagement des
Teilfonds auf eine begrenzte Zahl von Aktien zu steigern;

- Futures-Kontrakte auf Aktienindizes zur Steuerung des Aktienrisikos; oder
- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschifte oder -Futures) oder Wahrungsswaps.

Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte. Der Teilfonds kann nach Kapitalmafnahmen
auch Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten (Optionsscheine oder Zertifikate) halten, er beabsichtigt jedoch keinen direk-
ten Erwerb dieser Art von Vermdgenswerten.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:

- Risiko der diskretiondren Verwaltung - Aktienrisiko

- Risiko in Verbindung mit Small und Mid Caps - Wiéhrungsrisiko

- Zinsrisiko - Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit dem Engagement in Fi- - Risiko in Verbindung mit Derivaten

nanzkontrakten und Gegenparteirisiko

- Risiken in Verbindung mit Anlagen im Gesund- - Risiken in Verbindung mit der Anlage an
heitssektor Schwellenmérkten
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Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

II1. TYPISCHES ANLEGERPROFIL
Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die durch ein Engagement an den internationalen Aktienmérkten im Gesundheitssektor
groflere Ertrige aus ihrer Geldanlage erzielen mochten.
Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 5 Jahre.
Iv. ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 3. Juli 2015 (das Erstzeichnungsdatum).
Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Global Healthcare, eines franzésischen OGAW, werden am Erstzeich-
nungsdatum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhalten die einbringenden Anleger des Edmond
de Rothschild Global Healthcare (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unterklasse) des
Teilfonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Global Healthcare.
Die Anteilsklasse A wird einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen A und B des Edmond de Rothschild
Global Healthcare halten.
Die Anteilsklassen C, I, K und N werden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse CR, I, R bzw. SC des
Edmond de Rothschild Global Healthcare halten.
Die Anteilsklasse R wird einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen E und F des Edmond de Rothschild
Global Healthcare halten.
Die Anteilsklassen A, C, I, K, N und R profitieren von der Erfolgsbilanz der entsprechenden Klasse des Edmond de Roth-
schild Global Healthcare.
V. ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse CR Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse P Klasse R
(siehe Punkt (vii) (siehe Punkt (vi) [(siehe Punkt (v) un-
unten) unten) ten)
Unterklassen EUR, USD und EUR und USD EUR, USD und EUR EUR, USD und EUR und USD EUR und USD EUR und USD
CHF CHF CHF

Qualifizierte Anle-
ger (siche Punkt (i)
unten)

Private Anleger

Private Anleger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Institutionelle Anle-
ger

Private Anleger

t biihr

Erforderlicher K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Mindestanteilsbe-
stand
Mindesterstzeich- |1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 oder[EUR 500.000 oder|EUR 500.000 oder|EUR 5.000.000 oder|EUR 20.000.000| 1 Anteil
nungsbetrag entsprechend (siche |entsprechend (siche |entsprechend (siehe [entsprechend (siehe|oder  entsprechend

Punkt (viii) unten) |Punkt (viii) unten) |Punkt (viii) unten) [Punkt (viii) unten) |(sieche Punkt (viii)

unten)

Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung
(siehe Punkt (ii)
unten) / Thesaurie-
rung
Zeichnungsgebiihr [Max. 3 % Max. 3 % K. A K. A. K. A. K. A. K. A Max. 3 %
(siehe Punkt (iii)
unten)
Riicknahmegebiihr |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Umt hgebiih K. A, K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Globale Verwal- Max. 1,70 % Max. 1,45 % Max. 0,75 % Max. 0,75 % Max. 0,85 % Max. 0,55 % Max. 0,50 % Max. 2,1 %
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Performancemo- | Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell (Performancemodell K. A. K. A K. A Performancemodell
dell (sieche Punkt

(iv) unten)

Performancege- 15% 15 % 15% 15% KA. K. A K. A. 15 %

biihr

Benchmarkindex

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Siehe Abschnitt VI.
unten

Satz der Zeich-
nungs-steuer

0,05 %

0,05 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,01 %

0,05 %

(M)

(i)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren kdnnen,
die privaten Anlegern zur Verfiigung stehen.

Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jéhrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wihrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).

Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Januar und enden am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die {iber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse P stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die Kunden der Partnergesellschaften von
Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) sind. Aulerdem unterliegen sie spezifischen
und Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

Anteile der Klasse CR stehen allen Anlegern zur Verfligung. Anteile der Klasse CR stehen Privatanle-
gern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Féllen
zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgemaf
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgema0 regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemifB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tatigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht
in allen Léndern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft das Wechselkursrisiko fiir die Vermdgenswerte der Unterklasse, die auf eine
andere Wihrung als die der Unterklasse lauten, absichern kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist). Mit den Absicherungs-
geschiften verbundene Aufwendungen werden von der betreffenden Unterklasse getragen. Hierzu kann die Gesellschaft
Finanzderivate mit dem Ziel nutzen, die Vermdgenswerte der Unterklassen gegen Schwankungen ihrer Wechselkurse abzu-
sichern. Finanzderivate konnen eine Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aufweisen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt je-
doch nicht, eine systematische Absicherung aller Vermogenswerte aller Unterklassen durchzufiihren.

VL

BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der MSCI All Country World Health Care Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.
Der Benchmark-Index wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschétzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
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VIIL

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hilt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Malle, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen konnen in der Wiahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
BEWERTUNGSTAG

eder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr getffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und amerikanischen Finanzmérkte gedffnet sind (offizieller Kalender der NYSE und
von EURONEXT PARIS S.A)), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezember
(Heiligabend) fiir Auftrige berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrdge miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wihrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen®, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds tiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EQUITY OPPORTUNITIES

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND -EQUITY OPPORTUNITIES (der Teilfonds).

I

I1.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Basierend auf einem empfohlenen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren besteht das Anlageziel des Teilfonds darin, eine
Performance zu erzielen, indem internationale Wertpapiere ausgewéhlt werden, die wahrscheinlich ihren Abschlag gegen-
tiber ihrem Geschiéftssektor oder dem Markt, an dem sie notiert sind, reduzieren werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Der Teilfonds wendet eine aktive Management-Strategie zur Titelauswahl an, wobei 75 % bis 110 % des Nettovermdgens in
Aktien angelegt bzw. engagiert sind, ohne Beschridnkungen im Hinblick auf Marktkapitalisierung, Sektor oder geografisches
Gebiet. Der Teilfonds kann bis zu 110 % seines Nettovermdgens in Schwellenmaérkte investieren.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Anlagen in Emissionen von
offentlichen oder privaten Emittenten, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade haben (d. h. mit einem Rating
von mindestens BBB- von Standard & Poor’s, oder einem dquivalenten Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder,
bei Wertpapieren ohne Rating, mit einem als gleichwertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und einer kurzfristigen
Falligkeit unter drei Monaten an.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kdnnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zahlen unter anderem folgende:

- Aktienoptionen und Aktienindex-Kontrakte zur Reduzierung der Aktienvolatilitét;

- Aktienindex-Futures-Kontrakte; oder

- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschifte oder -Futures) oder Wahrungsswaps.
Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.

Zur Erreichung seines Anlageziels und zum Aufbau von Positionen an internationalen Aktienmérkten kann der Teilfonds bis
zu 10 % seines Nettovermdgens in Finanzinstrumente mit einem eingebetteten Derivat investieren. Insbesondere kann der
Teilfonds in EMTN (mittelfristige Euro-Schuldverschreibungen), indexgebundene Anleihen, Optionsscheine oder Zertifi-
kate investieren. Die Verwendung von Instrumenten mit eingebetteten Derivaten fiihrt zu einem Anstieg des Aktienrisikos
des Teilfonds auf insgesamt mehr als 110 %.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getétigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
- Risiko der diskretioniren Verwaltung
- Aktienrisiko
- Risiko in Verbindung mit Small und Mid Caps
- Waihrungsrisiko
- Zinsrisiko
- Kreditrisiko
- Risiken in Verbindung mit dem Engagement in Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko
- Risiko in Verbindung mit Derivaten
- Risiko in Verbindung mit Rohstoffen

- Risiko in Verbindung mit der Anlage an Schwellenmérkten
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II1.

Iv.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds richtet sich an institutionelle Anleger, Unternehmen und Privatpersonen, die in der Lage sind, die damit ver-
bundenen besonderen Risiken einzuschétzen, und die durch die vollstindige oder teilweise Anlage in internationalen Aktien
grofere Ertrige aus ihrer Geldanlage erzielen mochten.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrégt 5 Jahre.
ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 10. Juli 2015 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Global Value, eines franzosischen OGAW, wurden am Erstzeichnungsda-
tum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de Rot-
hschild Global Value (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (bzw. Unterklasse) des Teilfonds auf
der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Global Value.

Die Anteilsklasse A wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen A und B des Edmond de Rothschild
Global Value halten.

Die Anteilsklassen C, I, K, N und O wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse CR, I, R, SC bzw. SD
des Edmond de Rothschild Global Value halten.

Die Anteilsklasse R wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen E und F des Edmond de Rothschild
Global Value halten.

Die Anteilsklassen A, C, I, K, N, O und R profitieren von der Erfolgsbilanz der entsprechenden Klasse des Edmond de
Rothschild Global Value.

ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse R
(siehe Punkt | (siehe Punkt (siehe Punkt

(V) unten) (V) unten) (vi) unten

Unterklassen EUR, USD und|[EUR und USD [EUR und USD |EUR und USD |EUR, USD und|EUR und USD |EUR, USD und|EUR, USD und |[EUR

CHF CHF CHF CHF

Qualifizierte Anleger |Private Anle- |Private Anle- [Private Anle- |Private Anle- |Institutionelle |Institutionelle |Institutionelle [Institutionelle |Private Anle-

(siehe Punkt (i) un- |ger ger ger ger Anleger Anleger Anleger Anleger ger

ten)

Erforderlicher Min- |K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A

d ilsbestand

Mindesterstzeich- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 |EUR 500.000 |[EUR 500.000 |[EUR 1 Anteil

nungsbetrag oder entspre- |oder entspre- |oder entspre-  [5.000.000 oder

chend (siche  |chend (siche |chend (siche |entsprechend
Punkt (vii) un- |Punkt (vii) un- |Punkt (vii) un- |(sieche Punkt
ten) ten) ten) (vii) unten)

Ausschiittung (siehe |Thesaurierung |Ausschiittung |Thesaurierung |Ausschiittung |Thesaurierung |Ausschiittung |Thesaurierung |Thesaurierung |Thesaurierung
Punkt (ii) unten) /
Thesaurierung

Zeichnungsgebiihr Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % K. A. K. A. K. A. K. A. Max. 3 %
(siehe Punkt (iii) un-
ten)
Riicknahmegebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Umtauschgebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Globale Verwal- Max. 1,20 % Max. 1,20 % | Max. 0,70 % | Max. 0,70 % | Max. 0,55 % | Max. 0,55 % | Max. 0,70 % | Max. 0,50 % [Max. 1,60 %
t biihr
Performancemodell | Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- K. A. K. A. Perfor-
(siehe (iv) unten) mancemodell [mancemodell [mancemodell |mancemodell [mancemodell [mancemodell mancemodell
Performancegebiihr |15 % 15 % 15 % 15% 15 % 15 % K. A. K. A. 15 %
Benchmarkindex Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siehe Ab-
schnitt VI. un- [schnitt VI. un- |schnitt VI. un- |schnitt VI. un- |schnitt VI. un- |schnitt VI. un- [schnitt VI. un- |schnitt VI. un- |schnitt VI. un-
ten ten ten ten ten ten ten ten ten
Satz der Zeichnungs- |0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
steuer
(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,

die privaten Anlegern zur Verfiigung stehen.

(i1) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wéhrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

(iii) Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlielich Vertriebspartner).
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IX.

(@iv) Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Juni und enden am 31. Mai eines jeden Jahres.

V) Anteile der Klassen CR und CRD stehen allen Anlegern zur Verfiigung. Anteile der Klassen CR und
CRD stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch auch
in den folgenden Fillen zur Verfligung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhéngigem Rat von einem ordnungsgemaf}
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemél regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetdtigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.

Zusitzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klassen CR und CRD sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen
daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

(vi) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlielich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

(vii) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft das Wechselkursrisiko fiir die Vermdgenswerte der Unterklasse, die auf eine
andere Wihrung als die der Unterklasse lauten, absichern kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist). Mit den Absicherungs-
geschiften verbundene Aufwendungen werden von der betreffenden Unterklasse getragen. Hierzu kann die Gesellschaft
Finanzderivate mit dem Ziel nutzen, die Vermdgenswerte der Unterklassen gegen Schwankungen ihrer Wechselkurse abzu-
sichern. Finanzderivate konnen eine Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aufweisen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt je-
doch nicht, eine systematische Absicherung aller Vermdgenswerte aller Unterklassen durchzufiihren.

BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der MSCI World Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden. Der Benchmark-Index
wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hélt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafe, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen kénnen in der Wéhrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
BEWERTUNGSTAG

Als Bewertungstag gilt jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankreich und jeder andere Tag, an dem die franzdsischen
Finanzmirkte offen sind (offizieller Kalender der EURONEXT PARIS S.A.). Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfrei-
tag oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrage berechnet.

115



XI.

XII.

XIII.

XIV.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhiltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlse fiir zuriickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen®, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds tiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EURO HIGH YIELD

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EURO HIGH YIELD (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch aktive Steuerung des Zins- und Kreditrisikos die Performance seines
Benchmarkindex im empfohlenen Mindestanlagezeitraum zu iibertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht im Aufbau eines Portfolios, das die Erwartungen des Anlageverwalters zu euro-
pdischen High-Yield-Kreditméarkten reprasentiert. High-Yield-Wertpapiere weisen ein hoheres Ausfallrisiko auf als Invest-
ment-Grade-Anleihen. Um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, kombiniert die Strategie fundamentaldatenbasierte
Kreditanalysen mit Relative-Value-Kreditanalysen, um die attraktivsten Emittenten auszuwahlen.

Das Portfolio des Teilfonds wird mindestens 60 % seines Nettovermdgens in High-Yield-Wertpapiere investieren (d. h. mit
einem Kreditrating unterhalb von BBB- von Standard & Poor’s oder einem vergleichbaren Rating von einer anderen unab-
héngigen Agentur oder dem Anlageverwalter). Der Teilfonds kann auch mit bis zu 5 % seines Nettovermdgens in notleiden-
den Wertpapieren investiert sein. Der Teilfonds wird insgesamt ein Durchschnittsrating zwischen BB+ und B- aufrechterhal-
ten.

Der Teilfonds kann bis zu 110 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und/oder private Schuldtitel investieren,
sofern diese auf Euro lauten. Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in nicht auf Euro lautenden Anlagein-
strumenten halten. Das Wéhrungsrisiko wird abgesichert, es kann jedoch ein Restwéhrungsrisiko bestehen bleiben.

Bis zu 35 % des Nettovermdgens des Teilfonds konnen ferner in 6ffentliche Schuldtitel eines Staates oder einer Einrichtung
eines Mitgliedsstaates der OECD, der Européischen Union, des Européischen Wirtschaftsraums oder der G20 investiert wer-
den. Der Teilfonds wird generell mit mindestens 90 % des Gesamtnettovermdgens in Emittenten mit Sitz in OECD-Mit-
gliedstaaten investiert sein.

Der Teilfonds kann durch den Kauf von Wandelanleihen in Aktienmérkten engagiert sein, vorbehaltlich einer Grenze von
max. 10 % des Nettovermdgens; in Ausnahmefillen aufgrund der Umstrukturierung von bereits im Portfolio gehaltenen
Wertpapieren (vorbehaltlich einer Grenze von max. 5 % des Nettovermdgens). Bis zu 20 % des Teilfonds-Nettovermogens
diirfen in CoCo-Bonds investiert werden.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
~Anlagebeschrinkungen® festgelegten Einschrankungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kénnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zahlen unter anderem folgende:

- Zinsoptionen - Forward Rate Agreements
- Zinsfutures - Zinsswaps

- Swaptions - Kreditoptionen

- Wihrungsoptionen - Waihrungsswaps

- Devisentermingeschéfte - Optionsscheine

- Kreditderivate (Total Return Swaps) - Anleihe-Futures

- Notierte Volatilitdtsderivate

Der Teilfonds geht Wertpapierfinanzierungsgeschifte (nur Pensionsgeschéfte) in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes sei-
nes Nettovermdgens ein, wie in der Tabelle in Abschnitt D.(9) in Kapitel 5 dargelegt. ,,Anlagebeschrankungen* festgelegten
Einschrankungen und Grenzen zu erreichen.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ein.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens in zuléssige iibertragbare Wert-
papiere investieren, die ein eingebettetes Derivat enthalten. Der Teilfonds kann insbesondere in Wandelanleihen, Credit
Linked Notes (,,CLN*), Optionsscheine und Euro Medium-Term Notes (,,EMTN®) investieren.

Die modifizierte Duration des Teilfonds gegeniiber Zinssétzen kann zwischen 0 und 8 schwanken.
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Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

Der Teilfonds kann Sichteinlagen und als liquide eingestufte Instrumente wie Banktermingelder, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds fiir den Liquiditétsbedarf im Falle ungiinstiger Marktbedingungen oder zur Erreichung des Anlageziels hal-
ten, wobei der Bestand an Barmitteln/Sichteinlagen auf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt ist.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:

- Risiko der diskretiondren Verwaltung - Zinsrisiko

- Kreditrisiko in Verbindung mit Anlagen in speku- - Kreditrisiko
lativen Wertpapieren

- Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellen- - Risiken in Verbindung mit dem Engagement in
maérkten Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko

- Risiko in Verbindung mit Derivaten - Wahrungsrisiko

- Risiko in Verbindung mit Hybridprodukten
(Wandelanleihen)

Des Weiteren werden Anleger in diesem Teilfonds, der Anlagen in CoCo-Bonds tétigen darf, auf die folgenden mit einer
Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken aufmerksam gemacht, die in Abschnitt 7.16 ,,Allgemeine Infor-
mationen® des vorliegenden Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fithren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfligung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien mdglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiithren, dass bestimmte Anlagen mdglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die eine Gewinnmaximierung ihrer Anlage in Anleihen durch ein aktives Management
von spekulativen, auf Euro lautenden Finanzinstrumenten wiinschen.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 3 Jahre.
ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 3. Juli 2015 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Signatures Euro High Yield, eines franzésischen OGAW, wurden am
Erstzeichnungsdatum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des
Edmond de Rothschild Signatures Euro High Yield (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (bzw.
Unterklasse) des Teilfonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Signatures
Euro High Yield.

Die Anteilsklasse A wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen C und P des Edmond de Rothschild
Signatures Euro High Yield halten.

Die Anteilsklassen B, I, J, N, O und R wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse D, I, J, S, T bzw. E
des Edmond de Rothschild Signatures Euro High Yield halten.

Die Anteilsklassen A, B, I, J, N, O und R profitieren von der Erfolgsbilanz der entsprechenden Klasse des Edmond de
Rothschild Signatures Euro High Yield.
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V. ANTEILSKLASSEN

Klasse A Klasse B Klasse Klasse I Klasse J Klasse K Klasse KD Klasse N Klasse O Klasse R Klasse T Klasse TD
CR (siehe (siehe Punkt
Punkt (vii) (V) unten)
unten)
Unterklassen CHF, EUR,|EUR und|EUR und|EUR, USD|EUR und[EUR, USD|EUR, USD|EUR und|EUR und [EUR und[EUR, USD|EUR, USD
USD (H) und|USD usD (H)|und CHF (H)|USD und CHF (H)|und CHF (H)|USD USD USD, und USD (H)|und USD (H)
CHF (H) (sieche Punkt|(siche Punkt (sieche Punkt|(siche Punkt (siche Punkt|(siche Punkt
(siche Punkt (i) unten) (i) unten) (i) unten) (i) unten) (i) unten) (i) unten)
(i) unten)
Qualifizierte An-|Private Anle-|Private Anle-|Private Anle-|Institutio- Institutio- Institutio- Institutio- Institutio- Institutio- Private Anle-|Institutio- Institutio-
leger (siehe | ger ger ger nelle Anleger [nelle Anleger [nelle Anleger |nelle Anleger |nelle Anleger [nelle Anleger | ger nelle Anleger |nelle Anleger
Punkt (ii) unten)
Erforderlicher |K. A. KA. K. A. K. A. K A K. A. K A K. A. K. A. K. A. K A K. A.
Mindestanteils-
bestand
Mindesterst- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000EUR 500.000 [ EUR 500.000| EUR 500.000| EUR EUR 1 Anteil EUR EUR
zeichnungsbe- oder entspre-|oder entspre-|oder entspre-|oder entspre-|10.000.000 [10.000.000 10.000.000 |10.000.000
trag chend (siehe|chend (siche|chend (siche|chend (siehe|oder entspre-|oder entspre- oder entspre-|oder entspre-
Punkt  (viii)|Punkt (viii)[Punkt (viii)|Punkt (viii)|chend (siche|chend (siche chend (siche|chend (siche
unten) unten) unten) unten) Punkt  (viii)|Punkt  (viii) Punkt  (viii) [Punkt (viii)
unten) unten) unten) unten)
Ausschiittung Thesaurie-  |Ausschiittung | Thesaurie-  [Thesaurie- | Ausschiittung | Thesaurie- | Ausschiittung [ Thesaurie- | Ausschiittung | Thesaurie- | Thesaurie- | Ausschiit-
(siehe Punkt (iii) [rung rung rung rung rung rung rung tung
unten) / Thesau-
rierung
Zeichnungsge- [(Max. 1 % Max. 1 % Max. 1 % KA. K. A K. A K. A KA. K. A. Max. 1 % K. A K. A.
biihr (siehe
Punkt (iv) unten)
Riicknahmege- (K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K AL K. A
biihr
Umtauschgebiihr |K. A. KA. K. A. K. A. K A K. A. KA. K. A. K. A. K. A. KA. K. A.
Globale Verwal-|Max. 1,00 % [Max. 1,00 % |Max. 0,85 % [Max. 0,40 % |[Max. 0,40 % |Max. 0,60 % |Max. 0,60 % [Max. 0,25 % |Max. 0,25 % [Max. 1,30 % |[Max. 0,45 % |Max. 0,45 %
t biihr
Performancemo- |Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- K. A. K. A. Perfor- Perfor- Perfor- K AL K. A
dell (siehe Punkt|mancemodell [mancemodell [mancemodell |mancemodell [mancemodell mancemodell [mancemodell | mancemodell
(vi) unten)
Performancege- (15 % 15 % 15% 15% 15 % K. AL K. A. 15% 15 % 15 % K AL K. A.
biihr
Benchmarkindex |Sieche ~ Ab-[Siche =~ Ab-|Siche =~ Ab-|Siche  Ab-[Sieche = Ab-[Siche  Ab-|Sieche = Ab-[Siche  Ab-|Siche = Ab-|Siche = Ab-|Siche  Ab-[Siche  Ab-
schnitt VI [schnitt ~ VI.|schnitt VI [schnitt ~ VI.|schnitt VI [schnitt ~ VI.|schnitt ~ VI.[schnitt ~ VI|schnitt VI [schnitt ~ VI.|schnitt VI |schnitt VI
unten unten unten unten unten unten unten unten unten unten unten unten
Satz der Zeich-|0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 % 0,01 % 0,01 %
nungs-steuer
(1) Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfiihrungen in Kapitel 12 ,,Anteile abgesichert. In jedem
Fall werden mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unter-
klasse getragen.
(ii) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.
(ii1) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wéhrend des maBgeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertridge nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.
(iv) Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).
v) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfligung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlielich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.
(vi) Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Juli eines jeden Jahres und enden am 30. Juni des darauffolgenden
Jahres.
(vii) Anteile der Klasse CR stehen allen Anlegern zur Verfiigung. Anteile der Klasse CR stehen Privatanle-

gern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Fillen
zur Verfligung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhéngigem Rat von einem ordnungsgemaf
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;
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> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemaf regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehilt.

Zusitzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht
in allen Léndern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

(viii) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.
BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex fiir den Teilfonds ist der ICE BOFA BB-B Euro Non-Financial High Yield Constrained Index. Der
Benchmark-Index wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):

> die auf USD lauten, ist der ICE BOFA BB-B Euro Non-Financial High Yield Constrained Index, abgesichert in USD;
> die auf GBP lauten, ist der ICE BOFA BB-B Euro Non-Financial High Yield Constrained Index, abgesichert in GBP;
> die auf CHF lauten, ist der ICE BOFA BB-B Euro Non-Financial High Yield Constrained Index, abgesichert in CHF.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermogenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschitzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hilt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafle, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen kénnen in der Wéhrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) sowie, jedoch ausschlielich im Hinblick auf die
Transaktionen des Teilfonds zur Wahrungsabsicherung, EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Als Bewertungstag gilt jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankreich und jeder andere Tag, an dem die franzdsischen
Finanzmirkte offen sind (offizieller Kalender der EURONEXT PARIS S.A.). Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfrei-
tag oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrdge berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschiftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéhrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantréige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.
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Die Zahlung der Erlose fiir zuriickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wihrung der Unterklasse oder in einer anderen Wéhrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

XIII. UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen, oben be-
schrieben.

XIV. GESAMTRISIKO

Der Teilfonds iiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CHINA

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — CHINA (der Teilfonds).

I

1I.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Performance des Benchmarkindex des Teilfondskapitals zu iibertreften, in-
dem er sein Vermogen in Aktien von Unternehmen investiert, die dieKriterien fiir Umwelt, Soziales und Governance (ESG)
erfiillen und deren Aktivititen tiberwiegend mit China in Zusammenhang stehen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Die Anlagestrategie basiert auf der Auswahl und dynamischen Verwaltung der Wertpapiere von Unternehmen, die iiberwie-
gend in China tétig sind. Zwischen 75 % und 110 % des Teilfonds-Nettovermdgens sind in Aktien und dhnlichen, an gere-
gelten Mérkten gehandelten Wertpapieren von Unternehmen mit Borsennotierung, Hauptsitz oder wesentlicher Geschaftsta-
tigkeit in China investiert. Der Teilfonds investiert iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische
A-Aktien und in chinesische B-Aktien, die an den Bérsen von Shanghai und Shenzhen notiert sind, sowie in Aktienwerte,
die an anderen Borsen notiert sind, wie Hongkong, New York, Singapur und Taipeh. Gleichgestellte Wertpapiere sind ADR
(American Depositary Receipts), GDR (Global Depositary Receipts), P-Notes (Participatory Notes) (ausgenommen P-Notes,
deren Basiswerte iber QFII- oder RQFII-Quoten gehaltene chinesische A-Aktien sind) und Partizipationsscheine, die gemaf
Artikel 41.1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als libertragbare Wertpapiere gelten.

Das Spektrum der Wertpapieranlagen des Teilfonds konzentriert sich auf Aktien von Unternehmen mit einer Kapitalisierung
von mehr als USD 500 Millionen aus allen Sektoren, ohne darauf beschriankt zu sein. Zusétzlich konnen Unternehmen mit
niedriger Kapitalisierung (unter USD 100 Millionen) bis zu 20 % des Nettovermdgens ausmachen. Die sektorielle Diversi-
fizierung des Teilfonds triagt dazu bei, die Volatilitdt des Portfolios zu begrenzen.

Das maximale Engagement des Teilfonds im Aktienrisiko betragt voraussichtlich 110 % des Nettovermdgens.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Anlagen in Emissionen von
offentlichen oder privaten Emittenten, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade haben (d. h. mit einem Rating
von mindestens BBB- von Standard & Poor’s, oder einem &dquivalenten Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder,
bei Wertpapieren ohne Rating, mit einem als gleichwertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und einer kurzfristigen
Falligkeit unter drei Monaten an.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen.

Diese Instrumente konnen auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zihlen unter anderem
folgende:

- Devisenterminkontrakte, Devisen-Futures oder Wahrungsswaps;
- Aktienindex-Futures-Kontrakte; oder

- Optionskontrakte auf Aktien, die an organisierten oder geregelten Mérkten gehandelt werden, vorbehaltlich einer
Grenze von 25 % des Nettovermogens.

Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.
Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
- Risiko der diskretiondren Verwaltung - Zinsrisiko

- Kreditrisiko - Liquiditéatsrisiko
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I11.

Iv.

- Risiko in Verbindung mit Anlagen in - Risiken in Verbindung mit dem Engage-

Schwellenmirkten ment in Finanzkontrakten und Gegenpar-
teirisiko
- Risiko in Verbindung mit Derivaten - Waihrungsrisiko
- Aktienrisiko - Risiken in Verbindung mit Anlagen {iber

das  Shanghai-Hong Kong  Stock
Connect-Programm, wie in Kapitel 7.20
»Anlagen In China® ndher beschrieben

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fithren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds richtet sich speziell an Anleger, die eine Diversifizierung ihres Portfolios durch Aktien von liberwiegend in
China titigen Unternehmen wiinschen.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 5 Jahre.
ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 26. Juni 2015 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild China, eines franzosischen OGAW, wurden am Erstzeichnungsdatum als
Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de Rothschild
China (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (bzw. Unterklasse) des Teilfonds auf der Grundlage
des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild China.

Die Anteilsklasse A wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen A, B, RMB und T des Edmond de
Rothschild China halten.

Die Anteilsklassen C, I, J, K und N wurden einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klasse CR, L, ID, R bzw. SC
des Edmond de Rothschild China halten.

Die Anteilsklasse R wurde einbringenden Anlegern zugeteilt, die Anteile der Klassen E und F des Edmond de Rothschild
China halten.

Die Anteilsklassen A, C, I, J, K, N und R profitieren von der Erfolgsbilanz der entsprechenden Klasse des Edmond de
Rothschild China.
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V. ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse R
(siehe Punkt (siehe Punkt (v)
(vii) unten) unten
Unterklassen EUR, USD, AUD [EUR und USD ~ [EUR und USD  |EURund USD  |EURund USD  |EUR,USDund |EUR und USD |EUR und USD
und CHF (H) CHF (H) (siehe
(siehe Punkt (vi) Punkt (vi) unten)
unten)
Qualifizierte Anleger |Private Anleger |Private Anleger |Private Anleger |Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle Private Anleger
(sieche Punkt 0 unten Anleger Anleger Anleger Anleger
Erforderlicher Min- |K. A. K. A. K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
destanteilsbestand
Mindesterstzeich- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR 5.000.000 |1 Anteil
nungsbetrag oder entspre- oder entspre- oder entspre- oder entspre-
chend (siehe chend (siche chend (siche chend (siche
Punkt (viii) un-  |Punkt (viii) un-  |[Punkt (viii) un- |Punkt (viii) un-
ten) ten) ten) ten)
Ausschiittung (siehe |Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung
Punkt (ii) unten) /
Thesaurierung
Zeichnungsgebiihr Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % K. A K. A K. A K. A Max. 3 %
(siehe Punkt (iii) un-
ten)
Riicknahmegebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Umtauschgebiihr K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
Globale Verwaltungs- |Max. 1,70 % Max. 1,70 % Max. 1,45 % Max. 0,75 % Max. 0,75 % Max. 0,85 % Max. 0,55 % Max. 2,10 %
gebiihr
Performancemodell Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell |K. A. K. A. Performancemodell
(siehe Punkt (iv) un-
ten)
Performancegebiithr |15 % 15 % 15 % 15 % 15 % K. A. K. A. 15 %
Benchmarkindex Siehe Abschnitt [Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt [Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt
VI. unten VI. unten VL. unten VI. unten VL. unten VI. unten VL. unten VI. unten
Satz der Zeichnungs- 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
steuer
(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfiigung stehen.
(1) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wihrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.
(1ii) Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).
(iv) Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Juli und enden am 30. Juni eines jeden Jahres.
v) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfligung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.
(vi) Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfithrungen in Kapitel 12 ,,Anteile abgesichert. In jedem
Fall werden mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unter-
klasse getragen.
(vii) Anteile der Klasse CR stehen allen Anlegern zur Verfligung. Anteile der Klasse CR stehen Privatanle-

gern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Fillen
zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgemél
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemél regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder
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VIIL.

VIIIL

IX.

XI.

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehilt.

Zusitzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht
in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

(viii) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft das Wechselkursrisiko fiir die Vermogenswerte der Unterklassen, die auf
eine andere Wihrung als die der Unterklassen lauten, absichern kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist). Mit den Absiche-
rungsgeschiften verbundene Aufwendungen werden von der betreffenden Unterklasse getragen. Hierzu kann die Gesell-
schaft Finanzderivate mit dem Ziel nutzen, die Vermdgenswerte der Unterklassen gegen Schwankungen ihrer Wechselkurse
abzusichern. Finanzderivate konnen eine Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aufweisen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt
jedoch nicht, eine systematische Absicherung aller Vermdgenswerte aller Unterklassen durchzufiihren.

BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der MSCI China 10/40 Net Return Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden. Der
Benchmark-Index wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):
> die auf RMB lauten, ist der MSCI China 10/40 Net Return Index (Local);
> die auf CHF lauten, ist der MSCI China 10/40 Net Return Index (Local);

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschréankt, und der Teilfonds hélt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafle, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen konnen in der Wiahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) sowie, jedoch ausschlieflich im Hinblick auf die
Transaktionen der abgesicherten Unterklassen zur Wéhrungsabsicherung, EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr gedffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzosischen und chinesischen Finanzmirkte gedffnet sind (offizieller Kalender von EURONEXT
PARIS S.A. und der Hong Kong Stock Exchange), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag
oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrige berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhiltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spatestens um 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Geschéftstag vor dem entsprechenden Bewer-
tungstag eingehen.

Jedoch ist fiir Anleger, die Anteile iiber zugelassene Vertriebsstellen in Asien zeichnen, die Frist fiir den Eingang von Zeich-
nungsantrdgen in Hongkong 16:30 Uhr (Ortszeit Hongkong) am betreffenden Bewertungstag.
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XII.

XIII.

XIV.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantridge miissen spitestens um 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Geschéftstag vor dem entsprechenden Bewer-
tungstag eingehen.

Jedoch ist fiir Anleger, die Anteile {iber zugelassene Vertriebsstellen in Asien zeichnen, die Frist fiir den Eingang von Riick-
nahmeantrigen in Hongkong 16:30 Uhr (Ortszeit Hongkong) am betreffenden Bewertungstag.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds iiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschliefilich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA (der Teilfonds).

I

I1.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Ziel des Teilfonds ist eine Outperformance gegeniiber seinem Benchmarkindex iiber einen Anlagezeitraum von fiinf Jahren
durch Investitionen an den internationalen Kapitalmirkten und durch Titelselektion, einschlieBlich Unternehmen, die in
Technologiesektoren titig sind oder sich mit hochentwickelten Analysetechniken — Big Data — beschéftigen. Der Teilfonds
wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds gemif3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere von Unternehmen, die in Technologiesek-
toren tétig sind oder sich mit hochentwickelten Analysetechniken — Big Data — beschéftigen.

Zwischen 75 % und 110 % des Teilfonds-Nettovermdgens sind in den internationalen Aktienmérkten und in gleichgestellten
Wertpapieren direkt oder indirekt engagiert. Der Teilfonds kann ADRs (American Depositary Receipts), GDRs (Global De-
positary Receipts) und Wertpapiere ohne Stimmrechte halten.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm in chine-
sische A-Aktien investieren.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Anlagen in Emissionen von
offentlichen oder privaten Emittenten, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade haben (d. h. mit einem Rating
von mindestens BBB- von Standard & Poor’s, oder einem &dquivalenten Rating einer anderen unabhéngigen Agentur oder,
bei Wertpapieren ohne Rating, mit einem als gleichwertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und einer kurzfristigen
Filligkeit unter drei Monaten an.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kdnnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zadhlen unter anderem folgende:

- Optionskontrakte auf Aktien und Aktienindizes zur Reduzierung der Aktienvolatilitit und um das Engagement des
Teilfonds auf eine begrenzte Zahl von Aktien zu steigern;

- Futures-Kontrakte auf Aktienindizes zur Steuerung des Aktienrisikos; oder
- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschifte oder -Futures) oder Wahrungsswaps.
Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.

Als Ergéinzung kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in eingebettete Derivate (Optionsscheine oder Zerti-
fikate) investieren. Die Verwendung von Instrumenten mit eingebetteten Derivaten wird sich nicht dahingehend auswirken,
dass sich das Aktienrisiko des Teilfonds insgesamt auf mehr als 110 % des Nettovermdgens des Teilfonds erhoht.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:

- Risiko der diskretiondren Verwaltung - Aktienrisiko

- Risiko in Verbindung mit Small und Mid - Wihrungsrisiko
Caps

- Zinsrisiko - Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit dem Engage- - Risiko in Verbindung mit Derivaten
ment in Finanzkontrakten und Gegenpar-
teirisiko
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Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

II1. TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die durch ein Engagement in den internationalen Aktienmérkten in Technologiesek-
toren oder in Verbindung mit hochentwickelten Analysetechniken (Big Data) hohere Renditen auf ihre Geldanlage erzielen
mochten.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 5 Jahre.

Iv. ANTEILSKLASSEN

Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD |Klasse CRM Klasse D Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse N2 Klasse P Klasse R
(sieche Punkt| (sieche Punkt (siehe Punkt
(siehe Punkt | (siehe Punkt |(x) unten) (vi) unten) (siehe Punkt | (viii) unten) | (siehe Punkt
(vi) unten) (vi) unten) (viii) unten) (v) unten;
Unterklassen CHF, EUR, EUR und USD |EUR und USD |EUR und USD [EUR GBP EUR, USD, EUR und USD |EUR, USD, EUR, USD, EUR (HE) EUR, GBP, EUR, USD,
usD CHF CHF GBP, CHF (siche Punkt uUsD CHF
(ix) unten)

Zulissige Anleger |Private Anleger | Private Anleger | Private Anleger | Private Anleger | Institutionelle | Private Anleger | Institutionelle | Institutionelle |Institutionelle |Institutionelle |Institutionelle |Institutionelle |Private Anle-

(siehe Punkt IV(i) Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger ger
unten)

Erforderlicher K A K A K A K A K. A K. A K. A K. A K A K A K A K AL K. A
Mindestanteilsbe-

stand

Mindesterstzeich- | I Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 |EUR 500.000 [EUR 500.000 |EUR 5.000.000 | EUR 5.000.000 EUR 1 Anteil
nungsbetrag oder entspre- | oder entspre- | oder entspre- | oder entspre- | oder entspre- 15.000.000

chend (siehe chend (siche chend (siehe chend (siehe chend (siehe oder entspre-
Punkt (vii) un- | Punkt (vii) un- | Punkt (vii) un- [Punkt (vii) un- |Punkt (vii) un- |chend (siche

ten) ten) ten) ten) ten) Punkt (vii) un-
ten)

Ausschiittung Thesaurierung | Ausschiittung | Thesaurierung | Ausschiittung | Ausschiittung | Thesaurierung | Thesaurierung | Ausschiittung | Thesaurierung | Thesaurierung | Thesaurierung | Thesaurierung | Thesaurierung
(siehe Punkt
1V(ii) unten)/
Thesaurierung
Zeichnungsge- Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % K. A, K. A K. A K. A K. A K. A. Max. 3 %
biihr (siehe Punkt
1V(iii) unten)
Riicknahmege- K. A K. A K. A K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A K. A.
biihr
U gebiihr [K. A, K. A, K. A, K. A. K. A, K. A, K. A, K. A, K. A. K. A. K. A. K. A K. A.

Globale Verwal-  (Max. 1,60 % |Max. 1,60 % [Max. 1,10% [Max. ,L10% |Max. 1,05% [Max.0,65% |Max.0,75% |Max.0,75% [Max.0,85% |Max.0,55% |Max.0,55% |Max.0,50% |Max.2,10%
tungsgebiihr

Performancemo- | Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- K. A, Perfor- Perfor- K. A K. A K. A K. A. Perfor-

dell (siche Punkt dell dell dell dell dell mancemodell [ mancemodell mancemodell

(iv) unten)

Performancege- (15 % 15% 15% 15% 15% K. A, 15% 15 % K. A K. A K. A K. A. 15%

biihr

Benchmarkindex |Siche Ab- Siehe Ab- Siehe Ab- Siche Ab- Siche Ab- K. A Siche Ab- Siche Ab- Siche Ab- Siche Ab- Siche Ab- Siche Ab- Siche Ab-
schnitt V. un-  [schnitt V. un- |[schnitt V.un- [schnitt V. un- |schnitt V. un- schnitt V. un- | schnitt V. un-  |schnitt V. un-  [schnitt V. un- |schnitt V. un- |schnitt V. un-  [schnitt V. un-
ten ten ten ten ten ten ten ten ten ten ten ten

Satz der Zeich- (0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %

nungs-steuer

(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfiigung stehen.

(i1) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,
die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wihrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrdge nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

(iii) Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBSlich Vertriebspartner).
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(@iv) Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Januar und enden am 31. Dezember eines jeden Jahres.

) Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieBlich
Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

(vi) Anteile der Klassen CR, CRD und D stehen allen Anlegern zur Verfligung. Anteile der Klassen CR und
CRD stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur
in den folgenden Fillen zur Verfligung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhéngigem Rat von einem ordnungsgemaf
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemél regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetdtigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehélt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klassen CR, CRD und D sind nicht in allen Léndern zum Vertrieb zugelassen und stehen
daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung. Anteile der Klasse D sind
beispielsweise nur zum Vertrieb im Vereinigten Koénigreich zugelassen und daher den dortigen Anlegern
vorbehalten.

(vii) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

(viii) Anteile der Klassen N2 und P unterliegen spezifischen und Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungs-
rats.

(ix) Die Unterklasse (HE) wird entsprechend den Ausfithrungen in Kapitel 12 ,,Anteile* abgesichert. In je-
dem Fall werden mit den Absicherungsgeschéften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Un-
terklasse getragen.

(x) Anteile der Klasse CRM stehen nur Anlegern zur Verfligung, denen von Vertretern der Edmond de Rot-
hschild Group vorgeschlagen wurde, ein bestimmtes diskretiondres Mandat direkt bei einer Gesellschaft
der Edmond de Rothschild Group zu unterzeichnen, und die der spezifischen und Ad-hoc-Genehmigung
des Verwaltungsrats unterliegen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft das Wechselkursrisiko fiir die Vermdgenswerte der Unterklasse, die auf eine
andere Wihrung als die der Unterklasse lauten, absichern kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist). Mit den Absicherungs-
geschiften verbundene Aufwendungen werden von der betreffenden Unterklasse getragen. Hierzu kann die Gesellschaft
Finanzderivate mit dem Ziel nutzen, die Vermdgenswerte der Unterklassen gegen Schwankungen ihrer Wechselkurse abzu-
sichern. Finanzderivate konnen eine Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aufweisen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt je-
doch nicht, eine systematische Absicherung aller Vermogenswerte aller Unterklassen durchzufiihren.

BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der MSCI World Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden. Der Benchmark-Index
wird in der Wéhrung der Unterklasse ausgedriickt.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschédtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschréankt, und der Teilfonds hélt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Maf3e, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen kdénnen in der Wahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.
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VIIL.

VIIIL.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE) sowie, jedoch ausschlielich im Hinblick auf die
Transaktionen der abgesicherten Unterklassen zur Wahrungsabsicherung, EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr ge6ffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und amerikanischen Finanzmérkte gedffnet sind (offizieller Kalender der NYSE und
von EURONEXT PARIS S.A)), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezember
(Heiligabend) fiir Auftrdge berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschiftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrage miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéhrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrdge miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlése fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen®, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds tiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
SPEZIFISCHE EINSCHRANKUNG FUR TAIWANESISCHE ANLEGER
Der Teilfonds ist nicht mehr in Taiwan registriert.

Taiwanische Anleger diirfen zu keiner Zeit mehr als 50 % der im Umlauf befindlichen Anteile am Teilfonds (oder einen
anderen Prozentsatz, der von der taiwanischen Finanzaufsicht vorgegeben wird) halten.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BOND ALLOCATION

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — BOND ALLOCATION (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fiir den Anlagezeitraum eine annualisierte Performance zu bieten, die {iber seinem
Referenzindex liegt. Dieser setzt sich zusammen aus 50 % des Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total
Return Index und 50 % des Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Treasury Total Return Index. Der Teilfonds wird
aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds gemif3 Artikel 8(1) SFDR eingestuft, da er eine Kombination von ESG-Merkmalen
bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf die
sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Der Anlageansatz des Teilfonds verbindet Top-down- und Bottom-up-Faktoren. Somit profitiert der Teilfonds von den kom-
plementéren Fahigkeiten des Anlageverwalters, der die relevante makrodkonomische Analyse mit speziellen Fahigkeiten zur
Titelauswahl in den einzelnen Segmenten des Rentenmarkts verbindet.

Der Teilfonds kann bis zu 110 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente jeglicher Art aus allen
geografischen Regionen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in auf Onshore-RMB (CNY) lautenden Schuldtiteln investieren. Auf
Onshore-RMB (CNY) lautende Schuldtitel konnen Wertpapiere umfassen, die sowohl direkt am Chinese Interbank Bond
Market (CIBM) als auch an den Borsen der VRC gehandelt werden. Diese Anlagen werden {iber das Bond Connect-Pro-
gramm getétigt, das es Anlegern vom chinesischen Festland und aus dem Ausland ermdglicht, {iber eine verbundene
Marktinfrastruktur in Hongkong oder iiber andere verfiigbare Kanile Anleihenmérkte miteinander zu handeln.

Das Gesamtengagement in Schuldtiteln ohne Investment-Grade-Rating (High-Yield-Wertpapiere) mit einem Kreditrating
unter BBB- (Standard & Poor’s oder ein dquivalentes Rating einer anderen unabhingigen Agentur oder, bei Wertpapieren
ohne Rating, ein als gleichwertig betrachtetes Rating des Anlageverwalters) und in Schuldtitel, die von 6ffentlichen oder
privaten Einrichtungen in Schwellenldndern ausgegeben werden, wird 70 % des Teilfonds-Nettovermdgens nicht {iberstei-
gen.

Das Gesamtengagement in Unternehmensanleihen ohne Investment-Grade-Rating und in Schuldtiteln aus Schwellenldndern
wird jedoch 50 % des Teilfonds-Nettovermdgens nicht {ibersteigen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 5 % seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere investieren.
High-Yield-Wertpapiere sind spekulativ und haben ein hoheres Ausfallrisiko als Investment-Grade-Anleihen.

Der Rest des Teilfonds-Portfolios wird in Schuldtitel mit einem langfristigen Rating von mindestens BBB- oder einem kurz-
fristigen Rating von A-3 (Standard & Poor's, einem gleichwertigen Rating von einer anderen unabhingigen Agentur bzw.,
im Fall von Wertpapieren ohne Rating, einer gleichwertigen internen Bewertung des Anlageverwalters) investiert.

Der Teilfonds kann vorbehaltlich einer Grenze von max. 10 % des Nettovermogens in Aktienmérkten engagiert sein: durch
das potenzielle Engagement in Wandelanleihen und in Ausnahmefallen, aufgrund der Umstrukturierung von bereits im Port-
folio gehaltenen Wertpapieren. Bei einer Wandlung oder Umstrukturierung kann der Teilfonds voriibergehend Aktien in
Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens halten, die jedoch so bald wie moglich im besten Interesse der Anteilinhaber
verkauft wiirden. Bis zu 20 % des Teilfonds-Nettovermdgens diirfen in CoCo-Bonds investiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in nicht in Euro ausgegebenen Wertpapieren halten. Das aus diesen
Anlagen resultierende Wahrungsrisiko wird systematisch abgesichert. Es kann jedoch ein Restengagement bestehen bleiben.

Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -2 und 8 schwanken.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
~Anlagebeschrinkungen® festgelegten Einschrankungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente kénnen auch zu Ab-
sicherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zahlen unter anderem folgende:

- Futures-Optionen - Kreditoptionen

- Zinsoptionen - Wihrungsoptionen

- Forward Rate Agreements - Waihrungsswaps

- Zinsfutures - Inflationsswaps

- Zinsswaps - Devisentermingeschéfte
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- Single-Name-Credit Default Swap - Swaptions
- Index Credit Default Swap - Anleihen-ETF-Optionen
- Total Return Swaps - Anleihe-Futures
Strategien, die durch die Nutzung von Finanzderivaten umgesetzt werden:
- Allgemeine Absicherung bestimmter Risiken (Zins-, Kredit-, Wahrungsrisiko).
- Engagement in Zins- und Kreditrisiken.

- Neuzusammensetzung eines synthetischen Engagements in Bezug auf Vermogenswerte und Risiken (Zins-, Kreditri-
siko).

- Erhohung des Marktengagements.

- Durationspositionierung: aktive Verwaltung der Duration des gesamten Portfolios sowie spezifischer Renditekurven.
Gewohnlich eine Steigerung der Duration in Bezug auf eine bestimmte Region/ein Segment, fiir die/das ein Riickgang
der Anleiherenditen erwartet wird, und andererseits eine Verringerung der Duration in Bezug auf eine bestimmte Re-
gion/ein Segment, fiir die/das ein Anstieg der Anleiherenditen erwartet wird.

- Positionierung auf der Renditekurve: Renditekurvenstrategien, um die Differenz der Renditeentwicklungen bei unter-
schiedlichen Félligkeiten und nicht-parallele Verschiebungen der Renditekurve (Versteilerung/Abflachung) auszunut-
zen.

- Kriimmungs-Positionierung: Kriimmungsstrategien, um eine Verformung und eine Verdnderung der Form einer Ren-
ditekurve auszunutzen.

Diese Strategien konnen aufgrund der Verwendung von Derivaten zu einer relativ hohen potenziellen Hebelung fiihren, wie
nachstehend in Abschnitt XV ndher beschrieben. Die Strategien entsprechen jedoch stets den Regeln der Risikostreuung.

Der Teilfonds geht Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (nur Pensionsgeschéfte) in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes sei-
nes Nettovermogens ein, wie in der Tabelle in Abschnitt D.(9) in Kapitel 5 dargelegt. ,,Anlagebeschrinkungen® festgelegten
Einschrankungen und Grenzen zu erreichen.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ein.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten anlegen. Die Strategie
fiir die Verwendung von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten entspricht der fiir die Verwendung von Derivaten be-
schriebenen Strategie.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

Der Teilfonds kann Barmittel und Bankeinlagen (Sichteinlagen und Banktermingelder) fiir den Liquidititsbedarf im Falle
ungiinstiger Marktbedingungen oder zur Erreichung des Anlageziels halten, wobei der Bestand an Barmitteln/Sichteinlagen
auf maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt ist.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
- Risiko der diskretiondren Verwaltung
- Zinsrisiko
- Kreditrisiko
- Kreditrisiko in Verbindung mit Anlagen in spekulativen Wertpapieren
- Liquiditétsrisiken
- Risiken in Verbindung mit dem Engagement in Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko
- Risiko in Verbindung mit Derivaten
- Risiken in Verbindung mit der Anlage an Schwellenmérkten
- Risiko in Verbindung mit Hybridprodukten (Wandelanleihen)
- Risiken im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM iiber Bond Connect

Des Weiteren werden Anleger in diesem Teilfonds, der Anlagen in CoCo-Bonds titigen darf, auf die folgenden mit einer
Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken aufmerksam gemacht, die in Abschnitt 7.16 ,,Allgemeine Infor-
mationen” des vorliegenden Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.
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Iv.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren konnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen moglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds ist fiir institutionelle Anleger, Unternehmen und Privatanleger gedacht, die wahrscheinlich die spezifischen
Risiken in Verbindung mit einer Anlage im Teilfonds verstehen und den Wert ihrer Ersparnisse iiber ein Instrument steigern
mochten, das insbesondere auf Euro lautende Anleihen und andere Schuldtitel zum Ziel hat.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 3 Jahre.
ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds war der 17. November 2016 (das Erstzeichnungsdatum).

Alle Vermogenswerte des Edmond de Rothschild Bond Allocation, eines franzdsischen OGAW, wurden am Erstzeichnungs-
datum als Sacheinlagen in den Teilfonds eingebracht. Im Gegenzug erhielten die einbringenden Anleger des Edmond de
Rothschild Bond Allocation (die einbringenden Anleger) Anteile der entsprechenden Klasse (und Unterklasse) des Teil-
fonds auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwerts je Anteil des Edmond de Rothschild Bond Allocation.

Die Anteilsklassen des Edmond de Rothschild Fund - Bond Allocation wurden den einbringenden Anlegern wie folgt zuge-
teilt:

Einbringende Anleger Edmond de Rothschild Fund - Bond Allocation
Klasse BH Klasse A / Unterklasse USD (H)
Klasse C Klasse A / Unterklasse EUR
Klasse CCHF H Klasse A / Unterklasse CHF (H)
Klasse D Klasse B / Unterklasse EUR
Klasse DCHF H Klasse B / Unterklasse CHF (H)
Klasse E Klasse R / Unterklasse EUR
Klasse FH Klasse R / Unterklasse USD (H)
Klasse I Klasse I / Unterklasse EUR
Klasse IUSD H Klasse I/ Unterklasse USD (H)
Klasse ICHF H Klasse I / Unterklasse CHF (H)
Klasse R Klasse K / Unterklasse EUR

Die Anteilsklassen A, B, I, K und R weisen dieselbe Erfolgsbilanz auf wie die entsprechende Klasse des Edmond de Roth-
schild Bond Allocation.
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V. ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse CRM Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse O Klasse P Klasse R Klasse RS
(siehe Punkt (siehe Punkt |(siehe Punkt (ix) (siehe Punkt (ii) (siehe Punkt
(vii) unten) (vii) unten) unten) unten) (ii) unten)
Unterklassen EUR, USD (H), CHF |EUR, USD (H), CHF [EUR, USD (H) |[EUR,USD (H) [EUR,USD (H) |EUR,USD (H), CHF |EUR, USD (H), CHF |EUR, USD (H), [EUR, USD (H), CHF |EUR, USD (H), CHF [EUR EUR, USD (H), [EUR, USD
(H), GBP (H) (siche |(H), GBP (H) (sieche [siehe Punkt (iii) |(siche Punkt (iii) |(siehe Punkt (iii) |(H), GBP (H) (sieche |(H), GBP (H) (siche |CHF (H), GBP (H) [(H), GBP (H) (siche |(H), GBP (H) (siche CHF (H), GBP (H) [H) (siche
Punkt (iii) unten) Punkt (iii) unten) nten) unten) unten) Punkt (iii) unten) Punkt (iii) unten) (siehe Punkt (iii) un- |Punkt (iii) unten) Punkt (iii) unten) (siehe Punkt (iii) Punkt (iii) un-
ten) unten) en)
Qualifizierte Anle-|Private Anleger Private Anleger Private Anleger [Private Anleger [Institutionelle Institutionelle Anleger |Institutionelle Anleger |Institutionelle Anle-|Institutionelle Anleger |Institutionelle Anleger [Institutionelle Anleger |Private Anleger Private Anle-
ger (siehe Punkt (i) [Anleger ger ger
unten)
Erforderlicher K A. K A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A K. A K. A. KA. K. A. K. A K. A.
Mindestanteilsbe-
stand
Mindesterstzeich- |1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 oder ent-| EUR 500.000 oder ent-|EUR  500.000 oder|EUR 20.000.000 oderfEUR 20.000.000 oder|EUR 80.000.000 oder |1 Anteil 1 Anteil
nungsbetrag sprechend (siehe Punkt|sprechend (siche Punkt|entsprechend (siehe [entsprechend (sieheentsprechend (siehe fentsprechend (siche
(viii) unten) (viii) unten) Punkt (viii) unten)  |Punkt (viii) unten) Punkt (viii) unten) Punkt (viii) unten)
Ausschiit- Thesaurierung Ausschiittung [Thesaurierung  JAusschiittung Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Thesaurierung Ausschiittung [Thesaurierung Thesaurierung [Thesaurierung
tend / Thesaurie-
rend
Erstausgabepreis |Siche Abschnitt IV.|Siehe Abschnitt IV.[Siehe Abschnitt|Siche AbschnittfSiche Abschnitt]Sieche Abschnitt IV.|Siehe Abschnitt IV.|Siehe Abschnitt IV.|[Sieche Abschnitt IV. un-Siehe Abschnitt IV. un-[Sieche Abschnitt IV. un- |Siche Abschnitt IV. [Siehe Ab-
oben oben V. unten [V. unten [V. oben oben unten oben ten ten en oben schnitt IV, un-
en
Zeichnungsgebiihr |[Max. 1 % Max. 3 % ax. 1 % Max. 1 % Max. 3 % K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. Max. 1 % ax. 3 %
(siche Punkt (iv)
unten)
Riicknahmegebiihr |K. A. K. A K. A. K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. KA. K. A. K. A K. A.
Umtauschgebiihr |K. A. K. A K. A. K. A K. A. K. A. K. A. K. A K. A. KA. K. A. K. A K. A.
Globale  Verwal-|Max. 0,80 % Max. 0,80 % ax. 0,60 % [Max. 0,60 % Max. 0,80 % Max. 0,40 % Max. 0,40 % Max. 0,60 % Max. 0,40 % Max. 0,40 % ax. 0,35 % Max. 1 % ax. 1,40 %
tungsgebiihr
Performancemo- |Performancemodell Performancemodell  |Performancemo- [Performancemo- |Performancemo- |Performancemodell Performancemodell K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
dell (siche Punkt dell dell dell
(v) unten)
Performancege- 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % K. A K. A. KA. K. A. K. A K. A.
biihr
Benchmarkindex |Siehe Abschnitt VI.|Siehe Abschnitt VI.[Siche Abschnitt|Sieche AbschnitffSiehe Abschnitt|Siche Abschnitt VI.|Siehe Abschnitt VI.|Siehe Abschnitt VI.|Siehe Abschnitt VI. un{Siehe Abschnitt VI. un-[Siehe Abschnitt VI. un- |Siehe Abschnitt VI. [Siehe Ab-
unten unten I. unten V1. unten VI. unten unten unten unten jten ten en unten kchnitt VI. un-
en
Satz der Zeich-|0,05 % 0,05 % ,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % ,01 % 0,05 % ,05 %

nungs-steuer
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren kdnnen,
die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.

Anteile der Klassen R und RS stehen nur Anlegern zur Verfligung, die {iber zuldssige Vermittler (ein-
schlieBlich Vertriebspartner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwal-
tungsrats.

Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfithrungen in Kapitel 12 ,,Anteile* abgesichert. In jedem
Fall werden mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unter-
klasse getragen.

Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermitt-
lern berechnet, die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).

Der Berechnungszeitraum fiir die Outperformance und der Festschreibungszeitraum fiir die Wertent-
wicklung des Teilfonds beginnen am 1. Oktober eines jeden Jahres und enden am 30. September des
darauffolgenden Jahres. Dementsprechend endet der laufende Zeitraum, der am 1. Oktober 2021 begann,
am 30. September 2022.

Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen® dargelegt
ist.

Anteile der Klasse CR und der Klasse CRD stehen allen Arten von Anlegern zur Verfliigung. Anteile der
Klasse CR und der Klasse CRD stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professio-
nellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Féllen zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhidngigem Rat von einem ordnungsgeméf
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemé0 regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemif und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tatigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehalt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR und Klasse CRD sind nicht in allen Ldndern zum Vertrieb zugelassen und
stehen daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

Anteile der Klasse CRM stehen nur Anlegern zur Verfliigung, denen von Vertretern der Edmond de Rot-
hschild Group vorgeschlagen wurde, ein bestimmtes diskretionidres Mandat direkt bei einer Gesellschaft
der Edmond de Rothschild Group zu unterzeichnen, und die der spezifischen und Ad-hoc-Genehmigung
des Verwaltungsrats unterliegen.

BENCHMARKINDEX

(i)Die Benchmark setzt sich zu 50 % aus dem Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index und zu 50
% des Bloomberg Barclays Euro Aggregate Treasury Total Return Index zusammen.

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index in Euro ist reprasentativ fiir auf Euro lautende festverzinsliche
Anleihen, die von privaten Emittenten und Landesgesellschaften begeben werden, mit mindestens BBB- bewertet sind (Ra-
ting von Standard and Poor's oder gleichwertig) und eine Restlaufzeit von iiber einem Jahr haben.

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Treasury Total Return Index setzt sich aus Emissionen von Staaten oder Regie-
rungsbehdrden in der Eurozone mit einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr zusammen.

Bei der Berechnung der Performance dieser beiden Indikatoren werden die Netto-Kupons einbezogen.

Die Benchmark wird in der Wéhrung der Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):

> die auf USD lauten, wird gegeniiber dem USD abgesichert;

> die auf CHF lauten, wird gegeniiber dem CHF abgesichert;
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> die auf GBP lauten, wird gegeniiber dem GBP abgesichert;

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben triftt, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Aus-
wahl der Vermogenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschdtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anla-
geverwalter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex ein-
geschrénkt, und der Teilfonds hilt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmar-
kindex. Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafe, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abwei-
chen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen konnen in der Wahrung der betreffenden Un-
terklasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds
in EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft legt den Anteil des Nettovermogens fest, der EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MA-
NAGEMENT (FRANCE) und EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. anvertraut wird und kann den Betrag des den
jeweiligen Anlageverwaltern anvertrauten Nettovermogens des Teilfonds jederzeit in ihrem alleinigen Ermessen erhdhen
oder reduzieren. Jeder Anlageverwalter ist unter der Gesamtaufsicht der Verwaltungsgesellschaft befugt, den ihm zugeteilten
Anteil des Nettovermogens des Teilfonds zu verwalten, zu investieren und zu desinvestieren. EDMOND DE ROTHSCHILD
(SUISSE) S.A. ist auch fiir die Transaktionen der abgesicherten Unterklassen zur Wahrungsabsicherung verantwortlich.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Als Bewertungstag gilt jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankreich und jeder andere Tag, an dem die franzdsischen
Finanzmirkte offen sind (offizieller Kalender der EURONEXT PARIS S.A.). Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfrei-
tag oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrage berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht
(der ,,NIW-Berechnungstag*).

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrdge miissen spatestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wéhrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wéhrung gemifl den Anweisungen im Riicknah-
meantrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen, oben be-
schrieben.

GESAMTRISIKO

Das Gesamtrisiko wird nach dem VaR-Ansatz iiberwacht und bemessen. Der VaR des Teilfonds darf 20 % seines Nettover-
mogens nicht iibersteigen.

Durch die Verwendung derivativer Finanzinstrumente (DFI) werden Hebeleffekte geschaffen.

Eine Hebelwirkung von iiber 2.000 % des Nettoinventarwerts wird unter normalen Umsténden nicht erwartet; die Anleger
sollten jedoch beachten, dass eine hohere Hebelwirkung méglich ist. Die Hebelwirkung kann der Grenze von 2.000 % nahe-
kommen, insbesondere wenn der Teilfonds liberwiegend kurzfristige Zinsderivate einsetzt.
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Zur Einhaltung der geltenden aufsichtsrechtlichen Richtlinien zur Offenlegung der Hebelwirkung wird diese auf Basis der
Brutto-Nominalwerte der einzelnen DFI berechnet, ohne Risikoanpassungen wie Abziige infolge von Absicherungen, einem
Delta-Faktor oder Netting zwischen verschiedenen Derivaten. Anleger sollten beachten, dass diese Berechnungsmethode zu
hoheren Ergebnissen beziiglich der Hebelwirkung fiihrt, dies jedoch nicht unbedingt ein héheres Hebelrisiko fiir den Teil-
fonds impliziert.

SPEZIFISCHE RISIKOFAKTOREN

Neben dem nachstehend beschriebenen spezifischen Risikofaktor sollten die Anleger das vorstehende Kapitel 7 ,,Besondere
Risikoerwigungen‘ und insbesondere Kapitel 7.12 ,,Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten — Synthetische Hebelung*
beachten.

Die Anleger sollten sich des folgenden Risikofaktors bewusst sein:
Die Anlage in Futures ist volatil und mit einer starken Hebelung verbunden

Futures-Mérkte sind hochgradig volatile Mérkte. Die Rentabilitdt des Teilfonds héngt teilweise von der Féahigkeit des Ver-
waltungsrats, der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters ab, die von Programmen und Plénen der Regierungen,
internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, sich verdndernden Angebots- und Nachfragebeziehungen, staat-
lichen Maflnahmen und Zinsénderungen beeinflussten Markttrends korrekt zu analysieren. Ferner konnen Regierungen von
Zeit zu Zeit in bestimmte Mérkte, insbesondere in Devisenmairkte, eingreifen. Solche Interventionen kénnen direkt oder
indirekt den Markt beeinflussen. Da nur eine geringe Marge erforderlich ist, um auf Futures-Mérkten zu handeln, sind die
Geschifte des Futures-Bereichs des Teilfonds von einer starken Hebelung gekennzeichnet. Daher kann eine relativ gering-
fiigige Preisdnderung eines Futures-Kontrakts zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds und einem entsprechenden Riick-
gang des Nettoinventarwerts der Anteile des Teilfonds fiithren.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EMERGING SOVEREIGN

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschliellich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING SOVEREIGN (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, {iber einen Anlagezeitraum von drei Jahren die Performance seines Benchmarkin-
dex zu iibertreffen. Dieses Ziel soll durch diskretiondre Verwaltung von Anlagen auf allen Anleihenmérkten in Schwellenlén-
dern erreicht werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds erfiillt die Voraussetzungen geméf ,,Artikel 8(1) der SFDR*, da er eine Kombination von ESG-Merkma-
len bewirbt. Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) sind eines der Elemente, auf
die sich die Verwaltung konzentriert. In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS sind weitere Informationen zu den ESG-
Merkmalen in Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht im Zusammenstellen eines Portfolios, das die Erwartungen des Anlageverwalters zu
allen Rentenmaérkten und Wéahrungen von Schwellenldndern représentiert. Die geografische Diversifikation beinhaltet die Lan-
der von Lateinamerika, Afrika, dem Nahen Osten, Asien und Mittel- und Osteuropa.

Ziel des Teilfonds ist es, 80 % bis 110 % des Nettovermogens in Anleihen und Geldmarktinstrumenten anzulegen.

Mindestens 60 % des Nettovermdgens des Teilfonds wird dauerhaft in aufstrebenden Anleihenmérkten investiert. Abhingig
von den Marktbedingungen kann der Teilfonds sein Engagement in aufstrebenden Anleihenmirkten jedoch iliber Finanzderi-
vate absichern. Bis zu 110 % des Nettovermdgens konnen in Schwellenmarkt-Anleihen aller Laufzeiten und Kreditratings
sowie aller Emittenten (Staaten oder Unternehmen) engagiert sein, entweder direkt durch Investitionen in Wertpapiere oder
indirekt durch Finanzderivate oder Investmentfonds. Die Anleihen kdnnen auf Euro bzw. US-Dollar lauten (,,harte Wéhrun-
gen®), aber auch auf nationale Wahrungen.

Der Teilfonds kann bis zu 110 % seines Nettovermogens in High-Yield-Anleihen mit einer hoheren Bewertung als CCC+
anlegen (d. h. mit einer Bewertung unter BBB-, aber tiber CCC+ laut Standard & Poor’s oder einem gleichwertigen Rating von
einer anderen unabhingigen Agentur bzw., im Fall von Schuldtiteln ohne Rating, einer gleichwertigen internen Bewertung des
Anlageverwalters). Dariiber hinaus kann der Teilfonds nach Ermessen des Anlageverwalters bis zu 30 % seines Nettovermd-
gens in High-Yield-Anleihen mit einem Rating unter der Grenze von B- (von Standard & Poor's oder ein gleichwertiges Rating
einer anderen unabhéngigen Agentur) investieren, einschlieBlich bis zu 10 % in notleidenden Wertpapieren oder ein als gleich-
wertig betrachtetes internes Rating des Anlageverwalters fiir Schuldtitel ohne Rating.

Die maximale Anlage des Teilfonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 % seines Nettovermdgens begrenzt. Im Falle einer
Herabstufung des Ratings einer Emission wird der Anlageverwalter jedoch gemif seinen Erwartungen und im Interesse der
Anleger handeln und diese herabgestuften Schuldtitel weiter halten, wobei die Grenze von 10 % fiir Anlagen in notleidenden
Wertpapieren moglicherweise bis zu 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds tiberschritten wird.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in auf Onshore-RMB (CNY) lautenden Schuldtiteln investieren. Auf
Onshore-RMB (CNY) lautende Schuldtitel konnen Wertpapiere umfassen, die sowohl direkt am Chinese Interbank Bond Mar-
ket (CIBM) als auch an den Borsen der VRC gehandelt werden. Diese Anlagen werden iiber das Bond Connect-Programm
getétigt, das es Anlegern vom chinesischen Festland und aus dem Ausland ermdglicht, {iber eine verbundene Marktinfrastruktur
in Hongkong oder iiber andere verfiigbare Kanéle Anleihenmérkte miteinander zu handeln.

Je nach Marktchancen konnen Positionen auf Kreditderivaten das Portfolio des Teilfonds vervollstandigen.

Der Anteil des nicht auf Schwellenmérkten engagierten Vermogens kann in Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfunds und Ter-
mingelder investiert werden, um die Barmittel des Teilfonds zu verwalten oder um das Engagement zu begrenzen, wenn der
Ausblick fiir die Schwellenmarkte als schlecht eingeschatzt wird.

Der Teilfonds kann zu Engagement- oder Absicherungszwecken direkt in Wéhrungen investieren. Das Engagement in Wih-
rungen von Schwellenldndern ist ein integraler Bestandteil der Strategie des Teilfonds und das Wahrungsrisiko kann bis zu
100 % des Nettovermdgens betragen.

Der Teilfonds investiert nicht direkt in Aktien. Durch sein potenzielles Engagement in Wandelanleihen, das einer Obergrenze
von 10 % seines Nettovermdgens unterliegt, oder zu Absicherungszwecken durch Index-Futures-Kontrakte und in Ausnahme-
féillen aus der Umstrukturierung von bereits im Portfolio gehaltener Wertpapiere resultierend kann der Teilfonds jedoch indirekt
auf Aktienmaérkten investieren. Bis zu 20 % des Teilfonds-Nettovermdgens diirfen in CoCo-Bonds investiert werden.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
~Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrinkungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente konnen auch zu Absi-
cherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zéhlen unter anderem folgende:

- Futures-Optionen - Kreditoptionen
- Zinsoptionen - Wahrungsoptionen
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- Forward Rate Agreements - Wiéhrungsswaps

- Zinsfutures - Inflationsswaps

- Zinsswaps - Devisentermingeschéfte
- Single-Name-Credit Default Swap - Swaptions

- Index Credit Default Swap - Anleihen-ETF-Optionen
- Total Return Swaps - Anleihe-Futures

Zu diesem Zweck kann der Teilfonds Positionen zur Absicherung des Portfolios gegen bestimmte Risiken (Zinsen, Wahrung,
Kredit) oder zum Erhalt eines Engagements in Risiken (Zinsen, Wahrung, Kredit) oder in Komponenten dieser Risiken einge-
hen.

Die modifizierte Duration des Teilfonds gegeniiber Zinssétzen wird zwischen 0 und 15 schwanken.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder in andere Investmentfonds investieren.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens in zuléssige iibertragbare Wertpa-
piere mit einem eingebetteten Derivat investieren, dessen Basiswerte dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 entsprechen. Insbe-
sondere kann der Teilfonds in kreditbezogene Schuldtitel (Credit Linked Notes), Optionsscheine, EMTN sowie, vorbehaltlich
einer Grenze von 10 % des Nettovermdgens, in Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds geht TRS in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes seines Nettovermdgens ein, wie in der Tabelle in Abschnitt
D.(9) in Kapitel 5. ,,Anlagebeschrinkungen® dargelegt.

Der Teilfonds setzt keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ein.
RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko ausge-
setzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:
- Risiko der diskretiondren Verwaltung
- Zinsrisiko
- Kreditrisiko
- Liquiditdtsrisiken
- Risiko in Verbindung mit Derivaten
- Risiken in Verbindung mit der Anlage an Schwellenmérkten
- Wihrungsrisiko
- Kreditrisiko in Verbindung mit Anlagen in spekulativen Wertpapieren
- Risiken in Verbindung mit dem Engagement in Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko
- Risiko in Verbindung mit Hybridprodukten (Wandelanleihen)
- Risiken in Verbindung mit Anlagen in China, wie in Kapitel 7.20 ,,Anlagen In China‘“ niher beschrieben
- Risiken im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM {iiber Bond Connect
- Risiken in Verbindung mit Anlagen in notleidenden Wertpapieren, wie in Kapitel 7.18 néher beschrieben

Des Weiteren werden Anleger in diesem Teilfonds, der Anlagen in CoCo-Bonds tétigen darf, auf die folgenden mit einer
Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken aufmerksam gemacht, die in Abschnitt 7.16 ,,Allgemeine Infor-
mationen” des vorliegenden Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere bestimm-
ter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfligung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Performance
des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG- oder
Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-Bewer-
tungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen oder
harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden Fonds-
manager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese Ziele von
den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien, bei denen
ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der ausgewéhlten
Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kénnen, die zwar gleich heifen, aber unter-
schiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten Arten von ESG-Krite-
rien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters abweichen kann. Das
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Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiithren, dass bestimmte Anlagen moglicherweise nicht von Steuerver-
glinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als urspriinglich angenommen.

1. TYPISCHES ANLEGERPROFIL
Der Teilfonds richtet sich an alle Zeichner und insbesondere an Anleger, die eine Gewinnmaximierung ihrer Anlage in Anlei-
hen durch Diversifizierung iiber ein Portfolio wiinschen, das in Anleihen von Schwellenldndern angelegt ist.
Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrégt 3 Jahre.
Iv. ERSTZEICHNUNGSDATUM
Das Erstzeichnungsdatum dieses Teilfonds wird vom Verwaltungsrat festgelegt (das Erstzeichnungsdatum).
V. ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse I Klasse J Klasse K Klasse KD Klasse R
(siehe Punkt (vii) (siehe Punkt
unten) (siehe Punkt (vii) (vi) unten)
unten)
Unterklassen USD, EUR (H) | USD, EUR (H) und USD und EUR (H)| USD und EUR (H) USD, EUR (H) |EUR (H) (siche Punk{ USD, EUR (H) |EUR (H), USD und USD, EUR (H) und
und CHF (H) CHF  (H) (siche (siche Punkt (i) un-| (siche Punkt (i) un{ und CHF  (H) |(i) unten) und CHF (H) |CHF (H) (sichef CHF (H) (siehe]
(sieche Punkt (i) Punkt (i) unten) ten) ten) (siche Punkt (i) (siche Punkt (i) | Punkt (i) unten) Punkt (i) unten)
unten) unten) unten)
Qualifizierte An- | Private Anleger Private Anleger Private Anleger Private Anleger Institutionelle Institutionelle ~ Anle-{ Institutionelle Institutio- Private Anleger
leger (siehe Punkt Anleger ger Anleger nelle Anleger
(i) unten)
Erforderlicher K. A. K. A. K. A. K. A. K. AL K. A. K. A. K. AL K AL
Mindestanteils-
bestand
EUR 500.000 oder
Mindesterst- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 oder |entsprechend ~ (siehel EUR 500.000 oder | EUR 500.000 oder | 1 Anteil
zeichnungsbe- entsprechend  (siche[Punkt (ix) unten) entsprechend (siche| entsprechend (siche|
trag Punkt (ix) unten) Punkt (ix) unten) Punkt (ix) unten)
Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung |Ausschiittung Thesaurierung |Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung
(siehe Punkt (iii)
unten) /
Thesaurierung
Erstausgabepreis | Siehe Punkt (viii) | Sieche Punkt Siehe Punkt Siehe Punkt (viii Siehe Punkt (viii) [Siehe Punkt (viii) un{ Siehe Punkt (viii) | Siehe Punkt Siehe  Punkt
unten (viii) unten (viii) unten unten unten lten unten (viii) unten (viii) unten
Zeichnungsge- Max. 1 % Max. 3 % Max. 1 % Max. 1 % KA. K. A. K. A. K. A. Max. 1 %
biihr (siehe
Punkt
(iv) unten)
Riicknahmege- K. A K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. KA.
biihr
Umtauschge- KA. K. A K. A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
biihr
Globale Verwal- | Max. 1 % Max. 1 % Max. 0,70 % Max. 0,70 % Max. 0,40 % Max. 0,40 % Max. 0,70 % Max. 0,70 % Max. 1,40 %
tungsgebiihr
Performancemodell
(sieche Punkt (v) un- [Performancemodell [Performancemodell [Performancemodell | Performancemodell |Performancemodell |Performancemodell [K. A. K. A. [Performancemodell
ten)
Performancege- 15% 15% 15 % 15 % 15 % 15 % K. A. K. A 15%
biihr
Benchmarkin- Siehe Abschnitt Siehe  Abschnitt | Siehe Abschnitt Siehe Abschnitt V1| Siehe Abschnitt Siche Abschnitt VI| Siehe Abschnitt Siehe Abschnitt Siehe Abschnitt
dex VI. unten VI. unten VI. unten unten VI. unten lunten VI. unten VI. unten VI. unten
Satz der Zeich- | 0,05% 0,05 % 0,05 % 0.05 % 0,01 % 0.01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
nungs-steuer
(1) Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfiihrungen in Kapitel 12 ,,Anteile abgesichert. In jedem Fall werden

mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unterklasse getragen.

(i)

Anlegern zur Verfligung stehen.

(iif)

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren kdnnen, die privaten

Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jéhrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden, die Gesamtheit

oder einen Teil ihrer wihrend des mafigeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrdge nach Abzug aller damit verbunde-
nen Gebiihren aus.

(iv)

die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlie8lich Vertriebspartner).

V)

beginnen am 1. Januar und enden am 31. Dezember eines jeden Jahres.

(vi)

partner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermittlern berechnet,

Der Berechnungszeitraum der Performancegebiihr und der Festschreibungszeitraum fiir die Performance des Teilfonds

Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieflich Vertriebs-
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VL

VII.

VIIIL.

IX.

(vii)  Anteile der Klassen CR und CRD stehen allen Anlegern zur Verfiigung. Anteile der Klasse CR und der Klasse CRD
stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch auch in den folgenden
Féllen zur Verfliigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhédngigem Rat von einem ordnungsgemailf regulierten
Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifischen Ver-
einbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen anzunehmen und zu be-
halten,;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemél regulierten Finanzberater unter-

zeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren Kunden
eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetitigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von MiFID II) getroffen hat und die keine
Anreize von Dritten annimmt und einbehélt.

Zusitzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanzberater
dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die Gesellschaft noch
ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR und der Klasse CRD sind nicht in allen Léndern zum Vertrieb zugelassen und stehen
daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

(viii)  Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen® dargelegt ist.
(ix)  Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrige werden vom Mindestzeichnungsbetrag abgezogen.
BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex von Unterklassen, die auf USD lauten, ist der JP Morgan EMBI Global Diversified Index. Der JP Morgan
EMBI Global Diversified Index wird in USD ausgedriickt.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):

> die auf EUR lauten, ist der JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged EUR Index. Der JP Morgan EMBI Global
Diversified Hedged EUR Index wird in EUR ausgedriickt.

> die auf GBP lauten, ist der JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged GBP Index. Der JP Morgan EMBI Global
Diversified Hedged GBP Index wird in GBP ausgedriickt.

> die auf CHF lauten, ist der JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged CHF Index. Der JP Morgan EMBI Global
Diversified Hedged CHF Index wird in CHF ausgedriickt.

Die Performance des Benchmarkindex wird einschlielich Kupons berechnet.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Auswahl
der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschdtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anlagever-
walter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex einge-
schriankt, und der Teilfonds hélt méglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmarkindex.
Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Maf3e, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abweichen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen kdnnen in der Wéhrung der betreffenden Unter-
klasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds in
USD ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A. unter anderem auch in Bezug auf die Transaktionen zur Wahrungsabsicherung
der abgesicherten Unterklassen.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Als Bewertungstag gilt jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankreich und jeder andere Tag, an dem die franzésischen
Finanzmaérkte offen sind (offizieller Kalender der EURONEXT PARIS S.A.). Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag
oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrige berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und ver6ffentlicht (der
,,NIW-Berechnungstag*).
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XIL.

XII.

XIII.

XIV.

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantridge miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erl6se fiir zuriickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemaf den Anweisungen im Riicknahme-
antrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch von Anteilen, oben beschrie-
ben.

GESAMTRISIKO

Das Gesamtrisiko wird nach dem VaR-Ansatz iiberwacht und bemessen. Der VaR des Teilfonds (99 % 20 Tage) darf 20 %
seines Nettovermogens nicht iibersteigen.

Durch die Verwendung derivativer Finanzinstrumente (DFI) werden Hebeleffekte geschaffen.

Eine Hebelwirkung von iiber 500 % des Nettoinventarwerts wird unter normalen Umstdnden nicht erwartet; die Anleger sollten
jedoch beachten, dass eine hohere Hebelwirkung moglich ist.

Zur Einhaltung der geltenden aufsichtsrechtlichen Richtlinien zur Offenlegung der Hebelwirkung wird diese auf Basis der
Brutto-Nominalwerte der einzelnen DFI berechnet, ohne Risikoanpassungen wie Abziige infolge von Absicherungen, einem
Delta-Faktor oder Netting zwischen verschiedenen Derivaten. Anleger sollten beachten, dass diese Berechnungsmethode zu
hoheren Ergebnissen beziiglich der Hebelwirkung fiihrt, dies jedoch nicht unbedingt ein héheres Hebelrisiko fiir den Teilfonds
impliziert.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND —- HUMAN CAPITAL

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieBlich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — HUMAN CAPITAL (der Teilfonds).

I

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, in nachhaltige Anlagen mit positiven sozialen Auswirkungen zu erzielen. Der Teilfonds
zielt darauf ab, im empfohlenen Anlagezeitraum die Performance seines Benchmarkindex zu iibertreffen, indem er in Aktien
und aktienbezogene Instrumente von Unternehmen investiert, die Wert auf Humankapital-Praktiken legen und die Kriterien in
Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) erfiillen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds gemif3 Artikel 9 SFDR eingestuft. Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds ist in
Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen

Die Strategie des Teilfonds besteht darin, ein Portfolio nachhaltiger Anlagen aufzubauen, das direkt oder indirekt zu mindestens
75 % seines Nettovermogens in Aktienwerten von Unternehmen investiert ist, die vorbildliche Verfahren im Humankapital-
management entwickelt haben, z. B. Ausbildung, Personalrekrutierung und -bindung sowie Richtlinien zur Diversitét, oder die
ein Geschéftsmodell haben, das die Entwicklung und Fortbildung der Belegschaft, den Wissenserwerb sowie den Schutz der
Beschiéftigten direkt fordert. Der Teilfonds wird vorwiegend in Lindern investieren, die im MSCI All Countries World Index
enthalten sind.

Der Anlageverwalter wird bei der Auswahl der Anlagen zusétzlich zur Erfiillung der von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France) definierten nachhaltigen Anlagemethodik Nachhaltigkeitskriterien auf ein grofles Anlageuniversum anwen-
den, das aus internationalen Aktien und dhnlichen Wertpapieren besteht.

Zwischen 90 % und 110 % des Teilfonds-Nettovermogens sind in den internationalen Aktienmérkten und in gleichgestellten
Wertpapieren direkt oder indirekt engagiert. Der Teilfonds kann ADRs (American Depositary Receipts), GDRs (Global Depo-
sitary Receipts) und Wertpapiere ohne Stimmrechte halten.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens {iber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesi-
sche A-Aktien investieren.

Zu Zwecken des Cash-Managements kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in {ibertragbare Schuldtitel, Geld-
marktinstrumente, Geldmarktfonds und/oder Banktermingelder investieren. Der Teilfonds strebt Emissionen von 6ffentlichen
oder privaten Emittenten an, die zum Kaufzeitpunkt ein Rating von Investment Grade (d. h. mit einem Rating von mindestens
BBB- von Standard & Poor’s oder einem dquivalenten Rating einer anderen unabhédngigen Agentur oder mit einem als gleich-
wertig betrachteten Rating des Anlageverwalters) und eine kurzfristige Filligkeit von unter drei Monaten haben.

Es wird davon ausgegangen, dass Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating dem Risiko unterliegen kénnen, auf Schuldtitel
ohne Investment-Grade-Rating herabgestuft zu werden. Im Falle einer Herabstufung der Kreditratings eines Wertpapiers oder
eines Emittenten kann der Teilfonds nach dem Ermessen des Anlageverwalters und im besten Interesse der Anteilinhaber des
Teilfonds die herabgestuften Schuldtitel weiterhin halten, mit der Maf3gabe, dass das maximale Engagement des Teilfonds in
notleidenden Wertpapieren auf maximal 10 % seines Nettovermdgens begrenzt ist.

Mindestens 90 % der Wertpapiere im Portfolio erhalten ein ESG-Rating.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Anlageziel in Ubereinstimmung mit den in Kapitel 5
Anlagebeschrankungen* festgelegten Einschrankungen und Grenzen zu erreichen. Diese Instrumente konnen auch zu Absi-
cherungszwecken eingesetzt werden. Zu diesen Instrumenten zadhlen unter anderem folgende:

- Optionskontrakte auf Aktien und Aktienindizes zur Reduzierung der Aktienvolatilitdt und um das Engagement des
Teilfonds auf eine begrenzte Zahl von Aktien zu steigern;

- Futures-Kontrakte auf Aktienindizes zur Steuerung des Aktienrisikos; oder
- Devisenterminkontrakte (Devisentermingeschifte oder -Futures) oder Wahrungsswaps.
Der Teilfonds verwendet keine TRS oder Wertpapierfinanzierungsgeschifte.

Als Ergidnzung kann der Teilfonds fiir bis zu 10 % seines Nettovermogens in Instrumente mit eingebetteten Derivaten (Opti-
onsscheine oder Zertifikate) investieren. Die Verwendung von Instrumenten mit eingebetteten Derivaten wird sich nicht da-
hingehend auswirken, dass sich das Aktienrisiko des Teilfonds insgesamt auf mehr als 110 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds erhoht.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von OGAW und/oder anderer
Investmentfonds, die unter Artikel 9 der Offenlegungsverordnung fallen, beziehungsweise in Anteile oder Aktien von Geld-
marktfonds (zu Zwecken des Cash-Managements) investieren.
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1I.

I11.

Iv.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getdtigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:

- Risiko der diskretiondren Verwaltung - Aktienrisiko

- Risiko in Verbindung mit Small und Mid - Waihrungsrisiko
Caps

- Zinsrisiko - Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit dem Engage- - Risiko in Verbindung mit Derivaten
ment in Finanzkontrakten und Gegenpar-
teirisiko

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von ESG-Kriterien fiir Anlagen

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf das Anlageverfahren kann dazu fiihren, dass Wertpapiere be-
stimmter Emittenten aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden und daher einige Marktchancen, die Fonds, die keine
ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen fiir den Teilfonds nicht verfiigbar sind, und die Perfor-
mance des Teilfonds kann manchmal besser oder schlechter sein als die Performance von dhnlichen Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden. Die Auswahl der Vermdgenswerte kann sich teilweise auf ein proprietires ESG-
Bewertungsverfahren oder Ausschlusslisten stiitzen, die zum Teil auf Daten von Dritten basieren. Da es keine gemeinsamen
oder harmonisierten Definitionen und Bezeichnungen von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, wenden
Fondsmanager moglicherweise unterschiedliche Ansétze bei der Festlegung von ESG-Zielen und der Festsetzung, ob diese
Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, an. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien,
bei denen ESG- und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der
ausgewdhlten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren kénnen, die zwar gleich
heiflen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den sie bestimmten
Arten von ESG-Kriterien moglicherweise zuweisen oder nicht zuweisen, erheblich von der Methodik des Anlageverwalters
abweichen kann. Das Fehlen von harmonisierten Definitionen kann auch dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen mdglicher-
weise nicht von Steuervergiinstigungen oder -gutschriften profitieren, weil die ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspriinglich angenommen.

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die durch ein Engagement an den internationalen Aktienmérkten mit der Investition in
nachhaltige Werte grofere Ertrige aus ihrer Geldanlage erzielen mochten, indem sie in Unternehmen investieren, die Wert auf
Humankapital-Praktiken legen.

Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrdgt 5 Jahre.

ANTEILSKLASSEN
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse I Klasse J Klasse K Klasse N Klasse R
(siehe Punkt (siehe Punkt (siehe Punkt
(V) unten) (V) unten) (vii) unten)
Unterklassen CHF, EUR, EUR und USD [EUR und USD [EUR und USD |EUR, USD, EUR und USD |EUR, USD, EUR, USD, EUR
USD CHF CHF GBP, CHF
Qualifizierte Anleger (sieche |[Private Anleger |Private Anleger |Private Anleger |Private Anleger |Institutionelle |Institutionelle |Institutionelle |Institutionelle |Private Anleger
Punkt (i) unten) Anleger Anleger Anleger Anleger
Erforderlicher Mindestan- K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
teilsbestand
Mindesterstzeichnungsbetrag |1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil EUR 500.000 [EUR 500.000 [EUR 500.000 [EUR 5.000.000 |1 Anteil
oder entspre- oder entspre- oder entspre- oder entspre-
chender Gegen- |chender Gegen- |chender Gegen- |chender Gegen-
wert (siche wert (siche wert (siche wert (siche
Punkt (vi) un-  |Punkt (vi) un- |Punkt (vi) un- |Punkt (vi) un-
ten) ten) ten) ten)

Ausschiittung (siehe Punkt | Thesaurierung [Ausschiittung |Thesaurierung [Ausschiittung [Thesaurierung [Ausschiittung |Thesaurierung |Thesaurierung | Thesaurierung
(ii) unten) / Thesaurierung

Zeichnungsgebiihr (siche Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % Max. 3 % K. A. K. A. K. A. K. A. Max. 3 %
Punkt (iii) unten)

Riicknahmegebiihr K. A K. A K A K A K. A K A K. A K. A K A
Umtauschgebiihr K. A K. A K A K A K. A K A K. A K. A K A

Globale Verwaltungsgebiithr |Max. 1,50 % Max. 1,50 % Max. 0,90 % Max. 0,90 % Max. 0,75 % Max. 0,75 % Max. 0,85 % Max. 0,55 % Max. 1,85 %

Performancemodell (siehe Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- Perfor- K. AL K. AL Perfor-

Punkt (iv) unten) mancemodell mancemodell  |mancemodell  [mancemodell  |mancemodell | mancemodell mancemodell

Performancegebiihr 15% 15 % 15 % 15 % 15 % 15 % K. A. K. A. 15 %

Benchmarkindex Siehe Abschnitt | Siche Abschnitt | Siche Abschnitt | Siche Abschnitt | Siche Abschnitt |Siche Abschnitt | Siche Abschnitt | Siche Abschnitt | Siche Abschnitt
V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten

Satz der Zeichnungs-steuer (0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,05 %
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(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen, die privaten
Anlegern zur Verfligung stehen.

(i1) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden, die Gesamtheit
oder einen Teil ihrer wéhrend des maflgeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrdge nach Abzug aller damit verbunde-
nen Gebiihren aus.

(iii)  Die Zeichnungsgebiihr wird auf den Nettoinventarwert je gezeichnetem Anteil zugunsten von Vermittlern berechnet,
die Teil des Vertriebsnetzes sind (einschlieBlich Vertriebspartner).

(iv)  Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Performance des Teil-
fonds beginnen am 1. Januar und enden am 31. Dezember eines jeden Jahres.

) Anteile der Klassen CR und CRD stehen allen Arten von Anlegern zur Verfligung. Anteile der Klassen CR und CRD
stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professionellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden
Féllen zur Verfligung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhéngigem Rat von einem ordnungsgemaf regulierten Fi-
nanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifischen Verein-
barung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen anzunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemaf regulierten Finanzberater unterzeichnet
haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren Kunden eine
gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlage-
tatigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von MiFID II) getroffen hat und die keine Anreize
von Dritten annimmt und einbehélt.

Zusétzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanzberater dem
jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die Gesellschaft noch ihre Be-
auftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klassen CR und CRD sind nicht in allen Lindern zum Vertrieb zugelassen und stehen daher nicht in
allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfligung.

(vi)  Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrige werden vom Mindestzeichnungsbetrag abgezogen.

(vii)  Anteile der Klasse R stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die iiber zuldssige Vermittler (einschlieSlich Vertriebs-
partner) zeichnen, vorbehaltlich spezifischer Ad-hoc-Genehmigungen des Verwaltungsrats.

BENCHMARKINDEX

Der Benchmarkindex ist der MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividen-
den. Der Benchmark-Index wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt.

Der Benchmarkindex wird nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihren verwendet.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Auswahl
der Vermdgenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschdtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anlagever-
walter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex einge-
schriankt, und der Teilfonds hélt méglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmarkindex.
Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Maf3e, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abweichen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen und Riicknahmen kénnen in der Wahrung der betreffenden Unter-
klasse erfolgen. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds in
EUR ausgedriickt.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE).
BEWERTUNGSTAG

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und in Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr gedffnet sind, sowie jeder
andere Tag, an dem die franzdsischen und amerikanischen Finanzmérkte gedffnet sind (offizieller Kalender der NYSE und von
EURONEXT PARIS S.A)), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Karfreitag oder 24. Dezember (Hei-
ligabend) fir Auftrage berechnet.

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und ver6ffentlicht (der
,,NIW-Berechnungstag*).
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FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantrige miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantridge miissen spétestens um 12:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am entsprechenden Bewertungstag eingehen. (Lu-
xemburger Zeit) des betreffenden Bewertungstages bei der Transferstelle eingehen.

Die Zahlung der Erlose fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung gemaf den Anweisungen im Riicknahme-
antrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH

Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind in Kapitel 17, ,,Umtausch von Anteilen*, oben beschrie-
ben.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds {iberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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DATENBLATT

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EM CLIMATE BONDS

Die in diesem Datenblatt enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem gesamten Text des Prospekts des
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND gelesen werden. Dieses Datenblatt bezieht sich ausschlieflich auf den Teilfonds
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EM CLIMATE BONDS (der Teilfonds).

I

1I.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, in nachhaltige Anlagen mit positiven Auswirkungen auf Umwelt und Klima zu investieren
und gleichzeitig attraktive Renditen auf dem Schwellenmarkt fiir festverzinsliche Wertpapiere zu erzielen. Der Teilfonds strebt
an, seinen Referenzwert {iber den empfohlenen Anlagezeitraum zu iibertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds wird als Fonds geméf3 Artikel 9 SFDR eingestuft. Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds ist in
Kapitel 30 des Anhangs fiir diesen Teilfonds zu finden, der integraler Bestandteil dieses Prospekts ist.

Anlagepolitik

Die Strategie des Teilfonds besteht im Aufbau eines Portfolios aus nachhaltigen Anlagen, die hauptsdchlich auf dem Schwel-
lenmarkt fiir festverzinsliche von Unternehmen und supranationalen Institutionen ausgegebene Wertpapiere in harter Wahrung,
d. h. USD, EUR, GBP und CHF, engagiert sind. Als Schwellenldnder gelten alle Lander in den folgenden Regionen: Asien
(ohne Japan), Lateinamerika, Osteuropa, Naher Osten und Afrika.

Der Anlageverwalter wird bei der Auswahl der Anlagen zusétzlich zur Erfiillung der von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France) definierten nachhaltigen Anlagemethodik Nachhaltigkeitskriterien auf ein grofes Anlageuniversum anwen-
den, das aus Unternehmensanleihen aus Schwellenmérkten besteht.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Staatsanleihen investieren.

Mindestens 75 % des Nettovermdgens werden in als nachhaltig klassifizierte Anleihen investiert, darunter griine, nachhaltige
und nachhaltigkeitsgebundene Anleihen.

Der Anlageverwalter investiert in alle Kreditratings, einschlieflich Investment-Grade- und High-Yield-Anleihen, sowie in An-
leihen ohne ein Rating von Agenturen (oder mit einer gleichwertigen internen Bewertung des Anlageverwalters bei Anleihen
ohne Rating). Maximal 10 % des Nettovermdgens werden in Anleihen mit einem Rating von CCC+ und darunter (einschlief3-
lich Anleihen ohne Rating, die vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden) investiert. Dartiber hinaus diirfen
Anleihen ohne Rating von Agenturen 10 % des Nettovermdgens nicht iiberschreiten.

Mindestens 90 % der Schuldtitel und Geldmarktinstrumente im Portfolio erhalten ein ESG-Rating.
In Bezug auf China darf der Teilfonds nur in auf Hartwihrungen lautende Offshore-Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zur Absicherung und zu Anlagezwecken einsetzen. Zu diesen Instrumenten
zdhlen unter anderem folgende:

- Forward Rate Agreements - Wiéhrungsswaps
- Zinsfutures - Devisentermingeschéfte
- Zins-Swaps - Kreditderivate

In Abhéngigkeit von den Marktumsténden kann der Teilfonds sein Engagement in Anleihemérkten aus Schwellenldandern ganz
oder teilweise durch Finanzderivate absichern.

Das Engagement in Lokalwéhrungen wird 5 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht iibersteigen. Der Teilfonds verwendet
keine WFG oder TRS.

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Anleihen mit eingebetteten Derivaten investieren (unter anderem
Puttable Bonds, Callable Bonds und Wandelanleihen) deren Basiswerte geméf der Anlagepolitik des Teilfonds zuldssig sind.

Bis zu 15 % des Teilfonds-Nettovermdgens diirfen in CoCo-Bonds investiert werden.

Der Teilfonds kann bis zur Obergrenze von 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder andere Investmentfonds
investieren.

Zu Cash-Management-Zwecken oder zur Begrenzung des Engagements bei schwachen Aussichten fiir die Schwellenmérkte
kann ein Teil des Vermdgens in Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Termineinlagen investiert werden.

Die modifizierte Duration des Teilfonds wird zwischen 0 und 10 liegen.
RISIKOPROFIL DES TEILFONDS

Die vom Teilfonds getétigten Anlagen werden Markttrends und Schwankungen unterliegen. Anleger sind dem Risiko ausge-
setzt, moglicherweise einen Betrag zuriickzuerhalten, der unter dem von ihnen investierten Betrag liegt.

147




Der Anleger muss sich dariiber im Klaren sein, dass der Teilfonds den folgenden Risiken unterliegt:

Risiko der diskretiondren Verwaltung

Kreditrisiko in Verbindung mit Anlagen in speku- -
lativen Wertpapieren

Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellen- -
markten

Risiko in Verbindung mit Derivaten

Risiken in Verbindung mit Anlagen in Coco- -

Bonds, wie in Kapitel 7.16 ndher beschrieben

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Risiken in Verbindung mit dem Engagement in
Finanzkontrakten und Gegenparteirisiko

Waihrungsrisiko

Risiken in Verbindung mit Anlagen in notleiden-
den Wertpapieren, wie in Kapitel 7.19 néher be-
schrieben

1. TYPISCHES ANLEGERPROFIL
Der Teilfonds richtet sich an institutionelle Anleger, Unternehmen und Einzelpersonen, die wahrscheinlich die spezifischen
Risiken in Verbindung mit einer Anlage in den Teilfonds verstehen und etwas gegen die globale Erderwdrmung tun mochten,
indem sie in nachhaltige Vermogenswerte investieren und den Wert ihrer Ersparnisse durch ein Instrument steigern mochten,
das auf Unternehmen abzielt, die iberwiegend in Schwellenldndern registriert sind.
Der empfohlene Mindestanlagezeitraum betrégt 3 Jahre.
Iv. ANTEILSKLASSEN
In diesem Teilfonds stehen Anlegern folgende Anteilsklassen zur Verfiigung:
Klasse A Klasse B Klasse CR Klasse CRD Klasse D Klasse I Klasse K Klasse KD Klasse N Klasse O Klasse S
(siehe Punkt (iii) | (siehe Punkt (siehe Punkt
unten) (iii) unten) (iii) und (viii)
unten)
Unterklasse USD, CHF (H), |USD, CHF (H), |USD und EUR USD und EUR | USD und EUR |USD, CHF (H), | USD, CHF (H), | USD, CHF (H), |USD, EUR (H) | USD, EUR (H) | USD, CHF (H),
EUR (H) (siche |EUR (H) (siche [(H) (siche Punkt | (H) (siche (H) (siehe EUR (H) (siche | EUR (H) (siche | EUR (H) (siehe |(siche Punkt (ii) | (siehe Punkt (ii) | EUR (H) (siehe
Punkt (ii) unten | Punkt (ii) unten) |(ii) unten) Punkt (ii) unten | Punkt (ii) unten [Punkt (ii) unten | Punkt (ii) unten | Punkt (i) unten |unten unten) Punkt (ii) unten
Qualifizierte Private Anleger |[Private Anleger |[Private Anleger | Private Anleger | Private Anleger [Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle Institutionelle
Anleger (siehe Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger Anleger
Punkt (i) unten)
Erforderlicher |K. A. K. A. K. A K A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. KA.
Mindestanteils-
bestand
Mindesterst- 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil I-CHF (H): CHF | K-CHF (H): KD-CHF (H): |N-EUR (H): € O-EUR (H): € S-CHF (H):
zeichnungsbe- 500.000 CHF 500.000 CHF 500.000 5.000.000 5.000.000 CHF
trag 10.000.000
I-EUR (H): € K-EUR (H): € | KD-EUR (H): € |[N-USD: $ 0-USD: $
500.000 500.000 500.000 5.000.000 5.000.000 S-EUR (H): €
10.000.000
1-USD: $ K-USD: § KD-USD: $ (siehe Punkt (vi) | (siche Punkt
500.000 500.000 500.000 unten) (vi) unten) S-USD: §
10.000.000
(siehe Punkt (vi) | (siche Punkt (siehe Punkt
unten) (vi) unten) (vi) unten) (siehe Punkt
(vi) unten)
Thesaurierung / | Thesaurierung | Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung | Thesaurierung Thesaurierung | Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung
Ausschiittung
(siehe Punkt
(vii) unten)
Erstausgabe- Siehe Punkt (v) |Siehe Punkt (v) |Siehe Punkt(v) | Siehe Punkt(v) [ Siehe Punkt(v) |Siehe Punkt(v) | Siehe Punkt(v) | Siehe Punkt(v) [Siehe Punkt(v) | Siehe Punkt(v) | Siehe Punkt (v)
preis unten unten unten unten unten unten unten unten unten unten unten
Zeichnungs-ge- |Max 1 % Max. 1 % Max. 1 % Max. 1 % Max. 1 % K. A, K A, K. A. K. A. K. A. K. A.
biihr
Riicknahmege- |K. A. K. A. KA. K A K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. KA.
biihr
Umtauschge- K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A.
biihr
Globale Verwal- | Max 1,00 % Max 1,00 % Max. 0,60 % Max. 0,60 % Max. 0,75 % Max 0,50 % Max 0,60 % Max 0,60 % Max. 0,40 % Max. 0,40 % Max. 0,30 %
tungsgebiil
Perfor- Performancemo- |Performancemo- |Performancemo- | Perfor- K. A Performancemo- | K. A. K. A. K. A. K. A KA.
mancemodell dell dell dell mancemodell dell
(siehe Punkt (iv)
unten)
Performancege- |15 % 15 % 15% 15% K. A 15% K. A. K. A. K. A. K. A KA.
biihr
Benchmarkin-  [Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt [Siehe Abschnitt | Siehe Abschnitt | Siehe Abschnitt |Siehe Abschnitt | Sieche Abschnitt | Siche Abschnitt |Siehe Abschnitt | Sieche Abschnitt | Sieche Abschnitt
dex V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten V. unten
Satz der Zeich- 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,05 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 %

nungs-steuer
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(1) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass institutionelle Anleger auch in Klassen investieren konnen,
die privaten Anlegern zur Verfligung stehen.

(i1) Die Unterklasse (H) wird entsprechend den Ausfiihrungen in Kapitel 12 ,,Anteile* abgesichert. In jedem
Fall werden mit den Absicherungsgeschiften verbundene Aufwendungen von der betreffenden Unter-
klasse getragen.

(iii) Anteile der Klasse CR und der Klasse CRD stehen allen Arten von Anlegern zur Verfiigung. Anteile der
Klasse CR und der Klasse CRD stehen Privatanlegern (nicht professionellen oder wahlweise professio-
nellen Anlegern) jedoch nur in den folgenden Féllen zur Verfiigung:

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit unabhéngigem Rat von einem ordnungsgemalf}
regulierten Finanzberater erfolgt;

> wenn die Zeichnung auf und im Einklang mit nicht unabhéngigem Rat erfolgt, mit einer spezifi-
schen Vereinbarung, die es dem regulierten Finanzberater nicht gestattet, Riickerstattungen an-
zunehmen und zu behalten;

> wenn sie einen Portfoliomanagementvertrag mit einem ordnungsgemél regulierten Finanzberater
unterzeichnet haben, der die Anteile fiir sie zeichnet; oder

> wenn sie gemiB und in Ubereinstimmung mit einer Untervertriebsstelle zeichnen, die mit ihren
Kunden eine gesonderte Gebiihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetdtigkeiten (Dienstleistungen und Tétigkeiten im Rahmen von Mi-
FID II) getroffen hat und die keine Anreize von Dritten annimmt und einbehélt.

Zusitzlich zu der auf der Ebene des Teilfonds erhobenen Verwaltungsgebiihr kann der jeweilige Finanz-
berater dem jeweiligen Anleger ebenfalls Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren berechnen. Weder die
Gesellschaft noch ihre Beauftragten sind an diesen Arrangements beteiligt.

Die Anteile der Klasse CR und Klasse CRD sind nicht in allen Léndern zum Vertrieb zugelassen und
stehen daher nicht in allen Landern fiir Privatanleger zur Zeichnung zur Verfiigung.

@iv) Der Berechnungszeitraum des Performancemodells und der Festschreibungszeitraum fiir die Perfor-
mance des Teilfonds beginnen am 1. Juli eines jeden Jahres und enden am 30. Juni des darauffolgenden
Jahres.

v) Der Erstausgabepreis je Anteil, der im vorletzten Absatz in Kapitel 15.3 ,,Folgezeichnungen* dargelegt
ist.

(vi) Bereits in anderen Klassen des Teilfonds gezeichnete Betrdge werden vom Mindestzeichnungsbetrag
abgezogen.

(vii) Die ausschiittenden Anteilsklassen schiitten jahrlich, unter anderem in Form von Zwischendividenden,

die Gesamtheit oder einen Teil ihrer wéhrend des maBgeblichen Zeitraums erwirtschafteten Ertrédge nach
Abzug aller damit verbundenen Gebiihren aus.

(viii) Anteile der Klasse D haben die gleichen Merkmale wie Anteile der Klasse CR. Fiir sie wird jedoch keine
Outperformancegebiihr erhoben und es kdnnen unterschiedliche globale Verwaltungsgebiihren erhoben
werden.

BENCHMARKINDEX

Bis zum 30. Juni 2025 ist der Benchmarkindex der in US-Dollar abgesicherte JP Morgan EM Credit Green Bond Diversified
Index. Der Benchmark-Index wird in der Wéhrung der Unterklasse ausgedriickt. Der Index enthilt nur griine Anleihen, wie
von der Climate Bond Initiative bezeichnet, und beriicksichtigt daher die Umweltfaktoren und ist im Allgemeinen auf das
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):

> die auf EUR lauten, ist der JP Morgan EM Credit Green Bond Diversified Index, abgesichert in EUR;
> die auf CHF lauten, ist der JP Morgan EM Credit Green Bond Diversified Index, abgesichert in CHF.
Die Performance des Benchmarkindex wird einschlieflich Kupons berechnet.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Benchmarkindex abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Ab dem 1. Juli 2025 ist der Benchmarkindex der in US-Dollar abgesicherte ICE Q3DH EM Corporate Green Bond Custom
Index (der “Custom Index”). Der Benchmark-Index wird in der Wahrung der Unterklasse ausgedriickt. Der Index enthélt nur
griine Anleihen von Unternehmen aus Schwellenlédndern und beriicksichtigt daher die Umweltfaktoren und ist im Allgemeinen
auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet. Der Custom Index schliefit Anleihen in lokaler Wéhrung aus und
fiihrt einen Hochstsatz von 15 % je Land ein, um den Custom Index zu diversifizieren.

Der Benchmarkindex von Unterklassen (H):
> der auf EUR lautet, ist der ICE Q3DH EM Corporate Green Bond Custom Index, abgesichert in EUR;
> der auf CHF lautet, ist der ICE Q3DH EM Corporate Green Bond Custom Index, abgesichert in CHF.
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Die Performance des Benchmarkindex wird einschliefSlich Kupons berechnet.

Da das Ziel des Teilfonds nicht in der Nachbildung des Benchmarkindex besteht, kann seine Performance wesentlich vom
Custom Index abweichen, der nur zu Vergleichszwecken und zur Berechnung der Performancegebiihr dient.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, d. h., dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen in dem Bestreben trifft, die Ziele
und die Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen. Diese aktive Verwaltung umfasst Entscheidungen in Bezug auf die Auswahl
der Vermogenswerte, die regionale Allokation, die sektoralen Einschdtzungen und das Gesamt-Marktrisiko. Der Anlagever-
walter ist bei der Positionierung des Portfolios in keiner Weise durch die Zusammensetzung des Benchmarkindex einge-
schrinkt, und der Teilfonds hélt moglicherweise nicht alle oder gar keine der betreffenden Komponenten des Benchmarkindex.
Der Teilfonds kann ganz oder in erheblichem Mafle, bisweilen auch nur geringfiigig, vom Benchmarkindex abweichen.

BEWERTUNGSWAHRUNG

Die Berechnung des Nettoinventarwerts und Zeichnungen sowie Riicknahmen erfolgen in der Wéhrung der betreffenden Un-
terklasse. In den Finanzberichten werden der Wert jeder Klasse und der konsolidierte Jahresabschluss des Teilfonds in USD
ausgewiesen.

ANLAGEVERWALTER

EDMOND DE ROTHSCHILD (SUISSE) S.A.

GLOBALE VERTRIEBSSTELLE

EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (FRANCE)
BEWERTUNGSTAG

Der Nettoinventarwert wird am ersten Geschiftstag nach dem entsprechenden Bewertungstag berechnet und verdffentlicht (der
.NIW-Berechnungstag). Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und Frankreich allgemein fiir den Kundenverkehr ge-
offnet sind, sowie jeder andere Tag, an dem die folgenden Finanzmérkte gedftnet sind (offizieller Kalender von EURONEXT
PARIS S.A., NSYE und der Hong Kong Stock Exchange), ist ein Bewertungstag. Der Nettoinventarwert wird nicht am Kar-
freitag oder 24. Dezember (Heiligabend) fiir Auftrdge berechnet.

FOLGEZEICHNUNGEN

Die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds erfolgt mittels der fiir die Zeichnung erforderlichen Dokumente, die am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhéltlich sind.

Zeichnungsantriage miissen spétestens um 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Geschéftstag vor dem entsprechenden Bewer-
tungstag eingehen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Wahrung der Unterklasse zu zahlen und muss bei der Gesellschaft innerhalb von drei (3)
Geschiftstagen nach dem Bewertungstag eingehen, der fiir diese Zeichnungen gilt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeantrige miissen spétestens um 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Geschéftstag vor dem entsprechenden Bewer-
tungstag eingehen.

Die Zahlung der Erl6se fiir zurlickgenommene Anteile erfolgt innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Zahlungen erfolgen in der Wahrung der Unterklasse oder in einer anderen Wahrung geméf den Anweisungen im Riicknahme-
antrag, wobei Umtauschgebiihren vom Anteilsinhaber getragen werden.

UMTAUSCH
Die Bedingungen fiir den Umtausch von Anteilen des Teilfonds sind im Kapitel 17, ,,Umtausch Von Anteilen* beschrieben.
GESAMTRISIKO

Der Teilfonds tiberwacht sein Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
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30. SFDR-RTS ANHANGE

Fiir die folgenden Teilfonds werden die jeweiligen SFDR-RTS Anhénge ausgewiesen:

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INCOME EUROPE
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - STRATEGIC EMERGING
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - US VALUE

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EMERGING CREDIT
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INVESTMENT GRADE CREDIT
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — HEALTHCARE
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND EURO HIGH YIELD
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - CHINA

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BOND ALLOCATION
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EMERGING SOVEREIGN
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND —- HUMAN CAPITAL
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EM CLIMATE BONDS
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

PN
v

%

ANHANG
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INCOME EUROPE

Name des Produkts: Edmond de Unternehmenskennung (LEI-Code):
Rothschild Fund Income Europe 54930023U7P1EPTME560

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja () Nein

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
% gestrebt werden, enthalt es einen

Mindestanteil von 20 % an nachhalti-
gen Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die D mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als dkologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemall unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

@ Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-
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zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FulSabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Derzeit strebt der Teilfonds keine Investitionen an, die zu den Umweltzielen des
Klimaschutzes und/oder der Anpassung an den Klimawandel gemaR Definition
der EU-Taxonomie beitragen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verflgbar:  https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MaRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Kraftwerks-
kohle, Palmél und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.

— — - Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren berticksichtigt?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und dariiber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode fir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung Gberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte und schliefen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietdaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlcksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaligen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum“ verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfithrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariiber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

@  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Portfoliogesellschaften erhalten ein ESG-Rating. Dabei han-
delt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein Rating einer
externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Verfahrens wird
der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines Anlageuni-
versums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlagever-
walter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss um-
strittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, Palmél und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert. Weitere Informationen fin-
den Sie auf der Website des Anlageverwalters: https://www.edmond-de-roth-
schild.com/en/Pages/Responsible-investment.aspx

@ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen berticksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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- Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige

weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 20%

stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieBlichem Long-Engagement (einschliellich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) fiir Zwecke firmeneigener ESG-Analysemetho-
den und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teilfonds ge-

maR der Offenlegungsverordnung.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fiir
die Konformitat im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert??

[] Ja:

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:

Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:

Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 20 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddm-
mung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —siehe Erlau-
terungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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%4 ) Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

A

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

r/

LN
amry

L 1 ]
N9

ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - STRATEGIC EMERGING

Name des Produkts: Edmond de Rothschild
Fund Strategic Emerging

Unternehmenskennung (LEI-Code):
54930091IE9V4PS6PS73

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e® [] Ja

H Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:

%

D in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

H Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

[

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen an-
gestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von 10 % an nachhalti-
gen Investitionen.

D mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemal} unserem ESG-Rahmen-

werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen

Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

@ Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FulSabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie
Bewertungen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten
eine konsolidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen
Emittenten. Unsere proprietare und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den
Anlageverwaltern eine Bewertung aller vom Teilfonds geforderten 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France)
definierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des
Anlageverwalters verfligbar: https://www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-
investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-
Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MalRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen
Anlageziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset
Management (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmal,
Kraftwerkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

- Verzicht auf Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN Global
Compact verstol3en.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und darlber hinaus Bestandteil unseres ESG-
Bewertungsmodells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe
Beschreibung der Methode fiir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite).
Diese Indikatoren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und
werden von den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung (iberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen flr multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte und schliel3en
Unternehmen aus, die gegen die Grundsdtze des UN Global Compact
verstol3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond
de Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-
Analyse der Emittenten beriicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in
den Bereichen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 06kologische oder soziale Merkmale bericksichtigt werden, sind auf der
Website www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum® verfiigbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung um-
fassen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariiber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

@ Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 75 % der Unternehmen im Portfolio haben ein ESG-Rating. Dabei
handelt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein Rating
einer externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Verfahrens
wird der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines
Anlageuniversums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der
Anlageverwalter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den
Ausschluss umstrittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle,
Tabak, Palmol und unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-invest-
ment.aspx

@ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-
Analyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darlber
hinaus werden den Emittenten betreffende Kontroversen beriicksichtigt. Auf die
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-
Analyse oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich
Governance angewandt.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform
0%

#1A Nachhaltige

Investitionen
10%

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieBlichem Long-Engagement (einschlieflich
Optionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fiir die Zwecke firmeneigener ESG-
Analysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des
Teilfonds gemal der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben
Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als
okologisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes
fir die Konformitat im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-
Taxonomieverordnung vollstdandig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht
auf Investitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an
den Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung
ausgerichtet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen
derzeit bei 0 %.
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Sa

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?*

[] Ja

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:

. = Taxonomiekonform:
Kernenergie

Kernenergie

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tiitigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 10 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterun-
gen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fuir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken

und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen

) Merkmale festgelegt.
Bei den Referenz-

werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor- Nicht zutreffend.
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

g@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
ammandan

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

/NS
amry

L 1 ]
N9

ANHANG
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - US VALUE

Name des Produkts: Edmond de Rothschild Fund Unternehmenskennung (LEI-Code):
US Value 549300VNTCF802IPR503

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

CY ) [] Ja (] Nein

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
% gestrebt werden, enthilt es einen

Mindestanteil von 20 % an nachhalti-
gen Investitionen

] in Wirtschaftstatigkeiten, die ] mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemalR unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

—im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissionen, Was-
ser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

— im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftlicher Ein-
fluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

@ Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FulSabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie
Bewertungen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten
eine konsolidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen
Emittenten. Unsere proprietare und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den
Anlageverwaltern eine Bewertung aller vom Teilfonds geforderten 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France)
definierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des
Anlageverwalters verfligbar: https://www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-
investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-
Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MalRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen
Anlageziel nicht wesentlich schaden:

— Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset
Management (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmal,
Kraftwerkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

- Verzicht auf Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN Global Compact
verstoRen.

167


https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-Investissement-durable.pdf
https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-Investissement-durable.pdf
https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-Investissement-durable.pdf
https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und darlber hinaus Bestandteil unseres ESG-
Bewertungsmodells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe
Beschreibung der Methode fiir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite).
Diese Indikatoren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und
werden von den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung (iberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen flr multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte und schlielien
Unternehmen aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact
verstol3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond
de Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-
Analyse der Emittenten berticksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in
den Bereichen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaligen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 06kologische oder soziale Merkmale bericksichtigt werden, sind auf der
Website www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum® verfiigbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Darliber hinaus sollen auBerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kénnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

@ Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Unternehmen im Portfolio haben ein ESG-Rating. Dabei
handelt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein Rating
einer externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Verfahrens
wird der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seiner
Benchmark.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der
Anlageverwalter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den
Ausschluss umstrittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle,
Tabak, Palmol und unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-invest-

ment.aspx

@ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-
Analyse des Emittenten innerhalb der Governance-Sdule bewertet. Darliber
hinaus werden den Emittenten betreffende Kontroversen bericksichtigt. Auf die
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-
Analyse oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich
Governance angewandt.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermégenswerte an.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform
0%

#1A Nachhaltige

Investitionen
20 %

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

L

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieBlichem Long-Engagement (einschliel3lich
Optionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fiir die Zwecke firmeneigener ESG-
Analysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des
Teilfonds gemal der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben
Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als
okologisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes
fir die Konformitat im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-
Taxonomieverordnung vollstandig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht
auf Investitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an
den Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung
ausgerichtet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen
derzeit bei 0 %.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?®

[] Ja

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:

Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:

Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 20 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterun-
gen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fuir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiithrung
Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

/AN
amry

| L=
N9

ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EMERGING CREDIT

Name des Produkts: Edmond de Rothschild
Fund - Emerging Credit

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300YH2562B831KG37

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[] Ja ()

Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale

an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl

mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-

% gestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von 5 % an nachhalti-
gen Investitionen

[l

Nein

o0
[

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemall unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FulSabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie
Bewertungen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten
eine konsolidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen
Emittenten. Unsere proprietare und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den
Anlageverwaltern eine Bewertung aller vom Teilfonds geforderten 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getditigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verfligbar:  https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende Malknahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen
Anlageziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset
Management (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmal,

Kraftwerkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und darliber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode fir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung tiberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fiar Wirtschaft und Menschenrechte und schlieRen
Unternehmen aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact
verstollen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertick-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zundchst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietdren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaligen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-

site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum” verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRRerfinan-
zieller Leistung ab. Darliber hinaus sollen auBerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kénnten.

Zu diesem Zweck stiitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem
Investment-Grade-Rating und 75 % der hochrentierlichen Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente oder der Schwellenlandpapiere im Portfolio haben ein
ESG-Rating. Dieses Rating wird entweder intern erstellt oder von einer externen
nichtfinanziellen Ratingagentur bereitgestellt. Am Ende dieses Verfahrens wird
der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seiner Benchmark.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der
Anlageverwalter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den
Ausschluss umstrittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle,
Tabak, Palmol und unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-
investment.aspx

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen bericksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige

weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 5%

stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieRlichem Long-Engagement (einschlieRlich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fir
die Konformitdt im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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baa

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?®

[] Ja

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:
Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 90,70 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 5 %.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

6 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterun-
gen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fuir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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%4 ) Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

A

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?
Nicht zutreffend.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

F/INS
amr

| | =]
N 9

ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - INVESTMENT GRADE CREDIT

Name des Produkts: Edmond de Unternehmenskennung (LEI-Code):
Rothschild Fund - Investment Grade 5493001K8810DNVC4N19
Credit

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

CX ) [] Ja o Nein

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
% gestrebt werden, enthalt es einen

Mindestanteil von 15 % an nachhalti-
gen Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die D mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemal unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

?

zelnen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FulRabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters verfugbar: https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MalRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmal, Kraft-
werkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

- indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstolRen.

— — — - Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren berticksichtigt?
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des

Fonds integriert und dariiber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

der Methode fir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung Gberwacht.

Dariiber hinaus werden zur Minimierung nachteiliger Auswirkungen die am
schlechtesten bewerteten 20 % unseres Anlageuniversums sowie die Emit-
tenten mit den schwerwiegendsten Kontroversen ausgeschlossen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und schliefen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietdaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum” verfligbar.

|:| Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auBerfinan-
zieller Leistung ab. Darliber hinaus sollen auBerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stiitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Portfoliogesellschaften erhalten ein ESG-Rating.

Der Auswahlprozess beinhaltet ein positives Screening mit ,Best in Universe”-
Ansatz sowie ein negatives Screening. Der Anlageverwalter hat eine formelle
Ausschlussrichtlinie definiert, die Investitionen in kontroverse Unternehmen mit
Tatigkeit in den Bereichen Waffen, Kohle, Tabak, unkonventionelle fossile
Brennstoffe und Palmdl verbietet. Das qualifizierte Anlageuniversum reduziert
sich dementsprechend um 20 % und wird gemall den ESG-Kritierien definiert.
Weitere Informationen zum auf den Teilfonds angewandten Ansatz fir
verantwortliches Investieren, insbesondere zu den Transparenzregeln des
Teilfonds, sind auf der Website des Anlageverwalters zu finden:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-
investment.aspx.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich, vor der Umsetzung der Anlagestrategie den Um-
fang der in Betracht gezogenen Investitionen um mindestens 20 % zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen bertcksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermdégensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige

weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 15%

stimmte Vermé-
genswerte an.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieRlichem Long-Engagement (einschlieRlich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fir
die Konformitdt im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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faa

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

[] Ja

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:

Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:

Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 91,28 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

0%
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 15 %
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterun-
gen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fuir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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:h_d Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

E@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfithrung
Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - HEALTHCARE

Name des Produkts: Edmond de
Rothschild Fund — Healthcare

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493005S489MUGD5R2H22

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja

M Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:

%

D in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

] Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

o

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen an-
gestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 50 % an nachhalti-
gen Investitionen

D mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemalR unserem ESG-Rahmen-

werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Der Fonds strebt eine besondere Ausrichtung an dem UN-Ziel ,,Gesundheit und Wohler-
gehen” fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDG 3) an.

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

®

zelnen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FuBabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geforderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getditigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verflgbar: https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MalRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmél, Kraft-
werkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

- indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.

— — — - Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren beriicksichtigt?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und dariiber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode flr nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung tiberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und schliefen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

[

Ja,

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum“ verfligbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariiber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kénnten.

Zu diesem Zweck stiitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

Die Berticksichtigung von ESG-Kriterien in jeder Phase des Anlageprozesses ermoglicht es
uns, den Fonds an seinen Zielen fiir nachhaltiges Wachstum auszurichten, wobei wir uns
auf Unternehmen im Gesundheitssektor konzentrieren, die unmittelbar ungedeckten me-
dizinischen Bedarf erfiillen und den Zugang zu Gesundheitsversorgung erleichtern

©®  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Portfoliogesellschaften erhalten ein ESG-Rating.

Dabei handelt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein
Rating einer externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Ver-
fahrens wird der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines
Anlageuniversums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlagever-
walter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss um-
strittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, Palmél und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert. Weitere Informationen fin-
den Sie auf der Website des Anlageverwalters: https://www.edmond-de-roth-
schild.com/en/Pages/Responsible-investment.aspx

® Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

©  Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen beriicksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige
weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 50 %
stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieRlichem Long-Engagement (einschlieRlich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fir
die Konformitdt im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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ba

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?®

[] Ja

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:
Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

K. A.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen betragt 50 %.

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterun-
gen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fuir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?
Nicht zutreffend.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

ANHANG
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EURO HIGH YIELD

Name des Produkts: Edmond de Roth- Unternehmenskennung (LEI-Code):
schild Fund Euro High Yield 549300V1IMKSWQ4H1U298

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja o Nein

M Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
% gestrebt werden, enthalt es einen

Mindestanteil von 10 % an nachhalti-
gen Investitionen.

D in Wirtschaftstatigkeiten, die D mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemalR unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FuBabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verflgbar:  https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MaRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmél, Kraft-

werkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und darliber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode fir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung tiberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und schlieBen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertick-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zundchst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietdren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaligen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum” verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariliber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von ,,Industrie-
landern” begeben wurden, und mindestens 75 % der hochrentierlichen Schuldti-
tel und Geldmarktinstrumente oder der Schwellenlandpapiere im Portfolio haben
ein ESG-Rating. Dabei handelt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating
oder um ein Rating einer externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende
dieses Verfahrens wird der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als
das seines Anlageuniversums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlagever-
walter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss um-
strittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, Palmol und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-invest-

ment.aspx

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen bericksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige
weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 10 %
stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieRlichem Long-Engagement (einschlieRlich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fir
die Konformitdt im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?®

[] Ja

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

. o,
Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:
Kernenergie = Taxonomiekonform:
. Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 10 %.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

9 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung
des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterun-
gen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fuir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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%4 ) Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

A

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?
Nicht zutreffend.
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

ANHANG
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - CHINA

Name des Produkts: Edmond de Rothschild Unternehmenskennung (LEI-Code):
Fund - China 549300W3YO0S1LN24T56

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja () Nein

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
% gestrebt werden, enthalt es einen

Mindestanteil von 10 % an nachhalti-
gen Investitionen.

D in Wirtschaftstatigkeiten, die D mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemals unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FuBabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Fondsverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verflgbar:  https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MaRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmél, Kraft-

werkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und dariiber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode flr nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung Gberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und schlieen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlcksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum“ verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfithrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariiber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

ESG-Kriterien werden bei jedem Schritt des Anlageprozesses berlicksichtigt. Dabei kom-
men Bottom-up-Research und Analysen unter Einbeziehung von Daten von ESG-Research-
Anbietern in China zur Anwendung. Der Teilfonds engagiert sich aktiv bei Dialog und Mit-
wirkung in den Unternehmen, an denen er Beteiligungen halt.

@  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Portfoliogesellschaften erhalten ein ESG-Rating.

Dabei handelt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein
Rating einer externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Ver-
fahrens wird der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines
Anlageuniversums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlageverwal-
ter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss umstrit-
tener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, unkonventio-
nellen fossilen Brennstoffen und Palmal integriert. Weitere Informationen finden
Sie auf der Website des Anlageverwalters: https://www.edmond-de-roth-
schild.com/en/Pages/Responsible-investment.aspx

@ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen bericksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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- Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige
weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 10 %
stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieBlichem Long-Engagement (einschliellich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fiir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniiber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fiir
die Konformitat im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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Fua

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?*°

[] Ja:

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:

Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:

Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 10 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

10 T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddm-
mung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —siehe Erlau-
terungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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%4 ) Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

A

mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

ANHANG
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA

Name des Produkts: Edmond de Rothschild Unternehmenskennung (LEI-Code):
Fund Big Data 5493001WBX1JC2L8IP43

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [] Ja () Nein

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
% gestrebt werden, enthalt es einen

Mindestanteil von 20 % an nachhalti-
gen Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die D mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als dkologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemall unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

©  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

.________________________________.

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FuBabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verflgbar:  https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MaRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmél, Kraft-

werkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und dariiber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode fir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung Gberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und schlieen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlcksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Meni ,,Fondszentrum“ verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfithrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariiber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

@ Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Unternehmen im Portfolio haben ein ESG-Rating. Dabei han-
delt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein Rating einer
externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Verfahrens wird
der Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines Anlageuni-
versums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlagever-
walter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss um-
strittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, Palmol und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-invest-

ment.aspx

@ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen beriicksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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- Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige
weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 20%
stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieBlichem Long-Engagement (einschliellich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fiir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniiber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fiir
die Konformitat im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.
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Fua

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?!

[] Ja:

[[] [Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:

Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:

Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform

Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 20 %.

1 T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddm-
mung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —siehe Erlau-
terungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestelit?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-

Eine nachhaltige In- nanzprodukten
vestition ist eine In-
vestition in eine EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BOND ALLOCATION

Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge- oo . .
setzt, dass diese In- Okologische und/ oder soziale Merkmale
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und

Name des Produkts: Edmond de Rothschild Unternehmenskennung (LEI-Code):
Fund Bond Allocation 2221009YBOHYOC3FXES5

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

die Unternehmen, in LA D L ® R
die investiert Yvird, H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
Verfahrensweisen an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
E:]her;iﬁ?feghl:::fr' mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-

] g _ % gestrebt werden, enthalt es einen
Die EU-Taxonomie Mindestanteil von 20 % an nachhalti-
ist ein Klassifikati- gen Investitionen
ZZ:?::E;Z’&?S;?EU) D in Wirtschaftstatigkeiten, die D mit einem Umweltziel in Wirt-
2020/852 festgelegt nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
ist und ein Verzeich- Okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als dkologisch
nis von dkologisch stufen sind nachhaltig einzustufen sind
nachhaltigen Wirt- D in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirt-
schaf"tstéit.igkeiten nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
Sl e ey als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
or(.jnung u'mfas.st zustufen sind nachhaltig einzustufen sind
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen (] mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In- H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
vestitionen mit ei- an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
nem Umweltziel mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.
kénnten taxonomie- %
konform sein oder ==
nicht.

e Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

W
# beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemall unserem ESG-Rahmen-
werk, z. B.

- im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissio-
nen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

- im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftli-
cher Einfluss, Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert fir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-

zelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-FuBabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (ODD) sowie Bewertun-
gen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine kon-
solidierte Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Un-
sere proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwal-
tern eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderten 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
im Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei
einen signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) defi-
nierten Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlagever-
walters  verflgbar:  https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollection-
Documents/Responsible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Defini-
tion-et-methodologie-Investissement-durable.pdf

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MaRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlage-
ziel nicht wesentlich schaden:

- Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Ma-
nagement (France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmél, Kraft-

werkskohle und unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— indem auf Investitionen in Unternehmen verzichtet wird, die gegen den
UN Global Compact verstoRen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Fonds integriert und dariiber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmo-
dells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung
der Methode fir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikato-
ren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und werden von
den Anlageverwaltern und der Risikoabteilung Gberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und schlieen Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlcksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Berei-
chen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in
dem 6kologische oder soziale Merkmale berticksichtigt werden, sind auf der Web-
site www.edmond-de-rothschild.com im Men ,,Fondszentrum“ verfligbar.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfithrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter auRerfinan-
zieller Leistung ab. Dariiber hinaus sollen aulRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich
finanziell auswirken kdnnten.

Zu diesem Zweck stlitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine Negativfilterung auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

@  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Ziele verwendet werden?

Mindestens 90 % der Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem Invest-
ment-Grade-Rating und 75 % der hochrentierlichen Schuldtitel und Geldmarktin-
strumente oder der Schwellenlandpapiere im Portfolio haben ein ESG-Rating. Die-
ses Rating wird entweder intern erstellt oder von einer externen nichtfinanziellen
Ratingagentur bereitgestellt. Am Ende dieses Verfahrens wird der Teilfonds ein
ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines Anlageuniversums.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlagever-
walter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss um-
strittener Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, Palmol und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-invest-

ment.aspx

@ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anla-
gestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des
Umfangs der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Ana-
lyse des Emittenten innerhalb der Governance-Sdule bewertet. Dariiber hinaus
werden den Emittenten betreffende Kontroversen bericksichtigt. Auf die nach-
haltigen Investitionen des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Gover-
nance angewandt.
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- Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

Die Vermogensallo- 0%
kation gibt den je- #1A Nachhaltige
weiligen Anteil der Investitionen

Investitionen in be- 20%
stimmte Vermo-
genswerte an.

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale

Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieBlichem Long-Engagement (einschliellich Op-
tionen, Futures, CDS, CFDs usw.) werden fiir die Zwecke firmeneigener ESG-Ana-
lysemethoden und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teil-

fonds gemal} der Offenlegungsverordnung einbezogen.

Die Auswirkungen von Engagements und Absicherungen gegeniiber demselben

Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden ausgeglichen.

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen
oder mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fiir
die Konformitat im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxono-
mieverordnung vollstdndig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf In-
vestitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an den
Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung ausgerich-
tet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei

0 %.

219



Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?*?

[] Ja

[] Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:
Kernenergie = Taxonomiekonform:

) Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und = Taxonomiekonform
merﬂenergie) (ohne fossiles Gas und
icht .
Kernenergie)
taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %

Diese Grafik gibt 77,68 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

0%

4| Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 20 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

12 Tstigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddm-
mung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen —siehe Erlau-
terungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken
und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine  Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten. Nach-
haltige Investitionen mit
einem Umweltziel konn-
ten taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Edmond de Rothschild Fund —

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND — EMERGING SOVEREIGN

Emerging Sovereign

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300SUM47NMEX9KY09

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 5% an nachhaltigen
Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbe-
nen okologischen oder
sozialen Merkmale er-
reicht werden.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaR unserem ESG-Rahmenwerk, z.
B.

— im Bereich Umwelt: Umweltstrategie, Energieverbrauch, Treibhausgasemissionen, Wasser,
Abfall, Umweltverschmutzung, Umweltauswirkungen

— im Bereich Soziales: Arbeitsbedingungen, Personalmanagement, gesellschaftlicher Einfluss,
Beziehungen zu Stakeholdern, Gesundheit und Sicherheit.

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der dkologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima- und ESG-
Indikatoren  bereitstellen,  beispielsweise den  CO2-FuRabdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SGDs) sowie Bewertungen der Anlagen
in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine konsolidierte Ansicht des
Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Unsere proprietdre und/oder
extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwaltern eine Bewertung aller vom
Teilfonds geforderten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bereit.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds zielen darauf ab, unter Einhaltung der
Mindeststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem oder
mehreren Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) im
Okologischen, sozialen oder gesellschaftlichen Bereich zu leisten, ohne dabei einen
signifikanten Schaden zu verursachen.

Die Erlauterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) definierten
Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlageverwalters
verfligbar:

https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-
investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-
Investissement-durable.pdf
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der &kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Bei den vom Teilfonds getatigten nachhaltigen Investitionen wird insbesondere
durch folgende MalRnahmen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen Anlageziel
nicht wesentlich schaden:

— Anwendung der Ausschlusspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management
(France), die sich auf umstrittene Waffen, Tabak, Palmél, Kraftwerkskohle und

unkonventionelle fossile Brennstoffe bezieht.

— Verzicht auf Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN Global Compact

verstoRen.

Bei den wichtigsten nach- Wie  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige = Auswirkungen  auf
teiligen  Auswirkungen Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

handelt es sich um die be-

deutendsten nachteiligen Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des Fonds
Auswirkungen von Inves- integriert und darliber hinaus Bestandteil unseres ESG-Bewertungsmodells und
titionsentscheidungen unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe Beschreibung der Methode fiir
auf Nachhaltigkeitsfakto- nachhaltige Anlagen auf der Internetseite). Diese Indikatoren sind in Tools zum
ren in den Bereichen Um- Monitoring von Portfolios integriert und werden von den Anlageverwaltern und der

welt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption
und Bestechung.

Risikoabteilung Gberwacht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Anlageverwalter titigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung mit den
OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir
Wirtschaft und Menschenrechte und schlieBen Unternehmen aus, die gegen die
Grundsatze des UN Global Compact verstof3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigun-
gen “ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien

beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintriachtigungen* findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fiir
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er zundchst die Ausschlussrichtlinie von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle und umstrittene Waffen. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
werden auch im Rahmen der proprietdaren oder externen ESG-Analyse der Emittenten
beriicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Bereichen Umwelt und
Soziales sowie das ESG-Gesamtrating.

Die regelméaRigen Berichte des Teilfonds, die gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 (Offenlegungsverordnung) insbesondere den Umfang nennen, in dem
Okologische oder soziale Merkmale berlicksichtigt werden, sind auf der Website
www.edmond-de-rothschild.com im Menu ,, Fondszentrum® verfiigbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 6kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter aufRerfinanzieller
Leistung ab. Dartiber hinaus sollen auRerfinanzielle Risiken erkannt werden, die sich finanziell
auswirken konnten. Zu diesem Zweck stiitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder
eine von einer externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet eine
Negativfilterung auf Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Mindestens 75 % der Schuldinstrumente im Portfolio haben ein ESG-Rating. Dabei
handelt es sich entweder um ein firmeneigenes ESG-Rating oder um ein Rating einer
externen nichtfinanzbezogenen Ratingagentur. Am Ende dieses Verfahrens wird der
Teilfonds ein ESG-Rating aufweisen, das besser ist als das seines Anlageuniversums.

Das ESG-Anlageuniversum setzt sich aus einer breiten Auswahl von Schwellenldndern
zusammen, die durch die Kombination der Indizes JPM EMBIG Diversified und NEXGEM
reprasentiert werden.

Das Titelauswahlverfahren umfasst ein negatives Screening, wobei der Anlageverwalter
eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat, die den Ausschluss umstrittener
Unternehmen im Zusammenhang mit Waffen, Kohle, Tabak, Palmoél und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen integriert.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:

https://www.edmond-de-rothschild.com/en/Pages/Responsible-investment.aspx
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Beziehun-
gen zu den Arbeitneh-
mern, die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

©

Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundli-
chen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-

weltfreundlichen In-

vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-

tiert wird, aufzeigen, z.

B. fiir den Ubergang zu

einer griinen Wirt-

schaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz zur Reduzierung des Umfangs
der vor der Umsetzung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-Analyse des
Emittenten innerhalb der Governance-Saule bewertet. Darliber hinaus werden den
Emittenten betreffende Kontroversen berticksichtigt. Auf die nachhaltigen Investitionen
des Teilfonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse oder auf Daten externer Anbieter
beruhender Mindest-Score im Bereich Governance angewandt.

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomiekonform

0%

#1A Nachhaltige
Investitionen

5%

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere 0 % bis 95 %
0 % bis 25 %

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Errei-
chung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale aus-
gerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1 A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU- Ta-
xonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicher-
heits- und Abfallentsor-
gungsvor- schriften.
Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermoglichend da-
rauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.
Ubergangstitigkeiten

sind Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem

Treibhausgasemissions-

werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-

sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Single-Name-Derivate mit ausschlieRlichem Long-Engagement (einschliefRlich Optionen,
Futures, CDS, CFDs usw.) werden fir die Zwecke firmeneigener ESG-Analysemethoden
und die Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teilfonds gemald der
Offenlegungsverordnung einbezogen. Die Auswirkungen von Engagements und
Absicherungen gegeniiber demselben Basiswert aus Single-Name-Derivaten werden
ausgeglichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverldssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomieverordnung entsprechen oder
mit dieser konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fur die
Konformitdt im Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-
Taxonomieverordnung vollstandig und genau berechnen. Derzeit zielt der Teilfonds nicht
auf Investitionen ab, die auf die Minderung des Klimawandels und/oder die Anpassung an
den Klimawandel oder andere Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomieverordnung
ausgerichtet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Anlagen
derzeit bei 0 %.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert*?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

13 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemanR der
Taxonomie
beriicksichtigen.

EU-
nicht

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

P

%

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: 0 %

Fossiles Gas Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

0%

= Taxonomiekonform:

Kernenergie = Taxonomiekonform:

. Kernenergie
= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100 %

Diese Grafik gibt 25 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 5 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die Kategorie , #2 Andere Investitionen” umfasst: Investitionen zu Absicherungszwecken und
als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
,\/‘ Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert fur die Zwecke der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale festgelegt.

Bei den Referenzwer- Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
ten handelt es sich um beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet?

Indizes, mit denen ge-

messen wird, ob das Fi- Nicht zutreffend.

nanzprodukt die bewor- . ird die kontinuierlich ich d / . di d hod
benen Bkologischen Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

oder sozialen Merkmale sichergestellt?

erreicht. )
Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen werden?

Nicht zutreffend.

E@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action
https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

F/INS
amr

L L1
¥

ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanz-
produkten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - HUMAN CAPITAL
Name des Produkts: EdR Fund — Human Capital (der , Teilfonds”)

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493002QMPORE32PZL42
Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ X ] Ja ® ]

Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit 6kologische/soziale

an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl

mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-

5% gestrebt werden, enthilt es einen
Mindestanteil von % an nachhaltigen
Investitionen

[

Nein

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt:
50 %

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds besteht darin, in Unternehmen aus einem
globalen Aktienuniversum zu investieren, die auf eine positive soziale Wirkung abzielen
und bei denen das Personalmanagement eine wichtige Stellung in ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie einnimmt, und/oder die Losungen fiir Personalprobleme in
Bereich Entwicklung, Schulung und Mitarbeiterfiirsorge entwickeln.

Ziel des Teilfonds ist es, sich auf samtliche soziale Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (SDG) auszurichten, sei es im Bereich der Beschaftigungsqualitat,
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Mit  Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die nach-
haltigen Ziele die-
ses Finanzpro-
dukts erreicht
werden.

Diversitat, Ungleichheit, Gesundheit, oder Schulung und Entwicklung. Daneben wird
beabsichtigt, dass die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds unter Einhaltung der Min-
deststandards guter Unternehmensfiihrung einen positiven Beitrag zu einem oder meh-
reren SDG im Okologischen oder sozialen Bereich leisten, ohne dabei einen signifikanten
Schaden zu verursachen.

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der nachhaltigen Anlageziele
festgelegt.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) definierten
Methode fir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlageverwalters
verfugbar: https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Respon-
sible-investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-Inves-
tissement-durable.pdf

[ Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nach-
haltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Die Fondsverwalter haben Zugang zu Portfoliolberwachungstools, die
Klimaindikatoren sowie Indikatoren fur Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) bereitstellen, beispielsweise den CO2-FuBabdruck
oder die Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fir die
verschiedenen SDG sowie Bewertungen der Anlagen in Bezug auf Umwelt und
Soziales. Unsere Tools bieten eine konsolidierte Ansicht des Portfolios sowie eine
Analyse der einzelnen Emittenten.

Insbesondere werden zwei Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet:

e Die ,Geschlechterdiversitat” im Verwaltungsrat, die durchschnittliche Frauenquote
im Verwaltungsrat von Unternehmen, in die investiert wird, ausgedrtickt als Prozent-
satz aller Verwaltungsratsmitglieder des Teilfondsportfolios, ist héher als die Frauen-
qguote der Benchmark, des MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI) (die Bench-
mark);
und

e Die,Unternehmen ohne Politik der Pravention von Arbeitsunfillen”, der Anteil von
Investitionen in Unternehmen ohne eine Politik der Pravention von Arbeitsunfallen
des Teilfondsportfolios ist niedriger als der Anteil der Unternehmen in der Benchmark.

@ Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Be-
eintrdchtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird durch
verschiedene Vorkehrungen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen
Anlageziel nicht wesentlich schaden. Der Anlageverwalter wendet bei der
Auswahl der Investitionen insbesondere folgende Nachhaltigkeitskriterien an: das
Bestehen einer formellen Richtlinie zum Ausschluss von Unternehmen, die
umstrittene Waffen herstellen, im Kohlesektor, im Bereich unkonventioneller
fossiler Brennstoffe, Tabak oder Palmél tatig sind, sowie von Unternehmen, die
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

gegen die Grundsatze des United Nation Global Compact verstoRen; dariiber
hinaus investiert der Teilfonds nicht in Unternehmen, Projekte oder Tatigkeiten,
die sich auf die Ausschlusssektoren gemals der ISR-Kennzeichnung beziehen, in
Einklang mit der Ausschlusspolitik der Edmond de Rothschild Group, die auf der
Website (https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/Pages/Responsible-
investment.aspx) eingesehen werden kann, sowie Ausschluss der Unternehmen
mit den schlechtesten ESG-Bewertungen innerhalb des zuldssigen Universums
(beide Ausschliisse stellen ab dem 01.01.2025 mindestens 25 % und ab dem
01.01.2026 mindestens 30 % des Anlageuniversums dar).

Sofern sie nicht bereits unter interne Richtlinien fallen, wendet der Teilfonds
zusdtzlich zur Ausschlusspolitik der Edmond de Rothschild Group ab dem 21. Mai
2025 zudem die Ausschliisse gemdf3 Buchstabe a) bis c), Artikel 12, Absatz 1 der
delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 zur
Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fiir den
klimabedingten Wandel (die ,Ausschliisse im Zusammenhang mit EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten Wandel”) an.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berticksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen sind in den Anlageprozess des
Teilfonds integriert und darliber hinaus Bestandteil unseres ESG-
Bewertungsmodells und unserer Definition nachhaltiger Investitionen (siehe
Beschreibung der Methode fiir nachhaltige Anlagen auf der Internetseite).
Diese Indikatoren sind in Tools zum Monitoring von Portfolios integriert und
werden von den Anlageverwaltern tGberwacht.

GemaR den Anforderungen der SRI-Kennzeichnung werden auerdem
Emittenten mit den schlechtesten ESG-Bewertungen und Emittenten mit den
schwerwiegendsten Kontroversen ausgeschlossen (ab dem 01.01.2025 25 %
und ab dem 01.01.2026 30% des Anlageuniversums), wodurch die
nachhaltigen Auswirkungen begrenzt werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der Anlageverwalter tatigt nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung mit
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte und schloss Unternehmen
aus, die gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoRen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlcksichtigt wer-
den.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er zunachst die Ausschlussrichtlinie der Edmond
de Rothschild Group anwendet. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
werden auch im Rahmen der proprietaren oder externen ESG-Analyse der
Emittenten berlcksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den
Bereichen Umwelt und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating. Darlber hinaus
werden wie oben erwdhnt weitere Ausschliisse angewendet und Indikatoren fir
die wesentlichen negativen Auswirkungen tUberwacht.

Die regelmaRigen Berichte des Teilfonds, die gemall Artikel 11 der
Offenlegungsverordnung den Umfang nennen, in dem nachhaltige Anlageziele
bericksichtigt werden, sind auf der Website www.edmond-de-rothschild.com im
Meni ,Fondszentrum” verflgbar.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Ziel des Teilfonds besteht im Aufbau eines Portfolios nachhaltiger Anlagen, und zwar
hauptsachlich im internationalen Aktienmarkt. Der Teilfonds hat einen thematischen
Ansatz, der auf zwei Hauptkomponenten griindet:

1) Auswahl erstklassiger Unternehmen, was die Personalpolitik anbelangt: Diese
handverlesenen Unternehmen aus den verschiedensten Sektoren haben eine
hervorragende Personalpolitik festgelegt und setzen diese in der Praxis um, um Schulung
und Entwicklung, Diversitat und ein hohes MaR an Engagement zu fordern.

2) Gezielte Investitionen in Unternehmen mit personalorientierten Geschaftsmodellen,
die innovative Losungen in 3 wichtigen Bereichen bereitstellen:

e Bildung: lebenslanges Lernen, friihkindliche Bildung, berufliche Schulung,
Inhalte und Instrumente;

e Wissenstransfer: Innovation, Technologiegrenze, Daten; und

e Schutz: Anlagen, Prifung und Inspektion, Krankenversicherung,
Gesundheitsprodukte und -dienstleistungen.

Die ESG-Strategie des Teilfonds zielt auf die Identifizierung von Anlagegelegenheiten bei
Emittenten mit positiven 06kologischen oder sozialen Auswirkungen und guter
aullerfinanzieller Leistung ab. Darliber hinaus sollen nichtfinanzielle Risiken erkannt
werden, die sich finanziell auswirken konnten.
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Zu diesem Zweck stiitzt sich der Teilfonds auf ein internes ESG-Rating oder eine von einer
externen Ratingagentur bereitgestellte Bewertung und wendet ein Negativscreening auf
Grundlage einer von der Verwaltungsgesellschaft definierten und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verfligbaren Ausschlussliste an.

Die Auswahl von Wertpapieren basiert auf der Anwendung finanzieller Kriterien, um
Aktien mit guten Wachstumsaussichten zu finden, kombiniert mit nichtfinanziellen
Kriterien, um den sozial verantwortlichen Anforderungen Rechnung zu tragen. Diese
Analyse bericksichtigt die Auswahl von Wertpapieren nach einer internen, von der
Vermogensverwaltungsgesellschaft  verwendeten ESG-Bewertungsskala, die die
Wertpapiere nach folgenden ESG-Kriterien einstuft.

° Umwelt:  Energieverbrauch, = THG-Emissionen,  Wasser,  Abfall,
Verschmutzung, Umweltmanagementstrategie, Umweltauswirkungen;

° Soziales: Beschaftigungsqualitat, Personalmanagement,
gesellschaftlicher Einfluss, Gesundheit und Sicherheit; und

° Unternehmensfiihrung: Struktur der Leitungsorgane, Vergltungspolitik,
interne Prifung und Kontrolle, Aktionare.

ESG-Kriterien werden in jedem Stadium des Anlageprozesses berlicksichtigt. Dabei wird
das Anlageuniversum unter Ausschluss des unteren Quintils des ESG-bewerteten
Universums definiert und eine ESG-Einzeltitelanalyse vorgenommen. Mit einigen
Unternehmen wird ein aktiver Dialog und eine Mitwirkungspolitik gepflegt.

Die Berlicksichtigung von ESG-Kriterien in jeder Phase des Anlageprozesses ermoglicht
uns, den Teilfonds an seinen Zielen fiir nachhaltiges Wachstum auszurichten, wobei wir
uns auf Unternehmen konzentrieren, die Wert auf gute Praktiken im Bereich
Humankapital legen  (Ausbildung, Talentakquise, = Mitarbeiterbindung  und
Diversitatspolitik) oder Uber ein Geschaftsmodell verfiigen, das die Entwicklung und
Ausbildung der Mitarbeiter, den Wissenserwerb und den Schutz der Mitarbeiter direkt
unterstutzt.

Edmond de Rothschild AM (France) wendet ein internes ESG-Analysemodell, das
sog. EDR BUILD, an (Bold, Universal, Innovation, Long Term und Differentiation).
Dieses Bewertungsmodell berticksichtigt Zweierlei:

- Bevorzugung der leistungsfahigsten Unternehmen unabhangig von Rating,
GrofRe oder Branche, nach einem Best-in-Universe-Ansatz.

- Unterschiedliche Gewichtung der ESG-Kriterien nach Tatigkeitsbereichen ent-
sprechend ihren spezifischen Herausforderungen: die verschiedenen auBerfinan-
ziellen Kriterien werden je nach betrachtetem Sektor jeweils mehr oder weniger
gewichtet, was zu einer unterschiedlichen Gewichtung der drei Saulen fuhrt.

- Die Gewichtung der einzelnen Saulen ist relativ ausgewogen, wobei der Mindes-
tanteil jeder Saule auf Dauer 20 % betragt. So schwankt die Gewichtung der Saule
E zwischen 20 %, bei den Sektoren mit der geringsten Umweltwirkung, und 38 %,
bei den Sektoren mit einer hoheren Auswirkung. Die Gewichtung der Saule S
schwankt zwischen 29 % und 43 % und die der Sdule G zwischen 31 % und 42 %.
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In Ausnahmefallen kann die Saule E im Jahr 2025 voriibergehend zwischen 15 %
und 20 % gewichtet sein.

Weitere Informationen tber die Gewichtung der Sdulen im Transparenzcode ste-
hen auf der Website: https://am.edmond-de-rothschild.com/me-
dia/rxcpm2z5/edram-en-transparency-code.pdf

Derivate fir ein Engagement aullerhalb einer effizienten und marginalen

Verwaltung dirfen nur voriibergehend und ausnahmsweise eingesetzt werden.

@  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwen-
det werden?

Der Teilfonds halt folgende Bedingungen ein:

° Mindestens 90 % der Portfoliogesellschaften erhalten ein ESG-Rating;
und
° alle nachhaltigen Investitionen des Teilfonds sind nach der internen

Methodik ,,nachhaltig”.

Das Auswahlverfahren umfasst ein positives Screening durch die Auswahl mittels
eines ,Best-in-Universe“-Ansatzes und ein negatives Screening, wobei der
Anlageverwalter eine formelle Ausschlussrichtlinie festgelegt hat. Das
qualifizierte Anlageuniversum reduziert sich dementsprechend ab dem
01.01.2025 um 25 % und ab dem 01.01.2026 um 30 % und wird gemaf den ESG-
Kritierien definiert.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-

ternehmensfithrung

umfassen solide Ma-

nagementstruktu- @ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ren, die Beziehun- ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden bei der ESG-
Analyse des Emittenten innerhalb der Governance-Sdule bewertet. Darliber

ey Seneiie ole Eime hinaus werden den Emittenten betreffende Kontroversen beriicksichtigt. Auf die
haltung der Steuer- nachhaltigen Investitionen des Fonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse
vorschriften. oder auf Daten externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich

Governance angewandt.

Wie sehen die Vermégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitio-
nen aus?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen ist auf mindestens 90 % des Vermdgens des

Die Vermégensallo- Teilfonds festgelegt.

kation gibt den je-

weiligen Anteil der Der Teilfonds investiert mindestens 5% seines Nettovermégens in
Investitionen in be- Vermdgenswerte mit einem 6kologischen Nachhaltigkeitsziel und mindestens 50
stimmte Vermo- % seines Nettovermdgens in Vermdgenswerte mit einem sozialen
genswerte an. Nachhaltigkeitsziel.
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Die Vermodgensallokation kann sich im Laufe der Zeit dandern und die
Prozentangaben sind als Mindestverpflichtung tber einen langeren Zeitraum zu

sehen.

Investitionen?

mindestens 90 %

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen

Umwelt
mindestens 5 %

mindestens 50 %

#1 Nachhaltige In-
vestitionen umfasst
nachhaltige Investiti-
onen mit 6kologi-
schen oder sozialen
Zielen.

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen um-
fasst Investitionen,
die nicht als Investi-

tionen eingestuft
werden.

bis zu 10 %

1 Investitionen” erfasst:
#1: Investitionen, die bei der Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen bericksichtigt werden.
Dies erstreckt sich je nach Einzelfall auf Aktien, Anleihen und Long-Engagements tber Single-Name-
Derivate.

#2: Dies umfasst Investitionen zu Absicherungs- und Liquiditatszwecken (wie beispielsweise als
zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel).

© Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel er-
reicht?

Es werden nur Single-Name-Derivate eingesetzt, um die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Hat der Emittent des Basiswerts des Derivats ein ESG-Rating (intern oder extern),
wird dieses Derivat bei der Berechnung des Prozentsatzes der auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichteten Anlagen bericksichtigt, indem das
durchschnittliche ESG-Rating des Fonds bestimmt wird, oder als Teil eines
beworbenen Selektivitatsansatzes. Zur Berechnung des Anteils nachhaltiger
Investitionen im Fonds werden nur Single-Name-Derivate mit Long-Engagement
nach Aufrechnung der Effekte von Short-Positionen und der gehaltenen
Basiswerte berlicksichtigt.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverladssige Daten fiir die Bewertung des
Anteils seiner Investitionen zu liefern, die der EU-Taxonomie entsprechen oder mit dieser
konform sind, kann er die zugrunde liegenden Investitionen, die als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind, derzeit nicht in Form eines Mindestprozentsatzes fir die Konformitatim
Einklang mit einer strengen Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxonomie vollstdandig und
genau berechnen.

Derzeit zielt der Teilfonds nicht auf Investitionen ab, die auf die Minderung des
Klimawandels und/oder die Anpassung an den Klimawandel oder andere Umweltziele im
Sinne der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Daher liegt der Anteil der mit der EU-
Taxonomie konformen Anlagen derzeit bei 0 %.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?*

] Ja:

] In fossiles Gas ] In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Inves-
titionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Gra-
fik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-

sen.
1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas
B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie 100 % Kernenergie 100%
B Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositio-
nen gegenliiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

b

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt mindestens 5 % des Nettovermogens des Teilfonds.

14 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindam-
mung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen —siehe Erlau-
terungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

237



@

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdagt mindestens
50 % des Nettovermdogens des Teilfonds.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“, welcher Anlage-
zweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

,#2 Nicht nachhaltige Investitionen” umfasst Investitionen zu Absicherungszwecken und
als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Durch die Anwendung des 06kologischen oder sozialen Mindestschutzes stellt der
Anlageverwalter sicher, dass Wertpapiere gemdR maRgeblichen internationalen
Abkommen nicht zur Produktion umstrittener Waffen beitragen, und verzichtet in
Ubereinstimmung mit der Ausschlussrichtlinie der Edmond de Rothschild Group auf
Investitionen in Unternehmen, die in Kraftwerkskohle, Tabak, Palmol oder
unkonventioneller fossiler Energie engagiert sind, oder in Unternehmen, die gegen die
Grundséatze des United Nation Global Compact verstoRen; dariber hinaus investiert der
Teilfonds nicht in Unternehmen, Projekte oder Tatigkeiten, die sich auf die
Ausschlusssektoren gemall der ISR-Kennzeichnung beziehen, in Einklang mit der
Ausschlusspolitik der Edmond de Rothschild Group.

Sofern sie nicht bereits unter interne Richtlinien fallen, wendet der Teilfonds zusdtzlich zur
Ausschlusspolitik der Edmond de Rothschild Group ab dem 21. Mai 2025 zudem diejenigen
Ausschliisse an, die fiir Referenzwerte der Europdischen Union fiir den klimabedingten
Wandel (die , Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel”) vorgeschrieben sind.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als Refe-
renzwert bestimmt?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Zwecke der Erreichung der nachhaltigen Anlageziele
festgelegt.

@ Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich
im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

@ Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-

thode sichergestelit?

Nicht zutreffend
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-ac-
tion

https://funds.edram.com/funds-list
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

/AN
amr

L 1 ]
N9

ANHANG
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanz-
produkten

EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - EM CLIMATE BONDS

Name des Produkts: EdR Fund - EM Climate Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930004LUOFDBTKAD25

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja () [] Nein

Es wird damit ein Mindestanteil ] Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl
mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen an-
80 % gestrebt werden, enthalt es einen

Mindestanteil von % an nachhaltigen
Investitionen

] in Wirtschaftstatigkeiten, die ] mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die ] mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
zustufen sind nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

H Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Der Teilfonds investiert in nachhaltige Anlagen mit positiven Auswirkungen auf Umwelt
und Klima, um attraktive Renditen mit festverzinslichen Wertpapieren aus
Schwellenléndern zu erzielen. Der Teilfonds konzentriert sich auf Klimaschutzlésungen fiir
Schwellenlénder, da diese erhebliche Investitionen benétigen, insbesondere angesichts
ihres grofien und weiter schnell steigenden Energieverbrauchs. Er zielt darauf ab, die
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die nachhal-
tigen Ziele dieses Fi-
nanzprodukts er-
reicht werden.

extrem wichtige Energiewende in Schwellenléndern zu finanzieren, beispielsweise durch
Investitionen in erneuerbare Energie, Lésungen fiir mehr Energieeffizienz, Lésungen zur
Reduzierung des Wasserverbrauchs oder Elektrifizierung von Transportmitteln. Das Ziel
des Teilfonds soll hauptsdchlich durch Investitionen in als nachhaltig klassifizierte Anleihen
wie griine, nachhaltige und nachhaltigkeitsgebundene Anleihen erreicht werden. Der
Benchmarkindex ist der ICE Q3DH EM Corporate Green Bond Custom Index, abgesichert in
US-Dollar.

Der Teilfonds strebt an, seinen Referenzwert (iber den empfohlenen Anlagezeitraum zu
libertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Die Erlduterung der von Edmond de Rothschild Asset Management (France) definierten
Methode fiir nachhaltige Investitionen ist auf der Website des Anlageverwalters
verfiigbar: https://www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/Responsible-
investment/OUR%20ENGAGEMENT/FR/EdRAM-Definition-et-methodologie-
Investissement-durable.pdf

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Die beiden Kennzahlen als Mafigabe fiir die Erreichung des nachhaltigen
Anlageziels sind die insgesamt erzeugten CO2-Emissionen und die insgesamt
erzielten CO2-Emissionseinsparungen.

Die Anlageverwalter haben Zugang zu Portfolioliberwachungstools, die Klima-
und ESG-Indikatoren bereitstellen, beispielsweise den CO2-Fuf3abdruck oder die
Temperaturauswirkung von Portfolios, das Engagement fiir die verschiedenen
Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen sowie Bewertungen der
Anlagen in Bezug auf Umwelt und Soziales. Unsere Tools bieten eine konsolidierte
Ansicht des Portfolios sowie eine Analyse der einzelnen Emittenten. Unsere
proprietdre und/oder extern basierte ESG-Analyse stellt den Anlageverwaltern
eine Bewertung aller vom Teilfonds geférderter ékologischer und/oder sozialer
Merkmale bereit.

@  Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Be-
eintréichtigung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
fiihren?

Bei den vom Teilfonds getdtigten nachhaltigen Investitionen wird durch
verschiedene Vorkehrungen sichergestellt, dass sie einem nachhaltigen
Anlageziel nicht wesentlich schaden. Der Anlageverwalter wendet bei der
Auswahl der Investitionen insbesondere folgende Nachhaltigkeitskriterien an:
(i) formelle Richtlinie zum Ausschluss von Unternehmen im Kohle-, Ol- und
Gassektor, von Unternehmen, die gegen die Grundsdtze des United Nation
Global Compact verstofien (https://www.unglobalcompact.org/what-is-
gc/mission/principles) und von Unternehmen, die Gegenstand schwerer
Kontroversen sind, (ii) Ausschluss derjenigen 20 % der Unternehmen mit den
schlechtesten ESG-Bewertungen innerhalb des verbleibenden zuléissigen
Universums und (iii) Ausschluss der Wertpapiere mit den stdrksten negativen
Klimaauswirkungen innerhalb des zuldssigen Anlageuniversums. Des
Weiteren umfasst das Titelauswahlverfahren auch einen Negativfilter, um
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.

Unternehmen, die gemdfS der Definition in den internationalen
Ubereinkommen in diesem Bereich an der Produktion von umstrittenen
Waffen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die gemdf3 der Ausschlussrichtlinie
der Edmond de Rothschild Group in den Bereichen Kraftwerkskohle, Tabak
oder Palmél tdtig sind, auszuschliefSen. Die Ausschlussrichtlinie steht auf der
Website https.//www.edmond-de-rothschild.com/fr/Pages/Responsible-
investment.aspx zur Verfligung. Sofern sie nicht bereits unter interne
Richtlinien fallen, wendet der Teilfonds zusdtzlich zur Ausschlusspolitik der
Edmond de Rothschild Group ab dem 21. Mai 2025 zudem die Ausschliisse
gemdf3 Buchstabe a) bis g), Artikel 12, Absatz 1 der delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten
Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte (die ,Ausschliisse im
Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten”) an.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren berlicksichtigt?

Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen sind integraler Bestandteil des

Anlageverfahrens des Teilfonds, unserer ESG-Rating-Methode und unserer

Definition nachhaltiger Investitionen. Sie sind Bestandteil der Tools zum

Monitoring von Portfolios und werden von den Anlageverwaltern und der

Risikoabteilung liberwacht.

Die Anlageverwalter wenden beispielsweise

- PAI 3 (THG-Intensitdit der Beteiligungsunternehmen) als KPI,

- PAl 4 (Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe
tdtig sind) als Ausschlusskriterium,

- PAI 10 (Verstéfie gegen die UNGC-Grundsdtze) als Ausschlusskriterium
und

- PAl 14 (Geschdftstdtigkeit im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen)
als Ausschlusskriterium an.

Insgesamt werden alle obligatorischen PAI jéhrlichberichtet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Anlageverwalter tétigen nachhaltige Investitionen in Ubereinstimmung
mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien  fiir ~ Wirtschaft und Menschenrechte und schliefsen
Unternehmen aus, die gegen die Grundsdtze des UN Global Compact
verstofSen.

242


https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/Pages/Responsible-investment.aspx
https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/Pages/Responsible-investment.aspx

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Der Teilfonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er zundichst die Ausschlussrichtlinie von Edmond
de Rothschild Asset Management (France) anwendet, insbesondere in Bezug auf
Kraftwerkskohle. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden auch im
Rahmen der proprietdren oder externen ESG-Analyse der Emittenten
beriicksichtigt und beeinflussen die ESG-Bewertungen in den Bereichen Umwelt
und Soziales sowie das ESG-Gesamtrating. Darliber hinaus werden wie oben
erwdhnt weitere Ausschliisse angewendet und Indikatoren fiir die wesentlichen
negativen Auswirkungen (iberwacht.

Die regelmdfligen Berichte des Teilfonds, die gemdfs Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) den Umfang nennen, in dem
Okologische oder soziale Merkmale berlicksichtigt werden, sind auf der Website
www.edmond-de-rothschild.com im Menii ,,Fondszentrum*“ verfiigbar.

D Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Ziel des Produkts besteht darin, hauptscchlich durch Investition in auf harte Wéhrung
lautenden Anleihen von Schwellenléndern, insbesondere als nachhaltig klassifizierte
Anleihen (z. B. griine Anleihen, Nachhaltigkeitsanleihen, nachhaltigkeitsgebundene
Anleihen), ein Portfolio nachhaltiger Anlagen aufzubauen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl der Investitionen neben der von Edmond de
Rothschild Asset Management (France) definierten Methode fiir nachhaltige Investitionen
folgende Nachhaltigkeitskriterien auf ein weites Universum aus Unternehmensanleihen
aus Schwellenldndern an: (i) formelle Richtlinie zum Ausschluss von Unternehmen im
Kohle-, Ol- und Gassektor, von Unternehmen, die gegen die Grundsdtze des United Nation
Global Compact verstof3en (https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-princip-
les/), und von Unternehmen, die Gegenstand schwerer Kontroversen sind, (ii) Ausschluss
derjenigen 20 % der Unternehmen mit den schlechtesten ESG-Bewertungen innerhalb des
verbleibenden zulédissigen Universums und (iii) Ausschluss der Wertpapiere mit den
stdrksten negativen Klimaauswirkungen innerhalb des zuldssigen Anlageuniversums. Des
Weiteren umfasst das Titelauswahlverfahren auch einen Negativfilter, um Unternehmen,
die gemdf3 der Definition in den internationalen Ubereinkommen in diesem Bereich an der
Produktion von umstrittenen Waffen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die gemdfs der
Ausschlussrichtlinie der Edmond de Rothschild Group in den Bereichen Kraftwerkskohle,
Tabak oder Palmél tdtig sind, auszuschliefen. Die Ausschlussrichtlinie steht auf der
Website der Gruppe zur Verfiigung. Sofern sie nicht bereits unter interne Richtlinien fallen,
wendet der Teilfonds zusdtzlich zur Ausschlusspolitik der Edmond de Rothschild Group ab
dem 21. Mai 2025 zudem diejenigen Ausschliisse an, die fiir die Paris-abgestimmten EU-
Referenzwerte (die , Paris-abgestimmten EU-Referenzwerte”) vorgeschriebenen sind.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt wer-
den.

Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergi-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

Die geeigneten als nachhaltig klassifizierten Anleihen werden am Ende dieses Prozesses
auf Grundlage von Informationen aus verschiedenen Quellen bewertet, darunter z. B.
Emittenten, Meinungsanalysen und externer Research. Der Anlageverwalter wdhlt als
nachhaltig klassifizierte Anleihen aus, die (i) mit den Grundsdtzen der International Capital
Markets Association, darunter die Green Bond Principles und die Sustainability Bond
Guidelines, konform sind, oder (ii) den Anforderungen einer internen Impact-Bewertung
genligen. Bis zu 25 % seines Nettovermégens kénnen in nicht als nachhaltig klassifizierte
Anleihen investiert werden, die aber dennoch den oben erwéhnten ESG-Ausschliissen und
-Prozessen geniigen und die Nachhaltigkeitskriterien des Anlageverwalters erfiillen
miissen. Der Anlageverwalter wdhlt festverzinsliche Wertpapiere aus, die den Zielen fiir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (https://sdgs.un.org/goals) in Bezug auf
Klimamafsnahmen entsprechen.

@  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwen-
det werden?

Mindestens 75 % des Nettovermdgens werden in als nachhaltig klassifizierte
Anleihen investiert, darunter griine, nachhaltige und nachhaltigkeitsgebundene
Anleihen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl der Investitionen neben der von
Edmond de Rothschild Asset Management (France) definierten Methode fiir
nachhaltige Investitionen folgende Nachhaltigkeitskriterien fiir ein grofSes
Anlageuniversum mit Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern an: (i)
formelle Richtlinie zum Ausschluss von Unternehmen im Kohle-, Ol- und Gassektor,
von Unternehmen, die gegen die Grundsdtze des United Nation Global Compact
verstofSen, und von Unternehmen, die Gegenstand schwerer Kontroversen sind, (ii)
Ausschluss derjenigen 20 % der Unternehmen mit den schlechtesten ESG-
Bewertungen innerhalb des verbleibenden zuldssigen Universums und (iii)
Ausschluss der Wertpapiere mit den stdrksten negativen Klimaauswirkungen
innerhalb des zuldssigen Anlageuniversums. Des Weiteren umfasst das
Titelauswahlverfahren auch einen Negativfilter, um Unternehmen, die gemdf3 der
Definition in den internationalen Ubereinkommen in diesem Bereich an der
Produktion von umstrittenen Waffen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die
gemdfs der Ausschlussrichtlinie der Edmond de Rothschild Group in den Bereichen
Kraftwerkskohle, Tabak oder Palmél titig sind, auszuschliefSen. Sofern sie nicht
bereits unter interne Richtlinien fallen, wendet der Teilfonds zusdtzlich zur
Ausschlusspolitik der Edmond de Rothschild Group ab dem 21. Mai 2025 zudem
diejenigen Ausschliisse an, die fiir die Paris-abgestimmten EU-Referenzwerte (die
,die Paris-abgestimmten EU-Referenzwerte”) vorgeschriebenen sind. Mindestens
90 % der Schuldtitel und Geldmarktinstrumente im Portfolio erhalten ein ESG-
Rating.

@ Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensflihrung werden bei der ESG-Analyse
des Emittenten innerhalb der Governance-Sdule bewertet. Dariiber hinaus werden
den Emittenten betreffende Kontroversen berlicksichtigt. Auf die nachhaltigen
Investitionen des Fonds wird ein auf unserer internen ESG-Analyse oder auf Daten
externer Anbieter beruhender Mindest-Score im Bereich Governance angewandt.
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Wie sehen die Vermégensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitio-

= = nen aus?
LY ]
#1 Nachhaltige In-
vestitionen um-
Die Vermogensallo- — fasst n.a.chhaltigg
kation gibt den je- 0% Investitionen mit
ili i Umwelt okologischen oder
weiligen Anteil der 100 % I0BISC
Investitionen in be- sozialen Zielen.
. .. o2 Pl o
stimmte Vermo- 80 %bis 100% #2 Nicht nachhal-
genswerte an. Investitionen? tige Investitionen
#2 Nicht umfasst Investitio-
nachhaltige nen, die nicht als
Investitionen Investitionen ein-

gestuft werden.

1, Investitionen” erfasst:
#1: Investitionen, die bei der Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen beriicksichtigt werden.
Dies erstreckt sich je nach Einzelfall auf Aktien, Anleihen und Long-Engagements lber Single-Name-

Derivate.
#2: umfasst Investitionen zu Absicherungszwecken und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel er-
reicht?

Single-Name-Derivate mit ausschliefSlichem Long-Engagement (einschliefSlich
Futures, CDS usw.) werden fiir Zwecke firmeneigener ESG-Analysemethoden und
bei der Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen des Teilfonds gemdf3 der
Offenlegungsverordnung als zuldssige Instrumente berticksichtigt.

Single-Name-Derivate mit einem Short-Engagement werden in der ESG-
Abdeckung des Portfolios beriicksichtigt, um ein vorhandenes Long-Engagement
desselben Basiswerts, das liber ein anderes Single-Name-Derivat eingegangen
wurde, auszugleichen.

s In welchem MindestmaRB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?'”

[] Ja

[[] Infossiles Gas [] InKernenergie

Nein

15 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddm-
mung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — sieche Er-
lauterungen am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fos-
siles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit

der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von

Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des

Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: 0%
0%
Fossiles Gas
= Taxonomiekonform:
Kernenergie
= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und

Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie
= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Kernenergie)
taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100 %
Diese Grafik gibt 83,1 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und

ermdéglichende Tdtigkeiten?

Nicht zutreffend.
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Fua
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-

Taxonomie konform sind, betrdgt 100 %.
Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?

schutz?
internationalen

[ |
[
K. A.
@ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”, welcher Anlage-
zweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
,#2 Nicht nachhaltige Investitionen” umfasst Investitionen zu Absicherungszwecken und

als zusdtzliche Liquiditdt gehaltene Barmittel.
Durch die Anwendung des d&kologischen oder sozialen Mindestschutzes stellt der
dass Wertpapiere gemdfS mafSgeblichen

Anlageverwalter sicher,
Abkommen nicht zur Produktion umstrittener Waffen beitragen, und verzichtet in
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Ubereinstimmung mit der Ausschlussrichtlinie der Edmond de Rothschild Group auf
Investitionen in Unternehmen, die in Kraftwerkskohle, Tabak, Palmél oder
unkonventioneller fossiler Energie engagiert sind. Sofern sie nicht bereits unter interne
Richtlinien fallen, wendet der Teilfonds zusétzlich zur Ausschlusspolitik der Edmond de
Rothschild Group ab dem 21. Mai 2025 zudem diejenigen Ausschliisse an, die fiir die Paris-
abgestimmten  EU-Referenzwerte (die ,Paris-abgestimmten EU-Referenzwerte”)
vorgeschriebenen sind.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als Refe-
renzwert bestimmt?

@ Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich
im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Der Benchmarkindex ist der ICE Q3DH EM Corporate Green Bond Custom Index,
abgesichert in US-Dollar. Der Index enthdlt nur griine Anleihen von Unternehmen
aus Schwellenlédndern und beriicksichtigt daher die Umweltfaktoren und ist im
Allgemeinen auf das nachhaltige Anlageziel ausgerichtet.

@ Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-
thode sichergestelit?

Der Index wird auch zuklinftig ausschliefSlich griine Anleihen enthalten, daher
Umweltfaktoren berlicksichtigen und die kontinuierliche Ausrichtung der
Anlagestrategie sicherstellen.

@ Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Hauptunterschied besteht darin, dass der Referenzwert nur griine Anleihen
umfasst, die nur einen kleinen Teil des Schwellenldnder-Anleihemarktes
ausmachen.

@ Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen wer-
den?

Die vollstindige Methode ist auf der ICE Index-Plattform verfiigbar: https://in-
dices.ice.com/

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.edmond-de-rothschild.com/fr/asset-management/sustainability-in-action

https://funds.edram.com/funds-list
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