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1. Hinweis fiir kiinftige Anleger

Dieser Prospekt (,Prospekt”) ist nur glltig in Verbindung mit dem jeweils
letztgiltigen Basisinformationsblatt fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte im Einklang mit den
Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vom 26. November 2014 in
ihrer jeweils gltigen Fassung (,PRIIPs KID“, ehemals die wesentlichen
Anlegerinformationen), dem letzten Jahresbericht sowie mit dem letzten
Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben
wurde. Diese Dokumente sind als Teil des vorliegenden Prospekts zu betrachten.
Kinftigen Anlegern ist die aktuelle Fassung des PRIIPs KID rechtzeitig vor der
geplanten Zeichnung der Aktien am UBS (Lux) Fund Solutions Il (die
»Gesellschaft”) zur Verfligung zu stellen. Der Prospekt stellt kein Angebot und
keine Aufforderung zur Zeichnung von Aktien (nachfolgend ,Aktien”) der
Gesellschaft durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges
Angebot oder eine solche Aufforderung unrechtmaRig ist oder in der die Person,
die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung ausspricht, nicht dazu
qualifiziert ist oder dies einer Person gegenlber geschieht, der gegeniber eine
solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die
nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt erwdhnten und der
Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht
autorisiert und sind nicht verlasslich.

Bestimmte Subfonds der Gesellschaft bieten neben Stammaktien auch ETF-Aktien
an, die an malRgeblichen Borsen notiert und zum Handel zugelassen sind. Auch
andere Aktienklassen, die keine ETF-Aktien sind, kdnnen an bestimmten Borsen
notiert sein, jedoch ohne zum Handel zugelassen zu sein. Anleger sollten die
relevanten Informationen in Kapitel 2 ,,UBS (Lux) Fund Solutions Il — Beschreibung
der Aktienklassen”, Kapitel 5 ,, Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions Il und
Kapitel 6 ,Handel mit Aktien“ bertcksichtigen.

Kinftige Anleger sollten sich Uber mogliche steuerliche Konsequenzen,
die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschrankungen oder -
kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit,
ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten und die bedeutsam fir die
Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die VerduBerung von
Aktien sein kénnen. Weitere steuerliche Erwagungen werden in Kapitel 10
,Kosten und Steuern” erlautert.

Falls in Bezug auf den Inhalt des vorliegenden Prospekts Zweifel bestehen, sollten
sich potenzielle Anleger an ihre Bank, ihren Bérsenmakler, Anwalt, Buchhalter
oder an einen anderen unabhangigen Finanzberater wenden.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Sollten
Widersprichlichkeiten zwischen dem englischsprachigen Prospekt und einer
Version in einer anderen Sprache bestehen, so hat der englischsprachige Prospekt
vorrangige Gliltigkeit, solange die geltenden Gesetze in der Rechtsordnung, in der
die Aktien verkauft werden, nichts Gegenteiliges vorschreiben.

Anleger sollten die Risikobesprechung in Kapitel 8 , Risikofaktoren” lesen und
bericksichtigen, bevor sie in die Gesellschaft investieren.

Ein Teil der Aktienklassen ist moglicherweise an der Luxemburger Borse notiert.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht unter dem United States
Securities Act von 1933 (der ,1933 Act“) oder den Wertpapiergesetzen eines
anderen Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Gesellschaft wurde und
wird weder nach dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
jeweils giiltigen Fassung noch nach anderen US-Gesetzen registriert. Deshalb
diirfen Aktien der in diesem Prospekt beschriebenen Subfonds weder direkt
noch indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten noch
verkauft werden, es sei denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird
durch eine Befreiung von den Registrierungsvorschriften des 1933 Act
ermoglicht.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat entschieden, dass die Aktien
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimern, die US-Personen sind, weder
direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden diirfen. Die Aktien diirfen
weder direkt noch indirekt einer oder zugunsten (i) einer ,,US-Person” im Sinne
von Section 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner
jeweils gultigen Fassung (der ,Code”), (ii) einer ,US-Person” im Sinne von
Regulation S des 1933 Act in seiner jeweils giiltigen Fassung, (iii) einer Person
»in den Vereinigten Staaten” im Sinne der Rule 202(a)(30)-1 gemdss dem US
Investment Advisers Act von 1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung oder (iv)
einer Person, die keine ,Nicht-US-Person“ im Sinne der Rule 4.7 der US
Commodities Futures Trading Commission ist, angeboten oder verkauft
werden.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen
Regierung bzw. den indischen Aufsichtsbehoérden beziiglich der Werbung fir
sowie des Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien einen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft, die Aktien direkt oder indirekt in Indien ansdssigen
Personen anzubieten oder an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird
dies auch nicht tun. Von einigen wenigen Ausnahmen abgesehen dirfen die
Aktien nicht von in Indien ansassigen Personen gekauft werden, und der Kauf von

Aktien durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen. Personen, die in Besitz des vorliegenden
Prospekts oder der diesbeziiglichen Aktien kommen, haben sich Uber die
betreffenden Bestimmungen zu informieren und diese einzuhalten. Diese
Informationen gelten fiir potenzielle Anleger der folgenden Subfonds: UBS MSCI
EM, UBS MSCI EM Selection, UBS JPM EM Local Gov Bond und UBS JPM EM Gov
Bond USD Screened.

Bei der Australian Securities and Investments Commission (,,ASIC”) oder der ASX
Limited (,ASX“) (oder eines Nachfolgers derselben) oder einer anderen
Aufsichtsbehorde oder Agentur in Australien wurden oder werden keine
Prospekte, Offenlegungsdokumente (im Sinne des Corporations Act 2001 (Cth) of
Australia (der ,Act”)), Angebotsunterlagen oder Werbematerialien in Bezug auf
das Finanzprodukt eingereicht. Dieses Dokument stellt keine Erklarung zur
Offenlegung von Produkten, keinen Prospekt oder eine andere Art von
Offenlegungsdokument fiir die Zwecke des Act dar. Jedes Angebot oder jede
Einladung ist nur ein Angebot oder eine Einladung zur Abgabe von Angeboten, bei
denen das Angebot oder die Einladung den Anlegern nicht gemaR Teil 7.9 oder
Kapitel 6D.2 des Act offengelegt werden muss. Ein Angebot oder Antrag, der nach
Erhalt dieses Dokuments abgegeben wurde, wird nur beriicksichtigt, wenn das
Angebot oder die Einladung keine Offenlegung gegeniber den Anlegern gemafR
Teil 7.9 oder Kapitel 6D.2 des Act erfordert. Dementsprechend darf eine Person
(a) keine Antrage fiir die Ausgabe, den Verkauf oder den Kauf des Finanzprodukts
in, nach oder aus Australien stellen, anbieten oder dazu auffordern (einschlieRlich
eines Angebots oder einer Einladung, die eine Person in Australien erhélt) oder
(b) keine Informationsmemoranden oder  sonstigen Prospekte,
Offenlegungsdokumente (wie im Act definiert), Angebotsunterlagen oder
Werbematerialien in Bezug auf das Finanzprodukt in Australien vertreiben oder
veroffentlichen, es sei denn, (i) es wird davon ausgegangen, dass die Offenlegung
aufgrund der Anwendung der Abschnitte 1012C und 761G oder des Abschnitts
708 des Act nicht erforderlich ist; (ii) der Angebotsempfanger oder Eingeladene
ist ein ,,GroRBhandelskunde” in Australien im Sinne von Abschnitt 761G des Act;
(iii) eine solche MaRnahme entspricht allen geltenden Gesetzen, Vorschriften und
Richtlinien in Australien und (iv) die Einreichung von Dokumenten bei der ASIC,
ASX (oder einem Nachfolger derselben) oder einer anderen Aufsichtsbehorde
oder Agentur in Australien ist fir eine solche MaRnahme nicht erforderlich.

Die UBS Asset Management (Europe) S.A. ist von der Anforderung befreit, eine
Lizenz fiir Finanzdienstleistungen in Australien gemaR dem Corporations Act 2001
(Cth.) (der ,Act”) im Hinblick auf fur institutionelle Kunden in Australien (im Sinne
von Abschnitt 761G des Act) erbrachte Finanzdienstleistungen zu halten.
Mit Ausnahme der UBS AG, Australia Branch sind die Einheiten von UBS in
Australien keine zugelassenen Einlageninstitute (,Authorised Deposit-taking
Institutions”) im Sinne des Banking Act 1959 (Cth.) und ihre Verpflichtungen
stellen keine Einlagen oder anderen Verbindlichkeiten der UBS AG, Australia
Branch dar. Die UBS AG, Australia Branch Gbernimmt keine Garantie oder andere
Art von Gewahrleistung im Hinblick auf die Verpflichtungen solcher Einheiten von
UBS. Anleger sind dem Anlagerisiko ausgesetzt, einschlieflich moglicher
Verzégerungen bei Riickzahlungen bzw. Verlust von Ertrag und Anlagebetrag. Die
UBS AG bietet keine steuerliche Beratung an; Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung ihre eigene unabhangige steuerliche Beratung in Bezug auf
steuerliche Konsequenzen hinsichtlich dieses Produkts einholen. Der Fonds ist flir
das Angebot einer Finanzproduktberatung im Hinblick auf die Aktien nicht
zugelassen. Potenzielle Anleger sollten den Verkaufsprospekt vollstandig lesen,
bevor sie sich fiir den Erwerb von Aktien entscheiden. Fur den Erwerb von Aktien
gilt keine Cooling-Off-Regelung.

Die Verwaltungsgesellschaft (wie unten bezeichnet) wird vertrauliche Angaben
Uber Anleger nicht weitergeben, falls sie nicht durch geltende Gesetze oder
Vorschriften dazu verpflichtet ist.

Gegebenenfalls gelten fir die einzelnen Subfonds besondere Bestimmungen;
diese finden sich in Kapitel 25 ,Subfonds*”.



2. Zusammenfassung der Aktienklassen

Flr jeden Subfonds kénnen verschiedene Aktienklassen angeboten werden. Nicht alle nachfolgend beschriebenen Aktienklassen miissen jederzeit angeboten werden.
Weitere Informationen zu den verfligbaren Aktienklassen sind bei der Verwaltungsstelle oder auf der Website von UBS (www.ubs.com/funds) und auf der Website fir
UBS Exchange Traded Funds (www.ubs.com/etf) fiir ETF-Aktienklassen erhaltlich.

Index Fund A

Aktien von Klassen mit dem Kiirzel ,Index Fund A“ in ihrem Namen stehen allen Anlegern zur Verfiigung. In der maximalen
Pauschalgebiihr firr diese Klassen sind die Vertriebskosten nicht enthalten. lhre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschlielt, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD,
100 USD bzw. 1.000 ZAR.

UCITS ETF

Aktien von Klassen mit dem Krzel ,,UCITS ETF“ in ihrem Namen kdnnen von allen Anlegern auf dem Sekundarmarkt erworben
und verkauft werden.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass ETF-Aktien nur von zugelassenen Teilnehmern gezeichnet, umgetauscht und
zuriickgegeben werden konnen (auBer im Fall von Barriicknahmen). Weitere Informationen finden Sie in Kapitel 6 ,,Handel mit
Aktien”.

Index Fund I-A

Aktien von Klassen mit dem Kiirzel ,Index Fund I-A“ in ihrem Namen sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Kiirzel , Index Fund I-A“ in ihrem Namen wird keine
Vertriebsgebiihr erhoben. lhre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlielt, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY,
900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD bzw. 1.000 ZAR.

Index Fund I-A-SSP

Aktien von Klassen mit dem Kirzel ,,Index Fund I-A-SSP“ in ihrem Namen sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Kiirzel ,,Index Fund I-A-SSP“ in ihrem Namen wird keine
Vertriebsgebihr erhoben. Ihre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlieRt, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY,
900 NOK,  100NzD, 500PLN, 1.000RMB, 3.500RUB,  700SEK, 100 SGD, 100USD  bzw.  1.000 ZAR.
Aktienklassen mit dem Kirzel ,,Index Fund I-A-SSP“ sind Swing-Aktienklassen, deren Nettovermodgenswert um einen maximalen
Prozentsatz (,Swing-Faktor“) erhoht bzw. reduziert werden kann, falls an einem bestimmten Bewertungstag fur alle relevanten
Swing-Aktienklassen zusammen Nettozeichnungsantrage bzw. -riicknahmeantrage gestellt werden. Weitere Einzelheiten finden
Sie in Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” sowie in Kapitel 25 ,Subfonds”.

Index Fund I-B

Aktien von Klassen mit dem Kiirzel ,,Index Fund I-B“ in ihrem Namen sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die a)eine schriftliche Vereinbarung (mit Ausnahme von
Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertragen) mit einer Einheit des UBS-Konzerns explizit fir eine Anlage in der
»index Fund |-B“-Aktienklasse der Vermogenswerte abgeschlossen haben oder die b)einen schriftlichen
Vermogensverwaltungsvertrag mit einer zur Division Asset Management gehérenden Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen
haben oder die c) einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen haben,
vorausgesetzt, dass diese Einheit die Vermégensverwaltung an eine zur Division Asset Management gehorende Einheit des UBS-
Konzerns delegiert hat. einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag oder eine schriftliche Vereinbarung mit der UBS Asset
Management Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner iber Anlagen in einem oder mehreren Subfonds
der Gesellschaft unterzeichnet haben. Die Aktien sind ohne Zustimmung der Gesellschaft nicht Gbertragbar. Bei diesen Aktien
wird keine Verwaltungsgebihr erhoben, sondern lediglich eine Verwaltungsdienstleistungsgebuihr, die durch die Gesellschaft an
die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und samtliche Gebiihren und Aufwendungen gemaR Kapitel 10 , Aufwendungen
und Steuern” abdeckt. Zusatzliche Gebihren werden dem Anleger gemaR den Bedingungen der vorstehend genannten
Vereinbarung direkt in Rechnung gestellt. lhre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschlieBt, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR,
100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD bzw.
1.000 ZAR.

Index Fund I-W-SSP

Aktien von Klassen mit dem Kirzel ,,Index Fund I-W-SSP“ in ihrem Namen werden ausschlieBlich fir institutionelle Anleger im
Sinne von Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes von 2010 ausgegeben, die von der UBS Asset Management Switzerland AG als
autorisierte Vertriebspartner benannt wurden. Die Kosten der Vertriebstatigkeit werden tber die Verwaltungsgebihr direkt aus
dem Subfondsvermogen bestritten. Ihre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlieRt,
betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD,
10.000 JPY, 900 NOK, 100 NzD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD bzw. 1.000 ZAR.

Aktienklassen mit dem Kirzel ,,Index Fund I-W-SSP“ sind Swing-Aktienklassen, deren Nettovermdgenswert um einen maximalen
Prozentsatz (,,Swing-Faktor”) erh6ht bzw. reduziert werden kann, falls an einem bestimmten Bewertungstag fir alle relevanten
Swing-Aktienklassen zusammen Nettozeichnungsantrage bzw. -riicknahmeantrage gestellt werden. Weitere Einzelheiten finden
Sie in Kapitel 9 ,,Nettovermégenswert” sowie in Kapitel 25 ,,Subfonds”.

Index Fund QX

Aktien von Klassen mit dem Kirzel ,,Index Fund QX in ihrem Namen sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Kirzel ,,Index Fund QX“ in ihrem Namen wird keine
Vertriebsgebiihr erhoben. lhre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliellt, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY,
900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD bzw. 1.000 ZAR.



http://www.ubs.com/funds
http://www.ubs.com/etf

Index Fund WX

Aktien von Klassen mit dem Kiirzel ,,Index Fund WX in ihrem Namen sind ausschlief8lich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fiir Aktien mit dem Kurzel ,,Index Fund WX“ in ihrem Namen wird keine
Vertriebsgebiihr erhoben. lhre kleinste handelbare Einheit ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlief$t, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY,
900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD bzw. 1.000 ZAR.

Aktienklassen mit dem Kirzel ,Index Fund WX“ sind Swing-Aktienklassen, deren Nettovermégenswert um einen maximalen
Prozentsatz (,Swing-Faktor”) erhoht bzw. reduziert werden kann, falls an einem bestimmten Bewertungstag fur alle relevanten
Swing-Aktienklassen zusammen Nettozeichnungsantrage bzw. -rlicknahmeantrage gestellt werden. Weitere Informationen
finden Sie in Kapitel 9 , Nettovermogenswert” sowie in Kapitel 25 ,Subfonds”.

dis

Bei Aktien von Klassen mit dem Kurzel ,dis” in ihrem Namen werden ihre Nettoertrage (z. B. aus vereinnahmten Zinsen oder
Dividenden) in regelm&Rigen Abstanden ausgeschttet.

acc

Bei Aktien von Klassen mit dem Kiirzel ,acc” in ihrem Namen werden die Ertrage aus den Vermdgenswerten des jeweiligen
Subfonds automatisch in den entsprechenden Subfonds reinvestiert.

Fur Klassen, deren Referenzwahrung nicht mit der Rechnungswahrung des Subfonds identisch ist und die das Kiirzel ,h“ in ihrem
Namen haben, wird das Risiko von Schwankungen des Referenzwahrungspreises dieser Klassen gegenliber der
Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert. Diese Aktien folgen der Methodik einer monatlichen Absicherung, die in der
Indexmethodik der Klasse dargelegt ist. Eine solche Absicherung hat zum Ziel, mindestens 95% des Nettovermoégenswerts der
betreffenden Klasse abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Aufgrund von Umstdnden, die
aulerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsrisiko zu hoch oder zu niedrig abgesichert sein.
Uberbesicherte Positionen diirfen jedoch 105% des Nettovermdgenswerts der betreffenden Klasse nicht iiberschreiten.
Abgesicherte Positionen werden laufend und mindestens mit derselben Bewertungshaufigkeit wie der Subfonds tiberprift, um
sicherzustellen, dass tber- oder unterbesicherte Positionen die oben angegebenen zuldssigen Niveaus nicht Uber- bzw.
unterschreiten. Diese Uberpriifung umfasst ein Verfahren zur regelmiRigen Neugewichtung der Absicherungstransaktionen, um
sicherzustellen, dass diese Positionen innerhalb der oben angegebenen zuldssigen Positionsniveaus bleiben und nicht
monatsweise vorgetragen werden. Anderungen des Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen und Riicknahmen von
Aktienklassen in Fremdwahrungen kénnen dazu fiihren, dass die Absicherung voriibergehend liber die vorstehend genannte
Bandbreite hinausgeht. Die beschriebene Absicherung hat keine Auswirkungen auf mogliche Wahrungsrisiken, die sich aus
Anlagen ergeben, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung des Subfonds lauten.

Wahrung

Aktienklassen konnen auf AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, PLN, SEK, SGD oder USD lauten. Die jeweilige Wahrung wird
im Namen der Aktienklasse angegeben (zum Beispiel: (USD) A-acc).

Ausgabe- und Riicknahmegebiihr

Fur Aktien von Klassen ohne das Kiirzel ,,Index Fund I-A-SSP*, , Index Fund I-W-SSP“ und ,,Index Funds WX“ in ihrem Namen gilt
eine Ausgabe- und Riicknahmegebiihr von maximal 2,00%, die dem jeweiligen Subfonds bei der Ausgabe und Riicknahme von
Aktien dieses Subfonds zugeteilt wird. Dieser Kostenbeitrag deckt insbesondere, aber nicht ausschlieRlich, die dem jeweiligen
Subfonds entstandenen Transaktionskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen (,Spreads”) aufgrund von Zeichnungen,
Riicknahmen und/oder Umtauschvorgénge in und aus dem Subfonds ab. Weitere Informationen finden Sie in Kapitel 5 ,,Anlagen
in den UBS (Lux) Fund Solutions 11“, i) ,Zeichnung von Aktien” und iv) ,Ausgabe- und Ricknahmegebiihren”. Im Gegensatz zu
Stammaktien konnen die Ausgabe- und Riicknahmegebihren fiir ETF-Aktienklassen nicht verrechnet werden und werden daher
separat zugeteilt. Weitere Einzelheiten zu den Ausgabe- und Ricknahmegebiihren fiir die ETF-Aktienklassen finden Sie in
Kapitel 6 ,Handel mit Aktien“.

Anpassung des
Nettovermogenswerts

Aktienklassen mit dem Kurzel ,Index Fund I-A-SSP“, ,,Index Fund I-W-SSP“ und ,,Index Fund WX“ sind Swing-Aktienklassen,
deren Nettovermdégenswert um einen maximalen Prozentsatz von 2,00% (,,Swing-Faktor”) erhéht bzw. reduziert werden kann,
falls an einem bestimmten Bewertungstag fir alle relevanten Swing-Aktienklassen zusammen Nettozeichnungsantrage bzw. -
ricknahmeantrage gestellt werden. Weitere Informationen finden Sie in Kapitel 9 ,Nettovermdégenswert” sowie in Kapitel 25
,Subfonds”.




3. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in
Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a
capital variable, SICAV), der Teil| des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.Dezember 2010“) zur
Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des europdischen Parlaments und des Rats
vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) unterliegt. Die Gesellschaft wurde am 14. Marz 2012 gegriindet.

Die Gesellschaft hat die UBS Asset Management (Europe) S.A. zur
Verwaltungsgesellschaft ernannt (die ,, Verwaltungsgesellschaft”). In dieser Funktion
handelt die  Verwaltungsgesellschaft als  Anlageverwalter,  Zentrale
Verwaltungsstelle und als Vertriebstrager der Aktien der Gesellschaft. Die
vorerwdhnten Aufgaben wurden durch die Verwaltungsgesellschaft wie folgt
delegiert:

Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageberatung werden durch die in
Kapitel 25 ,Subfonds” bezeichneten Anlageverwalter (die ,Anlageverwalter”)
tbernommen und die Verwaltungsaufgaben durch die State Street Bank
International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg.

Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (registre de
commerce et des sociétés) unter der Nummer B 167524 eingetragen. Ihre Satzung
(,Satzung”) wurde erstmals am 23. Mdrz 2012 im Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations veroffentlicht. Die letzten Anderungen der Satzung wurden am
7. April 2025 vorgenommen und im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (das ,RESA”) veroffentlicht. Die rechtsgliltige Version ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt. Jede Anderung der
Satzung wird mindestens in den in Kapitel 15 , Informationen an die Aktionare”
genannten Publikationsorganen bekannt gegeben und tritt mit ihrer Billigung
durch die Aktionarshauptversammlung fiir alle Aktionare (,,Aktionare”) in Kraft.
Wihrend sich das Anfangskapital der Gesellschaft 50.000 EUR belduft, entspricht
es in der Folge dem Gesamtnettovermogenswert der Gesellschaft. Das
Mindestkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 EUR. Dieser Betrag muss
innerhalb von sechs Monaten nach Zulassung der Gesellschaft erreicht werden.
Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus mindestens
einem Subfonds (jeweils als ein ,Subfonds“ bezeichnet). Jeder Subfonds
reprasentiert jeweils ein Portfolio mit unterschiedlichen Aktiva und Passiva, und
im Verhéltnis zu den Aktiondren und gegenuber Dritten wird jeder Subfonds als
getrennte Einheit angesehen. Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern in Bezug
auf einen Subfonds bzw. die in Zusammenhang mit der Griindung,
Funktionsweise oder Auflésung eines Subfonds entstandenen Rechte sind auf die
Vermogenswerte dieses Subfonds begrenzt. Kein Subfonds haftet mit seinem
Vermogen fir Verbindlichkeiten eines anderen Subfonds.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat”) kann jederzeit neue
Subfonds mit Aktien auflegen, die vergleichbare Eigenschaften zu denjenigen der
bestehenden Subfonds aufweisen. Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue
Aktienklassen (,Klassen”) oder Aktienarten innerhalb eines Subfonds bilden.
Wenn der Verwaltungsrat einen neuen Subfonds griindet bzw. eine neue
Aktienklasse oder -art bildet, dann werden ihre massgeblichen Einzelheiten in
diesem Prospekt dargestellt. Eine neue Aktienklasse oder -art kann andere
Eigenschaften haben als die der gegenwartig aufgelegten Aktienklassen. Die
Bedingungen fiir die Auflage neuer Aktien werden in Kapitel 2 ,Beschreibung der
Aktienklassen” sowie in Kapitel 25 ,Subfonds” dargestellt.

Die Eigenschaften jeder dieser moglichen Aktienklassen werden in diesem
Prospekt ndher beschrieben, insbesondere in Kapitel 5 ,,Anlagen in den UBS (Lux)
Fund Solutions 11“ sowie in Kapitel 2 ,,Beschreibung der Aktienklassen®.

Die einzelnen Subfonds werden mit den in Kapitel 2 ,Beschreibung der
Aktienklassen” sowie in Kapitel 25 ,Subfonds” genannten Namen bezeichnet.
Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Aktienklassen der Subfonds sind
dem PRIIPs KID zu entnehmen.

4. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern die Moglichkeit anzubieten, in
professionell gefiihrte Portfolios anzulegen. Das Vermégen der Teilfonds wird
nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapieren und anderen Anlagen
gemal Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert.

Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden jeweils in Kapitel 25
,Subfonds” beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Teilfonds erfolgen
unter Einhaltung der Anlagebegrenzungen, wie sie vom Gesetz vom
17. Dezember 2010 und in diesem Verkaufsprospekt in Kapitel 7
,Anlagebegrenzungen” festgelegt wurden.

Das Anlageziel jedes Subfonds besteht grundsatzlich darin, durch Investitionen in
die nachfolgend aufgeflihrten Instrumente eine angemessene Rendite in der
Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds zu erzielen. Wenn die Anlagepolitik
der Subfonds in der Nachbildung der Wertentwicklung eines Referenzindex
besteht, kénnen die Subfonds auch nach der ,,optimierten Sampling-Methode” in
eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren des jeweiligen Referenzindex
investieren, anstatt in alle im jeweiligen Referenzindex vertretenen Wertpapiere.
Die Subfonds kdnnen auch in Wertpapiere investieren, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, jedoch zur Erreichung des Anlageziels beitragen.

Die ,optimierte Sampling-Methode” beinhaltet ein mathematisches
Optimierungsverfahren: Fir jede Anlageklasse und Region wird ein anderes
Modell verwendet.

Jedes mathematische Optimierungsverfahren beriicksichtigt ausgehend vom
Universum des Referenzwerts eine Reihe von Parametern (z. B. Ldnderverteilung,

Wadhrungsverteilung, Durationskorbe, Ratingverteilung) und Beschrankungen
(z.B. Liquiditat der im  Referenzwert enthaltenen  Wertpapiere,
MindesthandelsgroRe, ex-ante Tracking Error), um eine Auswahl von
Wertpapieren zusammenzustellen, die ein Portfolio mit dem geringsten Risiko
einer Abweichung vom Referenzindex selbst bildet.

Die Subfonds werden passiv verwaltet. Passiv verwaltete Investmentfonds
verfolgen eine vorab festgelegte Anlagestrategie zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Referenzindex und seiner Wertentwicklung.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen Subfonds
ausgeschlossen, wenn vom Indexanbieter festgelegte Schwellenwerte
Uberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den Ausschlussparametern,
einschlieBlich Sektoren und Ertragsschwellenwerten, finden Sie in Kapitel 25
»Subfonds®, Abschnitt , Beschreibung des zugrunde liegenden Index”.

Physische Nachbildung

In der Regel nehmen die Subfonds eine physische Nachbildung vor. Die Subfonds
konnen gleichzeitig zur Erreichung ihrer Ziele in geringem Umfang Derivate
einsetzen. Das Engagement im Index durch physische Nachbildung kann durch
Neugewichtungskosten beeintrachtigt werden, insbesondere wenn starke
Neugewichtungen des Index vorgenommen werden oder die Bestandteile nicht
sehr liquide oder nur eingeschrdnkt zuganglich sind. Die Neugewichtungskosten
sind ein Faktor der Haufigkeit, mit der der zugrunde liegende Index neu gewichtet
wird, der Gewichtungsanpassungen der Komponenten und/oder der Anzahl der
Komponenten, die an jedem Neugewichtungstag ersetzt werden, sowie der
Transaktionskosten, die fiir die Umsetzung dieser Anderungen anfallen. Hohe
Neugewichtungskosten verschlechtern in der Regel die relative Performance des
Subfonds gegeniber dem Index. Das Engagement im Index kann auch durch
andere Faktoren beeinflusst werden.

Der Grundsatz der Risikoverteilung, die Sicherheit des eingesetzten Kapitals und
die Liquiditat der Vermégenswerte werden dabei angemessen berticksichtigt. Zu
diesem Zweck wird die Gesellschaft in angemessenem und verniinftigem Rahmen
Risiken eingehen. Allerdings kann aufgrund von Marktbewegungen und sonstiger
Risiken (siehe Kapitel 8 ,Risikofaktoren”) keine Gewahr dafiir Gbernommen
werden, dass das Anlageziel der jeweiligen Subfonds tatsachlich erreicht wird. Der
Wert der Anlagen kann sowohl sinken als auch steigen und die Anleger erhalten
moglicherweise nicht den Wert ihrer anfanglichen Anlage zurlick.

i. Tracking Accuracy

a) Tracking Difference

Die Tracking Difference kann definiert werden als die Nettoperformance eines
Subfonds abzlglich der Performance des Index tiber einen bestimmten Zeitraum.
Der Anlageverwalter des Subfonds strebt eine Tracking Accuracy an, bei der der
prognostizierte jahrliche Unterschied der Renditen nach Abzug der Kosten
zwischen der Performance der Aktien eines Subfonds und des Index dieses
Subfonds unter normalen Marktbedingungen nicht mehr als 1% betragt. Es kdnnen
jedoch Ausnahmefille eintreten, die dazu fiihren, dass die Tracking Accuracy eines
Subfonds 1% Ubersteigt. Dartiber hinaus ist es in Bezug auf bestimmte Subfonds
durch die Zusammensetzung jedes ihrer Indizes unter Umstanden in der Praxis
nicht moglich, eine solche Tracking Accuracy zu erreichen, beispielsweise aufgrund
der Anlagebegrenzungen der Gesellschaft. Fiir die meisten Subfonds, insbesondere
diejenigen, bei denen die im Index enthaltenen Wertpapiere an einem oder
mehreren hochliquiden und effizienten geregelten Markten notiert sind, wird
erwartet, dass die Tracking Accuracy deutlich Gber den normalen jéhrlichen
Renditeunterschieden von 1% liegt. In Bezug auf bestimmte Subfonds, bei denen
eine solche Genauigkeit in der Praxis nicht herzustellen ist, wird erwartet, dass die
normalen jahrlichen Renditeunterschiede nicht mehr als 5% betragen.

b) Tracking Error

Der Anlageverwalter des Subfonds ist bestrebt, unter normalen
Marktbedingungen den Tracking Error — definiert als die Volatilitat der Tracking
Difference zwischen der Performance der Aktien eines Subfonds und dem Index
dieses Subfonds — bei maximal 1,5% zu halten.

Bei dem prognostizierten Tracking Error handelt es sich um eine Schatzung des
potenziellen Ex-Post-Tracking-Error auf Basis der erwarteten Volatilitat der
Renditeunterschiede zwischen dem betroffenen Teilfonds und dem
Referenzwert. Bei einem physisch nachbildenden Teilfonds beruht der
prognostizierte Tracking Error in erster Linie auf den Abweichungen der
Positionen des Teilfonds von den Indexbestandteilen.

Die Tracking Difference (Differenz zwischen der Rendite des indexnachbildenden
Teilfonds und der Rendite des nachgebildeten Index) misst, wie prazise der
nachbildende Teilfonds den zugrunde liegende Index verfolgt, wahrend der ex-
Post Tracking Error die Zunahme bzw. Abnahme der Tracking Difference (d. h. die
Volatilitat der Tracking Difference) misst. Anlegern wird empfohlen, bei der
Evaluation des Track Record eines nachbildenden Teilfonds sowohl die Tracking
Difference als auch den ex-post Tracking Error zu beriicksichtigen.

Der prognostizierte Tracking Error aller Subfonds liegt unter normalen
Marktbedingungen bei hochstens 1,50%.

Das Liquiditatsmanagement, die Transaktionskosten aufgrund von
Portfolioanpassungen, Wertpapierleihgeschafte und die Anwendung des
Ausschlussframeworks wirken sich auf die Tracking Difference und den ex-post
Tracking Error aus. Je nach Rahmenbedingungen sind die Folgen dieser Faktoren
positiv oder negativ.

Moglicherweise hat auch die Verrechnungssteuer Einfluss auf den Tracking Error.
Das AusmaR dieses Einflusses hangt von verschiedenen Kriterien ab,
beispielsweise eventuell bei den zustdndigen Steuerbehdérden eingereichten
Ruckforderungen oder Vorteilen aufgrund von Besteuerungsabkommen.



Es konnen jedoch Ausnahmefille eintreten, die dazu fuhren, dass die Tracking
Error eines Subfonds 1,5% ubersteigt. Dariber hinaus ist es in Bezug auf
bestimmte Subfonds durch die Zusammensetzung jedes ihrer Indizes unter
Umstédnden in der Praxis nicht moglich, einen solchen Tracking Error zu erreichen,
beispielsweise aufgrund der Anlagebegrenzungen der Gesellschaft. Fir die
meisten Subfonds, insbesondere diejenigen, bei denen die im Index enthaltenen
Wertpapiere an einem oder mehreren hochliquiden und effizienten geregelten
Maérkten notiert sind, wird der Tracking Error deutlich kleiner als 1% ausfallen. In
Bezug auf bestimmte Subfonds, bei denen eine solche Genauigkeit in der Praxis
nicht herzustellen ist, wird erwartet, dass sich der jahrliche Tracking Error auf
maximal 3% belduft.

In den Jahres- und Halbjahresberichten wird die GroRe der Tracking Difference
und des Tracking Errors am Ende des Berichtszeitraums angegeben. Der
Jahresbericht enthédlt eine Erlduterung aller Abweichungen zwischen dem
prognostizierten und dem tatsachlichen Tracking Error fir den entsprechenden
Zeitraum. AuRerdem wird im Jahresbericht die jahrliche Tracking Difference
zwischen der Performance des Fonds und der Performance des nachgebildeten
Index angegeben und erldutert.

Ein Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermdogens in
Wertpapiere, die im Index des Subfonds enthalten sind, und der Indexanbieter
wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile des Subfonds an.

Der Indexanbieter gewichtet den Index regelmaRig neu, wie im Anhang des
jeweiligen Subfonds beschrieben; der Anlageverwalter bildet den Index des
Subfonds im Einklang mit den in der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds
festgelegten Grenzen nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Nachbildung der Kurs- und Ertragsentwicklung
des Index des Subfonds und seine Merkmale, einschlieRlich der ESG-Merkmale,
gemal den im Prospekt festgelegten Bestimmungen.

Die Merkmale, der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfiillung der durch den Subfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschéftstage des Quartals berechnet.

Die Beurteilung der Investitionen des Subfonds, die als nachhaltig einzustufen
sind, erfolgt anhand eines internen Ansatzes von UBS. Infolgedessen kann es zu
einer Diskrepanz zwischen den von der Verwaltungsgesellschaft und den vom
Anbieter des Index/des ubergeordneten Referenzwerts des Subfonds
verdéffentlichten Zahlen kommen.

Wird der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts nicht
vierteljahrlich erreicht, kann der Anlageverwalter diese Anlagen so lange halten, bis
die betreffenden Wertpapiere nicht mehr Teil des Index des Subfonds sind, sodass
der Tracking Error im Subfonds minimiert werden kann. Die Moglichkeit und
praktische Fahigkeit zur Liquidation der Positionen wird ebenfalls vom
Anlageverwalter in Betracht gezogen. Dabei hat die Minimierung des Tracking Errors
jedoch Prioritdt. In jedem Fall ist der Anlageverwalter verpflichtet, stets im besten
Interesse der Anleger des Subfonds zu handeln. Wenn eine Anlage zwischen
Indexneugewichtungen die Einstufung als nachhaltige Investitionen verliert, kbnnen
die Positionen des Subfonds in nachhaltigen Investitionen unter den festgelegten
Schwellenwert fallen.

Wenn der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in
einem Quartal nicht erfillt wird, wird die europdische ESG-Vorlage auf eine
niedrigere Mindestverpflichtung aktualisiert und die Aktionare werden innerhalb
einer angemessenen Zeit benachrichtigt. Der Prospekt wird so bald wie moglich
aktualisiert.

c) Methoden zur Nachbildung des Index des Subfonds

Jeder Subfonds kann zwei verschiedene Methoden zur Nachbildung seines
Referenzindex verwenden, entweder durch direktes Halten von im Index
enthaltenen Wertpapieren sowie fallweise anderen Wertpapieren oder durch die
Nachbildung der Performance seines Index mithilfe von Derivaten. Jeder
Subfonds kann eine Kombination aus beiden Techniken einsetzen, wenn dies
nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse der Gesellschaft ist.
Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a)das Anlageziel nicht durch
Investitionen in Bestandteile des Index erreicht werden kann, insbesondere um
die Performance einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein Subfonds
einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um den Aufbau eines
Engagements in den Indexbestandteilen effizient zu erreichen, insbesondere
wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fiir den direkten Zugang zu einem
Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Cannabis-Ausschlussliste

Die physisch nachbildenden Subfonds nehmen ein Screening vor, um Anlagen in
bestimmten Unternehmen auszuschlieRBen, die an der gewerblichen Produktion,
dem Vertrieb oder dem Verkauf von Cannabis beteiligt sind (,Cannabispapiere”).

Bei den Subfonds, die ihren Index physisch nachbilden, stellt der Anlageverwalter
sicher, dass keine Wertpapiere von Unternehmen gekauft werden, die
unzuldssige Cannabispapiere darstellen.

Dieser Ausschluss wird auf der Grundlage der Methode von UBS durchgefiihrt.

Die Indexgewichtung der ausgeschlossenen Wertpapiere wird auf andere
Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Ein solcher
Ausschluss kann jedoch zu einem hoheren Tracking Error fuhren.

Umstrittene Waffen

Die physisch nachbildenden Subfonds nehmen ein Screening vor, um Anlagen in
Unternehmen auszuschlieBen, die direkt an der Nutzung, Entwicklung,
Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von Streumunition
und/oder Antipersonenminen beteiligt sind.

Das Ubereinkommen iiber Streumunition vom 3. Dezember 2008 (das
,Ubereinkommen“) wurde durch das Gesetz vom 4.Juni2009, das am
1. August 2010 in Kraft trat (,Gesetz“), in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Fur die Subfonds, die ihren Index physisch nachbilden, stellt der Anlageverwalter
sicher, dass keine Wertpapiere von Unternehmen gekauft werden, die direkt an
der Entwicklung, der Vermittlung, dem Erwerb, dem Import, dem Export, dem
Transport, der Produktion, der Lagerung oder dem Handel mit Nuklearwaffen,
biologischen Waffen, chemischen Waffen (NBC-Waffen), Antipersonenminen
oder Streuminen (verbotene Kriegsmaterialien) beteiligt sind und damit
verbundene Dienstleistungen erbringen.

Fir diese Subfonds schlieBt der Anlageverwalter auch Wertpapiere der
Unternehmen aus, die an der Herstellung und dem Verkauf umstrittener Waffen
beteiligt sind. Dieser Ausschluss wird auf der Grundlage der Methode von UBS
durchgefiihrt.

Die Indexgewichtung der ausgeschlossenen Wertpapiere wird auf andere
Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Ein solcher
Ausschluss kann jedoch zu einem hoheren Tracking Error fiihren.

SVVK-ASIR-Ausschliisse

Bei allen direkten Investitionen passiv verwalteter Subfonds stellt der
Anlageverwalter sicher, dass keine Anlagen in Unternehmen getatigt werden, bei
denen die ,Swiss Association for Responsible Investment” (,SVVK-ASIR“) einen
Ausschluss als problematisch eingestufte Unternehmen empfiehlt (siehe dazu
www.svvk-asir.ch). Dieser Liste entsprechende Anpassungen des Portfolios werden
so bald wie moglich vorgenommen, vorbehaltlich angemessener
Marktbedingungen und der Durchfihrbarkeit (z.B. durch Marktliquiditat oder
Sanktionen).

Referenzwdhrung

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance
und der Nettovermogenswert der Subfonds berechnet werden
(,,Referenzwahrung”). Die Referenzwdhrungen der einzelnen Subfonds werden in
Kapitel 25 ,,Subfonds” angefiihrt.

Akzessorische fliissige Mittel

Die Subfonds koénnen akzessorisch flissige Mittel von hochstens 20% ihres
Gesamtnettovermogens  halten.  Vorbehaltlich  etwaiger  zusétzlicher
Beschrankungen gemdss Kapitel 23 ,Subfonds” darf die oben genannte
Obergrenze von 20% nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt
notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
aussergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn eine
solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist, beispielsweise unter sehr schwerwiegenden Umstanden. Fir
flissige Mittel, die zur Deckung des Engagements bei derivativen
Finanzinstrumenten gehalten werden, gilt diese Beschrankung nicht.
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die die Kriterien von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillen, zdhlen nicht zu
den akzessorischen flissigen Mitteln gemaR Artikel 41 Absatz 2 b) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Akzessorische flissige Mittel beschranken sich auf
Sichteinlagen bei Banken, z. B. in Kontokorrentkonten bei einer Bank gehaltene
Barmittel, Uber die jederzeit verfugt werden kann, die entweder zur Deckung
laufender oder auRerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fiir den
Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaf Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir einen
Zeitraum, der im Falle ungtinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist.

ii. UBS Asset Management-Framework fiir nachhaltige Anlagen

Jahrliche Nachhaltigkeitsberichterstattung

Der ,,UBS-Nachhaltigkeitsbericht” ist das Medium far die
Nachhaltigkeitsberichterstattung von UBS. Der jahrlich erscheinende Bericht zielt
darauf ab, den Nachhaltigkeitsansatz und die Aktivitdten von UBS offen und
transparent offenzulegen und dabei die Informationspolitik und die
Offenlegungsgrundséatze von UBS konsequent umzusetzen.
https://www.ubs.com/global/en/asset-management/investment-
capabilities/sustainability.html

Sustainability Focus/Impact-Fonds

UBS Asset Management Kklassifiziert bestimmte Subfonds als Sustainability
Focus/Impact-Fonds.  Sustainability ~Focus/Impact-Fonds bewerben ESG-
Merkmale oder haben ein spezifisches Nachhaltigkeitsziel, das in der
Anlagepolitik definiert ist.

Engagement-Programm

Das  Engagement-Programm  zielt darauf ab, Unternehmen  zu
priorisieren/auszuwdhlen, bei denen UBS Asset Management Bedenken oder
Themen zu bestimmten ESG-Faktoren festgestellt hat. Diese Unternehmen
werden aus dem gesamten Universum der Unternehmen, in die UBS Asset
Management investiert, nach einem Top-Down-Ansatz in Ubereinstimmung mit
unseren Grundsatzen ausgewahlt, wie sie in der globalen Stewardship-Richtlinie
dargelegt sind. Der Priorisierungsprozess bestimmt, ob und wann ein Dialog mit
einem Unternehmen erforderlich ist. Wenn ein Unternehmen fir das
Engagement-Programm ausgewahlt wird, dauert der Dialog in der Regel
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mindestens zwei Jahre. Dies st kein Hinweis darauf, dass ein
nachhaltigkeitsbezogener Dialog mit Unternehmen in diesem Portfolio in einem
bestimmten Zeitraum stattgefunden hat oder dass die Unternehmen in diesem
Portfolio mit dem Ziel ausgewdhlt wurden, aktiv in Dialog zu treten.
Informationen Uber die Auswahl der Unternehmen durch UBS Asset
Management, die Engagement-Aktivitdten, den Priorisierungsprozess und die
Einstufung von Belangen als problematisch finden Sie im Stewardship-
Jahresbericht und der Stewardship-Richtlinie von UBS Asset Management.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-
investing/stewardship-engagement.html.

Stimmrechte

UBS Ubt Stimmrechte aktiv aus und orientiert sich dabei an den Grundsatzen, die
in der Richtlinie zur Stimmrechtsvertretung von UBS Asset Management und der
Stewardship-Richtlinie von UBS Asset Management dargelegt sind, wobei zwei
grundlegende Ziele verfolgt werden:

1. Handlung im besten finanziellen Interesse unserer Subfonds, um den
langfristigen Wert ihrer Anlagen zu steigern.

2. Forderung bewahrter Praktiken in den Fiihrungsetagen und Forderung
nachhaltiger Praktiken.

Dies ist kein Hinweis darauf, dass in Bezug auf die von einem Subfonds gehaltenen
Unternehmen wahrend eines bestimmten Zeitraums eine Stimmabgabe zu
nachhaltigkeitsbezogenen Themen stattgefunden hat. Informationen Uber die
Stimmrechtsausiibung bei bestimmten Unternehmen finden Sie im jdhrlichen
Stewardship-Bericht von UBS Asset Management.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-
investing/stewardship-engagement.html.

Wertpapierleihgeschifte

Wertpapierleihgeschafte

Bei einer Wertpapierleihvereinbarung handelt es sich um eine Vereinbarung, bei
der der Titel an den ,geliehenen” Wertpapieren von einem ,Verleiher” auf einen
,Entleiher” Gbertragen wird, wobei der Entleiher vertraglich verpflichtet ist, dem
Verleiher zu einem spateren Zeitpunkt ,gleichwertige Wertpapiere” zu liefern
(,, Wertpapierleihgeschafte”).

Die Gesellschaft kann Wertpapierleihgeschifte eingehen, sofern sie die
folgenden Regeln einhalt:

a. Die Gesellschaft darf Wertpapiere nur Uber ein standardisiertes System
verleihen, das von einer anerkannten Clearing-Institution organisiert wird,
oder lber ein erstklassiges Finanzinstitut, das auf diese Art von Geschaften
spezialisiert ist.

b. Alle derartigen Wertpapierleihvereinbarungen werden mit Kontrahenten
abgeschlossen, bei denen es sich um Institute mit angemessener
finanzieller Bonitdt handelt, die diese Arten von Vereinbarungen
abschlieen, die von State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Frankfurt (die ,Wertpapierleihstelle“) und UBS Asset Management
Switzerland AG genehmigt wurden und die mit UBS Asset Management
Switzerland AG und der Depotstelle verbunden sein kdnnen. Sie werden zu
den handelsublichen und zu markttblichen Bedingungen ausgehandelten
Konditionen abgeschlossen und alle Gebihren im Rahmen solcher
Vereinbarungen werden zu handelstiblichen Satzen berechnet.

c. Alle Ertrage aus Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschéaften flieRen
nach Abzug aller anfallenden direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebuhren an die Gesellschaft zurlick. Einzelheiten zu den gelegentlich
anfallenden Ertragen der Gesellschaft, den mit ihnen verbundenen
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren, die Identitit der
Unternehmen, an die diese Kosten und Gebiihren gezahlt werden, sowie
ihre Beziehungen zur Verwaltungsgesellschaft oder Depotstelle werden in
den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft aufgefiihrt. Derzeit
werden mindestens 80% der im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften
eingenommenen Bruttoertrage dem jeweiligen Subfonds gutgeschrieben,
wahrend die Wertpapierleihstelle etwa 20% erhalt, um die Betriebskosten
zu decken, die sich aus den im Zusammenhang mit den
Wertpapierleihgeschaften durchgefiihrten Transaktionen ergeben.

d. Im Rahmen ihrer Leihgeschifte muss die Gesellschaft grundsatzlich
Sicherheiten erhalten, deren Wert bei Abschluss der Vereinbarung
mindestens der Bewertung der verliehenen Wertpapiere entspricht.

e. Die erhaltenen Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein und missen in
Form liquider Vermdgenswerte und/oder in Form von ausgegebenen und
bis zum Ablauf des Darlehensvertrags im Namen der Gesellschaft
gesperrten Aktien und festverzinslichen Wertpapieren gestellt werden.
Einzelheiten hierzu finden Sie auf der Website von UBS
(www.ubs.com/funds) und fuir ETF-Aktienklassen auf der Website der UBS
Exchange Traded Funds (www.ubs.com/etf).

f.  Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie jederzeit in der Lage ist, verliehene
Wertpapiere abzurufen oder jegliche abgeschlossene
Wertpapierleihvereinbarung zu kiindigen.

g. Der Wert der Wertpapierleihgeschdfte kann sich auf bis zu 100% der
Gesamtbewertung des Wertpapierportfolios des jeweiligen Subfonds
belaufen.

h. Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie die Wertpapierleihstelle jederzeit
anweisen kann, alle  Wertpapiere, die  Gegenstand der
Wertpapierleihvereinbarung sind, zurlckzufordern oder von ihr
abgeschlossene Wertpapierleihvereinbarungen zu kiindigen.

Die Subfonds stellen sicher, dass der Umfang der Effektenleihen sich in
einem angemessenen Rahmen halt bzw. dass sie im Stande sind, ihren
Ricknahmeverpflichtungen  jederzeit durch  Rickforderung der
verliehenen Wertpapiere nachzukommen. Die Gegenparteien von
Wertpapierleihgeschdften haben nach Maoglichkeit angemessene
Aufsichtsregeln zu erfiillen, welche die CSSF als gleichwertig mit den
Bestimmungen des EU-Rechts einstuft.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die  Subfonds beabsichtigen, = Wertpapierfinanzierungsgeschafte  (wie
nachstehend festgelegt) zur vollstandigen Deckung der Wertpapierleihgeschafte
zu nutzen.

Das Engagement der Subfonds in Wertpapierleihgeschaften ist nachstehend
dargelegt (jeweils in Prozent des Nettovermogenswerts):

Wertpapierleihgeschifte
Subfonds

Erwartet Maximale
UBS MSCI Canada Bis zu 50% 50%
UBS MSCI EM Bis zu 50% 50%
UBS MSCI EMU Bis zu 50% 50%
UBS MSCI Europe Bis zu 50% 50%
UBS MSCI Japan Biszu50%| 50%
UBS MSCI Pacific ex Japan Bis zu 50% 50%

Subfonds mit dem Begriff ,NSL“ im Namen des Subfonds dirfen keine
Effektenleihgeschafte tatigen.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,TRS“) ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Return Payer) die gesamte Wirtschaftsleistung,
einschlieBlich  Zinsertrdge und Gebihren, Gewinne und Verluste aus
Kursbewegungen sowie Kreditverluste von Referenzpositionen an eine andere
Gegenpartei (den Total Return Receiver) tbertragt. Total Return Swaps kénnen
gedeckt (,funded”) und ungedeckt (,,unfunded”) sein.

Die Subfonds kénnen von Zeit zu Zeit Total-Return-Swap-Transaktionen zur
effizienten Verwaltung des Portfolios und, sofern zutreffend, im Rahmen ihrer
entsprechenden Anlagepolitik eingehen, die in Kapitel 25 ,Subfonds”
beschrieben ist. Die Nettoerlose aus den Total Return Swaps gehen nach Abzug
von Geblhren, einschlieflich vor allem Transaktionskosten und Kosten flr
Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten sind, zu 100% an
die Subfonds. Fir ungedeckte Total Return Swaps werden diese
Transaktionskosten in der Regel in Form eines vereinbarten variablen oder festen
Zinses entrichtet. Flr gedeckte Total Return Swaps leistet der Subfonds eine
Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In der Regel fallen dabei
keine weiteren regelmafigen Transaktionskosten an. Ein teilweise gedeckter
Total Return Swap weist im entsprechenden Verhaltnis Merkmale und
Kostenprofile sowohl gedeckter als auch ungedeckter Total Return Swaps auf.
Kosten fur Sicherheiten fallen je nach Umfang und Haufigkeit des Austauschs von
Sicherheiten in Form einer regelmaRigen, festen Zahlung an. Informationen zu
den Kosten und Gebihren, die in diesem Zusammenhang fir die einzelnen
Subfonds anfallen kénnten, sowie Angaben zu den Einheiten, denen solche
Kosten und Gebilihren zugutekommen und zu den Beziehungen, die diese
moglicherweise zur Verwaltungsgesellschaft unterhalten, sind den Halbjahres-
und Jahresberichten zu entnehmen.

Die Subfonds erhalten gemaR den Grundsatzen zum Umgang mit Sicherheiten der
Gesellschaft bare und unbare Sicherheiten flr Total-Return-Swap-Transaktionen.
Néhere Einzelheiten hierzu finden sich in Kapitel 21 ,Aufsichtsrechtliche
Offenlegungen”. Erhaltene Sicherheiten werden im Einklang mit brancheniiblichen
Standards und gemass Kapitel 9 ,Nettovermdgenswert” einer taglichen Mark-to-
Market-Bewertung unterzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden
taglich angepasst. Erhaltene Sicherheiten werden in einem separaten
Sicherheitenkonto und daher von den anderen Vermoégenswerten des Subfonds
getrennt gehalten.

Die Subfonds dirfen TRS nur mit gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
zuldssigen Vermogenswerten eingehen, die ihrer Anlagepolitik entsprechen.

Die Subfonds durfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur Uber regulierte
erstklassige  Finanzinstitutionen jeglicher Rechtsform eingehen, welche
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating verfiigen, auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem OECD-Land
haben.

Die Subfonds diirfen Total Return Swaps gemaR den Bestimmungen in Kapitel 25
,Subfonds” einsetzen.

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschifte
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Neben Wertpapierleihgeschaften und TRS beteiligen sich die Subfonds nicht an
anderen Wertpapierfinanzierungsgeschdften im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 vom  25.November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Kreuzbeteiligungen zwischen Subfonds und der Gesellschaft

Die Teilfonds der Gesellschaft kénnen vorbehaltlich der im Gesetz vom

17. Dezember 2010, insbesondere in Artikel 41 vorgesehenen Bedingungen

Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren

Teilfonds der Gesellschaft ausgegeben werden. Dies gilt jedoch unter der

Bedingung, dass

= der Zielsubfonds nicht selbst in den Subfonds, welcher in den Zielsubfonds
investiert, anlegt;

= der Anteil der Vermogenswerte, den der Zielsubfonds, dessen Erwerb
vorgesehen ist, insgesamt in Aktien anderer Zielsubfonds der Gesellschaft
anlegen kann, nicht mehr als 10% betragt;

= das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Aktien zugeordnet ist, so
lange ausgesetzt wird, wie die Aktien vom betreffenden Subfonds gehalten
werden, unbeschadet einer ordnungsgemassen Abwicklung der Buchfiihrung
und der regelmassigen Berichte; und

= bei der Berechnung des Nettovermogens der Gesellschaft zur
Uberpriifung des vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen
Mindestnettovermogens der Wert dieser Aktien keinesfalls bericksichtigt
wird, solange sie von der Gesellschaft gehalten werden.

5. Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions Il

i Allgemeine Information zu den Aktien

Jeder Subfonds kann Aktien der Klassen ,,Index Fund A“, ,UCITS ETF“, , Index Fund
I-A“, ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-B“, ,Index Fund I-W-SSP“, , Index Fund
QX“ und ,Index Fund WX*“ ausgeben. Die Aktienklassen, die in Zusammenhang
mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die entsprechenden Gebuhren und die
Referenzwahrung werden in Kapitel 25 ,Subfonds” genannt. Die in Kapitel 25
,Subfonds” aufgefiihrten Gebiihren sind in Kapitel 10 ,Aufwendungen und
Steuern” naher beschrieben.

Alle Aktienklassen sind nur unzertifiziert erhaltlich und werden ausschliesslich
buchmassig gefihrt.

Bei den Aktien, die jeweils eine solche Aktienklasse bilden, handelt es sich
entweder um thesaurierende Aktien oder um Aktien mit Ertragsausschittung.

Thesaurierende Aktien

Die Klassen ,Index Fund A“, ,UCITS ETF“, ,Index Fund I-A“, ,Index Fund I-A-SSP*,
,Index Fund I-B“, ,Index Fund I-W-SSP*, ,Index Fund QX“ und ,,Index Fund WX* sind
thesaurierende Aktien. Einzelheiten zu den Eigenschaften der thesaurierenden
Aktien sind in Kapitel 12 ,Verwendung der Nettoertrage und der Kapitalgewinne”
enthalten.

Aktien mit Ertragsausschiittung

Die Klassen ,,Index Fund A“, ,,UCITS ETF“, ,,Index Fund I-A“, ,Index Fund I-A-SSP“,
,Index Fund I-B“, ,Index Fund I-W-SSP“, ,Index Fund QX“ und ,Index Fund WX“
sind ausschiittende Aktien. Einzelheiten zu den Eigenschaften der Aktien mit
Ertragsausschittung sind in Kapitel 12 ,Verwendung der Nettoertrage und der
Kapitalgewinne” enthalten.

Aktienklassen fiir eine bestimmte Art von Anleger

Die Aktienklassen ,Index Fund I-B“ kénnen nur von institutionellen Anlegern im
Sinne von Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben
werden, die:

a. eine schriftliche Vereinbarung (einschlieRlich, aber nicht beschréankt auf, eine
Fonds-Zugangsvereinbarung oder eine Kooperationsvereinbarung, jedoch
keine Anlageberatungs- oder Vermogensverwaltungsvertrage) mit einer
Einheit des UBS-Konzerns explizit fiir eine Anlage in der Aktienklasse ,,Index
Fund |-B“ der Vermégenswerte abgeschlossen haben oder

b. einen schriftlichen Vermdégensverwaltungsvertrag mit einer zur Division
Asset Management gehoérenden Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen
haben oder

c. einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-
Konzerns abgeschlossen haben, vorausgesetzt, dass diese Einheit die
Vermoégensverwaltung an eine zur Division Asset Management gehorende
Einheit des UBS-Konzerns delegiert hat.

Wird eine solche Vereinbarung beendet, werden die Aktien der Klassen ,Index
Fund I-B“, die zu dem Zeitpunkt im Besitz des Anlegers waren, zwangsweise
zurtickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse
umgewandelt. Obwohl die Aktien nach ihrer Zulassung zum Handel an der
Luxemburger Borse handelbar und Ubertragbar sein missen (und die
registrierten Geschafte mit ihnen von der Gesellschaft nicht annulliert werden
kénnen), gelten die oben genannten Eignungsvoraussetzungen dennoch fir jede
Partei, an die Aktien Uber die Luxemburger Borse ibertragen werden.

Der Besitz von Aktien durch eine Partei, die die Eignungsvoraussetzungen nicht
erfillt, kann zur zwangsweisen Riicknahme dieser Aktien durch die Gesellschaft
fuhren.

Aktien der Klassen ,Index Fund I-A“, ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-SSP*,
,Index Fund QX“ und ,Index Fund WX dirfen nur von institutionellen Anlegern
gemal Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben werden.

Die Aktien der Klasse ,Index Fund I-W-SSP“ sind institutionellen Anlegern
vorbehalten und kénnen tiber alle Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediére
angeboten werden, die eine jahrliche Vertriebsgebiihr bevorzugen. Die Kosten
der Vertriebstatigkeit werden Uber die Verwaltungsgebihr direkt aus dem
Subfondsvermogen bestritten.

Fur diese Arten von Aktienklassen wird eine Verwaltungsgebiihr berechnet, die
die Kosten fir die in Kapitel 25 ,Subfonds” genannten Vertriebstatigkeiten
abdeckt.

Abgesicherte Aktienklassen

Je nach Subfonds werden Aktien der Klassen ,Index Fund A, ,UCITS ETF“, ,Index
Fund I-A“, ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-B“, ,Index Fund I-W-SSP“, ,Index
Fund QX“ und ,,Index Fund WX“ mit dem Buchstaben ,h“ im Namen in einer oder
mehreren alternativen Wahrungen ausgegeben, wie in Kapitel 25 ,Subfonds”
dargelegt. Bei den Aktienklassen ,Index Fund A“, ,,UCITS ETF“, ,Index Fund I-A“,
Index Fund I-A-SSP“, , Index Fund I-B“, ,,Index Fund I-W-SSP“, , Index Fund QX“ und
,index Fund WX“ mit dem Buchstaben ,h“ im Namen wird das mit den
Anlagewahrungen verbundene Risiko so weit wie moglich und im Einklang mit den
Regeln des Referenzindex gegen die jeweilige Wahrung abgesichert, wie in
Kapitel 25 ,Subfonds“ angegeben. Dies kann zu einer Uber- oder Unterabsicherung
von Wdahrungen in Bezug auf die Regeln des Referenzindex zwischen den Terminen
der Absicherungsanpassung fiihren. Wenn Aktien gezeichnet werden, wird der
Zeichnungsbetrag entsprechend dem aktuellen Absicherungsniveau der
Aktienklasse abgesichert, sodass eine Uber- oder Unterabsicherung fiir die
gesamte Aktienklasse gegebenenfalls gleich bleibt. Das Absicherungsniveau fiir die
Aktienklasse wird regelmaRig gemafR den Regeln des Referenzindex angepasst. Bei
der Ricknahme von Aktien wird die Absicherung anteilig aufgeldst, sodass die
Uber- oder Unterabsicherung der verbleibenden Vermégenswerte bis zur
nachsten Abicherungsanpassung beibehalten wird. Es kann jedoch keine Garantie
gegeben werden, dass das Absicherungsziel erreicht wird.

Fiir Aktien der Klassen ,,Index Fund A“, ,,UCITS ETF“, ,Index Fund I-A“, , Index Fund
I-A-SSP“, ,Index Fund I-B“, ,Index Fund I-W-SSP“, ,Index Fund QX“ und ,Index
Fund WX“ gelten die in Kapitel 25 ,Subfonds” dargelegten Gebulhren. Die Aktien
dieser alternativen Wahrungsklasse unterliegen einer anderen Entwicklung des
Nettovermogenswertes als die Aktien der in der Referenzwahrung aufgelegten
Aktienklassen.

Ausgabepreis

Sofern von der Gesellschaft nicht anderes festgelegt wird, betragt der
Erstausgabepreis der Aktienklasse ,,UCITS ETF“ 10 EUR, 10 CHF, 10 USD, 10 GBP, 10
CAD, 100 SEK und/oder 1.000 JPY und fiir die Aktienklassen , Index Fund A“, ,Index
Fund I-A“, ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-B“, , Index Fund I-W-SSP“, ,,Index Fund
QX“und , Index Fund WX“ 100 EUR, 100 CHF, 100 USD, 100 GBP, 100 CAD, 1.000 SEK
und/oder 10.000 JPY, in Abhingigkeit der Wahrung, auf die die Aktienklasse im
jeweiligen Subfonds lautet, und ihren Merkmalen.

Nach der Erstausgabe kdnnen die Aktien zum jeweiligen Nettovermoégenswert
(,Nettovermogenswert”) gezeichnet werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Aktienklassen in weiteren frei
konvertierbaren Wahrungen zu einem von ihr festgelegten Erstausgabepreis
beschliessen.

Die Aktienklassen lauten auf die in Kapitel 25 ,,Subfonds” angegebene Wahrung.
Die Gesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere Aktienklassen eines
Teilfonds auflegen, wobei diese auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung dieses Teilfonds lauten kénnen (,,alternative
Wahrungsklasse”). Die Ausgabe jeder weiteren oder alternativen Wahrungsklasse
wird in Kapitel 25 ,Subfonds“ beschrieben. Die Gesellschaft kann fiir eine
alternative ~ Wahrungsklasse und auf Kosten dieser Klasse auch
Devisenterminkontrakte abschliessen, um Kursschwankungen in dieser
alternativen Wahrung zu begrenzen. Es kann jedoch keine Garantie gegeben
werden, dass dieses Absicherungsziel erreicht wird.

Die Aktien dieser alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermogenswertes als die Aktien der in der
Referenzwahrung aufgelegten Aktienklassen.

Bei  Subfonds mit  alternativen =~ Wahrungsklassen  werden die
Widhrungsabsicherungsgeschafte zu bestmoglichen Konditionen und nach den
Regeln des Referenzindex so ausgefiihrt und angepasst, dass gegeniber dem
Referenzindex weder eine Uber- noch eine Unterinvestition besteht. Die
Wihrungsabsicherungsgeschéfte fiir eine Aktienklasse kénnen im Extremfall den
Nettovermdogenswert der anderen Aktienklassen negativ beeinflussen.

Aktien konnen (lber Sammeldepotstellen gehalten werden. In diesem Fall
erhalten die Aktionare durch die Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre Bank oder
ihren Borsenmakler) eine Verwahrbestatigung tUber ihre Aktien oder sie konnen
von den Aktiondren direkt Gber ein Konto im Aktienregister der Gesellschaft
gehalten werden. Solche Aktionadre werden von der Zentralen Verwaltungsstelle
erfasst. Aktien, welche durch eine Verwahrstelle gehalten werden, kénnen auf
ein Konto des Aktionars bei der Zentralen Verwaltungsstelle tbertragen werden
oder auf ein Konto bei anderen von der Gesellschaft anerkannten Verwahrstellen
oder bei einer an den Clearing-Systemen fir Wertpapiere und Fonds
teilnehmenden Institution Ubertragen werden. Umgekehrt kénnen Aktien,
welche auf einem Konto des Aktiondrs bei der zentralen Verwaltungsstelle
gutgeschrieben sind, jederzeit auf ein Konto bei einer Verwahrstelle Gbertragen
werden.

Die Gesellschaft ist im Interesse der Aktionare zur Teilung oder Zusammenlegung
der Aktien berechtigt.

Borsengehandelte Aktienklassen



Es konnen Aktien der Klasse ,,UCITS ETF“ ausgegeben werden und fiir die Ausgabe
und Zulassung zur Notierung im amtlichen Kursblatt und Handel an der Deutschen
Borse, der Borsa Italiana und/oder anderen Borsen, die der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit festlegen kann (die ,maRBgeblichen Bérsen“), zur Verfligung stehen.
Zeichnungsantrage werden an die maRgeblichen Borsen gestellt.

Die Gesellschaft garantiert nicht, dass derartige Notierungen erfolgen oder
bestehen bleiben. In dem Fall, dass eine solche Notierung erfolgt, werden die ETF-
Aktien der Subfonds normalerweise am Hauptmarkt der Deutschen Borse als
Primdrmarkt notiert, und alle anderen Notierungen sind sekundar zur
Hauptnotierung.

Die Gesellschaft strebt an, dass ihre Subfonds die Voraussetzungen fiir die Einstufung
als ETF erfullen, indem sie ihre Aktienklassen ,,UCITS ETF-Aktien und ,,UCITS ETF S“
(die ,ETF-Aktien“) an einer oder mehreren malgeblichen Borsen notieren ldsst. Im
Rahmen dieser Notierungen sind ein oder mehrere Mitglieder der entsprechenden
Borse verpflichtet, als Market Maker aufzutreten und Kurse anzubieten, zu denen die
ETF-Aktien von Anlegern gekauft oder verkauft werden kdnnen. Die Spanne zwischen
diesen Brief- und Geldkursen kann von der fiir die entsprechende Borse zustandigen
Aufsichtsbehorde Gberwacht und reguliert werden.

Auftrage fir den Kauf von ETF-Aktien liber die maRgeblichen Borsen konnen tiber
Mitgliedsunternehmen oder Bérsenmakler platziert werden. Solche Auftrage zum
Kauf von ETF-Aktien kdnnen mit Kosten verbunden sein, auf die die Gesellschaft
keinen Einfluss hat.

Die Genehmigung der Borsenzulassungsunterlagen gemaR den
Notierungsvorschriften der maRgeblichen Borse stellt keine Gewahrleistung oder
Zusicherung seitens dieser malgeblichen Borse in Bezug auf die Kompetenz der
Dienstleister oder die Angemessenheit der in den Bérsenprospekten enthaltenen
Informationen oder die Eignung der ETF-Aktien fiir Anlage- oder sonstige
Zwecke dar.

Entscheidet sich der Verwaltungsrat zur Auflegung weiterer Subfonds oder
Aktienklassen, kann er nach seinem Ermessen die Notierung bestimmter
Aktienklassen dieses Subfonds an den entsprechenden Bérsen beantragen.
Solange die ETF-Aktien eines Subfonds an einer maRgeblichen Borse notiert sind,
ist der Subfonds bestrebt, die Anforderungen der maRgeblichen Borse in Bezug
auf diese Aktien zu erfillen.

Weitere Einzelheiten zu ETF-Aktien sind in Kapitel 2 ,UBS (Lux) Fund Solutions Il
— Beschreibung der Aktienklassen” und Kapitel 6 ,Handel mit Aktien” dargelegt.

ii.  Zeichnung von Aktien

Wie in Kapitel 25 ,,Subfonds” ausfihrlich festgelegt, konnen Aktien an jedem Tag
erworben werden, an dem die Banken in Luxemburg getffnet sind (,,Handelstag”)
(auBer am 24. Dezember, am 31. Dezember und am 2. Januar, an denen die
Subfonds flir neue Zeichnungsantrige geschlossen sind), und zwar zum
Nettovermdogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds, wobei
dieser Nettovermogenswert am nach der Definition in Kapitel 9
,Nettovermogenswert” als Bewertungstag festgelegten Tag (,Bewertungstag”)
auf Grundlage der in Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” beschriebenen Methode
berechnet wird, zuzliglich der Ausgabegebiihren (wie in Kapitel 2 ,,UBS (Lux) Fund
Solutions Il — Beschreibung der Aktienklassen” und im Abschnitt , Ausgabe- und
Rucknahmegebihren” dieses Kapitels dargelegt), wobei die letztgenannte dem
Subfonds gutgeschrieben werden. Dieser Kostenbeitrag deckt insbesondere, aber
nicht ausschlieBlich, die dem jeweiligen Subfonds entstandenen
Transaktionskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen (,Spreads”) aufgrund
von Zeichnungen und/oder Umtauschvorgénge in und aus dem Subfonds ab.
Antrage mussen schriftlich bei der zentralen Verwaltungsstelle oder einer von der
Gesellschaft fur die Annahme von Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen fur
Aktien ermaéchtigten Vertriebsstelle (,Vertriebsstelle”) vor dem in Kapitel 25
,Subfonds” fuir den jeweiligen Subfonds festgelegten Annahmeschluss eingereicht
werden.

Zeichnungsantrage werden flr den jeweiligen Subfonds gemass den Erlduterungen
in  Kapitel 25 ,Subfonds” abgerechnet. Zeichnungsantrige, die nach
Annahmeschluss an einem Bankgeschaftstag eingehen, werden so behandelt, als
waren sie vor Annahmeschluss des folgenden Handelstags eingegangen.

Die Zahlung muss innerhalb des fir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 25
,Subfonds” festgelegten Zeitraums eingehen. Nach Ermessen der Depotbank der
Gesellschaft (,,Depotbank”) konnen Anleger die Zeichnungsbetrage fur die Aktien
in einer konvertierbaren Wahrung einzahlen, die nicht die Wahrung ist, in der die
betreffende Aktienklasse aufgelegt ist. Diese Zeichnungsbetrage werden, sobald
deren Eingang bei der Depotbank festgestellt wird, automatisch von der
Depotbank in die Wahrung umgetauscht, in der die betreffenden Aktien aufgelegt
sind. Weitere Einzelheiten dazu finden sich in Kapitel 5 Ziffer i ,Zeichnung von
Aktien”.

Die bei Zeichnung der Aktien erhobenen Gebihren fallen den Banken und
sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst sind. Alle
durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern werden ebenfalls dem Anleger
in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrage miissen in der Wahrung entrichtet
werden, in der die betreffenden Aktien aufgelegt sind, oder auf Wunsch des
Anlegers und nach freiem Ermessen der Zentralen Verwaltungsstelle in einer
anderen konvertierbaren Wahrung. Zahlungen sind durch Bankiiberweisung
zugunsten der Bankkonten der Gesellschaft zu entrichten. Eingehende Angaben
finden sich auf dem Zeichnungsantragsformular.

Die Gesellschaft kann im Interesse der Aktiondre Wertpapiere und andere gemaR
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Vermogenswerte als
Bezahlung fiir eine Zeichnung akzeptieren (,Sachleistungen”), sofern die
angebotenen Wertpapiere und Vermoégenswerte der Anlagepolitik und den
Anlagebegrenzungen des betreffenden Subfonds entsprechen. Jeder Erwerb von
Aktien gegen Sachleistungen geht in einen vom Priifer der Gesellschaft erstellten

Bewertungsbericht ein. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem freiem Ermessen
die Annahme aller bzw. eines Teils der angebotenen Wertpapiere ohne Angabe
von Griinden verweigern. Samtliche durch derartige Sachleistungen verursachten
Kosten (einschlieRlich der Kosten fir den Bewertungsbericht, Maklergebiihren,
Aufwendungen, Kommissionen etc.) werden durch den Anleger getragen.

Die Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft erfolgt nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Depotbank mit richtiger Valuta. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen
beschlieBen, den Zeichnungsantrag erst dann zu akzeptieren, wenn die Mittel bei
der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgt als die der betreffenden
Aktien, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswahrung in die
Anlagewahrung, abziglich der Gebiihren und Wechselprovision, fiir den Erwerb
der Aktien verwendet.

Aktien werden ausschlieRlich als Namensaktien ausgegeben. Aktien kdnnen tber
Sammeldepotstellen gehalten werden. In diesem Fall erhalten die Aktionadre
durch die Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre Bank oder ihren Bérsenmakler) eine
Verwahrbestatigung tber ihre Aktien oder sie kdnnen von den Aktiondren direkt
Uber ein Konto im Aktienregister der Gesellschaft gehalten werden. Solche
Aktiondre werden von der Zentralen Verwaltungsstelle erfasst. Aktien, welche
durch eine Verwabhrstelle gehalten werden, kénnen auf ein Konto des Aktionérs
bei der Zentralen Verwaltungsstelle Gbertragen werden oder auf ein Konto bei
anderen von der Gesellschaft anerkannten Verwahrstellen oder bei einer an den
Clearing-Systemen fiir Wertpapiere und Fonds teilnehmenden Institution
Ubertragen werden. Umgekehrt kénnen Aktien, welche auf einem Konto des
Aktiondrs bei der zentralen Verwaltungsstelle gutgeschrieben sind, jederzeit auf
ein Konto bei einer Verwahrstelle Uibertragen werden.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl der Aktien, die von einem Aktionar in
einer bestimmten Aktienklasse gehalten werden miissen, werden gegebenenfalls
in Kapitel 2 ,Beschreibung der Aktienklassen” genannt. Auf diese anfiangliche
Mindestanlage und Mindestbestandsmenge kann in bestimmten Fallen nach
freiem Ermessen der Gesellschaft verzichtet werden.

Zeichnungen und Rucknahmen von Aktienbruchteilen sind bis zu drei
Dezimalstellen zuldssig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu. Ein
Bruchteilbestand an Aktien verleiht dem Aktionar anteilméaRige Rechte an solchen
Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearing-Stellen nicht in der Lage sind,
Aktienbruchteile zu bearbeiten. Anleger sollten sich diesbeziglich informieren.
Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrdge
abzulehnen und den Verkauf von Aktien voriibergehend oder dauerhaft
auszusetzen oder zu begrenzen. Die Zentrale Verwaltungsstelle ist berechtigt,
Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrige ganz oder teilweise aus
jedwedem Grund abzulehnen, und darf insbesondere den Verkauf, die
Ubertragung oder den Umtausch von Aktien an natiirliche oder juristische
Personen in bestimmten Landern verbieten oder begrenzen, soweit der
Gesellschaft dadurch Nachteile entstehen kénnten oder dies zum direkten oder
indirekten Besitz der Aktien durch eine vom Erwerb ausgeschlossene Person
(unter anderem US-Personen) fiihrt oder falls eine Zeichnung, Ubertragung oder
ein Umtausch im jeweiligen Land gegen geltende Gesetze verstosst. Die
Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Aktien und jegliche zukiinftige
Transaktionen dirfen erst ausgefihrt werden, wenn der Zentralen
Verwaltungsstelle die erforderlichen Informationen, unter anderem zur
Feststellung der Identitdt von Kunden und Verhinderung von Geldwdsche,
vorliegen.

Zeichnung und Abwicklung von ETF-Aktien

ETF-Aktien konnen nur von (1) einem Market Maker oder (2) einem als Broker
agierendem Unternehmen gezeichnet werden, das von der Gesellschaft als
berechtigter Teilnehmer zugelassen ist und daher ETF-Aktien eines Subfonds
gemdl den in Kapitel 6 ,Handel mit Aktien” dargelegten Bedingungen direkt von
der Gesellschaft zeichnen oder an diese zuriickgeben kann (der ,berechtigte
Teilnehmer®). Laut Beschluss des Verwaltungsrats kénnen ETF-Aktien der
Subfonds in stlickloser (oder unverbriefter) Form ausgegeben werden und die
Subfonds koénnen (iber alle Clearing-Systeme fiir die Abwicklung von
Wertpapieren, die von Luxemburg gemaR Art. 10 Abs. 1 der Richtlinie 98/26/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates tber die Finalisierung der Abwicklung
von Zahlungs- und Wertpapierabwicklungssystemen ausgewiesen wurden, (die
n,anerkannten Clearing- und Abwicklungssysteme”) die Zulassung zum Clearing
und zur Abwicklung beantragen. Um diese Vereinbarung zu ermoglichen, fihrt
die Depotstelle (oder ihr Beauftragter) ein Umbrella-Konto fiir Barmittel und
Wertpapiere bei dem entsprechenden anerkannten Clearing- und
Abwicklungssystem.

Die Abwicklung von Zeichnungen fur die ETF-Aktien durch berechtigte Teilnehmer
erfolgt auf Basis von Lieferung gegen Zahlung (,DVP“) beim jeweiligen
anerkannten Clearing- und Abwicklungssystem. Ein berechtigter Teilnehmer
veranlasst die Lieferung der Zeichnungsgelder auf das von der Depotstelle (oder
ihrem Beauftragten) gehaltene Umbrella-Konto fir Barmittel und Wertpapiere,
worauf diese die gleichzeitige Lieferung der vom berechtigten Teilnehmer
gezeichneten ETF-Aktien an diesen veranlasst. Weitere Informationen zur
Zeichnung von ETF-Aktien finden Sie in Kapitel 6 ,,Handel mit Aktien”.

iii. Ricknahme von Aktien

Wie in Kapitel 25 ,Subfonds” ausfiihrlich festgelegt, nimmt die Gesellschaft
Aktien grundsatzlich an jedem Tag zuriick, an dem die Banken in Luxemburg
geoffnet sind (,Handelstag”) (auRer am 24. Dezember, am 31. Dezember und am
2. Januar, an denen die Subfonds fiir neue Riicknahmeantréage geschlossen sind),
und zwar zum Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des
Subfonds, wobei dieser Nettovermégenswert am nach der Definition in Kapitel 9

10



,Nettovermogenswert” als Bewertungstag festgelegten Tag (,Bewertungstag”)
auf Grundlage der in Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” beschriebenen Methode
berechnet wird, abzlglich der Riicknahmegebihren (wie in Kapitel 2 ,,UBS (Lux)
Fund Solutions Il — Beschreibung der Aktienklassen” und im Abschnitt ,Ausgabe-
und Riicknahmegebiihren” dieses Kapitels dargelegt), wobei die letztgenannte
dem Subfonds gutgeschrieben werden. Der Kostenbeitrag deckt insbesondere,
aber nicht ausschlieBlich, die dem Subfonds entstandenen Transaktionskosten,
Steuerlasten oder Geld/Briefspannen (,Spreads”) aufgrund von Ricknahmen
und/oder Umtauschvorgdnge in und aus dem Subfonds ab.

Ricknahmeantrage sind bei der zentralen Verwaltungsstelle oder Vertriebsstelle
einzureichen. Riicknahmeantrage fiir Aktien, die bei einer Depotstelle hinterlegt
sind, mussen bei der betreffenden Depotstelle eingereicht werden. Die
Ricknahmeantrdage miissen bei der zentralen Verwaltungsstelle oder der
Vertriebsstelle bis zur fur den jeweiligen Subfonds in Kapitel 25 ,Subfonds”
festgelegten Annahmeschluss eingehen. Ricknahmeantrdge, die nach
Annahmeschluss eingehen, werden am folgenden Handelstag bearbeitet.

Wenn die Ausfliihrung eines Ricknahmeantrags dazu fihren wiirde, dass der
Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten Aktienklasse unter die
fur diese Aktienklasse in Kapitel 2 ,Beschreibung der Aktienklassen” festgelegte
Mindestbestandsgrenze fillt, kann die Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an
den Aktiondr diesen Ricknahmeantrag so behandeln, als ob es sich dabei um
einen Antrag auf Riicknahme aller von dem Aktionar in dieser Aktienklasse
gehaltenen Aktien handelt.

Aktien der Klassen ,DA“, ,,DB“, ,,DAH“ und ,DBH", die nur von institutionellen
Anlegern, die die in diesem Prospekt aufgefiihrten Bedingungen erfillen,
erworben werden konnen, kdnnen entweder zwangslaufig zuriickgenommen
oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse umgewandelt, wenn die
Zulassungsbedingungen fiir solche Aktienklassen nicht mehr erfillt werden.

Ob und inwiefern der Riicknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis libersteigt
oder unterschreitet, hdngt von der Entwicklung des Nettovermégenswertes der
jeweiligen Aktienklasse ab.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises fur die Aktien erfolgt innerhalb des fiir den
jeweiligen Subfonds in Kapitel 25 ,Subfonds” festgelegten Zeitraums. Dies gilt
nicht fur den Fall, dass sich gemaR gesetzlicher Vorschriften wie etwa Devisen-
und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstdnde, die
auBerhalb der Kontrolle der Depotbank liegen, die Uberweisung des
Rucknahmepreises als unmoglich erweist.

Bei grofRen Ricknahmeantriagen kann die Gesellschaft beschlieBen, einen
Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unnétige Verzégerung
entsprechende Vermégenswerte der Gesellschaft verkauft worden sind. Falls sich
derartige MaRnahmen als notwendig erweisen und in Kapitel 25 ,Teilfonds”
nichts anderes vorgesehen ist, werden samtliche am selben Tag eingegangenen
Rucknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls méglich,
durch Barauszahlung in der gesetzlichen Wahrung des Auszahlungslandes nach
erfolgter Konvertierung des jeweiligen Betrages. Falls die Zahlung nach freiem
Ermessen der Depotbank in einer anderen Wéahrung erfolgen soll als in der
Wihrung, in der die betreffenden Aktien aufgelegt sind, berechnet sich der zu
zahlende Betrag aus dem Erl6s der Konvertierung von der Anlagewdhrung in die
Zahlungswahrung abziiglich aller Geblihren und Wechselprovisionen.

Nach Zahlung des Ricknahmepreises wird die betreffende Aktie als kraftlos
erklart.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle von einer nicht zuldssigen Person gehaltenen
Aktien wie nachfolgend beschrieben zwangsweise zurtickzunehmen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, an einem Bankgeschaftstag keine
Anweisungen zur Ricknahme oder zum Umtausch von Aktien anzunehmen, die
mehr als 10% des Nettovermdogens eines Subfonds ausmachen. In einem solchen
Fall kann der Verwaltungsrat erklaren, dass die Ricknahme eines Teils oder aller
Aktien Gber 10%, fur die eine Riicknahme oder ein Umtausch beantragt wurde,
bis zum nachsten Bankgeschaftstag zurilickgestellt wird und zu dem an diesem
Bankgeschéaftstag geltenden Nettovermogenswert pro Aktie erfolgt. An einem
solchen Bankgeschaftstag werden zurlickgestellte Antrage vorrangig vor spateren
Antragen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrage urspriinglich bei
der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs konnen die Aktionare ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder umgetauschte Aktien durch
schriftliche Mitteilung, die der Transferstelle vor Ablauf dieser Frist zugeht,
zuriickziehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir Riicknahmen auf
einen Zeitraum zu verlangern, der fir die Riickfihrung der Erlése aus dem Verkauf
von Vermogenswerten erforderlich ist, zehn (10) Bankgeschaftstage aber nicht
Ubersteigen darf; dies gilt insbesondere im Falle von Hindernissen infolge von
Devisenkontrollvorschriften oder &dhnlichen Beschriankungen an Markten, in
denen ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte eines Subfonds angelegt ist,
oder in Ausnahmefillen, in denen die Liquiditat eines Subfonds nicht ausreicht,
um die Ricknahmeantrage zu erfillen.

Riicknahme und Abwicklung von ETF-Aktien

ETF-Aktien kénnen der Gesellschaft nur von zugelassenen Teilnehmern gemaR
den in Kapitel 6 ,Handel mit Aktien” dargelegten Bedingungen zur Ricknahme
angeboten werden. Bei einer Ricknahme von ETF-Aktien durch einen
berechtigten Teilnehmer findet eine solche Transaktion auch auf DVP-Basis beim
entsprechenden anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem statt. Der
berechtigte Teilnehmer veranlasst die Lieferung von ETF-Aktien auf das Umbrella-
Konto der Depotstelle (oder ihres Beauftragten) fiir Barmittel und Wertpapiere

und diese der veranlasst wiederum die gleichzeitige Gutschrift der
Ricknahmeerldse auf das Umbrella-Konto fiir Barmittel und Wertpapiere.
Weitere Informationen zur Riicknahme von ETF-Aktien finden Sie in Kapitel 6
,Handel mit Aktien”.

iv.  Ausgabe- und Riicknahmegebiihren

Die Gesellschaft kann Ausgabe- und Riicknahmegebtihren in Verbindung mit der
Zeichnung und Ricknahme von Aktien erheben, bei denen es sich nicht um Aktien
der Klassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-SSP“ und ,Index Fund WX“
handelt, um insbesondere, jedoch nicht ausschlieflich, die dem jeweiligen
Subfonds entstandenen Transaktionskosten, Steuerlasten oder
Geld/Briefspannen  (,Spreads”) aufgrund von Zeichnungen und/oder
Umtauschvorgangen in und aus dem Subfonds zu decken.

Sofern dem Subfonds — z.B. bei Zeichnungen oder Riicknahmen gegen
Sachleistungen — keine Kosten beim Verkauf von Anlagen entstehen, kann die
Gesellschaft jedoch auf die Ausgabe- bzw. Riicknahmegebiihren verzichten.

Der Verwaltungsrat ist nur dann zu einer Erhéhung der Ausgabe- oder
Rucknahmegebihren befugt, wenn Ausnahmefalle oder Ereignisse eintreten, und
die Anleger miissen sich darlber im Klaren sein, dass der Hochstbetrag unter
solchen auBergewochnlichen Umstdnden oder Ereignissen, vorbehaltlich einer
Entscheidung des Verwaltungsrats, Uberschritten werden kann. In diesem Fall
informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR Kapitel 15 ,Informationen an die
Aktionare”.

Die Gesellschaft kann auch auf Ausgabe- und Riicknahmegebihren zugunsten des
jeweiligen Subfonds verzichten, soweit an einem Bankgeschaftstag die Ausgaben
und  Rlicknahmen  gegeneinander  aufgerechnet  werden  kénnen.
Dementsprechend werden Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge fir den

jeweiligen Subfonds nur auf  den Nettoanlagebetrag (bzw.
NettoverauBerungsbetrag) berechnet, der aus der Differenz zwischen
Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen resultiert.

Werden an einem Bankgeschaftstag mehr Aktien ausgegeben als

zuriickgenommen, so werden nur Ausgabegeblhren berechnet und zum
Nettoanlagebetrag hinzugerechnet, und es werden keine Riicknahmegebihren
fir Riicknahmeauftrage abgezogen. Werden an einem Bankgeschéaftstag mehr
Aktien zuriickgenommen als ausgegeben, so werden nur Ricknahmegebihren
berechnet und vom NettoverauRerungsbetrag abgezogen, und es werden keine
Ausgabegebiihren fiir Ausgabeauftrage hinzugerechnet.

Bei der Berechnung der Kosten aus einem Nettoanlagebetrag des jeweiligen
Subfonds sind alle Anleger, die Aktien zeichnen, am jeweiligen Bankgeschaftstag
gleich zu behandeln. Bei der Berechnung der Kosten aus einem
NettoverdauRerungsbetrag des jeweiligen Subfonds sind alle Anleger, die Aktien
zurlickgeben, am jeweiligen Bankgeschaftstag gleich zu behandeln.

v.  Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 ,,Subfonds” kénnen
Inhaber von Aktien einer bestimmten Aktienklasse eines Subfonds zu jeder Zeit
alle oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien der gleichen Klasse in einem anderen
Subfonds oder in einer anderen Klasse in demselben oder in einem anderen
Subfonds umtauschen, sofern die Anforderungen (siehe Kapitel 2 ,Beschreibung
der Aktienklassen”) fir die Aktienklasse, in die solche Aktien umgetauscht
werden, erflllt sind. Umtauschantrdge missen bei der zentralen
Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle bis zum gemaR Kapitel 25 ,,Subfonds”
fur den betreffenden Subfonds geltenden Annahmeschluss an einem
Bankgeschaftstag (auRer am 24. Dezember, am 31. Dezember und am 2. Januar,
an denen die Subfonds fiir neue Umtauschantrage geschlossen sind) eingehen.
Umtauschantrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, werden am darauf
folgenden Bankgeschéftstag bearbeitet. Aktien werden zum jeweiligen
Nettovermogenswert je Aktie am als Bewertungstag festgelegten Datum
(,,Bewertungstag”) (nach der Definition in Kapitel 9, Nettovermdogenswert”) nach
der in Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” beschriebenen Methode umgetauscht
werden. Der Umtausch von Aktien an einem Bewertungstag wird nur
vorgenommen, sofern der Nettovermodgenswert in beiden betreffenden
Aktienklassen berechnet wird.

Wenn bei Ausfiihrung eines Antrags auf Umtausch der Bestand des betreffenden
Aktionars in einer bestimmten Aktienklasse unter die in Kapitel 2 ,Beschreibung
der Aktienklassen” festgelegte Mindestbestandsgrenze fallen wiirde, dann kann
die Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Aktionar diesen Umtauschantrag
so behandeln, als ob es sich um einen Antrag auf Umtausch aller vom Aktionar in
dieser Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Beim Umtausch von Aktien eines Subfonds in Aktien eines anderen Subfonds ist
sowohl fir die Ricknahme der Aktien des friiheren Subfonds (Rticknahmegebtihr)
als auch fur die Ausgabe der Aktien dieses Subfonds (Ausgabegebihr) ein
Kostenbeitrag zu leisten. Diese Betrage werden insbesondere, jedoch nicht
ausschlieRlich, zur Deckung der dem jeweiligen Subfonds entstandenen
Transaktionskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen (,Spreads”) aufgrund
vom Kauf und Verkauf von Anlagen verwendet.

Bei einem Umtausch von Aktien einer Klasse eines Subfonds in Aktien einer
anderen Klasse desselben Subfonds verzichtet die Verwaltungsgesellschaft auf
die Gebihren, die der Subfonds normalerweise fir die Ricknahme oder
Zeichnung von Aktien erhebt.

Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Aktien in Aktien einer anderen
Widhrung umgetauscht, so werden die anfallenden Wahrungsumrechnungs- und
Umtauschgebihren bericksichtigt und abgezogen.
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vi. Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme und des Umtausches von Aktien
sowie der Berechnung des Nettovermogenswertes

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettovermdgenswertes und/oder die

Ausgabe, die Rucknahme und den Umtausch von Aktien eines Subfonds

aussetzen, wenn ein wesentlicher Teil des Vermdgens des Subfonds

a) nicht bewertet werden kann, weil eine Bérse oder ein Markt auRerhalb der
iblichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer solchen
Borse oder an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

b)  nicht frei verfligbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militérischer, finanzpolitischer oder anderweitiger Natur, das auRRerhalb der
Kontrolle der Gesellschaft liegt, Verfigungen tber das Vermdgen des
Subfonds nicht erlaubt oder den Interessen der Aktionare abtraglich ware;
oder

c) nicht bewertet werden kann, da aufgrund einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder wegen jedweden anderen Faktoren eine
Bewertung unmaoglich ist; oder

d)  nicht fiir Geschifte zur Verfiigung steht, da aufgrund von Beschrinkungen
des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Art keine
Ubertragungen von Vermogenswerten durchgefiihrt werden kénnen, oder
falls nach objektiv nachpriifbaren MaRstdben feststeht, dass Geschafte
nicht zu normalen Wahrungswechselkursen getatigt werden konnen; oder

e) die Preise fir einen GroRteil der Bestandteile des unterliegenden
Vermogenswerts oder der Preis des betreffenden Vermodgenswerts in
einem aulerborslichen Geschaft bzw. die fiir das Engagement in einem
solchen unterliegenden Vermoégenswert angewendete Methode nicht
sogleich oder prazise bestimmt werden kdnnen; oder

f)  ein Zustand vorliegt, der nach Meinung des Verwaltungsrates einen
Notstand darstellt oder den Verkauf eines GrofRteils der einem Subfonds
zuzuschreibenden Anlagen und/oder der Bestandteile des unterliegenden
Vermogenswerts in einem auBerborslichen Geschaft verhindert.

Die Anleger, die die Ausgabe, die Rlicknahme oder den Umtausch von Aktien des

betroffenen Subfonds beantragen oder bereits beantragt haben, werden

unverzlglich von der Aussetzung informiert. Jede Aussetzung wird gemaR den in

Kapitel 15 angefiihrten , Informationen an die Aktionare” veroffentlicht, falls ihre

voraussichtliche Dauer nach Ansicht des Verwaltungsrats der Gesellschaft eine

Woche Uberschreitet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes eines Teilfonds

beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermoégenswertes der anderen

Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die anderen

Teilfonds zutreffen.

vii. MaBnahmen zur Geldwaschebekdampfung

Gemadss den anwendbaren Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und
Verordnungen zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
(,AML/CFT“) werden der Gesellschaft sowie anderen Angehorigen des
Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, mit denen verhindert werden soll, dass
Gelder zu Zwecken der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung genutzt
werden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass sie die
anwendbaren Bestimmungen der einschlagigen luxemburgischen Gesetze und
Verordnungen einhalten, darunter unter anderem das luxemburgische Gesetz
vom 12. November 2004 (iber die Bekdmpfung von Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung in der jeweils in der geltenden Fassung (,AML/CFT-
Gesetz von 2004“), die Grossherzogliche Verordnung vom 10. Februar 2010 mit
Einzelheiten zu bestimmten Bestimmungen des AML/CFT-Gesetzes von 2004 in
der jeweils in der geltenden Fassung (,AML/CFT-Verordnung von 2010“), die
CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 ber die Bekdmpfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils in der geltenden Fassung
(,,CSSF-Verordnung 12-02“) sowie die einschldgigen AML/CFT-Rundschreiben der
CSSF, darunter unter anderem das CSSF-Rundschreiben 18/698 iiber die
Zulassung und Organisation der Verwalter von Investmentfonds Luxemburger
Rechts (,,CSSF-Rundschreiben 18/698“ in der jeweils in der geltenden Fassung,
wobei die vorstehenden Regelwerke gemeinsam als ,AML/CTF-Bestimmungen”
bezeichnet werden).

Gemiss den AML/CTF-Bestimmungen haben die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft mit Blick auf ihre Anleger (einschliesslich ihres/ihrer
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentimer(s)), ihre Delegierten und die
Vermogenswerte der Gesellschaft im Einklang mit ihren von Zeit zu Zeit
verabschiedeten Richtlinien und Verfahren Due-Diligence-Massnahmen
anzuwenden und fur Intermedidre, die im Auftrag von Anlegern handeln,
erweiterte kundenbezogene Due-Diligence-Massnahmen anzuwenden, wenn das
anwendbare Recht und die massgeblichen Vorschriften dies verlangen.

In diesem Zusammenhang wurde in der Teilnahmevereinbarung gegebenenfalls
ein Verfahren zur Identifizierung der zugelassenen Teilnehmer festgelegt. Jeder
zugelassene Teilnehmer ist ein Angehoriger des Finanzsektors, der verpflichtet
ist, Identifizierungsverfahren einzuhalten, die denjenigen nach luxemburgischem
Recht gleichwertig sind.

Nach den AML/CTF-Bestimmungen ist unter anderem eine eingehende
Uberpriifung der Identitit eines potenziellen Anlegers erforderlich. In diesem
Zusammenhang verlangen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft oder
die Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder Intermediare
(je nach Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft handeln, von potenziellen Anlegern, alle Informationen,
Bestatigungen und Nachweise vorzulegen, die nach ihrer angemessenen

Beurteilung unter Anwendung eines risikobasierten Ansatzes fiir eine solche
Identifizierung erforderlich sind.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich jeweils das Recht
vor, um solche Angaben zu ersuchen, die notwendig sind, um die Identitat eines
potenziellen oder bestehenden Anlegers zu tberpriifen. Legt ein potenzieller
Anleger die fiir Uberpriifungszwecke erforderlichen Angaben verspitet bzw.
Uberhaupt nicht vor, sind die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, den Antrag zuriickzuweisen, und haften nicht fiir Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen. In vergleichbarer Weise konnen ausgegebene Aktien erst
zurlickgenommen bzw. umgetauscht werden, wenn die vollstandigen Angaben
zur Registrierung und die Dokumente zur Geldwaschebekdmpfung ausgefullt
wurden.

Dariuiber hinaus behalten sich die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
das Recht vor, einen Antrag aus beliebigen Griinden ganz oder teilweise
zuriickzuweisen, wobei dem potenziellen Anleger (etwaige) Zeichnungsgelder
oder deren Restbetrag soweit zuldssig ohne unnétige Verzégerungen auf das von
ihm angegebene Konto oder auf dessen Risiko per Post erstattet werden, sofern
die Identitdt des potenziellen Anlegers gemiR den AML/CTF-Bestimmungen
ordnungsgemal Gberpriift werden kann. In solchen Fallen haften die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft nicht fir Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.
Zudem koénnen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder Intermediére (je
nach Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft handeln, von Anlegern gemaéss den kraft der AML/CTF-
Bestimmungen geltenden kundenbezogenen Sorgfaltspflichten von Zeit zu Zeit
verlangen, zusatzliche oder aktuelle Identitdtsnachweise vorzulegen, wobei
Anleger solche Forderungen zu erfiillen haben.

Die Nichtvorlage ordnungsgemdsser Angaben, Bestatigungen oder Nachweise
kann unter anderem dazu fiihren, dass (i) Zeichnungen, Umtauschvorginge
und/oder Riicknahmen abgelehnt oder (ii) Rlicknahmeerlése von der Gesellschaft
oder (iii) ausstehende Dividendenzahlungen einbehalten werden. Uberdies
konnen potenzielle oder bestehende Anleger, die die vorgenannten
Anforderungen nicht erfiillen, Gegenstand zusatzlicher verwaltungs- oder
strafrechtlicher Sanktionen gemaR den anwendbaren Gesetzen sein, darunter
unter anderem die Gesetze des GroBherzogtums Luxemburg. Weder die
Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft, die Zentrale Verwaltungsstelle
oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder Intermediare (je nach Fall) haften
gegeniber einem Anleger, wenn Zeichnungen, Ricknahmen oder
Dividendenzahlungen infolge fehlender bzw. unvollstandiger Nachweise seitens
des Anlegers verzégert oder {iberhaupt nicht bearbeitet werden. Uberdies
behalten sich die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft alle gemaR den
anwendbaren Gesetzen verfligbaren Rechte und Rechtsmittel vor, um ihre
Einhaltung der AML/CTF-Bestimmungen zu gewihrleisten.

Register wirtschaftlicher Eigentiimer

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das Register
wirtschaftlicher Eigentiimer (,RBO-Gesetz“) ist die Gesellschaft verpflichtet,
bestimmte Angaben zu ihrem/ihren wirtschaftlichen Eigentiimer(n) zu erfassen
und offenzulegen (geméass den AML/CTF-Bestimmungen). Diese Angaben
umfassen unter anderem Vor- und Familiennamen, Staatsangehorigkeit,
Wohnsitzland, die private oder berufliche Anschrift, die nationale
Identifikationsnummer sowie Informationen zu Art und Umfang des
wirtschaftlichen Eigentums der einzelnen wirtschaftlichen Eigentimer der
Gesellschaft. Darliber hinaus ist die Gesellschaft unter anderem verpflichtet, (i)
solche Informationen auf Aufforderung bestimmten luxemburgischen Behérden
(darunter die Commission de Surveillance du Secteur Financier, das Commissariat
aux Assurances, die Cellule de Renseignement Financier sowie die
luxemburgische Steuerbehérde und sonstige nationale Behorden gemass dem
RBO-Gesetz) und anderen Angehoérigen des Finanzsektors auf deren begriindete
Anfrage hin vorbehaltlich der AML/CTF-Bestimmungen vorzulegen und (ii) solche
Informationen in einem Offentlich zugédnglichen zentralen Register
wirtschaftlicher Eigentimer (,RBO*) zu vermerken.

Dennoch kénnen die Gesellschaft oder ein wirtschaftlicher Eigentimer dem
Verwalter des RBO — auf Einzelfallbasis und im Einklang mit den Bestimmungen
des RBO-Gesetzes — einen begriindeten Antrag vorlegen, um den Zugriff auf sie
betreffende Informationen einzuschrdnken, etwa sofern ein solcher Zugriff ein
unverhaltnismaRiges Risiko fur den wirtschaftlichen Eigentiimer oder die Gefahr
von Betrug, Entflhrung, Erpressung, Beldstigung oder Einschiichterung
gegeniiber dem wirtschaftlichen Eigentimer mit sich bringen kann oder der
wirtschaftliche Eigentliimer minderjahrig oder in sonstiger Weise nicht
geschaftsfahig ist. Gleichwohl ist der Beschluss, den Zugriff auf das RBO
einzuschranken, weder auf die nationalen luxemburgischen Behorden noch auf
Akkreditivauftrage, Finanzinstitute sowie Gerichtsvollzieher und Notare
anwendbar, die in ihrer Eigenschaft als Hoheitstrager des Staates handeln und
stets das Recht auf Einsichtnahme in das RBO besitzen.

Angesichts der vorgenannten Anforderungen gemdss dem RBO-Gesetz sind
jegliche Personen, die sich an der Gesellschaft beteiligen wollen, und jegliche
wirtschaftlichen Eigentimer dieser Personen (i) verpflichtet und damit
einverstanden, der Gesellschaft und gegebenenfalls der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwaltungsstelle oder ihrer Vertriebsstelle, ihnrem Nominee oder jeglichen
Intermedidren (je nach Fall) erforderliche Informationen vorzulegen, damit die
Gesellschaft ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Identifizierung, Registrierung
und Offenlegung des wirtschaftlichen Eigentiimers unter dem RBO-Gesetz
erfullen kann (ungeachtet geltender Vorschriften zu Geheimhaltungspflicht,
Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder sonstiger vergleichbarer Bestimmungen
oder Vereinbarungen), und (ii) akzeptieren, dass solche Informationen tber das
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RBO unter anderem nationalen luxemburgischen Behoérden und sonstigen
Angehdrigen des Finanzsektors sowie mit bestimmten Einschréankungen auch der
Allgemeinheit zugdnglich gemacht werden.

Kommt die Gesellschaft ihrer Verpflichtung, die erforderlichen Informationen zu
erfassen und zugdnglich zu machen, nicht nach, kann sie gemaR dem RBO-Gesetz
mit strafrechtlichen Sanktionen belegt werden; Gleiches gilt fur jegliche
wirtschaftlichen Eigentimer, die der Gesellschaft nicht alle relevanten
notwendigen Informationen bereitstellen.

viii. Market Timing

Die Gesellschaft erlaubt kein ,,Market Timing” (d. h. Methode, bei welcher der
Anleger systematisch Aktien von Aktienklassen innerhalb einer kurzen Zeitspanne
unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkommenheiten
oder Schwiéchen der Bewertungsmethode des Nettovermdgenswertes zeichnet
und zuricknimmt oder umtauscht). Sie behalt sich daher das Recht vor, die
Zeichnungs- und Umtauschantrage von einem Anleger abzulehnen, der im
Ermessen der Gesellschaft diese Praktiken anwendet, sowie gegebenenfalls die
zum Schutz der Ubrigen Anleger in die Gesellschaft erforderlichen MaBnahmen
zu ergreifen.

ix. Nicht zul3ssige Personen und Zwangsriicknahme und Ubertragung von
Aktien
Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet ,nicht zuldssige Person” Personen,
Gesellschaften,  Gesellschaften  mit  beschrankter  Haftung,  Trusts,
Personengesellschaften, Nachlassvermdgen und andere Korperschaften, wenn
deren Besitz von Aktien des betreffenden Subfonds nach alleiniger Einschatzung
der Verwaltungsgesellschaft nachteilig fur die Interessen der vorhandenen
Aktionédre oder des betreffenden Subfonds ist, zu einer Verletzung eines Gesetzes
oder einer Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen Land fihrt oder dem
betreffenden Subfonds oder gegebenenfalls einer Tochtergesellschaft bzw.
Anlagestruktur aufgrund dessen steuerliche oder sonstige gesetzliche,
regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen oder Geldstrafen
entstehen, die ansonsten nicht entstanden waren, oder wenn der betreffende
Subfonds oder gegebenenfalls eine Tochtergesellschaft bzw. Anlagestruktur, die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft aufgrund dessen in einer
Rechtsordnung Registrierungs- oder Meldeanforderungen einhalten muss, die
er/sie ansonsten nicht einhalten misste.
Der Begriff ,nicht zuldssige Person” umfasst (i) einen Anleger, der nicht der
Definition von qualifizierten Anlegern fiir den betreffenden Subfonds in Kapitel 5
»Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions 11 (falls zutreffend) entspricht, (ii) eine
US-Person oder (iii) eine Person, die es versdaumt hat, von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft geforderte Informationen oder
Erklarungen innerhalb eines Kalendermonats nach entsprechender Aufforderung
vorzulegen. Der Begriff ,nicht zuldssige Person” schlieBt darGber hinaus
natlirliche Personen oder Einheiten ein, die direkt oder indirekt gegen
anwendbare AML/CTF-Bestimmungen verstoBen oder Gegenstand von
Sanktionen sind, darunter auch Personen oder Einheiten auf einschlagigen Listen,
die von den Vereinten Nationen, dem Nordatlantikpakt, der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der Financial Action Task
Force, der U.S. Central Intelligence Agency (CIA) und dem U.S. Internal Revenue
Service in ihrer jeweils gliltigen Fassung gefiihrt werden.
Die Gesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht zuldssigen Personen
stammen oder von diesen in Auftrag gegeben werden. Der Zeichner garantiert
ausdriicklich, dass die geplante Zeichnung von Aktien, ob im eigenen Namen
oder, falls zutreffend, als Vertreter, Treuhander, Bevollmachtigter, Intermediar,
Nominee oder in vergleichbarer Funktion im Namen eines wirtschaftlich
Berechtigten, nicht fiir eine nicht zuldssige Person durchgefiihrt wird. Ferner
garantiert er ausdricklich, dass der Anleger die Gesellschaft umgehend dariiber
aufklart, sobald sich sein Status oder der Status zugrunde liegender wirtschaftlich
Berechtigter im Hinblick auf seine Zusicherungen und Garantien bezlglich nicht
zuldssiger Personen andert.
Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass der
letztendliche wirtschaftliche Eigentimer, der allein oder zusammen mit einer
anderen Person direkt oder indirekt Aktien besitzt, eine nicht zuldssige Person ist,
darf der Verwaltungsrat die Aktien in eigenem Ermessen und ohne Haftung in
Ubereinstimmung mit den Regelungen in der Satzung der Gesellschaft
zwangsweise zurticknehmen. Nach der Ricknahme ist die nicht zuldssige Person
nicht mehr Eigentlimer dieser Aktien.
Der Verwaltungsrat kann von einem Aktionar der Gesellschaft verlangen, alle
Informationen vorzulegen, die er fir notwendig halt, um festzustellen, ob der
Eigentiimer von Aktien aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige Person ist oder
nicht.
Ferner sind die Aktionare dazu verpflichtet, die Gesellschaft unverziglich zu
informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche Inhaber der Aktien der
jeweiligen Aktionare eine nicht zuldssige Person ist oder wird.
Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in alleinigem Ermessen eine Ubertragung,
Abtretung oder VerauRerung von Aktien abzulehnen, wenn der Verwaltungsrat
vernlinftig entscheidet, dass dies dazu fiihren wiirde, dass eine nicht zuldssige
Person entweder als unmittelbare Folge oder in Zukunft Aktien besitzt.
Jede Ubertragung von Aktien kann von der zentralen Verwaltungsstelle abgelehnt
werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn der Erwerber die
erforderlichen Informationen gemass den geltenden Regelungen zur Feststellung
der Identitat von Kunden und zur Verhinderung der Geldwdasche vorgelegt hat.

6. Handel mit Aktien
Einige der in Kapitel 25 ,,Subfonds” genannten Subfonds sind bérsengehandelte
Subfonds, da die Aktienklassen ,, UCITS ETF“ (hier die , ETF-Aktien”) der Subfonds

an einer oder mehreren maRgeblichen Bérsen notiert und zum Handel zugelassen
sind. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass dieses Kapitel 6 ,Handel mit
Aktien” nur fur ETF-Aktien gilt.

Bestimmte Broker, die als ,berechtigte Teilnehmer” bezeichnet werden, erhalten
von der Gesellschaft die Berechtigung, ETF-Aktien der Subfonds direkt bei der
Gesellschaft an dem auBerborslichen Markt zu zeichnen und zurtickzunehmen, an
dem ETF-Aktien der Subfonds direkt von der Gesellschaft erworben und an sie
zuriickgegeben werden (der ,,Primarmarkt“). Diese berechtigten Teilnehmer sind
in der Regel in der Lage, die ETF-Aktien der Subfonds innerhalb des anerkannten
Clearing- und Abrechnungssystems der jeweiligen Borsen zu liefern. Berechtigte
Teilnehmer verkaufen die von ihnen gezeichneten ETF-Aktien in der Regel an
einem Markt, an dem ETF-Aktien der Subfonds zwischen Anlegern und nicht mit
der Gesellschaft selbst gehandelt werden. Dieser Markt kann entweder an einer
maRgeblichen Borse oder im auBerborslichen Handel (,0TC“) stattfinden, wo
diese ETF-Aktien frei handelbar werden (der ,Sekunddrmarkt”). Potenzielle
Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind, kénnen die ETF-Aktien der
Subfonds auf dem Sekundirmarkt (ber einen Broker/Handler an einer
maRgeblichen Borse oder im auRerbdrslichen Handel kaufen und verkaufen.

Der Abschnitt ,Handel von Aktien am Primarmarkt” bezieht sich auf Zeichnungs-
und Rucknahmetransaktionen zwischen der Gesellschaft und zugelassenen
Teilnehmern. Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind, sollten den
nachstehenden Abschnitt ,Handel von Aktien am Sekundarmarkt” lesen.

i. Handel von Aktien am Primarmarkt

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem ETF-Aktien der Subfonds von der
Gesellschaft an berechtigte Teilnehmer ausgegeben oder von der Gesellschaft
von autorisierten Teilnehmern zuriickgenommen werden. Nur berechtigte
Teilnehmer kénnen ETF-Aktien am Primarmarkt zeichnen oder zuriickgeben.

ii.  Handel von Aktien am Sekundadrmarkt

ETF-Aktien konnen auf dem Sekunddrmarkt von allen Anlegern an einer
maRgeblichen Borse oder im auBerborslichen Handel gekauft oder verkauft
werden.

Alle Anleger, die ETF-Aktien eines Subfonds auf dem Sekunddrmarkt kaufen oder
verkaufen méchten, miissen ihre Auftrage tber ihren Broker platzieren. Anleger,
die Uber einen Broker/Handler in einen Subfonds investieren, kénnen aus
Clearingsicht nicht als Aktionare im Aktionarsregister eingetragen werden, da die
ETF-Aktien im Namen eines Nominees gehalten werden kdonnen. Diese Anleger
haben jedoch Rechte als wirtschaftlicher Inhaber der betreffenden Aktien.
Auftrage zum Kauf von ETF-Aktien am Sekunddrmarkt Gber die maRgebliche
Borse oder im OTC-Handel kénnen mit Makler- und/oder anderen Kosten
verbunden sein, die nicht von der Gesellschaft in Rechnung gestellt werden und
auf die die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss haben.
Diese Gebtiihren sind an den maRgeblichen Borsen, an denen die ETF-Aktien
notiert sind, 6ffentlich einsehbar oder kénnen bei Borsenmaklern erfragt werden.
Anleger konnen ihre Aktien Uber einen berechtigten Teilnehmer zuriickgeben,
indem sie ihre ETF-Aktien an den berechtigten Teilnehmer verkaufen (direkt oder
Uber einen Broker).

iii. Untertagiger Portfoliowert

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Handelstag
einen laufenden Portfoliowert oder ,,iNAV“ fiir einen oder mehrere ETF-Aktien
zur Verfuigung stellen oder andere Personen damit beauftragen, diesen in ihrem
Namen zur Verfigung zu stellen. Wenn die Verwaltungsgesellschaft solche
Informationen an einem Handelstag zur Verfigung stellt, wird der iNAV auf der
Grundlage der wahrend des Handelstages oder eines Abschnitt des Handelstages
verfligbaren Informationen berechnet und basiert in der Regel auf dem aktuellen
Wert der Vermdgenswerte/Positionen des Subfonds an diesem Handelstag,
sowie auf dem Saldo der Barmittel des Subfonds am vorherigen Handelstag. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt einen iNAV zur Verfliigung, wenn dies von einer
mafRgeblichen Borse verlangt wird.

Der iNAV wird Uber spezialisierte Anbieter von Finanzdaten (z. B. Bloomberg,
Reuters, Telekurs usw.) und/oder die maRgebliche Borse zur Verfligung gestellt.
Ein iNAV entspricht nicht dem Wert einer ETF-Aktie oder dem Preis, zu dem ETF-
Aktien an einer maRgeblichen Borse gezeichnet oder zuriickgenommen bzw.
gekauft oder verkauft werden koénnen, und sollte auch nicht als solcher
angesehen werden. Insbesondere spiegelt der iINAV eines Subfonds, bei dem
Bestandteile des Referenzindex des Subfonds zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
dieses iNAV nicht aktiv gehandelt werden, moglicherweise nicht den wahren
Wert einer ETF-Aktie wider, kann irrefiihrend sein und sollte nicht als verlasslich
betrachtet werden. Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter nicht
in der Lage ist, einen iNAV in Echtzeit oder fir einen bestimmten Zeitraum
bereitzustellen, fiihrt dies nicht von sich aus zu einer Aussetzung des Handels mit
den ETF-Aktien an einer maRgeblichen Bérse. Eine Aussetzung wird unter
Bericksichtigung der gegebenen Umstdanden nach den Regeln der malgeblichen
Borse festgelegt. Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass bei der
Berechnung und Veroffentlichung eines iNAV Verzégerungen beim Erhalt der
Kurse der relevanten enthaltenen Wertpapiere im Vergleich zu anderen
berechneten Werten berlcksichtigt werden kénnen, die auf denselben
enthaltenen Wertpapieren basieren, darunter beispielsweise der Referenzindex
selbst oder der iNAV anderer ETFs, die auf demselben Referenzindex basieren.
Anleger, die an der Zeichnung oder Rickgabe von ETF-Aktien an einer
maRgeblichen  Borse interessiert sind, sollten sich  bei ihren
Anlageentscheidungen nicht ausschlieRlich auf einen verfligbaren iNAV verlassen,
sondern auch andere Marktinformationen sowie relevante wirtschaftliche und
sonstige Faktoren bericksichtigen (gegebenenfalls auch Informationen zum
Referenzindex, zu den jeweiligen Bestandteilen und zu Finanzinstrumenten, die
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auf dem Referenzindex oder dem entsprechenden Subfonds basieren). Weder die
Gesellschaft noch der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, autorisierte
Teilnehmer oder andere Dienstleister haften gegentiber Personen, die sich auf
den iNAV verlassen.

iv. Ricknahmen am Sekundarmarkt

ETF-Aktien des jeweiligen Subfonds, die am Sekundarmarkt erworben werden,
kénnen in der Regel nicht direkt an die Gesellschaft zuriickgegeben werden.
Anleger missen ihre ETF-Aktien auf dem Sekundarmarkt mithilfe eines
Intermediérs (z. B. eines Borsenmaklers oder eines anderen Investment-Brokers)
kaufen und verkaufen und fiir eine Anlage lber diesen Weg kénnen Gebihren
anfallen. Diese Anleger sollten beachten, dass sie beim Kauf von ETF-Aktien am
Sekundarmarkt moglicherweise mehr als den aktuellen Nettovermdégenswert je
ETF-Aktie zahlen und beim Verkauf ihrer Aktien moglicherweise weniger als den
aktuellen Nettovermogenswert erhalten.

Im Falle einer Marktstérung (wie nachstehend definiert) konnen Anleger, die ihre
Aktien Uber einen Sekunddrmarkt halten, ihre Aktien jedoch direkt von der
Gesellschaft gemaR den Bestimmungen in Abschnitt iii ,Rlicknahme von Aktien”
in Kapitel 5 ,,Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions 11 zuriicknehmen lassen.
Fir die Zwecke des Vorstehenden ist eine ,Marktstérung” als Aussetzung
oder Beschrankung des Handels an (a) Borsen, Notierungssystemen oder
auBerborslichen  Markten, an denen ETF-Aktien gehandelt werden,
oder (b) Borsen, Notierungssystemen oder aulerbérslichen Markten zu
verstehen, an denen Wertpapiere, die 20% oder mehr der Bestandteile des
Referenzindex des jeweiligen Subfonds ausmachen, gehandelt werden; und/oder
(c) das Eintreten eines Ereignisses oder ein Umstands, das/der Transaktionen mit
ETF-Aktien oder -Wertpapieren, die 20% oder mehr der Bestandteile des
Referenzindex des jeweiligen Subfonds ausmachen, verhindert oder erheblich
einschrankt, zu verstehen. Fir diese Zwecke stellt eine Begrenzung der
Handelszeiten und der Anzahl der Handelstage keine Marktstérung dar, wenn
eine solche Beschrinkung auf eine angekiindigte Anderung der reguldren
Geschéftszeiten der maRgeblichen Borse zurlickzufiihren ist, und eine
voriibergehende oder kurzfristige Aussetzung oder Einschrankungen von
Handelsgeschéften, die im Laufe des Tages aufgrund von Preisbewegungen
jenseits der von der maligeblichen Borse zugelassene Niveaus verhangt werden,
gelten nur als Marktstérung, wenn der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft dies nach ihrem begriindeten Ermessen bestimmt.

In solchen Situationen wird der geregelten Markt daruber informiert, dass die
Gesellschaft zu direkten Riicknahmen von Sekunddrmarktanlegern bereit ist.
Solche Sekundarmarktanleger sollten Abschnitt i ,Handel von Aktien am
Primarmarkt” in Kapitel 6 ,Handel von Aktien” des Prospekts lesen, um sich tUber
die Einzelheiten der Bearbeitung dieser Rlicknahmeantrage zu informieren.

Den Sekundarmarktanlegern werden nur die tatsachlichen Kosten fiir die
Bereitstellung dieser Moglichkeit (d. h. die in Verbindung mit der Liquidation von
zugrunde liegenden Positionen anfallenden Kosten) belastet, und die Gebulhren
fur solche Ricknahmen dirfen in keinem Fall tbermaRig hoch sein. Allerdings
kann jeder Sekundarmarktanleger, der den Riickkauf seiner ETF-Aktien beantragt,
gegebenenfalls Steuern unterliegen, einschlieRlich Kapitalertragssteuern oder
Transaktionssteuern. Aktionaren wird deshalb empfohlen, vor dem Stellen eines
solchen Antrags professionellen steuerlichen Rat in Bezug auf die Auswirkungen
des Rickkaufs nach den Gesetzen des Landes einzuholen, in denen sie
moglicherweise steuerpflichtig sind.

Die Rucknahme von ETF-Aktien, die von Anlegern zurilickgekauft werden, die
keine berechtigten Teilnehmer sind, erfolgt gegen Barzahlung. Voraussetzung fur
die Zahlung ist, dass der Anleger zuvor alle erforderlichen Identifizierungs- und
Geldwaschekontrollen durchlaufen hat.

7. Anlagebegrenzungen

Flr die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Teilfonds als separater Organismus fiir

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Sinne des Artikels 40 des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betrachtet.

Fir die Anlagen eines jeden Subfonds gelten die folgenden Bestimmungen:

1) Die Anlagen der einzelnen Subfonds durfen ausschlieflich aus einem oder
mehreren der folgenden Elemente bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu diesem Zweck gilt als
geregelter Markt jeder Markt fir Finanzinstrumente im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG des Europédischen Parlaments und des Rats vom
21. April 2004 Uber Markte fir Finanzinstrumente, in der geltenden
Fassung;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen
Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der geregelt und
anerkannt ist, dem Publikum offensteht und regelmaRig stattfindet;
fur die Zwecke dieses Kapitels bedeutet ,Mitgliedstaat” ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union (,EU“) oder die Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums (,,EWR");

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an Borsen eines
Staates, welcher kein Mitgliedstaat der Europédischen Union ist, zur
amtlichen Notierung zugelassen oder welche an einem anderen
anerkannten und dem Publikum offenstehenden, regelmaRig
stattfindenden geregelten Markt eines Staates, welcher kein
Mitgliedstaat der Europdischen Union ist und welcher sich in einem
Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien befindet,
gehandelt werden;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten, dass

e)

f)

g)

h)

die Zulassung zur amtlichen Notierung an unter den Punkten a), b)
oder c) vorgesehenen Borsen oder Markten zu beantragen ist und
sofern diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission
erfolgt;
Anteilen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
die gem3R der Richtlinie 2009/65/EG (,0GAW") zugelassen sind,
und/oder von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 2, a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG (,0GA"),
die ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, der nicht
der EU angehort, haben, sofern:

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer Aufsicht unterstellen, die nach Auffassung der fiir die
Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem
in der EU geltenden Recht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewdbhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehorden
besteht,

— das Schutzniveau der Aktionare/Anteilinhaber der anderen OGA
dem Schutzniveau der Aktiondre/Anteilinhaber von OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

— die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

— der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile/Aktien
erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen oder
Grindungsdokumenten insgesamt hochstens 10%  seines
Gesamtnettovermogens in Anteilen/Aktien anderer OGAW oder
anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens

zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende

Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder, falls der

Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat befindet, der nicht der EU

angehort, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung

der fur die Gesellschaft zustdndigen Aufsichtsbehorde denjenigen
nach dem EU-Recht gleichwertig sind;

derivativen Finanzinstrumenten, einschlieflich gleichwertiger in bar

abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben

a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden;

und/oder derivativen Finanzinstrumenten, die im Freiverkehr

gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz1 des Gesetzes vom 17.Dezember 2010,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt,
in die die Gesellschaft gemaR seinen Anlagezielen investieren
darf,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
fur die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehorde zugelassen
wurden, und

— die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert (Fair Value)
verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt

gehandelt werden, die jedoch Ublicherweise auf dem Geldmarkt

gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent dieser

Instrumente zum Schutz der Anleger und der Einlagen ihrerseits

reguliert sind, und vorausgesetzt, sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft
oder einer Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der
Europdischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Europadischen Investitionsbank, einem Drittstaat, oder sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Teilstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert oder

— von einem Organismus begeben wurden, dessen Wertpapiere auf
den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) oder c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt, oder

— von einem Institut, das gemaR den in dem EU-Recht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die nach
Auffassung der fiir die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehorde
mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts, begeben oder
garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren,
die von den fiir die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehdrden
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs dieses Absatzes h)
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2)

3)

4)

gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermafRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Die einzelnen Subfonds dirfen jedoch nicht mehr als 10% ihres
Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die nicht in Abschnitt 1 genannt werden, anlegen.
Die Teilfonds dirfen akzessorisch flissige Mittel in verschiedenen
Waéhrungen halten.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an,
sodass sie das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Aktie am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit
liberwachen und messen kann. Des Weiteren verwendet sie ein Verfahren,
das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
erlaubt.

Jeder Teilfonds kann zum Zweck (i) der Absicherung, (ii) effizienten

Verwaltung des Portfolios und/oder (iii) Umsetzung seiner Anlagestrategie

samtliche derivativen Finanzinstrumente innerhalb der in Teill des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen einsetzen.

Das Gesamtrisikopotenzial wird unter Bericksichtigung des derzeitigen

Wertes der Basiswerte, des Gegenparteiausfallrisikos, klnftiger

Marktbewegungen und der fir die Liquidation der Positionen zur

Verfugung stehenden Zeit berechnet. Dies gilt auch fur die nachstehenden

Unterabschnitte:

Als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Ziffer 4 Buchstabe e)

festgelegten Grenzen darf jeder Subfonds Anlagen in derivativen

Finanzinstrumenten tatigen, soweit das Gesamtrisiko der Basiswerte die

Anlagegrenzen gemaR Ziffer 4 nicht Giberschreitet. Wenn ein Subfonds in

indexbasierte derivative Finanzinstrumente anlegt, dirfen diese Anlagen

nicht mit den in Ziffer 4 festgelegten Grenzen kombiniert werden. Wenn
ein  derivatives  Instrument in ein  Wertpapier oder ein

Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung

der Vorschriften dieser Ziffer mitberiicksichtigt werden.

Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-Ansatzes oder

der Value-at-Risk (VaR)-Methode nach den Angaben fiir jeden Subfonds in

Kapitel 25 ,,Subfonds” berechnet werden.

Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird die

Position in einem derivativen Finanzinstrument in den Marktwert einer

entsprechenden Position im Basiswert dieses Derivats umgerechnet. Bei

der Berechnung des Gesamtrisikopotenzials mithilfe des Commitment-

Ansatzes kann die Gesellschaft die Vorteile von Netting und

Absicherungstransaktionen nutzen.

Value-at-Risk bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes, der

innerhalb einer bestimmten Zeitspanne unter normalen

Marktbedingungen und bei einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen

kann. In dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein Konfidenzniveau von

99% bei einer Zeitspanne von einem Monat vorgesehen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 ,Subfonds” hat

jeder Subfonds sicherzustellen, dass sein nach dem Commitment-Ansatz

berechnetes Gesamtrisikopotenzial in derivativen Finanzinstrumenten
nicht mehr als 100% seines Gesamtnettovermaogens betrdgt bzw. dass das
auf Grundlage der Value-at-Risk-Methodik berechnete

Gesamtrisikopotenzial nicht mehr als entweder (i) 200% des

Referenzportefeuilles (Benchmark) oder (ii) 20% des

Gesamtnettovermogens betragt.

Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft (berwacht die

Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den

Anforderungen  der  entsprechenden von der  Luxemburger

Aufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF)

oder einer anderen europdischen Behorde, die zur Herausgabe

entsprechender Vorschriften oder technischer Standards berechtigt ist,
herausgegebenen Rundschreiben oder technischen Vorschriften.

a) Jeder Teilfonds darf héchstens 10% seines Gesamtnettovermégens in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
anlegen. AuBerdem darf der Gesamtwert aller Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in denen ein Teilfonds mehr
als 5% seines Gesamtnettovermogens anlegt, 40% des Wertes seines
Gesamtnettovermogens nicht Ubersteigen. Ein Teilfonds darf
hochstens 20% seines Gesamtnettovermdogens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Risikopotenzial gegenlber einer
Gegenpartei bei Geschaften eines Subfonds mit OTC-Derivaten
und/oder Transaktionen im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
Portfolios darf insgesamt folgende Prozentsatze nicht Giberschreiten:
- 10% des Gesamtnettovermogens, falls die Gegenpartei ein in

Kapitel 7 , Anlagebegrenzungen”, Abschnitt 1 f) aufgefiihrtes
Kreditinstitut ist, oder
— 5% des Gesamtnettovermdgens in anderen Fallen.

b)

9]

d)

e)

f)

g)

Die in Ziffer 4 Absatza) genannte Grenze von 40% findet keine
Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.
Unbeschadet der in Ziffer 4 Buchstabe a) genannten Grenzen darf kein
Subfonds folgende Kombinationen vornehmen, sofern dies dazu
fihren wirde, dass mehr als 20% seines Gesamtnettovermaogens in
einen einzigen Organismus angelegt werden:
— Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von
diesem Organismus ausgegeben wurden, oder
— Einlagen bei diesem Organismus, oder
— Risikopositionen aus OTC-Derivaten und/oder Transaktionen zur
effizienten Verwaltung des Portfolios, die mit diesem Organismus
getatigt werden.
Die in Abschnitt 4 a) genannte Obergrenze von 10% wird auf hochstens
35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.
Die in Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% wird fur
Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt, auf 25% angehoben.
Insbesondere missen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemdf den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerte angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und
der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Subfonds mehr als 5% seines
Gesamtnettovermdogens in Schuldverschreibungen im Sinne dieses
Buchstaben an, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des
Gesamtnettovermdogens des Subfonds nicht Gberschreiten.
Die in Ziffer 4 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Buchstabe
a) dieser Ziffer vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht
bericksichtigt. Die in den Buchstaben a, b, c und d genannten Grenzen
dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaR den
Buchstaben a, b, c und d getatigte Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten derselben in keinem
Fall 35% des Gesamtnettovermogens jedes Subfonds Ubersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG in der geltenden
Fassung  oder  nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften  derselben  Unternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in diesem Abschnitt 4
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.
Jeder  Subfonds darf kumulativ bis zu 20% seines
Gesamtnettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe
anlegen.
Die in Abschnitt 4 Buchstabe a genannte Obergrenze von 10%
wird auf 100% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat, der
Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,OECD") ist, von Brasilien oder Singapur oder
von internationalen Einrichtungen o&ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der
betreffende Subfonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei der Anteil
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einer Emission 30% des
Gesamtvermdogens dieses Subfonds nicht Giberschreiten darf.
Vorbehaltlich der in Abschnitt 7 genannten Begrenzungen kdnnen die
in diesem Abschnitt 4 genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldverschreibungen einer Kérperschaft auf 20%
angehoben werden, wenn es gemaR dem Ziel der Anlagestrategie des
Subfonds vorgesehen ist, einen bestimmten, von den fir die
Gesellschaft zustindigen Aufsichtsbehérden anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass
— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
— der Index einen adaquaten Referenzwert fiir den Markt darstellt,
auf den er sich bezieht, und
— derIndex in angemessener Weise verdéffentlicht wird.
Die vorstehend genannte Grenze von 20% kann auf hochstens 35%
angehoben werden, sofern dies aufgrund auRergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist ausschlieflich bei einem einzelnen Emittenten zuldssig.
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5)

6)

7)

8)

Die Gesellschaft legt nicht mehr als 10% des Gesamtnettovermogens der
einzelnen Subfonds in Aktien/Anteilen von anderen OGAW und/oder
anderen OGA (einschlieBlich anderer Subfonds) (,,Zielfonds”) im Sinne von
Ziffer 1 Buchstabe e) an, sofern in der fiir den Subfonds geltenden
Anlagepolitik gemdR der Beschreibung in Kapitel 25 ,Subfonds” keine
anderslautenden Bestimmungen enthalten sind.

Wenn in Kapitel 25 ,Subfonds” eine hohere Begrenzung als 10%

angegeben ist, gelten die folgenden Begrenzungen:

— Es dirfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdgens eines
Subfonds in Anteilen/Aktien eines einzigen OGAW und/oder sonstigen
OGA angelegt werden. Fur die Zwecke der Anwendung dieser
Anlagegrenze ist jeder Subfonds eines OGAW oder sonstigen OGA mit
mehreren Subfonds als ein gesonderter Emittent anzusehen, sofern
der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen
Subfonds gegeniber Dritten eingehalten wird.

— Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind, dirfen
insgesamt 30% des Gesamtnettovermogens eines Subfonds nicht
Ubersteigen.

Erwirbt ein Subfonds Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder sonstiger

OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit

der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder

Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von

mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen (,verbundene Fonds”)

verbunden ist, so darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die

Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen/Aktien verbundener Fonds

durch den Subfonds keine Gebiihren berechnen.

Neben den der Verwaltungsgesellschaft durch die Verwaltung des

Subfonds entstehenden Kosten kann eine Verwaltungsgeblhr fir die

Investition in als verbundene Fonds eingestufte Zielfonds erhoben und

dem Vermogen des Subfonds im Hinblick auf die darin enthaltenen

Zielfonds indirekt belastet werden. Zusatzlich zur Verwaltungsgeblihr kann

eine Performance Fee dem Vermdogen des Subfonds im Hinblick auf die

darin enthaltenen Zielfonds indirekt belastet werden.

Die kumulierte Verwaltungsgebihr auf Ebene des Subfonds und des

Zielfonds fur Subfonds, die mehr als 10% ihres Gesamtnettovermogens in

Zielfonds investieren, ist, sofern anwendbar, unter Kapitel 25 , Subfonds”

dargelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei Investitionen in

Anteilen/Aktien anderer OGAW und/oder anderer OGA dieselben Kosten

sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des anderen OGAW

und/oder sonstigen OGA anfallen kénnen.

sofern in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” im Abschnitt ,, Wertpapierleihgeschafte”

nichts anderes angegeben ist, kann ein Subfonds im Einklang mit den

geltenden Vorschriften Wertpapierleihgeschéfte eingehen, um eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen.

a) Das Gesellschaftsvermogen darf nicht in Wertpapiere angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der
Gesellschaft erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfihrung eines Emittenten auszutiben.

b) Ferner darf die Gesellschaft nicht mehr als:

— 10% der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten,

— 10% der Schuldverschreibungen desselben Emittenten,

— 25% der Anteile/Aktien desselben OGAW und/oder sonstigen
OGA, oder

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

In den drei letztgenannten Fallen braucht die Beschrankung nicht

eingehalten zu werden, wenn der Bruttobetrag der Anleihen oder der

Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen

Instrumente im Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnet werden kann.

c) Die unter den Buchstaben a) und b) angefiihrten Begrenzungen sind
nicht anzuwenden auf:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat,
welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, begeben
oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

— Aktien, die von der Gesellschaft am Kapital eines Unternehmens
in einem Nichtmitgliedstaat der Europdischen Union gehalten
werden, der seine Vermogenswerte in erster Linie in
Wertpapieren von Emittenten mit eingetragenem Sitz in diesem
Staat anlegt, wobei ein solcher Wertpapierbesitz im Rahmen der
gesetzlichen Bestimmungen dieses Staates die einzige Moglichkeit
darstellt, wie die Gesellschaft in die Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates investieren kann. Diese Ausnahmeregelung ist
jedoch nur zuldssig, wenn die Anlagepolitik des auRerhalb der
Europédischen Union ansdssigen Unternehmens mit den unter
Abschnitt 4 Buchstabena bis e, Abschnitt5 und Abschnitt 7
Buchstaben a und b aufgefiihrten Beschrankungen vereinbar ist.

Die Gesellschaft darf fur die Subfonds keine Mittel aufnehmen, es sei denn:

a) fir den Erwerb von Devisen mittels eines ,,Back to back“-Darlehens

b) fir einen Betrag, der 10% des Gesamtnettovermégens des Subfonds
nicht Gbersteigen darf und nur voriibergehend geliehen wird.

9) Die Gesellschaft darf weder Darlehen gewahren noch fiir Dritte als Burge
einstehen.

10) Das Vermogen der Gesellschaft darf nicht direkt in Immobilien,
Edelmetallen oder Zertifikaten fur Edelmetalle und Waren angelegt
werden.

11) Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Abschnitt 1 Buchstaben e, g und
h genannten Finanzinstrumenten durchfiihren.

12) a) In Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im Prospekt

vorgesehenen Begrenzungen getdtigt werden, darf die Gesellschaft die
Vermogenswerte des betreffenden Subfonds verpfinden oder als
Sicherheit tGbertragen.
b) Ferner darf die Gesellschaft die Vermdgenswerte des betreffenden
Subfonds verpfanden oder als Sicherheit an Gegenparteien bei
Transaktionen mit OTC-Derivaten oder derivativen Finanzinstrumenten
Ubertragen, die an einem der oben in Ziffer 1) Abschnitte a), b) und c)
genannten geregelten Markte gehandelt werden, um die Zahlung und
Erfullung der Verpflichtungen gegenlber der jeweiligen Gegenpartei durch
den Subfonds zu sichern. Sofern Gegenparteien die Stellung von
Sicherheiten fordern, die den Wert des durch die Sicherheit
abzudeckenden Risikos iibersteigen, oder sofern die Ubersicherung durch
andere Umstédnde verursacht wird (z. B. Wertentwicklung der als Sicherheit
gestellten Vermogenswerte oder Bestimmungen tiblicher
Rahmendokumentation), kann diese Sicherheit (oder Ubersicherung) —
auch in Bezug auf unbare Sicherheiten — den betreffenden Subfonds dem
Gegenparteirisiko dieser Gegenpartei aussetzen und hat der Subfonds
moglicherweise nur eine ungesicherte Forderung in Bezug auf diese
Vermogenswerte.

Die oben angefiihrten Beschrankungen gelten nicht fir die Auslbung von

Bezugsrechten.

Wihrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines Subfonds

in Luxemburg brauchen die oben in Ziffer 4) und 5) angefiihrten Begrenzungen

nicht eingehalten zu werden, wenn das Prinzip der Risikostreuung eingehalten
wird.

Wenn die oben genannten Begrenzungen aus Griinden tberschritten werden, die

sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen oder die das Ergebnis der Ausiibung

von Bezugsrechten sind, so wird die Gesellschaft die Situation vorrangig und unter
angemessener Bericksichtigung der Interessen der Aktionare berichtigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der Aktionare weitere

Anlagebegrenzungen festzusetzen, soweit diese z. B. erforderlich sind, um den

Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Aktien

der Gesellschaft angeboten und verkauft werden bzw. werden sollen.

8. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in der Gesellschaft folgende
Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehend aufgefiihrten Risikofaktoren
stellen keine erschopfende Aufstellung der mit Anlagen in die Gesellschaft
verbundenen Risiken dar. Kiinftige Anleger soliten den gesamten Prospekt
lesen und gegebenenfalls ihre Rechts-, Steuer- und Anlageberater konsultieren,
insbesondere in Bezug auf die steuerlichen Konsequenzen, die in den Lindern
ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten und
die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riickgabe oder
die sonstige VerdauBerung von Aktien sein konnen (weitere Einzelheiten werden
in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” erldutert). Anleger sollten sich
dariiber bewusst sein, dass die Anlagen in die Gesellschaft Marktschwankungen
und anderen mit der Anlage in Wertpapieren und sonstigen
Finanzinstrumenten verbundenen Risiken unterliegen. Der Wert der Anlagen
und ihrer Ertrdge kann fallen oder steigen, und Anleger werden maglicherweise
den urspriinglich in die Gesellschaft investierten Betrag nicht zuriickerhalten,
einschlieBlich des Risikos eines Verlusts des angelegten Gesamtbetrages. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Subfonds erreicht werden wird
oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir
zukiinftige Ergebnisse.

Der Nettovermdogenswert eines Teilfonds kann aufgrund von Schwankungen im
Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte und der daraus resultierenden
Ertrage variieren. Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Rlicknahme
der Aktien unter bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann.

Je nach Wahrung des Domizillandes eines Anlegers konnen sich
Wadhrungsschwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einem oder
mehreren Subfonds auswirken. AuRerdem kann bei einer alternativen
Widhrungsklasse, bei der die Risikoposition auf Ebene der Anlagewahrungen nicht
abgesichert ist, das Resultat aus den verbundenen Devisengeschaften die
Performance der betreffenden Aktienklasse negativ beeinflussen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das
darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage moglicherweise
entgegen den Interessen der Gesellschaft verdndert. Insbesondere kann der Wert
der Anlagen von Unsicherheiten wie internationale, politische und wirtschaftliche
Entwicklungen oder Anderungen der Regierungspolitik beeinflusst werden.

Zinsrisiko
Der Wert von Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kann
aufgrund von Schwankungen der Zinssatze sinken. Generell steigt der Wert von

16



festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im Gegensatz dazu kann
davon ausgegangen werden, dass der Wert der festverzinslichen Wertpapiere bei
steigenden Zinsen fallt. Festverzinsliche Wertpapiere mit langer Laufzeit weisen
normalerweise eine héhere Preisvolatilitat auf als festverzinsliche Wertpapiere
mit kurzen Laufzeiten.

Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Teilfonds dirfen in andere Wahrungen als die jeweilige
Referenzwahrung getatigt werden und unterliegen daher
Wechselkursschwankungen, die sich auf den Wert des Nettovermogens des
jeweiligen Teilfonds glinstig oder ungiinstig auswirken kénnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander kénnen volatil sein und sich daher auf den
Wert der auf diese Wahrungen lautenden Wertpapiere auswirken. Wenn die
Wiéhrung, in der die Anlage denominiert ist, gegen die Referenzwdhrung des
entsprechenden Subfonds aufwertet, steigt der Wert der Anlage. Ein Riickgang
des Wechselkurses der Wahrung wirkt sich hingegen nachteilig auf den Wert der
Anlage aus.

Jeder Subfonds kann Absicherungstransaktionen auf Wahrungen abschlieen, um
sich gegen ein Absinken des Wertes der Anlagen, die auf andere Wahrungen als
die Referenzwdhrung lauten, und gegen eine Erhohung der Kosten der zu
erwerbenden Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung
lauten, abzusichern. Es gibt jedoch keine Garantie fir den Erfolg von
Absicherungstransaktionen.

Es ist zwar die Politik der Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der Subfonds gegen
ihre jeweiligen Referenzwahrungen abzusichern, diese
Absicherungstransaktionen sind jedoch nicht immer maoglich, und somit kénnen
Wahrungsrisiken nicht vollig ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem Risiko,
dass die Emittenten keine Zahlungen fiir die Wertpapiere leisten kdnnen. Wenn
sich die Finanzlage eines Emittenten verschlechtert, kann sich auch die
Kreditqualitat eines Wertpapiers verschlechtern, was gréRere Kursschwankungen
des Wertpapiers zur Folge haben kann. Eine Herabstufung der Bonitdt eines
Wertpapiers kann auch die Liquiditdt des Wertpapiers einschranken. Subfonds,
die in Schuldverschreibungen einer geringeren Qualitat investieren, sind diesen
Problemen starker ausgesetzt und ihr Wert kann volatiler sein.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft kann OTC-Transaktionen abschlieBen, durch die die Subfonds
dem Risiko ausgesetzt sind, dass die Gegenpartei ihre Pflichten gemaR diesen
Vereinbarungen nicht erfillen kann. Im Fall der Zahlungsunfahigkeit einer
Gegenpartei kénnen fir die Subfonds Verzogerungen bei der Liquidation der
Position und erhebliche Verluste auftreten.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank Recovery and
Resolution Directive ,BRRD“) wurde am 12.Juni 2014 im Amtsblatt der
Europaischen Union veroffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Das
erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den Abwicklungsbehérden, einschlieBlich
der zustandigen Abwicklungsbehorde in Luxemburg, angemessene Instrumente
und Befugnisse an die Hand zu geben und einzurdumen, um vorausschauend zu
handeln und Bankkrisen zu vermeiden und so die Stabilitdt der Finanzmarkte
sicherzustellen und die Auswirkungen der Verluste auf die Steuerzahler so gering
wie moglich zu halten.

In Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen Umsetzungsvorschriften
kénnen die nationalen Aufsichtsbehérden gewisse Befugnisse gegenlber
unsoliden oder ausfallenden Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, bei denen
eine normale Insolvenz zu finanzieller Instabilitat fihren wirde, ausliben. Hierzu
zdhlen Abschreibungs-, Umwandlungs-,

Transfer-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit gemaiss
den im jeweiligen EU-Mitgliedstaat geltenden Gesetzen, Vorschriften,
Regelungen oder Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung der BRRD bestehen
und in Ubereinstimmung damit ausgeiibt werden (die ,Instrumente zur
Bankenabwicklung“).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch
Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Subfonds nachzukommen, beeinflussen oder
beschranken.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines Subfonds
kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der Vermoégenswerte dieser
Anleger flihren, unter anderem der Aktien/Anteile an diesem Subfonds.
Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die Liquiditdt eines Subfonds
aufgrund einer ungewdhnlich hohen Zahl von Riicknahmeantragen sinkt oder
unzureichend ist. In diesem Fall kann die Gesellschaft moglicherweise die
Ricknahmeerlése nicht innerhalb des in diesem Prospekt angegebenen
Zeitraums auszahlen.

Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung in
Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstdnden zu einem
Austrocknen der Liquiditdt an bestimmten Wertpapiermarkten fihren und
dadurch potenzielle Liquiditatsprobleme fiir die Subfonds verursachen.
Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Riicknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die

Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerlse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Verwahrungsrisiko

Alle Vermogenswerte der Gesellschaft, einschlieRlich der Portfolios der
verschiedenen Subfonds, sowie samtliche durch die Gesellschaft fir diese
Subfonds (falls erforderlich) gehaltenen Sicherheiten, werden von der Depotbank
oder unter ihrer Aufsicht verwahrt.

Die Depotbank ist berechtigt, ihre Verwahrfunktionen teilweise an Dritte zu
delegieren. Die Depotbank ist gemaR dem Gesetz von 17. Dezember 2010
verpflichtet, bei der Auswahl und Bestellung von Dritten, an die sie Teile ihrer
Aufgaben delegieren will, sowie bei der darauf folgenden laufenden
Uberwachung dieser externen Beauftragten die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit auszuliben. Die Depotbank muss unter anderem
sicherstellen, dass Dritte die Vermogenswerte der Kunden der Depotbank von
ihren eigenen Vermdogenswerten und den Vermdgenswerten der Depotbank so
trennen, dass sie jederzeit eindeutig als Eigentum der Kunden einer bestimmten
Depotbank identifiziert werden konnen. Darlber hinaus muss die Depotbank
sicherstellen, dass im Falle der Insolvenz eines Unterbeauftragten die
Vermogenswerte der Gesellschaft nicht zur Ausschiittung an oder zur Verwertung
zugunsten der Glaubiger des jeweiligen Unterbeauftragten zur Verfligung stehen,
und sie muss die Gesellschaft unverziglich informieren, wenn eine dieser
Bedingungen nicht mehr erfullt ist.

Trotz der vorgenannten Punkte kdnnen Verwahrungsrisiken nicht ausgeschlossen
werden, denn es besteht die Moglichkeit, dass einem Subfonds der Zugang zu
verwahrten Vermoégenswerten aufgrund von Umstanden zu seinem Nachteil
entweder ganz oder teilweise verweigert wird, die sich aus einem externen
Ereignis ergeben, das sich der zumutbaren Kontrolle der Depotbank entzieht und
dessen Folgen auch bei Ergreifung aller zumutbaren Gegenmalnahmen
unvermeidbar gewesen wadren. Anlegern wird geraten, die in Kapitel 18
,Depotbank” aufgefihrten Informationen Uber die Haftung der Depotbank zu
beachten.

Ohne Einschrankung der Allgemeingiiltigkeit der vorstehenden Regelungen
konnen die malgeblichen Vorschriften und Verordnungen an bestimmten
Markten die Gesellschaft dazu verpflichten, Transaktionen Uber lokale
Marktinfrastrukturen durchzufiihren, wie z. B. die Clearing-, Abrechnungs- und
Verwahrabteilungen lokaler Bérsen, zentrale Wertpapierdepotstellen oder andere
Arten von Wertpapierabwicklungsdiensten. Diese Anforderungen und die lokalen
Regeln fiir die Ausfihrung von Geschdften mit Barmitteln und in der lokalen
Marktinfrastruktur gefiihrten Wertpapierkonten kénnen die Gesellschaft und die
betreffenden Subfonds einem erhdhten Gegenparteirisiko, dem Risiko, dass die
zugelassenen Broker der Gesellschaft nicht genehmigte Kauf- und/oder
Verkaufstransaktionen eingehen, einem eingeschrankten Rickgriffsrecht, dem
Verlust von Vermégenswerten, Verzégerungen und/oder Stornierungen der
Ausflihrung von Geschaften sowie wirtschaftlichen Schaden aufgrund potenziell
nachteiliger Marktbewegungen, unbezahlter Anspriiche aus
gesellschaftsrechtlichen Geschaften, dem Verlust optimaler
Ausflihrungsmaoglichkeiten, der Unfahigkeit, Positionen zeitnah zu kaufen oder zu
verkaufen und/oder dem Verlust von Stimmrechten bei Hauptversammlungen
aussetzen.

Nachhaltigkeitsrisiken

GemaR der EU-Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiaischen Parlaments und
des Rates vom 27.November 2019 dber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleitungssektor (die ,SFDR“) sind die
Teilfonds verpflichtet, die Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken (im Sinne
nachstehender Definition) bei ihren Anlageentscheidungen einbezogen werden,
und die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Teilfonds, offenzulegen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen
beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert der getdtigten Investitionen haben konnte. Die Wesentlichkeit eines
Nachhaltigkeitsrisikos hangt von der Wahrscheinlichkeit des Eintretens, vom
Umfang der moglichen Auswirkungen und vom Zeithorizont in Bezug auf das
entsprechende Risiko ab.

Zu den Umweltereignissen oder -bedingungen, die zu einem Nachhaltigkeitsrisiko
fihren kénnten, gehdren im Allgemeinen klimabezogene Risiken aufgrund von
beispielsweise globaler Erwdrmung und sich verandernden
Witterungsbedingungen sowie extreme Wetterereignisse wie Hitzewellen,
Diirren, Uberflutungen, Stiirme, Hagel und Waldbrinde. Diese Ereignisse oder
Bedingungen konnen zu einem direkten Verlust von Produktionsanlagen,
Arbeitskréften und Teilen der Lieferkette sowie zu erhéhten Betriebskosten durch
Investitionsausgaben, Versicherungskosten und einen schnelleren Wertverlust
der Vermogenswerte fiihren (das Risiko des Eintritts solcher Ereignisse wird oft
als physisches Risiko bezeichnet). Umweltrisiken umfassen auch Risiken in Bezug
auf den Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft. Risiken aus politischen
MaRnahmen in Bezug auf fossile Brennstoffe oder Emissionszertifikate konnen
dazu fiihren, dass diese teurer oder knapper werden oder dass bestehende
Produkte und Dienstleistungen durch emissionsarmere Optionen ersetzt werden.
Diese Risiken werden allgemein als Ubergangsrisiken bezeichnet.

Zu den sozialen Ereignissen oder Bedingungen, die Nachhaltigkeitsrisiken zur
Folge haben kdnnen, gehdren im Allgemeinen unter anderem die Gesundheit und
Sicherheit von Mietern und Arbeitnehmern, MenschenrechtsverstoRe, schlechte
Arbeitsbedingungen, Probleme beim Lieferkettenmanagement, mangelhafte
Personalfiirsorge, Bedenken in Bezug auf Datenschutz und Schutz der
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Privatsphare sowie zunehmende technologische Regulierung und Abhéangigkeit
von neuen Technologie-Infrastrukturen.

Governance-Ereignisse oder -Bedingungen, die zu einem Nachhaltigkeitsrisiko
fuhren konnten, umfassen im Allgemeinen unter anderem Bestechung,
Korruption, Steuerbetrug, Steuerhinterziehung, hohe Managementvergiitung,
die Zusammensetzung und Effektivitdt des Vorstands sowie die Qualitdt der
Geschéftsfiihrung und die Ubereinstimmung der Interessen des Managements
mit den Interessen der Aktiondre.

Nachhaltigkeitsrisiken koénnen sich negativ auf die Rendite des Subfonds
auswirken. Bei passiv verwalteten Subfonds sind die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken in den Index eingebettet, wobei die
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter diese Risiken nur begrenzt
tiberwachen koénnen und nicht vollstandig ausschlieBen kodnnen, wenn der
jeweilige Subfonds den Index nachbildet. Indizes, die ein Engagement in
bestimmten Industriesektoren (einschlieRlich  Metall-, Bergbau- und
Chemieunternehmen) bieten, kénnen die Subfonds erhohten Umweltrisiken
aussetzen. Ebenso setzen Indizes, die ein Engagement in Schwellenldandern in
Unternehmen und Emittenten bieten, die auf den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft abzielen, die Subfonds hoheren
Nachhaltigkeitsrisiken aus, da die Unternehmen und Emittenten zusatzlichen und
vielfdltigen Herausforderungen ausgesetzt sind (z. B. wenn der Industriesektor
eine wesentliche Rolle fiir den wirtschaftlichen und sozialen Zusammenhalt
spielt) und im Vergleich zu ihren Pendants in entwickelten Landern zusétzliches
Kapital benétigen, um den Ubergang zu nachhaltigeren Geschéaftspraktiken
vollziehen zu kénnen, und es kann sein, dass sie nicht genligend Mittel beschaffen
kénnen, um den Ubergang zu einem geringeren CO2-FuRabdruck erfolgreich
umzusetzen. Weitere Informationen hierzu finden Sie in Kapitel 7
,Risikofaktoren”, Abschnitt ,,Anlagen in Schwellenlandern”.

Risiken nachhaltiger Anlagen

Subfonds, die ESG-Faktoren in ihren Anlageentscheidungen bericksichtigen und
die bisherige nachhaltige Anlagepolitik von Credit Suisse Asset Management
(gemadss Definition in Kapitel 4 ,Anlagepolitik“) anwenden, sind bestimmten
Risiken in Verbindung mit ihrer nachhaltigen Anlagestrategie ausgesetzt. In
diesem Kontext und angesichts der Tatsache, dass die Regulierungen und
Richtlinien fur ESG bzw. Nachhaltigkeit noch im Entstehen begriffen sind, werden
Anleger darauf hingewiesen, dass die ESG-Klassifizierungen und -Beschreibungen
in diesem Prospekt von der Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwaltern
in Reaktion auf die sich entwickelnden rechtlichen, regulatorischen oder internen
Vorgaben oder Anderungen des Branchenansatzes zur Klassifizierung
Uberarbeitet werden kénnen. Da sich nachhaltigkeitsbezogene Praktiken je nach
Region, Branche und Thema unterscheiden und sich entsprechend
weiterentwickeln, konnen sich die Praktiken oder die Bewertung solcher
nachhaltigkeitsbezogenen  Praktiken durch die Subfonds bzw. den
Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft im Laufe der Zeit d@ndern.
Ebenso kénnen neue Nachhaltigkeitsanforderungen, die in den Jurisdiktionen, in
denen der Anlageverwalter tétig ist und/oder in denen die Subfonds vertrieben
werden, auferlegt werden, zu zusatzlichen Compliance-Kosten,
Offenlegungspflichten oder anderen Auswirkungen oder Beschrankungen fiir die
Subfonds oder den Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft fiihren. Im
Rahmen dieser Anforderungen sind der Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft moglicherweise dazu verpflichtet, die Subfonds anhand
bestimmter Kriterien zu klassifizieren, von denen einige einer subjektiven
Auslegung unterliegen konnen. Insbesondere ihre Ansichten Uber eine
angemessene Klassifizierung konnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln,
unter anderem als Reaktion auf gesetzliche oder regulatorische Vorgaben oder
Anderungen des Branchenansatzes, und dies kann eine Anderung der
Klassifizierung der Subfonds erforderlich machen. Eine solche Anderung der
entsprechenden Klassifizierung kann bestimmte MaRnahmen nach sich ziehen,
darunter auch neue Anlagen und Verkaufe oder neue Prozesse, die eingerichtet
werden missen, um die entsprechenden Klassifizierungsanforderungen zu
erfillen und Daten Uber die Anlagen der Subfonds zu erfassen, was mit
zusatzlichen Kosten, Offenlegungs- und Berichtspflichten verbunden sein kann.
Dariber hinaus sollten die Anleger beachten, dass Verwaltungsgesellschaft und
Anlageverwalter ganz oder teilweise auf offentliche und Informationen von
Drittanbietern sowie moglicherweise auf vom Emittenten selbst erstellte
Informationen  angewiesen sind. Zudem kann die Fahigkeit der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters, solche Daten zu Uberprifen,
durch die Integritat der Daten, die zum jeweiligen Zeitpunkt zu den zugrunde
liegenden Komponenten verfugbar sind, sowie durch den Status und die
Entwicklung der globalen Gesetze, Richtlinien und Vorschriften in Bezug auf die
Erfassung und Bereitstellung solcher ESG-Daten eingeschrankt sein. Die ESG-
Daten von privaten und Offentlichen Informationsquellen sowie von
Drittanbietern konnen falsch, nicht verfligbar oder nicht vollstandig aktualisiert
sein. Aktualisierungen werden moglicherweise mit zeitlicher Verzogerung
durchgefiihrt. Die ESG-Klassifizierung bzw. das ESG-Scoring spiegelt auch die
Meinung der bewertenden Partei wider (einschlieflich externer Parteien, wie
Rating-Agenturen oder anderer Finanzinstitutionen). In Ermangelung eines
standardisierten ESG-Scoringsystems hat somit jede bewertende Partei ihren
eigenen Research- und Analyserahmen. Daher konnen das ESG-Scoring bzw. die
ESG-Einstufungen, die von verschiedenen bewertenden Parteien fir ein und
dieselbe Anlage vergeben werden, stark voneinander abweichen. Dies gilt auch
fur bestimmte Anlagen, bei denen Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter
moglicherweise nur begrenzten Zugang zu Daten von externen Parteien in Bezug
auf die zugrunde liegenden Komponenten einer Anlage haben, z. B. weil keine
Look-Through-Daten vorliegen. In solchen Fallen versuchen

Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter, diese Informationen nach bestem
Wissen und Gewissen zu bewerten. Solche Datenliicken kénnten auch zu einer
unkorrekten Bewertung einer Nachhaltigkeitspraxis und/oder der damit
verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen flhren. Darlber hinaus
werden bestimmte Ansdtze auf zentralisierte Art nach einem Top-Down-Ansatz
angewandt, wie z. B. dem zentralen Active-Ownership-Ansatz. In diesen Fallen ist
das tatsachliche Ergebnis dieser Ansatze auf Subfondsebene nicht garantiert. So
gibt es Dbeispielsweise keine Garantie, dass in einem bestimmten
Referenzzeitraum tatsachlich ein Engagement mit einem Unternehmen erfolgt, in
das ein betreffender Subfonds investiert, obwohl das Portfolio des jeweiligen
Subfonds ein integrierter Bestandteil des Gesamtanlageportfolios von UBS ist.
Die Anleger sollten (iberdies beachten, dass die nichtfinanzielle/ESG-Performance
eines Portfolios von seiner finanziellen Performance abweichen kann und
Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter keine Zusicherung hinsichtlich der
Korrelation von finanzieller und ESG-Performance geben kénnen. Die
Beriicksichtigung einer neuen ESG-Klassifizierung bzw. eine Anderung der ESG-
Klassifizierung kann zudem zu Transaktionskosten im Rahmen der
Neupositionierung des zugrunde liegenden Portfolios sowie zu neuen Kosten fiir
Offenlegung, Berichterstattung, Compliance und Risikomanagement fiihren.
Allein das Verfolgen von ESG-Zielen bedeutet nicht notwendigerweise, dass die
allgemeinen Anlageziele eines Anlegers oder Kunden oder dessen Praferenzen in
Bezug auf Nachhaltigkeit erftillt werden konnen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die ESG-Kriterien, die vom Anbieter
eines Referenzindex in der Indexmethodik verwendet werden, in einigen Fallen
von dem ESG-Ansatz abweichen kénnen, der in der nachhaltigen Anlagepolitik fiir
die Subfonds angegeben ist, die dkologische oder soziale Merkmale bewerben
und/oder ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen. Die in der Methodik des
Indexanbieters enthaltenen ESG-Faktoren konnen starker begrenzt sein, sodass
die Anlageergebnisse von dem ESG-Ansatz abweichen konnen, der in der
nachhaltigen Anlagepolitik dargelegt ist. Die Anleger sollten insbesondere bei
passiv verwalteten Subfonds zur Kenntnis nehmen, dass die nachhaltige
Anlagestrategie in den jeweiligen Index eingebettet ist. Dies bedeutet, dass die
mit dieser Strategie verbundenen Risiken aus dem entsprechenden Index
resultieren (z. B. wenn die Indexmethodik die ESG-Risiken und beworbenen
Chancen nicht beriicksichtigt oder bei bestimmten markt-, sektor- oder
ldnderbezogene Engagements), wobei die Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageverwalter diese Risiken nur begrenzt Gberwachen und nicht vollstandig
ausschlieRen kénnen, wenn der entsprechende Subfonds den Index nachbildet.
Im Allgemeinen kdnnen die Risiken nachhaltiger Anlagen fiir Subfonds, die Indizes
mit einem nachhaltigen thematischen Ziel nachbilden und/oder Engagement in
bestimmten Industriesektoren (einschlieflich  Metall, Bergbau- und
Chemieunternehmen) bieten, héher sein und diese Subfonds einem besonderen
Sektorfokus aussetzen, z. B. durch Investitionen in Industriesektoren, die einen
groBeren CO2-FuBabdruck aufweisen und/oder mit hoheren Kosten in Rahmen
des Ubergangs zu kohlenstoffirmeren Alternativen verbunden sind, oder (ii)
einem besonderen geografischen Fokus, wie die Konzentration von Anlagen in
Schwellenmarkten mit hoheren Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit
ihrem Ubergangsprozess und dem noch frihen Entwicklungsstadium ihrer
sozialen und Unternehmensfihrungsstrukturen. Weitere Informationen tber die
Risiken nachhaltiger Anlagen in Verbindung mit Anlagen in den Industriesektor
oder in Schwellenldnder kénnen Anleger den Abschnitten ,Konzentration auf
bestimmte Ldnder beziehungsweise Regionen” und ,Anlagen in
Schwellenldndern” entnehmen, in denen die okologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrung-Risiken ausfihrlicher beschrieben sind.

Anlagerisiko

Anlagen in Aktien

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien (und aktienahnliche)
Wertpapiere umfassen insbesondere groRere Marktpreisschwankungen,
negative Informationen liber Emittenten oder Markte und den nachgeordneten
Status von Aktien gegeniber Schuldverschreibungen des gleichen
Unternehmens.

Dariuber hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, maogliche
Devisenkontrollvorschriften und sonstige Beschrankungen zu beriicksichtigen.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapiere von Emittenten aus verschiedenen Landern und in
unterschiedlichen Wahrungen bietet zum einen mogliche Vorteile, die bei einer
Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes nicht erzielt werden
konnen, zum anderen sind jedoch auch gewisse betrachtliche Risiken damit
verbunden, die in der Regel nicht mit der Anlage in Wertpapiere von Emittenten
eines einzigen Landes verbunden sind. Zu den betreffenden Risiken gehoren
Zinsanderungen und Wechselkursschwankungen (wie vorstehend unter dem
Abschnitt ,,Zinsrisiko” und ,,Wechselkursrisiko” beschrieben) sowie die mégliche
Auferlegung von Devisenkontrollvorschriften oder sonstigen fiir diese Anlagen
geltenden Gesetzen oder Beschrankungen. Bei einer Wertminderung einer
bestimmten Wahrung im Vergleich zur Referenzwahrung des Subfonds verringert
sich der Wert bestimmter Wertpapiere im Portfolio, die auf diese Wahrung
lauten.

Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land ansdssig sein als dem, in
dessen Wahrung das Papier ausgegeben ist. Die Werte und relativen Renditen
von Anlagen in den Wertpapiermarkten unterschiedlicher Lander und die jeweils
damit verbundenen Risiken kdnnen unabhangig voneinander Schwankungen
unterliegen.

Da der Nettovermogenswert eines Teilfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hangt die Performance von Anlagen, die auf eine andere als die
Referenzwahrung lauten, von der Stirke dieser Wahrung im Vergleich zur
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Referenzwahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in dem diese Wahrung in
Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen, die den Wert von Anlagen in
einer anderen als der Referenzwahrung beeintrachtigen kénnten (wie z. B. eine
Anderung des politischen Klimas oder der Bonitit eines Emittenten), kann in der
Regel davon ausgegangen werden, dass eine Aufwertung der Nicht-
Referenzwahrung zu einer Wertsteigerung der Anlagen des Subfonds in einer
anderen als der Referenzwdhrung in Bezug auf die Referenzwahrung fihrt.

Die Subfonds kdnnen in Investment-Grade-Schuldtitel anlegen. Investment-
Grade-Schuldtitel sind von den Rating-Agenturen auf Grundlage der Bonitat oder
des Ausfallrisikos zugewiesene Ratings in den besten Rating-Kategorien. Rating-
Agenturen Gberpriifen gelegentlich die zugewiesenen Ratings und das Rating von
Schuldtitel kann daher heruntergestuft werden, wenn wirtschaftliche
Bedingungen Auswirkungen auf die entsprechende Emission von Schuldtiteln
haben. Zudem konnen die Teilfonds in Schuldinstrumente im Non-Investment-
Grade-Bereich  (hochverzinsliche Schuldtitel) anlegen. Gegentber den
Investment-Grade-Schuldtiteln  handelt es sich bei hochverzinslichen
Wertpapieren in der Regel um niedriger eingestufte Wertpapiere, die
iblicherweise eine hohere Rendite bieten, um die niedrigere Bonitadt oder das mit
diesen Schuldinstrumenten verbundene hohere Ausfallrisiko auszugleichen.

Die SEC-Vorschrift 144A stellt eine Freistellung von der Safe-Harbour-Regel der
Registrierungsvorschriften des Securities Act von 1933 in Bezug auf den
Weiterverkauf zweckgebundener Wertpapiere an qualifizierte institutionelle
Kaufer gemaR der dortigen Definition dar. Der Vorteil fiir Anleger kdnnten hohere
Ertrage aufgrund von niedrigeren Verwaltungsgebihren sein. Jedoch ist die
Veroffentlichung von Sekundarmarkttransaktionen mit Rule-144A-Wertpapieren
beschrankt und qualifizierten institutionellen Kaufern vorbehalten. Dies kann die
Volatilitat der Wertpapierkurse steigern und unter extremen Bedingungen die
Liquiditat eines bestimmten Rule-144A-Wertpapiers verringern.

Risiko im Zusammenhang mit Contingent Convertible Instruments

Unbekanntes Risiko

Die Struktur von Contingent Convertible Instruments ist noch nicht erprobt. Es ist
ungewiss, wie sie sich in einem angespannten Klima entwickeln werden, wenn die
zugrunde liegenden Merkmale dieser Instrumente auf die Probe gestellt werden.
Wenn ein einzelner Emittent einen Trigger aktiviert oder Couponzahlungen
aussetzt, ist ungewiss, ob der Markt die Angelegenheit als idiosynkratisches oder
systemisches Ereignis einstufen wird. Im zweiten Fall sind eine potenzielle
Ansteckung der Kurse und Kursschwankungen fiir die gesamte Anlageklasse
moglich. Dieses Risiko kann je nach Hohe der Arbitrage beziglich des Basiswertes
verstarkt werden. In einem illiquiden Markt kann die Preisbildung zunehmend
unter Druck geraten.

Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur

Anders als bei der klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in Contingent
Convertible Instruments einen Kapitalverlust erleiden, wahrend dies fur Inhaber
von Aktien nicht zutrifft. In bestimmten Szenarios erleiden Inhaber von
Contingent Convertible Instruments vor Inhabern von Anteilen Verluste, z.B.
wenn ein starker Trigger in Form einer Abschreibung der Kapitalsumme auf
Contingent Convertible Instruments aktiviert wird. Das widerspricht der Ublichen
Ordnung der Kapitalstrukturhierarchie, bei der erwartet wird, dass Inhaber von
Aktien den ersten Verlust erleiden.

Risiko der Branchenkonzentration

Da die Emittenten von Contingent Convertible Instruments moglicherweise
ungleichmaRig auf die Branchen verteilt sind, unterliegen Contingent Convertible
Instruments  moglicherweise  Risiken im  Zusammenhang mit  der
Branchenkonzentration.

Anlagen in Warrants

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Warrants und der Volatilitdt der
Optionspreise sind die mit Anlagen in Warrants verbundenen Risiken héher als
bei Anlagen in Aktien. Aufgrund der Volatilitdt der Warrants kann die Volatilitat
des Preises einer Aktie eines Subfonds, der in Warrants anlegt, moglicherweise
steigen.

Anlagen in Zielfonds

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei Anlagen in Zielfonds Kosten
sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des Zielfonds anfallen kénnen.
Dartber hinaus kann der Wert der Anteile oder Aktien des Zielfonds von
Wechselkurschwankungen, Devisengeschaften, Steuervorschriften
(einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuer) und sonstigen wirtschaftlichen
oder politischen Faktoren oder Anderungen in den Lindern, in denen der
Zielfonds investiert hat, sowie den mit einem Engagement in Schwellenldndern
verbundenen Risiken beeinflusst werden.

Die Anlage des Subfonds in Anteile oder Aktien eines Zielfonds ist mit dem Risiko
verbunden, dass die Riicknahme der Anteile oder Aktien Einschrdankungen
unterliegen kann, sodass diese Anlagen moglicherweise weniger liquide sind als
andere Arten von Anlagen.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zwar vorteilhaft sein, es
kéonnen mit ihm jedoch auch Risiken verbunden sein, die sich von denen
traditionellerer Anlagen unterscheiden und die in bestimmten Fallen auch groBer
sind.

Derivative Finanzinstrumente sind hoch spezialisierte Instrumente. Der Einsatz
eines Derivats erfordert das Verstandnis nicht nur des Basiswerts, sondern auch
des Derivats selbst, ohne dass dabei die Moglichkeit besteht, die Performance des
Derivats unter allen moéglichen Marktbedingungen zu beobachten.

Ist eine Derivattransaktion besonders groR oder der betreffende Markt illiquide,
ldsst sich eine Transaktion maoglicherweise nicht zu einem vorteilhaften Preis
veranlassen oder eine Position glattstellen.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige Anderungen
des Werts oder Niveaus des zugrunde liegenden Vermogenswertes, Satzes oder
Index zu einem wesentlich héheren Verlust als den in das Derivat angelegten
Betrag fuihren.

Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten gehdren das
Risiko der falschen Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten und das
Unvermogen von Derivaten, mit den ihnen zugrunde liegenden
Vermogenswerten, Satzen und Indizes perfekt zu korrelieren. Viele Derivate sind
komplex und werden oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen
kénnen zu erhéhten Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem
Wertverlust fur die Gesellschaft fiihren. Daher ist die Verwendung von Derivaten
durch die Gesellschaft nicht immer férderlich, um ihr Anlageziele zu erreichen,
und kann in manchen Fallen sogar kontraproduktiv sein.

Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass der Gesellschaft ein Verlust
entsteht, weil die an dem Derivat beteiligte Gegenpartei (wie unter
,Gegenparteirisiko” beschrieben) ihre Verpflichtungen nicht einhdlt. Das
Ausfallrisiko bei an Borsen gehandelten Derivaten ist in der Regel niedriger als bei
privat ausgehandelten Derivaten, da die Clearing-Stelle, die als Emittent oder
Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine
Erfillungsgarantie Gbernimmt. Zusatzlich beinhaltet der Einsatz von
Kreditderivaten (Credit-Default-Swaps, Credit-Linked-Notes) das Risiko, dass der
Gesellschaft ein Verlust entsteht, weil eine der dem Kreditderivat zugrunde
liegenden Einheiten zahlungsunfahig wird.

Darliber hinaus kénnen OTC-Derivate mit Liquiditatsrisiken verbunden sein. Die
Gegenparteien, mit denen die Gesellschaft Transaktionen durchfiihrt, kdnnen
den Handel oder die Notierung der Instrumente einstellen. In diesen Fallen ist die
Gesellschaft moglicherweise nicht in  der Lage, das gewilnschte
Wahrungsgeschaft, die Credit-Default-Swaps oder Total-Return-Swaps
durchzufiihren oder ein Gegengeschaft in Bezug auf die offene Position
abzuschlieBen, was sich moglicherweise nachteilig auf seine Performance
auswirkt. Im Gegensatz zu an Borsen gehandelten Derivaten bieten
Terminkontrakte, Kassageschafte und Optionskontrakte auf Wahrungen der
Verwaltungsgesellschaft nicht die Moglichkeit, die Pflichten der Gesellschaft
durch eine gleichwertige und entgegengesetzte Transaktion auszugleichen. Beim
Abschluss von Terminkontrakten, Kassageschaften und Optionskontrakten muss
die Gesellschaft daher moglicherweise seine Pflichten nach diesen Kontrakten
erfillen und muss dazu in der Lage sein.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zum Erreichen des beabsichtigten Ziels fiihrt.

Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes

Zusatzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-, Kredit-
und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes mit einer Reihe
spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend aufgefiihrt sind.

Die dem betreffenden Index zugrunde liegenden Hedge-Fonds und deren
Strategien zeichnen sich gegenlber herkémmlichen traditionellen Anlagen vor
allem dadurch aus, dass deren Anlagestrategie einerseits den Leerverkauf von
Wertpapieren mit einbeziehen kann und dass andererseits durch den Einsatz von
Fremdfinanzierung und von Derivaten eine Hebelwirkung (sogenannter Leverage-
Effekt) erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermogens schneller
steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mithilfe von Fremdkapital erworbenen
Investitionen hoher sind als die damit verbundenen Kosten, namentlich die
Zinsen fur die aufgenommenen Fremdmittel und die Pramien auf die
eingesetzten Derivativinstrumente. Wenn die Preise jedoch fallen, steht diesem
Effekt ein entsprechend rascher Verfall des Vermoégens der Gesellschaft
gegentiber. Der Einsatz von derivativen Instrumenten und insbesondere das
Tatigen von Leerverkdufen konnen im Extremfall zu einem totalen Wertverlust
fuhren.

Die meisten Hedge-Fonds, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen, werden in
Landern gegriindet, in denen das gesetzliche Rahmenwerk und insbesondere die
behordliche Aufsicht entweder nicht existieren oder nicht dem Niveau der
westeuropdischen und vergleichbaren Lander entsprechen. Bei Hedge-Fonds
hangt der Erfolg in besonderem Masse von der Kompetenz der Fondsmanager
und der ihnen zur Verfiigung stehenden Infrastruktur ab.

Einsatz von Futures

Der Einsatz von Futures durch die Subfonds birgt das Risiko einer
unvollkommenen oder sogar negativen Korrelation zum jeweiligen
Referenzindex, wenn der dem Terminkontrakt zugrunde liegende Index vom
jeweiligen Referenzindex abweicht.

Anlagen in Rohstoff- und Immobilien-Indizes

Anlagen in Produkten bzw. Techniken, die zu Engagements in Waren- und
Rohstoff-, Hedge-Fonds- und Immobilienindizes fuhren, unterscheiden sich von
traditionellen Anlagen und beinhalten zusatzliches Risikopotenzial (z. B.
unterliegen sie starkeren Preisschwankungen). Als Beimischung in einem breit
abgestiutzten Portfolio jedoch zeichnen sich Anlagen in Produkten bzw.
Techniken, die zu Engagements in Rohstoff-, und Immobilienindizes fihren, in der
Regel durch eine geringe Korrelation mit traditionellen Anlagen aus.

Investitionen in illiquide Anlagen
Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Gesamtnettovermdgens der einzelnen
Subfonds in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen, die nicht an
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Wertpapierborsen oder auf geregelten Markten gehandelt werden. Es kann
daher der Fall eintreten, dass die Gesellschaft diese Wertpapiere nicht ohne
Weiteres verkaufen kann. Auferdem bestehen eventuell vertragliche
Beschrankungen in Bezug auf den Weiterverkauf dieser Wertpapiere. Des
Weiteren kann die Gesellschaft unter bestimmten Umstdanden mit
Terminkontrakten und darauf lautenden Optionen handeln. Auch bei diesen
Instrumenten kann es zu Situationen kommen, in denen sie nur schwer
verdulRerbar sind, wenn z. B. die Marktaktivitdt abnimmt oder eine tagliche
Schwankungsgrenze erreicht wurde. Die meisten Terminborsen beschranken die
Schwankungen in  Terminkontraktkursen wdhrend eines Tages durch
Vorschriften, die als ,, Tagesgrenzen” bezeichnet werden. Wahrend eines einzigen
Handelstages diirfen keine Geschéfte zu Preisen oberhalb oder unterhalb dieser
Tagesgrenzen abgeschlossen werden. Wenn der Wert eines Terminkontraktes auf
die Tagesgrenze gesunken bzw. gestiegen ist, konnen Positionen weder erworben
noch glattgestellt werden. Terminkontraktkurse bewegen sich gelegentlich an
mehreren aufeinanderfolgenden Tagen mit wenig oder gar keinem
Handelsvolumen auBerhalb der Tagesgrenze. Ahnliche Vorkommnisse kénnen
dazu fihren, dass die Gesellschaft unglinstige Positionen nicht unverziglich
liquidieren kann, woraus Verluste entstehen kénnen.

Zur Berechnung des Nettovermogenswerts werden bestimmte Instrumente, die
nicht an einer Borse notiert sind und fiir die nur eine eingeschrankte Liquiditat
besteht, auf der Grundlage eines Durchschnittskurses bewertet, der sich aus den
Kursen von mindestens zwei der groflten Primadrhandler ergibt. Diese Kurse
konnen den Kurs beeinflussen, zu dem die Aktien zuriickgenommen oder
erworben werden. Es ist nicht gewahrleistet, dass bei einem Verkauf eines
solchen Instruments der so ermittelte Kurs auch erzielt werden kann.

Anlagen in Asset-Backed-Securities und Mortgage-Backed-Securities

Die Teilfonds koénnen Positionen in Asset-Backed-Securities (,ABS“) und
Mortgage-Backed-Securities (,MBS“) halten. ABS und MBS sind von einer
Zweckgesellschaft (SPV) zum Zwecke der Weiterleitung von Verbindlichkeiten
Dritter, die nicht die Muttergesellschaft des Emittenten sind, begebene
Schuldtitel. Die Schuldtitel sind dabei durch einen Pool von Aktiven (bei MBS
durch Hypotheken, bei ABS durch verschiedene Arten von Aktiven) besichert.
Gegenliber herkdmmlichen Anleihen wie Unternehmensanleihen oder
Staatsanleihen konnen die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Verpflichtungen héhere Gegenpartei-, Liquiditats- und Zinssatzrisiken aufweisen
sowie zusatzlichen Risiken wie mogliche Wiederanlagerisiken (durch eingebaute
Kindigungsrechte, sogenannte Prepayment-Optionen), Kreditrisiken auf den
unterliegenden Aktiva und frihzeitige Kapitalriickzahlungen mit dem Ergebnis
einer geringeren Gesamtrendite unterliegen (insbesondere wenn die
Ruckzahlung der Schuldtitel nicht mit dem Zeitpunkt der Rickzahlung der
unterliegenden Aktiva der Forderungen Ubereinstimmt).

ABS und MBS konnen sehr illiquide sein und daher einer hohen Preisvolatilitat
unterliegen.

Kleine und mittlere Unternehmen

Einige Subfonds diurfen hauptsachlich in kleineren und mittleren Unternehmen
anlegen. Anlagen in kleinere, weniger bekannte Unternehmen beinhalten
groRere Risiken und die Moglichkeit einer Kursvolatilitat aufgrund der weniger
sicheren Wachstumsaussichten kleinerer Firmen, der niedrigeren Liquiditat der
Markte fur solche Aktien und der gréReren Anfalligkeit kleinerer Unternehmen
fur Marktveranderungen.

Anlagen in REITs

REITs sind borsennotierte Gesellschaften, die keine Organismen fiir gemeinsame
Anlagen des offenen Investmenttyps gemdR Luxemburger Gesetz sind und
welche Immobilien zum Zwecke der langfristigen Anlage erwerben und/oder
erschlieen. Sie investieren den Grof3teil ihres Vermogens direkt in Immobilien
und erzielen ihre Ertrage hauptsachlich aus Mieten. Fir die Anlage in 6ffentlich
gehandelten Wertpapieren von Gesellschaften, die hauptsachlich in der
Immobilienbranche tatig sind, gelten besondere Risikoliberlegungen. Zu diesen
Risiken gehoren: die zyklische Natur von Immobilienwerten, mit der allgemeinen
und der ortlichen Wirtschaftslage verbundene Risiken, Flachenlberhang und
verstarkter Wettbewerb, Steigerungen bei Grundsteuern und Betriebskosten,
demografische Trends und Verdnderungen bei Mietertrigen, Anderungen der
baurechtlichen Vorschriften, Verluste aus Schaden wund Enteignung,
Umweltrisiken, Mietbegrenzungen durch Verwaltungsvorschriften, Anderungen
im Wert von Wohngegenden, Risiken verbundener Parteien, Verdanderungen der
Attraktivitdt von Immobilien fiir Mieter, Zinssteigerungen und andere fir den
Immobilienkapitalmarkt maBgebliche Einflussfaktoren. Im Allgemeinen fihren
ansteigende Zinsen zu hoheren Finanzierungskosten, was direkt oder indirekt den
Wert der Anlage des betreffenden Subfonds mindern kénnte.

Anlagen in Russland

Depot- und Registrierungsrisiko in Russland:

= Obgleich Engagements an den russischen Aktienmarkten gut durch den
Einsatz von GDRs und ADRs abgesichert sind, knnen einzelne Subfonds
gemadss ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die den Einsatz von
ortlichen Hinterlegungs- und/oder Depotdienstleistungen erfordern
konnten. Derzeit wird in Russland der Nachweis flir den rechtlichen Anspruch
auf Aktien buchmaRig gefihrt.

=  Der Subfonds halt Wertpapiere lber die Depotbank, die ein auslandisches
Nominee-Konto bei einer russischen Verwahrstelle er6ffnet. Nach
russischem Gesetz ist die Depotbank (als auslandischer Nominee)
verpflichtet, ,alle in ihrer Macht stehenden zumutbaren Anstrengungen zu
unternehmen®, um der russischen Verwahrstelle oder, auf deren Verlangen,

dem Emittenten, einem russischen Gericht, der Zentralbank der Russischen
Féderation und den russischen Untersuchungsbehdrden Informationen tiber
die Eigentimer der Wertpapiere, andere Personen, die mit den
Wertpapieren verbundene Rechte ausliben, sowie Personen, deren
Interessen an solchen Rechten wahrgenommen werden, und die Anzahl der
betreffenden Wertpapiere zur Verfligung zu stellen.

= Es ist plausibel, dass die Depotbank in der Lage sein sollte, der oben
genannten Verpflichtung nachzukommen, indem sie Informationen tiber den
Subfonds als Eigentimer der Wertpapiere bereitstellt. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass zudem auch Informationen tiber die Aktionare
des Subfonds einschlieBlich Informationen Gber das wirtschaftliche Eigentum
der am Subfonds gehaltenen Aktien angefordert werden. Wenn der Subfonds
und/oder die Aktionire der Depotbank die entsprechenden Informationen
nicht zur Verfuigung stellen, kann die Zentralbank der Russischen Foderation
die Geschéftstatigkeit des auslandischen Nominee-Kontos der Depotbank in
Russland gemdss russischem Recht fir bis zu sechs Monate ,unterbinden
oder einschranken”. Das russische Gesetz macht keine Angaben dazu, ob
diese sechsmonatige Frist verlangert werden kann, daher kdnnen solche
Verldngerungen flr eine unbestimmte Zeit nicht ausgeschlossen werden, so
dass die letztendliche Auswirkung der oben genannten Unterbindung oder
Einschrankung der Geschaftstatigkeit zu diesem Zeitpunkt nicht angemessen
bewertet werden kann.

= Die Bedeutung des Registers flr das Verwahr- und Registrierungsverfahren
ist entscheidend. Obwohl unabhéangige Registerfiihrer von der russischen
Zentralbank zugelassen und beaufsichtigt werden und unter Umstdnden
zivilrechtliche oder verwaltungsrechtliche Verantwortung fiir eine
ausbleibende oder nicht ordnungsgeméRe Performance ihrer Wertpapiere
tragen, besteht dennoch die Mdglichkeit, dass der Subfonds seine
Registrierung durch Betrug, Nachlassigkeit oder schiere Unaufmerksamkeit
verliert. AuBerdem kann es vorkommen, dass Unternehmen der in der
Russischen Foderation geltenden Bestimmung nicht nachgekommen sind,
eigene, unabhdngige Registerfihrer einzusetzen, die bestimmte gesetzlich
vorgeschriebene Kriterien erflillen missen. Aufgrund dieser fehlenden
Unabhéangigkeit hat die Geschaftsfihrung eines Unternehmens einen
potenziell groRen Einfluss auf die Zusammenstellung der Aktiondre dieses
Unternehmens.

= Eine Verzerrung oder Zerstorung des Registers konnte dem Bestand des
Subfonds an den entsprechenden Aktien des Unternehmens wesentlich
schaden oder diesen Aktienbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichtemachen. Weder der Subfonds noch der Anlageverwalter noch die
Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft noch der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft noch deren Beauftragte kénnen Zusicherungen,
Gewdhrleistungen oder Garantien in Bezug auf die Handlungen oder
Leistungen des Registerfiihrers abgeben. Dieses Risiko wird vom Subfonds
getragen. Obwohl das russische Recht Mechanismen zur Wiederherstellung
verlorener Informationen im Register bereitstellt, gibt es keine Anleitung
dafiir, wie diese Mechanismen in der Praxis umzusetzen sind und jeder
potenzielle Streit wiirde von einem russischen Gericht auf Einzelfallbasis
betrachtet.

Durch die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuchs wird

Kaufern ,in guten Treuen”, die im Rahmen von Borsengeschiften Aktien

erwerben, unbegrenzter Schutz gewahrt. Einzige Ausnahme (die nicht anwendbar

scheint) ist der Erwerb solcher Wertpapiere ohne Gegenleistung.

Direktanlagen am russischen Markt erfolgen grundséatzlich Gber Aktien und

aktiendhnliche Wertpapiere, welche an der Moskauer Bérse gehandelt werden,

in Ubereinstimmung mit Kapitel 7 ,Anlagebegrenzungen” und sofern in Kapitel 25

»Subfonds” nichts anderes vorgesehen ist. Alle Gbrigen Direktanlagen, die nicht

Uber die Moskauer Borse getatigt werden, fallen unter die 10%-Regel gemaR Art.

41 (2) a des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Anlagen in Indien

Direkte Anlagen in Indien

Neben den in diesem Prospekt enthaltenen Beschrankungen sind Direktanlagen
in Indien nur zuldssig, sofern der betreffende Subfonds von einem Designated
Depository Participant (,DDP“) im Auftrag der indischen Wertpapier- und
Borsenaufsicht (Securities and Exchange Board of India, ,SEBI”) ein Zertifikat Gber
die Registrierung als ,Foreign Portfolio Investor” (,FPI“) (Registrierung als
Category | FPI) erlangt. Ferner muss der Teilfonds eine PAN-Karte (Permanent
Account Number Card) bei der indischen Einkommensteuerbehérde beantragen.
Die FPI-Vorschriften setzen fiir Anlagen von FPIs bestimmte Grenzen und erlegen
FPIs gewisse Pflichten auf. Samtliche unmittelbar in Indien getatigten Anlagen
unterliegen den zum Zeitpunkt der Anlage geltenden FPI-Vorschriften. Wir weisen
Anleger darauf hin, dass die Registrierung des jeweiligen Subfonds als FPI
Voraussetzung fir jegliche Direktanlagen dieses Subfonds am indischen Markt ist.
Insbesondere kann die Registrierung des Subfonds als FPI bei Nicht-Einhaltung
der Anforderungen der SEBI oder im Falle von Handlungen oder Unterlassungen
im Zusammenhang mit der Einhaltung indischer Vorschriften, unter anderem der
geltenden Gesetze und Vorschriften im Zusammenhang mit der Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, von der SEBI ausgesetzt oder
widerrufen werden. Es kann nicht zugesichert werden, dass die FPI-Registrierung
wdahrend der gesamten Dauer des jeweiligen Subfonds erhalten bleibt. Folglich
sollten Anleger beachten, dass eine Aussetzung oder ein Widerruf der FPI-
Registrierung des jeweiligen Subfonds zu einer Verschlechterung der
Wertentwicklung des betreffenden Subfonds fiihren kann, was abhéngig von den
zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen negative Auswirkungen
auf den Wert der Beteiligung des Anlegers zur Folge haben kdnnte.
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Anleger sollten beachten, dass das Gesetz zur Pravention von Geldwasche von
2002 (Prevention of Money Laundering Act, 2002 (,PMLA”)) und die auf dessen
Grundlage angenommenen Regelungen zur Prdvention und Kontrolle von
Aktivitaten im Zusammenhang mit Geldwasche und dem Einziehen von
Vermogen, die von Geldwdsche in Indien abgeleitet werden oder damit
verbunden sind, unter anderem verlangen, dass bestimmte juristische Personen
wie Banken, Finanzinstitute und Intermedidre, die mit Wertpapieren handeln
(einschlieRlich FPIs) MaRnahmen zur Kundenidentifizierung durchfiihren und den
wirtschaftlichen Eigentiimer der Vermogenswerte bestimmen (Kunden-ID) sowie
Aufzeichnungen Uber die Kunden-ID und bestimmte Arten von Transaktionen
(, Transaktionen”) fihren, wie zum Beispiel tiber Bartransaktionen, die bestimmte
Grenzwerte Ubersteigen, verdachtige Transaktionen (in bar oder unbar
einschlieBlich Gutschriften oder Lastschriften zugunsten oder zulasten von
anderen Konten als Geldkonten wie Wertpapierkonten). Dementsprechend
kénnen gemaR den FPI-Vorschriften von den FPI-Lizenzinhabern Informationen
zur Identitat der wirtschaftlich Berechtigten des Subfonds angefordert werden,
d. h. lokale Aufsichtsbehérden koénnen die Offenlegung von Informationen
beziglich der Anleger und der wirtschaftlich Berechtigten des Subfonds
verlangen.

Soweit nach luxemburgischem Recht zulassig, kénnen Informationen und
personenbezogene Daten Uber die Anleger und die wirtschaftlichen Eigentimer
des Subfonds, der am indischen Markt investiert (einschlieBlich unter anderem
jegliche Dokumente, die im Rahmen des fiir ihre Anlage in den Subfonds
vorgeschriebenen Identifizierungsverfahrens eingereicht werden), dem DDP bzw.
staatlichen oder Aufsichtsbehorden in Indien gegentiber auf deren Verlangen
offengelegt werden. Insbesondere werden die Anleger darauf hingewiesen, dass,
um dem Subfonds die Einhaltung der indischen Gesetze und Vorschriften zu
gestatten, jede natirliche Person, die alleine oder gemeinsam oder durch eine
oder mehrere juristische Personen durch eine Eigentumsbeteiligung Kontrolle
ausiibt oder letztlich Uber eine Kontrollmehrheit von iber 10% Ulber das
Vermogen des Subfonds verfugt, gegeniber dem DDP ihre Identitdt offenlegen
muss.

Indirekte Anlagen in Indien

Ferner versuchen bestimmte Subfonds, sich Zugang zum indischen Markt zu
verschaffen, indem sie indirekt durch Derivate oder strukturierte Produkte in
indische Vermogenswerte anlegen. Dementsprechend sollten Anleger beachten,
dass gemadss den indischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekampfung von
Geldwdsche unter Umstdnden vom Kontrahenten des Derivats oder
strukturierten Produktes Informationen tUber den Subfonds, die Anleger und
rechtlichen Eigentimer des Subfonds an die zustandigen Aufsichtsbehorden in
Indien weitergegeben werden miissen.

Soweit nach luxemburgischem Recht zuldssig, konnen daher Informationen und
personenbezogene Daten Uber die Anleger und die wirtschaftlichen Eigentimer
des Subfonds, der indirekt am indischen Markt investiert (einschliesslich unter
anderem jegliche Dokumente, die im Rahmen des fir ihre Anlage in den Subfonds
vorgeschriebenen Identifizierungsverfahrens eingereicht werden), dem
Kontrahenten des Derivats oder den Aufsichtsbehérden in Indien gegeniiber auf
deren Verlangen offengelegt werden. Insbesondere werden die Anleger darauf
hingewiesen, dass, um dem Subfonds die Einhaltung der indischen Gesetze und
Vorschriften zu gestatten, jede natiirliche Person, die alleine oder gemeinsam
oder durch eine oder mehrere juristische Personen durch eine
Eigentumsbeteiligung Kontrolle ausiibt oder letztlich Gber eine Kontrolimehrheit
von Uber 10% Uber das Vermodgen des jeweiligen Subfonds verfligt, der
Gegenpartei des Derivats oder strukturierten Produkts und den lokalen
Aufsichtsbehorden ihre Identitat offenlegen muss.

Anlagen in der Volksrepublik China (,,VRC” oder ,,China“)

Fir die Zwecke dieses Prospekts bezieht sich ,VRC” auf die Volksrepublik China
(ohne Taiwan und die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau), und der
Begriff ,,chinesisch” ist entsprechend auszulegen.

Die folgenden Risikofaktoren gelten fiir Subfonds, die in VRC-Wertpapiere
anlegen dirfen. Anlagen in die VRC sind mit dhnlichen Risiken verbunden wie
Anlagen in Schwellenldnder. Dies kann zu einem groReren Verlustrisiko flr die
Subfonds fihren.

Erwdgungen in Bezug auf VRC-Vorschriften

Der Wertpapiermarkt und das regulatorische Rahmenwerk fiir die
Wertpapierbranche in der VRC befinden sich derzeit noch in einer friilhen
Entwicklungsphase. Die China Securities Regulatory Commission (,,CSRC“) ist fur
die Uberwachung der nationalen Wertpapiermirkte und die Erlassung
entsprechender Vorschriften verantwortlich. Die VRC-Vorschriften, in deren
Rahmen die Subfonds in die VRC anlegen kénnen und die Anlagen von
auslandischen Anlegern in die VRC sowie die Rickfihrung bestimmen, sind
vergleichsweise neu. Die Anwendung und Interpretation dieser VRC-Vorschriften
sind daher weitgehend unerprobt, sodass nicht mit Sicherheit gesagt werden
kann, wie die Vorschriften umgesetzt werden. Dartiber hinaus rdumen diese
entsprechenden VRC-Vorschriften der CSRC, der staatlichen chinesischen
Devisenbehorde (State Administration of Foreign Exchange, ,SAFE”), der People‘s
Bank of China (,PBOC“) und anderen relevanten VRC-Behérden umfangreiche
Befugnisse ein, und es gibt nur wenige Prazedenzfille und kaum Sicherheit
dariiber, wie diese Befugnisse heute oder in Zukunft ausgeibt werden kdnnten.
Die VRC-Vorschriften konnen sich in Zukunft andern, und es kann nicht garantiert
werden, dass sich solche Anderungen nicht negativ auf die Subfonds auswirken.
Die CSRC, SAFE, PBOC und/oder andere relevante VRC-Behérden haben in der
Zukunft moglicherweise die Befugnis, neue Beschrankungen oder Bedingungen in
Bezug auf die VRC-Wertpapiere oder den Zugang zu diesen zu erlassen oder zu

widerrufen, was sich nachteilig auf die Subfonds und ihre Anleger auswirken
konnte. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich diese Veranderungen
gegebenenfalls auf die Subfonds auswirken wiirden.

Corporate Disclosure, Rechnungslegungs- und Regulierungsstandards

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards der VRC sind méglicherweise nicht
so gut entwickelt wie in bestimmten OECD-Staaten. Es gibt moglicherweise
weniger 6ffentlich verfigbare Informationen Gber Unternehmen aus der VRC als
Informationen, die regelmaRig von oder Uber Unternehmen mit Sitz in OECD-
Staaten verdffentlicht werden, und diese Informationen kénnen weniger
zuverldssig sein als Informationen, die von oder iber Unternehmen in OECD-
Staaten veroffentlicht werden. VRC-Unternehmen unterliegen
Rechnungslegungsstandards und -anforderungen, die sich deutlich von jenen
unterscheiden kénnen, die fiir Unternehmen mit Sitz oder Borsennotierung in
OECD-Staaten gelten. Zudem gelten fir VRC-Unternehmen mdoglicherweise
andere Standards in Bezug auf Corporate Governance und den Schutz der Rechte
von Minderheitsaktiondren als in OECD-Ladndern. Diese Faktoren kénnen sich
nachteilig auf den Wert der von den Subfonds getatigten Anlagen auswirken
sowie die Fahigkeit des Anlageverwalters beeintrachtigen, fir Anlagen infrage
kommende Unternehmen prazise zu beurteilen und zu bewerten.

Wdhrungsrisiken

Die Kontrolle des Wadhrungsexposures und der kinftigen
Wechselkursbewegungen seitens der Regierung der VRC kann sich nachteilig auf
die betriebliche Tatigkeit und die Finanzergebnisse von Unternehmen auswirken,
in denen die Subfonds anlegen. Der Renminbi ist keine frei konvertierbare
Wadhrung und unterliegt seitens der Regierung der VRC auferlegten
Devisenkontrollbestimmungen und Ruckfihrungsbeschrankungen. Sollten sich
diese Bestimmungen oder Beschrankungen in Zukunft andern, konnte sich dies
nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Die SAFE beschrankt die Fahigkeit von Unternehmen in der VRC, Fremdwahrung
zu halten und damit zu handeln. Dabei ist die Fahigkeit von Unternehmen mit Sitz
in der VRC zum Kauf und zur Outward-Uberweisung von Fremdwahrung erheblich
eingeschrénkt. Fir den Kauf und die Uberweisung von Fremdwihrung
(einschlieRlich  Ubertragungen und Uberweisungen einer qualifizierten
auslandischen Institution) muss moglicherweise eine Genehmigung der SAFE
eingeholt werden, vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden Anforderungen.
Entsprechend besteht das Risiko, dass die Subfonds moglicherweise nicht in der
Lage sind, finanzielle Mittel zum Zwecke von Ausschiittungen oder Riicknahmen
in Bezug auf die Aktien zurtickzufiihren.

Die Subfonds unterliegen Geld-/Briefspannen beim Wahrungsumtausch sowie
Transaktionskosten. Dieses Wechselkursrisiko und die Umtauschkosten sind
moglicherweise mit Verlusten fiir die Subfonds verbunden. Sofern die Subfonds
nicht in auf Renminbi lautende VRC-Wertpapiere anlegen oder ihre Anlagen
verzogern, unterliegen sie Schwankungen des Renminbi-Wechselkurses. Die
Subfonds kénnen, ohne dazu verpflichtet zu sein, Wahrungsrisiken absichern. Da
der Renminbi als Fremdwahrung aber reguliert wird, dirfte eine solche Absicherung
in der Hinsicht unvollstandig sein, dass die Absicherung teuer sein und in einer
Wihrung erfolgen kénnte, die historisch mit dem Renminbi korreliert. Der Erfolg
etwaiger, vor allem unvollstandiger Absicherungen kann nicht garantiert werden,
und sie konnten die Vorteile der Subfonds, die sich aus giinstigen
Wahrungsschwankungen ergeben, ganz oder teilweise mindern oder
zunichtemachen.

Es kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Ab- oder Aufwertung des
Renminbi oder zu Defiziten in der Verfiigbarkeit von Fremdwéahrungen kommt.

In Entwicklung befindliches Rechtssystem

Das Rechtssystem der VRC griindet sich auf schriftliche Statuten, gemaR denen
friihere Gerichtsurteile als Referenz zitiert werden kénnen, aber keine bindenden
Prazedenzfille darstellen. Seit 1979 entwickelt die Regierung der VRC ein
umfassendes System an Handelsgesetzen. Die VRC-Vorschriften in Bezug auf
auslandische Anlagen sind dabei wie bereits erwdhnt vergleichsweise neu und
unerprobt. Da diese Gesetze, Vorschriften und rechtlichen Anforderungen erst
relativ kiurzlich verabschiedet wurden, ist ihre Auslegung und Durchsetzung mit
erheblicher Unsicherheit behaftet. Dariber hinaus bieten die VRC-Gesetze
Wertpapierinhabern in Bezug auf Unternehmen, Konkurs oder Insolvenz
moglicherweise deutlich weniger Schutz als vergleichbare Gesetze in bereits
weiter entwickelten Landern. Diese Faktoren kénnten sich (einzeln oder
zusammengenommen) nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Es kann nicht garantiert werden, dass in Zukunft keine neuen Steuergesetze,
Vorschriften und Praktiken in der VRC, insbesondere in Bezug auf ausldndische
Anlagen und Transaktionen mit chinesischen Wertpapieren, erlassen werden. Die
Verabschiedung neuer Gesetze, Vorschriften und Praktiken koénnte sowohl
Vorteile als auch Nachteile fiir Anleger mit sich bringen. In den vergangenen
Jahren wurden von der Regierung der VRC mehrere Steuerreformen umgesetzt,
und bestehende Steuergesetze und -vorschriften kénnten in der Zukunft
Uberarbeitet oder geandert werden. Dementsprechend kdnnten aktuelle
Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VRC rickwirkend gedndert
werden. Ferner kann nicht garantiert werden, dass die derzeit chinesischen
Unternehmen gegebenenfalls gebotenen Steueranreize nicht abgeschafft und die
bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht tiberarbeitet oder
gedndert werden. Jegliche Anderungen an den Steuergesetzen kénnten den
Gewinn nach Steuern der Unternehmen in der VRC schmalern, in denen die
Subfonds anlegen, und sich damit negativ auf diese auswirken.
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Anlagebegrenzungen

Von Zeit zu Zeit gelten fir VRC-Wertpapiere Eigentumsbegrenzungen fir
auslandische Anleger. Diese Begrenzungen koénnen fir alle zugrunde liegenden
auslandischen Anleger als Ganzes oder einen einzelnen ausldandischen Anleger
gelten. Die Fahigkeit der Subfonds, in entsprechende Wertpapiere anzulegen,
wird durch diese Begrenzungen beschrankt und kdnnte von den Aktivitaten aller
zugrunde liegenden auslandischen Anleger beeintrachtigt werden.

In der Praxis werden sich die Anlagen der zugrunde liegenden ausldndischen
Anleger kaum von den Subfonds Giberwachen lassen, da Anleger ihre Anlagen
iber verschiedene zuldssige Kandle tatigen kdnnen.

Fliissige Mittel

Die Subfonds kdénnen ein liquides Portfolio aus Barmitteln, Einlagen und
Geldmarktinstrumenten in einer solchen Hohe unterhalten, die dem
Verwaltungsrat angemessen erscheint. Die Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die Subfonds aufgrund potenzieller Rickfiihrungsbeschrankungen
moglicherweise hohere Barbestinde unterhalten missen, einschlieRlich
potenzieller Bestande auRerhalb der VRC, was dazu fiihrt, dass weniger Erlose der
Subfonds in die VRC angelegt werden als dies ohne die geltenden lokalen
Beschrankungen der Fall ware. Diese zuriickbehaltenen finanziellen Mittel diirfen
nicht fiir Anlagen der Subfonds in der VRC verwendet werden, wodurch der in
Barmitteln zurilickbehaltene Aktie des Vermdgens der Subfonds bei steigenden
Kursen von VRC-Wertpapieren die Performance der Subfonds belasten konnte.
Umgekehrt konnten sich die Subfonds bei fallenden Kursen von VRC-
Wertpapieren besser entwickeln als dies bei umfangreicheren Anlagen in die VRC
moglicherweise der Fall gewesen ware.

VRC - Staatliche, politische, wirtschaftliche und damit verbundene Erwédigungen
Seit Uber einem Jahrzehnt reformiert die Regierung der VRC die wirtschaftlichen
und politischen Systeme des Landes. Zwar konnen diese Reformen weiter
anhalten. Viele dieser Reformen sind jedoch vollig neu oder noch in der
Erprobungsphase und kénnen daher Anpassungen oder Anderungen unterliegen.
Politische, wirtschaftliche und soziale Faktoren kénnten ebenfalls zu weiteren
Anpassungen der ReformmaRnahmen flihren. Anpassungen der Regierungsplane
sowie Anderungen der politischen, wirtschaftlichen und sozialen
Rahmenbedingungen in der VRC, politische Kurswechsel der Regierung der VRC,
z.B. Anderungen von Gesetzen und Vorschriften (oder deren Auslegung),
MaRnahmen, die zur Inflationskontrolle eingefiihrt werden, Anderungen in der
Anlegerstimmung (sowohl in der VRC als auch weltweit), Anderungen des
Steuersatzes oder der Besteuerungsmethodik, die Auflage zuséatzlicher
Beschrankungen beim Wahrungsumtausch, die Verfligbarkeit und Kosten von
Krediten, die Marktliquiditat und die Auflage zusatzlicher Importbeschrankungen
kénnten sich nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Die Wirtschaft in der VRC hat in den letzten zehn Jahren ein signifikantes
Wachstum verzeichnet — allerdings war dieser konjunkturelle Aufschwung
geografisch sowie im Hinblick auf die Wirtschaftssektoren sehr ungleichmaRig
verteilt, und es kann nicht garantiert werden, dass das Wachstum in Zukunft
anhalt. Die Regierung der VRC hat von Zeit zu Zeit verschiedene MaRnahmen zur
Inflationskontrolle und zur Regulierung der wirtschaftlichen Expansion
umgesetzt, um ein Uberhitzen der Wirtschaft zu verhindern. Diese MaRnahmen
konnten sich negativ auf die Performance der Subfonds auswirken. Darlber
hinaus ist ein Teil der Wirtschaftsaktivitat in der VRC exportbedingt und wird
daher durch Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wesentlichen
Handelspartner der VRC beeinflusst.

Der Ubergang von einer zentralen, sozialistischen Planwirtschaft zu einer
marktorientierteren Wirtschaft hatte zudem zahlreiche wirtschaftliche und
soziale Umwalzungen und Verzerrungen zur Folge. Dariber hinaus kann nicht
garantiert werden, dass die fiir einen solchen Ubergang erforderlichen
wirtschaftlichen und politischen Initiativen fortgesetzt werden oder im Falle einer
Fortsetzung tatsachlich erfolgreich sein werden. Diese Anderungen kénnten sich
nachteilig auf die Interessen der betreffenden Subfonds auswirken.

Die Regierung der VRC hat in der Vergangenheit Verstaatlichung, Enteignung,
konfiskatorische Besteuerungsniveaus und Wahrungsblockaden eingesetzt. Es
kann nicht garantiert werden, dass dies nicht erneut geschieht, und ein erneutes
Auftreten konnte sich nachteilig auf die Interessen der betreffenden Teilfonds
auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapiermdrkten und -bérsen in der VRC
Die Wertpapiermarkte in der VRC, einschlieBlich der Boérsen in der VRC, sind
derzeit in einer Phase des Wachstums und Wandels begriffen, was zu
Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Erfassung von Transaktionen sowie der
Auslegung und Anwendung der entsprechenden Vorschriften fihren kann.
Zudem konnen die Vorschriften der und die DurchsetzungsmaBnahmen an den
Wertpapiermarkten in der VRC von denen der Markte in OECD-Staaten
abweichen. Die Regulierung und Uberwachung der Wertpapiermérkte in der VRC
sowie der Aktivitditen von Anlegern, Maklern und anderen Teilnehmern
unterscheidet sich moglicherweise von denen in bestimmten OECD-Markten.

Die Borsen in der VRC weisen unter Umstdnden ein geringeres Handelsvolumen
als einige OECD-Borsen auf, und die Marktkapitalisierung bérsennotierter
Unternehmen kann im Vergleich zu solchen, die an starker entwickelten Borsen
in Industrielandern notiert sind, geringer ausfallen. Die borsennotierten
Wertpapiere vieler Unternehmen in der VRC kdnnen entsprechend deutlich
weniger liquide sein, groReren Handelsspannen unterliegen und eine deutlich
hohere Volatilitdt aufweisen als entsprechende Papiere aus OECD-Staaten.
AuBerdem kdnnen die staatliche Aufsicht und Regulierung der Wertpapiermarkte
und boérsennotierten Unternehmen in der VRC ebenfalls weniger entwickelt sein
als in einigen OECD-Staaten. Dariiber hinaus bestehtim Vergleich zu Anlagen tGber

ein Wertpapiersystem eines etablierten Marktes ein hohes MaR an rechtlicher
Unsicherheit im Hinblick auf die Rechte und Pflichten der Marktteilnehmer.

Der Aktienmarkt in der VRC unterlag in der Vergangenheit starken
Kursschwankungen, und eine solche Volatilitdt kann auch in Zukunft nicht
ausgeschlossen werden. Die oben genannten Faktoren kdnnten sich nachteilig
auf die Subfonds, die Fahigkeit der Anleger, Aktien zuriickzugeben, und den
Rickgabepreis von Aktien auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungszyklen

Aufgrund der unterschiedlichen Abwicklungszyklen der Bérsen und da der VRC-
Interbankenmarkt fir Anleihen im Anlageuniversum der Subfonds enthalten ist,
kann der Subfonds die Zeichnungen und Riicknahmen unter Umstdnden nicht
vollstandig mit dem Handel der Wertpapiere in Einklang bringen und ist daher
moglicherweise nicht durchgehend voll investiert.

Risiken in Zusammenhang mit Anlagen iiber Bond Connect

,Bond Connect” ist eine 2017 lancierte Initiative fiir den beidseitigen
Marktzugang zu den Anleihenmarkten in Hongkong und auf dem chinesischen
Festland Uber eine grenziiberschreitende Plattform. Qualifizierte ausldandische
Anleger koénnen Uber das Northbound Trading von Bond Connect
(,Nordwartshandel”) in den chinesischen Interbankenmarkt (,CIBM“) anlegen.
Der Nordwartshandel ist Blrgern der Volksrepublik China (,VRC“) nicht
zuganglich.

Uberblick iiber Bond Connect

Das Projekt Bond Connect ermdglicht den beidseitigen Marktzugang zu den
Anleihenmarkten Hongkongs und des chinesischen Festlands und wurde von
China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre,
China Central Depository & Clearing Co. Ltd, Shanghai Clearing House
(nachstehend gemeinsam ,Finanzinfrastrukturinstitutionen auf dem Festland”)
sowie HKEx und Central Moneymarkets Unit (nachstehend gemeinsam
,Finanzinfrastrukturinstitutionen in Hongkong”) errichtet. Der Anleihenmarkt in
der VRC umfasst hauptsachlich den CIBM. Der Nordwértshandel erméglicht es
qualifizierten auslandischen Anlegern, (ber Bond Connect in den CIBM
anzulegen. Der Nordwartshandel unterliegt dem aktuellen politischen
Rahmenwerk in Bezug auf die Beteiligung auslandischer Anleger am CIBM. Fir
den Nordwartshandel wird keine Anlageallokation festgelegt.

Gemal den aktuell geltenden Regelungen auf dem chinesischen Festland dirfen
qualifizierte auslandische Anleger, die Gber Bond Connect in den CIBM anlegen
wollen, dies tber eine von der Hong Kong Monetary Authority (,HKMA®)
genehmigte Offshore-Verwahrstelle tun, welche fiir die Kontoer&ffnung bei der
betreffenden, von der People’s Bank of China (,,PBOC”) genehmigten Onshore-
Verwabhrstelle zustandig ist.

Die Risiken in Zusammenhang mit Bond Connect sind derzeit schwer
einzuschatzen.

Zu den wesentlichen Risiken gehoren (keine abschlieRende Aufzahlung):

Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit Bond Connect

Aufgrund von Marktvolatilitit und potenziell mangelnder Liquiditdt infolge
niedriger Handelsvolumina bestimmter Schuldtitel am CIBM kénnen die Kurse fir
bestimmte, an diesem Markt gehandelte Schuldtitel erheblich schwanken.
Subfonds, die in diese Markte anlegen, unterliegen daher einem Liquiditats-
sowie Volatilitatsrisiko. Die Geld- und Briefspannen der Kurse dieser Wertpapiere
kénnen daher grof sein. Den betreffenden Subfonds kdnnen deshalb erhebliche
Handels- und Abwicklungskosten entstehen und sie kdnnen bei VerduBerung
dieser Anlagen sogar Verluste erleiden.

Zudem kann ein Subfonds, der eine Transaktion am CIBM tatigt, auch Risiken in
Zusammenhang mit Abwicklungsverfahren und einem Ausfall der Gegenpartei
ausgesetzt sein. Moglicherweise hilt die Gegenpartei, die mit dem betreffenden
Subfonds eine Transaktion eingegangen ist, ihre Verpflichtung zur Abwicklung der
Transaktion nicht ein, indem sie das betreffende Wertpapier nicht liefert oder den
falligen Betrag nicht zahlt. Da die Er6ffnung eines Kontos fiir Anlagen am CIBM
Uber Bond Connect Uber eine Offshore-Depotstelle erfolgen muss, ist der
betreffende Subfonds einem Zahlungsausfall- oder Fehlerrisiko seitens der
Offshore-Depotstelle ausgesetzt.

Bond Connect ist mit regulatorischen Risiken verbunden. Die relevanten
Vorgaben und Richtlinien fir Anlagen (iber Bond Connect unterliegen
Anderungen, die sich potenziell riickwirkend auswirken kénnen. Falls die
zustandigen chinesischen Behorden die Kontoer6ffnung oder den Handel Gber
Bond Connect aussetzen, wird die Fahigkeit des betreffenden Subfonds, tber
Bond Connect am CIBM anzulegen, eingeschrankt. Dies kann sich nachteilig auf
die Performance des Subfonds auswirken, da er seine Positionen am CIBM
moglicherweise verauBern muss. Der betreffende Subfonds kdnnte infolgedessen
erhebliche Verluste erleiden.

Risiko in Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen Festland

Im Einklang mit dem Rundschreiben Caishui 2018 Nr. 108, das am
7. November 2018 gemeinsam vom Finanzministerium und der
Steuerverwaltungsbehorde  verdffentlicht  wurde, sind institutionelle
auslandische Anleger, die vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021
Uber Bond Connect in chinesische Anleihen anlegen, von der Quellensteuer und
Umsatzsteuer auf Kuponertrage solcher Anleihen befreit. Es besteht jedoch keine
Gewissheit Uber die Steuersituation nach dem 6. November2021. Die
Steuerbehdrden auf dem chinesischen Festland kdnnten in Zukunft weitere
Anforderungen festlegen, die moglicherweise auch rickwirkend Anwendung
finden. Angesichts der Ungewissheit in Bezug auf die kiinftige Besteuerung von
Gewinnen oder Einnahmen aus den Anlagen der Subfonds auf dem chinesischen
Festland behalt sich die Verwaltungsgesellschaft des Fonds das Recht vor, diese
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Gewinne oder Einnahmen mit einer Quellensteuer zu belegen oder die Steuer fir
Rechnung der Subfonds zurilickzuhalten.

Risiken in Zusammenhang mit der Ausiibung von Gldubigerrechten

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds in Bezug auf CIBM-Anleihen werden von
der Central Moneymarkets Unit ausgelbt bzw. geltend gemacht, die ihre Rechte
als ,Nominee” fir die Bond-Connect-Wertpapiere ausiibt. Das Bond-Connect-
Programm beinhaltet in der Regel das Konzept eines ,,Nominee” in derselben Art
und Weise wie das Stock-Connect-Programm. Die genaue Beschaffenheit und die
genauen Rechte eines Anlegers, der tiber den Nordwartshandel investiert und ein
wirtschaftlicher Eigentliimer von Bond-Connect-Wertpapieren wird, sind im
chinesischen Recht nicht genau definiert. Auch lassen sich die genaue
Beschaffenheit der im Gesetz des chinesischen Festlands verankerten Rechte und
Anspriiche von Anlegern, die liber den Nordwartshandel investieren, oder die
Methoden zur Durchsetzung dieser Rechte und Anspriiche nicht zweifelsfrei
definieren. Mit Blick auf bestimmte Rechte und Anspriiche in Bezug auf China-
Connect-Wertpapiere, die nur Uber die zustiandigen Gerichte auf dem
chinesischen Festland ausgelibt oder geltend gemacht werden konnen, ist
ungewiss, ob diese Rechte tatsichlich durchgesetzt werden konnen, da der
Nominee nicht verpflichtet ist, ein Verfahren oder gerichtliche Schritte auf dem
chinesischen Festland oder anderswo anzustrengen, um die Rechte der Anleger
in Bezug auf Bond-Connect-Wertpapiere durchzusetzen.

Risiken in Verbindung mit der Offenlegung von Beteiligungen

GemaR den Anforderungen bezlglich der Offenlegung von Beteiligungen in
Festlandchina unterliegt der Subfonds dem Risiko, seine Beteiligungen offenlegen
zu missen, falls er in Bezug auf eine CIBM-Anleihe ein wesentlicher Glaubiger
wird. Infolgedessen kdnnen Beteiligungen des Subfonds offentlich bekannt
werden, was sich wiederum nachteilig auf die Performance des Subfonds
auswirken konnte.

Risiken in Zusammenhang mit Anlagen liber das Stock-Connect-Programm

Die Subfonds kénnen Uber das Shanghai-Hong-Kong-Stock-Connect-Programm,
das Shenzhen-Hongkong-Stock-Connect-Programm oder andere &hnliche
Programme, die gemass den geltenden Gesetzen und Vorschriften von Zeit zu Zeit
eingefuihrt werden, (nachstehend gemeinsam das ,,Stock-Connect-Programm®) in
zuldssige chinesische A-Aktien (,China-Connect-Wertpapiere) investieren. Das
Shanghai-Hongkong-Stock-Connect-Programm ist ein Wertpapierhandels- und
Clearing-System, das unter anderem die The Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,SEHK“), Shanghai Stock Exchange (,SSE“), Hong Kong Securities Clearing
Company Limited (,HKSCC“) und China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,ChinaClear”) mit dem Ziel entwickelt haben, die
Aktienmarkte des chinesischen Festlands (Shanghai) und Hongkongs zu vernetzen.
Das  Shenzhen-Hongkong-Stock-Connect-Programm  ist  ein  dhnliches
Wertpapierhandels- und Clearing-System, das SEHK, Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE“), HKSCC und ChinaClear entwickelt haben, um den beidseitigen
Marktzugang zu den Aktienmarkten des chinesischen Festlands (Shenzhen) und
Hongkongs zu ermdoglichen.

Flr Anlagen in China-Connect-Wertpapiere bietet das Stock-Connect-Programm
den sogenannten ,Nordwartshandel”. Er ermoglicht es Anlegern, Gber ihre
Borsenmakler in  Hongkong und eine von der ,SEHK” gegriindete
Wertpapierdienstleistungsgesellschaft via Order Routing an die SSE mit China-
Connect-Wertpapieren zu handeln.

GemaR dem Stock-Connect-Programm zeichnet HKSCC, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx“) fir
die Abrechnung, Abwicklung sowie die Erbringung von Depotstellen-, Nominee-
und anderen verbundenen Diensten fir die Transaktionen verantwortlich, die
von den Marktteilnehmern und Investoren in Hongkong ausgefiihrt werden.

Es besteht das Risiko, dass der fiir den Subfonds ernannte Makler unbeabsichtigt
oder absichtlich den Verkauf einzelner oder mehrerer China-Connect-
Wertpapiere des bei der lokalen Unterverwahrstelle gehaltenen Kontos des
Subfonds gegen eine nicht ausreichende oder auch gegen gar keine Verglitung
(z. B. Uber eine Abwicklung ohne Gegenwertverrechnung [Free of Payment])
veranlasst und dass weder die Verwahrstelle noch die lokale Unterverwahrstelle
die Abwicklung einer solchen Verdusserung verhindern kann. In diesem Fall sind
weder die Verwabhrstelle noch die Unterverwahrstelle fiir etwaige, dem Subfonds
daraus entstehende Verluste verantwortlich oder haftbar. Dies gilt auch fur den
Fall, dass der Subfonds nicht in der Lage ist, solche Aktien vom betreffenden
Makler zuriickzuerhalten (z.B. im Falle einer Insolvenz des betreffenden
Maklers).

Ferner besteht das Risiko, dass der Makler des Subfonds unbeabsichtigt oder
absichtlich den Kauf von Aktien einzelner oder mehrerer China-Connect-
Wertpapiere auf Rechnung des bei der lokalen Unterverwahrstelle gehaltenen
Kontos des Subfonds gegen eine tUberhthte Verglitung veranlasst, einschlieBlich
einer Vergltung, die den Wert der vom Subfonds in diesem Konto gehaltenen
Vermogenswerte Ubersteigt, und dass weder die Verwahrstelle noch die
Unterverwahrstelle in der Lage sind, die Abwicklung eines solchen Kaufs zu
verhindern. In diesem Fall sind weder die Depotstelle noch die Unterdepotstelle
fir etwaige, dem Subfonds daraus entstehende Verluste verantwortlich oder
haftbar; dies gilt auch fir den Fall, dass der Subfonds nicht in der Lage ist, durch
den Makler des betreffenden Subfonds als Vergltung fiir den Kauf solcher Aktien
erhaltene Barmittel zuriickzufordern (z. B. im Falle der Insolvenz des betreffenden
Maklers).

Des Weiteren darf der Subfonds sein bei der lokalen Unterdepotstelle gehaltenes
Konto tberziehen, wenn die durch den Subfonds fir den (vom Makler des
Subfonds durchgefiihrten) Kauf von China-Connect-Wertpapieren zu zahlende
Vergltung die auf diesem Konto gehaltenen Vermoégenswerte des Subfonds

Ubersteigt oder auch infolge von nicht ausreichenden oder unangemessenen
Verkaufserldsen, die auf ein solches Konto als Vergitung fur den (vom Makler des
Subfonds durchgefiihrten) Verkauf von China-Connect-Wertpapieren eingezahlt
werden; der Subfonds ware dann verpflichtet, die lokale Unterdepotstelle flr
diese Kontokorrentverbindlichkeiten zu entschadigen. Diese Verbindlichkeiten
konnen das Gesamtvermogen des Subfonds liberschreiten, einschlieBlich der in
anderen Markten (auBerhalb von Hongkong und China) gehaltenen
Vermogenswerte.

Fiir den Nordwidrtshandel zuldssige China-Connect-Wertpapiere

Zu den fiir den Nordwartshandel zuldssigen China-Connect-Wertpapieren im
Rahmen des Shanghai-Hongkong-Stock-Connect-Programms zahlen zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts unter anderem an der SSE
notierte Aktien, die (a) im SSE 180 Index enthalten sind; (b) im SSE 380 Index
enthalten sind; (c) chinesische A-Aktien, die an der SSE notieren, aber nicht im
SSE 180 Index oder SSE 380 Index enthalten sind, bei denen die entsprechenden
chinesischen H-Aktien jedoch zur Notierung und zum Handel an der SEHK
zugelassen wurden, vorausgesetzt: (i) sie werden an der SSE nicht in anderen
Wahrungen als dem Renminbi gehandelt und (ii)sie sind nicht im
Risikomeldesystem aufgefiihrt. Die SEHK kann Wertpapiere als China-Connect-
Wertpapiere zulassen oder ausschliessen und kann die Zulassung von Aktien zum
Nordwartshandel andern.

Zu den zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts fir den
Nordwartshandel zuldssigen China-Connect-Wertpapieren im Rahmen des
Shenzhen-Hongkong-Stock-Connect-Programms zahlen unter anderem im SZSE
Component Index und SZSE Small/Mid Cap Innovation Index enthaltene Aktien
mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB und alle an der SZSE
notierten A-Aktien mit entsprechend an der SEHK notierten H-Aktien,
vorausgesetzt: (i) sie werden an der SZSE nicht in anderen Wahrungen als dem
RMB gehandelt und (ii) sie sind nicht im Risikomeldesystem aufgefiihrt.

Zu den im Rahmen des vorstehend beschriebenen SZHK-Stock-Connect-
Programms zuldssigen Wertpapieren zdhlen Aktien, die im Hauptsegment, im
KMU-Segment und am ChiNext-Markt der SZSE notiert sind. Sofern nicht anders
vom SEHK bestimmt, sind alle Anleger fiir den Handel mit im Hauptsegment und
KMU-Segment der SZSE notierten A-Aktien zugelassen. Der Handel mit am
ChiNext-Markt der SZSE notierten A-Aktien ist jedoch ausschlieBlich
institutionellen professionellen Anlegern gemaf den in Hongkong geltenden
Richtlinien und Vorschriften vorbehalten.

Die SEHK kann Wertpapiere als China-Connect-Wertpapiere zulassen oder
ausschliessen und kann die Zulassung von Aktien zum Nordwartshandel andern.

Eigentum an China-Connect-Wertpapieren

China-Connect-Wertpapiere, die von Anlegern in Hongkong und von
auslandischen Anlegern (darunter die betreffenden Subfonds) tiber das Stock-
Connect-Programm erworben werden, werden in ChinaClear gehalten. HKSCC
halt diese China-Connect-Wertpapiere als ,Nominee”. Die geltenden Regeln,
Vorschriften und sonstigen administrativen Massnahmen und Bestimmungen in
der VRC im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm (die ,Regeln im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®) beinhalten generell das
Konzept eines ,,Nominee” und erkennen das Konzept des ,wirtschaftlichen
Eigentiimers” von Wertpapieren an. In diesem Zusammenhang handelt es sich bei
einem Nominee (im Falle der betreffenden China-Connect-Wertpapiere HKSCC)
um die Person, die im Namen von anderen (Anleger aus Hongkong oder
auslandische Anleger (darunter die betreffenden Subfonds) in Bezug auf die
jeweiligen China-Connect-Wertpapiere) Wertpapiere halt. HKSCC hilt die
jeweiligen China-Connect-Wertpapiere im Namen von Anlegern aus Hongkong
und auslandischen Anlegern (darunter den jeweiligen Subfonds), die
wirtschaftliche Eigentimer der jeweiligen China-Connect-Wertpapiere sind. Die
betreffenden Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm
bestimmen, dass Anleger in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen die
Rechte und Vorteile der Gber das Stock-Connect-Programm erworbenen China-
Connect-Wertpapiere geniessen. Ausgehend von den Bestimmungen der Regeln
im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm sollten die Anleger aus
Hongkong und die ausldndischen Anleger (darunter die jeweiligen Subfonds)
gemadss den Gesetzen und Vorschriften der VRC als wirtschaftliche Eigentimer
der jeweiligen China-Connect-Wertpapiere gelten. Daneben liegen nach den
geltenden Regeln des Central Clearing and Settlement System (,CCASS“) alle
Eigentumsrechte in Bezug auf die von HKSCC als Nominee gehaltenen China-
Connect-Wertpapiere je nach Sachlage bei den betreffenden CCASS-Teilnehmern
oder ihren Kunden.

Anleger, die Uber den Nordwaértshandel investieren, Uben ihre Rechte im
Zusammenhang mit den China-Connect-Wertpapieren jedoch tiber den CCASS-
Clearingteilnehmer und HKSCC als Nominee aus. Mit Blick auf bestimmte Rechte
und Anspriiche an China-Connect-Wertpapieren, die nur durch Klagen vor
zustandigen Gerichten auf dem chinesischen Festland ausgelibt bzw. geltend
gemacht werden konnen, ist ungewiss, ob diese Rechte durchgesetzt werden
konnen, da gemass den CCASS-Regelungen HKSCC als Nominee nicht verpflichtet
ist, auf dem chinesischen Festland oder anderswo eine Klage oder ein
Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen der Anleger fir die China-
Connect-Wertpapiere durchzusetzen.

Die genaue Beschaffenheit und die Rechte eines Anlegers, der iber den
Nordwartshandel investiert, als wirtschaftlicher Eigentiimer der China-Connect-
Wertpapiere tber die HKSCC als Nominee sind im chinesischen Recht nicht genau
definiert. Auch die genaue Beschaffenheit und die Methoden zur Durchsetzung
der in den Gesetzen des chinesischen Festlands verankerten Rechte und
Anspriiche von Anlegern, die Gber den Nordwartshandel investieren, lassen sich
nicht zweifelsfrei definieren.
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Vorabpriifung

Die gesetzlichen Vorschriften des chinesischen Festlands sehen vor, dass die SSE
einen Verkaufsauftrag ablehnen darf, wenn ein Anleger (einschliesslich der
Subfonds) nicht Uber ausreichende chinesische A-Aktien auf seinem Konto
verfligt. Die SEHK wird alle Verkaufsauftrdge zu China-Connect-Wertpapieren
tiber den Nordwaértshandel in dhnlicher Weise auf der Ebene der registrierten
Marktteilnehmer der SEHK tberprifen (,Marktteilnehmer”) um sicherzustellen,
dass es nicht zu einem Uberverkauf durch einen einzelnen Marktteilnehmer
kommt (,Vorabprifung”).

Quotengrenzen

Der Handel via Stock Connect wird einer taglichen Hochstquote fur
grenziiberschreitende Investments (,tagliche Quote”) unterliegen. Der
Nordwartshandel unterliegt einem separaten taglichen Kontingent, das von der
SEHK Giberwacht wird. Die tagliche Quote begrenzt den maximalen Nettowert von
Wertpapierkdufen im Rahmen grenziiberschreitender Transaktionen mittels
Stock Connect pro Tag. Die tagliche Quote kann sich von Zeit zu Zeit ohne
vorherige Mitteilung andern und Anleger sollten sich auf der Website der SEHK
und anderen von der SEHK verdffentlichten Informationen nach aktuellen
Angaben erkundigen.

Neue Kaufauftrage werden abgelehnt, sobald das jeweilige Quotenvolumen auf
null sinkt oder die tagliche Quote tiberschritten wird (obgleich Anleger ihre China-
Connect-Wertpapiere ungeachtet des Quotenvolumens verkaufen dirfen). Daher
kénnen die Quotengrenzen die Fdhigkeit des Subfonds beeintrachtigen, Uber
Stock Connect zeitnah in China-Connect-Wertpapiere zu investieren.

Einschréinkungen des Day Trading

Day Trading (Turnaround) ist auf dem Markt fir chinesische A-Aktien nicht
zuldssig. Daher konnen Subfonds, die China-Connect-Wertpapiere an einem
Handelstag (T-Tag) kaufen, die Aktien nur am T-Tag+1 und danach vorbehaltlich
jeglicher China-Connect-Regeln verkaufen. Das schrankt die Anlagemdglichkeiten
der Subfonds ein, insbesondere, wenn ein Subfonds an einem bestimmten
Handelstag China-Connect-Wertpapiere verkaufen will. Die Anforderungen fir
die Abwicklung und die Vorabprifung kénnen sich gelegentlich andern.

Vorrangigkeit von Auftréigen

Wenn ein Makler seinen Kunden Handelsdienstleistungen tber Stock Connect
anbietet, konnen eigene Handelsauftrage des Maklers oder seiner verbundenen
Unternehmen unabhéngig an das Handelssystem libermittelt werden, ohne dass
die Handler Uber den Status der Auftrage von Kunden informiert sind. Es kann
nicht zugesichert werden, dass Makler Auftréage von Kunden vorrangig behandeln
(wie in den einschldgigen Gesetzen und Vorschriften bestimmt).

Risiko im Zusammenhang mit der bestméglichen Ausfiihrung

Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren kénnen gemdss den geltenden
Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm uber einen oder
mehrere Makler ausgefiihrt werden, die im Zusammenhang mit den Subfonds fiir
Transaktionen Uber den Nordwdrtshandel ernannt werden. Um die
Anforderungen an die Vorabprifung zu erfillen, kénnen die Subfonds
bestimmen, dass sie Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren nur Gber
bestimmte Makler oder Marktteilnehmer ausfilhren koénnen und diese
Transaktionen dementsprechend nicht auf der Grundlage der bestmdglichen
Ausflihrung ausgefihrt werden.

Ferner kann der Makler Anlageauftrage mit seinen eigenen Auftragen und denen
seiner verbundenen Unternehmen sowie seiner anderen Kunden, einschliesslich
der Subfonds, zusammenfassen. In einigen Fallen kann sich die Zusammenfassung
fur die Subfonds nachteilig auswirken, in anderen Féllen kann die
Zusammenfassung fiir die Subfonds vorteilhaft sein.

Eingeschréinkte(r) ausserbérslicher Handel und Ubertragungen

Nicht handelsbezogene Ubertragungen (d.h. auRerbérsliche(r) Handel und
Ubertragungen) sind in begrenzten Fillen zuldssig, unter anderem wenn
Fondsmanager nach einer Handelstransaktion China-Connect-Wertpapiere auf
verschiedene Fonds/Subfonds verteilen oder um Transaktionsfehler zu
berichtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung, Abrechnung und Verwahrung
Die HKSCC und ChinaClear werden die Clearing-Links zwischen der SEHK und der
SSE einrichten und jeder wird jeweils Clearing-Teilnehmer des anderen, um die
Abrechnung und Abwicklung grenzlberschreitender Transaktionen zu
ermoglichen. Bei grenzuberschreitenden Transaktionen, die auf einem Markt
eingeleitet werden, rechnet bzw. wickelt die Clearing-Stelle dieses Marktes auf
der einen Seite mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ab und verpflichtet sich
auf der anderen Seite, die Abrechnungs- und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-
Teilnehmer gegentiiber der Clearing-Stelle des Kontrahenten zu erfillen.

Die Gber Stock Connect gehandelten Stock-Connect-Wertpapiere werden in nicht
physischer Form ausgegeben, sodass Anleger wie der Subfonds keine physischen
China-Connect-Wertpapiere halten. Beim Stock-Connect-Programm sollten
Anleger aus Hongkong und ausléndische Anleger, darunter die Subfonds, die
China-Connect-Wertpapiere tUber den Nordwartshandel erworben haben, die
China-Connect-Wertpapiere auf den Wertpapierkonten ihrer Makler oder
Verwahrstellen auf dem von der HKSCC betriebenen CCASS halten.
Transaktionen mit den Verwahrstellen oder Maklern, die die Anlagen der
Subfonds halten oder die Transaktionen der Subfonds abwickeln, sind mit Risiken
verbunden. Bei einer Insolvenz oder einem Konkurs einer Verwahrstelle oder
eines Maklers erlangen die Subfonds ihre Vermogenswerte moglicherweise
verspatet oder nicht von der Verwahrstelle oder dem Makler oder aus der

Konkursmasse zuriick und besitzen gegentiber der Depotstelle oder dem Makler
nur einen allgemeinen, unbesicherten Anspruch auf diese Vermogenswerte.

Es besteht das Risiko, dass der fiir den Subfonds ernannte Makler unbeabsichtigt
oder absichtlich den Verkauf einzelner oder mehrerer China-Connect-
Wertpapiere des bei der lokalen Unterdepotstelle gehaltenen Kontos des
Subfonds gegen eine nicht ausreichende oder auch gegen gar keine Vergltung
(z. B. Uber eine Abwicklung ohne Gegenwertverrechnung [Free of Payment])
veranlasst und dass weder die Depotstelle noch die lokale Unterdepotstelle die
Abwicklung einer solchen VerduRerung verhindern kann. In diesem Fall sind
weder die Depotstelle noch die Unterdepotstelle fiir etwaige, dem Subfonds
daraus entstehende Verluste verantwortlich oder haftbar; dies gilt auch fir den
Fall, dass der Subfonds nicht in der Lage ist, solche Aktien vom betreffenden
Makler zuriickzuerhalten (z.B. im Falle einer Insolvenz des betreffenden
Maklers).

Es besteht ferner das Risiko, dass der Makler des Subfonds unbeabsichtigt oder
absichtlich den Kauf von Aktien einzelner oder mehrerer China-Connect-
Wertpapiere auf Rechnung des bei der lokalen Unterdepotstelle gehaltenen
Kontos des Subfonds gegen eine Uiberhdhte Vergilitung veranlasst, einschlieBlich
einer Vergltung, die den Wert der vom Subfonds in diesem Konto gehaltenen
Vermogenswerte Ubersteigt, und dass weder die Depotstelle noch die
Unterdepotstelle in der Lage sind, die Abwicklung eines solchen Kaufs zu
verhindern. In diesem Fall sind weder die Depotstelle noch die Unterdepotstelle
fir etwaige, dem Subfonds daraus entstehende Verluste verantwortlich oder
haftbar; dies gilt auch fur den Fall, dass der Subfonds nicht in der Lage ist, durch
den Makler des betreffenden Subfonds als Vergltung fiir den Kauf solcher Aktien
erhaltene Barmittel zurlickzufordern (z. B. im Falle der Insolvenz des betreffenden
Maklers).

Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus fiir China-Connect-Wertpapiere kann der
CCASS-Clearingteilnehmer, der als Depotstelle fungiert, auf ausschliefliche
Anweisung des vom Anlageverwalter des betreffenden Subfonds ordnungsgemafi
angewiesenen Verkaufsmaklers handeln. Zu diesem Zweck muss die Depotbank
moglicherweise auf Risiko des Subfonds auf ihr Recht zur Erteilung von
Abwicklungsanweisungen in Bezug auf den CCASS-Clearingteilnehmer, der auf
dem Markt als ihre Verwahrstelle fungiert, verzichten.

Dementsprechend konnen die Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Maklertatigkeit bei Verkadufen und der Verwahrung von einer juristischen Person
erbracht werden, wahrend der Subfonds moglicherweise Risiken aufgrund
potenzieller Interessenkonflikte unterliegt, die durch angemessene interne
Verfahren gesteuert werden.

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds an China-Connect-Wertpapieren werden
durch HKSCC ausgeiibt, die ihre Rechte als Nominee der China-Connect-
Wertpapiere ausibt, die auf dem auf RMB lautenden Aktien-Sammelkonto von
HKSCC bei ChinaClear gutgeschrieben werden.

Risiko eines Ausfalls von CCASS und ChinaClear

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich ein Ausfall, eine Insolvenz oder
Liquidation von CCASS auf China-Connect-Wertpapiere auswirken kann, die auf den
Konten der betreffenden Makler oder Verwahrstellen beim CCASS gehalten werden.
In diesem Fall besteht ein Risiko, dass die Subfonds keine Eigentumsrechte an den
auf dem Konto beim CCASS hinterlegten Vermogenswerte haben und/oder die
Subfonds zu unbesicherten Glaubigern werden, die gleichrangig mit allen anderen
unbesicherten Glaubigern von CCASS sind.

Ferner sind die auf den Konten der betreffenden Makler oder Verwahrstellen
beim CCASS gehaltenen Vermdogenswerte der Subfonds mdoglicherweise nicht
genauso gut geschiitzt, als wenn sie ausschliesslich auf den Namen der Subfonds
registriert und gehalten werden kdnnten. Insbesondere besteht das Risiko, dass
Glaubiger des CCASS behaupten kénnen, die Wertpapiere waren Eigentum des
CCASS und nicht der Subfonds, und dass ein Gericht diese Behauptung bestatigen
wirde.

Im Falle einer Nichtabwicklung durch HKSCC und sofern HKSCC keine oder nicht
ausreichende Wertpapiere in einer Hohe benennt, die der Nichtabwicklung
entsprechen, sodass fur die Abwicklung von Transaktionen mit China-Connect-
Wertpapieren Wertpapiere fehlen, zieht ChinaClear den Fehlbetrag von dem auf
RMB lautenden Aktien-Sammelkonto von HKSCC bei ChinaClear ab, sodass die
Subfonds an diesem Fehlbetrag unter Umstdnden beteiligt werden.

ChinaClear hat ein Rahmenwerk fiir das Risikomanagement sowie Massnahmen
eingefuihrt, die von der China Securities Regulatory Commission genehmigt
wurden und Uberwacht werden. Sollte der dusserst unwahrscheinliche Fall eines
Ausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear fur zahlungssaumig erklart
werden, beschranken sich die Pflichten von HKSCC bei Transaktionen Gber den
Nordwartshandel im Rahmen ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern auf
die Unterstiitzung der Clearing-Teilnehmer bei der Verfolgung von Anspriichen
gegen ChinaClear. HKSCC wird sich in Treu und Glauben bemihen, die
ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear Uber die zur Verfligung
stehenden gesetzlichen Kandle oder durch die Liquidation von ChinaClear
zurlickzuerlangen. In diesem Fall kann es fir die betreffenden Subfonds zu
Verzogerungen beim Prozess der Wiedererlangung kommen, oder sie sind unter
Umstdnden nicht in der Lage, ihre Verluste von ChinaClear zuriickzuerlangen.

Beteiligung an Kapitalmassnahmen und Aktiondrsversammlungen

Der aktuellen Marktpraxis in China entsprechend werden Anleger, die Gber den
Nordwartshandel Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren tatigen, nicht
durch Stimmrechtsvertreter oder personlich an den Versammlungen der
betreffenden an der SSE notierten Unternehmen teilnehmen koénnen. Die
Subfonds werden die Stimmrechte bei den Unternehmen, in die sie anlegen, nicht
in gleicher Weise ausiiben kdnnen wie auf einigen entwickelten Markten.

24



Ferner wird eine Kapitalmassnahme in Bezug auf China-Connect-Wertpapiere
vom betreffenden Emittenten Uber die SSE-Website und bestimmte amtlich
benannte Zeitungen bekannt gegeben. Die an der SSE notierten Emittenten
veréffentlichen Unternehmensunterlagen jedoch nur auf Chinesisch und es
stehen keine englischen Ubersetzungen zur Verfiigung.

HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer tber China-Connect-Wertpapiere betreffende
Kapitalmassnahmen auf dem Laufenden halten. Anleger aus Hongkong und
auslandische Anleger (darunter die Subfonds) miissen die Vereinbarung und die
von ihren jeweiligen Maklern oder Verwahrstellen (d. h. den CCASS-Teilnehmern)
angegebene Frist einhalten. Der ihnen zur Verfigung stehende Zeitraum fir
einige Arten von Kapitalmassnahmen fir China-Connect-Wertpapiere kann sich
auf nur einen Werktag belaufen. Daher sind die Subfonds unter Umstanden nicht
in der Lage, rechtzeitig an einigen Kapitalmassnahmen teilzunehmen. Da auf dem
chinesischen Festland nicht mehrere Stimmrechtsvertreter ernannt werden
diirfen, koénnen die Subfonds moglicherweise keine Stimmrechtsvertreter
ernennen, damit diese an Aktiondrsversammlungen in Bezug auf China-Connect-
Wertpapiere teilnehmen. Es kann nicht zugesichert werden, dass CCASS-
Teilnehmer, die am Stock-Connect-Programm teilnehmen, Abstimmungsdienste
oder andere zugehorige Dienste anbieten oder veranlassen, dass sie angeboten
werden.

Regelung fiir Gewinne aus Short-Swing-Geschdften und Offenlegung von
Interessen

Risiko aufgrund der Regelung fiir Gewinne aus Short-Swing-Geschdften

Gemadss dem Wertpapierrecht des chinesischen Festlands muss ein Aktionar,
dessen eigene Positionen zusammen mit denen anderer Unternehmen der
Gruppe mindestens 5% der insgesamt ausgegebenen Aktien (,Grossaktionar”)
einer auf dem chinesischen Festland gegriindeten Gesellschaft betragen, die an
einer Borse auf dem chinesischen Festland notiert ist (ein ,borsennotiertes
chinesisches Unternehmen®), alle durch den Kauf und Verkauf von Aktien dieses
borsennotierten chinesischen Unternehmens erzielten Gewinne zuriickzahlen,
wenn beide Geschafte innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten stattfinden.
Fir den Fall, dass die Gesellschaft durch die Anlage in China-Connect-
Wertpapiere (iber das Stock-Connect-Programm  Grossaktiondr eines
borsennotierten chinesischen Unternehmens wird, sind die Gewinne, die die
Subfonds aus diesen Anlagen erzielen kénnen, unter Umstanden begrenzt, was
sich abhédngig vom Umfang der Anlagen der Gesellschaft in China-Connect-
Wertpapiere Uber das Stock-Connect-Programm nachteilig auf die
Wertentwicklung der Subfonds auswirken kann.

Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Beteiligungen

Gemdss den Anforderungen zur Offenlegung von Beteiligungen auf dem
chinesischen Festland unterliegt die Gesellschaft, sofern sie ein Grossaktionar
eines borsennotierten chinesischen Unternehmens wird, dem Risiko, dass die
Beteiligungen der Gesellschaft zusammen mit den Beteiligungen der anderen
oben genannten Personen gemeldet werden mussen. Dadurch konnen die
Beteiligungen der Gesellschaft 6ffentlich bekannt werden, was sich nachteilig auf
die Wertentwicklung der Subfonds auswirkt.

Eigentumsgrenzen fiir ausldndische Anleger

Da es basierend auf den in den Vorschriften des chinesischen Festlands (in ihrer
jeweils glltigen Fassung) festgelegten Grenzwerten Beschrankungen fur die
Gesamtzahl der Aktien an einem bdrsennotierten chinesischen Unternehmen
gibt, die von allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegern und/oder einem
einzelnen ausléndischen Anleger gehalten werden dirfen, wird die Fahigkeit der
Subfonds (als ausldndischer Anleger), Anlagen in China-Connect-Wertpapiere zu
tatigen, durch die betreffenden Grenzwerte und die Aktivitaten aller zugrunde
liegenden auslandischen Anleger beeinflusst.

In der Praxis werden sich die Anlagen der zugrunde liegenden ausldandischen
Anleger kaum Uberwachen lassen, da ein Anleger seine Anlagen geméass dem
Recht des chinesischen Festlandes Uber verschiedene zuldssige Kanale tatigen
kann.

Operationelle Risiken

Voraussetzung fur das Stock-Connect-Programm ist, dass die betrieblichen
Systeme der jeweiligen Marktteilnehmer funktionieren. Marktteilnehmer kdnnen
an diesem Programm teilnehmen, sofern sie bestimmte Anforderungen an
Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstige Anforderungen
erfullen, die von der jeweiligen Borse und/oder Clearing-Stelle genannt werden.
Zudem erfordert die ,Vernetzung” innerhalb von Stock Connect ein
grenziberschreitendes Order Routing. Das erfordert die Entwicklung neuer
Informationstechnologiesysteme seitens der SEHK und der Marktteilnehmer (d. h.
China Stock Connect System), die von der SEHK eingefiihrt werden miissen und an
die sich die Marktteilnehmer anschlieBen mussen. Es kann nicht zugesichert
werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemass
funktionieren werden oder weiterhin an die Veranderungen und Entwicklungen
auf beiden Markten angepasst werden. Falls die jeweiligen Systeme nicht
ordnungsgemdss funktionieren, konnte der Handel mit China-Connect-
Wertpapieren Uber das Stock-Connect-Programm unterbrochen werden. Dies
kann sich nachteilig auf die Fahigkeit der Subfonds auswirken, Zugang zum Markt
fur chinesische A-Aktien zu erhalten (und damit seine Anlagestrategie zu
verfolgen).

Regulatorisches Risiko

Das Stock-Connect-Programm ist ein neues Programm fiur den Markt und
unterliegt Verordnungen, die von den Regulierungsbehorden erlassen, und
Umsetzungsregeln, die von den Bérsen auf dem chinesischen Festland und in
Hongkong aufgestellt wurden. Daneben kénnen von den Regulierungsbehérden

gelegentlich neue Verordnungen im Zusammenhang mit Aktivitdten und der
grenziberschreitenden rechtlichen Durchsetzung im Zusammenhang mit dem
grenzlberschreitenden Handel aufgrund von Stock Connect erlassen werden.

Keine Absicherung durch den Investor Compensation Fund

Die Anlagen der Subfonds tiber den Nordwartshandel sind derzeit nicht durch den
Entschadigungsfonds fir Anleger in Hongkong abgesichert. Daher unterliegen die
Subfonds den Risiken eines Ausfalls der Makler, die am Handel von China-
Connect-Wertpapieren beteiligt sind.

Unterschiede beziiglich des Handelstages

Das Stock-Connect-Programm wird nur an Tagen betrieben, an denen sowohl die
Markte auf dem chinesischen Festland als auch in Hongkong fiir den Handel
geoffnet sind und wenn die Banken auf beiden Markten an den entsprechenden
Abrechnungstagen gedffnet sind. Daher kann bei bestimmten Gelegenheiten
moglicherweise ein gewdhnlicher Handelstag fir Anleger auf dem Markt des
chinesischen Festlands (auch der Subfonds) sein, an dem Anleger jedoch nicht mit
China-Connect-Wertpapieren handeln kénnen. Die Subfonds kénnen in der Zeit,
in der ein Handel mittels Stock Connect folglich nicht méglich ist, dem Risiko von
Kursschwankungen bei China-Connect-Wertpapieren unterliegen.

Risiken im Zusammenhang mit der Aussetzung der Aktienmdrkte auf dem
chinesischen Festland

Die Wertpapierborsen auf dem chinesischen Festland haben in der Regel das
Recht, den Handel mit einem Wertpapier, das an der betreffenden Bérse
gehandelt wird, auszusetzen oder zu begrenzen Insbesondere werden die
Handelsbandbreiten von den Bérsen begrenzt. Dadurch kann der Handel mit
chinesischen A-Aktien an der betreffenden Borse ausgesetzt werden, wenn der
Handelskurs des Wertpapiers die Handelsbandbreite tUber- oder unterschreitet.
Bei einer solchen Aussetzung wiirde ein Handel mit bestehenden Positionen
unmoglich und ware mit potenziellen Verlusten fiir die Subfonds verbunden.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen Festland
Gemass dem Rundschreiben (Caishui) 2014 Nr. 81 zu Fragen im Zusammenhang
mit der Steuerpolitik fir das Pilotprojekt des Mechanismus fiir eine Verbindung
des Handels an den Aktienmarkten in Shanghai und Hongkong, das am
14. November 2014 gemeinsam vom Finanzministerium, der Steuerbehérde und
der Wertpapieraufsicht herausgegeben wurde, sind Anleger, die Uber Stock
Connect in China-Connect-Wertpapiere anlegen, von der Einkommensteuer auf
Kapitalgewinne befreit, die durch den Verkauf von China-Connect-Wertpapieren
erzielt werden. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, wie lange diese
Befreiung gelten wird und es gibt keine Sicherheit darlber, dass der Handel mit
China-Connect-Wertpapieren nicht kiinftig einer Steuer unterliegen wird. Die
Steuerbehorden auf dem chinesischen Festland konnen in Zukunft weitere
Vorgaben herausgeben, die moglicherweise riickwirkend gelten.

Angesichts der Unsicherheit Gber die kiinftige Besteuerung von Gewinnen oder
Ertragen aus Anlagen der Subfonds auf dem chinesischen Festland behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, diese Gewinne oder Ertrage einer
Quellensteuer zu unterwerfen und die Steuer fir Rechnung der Subfonds
einzubehalten. Die Quellensteuer kann bereits auf Ebene der
Makler/Verwahrstellen einbehalten werden. Eine etwaige Steuerriickstellung
spiegelt sich zum Zeitpunkt, an dem sie belastet oder freigegeben wird, im
Nettovermogenswert der Subfonds wider und wirkt sich so zum Zeitpunkt der
Belastung oder Freigabe der Ruckstellung auf die Aktien aus.

Risiko abgesicherter Aktienklassen

Die fir abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie kann je
nach Subfonds variieren. Jeder Subfonds wendet eine Absicherungsstrategie an,
die darauf zielt, das Wahrungsrisiko zwischen der Referenzwahrung des
entsprechenden Subfonds und der Nominalwdhrung der abgesicherten
Aktienklasse unter Beriicksichtigung verschiedener praktischer Uberlegungen zu
minimieren. Ziel der Absicherungsstrategie ist es, das Wahrungsrisiko zu
verringern, auch wenn es moglicherweise nicht ganzlich ausgeschaltet werden
kann.

Die direkten Kosten fiir die Absicherung werden ausschlieRlich den abgesicherten
Aktienklassen zugeordnet und nicht auf alle Aktienklassen desselben Subfonds
aufgeteilt. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Aktienklassen in einem Subfonds
erfolgt. Somit besteht das Risiko, dass unter bestimmten aufergewohnlichen
Umstanden Absicherungstransaktionen, die fiir eine abgesicherte Aktienklasse
vorgenommen werden, Verbindlichkeiten zur Folge haben, die den
Nettovermogenswert der Gbrigen Aktienklassen dieses Subfonds beeinflussen. In
diesem Fall kénnen Vermdgenswerte anderer Aktienklassen des Subfonds fir die
Deckung der Verbindlichkeiten, die durch die abgesicherte Aktienklasse
entstanden sind, eingesetzt werden.

Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren

Unterschiedliche Markte haben auch unterschiedliche Abrechnungs- und
Abwicklungsverfahren. Abrechnungsverzégerungen konnten dazu fiihren, dass
ein Teil des Vermogens eines Subfonds zeitweilig nicht angelegt ist und somit
auch keine Gewinne damit erzielt werden. Wenn die Gesellschaft aufgrund von
Abrechnungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Wertpapierkadufe zu
tatigen, konnte dies dazu fuhren, dass einem Subfonds attraktive Anlagechancen
entgehen. Flhren Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im Portfolio
nicht verkauft werden kénnen, so konnen sich daraus entweder Verluste fur den
Subfonds aufgrund eines daraus resultierenden Wertverlustes der Wertpapiere
im Portfolio ergeben, oder falls ein Subfonds einen Kontrakt Gber den Verkauf der
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Wertpapiere abgeschlossen hat, kann dies zu einer moglichen Haftbarkeit
gegeniber dem Kaufer fihren.

Anlageldnder

Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und Gesellschaften, deren Aktien
erworben werden, unterliegen in der Regel in den unterschiedlichen Landern der
Welt unterschiedlichen Rechnungslegungs-, Prif- und Berichtstandards. Das
Handelsvolumen, die Kursvolatilitdt und die Liquiditdt der Anlagen kénnen in den
Mérkten der verschiedenen Lander voneinander abweichen. AuBerdem
unterscheidet sich das AusmaR der staatlichen Kontrolle und Regulierung der
Wertpapierbdrsen, Borsenmakler und bdrsennotierter und nicht notierter
Unternehmen in den verschiedenen Landern der Welt voneinander. Die Gesetze
und Rechtsvorschriften einiger Lander kdnnen die Moglichkeiten der Gesellschaft
beschranken, in Wertpapiere bestimmter Emittenten dieser Lander anzulegen.

Konzentration auf bestimmte Linder beziehungsweise Regionen

Wenn sich ein Subfonds auf Anlagen in Wertpapiere von Emittenten in einem
bestimmten Land oder bestimmten Landern beschrankt, ist er durch eine solche
Anlagekonzentration dem Risiko unginstiger gesellschaftlicher, politischer oder
wirtschaftlicher Ereignisse in diesem Land oder diesen Landern ausgesetzt.
Dieses Risiko erhoht sich, falls es sich hierbei um ein Schwellenland handelt.
Anlagen in diesen Subfonds sind den beschriebenen Risiken ausgesetzt, welche
durch die besonderen in diesem Schwellenland herrschenden Bedingungen
verscharft werden kénnen.

Anlagen in Schwellenlandern

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Subfonds in weniger
entwickelte Markte oder Schwellenldnder anlegen kdonnen. Als Schwellenldander
gelten alle Lander, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen
Widhrungsfonds, der Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC)
nicht als entwickelte Industrieldnder eingestuft werden.

Anlagen in Schwellenldndern kdnnen ein hoheres Risiko bergen als Anlagen in
Maérkten von Industrieldandern.

Die  Wertpapiermarkte von  weniger entwickelten Markten oder
Schwellenldndern sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide
und volatiler als die Wertpapiermarkte der Industrielander. Zudem kénnen das
Vermoégen von Subfonds, die in diese Markte anlegen, sowie die von dem
Subfonds erzielten Ertrdge nachteilig von Wechselkurschwankungen und
Devisen- und Steuervorschriften beeinflusst werden und folglich kann der
Nettovermogenswert der Aktien dieser Subfonds eine erhebliche Volatilitat
aufweisen. Des Weiteren konnen Einschrankungen bei der Riickfihrung des
eingesetzten Kapitals bestehen.

Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise keinen Rechnungslegungs-,
Prif- und Berichtstandards oder Praktiken, die mit den in Industrielandern
Uiblichen Praktiken vergleichbar sind. Zudem konnen die Wertpapiermarkte
dieser Lander einer unerwarteten SchlieBung unterliegen. Darliber hinaus
bestehen moglicherweise eine geringere staatliche Aufsicht, weniger rechtliche
Vorschriften sowie weniger prazise Steuergesetze und -verfahren als in Ldndern
mit starker entwickelten Wertpapiermarkten.

AuBerdem sind die Abrechnungssysteme in Schwellenldandern maglicherweise
weniger gut organisiert als in Industrielandern. Daher kann das Risiko bestehen,
dass die Abrechnung verzogert erfolgt und Barmittel oder Wertpapiere der
betreffenden Subfonds aufgrund von Ausfdllen oder Méangeln der Systeme
gefdhrdet sind. Insbesondere kann es die Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung
vor dem Erhalt des gekauften Wertpapiers zu erfolgen hat oder dass ein
Wertpapier Ubergeben werden muss, bevor die Zahlung eingegangen ist. In
diesen Fallen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank, lber die die
entsprechende Transaktion durchgefiihrt wird, zu einem Verlust der Subfonds
fuhren, die in Wertpapiere aus Schwellenlandern investieren.

Zudem kann in weniger entwickelten Markten oder Schwellenldndern ein
hoheres Risiko als Ublich einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder
religisen Instabilitdt und nachteiliger Anderungen der staatlichen Regulierung
und von Gesetzen bestehen, die sich auf die Anlagen in diesen Landern auswirken
konnen.

Zu solchen Risiken gehoren das Risiko sozialer Unruhen, ein eingeschrankter
Zugang zu medizinischer Versorgung, Kinderarbeit, fragile Strukturen von
Regierungsstellen, mangelnde Transparenz und Cybersicherheitsrisiken, die
letztlich alle die Entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft bremsen kénnen.
Auch Umweltrisiken kénnen in den Schwellenldandern hoher sein, da die Anleger
méglicherweise héheren physischen Risiken und héheren Ubergangsrisiken in
Bezug auf Anlagen in diesen Landern ausgesetzt sind.

Konzentrierte Anlagen in Schwellenlandern sind moglicherweise auch mit
hoheren Nachhaltigkeitsrisiken verbunden als entsprechende Anlagen in
Industrielindern, was insbesondere auf den langsameren Ubergang der
Schwellenmarkt-Unternehmen hin zu einer kohlenstoffairmeren Wirtschaft und
auf das noch frihe Entwicklungsstadium ihrer sozialen und Governance-
Strukturen zuriickzufiihren ist.

Anleger sollten sich auch Uber speziell mit Anlagen in Schwellenldndern
verbundene erhéhte Nachhaltigkeitsrisiken informieren, die in den Abschnitten
,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken nachhaltiger Anlagen” ausfiihrlicher
beschrieben sind.

Weiterhin muss in Betracht gezogen werden, dass die Unternehmen unabhangig
von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small, Mid, Large Caps), ihrem Sektor oder
ihrer geografischen Lage nach ausgewahlt werden. Dies kann zu einer
geografischen oder einer sektorspezifischen Konzentration fiihren.

Zeichnungen fir die entsprechenden Subfonds sind deshalb nur fiir Anleger
geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser Anlageform
vollstandig bewusst sind und diese tragen konnen.

Branchen-/Sektorrisiko

Die Subfonds kdnnen Anlagen in bestimmte Branchen oder Sektoren oder eine
Gruppe von verwandten Branchen tatigen. Diese Branchen oder Sektoren kénnen
jedoch von Markt- oder Wirtschaftsfaktoren betroffen sein, die starke
Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Subfonds nach sich ziehen.

Wertpapierleihgeschéafte

Die Subfonds konnen Wertpapierleihgeschafte vorbehaltlich der in diesem
Prospekt  festgelegten Bedingungen und Begrenzungen  tatigen.
Wertpapierleihgeschafte bergen Gegenparteirisiken, darunter auch das Risiko,
dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht fristgerecht zuriickgegeben oder
zuriickgenommen werden. Sollte die entleihende Partei die von einem Subfonds
entliehenen Wertpapiere nicht zurlickgeben, besteht ein Risiko, dass die gestellte
Sicherheit zu einem geringeren Wert als dem der entliehenen Wertpapiere
verwertet werden muss, ungeachtet dessen, ob dies auf eine ungenaue
Bewertung der Sicherheit, negative Marktentwicklungen, eine Zuriickstufung der
Bonitdtsbewertung des Emittenten der Sicherheit, die llliquiditat des Marktes, auf
dem die Sicherheit gehandelt wird, Fahrldssigkeit oder Zahlungsunfédhigkeit der
die Sicherheit haltenden Verwahrstelle oder die Kiindigung von Rechtsvertragen,
beispielsweise aufgrund von Insolvenz, zurlickzufiihren ist, was wiederum die
Performance des Subfonds nachteilig beeinflussen kénnte. Sollte die Gegenpartei
eines Wertpapierleihgeschafts ausfallen, konnte der Subfonds einen Verlust
erleiden, soweit die Erlose aus dem Verkauf der von der Gesellschaft im
Zusammenhang mit dem Wertpapierleihgeschéft gehaltenen Sicherheiten
geringer sind als der Wert der verliehenen Wertpapiere. Ferner konnten dem
Subfonds bei einer Insolvenz oder vergleichbaren Verfahren der Gegenpartei des
Wertpapierleihgeschafts oder bei einer nicht vereinbarungsgemaRen Rickgabe
der Wertpapiere Verluste entstehen, einschlieflich Zins- oder Kapitalverlusten
der Wertpapiere und Kosten in Zusammenhang mit der Verzégerung und
Durchsetzung des Wertpapierleihgeschafts.

Die Subfonds setzen Wertpapierleihgeschafte nur zum Zweck der
Risikominderung (Absicherung) oder zur Erwirtschaftung von zusatzlichem
Kapital oder Ertragen fiir den betreffenden Subfonds ein. Bei der Anwendung
solcher Techniken halt der Subfonds jederzeit die Bestimmungen dieses
Prospekts ein. Die Risiken, die sich aus dem Einsatz von Wertpapierleihgeschaften
ergeben, werden genau (berwacht, und Techniken (einschlieBlich der
Verwaltung von Sicherheiten) zur Risikominderung werden angewandt. Obwohl
erwartet wird, dass der Einsatz von Wertpapierleihgeschaften im Allgemeinen
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Performance eines Subfonds haben
wird, kann die Verwendung solcher Transaktionen erhebliche negative oder
positive Auswirkungen auf den Nettovermégenswert des Subfonds haben.

Total Return Swaps

Ein TRS ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem der Total Return Payer die gesamte
Wirtschaftsleistung von Referenzpositionen, einschlieBlich Zinsertrage und
Gebiihren, Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditverluste, an
den Total Return Receiver Ubertragt. Im Gegenzug leistet der Total Return
Receiver entweder eine Vorauszahlung an den Total Return Payer oder
regelmaRige Zahlungen auf Grundlage eines vereinbarten variablen oder festen
Satzes. Ein TRS unterliegt daher in der Regel einer Kombination aus Markt-, Zins-
und Gegenparteirisiko.

Zudem konnen einer Gegenpartei aufgrund der regelmiaRigen Abwicklung
ausstehender Betrage und/oder regelmaRiger Margin-Forderungen (,Margin
Calls“) im Rahmen der entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen unter
uniiblichen Marktgegebenheiten moglicherweise nicht genigend Mittel zur
Begleichung der falligen Betrage zur Verfligung stehen. Dariber hinaus ist jeder
TRS eine MalRgeschneiderte Transaktion, unter anderem im Hinblick auf seine
Referenzposition, Duration und Vertragsbedingungen, einschlieflich Frequenz
und Abwicklungsbestimmungen. Dieser Mangel an Standardisierung kann sich
nachteilig auf den Preis oder die Bedingungen auswirken, zu denen ein TRS
verkauft, liquidiert oder saldiert werden kann. Ein TRS unterliegt daher einem
gewissen Liquiditatsrisiko.

Wie auch andere OTC-Derivate stellt ein TRS eine bilaterale Vereinbarung dar, bei
der eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des TRS aus beliebigen
Griinden moglicherweise nicht nachkommen kann. Jede Partei eines TRS ist daher
einem Gegenparteirisiko, und, falls die Vereinbarung den Einsatz von
Sicherheiten vorsieht, den Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten
ausgesetzt.

Die Anleger werden auf die in diesem Kapitel aufgefihrten Markt-, Zins-,
Liquiditdts- und Gegenparteirisiken sowie die Risiken in Bezug auf die Verwaltung
von Sicherheiten hingewiesen.

Verwaltung von Sicherheiten

Wenn die Gesellschaft Geschafte in OTC-Derivaten tatigt und/oder Techniken zur
effizienten Verwaltung des Portfolios einsetzt, kann das eingegangene
Gegenparteirisiko durch die Entgegennahme von Sicherheiten gemindert
werden. Sicherheiten werden geméass dem Abschnitt ,Grundsatze zum Umgang
mit Sicherheiten” in Kapitel 21 , Aufsichtsrechtliche Offenlegung” gehandhabt.
Der Austausch von Sicherheiten geht mit Risiken einher, einschlieRlich des
operationellen Risikos in Bezug auf den tatsichlichen Austausch, die Ubertragung
und Buchung von Sicherheiten. Im Rahmen einer Eigentumsiibertragung erhaltene
Sicherheiten werden von der Depotbank gemaR der lblichen Bedingungen und
Bestimmungen des Depotbankvertrags gehalten. Bei anderweitigen
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Sicherheitsvereinbarungen konnen die betreffenden Sicherheiten von einer unter
angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist. Der Einsatz solcher Drittbanken kann mit
zusdtzlichen  operationellen,  Abrechnungs- und  Abwicklungs-  sowie
Gegenparteirisiken einhergehen.

Erhaltene Sicherheiten setzen sich entweder aus Barmitteln oder Gbertragbaren
Wertpapieren zusammen, welche die Kriterien der Grundsatze der Gesellschaft
zum Umgang mit Sicherheiten erfillen. Als Sicherheiten erhaltene tibertragbare
Wertpapiere unterliegen einem Marktrisiko. Zur Steuerung dieses Risikos wendet
die Verwaltungsgesellschaft angemessene Abschlage (,Haircuts”) an, bewertet
die Sicherheiten taglich und nimmt nur hochwertige Sicherheiten an. Allerdings
ist mit einem Restmarktrisiko zu rechnen.

Unbare Sicherheiten missen hoch liquide sein und an einem regulierten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit einer transparenten
Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis verduRRert
werden koénnen, der annahernd der Bewertung vor dem Verkauf entspricht.
Unter nachteiligen Marktgegebenheiten kann der Markt fiir bestimmte Arten von
libertragbaren Wertpapieren illiquide sein und in Extremféllen sogar nicht mehr
existent sein. Unbare Sicherheiten unterliegen daher einem gewissen
Liquiditatsrisiko.

Erhaltene Sicherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt oder verpfandet.
Entsprechend dirfte die Weiterverwendung von Sicherheiten keinen Risiken
unterliegen.

Fur die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der Verwaltung von
Sicherheiten zusammenhangenden Risiken gilt der Risikomanagementprozess
der Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft. Die Anleger werden auf die in
diesem Kapitel aufgefiihrten Markt-, Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken sowie
die Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren hingewiesen.

Rechtliche, regulatorische, politische und Steuerrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft miissen sich stets an alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der verschiedenen Lander halten, in denen
die sie tatig sind oder in denen die Gesellschaft anlegt oder ihre Vermogenswerte
hélt. Rechtliche oder regulatorische Beschrinkungen oder Anderungen an
geltenden  Gesetzen und  Vorschriften  kénnen  sich  auf die
Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft sowie das Vermogen und die
Verbindlichkeiten ihrer Subfonds auswirken und erfordern moglicherweise eine
Anpassung der Anlageziele und Anlagepolitik der Subfonds. Wesentliche
Anderungen an geltenden Gesetzen und Vorschriften kénnen die Erreichung oder
Umsetzung der Anlageziele oder Anlagepolitik eines Subfonds erschweren oder
sogar unmoglich  machen und angemessene  Malnahmen  der
Verwaltungsgesellschaft nach sich ziehen, einschlieRBlich der Auflésung eines
Subfonds.

Das Vermogen und die Verbindlichkeiten eines Subfonds, einschliesslich unter
anderem der von der Verwaltungsgesellschaft zur Umsetzung der Anlageziele und
der Anlagepolitik dieses Subfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente,
kénnen ebenfalls Anderungen an Gesetzen und Vorschriften und/oder
regulatorischen Massnahmen unterliegen, die ihren Wert oder ihre Umsetzbarkeit
beeinflussen kénnen. Bei der Umsetzung der Anlageziele und Anlagepolitik eines
Subfonds muss die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise auf komplexe
Rechtsvereinbarungen zuriickgreifen, einschliesslich unter anderem Rahmenvertrage
fur Vereinbarungen zu derivativen Finanzinstrumenten, Zusicherungen und
Sicherheitenvereinbarungen sowie Effektenleihevereinbarungen. Solche
Vereinbarungen konnen von Branchenverbanden mit Sitz auerhalb des
GroRherzogtums Luxemburg ausgearbeitet sein und ausldndischen Gesetzen
unterliegen, was ein zusatzliches rechtliches Risiko implizieren konnte. Zwar stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, sich von einem namhaften Rechtsbeistand
angemessen beraten zu lassen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
diese komplexen, durch Gesetze im In- oder Ausland geregelten
Rechtsvereinbarungen von einem zustandigen Gericht aufgrund rechtlicher oder
regulatorischer Entwicklungen oder aus sonstigen Griinden fiir nicht durchsetzbar
erachtet werden.

In jingster Zeit ist das globale Wirtschaftsumfeld gepragt von einem Anstieg des
politischen Risikos in den Industrie- und den Schwellenldndern. Anderungen am
allgemeinen  Wirtschaftsumfeld und Unsicherheiten verursacht durch
Marktstorungen, die insbesondere durch politische Entwicklungen wie die
Ergebnisse von Volksabstimmungen oder Referenden, Anderungen an der
Wirtschaftspolitik, die  Aufhebung von Freihandelsabkommen, eine
Verschlechterung  diplomatischer  Beziehungen, verstarkte militdrische
Spannungen, aktive bewaffnete Konflikte, Anderungen an staatlichen
Einrichtungen oder der Politik, die Auflage von Beschrankungen auf den
Kapitaltransfer sowie Anderungen am allgemeinen Wirtschafts- und
Finanzausblick hervorgerufen werden, kénnen sich nachteilig auf die
Performance der Subfonds oder die Fahigkeit eines Anlegers auswirken, Aktien zu
kaufen, zu verkaufen oder zurlickzugeben.

Anderungen an den Steuergesetzen oder der Fiskalpolitik in Lindern, in denen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft aktiv sind oder in denen ein
Subfonds anlegt oder seine Vermogenswerte halt, kénnen sich nachteilig auf die
Performance eines Subfonds oder einer seiner Aktienklassen auswirken. Die
Anleger werden auf die entsprechenden Steuerrisiken hingewiesen und ihnen
wird empfohlen, sich zu ihrer steuerlichen Lage selbst professionell beraten zu
lassen.

Risiko bewaffneter Konflikte

Ein Subfonds kann, nachdem er Anlagen getatigt hat, in der Zukunft in eine
Situation geraten, in der er ein Exposure zu Emittenten hat, die in einer Region
angesiedelt sind, in der ein durch staatliche Akteure oder nicht staatliche Akteure

verursachter bewaffneter Konflikt stattfindet, oder dort Geschaftstatigkeiten
oder Vermogenswerte haben. Infolge eines solchen bewaffneten Konflikts
konnen Handel, Zahlungsinfrastruktur, Kontrolle (iber Anlagen und
Geschéftstatigkeiten erheblich beeintrachtigt sein, wodurch Anlagen in dieser
Region umfangreiche Verluste erleiden kénnen. Der Subfonds kann Verluste
aufgrund der nachteiligen Auswirkungen dieses bewaffneten Konflikts auf die
Anlagen des Subfonds in der Region oder in einen Emittenten mit entweder
Geschaftstatigkeiten oder Vermodgenswerten in dieser Region erleiden.

Daruber hinaus konnen bei einem bewaffneten Konflikt die Konfliktparteien
und/oder andere Lander und/oder internationale oder supranationale Organe
Sanktionen und sonstige Beschrankungen des Handels oder des freien
Kapitalverkehrs verhdngen und/oder Vermdgenswerte einfrieren, direkt oder
indirekt im Zusammenhang mit dem Konflikt oder gezielt in Bezug auf bestimmte
Personen, Unternehmen, offentliche Institutionen, kritische industrielle,
technologische und/oder finanzielle Infrastruktur, Wahrungen und/oder die
gesamte Wirtschaft einer oder mehrerer der Konfliktparteien. Solche Sanktionen
und/oder Beschrankungen (einschliesslich Ratingbeschriankungen) kénnen
wesentliche negative Auswirkungen auf die Anlagen eines Subfonds haben und
zu einem erheblichen Wertverlust der Vermogenswerte eines Subfonds fiihren.
Ferner kann der Wert von Vermogenswerten eines Subfonds infolge von
Sanktionen verfallen (,stranded assets”), da der Subfonds aufgrund des
unvorhergesehenen oder vorzeitigen Wertverlusts nicht mehr in der Lage ist,
diese Vermogenswerte zu bewerten und/oder sie zu verkaufen. Sanktionen
und/oder andere Beschrankungen kénnen sehr umfangreich ausfallen und ihre
praktische Umsetzung und Uberwachung stellen allenfalls eine groRe
Herausforderung dar. Jegliches Versaumnis, geltende Sanktionen und/oder
andere Beschrdankungen vollstindig umzusetzen, kann zusatzliche finanzielle
und/oder Reputationsschaden fir den Subfonds oder seine Vermégenswerte zur
Folge haben.

Besteuerung

In einigen Markten kénnen die Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren oder
der Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertrdgen Steuern, Abgaben oder
sonstigen Gebiihren und Kosten, die von den Behorden in diesem Markt auferlegt
werden, einschlieflich einer Besteuerung durch Einbehalt an der Quelle,
unterliegen oder kunftig unterliegen.

Es ist moglich, dass das Steuergesetz (und/oder die geltende Auslegung des
Gesetzes) sowie die Praxis in den Landern, in denen die Subfonds anlegen oder
moglicherweise in der Zukunft Anlagen tatigen, geandert werden. Daher kann die
Gesellschaft in diesen Landern moglicherweise einer zusatzlichen Besteuerung
unterliegen, von der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts bzw. der
Tatigung, Bewertung oder VerduBerung von Anlagen nicht ausgegangen wird.

Europadische Richtlinie zur Bekdmpfung der Steuervermeidung

Anleger sollten sich der moglichen Auswirkungen der Europdischen Richtlinie zur
Bekampfung der Steuervermeidung auf die Gesellschaft bewusst sein. Wir weisen
insbesondere darauf hin, dass Gesetzesdnderungen zu erwarten sind, wenn die
EU-Mitgliedstaaten die kurzliche Erweiterung der Europadischen Richtlinie zur
Bekdampfung der Steuervermeidung (,ATAD I1“) umsetzen. Luxemburg hat am
21. Dezember 2018 die in der Richtlinie (EU)2016/1164 des Rates vom
12.Juli 2016 festgelegten Regeln zur Bekampfung der Steuervermeidung
umgesetzt und die Richtlinie 2017/952 des Européischen Rates vom 29. Mai 2017
zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/1164 in Bezug auf hybride Gestaltungen
(EU) 2016/1164 mit dem Gesetz vom 20. Dezember 2018 (das ,,ATAD-Gesetz") in
lokales Recht uberfiihrt. Das ATAD-Gesetz in der jeweils gilltigen Fassung
erweitert die Regeln zu hybriden Gestaltungen und gilt nicht nur fur hybriden
Gestaltungen zwischen Mitgliedstaaten, sondern auch fir hybride Gestaltungen
mit Drittlandern. Darliber hinaus wird die Definition der hybriden Gestaltungen
in der Europadischen Richtlinie zur Bekdmpfung der Steuervermeidung (die
Situationen doppelter Abziige oder Abziige ohne entsprechende Einbeziehung in
die steuerpflichtige Basis aufgrund der hybriden Natur der relevanten
Rechtstrager oder hybrider Finanzinstrumente abdeckt) um Gestaltungen
erweitert, die sich aus Vereinbarungen mit dauerhaften Einrichtungen, hybriden
Ubertragungen, importierten  Gestaltungen und umgekehrt hybriden
Gesellschaften ergeben. ATAD Il enthdlt auch Regeln fiir hybride Gestaltungen
beziiglich des Steuersitzes. Luxemburg hat sich fiir die Einfiihrung einer in ATAD
Il vorgesehenen Ausnahme fiir Organismen flir gemeinsame Anlagen in Bezug auf
regulierte luxemburgische Investmentfonds (OGAW, Teil Il OGA (Gesetz von
2010), SIFs und RAIFs) und alle AIF mit weiter Streuung des Anteilsbestzes, die ein
diversifiziertes Portfolio halten und den Vorschriften zum Anlegerschutz
unterliegen, entschieden.

Multilaterales Instrument

Zusatzlich zu den oben erwdhnten internationalen MaRBnahmen zur Bekampfung
der Steuervermeidung hat die OECD das Multilaterale Instrument (,MLI“)
eingefiihrt. Dieses Multilaterale Instrument wird schnell eine Reihe von
MaRnahmen in Steuerabkommen umsetzen, um die internationalen
Steuervorschriften zu aktualisieren und die Moglichkeit zur Steuervermeidung
durch multinationale Unternehmen einzuschranken. Bestehende
Steuerabkommen kénnen gedndert werden, um die im MLl vorgesehenen
Mindeststandards widerzuspiegeln. Am 7. Juni 2017 gehorte die luxemburgische
Regierung zur ersten Gruppe von Unterzeichnern, die das MLl in Paris
unterzeichnet haben. Am 3. Juli 2018 hat die luxemburgische Regierung einen
Gesetzesentwurf (Nr.°7333) zur Ratifizierung des MLI vorgelegt. Am 14. Februar
2019 verabschiedete das luxemburgische Parlament den Gesetzesentwurf zur
Ratifizierung des MLI in luxemburgisches Steuerrecht. Die Anwendung der
Bestimmungen des MLI auf die Gesellschaft muss fallweise gemaR der
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Ratifizierung durch die anderen Staaten und der Art der betreffenden Steuer, d.
h. der Quellensteuer oder sonstigen Steuern, liberwacht werden.

FATCA

Die Gesellschaft kann Vorschriften von ausldndischen Regulierungsbehdrden

unterliegen, insbesondere dem im Rahmen des ,Hiring Incentives to Restore

Employment Act” beschlossenen ,Foreign Account Tax Compliance Act”

(allgemein als ,FATCA“ bekannt). Die FATCA-Bestimmungen verpflichten

Finanzinstitute ausserhalb der USA, die die FATCA-Regelungen nicht befolgen,

und US-Personen (im Sinne von FATCA) generell dazu, den unmittelbaren und

mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem U.S.

Internal Revenue Service zu melden. Werden die erforderlichen Informationen

nicht erteilt, zieht dies eine Quellensteuer von 30% auf bestimmte Einnahmen aus

US-Quellen (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlésen aus dem

Verkauf oder einer sonstigen VerduRerung von Vermoégenswerten nach sich, die

Zins- oder Dividendenertrage aus US-Quellen generieren kdnnten.

GemdaR den FATCA-Bedingungen wird die Gesellschaft als ausldndisches

Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher kann die Gesellschaft von

allen Anlegern verlangen, ihren steuerlichen Wohnsitz und alle anderen

Informationen anzugeben, die zur Einhaltung der oben genannten Vorschriften

notwendig erscheinen.

Wenn fir die Gesellschaft aufgrund des FATCA eine Quellensteuer erhoben wird,

kann dies wesentliche Auswirkungen auf den Wert der von allen Aktiondren

gehaltenen Aktien haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften durch ein Nicht-US-

Finanzinstitut indirekt auf die Gesellschaft und/oder ihre Aktionidre auswirken,

auch wenn die Gesellschaft ihre eigenen FATCA-Pflichten einhalt.

Unbeschadet aller anderslautenden Bestimmungen hierin, ist die Gesellschaft

berechtigt:

= jegliche Steuern oder dhnlichen Abgaben einzubehalten, die sie aufgrund von
geltenden Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf gehaltene Aktien der
Gesellschaft einbehalten muss;

= von Aktiondren oder wirtschaftlichen Eigentimern der Aktien die
umgehende Angabe von entsprechenden personenbezogenen Daten zu
verlangen, die im Ermessen der Gesellschaft zur Einhaltung der geltenden
Gesetze und Vorschriften und/oder zur Bestimmung der Hoéhe der
einzubehaltenden Quellensteuer notwendig erscheinen;

= diese personenbezogenen Daten an alle Steuerbehérden weiterzugeben,
sofern dies aufgrund geltender Gesetze und Vorschriften erforderlich ist oder
von einer Steuerbehdérde verlangt wird; und

= die Zahlung von Dividenden und Riicknahmeerlésen an einen Aktionar
aufzuschieben, bis der Gesellschaft ausreichend Informationen zur
Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften oder zur Bestimmung der
Hohe des einzubehaltenden Betrags vorliegen.

Gemeinsamer Meldestandard

Die  Gesellschaft kann dem Standard fir den  automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten (der ,Standard““) und dem
Gemeinsamen Meldestandard (der Common Reporting Standard ,CRS“)
unterliegen, der im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur
Umsetzung der Richtlinie des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014
bezuglich der Verpflichtung zum Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten (das ,,CRS-Gesetz“) verankert ist.

Den Bedingungen des CRS-Gesetzes zufolge ist die Gesellschaft als meldendes
luxemburgisches  Finanzinstitut zu behandeln. Unbeschadet anderweitig
geltender Datenschutzvorschriften muss die Gesellschaft daher ab dem 30. Juni
2017 jahrlich personenbezogene und Finanzinformationen, unter anderem in
Bezug auf die Identifizierung von, Beteiligungen von und Zahlungen an (i)
bestimmte Aktiondre gemass dem CRS-Gesetz (,,meldepflichtige Personen”) und
(ii) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Finanzunternehmen (Non-
Financial Entities, ,,NFEs”), die wiederum selbst meldepflichtige Personen sind,
gegeniiber der luxemburgischen Steuerbehorde offenlegen. Zu diesen
Informationen gehdren, wie in Anhang | des CRS-Gesetzes ausfihrlich
beschrieben (die ,Informationen”), personenbezogene Daten zu den
meldepflichtigen Personen.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemadss dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktionar der Gesellschaft diese Informationen
gemeinsam mit den entsprechenden Nachweisen zukommen lassen. In diesem
Zusammenhang werden die Aktiondre hiermit informiert, dass die Gesellschaft
die Informationen in ihrer Funktion als Datenverantwortlicher zu den im CRS-
Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Aktiondre verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen gegebenenfalls (ber die Verarbeitung ihrer
Informationen durch die Gesellschaft zu informieren.

Der Begriff ,Kontrollierende Person” bezieht sich im aktuellen Kontext auf
natlrliche Personen, die Kontrolle Giber eine Einheit austiben. Im Fall eines Trusts
bezeichnet der Begriff den (die) Treugeber, den (die) Treuhdnder,
(gegebenenfalls) den (die) Protektor(en), den (die) Beglinstigten oder
Begiinstigtenkreis(e) sowie alle sonstigen naturlichen Personen, die den Trust
tatsachlich beherrschen, und im Fall eines Rechtsgebildes, das kein Trust ist,
bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder dhnlichen Positionen.
Die Interpretation des Begriffs ,, Kontrollierende Personen” muss sich nach den
Empfehlungen der Financial Action Task Force richten.

Ferner werden die Aktionare dartiber informiert, dass die Informationen lber
meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich fir die im CRS-
Gesetz genannten Zwecke an die luxemburgische Steuerbehdrde weitergegeben
werden. Insbesondere werden meldepflichtige Personen informiert, dass
bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschafte durch Abgabe von Erklarungen an

sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fir die
jahrliche Offenlegung gegeniiber der Steuerbehdrde in Luxemburg dient.

Ebenso mussen Aktionare die Gesellschaft innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach
Erhalt dieser Erklarungen Uber etwaige nicht zutreffende personenbezogene
Daten in Kenntnis setzen. Die Aktionare verpflichten sich ferner, die Gesellschaft
unverziiglich iiber jegliche Anderungen dieser Informationen zu benachrichtigen
und der Gesellschaft alle entsprechenden Nachweise vorzulegen.

Aktiondre, welche die von der Gesellschaft geforderten Informationen oder
Nachweise nicht vorlegen, konnen fir die gegen die Gesellschaft verhdangten
Geldstrafen haftbar gemacht werden, die auf das Versdaumnis des betreffenden
Aktionars, die Informationen bereitzustellen, zurickzufihren sind.

DAC6

Die EU-Richtlinie (iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdérden
(2011/16/EU) wurde kirzlich abgedndert, um vorzusehen, dass Steuerpflichtige
und Intermedidre gemaR der neuen Regelung zur obligatorischen Offenlegung
(Mandatory Disclosure Regime, DAC 6) Einzelheiten zu ,meldepflichtigen
grenzlberschreitenden Vereinbarungen” an ihre Heimatsteuerbehérde melden
missen. Diese Informationen werden automatisch zwischen den Steuerbehérden
der EU-Mitgliedstaaten ausgetauscht. Die Regeln sind bis Ende 2019 in allen EU-
Mitgliedstaaten in inldndisches Recht umzusetzen und ab 1.Juli 2020
anzuwenden (die erste Meldung kann sich jedoch aufgrund der COVID-19-
Pandemie in Luxemburg und in den anderen Mitgliedstaaten verzégern). Die
Regeln verlangen (nach ihrer Einfiihrung) jedoch, dass Steuerzahler und/oder
Intermedidre die Einzelheiten aller relevanten Vereinbarungen melden, die nach
25. Juni 2018 abgeschlossen wurden. Dementsprechend kénnen diese Regeln fiir
die Gesellschaft und ihre Anlagen relevant sein. Im Marz 2020 hat Luxemburg die
Regeln des DAC 6 in luxemburgisches Recht umgesetzt. Das neu umgesetzte
Gesetz sieht im Einklang mit der zugrunde liegenden EU-Richtlinie verpflichtende
Offenlegungspflichten fir bestimmte grenziiberschreitende Vereinbarungen vor,
die die in der EU-Richtlinie festgelegten ,Kennzeichen” erflllen, und in
bestimmten Fallen, in denen der wesentliche oder erwartete Vorteil der
Vereinbarung eine Steuervergtlinstigung ist. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie
bitte Klausel 23 ,,Bestimmte Vorschriften in Bezug auf Regulierung und Steuern®.

Deutsches Investmentsteuergesetz

Seit dem 1. Januar 2018 sind gemdss den Bestimmungen der so genannten

Teilfreistellung:

= 30% des Einkommens eines in Deutschland steueransdssigen Privatanlegers
(d h. steuerliches Privatvermogen), welches aus einer Anlage in einen als
Aktienfonds geltenden Fonds gemdss der Definition in §2 Abs.6 des
deutschen Investmentsteuergesetzes in der Fassung vom 1. Januar 2018 bzw.
in der jeweils glltigen Fassung (,deutsches Investmentsteuergesetz”)
stammt, von der Einkommensteuer (sowie vom Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer) befreit; und

= 15% des Einkommens eines in Deutschland steueransassigen Privatanlegers,
welches aus einer Anlage in einen als Mischfonds geltenden Fonds gemass
der Definition in § 2 Abs. 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes stammt,
von der Einkommensteuer (sowie vom Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls der Kirchensteuer) befreit.

Es wird fir jedes Kalenderjahr gepriift, ob diese Regelungen Anwendung finden.

Ein Fonds gilt als Aktienfonds (oder Mischfonds), wenn

= in dessen Anlagerichtlinien festgelegt ist, dass er durchgehend mehr als 50%
(oder mindestens 25%) seines Gesamtvermogens in bestimmte, gemdss der
Definition in § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes zuldssige
Eigenkapitalinstrumente anlegt oder ein Anleger gegenlber der zustandigen
Steuerbehorde individuell nachweist, dass die betreffende Beschrankung
Uber das fragliche Kalenderjahr hinweg, fir welches die Teilfreistellung
angestrebt wird, eingehalten wurde; und

= diese Anforderungen firr das betreffende Kalenderjahr durchgehend erfillt
sind.

Ahnliche Regelungen (mit anderen Prozentsitzen) gelten, mit bestimmten

Ausnahmen und abgesehen von einem entsprechenden Teil der Kosten in

Zusammenhang mit Anlagen, der nicht steuerlich absetzbar ist, fir von deutschen

Einzelanlegern, die eine Beteiligung am Fonds als Geschaftsvermoégen zu

Steuerzwecken halten (d.h. steuerliches Betriebsvermégen), und von in

Deutschland steueransassigen Gesellschaften durch Anlagen in einen Aktienfonds

oder Mischfonds erzieltes Einkommen.

Wie in der jeweiligen Anlagepolitik aufgefiihrt, strebt der betreffende Subfonds

an, kontinuierlich mehr als 50% bzw. mindestens 25% seines Gesamtvermdogens

in zuldssige Eigenkapitalinstrumente anzulegen.

Allerdings hangt es von mehreren Faktoren (von denen sich manche der Kontrolle

des Fondsmanagers entziehen) ab, ob dieser Mindestprozentsatz in jedem

Kalenderjahr durchgehend eingehalten werden kann oder nicht, und daher auch,

ob die Bestimmungen zur Teilfreistellung flir in Deutschland steueransassige

Anleger anwendbar sind oder nicht. Insbesondere hingt dies von der Definition

der qualifizierten Beteiligungen und der Interpretation anderer

Gesetzesvorschriften durch die deutschen Steuerbehdérden und Finanzgerichte

sowie davon, wie die Instrumente, in die der betreffende Subfonds anlegt,

klassifiziert sind (seitens des jeweiligen Emittenten und/oder Datenanbieters),

und vom Vermogenswert (Marktpreis) der vom Subfonds gehaltenen

Instrumente ab.

Deshalb kann nicht garantiert werden, dass die Bestimmungen zur Teilfreistellung

Anwendung finden. Demnach missen in Deutschland steueransassige Anleger

damit rechnen, dass gegebenenfalls 100% ihres Einkommens aus den Anlagen in

den betreffenden Subfonds versteuert werden mussen.
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Sanktionen

Bestimmte Lander oder benannte Personen oder Einheiten kdnnen von Zeit zu
Zeit Sanktionen oder anderen beschriankenden Massnahmen (nachstehend
gemeinsam als ,Sanktionen” bezeichnet) unterliegen, die von Staaten oder
supranationalen Behorden (z. B. unter anderem der Europdischen Union oder den
Vereinten Nationen) oder deren Einrichtungen verhdngt werden.

Sanktionen koénnen unter anderem gegen auslandische Regierungen,
Staatsunternehmen, Staatsfonds, bestimmte Gesellschaften oder
Wirtschaftszweige sowie nicht staatliche Akteure oder bestimmte mit den
Vorgenannten in Verbindung stehende Personen verhdangt werden. Sanktionen
kénnen in verschiedenen Formen erfolgen, unter anderem als Handelsembargos,
zielgerichtete Handels- oder Dienstleistungsverbote oder -beschrankungen fir
Lander oder Einrichtungen, sowie Beschlagnahmungen, Einfrieren von
Vermogenswerten und/oder das Verbot, bestimmten Personen Mittel, Waren
oder Dienstleistungen zur Verfligung zu stellen oder von diesen
entgegenzunehmen.

Sanktionen kénnen sich nachteilig auf Unternehmen oder die Wirtschaftszweige, in
denen die Gesellschaft oder ihre Subfonds von Zeit zu Zeit anlegen, auswirken. Die
Gesellschaft kénnte infolge verhdngter Sanktionen, die sich gegen Emittenten, den
Wirtschaftszweig, in dem die Emittenten tatig sind, andere Gesellschaften oder
Einheiten, zu denen die Emittenten Geschaftsbeziehungen unterhalten, oder gegen
das Finanzsystem eines bestimmten Landes richten, unter anderem eine
Wertminderung der Wertpapiere dieser Emittenten erfahren. Die Gesellschaft
konnte aufgrund von Sanktionen auRerdem gezwungen sein, bestimmte
Wertpapiere zu unattraktiven Preisen, zu einem ungiinstigen Zeitpunkt und/oder
unter nachteiligen Umstdnden zu verduBern, was ohne die Sanktionen
moglicherweise nicht der Fall gewesen ware. Obwohl die Gesellschaft unter
Berticksichtigung des besten Interesses der Aktionare angemessene Anstrengungen
unternehmen wird, solche Wertpapiere zu optimalen Bedingungen zu verkaufen,
konnen dem betreffenden Subfonds durch solche erzwungenen VerduRerungen
Verluste entstehen. Diese Verluste kdnnen je nach Umstanden erheblich sein. Auch
durch ein Einfrieren von Vermoégenswerten oder sonstige restriktive MaRnahmen,
die sich gegen andere Unternehmen richten, darunter z. B. Einheiten, die der
Gesellschaft oder ihren Subfonds als Gegenpartei bei Derivatgeschaften, als
Unterverwahrstelle oder Zahlstelle dienen oder sonstige Dienstleistungen
erbringen, konnen der Gesellschaft Nachteile entstehen. Die Auferlegung von
Sanktionen kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft sich gezwungen sieht,
Wertpapiere zu verdussern oder laufende Vereinbarungen zu beenden, den Zugang
zu bestimmten Markten oder wichtiger Marktinfrastruktur verliert, dass ein Teil
oder alle Vermégenswerte eines Subfonds nicht mehr verfugbar sind, dass Barmittel
oder andere Vermogenswerte der Gesellschaft eingefroren werden und/oder die
mit einer Anlage oder Transaktion verbundenen Cashflows beeintrachtigt werden.
Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der
Anlageverwalter und andere Mitglieder des UBS-Konzerns (nachstehend
gemeinsam die ,Fondsparteien”) missen alle in den Landern, in denen die
Fondsparteien Geschéfte tatigen, geltenden Sanktionsgesetze und -vorschriften
einhalten (unter Berucksichtigung der Tatsache, dass sich bestimmte Sanktionen
auch auf grenziiberschreitende oder Aktivitaten im Ausland auswirken) und
werden diesbezlglich entsprechende Richtlinien und Verfahren (nachstehend
gemeinsam ,Sanktionsrichtlinien”) implementieren. Die Aktiondre werden
darauf hingewiesen, dass diese Sanktionsrichtlinien von den Fondsparteien in
eigenem und nach bestem Ermessen entwickelt werden und schiitzende oder
vorbeugende MaRnahmen enthalten konnen, die (ber die strengen
Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften tber den Erlass von
Sanktionen hinausgehen, was sich ebenfalls negativ auf die Anlagen der
Gesellschaft auswirken kann.

Risiko in Verbindung mit dem Sekundarmarkt

Notierung: Es besteht keine Gewissheit, dass eine Notierung an einer Borse, wie
von der Gesellschaft beantragt, erreicht und/oder aufrechterhalten wird oder
dass sich die Bedingungen fiir die Notierung nicht @ndern. Ferner kann der Handel
mit ETF-Aktien an einer maRBgeblichen Bo6rse gemdR den Regeln dieser
malgeblichen Borse aufgrund von Marktbedingungen ausgesetzt werden, und
Anleger kénnen ihre ETF-Aktien moglicherweise erst dann verkaufen, wenn der
Handel wieder aufgenommen wird.

Modell der autorisierten Teilnehmer: Wenn ein Anleger Aktien Uber einen
autorisierten Teilnehmer oder einen anderen Nominee oder Intermediar hilt,
erscheint dieser Anleger normalerweise nicht im Aktionarsregister der
Gesellschaft und ist daher moglicherweise nicht in der Lage, Stimmrechte oder
andere Rechte auszuiiben, die den im Aktiondrsregister eingetragenen Personen
zustehen.

Handelsrisiko: Die ETF-Aktien sollen zwar an einer oder mehreren maRgeblichen
Borsen notiert werden, es besteht aber keine Sicherheit, dass die ETF-Aktien an
einer malgeblichen Borse liquide sind oder dass der Marktpreis, zu dem die ETF-
Aktien moglicherweise an einer maRgeblichen Bérse gehandelt werden, dem
Nettovermogenswert je ETF-Aktie entspricht oder in etwa entspricht. Da die ETF-
Aktien durch Zeichnung und Ricknahme gehandelt werden koénnen, ist der
Verwaltungsrat der Ansicht, dass hohe Abschlége oder Aufschlige auf den
Nettovermogenswert eines Subfonds nicht nachhaltig sind. Es kann nicht
garantiert werden, dass ETF-Aktien, sobald sie an einer maRgeblichen Borse
notiert sind, weiterhin notiert bleiben oder dass sich die Bedingungen fir die
Notierung nicht andern.

Der Handel mit ETF-Aktien an einer maRgeblichen Borse kann aufgrund von
Marktbedingungen oder mit der Begriindung, dass nach Ansicht der
malgeblichen Borse der Handel mit ETF-Aktien nicht ratsam ist, oder aus einem
anderen Grund gemaR den Regeln der maRgeblichen Borse unterbrochen oder

ausgesetzt werden. Wenn der Handel an einer maRgeblichen Borse unterbrochen
wird, kénnen Anleger ihre ETF-Aktien moglicherweise erst wieder verkaufen,
wenn der Handel wieder aufgenommen wird. Diese Anleger sollten jedoch bei der
Gesellschaft die Rucknahme von ETF-Aktien gemdaR den nachstehenden
Bestimmungen beantragen kdnnen.

Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Aktien: Anleger, die ETF-Aktien am
Sekundarmarkt kaufen oder verkaufen, zahlen Maklerprovisionen oder andere
Gebiihren, die vom jeweiligen Broker festgelegt und auferlegt werden.
Maklerprovisionen sind haufig Festbetrdge und koénnen fir Anleger, die relativ
kleine Mengen an Aktien kaufen oder verkaufen mochten, zu erheblichen
anteiligen Kosten fiihren. Dariiber hinaus mussen Anleger des Sekundarmarktes
die Kosten fiir die Differenz zwischen dem Preis, den ein Anleger fiir die ETF-Aktien
zu zahlen bereit ist (dem ,,Geldkurs*), und dem Preis, zu dem ein Anleger bereit ist,
ETF-Aktien zu verkaufen (dem , Briefkurs”), tragen. Dieser Unterschied zwischen
Geld- und Briefkursen wird haufig als ,Spread” oder ,Geld-Brief-Spanne”
bezeichnet. Die Geld-Brief-Spanne fiir Aktien variiert im Laufe der Zeit basierend
auf dem Handelsvolumen und der Marktliquiditat und ist in der Regel niedriger,
wenn ETF-Aktien eines Subfonds ein héheres Handelsvolumen und eine héhere
Marktliquiditat aufweisen, und groBer, wenn ETF-Aktien ein geringes
Handelsvolumen und eine geringe Marktliquiditat aufweisen. Dartiber hinaus kann
eine erhohte Marktvolatilitdt zu erhéhten Geld-Brief-Spannen fiihren. Aufgrund
der Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von ETF-Aktien, einschlieRlich der Geld-Brief-
Spannen, kann ein hdufiges Handeln von ETF-Aktien die Anlageergebnisse
erheblich beeintrachtigen, und eine Anlage in ETF-Aktien ist fir Anleger, die
regelmaRig relativ geringen Mengen zu handeln beabsichtigen, moglicherweise
nicht ratsam.

9. Nettovermogenswert

Der Nettovermogenswert der Aktien jedes Subfonds wird in der

Referenzwahrung des betreffenden Subfonds berechnet und vorbehaltlich

anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 ,Subfonds” in Luxemburg unter der

Verantwortung des Verwaltungsrats der Gesellschaft an jedem Bankgeschaftstag

ermittelt, an dem die Banken in Luxemburg ganztags gedffnet sind (jeder dieser

Tage wird als ein , Bewertungstag” bezeichnet). Sofern der Bewertungstag kein

ganzer Bankgeschéftstag in Luxemburg ist, wird der Nettovermdgenswert dieses

Bewertungstags am nachstfolgenden Bankgeschaftstag in Luxemburg berechnet.

Falls ein Bewertungstag gleichzeitig als tiblicher Feiertag in Landern gilt, deren Borsen

oder sonstige Markte flr die Bewertung des groften Teils des Nettovermogens eines

Subfonds maRgebend sind, kann die Gesellschaft beschlieRen, dass ausnahmsweise

kein Nettovermogenswert der Aktien dieses Subfonds an diesen Bewertungstagen

bestimmt wird. Zur Bestimmung des Nettovermdgenswertes werden die Aktiva
und Passiva der Gesellschaft den Subfonds (und den einzelnen Aktienklassen
injedem Subfonds) zugewiesen, und die Berechnung erfolgt, indem das

Gesamtnettovermdogen des Subfonds durch die Gesamtheit der ausstehenden Aktien

des jeweiligen Subfonds oder der jeweiligen Aktienklasse geteilt wird. Verflgt der

betreffende Subfonds tiber mehr als eine Aktienklasse, so wird der einer bestimmten

Aktienklasse zuzuweisende Teil des Nettovermégenswerts durch die Anzahl der in

dieser Klasse ausgegebenen Aktien geteilt.

Die Berechnung des Nettovermoégenswertes einer alternativen Wahrungsklasse

erfolgt zuerst in der Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds. Die Bestimmung

des Nettovermogenswertes der alternativen Wahrungsklasse wird durch

Konvertierung zum Mittelkurs zwischen der Referenzwdhrung und der

alternativen Wahrung der betreffenden Aktienklasse vorgenommen.

Insbesondere werden sich die Kosten und Aufwendungen fiir den Umtausch von

Geldern in Zusammenhang mit der Zeichnung, der Ricknahme und dem

Umtausch von Aktien einer alternativen Wahrungsklasse sowie die Absicherung

des Wahrungsrisikos in Zusammenhang mit der alternativen Wahrungsklasse in

dem Nettovermogenswert dieser alternativen Wahrungsklasse niederschlagen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 ,Subfonds” werden

die Vermogenswerte jedes einzelnen Subfonds wie folgt bewertet:

a)  Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind oder regelmiRig an einer
solchen Borse gehandelt werden, sind nach dem letzten verfiugbaren
Marktkurs zu bewerten.

b)  Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Bérsen gehandelt wird, erfolgt die
Bewertung in Bezug auf die Borse, die der Primarmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

c)  Wenn ein Wertpapier an einem Sekundarmarkt mit geregeltem Freiverkehr
zwischen Anlagehdndlern gehandelt wird, der zu einer marktmaRigen
Preisbildung fiihrt, kann die Bewertung aufgrund des Sekundarmarktes
vorgenommen werden.

d)  Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
nach der gleichen Methode bewertet wie diejenigen, die an einer Borse
notiert sind.

e)  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind und nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten vorliegenden
Marktpreis bewertet. Ist kein Marktpreis verfiigbar, erfolgt die Bewertung
der Wertpapiere durch die Gesellschaft gemaR anderen, durch den
Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und auf der Grundlage des
voraussichtlich erzielbaren Verkaufspreises, dessen Wert mit der
geblhrenden Sorgfalt und nach bestem Wissen veranschlagt wird.

f)  Derivate werden gemaR dem Vorstehenden behandelt. AuRerbérsliche
(OTC) Swap-Geschafte werden konsistent aufgrund der nach Treu und
Glauben auf Basis der durch den Verwaltungsrat festgelegten Verfahren zur
Ermittlung von Geld-, Brief- oder Mittelkursen bewertet. Falls nach Ansicht
des Verwaltungsrats diese Werte nicht dem Marktwert der betreffenden
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OTC-Swap-Transaktionen entsprechen, wird deren Wert nach bestem
Wissen durch den Verwaltungsrat festgelegt bzw. nach einer anderen
Methode, welche der Verwaltungsrat nach eigenem freiem Ermessen fir
geeignet halt.

g)  Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
werden auf der Grundlage der entsprechenden Kurven bewertet.
Kurvenbasierte Bewertungen werden anhand von Zinssdtzen und
Kreditspreads berechnet. Dabei werden die folgenden Grundsatze
angewandt: Der der Restlaufzeit am nédchsten liegende Zinssatz wird fiir jedes
Geldmarktinstrument interpoliert. Der so berechnete Zinssatz wird in einen
Marktpreis umgewandelt, indem ein Kreditaufschlag hinzugefiigt wird, der
die Bonitdt des zugrunde liegenden Kreditnehmers widerspiegelt. Dieser
Kreditspread wird angepasst, wenn sich das Kreditrating des Kreditnehmers
wesentlich dndert.

h)  Anteile an OGAW oder sonstigen OGA werden grundsatzlich nach ihrem
letzten errechneten Nettovermégenswert bewertet, gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung der Riicknahmegebuhr. Falls fir Anteile oder Aktien an
OGAW oder sonstigen OGA kein Nettovermogenswert zur Verfligung steht,
sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so konnen die Anteile oder Aktien
solcher OGAW oder sonstiger OGA zum Mittelwert zwischen solchen An-
und Verkaufspreisen bewertet werden.

i) Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen Nennwert zuztiglich der
aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrdge werden in die

Referenzwahrung jedes Subfonds zum jeweils gultigen Mittelkurs umgerechnet.

Bei der Durchfiihrung dieser Umrechnung sind zum Zwecke der Absicherung von

Wihrungsrisiken abgeschlossene Devisentransaktionen zu berticksichtigen.

Wird aufgrund besonderer oder verdnderter Umstdnde eine Bewertung unter

Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfiihrbar oder unrichtig, dann ist der

Verwaltungsrat der Gesellschaft berechtigt, andere allgemein anerkannte und

von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine

sachgerechte Bewertung des Vermogens des Subfonds zu erreichen und

Praktiken in Bezug auf Market Timing zu verhindern.

Die Bewertung von schwer bewertbaren Anlagen (hierzu zdhlen insbesondere

solche Beteiligungen, die nicht an einem Sekundarmarkthandel mit regulierten

Mechanismen zur Preisfestsetzung notieren) erfolgt nach nachvollziehbaren und

transparenten Kriterien auf regelméaRiger Basis. Der Verwaltungsrat kann sich bei

der Bewertung von Private Equity ebenfalls auf Dritte berufen, die in diesem

Bereich iber angemessene Erfahrung und Systeme verfligen. Der Verwaltungsrat

und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz

der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung liberwachen.

Der Nettovermogenswert einer Aktie wird auf die ndchste kleinste gangige

Wahrungseinheit der zu dem Zeitpunkt verwendeten Referenzwahrung auf- oder

gegebenenfalls abgerundet, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 25 , Teilfonds”

bestimmt ist.

Bei ETF-Aktienklassen wird der Nettovermoégenswert auf die nachsten vier (4)

Stellen der aktuell verwendeten Referenzwahrung auf- bzw. abgerundet.

Der Nettovermdogenswert eines oder mehrerer Aktienklassen kann ebenfalls zum

Mittelkurs in andere Wahrungen umgerechnet werden, falls der Verwaltungsrat

der Gesellschaft beschliet, Ausgaben und eventuell Ricknahmen in einer oder

mehreren anderen Wahrungen durchzufiihren. Falls der Verwaltungsrat solche

Wahrungen bestimmt, wird der Nettovermdgenswert der jeweiligen Aktien in

diesen Wahrungen auf die jeweils nachste kleinste gangige Wahrungseinheit auf-

oder abgerundet.

Unter auBergewodhnlichen Umstanden konnen innerhalb ein- und desselben

Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fir die danach

eingehenden Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage maRgebend sind.

Der Gesamtnettovermogenswert der Gesellschaft wird in Euro berechnet.

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)

Zum Schutz der bestehenden Aktionare und vorbehaltlich der in Kapitel 25
,Subfonds” festgelegten Bedingungen kann der Nettovermogenswert der Aktien
in den Klassen ,Index Fund I-A-SSP*, ,Index Fund I-W-SSP ,, und ,,Index Fund WX*“
eines Subfonds bei Nettozeichnungsantragen bzw. Nettoriicknahmeantragen in
Bezug auf alle maRgeblichen Swing-Aktienklassen zusammen an einem
bestimmten Bewertungstag um einen in Kapitel 25 ,Subfonds” genannten
maximalen Prozentsatz (,Swing-Faktor”) erh6ht bzw. reduziert werden. In diesem
Fall gilt fur alle ein- und aussteigenden Anleger der betreffenden Aktienklasse an
diesem Bewertungstag derselbe Nettovermégenswert.

Ziel einer Anpassung des Nettovermogenswerts ist es, insbesondere, aber nicht
ausschlieRlich die dem jeweiligen Subfonds entstandenen Transaktionskosten,
Steuerlasten oder Geld/Briefspannen (,Spreads”) aufgrund von Zeichnungen,
Rucknahmen und/oder Umtauschvorgdnge in und aus dem Subfonds
abzudecken. Bestehende Aktiondre miissen diese Kosten nicht mehr tragen, da
sie direkt in die Berechnung des Nettovermogenswerts integriert und somit von
ein- und aussteigenden Anlegern getragen werden.

Der Nettovermogenswert kann an jedem Bewertungstag auf Grundlage des
Nettohandels angepasst werden. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann einen
Schwellenwert (Uberschreiten eines bestimmten Nettokapitalflusses) fiir die
Anpassung des Nettovermogenswerts festlegen. Die Aktiondre werden darauf
hingewiesen, dass die auf Grundlage des angepassten Nettovermdégenswerts
berechnete Performance aufgrund der Anpassung des Nettovermdégenswerts
moglicherweise nicht der tatsachlichen Performance des Portfolios entspricht.

In Ausnahmefallen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktionare beschlieRen,
den im Kapitel 25 ,,Subfonds” angegebenen maximalen Swing-Faktor zu erhéhen.

In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR Kapitel 15
sInformationen an die Aktionare”.

10. Aufwendungen und Steuern

i Steuern

Die nachstehende Zusammenfassung entspricht den gegenwartig geltenden
Gesetzen und Praktiken des Grossherzogtums Luxemburg in ihrer jeweils glltigen
Fassung.

Die Gesellschaft wird, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25
,,Die Subfonds”, im GroBherzogtum Luxemburg mit einer vierteljahrlich zahlbaren
Abonnementsteuer in Hohe von 0,05% p. a. belegt (,taxe d’abonnement”), die
vierteljahrlich in Bezug auf ihr Gesamtnettovermégen berechnet und zahlbar
wird. Die Gesellschaft muss die vierteljahrlichen Berichtspflichten in Bezug auf die
Zeichnungssteuer einhalten. Neben anderen Optionen gilt beispielsweise fir
Aktienklassen des jeweiligen Subfonds, die einem oder mehreren institutionellen
Investoren gemaR Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
vorbehalten sind, ein ermaRigter Zeichnungssteuersatz in Héhe von 0,01% p.a.
des Nettovermdogens.

Ferner gilt eine Befreiung von der taxe d'abonnement beispielsweise fir
Aktienklassen des jeweiligen Subfonds, wenn (i) Wertpapiere an mindestens
einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmaRig gedffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, notiert sind oder gehandelt
werden; und (ii) sein ausschliefliches Ziel darin besteht, die Performance eines
oder mehrerer Indizes gemaR Artikel 175 e) des Gesetzes von 17. Dezember 2010
nachzubilden. Falls innerhalb der Gesellschaft oder des jeweiligen Subfonds
mehrere Wertpapierklassen bestehen, gilt die Ausnahme nur, wenn die
Aktienklassen des jeweiligen Subfonds die Bedingungen unter (i) erfillen.

Die Ertrage der Gesellschaft sind in Luxemburg nicht steuerpflichtig.

Die aus den Anlagen der Gesellschaft erzielten und von ihr vereinnahmten
Dividenden, Zinsen, Ertrdge und Gewinne koénnen moglicherweise in den
Ursprungslandern einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer oder anderen
Steuer unterliegen.

Nach der zurzeit gultigen gesetzlichen Regelung in Luxemburg mussen die
Aktiondre weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- oder andere Steuern in
Luxemburg entrichten, sofern sie nicht in Luxemburg wohnhaft oder ansassig sind
oder dort eine Betriebsstatte unterhalten.

Die steuerlichen Konsequenzen fiir jeden Aktionar richten sich nach den Gesetzen
und Praktiken, die im Land der Staatsangehorigkeit, des Wohnsitzes oder des
zeitweiligen Aufenthaltes des Aktionars gelten, sowie nach seinen persénlichen
Verhaltnissen. Anleger sollten sich deshalb diesbeziglich selbst informieren und
im Bedarfsfall ihre eigenen Anlageberater hinzuziehen.

ii.  Steuerinformationen und Steuerverbindlichkeit

Jeder Anleger muss unverziglich alle Informationen, Formulare, Offenlegungen,

Bescheinigungen oder Unterlagen (,,Steuerinformationen”) bereitstellen, die die

Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft begriindet und in schriftlicher

Form verlangen koénnen, um angemessene Aufzeichnungen zu fiihren,

Informationen zu melden, die gegebenenfalls an die Luxemburger

Steuerbehorden oder eine andere Steuerbehdrde oder zustandige Stelle (die

,Steuermeldesysteme”) gemeldet werden muissen, und gegebenenfalls

Quellensteuerbetrage abzugrenzen, in jedem Fall in Bezug auf die Beteiligung des

jeweiligen Anlegers an der Gesellschaft oder Zahlungen von der Gesellschaft,

einschlieBlich, aber nicht beschréankt auf alle Informationen, die zur Einhaltung
folgender Bestimmungen angefordert wurden:

(i) die FATCA-Bestimmungen, zur Klarstellung einschlieBlich der zwischen der
Regierung des GroRherzogtums Luxemburg und der Regierung der
Vereinigten Staaten von Amerika getroffenen Vereinbarung zur
Verbesserung der internationalen Steuerkonformitdt und zur Umsetzung der
Foreign Account Tax Compliance Provisions, die am 28. Marz 2014
unterzeichnet und im Gesetz von 24. Juli 2015 genehmigt wurden, oder einer
anderen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten von Amerika und
anderen Landern, die die Foreign Account Tax Compliance Provisions
umsetzen; oder

(i) die Richtlinie 2014/107/EU des Rates der Europaischen Union zur Verpflichtung
zum automatischen Informationsaustausch zwischen Steuerverwaltungen
(die ,Richtlinie liber den Informationsaustausch”); oder

(iii) die Richtlinie 2011/16/EU des Rates der Europaischen Union (die ,,DAC*) in
der jeweils giiltigen Fassung; oder

(iv) die multilaterale Vereinbarung der zustdndigen Behérden Uber den
automatischen Austausch von Finanzkontoinformationen, die von der
Regierung des GroRherzogtums Luxemburg am 29. Oktober 2014 in Bezug
auf Vereinbarungen mit den teilnehmenden Landern unterzeichnet wurde,
die in der Tabelle in Anhang A zu dieser Vereinbarung aufgefiihrt sind, um die
internationale Steuerkonformitat auf der Grundlage des von der OECD
entwickelten Standards fiir den automatischen Austausch von
Finanzkontoinformationen zu verbessern; oder

(v) die Richtlinie (EU) 2017/952 vom 29. Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2016/1164 in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern, gemaR
der jeder Anleger bestdtigen kdnnen muss, dass seine Anlage nicht zu einer
hybriden Gestaltung flhrt;

(vi) jedes Gesetz, jede Regel oder Verordnung gemaR FATCA, der Richtlinie Uber
den Informationsaustausch, der DAC, des CRS oder einer anderen Regelung,
die den Austausch von Steuerinformationen erfordert, oder zu deren
Umsetzung;

(vii) allgemeine Steuervorschriften, nach denen die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft Informationen liber den Anleger bendétigt, um die
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Geschéfte der Gesellschaft zu fuihren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt
auf die Gewahrleistung der steuerlichen Anrechenbarkeit von Zahlungen
durch die Gesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen).
Der Anleger hat alle zumutbaren Anstrengungen zu unternehmen, um der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich die
Informationen, Erklarungen, Zertifikate, Zusicherungen und Formulare zur
Verfigung zu stellen, die von der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft begriindet verlangt werden kdnnen, damit die
Gesellschaft alle anwendbaren oder zukilnftigen rechtlichen oder
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Anforderungen gemdR diesem
Abschnitt erflllen kann.
Jeder Anleger erklart sich ferner bereit, diese Steuerinformationen umgehend zu
aktualisieren oder zu ersetzen, soweit ihm Anderungen an den von ihm
bereitgestellten Steuerinformationen bekannt sind oder diese
Steuerinformationen veraltet sind. Darliber hinaus hat jeder Anleger MaBnahmen
zu ergreifen, die die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft von ihm
verlangen, um es einem relevanten Rechtstrager zu ermdglichen, die
Anforderungen in Bezug auf Steuerinformationen zu erfilllen oder eine
Besteuerung zu mindern, und bevollmachtigt hiermit jeden relevanten
Rechtstrager, die MaBnahmen zu ergreifen, die er fiir erforderlich halt, um ihm die
Einhaltung der Anforderungen in Bezug auf Steuerinformationen oder Minderung
von Steuern zu ermoglichen (einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf die
Offenlegung personenbezogener Daten).
Ein Anleger hat die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft und die
anderen Anleger flr alle Verluste, Kosten, Aufwendungen, Schaden, Anspriiche
und/oder Antrage (einschlieBlich unter anderem Quellensteuern, Strafzahlungen
oder Zinsen, die von der Gesellschaft und/oder den Anlegern zu tragen sind, oder
jeder Verlust der steuerlichen Anrechenbarkeit von Zahlungen der Gesellschaft
oder ihrer verbundenen Unternehmen), die sich aus der Nichteinhaltung der in
diesem Abschnitt dargelegten Anforderungen oder der Aufforderungen der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft gemaR diesem Abschnitt
durch den Anleger ergeben.
Auf Anforderung durch die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
missen die Anleger unverziglich alle Dokumente ausfertigen oder sonstige
MaRnahmen ergreifen, die die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft gemaR diesem Abschnitt verlangen koénnen. Die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft kann die ihnen gemaR dem
letzten Absatz dieses Abschnitts erteilte Vollmacht zur Ausfertigung solcher
Dokumente oder zur Ergreifen solcher Handlungen im Namen eines Anlegers in
Verbindung mit dem Vorstehenden austiben, wenn der Anleger dies unterlasst.
Falls ein Anleger nicht nachweist, dass Zahlungen und Zuteilungen an ihn von der
Quellensteuer befreit sind, oder eine der Anforderungen nicht erfiillt und einen
solchen VerstoR nicht behebt, in jedem Fall ohne unnétige Verzégerung (ohne
Beriicksichtigung, ob diese Informationen nicht bereitgestellt wurden, weil es fir
den Anleger nicht mit zumutbarem Aufwand moglich war, diese Informationen
einzuholen), und die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
verniinftigerweise zu dem Schluss kommen, dass eine der folgenden MaBnahmen
im Hinblick auf die Einhaltung der Steuermeldevorschriften unter
Berticksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Anleger im Aligemeinen
erforderlich oder ratsam ist, sind die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft uneingeschrankt befugt (jedoch nicht verpflichtet),
samtliche der folgenden MaRnahmen zu ergreifen:
(i) eine Quellensteuer einzubehalten, die gemdR geltenden Gesetzen,
Verordnungen, Regeln oder Vereinbarungen einbehalten werden muss;
(ii) einem Anleger alle Steuern und/oder sonstigen Kosten zuzuteilen, die
diesem Anleger zuzurechnen sind, einschlieRlich aller zuséatzlichen Steuern, die
sich aus der fehlenden Anrechnung einer anderweitig steuerlich abzugsfahigen
Zahlung ergeben (einschliellich, aber nicht beschréankt auf, infolge einer hybriden
Gestaltung im Sinne der Richtlinie (EU) 2017/952 vom 29. Mai 2017 zur Anderung
der Richtlinie (EU) 2016/1164 in Bezug auf hybride Gestaltungen mit
Drittlandern);
(iii)  einen solchen Anleger
zuriickzuziehen;
(iv)  die Beteiligungen eines solchen Anlegers an einen Dritten (einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf bestehende Anleger) gegen eine Gegenleistung zu
Ubertragen, die von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft in
gutem Glauben fiir diese Beteiligungen ausgehandelt wurde; und/oder
(v)  alle anderen MaRnahmen zu ergreifen, die die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir angemessen halten, um die
nachteiligen Auswirkungen einer solchen Unterlassung auf die Gesellschaft oder
andere Anleger zu mindern.
Jeder Anleger ernennt hiermit unwiderruflich die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft (und ihren ordnungsgemaR bestellten
Bevollmachtigten) zu seinem rechtmaRig bestellten Bevollméachtigten, um alle in
Verbindung mit diesem Abschnitt erforderlichen Handlungen vorzunehmen und
Dokumente auszufertigen, und jeder dieser Anleger verpflichtet sich, alle von der
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft (und/oder ihrer
ordnungsgemdl bestellten Bevollmachtigten) rechtmaRig gemaR dieser
Vollmacht vollzogenen Handlungen zu ratifizieren und zu bestatigen.
Unabhangig von der Anwendung des vorstehenden  Abschnitts
,,Steuerinformationen” konnen die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen, wenn ihnen direkt
oder indirekt aufgrund der Beteiligung eines bestimmten Anlegers (oder
bestimmter Anleger) an der Gesellschaft eine Steuerverbindlichkeit (z. B. im Falle
der Verweigerung der steuerlichen Anrechenbarkeit) entsteht, nach eigenem
Ermessen bestimmen, dass ein dieser Steuerverbindlichkeit entsprechender

aufzufordern, sich aus der Gesellschaft

Betrag als ein Betrag behandelt wird, der diesem Anleger zugeteilt und an ihn
ausgeschittet wurde (wobei die fiktive Zuteilung und Ausschiittung auf einer
angemessenen anteiligen Basis, die die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft in ihrem freien Ermessen festlegen kénnen, auf die
betreffenden Anlegern aufgeteilt wird), oder eine Entschadigung durch diesen
Anleger veranlassen. Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
informieren den jeweiligen Anleger (oder bestimmte Anleger) Uber diese fiktive
Zuteilung und Ausschittung.

Stempelsteuer in der VRC

Der Verkaufer hat mit Wirkung von 28. August 2023 fiir den Verkauf von in der
VRC notierten Aktien eine Stempelsteuer in Hohe von 0,05% der erzielten Erlése
zu entrichten. Es wird nicht erwartet, dass eine Stempelsteuer von Inhabern von
Staats- und Unternehmensanleihen, die nicht in der VRC ansassig sind, erhoben
wird, sei es bei Ausgabe oder bei einer spateren Ubertragung dieser Anleihen.

Anlagen in chinesischen A-Aktien iiber Stock Connect

Am 14. November 2014 und 2. Dezember 2016 gaben das MOF, STA und die CSRC
das Rundschreiben Caishui [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben 81“) und das
Rundschreiben Caishui [2016] Nr. 127 (,,Rundschreiben 127“) heraus, um Aspekte
der Besteuerung in der VRC in Bezug auf Shanghai-Hongkong Stock Connect und
Shenzhen-Hongkong Stock Connect (,Stock Connect”) klarzustellen. GemaR
Rundschreiben 81 bzw. Rundschreiben 127, die am 17. November 2014 und
5. Dezember 2016 in Kraft traten, sind von Anlegern am Markt in Hongkong
realisierte Kapitalgewinne aus dem Handel mit A-Aktien liber Stock Connect
vorlibergehend von der chinesischen Korperschaftssteuer befreit. Dartiber hinaus
sind gemaR Rundschreiben 36 und 127 Kapitalertrage, die von Anlegern am Markt
in Hongkong aus dem Handel mit A-Aktien liber Stock Connect erzielt werden, von
der Mehrwertsteuer befreit. Ausldndische Anleger mussen in der VRC auf
Dividenden eine VRC-Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen, die von den in der
VRC notierten Unternehmen einbehalten und an die zusténdigen Steuerbehoérden
der VRC gezahlt wird. Fur Anleger, die ihren Steuersitz in einem Land haben, das
ein Steuerabkommen mit der VRC geschlossen hat, kdnnen diese Anleger eine
Erstattung der zu viel gezahlten VRC-Quellensteuer beantragen, wenn das
entsprechende Steuerabkommen eine niedrigere VRC-Quellensteuer auf
Dividenden vorsieht. Der Subfonds unterliegt in Bezug auf die VerauRerung von A-
Aktien Uber Stock Connect der Stempelsteuer in der VRC zu einem Satz von 0,05%
des Verkaufserloses, die am 28. August 2023 in Kraft trat.

iii. Aufwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt eine monatliche Verwaltungsgebiihr oder
monatliche Verwaltungsdienstleistungsgebihr, zahlbar am Ende jedes Monats
auf der Grundlage der durchschnittlichen taglichen Nettovermoégenswerte der
betreffenden Aktienklassen wahrend dieses Monats.

Die Verwaltungsgebiihr und Verwaltungsdienstleistungsgebiihr kann bei
einzelnen Subfonds und Aktienklassen innerhalb eines Subfonds zu
unterschiedlichen Satzen erhoben werden oder ganz entfallen.

Weitere Einzelheiten  zu den  Verwaltungsgebiihren und zur
Verwaltungsdienstleistungsgebihr finden sich in Kapitel 25 ,,Subfonds”.

Die fur die Aktien der Klassen ,Index Fund A“, ,UCITS ETF“, ,Index Fund I-A“,
,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-SSP“, ,Index Fund QX“ und ,Index Fund
WX“ an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Verwaltungsgebiihr umfasst die
Gebiihren in Bezug auf die Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen
und Verwaltungsdienstleistungen.

Die Verwaltungsdienstleistungsgebhr fir die Klasse ,,Index Fund I-B“, die an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist, umfasst alle GebUhren und Aufwendungen,
die nicht von der Verwaltungsgebihr abgedeckt sind.

Fur  Aktien der Klasse ,Index Fund [|-B“ wird nur eine
Verwaltungsdienstleistungsgebiihr erhoben, die von der Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist und alle Gebihren und Aufwendungen
abdeckt. Zusatzliche Gebiihren werden dem Anleger geméaR den Bedingungen des
von dem Anleger mit einer betreffenden Einheit des UBS-Konzerns geschlossenen
separaten Vertrags in Rechnung gestellt.

Die vorgenannten Verwaltungsdienstleistungen decken die nachstehend
aufgefiihrten Kosten ab:

a) Geblhren an die Depotbank, welche zu Satzen erhoben werden, die mit der
Gesellschaft von Zeit zu Zeit aufgrund der in Luxemburg gangigen Marktsatze
vereinbart werden, und die sich auf das Nettovermégen des jeweiligen Subfonds
und/oder den Wert der deponierten Wertpapiere beziehen oder als Festbetrag
bestimmt werden; in bestimmten Fallen konnen die Transaktionsgebiihren und
die Gebiihren der Korrespondenzstellen der Depotbank zusatzlich in Rechnung
gestellt werden;

b) an die zentrale Verwaltungsstelle zu zahlende Gebihren, die zu den
gelegentlich mit der Gesellschaft vereinbarten Satzen auf der Grundlage der
Ublichen Marktsatze in Luxemburg berechnet werden und auf dem
Nettovermdogen des jeweiligen Subfonds basieren oder als Fixsumme festgelegt
werden;

c) Gebiihren an die Zahlstellen (insbesondere auch eine
Couponzahlungskommission) an die Transferstellen und an die Bevollméchtigten
an den Eintragungsorten;

d) alle anderen anfallenden Gebiihren, die fiir Verkaufstatigkeiten und andere in
diesem Abschnitt nicht genannte, fir die Gesellschaft geleistete Dienstleistungen
anfallen, wobei fiir verschiedene Aktienklassen diese Geblhren ganz oder
teilweise durch

die Verwaltungsgesellschaft getragen werden kénnen;
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e) Gebuhren, die fur die Verwaltung von Sicherheiten in Verbindung mit
Geschéften mit Derivaten entstehen;

=Aufwendungen, einschlieBlich derjenigen fiir Rechts- und Steuerberatung, die
der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder der Depotbank moglicherweise
aufgrund von MaRnahmen im Interesse der Aktiondre entstehen (wie
Rechtskosten und andere Geblhren im Zusammenhang mit Transaktionen im
Namen der Gesellschaft);

f) die Kosten fiir die Vorbereitung sowie Hinterlegung und Veroffentlichung der
Satzung sowie anderer die Gesellschaft betreffender Dokumente, einschlieBlich
der Anmeldungen zur Registrierung, des PRIIPs KID, Prospekte oder
Erlduterungen bei samtlichen Regierungsbehorden und Borsen (einschlieRlich der
ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), die in Zusammenhang mit der
Gesellschaft oder dem Anbieten der Aktien vorgenommen werden missen, die
Kosten fir den Druck und die Verbreitung der Jahres- und Halbjahresberichte fir
die Aktiondre in allen erforderlichen Sprachen (zur Klarstellung einschlieRlich
jeder aufsichtsrechtlichen Meldepflicht an die CSSF) zusammen mit den Kosten
des Drucks und der Verteilung von samtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, die gemdR den anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften der
vorher genannten Behorden und Institutionen erforderlich sind, die Vergitung
fur die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre angemessenen und
dokumentierten Reisekosten und sonstigen Auslagen, Versicherungen
(einschlieRlich Versicherungen fur Verwaltungsrate/Geschéftsfihrer), alle an die
Lizenzgeber bestimmter Handelsmarken, Dienstleistungsmarken oder Indizes zu
zahlenden Lizenzgebihren, die Kosten der Buchhaltung und Berechnung des
taglichen Nettovermogenswerts, die Kosten von Veroffentlichungen an die
Aktiondre, einschlieBlich der Kurspublikationen, der Honorare und Gebihren von
Wirtschaftspriifern und Rechtsberatern der Gesellschaft und aller dhnlichen
Verwaltungsgebihren und anderer Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und dem Verkauf von Aktien der Gesellschaft anfallen,
einschlieBlich Druckkosten fiir Ausfertigungen der oben genannten Dokumente
oder Berichte, die von denen, die in Zusammenhang mit dem Vertrieb der Aktien
der Gesellschaft genutzt werden. Die Werbekosten kénnen ebenfalls in Rechnung
gestellt werden.

g) an Anbieter von Risikomanagementsystemen oder von Daten fir die
Risikomanagementsysteme, welche von der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck
der Erfullung aufsichtsrechtlicher Anforderungen eingesetzt werden, zu zahlende
Gebuhren;

h) samtliche zu zahlenden Gebiihren an Agenturen, Firmen oder andere
Institutionen  (einschlieBlich ~ fir  Bevollmachtigte im  Sinne  des
Vollmachtsstimmrechts), die von der Verwaltungsgesellschaft ausschlieflich zur
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen eingesetzt werden;

i) samtliche Gebuhren, die an Anbieter von Domizilleistungen zu entrichten sind;
j) die gegebenenfalls fillige ,taxe d'abonnement” ebenfalls Bestandteil der
Verwaltungsdienstleistungsvergiitung.

k) die Verwaltungsdienstleistungen gelten auch fiir ETF-Aktien und sind an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen, um (ohne Einschrankung) die Gebiihren und
Aufwendungen, die fiir die Notierung und Aufrechterhaltung der Notierung oder
Erfullung der Anforderungen fiir die Notierung der Aktien an den maRgeblichen
Borsen anfallen, oder die mit dem Market Maker verbundenen Gebiihren zu
decken.

Die Gesellschaft tragt alle Steuern, die auf die Vermogenswerte, Ertrdge und
Aufwendungen zu zahlen und der Gesellschaft in Rechnung zu stellen sind, sowie
die standardmaRigen Brokergebiihren, Geblhren fir die Clearingkontofiihrung,
von Clearing-Plattformen erhobene Gebihren, Bankgebihren und Kosten im
Zusammenhang mit Continuous Linked Settlements (CLS), die der Gesellschaft
durch Wertpapiertransaktionen in Bezug auf das Portfolio entstehen (diese
Gebthren sind in den Anschaffungskosten dieser Wertpapiere enthalten und
werden von den Verkaufserldsen abgezogen).

Alle wiederkehrenden Gebiihren werden zuerst von den Anlageertragen, dann
von den Gewinnen aus Wertpapiertransaktionen und dann vom Anlagevermaogen
abgezogen. Weitere einmalige Gebiihren, wie die Kosten fiir die Griindung der
Gesellschaft und (neuer) Subfonds oder Aktienklassen, konnen Uber einen
Zeitraum von bis zu fiinf Jahren abgeschrieben werden.

Die Kosten, die die einzelnen Teilfonds gesondert betreffen, werden diesen direkt
angerechnet; ansonsten werden die Kosten den einzelnen Teilfonds gemaR ihrem
jeweiligen Nettovermogenswert anteilmaRig belastet.

Unbeschadet der oben genannten Bestimmungen sind samtliche Kosten und
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Verwertung von
Vermogenswerten oder anderweitig im Zusammenhang mit der Liquidation eines
Subfonds entstehen, wie Rechts- und Beratungskosten, Aufwendungen fir die
Wiedereinbringung von Vermdgenswerten und Verwaltungskosten im Rahmen
der Liquidation, durch den in Liquidation befindlichen Subfonds zu tragen, sofern
sie nicht durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder den Anlageverwalter
getragen werden. Alle derartigen Kosten im Zusammenhang mit der Liquidation
eines Subfonds werden von allen Anlegern getragen, die zum Zeitpunkt der
Entscheidung der Gesellschaft Uber die Liquidation des Subfonds Aktien des
Subfonds halten.

11. Geschaftsjahr
Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

12. Verwendung der Nettoertrige und der Kapitalgewinne
Thesaurierende Aktien

Flr Aktienklassen mit thesaurierenden Aktien der Subfonds (siehe Kapitel 5
»Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions I1“) sind derzeit keine Ausschlttungen

beabsichtigt, und die erwirtschafteten Ertrage erhohen, nach Abzug der
allgemeinen Kosten, den Nettovermdégenswert der Aktien. Die Gesellschaft kann
jedoch von Zeit zu Zeit, im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, die
ordentlichen Nettoertrage bzw. realisierten Kapitalgewinne sowie alle Einkinfte
nicht wiederkehrender Art, abzlglich der realisierten Kapitalverluste, ganz oder
teilweise ausschitten.

Aktien mit Ertragsausschiittung

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Ausschittung von Dividenden zu
bestimmen, und entscheidet, inwieweit Ausschittungen aus den
Nettoanlageertragen jeder Aktienklasse mit Ertragsausschiittung des
betreffenden Subfonds vorgenommen werden (siehe Kapitel 5 ,, Anlagen in den
UBS (Lux) Fund Solutions 11). Zudem kénnen Gewinne aus der VerduRerung von
zum Subfonds gehdrigen Vermogenswerten an die Anleger ausgeschittet
werden. Es kdnnen weitere Ausschittungen aus dem Vermégen der Subfonds
vorgenommen werden, damit eine angemessene Ausschiittungsquote erzielt
wird.

Ausschiittungen erfolgen auf jahrlicher Basis oder in beliebigen Abstanden, die
vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 25 ,,Subfonds” durch den
Verwaltungsrat festgelegt werden.

Die Zuweisung des Jahresergebnisses sowie sonstige Ausschiittungen werden
durch den Verwaltungsrat der jahrlichen Hauptversammlung vorgeschlagen und
von letzterer festgelegt.

Ausschiittungen dirfen keinesfalls dazu fiihren, dass das Gesellschaftskapital
unter den gesetzlich vorgeschriebenen Betrag fallt.

Allgemeine Informationen

Die Zahlung von Ertragsausschittungen erfolgt auf die unter Kapitel 5, Ziffer iii
,Rucknahme von Aktien“ beschriebene Weise.

Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht binnen fiinf Jahren geltend gemacht
werden, verjdhren und die betreffenden Vermogenswerte fallen an die jeweiligen
Subfonds zurick.

13. Laufzeit, Liquidation und Zusammenlegung
Die Gesellschaft und die Subfonds sind, wenn in Kapitel 25 ,Subfonds” nichts
Gegenteiliges enthalten ist, fiir unbegrenzte Zeit gegriindet. Allerdings kann die
Gesellschaft durch eine auBerordentliche Hauptversammlung der Aktiondre
aufgelost werden. Damit dieser Beschluss rechtskraftig wird, ist das gesetzliche
Quorum zu erflllen. Falls das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des
Mindestbetrags fillt, hat der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der
Aktiondre die Frage nach der Auflosung der Gesellschaft zu unterbreiten. In
diesem Falle ist kein Quorum notwendig, sondern die Entscheidung kann durch
einfache Mehrheit der an dieser Hauptversammlung vertretenen Aktien erfolgen.
Falls das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestbetrags fallt, hat der
Verwaltungsrat einer Hauptversammlung der Aktiondre die Frage nach deren
Auflésung zu unterbreiten. In diesem Falle ist kein Quorum notwendig; die
Auflosung der Gesellschaft kann durch die Aktionare beschlossen werden, welche
ein Viertel der an dieser Hauptversammlung vertretenen Aktien halten. Das
gemass luxemburgischer Gesetzgebung notwendige Mindestkapital belauft sich
derzeit auf EUR 1'250'000. Wird die Gesellschaft liquidiert, erfolgt diese
Liquidation in Ubereinstimmung mit der luxemburgischen Gesetzgebung. Der/die
Liquidator/en werden von der Hauptversammlung ernannt, sie haben das
Vermogen der Gesellschaft im besten Interesse der Aktiondre zu verwerten. Der
Nettoliquidationserlos der einzelnen Teilfonds wird pro rata an die Aktionare
dieser Teilfonds ausgeschiittet.
Die Liquidation eines Subfonds und die Zwangsriicknahme von Aktien des
betroffenen Subfonds kénnen erfolgen
= aufgrund eines Beschlusses des Verwaltungsrats der Gesellschaft, wenn der
Subfonds nicht mehr angemessen im Interesse der Aktiondre verwaltet
werden kann, oder
= aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung des betreffenden
Subfonds, wobei die Satzung festlegt, dass das Quorum und die
Anforderungen an Mehrheitsverhaltnisse GemaR luxemburgischem Recht
hinsichtlich von Beschlissen zur Anpassung der Satzung fir derartige
Hauptversammlungen gelten.
Jeder Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft zur Auflésung eines
Teilfonds wird gemaR Kapitel 15 ,Informationen an die Aktiondre” publiziert. Der
Nettovermdogenswert der Aktien des betreffenden Subfonds wird zum Datum der
Zwangsricknahme der Aktien ausbezahlt. Etwaige Liquidations- und
Ricknahmeerlose, die bei Beendigung der Liquidation nicht an die Aktiondre
verteilt werden konnten, werden bei der ,,Caisse de Consignation” in Luxemburg
bis zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist hinterlegt.
Gemdl den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 festgelegten Definitionen und
Bedingungen kann jeder Teilfonds entweder als Ubertragender und als
Ubernehmender Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder
eines anderen OGAW auf grenzlbergreifender oder inldndischer Basis
zusammengelegt werden. Auch die Gesellschaft selbst kann entweder als
Ubertragender und als Ubernehmender OGAW  Gegenstand einer
grenzlbergreifenden oder inlandischen Zusammenlegung bilden.
Des Weiteren kann ein Subfonds als Gibertragender Subfonds Gegenstand einer
Zusammenlegung mit einem anderen OGA oder Subfonds eines OGA auf
grenzibergreifender oder inlandischer Basis sein.
In allen Féllen liegt die Entscheidung Uber eine Zusammenlegung in der
Zustandigkeit des Verwaltungsrats der Gesellschaft. Sofern fiir eine
Zusammenlegung die Genehmigung der Aktionare gemalR den Bestimmungen des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, obliegt die Genehmigung des
effektiven Datums dieser Zusammenlegung der Hauptversammlung der
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Aktionare, die mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Aktiondre, welche an der Abstimmung teilnehmen, einen Beschluss fasst. Es
gelten keine Anforderungen hinsichtlich des Quorums. Es ist lediglich die
Genehmigung der Aktionare der von der Zusammenlegung betroffenen Subfonds
erforderlich.

Zusammenlegungen sind mindestens dreilig Tage im Voraus bekannt zu geben,
um den Aktiondren den Antrag auf Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien
zu ermoglichen.

Auflosung eines Subfonds — Devisenkurs-Absicherungsgeschéfte

Widhrend der Liquidation eines Teilfonds realisiert der Anlageverwalter die
Vermogenswerte des Teilfonds im besten Interesse der Anleger. In dieser Zeit ist
der Anlageverwalter nicht langerr an die fir den Subfonds geltenden
Anlagebeschrankungen gebunden und kann die Devisenkurs-
Absicherungsgeschafte im Zusammenhang mit dem Portfolio des Subfonds
vollstandig oder teilweise aussetzen oder einstellen, sofern erim besten Interesse
der Anleger handelt. In Bezug auf die Absicherung der Aktienklassen muss der
Anlageverwalter die Devisenabsicherung wéhrend der Liquidationsphase
aufrechterhalten, es sei denn, der Anlageverwalter bzw. der Verwaltungsrat der
Gesellschaft stellt fest, dass die Absicherung von Aktienklassen nicht langer im
besten Interesse der Anleger ist (z. B. wenn die Kosten der Absicherung
voraussichtlich die Vorteile fiur die Anleger Gberwiegen). In diesem Fall stellt der
Anlageverwalter die Devisenabsicherung ein.

Auflésung von Aktienklassen

Falls der Wert einer Aktienklasse ein Niveau unterschreitet, das nach Ansicht des
Verwaltungsrats dem erforderlichen Mindestmass fiir eine wirtschaftlich
effiziente Verwaltung dieser Aktienklasse entspricht, oder dieses nicht erreicht,
kann der Verwaltungsrat beschliessen, diese Aktienklasse gemass der Satzung der
Gesellschaft aufzulésen oder zu deaktivieren.

Gegebenenfalls kommt der in Kapitel 9 beschriebene Single-Swing-Pricing-
Mechanismus zur Anwendung.

14. Hauptversammlungen

Die jahrliche Hauptversammlung der Aktionare der Gesellschaft findet in
Luxemburg jedes Jahr am dritten Mittwoch des Monats Mai um 10:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an dem in der Einberufungsbekanntmachung genannten
Ort statt. Falls dieser Tag in Luxemburg kein Bankgeschaftstag ist, findet sie am
nachstfolgenden  Bankgeschaftstag  statt. Die  Einberufungen  aller
Hauptversammlungen werden den Inhabern von Namensaktien mindestens
acht (8) Kalendertage im Voraus an ihre im Aktionéarsregister vermerkte Anschrift
zugesandt. Versammlungen der Aktiondre eines bestimmten Subfonds kénnen
ausschlieBlich Beschliisse fassen, die sich auf diesen Subfonds beziehen.

15. Informationen an die Aktionare

Informationen tiber die Auflage neuer Subfonds sind bei der Gesellschaft und den
Vertriebsstellen erhéltlich bzw. kénnen von dort angefordert werden. Die
jahrlichen gepriften Rechenschaftsberichte werden den Aktionaren innerhalb
von vier Monaten nach Abschluss jedes Geschaftsjahres am Hauptsitz der
Gesellschaft sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen kostenlos zur
Verfligung gestellt.

Nicht geprifte Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf der jeweiligen Rechnungslegungsperiode auf dieselbe Weise zur
Verfligung gestellt.

Sonstige Informationen (ber die Gesellschaft und die Ausgabe- und
Rucknahmepreise der Aktien werden an jedem Bankgeschaftstag am Sitz der
Gesellschaft bereitgehalten.

Der Nettovermogenswert wird taglich im Internet auf der UBS-Website
(www.ubs.com/funds) und fiir ETF-Aktienklassen auf der Website fur UBS
Exchange Traded Funds (www.ubs.com/etf) veréffentlicht und kann im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA“) und/oder in verschiedenen
Zeitungen veroffentlicht werden.

Samtliche Mitteilungen an die Aktiondre, einschlieBlich aller Informationen in
Zusammenhang mit der Aussetzung der Berechnung des Nettovermdogenswertes,
werden im Internet unter ,www.ubs.com/funds” und bei Bedarf im ,RESA“
und/oder in verschiedenen Zeitungen veréffentlicht.

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPS-KID, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
und Exemplare der Satzung sind fiir Anleger kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder im Internet auf der UBS-Website (www.ubs.com/funds) und fir
ETF-Aktienklassen auf der Website fur UBS Exchange Traded Funds
(www.ubs.com/etf) erhaltlich. Die entsprechenden vertraglichen
Vereinbarungen und die Satzung der Verwaltungsgesellschaft liegen am Sitz der
Gesellschaft wahrend der normalen Geschéaftszeiten zur Einsicht aus. Zudem
werden den Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft aktuelle
Informationen in Bezug auf Kapitel 18 ,,Depotbank” zur Verfigung gestellt.

16. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat die UBS Asset Management (Europe) S.A. Zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft ernannt. Die UBS Asset Management (Europe) S.A.
wurde am 1. Juli 2010 in Luxemburg als Aktiengesellschaft auf unbestimmte Zeit
gegrlindet. Sie hat ihren eingetragene Sitz in der 33A Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 16. August 2010
durch Verweis im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations veroffentlicht.
Die konsolidierte Fassung der Satzung wurde beim Handels- und Firmenregister
in Luxemburg zur Einsichtnahme hinterlegt. Der Gesellschaftszweck der
Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem die Verwaltung von luxemburgischen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie die Ausgabe und Riicknahme von

Anteilen  dieser Produkte. Neben der Gesellschaft managt die
Verwaltungsgesellschaft derzeit weitere Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Das Grundkapital der Verwaltungsgesellschaft betrdgt 13.000.000 EUR und ist voll
eingezahlt.

17. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fur die Anlage des Vermogens der
Subfonds verantwortlich. Fiir die Umsetzung der Anlagepolitik der Subfonds im
Tagesgeschaft hat der Verwaltungsrat die Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds kann die
Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Subfonds einen oder mehrere Anlageverwalter
zur Unterstutzung bei der Verwaltung der einzelnen Portfolios hinzuziehen.

Im Rahmen der jeweiligen Anlageverwaltungsvertrage sind die einzelnen
Anlageverwalter ermachtigt, im Tagesgeschéft und unter der Oberaufsicht sowie
letztendlichen Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere zu
erwerben und zu verduRern sowie die Portfolios der betroffenen Teilfonds
anderweitig zu verwalten.

Der bzw. die Anlageverwalter flr die einzelnen Subfonds wird bzw. werden in
Kapitel 25 ,Subfonds” genannt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen
anderen als den/die in Kapitel 25 ,Subfonds” benannten Anlageverwalter
ernennen oder kann die Zusammenarbeit mit einem Anlageverwalter beenden.
Die Anleger in dem betreffenden Subfonds werden entsprechend informiert; der
Prospekt wird an die neuen Verhaltnisse angepasst.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner Verantwortung und Kontrolle und
auf eigene Kosten verbundene Unternehmen innerhalb des UBS-Konzerns als
Unteranlageverwalter einsetzen. Die Delegierung von Funktionen und Aufgaben
der Portfolioverwaltung an Unteranlageverwalter hat keinerlei Auswirkungen auf
die Haftung des Anlageverwalters.

18. Depotbank

Aufgaben der Depotstelle

Die Gesellschaft hat die State Street Bank International GmbH, handelnd durch
ihre Niederlassung Luxemburg, gemdf dem Depotstellenvertrag zu ihrer
Depotstelle im Sinne des Gesetzes von 2010 ernannt (die , Depotstelle”). Die
State Street Bank International GmbH ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit eingetragenem Sitz in Brienner Str 59,
80333 Minchen, Deutschland, eingetragen beim Handelsregistergericht
Munchen unter der Nummer HRB 42872. Sie ist ein Kreditinstitut, das von
der Europaischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank
beaufsichtigt wird. State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg, wurde von der CSSF in Luxemburg als Depotstelle zugelassen und ist
auf Depotstellen-, Fondsverwaltungs- und damit verbundene Dienstleistungen
spezialisiert. State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, ist
im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (RCS) unter der Nummer
B 148 186 eingetragen. State Street Bank International GmbH ist Mitglied der
State Street-Unternehmensgruppe, deren oberste Muttergesellschaft State
Street Corporation ist, eine in den USA boérsennotierte Gesellschaft.

Die Beziehung zwischen der Gesellschaft und der Depotstelle ist durch die
Bestimmungen des Depotstellenvertrags (der ,,Depotstellenvertrag”) geregelt.
Gemal den Bedingungen des Depotstellenvertrags wurde die Depotstelle mit den
folgenden Hauptaufgaben betraut:

Die Depotstelle wurde mit den folgenden Hauptaufgaben betraut:

- Sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Rickkauf, Ricknahme und
Loschung der Aktien im Einklang mit den maRgeblichen Gesetzen und
den Vertragsbedingungen/der Satzung erfolgen.

- Sicherzustellen, dass der Wert der Aktien/Anteile gemaR den
maRgeblichen Gesetzen und den Vertragsbedingungen/der Satzung
berechnet wird.

- Die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft/der Gesellschaft
auszufuihren, sofern sie den maRgeblichen Gesetzen und den
Vertragsbedingungen/der Satzung nicht entgegenstehen.

- Sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit den Vermogenswerten der
Gesellschaft die entsprechende Gegenleistung innerhalb der Gblichen
Fristen geleistet wird.

- Sicherzustellen, dass die Ertrage des OGAW gemdR den geltenden
Gesetzen und den Vertragsbedingungen/der Satzung verwendet
werden.

- Die Barmittel und Cashflows der Gesellschaft zu tiberwachen.

- Die zu verwahrenden Finanzinstrumente zu verwahren sowie in Bezug
auf andere Vermogenswerte die Eigentumsrechte zu verifizieren und
Aufzeichnungen zu fiihren.

Bei der Erflllung ihrer Aufgaben muss die Depotstelle ehrlich, fair, professionell,
unabhangig und ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare
handeln.

Haftung der Depotstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, der gemaR der OGAW-
Richtlinie und insbesondere Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt wird,
muss die Depotstelle der Gesellschaft unverziiglich Finanzinstrumente gleicher
Art oder den entsprechenden Betrag erstatten.
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Die Depotstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines
verwahrten Finanzinstruments auf ein externes Ereignis zuriickzufiihren ist, das
nach verninftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Folgen trotz
aller angemessenen Anstrengungen gemaR der OGAW-Richtlinie nicht hatten
vermieden werden kénnen.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments kénnen die Aktionare
die Haftung der Depotstelle direkt oder indirekt liber die Gesellschaft in Anspruch
nehmen, vorausgesetzt, dass dies nicht zu einer Verdoppelung der Entschadigung
oder zu einer Ungleichbehandlung der Aktionére flhrt.

Die Depotstelle wird von der Gesellschaft fir alle Verbindlichkeiten entschadigt,
die der Depotstelle aufgrund der ordnungsgeméaRen Erfiillung ihrer Pflichten
gemalR den Bedingungen des Depotstellenvertrags entstehen, es sei denn, die
Verbindlichkeiten entstehen aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist,
vorsatzlicher Unterlassung oder Nachlassigkeit der Depotstelle oder dem Verlust
von verwahrten Finanzinstrumenten.

Die Depotstelle haftet gegentiber der Gesellschaft fiir alle sonstigen Verluste, die
der Gesellschaft aufgrund fahrldssiger oder vorsatzlicher Nichterfiillung der
Verpflichtungen der Depotstelle gemaR der OGAW-Richtlinie entstehen.

Die Depotstelle haftet nicht fiir Folgeschaden, indirekte oder besondere Schaden
oder Verluste, die sich aus oder in Verbindung mit der Erfillung oder
Nichterfullung der Aufgaben und Pflichten der Depotstelle ergeben.

Ubertragung von Aufgaben
Die Depotstelle hat die volle Befugnis, ihre Verwahrungsaufgaben ganz oder

teilweise zu delegieren. lhre Haftung wird jedoch nicht durch die Tatsache
berlihrt, dass sie die von ihr zu verwahrenden Vermdégenswerte ganz oder
teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Depotstelle bleibt von
einer Ubertragung ihrer Verwahrungsaufgaben gemaR dem Depotstellenvertrag
unberihrt.

Informationen zu den (Ubertragenen Verwahrungsaufgaben und zur
Identifizierung der entsprechenden Delegierten und Unterdelegierten sind auf
der Website von State Street mit der Liste der Unterdepotstellen unter
https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians
verfugbar.

Interessenkonflikte

Die Depotstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und
Unternehmen  (,State Street”), die im Rahmen ihrer normalen
Geschéftsaustibung gleichzeitig fir eine groe Anzahl von Kunden sowie auf
eigene Rechnung tatig sind, was zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten
fuhren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Depotstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen Tatigkeiten gemaR dem Depotstellenvertrag oder
separaten vertraglichen oder sonstigen Vereinbarungen durchfiihren. Zu diesen
Aktivitaten gehoren:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-,
Research-, Wertpapierleih-, Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder
sonstigen Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft;

(ii) die Durchfiihrung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschaften, einschlieBlich
Devisen-, Derivate-, Principal-Lending-, Makler-, Market-Making- oder anderen
Finanzgeschadften mit der Gesellschaft entweder als Geschéaftsherr und im
eigenen Interesse oder fir andere Kunden.

Die Depotstelle oder ihre verbundenen Unternehmen

(i) sind bestrebt, mit diesen Aktivitditen Gewinne zu erwirtschaften und sind
berechtigt, Gewinne oder Vergitungen in jeglicher Form einzunehmen und
einzubehalten, und die Depotstelle ist, abgesehen von gesetzlich
vorgeschriebenen Verpflichtungen, nicht verpflichtet, der Gesellschaft gegeniiber
solche Gewinne oder Verglitungen, die von verbundenen Unternehmen der
Depotstelle oder der Depotstelle bei ihrer Tatigkeit in einer anderen Eigenschaft
erzielt werden, in jeglicher Form offenzulegen;

(ii) dirfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als
Geschéaftsherren in eigenem Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben,
handeln oder halten;

(iii)  durfen Handelsgeschéfte in der gleichen oder entgegengesetzten Richtung
wie die durchgefiihrten Transaktionen durchfiihren, auch wenn sie auf
Informationen beruhen, tber die sie verfiigt und die der Gesellschaft nicht zur
Verfligung stehen;

(iv)  dirfen die gleichen oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden,
einschlieBlich Mitbewerber der Gesellschaft, erbringen, wobei die von ihr
abgeschlossenen Gebiihrenvereinbarungen sich voneinander unterscheiden;

(v) konnen von der Gesellschaft Glaubigerrechte und andere Rechte
Ubertragen bekommen, z. B. Rechte auf Schadensersatz, die sie im eigenen
Interesse ausiiben konnen. Bei der Ausiibung dieser Rechte haben die Depotstelle
oder ihre verbundenen Unternehmen maglicherweise den Vorteil einer besseren
Kenntnis der Angelegenheiten der Gesellschaft im Vergleich zu Drittgldubigern,
wodurch sie ihre Fahigkeit zur Durchsetzung dieser Rechte verbessern und diese
Rechte in einer Weise ausiiben kdnnen, die mit der Strategie des Fonds in Konflikt
stehen kann.

Die Gesellschaft kann ein verbundenes Unternehmen der Depotstelle einsetzen,
um Devisen-, Spot- oder Swap-Transaktionen auf Rechnung der Gesellschaft
durchzufiihren. In diesen Fallen handelt das verbundene Unternehmen als
Geschaftsherr und nicht als Broker, Vertreter oder Treuhdnder der Gesellschaft.

Das verbundene Unternehmen wird versuchen, mit diesen Transaktionen
Gewinne zu erzielen, und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten. Das
verbundene Unternehmen geht solche Transaktionen zu den mit der Gesellschaft
vereinbarten Bedingungen ein. Die Depotstelle legt Gewinne, die von diesen
verbundenen Unternehmen erzielt wurden, nur im gesetzlich vorgeschrieben
Rahmen offen.

Wenn Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen, das eine
Bank ist, verwahrt werden, werden die Barmittel nicht von dessen eigenen
Vermogenswerten getrennt, und es entsteht ein Konflikt in Bezug auf die
(gegebenenfalls anfallenden) Zinsen, die das verbundene Unternehmen diesem
Konto moglicherweise gutschreibt oder belastet, sowie in Bezug auf die Gebulhren
oder sonstigen Nutzen, die es aus dem Halten dieser Barmittel als Bank erhalt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Kunde oder Gegenpartei der Depotstelle
oder ihrer verbundenen Unternehmen sein, und es kann ein Konflikt entstehen,
wenn die Depotstelle sich weigert zu handeln, wenn die Verwaltungsgesellschaft
die Depotstelle anweist oder anderweitig beauftragt, bestimmte MaRRnahmen zu
ergreifen, die im direkten Konflikt mit den Interessen der Anleger in einer
Gesellschaft stehen kénnten.

Die Arten und das AusmaR der Risiken, die die Depotstelle einzugehen bereit ist,
kdnnen mit der bevorzugten Anlagepolitik und -strategie der Gesellschaft in
Konflikt stehen.

Zu den Konflikten, die beim Einsatz von Unterdepotstellen durch die Depotstelle
entstehen konnen, gehoéren die folgenden allgemeinen Kategorien:

Die globale Verwahrstelle und die Unterdepotstellen der Depotstelle sind
bestrebt, im Rahmen oder zusatzlich zu ihren Verwahrungsdienstleistungen
Gewinne zu erwirtschaften. Beispiele hierfiir sind unter anderem Gewinne aus
Gebiihren und anderen Abgaben fiir die Dienstleistungen, Gewinne aus der
Annahme von Einlagen, Ertrdge aus Sweep- und Repo-Vereinbarungen,
Devisengeschafte, vertragliche Abwicklungsleistungen, Fehlerkorrektur (sofern
dies mit den geltenden Gesetzen vereinbar ist) und Provisionen fiir den Verkauf
von Aktienbruchteilen.

Die Depotstelle erbringt in der Regel nur Verwahrungsdienstleistungen, wenn die
globale Verwahrung an ein verbundenes Unternehmen der Depotstelle delegiert
wurde. Unsere globale Verwahrstelle wiederum beauftragt ein Netzwerk von
verbundenen und nicht verbundenen Unterdepotstellen. Mehrere Faktoren
beeinflussen die Entscheidung unserer globalen Verwahrstelle, eine bestimmte
Unterdepotstelle zu beauftragen oder ihr Vermogenswerte zuzuweisen,
einschlieBlich ihrer Expertise und ihrer Fahigkeiten, ihrer finanziellen Lage, ihrer
Dienstleistungsplattformen und ihrem Engagement im Verwahrungsgeschaft
sowie der ausgehandelten Gebuhrenstruktur (die Bedingungen beinhalten kann,
die zu GeblhrenermaRigungen oder Nachlassen fir die globale Verwahrstelle
fuhren), wesentlichen Geschiaftsbeziehungen und Wettbewerbserwagungen;

(1) verbundene und nicht verbundene Unterdepotstellen handeln fiir andere
Kunden und in ihrem eigenen Interesse, was im Konflikt mit den Interessen der
Kunden stehen kann, und die von ihnen getroffenen Geblihrenvereinbarungen
konnen sich untereinander unterscheiden;

(2) verbundene und nicht verbundene Unterdepotstellen unterhalten nur
indirekte Beziehungen mit Kunden und sehen die Depotstelle als Gegenpartei an,
was flr die Depotstelle einen Anreiz darstellen kdnnte, in ihrem eigenen Interesse
oder im Interesse anderer Kunden zum Nachteil der Kunden zu handeln; und

(3) Unterdepotstellen haben moglicherweise Rechte als Glaubiger in Bezug auf
Vermoégenswerten von Kunden und andere Rechte, an deren Durchsetzung sie
interessiert sind.

Die Depotstelle hat die Erfillung ihrer Verwahrungsaufgaben funktional und
hierarchisch von ihren anderen potenziell kollidierenden Aufgaben getrennt. Das
System der internen Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die
Aufgabenverteilung und die Managementberichterstattung ermoglichen die
ordnungsgemiRe Identifizierung, Verwaltung und Uberwachung potenzieller
Interessenkonflikte. Dariliber hinaus sieht die Depotstelle im Zusammenhang mit
dem Einsatz von Unterdepotstellen durch die Depotstelle vertragliche
Beschrankungen vor, um einigen der potenziellen Konflikte entgegenzuwirken,
und nimmt Due-Diligence-Prifungen und eine Beaufsichtigung der
Unterdepotstellen vor. Die Depotstelle stellt regelmaRig Berichte tber die
Aktivitaten und Bestdnde der Kunden zur Verfigung, wobei die zugrunde
liegenden Unterdepotstellen internen und externen Kontrollprifungen
unterliegen. SchlieRlich trennt die Depotstelle die Vermogenswerte der
Gesellschaft von den eigenen Vermdogenswerten der Depotstelle und setzt einen
Verhaltensstandard um, der von den Mitarbeitern verlangt, gegeniiber den
Kunden ethisch, fair und transparent zu handeln.

Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie eingefiihrt, in der die erforderlichen
Standards fiir die Identifizierung, Bewertung, Aufzeichnung und Handhabung aller
Interessenkonflikte festgelegt sind, die im Rahmen der Geschéftstatigkeit
auftreten konnen. Jede Geschaftseinheit von State Street, einschlieBlich der
Depotstelle, ist fur die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines Programms zur
Handhabung von Interessenkonflikten verantwortlich, um organisatorische
Interessenkonflikte zu identifizieren und zu handhaben, die innerhalb der
Geschiaftseinheit in Verbindung mit der Erbringung von Dienstleistungen fir ihre
Kunden oder bei der Erfiillung ihrer funktionalen Verantwortlichkeiten entstehen
konnen.
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Aktuelle Informationen zur Depotstelle, ihren Aufgaben, moglichen Konflikten,
den von der Depotstelle Ubertragenen Verwahrungsaufgaben, zur Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und zu Interessenkonflikten, die sich aus
einer solchen Ubertragung ergeben kénnen, werden den Aktionaren auf Anfrage
zur Verfligung gestellt.

19. Zentrale Verwaltungsstelle

Die Aufgaben der Verwaltungsstelle wurden der State Street Bank International
GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
im Rahmen eines Verwaltungsvertrags zwischen der Gesellschaft und State Street
Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg (der ,Verwaltungsvertrag®)
Ubertragen.

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, ist von der CSSF
in Luxemburg als Verwaltungsstelle fiir OGAW und AIF zugelassen.

Die zentrale Verwaltungsstelle fungiert als Verwaltungsstelle, Domizil-,
Vertretungs- und Zahlstelle der Gesellschaft in Luxemburg sowie als Register- und
Transferstelle und ist fur die allgemeinen Verwaltungsaufgaben verantwortlich, die
bei der Verwaltung der Gesellschaft gemaR den Bestimmungen der Luxemburger
Gesetze und der Tétigkeit als Transferstelle erforderlich sind. Zu diesen Pflichten
gehoren die Domizilierung, die Berechnung des taglichen Nettovermdogenswerts je
Aktie und die Fihrung der Konten der Gesellschaft sowie die Berichterstattung.
Dartber hinaus ist die zentrale Verwaltungsstelle fir die Ausgabe und Riicknahme
von Aktien der Gesellschaft und alle damit verbundenen Vorgéange verantwortlich,
einschlieBlich der Bearbeitung aller Zeichnungen, Riicknahmen und
Umtauschvorgange mit autorisierten Teilnehmern und anderen Anlegern oder
Aktiondren.

Dartber hinaus erbringt der OGA-Verwalter Dienstleistungen im Bereich der
Kundenkommunikation und ist fur die Erstellung und den Versand von fir die
Anleger bestimmten Dokumenten verantwortlich.

20. Lokale Zahlistellen

Lokale Gesetze oder Vorschriften in bestimmten Landern des EWR und anderen
Landern konnen verlangen, dass die Verwaltungsgesellschaft eine lokale
Zahlstelle und/oder andere lokale Vertreter bestellt. Die Rolle der lokalen
Zahlstelle kann beispielsweise die Fihrung von Konten beinhalten, tber die
Zeichnungs- und Riicknahmeerldse und Dividenden gezahlt werden.

Anleger, die sich dafiir entscheiden oder aufgrund lokaler Vorschriften dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Ricknahmebetrdge tber den Intermediar
statt direkt an die zentrale Verwaltungsstelle oder die Gesellschaft zu zahlen bzw.
von diesen zu erhalten, tragen ein Kreditrisiko gegenuiber diesem Unternehmen
in Bezug auf a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an die
Depotstelle zugunsten der Gesellschaft und b) von diesem Intermediar an den
betreffenden Anleger zu zahlende Ricknahmebetrdge. Genauere Angaben zur
Einsetzung einer lokalen Zahlstelle (einschlieBlich einer Zusammenfassung des
Vertrags Uber die Einsetzung einer solchen lokalen Zahlstelle) kénnen in einem
Nachtrag zu diesem Prospekt angegeben werden.

Die Gebihren und Aufwendungen fiir die lokale Zahlstelle und/oder andere
lokaler Vertreter werden zu handelstblichen Sitzen von dem/den jeweiligen
Subfonds getragen. Gebiihren, die an die lokale Zahlstelle und/oder andere lokale
Vertreter zu zahlen sind und auf dem Nettovermoégenswert basieren, werden nur
aus dem Nettovermogenswert der jeweiligen Subfonds gezahlt, der der bzw. den
jeweiligen Klassen zuzuordnen ist/sind. Alle Aktionadre dieser Klassen sind
berechtigt, die Dienste der lokalen Zahlstelle und/oder anderen lokalen Vertreter
in Anspruch zu nehmen.

Anleger, die selbst nicht als Aktionar registriert werden moéchten, kénnen die
Dienste eines Nominees in Anspruch nehmen. Wenn Aktien Gber einen Nominee
gehalten werden, konnen die zugrunde liegenden Anleger, die die Dienste dieses
Nominees in Anspruch nehmen, dazu verpflichtet sein, eine Gebuihr in Bezug auf
die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch von Aktien direkt an den Nominee
zu zahlen. Einzelheiten hierzu werden vom Nominee mitgeteilt. Die im Abschnitt
,Handel mit Aktien” dargelegten Anforderungen zur Verhinderung von
Geldwasche sind dabei zu beachten.

21. Aufsichtsrechtliche Offenlegungen

Richtlinien

Weitere Informationen werden von der Verwaltungsgesellschaft gemaR den
geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften auf der folgenden
Website zur Verfugung gestellt: www.ubs.com/fml-policies. Ein Druckexemplar
wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Zu den weiteren Informationen gehoren die Verfahren fir die Bearbeitung von
Beschwerden, die Strategie fiir die Auslibung der Stimmrechte des Fonds, die
Grundsédtze fur Interessenkonflikte, die aktuelle Vergltungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, insbesondere eine Erlauterung der Berechnung der
Vergltungen und Leistungen, der fir die Gewadhrung von Vergitung und
Leistungen zustdndigen Personen, einschliesslich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses und der Grundsatze fiir die bestmégliche Ausfiihrung.

Bearbeitung von Beschwerden, Strategie zur Ausiibung der Stimmrechte und
bestmogliche Ausfithrung

In Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften stellt
die Verwaltungsgesellschaft auf folgender Website zusatzliche Informationen
iber die Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden, die Strategie zur Ausiibung
von Stimmrechten sowie die bestmégliche Ausfiihrung bereit:
http://www.ubs.com/lu/en/asset _management/investor information.html

Gleichbehandlung

Anleger beteiligen sich an den Subfonds, indem sie Aktien der einzelnen

Aktienklassen zeichnen und halten. Die einzelnen Aktien einer einzelnen

Aktienklasse sind mit den gleichen Rechten und Pflichten verbunden, um die

Gleichbehandlung aller Anleger innerhalb der gleichen Aktienklasse des

entsprechenden Subfonds zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen auf Grundlage

objektiver Kriterien, wie im Folgenden naher beschrieben, mit einzelnen Anlegern

oder einer Gruppe von Anlegern Vereinbarungen treffen, die diesen Anlegern

besondere Rechte einrdumen, wobei sie sich an die fur die verschiedenen

Aktienklassen des entsprechenden Subfonds geltenden Parameter halten

mussen.

Solche Rechte beziehen sich vorwiegend, aber nicht ausschliesslich, auf Rabatte

auf fir die Anteilsklasse erhobene Gebiihren oder spezifische Angaben und

werden ausschliesslich auf Grundlage objektiver Kriterien gewahrt, die von der

Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden.

Zu den objektiven Kriterien zahlen unter anderem (alternativ oder kumulativ):

= das aktuelle oder voraussichtlich gezeichnete oder zu zeichnende Volumen
eines Anlegers;

= das gesamte von einem Anleger im Teilfonds oder in einem anderen von UBS
gesponserten Produkt gehaltene Volumen;

= die erwartete Haltedauer fiir eine Anlage im Teilfonds;

= die Bereitschaft des Anlegers, Anlagen wéhrend der Lancierungsphase des
Teilfonds zu tatigen;

= die Art des Anlegers (z. B. Repackager, GroRanleger,
Fondsverwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, sonstiger institutioneller
Anleger oder Privatanleger);

= die Gebuhren oder Ertrage, die vom Anleger mit einer Gruppe von oder allen
verbundenen Unternehmen des UBS-Konzerns erwirtschaftet werden;

= ein legitimer Grund zum Erhalt bestimmter Offenlegungen, hierzu gehoren in
erster Linie rechtliche, regulatorische oder steuerliche Verpflichtungen.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Aktienklasse eines

bestimmten Subfonds, der sich gemdss objektiver Einschatzung der

Verwaltungsgesellschaft in der gleichen Situation befindet wie ein anderer

Anleger derselben Aktienklasse, der Vereinbarungen mit der Gesellschaft

und/oder der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen hat, hat Anspruch auf die

gleichen Vereinbarungen. Um gleich behandelt zu werden, kann sich jeder

Anleger oder potenzielle Anleger an die Verwaltungsgesellschaft wenden, indem

er eine Anfrage an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft richtet.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt dem jeweiligen Anleger oder potenziellen

Anleger die entsprechenden Informationen tber das Bestehen und die Art dieser

besonderen Vereinbarungen mit, priift die von diesem erhaltenen Informationen

und entscheidet auf Grundlage der ihr zur Verfligung gestellten Informationen

(einschlieRBlich derjenigen des Anlegers oder potenziellen Anlegers), ob dieser

Anspruch auf dieselbe Behandlung hat oder nicht.

Anlegerrechte

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger seine Rechte
direkt gegenlber der Gesellschaft, insbesondere das Recht auf Teilnahme an den
Hauptversammlungen der Aktionare, nur dann vollumfénglich geltend machen
kann, wenn der Anleger selbst und in eigenem Namen im Aktionarsregister, das
von der Zentralen Verwaltungsstelle der Gesellschaft fiir die Gesellschaft und die
Aktiondre gefiihrt wird, eingetragen ist. Wenn ein Anleger Giber einen Mittler, der
in die Gesellschaft in eigenem Namen, aber fir den Anleger investiert, in die
Gesellschaft anlegt, kann der Anleger gewisse Aktionarsrechte nicht in allen
Fallen direkt gegenuber der Gesellschaft geltend machen. Bei Fehlern bei der
Berechnung des Nettovermdégenswerts und/oder der Nichteinhaltung von
Anlagevorschriften und/oder sonstigen Fehlern auf Ebene der Gesellschaft bei
der Zeichnung lber Finanzintermedidre ist es fir den Anleger moglicherweise
nicht immer maoglich, eine Entschadigung zu erhalten.

Anlegern wird empfohlen, sachkundige Beratung in Anspruch zu nehmen.

Vergiitungspolitik

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik
angenommen, die eine Vergltung gem3R den geltenden Vorschriften
sicherstellen soll — insbesondere gemaR den Bestimmungen der (i) OGAW-
Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht Uber eine solide
Vergltungspolitik gemaR der OGAW-Richtlinie und der dem am 31. Méarz 2016
veroffentlichten AIFM-Richtlinie, (ii) der Richtlinie 2011/61/EU Gber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFM), die durch das AIFM-Gesetz vom 12. Juli
2013 in der gednderten Fassung in luxemburgisches Recht umgesetzt wurde, der
am  11.Februar 2013 veroffentlichten ESMA-Leitlinien fir solide
Vergltungspolitiken gemaR der AIFM-Richtlinie und (iii) dem CSSF-Rundschreiben
10/437 tber Leitlinien zur Vergltungspolitik im Finanzsektor, veréffentlicht am 1.
Februar 2010 — sowie den Leitlinien fir die Vergutungspolitik der UBS Group AG.
Diese Vergitungspolitik wird mindestens einmal jahrlich tberprift.

Die Verguitungspolitik unterstiitzt ein solides und effektives Rahmenwerk fir das
Risikomanagement, ist auf die Interessen der Anleger ausgerichtet und
verhindert, dass Risiken eingegangen werden, die nicht den Risikoprofilen, den
Richtlinien der Verwaltung oder der Satzung dieser Gesellschaft entsprechen. Die
Vergitungspolitik gewahrleistet auch die Einhaltung der Strategien, Ziele, Werte
und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft, einschlieRlich
der MaBBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dariiber hinaus zielt dieser Ansatz darauf ab:

- die Performance Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren, im Einklang mit der
den Anlegern des Subfonds empfohlenen Haltedauer zu bewerten, um
sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der langfristigen
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Wertentwicklung und den Anlagerisiken der Gesellschaft beruht und die
performanceabhangige Vergltung tatsachlich im selben Zeitraum ausgezahlt
wird;

- den Mitarbeitern eine Vergltung zu bieten, die eine ausgewogene Mischung aus
festen und variablen Bestandteilen darstellt. Die feste Verglitungskomponente
macht einen hinreichend groRRen Teil des Gesamtvergltungsbetrags aus, was eine
flexible Bonusstrategie ermdglicht. Dazu gehdrt auch die Moglichkeit, keine
variable Vergiitung zu zahlen. Diese feste Vergitung richtet sich nach der Rolle
des einzelnen Mitarbeiters, einschlieRlich seiner Verantwortlichkeiten und der
Komplexitdt seiner Arbeit, seiner Leistung und den lokalen Marktbedingungen.
AuBerdem wird darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft den
Mitarbeitern nach eigenem Ermessen Leistungen anbieten kann. Diese sind
integrierter Bestandteil der festen Vergitung.

Alle einschlagigen Informationen werden in den Jahresberichten der
Verwaltungsgesellschaft gemaR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie
2014/91/EV offengelegt. Ndhere Einzelheiten zur aktuellen Vergilitungspolitik, unter
anderem eine Erlduterung der Berechnung von Verglitung und Leistungen, der fir
die Gewahrung von Vergiitung und Leistungen zustandigen Personen, einschlieRlich
der Zusammensetzung des Verglitungsausschusses (sofern zutreffend), sind unter
http://www.ubs.com/lu/en/asset _management/investor information.html
abrufbar.

Diese Informationen koénnen auch in
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Papierform kostenlos bei der

Grunds&tze zum Umgang mit Sicherheiten

Wenn die Gesellschaft Geschafte in OTC-Derivaten tatigt und/oder Transaktionen
zur effizienten Verwaltung des Portfolios einsetzt, kann das eingegangene
Gegenparteirisiko durch die Entgegennahme von Sicherheiten gemindert
werden, vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

- Liquiditdt: Andere Sicherheiten als flissige Mittel missen qualitativ
hochwertig und hoch liquide sein sowie an einem regulierten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit einer transparenten
Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis
verdulert werden kdnnen, der anndhernd der Bewertung vor dem
Verkauf entspricht.

- Die folgenden Arten von Wertpapieren werden als Sicherheiten
akzeptiert, sofern sie die vorstehenden Anforderungen erfillen:
1. Festverzinsliche Wertpapiere, und
2. Aktien in Form von weltweiten Aktienindizes.

Weitere Informationen zu den Arten von Wertpapieren, die als
Sicherheiten akzeptiert werden, sind auf der Website von UBS
(www.ubs.com/funds) und fiir ETF-Aktienklassen auf der Website fir
UBS Exchange Traded Funds (www.ubs.com/etf) verfligbar.

Entgegengenommene  Sicherheiten mussen zudem  den
Anforderungen von Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
entsprechen.

- Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten werden mindestens
taglich bewertet. Wertpapiere mit einer hohen Kursvolatilitat werden
nur als Sicherheiten angenommen, wenn geeignete konservative
Sicherheitsabschlage (,,Haircuts”) vorgenommen werden;

- Bonitdt des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten muissen von
hoher Qualitat sein.

- Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten missen von einer
Einheit ausgegeben werden, die unabhangig von der Gegenpartei ist
und den Erwartungen nach keine ausgepragte Korrelation mit der
Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist.

- Diversifikation der Sicherheiten (Vermégenswertkonzentration) — Es
ist auf eine ausreichende Diversifikation der Sicherheiten nach
Landern, Markten und Emittenten zZu achten. Die
Konzentrationsrisiken bei Emittenten gelten als ausreichend
diversifiziert, wenn der betroffene Subfonds von einer Gegenpartei in
einem OTC-Derivatgeschift und/oder einer Transaktion zur
effizienten Verwaltung des Portfolios einen Korb von Sicherheiten
erhalt, in dem die einzelnen Emittenten mit héchstens 20% des
Nettovermogenswerts gewichtet sind. Wenn ein Subfonds Exposures
zu verschiedenen Gegenparteien aufweist, sind die einzelnen
korbweise gestellten Sicherheiten zu aggregieren, um die 20%-Grenze
fur Engagements in den einzelnen Emittenten zu berechnen.

- Fir die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der
Verwaltung von Sicherheiten zusammenhangenden Risiken,
beispielsweise operationeller oder rechtlicher Art, gilt der
Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft fir die
Gesellschaft.

- Bei einer Rechtslibertragung missen die entgegengenommenen
Sicherheiten von der Depotstelle gehalten werden. Bei anderweitigen
Sicherheitsvereinbarungen kénnen die betreffenden Sicherheiten von
einer unter angemessener Aufsicht stehenden Depotstelle gehalten
werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

- Entgegengenommene Sicherheiten mussen durch die Gesellschaft
jederzeit und ohne Bezugnahme oder Genehmigung der Gegenpartei
vollstandig durchgesetzt werden kdnnen.

- Unbare Sicherheiten diirfen nicht verduBert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

Soweit durch geltende Gesetze und Verordnungen vorgeschrieben, sind EPM-
und OTC-Derivatgeschafte mit UBS (Lux) Fund Solutions Il Gberbesichert und es
werden angemessene Sicherheitsabschldge angewendet, wie nachstehend
dargelegt. Weitere Informationen finden Sie auf der Website von UBS
(www.ubs.com/funds) und fur ETF-Aktienklassen auf der Website fiir UBS
Exchange Traded Funds (www.ubs.com/etf). Die Sicherheiten werden in einem
von der Bilanz des Intermedidrs getrennten Verwahrkonto verwahrt. Durch die
tagliche Neubewertung zu Marktpreisen wird sichergestellt, dass der Wert der
gestellten Sicherheiten stets korrekt angepasst wird. Um die Risiken weiter zu
minimieren, werden die Entleiher sorgfdltig ausgewahlt. Barsicherheiten, die im
Zusammenhang mit Derivaten, Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften
entgegengenommen werden, dirfen nur:
- als Einlage bei Rechtstragern gemaR Art. 41 (1) des Gesetzes von
17. Dezember 2010 gehalten werden;
- in Staatsanleihen hoher Qualitat investiert werden;
- fur umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet werden, sofern die
Geschéfte mit Kreditinstituten getatigt werden, die einer ordentlichen
Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft in der Lage ist, den
Barbetrag auf aufgelaufener Basis jederzeit in voller Hohe abzurufen;
- in kurzfristige Geldmarktfonds gemaR der Definition in den CESR
Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds
(Ref. CESR/10-049) investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten weiterhin gemaR den
Diversifizierungsanforderungen, die fir unbare Sicherheiten gelten, wie oben
dargelegt, diversifiziert werden.

Die Wiederanlage von Barsicherheiten ist mit Risiken verbunden, die mit der Art
der getatigten Anlagen verbunden sind. Die Wiederanlage von Sicherheiten kann
zu einer Hebelwirkung fiihren, die bei der Berechnung des Gesamtrisikos der
Gesellschaft bertcksichtigt wird.

Wenn ein Subfonds Sicherheiten fiir mindestens 30% seiner Vermodgenswerte
erhdlt, fihrt er eine angemessene Stresstest-Politik ein, die regelmaRige
Stresstests gewahrleistet, die unter normalen und auRergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Subfonds das mit den
Sicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko bewerten kann.

Haircut-Strategie

Die Gesellschaft verfugt fur alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten
von Vermogenswerten (iber eine Haircut-Strategie. Die Haircut-Strategie
beriicksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Vermogenswerte, einschlieflich
die Bonitat des Emittenten der Sicherheiten, die Preisvolatilitat der Sicherheiten
und die Ergebnisse von etwaigen Stresstests, die gemaR den Grundsatzen zum
Umgang mit Sicherheiten durchgefiihrt werden kénnen. Die Anwendung eines
solchen Sicherheitsabschlags wird jedoch fallweise in Abhangigkeit von genauen
Details der Bewertung der Sicherheit festgelegt. Zu diesem Zweck wird eine
Uberschussmarge von mindestens 5% iiber alle zulissigen Anlageklassen der
Sicherheiten aufrechterhalten, mit Ausnahme von US-Staatsanleihen (in
Ubereinstimmung mit dem Abschnitt ,Grundsitze zum Umgang mit
Sicherheiten”), sodass der Wert der gehaltenen Sicherheiten mindestens 105%
des Wertes der verliehenen Wertpapiere betragt. Zu diesem Zweck wird eine
Uberschussmarge von mindestens 5% iiber alle zulissigen Anlageklassen der
Sicherheiten aufrechterhalten, mit Ausnahme von US-Staatsanleihen (in
Ubereinstimmung mit dem Abschnitt5 ,Grundsitze zum Umgang mit
Sicherheiten”), sodass der Wert der gehaltenen Sicherheiten mindestens 105%
des Wertes der verliehenen Wertpapiere betragt. Fur US-Staatsanleihen wird
eine  Uberschussmarge von mindestens 2% aufrechterhalten (in
Ubereinstimmung mit dem Abschnitt ,Grundsitze zum Umgang mit
Sicherheiten”), sodass der Wert der gehaltenen Sicherheiten mindestens 102%
des Wertes der verliehenen Wertpapiere betragt. Fur US-Staatsanleihen wird
eine  Uberschussmarge von mindestens 2% aufrechterhalten (in
Ubereinstimmung mit dem Abschnitt 5 ,Grundsitze zum Umgang mit
Sicherheiten”), sodass der Wert der gehaltenen Sicherheiten mindestens 102%
des Wertes der verliehenen Wertpapiere betragt.

Die Sicherheiten werden taglich zum Marktwert bewertet. Der Wert von
Sicherheiten kann innerhalb eines Tages aufgrund von Marktbewegungen infolge
von KapitalmaBnahmen und anderen Ereignissen dandern, die dazu fiihren kénnen,
dass der Wert der gehaltenen Sicherheiten fiir eine kurze Zeit bis zur nachsten
taglichen Neubewertung des Marktwerts unter 105% (auBer bei US-Staatsanleihen)
des Werts der verliehenen Wertpapiere fallt. Bei US-Staatsanleihen kann sich der
Wert von Sicherheiten innerhalb eines Tages aufgrund von Marktbewegungen
infolge von KapitalmaBnahmen und anderen Ereignissen dndern, die dazu fiihren
kénnen, dass der Wert der gehaltenen Sicherheiten fiir eine kurze Zeit bis zur
nachsten taglichen Neubewertung des Marktwerts unter 102% des Werts der
verliehenen Wertpapiere fallt. Die Sicherheiten werden ebenfalls taglich tiberwacht,
um sicherzustellen, dass die erforderlichen Diversifikationsniveaus eingehalten
werden. Bei US-Staatsanleihen kann sich der Wert von Sicherheiten innerhalb eines
Tages aufgrund von Marktbewegungen infolge von KapitalmaBnahmen und
anderen Ereignissen dndern, die dazu fiihren kénnen, dass der Wert der gehaltenen
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Sicherheiten fir eine kurze Zeit bis zur nachsten taglichen Neubewertung des
Marktwerts unter 102% des Werts der verliehenen Wertpapiere fillt. Die
Sicherheiten werden ebenfalls taglich Gberwacht, um sicherzustellen, dass die
erforderlichen Diversifikationsniveaus eingehalten werden. Sicherheiten werden im
Rahmen von OTC-Derivatgeschdften entgegengenommen, wenn das Engagement
gegenuber der jeweiligen OTC-Gegenpartei die geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Beschrankungen gemaR Kapitel Q) 7 Anlagebegrenzungen
Uberschreitet (d. h. 10%, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, oder 5% ihres
Vermaogens in allen anderen Fallen).

Referenzwert-Verordnung

GemiR Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 596/2014 und (EU) 2021/168 (die
,Referenzwert-Verordnung”) darf die Gesellschaft nur dann einen Referenzwert
oder eine Kombination aus Referenzwerten verwenden, wenn der Referenzwert
von einem Administrator zur Verfigung gestellt wird, der innerhalb der
Européischen Union oder in einem Drittstaat, der bestimmten Bedingungen in
Bezug auf Gleichwertigkeit, Anerkennung und Ubernahme unterliegt, anséssig ist
und in einem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(,ESMA”) gefiihrten Register aufgefiihrt wird.

Bis zum 1. Januar 2020 gelten gewisse Ubergangsbestimmungen, aufgrund derer
Referenzwert-Administratoren derzeit noch keine Genehmigung oder Registrierung
von den nationalen zustdndigen Behdrden ihres Herkunftsmitgliedstaats gemass
Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung oder eine Qualifizierung fiir die Verwendung
in der Europdischen Union im Rahmen der Gleichwertigkeits-, Anerkennungs- und
Ubernahmeregelungen geméss Artikel 30 bzw. 32 oder 33 der Referenzwert-
Verordnung benétigen. Die  Gesellschaft hat, soweit moglich, ihre
Offenlegungspflichten gemaR Artikel 29 der Referenzwert-Verordnung auf der
Grundlage der neuesten zum Zeitpunkt der Aktualisierung dieses Prospekts im von
der ESMA eingerichteten und verwalteten Register zur Verfugung stehenden
Informationen eingehalten. Sofern moglich werden bei jeder Aktualisierung des
Prospekts weitere Informationen bereitgestellt. Anleger werden jedoch darauf
hingewiesen, dass zwischen dem Zeitpunkt der Aktualisierung der Informationen im
von der ESMA verwalteten Register und der Einbindung dieser Informationen in den
Prospekt im Zuge der folgenden Aktualisierung eine gewisse Zeit verstreichen kann.

Im Einklang mit der Referenzwert-Verordnung unterhalt Die Gesellschaft von ihr
erstellte schriftlich festgehaltene Notfallplane in Bezug auf den Referenzwert,
welche die MaRnahmen enthalten, die die Gesellschaft ergreifen wiirde fiir den
Fall, dass sich ein von einem Subfonds verwendeter Referenzwert wesentlich
adndert oder nicht mehr bereitgestellt wird (,Notfallpldne in Bezug auf den
Referenzwert”). Einzelheiten zu den aktuellen Notfallplanen in Bezug auf den
Referenzwert stehen Aktiondren und Anlegern auf Anfrage kostenlos am
Hauptsitz des Fonds zur Verfligung.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die MaBnahmen, die die Gesellschaft
fur den Fall, dass sich ein von einem Subfonds verwendeter Referenzwert
wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird, auf Grundlage der
Notfallplane in Bezug auf den Referenzwert gegebenenfalls ergreift, zu einer
Anderung unter anderem des Namens, der Anlageziele und/oder der
Anlagepolitik des betreffenden Subfonds oder der zur Berechnung einer etwaigen
Performance Fee herangezogenen VergleichsgroRe fiihren kdnnen, insbesondere
im Falle einer Anderung des Referenzwerts. Ersatzweise kann der Verwaltungsrat
festlegen, den betreffenden Subfonds zu eschlieBen oder dessen Vermégen mit
einem anderen Subfonds der Gesellschaft oder einem anderen OGAW
zusammenzulegen oder anderweitig zu verschmelzen. MaBnahmen dieser Art
und die damit verbundenen Anderungen an diesem Prospekt werden den
Aktiondren mitgeteilt und in Einklang mit luxemburgischem Recht, den
Vorschriften der CSSF (soweit anwendbar) und den Bestimmungen dieses
Prospekts umgesetzt.

22. Datenschutzpolitik

GemaR den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018
liber die Organisation der nationalen Datenschutzkommission und des
allgemeinen Datenschutzrahmens in der gednderten Fassung und der
Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(das ,Datenschutzgesetz”) handelt die Gesellschaft als Verantwortlicher und
erhebt, speichert und verarbeitet auf elektronischem oder anderem Wege die
von den Anlegern zur Erbringung der von den Anlegern verlangten
Dienstleistungen und zur Erflllung der Rechts- und Aufsichtsverpflichtungen der
Gesellschaft bereitgestellten Daten.

Zu den verarbeiteten Daten gehoren insbesondere der Name des Anlegers, die
Kontaktdaten (einschlieRlich seiner Postanschrift oder E-Mail-Adresse), die
Bankkontodaten, der Betrag und die Art der Anlagen in die Gesellschaft (und,
wenn es sich bei dem Anleger um eine juristische Person handelt, die Daten
natirlicher Personen, die mit dieser juristischen Person in Verbindung stehen,
beispielsweise deren Kontaktperson(en) und/oder wirtschaftliche(r) Eigentiimer)
(,personenbezogene Daten”).

Anleger kdnnen die Ubermittlung personenbezogener Daten an die Gesellschaft
nach eigenem Ermessen ablehnen. In diesem Fall ist die Gesellschaft jedoch
berechtigt, Auftrage zur Zeichnung von Aktien abzulehnen.

Die personenbezogenen Daten der Anleger werden verarbeitet, wenn sie eine
Beziehung mit der Gesellschaft eingehen und um die Zeichnung von Aktien

durchzufihren (d. h. um einen Vertrag zu erfiillen), zur Wahrung der berechtigten
Interessen der Gesellschaft und zur Erfullung ihrer rechtlichen Verpflichtungen.
Personenbezogene Daten werden insbesondere fiir folgende Zwecke verarbeitet:
(i) zur Durchfihrung von Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen von
Aktien, zur Ausschiittung von Dividenden an Anleger und zur Verwaltung von
Kundenkonten; (i) zur Verwaltung von Kundenbeziehungen; (iii) zur
Durchfiihrung von Uberpriifungen in Bezug auf libermiRige Handelspraktiken
und Market-Timing-Praktiken sowie zur steuerlichen Identifikation, die
moglicherweise von luxemburgischen oder ausldndischen Gesetzen und
Verordnungen (einschlieBlich von Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf
FATCA und CRS) vorgeschrieben ist; und (iv) zur Einhaltung der geltenden
Geldwdsche-Vorschriften. Die von den Aktiondren bereitgestellten Daten werden
auch (v) zur Verwaltung des Aktionarsregisters der Gesellschaft verarbeitet.
Daruber hinaus kénnen personenbezogene Daten (vi) zu Marketingzwecken
verwendet werden.

Zu den oben genannten berechtigten Interessen gehoren:

- Die unter den Ziffern (ii) und (vi) des vorhergehenden Absatzes dieses
Datenschutzabschnitts genannten Zwecke, fiir die Daten verarbeitet werden
konnen;

- Die Erfullung der
Gesellschaft im Allgemeinen;
- Die FUhrung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft nach angemessenen
Marktstandards.

Rechnungslegungs- und Aufsichtspflichten der

Zu diesem Zweck und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Datenschutzgesetzes kann die Gesellschaft personenbezogene Daten an seine
Datenempfanger (die ,Empfanger”) Ubermitteln, bei denen es sich um
verbundene oder externe Unternehmen handeln kann, die das Unternehmen bei
seinen Aktivitaten in Bezug auf die oben genannten Zwecke unterstiitzen. Dazu
gehoren insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die
Vertriebsstelle, die Depotbank, die Zahlstelle, der Anlageverwalter, die
Domizilstelle, die globale Vertriebsstelle, der Wirtschaftspriifer und der
Rechtsberater der Gesellschaft.

Die Empfanger kdnnen die personenbezogenen Daten in eigener Verantwortung
an ihre Vertreter und/oder Beauftragten (die ,Unterempfanger”) weiterleiten,
fir die Unterstltzung der Empfanger bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen
fur die Gesellschaft und/oder bei der Erfullung ihrer rechtlichen Verpflichtungen
als dem einzigen zuldssigen Verarbeitungszweck der personenbezogenen Daten.

Die Empfanger und Unterempfanger kénnen sich in Landern innerhalb oder
auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) befinden, in denen die
Datenschutzvorschriften moglicherweise kein angemessenes Schutzniveau
bieten.

Bei der Ubermittlung personenbezogener Daten an Empfianger und/oder
Unterempfanger, die sich in einem Land auRerhalb des EWR befinden, das nicht
Uber angemessene Datenschutzstandards verfugt, legt die Gesellschaft
vertragliche Garantien fest, um sicherzustellen, dass die personenbezogenen
Daten der Anleger den gleichen Schutz geniefen wie durch das
Datenschutzgesetz, und kann dazu die von der Europédischen Kommission
genehmigten Musterklauseln verwenden. Anleger sind berechtigt, Kopien der
einschligigen Dokumente anzufordern, die die Ubermittlung personenbezogener
Daten in diese Lander ermoglichen, indem sie eine schriftliche Anfrage an die
oben genannte Adresse der Gesellschaft senden.

Bei der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger ausdriicklich darauf hingewiesen,
dass seine personenbezogenen Daten an die oben genannten Empfanger und
Unterempfanger (bermittelt und von ihnen verarbeitet werden kdénnen,
einschlieflich Unternehmen, die auferhalb des EWR ansassig sind und
insbesondere in Landern, die moglicherweise kein angemessenes Schutzniveau
bieten.

Die Empfanger und Unterempfanger konnen die personenbezogenen Daten als
Auftragsverarbeiter bei der Verarbeitung der Daten auf Anweisung der
Gesellschaft oder als eigenstandige Verantwortliche bei der Verarbeitung der
personenbezogenen Daten fir ihre eigenen Zwecke, d. h. zur Erfillung ihrer
eigenen rechtlichen Verpflichtungen, verarbeiten. Die Gesellschaft kann
personenbezogene Daten in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Vorschriften auch an Dritte Gbermitteln, beispielsweise an Regierungs- und
Aufsichtsbehdrden, einschlieBlich Steuerbehérden innerhalb oder auBerhalb des
EWR. Insbesondere kdnnen personenbezogene Daten an die luxemburgischen
Steuerbehorden weitergegeben werden, die ihrerseits als Verantwortliche
fungieren und diese Daten an auslandische Steuerbehorden weiterleiten kénnen.

GemaR den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes hat jeder Anleger das Recht,
eine schriftliche Anfrage an die oben aufgefiihrte Adresse der Gesellschaft zu
Ubermitteln, um Folgendes zu erhalten:

. Zugang zu seinen personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, von der
Gesellschaft eine Bestatigung dariber zu erhalten, ob seine personenbezogenen
Daten verarbeitet werden, das Recht, bestimmte Informationen dariber zu
erhalten, wie der Fonds seine personenbezogenen Daten verarbeitet, das Recht
auf Zugang zu diesen Daten und das Recht, eine Kopie der verarbeiteten
personenbezogenen Daten zu erhalten (vorbehaltlich etwaiger gesetzlicher
Ausnahmen));
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. Berichtigung seiner personenbezogenen Daten, wenn diese unrichtig oder
unvollstandig sind (d. h. das Recht, das Unternehmen zu verpflichten, fehlerhafte
oder unvollstandige personenbezogene Daten oder Sachfehler entsprechend zu
aktualisieren oder zu korrigieren);

3 Einschrankung der Verwendung seiner personenbezogenen Daten (d. h.
das Recht zu verlangen, dass die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten
unter bestimmten Umstdnden auf die Speicherung dieser Daten beschrankt wird,
bis er seine Zustimmung erteilt);

3 Einspruch gegen die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten,
einschlieBlich der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu
Marketingzwecken (d. h. das Recht, aus Griinden, die sich aus der besonderen
Situation des Anlegers ergeben, der Verarbeitung personenbezogener Daten
aufgrund einer Aufgabe, die im 6ffentlichen oder im berechtigten Interesse der
Gesellschaft liegt, zu widersprechen; die Gesellschaft beendet diese
Verarbeitung, es sei denn, sie kann nachweisen, dass zwingende berechtigte
Griinde fur die Verarbeitung vorliegen, die Vorrang vor den Interessen, Rechten
und Freiheiten des Anlegers haben, oder die Datenverarbeitung zur

Geltendmachung, Ausibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen
erforderlich ist);
3 Loschung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, unter

bestimmten Umstanden die Loschung personenbezogener Daten zu verlangen,
unter anderem wenn die Verarbeitung dieser Daten durch die Gesellschaft im
Hinblick auf die Zwecke, fir die sie erhoben oder verarbeitet wurden, nicht mehr
erforderlich ist);

. Datenuibertragbarkeit (d. h. das Recht, soweit technisch moglich, die
Ubermittlung von Daten an den Anleger oder einen anderen Verantwortlichen in
einem strukturierten, gemeinsam genutzten und maschinenlesbaren Format zu
verlangen).

Des Weiteren haben Anleger das Recht, bei der nationalen
Datenschutzkommission in 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette,
GroBherzogtum Luxemburg, Beschwerde einzulegen oder bei einer anderen
nationalen Datenschutzbehorde, wenn sie ihren Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union haben.

Personenbezogene Daten werden nicht ldnger gespeichert, als fur den Zweck, fur
den die Daten verarbeitet werden, erforderlich ist. Es gelten die einschldgigen
gesetzlichen Fristen fur die Datenspeicherung.

23. Bestimmte Vorschriften in Bezug auf Regulierung und

Steuern
»,Foreign Account Tax Compliance”
Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in diesem
Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemdR der Definition im Luxemburger
Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner gliltigen Fassung (das , FATCA-Gesetz”).
Die ,Foreign Account Tax Compliance“-Bestimmungen im Rahmen des Hiring
Incentives to Restore Employment Act (gemeinhin als ,FATCA“ bezeichnet)
schreiben neue Berichterstattungspflichten und gegebenenfalls eine
Quellensteuer von 30% vor, die gilt fur (i) bestimmtes steuerpflichtiges US-
Einkommen (einschlieflich Zinsen und Dividenden) und Bruttoerldse aus dem
Verkauf oder der sonstigen VerauRerung von Vermégenswerten, die in den USA
steuerpflichtige Zinsen oder Dividenden (,Withholdable Payments”) generieren
konnen, sowie fur (ii) einen Teil bestimmter indirekter US-Einkommen von Nicht-
US-Einheiten, die FFI-Abkommen (gemdR der nachfolgenden Definition)
abgeschlossen haben, insofern diese Einkommen Withholdable Payments
zuzurechnen sind (,Passthru Payments“). Die neuen Vorschriften sollen US-
Personen generell verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von
Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem US Internal Revenue Service (,,IRS*)
zu melden. Die Quellensteuer von 30% gilt, sofern die erforderlichen
Informationen zu US-Eigentum nicht ordnungsgemal} gemeldet werden.
Allgemein betrachtet unterwerfen die FATCA-Vorschriften alle von der
Gesellschaft bezogenen ,Withholdable Payments” und ,Passthru Payments”
einer Quellensteuer von 30% (einschlieBlich des Anteils, der Nicht-US-Anlegern
zuzurechnen ist), sofern die Gesellschaft keine Vereinbarung (,FFI-
Vereinbarung”) mit dem IRS zur Vorlage von Informationen, Bestatigungen und
Verzichtserklarungen gegeniber Nicht-US-Recht (einschlieBlich Informationen in
Bezug auf Datenschutz) geschlossen hat, so wie dies fiir die Einhaltung der neuen
Vorschriften erforderlich sein kann (einschlieRlich Informationen zu ihren
direkten und indirekten  US-Kontoinhabern), oder sofern keine
Ausnahmeregelung gilt, darunter die Befreiung im Rahmen eines
zwischenstaatlichen Abkommens (,,IGA”) zwischen den Vereinigten Staaten und
einem Land, in dem die Nicht-US-Einheit ansassig ist oder eine relevante
Niederlassung unterhalt.
Die Regierungen Luxemburgs und der Vereinigten Staaten haben ein IGA zu
FATCA abgeschlossen, das vom luxemburgischen Gesetz zur Umsetzung des
zwischenstaatlichen  Abkommens vom  28. Marz 2014 zwischen dem
GroBherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika 8 (das
,FATCA-Gesetz”“) implementiert wird. Halt sich die Gesellschaft an die
anwendbaren Bestimmungen des FATCA-Gesetzes, ist sie nicht verpflichtet,
Zahlungen im Rahmen von FATCA einer Quellensteuer oder allgemein einem
Abzug zu unterwerfen. Dariber hinaus hat die Gesellschaft mit dem IRS kein FFI-
Abkommen zu schlieRen, sondern Informationen zu ihren Aktiondren zu erlangen
und diese an die luxemburgische Steuerbehorde zu melden, die diese wiederum
an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung von FATCA durch einen Anleger
ergeben, sind von diesem Anleger zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Aktionédre sollten ihre Steuerberater zu den
Verpflichtungen befragen, die sich durch ihre eigenen Umstdande unter FATCA
ergeben.

Alle Aktiondre und Erwerber von Beteiligungen eines Aktiondrs an einem
Teilfonds haben der Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von Updates) oder
einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten Drittpartei (,Designated Third
Party”) Informationen, Bestatigungen, Verzichtserklarungen und Formulare zum
Aktiondr (bzw. zu dessen mittelbaren oder unmittelbaren Eigentlimern oder
Kontoinhabern) zu Gbermitteln, und zwar in der Form und zu dem Zeitpunkt, wie
dies Ublicherweise von der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third
Party” verlangt wird (auch durch elektronische Bescheinigungen), um Gber die
Gewdhrung von Ausnahmen, ErmaRigungen oder Erstattungen von
Quellensteuern oder sonstigen Steuern zu befinden, die von Steuerbehdrden
oder sonstigen Regierungsstellen (einschlieRlich der Quellensteuern gemaR dem
,Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010“ bzw. gemaR
vergleichbaren oder nachfolgenden Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen
Abkommen bzw. sonstigen Abkommen, die kraft solcher Rechtsvorschriften oder
zwischenstaatlicher Abkommen geschlossen werden) gegeniber der Gesellschaft
erhoben werden; Gleiches gilt fir der Gesellschaft bezahlte Betrdge oder Betrage,
die der Gesellschaft zugeschrieben oder von ihr an solche Aktiondre oder
Erwerber ausgeschittet werden. Sofern bestimmte Aktiondre oder Erwerber von
Beteiligungen eines Aktionars versaumen, der Verwaltungsgesellschaft oder der
,Designated Third Party” diese Informationen, Bestatigungen,
Verzichtserklarungen oder Formulare vorzulegen, hat die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third Party” das uneingeschrankte
Recht, eine oder alle der folgenden Massnahmen zu ergreifen: (i) Einbehaltung
aller Steuern, die gemaR den geltenden Rechtsvorschriften, Bestimmungen,
Regeln oder Vereinbarungen einzubehalten sind; (ii) Ricknahme der
Beteiligungen des Aktiondrs oder des Erwerbers an einem Subfonds; und
(iii) Schaffung und Verwaltung eines Anlagevehikels, das in den Vereinigten
Staaten gegriindet wird und im Sinne von Abschnitt 7701 des Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils giltigen Fassung als ,domestic partnership”
betrachtet wird, sowie die Ubertragung der Beteiligungen des Aktionirs oder des
Erwerbers an einem Subfonds oder der Beteiligung an Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten dieses Subfonds auf dieses Anlagevehikel. Der Aktionar oder
der Erwerber haben der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third
Party” auf deren Ersuchen hin Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente und
Zertifikate rechtsgultig vorzulegen, insofern diese von der
Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party” Ublicherweise
verlangt werden oder in sonstiger Form erforderlich sind, um die vorgenannten
Formalitaten zu erfillen. Alle Aktionare erteilen der Verwaltungsgesellschaft bzw.
der ,Designated Third Party” die Vollmacht (verbunden mit einem
Rechtsinteresse), solche Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente oder
Zertifikate im Namen des Aktionérs rechtsgtiltig vorzulegen, sofern der Aktionar
dies unterldsst.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des FATCA
Im Einklang mit dem FATCA-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute (,FI“)
verpflichtet, der Steuerbehérde in Luxemburg (d. h. der Administration des
Contributions Directes, die ,Steuerbehdrde in Luxemburg”) Informationen zu
meldepflichtigen Personen im Sinne des FATCA-Gesetzes zu libermitteln.

Die Gesellschaft gilt als gesponserte Einrichtung und als solche als nicht
meldepflichtiges luxemburgisches Finanzinstitut und wird daher, wie von FATCA
vorgesehen, als FATCA-konformes ausldandisches Finanzinstitut (,deemed-
compliant foreign FI“) behandelt. Die Gesellschaft ist die Datenverantwortliche
und verarbeitet personenbezogene Daten der Aktionare und kontrollierenden
Personen als meldepflichtige Personen zu FATCA-Zwecken.

Die Gesellschaft verarbeitet die personenbezogenen Daten zu den Aktiondren
oder deren kontrollierenden Personen, um den rechtlichen Verpflichtungen
nachzukommen, die der Gesellschaft aus dem FATCA-Gesetz erwachsen. Zu
diesen personenbezogenen Daten (die ,personenbezogenen FATCA-Daten”)
gehoren der Name; das Geburtsdatum und der Geburtsort; die Adresse; die US-
Steueridentifikationsnummer; das Land des steuerlichen Wohnsitzes und die
Wohnsitzadresse; die Telefonnummer; die Kontonummer (oder deren
funktionale  Entsprechung); der Kontostand oder Kontowert; der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen; der Gesamtbruttobetrag der Dividenden; der
Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto
gehaltenen Vermdgenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerlése aus der
VerdauBerung oder dem Rickkauf von Vermogensgegenstanden, die auf das
Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto
gutgeschrieben wurden; der Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf das Konto an
den Aktionar gezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde; die Dauerauftrage zur
Ubertragung von Mitteln an ein in den USA unterhaltenes Konto und jedwede
andere Informationen, die in Bezug auf die Aktionadre oder deren kontrollierende
Personen fiir die Zwecke des FATCA relevant sind.

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden von der Verwaltungsgesellschaft
oder ggf. der Zentralen Verwaltungsstelle an die Steuerbehérde in Luxemburg
gemeldet. In Anwendung des FATCA-Gesetzes Ubermittelt die Steuerbehérde in
Luxemburg die personenbezogenen FATCA-Daten, in eigener Verantwortung,
wiederum der US-amerikanischen Steuerbehérde (Internal Revenue Service —
IRS).

Aktionare und kontrollierende Personen werden insbesondere informiert, dass
bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéafte durch Abgabe von Erklarungen an
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sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fur die
jahrliche Offenlegung gegeniiber der Steuerbehodrde in Luxemburg dient.
Personenbezogene FATCA-Daten kdnnen auch von den datenverarbeitenden
Stellen der Gesellschaft (,datenverarbeitende Stellen) verarbeitet werden; im
Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu FATCA-Zwecken kénnen das auch
die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle
der Gesellschaft sein.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemaf dem FATCA-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktionar oder jede kontrollierende Person der
Gesellschaft die personenbezogenen FATCA-Daten, zu denen auch Informationen
tber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller Aktiondre zdhlen,
zusammen mit den entsprechenden Nachweisen Gibermitteln. Auf Verlangen der
Gesellschaft willigt jeder Aktionar oder dessen kontrollierende Person ein, der
Gesellschaft diese Informationen zur Verfiigung zu stellen. Geschieht dies nicht
im vorgegebenen Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die
Steuerbehdrde in Luxemburg folgen.

Zwar wird die Gesellschaft versuchen, die auferlegten Meldepflichten zu erfiillen,
um samtliche Steuern oder Strafen im Rahmen des FATCA-Gesetzes zu
vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft diesen
Verpflichtungen nachkommen kann. Wird der Gesellschaft infolge des FATCA-
Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, konnen die Aktien erhebliche
Wertverluste erleiden.

Aktiondren oder kontrollierenden Personen, die den Dokumentationsersuchen
der Gesellschaft nicht nachkommen, kénnen im FATCA-Gesetz vorgesehene
Steuern und Geldstrafen (u.a.: ein Einbehalt gemaR Section 1471 des U.S. Internal
Revenue Code, eine Geldbusse von bis zu 250.000 Euro oder eine Geldbusse von
bis zu 0,5 Prozent der Betrage, die zu melden gewesen wéren, mindestens jedoch
1.500 Euro), die der Gesellschaft aufgrund der Tatsache auferlegt wurden, dass
der betreffende Aktiondr oder die betreffende kontrollierende Person die
entsprechenden Informationen nicht Ubermittelt hat, in Rechnung gestellt
werden; zudem steht es der Gesellschaft frei, die Aktien dieser Aktiondre
zurlickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Aktiondre und kontrollierende Personen ihren eigenen Steuerberater
hinzuziehen oder sich anderweitig professionell beraten lassen.
Personenbezogene FATCA-Daten werden entsprechend der Bestimmungen des
Datenschutzhinweises verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil des
Antragsformulars, das die Gesellschaft den Anlegern zukommen l3sst.

Automatischer Informationsaustausch — Common Reporting Standard (,,CRS")
Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in diesem
Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemdR der Definition im Luxemburger
Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,, CRS-Gesetz”).

Am 9. Dezember 2014 hat der Rat der Europaischen Union die Richtlinie
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU iiber die Zusammenarbeit
der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung vom 15. Februar 2011
verabschiedet, die den automatischen Informationsaustausch Gber Finanzkonten
zwischen EU-Mitgliedsstaaten vorsieht (,,DAC-Richtlinie”). Mit der Verabschiedung
der oben genannten Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD
umgesetzt und der automatische Informationsaustausch innerhalb der
Europaischen Union zum 1. Januar 2016 vereinheitlicht.

Dartber hinaus hat Luxemburg das multilaterale Abkommen zwischen
Steuerbehorden der OECD (,Multilaterales Abkommen“) Uber den
automatischen Informationsaustausch zwischen Finanzbehérden unterzeichnet.
GemaR diesem multilateralen Abkommen wird Luxemburg ab dem 1. Januar 2016
Informationen Uber Finanzkonten automatisch mit anderen teilnehmenden
Rechtsordnungen austauschen. Das CRS-Gesetz setzt diese multilaterale
Vereinbarung um und verankert so gemeinsam mit der DAC-Richtlinie den CRS im
Luxemburger Recht.

Gemadss den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft verpflichtet
sein, der luxemburgischen Steuerbehdrde jedes Jahr Namen, Adresse, das
Wohnsitzland, Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum- und
Geburtsort i) jeder meldepflichtigen Person, die Kontoinhaber ist, ii) und im Falle
einer passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes jeder kontrollierenden Person, bei
der es sich um eine meldepflichtige Person handelt, zu melden. Diese
Informationen dirfen von der luxemburgischen Steuerbehérde an ausldndische
Steuerbehorden weitergegeben werden.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemdR dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktiondr der Gesellschaft diese Informationen,
einschlieBlich Informationen hinsichtlich unmittelbarer und mittelbarer
Eigentiimer von Aktiondren, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen
zukommen lassen. Auf Verlangen der Gesellschaft willigt jeder Aktionar ein, der
Gesellschaft diese Informationen zur Verfugung zu stellen.

Die Gesellschaft wird sich zwar bemihen, samtlichen Verpflichtungen zur
Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen aufgrund des CRS-Gesetzes
nachzukommen, dennoch kann nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft in
der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wird der Gesellschaft
infolge des CRS-Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, konnen die Aktien
erhebliche Wertverluste erleiden.

Aktiondren, die den Dokumentationsanfragen der Gesellschaft nicht
nachkommen, kénnen Steuern und Strafen belastet werden, die der Gesellschaft
auferlegt wurden und darauf zuriickzufihren sind, dass der Aktiondr die
Informationen nicht zur Verfligung gestellt hat. Zudem kann die Gesellschaft die
Aktien eines solchen Aktionars nach eigenem Ermessen zurticknehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Aktiondre ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig
professionell beraten lassen.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des CRS

Im Einklang mit dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute (,FI“)
verpflichtet, der Steuerbehérde in Luxemburg Informationen zu meldepflichtigen
Personen im Sinne des CRS-Gesetzes zu Gibermitteln.

Als meldendes luxemburgisches Finanzinstitut ist die Gesellschaft die
Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der Aktionare
und kontrollierenden Personen als meldepflichtige Personen zu im CRS-Gesetz
dargelegten Zwecken.

In diesem Zusammenhang ist die Gesellschaft unter Umstanden verpflichtet, der
Steuerbehorde in Luxemburg folgende Daten (die ,personenbezogenen CRS-
Daten”) zu melden: den Namen; die Wohnsitzadresse; die
Steueridentifikationsnummer(n); das Geburtsdatum und den Geburtsort; das
Land des/der steuerlichen Wohnsitze(s); die Telefonnummer; die Kontonummer
(oder deren funktionale Entsprechung); Dauerauftridge zur Ubertragung von
Mitteln auf ein in einer ausldndischen Rechtsordnung unterhaltenes Konto; den
Kontostand oder Kontowert; den Gesamtbruttobetrag der Zinsen; den
Gesamtbruttobetrag der Dividenden; den Gesamtbruttobetrag anderer
Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto gehaltenen Vermégenswerte erzielt
wurden; die Gesamtbruttoerldse aus der Verausserung oder dem Rickkauf von
Vermogensgegenstanden, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto
gutgeschrieben wurden; den Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto
eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; den Gesamtbruttobetrag,
der in Bezug auf das Konto an den Aktionar gezahlt oder diesem gutgeschrieben
wurde, sowie jedwede andere gesetzlich vorgeschriebene Informationen zu i)
allen meldepflichtigen Personen, die Kontoinhaber sind, ii) und, im Falle von
passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes, allen kontrollierenden Personen, die
meldepflichtige Personen sind.

Personenbezogene CRS-Daten zu den Aktiondren oder deren kontrollierende
Personen werden vom meldepflichtigen Finanzinstitut an die Steuerbehérde in
Luxemburg gemeldet. Die Steuerbehdrde in Luxemburg Gbermittelt wiederum in
eigener Verantwortung die personenbezogenen CRS-Daten den zustandigen
Steuerbehorden einer oder mehrerer meldepflichtiger Rechtsordnungen. Die
Gesellschaft verarbeitet die personenbezogenen CRS-Daten zu den Aktionaren
oder den kontrollierenden Personen ausschlieBlich, um den rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen, die der Gesellschaft aus dem CRS-Gesetz
erwachsen.

Aktiondre und kontrollierende Personen werden insbesondere informiert, dass
bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéafte durch Abgabe von Erklarungen an
sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fur die
jahrliche Offenlegung gegenliber der Steuerbehérde in Luxemburg dient.
Personenbezogene CRS-Daten kénnen auch von den datenverarbeitenden Stellen
der Gesellschaft (,datenverarbeitende Stellen”) verarbeitet werden; im
Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu CRS-Zwecken kdnnen das auch die
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle der
Gesellschaft sein.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemass dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktionar oder jede kontrollierende Person der
Gesellschaft die personenbezogenen CRS-Daten, zu denen auch Informationen
Uber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller Aktiondre zdhlen,
zusammen mit den entsprechenden Nachweisen Gibermitteln. Auf Verlangen der
Gesellschaft willigt jeder Aktiondr oder dessen kontrollierende Person ein, der
Gesellschaft diese Informationen zur Verfligung zu stellen. Geschieht dies nicht
im vorgegebenen Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die
Steuerbehorde in Luxemburg folgen.

Die Gesellschaft wird sich zwar bemihen, samtlichen Verpflichtungen zur
Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen aufgrund des CRS-Gesetzes
nachzukommen, dennoch kann nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft in
der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wird der Gesellschaft
infolge des CRS-Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, konnen die Aktien
erhebliche Wertverluste erleiden.

Aktionadren oder kontrollierenden Personen, die den Dokumentationsersuchen
der Gesellschaft nicht nachkommen, konnen im CRS-Gesetz vorgesehene Steuern
und Geldstrafen (u.a.: eine Geldbusse von bis zu 250.000 Euro oder eine
Geldbusse von bis zu 0,5 Prozent der Betradge, die zu melden gewesen waéren,
mindestens jedoch 1.500 Euro), die der Gesellschaft aufgrund der Tatsache
auferlegt wurden, dass der betreffende Aktionar oder die betreffende
kontrollierende Person die entsprechenden Informationen nicht Gbermittelt hat,
in Rechnung gestellt werden; zudem steht es der Gesellschaft frei, die Aktien
dieser Aktiondre zuriickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Aktiondre ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig
professionell beraten lassen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend der Bestimmungen des
Datenschutzhinweises verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil des
Antragsformulars, das die Gesellschaft den Anlegern zukommen lasst.

DAC 6

Die Richtlinie 2018/822/EU des Rates (,DAC 6“), die verpflichtende
Offenlegungsvorschriften fir Intermedidre eingefiihrt hat, die von den
Mitgliedstaaten ab dem 1. Juli 2020 anzuwenden sind, wurde in Luxemburg per
Gesetz vom 25. Méarz 2020 umgesetzt (das ,Luxemburgische DAC 6-Gesetz“). Es
ist zu beachten, dass die Umsetzung der DAC 6 in den Mitgliedstaaten infolge der
COVID-19-Pandemie verzogert werden kénnte. Dies muss jedoch noch von den
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Behorden der Mitgliedstaaten bestdtigt werden. Die Offenlegungspflicht gilt
rickwirkend bereits fiir ab dem 25. Juni 2018 eingerichtete Strukturen. Es war
beabsichtigt, dass meldepflichtige grenzlberschreitenden Vereinbarungen, die
zwischen 25. Juni 2018 und 30. Juni 2020 eingerichtet wurden, spatestens bis zum
31. August 2020 offengelegt werden miissen. Es ist zu beachten, dass die EU-
Kommission den Mitgliedstaaten infolge der COVID-19-Pandemie vorgeschlagen
hat, die Meldefristen wie folgt (und wie von Luxemburg tibernommen) um sechs
Monate zu verlangern: (i) der erste Informationsaustausch tiber meldepflichtige
grenziberschreitende Vereinbarungen wurde bis zum 30. April 2021 (anstelle des
31. Oktober 2020) ausgedehnt, (ii) der Stichtag, ab dem ein 30-tagiger Zeitraums
fur die Meldung von grenziberschreitenden Vereinbarungen gilt, die den
Kennzeichen entsprechen, wurde auf den 1.Januar 2021 gelegt (anstelle des
1.Juli 2020), und (iii) der Stichtag fur die Meldung grenziiberschreitender
Vereinbarungen aus der Vergangenheit (deren erster Schritt zwischen 25. Juni
2018 und 30. Juni 2020 umgesetzt wurde) beginnt ab dem 28. Februar 2021
(anstelle des 31.August 2020). Die Hochststrafe fur die Unterlassung der
Meldung einer meldepflichtigen Vereinbarung liegt derzeit bei 250.000 EUR. Die
Luxemburger Steuerbehdrden verdffentlichen moglicherweise zuséatzliche
Leitlinien zur Anwendung der Vorschriften.

Beratungen und Dienstleistungen im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden
Steuerplanungsvereinbarungen, die als meldepflichtige grenziiberschreitende
Vereinbarungen gelten (im Sinne von DAC 6), mlssen moglicherweise von den
Intermedidren (im Sinne von DAC 6) oder vom Steuerpflichtigen selbst an die
Steuerbehorden gemeldet werden. Die Steuerbehdrden tauschen die
bereitgestellten Informationen innerhalb der EU automatisch tber eine zentrale
Datenbank aus. Der Begriff der Intermedidre erstreckt sich auf alle Personen, die
eine  meldepflichtige grenziberschreitende Vereinbarung konzipieren,
vermarkten, organisieren, zur Umsetzung zur Verfligung stellen oder verwalten,
und alle Personen, die wissen, dass sie sich verpflichtet haben, (direkt oder durch
Dritte) Hilfe-, Unterstiitzungs- oder Beratungsleistungen im Hinblick auf die
Gestaltung, Vermarktung, Organisation, Bereitstellung fiir die Umsetzung oder
die Verwaltung einer meldepflichtigen grenziiberschreitenden Vereinbarung zu
erbringen, oder von denen dieses Wissen erwartet werden kann. Diese Definition
umfasst daher unter anderem Steuerberater, Rechtsanwalte, Buchhalter,
Domiziliarstellen, Verwaltungsgesellschaften und Banken. Allerdings unterliegen
Anwiélte und Wirtschaftspriifer gemaf dem Luxemburger DAC 6-Gesetz der
beruflichen Schweigepflicht, sodass die Berichtspflichten fir sie nicht gelten. Sie
sind jedoch verpflichtet, einen Intermedidr, der nicht der beruflichen
Schweigepflicht unterliegt, oder, wenn es keinen solchen Intermediar gibt, den
von den jeweiligen Meldepflichten betroffenen Steuerpflichtigen tber diese
Pflichten zu informieren. Wenn es keinen Luxemburger Intermediar gibt oder der
Luxemburger Intermediar unter die berufliche Schweigepflicht fallt, fallen die
Meldepflichten an die betreffenden Steuerpflichtigen.

Deutsches Investmentsteuergesetz

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der Verwaltung der nachfolgend
aufgefiihrten Subfonds neben den im Abschnitt ,Besondere Hinweise fir
deutsche Anleger” des Subfonds aufgefiihrten Anlagebegrenzungen die
Bestimmungen zur teilweisen Befreiung gemaR Paragraf 20 Abs. 1 und Abs. 2 des
deutschen Investmentsteuergesetzes von 2018 (,InvStG*) .

Bei der Investition in Ziel-Investmentfonds werden diese Ziel-Investmentfonds
von den Subfonds bei der Berechnung ihrer Kapitalbeteiligungsquote
berlcksichtigt. Soweit solche Daten zur Verfligung stehen, werden bei dieser
Berechnung die mindestens wdchentlich ermittelten und veréffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten der Zielfonds gemaR Paragraf 2 Abs. 6 oder Abs. 7
InvStG beriicksichtigt.

Aus diesem Grund werden die folgenden Subfonds kontinuierlich mindestens
50% ihres jeweiligen Vermogens in Kapitalbeteiligungen (gemaR Definition in
Paragraf 2 Abs. 8 InvStG und den damit verbundenen Richtlinien) investieren, um
sich als ,Aktienfonds” im Sinne von Paragraf 2 Abs. 6 InvStG fir die teilweise
Befreiung gemaR Paragraf 20 Abs. 1 des vorstehend genannten Gesetzes zu
qualifizieren. Ein solches Ziel wird jedoch nicht als Anlagegrenze eingestuft, und
es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel immer erreicht wird.

UBS MSCI Canada

UBS MSCI Canada Selection

UBS MSCI China All Shares Universal
UBS MSCI EM

UBS MSCI EM Selection

UBS MSCI EMU

UBS MSCI EMU NSL

UBS MSCI EMU Selection

UBS MSCI EMU Small Cap

UBS MSCI Europe

UBS MSCI Europe Selection

UBS MSCI Japan

UBS MSCI Japan Selection

UBS MSCI Pacific ex Japan

UBS MSCI Pacific ex Japan Selection
UBS MSCI UK Selection

Die folgenden Subfonds werden kontinuierlich mindestens 25% ihres jeweiligen
Vermogens in Kapitalbeteiligungen (gemafR Definition in Paragraf 2 Abs. 8 InvStG
und den damit verbundenen Richtlinien) investieren, um sich als ,,Mischfonds” im

Sinne von Paragraf 2 Abs. 7 InvStG fir die teilweise Befreiung gemal Paragraf 20
Abs. 2 InvStG zu qualifizieren.
* Keine

Alle Subfonds mit Ausnahme der vorstehend ausdriicklich erwdhnten sind als
,sonstige Fonds” im Sinne des InvStG zu betrachten. Deutsche Anleger sollten sich
beziiglich der steuerlichen Folgen einer Anlage in einen ,Aktienfonds”, einen
,Mischfonds” oder einen ,sonstigen Fonds“ nach dem deutschen
Investmentsteuergesetz an ihren Steuerberater wenden.

24. Hauptbeteiligte

Gesellschaft

UBS (Lux) Fund Solutions Il

49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft
- Andreas Haberzeth
Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG
- Jonathan Griffin
Independent Director, Luxemburg
- Eduard von Kymmel
Independent Director, Luxemburg

Unabhangiger Wirtschaftspriifer der Gesellschaft
PricewaterhouseCoopers, Société cooperative
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
UBS Asset Management (Europe) S.A.
33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

- Manuel Roller
Head of Fund Management, UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich, Schweiz

- Francesca Prym
CEO, UBS Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg

- Eugene Del Cioppo,
Managing Director, UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel,
Schweiz

- Ann-Charlotte Lawyer
Non-Executive Director, Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
- Valérie Bernard,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
- Geoffrey Lahaye,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
- Olivier Humbert,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
- Andrea Papazzoni,

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
- Stéphanie Minet

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
- Nina Egelhof

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
- Andreas Rossi

UBS Asset Management (Europe) S.A.,

Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Depotbank
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg 49, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg 49, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg

Globale Vertriebsstelle
UBS Asset Management Switzerland AG

Rechtsberatung
Clifford Chance,
10, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330 Luxemburg
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25. Subfonds
UBS MSCI Canada

Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermodgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der kanadische Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Canada Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktiondre, die der Performance des MSCI Canada Index (der ,,zugrunde liegende
Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,,Beschreibung des zugrunde
liegenden Index“).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Canada Index aufgenommen werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermégenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, mussen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%
des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.
Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder
auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der
erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle
unglinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf
ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,
Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem
Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und
Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.
Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden
Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.
Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen
Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum berticksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen):

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berlcksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Canada Index ist ein um den Streubesitz bereinigter und nach
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung der
Aktienmarkte Kanadas fur Aktien mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung
abbilden soll. GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet
und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu
gewichtet werden, z. B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen
zu bericksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI Canada Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem zugelassenen
und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten
und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Canada zusatzlich zu den in Kapitel 4 , Anlagepolitik” und insbesondere
in den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds dargelegten Anlagegrundsétzen
mindestens 60% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat an dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem
der Ausgabepreis der Aktien festgestellt wurde. Die Zahlung des
Ricknahmepreises je Aktie hat an dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der
Rucknahmepreis festgestellt wurde.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
kanadischen Aktienwerten investieren méchten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse VerwaltungsgebihrVerwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kirzel ,h
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,3300% 0,3600%
UCITS ETF 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A-SSP  |0,3300% 0,3600%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  |1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,3300% 0,3600%
Index Fund WX 0,3300% 0,3600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben
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Anpassung des Nettovermoégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdégenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionadre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER
IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET FUR
FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES ODER IM
ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN ENTHALTENEN
DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER ART AB UND DIE MSCI-
PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG DER
MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK IN
BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS
IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE, INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN,
STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER
SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstidnden darf eine
natrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI Canada Selection
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der kanadische Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Canada Selection Index als Referenzindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fur die
Aktiondre, die der Performance des MSCI Canada Selection Index (der ,,zugrunde
liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des
zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Canada Selection Index aufgenommen werden konnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Gemal den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fur den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flr einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaf Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Canada Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter
Index mit einem Engagement in Unternehmen, die im Vergleich zu ihren Pendants
im Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, ESG) aufweisen.
Der MSCI Canada Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung auf dem kanadischen Markt zusammen. Um zu
beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen Pendants im
Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieRt der Referenzwert-Administrator
Unternehmen mit umstrittenen Geschdftsbereichen aus. Der Referenzwert-
Administrator bewertet umstrittene Geschéaftspraktiken weiterfiihrend und
schlieBt Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug auf ESG-Indikatoren
aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieRlich eine ganzheitliche
Bewertung der Unternehmen nach universellen und branchenspezifischen
Themen durch. Unternehmen werden anhand verschiedener Indikatoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung bewertet, wobei
Unternehmen ausgeschlossen werden, die die erforderlichen Mindeststandards
auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht erfllen.

GemalR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen.
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Weitere Informationen zu der Performance des Index, den Merkmalen, den
Bestandteilen, den Sektor- und Landergewichtungen, der Zusammensetzung und
Pflege, den Neugewichtungsterminen sowie anderen allgemeine Informationen,
einschlieBlich der gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene
Anderungen an der Indexmethodik, wie nachstehend beschrieben, sind auf der
Website des Referenzwert-Administrators unter https://www.msci.com/index-
methodology verfligbar.

Der MSCI Canada Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiur alle Aktienklassen des Subfonds den
steuerrechtlichen Status als meldender Fonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage
wird der Subfonds zusdtzlich zu den im Prospekt dargelegten
Anlagebegrenzungen die Begrenzung einhalten, dass mindestens 80% des
Nettovermdgenswerts des Subfonds in Eigenkapitalbeteiligungen investiert
werden (das ,Kapitalbeteiligungsverhdltnis”). Weitere Einzelheiten zum
Kapitalbeteiligungsverhaltnis sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Da der Subfonds kontinuierlich mindestens 80% seines Vermogens in
Kapitalbeteiligungen (gemaR Definition in Paragraf 2 Abs. 8 InvStG und den damit
verbundenen Richtlinien) investiert, qualifiziert er sich als ,, Aktienfonds” im Sinne
von Paragraf 2 Abs. 6 InvStG fur die teilweise Befreiung gemaR Paragraf 20 Abs. 1
InvStG.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,,AMF-Regeln”) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fir die Berticksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim Ubergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieRlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar moglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage missen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, gedffnet
sind.

Der Nettovermoégenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat an dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem
der Ausgabepreis der Aktien festgestellt wurde. Die Zahlung des
Rucknahmepreises je Aktie hat an dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der
Rucknahmepreis festgestellt wurde.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken” und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen”, dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
kanadischen Aktienwerten investieren méchten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

Aktienklasse \Verwaltungsgebiihr [Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen  mit dem
Kirzel ,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)

Index Fund A 0,3300% 0,3600%
UCITS ETF 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A-SSP |0,3300% 0,3600%
Index Fund I-B* 0,0500% 0,0800%
Index Fund |-W-

Index Fund SSP 1,1000% 1,1300%
Index Fund QX 0,3300% 0,3600%
Index Fund WX 0,3300% 0,3600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschliellich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 »Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermdogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktiondre”.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER
IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DER EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Kérperschaft darf  Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
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dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstidnden darf eine
naturliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI China All Shares Universal
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI China All Shares Universal Index als Referenzindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktionéare, die der Performance des MSCI China All Shares Universal Index (der
,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index“).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditat bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI China All Shares Universal Index aufgenommen werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uiberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, muissen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wabhrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Des Weiteren darf der Subfonds bis zu 15% seines Gesamtnettovermdogens in

strukturierte Produkte (Zertifikate, Notes) auf Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere,

Aktienkorbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind und von

erstklassigen Banken (bzw. Emittenten, welche einen solchen erstklassigen Banken

gleichwertigen Anlegerschutz bieten) ausgegeben werden. Diese strukturierten

Produkte miissen sich als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 qualifizieren. Ferner muss die Bewertung dieser strukturierten

Produkte regelmassig und nachprifbar auf der Basis von unabhéngigen Quellen

erfolgen. Die strukturierten Produkte dirfen keinen Hebeleffekt beinhalten.

Zusatzlich zu den Vorschriften zur Risikostreuung muss die Zusammensetzung der

Aktienkorbe und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

GemalR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fur den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flr einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI China All Shares Universal Index basiert auf dem MSCI China All Shares
Index, seinem Ausgangsindex, und erfasst die Large und Mid Cap-Unternehmen
unter den chinesischen A-Aktien, B-Aktien, -Aktien, H-Aktien, Red-Chips, P-Chips
und ausléndischen Notierungen (z. B. ADRs). Der Index zielt darauf ab, das
Anlageuniversum aus den in Hongkong, Shanghai, Shenzhen und auRerhalb
Chinas notierten chinesischen Aktienklassen widerzuspiegeln. Der Index soll die
Performance einer Anlagestrategie widerspiegeln, die durch die Abkehr von
streubesitzbereinigten  Marktkapitalisierungsgewichtungen  versucht, ein
Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als
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auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei
Mindestausschliisse aus dem MSCI China All Shares Index angewendet werden.
Der Aufbau der MSCI ESG Universal Indizes erfolgt in den folgenden Schritten.
Zundchst werden die Aktien mit dem schwachsten ESG-Profil aus einem MSCI-
Index (der ,Ausgangsindex”) ausgeschlossen. Zweitens wird der ESG-
Neugewichtungsfaktor definiert, der eine Beurteilung sowohl des aktuellen ESG-
Profils (basierend auf dem aktuellen MSCI ESG Rating) als auch des Trends in
diesem Profil (basierend auf dem MSCI ESG Rating Trend) widerspiegelt.
SchlieRlich werden die Wertpapiere anhand der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsgewichtungen  des  Ausgangsindex anhand  des
kombinierten ESG-Scores neu gewichtet, um den MSCI ESG Universal Index
aufzubauen.

GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI China All Shares Universal Index wird von MSCI Limited bereitgestellt,
einem zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und geflhrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir alle Aktienklassen des Subfonds den
steuerrechtlichen Status als meldender Fonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage
wird der Subfonds zusatzlich zu den im Prospekt dargelegten
Anlagebegrenzungen die Begrenzung einhalten, dass mindestens 60% des
Nettovermogenswerts des Subfonds in Eigenkapitalbeteiligungen investiert
werden (das ,Kapitalbeteiligungsverhdltnis“). Weitere Einzelheiten zum
Kapitalbeteiligungsverhaltnis sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Da der Subfonds kontinuierlich mindestens 60% seines Vermogens in
Kapitalbeteiligungen (gemaR Definition in Paragraf 2 Abs. 8 InvStG und den damit
verbundenen Richtlinien) investiert, qualifiziert er sich als , Aktienfonds” im Sinne
von Paragraf 2 Abs. 6 InvStG fur die teilweise Befreiung gemaR Paragraf 20 Abs. 1
InvStG.

Anleger sollten ihre Steuerberater bezlglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln“) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fur die Berticksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim tbergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieBlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar moglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermodgens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge mussen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag ge6ffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr gedffnet sind.

Der Nettovermoégenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbehorden
der Volksrepublik China (VRC) beziiglich der Werbung fiir sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien des Subfonds in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung

beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des
Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder zu
vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder verkauft
werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn ihm dies gemaR
den fur den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter
geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vorschriften,
Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehtrde erlassenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften in der VRC (gleichgliltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder nicht),
die von Zeit zu Zeit erlassen und gedndert werden kdnnen, gestattet ist und/oder
er diesbeziglich keinen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger
in der VRC dafiir zustdndig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,
Bestatigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen
VRC-Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter anderem
von der staatlichen chinesischen Devisenbehérde (State Administration of
Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (China
Securities Regulatory Commission) und/oder ggf. anderen zustindigen
Regulierungs- und/oder Regierungsstellen und alle entsprechenden VRC-
Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fir Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben
genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Gesellschaft gutglaubig und aus
nachvollziehbaren Griinden MalRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers
ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten,
und unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zurlicknehmen.
Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezlglichen
Aktien kommen, haben sich tber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.

Absoluter Schwellenwert

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -ricknahmeantrage die Schwelle von 200 Mio. USD (berschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Rucknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Riicknahmeantragen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze tberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den ndchsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurilickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verfligbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei
200 Mio. USD. Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von
800 Mio. USD und Ricknahmeantrage in Hohe von 140 Mio. USD ein. Daraus
ergibt sich ein Nettozeichnungsantrag von 660 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 800 Mio. USD
Summe der Riicknahmeantrage 140 Mio. USD
Uberzeichnung 660 Mio. USD (800 Mio. USD —
(= Nettozeichnungsantrage) 140 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausfiihrbare Zeichnungsantrage

200 Mio. USD (Schwelle)

340 Mio. USD (200 Mio. USD +

140 Mio. USD)

ausfiihrbare | 460 Mio. USD (800 Mio. USD -
Summe | 340 Mio. USD)

Nicht
Zeichnungsantrage
Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage |57,5% (460 Mio. USD/800 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 460 Mio. USD

Zeichnungsantrage

Ricknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 800 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 340 Mio. USD (140 Mio.
USD durch Saldierung gegen Ricknahmeantrdge und 200 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 340/800 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h.
460/800 — wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Zeichnungsantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 200 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 60 Mio. USD und
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Rucknahmeantrage in Héhe von 700 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettorlicknahmeantrag in Hohe von 640 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 60 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 700 Mio. USD
Ricknahmelberschuss 640 Mio. USD (700 Mio. USD -
(Nettorticknahmeantrage) 60 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantréage

200 Mio. USD (Schwelle)
260 Mio. USD (60 Mio. USD +

200 Mio. USD)
Nicht ausfuhrbare | 440 Mio. USD (700 Mio. USD —
Rucknahmeantrage 260 Mio. USD)

Begrenzung der Riicknahmeantrage | 62,9% (440 Mio. USD/700 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 440 Mio. USD
Ricknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstandig bedient. Ricknahmeauftrdage in Hohe
von insgesamt 700 Mio. USD koénnen nur bis zum Betrag von 260 Mio. USD
(60 Mio. USD durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 200 Mio. USD tber
Wertpapierverkdaufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fiir jeden Antragsteller auf 260/700 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
440/700) wird als Antrag fir den nichsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut lberschritten, werden alle Riicknahmeantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Relativer Schwellenwert

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, an einem Handelstag keine
Anweisungen zur Ricknahme, Ausgabe oder zum Umtausch von Aktien
anzunehmen, die mehr als 25% des Nettovermodgens dieses Subfonds
ausmachen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat erklaren, dass die
Riicknahme eines Teils oder aller Aktien iber 25%, fur die eine Riicknahme oder
ein Umtausch beantragt wurde, bis zum nédchsten Handelstag zurlickgestellt wird
und zu dem an diesem Handelstag geltenden Nettovermogenswert pro Aktie
erfolgt. An einem solchen Handelstag werden zurlickgestellte Antrdge vorrangig
vor spateren Antragen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrdge
urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen die Aktionare ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder umgetauschte Aktien durch
schriftliche Mitteilung, die der Transferstelle vor Ablauf dieser Frist zugeht,
zuriickziehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir Ricknahmen auf
einen Zeitraum zu verlangern, der fir die Riickfihrung der Erlése aus dem Verkauf
von Vermogenswerten erforderlich ist, zwanzig (20) Kalendertage aber nicht
libersteigen darf; dies gilt insbesondere im Falle von Hindernissen infolge von
Devisenkontrollvorschriften oder &dhnlichen Beschrankungen an Markten, in
denen ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte dieses Subfonds angelegt ist,
oder in Ausnahmefallen, in denen die Liquiditdt dieses Subfonds nicht ausreicht,
um die Riicknahmeantrage zu erfillen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, in Abhangigkeit der Umstande den
niedrigeren Schwellenwert aus dem relativen und dem absoluten Schwellenwert
anzuwenden.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen®, dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-Programm oder andere
ahnliche Programme, die gelegentlich nach den geltenden Gesetzen und
Vorschriften aufgelegt werden, sind mit speziellen Risiken verbunden.
Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in Kapitel 8
,Risikofaktoren” im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-
Connect-Programm* aufgefiihrten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
chinesischen Aktienwerten investieren mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

Aktienklasse Verwaltungsgebiihr [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem Kirzel
,h in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,3000% 0,3300%

UCITS ETF 0,3000% 0,3300%
Index Fund I-A 0,3000% 0,3300%
Index Fund I-A-SSP  |0,3000% 0,3300%
Index Fund I-B* 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-W-SSP  |1,1800% 1,2100%
Index Fund QX 0,3000% 0,3300%
Index Fund WX 0,3000% 0,3300%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen”“ angegeben, einschlieRlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermdgenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhéhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN  SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN HINSICHTLICH
DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER IN DIESEN
FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BElI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Inhaber dieses Wertpapiers, Produkts oder Fonds
sowie keine andere Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Wertpapier zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
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ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
naturliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI EM
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Emerging Markets Index als Referenzindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fur die
Aktiondre, die der Performance des MSCI Emerging Markets Index (der
,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) In Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und Bezugsrechte
(Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine)
oder aktienahnliche Wertpapiere wie American Depositary Receipts (ADRs),
American Depositary Shares (ADS), Global Depositary Receipts (GDRs) und
Global Depositary Shares (GDS) usw. (ausgenommen Wertpapiere mit
eingebetteten Derivaten), die jeweils als Ubertragbare Wertpapiere im
Sinne des oben genannten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 eingestuft
werden;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Emerging Markets Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Ldander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Des Weiteren darf der Subfonds bis zu 15% seines Gesamtnettovermogens in

strukturierte Produkte (Zertifikate, Notes) auf Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,

Aktienkorbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind und von

erstklassigen Banken (bzw. Emittenten, welche einen solchen erstklassigen Banken

gleichwertigen Anlegerschutz bieten) ausgegeben werden. Diese strukturierten

Produkte miissen sich als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 qualifizieren. Ferner muss die Bewertung dieser strukturierten

Produkte regelmassig und nachprifbar auf der Basis von unabhangigen Quellen

erfolgen. Die strukturierten Produkte dirfen keinen Hebeleffekt beinhalten.

Zusatzlich zu den Vorschriften zur Risikostreuung muss die Zusammensetzung der

Aktienkorbe und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Gemal den Bedingungen in Kapitel 4, Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermdogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermoégenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flir einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermdégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.
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Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum berlicksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen):

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRBen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die
EU-Kriterien  fir  ©kologisch  nachhaltige = Wirtschaftsaktivitditen  nicht
berlcksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Emerging Markets Index ist ein um den Streubesitz bereinigter
Marktkapitalisierungsindex, der die Aktienmarktperformance der globalen
Schwellenmérkte messen soll.

Der MSCI Emerging Markets Index umfasst Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus 24 Schwellenldndern: Agypten, Brasilien, Chile, China,
Griechenland, Indien, Indonesien, Katar, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Pakistan,
Peru, Philippinen, Polen, Russland, Stdafrika, Sltdkorea, Taiwan, Thailand,
tschechische Republik, Tirkei, Ungarn, und die Vereinigten Arabische Emirate.
GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
berlicksichtigen. Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -
bestandteilen, Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -
pflege angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere
allgemeine Angaben finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI Emerging Markets Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI EM zusatzlich zu den in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” und insbesondere in
den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds dargelegten Anlagegrundsatzen
mindestens 80% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdage missen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag ge6ffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Rlcknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.
Aktien des Subfonds werden weder direkt noch indirekt in Indien ansdssigen
Personen durch Werbung oder auf anderem Wege angeboten, an sie vertrieben
oder verkauft. Zeichnungsantrage fiur Aktien des Subfonds werden nicht
angenommen, wenn die Aktien durch finanzielle Mittel erworben wurden, die aus
Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions I1I“ des Prospekts
beschrieben, kann die Gesellschaft auch samtliche Aktien im Besitz eines
Aktionirs zwangsweise zuriicknehmen, falls sie der Uberzeugung ist, dass eine
derartige zwangsweise Riicknahme zur Vermeidung von erheblichen rechtlichen,
regulatorischen, pekuniaren, steuerlichen, wirtschaftlichen, proprietaren,
administrativen oder anderweitigen Nachteilen der Gesellschaft beitragt. Dies gilt
unter anderem auch in Féllen, in denen die Aktien von Aktiondren gehalten

werden, die zum Erwerb oder zum Besitz dieser Aktien nicht berechtigt sind oder
mit dem Besitz dieser Aktien nach den geltenden Rechtsvorschriften verbundene
Pflichten nicht erfillen. Dementsprechend werden die Aktionare darauf
hingewiesen, dass die gesetzlichen, regulatorischen oder steuerlichen
Anforderungen, die fiir die von ihnen gehaltenen Aktien des Subfonds gelten,
spezielle lokale Anforderungen gemass den Gesetzen und Vorschriften in Indien,
enthalten konnen, und dass eine Nichteinhaltung der Vorschriften in Indien zu
einer Beendigung ihrer Anlage in den Subfonds, die (teilweise oder vollstandige)
Zwangsriicknahme der von den Anlegern gehaltenen Aktien des Subfonds, der
Einbehaltung von den Anlegern zustehenden Ricknahmeerldsen oder anderen
Massnahmen der Behorden vor Ort fitlhren kann, die sich auf die Anlage des
Anlegers in den Subfonds auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbehdrden
der Volksrepublik China (VRC) bezliglich der Werbung flr sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien des Subfonds in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des
Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder zu
vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder verkauft
werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn ihm dies gemaR
den fur den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter
geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vorschriften,
Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehdrde erlassenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften in der VRC (gleichgliltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder nicht),
die von Zeit zu Zeit erlassen und geandert werden konnen, gestattet ist und/oder
er diesbeziglich keinen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger
in der VRC dafiir zusténdig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,
Bestdtigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen
VRC-Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter anderem
von der staatlichen chinesischen Devisenbehorde (State Administration of
Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (China
Securities Regulatory Commission) und/oder ggf. anderen zustdndigen
Regulierungs- und/oder Regierungsstellen und alle entsprechenden VRC-
Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fiir Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben
genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Gesellschaft gutglaubig und aus
nachvollziehbaren Grinden MaRRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers
ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten,
und unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zuriicknehmen.
Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen
Regierung bzw. den indischen Aufsichtsbehérden beziiglich der Werbung fir
sowie des Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien einen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeztiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft, die Aktien direkt oder indirekt in Indien ansassigen
Personen anzubieten oder an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird
dies auch nicht tun. Von einigen wenigen Ausnahmen abgesehen dirfen die
Aktien nicht von in Indien ansassigen Personen gekauft werden, und der Kauf von
Aktien durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezlglichen
Aktien kommen, haben sich tber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.

Absoluter Schwellenwert

Die folgende MaRRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -ricknahmeantrage die Schwelle von 500 Mio. USD (berschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Ricknahmeantragen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermoégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze berschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den ndchsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verflgbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 500 Mio.
USD. Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 800 Mio. USD und
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Rucknahmeantrage in Héhe von 140 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 660 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 800 Mio. USD
Summe der Riicknahmeantrage 140 Mio. USD
Uberzeichnung 660 Mio. USD (800 Mio. USD —
(= Nettozeichnungsantrage) 140 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflihrbare Zeichnungsantrage

500 Mio. USD (Schwelle)

640 Mio. USD (500 Mio. USD +

140 Mio. USD)

ausfihrbare | 160 Mio. USD (800 Mio. USD -
Summe | 640 Mio. USD)

Nicht
Zeichnungsantrage
Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage
Am folgenden Tag zu bearbeitende
Zeichnungsantrage

20% (160 Mio. USD/800 Mio. USD)
140 Mio. USD

Ricknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 800 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 660 Mio. USD (160 Mio.
USD durch Saldierung gegen Ricknahmeantrdage und 500 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfllt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 660/800 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h.
140/800 — wird als Antrag fiir den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut tiberschritten, werden alle Zeichnungsantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 500 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 60 Mio. USD und
Rucknahmeantrage in Hohe von 700 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 640 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 60 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 700 Mio. USD
Ricknahmeuberschuss 640 Mio. USD (700 Mio. USD -
(Nettorticknahmeantrage) 60 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt 500 Mio. USD (Schwelle)

Ausflhrbare Riicknahmeantréage 560 Mio. USD (60 Mio. USD +
500 Mio. USD)

Nicht ausfihrbare | 140 Mio. USD (700 Mio. USD -

Rucknahmeantrage 560 Mio. USD)

Begrenzung der Riicknahmeantrage |20% (140 Mio. USD/700 Mio. USD)

Am folgenden Tag zu bearbeitende | 140 Mio. USD

Rucknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstdndig bedient. Ricknahmeauftrage in Hohe von
insgesamt 700 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 560 Mio. USD (60 Mio.
USD durch Saldierung gegen Zeichnungsantrdge und 500 Mio. USD uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fir jeden Antragsteller auf 560/700 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
140/700) wird als Antrag fir den nichsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut lberschritten, werden alle Riicknahmeantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdohnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Relativer Schwellenwert

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, an einem Handelstag keine
Anweisungen zur Ricknahme, Ausgabe oder zum Umtausch von Aktien
anzunehmen, die mehr als 25% des Nettovermodgens dieses Subfonds
ausmachen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat erklaren, dass die
Rucknahme eines Teils oder aller Aktien Uber 25%, fur die eine Riicknahme oder
ein Umtausch beantragt wurde, bis zum nachsten Handelstag zurilickgestellt wird
und zu dem an diesem Handelstag geltenden Nettovermodgenswert pro Aktie
erfolgt. An einem solchen Handelstag werden zuriickgestellte Antrage vorrangig
vor spateren Antragen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrige
urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen die Aktionare ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder umgetauschte Aktien durch
schriftliche Mitteilung, die der Transferstelle vor Ablauf dieser Frist zugeht,
zurtickziehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir Ricknahmen auf
einen Zeitraum zu verlangern, der fir die Riickfihrung der Erlése aus dem Verkauf
von Vermdogenswerten erforderlich ist, zwanzig (20) Kalendertage aber nicht
tibersteigen darf; dies gilt insbesondere im Falle von Hindernissen infolge von
Devisenkontrollvorschriften oder &hnlichen Beschrinkungen an Markten, in
denen ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte dieses Subfonds angelegt ist,
oder in Ausnahmefallen, in denen die Liquiditadt dieses Subfonds nicht ausreicht,
um die Ricknahmeantrage zu erfillen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, in Abhangigkeit der Umstande den
niedrigeren Schwellenwert aus dem relativen und dem absoluten Schwellenwert
anzuwenden.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwagen. Insbesondere die in Kapitel 8
»Risikofaktoren” dargelegten folgenden Risiken kénnen fiir diesen Subfonds von
groRerer Relevanz sein: Anlagen in Schwellenldandern

Direktanlagen in Indien sind ebenfalls mit speziellen Risiken verbunden.
Potentielle Anleger werden dementsprechend auf die in Kapitel 8
,Risikofaktoren” aufgefiihrten Risiken im Zusammenhang mit der Registrierung
des Subfonds als FPI hingewiesen und auf die potenzielle Weitergabe von
Informationen und personenbezogener Daten Uber die Anleger des Subfonds an
die lokalen Aufsichtsbehorden in Indien und den DDP.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-Programm oder andere
dhnliche Programme, die gelegentlich nach den geltenden Gesetzen und
Vorschriften aufgelegt werden, sind mit speziellen Risiken verbunden.
Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in Kapitel 8
,Risikofaktoren” im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-
Connect-Programm® aufgefiihrten Risiken hingewiesen.

Anlagen in Kuwait

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Eréffnung von Konten zur
Anlage in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Kuwait unter anderem bestimmte
Einrichtungen wie Banken, Finanzinstitute und Intermedidre, die mit
Wertpapieren handeln oder mit dem Clearing von Wertpapieren zu tun haben
(einschlieBlich lokaler Clearing-Stellen) (die ,lokalen Intermedidre”), dazu
verpflichtet,  Kundenidentifikationsverfahren  durchzufiihren, um den
wirtschaftlich Berechtigten der Vermodgenswerte zu ermitteln und ein Verzeichnis
dieser Berechtigten sowie gewisser Transaktionen zu fihren. Entsprechend sind
diese lokalen Intermedidre berechtigt, Informationen lber die Identitdt der
wirtschaftlich Berechtigten des Subfonds anzufordern.

Soweit nach luxemburgischem Recht zuldssig, kénnen Informationen und
personenbezogene Daten Uber Anleger des Subfonds, die am Markt in Kuwait
investieren mochten, (einschlieBlich unter anderem jegliche Dokumente, die im
Rahmen des fir ihre Anlage in den Subfonds vorgeschriebenen
Identifizierungsverfahrens eingereicht werden) diesen lokalen Intermedidren
bzw. staatlichen oder Aufsichtsbehérden in Kuwait gegeniber offengelegt
werden. Insbesondere werden die Anleger darauf hingewiesen, dass jede
natirliche Person, die durch eine oder mehrere juristische Personen durch eine
Eigentumsbeteiligung Kontrolle austibt oder letztlich tiber eine Kontrolimehrheit
verfligt, die einen gewissen Schwellenwert in Bezug auf das Vermdgen des
jeweiligen Subfonds ubersteigt, diesen lokalen Intermedidren ihre Identitat
offenlegen muss, um dem Subfonds die Er6ffnung von Konten zur Anlage am
Markt in Kuwait zu gestatten.

Wir weisen Anleger darauf hin, dass die Er6ffnung eines Kontos in Kuwait eine
Voraussetzung fiir jede direkte Anlage des Subfonds am Markt in Kuwait ist. Es
kann nicht zugesichert werden, dass die Konten Uber die gesamte Laufzeit des
betreffenden Subfonds gefiihrt werden, und eine SchlieRung der Konten kann zu
einer Verschlechterung der Wertentwicklung des betreffenden Subfonds fiihren.
Dies konnte abhdngig von den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktbedingungen negative Auswirkungen auf den Wert der Beteiligung des
Anlegers zur Folge haben.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus Schwellenlandern anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgebihr [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen  mit  dem
Kirzel ,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1800% 0,2100%
UCITS ETF 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A-SSP  |0,1800% 0,2100%
Index Fund I-B* 0,1025% 0,1325%
Index Fund I-W-SSP  |1,1525% 1,1825%
Index Fund QX 0,1800% 0,2100%
Index Fund WX 0,1800% 0,2100%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschliellich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -rlicknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
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Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionédre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,, MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN HINSICHTLICH
DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER IN DIESEN
FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DER EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstidnden darf eine
natirliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI EM Selection

Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktiondre, die der Performance des MSCI Emerging Markets Selection Index (der
,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index“).

Emerging Markets Selection Index als

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditat bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) In Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Bezugsrechte
(Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine)
oder aktienahnliche Wertpapiere wie American Depositary Receipts (ADRs),
American Depositary Shares (ADS), Global Depositary Receipts (GDRs) und
Global Depositary Shares (GDS) usw. (ausgenommen Wertpapiere mit
eingebetteten Derivaten), die jeweils als Ubertragbare Wertpapiere im
Sinne des oben genannten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 eingestuft
werden;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Emerging Markets Selection Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

f)  Neben Direktanlagen kann der Subfonds Total Return Swaps zu

Anlagezwecken einsetzen, um ein Engagement im Referenzindex oder in
bestimmten Bestandteilen dieses Index zu erzielen, wenn ein direktes
Engagement in den Bestandteilen des Index nicht moglich oder effizient ist.
Der Subfonds darf maximal 20% seines Nettovermogenswerts in Total
Return Swaps investieren. Dieser Wert berechnet sich anhand der Summe
der Nominalbetrdge der Total Return Swaps. Es wird allgemein erwartet,
dass der Betrag eines solchen Total Return Swap innerhalb einer Spanne von
0% bis 20% des Nettovermogenswerts des Subfonds bleibt. Dieser Wert
berechnet sich anhand der Summe der Nominalbetrage der Total Return
Swaps. Unter gewissen Umstanden kann dieser Anteil héher sein.
Die Summe der Nominalbetrage beriicksichtigt den absoluten Wert des
nominalen Exposures aller Total Return Swaps, welche der Subfonds
einsetzt. Der erwartete Betrag solcher Total Return Swaps ist ein Indikator
fur die Intensitat des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb des
Subfonds. Jedoch ist er nicht unbedingt ein Indikator fur die Anlagerisiken
im Zusammenhang mit diesen Instrumenten, da er Verrechnungs- oder
Absicherungseffekte nicht beriicksichtigt.

Anlagen (einschlieRlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Des Weiteren darf der Subfonds bis zu 15% seines Gesamtnettovermdgens in

strukturierte  Produkte (Zertifikate, Notes) auf Aktien, aktiendhnliche

Wertpapiere, Aktienkérbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide

sind und von erstklassigen Banken (bzw. Emittenten, welche einen solchen

erstklassigen Banken gleichwertigen Anlegerschutz bieten) ausgegeben werden.

Diese strukturierten Produkte missen sich als Wertpapiere im Sinne von

Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 qualifizieren. Ferner muss die

Bewertung dieser strukturierten Produkte regelmassig und nachprifbar auf der

Basis von unabhdngigen Quellen erfolgen. Die strukturierten Produkte diirfen

keinen Hebeleffekt beinhalten. Zusatzlich zu den Vorschriften zur Risikostreuung

muss die Zusammensetzung der Aktienkérbe und Aktienindizes ausreichend
diversifiziert sein.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder
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auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fiur den Zeitraum, der
erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle
unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf
ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieRlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,
Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem
Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und
Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermdogens beschrénkt.
Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die
Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind
im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Emerging Markets Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung
gewichteter Index mit einem Engagement in Unternehmen, die im Vergleich zu
ihren Pendants im Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, ESG)
aufweisen. Er umfasst Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung aus 24 Schwellenldndern: Agypten, Brasilien, Chile, China,
Griechenland, Indien, Indonesien, Katar, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Pakistan,
Peru, Philippinen, Polen, Russland, Stdafrika, Stdkorea, Taiwan, Thailand,
tschechische Republik, Tirkei, Ungarn, und die Vereinigten Arabische Emirate.
Der Index ist fur Anleger konzipiert, die einen breiten, diversifizierten
Nachhaltigkeitsreferenzwert mit relativ geringem Tracking Error gegeniiber dem
zugrunde liegenden Aktienmarkt suchen.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Pendants im Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieft der Referenzwert-
Administrator Unternehmen mit umstrittenen Geschéaftsbereichen aus. Der
Referenzwert-Administrator ~ bewertet  umstrittene  Geschéftspraktiken
weiterfihrend und schlieft Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug
auf ESG-Indikatoren aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieBlich eine

ganzheitliche Bewertung der Unternehmen nach universellen und
branchenspezifischen Themen durch. Unternehmen werden anhand
verschiedener Indikatoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und

Unternehmensfiihrung bewertet, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden,
die die erforderlichen Mindeststandards auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht
erfillen.

GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljdhrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
bericksichtigen.

Weitere Einzelheiten zum Index (einschlieflich seiner Bestandteile und
gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene Anderungen an
der Indexmethodik, wie oben beschrieben) sind auf der Website des
Referenzwert-Administrators unter https://www.msci.com/index-methodology
verfugbar.

Der MSCI Emerging Markets Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt,
einem zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI EM Selection zusatzlich zu den in Kapitel 4 ,Anlagepolitik und
insbesondere in den Anlagegrundsitzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsatzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermdgenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln”) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fur die Berticksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim tbergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieBlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar moglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des

Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag gedffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.
Aktien des Subfonds werden weder direkt noch indirekt in Indien anséssigen
Personen durch Werbung oder auf anderem Wege angeboten, an sie vertrieben
oder verkauft. Zeichnungsantrdge fur Aktien des Subfonds werden nicht
angenommen, wenn die Aktien durch finanzielle Mittel erworben wurden, die aus
Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlagen in den UBS (Lux) Fund Solutions 1I“ des Prospekts
beschrieben, kann die Gesellschaft auch samtliche Aktien im Besitz eines
Aktionirs zwangsweise zuriicknehmen, falls sie der Uberzeugung ist, dass eine
derartige zwangsweise Riicknahme zur Vermeidung von erheblichen rechtlichen,
regulatorischen, pekunidren, steuerlichen, wirtschaftlichen, proprietéren,
administrativen oder anderweitigen Nachteilen der Gesellschaft beitrédgt. Dies gilt
unter anderem auch in Fallen, in denen die Aktien von Aktiondren gehalten
werden, die zum Erwerb oder zum Besitz dieser Aktien nicht berechtigt sind oder
mit dem Besitz dieser Aktien nach den geltenden Rechtsvorschriften verbundene
Pflichten nicht erfillen. Dementsprechend werden die Aktiondre darauf
hingewiesen, dass die gesetzlichen, regulatorischen oder steuerlichen
Anforderungen, die fir die von ihnen gehaltenen Aktien des Subfonds gelten,
spezielle lokale Anforderungen gemass den Gesetzen und Vorschriften in Indien,
enthalten kénnen, und dass eine Nichteinhaltung der Vorschriften in Indien zu
einer Beendigung ihrer Anlage in den Subfonds, die (teilweise oder vollstandige)
Zwangsricknahme der von den Anlegern gehaltenen Aktien des Subfonds, der
Einbehaltung von den Anlegern zustehenden Riicknahmeerlésen oder anderen
Massnahmen der Behorden vor Ort fiihren kann, die sich auf die Anlage des
Anlegers in den Subfonds auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbehorden
der Volksrepublik China (VRC) beziiglich der Werbung fir sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien des Subfonds in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des
Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder zu
vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder verkauft
werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn ihm dies gemafR
den fir den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter
geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vorschriften,
Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehtérde erlassenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften in der VRC (gleichgliltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder nicht),
die von Zeit zu Zeit erlassen und gedndert werden kdnnen, gestattet ist und/oder
er diesbeziglich keinen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger
in der VRC dafiir zusténdig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,
Bestdtigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen
VRC-Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter anderem
von der staatlichen chinesischen Devisenbehorde (State Administration of
Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (China
Securities Regulatory Commission) und/oder ggf. anderen zustindigen
Regulierungs- und/oder Regierungsstellen und alle entsprechenden VRC-
Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fir Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben
genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Gesellschaft gutglaubig und aus
nachvollziehbaren Griinden MalRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers
ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten,
und unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zurlicknehmen.
Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen
Regierung bzw. den indischen Aufsichtsbehérden beziiglich der Werbung fir
sowie des Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien einen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft, die Aktien direkt oder indirekt in Indien ansdssigen
Personen anzubieten oder an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird
dies auch nicht tun. Von einigen wenigen Ausnahmen abgesehen dirfen die
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Aktien nicht von in Indien ansassigen Personen gekauft werden, und der Kauf von
Aktien durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezliglichen
Aktien kommen, haben sich tiber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.

Absoluter Schwellenwert

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -ricknahmeantrdge die Schwelle von 300 Mio. USD Uberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Ricknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Ricknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze tiberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrdage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Auslibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fir den nachsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verfligbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhidltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 300 Mio.
USD. Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 800 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 140 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 660 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 800 Mio. USD
Summe der Riicknahmeantrage 140 Mio. USD
Uberzeichnung 660 Mio. USD (800 Mio. USD -
(= Nettozeichnungsantrage) 140 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflihrbare Zeichnungsantrage

300 Mio. USD (Schwelle)

440 Mio. USD (300 Mio. USD +

140 Mio. USD)

ausfuhrbare | 360 Mio. USD (800 Mio. USD -
Summe | 440 Mio. USD)

Nicht
Zeichnungsantrage
Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage | 45% (360 Mio. USD/800 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 360 Mio. USD

Zeichnungsantrage

Rucknahmen werden vollstandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrdge in Hohe von
insgesamt 800 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 440 Mio. USD (140 Mio.
USD durch Saldierung gegen Ricknahmeantrage und 300 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfullt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 440/800 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h.
360/800 — wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut tiberschritten, werden alle Zeichnungsantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 300 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrdge in Hohe von 60 Mio. USD und
Rucknahmeantrage in Héhe von 700 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 640 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 60 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 700 Mio. USD
Rucknahmeiberschuss 640 Mio. USD (700 Mio. USD -
(Nettorticknahmeantrage) 60 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantrage

300 Mio. USD (Schwelle)
360 Mio. USD (60 Mio. USD +

300 Mio. USD)
Nicht ausfihrbare | 340 Mio. USD (700 Mio. USD -
Rucknahmeantrage 360 Mio. USD)

Begrenzung der Riicknahmeantrige |48,6% (340 Mio. USD/700 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 340 Mio. USD
Rucknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstdndig bedient. Riicknahmeauftrdge in H6he von
insgesamt 700 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 360 Mio. USD (60 Mio.
USD durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 300 Mio. USD uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrdge werden
daher fir jeden Antragsteller auf 360/700 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
340/700) wird als Antrag fir den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Riicknahmeantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir

den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den

verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditdtsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerlése nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Relativer Schwellenwert

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, an einem Handelstag keine
Anweisungen zur Riicknahme oder zum Umtausch von Aktien anzunehmen, die
mehr als 25% des Nettovermdogens dieses Subfonds ausmachen. In einem solchen
Fall kann der Verwaltungsrat erklaren, dass die Riicknahme eines Teils oder aller
Aktien Uber 25%, fir die eine Riicknahme oder ein Umtausch beantragt wurde,
bis zum nachsten Handelstag zuriickgestellt wird und zu dem an diesem
Handelstag geltenden Nettovermodgenswert pro Aktie erfolgt. An einem solchen
Handelstag werden zuriickgestellte Antrage vorrangig vor spateren Antragen und
in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrdge urspriinglich bei der
Transferstelle eingegangen sind.

Die Gesellschaft behilt sich auRerdem das Recht vor, an einem Handelstag keine
Anweisungen zur Ausgabe von Aktien anzunehmen, die mehr als 20% des
Nettovermdogens dieses Subfonds ausmachen. In einem solchen Fall kann der
Verwaltungsrat erkldren, dass die Ausgabe eines Teils oder aller Aktien tiber 20%,
fir die eine Zeichnung beantragt wurde, bis zum nachsten Handelstag
zurlickgestellt wird und zu dem an diesem Handelstag geltenden
Nettovermogenswert pro Aktie erfolgt. An einem solchen Handelstag werden
zurlickgestellte Antrage vorrangig vor spateren Antragen und in der Reihenfolge
bearbeitet, in der die Antrage urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen
sind.

Wihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen die Aktionare ihren
Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder umgetauschte Aktien durch
schriftliche Mitteilung, die der Transferstelle vor Ablauf dieser Frist zugeht,
zuriickziehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fiir Ricknahmen auf
einen Zeitraum zu verlangern, der fiir die Riickfuhrung der Erl6se aus dem Verkauf
von Vermogenswerten erforderlich ist, zwanzig (20) Kalendertage aber nicht
Ubersteigen darf; dies gilt insbesondere im Falle von Hindernissen infolge von
Devisenkontrollvorschriften oder &dhnlichen Beschrankungen an Markten, in
denen ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte dieses Subfonds angelegt ist,
oder in Ausnahmefillen, in denen die Liquiditat dieses Subfonds nicht ausreicht,
um die Rucknahmeantrage zu erfillen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, in Abhangigkeit der Umstande den
niedrigeren Schwellenwert aus dem relativen und dem absoluten Schwellenwert
anzuwenden.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwagen. Insbesondere die in Kapitel 8
»Risikofaktoren” dargelegten folgenden Risiken kdnnen fiir diesen Subfonds von
groRerer Relevanz sein: ,, Anlagen in Schwellenldandern®, ,,Nachhaltigkeitsrisiken*
und ,Risiken nachhaltiger Anlagen”.

Direktanlagen in Indien sind ebenfalls mit speziellen Risiken verbunden.
Potentielle Anleger werden dementsprechend auf die in Kapitel 8
,Risikofaktoren” aufgefiihrten Risiken im Zusammenhang mit der Registrierung
des Subfonds als FPI hingewiesen und auf die potenzielle Weitergabe von
Informationen und personenbezogener Daten Uber die Anleger des Subfonds an
die lokalen Aufsichtsbehorden in Indien und den DDP.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-Programm oder andere
dhnliche Programme, die gelegentlich nach den geltenden Gesetzen und
Vorschriften aufgelegt werden, sind mit speziellen Risiken verbunden.
Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in Kapitel 8
,Risikofaktoren” im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-
Connect-Programm*“ aufgeftihrten Risiken hingewiesen.

Anlagen in Kuwait

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Eroffnung von Konten zur
Anlage in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Kuwait unter anderem bestimmte
Einrichtungen wie Banken, Finanzinstitute und Intermedidre, die mit
Wertpapieren handeln oder mit dem Clearing von Wertpapieren zu tun haben
(einschlieBlich lokaler Clearing-Stellen) (die ,lokalen Intermedidre”), dazu
verpflichtet,  Kundenidentifikationsverfahren  durchzufiihren, um den
wirtschaftlich Berechtigten der Vermogenswerte zu ermitteln und ein Verzeichnis
dieser Berechtigten sowie gewisser Transaktionen zu flihren. Entsprechend sind
diese lokalen Intermedidre berechtigt, Informationen Uber die Identitat der
wirtschaftlich Berechtigten des Subfonds anzufordern.

Soweit nach luxemburgischem Recht zuldssig, kénnen Informationen und
personenbezogene Daten Uber Anleger des Subfonds, die am Markt in Kuwait
investieren mochten (einschlieBlich unter anderem jegliche Dokumente, die im
Rahmen des fir ihre Anlage in den Subfonds vorgeschriebenen
Identifizierungsverfahrens eingereicht werden), diesen lokalen Intermedidren
bzw. staatlichen oder Aufsichtsbehérden in Kuwait gegeniber offengelegt
werden. Insbesondere werden die Anleger darauf hingewiesen, dass jede
nattrliche Person, die durch eine oder mehrere juristische Personen durch eine
Eigentumsbeteiligung Kontrolle ausiibt oder letztlich iber eine Kontrollmehrheit
verfligt, die einen gewissen Schwellenwert in Bezug auf das Vermoégen des
jeweiligen Subfonds ubersteigt, diesen lokalen Intermedidren ihre Identitat
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offenlegen muss, um dem Subfonds die Eroffnung von Konten zur Anlage am
Markt in Kuwait zu gestatten.

Wir weisen Anleger darauf hin, dass die Er6ffnung eines Kontos in Kuwait eine
Voraussetzung fir jede direkte Anlage des Subfonds am Markt in Kuwait ist. Es
kann nicht zugesichert werden, dass die Konten lber die gesamte Laufzeit des
betreffenden Subfonds gefliihrt werden, und eine SchlieBung der Konten kann zu
einer Verschlechterung der Wertentwicklung des betreffenden Subfonds fiihren.
Dies konnte abhdngig von den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktbedingungen negative Auswirkungen auf den Wert der Beteiligung des
Anlegers zur Folge haben.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus Schwellenlandern anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zlrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse VerwaltungsgebuhrVerwaltungsgebuhr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem
Kurzel ,h“ in ihrem
Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1800% 0,2100%
UCITS ETF 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A-SSP |0,1800% 0,2100%
Index Fund |-B* 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-W-SSP [1,1800% 1,2100%
Index Fund QX 0,1800% 0,2100%
Index Fund WX 0,1800% 0,2100%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblhr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermodgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,,Index Fund I-A-SSP*, , Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrdge, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettolberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieRen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER

JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Korperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
natirliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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UBS MSCI EMU
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktiondre, die der Performance des MSCI EMU Index (der ,zugrunde liegende
Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde
liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI EMU Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Uiber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die
EU-Kriterien  fur  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivitditen  nicht
berlcksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI EMU (European Economic and Monetary Union) Index ist ein um den
Streubesitz bereinigter und nach Marktkapitalisierung gewichteter Index zur
Messung der Aktienmarktperformance von Landern in der europdischenen
Wadhrungsunion. Der MSCI EMU Index besteht aus den folgenden 10
Industrieldander-Indizes: Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland,
Italien, Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien. GemaR den Indexregeln
wird der Index vierteljdhrlich neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln
vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden, z.B. um
KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.
Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI EMU Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem zugelassenen
und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten
und geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI EMU zusétzlich zu den in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” und insbesondere in
den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds dargelegten Anlagegrundsatzen
mindestens 80% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhdltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien
innerhalb der europdischenen Wirtschafts- und Wahrungsunion anlegen
mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgebihr [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem|
Karzel ,h“ in  ihrem
Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1200% 0,1500%
UCITS ETF 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A-SSP  |0,1200% 0,1500%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  [1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,1200% 0,1500%
Index Fund WX 0,1200% 0,1500%
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https://www.msci.com/constituents

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen”“ angegeben, einschlieBlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermodgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermdogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP, , Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhdhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionadre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER
IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kdufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person  oder  Korperschaft darf  Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
natirliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI EMU NSL
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fur die
Aktiondre, die der Performance des MSCI EMU Index (der ,zugrunde liegende
Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde
liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI EMU Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Gemal den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fur den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flr einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAI-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoBen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die
EU-Kriterien  fUr  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivitditen nicht
beriicksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index
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Der MSCI EMU (European Economic and Monetary Union) Index ist ein um den
Streubesitz bereinigter und nach Marktkapitalisierung gewichteter Index zur
Messung der Aktienmarktperformance von Landern in der europdischenen
Wadhrungsunion. Der MSCI EMU Index besteht aus den folgenden 10
Industrieldnder-Indizes: Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland,
Italien, Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien. GemaR den Indexregeln
wird der Index vierteljdhrlich neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln
vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden, z.B. um
KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.
Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der  Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI EMU Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem zugelassenen
und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten
und geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSClI EMU NSL zusdtzlich zu den in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsdtzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsatzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermdgenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdage missen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, gedffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

4

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien
innerhalb der europdischenen Wirtschafts- und Wahrungsunion anlegen
mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgebiihr  [Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem
Karzel ,h“ in ihrem
Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1200% 0,1500%
UCITS ETF 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A-SSP  |0,1200% 0,1500%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  |1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,1200% 0,1500%
Index Fund WX 0,1200% 0,1500%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhéhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktiondre”.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder  Korperschaft  darf  Handelsnamen, Marken  oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstidnden darf eine
nattrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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https://www.msci.com/constituents

UBS MSCI EMU Selection
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Selection Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktiondre, die der Performance des MSCI EMU Selection Index (der ,zugrunde
liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt , Beschreibung des
zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI EMU Selection Index aufgenommen werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI EMU Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter
Index mit einem Engagement in Unternehmen, die im Vergleich zu ihren Pendants
im Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, ESG) aufweisen.
Der MSCI EMU Selection Index besteht aus Large und Mid Cap-Unternehmen aus
den 10 Industrieldndern der europdischenen Wahrungsunion (EWU). Zu den
Industrielandern der EWU gehoren: Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Irland, Italien, Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Pendants im Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieft der Referenzwert-
Administrator Unternehmen mit umstrittenen Geschaftsbereichen aus. Der
Referenzwert-Administrator bewertet umstrittene Geschéftspraktiken
weiterfihrend und schlieBt Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug
auf ESG-Indikatoren aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieBlich eine

ganzheitliche Bewertung der Unternehmen nach universellen und
branchenspezifischen Themen durch. Unternehmen werden anhand
verschiedener Indikatoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und

Unternehmensfiihrung bewertet, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden,
die die erforderlichen Mindeststandards auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht
erfillen.

GemalR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen.

Weitere Informationen zu der Performance des Index, den Merkmalen, den
Bestandteilen, den Sektor- und Landergewichtungen, der Zusammensetzung und
Pflege, den Neugewichtungsterminen sowie anderen allgemeine Informationen,
einschlieBlich der gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene
Anderungen an der Indexmethodik, wie vorstehend beschrieben, sind auf der
Website des Referenzwert-Administrators unter https://www.msci.com/index-
methodology verfligbar.

Der MSCI EMU Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und gefilihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI EMU Selection zusatzlich zu den in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsdtzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsdtzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln”) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fur die Berlcksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim Ubergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieBlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar moglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropéische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken” und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen”, dargelegten Risikofaktoren sorgfltig abwégen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien
innerhalb der europdischenen Wirtschafts- und Wahrungsunion anlegen
mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren
IAktienklasse \Verwaltungsgebihr
(jahrlich)

\Verwaltungsgebihr
(jahrlich)
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IAktienklassen ~ mit dem
Kirzel ,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)

Index Fund A 0,1300% 0,1600%

UCITS ETF 0,1300% 0,1600%

Index Fund |-A 0,1300% 0,1600%

Index Fund I-A-SSP  |0,1300% 0,1600%

Index Fund |-B* 0,0500% 0,0800%

Index Fund I-W-SSP  [1,1000% 1,1300%

Index Fund QX 0,1300% 0,1600%

Index Fund WX 0,1300% 0,1600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermdgenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fiur alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettotiberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionare“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER

SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Inhaber dieses Wertpapiers, Produkts oder Fonds
sowie keine andere Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Wertpapier zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
nattrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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UBS MSCI EMU Small Cap
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI EMU Small Cap Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktiondre, die der Performance des MSCI EMU Small Cap Index (der ,zugrunde
liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt , Beschreibung des
zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI EMU Small Cap Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem

Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,

chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,

Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,

auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Uiber die Nichtverbreitung von

Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an

umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,

Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder

eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-

Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berlcksichtigt

(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI EMU Small Cap Index ist ein um den Streubesitz bereinigter und nach
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der darauf ausgelegt ist, die
Aktienmarktperformance der entwickelten Small Cap-Markte in der Europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWU) zu messen. Der EWUMSCI EMU Small
Cap Index besteht aus den folgenden 10 Industrielander-Indizes: Belgien,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Niederlande, Osterreich,
Portugal und Spanien. GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu
gewichtet und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen
Zeitpunkten neu gewichtet werden, z. B. um Kapitalmanahmen wie Fusionen
und Ubernahmen zu beriicksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden  sich auf der  Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI EMU Small Cap Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI EMU Small Cap Index zusatzlich zu den in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsdtzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsatzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermdgenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, gedffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrage die Schwelle von 70 Mio. EUR Uberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Rlcknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fir den Subfonds angegebene Grenze Uberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den nachsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verfligbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 70 Mio. EUR.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrdge in Hohe von 160 Mio. EUR und
Ricknahmeantrage in Héhe von 28 Mio. EUR ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 132 Mio. EUR.

[ Summe der Zeichnungsantrage [ 160 Mio. EUR |
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Summe der Riicknahmeantrage 28 Mio. EUR
Uberzeichnung 132 Mio. EUR (160 Mio. EUR —
(= Nettozeichnungsantrage) 28 Mio. EUR)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Zeichnungsantrage

70 Mio. EUR (Schwelle)

98 Mio. EUR (70 Mio. EUR + 28 Mio.

EUR)

ausfuhrbare |62 Mio. EUR (160 Mio. EUR -
Summe | 98 Mio. EUR)

Nicht
Zeichnungsantrage
Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrige | 38,8% (62 Mio. EUR/160 Mio. EUR)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 62 Mio. EUR

Zeichnungsantrage

Ricknahmen werden vollstandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 160 Mio. EUR konnen nur bis zum Betrag von 98 Mio. EUR (28 Mio.
EUR durch Saldierung gegen Riicknahmeantrage und 70 Mio. EUR durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfiillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 98/160 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h. 62/160
— wird als Antrag fiir den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle an
Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Zeichnungsantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fiir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 70 Mio. EUR.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 12 Mio. EUR und
Rucknahmeantrage in Hohe von 140 Mio. EUR ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 128 Mio. EUR.

Summe der Zeichnungsantrage 12 Mio. EUR

Summe der Riicknahmeantrage 140 Mio. EUR

Ricknahmeuberschuss 128 Mio. EUR (140 Mio. EUR -
(Nettorticknahmeantrage) 12 Mio. EUR)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantréage

70 Mio. EUR (Schwelle)
82 Mio. EUR (12 Mio. EUR + 70 Mio.

EUR)
Nicht ausfihrbare | 58 Mio. EUR (140 Mio. EUR -
Rucknahmeantrage 82 Mio. EUR)

Begrenzung der Riicknahmeantrige |41,4% (58 Mio. EUR/140 Mio. EUR)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 58 Mio. EUR
Ricknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstdndig bedient. Ricknahmeauftrage in Hohe von
insgesamt 140 Mio. EUR kdénnen nur bis zum Betrag von 82 Mio. EUR (12 Mio.
EUR durch Saldierung gegen Zeichnungsantrdage und 70 Mio. EUR uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrdge werden
daher fur jeden Antragsteller auf 82/140 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
58/140) wird als Antrag fir den nichsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Riicknahmeantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdohnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikobereitschaft und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio aus Small
Cap-Aktien innerhalb der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion anlegen
mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

Aktienklasse \Verwaltungsgebihr \Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem
Kirzel ,,h“  in  ihrem
Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,3300% 0,3600%
UCITS ETF 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A 0,3300% 0,3600%
Index Fund I-A-SSP |0,3300% 0,3600%
Index Fund |-B* 0,0325% 0,0625%
Index Fund I-W-SSP  [1,0825% 1,1125%
Index Fund QX 0,3300% 0,3600%
Index Fund WX 0,3300% 0,3600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermdogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhéhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktionare“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER
IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder  Korperschaft  darf  Handelsnamen, Marken  oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
nattrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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UBS MSCI Europe
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Europe Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fir die
Aktiondre, die der Performance des MSCI Europe Index (der ,,zugrunde liegende
Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde
liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Europe Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Uiber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die
EU-Kriterien  fur  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivitditen  nicht
berlcksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Europe Index erfasst Large und Mid Cap-Unternehmen aus 15
Industrieldndern in Europa. Zu den Industrieldndern in Europa gehéren: Belgien,
Déanemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Spanien und das Vereinigte
Kénigreich. GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljdhrlich neu gewichtet
und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu
gewichtet werden, z. B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen
zu bericksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI Europe Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem zugelassenen
und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten
und gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Europe zusétzlich zu den in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” und insbesondere
in den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds dargelegten Anlagegrundsétzen
mindestens 80% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
europdischen Aktienwerten investieren méchten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgebihr  [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen  mit dem
Kirzel ,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1100% 0,1400%
UCITS ETF 0,1100% 0,1400%
Index Fund I-A 0,1100% 0,1400%
Index Fund I-A-SSP  |0,1100% 0,1400%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  |1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,1100% 0,1400%
Index Fund WX 0,1100% 0,1400%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben
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https://www.msci.com/constituents

Anpassung des Nettovermoégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,,Index Fund I-A-SSP*, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktiondre“.Swing-Faktor je Subfonds:

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kadufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person  oder  Korperschaft darf  Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
natirliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI Europe Selection
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Europe Selection Index als Referenzindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fur die
Aktiondre, die der Performance des MSCI Europe Selection Index (der ,,zugrunde
liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des
zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Europe Selection Index aufgenommen werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Gemal den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fur den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flr einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaf Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Europe Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter
Index mit einem Engagement in Unternehmen, die im Vergleich zu ihren Pendants
im Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, ESG) aufweisen.
Der MSCI Europe Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung in 15 Industrieldndern zusammen. Zu den
Industrielandern in Europa gehoéren: Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Irland, Italien, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal,
Schweden, Schweiz, Spanien und das Vereinigte Kénigreich.

Der Index ist fur Anleger konzipiert, die einen breiten, diversifizierten
Nachhaltigkeitsreferenzwert mit relativ geringem Tracking Error gegeniiber dem
zugrunde liegenden Aktienmarkt suchen. Der Index gehort zur MSCI ESG Leaders
Index-Serie. Die Auswahl der Bestandteile basiert auf Daten von MSCI ESG
Research.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Pendants im Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieft der Referenzwert-
Administrator Unternehmen mit umstrittenen Geschéaftsbereichen aus. Der
Referenzwert-Administrator ~ bewertet  umstrittene  Geschéftspraktiken
weiterflhrend und schlieBt Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug
auf ESG-Indikatoren aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieBlich eine
ganzheitliche Bewertung der Unternehmen nach universellen und
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branchenspezifischen Themen durch. Unternehmen werden anhand
verschiedener Indikatoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung bewertet, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden,
die die erforderlichen Mindeststandards auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht
erfillen.

GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
berlcksichtigen.

Weitere Informationen zu der Performance des Index, den Merkmalen, den
Bestandteilen, den Sektor- und Landergewichtungen, der Zusammensetzung und
Pflege, den Neugewichtungsterminen sowie anderen allgemeine Informationen,
einschlieBlich der gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene
Anderungen an der Indexmethodik, wie vorstehend beschrieben, sind auf der
Website des Referenzwert-Administrators unter https://www.msci.com/index-
methodology verfligbar.

Der MSCI Europe Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Europe Selection zusiatzlich zu den in Kapitel 4 , Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsitzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsatzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermdgenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln“) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fir die Berticksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim tbergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieRlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar moglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage missen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermoégenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen”, dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus Europa anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zlrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgebihr [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen  mit  dem
Kirzel ,,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1200% 0,1500%
UCITS ETF 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A 0,1200% 0,1500%
Index Fund I-A-SSP  |0,1200% 0,1500%
Index Fund |-B* 0,0500% 0,0800%
Index Fund I-W-SSP  |1,1000% 1,1300%
Index Fund QX 0,1200% 0,1500%
Index Fund WX 0,1200% 0,1500%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 »Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrége, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantrdagen um bis zu 2% verringert. In
Ausnahmefillen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre beschlieRen,
den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu erhdhen. In diesem
Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB Kapitel 15 ,,Informationen an
die Aktiondre”.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
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ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstidnden darf eine
naturliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.

UBS MSCI Japan
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Yen.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Japan Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des MSCI Japan Index (der ,zugrunde
liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des
zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Japan Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Borsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

Gemal den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fur den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flr einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAIl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem

Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,

chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,

Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,

auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von

Kernwaffen verstoBen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an

umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,

Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder

eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die

EU-Kriterien  fUr  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivititen nicht
beriicksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Japan Index ist ein um Streubesitz bereinigter und nach

Marktkapitalisierung gewichteter Index, der darauf ausgelegt ist, die
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Performance der Aktienmarkte fiir japanische Wertpapiere nachzubilden, die an
der Tokyo Stock Exchange, der Osaka Stock Exchange, der JASDAQ und der
Nagoya Stock Exchange notiert sind. GemaR den Indexregeln wird der Index
vierteljahrlich neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch
zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden, z. B. um KapitalmaBnahmen wie
Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI Japan Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem zugelassenen
und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten
und geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Japan zusatzlich zu den in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” und insbesondere
in den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds dargelegten Anlagegrundsatzen
mindestens 70% seines gesamten Nettovermdgenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhaltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge missen schriftlich bis 16:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag gedffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr gedffnet sind.

Der Nettovermoégenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 16:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

4

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus Japan anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Subfondsspezifische Gebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebiihr [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem
Kirzel ,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
Index Fund UCITS ETF|0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A-SSP  |0,1300% 0,1600%
Index Fund I-B* 0,0275% 0,0575%
Index Fund I-W-SSP  [1,0775% 1,1075%
Index Fund QX 0,1300% 0,1600%
Index Fund WX 0,1300% 0,1600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER
IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER
IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE DER MSCI-
INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS ODER DEN
EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES DIE BEDURFNISSE
DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER
ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG
VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST,
ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN IRGENDEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM
EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstanden darf eine
nattrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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https://www.msci.com/constituents

UBS MSCI Japan Selection
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Yen.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Japan Selection Index als Referenzindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fir die Aktionadre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des MSCI Japan Selection Index (der
,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Japan Selection Index aufgenommen werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Japan Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter
Index, der ein Engagement in Unternehmen bietet, die im Vergleich zu ihren
Pendants im Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen. Der MSCI Japan Selection Index
setzt sich aus Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung auf den
japanischen Markten zusammen.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinen
Pendants im Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieft der Referenzwert-
Administrator Unternehmen mit umstrittenen Geschéaftsbereichen aus. Der
Referenzwert-Administrator ~ bewertet  umstrittene  Geschéaftspraktiken
weiterfihrend und schlieBt Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug
auf ESG-Indikatoren aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieBlich eine

ganzheitliche Bewertung der Unternehmen nach universellen und
branchenspezifischen Themen durch. Unternehmen werden anhand
verschiedener Indikatoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und

Unternehmensfiihrung bewertet, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden,
die die erforderlichen Mindeststandards auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht
erfullen.

GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet

werden, z.B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen.

Weitere Informationen zu der Performance des Index, den Merkmalen, den
Bestandteilen, den Sektor- und Landergewichtungen, der Zusammensetzung und
Pflege, den Neugewichtungsterminen und anderen allgemeine Informationen,
einschlieBlich der gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene
Anderungen an der Indexmethodik, wie vorstehend beschrieben, sind auf der
Website des Referenzwert-Administrators unter https://www.msci.com/index-
methodology verfligbar.

Der MSCI Japan Selection Index wird von MSCI Limited, einem zugelassenen und
im von der ESMA GemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten und
geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator, bereitgestellt.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Japan Selection zusatzlich zu den in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsitzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsdtzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhdltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln”) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fir die Berlcksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim Ubergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieBlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar moglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 16:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag get6ffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 16:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken” und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen”, dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus Japan anlegen mochten.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zlrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebihr Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen ~ mit  dem
Kirzel ,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
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Index Fund A 0,1300% 0,1600%
UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund |-A 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A-SSP  |0,1300% 0,1600%
Index Fund I-B* 0,0550% 0,0850%
Index Fund I-W-SSP  |1,1050% 1,1350%
Index Fund QX 0,1300% 0,1600%
Index Fund WX 0,1300% 0,1600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen”“ angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermdogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP, , Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fiur alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettotiberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhéhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktionare“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSClI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Inhaber dieses Wertpapiers, Produkts oder Fonds
sowie keine andere Person oder Kérperschaft darf Handelsnamen, Marken oder

Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Wertpapier zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstanden darf eine
natirliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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UBS MSCI Pacific ex Japan
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Pacific ex Japan Index als Referenzindex nach.
Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fir die Aktionadre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des MSCI Pacific ex Japan Index (der
,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Pacific ex Japan Index aufgenommen werden kdnnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem

Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,

chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,

Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,

auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Uiber die Nichtverbreitung von

Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an

umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,

Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder

eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die

EU-Kriterien  fir  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivititen  nicht

bericksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Pacific ex Japan Index ist ein um den Streubesitz bereinigter und nach
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der darauf ausgelegt ist, die
Aktienmarktperformance der entwickelten Markte im Pazifik-Raum ohne Japan
zu messen. Der MSCI Pacific ex Japan Index besteht aus den folgenden 4
Industrieldandern: Australien, Hongkong, Neuseeland und Singapur. GemaR den
Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann, wie in den
Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden,
z. B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden  sich auf der  Website des Indexanbieters
https://www.msci.com/indexes.

Der MSCI Pacific ex Japan Index wird von MSCI Limited, einem zugelassenen und
im von der ESMA GemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten und
geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrten
Referenzwert-Administrator, bereitgestellt.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Pacific ex Japan zusatzlich zu den in Kapitel 4 , Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsdtzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsatzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermdgenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhdltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 16:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag ge6ffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 16:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus dem Pazifikraum ohne Japan anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgeblihr  [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kirzel
,,h” in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1500% 0,1800%
UCITS ETF 0,1500% 0,1800%
Index Fund I-A 0,1500% 0,1800%
Index Fund I-A-SSP  |0,1500% 0,1800%
Index Fund I-B* 0,0325% 0,0625%
Index Fund I-W-SSP  |1,0825% 1,1125%
Index Fund QX 0,1500% 0,1800%
Index Fund WX 0,1500% 0,1800%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben
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Anpassung des Nettovermoégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fiur alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettotiberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhdhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionare“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER
ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI
ALS ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkdufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person oder Korperschaft darf Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um
dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstdnden darf eine
nattrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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UBS MSCI Pacific ex Japan Selection
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI Pacific ex Japan Selection Index als Referenzindex
nach. Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fir die Aktionare eine Rendite
zu erwirtschaften, die der Performance des MSCI Pacific ex Japan Selection Index
(der ,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI Canada IndexMSCI Pacific ex Japan Selection Index aufgenommen
werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermogenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, mussen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unglinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaf Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den dkologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung
gewichteter Index, der ein Engagement in Unternehmen bietet, die im Vergleich
zu ihren Pendants im Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen. Der MSCI Pacific ex Japan
Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in 4 Industrieldandern zusammen. Australien, Hongkong,
Neuseeland und Singapur.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinem
Pendant im Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieft der Referenzwert-
Administrator Unternehmen mit umstrittenen Geschaftsbereichen aus. Der
Referenzwert-Administrator bewertet umstrittene Geschéftspraktiken
weiterfihrend und schlieBt Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug
auf ESG-Indikatoren aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieBlich eine

ganzheitliche Bewertung der Unternehmen nach universellen und
branchenspezifischen Themen durch. Unternehmen werden anhand
verschiedener Indikatoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und

Unternehmensfiihrung bewertet, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden,
die die erforderlichen Mindeststandards auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht
erfillen.

GemalR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet
werden, z.B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen.

Weitere Informationen zu der Performance des Index, den Merkmalen, den
Bestandteilen, den Sektor- und Landergewichtungen, der Zusammensetzung und
Pflege, den Neugewichtungsterminen und anderen allgemeine Informationen,
einschlieBlich der gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene
Anderungen an der Referenzwertmethodik, wie vorstehend beschrieben, sind auf
der Website des Referenzwert-Administrators unter
https://www.msci.com/index-methodology verfugbar.

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index wird von MSCI Limited, einem
zugelassenen und im von der ESMA GemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und gefilihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator, bereitgestellt.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI Pacific ex Japan Selection NLS zusatzlich zu den in Kapitel 4
»Anlagepolitik“ und insbesondere in den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds
dargelegten  Anlagegrundsdtzen mindestens 60% seines  gesamten
Nettovermogenswerts in  Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das
,Kapitalbeteiligungsverhiltnis), wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz
(InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhdltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln”) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fur die Berlicksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim Ubergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieBlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar mdglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 16:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag get6ffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 16:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken” und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen”, dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit ausgepragter Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten aus dem Pazifikraum ohne Japan anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren
IAktienklasse \Verwaltungsgebuhr
(jahrlich)

\Verwaltungsgebuhr
(jahrlich)
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IAktienklassen mit dem Kiirzel
,h*
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1500% 0,1800%
UCITS ETF 0,1500% 0,1800%
Index Fund I-A 0,1500% 0,1800%
Index Fund I-A-SSP  |0,1500% 0,1800%
Index Fund I-B* 0,0600% 0,0900%
Index Fund I-W-SSP  |1,1100% 1,1400%
Index Fund QX 0,1500% 0,1800%
Index Fund WX 0,1500% 0,1800%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermodgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP*, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fiur alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionédre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSClI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DES EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZzU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS. OBWOHL MSCI
INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER ZUR
VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI ALS
ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER

SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.
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UBS MSCI UK Selection
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Pfund Sterling.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den MSCI UK Selection Index als Referenzindex nach. Das
Anlageziel des Subfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite fiir die Aktionare,
die der Performance des MSCI UK Selection Index (der ,zugrunde liegende
Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde
liegenden Index”).

Anlagegrundsatze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprdsentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds investiert

a) in Aktien und andere aktienihnliche Wertpapiere und Rechte (Aktien,
Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile, Genussscheine usw.) von
Unternehmen, die im oben genannten Referenzindex enthalten sind;

b)  voriibergehend in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere und
Rechte (Aktien, Dividendenzertifikate, Genossenschaftsanteile,
Genussscheine usw.) von Unternehmen, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass solche Wertpapiere auf der Grundlage der Aufnahmekriterien in den
MSCI UK Selection Index aufgenommen werden kénnen;

c)  bis zu 10% in Vermédgenswerte gemaR Bestimmung a) von Unternehmen,
die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

d) in Anteile passiv verwalteter kollektiver Kapitalanlagen sowohl im In- als
auch im Ausland und mit sowie ohne Bérsennotierung, die mit der
Anlagepolitik im Einklang stehen;

e) in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate (einschlieRlich
Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass solche Derivate
Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex aufweisen, auf
Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergespiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der MSCI UK Selection Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Index
mit einem Engagement in Unternehmen, die im Vergleich zu ihren Pendants im
Sektor eine hohe Performance in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (Environmental, Social and Governance, ESG) aufweisen.
Der MSCI UK Selection Index setzt sich aus Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung auf dem Markt des Vereinigten Kénigreichs zusammen.

Um zu beurteilen, ob ein bestimmtes Unternehmen im Vergleich zu seinem
Pendant im Sektor hohe ESG-Ratings aufweist, schlieft der Referenzwert-
Administrator Unternehmen mit umstrittenen Geschéaftsbereichen aus. Der
Referenzwert-Administrator ~ bewertet  umstrittene  Geschéftspraktiken
weiterfihrend und schlieBt Unternehmen mit schweren Kontroversen in Bezug
auf ESG-Indikatoren aus. Der Referenzwert-Administrator fiihrt schlieBlich eine

ganzheitliche Bewertung der Unternehmen nach universellen und
branchenspezifischen Themen durch. Unternehmen werden anhand
verschiedener Indikatoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und

Unternehmensfiihrung bewertet, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden,
die die erforderlichen Mindeststandards auf einer Liste von ESG-Faktoren nicht
erfullen.

GemaR den Indexregeln wird der Index vierteljahrlich neu gewichtet und kann,
wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet

werden, z.B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen.

Weitere Informationen zu der Performance des Index, den Merkmalen, den
Bestandteilen, den Sektor- und Landergewichtungen, der Zusammensetzung und
Pflege, den Neugewichtungsterminen sowie anderen allgemeine Informationen,
einschlieBlich der gelegentlich vom Referenzwert-Administrator vorgenommene
Anderungen an der Indexmethodik, wie vorstehend beschrieben, sind auf der
Website des Referenzwert-Administrators unter https://www.msci.com/index-
methodology verfligbar.

Der MSCI UK Selection Index wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem
zugelassenen und im von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte aufgefiihrten Referenzwert-Administrator.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Offenlegungen gemaR dem deutschen Investmentsteuergesetz

Die Gesellschaft beabsichtigt, fuir alle Aktienklassen des Subfonds in Deutschland
den Status als Aktienfonds zu erlangen. Auf dieser Grundlage beabsichtigt der
UBS MSCI UK Selection zusatzlich zu den in Kapitel 4 , Anlagepolitik” und
insbesondere in den Anlagegrundsatzen dieses Subfonds dargelegten
Anlagegrundsdtzen mindestens 80% seines gesamten Nettovermogenswerts in
Eigenkapitalbeteiligungen zu investieren (das ,Kapitalbeteiligungsverhaltnis”),
wie in Paragraf 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) definiert.

Im  Kapitalbeteiligungsverhdltnis werden Eigenkapitalbeteiligungen nicht
beriicksichtigt, die im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen
werden, wie in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” dargelegt.

Anleger sollten ihre Steuerberater beziiglich der Auswirkungen des in
Deutschland erlangten Steuermeldestatus konsultieren.

AMF-Offenlegung

Zum Zwecke der Einhaltung der AMF ESG Rules AMF Position/Recommendation
DOC-2020-03 (die ,AMF-Regeln”) basiert der vom Subfonds verfolgte Ansatz auf
der Verpflichtung, dass er messbare Ziele fur die Berlicksichtigung nicht
finanzieller Kriterien bereitstellt. Der Indikator fiir CO2-Emissionsintensitat
(Scope 1, 2) des Subfonds ist niedriger als beim Ubergeordneten Referenzwert.
Die Anlagestrategie des Subfonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlieBlich ESG-Merkmale, so genau wie zumutbar mdglich
nachzubilden.

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermdégens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Mindestens 90% der Wertpapiere des
Subfonds, ausgenommen Barmittel, Geldmarktfonds und Derivate, weisen eine
ESG-Bewertung auf.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage missen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Mérkte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, gedffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”,
insbesondere in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken” und ,Risiken
nachhaltiger Anlagen”, dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Aktienwerten im Vereinigten Konigreich investieren mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgeblihr  [Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kurzel ,,h*
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,2000% 0,2300%
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UCITS ETF 0,2000% 0,2300%
Index Fund |-A 0,2000% 0,2300%
Index Fund I-A-SSP  0,2000% 0,2300%
Index Fund I-B* 0,0500% 0,0800%
Index Fund I-W-SSP  |1,1000% 1,1300%
Index Fund QX 0,2000% 0,2300%
Index Fund WX 0,2000% 0,2300%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP, , Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhdhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

DIESER FONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“), IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN, IHREN INFORMATIONSANBIETERN ODER SONSTIGEN DRITTEN,
DIE AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT SIND ODER DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-
PARTEIEN“) GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT NOCH BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND DAS AUSSCHLIESSLICHE EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-
INDEXNAMEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE VERWENDUNG FUR
BESTIMMTE ZWECKE DURCH DIE UBS AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
MACHT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN INHABERN DIESES FONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE ZUSAGEN ODER GIBT EBENSOLCHE GARANTIEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN
ODER IN DIESEN FONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-
INDEX, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG NACHZUBILDEN, AB.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN FONDS
ODER DEN EMITTENTEN ODER DIE INHABER DIESES FONDS ODER SONSTIGE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI
DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BEDURFNISSE DER EMITTENTEN ODER DER INHABER DIESES FONDS
ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST FUR DIE FESTLEGUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER DER ANZAHL BEI DER AUSGABE VON AKTIEN
DIESES FONDS ODER DIE FESTLEGUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG
ODER DER GEGENLEISTUNG VERANTWORTLICH, DIE FUR RUCKNAHMEN IN
DIESEM FONDS MASSGEBLICH IST, ODER HAT DARAN MITGEWIRKT. DES
WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN
INHABERN DIESES FONDS ODER EINER ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSON IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT DIESES FONDS. OBWOHL MSCI
INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER ZUR
VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT, DIE MSCI ALS
ZUVERLASSIG ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE
GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER EMITTENT
DES FONDS, DIE INHABER DES FONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET
FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER MSCI-INDIZES
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES ODER DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER
ART AB UND DIE MSCI-PARTEIEN LEHNEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNG DER MARKTGANGIGKEIT UND DER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK IN BEZUG AUF JEDEN MSCI-INDEX UND DIE DARIN
ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
DIE MSCI-PARTEIEN KEINESFALLS IN IRGENDEINER WEISE FUR DIREKTE,
INDIREKTE ODER SONDERSCHADEN, STRAFSCHADENSERSATZ, FOLGE- ODER
SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN
SIE AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDEN.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Inhaber dieses Wertpapiers sowie keine andere
Person  oder  Korperschaft darf  Handelsnamen, Marken oder
Dienstleistungsmarken von MSCI verwenden oder sich darauf beziehen, um

dieses Produkt zu sponsern, zu empfehlen, zu vermarkten oder zu bewerben,
ohne sich vorher mit MSCI in Verbindung zu setzen, um festzustellen, ob eine
Zustimmung von MSCI erforderlich ist. Unter keinen Umstanden darf eine
nattrliche oder juristische Person ohne vorherige schriftliche Genehmigung von
MSCI behaupten, mit MSCI verbunden zu sein.
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UBS BBG EUR Agg Bond
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermodgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Euro Aggregate Bond
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fir die Aktionadre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des Bloomberg Euro Aggregate Bond Index
(der ,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Index als

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf Euro lautende Anleihen sowie in andere fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel, Coco-Bonds und Bezugsrechte privater,
halbprivater und o6ffentlicher Emittenten, soweit diese im Referenzindex
enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf Euro lautende Anleihen und andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die Wahrscheinlichkeit
hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der Annahmekriterien
in den Bloomberg Euro Aggregate Bond Index aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieRlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) darf bis zu 10% in Vermégenswerte gemiR Bestimmung a)von
Unternehmen investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
jedoch dhnliche Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden
Risikoprofil aufweisen;

f) investiert in Wertpapiere gemaR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von ber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauRert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des

Subfonds begrenzt.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle

unglinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAI-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum berticksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berlcksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Euro Aggregate Bond Index ist ein breit angelegter Flagship-
Referenzwert, der den Markt flr auf Euro lautende, festverzinsliche Investment-
Grade-Anleihen, einschlieRlich Staatsanleihen, Unternehmens- und verbriefte
Emissionen misst. Die Aufnahme in den Referenzwert basiert auf der Wahrung,
auf die eine Anleihe lautet, und nicht auf dem Risikoland des Emittenten. GemaR
den Indexregeln wird der Index monatlich neu gewichtet und kann, wie in den
Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden,
z.B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu
beriicksichtigen. Zusatzliche Angaben zu Indexeigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/.

Der Bloomberg Euro Aggregate Bond Index wird von Bloomberg Index Services
Limited (der ,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum dieses
Prospekts sind weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im Register
der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA gemaR
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrage die Schwelle von 50 Mio. EUR Uberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Riicknahmeantragen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fir den Subfonds angegebene Grenze Uberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fiir den ndchsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurilickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verfligbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 50 Mio. EUR.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrdge in Hohe von 80 Mio. EUR und
Ricknahmeantrage in Hohe von 14 Mio. EUR ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. EUR.

Summe der Zeichnungsantrage 80 Mio. EUR

Summe der Riicknahmeantrage 14 Mio. EUR

Uberzeichnung 66 Mio. EUR (80 Mio. EUR — 14 Mio.
(= Nettozeichnungsantrage) EUR)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflihrbare Zeichnungsantrage

50 Mio. EUR (Schwelle)
64 Mio. EUR (50 Mio. EUR + 14 Mio.

EUR)
Nicht ausfihrbare | 16 Mio. EUR (80 Mio. EUR — 64 Mio.
Zeichnungsantrage Summe | EUR)

Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage | 20% (16 Mio. EUR/80 Mio. EUR)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 16 Mio. EUR

Zeichnungsantrage
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Rucknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 80 Mio. EUR kdnnen nur bis zum Betrag von 64 Mio. EUR (14 Mio. EUR
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrdge und 50 Mio. EUR durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 64/80 oder 4/5 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
ein Flnftel) wird als Antrag fiur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Zeichnungsantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 50 Mio. EUR.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. EUR und
Ricknahmeantrage in Hohe von 70 Mio. EUR ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. EUR.

Summe der Zeichnungsantrage 6 Mio. EUR

Summe der Riicknahmeantrage 70 Mio. EUR

Rucknahmeuberschuss 64 Mio. EUR (70 Mio. EUR — 6 Mio.
(Nettoriicknahmeantrage) EUR)

50 Mio. EUR (Schwelle)
56 Mio. EUR (6 Mio. EUR + 50 Mio.

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantrage

EUR)
Nicht ausfihrbare | 14 Mio. EUR (70 Mio. EUR — 56 Mio.
Rucknahmeantrage EUR)

Begrenzung der Riicknahmeantrage | 20% (14 Mio. EUR/70 Mio. EUR)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 14 Mio. EUR
Ricknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstandig bedient. Riicknahmeauftrdge in Hohe von
insgesamt 70 Mio. EUR kénnen nur bis zum Betrag von 56 Mio. EUR (6 Mio. EUR
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 50 Mio. EUR Uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fiir jeden Antragsteller auf 56/70 oder 4/5 begrenzt. Der verbleibende Teil
(d. h. ein Funftel) wird als Antrag fur den ndchsten Handelstag behandelt. Wird
die Schwelle an Handelstag2 erneut (Uberschritten, werden alle
Rucknahmeantrage in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird
erneut als Antrag fir den darauf folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt.
Auf den verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

4

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit niedriger Risikobereitschaft und einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Schuldtiteln anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebihr  [Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kirzel
,h“ in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1700% 0,2000%
UCITS ETF 0,1700% 0,2000%
Index Fund I-A 0,1400% 0,1700%
Index Fund I-A-SSP |0,1400% 0,1700%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  [1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,1400% 0,1700%
Index Fund WX 0,1400% 0,1700%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblhr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 »,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP*, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

,Bloomberg®“ und Bloomberg Euro-Aggregate Bond Index sind
Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich Bloomberg Index Services Limited (,BISL“), dem
Administrator des Index (zusammen ,Bloomberg”), und wurden fir die
Verwendung durch den Subfonds zu bestimmten Zwecken lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, empfohlen, verkauft oder
beworben. Bloomberg gibt gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder
stillschweigenden Zusagen oder Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Aktien im Besonderen ab. Die
einzige Beziehung zwischen Bloomberg und dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Euro-Aggregate Bond Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt und
berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg Euro-Aggregate Bond Index
die Bediirfnisse des Subfonds oder der Inhaber der Aktien zu beriicksichtigen.
Bloomberg ist nicht verantwortlich fiir die Festlegung des Zeitpunkts, der Preise
oder der Mengen bei der Ausgabe von Aktien und hat auch nicht an der
entsprechenden  Festlegung mitgewirkt. Bloomberg Ubernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegeniliber Aktienkunden, in
Verbindung mit der Verwaltung und Vermarktung der Aktien oder dem Handel mit
ihnen.

BLOOMBERG UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG EURO-AGGREGATE BOND INDEX ODER DER
DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN
ODER UNTERBRECHUNGEN DARIN. BLOOMBERG GIBT WEDER AUSDRUCKLICH
NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN ERGEBNISSEN AB,
DIE DER SUBFONDS, DIE INHABER DER AKTIEN ODER ANDERE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES BLOOMBERG EURO-
AGGREGATE BOND INDEX ODER DAMIT ZUSAMMENHANGENDER DATEN
ERZIELEN KONNEN. BLOOMBERG GIBT KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER
STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEISTUNGEN FUR MARKTGANGIGKEIT ODER DIE
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE
VERWENDUNG IN BEZUG AUF DEN BLOOMBERG EURO-AGGREGATE BOND INDEX
ODER DARAUF BEZOGENE DATEN AB UND SCHLIESST AUSDRUCKLICH JEGLICHE
DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG AUS. OHNE EINSCHRANKUNG DES
VORSTEHENDEN UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE LIZENZGEBER UND IHRE
JEWEILIGEN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND
ANBIETER IM GESETZLICH ZULASSIGEN RAHMEN KEINE HAFTUNG ODER
VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN, SEIEN SIE DIREKTE,
INDIREKTE, FOLGE- ODER BEILAUFIGE SCHADEN, STRAFSCHADENERSATZ ODER
ANDERWEITIGE SCHADEN, DIE IN VERBINDUNG MIT DEN AKTIEN ODER DEM
BLOOMBERG EURO-AGGREGATE BOND INDEX ODER DIE DAMIT VERBUNDENEN
DATEN ODER WERTE ENTSTEHEN, UNABHANGIG DAVON, OB DIESE DURCH
FAHRLASSIGKEIT ODER AUF ANDERE WEISE ENTSTANDEN SIND, SELBST WENN SIE
UBER DIE ENTSPRECHENDEN MOGLICHKEITEN BENACHRICHTIGT WURDEN.
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UBS BBG EUR Agg Corp
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermodgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index als
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fir die Aktionadre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate
Index (der ,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf Euro lautende Anleihen sowie in andere fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel, Coco-Bonds und Bezugsrechte privater,
halbprivater und o6ffentlicher Emittenten, soweit diese im Referenzindex
enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf Euro lautende Anleihen und andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die Wahrscheinlichkeit
hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der Annahmekriterien
in den Bloomberg Euro Aggregate Corporate Bond Index aufgenommen
werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieBlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) darf bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a)von
Unternehmen investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
jedoch dhnliche Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden
Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, mussen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von ber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, miissen jedoch nicht
verdullert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermdogens des

Subfonds begrenzt.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum berticksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag tber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,

Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berlcksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index ist ein breit angelegter
Referenzwert, der den Markt fur auf Euro lautende, festverzinsliche
Unternehmensanleihen mit Investment Grade misst. Die Aufnahme in den
Referenzwert basiert auf der Wahrung, auf die eine Anleihe lautet, und nicht auf
dem Risikoland des Emittenten. GemaR den Indexregeln wird der Index monatlich
neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen
Zeitpunkten neu gewichtet werden, z. B. um KapitalmaRnahmen wie Fusionen
und Ubernahmen zu beriicksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexeigenschaften, -bestandteilen, Branchen- und
Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege angewendeten
Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine Angaben finden
sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/.

Der Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index wird von Bloomberg Index
Services Limited (der ,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum
dieses Prospekts sind weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA
gemal Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, gedffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Die folgende MaRRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrdge die Schwelle von 20 Mio. EUR Uberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien“  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Rlcknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fir den Subfonds angegebene Grenze Uberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den nachsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verfligbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. EUR.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrdage in Hohe von 80 Mio. EUR und
Ricknahmeantrage in Hohe von 14 Mio. EUR ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. EUR.

Summe der Zeichnungsantrage 80 Mio. EUR

Summe der Ricknahmeantrage 14 Mio. EUR

Uberzeichnung 66 Mio. EUR (80 Mio. EUR — 14 Mio.
(= Nettozeichnungsantrage) EUR)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflihrbare Zeichnungsantrage

20 Mio. EUR (Schwelle)
34 Mio. EUR (20 Mio. EUR + 14 Mio.

EUR)
Nicht ausfihrbare | 46 Mio. EUR (80 Mio. EUR — 34 Mio.
Zeichnungsantrage Summe | EUR)

Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage |57,5% (46 Mio. EUR/80 Mio. EUR)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 46 Mio. EUR

Zeichnungsantrage
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Rucknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 80 Mio. EUR kdnnen nur bis zum Betrag von 34 Mio. EUR (14 Mio. EUR
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrdge und 20 Mio. EUR durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 34/80 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h. 46/80)
wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle an
Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Zeichnungsantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fiir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. EUR.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. EUR und
Ricknahmeantrage in Hohe von 70 Mio. EUR ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. EUR.

Summe der Zeichnungsantrage 6 Mio. EUR

Summe der Riicknahmeantrage 70 Mio. EUR

Rucknahmeuberschuss 64 Mio. EUR (70 Mio. EUR — 6 Mio.
(Nettoriicknahmeantrage) EUR)

20 Mio. EUR (Schwelle)
26 Mio. EUR (6 Mio. EUR + 20 Mio.

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantrage

EUR)
Nicht ausfihrbare | 44 Mio. EUR (70 Mio. EUR — 26 Mio.
Rucknahmeantrage EUR)

Begrenzung der Riicknahmeantriage |62,9% (44 Mio. EUR/70 Mio. EUR)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 44 Mio. EUR
Ricknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstandig bedient. Riicknahmeauftrdge in Hohe von
insgesamt 70 Mio. EUR kénnen nur bis zum Betrag von 26 Mio. EUR (6 Mio. EUR
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 20 Mio. EUR Uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrige werden
daher fir jeden Antragsteller auf 26/70 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
44/70) wird als Antrag fir den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle
an Handelstag 2 erneut tiberschritten, werden alle Riicknahmeantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

4

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit niedriger Risikobereitschaft und einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Schuldtiteln anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland (UK) Ltd zu
ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebihr  [Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kiirzel
h
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1400% 0,1700%
UCITS ETF 0,1400% 0,1700%
Index Fund I-A 0,1100% 0,1400%
Index Fund I-A-SSP  |0,1100% 0,1400%
Index Fund I-B* 0,0300% 0,0600%
Index Fund I-W-SSP  [1,0800% 1,1100%
Index Fund QX 0,1100% 0,1400%
Index Fund WX 0,1100% 0,1400%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermoégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermbgenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP, , Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fiur alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermoégenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

,Bloomberg®“ und Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index sind
Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich Bloomberg Index Services Limited (,BISL”), dem
Administrator des Index (zusammen ,Bloomberg”), und wurden fir die
Verwendung durch den Subfonds zu bestimmten Zwecken lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, empfohlen, verkauft oder
beworben. Bloomberg gibt gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder
stillschweigenden Zusagen oder Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Aktien im Besonderen ab.
Die einzige Beziehung zwischen Bloomberg und dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt und
berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg Euro-Aggregate Corporate
Index die Bedirfnisse des Subfonds oder der Inhaber der Aktien zu
beriicksichtigen. Bloomberg ist nicht verantwortlich fiir die Festlegung des
Zeitpunkts, der Preise oder der Mengen bei der Ausgabe von Aktien und hat auch
nicht an der entsprechenden Festlegung mitgewirkt. Bloomberg Gibernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegenlber Aktienkunden, in
Verbindung mit der Verwaltung und Vermarktung der Aktien oder dem Handel
mit ihnen.

BLOOMBERG UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG EURO-AGGREGATE CORPORATE INDEX
ODER DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR FEHLER,
AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DARIN. BLOOMBERG GIBT WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN
ERGEBNISSEN AB, DIE DER SUBFONDS, DIE INHABER DER AKTIEN ODER ANDERE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES
BLOOMBERG  EURO-AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER DAMIT
ZUSAMMENHANGENDER DATEN ERZIELEN KONNEN. BLOOMBERG GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEISTUNGEN FUR
MARKTGANGIGKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG IN BEZUG AUF DEN BLOOMBERG EURO-
AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER DARAUF BEZOGENE DATEN AB UND
SCHLIESST AUSDRUCKLICH JEGLICHE DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG AUS.
OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNEHMEN BLOOMBERG,
SEINE LIZENZGEBER UND IHRE JEWEILIGEN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER,
VERTRETER, LIEFERANTEN UND ANBIETER IM GESETZLICH ZULASSIGEN RAHMEN
KEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN,
SEIEN SIE DIREKTE, INDIREKTE, FOLGE- ODER BEILAUFIGE SCHADEN,
STRAFSCHADENERSATZ ODER ANDERWEITIGE SCHADEN, DIE IN VERBINDUNG
MIT DEN AKTIEN ODER DEM BLOOMBERG EURO-AGGREGATE CORPORATE INDEX
ODER DIE DAMIT VERBUNDENEN DATEN ODER WERTE ENTSTEHEN,
UNABHANGIG DAVON, OB DIESE DURCH FAHRLASSIGKEIT ODER AUF ANDERE
WEISE ENTSTANDEN SIND, SELBST WENN SIE UBER DIE ENTSPRECHENDEN
MOGLICHKEITEN BENACHRICHTIGT WURDEN.
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UBS BBG Global Agg Corp
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Global Aggregate Corporate Index als
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index (der ,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt ,,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie in andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel, Coco-Bonds und Bezugsrechte privater,
halbprivater und offentlicher Emittenten, soweit diese im Referenzindex
enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die
Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der
Annahmekriterien in den Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieRlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) darf bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a)von
Unternehmen investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
jedoch dhnliche Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden
Risikoprofil aufweisen;

f) investiert in Wertpapiere gemaR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von ber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauRert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des

Subfonds begrenzt.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Gber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoBen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berlcksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index ist ein Flagship-Referenzwert
fir globale festverzinsliche Investment-Grade-Unternehmensanleihen. Dieser
Multi-Currency-Referenzwert umfasst Anleihen von Emittenten aus Industrie-
und Schwellenldndern aus den Sektoren Industrie, Versorger und Finanzen.
Wertpapiere missen ein Investment Grade-Rating (mindestens Baa3/BBB-/BBB-)
unter Verwendung des mittleren Ratings von Moody's, S&P und Fitch aufweisen.
Der Index wird monatlich neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln
vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden, z.B. um
KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.
Zusatzliche Angaben zu Indexeigenschaften, -bestandteilen, Branchen- und
Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege angewendeten
Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine Angaben finden sich
auf der Website des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/.

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index wird von Bloomberg Index
Services Limited (der ,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum
dieses Prospekts sind weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA
gemal Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag get6ffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.
Die folgende MaRRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrage die Schwelle von 20 Mio. US-Dollar liberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Riicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Riicknahmeantragen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Subfonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze tberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den ndchsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verflgbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhidltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 80 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 14 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 80 Mio. USD
Summe der Ricknahmeantrage 14 Mio. USD
Uberzeichnung (= 66 Mio. USD (80 Mio. USD —
Nettozeichnungsantrage) 14 Mio. USD)
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Transaktionen auf dem Markt
Ausflihrbare Zeichnungsantrage

20 Mio. USD (Schwelle)
34 Mio. USD (20 Mio. USD +

14 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 46 Mio. USD (80 Mio. USD —
Zeichnungsantrage Summe 34 Mio. USD)

Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage

57,5% (46 Mio. USD/80 Mio.
UsD)
46 Mio. USD

Am folgenden Tag zu bearbeitende
Zeichnungsantrage

Ricknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 80 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 34 Mio. USD (14 Mio. USD
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrage und 20 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfullt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 34/80 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h. 46/80 —
wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle an
Handelstag 2 erneut lberschritten, werden alle Zeichnungsantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. USD und
Rucknahmeantrage in Hohe von 70 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettorlicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 6 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 70 Mio. USD
Ricknahmeuberschuss 64 Mio. USD (70 Mio. USD —
(Nettorticknahmeantrage) 6 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantréage

20 Mio. USD (Schwelle)
26 Mio. USD (6 Mio. USD +

20 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 44 Mio. USD (70 Mio. USD —
Rucknahmeantrage 26 Mio. USD)
Begrenzung der Riicknahmeantrage |62,9% (44 Mio. USD/70 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 44 Mio. USD

Rucknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstdndig bedient. Rucknahmeauftrage in Hohe von
insgesamt 70 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 26 Mio. USD (6 Mio. USD
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 20 Mio. EUR Uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fir jeden Antragsteller auf 26/70 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
44/70) wird als Antrag fir den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle
an Handelstag 2 erneut tberschritten, werden alle Riicknahmeantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in
,Risikofaktoren” dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwagen.

Kapitel 8

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit niedriger Risikobereitschaft und einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Schuldtiteln anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland (UK) Ltd zu
ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

Aktienklasse Verwaltungsgebiihr Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem Kiirzel
,h” in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1700% 0,2000%
UCITS ETF 0,1700% 0,2000%
Index Fund I-A 0,1400% 0,1700%
Index Fund I-A-SSP  |0,1400% 0,1700%
Index Fund I-B* 0,0300% 0,0600%
Index Fund I-W-SSP  [1,0800% 1,1100%
Index Fund QX 0,1400% 0,1700%
Index Fund WX 0,1400% 0,1700%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -riicknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fir die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdégenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktiondre“.

Rechtlicher Hinweis

,Bloomberg®“ und Bloomberg Global Aggregate Corporate Index sind
Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich Bloomberg Index Services Limited (,BISL“), dem
Administrator des Index (zusammen ,Bloomberg”), und wurden fir die
Verwendung durch den Subfonds zu bestimmten Zwecken lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, empfohlen, verkauft oder
beworben. Bloomberg gibt gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder
stillschweigenden Zusagen oder Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Aktien im Besonderen ab.
Die einzige Beziehung zwischen Bloomberg und dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index, der von BISL ohne
Bertuicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt und
berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index die Bedirfnisse des Subfonds oder der Inhaber der Aktien zu
beriicksichtigen. Bloomberg ist nicht verantwortlich fiir die Festlegung des
Zeitpunkts, der Preise oder der Mengen bei der Ausgabe von Aktien und hat auch
nicht an der entsprechenden Festlegung mitgewirkt. Bloomberg Gibernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegeniber Aktienkunden, in
Verbindung mit der Verwaltung und Vermarktung der Aktien oder dem Handel
mit ihnen.

BLOOMBERG UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE INDEX
ODER DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR FEHLER,
AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DARIN. BLOOMBERG GIBT WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN
ERGEBNISSEN AB, DIE DER SUBFONDS, DIE INHABER DER AKTIEN ODER ANDERE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES
BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER DAMIT
ZUSAMMENHANGENDER DATEN ERZIELEN KONNEN. BLOOMBERG GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER  STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEISTUNGEN FUR
MARKTGANGIGKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG IN BEZUG AUF DEN BLOOMBERG GLOBAL
AGGREGATE CORPORATE INDEX ODER DARAUF BEZOGENE DATEN AB UND
SCHLIESST AUSDRUCKLICH JEGLICHE DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG AUS.
OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNEHMEN BLOOMBERG,
SEINE LIZENZGEBER UND IHRE JEWEILIGEN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER,
VERTRETER, LIEFERANTEN UND ANBIETER IM GESETZLICH ZULASSIGEN RAHMEN
KEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN,
SEIEN SIE DIREKTE, INDIREKTE, FOLGE- ODER BEILAUFIGE SCHADEN,
STRAFSCHADENERSATZ ODER ANDERWEITIGE SCHADEN, DIE IN VERBINDUNG
MIT DEN AKTIEN ODER DEM BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE
INDEX ODER DIE DAMIT VERBUNDENEN DATEN ODER WERTE ENTSTEHEN,
UNABHANGIG DAVON, OB DIESE DURCH FAHRLASSIGKEIT ODER AUF ANDERE
WEISE ENTSTANDEN SIND, SELBST WENN SIE UBER DIE ENTSPRECHENDEN
MOGLICHKEITEN BENACHRICHTIGT WURDEN.
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UBS BBG Global Agg Corp USD
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Index als
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des Bloomberg Global Aggregate Corporate
USD Index (der ,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt ,,Beschreibung des zugrunde liegenden Index”).

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie in andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel, Coco-Bonds und Bezugsrechte privater,
halbprivater und offentlicher Emittenten, soweit diese im Referenzindex
enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die
Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der
Annahmekriterien in den Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Index
aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieRlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) darf bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a)von
Unternehmen investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
jedoch dhnliche Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden
Risikoprofil aufweisen;

f) investiert in Wertpapiere gemaR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von Gber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauRert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des

Subfonds begrenzt.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditatsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Gber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoBen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berlcksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Index misst den Markt fur
festverzinsliche steuerpflichtige Investment-Grade-Unternehmensanleihen. Er
umfasst auf USD lautende Wertpapiere, die von US-amerikanischen und
Emittenten auRRerhalb der USA in den Sektoren Industrie, Versorger und Finanzen
offentlich begeben werden. Wertpapiere mussen ein Investment Grade-Rating
(mindestens Baa3/BBB-/BBB-) unter Verwendung des mittleren Ratings von
Moody's, S&P und Fitch aufweisen. Der Index wird monatlich neu gewichtet und
kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu
gewichtet werden, z. B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen
zu berticksichtigen. Zusatzliche Angaben zu Indexeigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/.

Der Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Index wird von Bloomberg Index
Services Limited (der ,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum
dieses Prospekts sind weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA
gemal Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, gedffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als wéaren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.
Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrage die Schwelle von 20 Mio. US-Dollar liberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Riicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Rlcknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Subfonds) die
vorstehend fir den Subfonds angegebene Grenze Uberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den nachsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verflgbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Héhe von 80 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 14 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. USD.

80 Mio. USD
14 Mio. USD

Summe der Zeichnungsantrage
Summe der Riicknahmeantrage
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Uberzeichnung (=
Nettozeichnungsantrage)
Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Zeichnungsantrage

66 Mio. USD (80 Mio. USD — 14
Mio. USD)

20 Mio. USD (Schwelle)

34 Mio. USD (20 Mio. USD + 14

Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 46 Mio. USD (80 Mio. USD — 34
Zeichnungsantrage Summe Mio. USD)

Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage

57,5% (46 Mio. USD/80 Mio.
usD)
46 Mio. USD

Am folgenden Tag zu bearbeitende
Zeichnungsantrage

Rucknahmen werden vollstiandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Héhe von
insgesamt 80 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 34 Mio. USD (14 Mio. USD
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrage und 20 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfullt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 34/80 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h. 46/80 —
wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle an
Handelstag 2 erneut lberschritten, werden alle Zeichnungsantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 70 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage

6 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage

70 Mio. USD

Rucknahmeuberschuss
(Nettorticknahmeantrage)

64 Mio. USD (70 Mio. USD — 6 Mio.
usD)

Transaktionen auf dem Markt

20 Mio. USD (Schwelle)

Ausflhrbare Riicknahmeantréage

26 Mio. USD (6 Mio. USD + 20 Mio.
usD)

Nicht ausfiihrbare
Rucknahmeantrage

44 Mio. USD (70 Mio. USD — 26 Mio.

usD)

Begrenzung der Ricknahmeantrage

62,9% (44 Mio. USD/70 Mio. USD)

Am folgenden Tag zu bearbeitende

44 Mio. USD

Rucknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstandig bedient. Riicknahmeauftrdge in Hohe von
insgesamt 70 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 26 Mio. USD (6 Mio. USD
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 20 Mio. EUR Uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrige werden
daher fir jeden Antragsteller auf 26/70 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
44/70) wird als Antrag flr den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle
an Handelstag 2 erneut tiberschritten, werden alle Riicknahmeantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Riicknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit niedriger Risikobereitschaft und einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Schuldtiteln anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland (UK) Ltd zu
ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

Aktienklasse VerwaltungsgebiihrVerwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen  mit]
dem  Kurzel ,h“
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1400% 0,1700%
UCITS ETF 0,1400% 0,1700%
Index Fund |-A 0,1100% 0,1400%
Index Fund I-A-SSP |0,1100% 0,1400%
Index Fund I-B* 0,0300% 0,0600%
Index Fund I-W-SSP [1,0800% 1,1100%
Index Fund QX 0,1100% 0,1400%

[ndex Fund WX 0,1100% 0,1400% |

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebiihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben
Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhéhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktionare“.

Rechtlicher Hinweis

,Bloomberg®“ und Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Index sind
Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich Bloomberg Index Services Limited (,BISL“), dem
Administrator des Index (zusammen ,Bloomberg”), und wurden fir die
Verwendung durch den Subfonds zu bestimmten Zwecken lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, empfohlen, verkauft oder
beworben. Bloomberg gibt gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder
stillschweigenden Zusagen oder Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Aktien im Besonderen ab.
Die einzige Beziehung zwischen Bloomberg und dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Index, der von BISL ohne
Berticksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt und
berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg Global Aggregate Corporate
USD Index die Bedirfnisse des Subfonds oder der Inhaber der Aktien zu
beriicksichtigen. Bloomberg ist nicht verantwortlich fiir die Festlegung des
Zeitpunkts, der Preise oder der Mengen bei der Ausgabe von Aktien und hat auch
nicht an der entsprechenden Festlegung mitgewirkt. Bloomberg Gibernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegeniber Aktienkunden, in
Verbindung mit der Verwaltung und Vermarktung der Aktien oder dem Handel
mit ihnen.

BLOOMBERG UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE USD
INDEX ODER DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR FEHLER,
AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DARIN. BLOOMBERG GIBT WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN
ERGEBNISSEN AB, DIE DER SUBFONDS, DIE INHABER DER AKTIEN ODER ANDERE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES
BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE USD INDEX ODER DAMIT
ZUSAMMENHANGENDER DATEN ERZIELEN KONNEN. BLOOMBERG GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEISTUNGEN FUR
MARKTGANGIGKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG IN BEZUG AUF DEN BLOOMBERG GLOBAL
AGGREGATE CORPORATE USD INDEX ODER DARAUF BEZOGENE DATEN AB UND
SCHLIESST AUSDRUCKLICH JEGLICHE DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG AUS.
OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNEHMEN BLOOMBERG,
SEINE LIZENZGEBER UND IHRE JEWEILIGEN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER,
VERTRETER, LIEFERANTEN UND ANBIETER IM GESETZLICH ZULASSIGEN RAHMEN
KEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN,
SEIEN SIE DIREKTE, INDIREKTE, FOLGE- ODER BEILAUFIGE SCHADEN,
STRAFSCHADENERSATZ ODER ANDERWEITIGE SCHADEN, DIE IN VERBINDUNG
MIT DEN AKTIEN ODER DEM BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE USD
INDEX ODER DIE DAMIT VERBUNDENEN DATEN ODER WERTE ENTSTEHEN,
UNABHANGIG DAVON, OB DIESE DURCH FAHRLASSIGKEIT ODER AUF ANDERE
WEISE ENTSTANDEN SIND, SELBST WENN SIE UBER DIE ENTSPRECHENDEN
MOGLICHKEITEN BENACHRICHTIGT WURDEN.
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UBS JPM EM Local Gov Bond
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den JPM GBI-EM Global Diversified Index als Referenzindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des JPM GBI-EM Global Diversified Index
(der ,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
»,Beschreibung des zugrunde liegenden Index").

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar und Lokalwihrungen lautende Anleihen sowie in
andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel, Global Depositary Notes
(GDNs) und Bezugsrechte privater, halbprivater und offentlicher
Emittenten, die selbst oder deren Basiswerte im Referenzindex enthalten
sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar oder Lokalwihrungen lautende
Anleihen und andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel und
Bezugsrechte investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind, bei
denen jedoch die Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass diese Wertpapiere auf
der Grundlage der Annahmekriterien in den JPM GBI-EM Global Diversified
Index aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieRlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) darf bis zu 10% in Vermogenswerte gemiR Bestimmung a)von
Unternehmen investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
jedoch dhnliche Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden
Risikoprofil aufweisen;

f)  investiert in Wertpapiere gemiR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Der Subfonds darf unter anderem uUber Bond Connect (wie in Kapitel 8

,Risikofaktoren” definiert) in festverzinsliche Wertpapiere anlegen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, mussen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von Gber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, miissen jedoch nicht
verdullert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des

Subfonds begrenzt.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermdgens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAI-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem

Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag Uber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoBen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die
EU-Kriterien  fUr  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivitaiten nicht
beriicksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Die Government Bond-Emerging Market Index (GBI-EM)-Serie wurde im Juni 2005
als erster umfassender globale Schwellenmarktindex fiir aus Lokalwdhrungen
lautende Staatsanleihen eingeflhrt. Durch das einzigartige
Diversifizierungssystem wird sichergestellt, dass die Gewichtungen der
Indexlander gleichmaRiger verteilt werden, indem die Gewichtung groBer Lander
reduziert und der Uberschuss auf die weniger gewichteten Lander verteilt wird.
Der Index wird monatlich neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln
vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden, z.B. um
KapitalmaRnahmen wie Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.
Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden  sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.jpmorganindices.com/indices/listing.

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index wird von J.P. Morgan (der
,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind
weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA gemalR
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und geftihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag gedffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrage die Schwelle von 50 Mio. US-Dollar (iberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Rlcknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Subfonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze Utberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den ndachsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verflgbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 50 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Héhe von 80 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Héhe von 14 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. USD.

80 Mio. USD
14 Mio. USD

Summe der Zeichnungsantrage
Summe der Riicknahmeantrage
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66 Mio. USD (80 Mio. USD —
14 Mio. USD)

50 Mio. USD (Schwelle)

64 Mio. USD (50 Mio. USD +

Uberzeichnung (=
Nettozeichnungsantrage)
Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Zeichnungsantrage

14 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 16 Mio. USD (80 Mio. USD —
Zeichnungsantrage Summe 64 Mio. USD)

Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage
Am folgenden Tag zu bearbeitende
Zeichnungsantrage

20% (16 Mio. USD/80 Mio. USD)
16 Mio. USD

Ricknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 80 Mio. USD kdénnen nur bis zum Betrag von 64 Mio. USD (14 Mio. USD
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrdge und 50 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfiillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 64/80 oder 4/5 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
ein Funftel) wird als Antrag fir den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut tberschritten, werden alle Zeichnungsantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 50 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 70 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettorlicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 6 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 70 Mio. USD
Ricknahmeuberschuss 64 Mio. USD (70 Mio. USD —
(Nettorticknahmeantrége) 6 Mio. USD)

50 Mio. USD (Schwelle)
56 Mio. USD (6 Mio. USD +

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantréage

50 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 14 Mio. USD (70 Mio. USD —
Rucknahmeantrage 56 Mio. USD)
Begrenzung der Riicknahmeantrdge | 20% (14 Mio. USD/70 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 14 Mio. USD

Ricknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstdndig bedient. Ricknahmeauftrage in Hohe von
insgesamt 70 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 56 Mio. USD (6 Mio. USD
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrage und 50 Mio. EUR Uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fir jeden Antragsteller auf 56/70 oder 4/5 begrenzt. Der verbleibende Teil
(d. h. ein Funftel) wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird
die Schwelle an Handelstag2 erneut (Uberschritten, werden alle
Rucknahmeantrage in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird
erneut als Antrag fur den darauf folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt.
Auf den verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbehérden
der Volksrepublik China (VRC) beziiglich der Werbung fiir sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien des Subfonds in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des
Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder zu
vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder verkauft
werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn ihm dies gemaR
den fir den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter
geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vorschriften,
Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehtérde erlassenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften in der VRC (gleichgdltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder nicht),
die von Zeit zu Zeit erlassen und gedndert werden kdnnen, gestattet ist und/oder
er diesbezlglich keinen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger
in der VRC dafiir zusténdig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,
Bestdtigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen
VRC-Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter anderem
von der staatlichen chinesischen Devisenbehérde (State Administration of
Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (China
Securities Regulatory Commission) und/oder ggf. anderen zustindigen
Regulierungs- und/oder Regierungsstellen und alle entsprechenden VRC-
Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fur Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben
genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Gesellschaft gutglaubig und aus
nachvollziehbaren Griinden MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers
ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten,
und unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zuriicknehmen.
Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen
Regierung bzw. den indischen Aufsichtsbehérden beziiglich der Werbung fur
sowie des Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien einen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat

diesbeziglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft, die Aktien direkt oder indirekt in Indien ansdssigen
Personen anzubieten oder an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird
dies auch nicht tun. Von einigen wenigen Ausnahmen abgesehen dirfen die
Aktien nicht von in Indien ansassigen Personen gekauft werden, und der Kauf von
Aktien durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezlglichen
Aktien kommen, haben sich tber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerlése nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle
,Risikofaktoren” dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwéagen.

in Kapitel 8

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit mittlerer Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Staatsanleihen aus Schwellenldndern anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse Verwaltungsgebiihr \Verwaltungsgebuhr
(jahrlich) (jdhrlich)
iAktienklassen mit dem Kirzel
L
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,3000% 0,3300%
UCITS ETF 0,3000% 0,3300%
Index Fund I-A 0,2500% 0,2800%
Index Fund |-A-SSP [0,2500% 0,2800%
Index Fund I-B* 0,1000% 0,1300%
Index Fund I-W-SSP [1,1500% 1,1800%
Index Fund QX 0,2500% 0,2800%
Index Fund WX 0,2500% 0,2800%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdogenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionéare”.

Rechtlicher Hinweis

Die Informationen stammen aus Quellen, die als zuverlassig erachtet werden. J.P.
Morgan Ubernimmt jedoch keine Gewdhr fir deren Vollstandigkeit oder
Richtigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne die
vorherige schriftliche Genehmigung von J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet
oder verbreitet werden. Copyright 2019, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte
vorbehalten.
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UBS JPM EM Gov Bond USD Screened
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den JPM ESG EMBI Global
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des JPM ESG EMBI Global Diversified Index
(der ,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
»,Beschreibung des zugrunde liegenden Index").

Diversified Index als

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen, variabel verzinsliche
Wertpapiere und akkumulierende/amortisierende Anleihen, soweit diese
im Referenzindex enthalten sind;

b)  kann vorliibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen, variabel
verzinsliche Wertpapiere und akkumulierende/amortisierende Anleihen
investieren, die nichtim Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die
Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der
Annahmekriterien in den JPM ESG-EMBI Global Diversified Index
aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

. investiert in auf den vorstehend aufgefiihrten Anlagen basierende
Derivate (einschlieBlich Anleihen mit eingebetteten Optionen und
Optionsscheine), sofern i) die Optionen/Optionsscheine mit
Instrumenten verknipft sind, die ansonsten im Index enthalten
waren, und ii) die Notierungskonvention — wie von der Emerging
Markets Traders Association (EMTA) empfohlen — vorsieht, dass die zu
notierenden Kurse der Instrumente kumulierte Optionen oder
Optionsscheine sind;

d)  darf bis zu 10% in Vermégenswerte gemiR Bestimmung a) von Unternehmen
investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind, jedoch &hnliche
Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden Risikoprofil aufweisen;

e) investiert in Wertpapiere gemiR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von Gber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauRert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des

Subfonds begrenzt.

GemadR den Bedingungen in Kapitel 4, Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index bildet liquide fest- und variabel
verzinsliche, auf USD lautende Schuldtitel aus Schwellenldndern nach, die von
staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten begeben werden. Der Index wendet
eine ESG-Scoring- und Screening-Methode an, um Emittenten zu bevorzugen, die
in Bezug auf ESG-Kriterien und griine Anleiheemissionen hoher eingestuft sind,
und um niedriger eingestufte Emittenten mit Untergewichtung zu
beriicksichtigen und auszuschlieBen. Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index
basiert auf dem JPM EMBI Global Diversified Index. Der JPM ESG EMBI Global
Diversified Index begrenzt die Gewichtungen der Indexlander mit gréReren
Schuldenbestdnden, indem er nur einen bestimmten Teil der zuldssigen aktuellen
Nennbetrdge ausstehender Schulden dieser Lander einbezieht. Sobald diese

Instrumentenallokationen fiir jedes Land abgeleitet wurden, wird der aktuelle
Abrechnungspreis fir jedes Instrument auf seine Indexallokation angewendet,
um die Marktkapitalisierung aller Emissionen im Index zu berechnen. Die
Gewichtung jedes Instruments im Index wird dann bestimmt, indem die
Marktkapitalisierung fir alle Instrumentenallokationen des Index durch die
gesamte Marktkapitalisierung dividiert wird. Das Ergebnis reprasentiert die
Gewichtung jeder Emission als prozentualer Anteil des Index. Durch die Allokation
ihrer Portfolios auf der Grundlage dieser genauen Instrumentengewichtungen
und die Beriicksichtigung der Reivestition von Kupons und Anderungen der
Instrumentenallokation kénnen Anleger die Performance des JPM ESG EMBI
Global Diversified Index nachbilden. Der Index wird monatlich neu gewichtet.
Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden  sich auf der  Website des Indexanbieters
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition-
docs.

Der JPM ESG-EMBI Global Diversified Index wird von J.P. Morgan (der
,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind
weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA gemalR
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

AMF-Offenlegung

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, und der Indexanbieter wendet ESG-
Ratings auf alle Indexbestandteile an. Es wird daher erwartet, dass das
resultierende ESG-Rating des Subfonds hoher ist als das ESG-Rating eines
Subfonds, der einen Standardindex nachbildet.

Der Subfonds kann keine franzdsischen SRI-Kennzeichnung in Anspruch nehmen.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrdge berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag gedffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrdge die Schwelle von 50 Mio. USD Uberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Rlicknahme von
Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur  Abwicklung  umfangreicher
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Rlcknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Fonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze Uberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den ndachsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verfligbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 50 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Héhe von 80 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 14 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 80 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 14 Mio. USD

Uberzeichnung 66 Mio. USD (80 Mio. USD — 14 Mio.
(= Nettozeichnungsantrage) UsD)
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Transaktionen auf dem Markt 50 Mio. USD (Schwelle)

Ausflihrbare Zeichnungsantrage 64 Mio. USD (50 Mio. USD +
14 Mio. USD)

Nicht ausflhrbare | 16 Mio. USD (80 Mio. USD — 64 Mio.

Zeichnungsantrage Summe | USD)

Zeichnungsantrage

Begrenzung der Zeichnungsantrage
Am folgenden Tag zu bearbeitende
Zeichnungsantrage

20% (16 Mio. USD/80 Mio. USD)
16 Mio. USD

Rucknahmen werden vollstdandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Héhe von
insgesamt 80 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 64 Mio. USD (14 Mio. USD
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrage und 50 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfiillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 64/80 oder 4/5 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
ein Flnftel) wird als Antrag fiur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die
Schwelle an Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Zeichnungsantrage
in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fir
den darauf folgenden Handelstag (Handelstag3) behandelt. Auf den
verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 50 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Hohe von 70 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 6 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 70 Mio. USD

Rucknahmeuberschuss 64 Mio. USD (70 Mio. USD — 6 Mio.
(Nettorticknahmeantrage) usD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflhrbare Riicknahmeantréage

50 Mio. USD (Schwelle)
56 Mio. USD (6 Mio. USD + 50 Mio.

uUsD)
Nicht ausfihrbare | 14 Mio. USD (70 Mio. USD — 56 Mio.
Ricknahmeantrage UsD)
Begrenzung der Riicknahmeantrdge | 20% (14 Mio. USD/70 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende | 14 Mio. USD

Rucknahmeantrage

Zeichnungen werden vollstandig bedient. Riicknahmeauftrdge in Hohe von
insgesamt 70 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 56 Mio. USD (6 Mio. USD
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrdge und 50 Mio. USD Uber
Wertpapierverkdufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fiir jeden Antragsteller auf 56/70 oder 4/5 begrenzt. Der verbleibende Teil
(d. h. ein Funftel) wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird
die Schwelle an Handelstag2 erneut (Uberschritten, werden alle
Rucknahmeantrage in gleicher Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird
erneut als Antrag fir den darauf folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt.
Auf den verbleibenden Teil werden keine Zinsen gezahlt.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen
Regierung bzw. den indischen Aufsichtsbehdérden beziiglich der Werbung fir
sowie des Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien einen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft, die Aktien direkt oder indirekt in Indien ansdssigen
Personen anzubieten oder an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird
dies auch nicht tun. Von einigen wenigen Ausnahmen abgesehen dirfen die
Aktien nicht von in Indien ansassigen Personen gekauft werden, und der Kauf von
Aktien durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbeziiglichen
Aktien kommen, haben sich tiber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen

Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds den Abschnitt ,UBS Asset
Management-Framework flr nachhaltige Anlagen” in Kapitel 4 ,Anlagepolitik”
und alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”, insbesondere in den Abschnitten
,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken nachhaltiger Anlagen”, dargelegten
Risikofaktoren sorgfiltig beachten.

Anleger sollten beachten, dass die in der Indexmethodik der Benchmark des
Subfonds verwendeten ESG-Faktoren von dem in der Richtlinie fiir nachhaltige
Anlagen angegebenen ESG-Ansatz abweichen und dass der Subfonds
infolgedessen in einem gewissen Masse Engagements in Anlagen mit Beteiligung
an fossilen Brennstoffen aufweisen kann.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit mittlerer Risikotoleranz und einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Staatsanleihen aus Schwellenldandern anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

iAktienklasse Verwaltungsgebiihr  [Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kirzel ,h”
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,2100% 0,2400%
UCITS ETF 0,2100% 0,2400%
Index Fund I-A 0,1800% 0,2100%
Index Fund I-A-SSP |0,1800% 0,2100%
Index Fund |-B* 0,0500% 0,0800%
Index Fund |-W-SSP |1,1000% 1,1300%
Index Fund QX 0,1800% 0,2100%
Index Fund WX 0,1800% 0,2100%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschliellich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 »Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdage bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrége, um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionédre”.

Rechtlicher Hinweis

Die Informationen stammen aus Quellen, die als zuverldssig erachtet werden. J.P.
Morgan Ubernimmt jedoch keine Gewdhr fiur deren Vollstandigkeit oder
Richtigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne die
vorherige schriftliche Genehmigung von J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet
oder verbreitet werden. Copyright 2019, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte
vorbehalten.
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UBS FTSE EMU Gov Bond
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der Euro.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den FTSE EMU Government Bond Index als Referenzindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des FTSE EMU Government Bond Index (der
,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
»,Beschreibung des zugrunde liegenden Index").

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf Euro lautende Anleihen sowie in andere fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte offentlicher Emittenten, die im
Referenzindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf Euro lautende Anleihen und andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die Wahrscheinlichkeit
hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der Annahmekriterien
in den FTSE EMU Government Bond Index aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieRlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) investiert in Wertpapiere gemiR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von ber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauRert werden.

Der Subfonds investiert derzeit nicht in ABS und MBS.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4, Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle

unglinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAI-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem

Anlageuniversum berticksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,

chemische und biologische Waffen)“:

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,

Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,

auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von

Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an

umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,

Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder

eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die
EU-Kriterien  fir  ©kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivitditen nicht
beriicksichtigt (TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der FTSE EMU Government Bond Index besteht aus den Teilnehmerlander der
EWU, die die Indexkriterien des WGBI (World Government Bond Index) erfullen.
Zu den derzeitigen EWU-Teilnehmerlandern gehdren: Belgien, Deutschland,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Malta,
Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien und Zypern.
Jedoch muss jedes EWU-Teilnehmerland die WGBI-Aufnahmekriterien erfillen,
damit sein Markt in den EGBI aufgenommen wird. Deshalb sind die Schuldtitel
von Estland, Griechenland, Luxemburg, Malta, Portugal, Slowakei, Slowenien und
Zypern derzeit nicht in diesem Index enthalten. GemaR den Indexregeln wird der
Index monatlich neu gewichtet und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen,
auch zu anderen Zeitpunkten neu gewichtet werden, z. B. um KapitalmaBnahmen
wie Fusionen und Ubernahmen zu beriicksichtigen.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben finden sich auf der Website des Indexanbieters www.yieldbook.com.
Der FTSE EMU Government Bond Index wird von FTSE Fixed Income LLC (der
,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind
weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA gemalR
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und geftihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 14:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind (,Handelstag”), bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, ge6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 14:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Auswirkungen der VRC-Vorschriften auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch
Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbehérden
der Volksrepublik China (VRC) beziiglich der Werbung fir sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien des Subfonds in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des
Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder zu
vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder verkauft
werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn ihm dies gemaR
den fur den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter
geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vorschriften,
Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehtérde erlassenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften in der VRC (gleichgliltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder nicht),
die von Zeit zu Zeit erlassen und gedndert werden kdnnen, gestattet ist und/oder
er diesbeziglich keinen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger
in der VRC dafiir zusténdig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,
Bestatigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen
VRC-Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter anderem
von der staatlichen chinesischen Devisenbehérde (State Administration of
Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (China
Securities Regulatory Commission) und/oder ggf. anderen zustindigen
Regulierungs- und/oder Regierungsstellen und alle entsprechenden VRC-
Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fir Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben
genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Gesellschaft gutglaubig und aus
nachvollziehbaren Griinden MalRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers
ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten,
und unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zurlicknehmen.
Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezlglichen
Aktien kommen, haben sich tber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.
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Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit niedriger Risikotoleranz und einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Staatsanleihen anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebihr \Verwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem Kurzel
L,h*
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A 0,1000% 0,1300%
Index Fund |-A-SSP |0,1000% 0,1300%
Index Fund |-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  |1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,1000% 0,1300%
Index Fund WX 0,1000% 0,1300%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieRlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermodgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,,Index Fund I-A-SSP*, , Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettouberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrdge, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionédre“.

Rechtlicher Hinweis

Der UBS FTSE EMU Gov Bond (der ,Fonds“) wurde ausschlieRlich von UBS
entwickelt. Der Fonds ist in keiner Weise mit der London Stock Exchange Group
plc und ihren Konzernunternehmen (zusammen die ,,LSE Group“) verbunden und
wird von diesen weder gesponsert noch unterstiitzt, verkauft oder beworben.
FTSE Russell ist ein Handelsname bestimmter Unternehmen der LSE Group.

Alle Rechte am FTSE World Government Bond Index (der ,,Index“) liegen bei dem
jeweiligen Unternehmen der LSE Group, das Eigentiimer des Index ist. ,,FTSE®“ ist
eine Marke des betreffenden Unternehmens der LSE Group und wird von allen
anderen Unternehmen der LSE Group im Rahmen einer Lizenz verwendet.

Der Index wird von oder im Namen von FTSE Fixed Income, LLC oder einem
verbundenen Unternehmen, Vertreter oder Partner berechnet. Die LSE Group
tbernimmt keinerlei Haftung gegentiber Personen fir Schaden, die aus (a) der
Nutzung, dem Vertrauen auf oder einem Fehler im Index oder (b) der Anlage in
oder dem Betrieb des Fonds entstehen. Die LSE Group gibt keine Behauptungen,
Vorhersagen, Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf die vom Fonds zu
erzielenden Ergebnisse oder die Eignung des Index fiir den Zweck ab, fir den er
von UBS eingesetzt wird.
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UBS FTSE US Gov Bond
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den FTSE US Government Bond Index als Referenzindex
nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des FTSE US Government Bond Index (der
,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe Beschreibung im Abschnitt
»,Beschreibung des zugrunde liegenden Index").

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie in andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte 6ffentlicher Emittenten,
die im Referenzindex enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die
Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der
Annahmekriterien in den FTSE US Government Bond Index aufgenommen
werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieBlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Gberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) investiert in Wertpapiere gemiR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, mussen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von ber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verdullert werden.

Der Subfonds investiert derzeit nicht in ABS und MBS.

GemadR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermoégens (einschlieflich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermégens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAl-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem

Anlageuniversum bericksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,

chemische und biologische Waffen):

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,

Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,

auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag tber die Nichtverbreitung von

Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an

umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,

Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder

eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht beriicksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der FTSE US Government Bond Index misst die Performance von
festverzinslichen, auf USD lautenden Investment-Grade-Staatsanleihen. Der
Index ist ein breiter Referenzwert, der den Markt fir festverzinsliche US-
Staatsanleihen abdeckt.

Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben finden sich auf der Website des Indexanbieters www.yieldbook.com.
Der FTSE US Government Bond Index wird von FTSE Fixed Income LLC (der
,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind
weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA gemalR
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und geftihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg
Ublicherweise fur den Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der
zentralen Verwaltungsstelle oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher
Antrage berechtigten Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder
die Markte, an denen 75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds
gehandelt werden, geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am ersten vollen Geschaftstag in Luxemburg (,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger, die das im Anlageziel des Subfonds
beschriebene Anlageengagement eingehen mochten. Obwohl ein Anleger
jederzeit Aktien zuriickgeben kann (vorbehaltlich der in Kapitel 5 beschriebenen
Bedingungen), ist dieser Subfonds fiir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebuhr erwaltungsgebihr
(jahrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kiirzel
,h“inihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1300% 0,1600%
UCITS ETF 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A 0,1000% 0,1300%
Index Fund I-A-SSP  |0,1000% 0,1300%
Index Fund I-B* 0,0225% 0,0525%
Index Fund I-W-SSP  |1,0725% 1,1025%
Index Fund QX 0,1000% 0,1300%
Index Fund WX 0,1000% 0,1300%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgeblihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschliellich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrdagen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge bei einem Nettoliberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefillen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
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erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaR
Kapitel 15 ,,Informationen an die Aktionare”.

Rechtlicher Hinweis

Der UBS FTSE US Gov Bond (der ,Fonds“) wurde ausschlieBlich von UBS
entwickelt. Der Fonds ist in keiner Weise mit der London Stock Exchange Group
plc und ihren Konzernunternehmen (zusammen die ,,LSE Group“) verbunden und
wird von diesen weder gesponsert noch unterstiitzt, verkauft oder beworben.
FTSE Russell ist ein Handelsname bestimmter Unternehmen der LSE Group.

Alle Rechte am FTSE US Government Bond Index (der ,Index”) liegen bei dem
jeweiligen Unternehmen der LSE Group, das Eigentlimer des Index ist. ,FTSE®“ ist
eine Marke des betreffenden Unternehmens der LSE Group und wird von allen
anderen Unternehmen der LSE Group im Rahmen einer Lizenz verwendet.

Der Index wird von oder im Namen von FTSE Fixed Income, LLC oder einem
verbundenen Unternehmen, Vertreter oder Partner berechnet. Die LSE Group
Ubernimmt keinerlei Haftung gegentiber Personen fiir Schaden, die aus (a) der
Nutzung, dem Vertrauen auf oder einem Fehler im Index oder (b) der Anlage in
oder dem Betrieb des Fonds entstehen. Die LSE Group gibt keine Behauptungen,
Vorhersagen, Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf die vom Fonds zu
erzielenden Ergebnisse oder die Eignung des Index fiir den Zweck ab, fur den er
von UBS eingesetzt wird.

UBS BBG MSCI Global Green Bond
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg MSCI Global Green Bond Index als
Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des Bloomberg MSCI Global Green Bond
Index (der ,zugrunde liegende Index”) entspricht (siehe Beschreibung im
Abschnitt ,,Beschreibung des zugrunde liegenden Index“).

Anlagegrundsitze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

beriicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditat bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in auf US-Dollar lautende Anleihen sowie in andere fest- oder
variabel verzinsliche Schuldtitel, Coco-Bonds und Bezugsrechte privater,
halbprivater und 6ffentlicher Emittenten, soweit diese im Referenzindex
enthalten sind;

b)  kann voriibergehend in auf US-Dollar lautende Anleihen und andere fest-
oder variabel verzinsliche Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, bei denen jedoch die
Wabhrscheinlichkeit hoch ist, dass diese Wertpapiere auf der Grundlage der
Annahmekriterien in den Bloomberg MSCI Global Green Bond Index
aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieBlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) darf bis zu 10% in Vermdgenswerte gemaR Bestimmung a)von
Unternehmen investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind,
jedoch &hnliche Anlageeigenschaften mit einem entsprechenden
Risikoprofil aufweisen;

f) investiert in Wertpapiere gemdaR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Der Subfonds darf unter anderem Uber Bond Connect (wie in Kapitel 8

,Risikofaktoren” definiert) in festverzinsliche Wertpapiere anlegen.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von tGber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauBert werden.

Anlagen in ABS und MBS sind auf hochstens 10% des Gesamtnettovermogens des

Subfonds begrenzt.

GemalR den Bedingungen in Kapitel 4 ,,Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

aulerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fur den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle

ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens (einschlieBlich der oben
genannten  Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermdégens beschrankt.

Dieser Subfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und erfiillt die

Voraussetzungen gemaR Artikel 8 SFDR.

Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind

im SFDR-Anhang zu diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index bietet Anlegern ein objektives und
robustes MaR fiir den globalen Markt fir festverzinsliche Wertpapiere, die zur
Finanzierung von Projekten mit direktem 6kologischem Nutzen begeben werden.
Der Global Green Bond Index ist ein Multi-Currency-Referenzwert, der die Markte
fir auf Lokalwahrungen lautende Schuldtitel umfasst, die vom Bloomberg Global
Aggregate Index nachgebildet werden. Der Index wird monatlich neu gewichtet
und kann, wie in den Indexregeln vorgesehen, auch zu anderen Zeitpunkten neu
gewichtet werden, z. B. um KapitalmaBnahmen wie Fusionen und Ubernahmen
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zu berucksichtigen. Zusatzliche Angaben zu Indexeigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/.

Der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index wird von Bloomberg Index Services
Limited (der ,Referenzwert-Administrator”) bereitgestellt. Zum Datum dieses
Prospekts sind weder der Referenzwert-Administrator noch der Index im Register
der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der ESMA gemaR
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

AMF-Offenlegung

Der Subfonds investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermogens in
Wertpapiere, die im zugrunde liegenden Index enthalten sind, und der
Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle zugrunde liegenden Indexbestandteile
an. Es wird daher erwartet, dass das resultierende ESG-Rating des Subfonds héher
ist als das ESG-Rating eines Subfonds, der einen Standardindex nachbildet. Der
zugrunde liegende Index (Bloomberg MSCI Global Green Bond Index) besteht
hauptséchlich aus Green Bonds, die auf der Grundlage der Konformitat mit einem
definierten Standard wie den Green Bonds Principles ausgewdhlt werden. Die
Beriicksichtigung nichtfinanzieller Kriterien hat erhebliche Auswirkungen. Mehr
als 75% des Vermogens werden in Anleihen investiert, die den Green Bonds
Principles entsprechen.

Der Subfonds kann keine franzdsischen SRI-Kennzeichnung in Anspruch nehmen.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdage mussen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr geoffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage berechtigten
Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die Markte, an denen
75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt werden, am Tag
nach dem Handelstag gedffnet sind und sofern dieser Tag auch ein Tag ist, an dem
die Banken in Luxemburg fiir den Kundenverkehr geéffnet sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschaftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbehdrden
der Volksrepublik China (VRC) beziiglich der Werbung fir sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien des Subfonds in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des
Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder zu
vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder verkauft
werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn ihm dies gemaR
den fir den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter
geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vorschriften,
Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder anderen von einer
Regierungsstelle oder Aufsichtsbehtérde erlassenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften in der VRC (gleichgdltig, ob diese Gesetzeskraft besitzen oder nicht),
die von Zeit zu Zeit erlassen und gedndert werden kdnnen, gestattet ist und/oder
er diesbezlglich keinen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger
in der VRC dafiir zusténdig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen,
Bestatigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen
VRC-Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter anderem
von der staatlichen chinesischen Devisenbehérde (State Administration of
Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommission (China
Securities Regulatory Commission) und/oder ggf. anderen zustindigen
Regulierungs- und/oder Regierungsstellen und alle entsprechenden VRC-
Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fur Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben
genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Gesellschaft gutglaubig und aus
nachvollziehbaren Griinden MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers
ergreifen, um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten,
und unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zuriicknehmen.
Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbeziiglichen
Aktien kommen, haben sich tiber die betreffenden Bestimmungen zu informieren
und diese einzuhalten.

Die folgende MaRnahme kann angewandt werden, wenn die Nettozeichnungs-
und -riicknahmeantrage die Schwelle von 20 Mio. US-Dollar (iberschreiten. Die
nachstehenden Regeln werden vor den in Kapitel 5, Ziffer iii ,Riicknahme von

Aktien”  beschriebenen  Verfahren  zur
Ricknahmeantrage angewendet.

Wenn an einem bestimmten Handelstag die Nettozeichnungs- und -
ricknahmeantrage (wobei ,netto” die Differenz zwischen an einem bestimmten
Handelstag eingegangenen Zeichnungs- und Ricknahmeantrdgen bezeichnet,
ohne Ubertragungen von Vermégenswerten in den und aus dem Subfonds) die
vorstehend fiir den Subfonds angegebene Grenze Uberschreiten, und wenn an
dem Markt, der dem Referenzindex zugrunde liegt, keine ausreichende Liquiditat
vorhanden ist, kann der Verwaltungsrat ausnahmsweise im Interesse der
Aktiondre die Gesamtheit der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage anteilig
begrenzen.

Soweit ein Auftrag an diesem Handelstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis
zur anteiligen Begrenzung der Antrage nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird,
wird er im Hinblick auf den offen bleibenden Saldo so behandelt, als der Aktionar
einen weiterer Antrag fur den ndchsten Handelstag gestellt hatte.

Die Anleger, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, erhalten daher einen Anteil
am gesamten verflgbaren Zeichnungs- oder Ricknahmebetrag, der dem
Verhaltnis zwischen dem ausfihrbaren Anteil der Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrage und allen fir den betreffenden Handelstag eingegangenen
Zeichnungs- oder Ricknahmeantragen entspricht.

Musterberechnung bei zu hohen Zeichnungen: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Héhe von 80 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Héhe von 14 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettozeichnungsantrag von 66 Mio. USD.

Abwicklung  umfangreicher

Summe der Zeichnungsantrage 80 Mio. USD
Summe der Riicknahmeantrage 14 Mio. USD
Uberzeichnung 66 Mio. USD (80 Mio. USD —
(= Nettozeichnungsantrage) 14 Mio. USD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausflihrbare Zeichnungsantrage

20 Mio. USD (Schwelle)
34 Mio. USD (20 Mio. USD +

14 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 46 Mio. USD (80 Mio. USD —
Zeichnungsantrage Summe 34 Mio. USD)

Zeichnungsantrage
Begrenzung der Zeichnungsantrage

57,5% (46 Mio. USD/80 Mio.
usD)
46 Mio. USD

Am folgenden Tag zu bearbeitende
Zeichnungsantrage

Rucknahmen werden vollstandig ausgezahlt. Zeichnungsauftrage in Hohe von
insgesamt 80 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 34 Mio. USD (14 Mio. USD
durch Saldierung gegen Ricknahmeantrdge und 20 Mio. USD durch
Wertpapierkdufe am Markt) erfillt werden. Die Zeichnungsantrage werden daher
fur jeden Antragsteller auf 34/80 begrenzt. Der verbleibende Teil — d. h. 46/80 —
wird als Antrag fur den nachsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle an
Handelstag 2 erneut tberschritten, werden alle Zeichnungsantréage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fiir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Musterberechnung bei zu hohen Riickgaben: Die Schwelle liegt bei 20 Mio. USD.
Am Handelstag 1 gehen Zeichnungsauftrage in Hohe von 6 Mio. USD und
Ricknahmeantrage in Héhe von 70 Mio. USD ein. Daraus ergibt sich ein
Nettoriicknahmeantrag in Hohe von 64 Mio. USD.

Summe der Zeichnungsantrage 6 Mio. USD

Summe der Riicknahmeantrage 70 Mio. USD
Rucknahmetiberschuss 64 Mio. USD (70 Mio. USD — 6 Mio.
(Nettorticknahmeantrage) UsD)

Transaktionen auf dem Markt
Ausfiihrbare Ricknahmeantrage

20 Mio. USD (Schwelle)
26 Mio. USD (6 Mio. USD +

20 Mio. USD)
Nicht ausfiihrbare 44 Mio. USD (70 Mio. USD —
Rucknahmeantrage 26 Mio. USD)
Begrenzung der Riicknahmeantridge |62,9% (44 Mio. USD/70 Mio. USD)
Am folgenden Tag zu bearbeitende |44 Mio. USD

Ricknahmeantrige

Zeichnungen werden vollstindig bedient. Riicknahmeauftrdge in Héhe von
insgesamt 70 Mio. USD kénnen nur bis zum Betrag von 26 Mio. USD (6 Mio. USD
durch Saldierung gegen Zeichnungsantrdage und 20 Mio. EUR Uber
Wertpapierverkaufe am Markt) erfillt werden. Die Ricknahmeantrage werden
daher fir jeden Antragsteller auf 26/70 begrenzt. Der verbleibende Teil (d. h.
44/70) wird als Antrag fiir den nichsten Handelstag behandelt. Wird die Schwelle
an Handelstag 2 erneut Uberschritten, werden alle Riicknahmeantrage in gleicher
Weise begrenzt und der verbleibende Teil wird erneut als Antrag fiir den darauf
folgenden Handelstag (Handelstag 3) behandelt. Auf den verbleibenden Teil
werden keine Zinsen gezahlt.

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen
oder sonstiger Griinde unter Liquiditdtsproblemen leidet. In diesem Fall kann die
Gesellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Risikoinformationen
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Vor einer Anlage in den Subfonds sollten die Anleger den Abschnitt ,,UBS Asset
Management-Framework fiir nachhaltige Anlagen” in Kapitel 4 , Anlagepolitik”,
die in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”, insbesondere in den Abschnitten
,Nachhaltigkeitsrisiken” und ,Risiken nachhaltiger Anlagen”, dargelegten
Risikofaktoren sorgfiltig beachten.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit niedriger Risikobereitschaft und einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von
Schuldtiteln anlegen mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zlrich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

IAktienklasse \Verwaltungsgebiihr \Verwaltungsgebiihr
(jahrlich) (jahrlich)
Aktienklassen mit dem Kurzel
,h*
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,1600% 0,1900%
UCITS ETF 0,1600% 0,1900%
Index Fund I-A 0,1300% 0,1600%
Index Fund I-A-SSP  |0,1300% 0,1600%
Index Fund |-B* 0,0400% 0,0700%
Index Fund |I-W-SSP_ |1,0900% 1,1200%
Index Fund QX 0,1300% 0,1600%
Index Fund WX 0,1300% 0,1600%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschlieBlich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermodgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantrigen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,,Index Fund I-A-SSP*, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettouberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrdge, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhoht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefdllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieBen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemaRB
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionédre“.

Rechtlicher Hinweis

,Bloomberg®“ und Bloomberg MSCI Global Green Bond Index sind
Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen
Unternehmen, einschlieflich Bloomberg Index Services Limited (,,BISL“), dem
Administrator des Index (zusammen ,Bloomberg”), und wurden fir die
Verwendung durch den Subfonds zu bestimmten Zwecken lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, empfohlen, verkauft oder
beworben. Bloomberg gibt gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder
stillschweigenden Zusagen oder Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Aktien im Besonderen ab.
Die einzige Beziehung zwischen Bloomberg und dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index, der von BISL ohne
Beriicksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt, zusammengestellt und
berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der Ermittlung,
Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg MSCI Global Green Bond
Index die Bedirfnisse des Subfonds oder der Inhaber der Aktien zu
bericksichtigen. Bloomberg ist nicht verantwortlich fir die Festlegung des
Zeitpunkts, der Preise oder der Mengen bei der Ausgabe von Aktien und hat auch
nicht an der entsprechenden Festlegung mitgewirkt. Bloomberg libernimmt keine
Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegeniber Aktienkunden, in
Verbindung mit der Verwaltung und Vermarktung der Aktien oder dem Handel
mit ihnen.

BLOOMBERG UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG MSCI GLOBAL GREEN BOND INDEX ODER
DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR FEHLER,
AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DARIN. BLOOMBERG GIBT WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN
ERGEBNISSEN AB, DIE DER SUBFONDS, DIE INHABER DER AKTIEN ODER ANDERE
NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES
BLOOMBERG MSClI GLOBAL GREEN BOND INDEX ODER DAMIT
ZUSAMMENHANGENDER DATEN ERZIELEN KONNEN. BLOOMBERG GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEISTUNGEN FUR
MARKTGANGIGKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG IN BEZUG AUF DEN BLOOMBERG MSCI GLOBAL
GREEN BOND INDEX ODER DARAUF BEZOGENE DATEN AB UND SCHLIESST
AUSDRUCKLICH JEGLICHE DIESBEZUGLICHE GEWAHRLEISTUNG AUS. OHNE

EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE
LIZENZGEBER UND [IHRE JEWEILIGEN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER,
VERTRETER, LIEFERANTEN UND ANBIETER IM GESETZLICH ZULASSIGEN RAHMEN
KEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN,
SEIEN SIE DIREKTE, INDIREKTE, FOLGE- ODER BEILAUFIGE SCHADEN,
STRAFSCHADENERSATZ ODER ANDERWEITIGE SCHADEN, DIE IN VERBINDUNG
MIT DEN AKTIEN ODER DEM BLOOMBERG MSCI GLOBAL GREEN BOND INDEX
ODER DIE DAMIT VERBUNDENEN DATEN ODER WERTE ENTSTEHEN,
UNABHANGIG DAVON, OB DIESE DURCH FAHRLASSIGKEIT ODER AUF ANDERE
WEISE ENTSTANDEN SIND, SELBST WENN SIE UBER DIE ENTSPRECHENDEN
MOGLICHKEITEN BENACHRICHTIGT WURDEN.
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UBS BBG World Gov Inflation-Linked Bond
Die Referenzwahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Subfonds berechnet werden, ist der US-Dollar.

Anlageziel

Der Subfonds bildet den Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond
Index als Referenzindex nach.

Das Anlageziel des Subfonds besteht darin, fiir die Aktiondre eine Rendite zu
erwirtschaften, die der Performance des Bloomberg World Government
Inflation-Linked Bond Index (der ,zugrunde liegende Index“) entspricht (siehe
Beschreibung im Abschnitt ,,Beschreibung des zugrunde liegenden Index“).

Anlagegrundsédtze

Der Subfonds kann in eine reprasentative Auswahl von Wertpapieren aus dem

Referenzindex (optimiertes Sampling) anstelle aller im Index enthaltenen

Wertpapiere investieren. Die Auswahl wird durch ein System erleichtert, das

sowohl quantitative Faktoren als auch Faktoren mit Einfluss auf die Renditen

berlicksichtigt. Das Portfolio kann auf eine reprasentative Auswahl von

Wertpapieren aus dem Referenzindex aufgrund der nachstehend aufgefiihrten

Anlagebegrenzungen, sonstiger rechtlicher oder gesetzlicher Beschrankungen,

Kosten und Aufwendungen des Subfonds oder der llliquiditdt bestimmter

Wertpapiere beschrankt sein.

Der Subfonds

a) investiert in Anleihen sowie in andere fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel und Bezugsrechte 6ffentlicher Emittenten, die im Referenzindex
enthalten sind;

b)  kannvoriibergehend in Anleihen und andere fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel und Bezugsrechte investieren, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, bei denen jedoch die Wahrscheinlichkeit hoch ist, dass diese
Wertpapiere auf der Grundlage der Annahmekriterien in den Bloomberg
World Government Inflation-Linked Bond Index aufgenommen werden;

c)  weist eine modifizierte Duration auf, die nicht weiter als sechs Monate von
der des Referenzindex abweichen darf;

d) investiert in auf die oben genannten Anlagen bezogene Derivate
(einschlieRlich Optionsscheine). Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
solche Derivate Futures auf den Referenzindex, auf Finanzindizes, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine hohe Korrelation zum Referenzindex
aufweisen, auf Indizes einzelner Lander und Regionen, die im Referenzindex
widergesiegelt werden, oder auf Indizes, die Uberwiegend auf denselben
Markten basieren wie der Referenzindex des Subfonds, umfassen kénnen;

e) investiert in Wertpapiere gemiR Bestimmung a), die vormals im
Referenzindex enthalten waren, jedoch nur aus dem Grund, dass der
Referenzwert als Kriterium eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
vorsieht, aus dem Referenzindex ausgeschlossen wurden.

Anlagen (einschlieBlich auf diesen Anlagen basierende Derivate), die aus dem

Referenzindex ausscheiden, missen innerhalb einer angemessenen Frist unter

Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden. Die Wertpapiere, die

ausschlieRlich aufgrund des Referenzindexkriteriums einer Restlaufzeit von ber

einem Jahr aus dem Referenzindex ausgeschlossen werden, missen jedoch nicht
verauRert werden.

Der Subfonds investiert derzeit nicht in ABS und MBS.

GemaR den Bedingungen in Kapitel 4, Anlagepolitik” darf der Subfonds bis zu 20%

des Gesamtnettovermaogens des Subfonds in akzessorische flissige Mittel (d. h.

Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur Deckung laufender oder

auBerordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der

erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemaR Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle

unglinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf

ebenfalls bis zu 20% seines Gesamtnettovermogens (einschlieBlich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,

Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In jedem

Fall und um Unklarheiten zu vermeiden, sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und

Geldmarktfonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrénkt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR eingestuft.

Aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden

Investitionen bericksichtigt der Subfonds nicht die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,,PAI“) handelt es sich um die

bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung,

Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Anlageverwalter integriert PAI-Indikatoren in seinen

Entscheidungsfindungsprozess.

Gegenwartig wird der folgenden PAl-Indikator mittels Ausschluss aus dem
Anlageuniversum berticksichtigt:

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen):

Der Anlageverwalter investiert nicht in Unternehmen, die an Streumunition,
Antipersonenminen oder chemischen und biologischen Waffen beteiligt sind,
auch nicht in Unternehmen, die gegen den Vertrag liber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen verstoRen. Der Anlageverwalter nimmt an, dass ein Unternehmen an
umstrittenen Waffen beteiligt ist, wenn es an der Entwicklung, Produktion,
Lagerung, Wartung oder dem Transport umstrittener Waffen beteiligt ist oder
eine Mehrheitsbeteiligung (> 50%) an einem solchen Unternehmen besitzt.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts werden die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht beriicksichtigt
(TR Art. 7).

Beschreibung des zugrunde liegenden Index

Der Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index misst die
Performance von inflationsgebundenen Staatsanleihen mit Investment-Grade-
Rating aus 12 verschiedenen Industrieldndern. Die Investierbarkeit ist ein
wesentliches Kriterium fiir die Aufnahme von Markten in diesen Index, der darauf
ausgelegt ist, nur die Markte einzubeziehen, in die ein globaler
Staatsanleihenfonds wahrscheinlich investieren wiirde und investieren kann.
Zusatzliche Angaben zu Indexentwicklung, -eigenschaften, -bestandteilen,
Branchen- und Landergewichtungen, der bei Indexaufbau und -pflege
angewendeten Methodologie, den Anpassungsdaten und andere allgemeine
Angaben  finden sich auf der Website des Indexanbieters
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-
income-indices-fact-sheets-publications/.

Der Bloomberg World Government Inflation Linked Bond Index wird von
Bloomberg Index Services Limited (der ,Referenzwert-Administrator”)
bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind weder der Referenzwert-
Administrator noch der Index im Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgefiihrt, das von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung
erstellt und gefiihrt wird.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes
berechnet.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage miissen schriftlich bis 15:00 Uhr
(mitteleuropdische Zeit) an einem Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Kundenverkehr normalerweise gedffnet sind, (,Handelstag”) bei der zentralen
Verwaltungsstelle oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
berechtigten Vertriebsstelle eingereicht werden, sofern der Markt oder die
Markte, an denen 75% der Vermogenswerte des jeweiligen Subfonds gehandelt
werden, am Tag nach dem Handelstag gedffnet sind und sofern dieser Tag auch
ein Tag ist, an dem die Banken in Luxemburg fir den Kundenverkehr geé6ffnet
sind.

Der Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds
wird am zweiten vollen Geschéftstag in Luxemburg (,,Bewertungstag”) nach dem
entsprechenden Handelstag berechnet.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden behandelt, als waren sie vor 15:00 Uhr am folgenden Handelstag
eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb eines Bankgeschéftstags nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgestellt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises je Aktie hat innerhalb eines
Bankgeschaftstags nach dessen Berechnung des Riicknahmepreises zu erfolgen.

Risikoinformationen
Anleger sollten vor einer Anlage in den Subfonds alle in Kapitel 8 ,Risikofaktoren”
dargelegten Risikofaktoren sorgféltig abwéagen.

Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger, die das im Anlageziel des Subfonds
beschriebene Anlageengagement eingehen mochten. Obwohl ein Anleger
jederzeit Aktien zurtickgeben kann (vorbehaltlich der in Kapitel 5 beschriebenen
Bedingungen), ist dieser Subfonds fiir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich,
zu ihrem Anlageverwalter ernannt.

Spezifische Fondsgebiihren

/Aktienklasse \Verwaltungsgebuhr erwaltungsgebihr
(jéhrlich) (jahrlich)
IAktienklassen mit dem Kiirzel
,h
in ihrem Namen
(Maximum) (Maximum)
Index Fund A 0,2000% 0,2300%
UCITS ETF 0,2000% 0,2300%
Index Fund I-A 0,1700% 0,2000%
Index Fund I-A-SSP  |0,1700% 0,2000%
Index Fund I-B* 0,0300% 0,0600%
Index Fund I-W-SSP  |1,0800% 1,1100%
Index Fund QX 0,1700% 0,2000%
Index Fund WX 0,1700% 0,2000%

* Vorbehaltlich nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr wie in Kapitel 2
,Beschreibung der Aktienklassen” angegeben, einschliellich aller Gebihren und
Aufwendungen, wie in Kapitel 10 ,,Aufwendungen und Steuern” beschrieben

Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -rlicknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” ermittelte
Nettovermogenswert der Aktienklassen ,Index Fund I-A-SSP“, ,Index Fund I-W-
SSP“ und ,Index Fund WX“ fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
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Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettolberschuss an
Zeichnungsantragen, auf der Grundlage aller fir alle relevanten Swing-
Aktienklassen zusammen am maRgeblichen Bewertungstag eingegangenen
Antrage, um bis zu 2% des Nettovermogenswertes je Aktie erhéht bzw. bei einem
Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2% verringert.

In Ausnahmefillen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktiondre
beschlieRen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhohen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemafR

Kapitel 15 ,Informationen an die Aktionédre“.

Rechtlicher Hinweis

,Bloomberg®“ und Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index
sind Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich Bloomberg Index Services Limited (,BISL”), dem
Administrator des Index (zusammen ,Bloomberg”), und wurden fir die
Verwendung durch den Subfonds zu bestimmten Zwecken lizenziert.

Die Aktien werden nicht von Bloomberg gesponsert, empfohlen, verkauft oder
beworben. Bloomberg gibt gegeniiber den Inhabern oder Gegenparteien der
Aktien oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen oder
stillschweigenden Zusagen oder Garantien hinsichtlich der Ratsamkeit einer
Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Aktien im Besonderen ab.
Die einzige Beziehung zwischen Bloomberg und dem Subfonds besteht in der
Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken
sowie des Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index, der von
BISL ohne Bericksichtigung des Subfonds oder der Aktien ermittelt,
zusammengestellt und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der
Ermittlung, Zusammenstellung oder Berechnung des Bloomberg World
Government Inflation-Linked Bond Index die Bedirfnisse des Subfonds oder der
Inhaber der Aktien zu berticksichtigen. Bloomberg ist nicht verantwortlich fur die
Festlegung des Zeitpunkts, der Preise oder der Mengen bei der Ausgabe von
Aktien und hat auch nicht an der entsprechenden Festlegung mitgewirkt.
Bloomberg Ubernimmt keine Verpflichtung oder Haftung, insbesondere
gegenuber Aktienkunden, in Verbindung mit der Verwaltung und Vermarktung
der Aktien oder dem Handel mit ihnen.

BLOOMBERG UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT INFLATION-LINKED
BOND INDEX ODER DER DAMIT VERBUNDENEN DATEN UND HAFTET NICHT FUR
FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DARIN. BLOOMBERG GIBT
WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU
DEN ERGEBNISSEN AB, DIE DER SUBFONDS, DIE INHABER DER AKTIEN ODER
ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES
BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT INFLATION-LINKED BOND INDEX ODER
DAMIT ZUSAMMENHANGENDER DATEN ERZIELEN KONNEN. BLOOMBERG GIBT
KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEISTUNGEN FUR
MARKTGANGIGKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG IN BEZUG AUF DEN BLOOMBERG WORLD
GOVERNMENT INFLATION-LINKED BOND INDEX ODER DARAUF BEZOGENE
DATEN AB UND SCHLIESST AUSDRUCKLICH JEGLICHE DIESBEZUGLICHE
GEWAHRLEISTUNG AUS. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN
UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE LIZENZGEBER UND IHRE JEWEILIGEN
MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND ANBIETER IM
GESETZLICH ZULASSIGEN RAHMEN KEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG
FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN, SEIEN SIE DIREKTE, INDIREKTE, FOLGE-
ODER BEILAUFIGE SCHADEN, STRAFSCHADENERSATZ ODER ANDERWEITIGE
SCHADEN, DIE IN VERBINDUNG MIT DEN AKTIEN ODER DEM BLOOMBERG
WORLD GOVERNMENT INFLATION-LINKED BOND INDEX ODER DIE DAMIT
VERBUNDENEN DATEN ODER WERTE ENTSTEHEN, UNABHANGIG DAVON, OB
DIESE DURCH FAHRLASSIGKEIT ODER AUF ANDERE WEISE ENTSTANDEN SIND,
SELBST WENN SIE  UBER DIE ENTSPRECHENDEN  MOGLICHKEITEN
BENACHRICHTIGT WURDEN.

93



26.SFDR-Anhang

UBS JPM EM Gov Bond USD Screened (Art. 8)
UBS BBG MSCI Global Green Bond (Art. 8)
UBS MSCI Canada Selection (Art. 8)

UBS MSCI China All Shares Universal (Art. 8)
UBS MSCI EM Selection (Art. 8)

UBS MSCI EMU Selection (Art. 8)

UBS MSCI Europe Selection (Art. 8)

UBS MSCI Japan Selection (Art. 8)

UBS MSCI Pacific ex Japan Selection (Art. 8)
UBS MSCI UK Selection (Art. 8)




Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstitig-keiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Unternehmenskennung (LEI-Code):

UBS (Lux) Fund Solutions Il - UBS JPM EM Gov Bond USD  5493003VIPB3DQO0S0Y61

Screened

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ Ja
O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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X

O

B Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10% an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index” bzw.
.Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt beworben:

* Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das tber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Gibergeordneten Index liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der JPM ESG EMBI Global Diversified Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die oben genannten ESG-Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren
gemessen:

» dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer
Skala von 0 (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (h6chster/bester Score)
gemessen. Der MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden
Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit,
diese Risiken im Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores
werden auch als Aufschliisselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die
verschiedenen Komponenten dargestellt, die fir die Saulen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung berlcksichtigt werden. Die Komponenten sind auch auf einer
Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend auf den einzelnen E-, S- und G-Werten
kann ein gewichteter Durchschnitt berechnet werden. Dies ist dynamisch und
beruicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde liegenden Ergebnisse, die
sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der MSCI ESG-Score misst
die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im Zusammenhang mit Umwelt,
Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf der Grundlage der
zentralen ESG-Themen. Darlber hinaus werden sektorbezogene Unterschiede
berucksichtigt, indem fir jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische ESG-
Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den
MSCI ESG-Score zu einem eher statischen Maf3stab, da die relative Bewertung
eines Sektors Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den
héchsten Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben
genannten wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am
Besten eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhélt eine
Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der
MSCI ESG-Score des Produkts wird hoher sein als der des Ubergeordneten Index.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt zum Teil tatigen
will, bestehen darin, zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beizutragen.

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Investitionen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermégens in Wertpapiere investiert werden,
die Bestandteile des Index sind. Der Index wendet eine ESG-Scoring- und -
Screening-Methode an, um Emittenten zu bevorzugen, die in ESG-Kriterien und
Green-Bond-Emissionen hdher eingestuft werden, und Emittenten, die niedriger
eingestuft sind, unterzugewichten oder zu entfernen.

J.P. Morgan ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer
Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG)
zu identifizieren und diese Faktoren in den Portfolioaufbau zu integrieren.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index verwendet die
Emittentenbewertungen von J.P. Morgan ESG (JESG), um den Marktwert der
Indexbestandteile aus den jeweiligen Basisindizes anzupassen. Die JESG-
Emittentenscores sind ein Prozentrang von 0-100, der auf der Grundlage
normalisierter ESG-Scores von den externen Research-Anbietern Sustainalytics
und RepRisk berechnet wird. Der endgiltige JESG-Score eines Emittenten
umfasst einen gleitenden 3-Monats-Durchschnitt. Die JESG-Scores werden in finf
Bandbreiten eingeteilt, die zur Skalierung des Basisindexmarktwerts jeder
Emission verwendet werden, wobei die Neugewichtung der Bandbreiten mit einer
einmonatigen Verzdgerung erfolgt.

Emittenten in Band 5 werden aus dem Index ausgeschlossen, ebenso wie
Unternehmensemittenten, die Ertrage aus Tabak, Waffen, Kraftwerkskohle, Olsand
oder Stromerzeugung erwirtschaften und Unternehmensemittenten, die gegen die
UNGC-Grundsétze verstoRen. Wird ein Instrument von der Climate Bonds Initiative
als ,grine Anleihe” eingestuft, erhalt das Wertpapier ein Upgrade auf Band 1. Griine
Anleihen von Emittenten, die bereits in Band 1 sind, erhalten keine weiteren
Upgrades, wahrend solche in Band 5 weiterhin ausgeschlossen werden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren
fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden

vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, berlicksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Unternehmensemittenten, die Ertrage aus Tabak, Waffen, Kraftwerkskohle,
Olsand oder Stromerzeugung erwirtschaften, werden aus dem Index entfernt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Unternehmensemittenten, die gegen die UNGC-Grundsatze verstol3en, werden
aus dem Index entfernt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen*
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

x on
$x

Ja, dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom
Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, beriicksichtigt.

Der Index verwendet die Emittentenbewertungen von J.P. Morgan ESG (JESG),
um den Marktwert der Indexbestandteile aus den jeweiligen Basisindizes
anzupassen. Die JESG-Emittentenscores sind ein Prozentrang von 0-100, der
auf der Grundlage normalisierter ESG-Scores von den externen Research-
Anbietern Sustainalytics und RepRisk berechnet wird. Der endgiiltige JESG-
Score eines Emittenten umfasst einen gleitenden 3-Monats-Durchschnitt. Die
JESG-Scores werden in fiinf Bandbreiten eingeteilt, die zur Skalierung des
Basisindexmarktwerts jeder Emission verwendet werden, wobei die
Neugewichtung der Bandbreiten mit einer einmonatigen Verzdgerung erfolgt.

Emittenten in Band 5 werden aus dem Index ausgeschlossen, ebenso wie
Unternehmensemittenten, die Ertrage aus Tabak, Waffen, Kraftwerkskohle, Olsand
oder Stromerzeugung erwirtschaften und Unternehmensemittenten, die gegen die
UNGC-Grundsatze verstoRen. Wird ein Instrument von der Climate Bonds Initiative
als ,griine Anleihe” eingestuft, erhalt das Wertpapier ein Upgrade auf Band 1. Griine
Anleihen von Emittenten, die bereits in Band 1 sind, erhalten keine weiteren
Upgrades, wéahrend solche in Band 5 weiterhin ausgeschlossen werden.

Dariiber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschliisse von SVVK-ASIR an.
Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der
Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von
Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen
oder chemischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
durch Indexauswabhl und passive Vermdgensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das ESG-
Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im Rahmen des
Indexauswahlprozesses berucksichtigt. Der Index, der nach Angaben des Indexanbieters
anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfuhrungskriterien bewertet wird, und alle
vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken der
Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des Indexanbieters verflgbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
fir die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):
- Ein Nachhaltigkeitsprofil (MSCI ESG-Score), das Gber dem Nachhaltigkeitsprofil
des ubergeordneten Index (JPM EMBI Global Diversified Index) liegt.

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne
Rating nicht bericksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, werden
am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller Geschéftstage des
Quartals berechnet.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu
reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermégens
in Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und der Indexanbieter wendet
ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile an. Es gibt keinen festen Mindestsatz,
der ausgeschlossen wird (weder nach der Anzahl der Wertpapiere noch nach
dem Prozentsatz der Marktkapitalisierung), aber das Ziel des Index besteht darin,
einen niedrigeren MSCI ESG-Score als der tibergeordnete Index zu erzielen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Methodik beriicksichtigt das Management von Naturkapital, produziertem
Kapital, Humankapital und institutionellem Kapital in den einzelnen Landern der
Emittenten. Die Lander werden anhand ihrer ESG-Risiken bewertet, die den Wert
des jeweiligen Kapitals beeinflussen, und zwar anhand von Kriterien, die
verschiedenen Risikofaktoren entsprechen, von denen erwartet wird, dass sie sich
auf Naturkapital und produziertes Kapital, Humankapital und institutionelles Kapital
auswirken. DarUber hinaus werden ESG-Trends bericksichtigt, die erfassen, ob
sich die ESG-Performance verbessert oder verschlechtert. Der ESG-Trendscore
misst die Verbesserung der Performance eines Landes anhand eines bestimmten
Indikators im Vergleich zu seinem 5-Jahres-Durchschnitt.

Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfillung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt 90%.
Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 10%.

[ Andere

okologische

e

[0 #1A Nachhaltig

[J #1B Andere
6kologische/
[ #2 Andere soziale Merkmale

[ Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.
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Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),

die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale eingesetzt. Derivate werden in erster Linie zu Zwecken
der Absicherung und der Liquiditatsverwaltung eingesetzt.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend, da ausreichend zuverlassige Daten zur Konformitat mit der EU-
Taxonomie knapp sind und die Datenabdeckung zu gering ist, um eine bedeutende
Verpflichtung zu einem Mindestanteil an mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen
in dieses Finanzprodukt zu unterstitzen. Offenlegungen und Berichte zur
Taxonomiekonformitéat werden sich weiterentwickeln, wenn sich der EU-Rahmen
weiterentwickelt und Daten von Unternehmen zur Verfiigung gestellt werden. Auf dieser
Grundlage betragt das Mindestmal3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-
Taxonomie ausgerichteten Umweltziel handelt, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

8 Taxonomiekonform

@ Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas
(ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht

und Kernenergie
gie) 100% taxonomiekonform 100%

Die Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefligt, da er nicht relevant ist (keine
taxonomiekonformen Investitionen)

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekon-formitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und

die Umstellung

auf erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fuir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

=

e

A

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?
Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in 6kologisch nachhaltige, aber nicht mit der EU-Taxonomie
konforme Wirtschaftstatigkeiten. Dies ist auf das Fehlen der erforderlichen
Durchfiihrungsvorschriften und insbesondere auf das Fehlen der erforderlichen
taxonomierelevanten Daten, die von den Unternehmen, in die investiert wird, zur
Verflgung gestellt werden, sowie auf eine genau definierte Berechnungsmethode
zuruckzufuhren. Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger
Investitionen ab, wie im Abschnitt ,Vermdgensallokation® dieses Anhangs angegeben.
Diese Investitionen haben ein Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die gemaR der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen von
mehr als 0% ab.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fir die
Zwecke des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die
Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fur die
keine relevanten Daten verflgbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der JPM ESG EMBI Global Diversified Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt. Der Index wird monatlich neu gewichtet. Weitere
Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind
nachstehend aufgefuhrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethode wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelmalig neu gewichtet und
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der Anlageverwalter den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik des
Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.

Das Finanzprodukt hat zunachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Index und seine
Merkmale, einschlielich der ESG-Merkmale, so genau wie angemessen
moglich nachzubilden. Die Anlagestrategie besteht darin, den Index
nachzubilden, indem ein geschichtetes Stichprobenverfahren angewandt wird,
um den Tracking Error zu steuern.

Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt
eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die
Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index bildet auf USD lautende, liquide
fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel aus Schwellenlandern nach, die von
staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten begeben werden. Der Index wendet
eine ESG-Scoring- und -Screening-Methode an, um Emittenten zu bevorzugen,
die in ESG-Kriterien und Green-Bond-Emissionen hdher eingestuft werden, und
Emittenten, die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten und zu entfernen.
Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index basiert auf dem JPM EMBI Global
Diversified Index. Der JPM ESG EMBI Global Diversified Index beschrénkt die
Gewichtungen der Indexlander mit gréf3eren Schuldtiteln, indem er nur einen
bestimmten Teil der zuldssigen aktuellen Nennbetrage ausstehender Schulden
dieser Lander einbezieht. Sobald diese Instrumentenallokationen fir jedes Land
abgeleitet sind, wird der aktuelle Abrechnungskurs fiir jedes Instrument auf seine
Indexallokation angewendet, um die Marktkapitalisierung jeder Emission im
Index zu berechnen. Die Gewichtung jedes Instruments im Index wird dann
bestimmt, indem die Marktkapitalisierung fir alle Instrumentenallokationen des
Index durch die gesamte Marktkapitalisierung dividiert wird. Das Ergebnis
reprasentiert die Gewichtung jeder Emission in Prozent des Index. Durch die
Allokation ihrer Portfolios auf der Grundlage dieser genauen
Instrumentengewichtungen und die Beriicksichtigung von Kuponwiederanlagen
und Anderungen der Instrumentenallokation kénnen Anleger die Performance
des JPM ESG EMBI Global Diversified Index nachbilden. Wertpapiere werden
aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen Teilfonds ausgeschlossen,
wenn die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte tberschritten werden.
Weitere Einzelheiten zu den Ausschlussparametern, einschlie3lich Sektoren und
Ertragsschwellenwerten, finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde
liegenden Index” in Kapitel 25 ,Teilfonds*.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu
finden:

https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-
research/composition-docs

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
| ] Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie

ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und

ein Verzeichnis

von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS BBG MSCI Global Green Bond

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300EMGRCGB8IMFSK49

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja
O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %
| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind
O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es

einen Mindestanteil von 10% an nachhaltigen
Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



X

Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen,
inwieweit die

mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt beworben:

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Investitionen zu tatigen, indem mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert werden, die Bestandteile des Index sind. Wertpapiere kommen
nur fur den Index infrage, wenn sie die MSCI ESG Research Green Bond Principles erfiillen.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index" bzw. ,Referenzwert®) nach.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen Merkmale benannt wurde,
ist der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (Total Return).

Der Indexanbieter verwendet eine unabhangige, auf Research basierende Methodik, um fiir den Index geeignete griine
Anleihen zu bewerten, um sicherzustellen, dass sie die festgelegten Green Bond Principles erfillen, und um Anleihen
nach ihrer 6kologischen Verwendung der Erlése zu klassifizieren. Die Verwendung von Erlésen und Projektanleihen gilt
als zuléssig, wenn die Verwendung von Erlésen in mindestens eine von sechs zuléssigen Umweltkategorien féllt, die von
MSCI ESG Research definiert wurden (alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung und Kontrolle von
Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wasser, griines Bauen und Klimaanpassung).

Griine Anleihen sind an eine bestimmte Verwendung der Erlése gebunden, und es gibt Verfahren zur Bewertung und
Auswahl dieser griinen Projekte, die durch die Anleihe finanziert werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 0©kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das oben genannte Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
Die Klassifizierung als griine Anleihen basiert auf externen Anbietern und bezieht sich auf:

- Grune Anleihen: Verwendung der Erlése zur Finanzierung von Projekten, die die Umweltziele voranbringen
(z. B. erneuerbare Energien, sauberer Transport).

Fir den Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (Total Return) werden Wertpapiere von MSCI ESG
Research in vier Dimensionen unabhéngig bewertet, um zu bestimmen, ob sie als griine Anleihe eingestuft
werden sollten. Diese Eignungskriterien spiegeln Themen wider, die in den Green Bond Principles verankert
sind, und erfordern Verpflichtungen in Bezug auf die Anleihen im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

» ausgewiesene Verwendung der Erldse;

* Prozess zur griinen Projektauswertung und -auswabhl;

* Verfahren zur Verwaltung der Erlése und

« Verpflichtung zur laufenden Berichterstattung tber die Umweltleistung der Verwendung von Erlésen.

Emittenten mit relevanten 6kologischen oder sozialen Erlésen wiirden ihren Ursprung in folgenden
Quellen haben:

-Umwelterlse: bezogen auf alternative Energien, Energieeffizienz, griines Bauen, Vermeidung von
Umweltverschmutzung, nachhaltiges Wasser, oder nachhaltige Landwirtschaft.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getadtigt werden sollen, und wie trégt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt zum Teil tétigen will, bestehen
darin, zu vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen Merkmalen beizutragen.

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Investitionen zu tatigen, indem mindestens 90%
seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert werden, die Bestandteile des
Index sind.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Das Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Wertpapiere kommen
nur fir den Index infrage, wenn sie die MSCI ESG Research Green Bond Principles erfillen.
Grune Anleihen sind an eine bestimmte Verwendung der Erldse gebunden, und es gibt
Verfahren zur Bewertung und Auswahl dieser griinen Projekte, die durch die Anleihe
finanziert werden.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Das Finanzprodukt schlie3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der
Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel
von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen
Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der Index schliel3t Emittenten mit einem ,roten“ MSCI ESG Controversy Score (gleich
null) aus, der die Beteiligung eines Emittenten an groReren ESG-Kontroversen misst
und bewertet, wie gut dieser internationale Normen und Grundsatze einhéalt, sowie
Emittenten mit einer ,roten* MSCI ESG Environment Controversy Flag, die
Kontroversen bezuglich der Auswirkungen eines Emittenten auf die Umwelt bewertet.
Weitere Informationen zu MSCI ESG Controversies finden Sie unter:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir &kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.
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%

Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

X Ja

Ja, das Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet den Index nach. Wertpapiere kommen
nur fur den Index infrage, wenn sie die MSCI ESG Research Green Bond Principles erfullen.

Grune Anleihen sind an eine bestimmte Verwendung der Erlése gebunden, und es gibt Verfahren zur

Bewertung und Auswahl dieser griinen Projekte, die durch die Anleihe finanziert werden. Der Emittent
muss entweder spezifische Projekte oder Kriterien fir die zu finanzierenden Tatigkeiten, die unter eine
der sechs zulassigen Umweltkategorien fallen, klar abgrenzen und darlegen. Gemaf der Definition der
Green Bond Principles selbst verursachen Investitionen in diese Anleihen keinen erheblichen Schaden
fur 6kologische oder soziale Anlageziele.

Dariiber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschliisse von SVVK-ASIR an. Das Finanzprodukt
schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung,
Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

[ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, das Ziel durch Nachbildung des Index zu erreichen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
fur die Auswahl der Investitionen zur Erflallung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Seine
Anlagestrategie besteht darin, den Index nachzubilden und gleichzeitig den entsprechenden
Tracking Error zu minimieren. Wertpapiere kommen nur fiir den Index infrage, wenn sie die
MSCI ESG Research Green Bond Principles erfiillen.

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating nicht
bertcksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil der
Investitionen, die zur Erfillung der durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, werden am Quartalsende anhand des
Durchschnitts der Werte aller Geschéftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen,

in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen,

z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitéten
der Unternehmen,

in die investiert wird,
widerspiegeln.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Eine gute Unternehmensfuhrung ist ein wichtiger Faktor fiir eine nachhaltige Performance und ist
daher in der Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter setzt ein
firmeneigenes ESG Risk Dashboard ein, das mehrere ESG-Datenquellen von internen und
anerkannten externen Anbietern kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken

zu identifizieren. Ein umsetzbares Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin,
die er in seine Anlageentscheidungen einbeziehen kann. Bei der Bewertung der guten
Unternehmensfiihrung werden die Struktur und die Unabhangigkeit der Leitungs- oder
Kontrollorgane, die Ausrichtung der Vergltung, die Transparenz von Eigentumsverhéltnissen
und Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung beriicksichtigt.

4  Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfillung der durch das Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betrégt 90%. Der Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 50%.

#1A Nachhaltig
50%

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

40%

Investitionen

#2 Andere 10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt beworbenen
Merkmale eingesetzt. Derivate werden in erster Linie zu Zwecken der Absicherung und der
Liquiditatsverwaltung eingesetzt.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen
die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung
auf erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035.

Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermadglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit
== einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend, da ausreichend zuverlassige Daten zur Konformitat mit der EU-
Taxonomie knapp sind und die Datenabdeckung zu gering ist, um eine bedeutende
Verpflichtung zu einem Mindestanteil an mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen in
dieses Finanzprodukt zu unterstitzen. Offenlegungen und Berichte zur
Taxonomiekonformitat werden sich weiterentwickeln, wenn sich der EU-Rahmen
weiterentwickelt und Daten von Unternehmen zur Verfigung gestellt werden. Auf dieser
Grundlage betragt das MindestmaR3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-
Taxonomie ausgerichteten Umweltziel handelt, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert 2?

O Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

@ Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

@ Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100% 100%

Die Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen

wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** FEs wurde kein Prozentsatz eingefiigt, da er nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

V4
sind 6kologisch

nachhaltige Faa
Investitionen,

die die Kriterien

fur 6kologisch

nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

gemal der

EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

P

A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in 6kologisch nachhaltige, aber nicht mit der EU-Taxonomie konforme
Wirtschaftstatigkeiten. Dies ist auf das Fehlen der erforderlichen Durchfiihrungsvorschriften und
insbesondere auf das Fehlen der erforderlichen taxonomierelevanten Daten, die von den Unternehmen,

in die investiert wird, zur Verfugung gestellt werden, sowie auf eine genau definierte Berechnungsmethode
zurtickzufiihren. Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen ab, wie im
Abschnitt ,Vermdgensallokation” dieses Anhangs angegeben. Diese Investitionen haben ein Umweltziel

in Wirtschaftstatigkeiten, die geman der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel, geldnahe Mittel, Geldmarktinstrumente und Derivate
oder andere Instrumente zu Absicherungszwecken, unter anderem im Falle einer Neugewichtung der
Indexbestandteile durch den Indexanbieter.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen Merkmale benannt
wurde, ist der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (Total Return).

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz fur seine Anlagestrategie
und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben méchte, ausgewahlt. Der Index wird monatlich neu
gewichtet. Weitere Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind nachstehend
aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethode wird kontinuierlich sichergestellt, da der
Indexanbieter den Index regelmafig neu gewichtet und der Anlageverwalter den Index im Einklang mit den
in der Anlagepolitik des Fonds festgelegten Grenzen nachbildet.
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Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz fir seine Anlagestrategie und
der Erreichung der Merkmale, die er bewerben mdchte, ausgewahit.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Index und seine Merkmale, einschlie3lich der
ESG-Merkmale, so genau wie angemessen mdoglich nachzubilden. Die Anlagestrategie besteht darin, den
Index nachzubilden, indem ein geschichtetes Stichprobenverfahren angewandt wird, um den Tracking Error
zu steuern.

Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt eingerichtet ist, und der

Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des
Finanzprodukts entspricht.

® \Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Der allgemeine Marktindex ist der Bloomberg Global Aggregate Bond Index. Der Bloomberg MSCI
Global Green Bond Index basiert auf dem Bloomberg Global Aggregate Bond Index. Der Bloomberg
Global Aggregate Bond Index bietet Anlegern ein objektives und robustes MaR fiir den globalen Markt fur
festverzinsliche Wertpapiere, die zur Finanzierung von Projekten mit direkten Umweltvorteilen ausgegeben
werden. Es wird eine unabhéngige, auf Research basierende Methodik verwendet, um fur den Index
geeignete griine Anleihen zu bewerten, um sicherzustellen, dass sie die festgelegten Green Bond Principles
erflllen, und um Anleihen nach ihrer 6kologischen Verwendung der Erlése zu klassifizieren. Der Bloomberg
MSCI Global Green Bond Index hat einen héheren Marktkapitalisierungswert an griinen Anleihen als der
Bloomberg Global Aggregate Index (libergeordneter Index).

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen Teilfonds ausgeschlossen, wenn
die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte tiberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlie3lich Sektoren und Ertragsschwellenwerten, finden Sie im Abschnitt
.Beschreibung des zugrunde liegenden Index“ in Kapitel 25 ,Teilfonds*.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu finden:
Indices Documentation | Bloomberg Professional Services

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.ubs.com/funds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung  umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

UBS (Lux) Fund Solutions Il - UBS MSCI Canada Selection 549300G6HYBNSMZQRF69

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja E Nein

D Es wird damit ein Mindestanteil an & Es werden damit 0Okologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben  und obwohl keine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

enthdlt es einen Mindestanteil von 20% an
nachhaltigen Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie als oOkologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als okologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach g mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
sind nachhaltig einzustufen sind
& mit einem sozialen Ziel
D Es wird damit ein Mindestanteil an D Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen
sozialen Ziel getatigt: Investitionen getatigt

%
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Mit
Nachhaltigkeit-
sindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die
mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index” bzw.
,Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt
beworben:

« Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Gbergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator fiir die CO2-Intensitéat (1, 2), der unter dem des Ubergeordneten Index
(MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Canada Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

* dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala
von 0 (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (hdchster/bester Score) gemessen. Der
MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens in
Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit, diese Risiken im
Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores werden auch als
Aufschlusselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die verschiedenen Komponenten
dargestellt, die fir die Saulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigt
werden. Die Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend
auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt berechnet
werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der
MSCI ESG-Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im
Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf
der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Dariiber hinaus werden sektorbezogene
Unterschiede berticksichtigt, indem fiir jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische
ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den
MSCI ESG-Score zu einem eher statischen Mafstab, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den héchsten
Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten
wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten
eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhalt eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-Score des
Produkts wird héher sein als der des Ubergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (,WWACI“) misst das Engagement eines
Portfolios in CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-Messgrof3e bietet einen Einblick in
potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-d&rmeren
Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren CO2-Intensitéat wahrscheinlich einem
héheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und aufsichtsrechtlichen
Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der einzelnen
CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

-112 -



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.
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Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert
werden, die Bestandteile des Index sind, wobei eine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von 20% festgelegt wird. Der MSCI
Canada Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie  abzubilden, die durch die Neugewichtung der
streubesitzbereinigten Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhdhen soll,
die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur
Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf der Grundlage
verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen hoheren MSCI ESG-Score als der
Ubergeordnete Index zu erzielen. MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen,
die Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu identifizieren und diese Faktoren in den
Portfolioaufbau zu integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst ©Okologische und soziale Saulen wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall,
Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder
und gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt auRerdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator
fur die CO2-Intensitat (1 und 2) als die des uUbergeordneten Index zu erzielen.
MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um
Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstiitzen. Es unterstiitzt Anleger, die eine
Reihe von Zielen erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung
Uber Klimarisiken, die Umsetzung CO2-armer und fossilfreier Strategien, die
Anpassung an Temperaturpfade und die Beriicksichtigung des Klimawandel-
Research in ihren Risikomanagementprozessen, insbesondere durch die
Analyse von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, ékologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie angemessen ist,
berticksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie
angemessen ist, beriicksichtigt.

Der Index berticksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der
Emittenten, die in erheblichem Maf3e gegen ESG-Normen verstol3en,
zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und
konsistente Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf
Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies
Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst die
Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
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misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und
Grundsatze halt.

Das Finanzprodukt schlie3t Investitionen in Unternehmen aus,
die direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung,
Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder
chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen
beziiglich der nachteiligen Auswirkungen der Geschéftstatigkeit,
Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfihrung. Der in MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit den internationalen Normen in Einklang steht, die durch die
Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-Erklarung
Uber grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der
Vereinten Nationen dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies
Score féllt in eine Skala von 0 bis 10, wobei ,,0“ die schwerwiegendste
Kontroverse darstellt. Unternehmen missen einen MSCI ESG
Controversies-Score von 3 oder hdher aufweisen, um in den Index
aufgenommen werden zu kdnnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Resea
rch+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

“«

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirrfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
somit vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie angemessen ist, wie
folgt berticksichtigt.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten,
die in erheblichem MaRe gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit und/oder den Produkten eines Unternehmens verstol3en,
sowie mogliche VerstdRe gegen internationale Normen und Grundsétze wie
den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und die Leistung in Bezug auf diese
Normen und Grundsétze zeitnah herausfiltert.
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MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente
Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score von weniger als 3
werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG
Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-
Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen
und Grundsétze halt.

Darliber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschlisse von SVVK-ASIR
an. Das Finanzprodukt schlieft Investitionen in Unternehmen aus, die direkt
an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
durch Indexauswahl und passive Vermdgensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das
ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im
Rahmen des Indexauswahlprozesses beriicksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfuhrungskriterien
bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale
und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Indexanbieters verflgbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr
die Auswahl der |Investitionen zur Erfullung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein  Nachhaltigkeitsprofii (MSCI ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des ibergeordneten Index (MSCI Canada Index) liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fuir die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die
des Ubergeordneten Index (MSCI Canada Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente
ohne Rating nicht beriicksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfillung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschéftstage des Quartals berechnet.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu
reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und
der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile an. Daher
wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher sein wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgefiihrt. Der
Anlageverwalter wendet die verhaltensbasierten Ausschliisse von SVVK-ASIR
an.

Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der
Unternehmensfihrung jedes Unternehmens unter Beriicksichtigung der
Eigentums- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der Zusammensetzung
und Effektivitat seiner Leitungs- oder Kontrollorgane, der Effektivitat seiner
Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritdt seiner
Rechnungslegung. Auch das Verhalten der Unternehmen wird tberwacht,
einschlieBlich etwaiger Kontroversen, die den Wert des Unternehmens
erheblich beeintrachtigen kénnten.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflillung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt
90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.
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[ #1A
Nachhaltige O Andere
Investitionen 20% 6Skologische

[ Investitionen

[ #2 Andere ] #1B Andere
10% Okologische/soziale
Merkmale
70%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch
Investitionen in die Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um
die Wertentwicklung einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein
Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um
Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den Indexbestandteilen zu
erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fur den
direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps
(mit Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards,
Wahrungsswaps, Optionen, Optionsscheine und Devisenterminkontrakte)
abschlieflen, um den Index nachzubilden.
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In welchem Mindestmalfd sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestmal3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel handelt, betragt 0%.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?

0 Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

auf erneuerbare 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
Energie oder einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
CO2-arme
Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die | Taxonomiekonform W Taxonomiekonform
Kriterien fir (ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
Kernenergie ur'1d Kernenergie) und Kernenergie)
beinhalten Nicht Nicht
umfassende taxonomiekonform taxonomiekonform
Sicherheits- und
100% 100%

Abfallentsor-
gungsvorschriften.
* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

Erméglichende gegeniiber Staaten.

Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten
und ermdéglichende Téatigkeiten?

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur jede dieser
Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur jede dieser
Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fir
die Zwecke des Liquiditdts- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf
die Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fiir
die keine relevanten Daten verfiigbar sind, einschlie3lich Wertpapiere, die voraussichtlich
in Kirze im Index enthalten sein werden, oder Wertpapiere, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine ahnliche Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere bieten
kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Canada Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind
nachstehend aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelmafig neu gewichtet und
der Anlageverwalter wird den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik
des Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.
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Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschlie3lich der ESG-Merkmale, so genau wie
angemessen moglich nachzubilden.

Der Anlageverwalter uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt
eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die
Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Canada Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem MSCI Canada
Index (der ,Ubergeordnete Index®) zusammen und ist darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung einer Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von
streubesitzbereinigten Gewichtungen nach Marktkapitalisierung versucht, ein
Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes Profil in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als
auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte
Ausschlusse aus dem ubergeordneten Index vorgenommen werden. Der
Indexaufbau zielt auf eine streubesitzbereinigte Marktkapitalisierung von 50%
fur jeden Sektor des Global Industry Classification Standard (GICS®) ab

Der MSCI Canada Selection Index ist Teil der MSCI Canada Index-Serien und soll die
Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in
Kanada abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern in ihrem Sektor hohe
Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG®)
aufweisen. Der Index schlie3t basierend auf der Beteiligung an bestimmten
Geschaftsaktivititen sowie ESG-Ratings und dem Engagement in ESG-
Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes zielen auf eine Sektorreprasentation
von 50% im Vergleich zum ubergeordneten Index ab, mit dem Ziel, Unternehmen
mit den hochsten MSCI ESG-Ratings (BB oder hoher) in jedem Sektor
einzubeziehen. Die Auswahl der Bestandteile erfolgt aus dem Hauptindex, dem
MSCI Canada Index (der ,Ubergeordnete Index").

Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
verwickelt sind, die die Auswirkung ihrer Geschéftstatigkeit und/oder ihrer
Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung betreffen. Unternehmen miissen einen MSCI ESG
Controversies Score von 3 oder héher aufweisen, um fiir die Aufnahme in den
Index infrage zu kommen. Zweitens schlie3t der Index basierend auf MSCI
ESG Business Involvement Screening-Research und MSCI Climate Change-
Kennzahlen Unternehmen aus, die an den folgenden Geschéftstatigkeiten
beteiligt sind: Umstrittene Waffen, Atomwalffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Alkohol, Gliicksspiel, konventionelle Waffen, Kernenergie, Férderung fossiler
Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen
Teilfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte Uiberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlieRlich Sektoren und Ertragsschwellenwerten,
finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index* in
Kapitel 25 ,Teilfonds".

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

| @I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.msci.com/index-methodology
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Die EU-Taxonomie

ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
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ein Verzeichnis von
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nachhaltigen
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: UBS (Lux) Fund Solutions Il - UBS MSCI China All Shares  Unternehmenskennung (LEI-Code):

Universal

549300RJ30ORXSC3URS80

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja
O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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X

O

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthéalt es einen Mindestanteil
von 10% an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeit-

sindikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index“ bzw.
.Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt
beworben:

* Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Gibergeordneten Index liegt.

* Ein Emissionsindikator fir die CO2-Intensitat (1, 2), der unter dem des
Ubergeordneten Index (MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI China All Shares Universal Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen t6kologischen oder sozialen Merkmale,
die durch dieses Finanzprodukt beworben  werden,
herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

« dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf
einer Skala von 0 (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (hdchster/bester
Score) gemessen. Der MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde
liegenden Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und
ihrer Fahigkeit, diese Risiken im Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern.
MSCI ESG-Scores werden auch als Aufschliisselung der E-, S- und G-Scores
in Bezug auf die verschiedenen Komponenten dargestellt, die fir die Saulen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung bertcksichtigt werden. Die
Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend auf
den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt
berechnet werden. Dies ist dynamisch und bertcksichtigt die direkten
Anderungen aller zugrunde liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen
E-, S- und G-Werte auswirken. Der MSCI ESG-Score misst die finanziell
bedeutendsten Risiken und Chancen im Zusammenhang mit Umwelt,
Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf der Grundlage der
zentralen ESG-Themen. Darlber hinaus werden sektorbezogene
Unterschiede bertcksichtigt, indem fir jedes zentrale ESG-Thema
branchenspezifische ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und
Chancenbewertung macht den MSCI ESG-Score zu einem eher statischen
Maf3stab, da die relative Bewertung eines Sektors Uber einen langeren
Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den hodchsten Ratings sind
diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten wichtigen
ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten
eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhalt eine Punktzahl,
die zum gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI
ESG-Score des Produkts wird héher sein als der des Ubergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitéat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittiche CO2-Intensitat (,WACI“) misst das
Engagement eines Portfolios in CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-
Messgrol3e bietet einen Einblick in potenzielle Risiken im Zusammenhang mit
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dem Ubergang zu einer CO2-armeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer
hoheren CO2-Intensitdt wahrscheinlich einem hoheren Risiko im
Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und aufsichtsrechtlichen Risiken
ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der
einzelnen CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD
Mio.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Investitionen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert
werden, die Bestandteile des Index sind. MSCI China All Shares Universal
Indices zielen darauf ab, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie
abzubilden, die durch die Neugewichtung der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage bestimmter ESG-
Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhdhen soll, die sowohl ein
robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses
Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf der Grundlage verschiedener ESG-
und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer
Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) zu identifizieren und diese Faktoren in den Portfolioaufbau zu
integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst 0Okologische und soziale Saulen wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall,
Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder
und gesellschaftliche Chancen.

MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um
Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstitzen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, dkologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist,
berlcksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter, soweit dies fiur die Indexfamilie
angemessen ist, berlicksichtigt.

Die Indizes beriicksichtigen den MSCI ESG Controversies Score, der
Emittenten, die wesentliche Verletzungen der ESG-Normen begangen
haben, rechtzeitig herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeithahe und
konsistente Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf
Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem ,roten® MSCI ESG
Controversies Score von weniger als 1 werden von den
Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der Controversy Score misst
die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
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misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und
Grundsétze halt.

Das Finanzprodukt schliet Investitionen in Unternehmen aus, die
direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung,
Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder
chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool uUberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens,
mogliche VerstdRe gegen internationale Normen und Prinzipien wie
den Globalen Pakt der Vereinten Nationen sowie die Leistung im
Hinblick auf diese Normen und Prinzipien.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+R
esearch+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten berilicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Ja, dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist,
berucksichtigt.

Die Indizes berucksichtigen den MSCI ESG Controversies Score, der
Emittenten, die wesentliche Verletzungen der ESG-Normen begangen haben,
rechtzeitig herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente
Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem ,roten® MSCI ESG Controversies Score von weniger als 1
werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der Controversy Score
misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und Grundsatze halt.

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens, mdgliche
VerstoRe gegen internationale Normen und Prinzipien wie den Globalen Pakt
der Vereinten Nationen sowie die Leistung im Hinblick auf diese Normen und
Prinzipien.

Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der
Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel
von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen
Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschlisse von SVVK-ASIR
an. Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an
der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
durch Indexauswahl und passive Vermdgensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das
ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im
Rahmen des Indexauswahlprozesses beriicksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien
bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale
und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Indexanbieters verfligbar.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein Nachhaltigkeitsprofil ~ (MSCI ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Ubergeordneten Index (MSCI China All Shares Index)
liegt.

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fur die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die
des Ubergeordneten Index (MSCI China All Shares Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne
Rating nicht berucksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
beworbenen ©kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschaftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der
Investitionen zu reduzieren.

Dieses  Finanzprodukt investiert —mindestens 90%  seines
Gesamtnettovermdogens in Wertpapiere, die Bestandteile des Index
sind, und der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle
Indexbestandteile an. Daher wird erwartet, dass das daraus
resultierende ESG-Rating dieses Finanzprodukts hoher sein wird als
das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das einen Standardindex
nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Eine gute Unternehmensfuhrung ist ein wichtiger Faktor fir eine nachhaltige
Performance und ist daher in der Anlagestrategie des Anlageverwalters
verankert.

Der Anlageverwalter setzt ein firmeneigenes ESG Risk Dashboard ein, das
mehrere ESG-Datenquellen von internen und anerkannten externen Anbietern
kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren.
Ein umsetzbares Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin,
die er in seine Anlageentscheidungen einbeziehen kann. Bei der Bewertung der
guten Unternehmensfihrung werden die Struktur und die Unabhéangigkeit der
Leitungs- oder Kontrollorgane, die Ausrichtung der Vergutung, die Transparenz
von Eigentumsverhdltnissen und Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung
beriicksichtigt.
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Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt
90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 10%.

[ Andere
okologische

] #1A
Nachhaltig

[ #1B Andere
6kologische/
soziale Merkmale

[ Investitionen

[0 #2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 0kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Das Finanzprodukt bildet einen ESG-Index nach und kann die Wertentwicklung
des Index durch den Einsatz von Derivaten nachbilden. Derivate werden nur
dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Investitionen in die
Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um die Wertentwicklung
einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein Teilfonds einen
wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um Effizienzen beim Aufbau
eines Engagements in den Indexbestandteilen zu erzielen, insbesondere wenn
rechtliche oder praktische Hindernisse fur den direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps
(mit Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards,
Wahrungsswaps, P-Notes, Optionen, Optionsscheine und
Devisenterminkontrakte) abschlieRen, um den Index nachzubilden.
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In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend, da ausreichend zuverlassige Daten zur Konformitat mit der EU-
Taxonomie knapp sind und die Datenabdeckung zu gering ist, um eine bedeutende
Verpflichtung zu einem Mindestanteil an mit der EU-Taxonomie konformen
Investitionen in dieses Finanzprodukt zu unterstiitzen. Offenlegungen und Berichte zur
Taxonomiekonformitéat werden sich weiterentwickeln, wenn sich der EU-Rahmen
weiterentwickelt und Daten von Unternehmen zur Verfiigung gestellt werden. Auf dieser
Grundlage betragt das Mindestmal3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-
Taxonomie ausgerichteten Umweltziel handelt, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert*?

O Ja:
O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitonen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieB3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschliel3lich Staatsanleihen*

@ Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

@ Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

100% 100%

Die Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle
Risikopositionen gegeniber Staaten

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, da er nicht relevant ist (keine
taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

* Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt investiert in 6kologisch nachhaltige, aber nicht mit der EU-
Taxonomie konforme Wirtschaftstatigkeiten. Dies ist auf das Fehlen der
erforderlichen Durchfihrungsvorschriften und insbesondere auf das Fehlen
der erforderlichen taxonomierelevanten Daten, die von den Unternehmen, in
die investiert wird, zur Verfugung gestellt werden, sowie auf eine genau
definierte Berechnungsmethode zuritickzufiihren. Das Finanzprodukt zielt auf
einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen ab, wie im Abschnitt
~vermogensallokation“ dieses Anhangs angegeben. Diese Investitionen
haben ein Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die gemaf der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen
Investitionen von mehr als 0% ab.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” sind Barmittel und Instrumente ohne Rating
fur die Zwecke des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf
die Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere
umfassen, fur die keine relevanten Daten verfligbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt
beworbenen Merkmale benannt wurde, ist der MSCI China All Shares
Universal Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 0&kologischen und sozialen
Merkmale ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunadchst den Referenzwert aufgrund
seiner Relevanz fir seine Anlagestrategie und der Erreichung der
Merkmale, die er bewerben méchte, ausgewahlt. Der Index wird
monatlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten zu der vom
Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind nachstehend
aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie
auf die Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethode wird
kontinuierlich sichergestellt, da der Indexanbieter den Index
regelmaRig neu gewichtet und der Anlageverwalter den Index im
Einklang mit den in der Anlagepolitik des Fonds festgelegten
Grenzen nachbildet.
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Das Finanzprodukt hat zunachst den Referenzwert aufgrund
seiner Relevanz fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der
Merkmale, die er bewerben méchte, ausgewabhit.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des
Index und seine Merkmale, einschlie3lich der ESG-Merkmale, so
genau wie angemessen mdglich  nachzubilden. Der
Anlageverwalter tberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt
eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden,
wenn die Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des
Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem
relevanten breiten Marktindex?

Der MSCI China All Shares Universal Index basiert auf dem MSCI
China All Shares Index, seinem Ubergeordneten Index, und erfasst
groBe und mittelgroBe Unternehmen aus den Bereichen
chinesische A-Aktien, B-Aktien, H-Aktien, Red-Chips, P-Chips und
auslandische Notierungen (z. B. ADRs). Der Index zielt darauf ab,
die Gelegenheiten der in Hongkong, Shanghai, Shenzhen und
aulRerhalb Chinas notierten chinesischen Anteilsklassen
widerzuspiegeln. Der Index soll die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von
streubesitzbereinigten Gewichtungen nach Marktkapitalisierung
versucht, ein Engagement in Unternehmen aufzubauen, die
sowohl ein robustes Profil in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung (ESG) aufweisen als auch einen positiven
Trend zur Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte
Ausschlisse aus dem MSCI China All Shares Index
vorgenommen werden.

Die MSCI ESG Universal-Indizes werden in den folgenden
Schritten aufgebaut. Erstens werden die Aktien mit dem
schwachsten ESG-Profii aus einem MSCI Index (der
»=ubergeordneten Index“) ausgeschlossen. Wertpapiere werden aus
dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen Teilfonds
ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte Uberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlieB3lich Sektoren und
Ertragsschwellenwerten, finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung
des zugrunde liegenden Index” in Kapitel 25 ,Teilfonds®. Zweitens
wird der ESG-Neugewichtungsfaktor definiert, der eine Beurteilung
sowohl des aktuellen ESG-Profils (auf der Grundlage des aktuellen
MSCI ESG-Ratings) als auch des Trends in diesem Profil (auf der
Grundlage des MSCI ESG-Rating-Trends) widerspiegelt.
Schliel3lich werden die Wertpapiere aus den Streubesitzbereinigten
Marktkapitalgewichtungen des (bergeordneten Index unter
Verwendung der kombinierten ESG-Score neu gewichtet, um den
MSCI ESG Universal Index zu erstellen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten
Indexes eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem
folgenden Link zu finden:

https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
O0kologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung  umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI EM Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300NKN5SN6MQ2YL63

Okologische und/oder soziale Merkmale

I:IJa

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _~ %

D in  Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%
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Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

& Nein

Es werden damit 0Okologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20% an
nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

& mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeit-
sindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index“ bzw.
,Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt
beworben:

» Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des tibergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator furr die CO2-Intensitét (1, 2), der unter dem des tbergeordneten Index
(MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Emerging Markets Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

» dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala
von 0 (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (héchster/bester Score) gemessen. Der
MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens in
Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit, diese Risiken im
Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores werden auch als
Aufschlisselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die verschiedenen Komponenten
dargestellt, die fiir die Saulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigt
werden. Die Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend
auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt berechnet
werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der
MSCI ESG-Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im
Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf
der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Daruber hinaus werden sektorbezogene
Unterschiede berlcksichtigt, indem fir jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische
ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den
MSCI ESG-Score zu einem eher statischen MaR3stab, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den héchsten
Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten
wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten
eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhalt eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-Score des
Produkts wird hoher sein als der des tUbergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (,WWACI®) misst das Engagement eines
Portfolios in CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-Messgrof3e bietet einen Einblick in
potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-armeren
Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren CO2-Intensitat wahrscheinlich einem
hdéheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und aufsichtsrechtlichen
Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der einzelnen
CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.
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Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert
werden, die Bestandteile des Index sind, wobei eine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von 20% festgelegt wird. Der MSCI
Emerging Markets Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie  abzubilden, die durch die Neugewichtung der
streubesitzbereinigten Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage
bestimmter ESG-Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhdhen soll,
die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur
Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf der Grundlage
verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen hoheren MSCI ESG-Score als der
Ubergeordnete Index zu erzielen. MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen,
die Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu identifizieren und diese Faktoren in den
Portfolioaufbau zu integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst Okologische und soziale Saulen wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall,
Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder
und gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt aul3erdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator
fur die CO2-Intensitét (1 und 2) als die des Ubergeordneten Index zu erzielen.
MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um
Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstiitzen. Es unterstiitzt Anleger, die eine
Reihe von Zielen erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung
Uber Klimarisiken, die Umsetzung CO2-armer und fossilfreier Strategien, die
Anpassung an Temperaturpfade und die Beriicksichtigung des Klimawandel-
Research in ihren Risikomanagementprozessen, insbesondere durch die
Analyse von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom
Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, beriicksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie
angemessen ist, beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der
Emittenten, die in erheblichem Mal3e gegen ESG-Normen verstof3en,
zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeithahe und
konsistente Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf
Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies
Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst die
Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und
Grundsétze halt.

Das Finanzprodukt schlie3t Investitionen in Unternehmen aus, die

direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung,
Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder
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Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder
chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen
beziiglich der nachteiligen Auswirkungen der Geschéftstatigkeit,
Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfuhrung. Der in MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit den internationalen Normen in Einklang steht, die durch die
Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-Erklarung
Uber grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der
Vereinten Nationen dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies
Score féllt in eine Skala von 0 bis 10, wobei ,0“ die schwerwiegendste
Kontroverse darstellt. Unternehmen missen einen MSCI ESG
Controversies-Score von 3 oder héher aufweisen, um in den Index
aufgenommen werden zu kénnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Resea
rch+Controversies+Executive+tSummary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien far
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
somit vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, wie
folgt beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten,
die in erheblichem MaRe gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit und/oder den Produkten eines Unternehmens verstof3en,
sowie mogliche VerstdRe gegen internationale Normen und Grundséatze wie
den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und die Leistung in Bezug auf diese
Normen und Grundsétze zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente
Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score von weniger als 3
werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG
Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-
Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen
und Grundsétze halt.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitionsent-
scheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

x on
<% |

Dartber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschliisse von SVVK-ASIR
an. Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt
an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
durch Indexauswahl und passive Vermogensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das
ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im
Rahmen des Indexauswahlprozesses bericksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien
bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale
und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Indexanbieters verfligbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein  Nachhaltigkeitsprofii  (MSCI ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Ubergeordneten Index (MSCI Emerging Market Index)
liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fir die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die
des ubergeordneten Index (MSCI Emerging Markets Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente
ohne Rating nicht berticksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfillung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschaftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen
zu reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und
der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile an. Daher
wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher sein wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fuhrung
umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermdgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedrtickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreundli-
chen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,

z. B. firden
Ubergang zu einer
grunen Wirtschaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEXx), die
die umweltfreundl-
ichen betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiuhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgeftihrt. Der
Anlageverwalter wendet die verhaltensbasierten Ausschliisse von SVVK-ASIR
an.

Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der
Unternehmensfiuhrung jedes Unternehmens unter Beriicksichtigung der
Eigentums- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der Zusammensetzung
und Effektivitdt seiner Leitungs- oder Kontrollorgane, der Effektivitat seiner
Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritdt seiner
Rechnungslegung. Auch das Verhalten der Unternehmen wird Uberwacht,
einschliellich etwaiger Kontroversen, die den Wert des Unternehmens
erheblich beeintrachtigen kénnten.

Welche Vermodgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt
90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

LI #1A [ Andere

Okologische

Nachhaltige
Investitionen
20%

—L (] #1B Andere

Okologische/
soziale Merkmale
70%

[ Investitionen

[J #2 Andere
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 06kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch
Investitionen in die Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um
die Wertentwicklung einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein
Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um
Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den Indexbestandteilen zu
erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fur den
direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps
(mit Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards,
Waéhrungsswaps, Optionen, Optionsscheine und Devisenterminkontrakte)
abschliel3en, um den Index nachzubilden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit

m der EU-Taxonomie konform?

Das MindestmaR, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel handelt, betréagt 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert>?

0 Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

s Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekon-
formitat umfassen
die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien flr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermdoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhaus-
gasemis-
sionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

ra
sind

okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien
fur dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie
nicht
berlicksichtigen.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode

zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste

Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich
der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
[l Taxonomiekonform W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
100% 100%

*  Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
F.\J die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht
mit der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl
Umwelt- als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur
jede dieser Kategorien.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir jede dieser
Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fir die
Zwecke des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die
Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fur die
keine relevanten Daten verfligbar sind, einschlieBlich Wertpapiere, die voraussichtlich
in Kirze im Index enthalten sein werden, oder Wertpapiere, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine &hnliche Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere
bieten kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Emerging Markets Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind
nachstehend aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelmaRig neu gewichtet und
der Anlageverwalter wird den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik
des Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.

Das Finanzprodukt hat zunachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschlie8lich der ESG-Merkmale, so genau wie
angemessen moglich nachzubilden.

Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt

eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die
Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Emerging Markets Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem
MSCI Emerging Markets Index (der ,lUbergeordnete Index“) zusammen und ist
darauf ausgelegt, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie abzubilden, die
durch Neigung weg von streubesitzbereinigten Gewichtungen nach
Marktkapitalisierung versucht, ein Engagement in Unternehmen aufzubauen,
die sowohl ein robustes Profil in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als auch einen positiven Trend zur
Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte Ausschlisse aus dem
Ubergeordneten Index vorgenommen werden.

Der MSCI Emerging Markets Selection Index ist Teil der MSCI Emerging Markets
Index-Serien und soll die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung in Schwellenlandern abbilden, die im Vergleich zu
ihren Mitbewerbern in ihrem Sektor hohe Ratings im Bereich Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,ESG") aufweisen. Der Index schlie3t basierend
auf der Beteiligung an bestimmten Geschaftsaktivitdten sowie ESG-Ratings
und dem Engagement in ESG-Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes
zielen auf eine Sektorrepréasentation von 50% im Vergleich zum
Ubergeordneten Index ab, mit dem Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI
ESG-Ratings (BB oder héher) in jedem Sektor einzubeziehen. Die Auswahl der
Bestandteile erfolgt aus dem Hauptindex, dem MSCI Emerging Markets Index (der
,2ubergeordnete Index“). Der Indexaufbau zielt auf eine streubesitzbereinigte
Marktkapitalisierung von 50% fur jeden Sektor des Global Industry
Classification Standard (GICS®) ab

Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
verwickelt sind, die die Auswirkung ihrer Geschéftstatigkeit und/oder ihrer
Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung betreffen. Unternehmen miissen einen MSCI ESG
Controversies Score von 3 oder hoher aufweisen, um fir die Aufnahme in den
Index infrage zu kommen. Zweitens schlie3t der Index basierend auf MSCI ESG
Business Involvement Screening-Research und MSCI Climate Change-
Kennzahlen Unternehmen aus, die an den folgenden Geschéftstatigkeiten
beteiligt sind: Umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Alkohol, Glicksspiel, konventionelle Waffen, Kernenergie, Férderung fossiler
Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen
Teilfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte Gberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlie3lich Sektoren und Ertragsschwellenwerten,
finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index" in
Kapitel 25 ,Teilfonds".

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu
finden: https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Sie mussen lhren Wohnsitz und lhre Rolle eingeben und in der
Suchleiste nach dem Namen des Fonds suchen.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI EMU Selection

Okologische und/oder soziale Merkmale

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300J1BE9QOSLT7F93

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

&Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt: _~ %

D in  Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 0Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in  Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt:

%
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X

I:I Nein

Es werden damit 0©kologische/soziale

Merkmale  beworben  und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20% an

nachhaltigen Investitionen

D mit

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

einem Umweltziel in

EU-Taxonomie als okologisch
nachhaltig einzustufen sind
& mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen

Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeit-
sindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die
mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index* bzw.
,Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt
beworben:

» Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des tibergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator fur die CO2-Intensitét (1, 2), der unter dem des tbergeordneten Index
(MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI EMU Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

» dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala
von 0 (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (héchster/bester Score) gemessen. Der
MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens in
Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit, diese Risiken im
Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores werden auch als
Aufschlisselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die verschiedenen Komponenten
dargestellt, die fur die Sdulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigt
werden. Die Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend
auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt berechnet
werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der
MSCI ESG-Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im
Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf
der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Daruber hinaus werden sektorbezogene
Unterschiede berlcksichtigt, indem fir jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische
ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den
MSCI ESG-Score zu einem eher statischen MaRstab, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den héchsten
Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten
wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten
eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhalt eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-Score des
Produkts wird hoher sein als der des Ubergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (,WWACI®) misst das Engagement eines
Portfolios in CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-Messgrof3e bietet einen Einblick in
potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-armeren
Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren CO2-Intensitat wahrscheinlich einem
héheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und aufsichtsrechtlichen
Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der einzelnen
CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert
werden, die Bestandteile des Index sind, wobei eine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von 20% festgelegt wird. Der MSCI
EMU Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie
abzubilden, die durch die Neugewichtung der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage bestimmter ESG-
Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhdhen soll, die sowohl ein
robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses
Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf der Grundlage verschiedener ESG-
und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG-Score als der
Ubergeordnete Index zu erzielen. MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen,
die Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung (ESG) zu identifizieren und diese Faktoren in den
Portfolioaufbau zu integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst o©kologische und soziale Séaulen wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, Umweltchancen,
Humankapital,  Produkthaftung, = Widerstand der Stakeholder und
gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt auerdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator
fur die CO2-Intensitat (1 und 2) als die des ubergeordneten Index zu erzielen.
MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um
Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstltzen. Es unterstitzt Anleger, die eine
Reihe von Zielen erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung
Uber Klimarisiken, die Umsetzung CO2-armer und fossilfreier Strategien, die
Anpassung an Temperaturpfade und die Beriicksichtigung des Klimawandel-
Research in ihren Risikomanagementprozessen, insbesondere durch die
Analyse von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist,
berucksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie
angemessen ist, beruicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der
Emittenten, die in erheblichem Mal3e gegen ESG-Normen verstol3en,
zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und
konsistente Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf
Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies
Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst die
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Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und
Grundsatze halt.

Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus,
die direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung,
Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder
chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen
beziiglich der nachteiligen Auswirkungen der Geschéftstatigkeit,
Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfuhrung. Der in MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit den internationalen Normen in Einklang steht, die durch die
Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-Erklarung
Uber grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der
Vereinten Nationen dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies
Score féllt in eine Skala von 0 bis 10, wobei ,0“ die schwerwiegendste
Kontroverse darstellt. Unternehmen miissen einen MSCI ESG
Controversies-Score von 3 oder héher aufweisen, um in den Index
aufgenommen werden zu kénnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Resea
rch+Controversies+Executive+tSummary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien far
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
somit vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, wie
folgt beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten,
die in erheblichem MafRe gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit und/oder den Produkten eines Unternehmens verstof3en,
sowie mogliche VerstéRe gegen internationale Normen und Grundséatze wie
den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und die Leistung in Bezug auf diese
Normen und Grundsétze zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente

Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score von weniger als 3
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werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG
Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-
Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen
und Grundsétze halt.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschlisse von SVVK-ASIR
an. Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt
an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

O Nein

il Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

B Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
Die - v durch Indexauswahl und passive Vermodgensverwaltung zu bewerben.
Anlagestrategie
dient als Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das

ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im
. Rahmen des Indexauswahlprozesses beriicksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Investitionsent- . - . o

) Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien
schelqunggn, bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale
wobei bestimmte und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Kriterien wie Indexanbieters verfligbar.
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Richtschnur fur

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein  Nachhaltigkeitsprofii  (MSCI ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des tibergeordneten Index (MSCI EMU Index) liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fir die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die
des Ubergeordneten Index (MSCI EMU Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente
ohne Rating nicht beriicksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschéftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu
reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und
der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile an. Daher
wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher sein wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fuhrung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermoégensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekon-
forme
Tatigkeiten,
ausgedrickt
durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundli-
chen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,

z. B. firden
Ubergang zu einer
grunen Wirtschaft
- Betriebsaus-
gaben (OpEXx),
die die
umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiuhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgefiihrt. Der
Anlageverwalter wendet die verhaltensbasierten Ausschlisse von SVVK-ASIR an.

Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der
Unternehmensfuhrung jedes Unternehmens unter Bericksichtigung der
Eigentums- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der Zusammensetzung
und Effektivitdt seiner Leitungs- oder Kontrollorgane, der Effektivitat seiner
Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritdt seiner
Rechnungslegung. Auch das Verhalten der Unternehmen wird Uberwacht,
einschliellich etwaiger Kontroversen, die den Wert des Unternehmens
erheblich beeintrachtigen kénnten.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt
90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

O #1A
[ Andere

okologische

Nachhaltige

J Investitionen

P

—L [ #1B Andere

O # 2 Andere dkologische/soziale
10% Merkmale
70%

[ Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 06kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch
Investitionen in die Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um
die Wertentwicklung einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein
Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um
Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den Indexbestandteilen zu
erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fir den
direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps
(mit Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards,
Wahrungsswaps, Optionen, Optionsscheine und Devisenterminkontrakte)
abschliel3en, um den Index nachzubilden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestmal3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel handelt, betragt 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert®?

O Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein
Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekon- Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

formitat umfassen  jpvestitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der

fd (l)es g {ggrggsf udri a Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik

Begrenzung der die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
Emissionen und einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitidt

g'uef LeJrrrTzhee”rlf)g?e nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Energie oder
CO2-arme 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
Kraftstoffe bis einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Ende 2035. Die

Kriterien fur

Kernenergie

beinhalten W Taxonomiekonform W Taxonomiekonform

umfassende (ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas

Sicherheits- und und Kernenergie) und Kernenergie)

Abfallentsor- Nicht Nicht

gungsvorschriften. taxonomiekonform taxonomiekonform

Ermdglichende

Tatigkeiten 100% 100%
wirken

unmittelbar I . ] . I . -
ermoglichend * Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
darauf hin, dass gegeniiber Staaten.

andere

Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

¢ Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ubergangstatig-

keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch
keine CO2-
armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

v
sind
okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fiir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht
berlicksichtigen.

;-
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fir jede dieser
Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur jede dieser
Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fir die
Zwecke des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die
Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fur die
keine relevanten Daten verfligbar sind, einschlie3lich Wertpapiere, die voraussichtlich
in Klrze im Index enthalten sein werden, oder Wertpapiere, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine ahnliche Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere
bieten kénnen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

A
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI EMU Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewabhlt. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind
nachstehend aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelmafig neu gewichtet und
der Anlageverwalter wird den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik
des Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.

Das Finanzprodukt hat zunéachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mdochte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschliel3lich der ESG-Merkmale, so genau wie
angemessen moglich nachzubilden.

Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt
eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die
Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI EMU Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem MSCI EMU Index
(der ,Ubergeordnete Index) zusammen und ist darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung einer Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von
streubesitzbereinigten Gewichtungen nach Marktkapitalisierung versucht, ein
Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes Profil in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als
auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte
Ausschlisse aus dem Ubergeordneten Index vorgenommen werden.

Der MSCI EMU Selection Index ist Teil der MSCI EMU Index-Serien und soll die
Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung weltweit abbilden, die im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern in ihrem Sektor hohe Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG*) aufweisen. Der Index schlief3t basierend auf
der Beteiligung an bestimmten Geschéftsaktivitdten sowie ESG-Ratings und
dem Engagement in ESG-Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes zielen
auf eine Sektorrepréasentation von 50% im Vergleich zum ibergeordneten
Index ab, mit dem Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI ESG-Ratings
(BB oder héher) in jedem Sektor einzubeziehen. Die Auswahl der
Bestandteile erfolgt aus dem Hauptindex, dem MSCI EMU Index (der
,2ubergeordnete Index"). Der Indexaufbau zielt auf eine streubesitzbereinigte
Marktkapitalisierung von 50% fur jeden Sektor des Global Industry
Classification Standard des (GICS®) ab

Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores, um

Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
verwickelt sind, die die Auswirkung ihrer Geschéftstéatigkeit und/oder ihrer
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Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung betreffen. Unternehmen missen einen MSCI ESG
Controversies Score von 3 oder hoher aufweisen, um fir die Aufnahme in den
Index infrage zu kommen. Zweitens schlie3t der Index basierend auf MSCI
ESG Business Involvement Screening-Research und MSCI Climate Change-
Kennzahlen Unternehmen aus, die an den folgenden Geschéftstatigkeiten
beteiligt sind: Umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Alkohol, Glucksspiel, konventionelle Waffen, Kernenergie, Férderung fossiler
Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen
Teilfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte tiberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlie3lich Sektoren und Ertragsschwellenwerten,
finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index* in
Kapitel 25 , Teilfonds®.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link
zu finden: https://www.msci.com/indexes

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Sie missen lhren Wohnsitz und lhre Rolle eingeben und in der
Suchleiste nach dem Namen des Fonds suchen.

150


http://www.ubs.com/funds

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,

das in der Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
O0kologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung  umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI Europe Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300T3C3XERBPEF071

Okologische und/oder soziale Merkmale

DJa

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

D in  Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als oOkologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%

151

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

& Nein

Es  werden damit  dkologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20% an
nachhaltigen Investitionen

D mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

& mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als ©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

& mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeit-
sindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die
mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index* bzw.
,Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt
beworben:

» Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des tibergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator fur die CO2-Intensitat (1, 2), der unter dem des Ubergeordneten Index
(MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Europe Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

» dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala
von 0 (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (héchster/bester Score) gemessen. Der
MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens
in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit, diese Risiken
im Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores werden auch als
Aufschlusselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die verschiedenen Komponenten
dargestellt, die fiir die Saulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigt
werden. Die Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend
auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt berechnet
werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der
MSCI ESG-Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen
im Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen
auf der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Dariiber hinaus werden sektorbezogene
Unterschiede berlcksichtigt, indem fir jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische
ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den
MSCI ESG-Score zu einem eher statischen MaRstab, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den hdéchsten
Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten
wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten
eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhalt eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-Score des
Produkts wird hher sein als der des tibergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (,WWACI®) misst das Engagement eines
Portfolios in CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-Messgrof3e bietet einen Einblick in
potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-armeren
Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren CO2-Intensitéat wahrscheinlich einem
héheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und aufsichtsrechtlichen
Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der einzelnen
CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
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Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert
werden, die Bestandteile des Index sind, wobei eine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von 20% festgelegt wird. Der MSCI
Europe Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie
abzubilden, die durch die Neugewichtung der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage bestimmter ESG-
Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhdhen soll, die sowohl ein
robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses
Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf der Grundlage verschiedener ESG-
und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen hoheren MSCI ESG-Score als der
Ubergeordnete Index zu erzielen. MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen,
die Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu identifizieren und diese Faktoren in den
Portfolioaufbau zu integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst ©6kologische und soziale Séulen wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall,
Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder
und gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt auerdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator
fur die CO2-Intensitat (1 und 2) als die des lbergeordneten Index zu erzielen.
MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um
Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstitzen. Es unterstitzt Anleger, die eine
Reihe von Zielen erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung
Uber Klimarisiken, die Umsetzung CO2-armer und fossilfreier Strategien, die
Anpassung an Temperaturpfade und die Beriicksichtigung des Klimawandel-
Research in ihren Risikomanagementprozessen, insbesondere durch die
Analyse von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter, soweit dies flr die Indexfamilie angemessen ist,
berucksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie
angemessen ist, beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der

Emittenten, die in erheblichem Mal3e gegen ESG-Normen verstof3en,
zeitnah herausfiltert.
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MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und
konsistente Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf
Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies
Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst die
Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und
Grundsatze hélt.

Das Finanzprodukt schliet Investitionen in Unternehmen aus, die
direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung,
Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder
chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen
beziiglich der nachteiligen Auswirkungen der Geschéftstatigkeit,
Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiuhrung. Der in MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit den internationalen Normen in Einklang steht, die durch die
Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-Erklarung
Uber grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der
Vereinten Nationen dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies
Score féllt in eine Skala von 0 bis 10, wobei ,0“ die schwerwiegendste
Kontroverse darstellt. Unternehmen missen einen MSCI ESG
Controversies-Score von 3 oder hoher aufweisen, um in den Index
aufgenommen werden zu kénnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Resea
rch+Controversies+Executive+tSummary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriuicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
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somit vom Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, wie
folgt beriicksichtigt.

Der Index berticksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten,
die in erheblichem Mafle gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der
Geschéftstatigkeit und/oder den Produkten eines Unternehmens verstof3en,
sowie mogliche VerstdéRe gegen internationale Normen und Grundséatze wie
den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und die Leistung in Bezug auf diese
Normen und Grundséatze zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente
Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score von weniger als 3
werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG
Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-
Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen
und Grundsétze halt.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschlisse von SVVK-ASIR
an. Das Finanzprodukt schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt
an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
durch Indexauswahl und passive Vermogensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das
ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im
Rahmen des Indexauswahlprozesses beriicksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfuhrungskriterien
bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale
und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Indexanbieters verfligbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfiullung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein  Nachhaltigkeitsprofii  (MSCI  ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des ibergeordneten Index (MSCI Europe Index) liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fir die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die
des Ubergeordneten Index (MSCI Europe Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente
ohne Rating nicht berticksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
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beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschéftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen
zu reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und
der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile an. Daher
wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher sein wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Verfahrensweisen Unternehmen, in die investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgefiihrt. Der
einer guten Anlageverwalter wendet die verhaltensbasierten Ausschliisse von SVVK-ASIR
Unternehmens- an.
filhrung umfassen
solide Management- Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der
strukturen, die Unternehmensfihrung jedes Unternehmens unter Beriicksichtigung der
Beziehungen Eigentums- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der Zusammensetzung
zuden und Effektivitat seiner Leitungs- oder Kontrollorgane, der Effektivitat seiner
Arbeitnehmem, die Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritdt seiner
Verglitungvon Rechnungslegung. Auch das Verhalten der Unternehmen wird tberwacht,
Mltarbeltern sowie einschlieBlich etwaiger Kontroversen, die den Wert des Unternehmens
die Emhaltung_der erheblich beeintrachtigen kénnten.
Steuervorschriften.

Welche Vermégensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Q)
Ve

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der durch das Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt

90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.
Die
Vermégensallo- I #1A Oa
kation gibt den Nachhaltige " ngere

okologische

jeweiligen Anteil
der Investitionen

Investitionen

0,

in bestimmte O Investitionen —L 0%
Vermdgenswerte
an. O] #2 Andere [ #1B Andere

10% 6kologische/

soziale Merkmale
70%

e —— e — #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
forme Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Tatigkeiten, Okologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.
ausgedruckt
durch den Anteil

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des

der: . . N . .
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
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ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen o©kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch
Investitionen in die Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um
die Wertentwicklung einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein
Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um
Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den Indexbestandteilen zu
erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fir den
direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps
(mit Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards,
Wahrungsswaps, Optionen, Optionsscheine und Devisenterminkontrakte)
abschliel3en, um den Index nachzubilden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestmal, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel handelt, betragt 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert’?

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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0 Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik

die Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts

einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Ke(nenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Hl Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

;-

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht
mit der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl
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Umwelt- als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur
jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir jede dieser
Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fiir

die Zwecke des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die
Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fur die
keine relevanten Daten verfiigbar sind, einschlieBlich Wertpapiere, die voraussichtlich
in Kirze im Index enthalten sein werden, oder Wertpapiere, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine ahnliche Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere
bieten kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Europe Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewabhlt. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind
nachstehend aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelméRig neu gewichtet und
der Anlageverwalter wird den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik
des Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.

Das Finanzprodukt hat zunéachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts
und seine Merkmale, einschlieRlich der ESG-Merkmale, so genau wie
angemessen moglich nachzubilden.

Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt

eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die
Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Europe Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem MSCI Europe
Index (der ,ubergeordnete Index“) zusammen und ist darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung einer Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von
streubesitzbereinigten Gewichtungen nach Marktkapitalisierung versucht, ein
Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes Profil in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als
auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte
Ausschlisse aus dem Ubergeordneten Index vorgenommen werden.

Der MSCI Europe Selection Index ist Teil der MSCI Europe Index-Serien

und soll die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Japan abbilden, die im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern in ihrem Sektor hohe Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG*) aufweisen. Der Index schlief3t basierend auf
der Beteiligung an bestimmten Geschéftsaktivitaten sowie ESG-Ratings und
dem Engagement in ESG-Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes zielen
auf eine Sektorreprasentation von 50% im Vergleich zum Ubergeordneten
Index ab, mit dem Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI ESG-Ratings
(BB oder hoher) in jedem Sektor einzubeziehen. Die Auswahl der Bestandteile
erfolgt aus dem Hauptindex, dem MSCI Europe Index (der ,libergeordnete
Index“). Der Indexaufbau zielt auf eine streubesitzbereinigte
Marktkapitalisierung von 50% fiir jeden Sektor des Global Industry
Classification Standard (GICS®) ab

Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores,
um Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
verwickelt sind, die die Auswirkung ihrer Geschéftstatigkeit und/oder ihrer
Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung betreffen. Unternehmen miissen einen MSCI ESG
Controversies Score von 3 oder hoher aufweisen, um fir die Aufnahme in den
Index infrage zu kommen. Zweitens schlie3t der Index basierend auf MSCI ESG
Business Involvement Screening-Research und MSCI Climate Change-
Kennzahlen Unternehmen aus, die an den folgenden Geschaftstatigkeiten
beteiligt sind: Umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Alkohol, Glicksspiel, konventionelle Waffen, Kernenergie, Férderung fossiler
Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen
Teilfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte iberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlie3lich Sektoren und Ertragsschwellenwerten,
finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index" in
Kapitel 25 ,Teilfonds".

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu
finden: https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Sie missen Ihren Wohnsitz und lhre Rolle eingeben und in der
Suchleiste nach dem Namen des Fonds suchen.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EV) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung  umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI Japan Selection 549300BB42KM28MCFP33

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja & Nein

D Es wird damit ein Mindestanteil an & Es werden damit 0Okologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale  beworben  und obwohl keine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

enthdlt es einen Mindestanteil von 20% an
nachhaltigen Investitionen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie als okologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als Okologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in  Wirtschaftstatigkeiten, die nach g mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig einzustufen EU-Taxonomie nicht als ©kologisch
sind nachhaltig einzustufen sind

& mit einem sozialen Ziel
D Es wird damit ein Mindestanteil an D Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen
sozialen Ziel getatigt: Investitionen getatigt

%

161



Mit
Nachhaltigkeit-
sindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die
mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index” bzw.
,Referenzwert®) nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt
beworben:

« Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Gibergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator fiir die CO2-Intensitéat (1, 2), der unter dem des Ubergeordneten Index
(MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Japan Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

* dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala
von O (niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (hdchster/bester Score) gemessen. Der
MSCI ESG-Score basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens
in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit, diese Risiken
im Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores werden auch als
Aufschlisselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die verschiedenen Komponenten
dargestellt, die fiir die Saulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung beriicksichtigt
werden. Die Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend
auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt berechnet
werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der
MSCI ESG-Score misst die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im
Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf
der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Dariiber hinaus werden sektorbezogene
Unterschiede beruicksichtigt, indem fiir jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische
ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den
MSCI ESG-Score zu einem eher statischen MaR3stab, da die relative Bewertung eines
Sektors Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den héchsten
Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten
wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten
eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhélt eine Punktzahl, die zum
gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-Score des
Produkts wird héher sein als der des ubergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (,WWACI“) misst das Engagement eines
Portfolios in CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-Messgrof3e bietet einen Einblick in
potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-armeren
Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren CO2-Intensitéat wahrscheinlich einem
héheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und aufsichtsrechtlichen
Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der einzelnen
CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem
mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert
werden, die Bestandteile des Index sind, wobei eine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von 20% festgelegt wird. Der MSCI
Japan Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie
abzubilden, die durch die Neugewichtung der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage bestimmter ESG-
Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhéhen soll, die sowohl ein
robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses
Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf der Grundlage verschiedener ESG-
und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG-Score als der
Ubergeordnete Index zu erzielen. MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen,
die Risiken und Chancen ihrer Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG) zu identifizieren und diese Faktoren in den
Portfolioaufbau zu integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst o©kologische und soziale Saulen wie
Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall,
Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder
und gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt auf3erdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator
fur die CO2-Intensitat (1 und 2) als die des Ubergeordneten Index zu erzielen.
MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um
Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstiitzen. Es unterstiitzt Anleger, die eine
Reihe von Zielen erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung
Uber Klimarisiken, die Umsetzung CO2-armer und fossilfreier Strategien, die
Anpassung an Temperaturpfade und die Beriicksichtigung des Klimawandel-
Research in ihren Risikomanagementprozessen, insbesondere durch die
Analyse von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, ékologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie angemessen ist,
bertcksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie
angemessen ist, bertucksichtigt.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der
Emittenten, die in erheblichem Mal3e gegen ESG-Normen verstol3en,
zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeithahe und
konsistente Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf
Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI| ESG Controversies
Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst die
Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
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misst, wie gut sich der Emittent
an internationale Normen und Grundsatze halt.

Das Finanzprodukt schlie3t Investitionen in Unternehmen aus, die
direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung,
Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder
Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder
chemischen Waffen beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen
fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von
Unternehmen an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit und/oder die Produkte des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen
beziiglich der nachteiligen Auswirkungen der Geschéftstéatigkeit,
Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung. Der in MSCI ESG
Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit den internationalen Normen in Einklang steht, die durch die
Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-Erklarung
Uber grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der
Vereinten Nationen dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies
Score fallt in eine Skala von 0 bis 10, wobei ,,0“ die schwerwiegendste
Kontroverse darstellt. Unternehmen missen einen MSCI ESG
Controversies-Score von 3 oder hoher aufweisen, um in den Index
aufgenommen werden zu kdnnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Resea
rch+Controversies+Executive+Summary+Methodology+-
++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

“«

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitionsent-
scheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

O

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach.
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden
somit vom Indexanbieter, soweit dies fir die Indexfamilie angemessen ist, wie
folgt beriicksichtigt.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten,
die in erheblichem MaRe gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der
Geschéftstatigkeit und/oder den Produkten eines Unternehmens verstol3en,
sowie mogliche VerstdRe gegen internationale Normen und Grundséatze wie
den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und die Leistung in Bezug auf diese
Normen und Grundsétze zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente
Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score von weniger als 3
werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG
Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-
Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen
und Grundsétze halt.

Daruber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschliisse von SVVK-ASIR
an. Das Finanzprodukt schlieft Investitionen in Unternehmen aus, die direkt
an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem
Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen,
biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale
durch Indexauswahl und passive Vermogensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das
ESG-Profil des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im
Rahmen des Indexauswahlprozesses bertcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des
Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfuhrungskriterien
bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale
und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Indexanbieters verfligbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der |Investitionen zur Erfullung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein  Nachhaltigkeitsprofii (MSCI ESG-Score), das Uber dem
Nachhaltigkeitsprofil des Gibergeordneten Index (MSCI Japan Index) liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fiir die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die
des libergeordneten Index (MSCI Japan Index)

165



Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung
umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermdgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése,
die den Anteil der
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Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente
ohne Rating nicht bertcksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der
Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden,
werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller
Geschéftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu
reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und
der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile an. Daher
wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses
Finanzprodukts hoher sein wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das
einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgefiihrt. Der
Anlageverwalter wendet die verhaltensbasierten Ausschliisse von SVVK-ASIR an.

Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der
Unternehmensfihrung jedes Unternehmens unter Beriicksichtigung der
Eigentums- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der Zusammensetzung
und Effektivitat seiner Leitungs- oder Kontrollorgane, der Effektivitat seiner
Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritdit seiner
Rechnungslegung. Auch das Verhalten der Unternehmen wird tberwacht,
einschlieBlich etwaiger Kontroversen, die den Wert des Unternehmens
erheblich beeintrachtigen kénnten.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt
90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

[J #1A Nachhaltige
Investitionen

pAS

[ Investitionen
(] #1B Andere

[0 #2 Andere 6kologische/soziale
10% Merkmale
70%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.
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Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln
- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundli-
chen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,

z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
- Betriebsaus-
gaben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen ©kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch
Investitionen in die Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um
die Wertentwicklung einer Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein
Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet, oder b) um
Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den Indexbestandteilen zu
erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fiir den
direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps
(mit Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards,
Wahrungsswaps, Optionen, Optionsscheine und Devisenterminkontrakte)
abschlief3en, um den Index nachzubilden.

In welchem Mindestmalfd sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestmal3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen um nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel handelt, betréagt 0%.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?

0 Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

8 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik

die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts

einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
mTaxonomiekonform W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur jede dieser
Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit
der EU-Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt-
als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fur jede dieser
Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6ékologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fiir die
Zwecke des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die
Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fir die
keine relevanten Daten verfugbar sind, einschlie3lich Wertpapiere, die voraussichtlich
in Kirze im Index enthalten sein werden, oder Wertpapiere, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine dhnliche Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere
bieten kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen
Merkmale benannt wurde, ist der MSCI Japan Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind
nachstehend aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelmafig neu gewichtet und
der Anlageverwalter wird den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik
des Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.

Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz
fur seine Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben
mochte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts

und seine Merkmale, einschlie3lich der ESG-Merkmale, so genau wie
angemessen moglich nachzubilden.
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Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt
eingerichtet ist, und der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die
Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der MSCI Japan Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem MSCI Japan
Index (der ,Ubergeordnete Index®) zusammen und ist darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung einer Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von
streubesitzbereinigten Gewichtungen nach Marktkapitalisierung versucht, ein
Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes Profil in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als
auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte
Ausschlusse aus dem ubergeordneten Index vorgenommen werden.

Der MSCI Japan Selection Index ist Teil der MSCI Japan Index-Serien und soll die
Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Japan abbilden, die im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern in ihrem Sektor hohe Ratings im Bereich Umwelt, Soziales

und Unternehmensfihrung (,ESG") aufweisen. Der Index schlief3t basierend
auf der Beteiligung an bestimmten Geschéaftsaktivitdten sowie ESG-Ratings
und dem Engagement in ESG-Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes
zielen auf eine Sektorreprasentation von 50% im Vergleich zum
Ubergeordneten Index ab, mit dem Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI
ESG-Ratings (BB oder hoher) in jedem Sektor einzubeziehen. Die Auswahl
der Bestandteile erfolgt aus dem Hauptindex, dem MSCI Japan Index (der
L2ubergeordnete Index"). Der Indexaufbau zielt auf eine streubesitzbereinigte
Marktkapitalisierung von 50% fur jeden Sektor des Global Industry
Classification Standard (GICS®) ab

Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores, um
Unternehmen zu identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen
verwickelt sind, die die Auswirkung ihrer Geschéaftstatigkeit und/oder ihrer
Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung betreffen. Unternehmen missen einen MSCI ESG
Controversies Score von 3 oder hoher aufweisen, um fir die Aufnahme in den
Index infrage zu kommen. Zweitens schlie3t der Index basierend auf MSCI ESG
Business Involvement Screening-Research und MSCI Climate Change-
Kennzahlen Unternehmen aus, die an den folgenden Geschaftstatigkeiten
beteiligt sind: Umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak,
Alkohol, Gliicksspiel, konventionelle Waffen, Kernenergie, Férderung fossiler
Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.

Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen
Teilfonds ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten
Schwellenwerte iiberschritten werden. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussparametern, einschlie3lich Sektoren und Ertragsschwellenwerten,
finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index" in
Kapitel 25 ,Teilfonds".

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu
finden: https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Sie mussen lhren Wohnsitz und lhre Rolle eingeben und in der
Suchleiste nach dem Namen des Fonds suchen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel
6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI Pacific Ex Japan Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

5493006 CEWZUHB3DNK26

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

DJa

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt: _~ %

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt:

%
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& Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen

Mindestanteil von 20% an nachhaltigen

Investitionen

D mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als Okologisch

nachhaltig einzustufen sind
g mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als ©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

& mit einem sozialen Ziel

Es werden damit okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen

Investitionen getétigt



Mit
Nachhaltigkeit-
sindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die
mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index* bzw. ,Referenzwert”) nach.
Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt beworben:

» Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil des
Ubergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator fiir die CO2-Intensitét (1, 2), der unter dem des Ubergeordneten Index (MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen Merkmale benannt wurde,
ist der MSCI Pacific ex Japan Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
» dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala von 0
(niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (hdchster/bester Score) gemessen. Der MSCI ESG-Score basiert
auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische ESG-Risiken und
ihrer Fahigkeit, diese Risiken im Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI ESG-Scores werden auch
als Aufschliisselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die verschiedenen Komponenten dargestellt, die fir
die Saulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung berticksichtigt werden. Die Komponenten sind auch auf
einer Skala von 0 bis 10 eingestuft. Basierend auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter
Durchschnitt berechnet werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der MSCI ESG-Score misst
die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem und
Unternehmensfihrung von Unternehmen auf der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Darlber hinaus
werden sektorbezogene Unterschiede berlicksichtigt, indem fur jedes zentrale ESG-Thema branchenspezifische
ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht den MSCI ESG-Score zu einem
eher statischen Maf3stab, da die relative Bewertung eines Sektors Uiber einen langeren Zeitraum konstant bleibt.
Unternehmen mit den hochsten Ratings sind diejenigen, deren Management ihrer Risiken in den oben genannten
wichtigen ESG-Themen und den damit verbundenen Problemen als am Besten eingestuft wird. Jedes
Unternehmen im Produktportfolio erhélt eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG-Score des
Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-Score des Produkts wird héher sein als der des tibergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittiche CO2-Intensitdt (,WACI*) misst das Engagement eines Portfolios in
CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-MessgréRe bietet einen Einblick in potenzielle Risiken im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-adrmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hoheren
CO2-Intensitat wahrscheinlich einem hoheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen Markt- und
aufsichtsrechtlichen Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen und der einzelnen
CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem mindestens 90% seines
Gesamtnettovermogens in Wertpapiere investiert werden, die Bestandteile des Index sind, wobei eine
Verpflichtung zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von 20% festgelegt wird. Der MSCI
Pacific ex Japan Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie abzubilden,
die durch die Neugewichtung der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der
Grundlage bestimmter ESG-Kennzahlen das Engagement in Unternehmen erhdhen soll, die sowohl ein
robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei
Unternehmen auf der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen héheren MSCI ESG-Score als der ibergeordnete Index
zu erzielen. MSCIl ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer Investitionen
in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu identifizieren und diese
Faktoren in den Portfolioaufbau zu integrieren.
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Das MSCI ESG-Rating umfasst 6kologische und soziale Séulen wie Klimawandel, Naturkapital,
Umweltverschmutzung und Abfall, Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der
Stakeholder und gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt auRerdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator fur die CO2-Intensitéat
(1 und 2) als die des ubergeordneten Index zu erzielen. MSCI Climate Change Metrics stellt Klimadaten
und -instrumente bereit, um Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -chancen in ihre
Anlagestrategie und -prozesse zu unterstitzen. Es unterstitzt Anleger, die eine Reihe von Zielen
erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung Uber Klimarisiken, die Umsetzung
CO2-armer und fossilfreier Strategien, die Anpassung an Temperaturpfade und die Beriicksichtigung
des Klimawandel-Research in ihren Risikomanagementprozessen, insbesondere durch die Analyse
von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Indexanbieter, soweit dies fiir die
Indexfamilie angemessen ist, beriicksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom
Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, beriicksichtigt.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der Emittenten, die in
erheblichem MaRRe gegen ESG-Normen versto3en, zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente Bewertungen von
ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes
ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten
an wichtigen ESG-Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale
Normen und Grundsétze hélt.

Das Finanzprodukt schlie3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der Nutzung,
Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von Streumunition
und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder chemischen Waffen
beteiligt sind.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uberwacht die Beteiligung von Unternehmen an
erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die Geschéftstatigkeit und/oder die Produkte
des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen beziglich der nachteiligen
Auswirkungen der Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens
auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung. Der in MSCI ESG Controversies
verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass er mit den internationalen Normen in
Einklang steht, die durch die Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-
Erklarung Uber grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der Vereinten
Nationen dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies Score féllt in eine Skala von 0
bis 10, wobei ,0“ die schwerwiegendste Kontroverse darstellt. Unternehmen missen einen
MSCI ESG Controversies-Score von 3 oder hoher aufweisen, um in den Index aufgenommen
werden zu kdnnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controversies+Execu
tive+tSummary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 0©kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten
bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirrfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden somit vom Indexanbieter, soweit dies fir die
Indexfamilie angemessen ist, wie folgt berticksichtigt.

Der Index berticksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten, die in erheblichem
MafRe gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit und/oder den Produkten
eines Unternehmens verstoRBen, sowie mdogliche Verstdl3e gegen internationale Normen und
Grundsatze wie den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und die Leistung in Bezug auf diese
Normen und Grundséatze zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente Bewertungen von
ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies
Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG
Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und Grundséatze halt.

Dariiber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschliisse von SVVK-ASIR an. Das Finanzprodukt
schlieft Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der Nutzung, Entwicklung, Herstellung,
Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von Streumunition und/oder Antipersonenminen,
Atomwaffen, biologischen Waffen oder chemischen Waffen beteiligt sind.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale durch Indexauswahl und
passive Vermogensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das ESG-Profil des Index
nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im Rahmen des Indexauswahlprozesses
berlcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des Indexanbieters anhand von Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfihrungskriterien bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden sind auf der Website des
Indexanbieters verfugbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?
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Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der Anlagen zur
Erreichung der durch dieses Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein Nachhaltigkeitsprofil (MSCI ESG-Score), das Uiber dem Nachhaltigkeitsprofil des tibergeordneten
Index (MSCI Pacific ex Japan Index) liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fur die CO2-Intensitat (1 und 2), der niedriger ist als die des tbergeordneten
Index (MSCI Pacific ex Japan Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating nicht
beriicksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil der Investitionen,
die zur Erflllung der durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
verwendet werden, werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts der Werte aller Geschéftstage
des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere, die
Bestandteile des Index sind, und der Indexanbieter wendet ESG-Ratings auf alle Indexbestandteile
an. Daher wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-Rating dieses Finanzprodukts héher sein
wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts, das einen Standardindex nachbildet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiithrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgefihrt. Der Anlageverwalter wendet die
verhaltensbasierten Ausschlisse von SVVK-ASIR an.

Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der Unternehmensfiihrung jedes
Unternehmens unter Beriicksichtigung der Eigentums- und Kontrollstrukturen des Unternehmens, der
Zusammensetzung und Effektivitdt seiner Leitungs- oder Kontrollorgane, der Effektivitat seiner
Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritét seiner Rechnungslegung. Auch das Verhalten
der Unternehmen wird Uberwacht, einschlieBlich etwaiger Kontroversen, die den Wert des
Unternehmens erheblich beeintrachtigen konnten.
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Welche Vermodgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erflllung der durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt 90%. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen des
Finanzprodukts betragt 20%.

] #1A
Nachhaltige
Investitionen O Andere
okologische

20%

[ #1B Andere -

I #2 Andere 1 okologische/

10% soziale Merkmale
70%

[ Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Investitionen in die
Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um die Wertentwicklung einer
Wahrungsabsicherung abzubilden, wenn ein Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index nachbildet,
oder b) um Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den Indexbestandteilen zu erzielen,
insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse fur den direkten Zugang zu einem Markt
bestehen, auf den sich der Index bezieht.
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Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps (mit Ausnahme von
gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards, Wahrungsswaps, Optionen, Optionsscheine und
Devisenterminkontrakte) abschlieRen, um den Index nachzubilden.

m In welchem Mindestmalfd sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Das Mindestmal3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen um nachhaltige
Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel handelt, betragt 0%.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert®?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein
Mit Blick auf
dle EU- . . o . - .
Taxonomiekon- Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
formitat umfassen Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
?'e K_Irltengn fudr_ Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
ossiles Gas die Vs . . L. . . .
Begrenzung der Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéhrend die
Emissionen und zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die Umstellung die keine Staatsanleihen umfassen.
auf erneuerbare
Energie oder 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
CO2-arme . einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie W Taxonomiekonform (ohne @ Taxonomiekonform (ohne
beinhalten fossiles Gas und fossiles Gas und
umfassende Kernenergie) Kernenergie)
Sicherheits- und Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
Abfallentsor-
gungsvorschriften.
Ermoglichende 100% 100%
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermdglichend
darauf hin,

dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstétig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

* Fiar die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

° Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.

177



ra
sind

Okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht

berlicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
nachhaltige
Investitionsziel
des
Finanzprodukts
erreicht wird.
Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

;-

A

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt- als auch soziale Ziele, es gibt jedoch
keine spezifischen Mindestanteile fur jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt- als auch soziale Ziele, es gibt jedoch keine
spezifischen Mindestanteile fir jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fiir die Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die Indexgewichtung enthalten. Diese Kategorie kann auch
Wertpapiere umfassen, fiir die keine relevanten Daten verfiigbar sind, einschliellich Wertpapiere, die
voraussichtlich in Kiirze im Index enthalten sein werden, oder Wertpapiere, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine ahnliche Rendite wie die im Index enthaltenen Wertpapiere bieten kénnen.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen Merkmale benannt wurde,
ist der MSCI Pacific ex Japan Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz fur seine
Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben méchte, ausgewahlt. Der Index
wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten zu der vom Indexanbieter angewandten
Indexmethodik sind nachstehend aufgefihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich sichergestellt, da der
Indexanbieter den Index regelmafig neu gewichtet und der Anlageverwalter wird den Index im
Einklang mit den in der Anlagepolitik des Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.

Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz fur seine
Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben mdchte, ausgewahlt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts und seine Merkmale,
einschlielich der ESG-Merkmale, so genau wie angemessen mdglich nachzubilden.
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Der Anlageverwalter Uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt eingerichtet ist, und der
Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die Indexmethodik nicht mehr der Anlagestrategie des
Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem MSCI Pacific ex Japan
Index (der ,ubergeordnete Index”) zusammen und ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von streubesitzbereinigten Gewichtungen nach
Marktkapitalisierung versucht, ein Engagement in Unternehmen aufzubauen, die sowohl ein robustes
Profil in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als auch einen
positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils, wobei bestimmte Ausschlisse aus dem
Ubergeordneten Index vorgenommen werden.

Der MSCI Pacific ex Japan Selection Index ist Teil der MSCI Pacific ex Japan Index-Serien und
soll die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in Japan
abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern in ihnrem Sektor hohe Ratings im Bereich Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung (,ESG*) aufweisen. Der Index schlief3t basierend auf der
Beteiligung an bestimmten Geschaftsaktivitdten sowie ESG-Ratings und dem Engagement in ESG-
Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes zielen auf eine Sektorreprasentation von 50% im
Vergleich zum Ubergeordneten Index ab, mit dem Ziel, Unternehmen mit den héchsten MSCI ESG-
Ratings (BB oder hoher) in jedem Sektor einzubeziehen. Die Auswahl der Bestandteile erfolgt aus
dem Hauptindex, dem MSCI Pacific ex Japan Index (der ,Ubergeordnete Index”). Der Indexaufbau
zielt auf eine streubesitzbereinigte Marktkapitalisierung von 50% fiir jeden Sektor des Global Industry
Classification Standard (GICS®) ab

Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores, um Unternehmen zu identifizieren,
die in sehr schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind, die die Auswirkung ihrer Geschéftstatigkeit
und/oder ihrer Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung betreffen. Unternehmen miissen einen MSCI ESG Controversies Score von 3
oder hoher aufweisen, um fir die Aufnahme in den Index infrage zu kommen. Zweitens schlief3t der
Index basierend auf MSCI ESG Business Involvement Screening-Research und MSCI Climate
Change-Kennzahlen Unternehmen aus, die an den folgenden Geschaftstatigkeiten beteiligt sind:
Umstrittene Waffen, Atomwalffen, zivile Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Glicksspiel, konventionelle
Waffen, Kernenergie, Férderung fossiler Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.
Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen Teilfonds ausgeschlossen,
wenn die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte Uberschritten werden. Weitere Einzelheiten
zu den Ausschlussparametern, einschlielich Sektoren und Ertragsschwellenwerten, finden Sie im
Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden Index” in Kapitel 25 , Teilfonds®.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu finden:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Sie missen Ihren Wohnsitz und lhre Rolle eingeben und in der Suchleiste nach dem
Namen des Fonds suchen.
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Eine nachhaltige
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Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
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sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

UBS (Lux) Fund Solutions Il — UBS MSCI UK Selection

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300Q01C2JP70GG168

Okologische und/oder soziale Merkmale

DJa

D Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

D Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%
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Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

& Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 20% an nachhaltigen
Investitionen

D mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig
einzustufen sind

|Z mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als  06kologisch
nachhaltig einzustufen sind

|Z mit einem sozialen Ziel

Es werden damit okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen

Investitionen getatigt
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index (,Index” bzw. ,Referenzwert®)
nach. Die folgenden Merkmale werden durch das Finanzprodukt beworben:

« Verfolgen eines Index mit einem Nachhaltigkeitsprofil (ESG-Score), das tiber dem Nachhaltigkeitsprofil des
Uibergeordneten Index liegt.

« Ein Emissionsindikator fur die CO2-Intensitat (1, 2), der unter dem des tbergeordneten Index (MSCI) liegt.

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen Merkmale benannt
wurde, ist der MSCI UK Selection Index.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden anhand der folgenden Indikatoren gemessen:
» dem MSCI ESG-Score

MSCI ESG-Scores werden von MSCI ESG Research bereitgestellt und auf einer Skala von 0
(niedrigster/schlechtester Score) bis 10 (hochster/bester Score) gemessen. Der MSCI ESG-Score
basiert auf dem Risiko des zugrunde liegenden Unternehmens in Bezug auf branchenspezifische
ESG-Risiken und ihrer Fahigkeit, diese Risiken im Vergleich zu ihren Mitbewerbern zu mindern. MSCI
ESG-Scores werden auch als Aufschlisselung der E-, S- und G-Scores in Bezug auf die
verschiedenen Komponenten dargestellt, die fur die Saulen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung beriicksichtigt werden. Die Komponenten sind auch auf einer Skala von 0 bis
10 eingestuft. Basierend auf den einzelnen E-, S- und G-Werten kann ein gewichteter Durchschnitt
berechnet werden. Dies ist dynamisch und beriicksichtigt die direkten Anderungen aller zugrunde
liegenden Ergebnisse, die sich auf die einzelnen E-, S- und G-Werte auswirken. Der MSCI ESG-Score
misst die finanziell bedeutendsten Risiken und Chancen im Zusammenhang mit Umwelt, Sozialem
und Unternehmensfiihrung von Unternehmen auf der Grundlage der zentralen ESG-Themen. Dariiber
hinaus werden sektorbezogene Unterschiede beriicksichtigt, indem fir jedes zentrale ESG-Thema
branchenspezifische ESG-Themen identifiziert werden. Diese Risiko- und Chancenbewertung macht
den MSCI ESG-Score zu einem eher statischen Maf3stab, da die relative Bewertung eines Sektors
Uber einen langeren Zeitraum konstant bleibt. Unternehmen mit den héchsten Ratings sind diejenigen,
deren Management ihrer Risiken in den oben genannten wichtigen ESG-Themen und den damit
verbundenen Problemen als am Besten eingestuft wird. Jedes Unternehmen im Produktportfolio erhalt
eine Punktzahl, die zum gesamten MSCI ESG-Score des Produktportfolios beitragt. Der MSCI ESG-
Score des Produkts wird hdher sein als der des Ubergeordneten Index.

« der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat (Scope 1+2) MSCI

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (,WACI“) misst das Engagement eines Portfolios in
CO2-intensiven Unternehmen. Die WACI-Messgrof3e bietet einen Einblick in potenzielle Risiken im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer CO2-armeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer
héheren CO2-Intensitat wahrscheinlich einem hdheren Risiko im Zusammenhang mit CO2-bezogenen
Markt- und aufsichtsrechtlichen Risiken ausgesetzt sind. Sie ist die Summe der Portfoliogewichtungen
und der einzelnen CO2-Intensitaten (CO2-Emissionen Scope 1+2 / Umsatz USD Mio.).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt, nachhaltige Anlagen zu tatigen, indem mindestens 90%
seines Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere investiert werden, die Bestandteile des Index
sind, wobei eine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen von

-181-



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

20% festgelegt wird. Der MSCI UK Selection Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie abzubilden, die durch die Neugewichtung der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierungsgewichtungen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kennzahlen das
Engagement in Unternehmen erhéhen soll, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch
einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei Unternehmen auf
der Grundlage verschiedener ESG- und Klimawandelkriterien ausgeschlossen werden.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, einen htheren MSCI ESG-Score als der Ubergeordnete
Index zu erzielen. MSCI ESG-Ratings sollen Anlegern helfen, die Risiken und Chancen ihrer
Investitionen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) zu
identifizieren und diese Faktoren in den Portfolioaufbau zu integrieren.

Das MSCI ESG-Rating umfasst oOkologische und soziale Saulen wie Klimawandel,
Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, Umweltchancen, Humankapital,
Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder und gesellschaftliche Chancen.

Das Finanzprodukt strebt auf3erdem an, einen niedrigeren Emissionsindikator fur die CO2-
Intensitét (1 und 2) als die des Ubergeordneten Index zu erzielen. MSCI Climate Change Metrics
stellt Klimadaten und -instrumente bereit, um Anleger bei der Integration von Klimarisiken und -
chancen in ihre Anlagestrategie und -prozesse zu unterstitzen. Es unterstiitzt Anleger, die eine
Reihe von Zielen erreichen wollen, wie z. B. die Messung und Berichterstattung tiber Klimarisiken,
die Umsetzung CO2-armer und fossilfreier Strategien, die Anpassung an Temperaturpfade und
die Beriicksichtigung des Klimawandel-Research in ihren Risikomanagementprozessen,
insbesondere durch die Analyse von Klimaszenarien fiir Ubergangs- und physische Risiken.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren fur
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Indexanbieter, soweit
dies fur die Indexfamilie angemessen ist, beriicksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom
Indexanbieter, soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, beriicksichtigt.

Der Index beriicksichtigt den MSCI ESG Controversies Score,der Emittenten, die
in erheblichem Mal3e gegen ESG-Normen versto3en, zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeithahe und Kkonsistente
Bewertungen von ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern.
Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score von weniger als 3 werden
von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen. Der MSCI ESG Controversies
Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-Kontroversen und
misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und Grundsétze halt.
Das Finanzprodukt schlieBt Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der
Nutzung, Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von
Streumunition und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen
oder chemischen Waffen beteiligt sind.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Das MSCI ESG Controversies-Tool Uiberwacht die Beteiligung von Unternehmen
an erheblichen ESG-Kontroversen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit und/oder
die Produkte des Unternehmens.

MSCI ESG Controversies bietet Bewertungen von Kontroversen beziiglich der
nachteiligen Auswirkungen der Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen
eines Unternehmens auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung. Der
in MSCI ESG Controversies verwendete Bewertungsrahmen ist so konzipiert, dass
er mit den internationalen Normen in Einklang steht, die durch die
Menschenrechtserklarung der Vereinten Nationen, die ILO-Erklarung Uber
grundlegende Rechte bei der Arbeit und den Globalen Pakt der Vereinten Nationen
dargestellt werden. Der MSCI ESG Controversies Score fallt in eine Skala von 0
bis 10, wobei ,0“ die schwerwiegendste Kontroverse darstellt. Unternehmen
mussen einen MSCI ESG Controversies-Score von 3 oder hoher aufweisen, um in
den Index aufgenommen werden zu kdnnen.

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controver
sies+Executive+tSummary+Methodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-
2f0a889b6bd4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirrfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und bildet einen Index nach. Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden somit vom Indexanbieter,
soweit dies fur die Indexfamilie angemessen ist, wie folgt beriicksichtigt.

Der Index bericksichtigt den MSCI ESG Controversies Score, der Emittenten, die in
erheblichem MaRe gegen ESG-Normen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit
und/oder den Produkten eines Unternehmens verstof3en, sowie mégliche VerstolRe gegen
internationale Normen und Grundséatze wie den Globalen Pakt der Vereinten Nationen und
die Leistung in Bezug auf diese Normen und Grundsétze zeitnah herausfiltert.

MSCI ESG Controversies wurden entwickelt, um zeitnahe und konsistente Bewertungen von
ESG-Kontroversen in Bezug auf Emittenten zu liefern. Emittenten mit einem MSCI ESG
Controversies Score von weniger als 3 werden von den Nachhaltigkeitsindizes ausgeschlossen.
Der MSCI ESG Controversies Score misst die Beteiligung eines Emittenten an wichtigen ESG-
Kontroversen und misst, wie gut sich der Emittent an internationale Normen und Grundsétze halt.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fur
Investitionsent-
scheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Darlber hinaus wendet der Anlageverwalter die Ausschlisse von SVVK-ASIR an. Das
Finanzprodukt schlie3t Investitionen in Unternehmen aus, die direkt an der Nutzung,
Entwicklung, Herstellung, Lagerung, Ubertragung oder dem Handel von Streumunition
und/oder Antipersonenminen, Atomwaffen, biologischen Waffen oder chemischen Waffen
beteiligt sind.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, die in diesem Anhang beschriebenen Merkmale durch
Indexauswahl und passive Vermégensverwaltung zu bewerben.

Dieses Finanzprodukt wird passiv verwaltet und versucht, die Wertentwicklung und das ESG-Profil
des Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und Risiken werden im Rahmen des
Indexauswahlprozesses berticksichtigt. Der Index, der nach Angaben des Indexanbieters anhand von
Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungskriterien bewertet wird, und alle vom Indexanbieter zur
Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken der Indexbestandteile verwendete Methoden
sind auf der Website des Indexanbieters verfiigbar.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der
Anlagen zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt beworbenen Merkmale verwendet:

Merkmal 1):

Ein Nachhaltigkeitsprofil (MSCI ESG-Score), das uber dem Nachhaltigkeitsprofil des
Ubergeordneten Index (MSCI UK Index) liegt

Merkmal 2):

Ein Emissionsindikator fir die CO2-Intensitdat (1 und 2), der niedriger ist als die des
Ubergeordneten Index (MSCI UK Index)

Bei den Berechnungen werden Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating nicht
berucksichtigt.

Die Merkmale, der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil der
Investitionen, die zur Erflllung der durch das Finanzprodukt beworbenen okologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, werden am Quartalsende anhand des
Durchschnitts der Werte aller Geschéftstage des Quartals berechnet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu reduzieren.

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90% seines Gesamtnettovermdgens in
Wertpapiere, die Bestandteile des Index sind, und der Indexanbieter wendet ESG-Ratings
auf alle Indexbestandteile an. Daher wird erwartet, dass das daraus resultierende ESG-
Rating dieses Finanzprodukts hoéher sein wird als das ESG-Rating eines Finanzprodukts,
das einen Standardindex nachbildet.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermégensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln
- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,

z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, wird vom Indexanbieter durchgefiihrt. Der Anlageverwalter wendet die
verhaltensbasierten Ausschliisse von SVVK-ASIR an.

Die Analyse von MSCI ESG Ratings beginnt mit einer Bewertung der Unternehmensfuhrung
jedes Unternehmens unter Berucksichtigung der Eigentums- und Kontrollstrukturen des
Unternehmens, der Zusammensetzung und Effektivitét seiner Leitungs- oder Kontrollorgane,
der Effektivitat seiner Praktiken zur Schaffung von Anreizen und der Integritdt seiner
Rechnungslegung. Auch das Verhalten der Unternehmen wird tUberwacht, einschlieRlich
etwaiger Kontroversen, die den Wert des Unternehmens erheblich beeintrachtigen kénnten.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen, die zur Erfullung der durch das Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale verwendet werden, betragt 90%. Der Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen des Finanzprodukts betragt 20%.

LI #1A

Nachhaltige [ Andere
Investitionen 6kologische

20%
- E=i
Investitionen —L [ #1B Andere
O #2 Andere 6kologische/soziale
10% Merkmale
70%

#1 Ausgerichtet auf 0kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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- Betriebsaus-
gaben (OpEXx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur dann eingesetzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch Investitionen in
die Indexbestandteile erreicht werden kann, insbhesondere um die Wertentwicklung einer
Waéhrungsabsicherung abzubilden, wenn ein Teilfonds einen wahrungsabgesicherten Index
nachbildet, oder b) um Effizienzen beim Aufbau eines Engagements in den
Indexbestandteilen zu erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder praktische Hindernisse
fur den direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Das Finanzprodukt kann insbesondere eine Reihe von indexbezogenen Swaps (mit
Ausnahme von gedeckten Swaps) und Derivaten (Futures, Forwards, Wahrungsswaps,
Optionen, Optionsscheine und Devisenterminkontrakte) abschlieen, um den Index
nachzubilden.

In welchem Mindestmalfd sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

m Taxonomie konform?

Das Mindestmaf3, in dem es sich bei den diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen um
nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel handelt,
betragt 0%.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekon-
formitat umfassen
die Kriterien flr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitonen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform

W Taxonomiekonform

100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdglichende
Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstétig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

v
sind

okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

V-

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt- als auch soziale
Ziele, es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fiir jede dieser Kategorien.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt zielt auf einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, der nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, von 20% ab. Diese Investitionen haben sowohl Umwelt- als auch soziale Ziele,
es gibt jedoch keine spezifischen Mindestanteile fir jede dieser Kategorien.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” sind Barmittel und Instrumente ohne Rating fir die Zwecke des
Liquiditéats- und Portfoliorisikomanagements in Bezug auf die Indexgewichtung enthalten. Diese
Kategorie kann auch Wertpapiere umfassen, fur die keine relevanten Daten verfligbar sind,
einschliellich Wertpapiere, die voraussichtlich in Kurze im Index enthalten sein werden, oder
Wertpapiere, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine &hnliche Rendite wie die im Index
enthaltenen Wertpapiere bieten konnen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

A

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Referenzwert, der zum Erreichen der durch das Finanzprodukt beworbenen Merkmale benannt
wurde, ist der MSCI UK Selection Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Das Finanzprodukt hat zunéchst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz fiir seine
Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben mdchte, ausgewahlt.
Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Einzelheiten zu der vom
Indexanbieter angewandten Indexmethodik sind nachstehend aufgefiihrt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik wird kontinuierlich
sichergestellt, da der Indexanbieter den Index regelméafig neu gewichtet und der
Anlageverwalter wird den Index im Einklang mit den in der Anlagepolitik des Fonds
festgelegten Grenzen nachbilden.

Das Finanzprodukt hat zunachst den Referenzwert aufgrund seiner Relevanz fir seine
Anlagestrategie und der Erreichung der Merkmale, die er bewerben mdchte, ausgewahilt.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, die Rendite des Referenzwerts und seine
Merkmale, einschlielich der ESG-Merkmale, so genau wie angemessen mdglich
nachzubilden.

Der Anlageverwalter uberprift die Indexmethodik, wenn das Produkt eingerichtet ist, und
der Indexanbieter kann kontaktiert werden, wenn die Indexmethodik nicht mehr der
Anlagestrategie des Finanzprodukts entspricht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der MSCI UK Selection Index setzt seine Bestandteile aus dem MSCI UK Index (der
,<ubergeordnete Index“) zusammen und ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung einer
Anlagestrategie abzubilden, die durch Neigung weg von streubesitzbereinigten
Gewichtungen nach Marktkapitalisierung versucht, ein Engagement in Unternehmen
aufzubauen, die sowohl ein robustes Profil in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) aufweisen als auch einen positiven Trend zur Verbesserung
dieses Profils, wobei bestimmte Ausschlisse aus dem tibergeordneten Index vorgenommen
werden.

Der MSCI UK Selection Index ist Teil der MSCI UK Index-Serien und soll die Wertentwicklung
von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung im Vereinigten Konigreich
abbilden, die im Vergleich zu ihren Mitbewerbern in ihnrem Sektor hohe Ratings im Bereich
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,LESG*) aufweisen. Der Index schlieRt
basierend auf der Beteiligung an bestimmten Geschaftsaktivitaten sowie ESG-Ratings und
dem Engagement in ESG-Kontroversen Bestandteile aus. Die Indizes zielen auf eine
Sektorreprasentation von 50% im Vergleich zum tbergeordneten Index ab, mit dem Ziel,
Unternehmen mit den héchsten MSCI ESG-Ratings (BB oder héher) in jedem Sektor
einzubeziehen. Die Auswahl der Bestandteile erfolgt aus dem Hauptindex, dem MSCI UK
Index (der ,libergeordnete Index®). Der Indexaufbau zielt auf eine streubesitzbereinigte
Marktkapitalisierung von 50% fir jeden Sektor des Global Industry Classification Standard
(GICS®) ab
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Erstens verwenden die Indizes MSCI ESG Controversies Scores, um Unternehmen zu
identifizieren, die in sehr schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind, die die Auswirkung
ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihrer Produkte und Dienstleistungen auf die Bereiche
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung betreffen. Unternehmen miissen einen MSCI
ESG Controversies Score von 3 oder héher aufweisen, um fiir die Aufnahme in den Index
infrage zu kommen. Zweitens schliel3t der Index basierend auf MSCI ESG Business
Involvement Screening-Research und MSCI Climate Change-Kennzahlen Unternehmen
aus, die an den folgenden Geschaftstatigkeiten beteiligt sind: Umstrittene Waffen,
Atomwaffen, zivile Schusswaffen, Tabak, Alkohol, Glicksspiel, konventionelle Waffen,
Kernenergie, Forderung fossiler Brennstoffe und Erzeugung von Kraftwerkskohle.
Wertpapiere werden aus dem zugrunde liegenden Index des jeweiligen Teilfonds
ausgeschlossen, wenn die vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerte tiberschritten
werden. Weitere Einzelheiten zu den Ausschlussparametern, einschlieRlich Sektoren und
Ertragsschwellenwerten, finden Sie im Abschnitt ,Beschreibung des zugrunde liegenden
Index* in Kapitel 25 ,Teilfonds".

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Die beim Indexaufbau angewandte Methode ist unter dem folgenden Link zu finden:
https://www.msci.com/index-methodology

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.ubs.com/funds. Sie missen Ihren Wohnsitz und Ihre Rolle eingeben und in der Suchleiste nach
dem Namen des Fonds suchen.
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27. Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fiir folgende Subfonds wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Aktien dieses Subfonds im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) nicht an Anleger vertrieben werden diirfen:

. N/A

Einrichtungen fiir Anleger in Deutschland

Einrichtungen im Sinne von Artikel 92 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG, gedndert durch die Richtlinie (EU) 2019/1160

Verwaltungsgesellschaft:
UBS Asset Management (Europe) S.A.
33A Avenue J-F Kennedy, 9053 Luxembourg

Der Prospekt, die Griindungsunterlagen des Fonds, die Basisinformationsblatter («KIDs»), sofern zutreffend, sowie die
Finanzberichte sind zur Einsichtnahme kostenlos auf www.fundinfo.com verfiigbar; dort sind auch Exemplare erhaltlich.

Gemass Richtlinie 2019/11601 bestatigen wir hiermit, dass die folgenden Aufgaben elektronisch durchgefiihrt werden und
allen Privatanlegern in samtlichen Aufnahmestaaten zur Verfligung stehen, in denen ein von UBS Asset Management
(Europe) S.A. als Verwaltungsgesellschaft oder AIFM verwalteter Fonds vermarktet wird. Sollten Sie Hilfe oder
Informationen zu den nachstehenden Aufgaben benétigen, kénnen Sie sich Uber die folgende E-Mail-Adresse mit uns in
Verbindung setzen: sh-ubsfacilities@ubs.com

a) Bearbeitung von Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeantragen und Ausfiihrung sonstiger Zahlungen an Anleger in
Bezug auf die Aktien/Anteile eines von der UBS Asset Management (Europe) S.A. verwalteten Fonds gemdass den
Grindungsunterlagen des Fonds;

b) Informationen dariiber, wie die unter Buchstabe a) beschriebenen Antrage gestellt werden kénnen und wie die Rickkauf-
und Ricknahmeerldse ausgezahlt werden;

c) Verfahren und Regelungen gemiss Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG2 in Bezug auf die Ausiibung der Rechte als
Anleger, die sich aus der Anlage in den OGAW in dem Mitgliedstaat ergeben, in dem der OGAW vertrieben wird, oder in
Bezug auf den Umgang mit Informationen im Zusammenhang mit der Ausiibung der Rechte als Anleger, die sich aus der
Anlage in den UCITS in dem Mitgliedstaat ergeben, in dem der UCITS vertrieben wird. Weitere Informationen zu
Anlegerrechten finden sich hier: UBS Asset Management (Europe) S.A.;

Weitere Informationen zu den vorstehenden Aufgaben finden Sie unter dem folgenden Link:
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/white-labelling/fund-management-company-
services.html

Preisveréffentlichungen und Veréffentlichung von Mitteilungen an die Anleger (Punkt e der CBDF-Richtlinie)

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der folgenden Webseite veréffentlicht:
www.ubs.com/global/en/asset-management/funds.html. Die Veréffentlichungen sind kostenlos zuganglich.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden auf die Postwege an die im
Aktionarsregister eingetragene Anschrift der Anleger versandt und auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
(https://www.ubs.com/lu/en/assetmanagement/capabilities/white-labelling/fund-management-company-services/fml-
investor-notifications.html) veréffentlicht.

Dariiber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusétzliche Veroffentlichung auf WM Daten.
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