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1. WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt sollte vollstandig gelesen werden, bevor ein Zeichnungsantrag
fiir Aktien gestellt wird. Sofern Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts
dieses Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an Thren Finanzberater oder einen
anderen Fachberater.

Aktien werden auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen

Informationen und der hierin verwiesenen Dokumente angeboten.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung,
Zeichnung, Veraufierung, Umschichtung oder Riicknahme von Aktien eine Werbung
herauszugeben oder Auskiinfte zu erteilen bzw. Erklarungen abzugeben, es sei denn, sie
sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Im Falle einer herausgegebenen Werbung,
erteilten Information oder abgegebenen Erklarung diirfen diese nicht den Anschein
erwecken, sie seien mit der Zustimmung der Gesellschaft oder der Register- und
Transferstelle durchgefiihrt worden. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts oder das
Angebot, die Platzierung, Zeichnung bzw. die Ausgabe von Aktien birgt unter keinen
Umstanden irgendwelche Konsequenzen oder ist als eine Zusicherung dahingehend
anzusehen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem

Zeitpunkt nach seiner Drucklegung korrekt sind.

Die Verteilung dieses Prospekts und der erganzenden Dokumentation sowie das
Angebot der Aktien konnen in bestimmten Lindern Beschrankungen unterliegen.
Anleger, die Aktien erwerben mochten, haben sich selbst iiber die Vorschriften im
Hinblick auf Geschéfte mit Aktien, giiltige Devisenbeschrankungen und steuerliche

Konsequenzen bei derartigen Transaktionen in ihrem Land zu informieren.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung einer Person in einem
Land dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht
zuldssig bzw. nicht genehmigt ist, oder an eine Person, an die die Abgabe eines solchen
Angebots oder einer solchen Aufforderung nicht rechtmafig ist.

Die Aktien sind und werden nicht gemafl dem Gesetz , United States Securities Act” von
1933 in der jeweils geltenden Fassung (das , Gesetz von 1933”) registriert oder gemaf3
den Gesetzen eines Bundesstaates zugelassen und diirfen weder direkt noch indirekt
innerhalb der USA (einschlieSlich ihrer Territorien und Besitztiimer) US-Personen (im
Sinne der Definition in vorliegendem Dokument) angeboten, an solche verkauft oder
iibertragen werden, aufier nach Registrierung oder in Ausnahmefillen. Die Gesellschaft
ist und wird nicht gemafs dem Gesetz ,United States Investment Company Act” von
1940 in der jeweils geltenden Fassung (das , Gesetz von 1940”) registriert und hat keinen
Anspruch auf die Vorteile, die sich aus einer solchen Registrierung ergeben. Infolge einer
Ausnahme von der Registrierung gemafs dem Gesetz von 1940 darf die Gesellschaft eine
private Platzierung von Wertpapieren fiir eine beschrankte Kategorie an U.S.- Personen

vornehmen. Die Aktien wurden von der US-Securities and Exchange Commission,
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irgendeiner anderen staatlichen Wertpapierkommission oder anderen Aufsichtsbehorde
weder zugelassen noch wurde eine solche Zulassung verweigert, und keine der
vorstehenden Behorden hat die Vorteile dieses Angebots bzw. die Richtigkeit oder
Angemessenheit dieser Angebotsunterlagen tiberpriift. Gegenteilige Behauptungen sind
rechtswidrig.

Die Aktien unterliegen Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragung und des Verkaufs,
und diirfen in den USA nur wie vom Gesetz von 1933 und den geltenden
bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen entsprechend der Registrierung oder Ausnahmen
von dieser zugelassen, libertragen oder verkauft werden. Die Anleger miissen sich der
Tatsache bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken dieser Anlage wahrend eines
unbestimmten Zeitraums tragen miissen. Jede US-Person, die Aktien zeichnet, muss sich
damit einverstanden erkldren, dass der Verwaltungsrat vorgeschlagene Abtretungen,
Ubertragungen oder Umtausche dieser Aktien ablehnen, akzeptieren oder Bedingungen
unterwerfen kann. Alle Anleger in der Gesellschaft verfiigen tiiber beschrankte
Abzugs-/Riicknahmerechte, und diese Rechte konnen wunter den in diesem

Verkaufsprospekt beschriebenen Umstanden ausgesetzt werden.

Gemaf} den geltenden Vorschriften der US Commodity Futures Trading Commission
(,CFTC") ist Folgendes zu erkldren. Da es sich bei jedem Teilfonds um einen Organismus
fiir gemeinsame Anlagen handelt, der Transaktionen mit sogenannten ,Commodity
Interests” vornehmen kann, wird jeder einzelne Teilfonds als , Rohstoffpool” betrachtet.
Die Verwaltungsgesellschaft und der Vermogensverwalter sind im Hinblick auf die
einzelnen Teilfonds jeweils Betreiber von Rohstoffpools (Commodity Pool Operator,
,,CPO”).

Gemafs CFTC-Regel 4.13(a)(3) sind sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch der
Vermogensverwalter von der Registrierung als Betreiber von Rohstoffpools bei der CFTC
befreit. Im Gegensatz zu registrierten CPO sind die Verwaltungsgesellschaft und der
Vermogensverwalter daher nicht verpflichtet, den Aktiondren der Gesellschaft ein
Offenlegungsdokument und einen gepriiften Jahresbericht vorzulegen. Diese Ausnahme
gilt fiir die Verwaltungsgesellschaft und den Vermogensverwalter in Bezug auf
Teilfonds, die die folgenden Kriterien erfiillen: (i) die Aktien des Teilfonds sind von der
Registrierung gemafl dem Gesetz von 1933 befreit und werden der Offentlichkeit in den
USA ohne Vermarktung angeboten und verkauft; (ii) der Teilfonds halt die
Handelsbeschrankungen entweder gemafs CFTC-Regel 4.13(a)(3)(ii)(A) oder (B) ein; (iii)
jeder CPO geht davon aus, dass jede US-Person, die Anleger ist, zum Zeitpunkt ihrer
Anlage in den Teilfonds (oder zu dem Zeitpunkt, zu dem der CPO begonnen hat, sich
auf Regel 4.13(a)(3) zu berufen), (a) ein ,zugelassener Anleger” wie in Regel 501 (a)
Vorschrift D des Gesetzes von 1933 definiert ist, (b) ein Trust ist, bei dem es sich nicht um
einen zugelassenen Anleger handelt, der jedoch von einem zugelassenen Anleger
zugunsten eines Familienmitglieds gegriindet wurde, (c) ein ,sachkundiger
Mitarbeiter” gemafs Definition in Regel 3c-5 des Gesetzes von 1940 oder (d) eine
,qualifizierte, berechtigte Person” gemafS Definition in CFTC-Regel 4.7(a)(2)(viii)(A) ist;
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und (iv) die Aktien des Teilfonds nicht als ein oder in einem Vehikel fiir den Handel an

den Markten fiir Rohstoff-Futures oder Rohstoff-Optionen vermarktet werden.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eventuell nicht alle Sicherungseinrichtungen,
die gemaf3 den sie betreffenden Regulierungsbestimmungen vorgesehen sind, zutreffen,
und dass in einem solchen Fall kein Anspruch auf Entschadigung besteht.

Die Register- und Transferstelle darf keine vertraulichen Informationen tiber die Anleger
offen legen, es sei denn, sie wird von Rechts wegen oder durch Rechtsvorschriften dazu
aufgefordert. Der Anleger ist einverstanden, dass seine personlichen Angaben, die auf
dem Antragsformular enthalten sind und sich aus der Geschéftsbeziehung mit der
Register- und Transferstelle ergeben, gespeichert, gedndert oder anderweitig von der
Register- und Transferstelle zur Verwaltung und zum Ausbau der Geschiftsbeziehungen
mit dem Anleger verwendet werden diirfen. Die Daten diirfen zu diesem Zweck an
Unternehmen weitergeleitet werden, die von der Register- und Transferstelle zur
Unterstiitzung der Geschaftsbeziehungen (z.B. externe Datenverarbeitungszentren,

Versandunternehmen oder Zahlstellen) ernannt wurden.

Fiir die Verteilung dieses Verkaufsprospekts in gewissen Landern ist moglicherweise
dessen Ubersetzung in die jeweilige Sprache erforderlich, wie dies durch die
Aufsichtsbehorde jener Lander spezifiziert wird. Sollte irgendein Widerspruch zwischen
der iibersetzten und der englischen Fassung dieses Prospekts auftreten, so hat die

englische Fassung immer Vorrang.

Die Register- und Transferstelle darf Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um jedes
Gesprach aufzuzeichnen. Das Einvernehmen der Anleger zur Aufzeichnung von
Gesprachen mit der Register- und Transferstelle und zur Verwendung dieser
Aufzeichnungen seitens der Register- und Transferstelle und/oder der Gesellschaft bei

Gerichtsverfahren oder anderweitig nach deren freiem Ermessen wird vorausgesetzt.

HINWEIS: Der Preis der Aktien der Gesellschaft und deren Ertrige kénnen sowohl
fallen als auch steigen, und ein Anleger wird u. U. den Anlagebetrag nicht

zuriickerhalten.
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2. ANSCHRIFTENVERZEICHNIS

Sitz der Gesellschaft:
15, avenue J. F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft:
Vorsitzender:

Hr. Nicolaus P. Bocklandt
Zertifiziertes Verwaltungsratsmitglied
6B, route de Treves

L-2633 Luxemburg

Mitglieder des Verwaltungsrats:

Frau Michele Berger

Geschiftsfithrende Stellvertretende Direktorin
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Hr. Jean de Courreges
Unabhingiges Verwaltungsratsmitglied
2, rue Jean I’Aveugle, L-1148 Luxemburg

Hr. Bruno Vanderschelden

Unabhingiges Verwaltungsratsmitglied

VDS Consult

23, rue des Bruyeres, L-1274 Hesperange, Luxemburg

3. GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft
Alken Luxembourg S.A.

16, rue Jean-Pierre Brasseur
L-1258 Luxemburg

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
Hr. Nicolas Walewski

Managing Director

Alken Asset Management Ltd.

61 Conduit Street, London

W1S 2GB, Grofsbritannien

Hr. Jean de Courreges
Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
2, rue Jean I’Aveugle, L-1148 Luxemburg

Hr. Nicolaus P. Bocklandt
Zertifiziertes unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied
6B, route de Treves, L-2633 Luxemburg
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Hr. Eric Chinchon

Partner

ME Business Solutions S.a r.1.

16, rue Jean-Pierre Brasseur, L-1258 Luxemburg

Mit der Fithrung der Geschifte der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Personen

Hr. Eric Chinchon

Partner

ME Business Solutions S.a ..

16, rue Jean-Pierre Brasseur, L-1258 Luxemburg

Hr. Alexis Tsatsaris

Alken Asset Management Ltd.
61 Conduit Street, London
W1S 2GB, Grofsbritannien

Hr. Philipp Gregor
Geschéftsfiihrer

Alken Luxembourg S.A.

16, rue Jean-Pierre Brasseur
L-1258 Luxemburg

Vermogensverwalter
Alken Asset Management Ltd.
61 Conduit Street London W1S 2GB, Grofsbritannien

Depotbank
Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Wirtschaftspriifer
Deloitte Audit S.ar.l.
560, rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg

Promoter
Alken Luxembourg S.A.
16, rue Jean-Pierre Brasseur, L-1258 Luxemburg

Vertreter in der Schweiz
FundPartner Solutions (Suisse) SA

60 route des Acacias, CH-1211 Genf 73
Schweiz
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Zahlstelle in der Schweiz

Banque Pictet & Cie SA

60 route des Acacias, CH-1211 Genf 73
Schweiz

Facility Service Agent

Alken Asset Management Ltd.
61, Conduit Street, London
W1S 2GB, Grofsbritannien
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4. DEFINITIONEN

,,Gesetz von 1933”

Das US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner geltenden Fassung

,,Gesetz von 1940”

Der US Investment Company Act von 1940 in seiner geltenden

Fassung

,Thesaurierende Aktie”

Eine Aktie, deren ihr zuflieSende Ertrage kumuliert werden, so
dass sie sich im Wert der Aktie widerspiegeln

,Anwendbarer NIW* Fiir die Bewertung von Positionen zu einem bestimmten Termin
oder fiir die Durchfithrung von Zeichnungen und Riicknahmen
gemafs den entsprechenden, im Verkaufsprospekt aufgefithrten
Bestimmungen anwendbarer Nettoinventarwert

,Satzung” Die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils giiltigen Fassung

,,Wirtschaftspriifer”

Als Wirtschaftspriifer der Gesellschaft wurde Deloitte Audit

S.arl. ernannt

,,Benchmark-Index”

Fiir den Teilfonds European Opportunities ein Satz, der dem
Wert der Performance des STOXX 600 EUR (Return) Index in
Bezug auf jede Performanceperiode entspricht, und fiir den
Teilfonds Small Cap Europe ein Satz, der dem Wert der
Performance des STOXX TMI Small EUR (Return) Index in Bezug

auf jede Performanceperiode entspricht

»~Anleger im Rahmen

eines Vorsorgeplans”

Siehe Definition im entsprechenden Teil dieses

Verkaufsprospekts

,Geschaftstag” Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg normalerweise
geoffnet sind, oder ein anderer Tag, den der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit bestimmen darf

,Zentrale FundPartner Solutions (Europe) S.A.

Verwaltungsstelle”

,CFTC” Die US Commodity Futures Trading Commission

,Aktienklasse” Eine Aktienklasse mit einer spezifischen Gebiihrenstruktur, die
auf eine bestimmte Wahrung lautet oder mit anderen
spezifischen Merkmalen versehen ist

,Code” Das US-Einkommensteuergesetz (US Internal Revenue Code) von

1986 in seiner geltenden Fassung
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,,Gesellschaft” ALKEN FUND

,Depotbank” Pictet & Cie (Europe) S.A.

,Handelstag” Ein Geschiftstag, der nicht in eine Periode der Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts einer Aktie der betreffenden
Aktienklasse oder des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds fallt (es sei denn, in diesem Prospekt wird etwas
anderes festgelegt), sowie jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmen kann

, Verwaltungsrats- Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

mitglieder” oder

, Verwaltungsrat”

,Ausschiittende Aktie”

Eine Aktie, deren Ertrage ausgeschiittet werden

,ERISA” Das US-Pensionsfiirsorgegesetz (Employee Retirement Income
Security Act) von 1974 in seiner geltenden Fassung
,EU” Die Europdische Union

,Euro” oder , EUR”

Die Wahrung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die
die Einheitswahrung gemaifs dem Vertrag zur Griindung der
Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft in seiner durch den
Vertrag tber die Europdische Union geanderten Fassung

eingefiihrt haben

,Facility Service Agent”

Alken Asset Management Ltd.

,Unternehmensgruppe”

Gesellschaften, die derselben Gruppe von Unternehmen
angehoren und die konsolidierte Abschliisse im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 tuiber den
konsolidierten Abschluss und gemaf3 anerkannten

internationalen Rechnungslegungsvorschriften erstellen miissen

,Mindestrendite”

Eine Mindestrendite ist eine Rendite, die erreicht werden muss,

damit eine Performancegebiihr erhoben werden kann

’

,Institutioneller Anleger”

Ein institutioneller Anleger gemafS den von der Aufsichtsbehorde
von Zeit zu Zeit herausgegebenen Richtlinien oder

Empfehlungen

,Vermogensverwalter”

Alken Asset Management Ltd.
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»~Anleger” oder

,Aktionar”

Ein Zeichner von Aktien

, Verwaltungsgesellschaft”

Alken Luxembourg S.A.

,Mitgliedstaat”

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union

,Mémorial”

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations de Luxembourg
(Amtsblatt von Luxemburg).

“

,,Geldmarktinstrumente

Finanzinstrumente, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt
werden, die liquide sind und deren Wert sich jederzeit genau
feststellen lasst

,Nettoinventarwert”

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft oder einer Aktienklasse,
der gemdfs den betreffenden Bestimmungen, die in diesem
Verkaufsprospekt im Kapitel ,Berechnung des

Nettoinventarwerts” dargelegt sind, ermittelt wird

,OTC”

Over the Counter (im Freiverkehr gehandelt)

,Anderer geregelter
Markt”

Ein Markt, der geregelt und regelmaflig fiir den Handel gedffnet,
anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuganglich ist, d. h. ein
Markt, der (i) die folgenden kumulativen Kriterien erfiillt:
Liquiditat, multilaterale Auftragszusammenfiihrung (allgemeiner
Abgleich von Geld- und Briefkursen zur Preisfindung),
Transparenz (die Verbreitung vollstandiger Informationen, um
Kunden die Moglichkeit zu  geben, Transaktionen
nachzuverfolgen und damit sicherzustellen, dass ihre Auftrage
zu aktuellen Bedingungen durchgefiihrt werden), ein Markt, auf
dem (ii) Wertpapiere mit einer bestimmten RegelmafSigkeit
gehandelt werden, der (iii) von einem Staat oder einer von
diesem Staat damit betrauten Behorde oder einer anderen von
diesem Staat oder dieser Behorde anerkannten Organisation, wie
z. B. einem Berufsverband, anerkannt wird, und an dem (iv) die

gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zugénglich sind

,,Drittstaat” Jeder Staat in Europa, der nicht Mitgliedstaat ist, und jeder Staat
Amerikas, Afrikas, Asiens, Australiens und Ozeaniens sowie,
sofern zutreffend, der OECD (,,Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung”)

»Verkaufsprospekt” Der aktuelle Verkaufsprospekt, der von Zeit zu Zeit geandert

werden kann
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~Register- und

Transferstelle”

FundPartner Solutions (Europe) S.A. im Rahmen ihrer
allgemeinen Ernennung als zentrale Verwaltungsstelle der
Gesellschaft

,Geregelter Markt”

Ein geregelter Markt gemdfs der Definition der Richtlinie
2004/39/EG des Rates vom 21. April 2004 iiber Markte fiir
Finanzinstrumente (,,Richtlinie 2004/39/EG*), d. h. ein von einem
Marktbetreiber betriebenes und/oder verwaltetes multilaterales
System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach
seinen nichtdiskretiondren Regeln in einer Weise zusammenfiihrt
oder das Zusammenfiihren fordert, die zu einem Vertrag in Bezug
auf Finanzinstrumente fiihrt, die gemafs den Regeln und/oder den
Systemen des Marktes zum Handel zugelassen wurden, sowie
eine Zulassung erhalten hat und ordnungsgemafs und gemaf} den
Bestimmungen der Richtlinie 2004/39/EG funktioniert

L, Aufsichtsbehorde”

Die Commission de surveillance du secteur financier oder ihre

Nachfolgeorganisation

,Aktie”

Eine nennwertlose Aktie in jeder Aktienklasse des
Gesellschaftskapitals

,, PIB”

Das Produktinformationsblatt

,, Teilfonds”

Ein spezifisches Portfolio aus Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft mit eigenen
Nettoinventarwerten, das von einer oder mehreren separaten
Aktienklassen dargestellt wird

,,Gesetz von 2010“

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 betreffend Organismen fiir

gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung

,,Ubertragbare
Wertpapiere”

(i) Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (,Aktien”), (ii)
Anleihen und sonstige Schuldpapiere (,,Schuldtitel”) und (iii) alle
sonstigen marktfahigen Wertpapiere, die mit dem Recht
ausgestattet sind, solche {iibertragbaren Wertpapiere durch
Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, soweit es sich nicht um

Techniken oder Instrumente handelt

,OGA”

Ein ,sonstiger Organismus fiir gemeinsame Anlagen” im Sinne
des ersten und zweiten Spiegelstrichs von Artikel 1(2) der
Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 und

ihren Abanderungen
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,OGAW”

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere,
zugelassen gemafs der OGAW IV-Richtlinie

,OGAW-Richtlinie”

Richtlinie 2009/65/EG des europdischen Parlaments und Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

., Vereinigte Staaten” oder
,USA”

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und

Besitztiimer und der District of Columbia

,,US-Person”

Siehe  Definition = im  entsprechenden  Teil  dieses

Verkaufsprospekts

,,US-Steuerzahler”

Siehe  Definition = im  entsprechenden  Teil  dieses

Verkaufsprospekts

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Zeitangaben beziehen sich auf die Zeit in

Luxemburg, soweit nichts Gegenteiliges angegeben ist.

Worter im Singular sind je nach Kontext auch im Plural zu verstehen oder umgekehrt.
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5. RECHTSFORM

ALKEN FUND, ehemals VAUBAN FUND (die ,Gesellschaft”) ist eine offene
Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des Groftherzogtums Luxemburg als
,Société Anonyme” gegriindet wurde und die Voraussetzungen einer Société
d’'Investissement a Capital Variable (,SICAV*) nach Teil I des Gesetzes von 2010 im
Hinblick auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren erfiillt, deren Ziel es
ist, gemafs dem Prinzip der Risikostreuung in iibertragbare Wertpapiere zu investieren
nach Mafigabe ihrer Satzung und dieses Verkaufsprospekts, worin dieses Prinzip

ausfiihrlicher beschrieben ist.

Die Gesellschaft wurde am 16. November 2005 mit einem Griindungskapital von 31.000
Euro auf unbestimmte Zeit errichtet. Ihre Satzung wurde am 14. Dezember 2005 im
Amtsblatt ,Mémorial” veroffentlicht.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B111842

eingetragen.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Wert ihres gesamten
Nettovermogens. Das gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital betragt 1.250.000 EUR,

das innerhalb von sechs Monaten nach Auflegung erreicht sein muss.

6. ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

Ausschliefliches Ziel der Gesellschaft ist es, die ihr zur Verfiigung stehenden Mittel in
iibertragbaren Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdogenswerten jeder Art
zwecks Streuung des Anlagerisikos zu platzieren. Ferner will sie ihren Aktiondren die
Ergebnisse der Verwaltung der Portfolios gewahren, indem sie ihnen mittels einer
Palette von Teilfonds, die auf viele verschiedene Anlageziele ausgerichtet sind, Zugang

zu einer weltweiten Auswahl an Markten und einer Vielzahl von Anlagetechniken bietet.

Das konkrete Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds werden in Anhang
I beschrieben.

Die Anlagen eines jeden Teilfonds haben jederzeit die in diesem Verkaufsprospekt
festgelegten Beschrankungen einzuhalten, und die Anleger haben vor jeder Investition
die hierin aufgezeigten Anlagerisiken gebiihrend zu berticksichtigen. Aufser den
vorgenannten Anlagebeschrankungen unterliegt die Auswahl der Wertpapiere und der
anderen zuldssigen Vermogenswerte, welche das Portfolio der verschiedenen Teilfonds
ausmachen, keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf geografische Gebiete oder

Wirtschaftssektoren noch beziiglich der Art der Wertpapiere.

Eine Liste der zum Datum dieses Verkaufsprospekts bestehenden Teilfonds zusammen
mit der Beschreibung ihrer Anlageziele und -politik und ihrer wesentlichen Merkmale ist
diesem Verkaufsprospekt als Anhang I beigefiigt. Diese Liste ist ein integraler Teil dieses

Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat darf jederzeit beschlieflen, einen oder mehrere
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zusatzliche Teilfonds aufzulegen. Bei Auflage eines neuen Teilfonds wird die in diesem

Verkaufsprospekt enthaltene Liste entsprechend aktualisiert.

7. AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER
VERWALTUNG

Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind fiir die gesamte Verwaltung,
Kontrolle und Geschiftsleitung der Gesellschaft, einschliefSlich der Festlegung des
Anlageziels und der Anlagepolitik fiir jeden Teilfonds, verantwortlich. Insbesondere sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft fiir die Uberwachung und die allgemeine
Beaufsichtigung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich. Zu diesem
Zweck kann der Verwaltungsrat gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen
insbesondere in Bezug auf die Struktur, Verkaufsforderung, Verwaltung,
Vermogensverwaltung und den Vertrieb der Gesellschaft und den Inhalt von Unterlagen
iber die Gesellschaft (insbesondere den Verkaufsprospekt und jegliches
Marketingmaterial) abgeben.

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat Alken Luxembourg S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft gemaf3
dem Gesetz von 2010 nach Mafigabe einer Vereinbarung beziiglich Dienstleistungen der
Verwaltungsgesellschaft vom 25. Mai 2007 (die ,Vereinbarung beziiglich
Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft”) ernannt. Gemafs dieser Vereinbarung
erbringt die Verwaltungsgesellschaft Vermogensverwaltungs-, Verwaltungs- und
Marketingdienstleistungen fiir die Gesellschaft und untersteht dabei der Gesamtaufsicht
und Kontrolle des Verwaltungsrats.

Alken Luxembourg S.A. wurde am 25. Mai 2007 nach dem Recht des Grofsherzogtums
Luxemburg als ,Société Anonyme” auf unbestimmte Zeit gegriindet. Thre Satzung
wurde am 30. August 2007 im Mémorial veroffentlicht. Sie ist unter der Nummer R.C.S.
Luxembourg B130052 im Handelsregister des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg
eingetragen. Ihr Stammkapital belduft sich auf 2.250.000 EUR.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit der laufenden Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
beauftragt. Bei der Erfiillung ihrer Verantwortlichkeiten gemafs dem Gesetz von 2010
und der Vereinbarung beziiglich Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft ist es ihr
gestattet, alle ihre Aufgaben oder einen Teil davon an Dritte zu delegieren, vorausgesetzt
dass sie die Verantwortung und Kontrolle iiber diese von ihr beauftragten Dritten behalt.
Die Bestellung von Dritten bedarf der Zustimmung der Gesellschaft und der
Aufsichtsbehorde. Die Tatsache, dass die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben und
Pflichten an Dritte delegiert hat, hat keinen Einfluss auf ihre Haftung.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufgaben an Dritte delegiert:
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Vermogensverwaltung und zentrale Verwaltung wie nachstehend naher erlautert.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft irgendwelche ihrer Funktionen an Dritte iibertragen
hat, darf die Verwaltungsgesellschaft den Dritten, an die die Funktionen iibertragen
wurden, jederzeit weitere Anweisungen erteilen und ist berechtigt, die Vertrage mit den
betroffenen Dritten jederzeit ohne Vorankiindigung und mit sofortiger Wirkung zu
kiindigen, wenn dies im Interesse der Aktiondre liegt wie in Paragraph 110 (1) (g) des

Gesetzes von 2010 vorgesehen.
Vermdgensverwalter

Unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats wird die Verwaltungsgesellschaft
fir jeden Teilfonds Anlageberatungsdienstleistungen und uneingeschrankte
Vermogensverwaltungsdienstleistungen gemafi den Bestimmungen der Vereinbarung

beziiglich Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft erbringen oder erbringen lassen.

Um die Anlagepolitik jedes Teilfonds umzusetzen, hat die Verwaltungsgesellschaft unter
ihrer standigen Aufsicht und Verantwortung die Verwaltung der Vermodgenswerte jedes
Teilfonds an Alken Asset Management Ltd. gemafl einer Vermogens-
verwaltungsvereinbarung vom 25. Mai 2007 (die »Vermogens-
verwaltungsvereinbarung”) delegiert. Diese Verm&gensverwaltungsvereinbarung wurde
auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann gemafs den darin enthaltenen

Bestimmungen gekiindigt werden.

Alken Asset Management Ltd. wurde am 5. Juli 2005 nach englischem Recht als
Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter dem Namen Vauban Asset Management
LLP (OC314034) gegriindet. Die Gesellschaft ist seit dem 11. Januar 2006 von der FCA
(ehemals FSA) anerkannt und geregelt. Alken Asset Management Ltd. ist in der
Verwaltung getrennter Mandate tatig und dient als Anlageberater fiir andere

Investmentfonds.

Gemadfs der Vermogensverwaltungsvereinbarung kann der Vermogensverwalter im
Rahmen des Tagesgeschifts und unter der Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere kaufen und verkaufen und das Portfolio jedes

Teilfonds auf sonstige Weise verwalten.

Der Anlageverwalter muss sich bei der Erfiillung seiner Pflichten und der Ausiibung
seiner Befugnisse an die Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen jedes Teilfonds
halten.

Unter seiner Gesamtverantwortung, Kontrolle und Aufsicht kann der
Vermogensverwalter auf seine Kosten bestimmte oder alle seiner Pflichten im
Zusammenhang mit bestimmten Teilfonds vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung
der CSSF an einen in den Anhdngen dieses Verkaufsprospekts genannten

Untervermogensverwalter {ibertragen.
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Jede Anderung der Delegation der Vermogensverwaltung durch die
Verwaltungsgesellschaft oder durch die Vermogensverwalter wird in der néachsten
aktualisierten Fassung des Verkaufsprospekts oder seiner Anhange aufgefiihrt.

Depotbank

Gemafs den Bedingungen einer am 14. Mai 2007 unterzeichneten Vereinbarung wurde
Pictet & Cie. (Europe) S.A. auf unbestimmte Zeit als Depotbank des Vermogens der
Gesellschaft ernannt. Diese Vereinbarung kann von jeder Vertragspartei unter

Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde am 3. November 1989 als eine Aktiengesellschaft
(Société Anonyme) nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet. Zum
Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts betrdagt ihr voll eingezahltes Kapital 50.000.000

Schweizer Franken.

Die Depotbank iibernimmt fiir Rechnung und im Interesse der Aktiondre die
Verwahrung der Barmittel, der Wertpapiere und anderer Vermogenswerte, die das
Gesellschaftsvermogen darstellen. Sie kann mit der Genehmigung des Verwaltungsrats
die Verwahrung des gesamten oder eines Teils des Fondsvermogens anderen Banken
oder Finanzinstituten anvertrauen, die den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
geniigen. Die Depotbank hat des Weiteren sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien der Gesellschaft sowie die Verwendung der Ertrdage der
Gesellschaft nach Mafigabe der Bestimmungen aller anwendbaren Luxemburger Gesetze
und der Satzung erfolgen, und dass die Mittel aus Transaktionen der Vermogenswerte

der Gesellschaft innerhalb der iiblichen Fristen eingehen.

Die Depotbank erfiillt die tiblichen Pflichten einer Bank in Bezug auf die Verwahrung
der Barmittel und der Wertpapiere. Sie iibernimmt ihre Aufgaben und

Verantwortlichkeiten nach Mafigabe der Bestimmungen des Gesetzes von 2010.

Die Depotbank hat auf Anweisung des Verwaltungsrats simtliche Geschifte, die mit der
materiellen Verfligung des Gesellschaftsvermdgens in Zusammenhang stehen, zu
tatigen. Sie fithrt Auftrage aus und befolgt die Anweisungen des Verwaltungsrats, sofern

diese mit den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung in Einklang stehen.

Die Depotbank hat Anspruch auf eine Gebiihr, die auf Grundlage des Nettovermdogens
der Gesellschaft ermittelt wird und vierteljahrlich zahlbar ist. Weitere Angaben befinden
sich im Kapitel ,Aufwendungen der Gesellschaft”. Die an die Depotbank gezahlten
Gebiihren werden im Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen.
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Zentrale Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, bestimmte
Verwaltungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen, darunter allgemeine
Verwaltungsdienstleistungen sowie Buchfithrung und Fiihrung aller Konten der
Gesellschaft, die periodische Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Aktie, die
Erstellung und Einreichung der Abschliisse der Gesellschaft und die Zusammenarbeit

mit den Wirtschaftspriifern.

Des Weiteren fungiert die Verwaltungsgesellschaft gemdfs den Bedingungen der
Vereinbarung beziiglich Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft als Geschafts-

und Domizilstelle fiir die Gesellschaft.

Dariiber hinaus hat sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Register- und
Transferstellendienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen. In diesem
Zusammenhang ist die Verwaltungsgesellschaft fiir die Abwicklung der Bearbeitung von
Zeichnungen von Aktien, fiir die Bearbeitung von Riicknahme- und Umtauschantragen
und fiir die Entgegennahme von Uberweisungen, fiir die Verwahrung des Registers der
Aktiondre der Gesellschaft und die Verwahrung aller nicht ausgegebenen

Aktienzertifikate der Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die vorstehend genannten Register- und
Transferstellendienstleistungen sowie die Domizil- und Verwaltungsaufgaben gemafs
der Zentralverwaltungsvereinbarung in Bezug auf Register-, Transfer-, Domizil-,
Geschifts-, Zahl- und Verwaltungsstellenaufgaben vom 14. Mai 2007 an FundPartner
Solutions (Europe) S.A. delegiert. Diese Vereinbarung wurde auf unbestimmte Zeit

geschlossen und kann gemafs den darin enthaltenen Bestimmungen gekiindigt werden.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde am 17. Juli 2008 als Aktiengesellschaft
(Société Anonyme) nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit unter dem
vormaligen Namen Funds Management Company S.A. gegriindet. Zum Zeitpunkt dieses
Verkaufsprospekts betragt ihr voll eingezahltes Kapital 6.250.000 CHF.

Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit eine geeignete Gesellschaft zur
Vertriebsstelle (die , Vertriebsstelle”) ernennen. Die Aufgabe der Vertriebsstelle ist es, die

Aktien der Gesellschaft an jedem Teilfonds zu vermarkten und zu vertreiben.

Die Vertriebsstelle kann vertragliche Vereinbarungen mit Héandlern abschliefien, um
diese mit dem Vertrieb der Aktien zu beauftragen.

Die Vertriebsstelle bzw. ihre Beauftragten konnen an der Entgegennahme von
Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftragen im Auftrag der Gesellschaft und der
Teilfonds beteiligt sein und kann (kénnen) in diesem Fall als Beauftragte(r) fiir Anleger,

die Aktien iiber sie kaufen, fungieren. Anleger konnen die Dienste eines solchen
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Beauftragten in Anspruch nehmen. In diesem Fall hélt der Beauftragte die Aktien in
seinem Namen fiir und im Auftrag der Anleger, die jederzeit berechtigt sind, direkten
Anspruch an diesen Aktien anzumelden und die, um den Beauftragten zu
bevollmdchtigen, bei einer Hauptversammlung der Aktiondre abzustimmen, dem
Beauftragten zu diesem Zweck spezifische oder allgemeine Abstimmungsanweisungen

erteilen.
Wirtschaftspriifer:

Mit der Priifung wurde Deloitte Audit S.a r.1. (560, route de Neudorf, L-2220 Luxemburg)
beauftragt.

Facility Service Agent

Die Gesellschaft ist ein geméfs Section 264 des britischen Financial Services and Markets
Act 2000 anerkannter Organismus. Der Facility Service Agent ist von der Financial
Conduct Authority (,FCA”) zugelassen und steht unter deren Aufsicht (FCA-Nummer
629630). Informationen iiber den Preis der Aktien der Gesellschaft sowie Exemplare des
Verkaufsprospekts, des Produktinformationsblatts, der Satzung und des aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichts der Gesellschaft bzw. den Zugang zu diesen Dokumenten
erhalten Sie ab sofort beim Facility Service Agent. Der Facility Service Agent fungiert als
Vertreter der Gesellschaft in Grofsbritannien zur Bereitstellung von Einrichtungen fiir die

Einreichung von Riicknahmeantragen und Beschwerden.

Viele der Schutzmechanismen, die aufgrund der aufsichtsrechtlichen Struktur in
Grofsbritannien bestehen, gelten nicht fiir Investitionen in die Gesellschaft. Das gilt auch
fir =~ die  Inanspruchnahme des  britischen = Entschddigungsmodells  fiir
Finanzdienstleistungen (Financial Services Compensation Scheme) und des ,Financial

Ombudsman Service”.

Anleger, die Beschwerden oder Riicknahmeantrdge iiber den in GrofSbritannien
ansdssigen Facility Service Agent einreichen mochten, werden gebeten, sie per Fax an die
Nummer +44 (0) 20 7440 1901 zu senden. Das Original der Beschwerde bzw. des
ordnungsgemafs ausgefiillten Riicknahmeantrags ist an folgende Postanschrift zu

senden:
Alken Asset Management Ltd.

61 Conduit Street
London W1S 2GB, Grofsbritannien
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8. RECHTE DER AKTIONARE

Aktien

Die Anteile jedes Teilfonds werden ausschlieflich in der Form von Namensanteilen
ausgegeben; sie besitzen keinen Nennwert und sind vollstindig eingezahlt. Aktien
konnen in Bruchteilen mit bis zu fiinf Dezimalstellen ausgegeben werden. Alle Aktionare
werden in ein Register der Aktiondre eingetragen, das am Sitz der Gesellschaft gefiihrt
wird. Aktienzertifikate werden nicht ausgegeben und die Aktiondre erhalten nur eine
Bestdtigung iiber die Eintragung ihrer Namen in das Register der Aktiondre. Aktien
diirfen auch von Konten innerhalb von Clearing-Systemen gehalten und iibertragen

werden.

Alle Aktien sind frei itibertragbar und nehmen in gleicher Weise an den Gewinnen,
Liquidationserldsen und Dividenden des jeweiligen Teilfonds und der Aktienklasse teil.

Die Aktien enthalten weder Vorzugsrechte noch Vorkaufsrechte.

Jede Aktie hat Anrecht auf eine Stimme. Bruchteile von Aktien verleihen dagegen
keinerlei Stimmrecht. Im Falle eines gemeinschaftlichen Eigentums darf nur der zuerst

genannte Aktiondr das Stimmrecht austiben.

Der Verwaltungsrat darf beziiglich aller Aktien Restriktionen verhdngen oder lockern
und gegebenenfalls die Riicknahme von Aktien verlangen, um sicherzustellen, dass
Aktien von einer Person nicht gesetzeswidrig oder entgegen den Vorschriften eines
Landes, einer Regierung bzw. einer Aufsichtsbehdrde erworben oder gehalten werden
oder eventuell nachteilige steuerliche oder sonstige finanzielle Konsequenzen fiir die
Gesellschaft haben, was auch die Verpflichtung beinhaltet, eine Registrierung gemafs den
Gesetzen und Vorschriften eines Landes oder einer Behorde vorzunehmen. Der
Verwaltungsrat kann diesbeziiglich von einem Aktiondr verlangen, die von ihm als
notwendig erachteten Informationen zur Feststellung zu liefern, ob der Aktiondr der

wirtschaftliche Eigentiimer der von ihm gehaltenen Aktien ist.

Wenn dem Verwaltungsrat irgendwann zur Kenntnis gelangt, dass Aktien im
wirtschaftlichen Besitz einer US-Person sind, hat die Gesellschaft das Recht, den

Zwangsriickkauf dieser Aktien vorzunehmen.

Die Ubertragung von eingetragenen Aktien kann durch die Ubermittlung eines
rechtmafiig unterzeichneten Aktieniibertragungsformulars zusammen mit der
gegebenenfalls entsprechenden zu stornierenden Aktiondrsbestitigung an die Register-
und Transferstelle erfolgen.

Teilfonds und Aktienklassen

In Anhang I dieses Verkaufsprospekts sind der/die bereits zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts bestehende(n) Teilfonds, die zur Zeichnung

angebotenen Aktien sowie die betreffenden ggf. verfiigbaren Aktienklassen aufgefiihrt.
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Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieflen, neue Teilfonds aufzulegen und/oder eine
oder mehrere Aktienklassen innerhalb jedes Teilfonds aufzulegen. Der vorliegende
Verkaufsprospekt wird dann entsprechend aktualisiert. Der Verwaltungsrat kann
ebenfalls jederzeit beschliefSen, einen Teilfonds bzw. eine oder mehrere Aktienklassen
innerhalb eines Teilfonds fiir weitere Zeichnungen zu schliefSen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieffen, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene
Aktienklassen aufzulegen, deren Vermogenswerte gemeinsam nach Mafigabe der
spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt werden, wobei jedoch fiir
jede Klasse eine besondere Gebiihrenstruktur, Basiswahrung oder andere spezifische
Merkmale gelten. Fiir jede Klasse wird ein gesonderter Nettoinventarwert je Aktie
berechnet, der infolge dieser variablen Faktoren unterschiedlich sein kann.

Aktien konnen je nach Ermessen des Verwaltungsrats als thesaurierende oder
ausschiittende Aktien aufgelegt werden. Anleger konnen sich bei der Register- oder
Transferstelle oder ihrer Vertriebsstelle erkundigen, welche Art von Aktien in den

verschiedenen Klassen und Teilfonds zur Verfligung stehen.

Der Verwaltungsrat kann beschliefflen, die Aktien der einzelnen Teilfonds oder

Aktienklassen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe an der Luxemburger Borse zu notieren.
Solidarititsprinzip und salvatorische Klausel

Der Zeichnungspreis der Aktien jeder Aktienklasse wird jeweils in Vermogenswerten
des entsprechenden Teilfonds angelegt. Grundsatzlich werden alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds diesem zugeteilt. Kosten und
Aufwendungen, insofern sie nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden
konnen, sind iiber die verschiedenen Teilfonds im Verhaltnis zu deren Nettovermdgen

zu verteilen oder, je nachdem, zu gleichen Teilen jedem Teilfonds zuzuteilen.

Die Gesellschaft stellt eine einzige juristische Einheit dar, die Vermogenswerte jedes
Teilfonds werden jedoch ausschliefslich zugunsten der Aktiondre des entsprechenden
Teilfonds angelegt, und die Vermogenswerte eines spezifischen Teilfonds sind nur fiir

die Verbindlichkeiten, Zusagen und Verpflichtungen dieses Teilfonds verantwortlich.
Generalversammlungen der Aktiondre

Die Jahreshauptversammlung der Aktiondre findet jedes Jahr am Sitz der Gesellschaft
oder an einem anderen Ort in Luxemburg statt, der im Einladungsschreiben fiir diese

Versammlung angegeben wird.

Die Jahreshauptversammlung der Aktiondre wird um 11:00 Uhr am letzten Freitag im
April oder am darauf folgenden Geschiftstag abgehalten, sofern dies ein Feiertag in
Luxemburg ist, und zum ersten Mal im Jahr 2007. Der Verwaltungsrat kann jedoch die
Jahreshauptversammlung auch zu einem anderen Termin, Zeitpunkt und an einem

anderen Ort einberufen, die aus der Einladung zur Versammlung hervorgehen.
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Die Einladungsschreiben werden allen Inhabern von Namensaktien mindestens 8 Tage
vor der Jahreshauptversammlung zugesandt. Diese Schreiben enthalten Angaben zur
Uhrzeit und zum Ort der Generalversammlung sowie zur Tagesordnung, zu den
Teilnahmebedingungen und den nach Luxemburger Gesetz geltenden Bestimmungen
hinsichtlich der Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit. Diese Schreiben werden im
Amtsblatt Mémorial und in einer Luxemburger Zeitung (sofern gesetzlich
vorgeschrieben) veroffentlicht sowie nach Ermessen des Verwaltungsrats in anderen

Zeitungen.

Die gesetzlichen Vorschriften hinsichtlich Einladungsschreiben, Beschlussfahigkeit und
Stimmenmehrheit fiir alle Generalversammlungen und Versammlungen der Teilfonds
oder der Aktienklassen sind in der Satzung enthalten. Versammlungen der Aktionare
eines bestimmten Teilfonds oder einer Aktienklasse haben nur iiber diesen Teilfonds

oder diese Aktienklasse betreffende Angelegenheiten zu beschliefsen.

Der Fonds macht die Anleger darauf aufmerksam, dass die den Anlegern zukommenden
Rechte nur dann in vollem Umfang direkt gegeniiber dem Fonds geltend gemacht
werden konnen, wenn der Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im
Aktiondrsregister des Fonds eingetragen ist. Sollte ein Anleger iiber einen Vermittler in
den Fonds investieren, der diese Anlagen zwar im Auftrag und zu Gunsten des
Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen tatigt, ist es dem Anleger mitunter nicht
moglich, gewisse Aktiondrsrechte gegeniiber dem Fonds direkt geltend zu machen. Den

Anlegern wird geraten, sich {iber ihre Rechte zu informieren.

9. ZEICHNUNG VON AKTIEN

Zeichnungen fiir Aktien eines bereits aktiven Teilfonds werden zu dem im
nachstehenden Kapitel , Ausgabepreis” definierten Ausgabepreis am Sitz der Register-
und Transferstelle sowie von jeder anderen zu diesem Zweck von der Gesellschaft

ermachtigten Einrichtung angenommen.
Zeichnungsmodalititen

Anleger, die zum ersten Mal Aktien zeichnen, miissen ein Zeichnungsformular ausfiillen
und es per Post direkt an die Register- und Transferstelle senden. Zeichnungsformulare
diirfen auch per Telefaxiibertragung oder auf andere von der Register- und
Transferstelle genehmigte Arten angenommen werden, sofern das Original unverziiglich
per Post zugestellt wird. Zeichnungsformulare von Personen, die in einem Land ansassig
sind, das nicht zur FATF gehort, werden nur dann akzeptiert, wenn das unterzeichnete
Original-Zeichnungsformular und andere giiltige Identifizierungsunterlagen bei der

Register- und Transferstelle eingegangen sind und von dieser genehmigt wurden.

Fiir Zeichnungen, die in der Register- und Transferstelle bis spatestens 16:00 Uhr an
einem bestimmten Geschéftstag eingehen, ist der von diesem Geschiftstag datierende

Nettoinventarwert anwendbar.
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Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds
aufgefiihrt ist, ist fiir Zeichnungen, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist
von 16:00 Uhr an einem bestimmten Geschéftstag eingehen, der vom darauf folgenden
Geschiftstag datierende Nettoinventarwert anwendbar.

Fiir nachfolgende Zeichnungen von Aktien ist die Ausfiillung eines zweiten
Zeichnungsformulars nicht erforderlich. Wie mit der Register- und Transferstelle
vereinbart, haben Anleger indes schriftliche Anweisungen einzureichen, um eine
reibungslose Abwicklung der nachfolgenden Zeichnung zu gewahrleisten. Anweisungen
konnen auch per Brief, Telefaxiibertragung, in jedem Fall ordnungsgemafs unterzeichnet,

oder auf andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten erfolgen.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, Antrage von US-Personen anzunehmen,
abzulehnen oder Bedingungen fiir solche zu stellen, wenn sie keine zufriedenstellenden
Beweise dafiir erhadlt, dass der Verkauf von Aktien an solche Anleger von der
Registrierung gemafs den US-Wertpapiergesetzen, einschliefSlich u. a. dem Gesetz von
1933 befreit ist; dass ein solcher Verkauf die Gesellschaft nicht zu einer Registrierung
gemafl dem Gesetz von 1940 verpflichtet und dass sich durch einen solchen Verkauf
unter keinen Umstdnden nachteilige steuerliche oder andere Folgen fiir die Gesellschaft
oder ihre Aktiondre ergeben. US-Personen miissen bei der Verwaltungsstelle eine
ergdnzende Offenlegungserklarung fiir US-Personen und US-Steuerzahler beantragen
und miissen zusdtzlich zum Zeichnungsantrag in diesen Angebotsunterlagen die der
Offenlegungserklarung beiliegenden Zeichnungsunterlagen fiir US-Personen ausfiillen.
Bestimmte Zeichner konnen in den USA steuerpflichtig sein, ohne jedoch zur
Bestimmung der zu verwendenden Zeichnungsunterlagen unter die Definition von
US-Personen zu fallen (die Definitionen von ,US-Steuerzahler” und , US-Person” finden
Sie im entsprechenden Teil dieses Verkaufsprospekts). Diese Personen brauchen die
speziellen Zeichnungsunterlagen fiir US-Personen nicht auszufiillen und erhalten nicht
automatisch die zusitzliche Offenlegungserkldarung. Diese Anleger sollten jedoch bei der
Verwaltungsstelle die zusatzliche Offenlegungserklarung abholen, in der zusatzliche

Auskiinfte zu Steuern fiir US-Steuerzahler enthalten sind.

Der Verwaltungsrat behilt sich in seinem alleinigen Ermessen das Recht vor, Aktien
zwangsweise zuriickzunehmen bzw. deren Ubertragung zu verlangen, wenn der
Aktienbesitz durch irgendeine Person u.a. einen rechtlichen, aufsichtsrechtlichen,
monetéaren, steuerlichen oder wesentlichen administrativen Nachteil fiir die Gesellschaft
oder ihre Aktiondre zur Folge hitte. Er beabsichtigt, von diesem Recht Gebrauch zu

machen.

Jeder Anleger erhilt eine personliche Kontonummer, die bei jeder Zahlung per
Bankiiberweisung zusammen mit der betreffenden Transaktionsnummer anzugeben
ist. Die betreffende Transaktionsnummer und die persénliche Kontonummer sind bei
jeder Korrespondenz mit der Register- und Transferstelle oder einer Vertriebsstelle
anzugeben.
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Unterschiedliche = Zeichnungsabliufe  konnen anzuwenden sein, wenn

Zeichnungsantrige fiir Aktien iiber Vertriebsstellen erfolgen.

Alle Antrige zur Zeichnung von Aktien werden vor der Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Aktie an dem entsprechenden Handelstag auf der Basis eines
unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

Zahlungsmodalititen

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds
aufgefiihrt ist, ist der Betrag fiir den Ausgabepreis am vierten Geschiftstag nach dem
anwendbaren NIW in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds durch
Uberweisung oder Einzahlung auf das Konto von Pictet & Cie (Europe) S.A. oder vom
Verteiler fiir Rechnung der Gesellschaft unter Angabe des/der entsprechenden Teilfonds

zu zahlen.

Die Bezahlung sollte per elektronischer Bankiiberweisung abziiglich aller Bankgebiihren

erfolgen (d. h. auf Kosten des Anlegers).

Wenn am Erfiillungstag die Banken im Land der Abwicklungswahrung nicht gedffnet
sind, dann wird die Abwicklung am ndchsten Geschiftstag, an dem die Banken getffnet
sind, erfolgen. Wenn eine Erfiillung nicht fristgerecht stattfindet, kann der Antrag
verfallen und auf Kosten des Antragstellers oder seines Finanzmittlers storniert werden.
Eine nicht ordnungsgemafie Erfiillung am Erfiillungstag kann dazu fithren, dass die
Gesellschaft eine Klage gegen den siumigen Anleger oder seinen Finanzmittler einreicht
oder Kosten bzw. von der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle erlittene
Verluste von bestehenden Bestdnden des Antragstellers an der Gesellschaft einbehalt. In
jedem  Fall ~wird bei einem ausstehenden Uberweisungsbeleg  eine
Transaktionsbestitigung und jegliches an den Anleger zuriickzuzahlendes Geld von der
Register- und Transferstelle ohne Zahlung von Zinsen einbehalten.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen von Dritten werden nur nach

Ermessen der Register- und Transferstelle akzeptiert.

Zahlungen sind normalerweise in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse zu leisten.
Ein Devisenumtauschservice ist jedoch von der Register- und Transferstelle im Auftrag
und auf Kosten und Risiken des Anlegers vorgesehen. Weitere Informationen sind auf

Anfrage von der Register- und Transferstelle oder einer der Vertriebsstellen erhaltlich.

Unterschiedliche = Abwicklungsablaufe konnen anzuwenden sein, wenn
Zeichnungsantrage fiir Aktien iiber Vertriebsstellen erfolgen.

Allgemeines

Zeichnungsanweisungen, die einmal erteilt sind, sind unwiderruflich aufler im Fall einer

Aussetzung oder Zuriickstellung des Handels. Die Register- und Transferstelle und/oder

Seite 25 von 106



die Gesellschaft behalten sich nach alleinigem Ermessen das Recht vor, einen Antrag im
Ganzen oder teilweise zuriickzuweisen. Falls ein Antrag zuriickgewiesen wird, wird das
erhaltene Zeichnungsgeld auf Kosten und Risiken des Antragstellers zinslos
zuriickgezahlt. Interessenten sollten sich {iber die entsprechenden rechtlichen
Beschrankungen, steuerlichen Vorschriften und Devisenbeschrankungen in dem Land

ihrer jeweiligen Staatsangehorigkeit, ihres Sitzes oder Wohnsitzes informieren.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft akzeptieren in der Regel
Antrage mit Anweisungen fiir eine zu einem spateren Zeitpunkt auszufiihrende
Zeichnung als zu dem Datum, an dem der Antrag gestellt wurde. Ein solcher Antrag
muss, um giiltig zu sein, das Datum spezifizieren, an dem er ausgefiihrt werden soll, und
eine nachfolgende Bestitigung dieses Antrags muss an dem betreffenden Datum vor
16:00 Uhr bei der Register- und Transferstelle eingehen.

Sachleistungen

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit Zeichnungen von Aktien gegen
Sachleistungen, wie Wertpapiere und andere Vermdgenswerte, akzeptieren, die von dem
betreffenden Teilfonds gemafi seiner Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen
erworben werden konnten. Jede dieser Sachleistungen wird zum Nettoinventarwert der
eingebrachten Vermogenswerte erfolgen, der geméafds den nachstehenden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwerts” dargelegten Regeln ermittelt wird, und sie
werden Gegenstand eines Berichts der Wirtschaftspriifer der Gesellschaft sein, der nach
den Vorschriften der Luxemburger Gesetze aufgestellt wird. Dieser Bericht steht am
eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft zur Einsicht zur Verfiigung, und alle damit
verbundenen Kosten werden vom Anleger getragen. Sollte die Gesellschaft keinen
einwandfreien Rechtsanspruch auf diese Vermogenswerte als Sachleistungen erhalten,
kann das dazu fiihren, dass die Gesellschaft eine Klage gegen den sdumigen Anleger
oder seinen Finanzmittler einreicht oder Kosten bzw. von der Gesellschaft oder der
Register- und Transferstelle erlittene Verluste von bestehenden Bestinden des

Antragstellers an der Gesellschaft einbehalt.
Verfahren zur Verhinderung der Geldwische

Gemadfs dem Luxemburger Gesetz vom 19. Februar 1973 in seiner jeweils geltenden
Fassung iiber die Bekampfung der Drogensucht, dem Gesetz vom 5. April 1993 in seiner
jeweils geltenden Fassung beziiglich des Finanzsektors, dem Gesetz vom 12. November
2004 beziiglich der Geldwadsche und dem Rundschreiben der Aufsichtsbehorde CSSF
08/387 wurden den Berufsangehorigen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt,
welche dazu bestimmt sind, dem Missbrauch von OGAW-Fonds, wie beispielsweise der
Gesellschaft, zum Zweck der Geldwdasche vorzubeugen. In diesem Zusammenhang
wurde ein Verfahren zur Identifizierung der Anleger auferlegt. Deshalb muss das
Zeichnungsformular eines Anlegers im Falle von natiirlichen Personen u.a. von der
Kopie des Reisepasses oder Personalausweises und/oder im Falle von juristischen

Personen von einer Kopie der Satzung und einem Handelsregisterauszug mit einem
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Hinweis auf die wirtschaftlichen Eigentiimer und die Unterschriftsberechtigten unterlegt
werden (jede dieser Kopien muss von einer der folgenden Behorden beglaubigt sein:
Botschaft, Konsulat, Notar, Ortspolizei). Diese Informationen werden ausschlieSlich fiir
Uberpriifungszwecke eingeholt und fallen unter das Bankgeheimnis, dem die Depotbank

und die zentrale Verwaltungsstelle unterliegen.

Unter folgenden Umstanden kann die Register- und Transferstelle auf derartige

Identifizierungsverfahren verzichten:

a) im Fall einer Zeichnung durch einen Vermittler, der in einem Land anséssig ist, das
eine Identifizierungspflicht gleicher Art auferlegt, wie sie nach Luxemburger Recht

fiir die Verhinderung der Geldwésche vorgeschrieben ist;

b) im Falle einer Zeichnung durch einen Vermittler, dessen Mutterunternehmen einer
Identifizierungspflicht gleicher Art unterliegt, wie sie nach Luxemburger Recht
vorgeschrieben ist, und wo das auf das Mutterunternehmen anwendbare Recht die

gleiche Pflicht fiir dessen Tochterunternehmen und Zweigstellen auferlegt.

Es wird allgemein anerkannt, dass die Berufsangehorigen des Finanzsektors, die in
einem Land ansissig sind, das die Beschliisse des Berichts der Financial Action Task
Force (FATF) iiber die Geldwasche ratifiziert hat, angesehen werden, als haben sie die
gleichen Identifizierungsverpflichtungen wie die in Luxemburg gesetzlich

vorgeschriebenen.

Liegen die fiir Identifizierungszwecke erforderlichen Dokumente nicht vor, kann einem
Antrag auf Zeichnung und/oder Riicknahme von Aktien unter Umstédnden vorerst nicht
stattgegeben werden. Weder der Fonds noch die Zentralverwaltung des Fonds haften fiir
Verzogerungen oder Fehler bei der Verarbeitung von Transaktionen, wenn der

Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstandig zur Verfligung stellt.

10. AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien einer jeden Aktienklasse entspricht dem Nettoinventarwert
pro Aktie dieser Aktienklasse, der vom Geschiftstag des Zeichnungsantrags datiert.

Der  Verwaltungsrat ist unter gewissen  Umstdnden  befugt,  einen
,Transaktionskostenausgleich” auf den Ausgabepreis in Rechnung zu stellen, wie im
Kapitel ,, Transaktionskostenausgleich” beschrieben. Der effektive
Transaktionskostenausgleich, der fiir jeden anwendbaren NIW in Rechnung gestellt
wird, findet auf jeden Fall auf die Gesamtheit der an diesem Bewertungsstichtag

vorgenommenen Ausgaben in gleicher Weise Anwendung,.

Eine Verkaufsprovision von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts der Aktien konnen die

Finanzmittler ihren Kunden, die Aktien zeichnen, berechnen.
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Wenn im Anhang angegeben, kann die Verwaltungsgesellschaft eine zusatzliche

Provision in Rechnung stellen.

Der Ausgabepreis wird ebenfalls erhoht, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu
decken, die eventuell gezahlt werden miissen.

11. RUCKNAHME VON AKTIEN

Verfahren

Die Aktiondre sind jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Aktien zu dem im
nachstehenden Kapitel ,Riicknahmepreis” definierten Riicknahmepreis einzul6sen,
indem sie einen unwiderruflichen Riicknahmeantrag an die Register- und Transferstelle
oder andere dazu berechtigte Einrichtungen senden. Anweisungen zur Riicknahme von
Aktien kénnen entweder auf dem Postweg oder durch Telefax-Ubertragung oder auf
anderen von der Register- und Transferstelle genehmigten Wegen direkt an die Register-

und Transferstelle iibermittelt werden.

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds
aufgefiihrt ist, ist fiir den Riicknahmeantrag, der in der Register- und Transferstelle bis
spatestens 16:00 Uhr an einem bestimmten Geschiftstag eingeht, der am selben

Geschiftstag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Fiir den Riicknahmeantrag, der in der Register- und Transferstelle nach der Frist von
16:00 Uhr an einem bestimmten Geschéftstag eingeht, ist der Nettoinventarwert

anwendbar, der vom darauf folgenden Geschéftstag datiert.

Wenn der Riicknahmetag jedoch aus irgendeinem Grund kein Geschéftstag ist, werden
die oben erwéahnten Anweisungen auf Riicknahme von Aktien auf den nachstfolgenden
Geschiftstag verschoben, wobei die Ermittlung des auf diese Transaktion

anzuwendenden Nettoinventarwerts gleichermafien verschoben wird.

Riicknahmeanweisungen konnen nur dann ausgefiihrt werden, wenn eine damit

verbundene Transaktion zuvor durchgefiihrt wurde.

Anweisungen konnen der Register- und Transferstelle aufgrund der Ausfiillung des
Antrags auf Riicknahme von Aktien oder mittels eines Briefes, einer Telefaxiibertragung
oder auf andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten gegeben werden,
auf denen die Kontoreferenzen und die kompletten Details der Riicknahme aufgefiihrt
sein miissen. Alle Anweisungen miissen von dem eingetragenen Aktionar unterzeichnet
sein, aufler wenn ein einziger Zeichnungsberechtigter im Falle eines gemeinschaftlichen
Eigentums ausgewdhlt wurde oder wenn ein Vertreter ernannt wurde, fiir den eine
ausgefiillte Vollmacht eingegangen ist. Das von der Register- und Transferstelle
anerkannte Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.
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Wenn infolge eines Riicknahmeantrags der in eine Aktienklasse eines Teilfonds von
einem Aktiondr investierte Betrag unter einen vom Verwaltungsrat als fiir diese
Aktienklasse bestimmten Mindestanlagebetrag fdllt, wird dieser Antrag als eine
Anweisung fiir die Riicknahme des Gesamtbestands des Aktiondrs an der betreffenden
Aktienklasse behandelt, sofern darauf von der Register- und Transferstelle nicht

verzichtet wird.

Unterschiedliche Riicknahmeverfahren konnen anwendbar sein, wenn Anweisungen

zur Riicknahme von Aktien iiber Vertriebsstellen iibermittelt werden.

Alle Anweisungen zur Riicknahme von Aktien werden vor der Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Aktie an dem entsprechenden Handelstag auf der Basis eines
unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

Riicknahmeerlose

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds
angegeben ist, werden Riicknahmeerlose in der Regel durch Bankiiberweisung am
vierten Geschiftstag nach dem betreffenden anwendbaren NIW ausgezahlt,
vorausgesetzt dass der Register- und Transferstelle alle erforderlichen Dokumente
vorliegen und diese von ihr anerkannt werden. Die Gesellschaft oder die Register- und
Transferstelle sind nicht verantwortlich fiir jegliche Verzogerungen oder Gebiihren, die
von einer Empfangerbank oder einem Abrechnungssystem erhoben werden.
Riicknahmeerlose werden in der Regel in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse
ausgezahlt. Auf Anfrage konnen Riicknahmeerldse mittels Bankiiberweisung in fast allen

anderen Wahrungen an den Aktionar auf dessen Kosten und Risiken ausgezahlt werden.

Ko6nnen aufgrund aufSerordentlicher Umstande oder sonstiger Griinde Riicknahmeerltse
innerhalb von fiinf Geschiftstagen nach dem anwendbaren NIW nicht ausgezahlt
werden, beispielsweise wenn die Liquiditit des betreffenden Teilfonds dies nicht zuldsst,
dann wird die Zahlung, sobald sie in angemessener Weise durchfiihrbar ist (hochstens
jedoch nach 30 Geschéftstagen), zu dem entsprechenden anwendbaren

Nettoinventarwert erfolgen.

Wenn am Erfiillungstag die Banken im Land der Abwicklungswahrung der betreffenden
Aktienklasse nicht gedffnet sind, dann wird die Abwicklung am nachsten Geschaftstag,

an dem die Banken geoffnet sind, erfolgen.

Riicknahmeantrdge sind fiir die Register- und Transferstelle verbindlich und
unwiderruflich und werden nach deren Ermessen nur ausgefithrt, wenn die

entsprechenden Aktien ordnungsgemaf} ausgegeben wurden.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft akzeptieren aufierdem in der
Regel Antrdge auf Riicknahme von Aktien, die zu einem spateren Zeitpunkt als zu dem

Datum, an dem der Antrag gestellt wird, durchzufiihren sind. Ein solcher Antrag muss,
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um giiltig zu sein, das Datum spezifizieren, an dem er ausgefiihrt werden soll und eine
nachfolgende Bestdtigung dieses Antrags muss an dem betreffenden Datum vor 16:00
Uhr bei der Register- und Transferstelle eingehen, sofern in Anhang I nichts
Gegenteiliges hinsichtlich eines gewissen Teilfonds angegeben ist.

Unterschiedliche Erfiillungsverfahren kénnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zur

Riicknahme von Aktien tiber Vertriebsstellen tibermittelt werden.
Allgemeines

Zahlungen von Dritten werden nur nach Ermessen der Register- und Transferstelle

akzeptiert.

12. RUCKNAHMEPREIS

Der Riicknahmepreis der Aktien jeder Aktienklasse entspricht dem Nettoinventarwert
einer Aktie dieser Aktienklasse, der von dem Geschiftstag datiert, an dem der

Riicknahmeantrag angenommen wurde.

Eine Riicknahmeprovision von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts der Aktien konnen die

Finanzmittler ihren Kunden, die ihre Aktien zuriickgeben, berechnen.

Der  Verwaltungsrat ist unter gewissen = Umstinden  befugt,  einen
, Transaktionskostenausgleich” auf den Riicknahmepreis in Rechnung zu stellen, wie im
Kapitel , Transaktionskostenausgleich” beschrieben. Der effektive
Transaktionskostenausgleich, der auf einen anwendbaren NIW in Rechnung gestellt
wird, findet auf jeden Fall auf die Gesamtheit der an demselben Tag vorgenommenen

Riicknahmen in gleicher Weise Anwendung.

Der Riicknahmepreis wird auch herabgesetzt, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern

zu decken, die eventuell gezahlt werden miissen.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des Nettoinventarwerts {iber oder unter

dem Zeichnungspreis liegen.

13. UMTAUSCH VON AKTIEN

Verfahren

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds
angegeben ist, sind die Aktionare jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Aktien zu
dem im nachstehenden Kapitel ,Umtauschpreis” definierten Umtauschpreis
umzutauschen, indem sie einen unwiderruflichen Umtauschantrag an die Register- und
Transferstelle oder eine andere befugte Einrichtung tibermitteln. Anweisungen zum

Umtausch von Aktien konnen entweder auf dem Postweg oder durch
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Telefax-Ubertragung oder auf anderen von der Register- und Transferstelle genehmigten

Wegen direkt an die Register- und Transferstelle tibermittelt werden.

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds
aufgefiihrt ist, ist fiir den Umtauschantrag, der in der Register- und Transferstelle bis
spatestens 16:00 Uhr an einem bestimmten Geschiftstag eingehen muss, der an diesem

Geschiftstag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Fiir jeden Umtauschantrag, der in der Register- und Transferstelle nach der Frist von
16:00 Uhr an einem bestimmten Geschiftstag eingeht, ist der Nettoinventarwert

anwendbar, der vom darauf folgenden Geschiftstag datiert.

Wenn der Umtauschtag jedoch aus irgendeinem Grund kein Geschiftstag ist, werden die
oben erwahnten Anweisungen fiir den Umtausch der Aktien auf den nachstfolgenden
Geschiftstag verlegt, wobei die Ermittlung des auf diese Transaktion anzuwendenden

Nettoinventarwerts gleichermafien verlegt wird.

In Féllen, in denen der Handel mit einem Teilfonds ausgesetzt ist, von dem oder in den
ein Umtausch beantragt wurde, wird die Bearbeitung des Umtauschs bis zum nachsten
gemeinsamen Handelstag, an dem der Handel nicht mehr ausgesetzt ist, verschoben.
Umtauschanweisungen konnen nur dann ausgefithrt werden, wenn eine damit

verbundene Transaktion zuvor durchgefiihrt wurde.

Anweisungen konnen der Register- und Transferstelle durch Ausfiillung des
Umtauschantrags oder mittels eines Briefes, einer Telefax-Ubertragung oder auf andere
von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten gegeben werden, auf denen die
Kontoreferenzen und die Anzahl der umzutauschenden Aktien zwischen den genau
bezeichneten Aktienklassen aufgefiihrt sein miissen. Alle Anweisungen miissen von dem
eingetragenen  Aktiondr unterzeichnet sein, aufler wenn ein einziger
Zeichnungsberechtigter im Falle eines gemeinschaftlichen Eigentums ausgewahlt wurde
oder wenn ein Vertreter ernannt wurde, fiir den eine ausgefiillte Vollmacht eingegangen
ist. Das von der Register- und Transferstelle anerkannte Vollmachtsformular ist auf
Anfrage erhaltlich.

Aktien jeder Klasse eines Teilfonds konnen zu einem anwendbaren NIW in Aktien
derselben Klasse eines anderen Teilfonds ungeachtet dessen Ausschiittungspolitik
umgetauscht werden, aufler wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie jener
Teilfonds oder Aktienklassen, wie nachstehend beschrieben, ausgesetzt ist. Die Register-
und Transferstelle kann aufserdem nach freiem Ermessen Anweisungen beziiglich des
Umtauschs von Aktien einer Klasse eines Teilfonds in Aktien einer anderen Klasse

desselben Teilfonds akzeptieren.

Die Anzahl der aufgrund eines Umtauschs ausgegebenen Aktien basiert auf dem
anwendbaren NIW je Aktie der Aktien der beiden betreffenden Teilfonds bei

Ausfiihrung des Umtauschantrags. Aufgrund der fiir Riicknahmen erforderlichen
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Erfiillungsperioden werden Umtauschtransaktionen in der Regel nicht durchgefiihrt, bis

die Erlose aus der Riicknahme zur Verfiigung stehen.

Wenn infolge eines Umtauschantrags der in eine Aktienklasse eines Teilfonds von einem
Aktiondr investierte Betrag unter einen vom Verwaltungsrat als fiir diese Aktienklasse
bestimmten Mindestanlagebetrag fillt, wird dieser Antrag als eine Anweisung fiir den
Umtausch des Gesamtbestands des Aktiondrs an der betreffenden Aktienklasse

behandelt, sofern darauf von der Register- und Transferstelle nicht verzichtet wird.

Umtauschantrage sind fiir die Register- und Transferstelle verbindlich und
unwiderruflich und werden nach deren Ermessen nur ausgefiihrt, wenn die

entsprechenden Aktien ordnungsgemafs ausgegeben wurden.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft akzeptieren aufierdem in der
Regel Antrdage auf den Umtausch von Aktien, der zu einem spateren Zeitpunkt als zu
dem Datum, an dem der Antrag gestellt wird, durchzufiihren ist. Ein solcher Antrag
muss, um giiltig zu sein, das Datum spezifizieren, an dem er ausgefiihrt werden soll und
eine nachfolgende Bestitigung dieses Antrags muss an dem betreffenden Datum vor
16:00 Uhr bei der Register- und Transferstelle eingehen, sofern in Anhang I nichts

Gegenteiliges hinsichtlich eines gewissen Teilfonds angegeben ist.

Unterschiedliche Umtauschverfahren konnen anwendbar sein, wenn Anweisungen
zum Umtausch von Aktien iiber Vertriebsstellen iibermittelt werden.

Alle Anweisungen zum Umtausch von Aktien werden vor der Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Aktie an dem entsprechenden Handelstag auf der Basis eines

unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

14. UMTAUSCHPREIS

Der Umtauschpreis basiert auf dem entsprechenden anwendbaren NIW der betreffenden

Aktienklassen.

Des Weiteren kann eine Umtauschprovision von hochstens 1 % des Nettoinventarwerts
der Aktien der Aktienklasse, in die der Umtausch beantragt wird, von Finanzmittlern

ihren Kunden beim Umtausch von Aktien in Rechnung gestellt werden.

Bei einem Umtausch sind keine Bruchteile von Aktien den umtauschenden Aktionaren
zuzurechnen, von denen angenommen wird, dass sie deren Riicknahme beantragt haben.
In diesem Fall wird dem betreffenden Aktiondr der entsprechende Betrag aus der

Differenz zwischen den Nettoinventarwerten der umgetauschten Aktien zuriickerstattet.
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15. TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH

Unter gewissen Umstanden, wie beispielsweise bei hohem Geschéftsvolumen, konnen
sich die Investitions- und/oder Desinvestitionskosten negativ auf die Interessen der
Aktiondre der Gesellschaft auswirken. Um sich gegen diesen , Verwasserungseffekt” im
Voraus abzusichern, behalt sich der Verwaltungsrat der Gesellschaft das Recht vor, einen
, Transaktionskostenausgleich” bei Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von
Aktien zu erheben. Falls ein solcher Transaktionskostenausgleich tatsdchlich berechnet
wird, ist er in den entsprechenden Teilfonds einzuzahlen und wird Teil des
entsprechenden Teilfonds. Der Transaktionskostenausgleich in jedem Teilfonds wird mit
Bezug auf die Geschiaftskosten, die im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden
Anlagen dieses Teilfonds entstanden sind, einschliefllich aller diesbeziiglich

anwendbaren Handelsspannen, Provisionen und Transfersteuern ermittelt.

Der Bedarf, einen Transaktionskostenausgleich in Rechnung zu stellen, hangt vom
Volumen der Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtauschtransaktionen ab. Der
Verwaltungsrat kann beschlieffen, einen Transaktionskostenausgleich nach freiem
Ermessen bei Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Aktien zu erheben, falls er
nach eigenem Ermessen in Betracht zieht, dass die Interessen der bestehenden Aktionare
(bei Ausgaben) oder der verbleibenden Aktiondre (bei Riicknahmen) nachteilig
beeinflusst werden konnten. Ein Transaktionskostenausgleich kann insbesondere unter

folgenden Bedingungen erhoben werden:

1. falls ein Teilfonds einen dauerhaften Riickgang erleidet (bei einem erheblichen

Volumen an Riicknahmeantragen);

2. bei einem Teilfonds, der im Verhaltnis zu seiner Grofle erhebliche Ausgaben von

Aktien verzeichnet;

3. bei einem ,erheblichen Volumen” an Riicknahmen, Zeichnungen und/oder
Umtauschtransaktionen, wobei unter , erheblichem Volumen” Nettoriicknahmen oder
-zeichnungen zu verstehen sind, die 5 % des Gesamtvermodgens des Teilfonds

tibersteigen;

4. in allen anderen Fillen, in denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass das
Interesse der Aktiondre die Anwendung eines Transaktionskostenausgleichs

erforderlich macht.

Der Transaktionskostenausgleich darf in keinem Fall 2 % des Nettoinventarwerts pro

Aktie tibersteigen.
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16. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreis der Aktien
werden von der Zentralen Verwaltungsstelle fiir jeden Teilfonds in der jeweiligen
Referenzwahrung dieses Teilfonds auf der Grundlage der letztbekannten Preise fiir die
entsprechenden Daten des Nettoinventarwerts in Abstanden bestimmt, die fiir jeden
Teilfonds unterschiedlich sein konnen und in den Anhangen unter , Anwendbarer

NIW” spezifiziert werden.

Der Nettoinventarwert einer Aktienklasse eines jeden Teilfonds wird durch die Teilung
des der betreffenden Aktienklasse dieses Teilfonds zuzurechnenden Nettoinventarwerts,
welcher der anteilige Wert seiner Vermogenswerte abziiglich seiner Verbindlichkeiten
ist, durch die Gesamtzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien der betreffenden

Klasse dieses Teilfonds ermittelt.

Der Nettoinventarwert einer Aktienklasse eines jeden Teilfonds wird mit zwei

Dezimalstellen veroffentlicht.

Das gesamte Nettovermogen der Gesellschaft lautet auf Euro und entspricht der
Differenz zwischen den gesamten Vermogenswerten und allen Verbindlichkeiten der
Gesellschaft. Fiir diese Berechnung wird das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds, falls

nicht auf Euro lautend, in Euro umgerechnet und addiert.
Die Bewertung des Vermogens der Gesellschaft wird wie folgt vorgenommen:

a) Wertpapiere und andere Vermogenswerte, die an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, werden zum letzten fiir das
entsprechende Nettoinventarwert-Datum verfiigbaren Kurs bewertet; werden solche
Wertpapiere oder andere Vermogenswerte an einer oder mehreren Borsen oder
geregelten Markten notiert oder gehandelt, hat der Verwaltungsrat Vorschriften
hinsichtlich der Prioritdtsfolge zu erlassen, in der Borsen oder andere geregelte
Markte fiir die Kursbestimmungen dieser Wertpapiere oder Vermogenswerte

benutzt werden.

b) Vermogenswerte, die nicht an einer Borse oder einem anderen geordneten Markt
notiert sind bzw. gehandelt werden, oder derart notierte Vermogenswerte, deren
letztbekannter Kurs nicht den wahren Marktwert widerspiegelt, werden auf der
Grundlage ihres geschatzten Verkaufspreises, der mit Sorgfalt und nach Treu und

Glauben bestimmt wird, bewertet.

c) Barbestand oder Bareinlagen, Wechsel, Schuldscheine und Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten, erklarte oder aufgelaufene, aber noch nicht zahlbare
Bardividenden und Zinsen werden zu ihrem Nennwert zuziiglich aufgelaufener

Zinsen bewertet.

Seite 34 von 106



f)

8

h)

Die Anteile offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der
Grundlage des zuletzt verfiigbaren, relevanten Nettoinventarwerts bewertet oder,
wenn der auf diese Weise ermittelte Preis nicht den marktgerechten Wert
widerspiegelt, werden sie nach freiem Ermessen des Verwaltungsrats angemessen
bewertet. Die Anteile geschlossener Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden

auf der Grundlage des zuletzt verfligbaren, relevanten Marktwerts bewertet.

Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
zwOlf Monaten, die weder an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
notiert sind noch gehandelt werden, werden zu ihrem Nennwert zuziiglich etwaiger
aufgelaufener Zinsen bewertet, und der Gesamtwert wird gemaf; den fortgefiithrten
Anschaffungskosten bewertet.

Futures, Terminkontrakte und Optionen, die nicht an einer Borse oder einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem Liquidationswert
bewertet, den der Verwaltungsrat gemafs den von ihm nach Treu und Glauben
festgelegten Bestimmungen ermittelt, die fiir jede unterschiedliche Art von
Kontrakten konsistent angewendet werden. Der Liquidationswert von Futures,
Terminkontrakten und Optionen, die an einer Borse oder einem anderen
organisierten Markt gehandelt werden, basiert auf den zuletzt verfiigbaren
Abwicklungspreisen fiir das relevante Nettoinventarwert-Datum, die von der Borse
bzw. dem anderen geregelten Markt veroffentlicht werden, an dem diese
bestimmten Futures, Terminkontrakte oder Optionen gehandelt werden. Wenn ein
Future-, Termin- oder Optionskontrakt am Bewertungsstichtag der betreffenden
Vermogenswerte nicht liquidiert werden konnte, ist die Grundlage fiir die
Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontraktes der Wert, den der

Verwaltungsrat als angemessen ansieht.

Cashflows aus Swap-Transaktionen werden am Bewertungsstichtag des
Nullkupon-Swap-Satzes berechnet, der dem Falligkeitsdatum dieser Cashflows
entspricht. Demzufolge wird der Wert dieser Swaps aus der Differenz zwischen

diesen beiden Berechnungen abgeleitet.

Fiir jeden Teilfonds gilt, dass alle Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten, die
nicht die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds ist, zum letzten in Luxemburg
oder notigenfalls an einem Finanzplatz, welcher der Hauptmarkt fiir diese
Wertpapiere ist, bekannten Devisenmittelkurs zwischen dem letzten, fiir das
relevante Nettoinventarwert-Datum verfiigbaren Kauf- und Verkaufskurs in diese

Wahrung umgerechnet werden.

Alle anderen Wertpapiere, Finanzinstrumente oder Vermogenswerte werden vom
Verwaltungsrat auf der Grundlage der geschatzten Verkaufspreise sorgfaltig und

nach Treu und Glauben bewertet.
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Wenn einer der zuvor erwahnten Bewertungsgrundsitze die allgemein benutzte
Bewertungsmethode in den spezifischen Markten nicht widerspiegelt, oder wenn einer
dieser Bewertungsgrundsitze fiir die Ermittlung des Werts der Vermdgenswerte der
Gesellschaft ungenau zu sein scheint, kann der Verwaltungsrat andere
Bewertungsgrundsdtze nach Treu und Glauben und im Einklang mit allgemein

anerkannten Bewertungsgrundsatzen und -verfahren festlegen.

Der Verwaltungsrat kann bei umfangreichen Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen den
Wert der Aktien auf der Grundlage der Kurse wahrend der Handelszeiten der Borsen
oder Markte ermitteln, in denen die notwendigen Wertpapiere fiir die Gesellschaft
gekauft oder verkauft werden konnten. In diesem Fall wird fiir die gleichzeitig
eingereichten Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsweise

angewandt.

17. AUSSETZUNG/ZURUCKSTELLUNG DER
BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS, DER
ZEICHNUNGEN UND DER RUCKNAHMEN

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anweisungen nicht zu akzeptieren, die darauf
beruhen, an einem Handelstag mehr als 10 % des gesamten Werts der von einem
Teilfonds ausgegebenen Aktien zuriickzunehmen oder umzutauschen. Unter diesen
Umstanden kann der Verwaltungsrat erkldaren, dass diese Riicknahme- oder
Umtauschantrage bis zum nachsten Handelstag zuriickgestellt werden und zu dem an
jenem Handelstag giiltigen Nettoinventarwert je Aktie bewertet werden. An dem
Handelstag werden dann die zuriickgestellten Antrdge vor den spéter eingegangenen
Antragen bearbeitet, und zwar in der Reihenfolge, wie die Antrage urspriinglich bei der

Register- und Transferstelle eingegangen sind.

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Zahlungsfrist fiir Riicknahmeerldse auf eine Frist von
hochstens 30 Geschiftstagen zu erweitern, wenn dies erforderlich ist, um im Fall von
Behinderungen durch Devisenkontrollvorschriften oder dhnlichen Beschrankungen an
den Markten, in denen ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte der Gesellschaft
investiert ist, die Erlose von AnlagenverdufSerungen zuriickzufithren oder im Fall
auflerordentlicher Umstande, wenn die Liquiditdt der Gesellschaft nicht ausreicht, um

die Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des Nettoinventarwerts jeder Aktienklasse
oder jedes Teilfonds und die Ausgabe und Riicknahme jeder Aktienklasse dieser
Teilfonds sowie das Recht auf Umtausch von Aktien einer Aktienklasse eines Teilfonds
in Aktien derselben Klasse desselben Teilfonds oder eines anderen Teilfonds in den
nachfolgend aufgefiihrten Fallen voriibergehend aussetzen oder zuriickstellen:

- Wenn eine oder mehrere Borsen oder geregelte Markte, die die Grundlage fiir die

Wertermittlung eines wesentlichen Teils der Vermogenswerte der Gesellschaft bilden,
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oder ein oder mehrere Devisenmarkte fiir die Wahrung, in der der Nettoinventarwert
von Aktien ausgedriickt wird oder in der ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte
der Gesellschaft gehalten wird, geschlossen sind, aufier an gewdhnlichen Feiertagen,
oder falls der Handel dort ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder kurzfristig grofieren

Schwankungen unterliegt.

Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder sozialer
Ereignisse, Streiks oder sonstiger Umstdnde, die aufierhalb der Verantwortung und
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, die Verfligung iiber die Vermogenswerte der
Gesellschaft in angemessener oder normaler Art und Weise nicht moglich ist, ohne

den Interessen der Aktionare in erheblichem Mafde zu schaden.

Bei Ausfall der normalerweise fiir die Ermittlung des Werts eines Vermogenswerts
der Gesellschaft benutzten Kommunikationsmittel oder falls aus irgendeinem Grund
der Wert eines Vermogenswerts der Gesellschaft nicht mit der notigen Schnelligkeit

oder Genauigkeit ermittelt werden kann.

Wenn Transaktionen fiir die Gesellschaft infolge von Devisenkontrollen oder anderen
Beschrankungen des Kapitalverkehrs unmdglich gemacht werden oder wenn Kaufe
oder Verkdufe der Vermogenswerte der Gesellschaft nicht zu den iiblichen

Devisenkursen durchgefiihrt werden konnen.

Bei massiven Riicknahmeantrdgen behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die
Aktien zu einem Riicknahmepreis zuriickzunehmen, der unter Beriicksichtigung der
Interessen der Aktiondre im Ganzen ermittelt wird, sobald die erforderlichen
Verkdufe der Vermogenswerte getdtigt wurden und sie in der Lage ist, die Erlose
daraus zu beeinflussen. Es wird ein einziger Preis fiir alle gleichzeitig eingereichten

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge ermittelt.

Im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts von einem oder
mehreren Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in den/die die Gesellschaft einen

wesentlichen Teil ihrer Vermogenswerte investiert hat.

Im Anschluss an ein Ereignis, das zur Auflosung eines Teilfonds oder der gesamten
Gesellschaft fiihrt.

Wenn der Verwaltungsrat festgestellt hat, dass eine wesentliche Anderung der
Bewertungen eines erheblichen Teils der Kapitalanlagen der Gesellschaft
stattgefunden hat, die einer bestimmten Aktienklasse bei der Aufstellung oder
Verwendung einer Bewertung oder der Durchfithrung einer spateren oder

nachfolgenden Bewertung zugeordnet werden kann.

Unter anderen Umstanden oder im Fall, dass eine Nichterfiillung dazu fiihrt, dass die

Gesellschaft oder deren Aktiondre eine Steuerschuld eingehen oder anderen
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finanziellen Nachteilen ausgesetzt sind oder dass dadurch die Gesellschaft oder deren

Aktiondre moglicherweise einen anderen Schaden erleiden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer
Aktienklasse beeintrachtigt die Bewertung der anderen Teilfonds oder Aktienklassen
nicht, es sei denn diese Teilfonds oder Klassen sind ebenso davon betroffen.

In solchen Fillen von Aussetzung oder Zuriickstellung sind die Aktiondre, die Antrage
zur Zeichnung, Riicknahme oder zum Umtausch von Aktien der von der Aussetzung
betroffenen Teilfonds eingereicht haben, im Falle einer ldnger andauernden
Aussetzungsperiode zu benachrichtigen. Ein Aktionar darf des Weiteren seinen Antrag
im Hinblick auf nicht zuriickgenommene oder umgetauschte Aktien mittels einer
schriftlichen Mitteilung zuriickziehen, die vor dem Ende einer solchen Periode bei der

Register- und Transferstelle eingegangen sein muss.

Die Gesellschaft darf zu jeder Zeit und nach eigenem Ermessen die Ausgabe von Aktien
eines oder mehrerer Teilfonds an natiirliche und juristische Personen, die in bestimmten
Landern oder Gebieten wohnhaft oder ansdssig sind, zeitweilig aussetzen, ganz
einstellen oder einschranken. Die Gesellschaft darf sie ebenfalls vom Erwerb von Aktien
ausschliefSen, wenn eine solche MafSsnahme zum Schutz der Gesamtheit der Aktionare
und der Gesellschaft erforderlich ist.

Dartiber hinaus ist der Fonds befugt:
a) einen Antrag auf Zeichnung von Aktien nach eigenem Ermessen abzulehnen;

b) zu jedem beliebigen Zeitpunkt die Aktien zuriickzunehmen, die durch
Nichtbeachtung einer von der Gesellschaft getroffenen Ausschlussmafsnahme

erworben wurden.

18. MARKET TIMING

Die Gesellschaft genehmigt wissentlich keine Anlagen, die mit Market-Timing-Praktiken
oder anderen exzessiven Handelspraktiken verbunden sind, die der Performance der
Gesellschaft oder den Anlegern schaden kénnten. Die Gesellschaft behélt sich das Recht
vor, Zeichnungs- und Umtauschantrdge eines Anlegers, bei dem der Verdacht auf derlei
Praktiken besteht, zuriickzuweisen oder zu entscheiden, dessen gesamten Bestand
zurickzunehmen. Sie wird auch alle erforderlichen Schritte unternehmen, um die

Anleger der Gesellschaft zu schiitzen.

19. DIVIDENDEN

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, eine Ausschiittungspolitik einzufiihren,
die fiir jeden Teilfonds und jede Aktienklasse unterschiedlich sein kann und in Anhang I
beschrieben ist.
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Der Verwaltungsrat kann ebenso beschlieflen, dass Dividenden automatisch durch den

Erwerb weiterer Aktien wieder angelegt werden.

Es darf keine Dividendenausschiittung vorgenommen werden, wenn dadurch das
Nettovermogen der Gesellschaft auf unter 1.250.000 EUR sinken wiirde.

Dividenden, die innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Ausschiittung nicht eingefordert
werden, verfallen nach Mafigabe der Luxemburger Rechtsvorschriften und flieflen dem

betreffenden Teilfonds zu.

20. AUFWENDUNGEN DER GESELLSCHAFT

Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Nettovermogen jedes Teilfonds eine
jahrliche Verwaltungsgebiihr, die in den jeweiligen Anhédngen als maximaler Satz

angegeben ist, zu erhalten.

Die jahrlichen Verwaltungsgebiihren werden als Prozentsatz des Nettoinventarwerts

jeder Aktienklasse jedes Teilfonds berechnet.

Diese Gebiihren werden taglich berechnet, laufen taglich auf und sind vierteljahrlich

riickwirkend zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Zahlung der Kosten und Gebiihren des
Vermogensverwalters und ggf. auch der Vertriebsstelle verantwortlich, mit Ausnahme
der Verwaltungs- und Kontofiihrungsgebiihren im Zusammenhang mit Plattformen wie
Fundsettle u. a., die allen Anlegern zur Verfiigung stehen. Diese Gebiihren werden dem
Fonds direkt in Rechnung gestellt. Etwaige Rundungsdifferenzen fallen der

Verwaltungsgesellschaft zu.
Performancegebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt von der Gesellschaft eine Performancegebiihr, die in
Anhang I unter den betreffenden Teilfonds je Anteilsklasse beschrieben wird. Zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts gilt eine Performancegebiihr

fur alle Teilfonds.

Weitere Details beziiglich den genauen von jedem Teilfonds zahlbaren
Verwaltungsgebiihren sowie ggf. der Performancegebiihr konnen die Anleger Anhang I

entnehmen.
Betriebs- und Verwaltungskosten

Die Gesellschaft tragt ihre iiblichen Betriebs- und Verwaltungskosten zum unten
aufgefiihrten Satz (,,Betriebs- und Verwaltungskosten”). Diese decken samtliche festen
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und variablen Kosten, Aufwendungen, Gebiihren und andere Kosten, die fiir den Betrieb
und die Verwaltung des Fonds zu gegebener Zeit anfallen, ab. Die Betriebs- und
Verwaltungskosten werden als prozentualer Anteil des durchschnittlichen tédglichen
Nettovermogens jeder Aktienklasse berechnet. Sie fallen tdglich an und sind
quartalsweise zu zahlen. Sofern in Anhang I nicht anderweitig angegeben, betragt ihr

maximaler Satz fiir alle Teilfonds bzw. Aktienklassen 0,35 %.
Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken Folgendes ab:

a. Die der Gesellschaft direkt entstehenden Kosten, einschliefSlich u.a. der
Gebiihren und Kosten der Depotbank und der zentralen Verwaltungsstelle, der
Gebiihren und Kosten fiir die Abschlusspriifung, der Luxemburger Taxe
d’Abonnement, der Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder und der
angemessenen Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder.

b. Eine an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte ,Fonds-Servicegebiihr”, die dem
verbleibenden Betrag der Betriebs- und Verwaltungskosten nach Abzug der
unter Abschnitt a) oben aufgefiihrten Kosten entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt entsprechend samtliche Kosten und Gebiihren, die im
Zusammenhang mit dem tdglichen Betrieb und der Verwaltung des Fonds anfallen,
einschliellich Griindungskosten wie u.a. Organisations- und Registrierungskosten,
Aufwendungen fiir die Rechnungslegung, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Fondsbuchhaltung und Verwaltung abdecken; Aufwendungen fiir die Transferstelle, die
Dienstleistungen der Register- und Transferstelle abdecken; Dienstleistungen der
Verwaltungs- und Domizilstelle; Gebiihren und angemessene Auslagen der Zahlstellen
und Vertreter; Rechtskosten und -gebiihren; laufende Registrierungs- und
Notierungskosten  einschlieflich ~ Ubersetzungskosten; die Kosten fiir  die
Veroffentlichung der Aktienpreise sowie Kosten fiir Porto, Telefon, Fax und andere
elektronische Kommunikationsmittel und die Kosten und Aufwendungen fiir die
Vorbereitung, den Druck und die Verteilung des Verkaufsprospekts des Fonds, von
Produktinformationsbldttern (KIID) und allen Angebotsunterlagen, Finanzberichten und
anderen Dokumenten fiir die Aktiondre. Das Luxemburger Gesetz ldsst zu, dass die der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung zusatzlicher Teilfonds entstehenden
Kosten im Ermessen des Verwaltungsrats kapitalisiert und iiber einen Zeitraum von

maximal fiinf Jahren abgeschrieben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Gesellschaft an, die dem Fonds direkt
entstehenden Kosten (siehe Auflistung oben) sowie die Gebiihren und Kosten fiir die
Fondsverwaltung direkt aus dem Vermdgen der Gesellschaft zu zahlen. In diesem Fall

reduziert sich die an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichtende Gebiihr entsprechend.

Die Betriebs- und Verwaltungsgebiihren umfassen keine Steuern, Transaktionsgebiihren

und auflerordentlichen Aufwendungen (siehe Definition unten).
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Steuern: Samtliche Steuern, Abgaben, Gebiihren und dhnliche Kosten, die dem Fonds
bzw. dessen Anlagen und/oder der Gesellschaft entstehen und/oder auf die Einnahmen
anfallen; in voller Hohe, mit Ausnahme der oben beschriebenen Luxemburger Taxe
d’ Abonnement.

Transaktionskosten: Jeder Teilfonds tragt die Gebiihren und Kosten fiir den Kauf und
Verkauf von Wertpapieren des Portfolios und Finanzinstrumenten, Maklergebiihren und
—provisionen, anfallende Zinsen und Steuern und andere Kosten im Zusammenhang mit

Transaktionen (,, Transaktionskosten”).

Transaktionskosten werden in bar ausgewiesen und bei Entstehen oder Berechnung aus
dem Nettovermodgen des Teilfonds gezahlt, dem sie zuzurechnen sind.
Transaktionskosten werden auf alle Aktienklassen des Teilfonds umgelegt.

Auflerordentliche Aufwendungen: Die Gesellschaft tragt alle aufierordentlichen
Aufwendungen, einschlieSlich u. a. der Kosten fiir Gerichtsverfahren und Zinsen. Die
auflerordentlichen =~ Aufwendungen umfassen wu.a. auch Verwaltungs- und
Wartungsgebiihren im Zusammenhang mit Plattformen wie Fundsettle u. 4., die allen
Anlegern zuganglich sind, Riicknahmegebiihren, die Kosten fiir auflerordentliche
und/oder Ad-hoc-Mafinahmen einschlieSlich insbesondere Steuern fiir Gutachter,
Beratung, Bewertung, Einreichen oder Gerichtsverfahren zum Schutz der Interessen der
Aktiondre sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit besonderen Vereinbarungen
durch Dritte im Interesse der Anleger und alle vergleichbaren Kosten und Gebiihren, die
vom Verwaltungsrat nicht als regulire Kosten betrachtet werden wiirden

(,Aufserordentliche Aufwendungen”).

Auferordentliche Aufwendungen werden in bar ausgewiesen und bei Entstehen oder

Berechnung aus dem Nettovermdgen des Teilfonds gezahlt, dem sie zuzurechnen sind.

Fir alle nicht in den Betriebs- und Verwaltungskosten enthaltenen Kosten werden
Kosten und Aufwendungen, die keinem spezifischen Teilfonds oder keiner Aktienklasse
zugeteilt werden konnen, den verschiedenen Teilfonds oder Aktienklassen proportional
zu ihrem entsprechenden Nettovermogen belastet oder vom Verwaltungsrat unter

Einhaltung der Grundsatze von Treu und Glauben zugeordnet.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zunidchst den Ertragen des Teilfonds, in
Ermangelung von Ertrdgen den realisierten Kapitalgewinnen und schliefllich dem
Teilfondsvermogen belastet. Die anderen Aufwendungen konnen {iiber einen Zeitraum,

der fiinf Jahre nicht tiberschreitet, abgeschrieben werden.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die fiir jede Aktienklasse anwendbare
Hohe der Betriebs- und Verwaltungskosten zu dndern. Im Falle einer Erhohung der
Kosten werden die betroffenen Aktiondre mindestens einen Monat im Voraus dariiber
informiert. Wahrend dieser Mitteilungsfrist konnen die Aktiondre die kostenlose

Riicknahme ihrer Aktien einfordern.
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2. DEFINITION VON ,US-PERSON,
L,LUS-STEUERZAHLER® UND ,ANLEGER IM
RAHMEN EINES VORSORGEPLANS«

,US-Person”

Als ,, US-Person” gilt im Zusammenhang mit diesen Angebotsunterlagen eine Person, die
in eine der beiden folgenden Kategorien féllt: (a) eine Person, die unter die Definition
von , US-Person” gemafs Regel 902 der Bestimmung S des Gesetzes von 1933 fallt, oder
(b) eine Person, die nicht unter die in CFTC Regel 4.7 verwendete Definition einer
,Nicht-US-Person” fallt. Um jeglichen Zweifel auszuschliefsen, fallt eine Person nur dann
nicht unter diese Definition einer , US-Person”, wenn sie keiner der Definitionen einer
,US-Person” in Regel 902 gerecht wird und gemifs CFTC Regel 4.7 eine
,,Nicht-US-Person” ist.

Eine ,US-Person” gemafl Regel 902 der Bestimmung S des Gesetzes von 1933 sind

folgende Personen:
alle in den USA ansassigen natiirlichen Personen;

(a) alle Kapital- und Personengesellschaften, die nach den Gesetzen der USA

errichtet oder gegriindet wurden;

(b) jedes Vermogen, dessen Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine
US-Person ist;

(c) alle Trusts, deren Treuhander US-Personen sind;

(d) jede Zweigstelle oder Niederlassung einer Nicht-US-Rechtsperson in den
USA;

(e) alle nicht diskretiondren oder &hnlichen Konten (mit Ausnahme von

Vermogen und Trusts), die von einem Héndler oder anderen Treuhdnder

zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person gehalten werden;

(f) alle diskretionaren oder dhnlichen Konten (mit Ausnahme von Vermogen und
Trusts), die von einem Handler oder anderen Treuhander gehalten werden,
der in den USA errichtet oder gegriindet wurde oder (wenn es sich um eine

Einzelperson handelt) dort seinen Wohnsitz hat; und
(g) alle Kapital- oder Personengesellschaften, wenn:

(1) sie nach den Gesetzen eines Rechtsraums auflerhalb der USA errichtet
oder gegriindet wurden;

und
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(if) wenn sie von einer US-Person hauptsachlich zum Zweck der Anlage
in nicht nach dem Gesetz von 1933 registrierte Wertpapiere
gegriindet wurden, es sei denn, sie werden von zugelassenen
Anlegern wie in Regel 501(a) Vorschrift D des Gesetzes von 1933
definiert, errichtet oder gegriindet und gehalten, bei denen es sich

nicht um natiirliche Personen, Vermogen oder Trusts handelt.

Ungeachtet des vorstehenden Abschnittes umfasst die Definition von , US-Person” nach
Regel 902 nicht: (i) alle diskretiondren oder dhnlichen Konten (mit Ausnahme von
Vermogen und Trusts), die von einem Handler oder anderen professionellen
Treuhdnder, der in den USA errichtet oder gegriindet wurde oder (wenn es sich um
Einzelpersonen handelt) dort seinen Wohnsitz hat, zugunsten oder auf Rechnung einer
Nicht-US-Person gehalten werden; (ii) Vermdgen, deren professioneller Treuhdnder, der
als Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter handelt, eine US-Person ist, wenn (A)
ein Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter des Vermdgens, der keine US-Person
ist, tiber alleinige oder gemeinsame Anlagebefugnis in Bezug auf das Vermogen verfiigt,
und (B) das Vermdgen nicht dem US-Recht unterliegt; (iii) alle Trusts, bei denen einer
der professionellen Treuhdnder, der als Trustee handelt, eine US-Person ist, wenn ein
Trustee, der keine US-Person ist, iiber alleinige oder gemeinsame Anlagebefugnis in
Bezug auf das Vermodgen des Trusts verfiigt und kein Beglinstigter des Trusts (und kein
Griinder, wenn der Trust widerrufbar ist) eine US-Person ist; (iv) ein
Mitarbeiter-Vorsorgeplan, der in Ubereinstimmung mit den Gesetzen, {iiblichen
Praktiken und Dokumenten eines anderen Landes als den USA gegriindet und verwaltet
wird; (v) jegliche Zweigstelle oder Niederlassung einer US-Person, die aufSerhalb der
USA ansidssig ist, wenn (A) die Zweigstelle oder Niederlassung aus giiltigen
geschéftlichen Griinden handelt, und (B) die Zweigstelle oder Niederlassung im
Versicherungs- oder Bankgeschift tatig ist und in dem Rechtsraum, in dem sie ansassig
ist, der substanziellen Aufsicht fiir Versicherungen oder Banken unterliegt; und (vi)
bestimmte internationale Organisationen wie in Regel 902(k)(2)(vi) der Bestimmung S
des Gesetzes von 1933 aufgefiihrt, einschliefllich ihrer Zweigstellen, verbundenen

Unternehmen und Pensionsplane.

Die CFTC Regel 4.7 sieht derzeit im entsprechenden Abschnitt vor, dass folgende
Personen als ,, Nicht-US-Personen” betrachtet werden:

(a) nattirliche Personen, die keinen Wohnsitz in den USA oder einer Enklave der
US-Regierung haben, deren Behorden oder Einrichtungen;

(b) Kapital- und Personengesellschaften sowie andere Einheiten, mit Ausnahme
von hauptsachlich fiir passive Anlagen gegriindeten Einheiten, die nach den
Gesetzen eines anderen Rechtsraums als den USA errichtet wurden und die
ihrer Geschaftstatigkeit hauptsachlich in einem anderen Rechtsraum als den
USA nachgehen;
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(© ein Vermogen oder Trust, dessen Einnahmen unabhdngig von ihrer Quelle

nicht der US-Einkommensteuer unterliegen;

(d) eine hauptsachlich fiir passive Anlagen gegriindete Einheit wie z. B. ein Pool,
eine Investmentgesellschaft oder andere vergleichbare Einheit, vorausgesetzt,
dass Beteiligungen an der Einheit, die von anderen als US-Personen gehalten
werden, bei denen es sich nicht um Nicht-US-Personen oder andere
zugelassene Personen (gemafi Definition in CFTC Regel 4.7(a)(2) oder (3))
handelt, insgesamt weniger als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an der
Einheit ausmachen, und dass die Einheit nicht hauptsachlich zum Zweck der
Erleichterung von Anlagen in einem Pool, fiir den der Betreiber von
bestimmten Anforderungen von Teil 4 der Vorschriften der CFTC befreit ist,
weil die Teilnehmer Nicht-US-Personen sind, durch Personen, bei denen es

sich nicht um Nicht-US-Personen handelt, gegriindet wurde; und

(e Pensionspldne fiir Mitarbeiter, Angestellte und Vorgesetzte einer Einheit, die
auflerhalb der USA errichtet wurde und ihrer Geschiftstatigkeit hauptsachlich
auflerhalb der USA nachgeht.

,US-Steuerzahler”

Unter , US-Steuerzahler” fallen (i) US-Biirger oder Ausldnder mit Wohnsitz in den USA
(gemafS der Definition fiir = US-Einkommensteuerzwecke); (i) alle zu
US-Einkommensteuerzwecken als Kapital- oder Personengesellschaft behandelten
Einheiten, die in den USA oder einem ihrer Bundestaaten (einschlieslich des District of
Columbia) bzw. in Ubereinstimmung mit deren Gesetzen errichtet wurden; (iii) alle
anderen Kapitalgesellschaften, die gemafs den Vorschriften des US-Finanzministeriums
wie US-Steuerzahler behandelt werden; (iv) alle Vermogen, deren Einkommen
unabhangig von der Quelle der US-Einkommensteuer unterliegt, und (v) alle Trusts,
deren Verwaltung in erster Instanz von einem US-Gericht kontrolliert wird, und deren
wichtige Entscheidungen grundsatzlich der Kontrolle durch einen oder mehrere
US-Treuhdnder unterliegen. Personen, die ihre US-Staatsbiirgerschaft verloren haben
und die auflerhalb der USA leben, konnen unter bestimmten Umstanden dennoch als
US-Steuerzahler behandelt werden.

Anleger, bei denen es sich nicht um US-Personen handelt, kéonnen nach den
US-Einkommensteuergesetzen dennoch als ,US-Steuerzahler” betrachtet werden. So ist
z. B. eine Person, die US-Biirger mit Wohnsitz auSerhalb der USA ist, keine ,, US-Person”,
jedoch ein ,US-Steuerzahler”. Eine solche Person braucht keine ergdnzende
Offenlegungserklarung fiir US-Personen und US-Steuerzahler (die bei der
Verwaltungsstelle verfiigbar ist) auszufiillen, sollte jedoch die dort beschriebene
Offenlegung im Zusammenhang mit der Besteuerung in den USA lesen, da die

beschriebenen steuerlichen Folgen auch fiir solche Personen gelten.
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~Anleger im Rahmen eines Vorsorgeplans”

»~Anleger im Rahmen eines Vorsorgeplans” wird gemafs der Definition in der Vorschrift
29 CE.R. des US-Arbeitsministeriums (Department of Labor, ,DOL*), §2510.3-101 und
Absatz 3(42) ERISA (zusammen die , Plan-Vermogensregel”) verwendet und umfasst (i)
alle Vorsorgepldne, die Teil 4 von Titel I von ERISA unterliegen; (ii) alle Pldne, auf die
Absatz 4975 des Code Anwendung findet (einschliefslich von in Absatz 401(a) des Code
beschriebene Trusts, die gemafl Absatz 501(a) des Code von der Steuer befreit sind, in
Absatz 403(a) des Codes beschriebene Plane, individuelle Rentenkonten oder Annuitaten
wie in Absatz 408 oder 408A des Code beschrieben, Medical Savings Accounts wie in
Absatz 220(d) des Codes beschrieben, Health Savings Accounts wie in Absatz 223(d) des
Codes beschrieben und Education Savings Accounts wie in Absatz 530 des Codes
beschrieben), und (iii) Einheiten, deren zugrunde liegendes Vermogen Planvermogen
aufgrund von Anlagen eines Plans in die Einheit enthalt (im Allgemeinen, weil 25 % oder
mehr der Beteiligungen an der Einheit von Plinen gehalten werden). Bei allen im
unmittelbar vorausgehenden Punkt (iii) beschriebenen Einheiten wird davon
ausgegangen, dass sie Planvermogen nur im Umfang des prozentualen Anteils der von
Anlegern im Rahmen eines Vorsorgeplans gehaltenen Beteiligungen halten. Anleger im
Rahmen eines Vorsorgeplans umfassen auch den Teil des Vermdgens des Hauptkontos
einer Versicherungsgesellschaft, der als ,Planvermogen” betrachtet wird und (es sei
denn, es handelt sich bei der Einheit um eine gemafs dem Gesetz von 1940 eingetragene
Investmentgesellschaft) umfassen auch Vermodgen von getrennten Konten einer
Versicherungsgesellschaft oder als Investmentfonds organisierte Treuhandfonds von

Banken, in die die Pldane investieren.

22, STEUERASPEKTE

Die Gesellschaft unterliegt der luxemburgischen Steuergesetzgebung.
Die Gesellschaft

Gemaf der derzeit geltenden Gesetzgebung in Luxemburg (die kiinftigen Anderungen
unterworfen ist) unterliegt die Gesellschaft keiner Einkommen-, Kapitalertrags- oder

Vermogenssteuer.

Das Nettovermogen der Gesellschaft unterliegt einer jahrlichen Zeichnungssteuer in
Hohe von 0,05 % pro Jahr, die am Ende jedes Quartals zu zahlen ist und auf der
Grundlage des gesamten Nettovermogens der Gesellschaft am Ende des entsprechenden
Quartals berechnet wird. Fiir Aktienklassen, die nur institutionelle Anleger umfassen,
sowie flir Liquiditdtsfonds verringert sich diese Steuer auf 0,01 % pro Jahr (gemafs
Artikel 174 des Gesetzes von 2010). Diese Steuer ist nicht auf den Teil des Vermdgens
eines Teilfonds anwendbar, der in anderen Luxemburger Organismen fiir gemeinsame

Anlagen investiert ist, die bereits der Luxemburger Taxe d’Abonnement unterliegen.
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Zinsen und Dividendenertrage, die die Gesellschaft erhalt, unterliegen ggf. in den
Herkunftslandern einer nicht erstattungsfihigen Quellensteuer. Weiterhin kann die
Gesellschaft in den Herkunftslandern Steuern auf den realisierten oder nicht realisierten

Kapitalzuwachs ihres Vermdogens unterliegen.

In Luxemburg sind auf die Ausgabe von Aktien an der Gesellschaft weder

Stempelgebiihren noch andere Steuern zu zahlen.
Aktiondre

Aktiondre unterliegen in Luxemburg in der Regel keiner Kapitalertrags-, Einkommen-,
Quellen-, Schenkungs-, Immobilien-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer, mit Ausnahme
der Aktiondre, die in Luxemburg wohnhaft oder ansidssig sind bzw. einen standigen Sitz
in Luxemburg haben, und mit Ausnahme gewisser ehemals in Luxemburg anséssiger
Personen und nicht ansassiger Personen, die mehr als 10 % der Aktien der Gesellschaft
besitzen und diese im Ganzen oder als Teil innerhalb von sechs Monaten nach Erwerb

wieder verdufdern.

Potenzielle Kidufer von Aktien der Gesellschaft sollten sich jedoch iiber die
Gesetzgebung und Steuerverordnung informieren, die sie aufgrund ihrer
Staatsangehorigkeit oder ihres Wohnsitzes in Bezug auf Kauf, Besitz oder eventuellen
Verkauf von Aktien betreffen konnten.

23. STEUERLICHE ERWAGUNGEN INNERHALB
DER EUROPAISCHEN UNION

Der Rat der Europdischen Union verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie
2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen. Gemafd dieser
Richtlinie sollen die EU-Mitgliedstaaten Auskiinfte {iber Zahlungen von Zinsen oder
dhnlichen Ertrdgen, die von einer juristischen Person in ihrem Hoheitsgebiet an eine in
einem anderen EU-Mitgliedstaat anséssige natiirliche Person geleistet wurden, an die
Steuerbehorde dieses anderen Mitgliedstaates erteilen. Osterreich, Belgien und
Luxemburg haben sich hinsichtlich derartiger Zahlungen fiir einen Ubergangszeitraum
stattdessen fiir ein System der Quellensteuer entschieden. Gewisse andere Lander, wie
die Schweizer Eidgenossenschaft, die Lander der Karibik, die britischen Kanalinseln, die
Insel Man, das Fiirstentum Monaco und das Furstentum Liechtenstein werden ebenso
Mafsnahmen wie den automatischen Informationsaustausch oder die Quellensteuer

einfiihren.

Das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie in die nationale Gesetzgebung Luxemburgs

wurde am 21. Juni 2005 verabschiedet (das ,,Gesetz”).

Gemaf’ diesem Gesetz betragt der anwendbare Quellensteuersatz 35 %.
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Artikel 9 dieses Gesetzes besagt, dass keine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer die Zahlstelle ausdriicklich ermachtigt, die entsprechenden
Auskiinfte gemafs den gesetzlichen Vorschriften weiterzuleiten.

Bei Anwendung der Quellensteuer unterliegen alle von einem Fonds ausgeschiitteten
Dividenden der Richtlinie, sofern mehr als 15 % des Fondsvermogens in Forderungen
investiert sind (laut Definition in der oben genannten Richtlinie). Von Aktiondren bei
der Verduflerung von Aktien erzielte Erlose unterliegen dieser Auskunftserteilung
oder der Quellensteuer, sofern mehr als 25 % des Fondsvermoégens in Forderungen

investiert sind.

Da die Gesellschaft gemdfs Teil I des Gesetzes von 2010 die Voraussetzungen eines
OGAW erfiillt, fallt sie in den Anwendungsbereich dieses Gesetzes. Die von jedem
Teilfonds verfolgte Anlagepolitik wird indes mafsgeblich dafiir sein, ob die vom
jeweiligen Teilfonds ausgeschiitteten Dividenden und die von Aktiondren erzielten
Kapitalgewinne bei der Veraufierung von Aktien an dem betreffenden Teilfonds dieser
Auskunftserteilungspflicht oder der Quellensteuer unterliegen; daher wird dieses Thema

in Anhang I fiir jeden Teilfonds gesondert erortert.

24. ALKEN FUND GEMASS DEM
US-AMERIKANISCHEN FOREIGN ACCOUNT TAX
COMPLIANCE ACT (FATCA)

Der US Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA”) soll die Vermeidung von
US-Steuern verhindern, indem auslandische (nicht US-amerikanische) Finanzinstitute
angehalten sind, der US-Finanzbehorde Informationen zu finanziellen Konten zu
ibermitteln, die von US-Anlegern auflerhalb der USA unterhalten werden.
US-Wertpapiere, die von einem nicht US-amerikanischen Finanzinstitut gehalten
werden, das nicht den Mitteilungsauflagen von FATCA nachkommt, unterliegen ab dem

1. Juli 2014 einer US-Quellensteuer von 30 % auf Brutto-Verkaufserlose und -Ertrége.

Luxemburg hat am 28. Marz 2014 eine zwischenstaatliche Vereinbarung des Typs
~Model I” (die ,JGA”) mit den USA geschlossen. Im Rahmen der IGA ist der Fonds dazu
verpflichtet, die Bestimmungen von FATCA gemafi den Bestimmungen der IGA und
gemafs den Bestimmungen der luxemburgischen Gesetzgebung zur Umsetzung der IGA
(die ,luxemburgische IGA-Gesetzgebung”) zu erfiillen. Gemafs dem IGA werden in
Luxemburg ansdssige Finanzinstitute, die die Auflagen der luxemburgischen
IGA-Gesetzgebung erfiillen, als die FATCA-Bedingungen erfiillend behandelt und
unterliegen =~ daher  keiner = Quellensteuer = im  Rahmen des  FATCA
(,FATCA-Quellensteuer”). Damit der FATCA-Status beantragt und aufrechterhalten
werden kann, ldsst der Fonds als Anteilinhaber nur (i) teilnehmende auslandische
Finanzinstitute, (ii) als konform geltende auslandische Finanzinstitute, (iii) auslandische
Finanzinstitute, die einem zwischenstaatlichen Abkommen unterliegen und nicht an die
FATCA-Informationspflichten gebunden sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berechtigte, (v)
aktive auslandische Nicht-Finanzinstitute (,aktive NFFE”) oder (vi) nicht spezifizierte
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US-Personen, jeweils im Sinne von FATCA als Anteilinhaber zu. Dementsprechend
konnen Anleger nur iiber ein Finanzinstitut Anteile zeichnen und halten, das die
FATCA-Auflagen erfiillt oder von dem dies angenommen wird. Der Fonds kann zu
diesem Zweck Mafinahmen und/oder Beschrankungen auferlegen, zu denen die
Ablehnung von Zeichnungsantragen oder die Zwangsriicknahme von Anteilen zdhlen
konnen, wie im Einzelnen in diesem Prospekt und in der Satzung beschrieben, und/oder
die Einbehaltung der 30-prozentigen Steuer auf Zahlungen zugunsten eines
Anteilinhabers, der gemafs FATCA als ,sich widersetzender Kontoinhaber” oder ,nicht
teilnehmendes ausldandisches Finanzinstitut” angesehen wird. Interessierte Anleger
sollten (i) ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der Auswirkungen von FATCA
beziiglich einer Anlage in diesem Fonds konsultieren und (ii) sich dessen bewusst sein,
dass der Fonds zwar versuchen wird, alle FATCA-Auflagen zu erfiillen, jedoch nicht
garantiert werden kann, dass er in der Lage sein wird, diese Auflagen zu erfiillen und
damit die FATCA-Quellensteuer zu vermeiden. US-Steuerzahler werden darauf
hingewiesen, dass der Fonds gemafs den US-Steuergesetzen als passive ausldandische
Investmentgesellschaft (,PFIC”) zugelassen ist und nicht beabsichtigt, Informationen
bereitzustellen, die es solchen Anlegern ermoglichen wiirden, eine Behandlung des

Fonds als , qualified electing fund” (, QEF”) zu beantragen.

25, GESCHAFTSJAHR

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember jedes Jahres, und das erste
Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 2006.

2. REGELMASSIGE BERICHTE UND
VEROFFENTLICHUNGEN

Die Gesellschaft veroffentlicht innerhalb von 4 Monaten nach Ende des Geschiftsjahres
einen gepriiften Jahresbericht sowie 2 Monate nach Ende des entsprechenden
Berichtszeitraums einen ungepriiften Halbjahresbericht.

Im Jahresbericht sind die Abschliisse der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds

enthalten.

Samtliche Berichte stehen allen Aktiondren am Sitz der Gesellschaft, der Depotbank und

bei anderen von der Depotbank ernannten Stellen auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung.

Der Nettoinventarwert pro Aktie der einzelnen Klassen jedes Teilfonds sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise werden am Sitz der Depotbank veroffentlicht.

Jede Anderung der Satzung wird im Amtsblatt Mémorial in Luxemburg verdffentlicht.
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217. RECHTE ZUR AUFLOSUNG: LAUFZEIT -
ZUSAMMENLEGUNG - AUFLOSUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER TEILFONDS

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Gesellschaft kann jedoch
jederzeit durch einen Beschluss, der auf einer aufSerordentlichen Versammlung der
Aktiondre gefasst wird, aufgelost werden. Bei dieser Versammlung werden ein oder

mehrere Liquidatoren bestellt und ihre Befugnisse definiert.

Fillt das Aktienkapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat die Angelegenheit der
Auflésung an die Hauptversammlung verweisen, die keiner beschlussfahigen Mehrheit
bedarf und mit einfacher Mehrheit der bei der Versammlung vertretenen Aktien

entscheidet.

Falls das Aktienkapital der Gesellschaft unter ein Viertel des vorgeschriebenen
Mindestkapitals fallt, miissen die Mitglieder des Verwaltungsrats die Angelegenheit der
Auflosung des Fonds an die Hauptversammlung verweisen, die keiner beschlussfahigen
Mehrheit bedarf; die Auflésung kann von den Aktiondren, die ein Viertel der bei der

Versammlung vertretenen Aktien halten, beschlossen werden.

Der Verwaltungsrat kann geméfl dem Gesetz von 2010 beschliefSen, einen Teilfonds der
Gesellschaft mit einem anderen ihrer Teilfonds oder mit einem anderen (Luxemburger
oder auslandischen) OGAW zu verschmelzen. Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat
beschliefSen, den Beschluss iiber die Verschmelzung an die Hauptversammlung der
Aktiondre des betroffenen Teilfonds zu verweisen. Fiir samtliche diesbeziiglichen
Entscheidungen der Aktiondre gibt es keine Quorumanforderungen - die
Entscheidungen erfolgen mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Sollte die
Gesellschaft nach der Zusammenlegung eines oder mehrerer Teilfonds nicht langer
weiter bestehen, wird die Entscheidung {iiber eine solche Zusammenlegung an die
Hauptversammlung der Aktiondre verwiesen, die unter Einhaltung der fiir

Satzungsanderungen geltenden Mehrheits- und Quorumanforderungen entscheidet.

Der Verwaltungsrat kann der Generalversammlung der Aktiondre eines bestimmten
Teilfonds ebenfalls die Auflosung dieses Teilfonds und die Loschung seiner Aktien
vorschlagen. Diese Hauptversammlung bedarf keiner beschlussfahigen Mehrheit, und
der Beschluss der Auflosung des Teilfonds wird durch die Mehrheit der Aktien des

Teilfonds, die bei der Versammlung vertreten sind, getroffen.

Wenn das gesamte Nettovermogen eines Teilfonds unter den vom Verwaltungsrat
festgelegten Betrag sinkt oder den von diesem zur effizienten Verwaltung des Teilfonds
bzw. der Aktienkategorie festgelegten Mindestbetrag nicht erreicht, oder wenn dies
durch eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Rahmenbedingungen, die
sich auf einen Teilfonds auswirken, gerechtfertigt wird, oder bei einer Rationalisierung

aus wirtschaftlichen Griinden oder wenn dies im Interesse der Anteilinhaber ist, kann
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der Verwaltungsrat jederzeit beschliefSen, den betreffenden Teilfonds zu schlieflen und

seine samtlichen Aktien zu 10schen.

Im Falle der Auflosung eines Teilfonds oder der Gesellschaft wird die Liquidation gemaf3
den Bestimmungen der giiltigen Luxemburger Gesetze durchgefiihrt, die die Verfahren
festlegen, nach denen die Liquidationserldse an die Anteilinhaber verteilt werden und in
diesem Zusammenhang die Hinterlegung aller Betrdge, die nach Abschluss der
Liquidation nicht an die Anteilinhaber ausgeschiittet werden konnten, bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg vorsieht. Alle hinterlegten Betrdge, die nicht eingefordert
werden, unterliegen den Verjadhrungsfristen des luxemburgischen Rechts. Die
Nettoerlose aus der Liquidation jedes Teilfonds werden an die Inhaber von Anteilen in
der betreffenden Klasse im Verhaltnis zur Anzahl der Anteile, die sie in dieser Klasse

halten, ausgeschiittet.

28. ZUR EINSICHTNAHME ERHALTLICHE
DOKUMENTE

Die nachstehenden Dokumente werden bei der Depotbank und am Sitz der Gesellschaft

zur Einsichtnahme hinterlegt:
— der Verkaufsprospekt;
— das Produktinformationsblatt;

— die Satzung;

— die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft getroffene

Vereinbarung beziiglich Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft;

— die zwischen Pictet & Cie (Europe) S.A. und der Gesellschaft geschlossene
Depotbankvereinbarung;

— die zwischen Pictet & Cie (Europe) S.A. (seit dem 1. Januar 2012 FundPartner
Solutions (Europe) S.A.)) und der Verwaltungsgesellschaft getroffene
Zentralverwaltungsvereinbarung in Bezug auf Register-, Transfer-, Domizil-,

Geschifts-, Zahl- und Verwaltungsstellenaufgaben;

— die zwischen Alken Asset Management Ltd. und der Verwaltungsgesellschaft

getroffene Vermogensverwaltungsvereinbarung;

— die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft.

29. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Der Verwaltungsrat hat der Gesellschaft die nachfolgend aufgefiihrten Beschrankungen
in Bezug auf die Anlage ihrer Vermogenswerte und ihre Aktivitdaten auferlegt. Diese
Beschrankungen und Bestimmungen im Hinblick auf die Anlagepolitik konnen von Zeit

zu Zeit durch den Verwaltungsrat abgedndert werden, sofern und wie es ihm im besten
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Interesse der Gesellschaft erscheint; im Falle von Veranderungen wird dieser

Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die durch Luxemburger Recht auferlegten Anlagebeschrankungen sind von jedem
Teilfonds einzuhalten, sofern nicht in Anhang I fiir einen bestimmten Teilfonds etwas
Gegenteiliges angegeben ist. Die im Abschnitt (E) aufgefiihrten Anlagebeschrankungen

gelten fiir die Gesellschaft insgesamt.

1. INVESTITIONEN IN ZULASSIGE ANLAGEN

(A) (1) Die Gesellschaft darf ausschliefSlich in folgende Anlagen investieren:

a) libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten

Markt notiert sind oder gehandelt werden; und/oder

b) iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen

geregelten Markt eines Mitgliedstaates gehandelt werden; und/oder

Q) ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen
Handel an einer Borse eines Drittstaates zugelassen sind oder an einem anderen

geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden; und/oder

d) tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt, einer amtlichen
Borse in einem Drittstaat oder einen anderen geregelten Markt wie oben unter (a)
bis (c) aufgefiihrt, beantragt und spétestens vor Ablauf eines Jahres nach dem

Emissionstermin erlangt wird.

e) Anteile von OGAW und/oder anderen OGA - unabhingig davon, ob sich diese

in Mitgliedstaaten befinden oder nicht — sofern

- derlei andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die
sicherstellen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, welche nach Auffassung der
Aufsichtsbehorde der nach dem Gemeinschaftsrecht vorgesehenen
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht (zum Zeitpunkt des aktuellen Verkaufsprospekts
handelt es sich hierbei um die in Kanada, Hongkong, Japan, Norwegen, der
Schweiz und den USA geltenden Rechtsvorschriften),

- das Schutzniveau der Aktiondre derlei anderer OGA dem Schutzniveau der
Aktiondre von OGAW gleichwertig ist, und insbesondere die Vorschriften fiir
eine getrennte Verwahrung des Sondervermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von iibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den  Bestimmungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind,
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die  Geschaftstatigkeit solcher anderer OGA in Jahres- und
Halbjahresberichten aufgezeichnet wird, die eine Beurteilung des Vermdgens
und der Verbindlichkeiten sowie der Ertrige und Transaktionen im

Berichtszeitraum ermdglichen,

die OGAW oder anderen OGA, deren Erwerb in Betracht gezogen wird,
gemafs ihrer Satzung insgesamt nicht mehr als 10 % ihres Vermdgens in

Anteile anderer OGAW oder anderer OGA investieren konnen; und/oder

Ein Teilfonds der Gesellschaft (der ,investierende Teilfonds”) kann in einen anderen

Teilfonds der Gesellschaft (nachstehend der , Zielteilfonds”) investieren, sofern:

f)

8

der Zielteilfonds nicht selbst in den investierenden Teilfonds investiert; und

der Zielteilfonds, dessen Erwerb in Betracht gezogen wird, gemafi seinen
Griindungsunterlagen insgesamt nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens

in Anteile anderer Teilfonds investieren kann; und

die ggf. mit den betreffenden Wertpapieren verbundenen Stimmrechte so
lange ausgesetzt werden, wie diese von dem Teilfonds gehalten werden,
unbeschadet ihrer angemessenen Darstellung in den Abschliissen und

periodischen Berichten; und

solange diese Wertpapiere vom investierenden Teilfonds gehalten werden, ihr
Wert fiir die Berechnung des Nettovermogens des Fonds fiir die Zwecke der
Uberpriifung der durch das Gesetz von 2010 vorgeschriebenen Mindesthohe

des Nettovermogens auf jeden Fall nicht berticksichtigt wird; und

keine Verdoppelung der Verwaltungs-/Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren zwischen denjenigen auf der Ebene des investierenden
Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert hat, und diesem Zielteilfonds
erfolgt.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar sind oder gekiindigt
werden konnen und iiber eine Laufzeit von weniger als 12 Monaten verfiigen,
sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder,
falls dieser sich in einem Drittstaat befindet, es Regelungen unterliegt, die nach
Auffassung der Aufsichtsbehorde jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig

sind; und/oder

derivative Finanzinstrumente, einschliefllich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat oder
einem anderen oben unter a) bis c) genannten geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr gehandelt werden
(,OTC-Derivate”), sofern
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h)

es sich bei den Basiswerten um in diesem Abschnitt (A)(1) behandelte
Instrumente, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Devisen handelt, in

die die Teilfonds gemaf3 ihren Anlagezielen investieren diirfen;

die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer ordnungsgemafsen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der

Aufsichtsbehorde zugelassen wurden;

die OTC-Derivate einer zuverldssigen und {iiberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zu ihrem
angemessenen Marktwert verduflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft

glattgestellt werden konnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser

Instrumente bereits Vorschriften zum Zweck des Einlagen- und Anlegerschutzes

unterliegt, und sofern diese Instrumente

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, im Fall eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation, oder von
einer internationalen Einrichtung oOffentlich-rechtlichen Charakters, der

mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder

von einem Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an einem
geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt wie oben unter a) bis

c) aufgefiihrt gehandelt werden, oder

von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer
ordnungsgemadflen Aufsicht gemdfs im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien unterstellt ist, oder die Regelungen unterliegt und erfiillt, die nach
Auffassung der Aufsichtsbehorde mindestens so streng sind wie die des

Gemeinschaftsrechts, oder

von anderen Emittenten begeben werden, die einer von der Aufsichtsbehorde
zugelassenen Kategorie angehoren, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten
ein Anlegerschutz gilt, der dem im ersten, zweiten und dritten Spiegelstrich
genannten gleichwertig ist, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen
Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss gemdfs der Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapierméfiige Unterlegung von
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(B)

(©

()

Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten

Kreditlinie finanzieren soll.

Dartiiber hinaus kann die Gesellschaft bis zu 10 % des Nettoinventarwerts

eines jeden Teilfonds in iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

investieren, die nicht unter (A)(1) oben aufgefiihrt sind.

Jeder Teilfonds darf zuséatzliche liquide Vermdgenswerte halten.

(1)

()

3)

Jeder Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in
iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und desselben

Emittenten investieren.

Jeder Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei

ein und demselben Institut anlegen.

(i) Darliber hinaus darf, wenn ein Teilfonds Anlagen in iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten halt, die fiir
sich genommen 5 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds iiberschreiten,
der Gesamtwert aller dieser Anlagen nicht mehr als 40 % des

Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds ausmachen.

(ii) Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Finlagen und auf

OTC-Derivatgeschifte mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

(i) Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf
10 % des Nettovermogens nicht iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von (A)(1)(f) oben ist, oder ansonsten 5 % des

Nettovermogens.

(ii) Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind nur zuléssig, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die in (C)(1), (C)(2)@i), (C)(3)(i) und (v), (C)(4),
(O)(5) sowie (C)(6)i) und (iii) aufgefithrten Anlagegrenzen nicht
Uiberschreitet. Wenn der Teilfonds in indexbasierte Derivate investiert,
miissen diese Anlagen nicht bei den in (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) und (v),
©O#@), (©)5) und (C)(6)(i) sowie (iii) aufgefithrten Anlagegrenzen

berticksichtigt werden.

(iii) Ist ein Derivat in ein {bertragbares Wertpapier oder
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften unter (A)(1)(g), 2. Spiegelstrich, und (C)(3)(iv) sowie der in
diesem Verkaufsprospekt aufgefithrten Risikobeschrankungen und

Informationsanforderungen berticksichtigt werden.

(iv) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene

Gesamtrisiko den gesamten Nettowert des Portfolios nicht tiberschreitet.
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(4)

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, vorhersehbare Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist

der Positionen berticksichtigt.

(v) Ungeachtet samtlicher in (C)(1), C(2)(i) und C(3)({i) festgelegter
Einzelobergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und demselben Kreditinstitut

hochstens 20 % des Fondsvermdogens in einer Kombination aus

- von diesem Kreditinstitut begebenen {ibertragbaren Wertpapieren

oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei diesem Kreditinstitut, und/oder

- mit diesem Kreditinstitut eingegangenen OTC-Derivatgeschiften

investieren.

Die unter (C)(1) oben festgelegte Obergrenze von 10 % belduft sich auf 35 %
fiir tibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein

oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

(i) Die unter (C)(1) festgelegte Obergrenze von 10 % belduft sich auf 25 % fiir
bestimmte Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut begeben
werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und auf Grund
gesetzlicher = Vorschriften = zum  Schutz ~ der  Inhaber  dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt.
Dabei handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren Emissionsertrage
gemafs den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerte investiert werden,
die widhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir
die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind. Ubersteigt die Anlage in solchen
Schuldverschreibungen desselben Emittenten 5 % des Nettovermogens eines
Teilfonds, so darf der Gesamtwert solcher Anlagen 80 % des

Nettovermogens dieses Teilfonds nicht tibersteigen.

(i) Die in (i) und (C)(4) oben genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bleiben bei der Berechnung der in (C)(2)(i)
vorgesehenen Grenze von 40 % unberiicksichtigt.

(i) Die unter (C)(1), (O)(2)@d), (C)(3)(i) und (v), (C)(4) sowie (5)(i) aufgefiihrten
Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; insgesamt diirfen die in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten

sowie in Einlagen bei und Derivatgeschaften mit diesem Emittenten gemafs
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()

(8)

O)(1), (©)(2)1), (C)3)(i) und (v), (C)(4) sowie (5)(i) getdtigten Anlagen in
keinem Fall 35 % des Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds {ibersteigen.

(ii) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder geméfi anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften der gleichen
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in Abs. (C)

vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben
Unternehmensgruppe konnen bis zu einer Hohe von maximal 20 % des

Nettovermogens eines Teilfonds erworben werden.

Investiert ein Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung sein
Vermogen in iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften oder einem
OECD-Staat oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden, kann die Gesellschaft 100 %
des Nettovermogens eines Teilfonds in solchen Wertpapieren und
Instrumenten anlegen. Voraussetzung ist, dass der Teilfonds Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen hilt, wobei Anlagen in
ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen diirfen.

Bei Erfiillung des Prinzips der Risikostreuung muss ein Teilfonds die in
Artikel 43 bis 46 des Gesetzes von 2010 festgelegten Hochstsatze wahrend der
ersten sechs Monate nach Zulassung und Auflegung des Teilfonds nicht

einhalten.

Ungeachtet der im Folgenden unter (E) aufgefiihrten Grenzen erhdhen sich
die unter (C)(1) aufgefiihrten Grenzen fiir die Anlage in Aktien und/oder
Schuldtiteln desselben Emittenten auf bis zu 20 %, wenn die Bestimmungen
des Teilfonds ausdriicklich als Ziel der Anlagestrategie vorsehen, gemafs
Artikel 9 des Reglement Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 einen bestimmten,
von der Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung dafiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den

er sich bezieht,

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
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(D)

(ii)

(iii)

Die Grenze von 20 % erhoht sich auf 35 %, wenn dies auf Grund
auflergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser

Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

Die Gesellschaft darf auf Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen,
mit Ausnahme von Krediten mit einer Gesamthdhe von maximal 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, wobei dies nur auf voriibergehender Basis
geschehen darf. Fiir den Erwerb von Fremdwé&hrungen gelten Parallelkredite

im Sinne dieser Beschrankung nicht als Kredite.

(i) Die Gesellschaft darf Aktien, die mit einem Stimmrecht einer Gesellschaft
verbunden sind, nicht in einem solchen Maf§ erwerben, das ihr erlauben
wiirde, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfithrung des

Emittenten auszutiiben.

(if)Die Gesellschaft darf nicht mehr als (a) 10 % der nicht stimmberechtigten
Aktien ein und desselben Emittenten, (b) 10 % der Schuldtitel ein und
desselben Emittenten und/oder (c) 10 % der Geldmarktpapiere ein und
desselben Emittenten erwerben. Die oben unter (b) und (c) vorgesehenen
Anlagegrenzen miissen zum Zeitpunkt des Erwerbs jedoch nicht eingehalten
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente

zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen lasst.
Die in (E)(i) und (ii) oben vorgesehenen Anlagegrenzen gelten nicht fiir:

ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert

werden;

tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem

Drittstaat begeben oder garantiert werden;

tibertragbare ~ Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen oOffentlich-rechtlichen Charakters begeben

werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren; oder

Aktien, die zum Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem
Nicht-EU-Mitgliedstaat gehoren, die ihr Vermodgen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansdssig sind, wenn
eine derartige Beteiligung fiir den Teilfonds auf Grund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen

in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Voraussetzung ist
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jedoch, dass diese Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die in den Artikeln 43,
46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes von 2010 festgesetzten Grenzen nicht
tiberschreitet.

(i) Jeder Teilfonds kann Anteile der in Abschnitt (A)(e) aufgefithrten OGAW
und/oder sonstigen OGA erwerben, sofern insgesamt nicht mehr als 10 %
seines Nettovermogens in die Anteile eines OGAW oder sonstigen OGA

investiert werden.

(i) Wenn ein Teilfonds in Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA

investiert, die:

a) direkt oder indirekt von dem Vermogensverwalter des betreffenden

Teilfonds verwaltet werden, oder

b) von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der der betreffende
Teilfonds (i) durch eine gemeinsame Geschiftsleitung, (ii) durch eine
gemeinsame Kontrolle oder (iii) durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden

ist,

darf der betreffende Teilfonds auf den Vermogensanteil, der in diesen
OGAW und/oder OGA investiert ist, nur eine reduzierte Verwaltungsgebiihr
von bis zu 0,25 % erheben. Der betreffende Teilfonds darf jedoch auf den
vorstethend  genannten = Vermogensanteil keine  Ausgabe-  oder

Riicknahmegebiihren erheben.

(iii) Die Gesellschaft darf nur bis zu 25 % der Anteile desselben OGAW und/oder
anderen OGA erwerben. Diese Grenze muss zum Zeitpunkt des Erwerbs
jedoch nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der
ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen ldasst. Im Falle
eines OGAW oder anderen OGA mit mehreren Teilfonds gilt diese
Beschrankung hinsichtlich aller von dem betreffenden OGAW/OGA

ausgegebenen Anteile, alle Teilfonds zusammengenommen.

(iv) Die Anlagewerte der OGAW oder anderen OGA, in die die Teilfonds
investieren, miissen fiir die Zwecke der unter 1. (C) oben angefiihrten

Anlagebeschrankungen nicht berticksichtigt werden.

Unter den vom Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen wund im
grofitmoglichen, von den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zugelassenen
Umfang darf die Gesellschaft (i) beliebige Teilfonds griinden, bei denen es sich
entweder um Feeder-OGAW (ein ,, Feeder-OGAW") oder um Master-OGAW (ein

~Master-OGAW”) handelt, (ii) jeden existierenden Teilfonds in einen
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Feeder-OGAW umwandeln, oder (iii) den Master-OGAW irgendeines ihrer
Feeder-OGAW éandern.

(@ Ein Feeder-OGAW muss mindestens 85 % seines Vermogens in
Anteile/Aktien eines anderen Master-OGAW anlegen.

(b)  Ein Feeder-OGAW darf bis zu 15 % seines Vermdgens in folgende Anlagen

investieren:

- zusatzliche liquide Mittel (mit Ausnahme von Direktanlagen in
Rohstoffen und Edelmetallen);

- derivative Finanzinstrumente, die zu Absicherungszwecken eingesetzt

werden konnen.

(c)  Zur Ubereinstimmung mit Artikel 42 (3) des Gesetzes von 2010 muss der
Feeder-OGAW sein mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenes
Gesamtrisiko berechnen, indem er sein eigenes, direktes Risiko gemafl dem

zweiten Spiegelstrich unter (b) zu einem der folgenden Risiken hinzuaddiert:

- das tatsdchliche Risiko des Master-OGAW im Zusammenhang mit
derivativen Finanzinstrumenten, proportional zur Anlage des Feeder-OGAW
in den Master-OGAW; oder

- das aus dem Verwaltungsreglement oder Griindungsdokumenten
hervorgehende potenzielle Gesamtrisiko des Master-OGAW in Verbindung
mit derivativen Finanzinstrumenten, proportional zur Anlage des
Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Bei der Griindung eines neuen Teilfonds ist zwar das Prinzip der Risikostreuung
zu beachten, die oben aufgefiihrten Grenzen brauchen jedoch gemafs Artikel 49(1)
des Gesetzes von 2010 durch den neu genehmigten Teilfonds wahrend eines
Zeitraums von sechs Monaten ab seinem Auflegungsdatum nicht eingehalten zu

werden.

Werden diese Grenzen aus Griinden uiberschritten, die sich der Kontrolle durch
die Gesellschaft entziehen oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten,
muss es oberstes Ziel der Gesellschaft sein, dieser Situation durch Verkaufe
Abhilfe zu leisten, wobei die Interessen der Aktiondre angemessen zu

berticksichtigen sind.

Die oben genannten Anlagebeschrankungen konnen immer dann iiberschritten werden,
wenn Bezugsrechte im Zusammenhang mit Wertpapieren, die Bestandteil des

Vermogens der Gesellschaft sind, ausgeiibt werden.
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Werden solche Beschrankungen aufgrund der Ausiibung von Bezugsrechten oder aus
Griinden {iiberschritten, die auflerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, muss sich
die Gesellschaft als vorrangiges Ziel um die Wiederherstellung des Gleichgewichts
bemiihen, und zwar unter angemessener Bertiicksichtigung der Interessen der Aktiondre
der Gesellschaft.

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, jederzeit weitere Anlagebeschrankungen
einzufiihren, vorausgesetzt, sie sind mit Teil I des Gesetzes von 2010 vereinbar und fiir
die Ubereinstimmung mit den in bestimmten Nicht-Mitgliedstaaten, in denen die Aktien
der Gesellschaft eventuell angeboten oder verkauft werden, geltenden Gesetzen und

Vorschriften unabdingbar.

2. VERBOTENE INVESTITIONEN
(A) Die Gesellschaft nimmt keine Anlagen in Edelmetallen vor. Dergleichen gilt fiir

Zertifikate, die diese verbriefen.

(B) Die Gesellschaft darf keine Geschdfte in Verbindung mit Rohstoffen oder
Rohstoffkontrakten eingehen, kann jedoch Techniken und Instrumente in Bezug
auf tbertragbare Wertpapiere nutzen, sofern sich diese im Rahmen der in

Abschnitt 3 unten aufgefiihrten Grenzen bewegen.

(C) Die Gesellschaft tatigt keine Kaufe oder Verkdufe von Immobilien oder Optionen,
Rechten oder Beteiligungen daran, darf jedoch in Wertpapiere investieren, die
durch Immobilien oder Immobilienbeteiligungen besichert oder von Unternehmen

begeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen daran investieren.

(D) Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von {ibertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten, auf die unter 1.(A) (1)

(e), (g) und (h) Bezug genommen wird, tatigen.

(E) Die Gesellschaft darf auf Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, mit
Ausnahme von Krediten mit einer Gesamthohe von maximal 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, wobei dies nur auf voriibergehender Basis
geschehen darf. Fiir den Erwerb von Fremdwéahrungen gelten Parallelkredite im

Sinne dieser Beschrankung nicht als Kredite.

(F) Die Gesellschaft darf die fiir einen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere weder
belasten noch verpfanden noch diese als Sicherheit oder Pfand zur Deckung von
Schulden tiibertragen, es sei denn, dies ist im Zusammenhang mit den oben in
Abschnitt (E) aufgefithrten Krediten erforderlich; in solchen Fallen darf die
Belastung oder die Verpfandung 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
iibersteigen. Die Hinterlegung von Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten
in einem separaten Depot im Zusammenhang mit Swap-Transaktionen, Optionen,
Devisentermingeschédften und Terminkontrakten gilt nicht als Belastung oder

Verpfandung.
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(G) Die Gesellschaft wird ihre Vermogenswerte nicht dafiir verwenden, die

Wertpapieremissionen anderer Emittenten zu iibernehmen.

(H) Die Gesellschaft ist nicht berechtigt, fiir Rechnung eines Teilfonds Kredite zu

gewadhren.

3. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND STRUKTURIERTE
PRODUKTE
Wenn in Anhang I in Bezug auf einen Teilfonds nicht ausdriicklich anders angegeben,
darf jeder Teilfonds zu Zwecken der Absicherung und der effizienten Verwaltung alle
Arten an derivativen Finanzinstrumenten einsetzen, die an einem geregelten Markt
und/oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt, die Kontrahenten sind
fiihrende Finanzinstitute, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und von
einer Aufsichtsbehdrde beaufsichtigt werden. Der Teilfonds kann besonders
Engagements {iber derivative Finanzinstrumente eingehen, vor allem Optionsscheine,
Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return Swaps, Contracts for Difference,
Credit Default Swaps) und Terminkontrakte auf Dbeliebige Basiswerte in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds,
insbesondere Devisen (einschliefSlich Non-Delivery Forwards), Zinssatze, iibertragbare
Wertpapiere, Korbe iibertragbarer Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-,

Edelmetall- oder Volatilitatsindizes), Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Wenn in Anhang I in Bezug auf einen Teilfonds nicht ausdriicklich anders angegeben,
darf der Teilfonds aufSerdem in strukturierte Produkte wie insbesondere Schuldscheine,
Zertifikate oder andere iibertragbare Wertpapiere investieren, deren Kapitalertriage an
die Wertentwicklung eines Index, der gemafs Artikel 9 des Réglement Grand-Ducal vom
8. Februar 2008 ausgewahlt wird (einschliefSlich Volatilitdts-, Rohstoff-, Edelmetall- und
anderer Indizes), von Wahrungen, Wechselkursen, tibertragbaren Wertpapieren, eines
Korbs iibertragbarer Wertpapiere oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder
anderer Basiswerte gekoppelt sind, wobei stets das Reglement Grand-Ducal einzuhalten
ist.

In Ubereinstimmung mit dem Réglement Grand-Ducal darf der betroffene Teilfonds
auch in strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate investieren, die an die
Entwicklung von Rohstoffen (einschliefSlich Edelmetallen) mit Barausgleich gekoppelt

sind.

Alle aus Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagementl (,EPM”) resultierenden
Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren fliefsen
wieder dem Fonds zu. Beauftragte oder andere Intermedidre des Fonds, die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit derartigen Techniken erbringen, kénnen jedoch
durch Gebiihren vergiitet werden, die als prozentualer Anteil an den vom Fonds mit

1 Unter Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement versteht man Wertpapierleihe,
Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte (ESMA-Richtlinien 12/832).
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Hilfe solcher Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement erzielten
Bruttoeinnahmen ausgedriickt werden. Informationen zu direkten und indirekten
Betriebskosten und Gebiihren, die in dieser Hinsicht anfallen konnen, sowie zur Identitat
der Rechtstrdger, an die solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden — und deren ggf.
bestehenden Beziehungen zur Depotbank oder zum Vermogensverwalter — werden im

Jahresbericht des Fonds zur Verfiigung stehen.

4. BESONDERE ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE
(A)  Allgemeines

Sofern keine weiteren Einschrankungen aufgrund der Anlagepolitik eines bestimmten
Teilfonds, wie im nachstehenden Anhang beschrieben, bestehen, darf die Gesellschaft zu

Absicherungszwecken bestimmte Anlagetechniken und -instrumente einsetzen.

Handelt es sich dabei um Derivate, so haben diese Bedingungen und Beschrankungen
den unter ,1. Investitionen in zuldssige Anlagen” aufgefiihrten Vorschriften zu

entsprechen.

Diese Transaktionen diirfen unter keinen Umstanden dazu fiihren, dass ein Teilfonds

von seinen Anlagezielen abweicht.
(B)  Wertpapierleihe

Die Gesellschaft darf, solange dies der im Anhang beschriebenen Anlagepolitik eines
bestimmten Teilfonds nicht widerspricht, Wertpapierleihgeschéfte eingehen, wenn diese

den folgenden Bestimmungen entsprechen:

1) Die Gesellschaft darf Wertpapiere, die sie im Portfolio hélt, nur {iber ein
standardisiertes Wertpapierleihsystem verleihen, das durch eine anerkannte
Wertpapierverrechnungsstelle oder ein erstklassiges, auf solche Geschafte

spezialisiertes Finanzinstitut erstellt wurde.

Die Gesellschaft darf nur Wertpapierleihgeschéfte eingehen, wenn sie zu jedem
Zeitpunkt im Rahmen der Vereinbarung berechtigt ist, die Riickgabe der

verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder die Vereinbarung zu kiindigen.

Diese Wertpapierleihen diirfen nicht mehr als 50 % des geschatzten Marktwerts
der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere betragen, aufier wenn die Gesellschaft
ein jederzeit austibbares Recht auf Kiindigung des Vertrags und Riickgabe der
verliehenen Wertpapiere besitzt. Die Laufzeit der Wertpapierleihen darf

hochstens 30 Tage betragen.

Gemaf} den Bestimmungen {iber Wertpapierleihgeschifte muss die Gesellschaft
grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Wertpapierleihvertrages sowie wahrend der gesamten Dauer
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des Wertpapierleihgeschafts mindestens dem gesamten Marktwert der

verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit ist zu leisten in Form von:
- Barmitteln, und/oder

- Wertpapieren, die von OECD-Mitgliedstaaten, deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und
Organismen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder weltweitem
Charakter und/oder durch erstklassige Finanzinstitute begeben oder
garantiert werden und die zugunsten der Gesellschaft bis zum Ende des

Wertpapierleihvertrags gesperrt sind, und/oder

- Aktien, die von einer Finanzinstitution hochster Bonitdt ausgegeben
werden, an einer Borse der Europdischen Union notiert sind und auf
einem Anderkonto zugunsten der Gesellschaft bis zum Ende des

Wertpapierleihvertrags hinterlegt werden.

Eine solche Sicherheit ist nicht vonnoten, wenn das Wertpapierleihgeschaft durch
ein anerkanntes Clearing-System oder eine andere Organisation erfolgt, die der
Partei, die ihre Wertpapiere verleiht, eine Riickerstattung des Werts der

verliehenen Wertpapiere als Sicherheit oder anderweitig garantiert.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit der Abwicklung einer
Verkaufstransaktion unter folgenden Umstianden Wertpapiere ausleihen: (a) zu
Zeiten, in denen die Wertpapiere zur Neuregistrierung versandt wurden; (b)
wenn verliehene Wertpapiere nicht rechtzeitig zuriickgegeben wurden; (c) um
eine fehlgeschlagene Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank ein

Wertpapier nicht liefert.

Die durch die Gesellschaft geliehenen Wertpapiere diirfen wahrend der Zeit, in
der sie von der Gesellschaft gehalten werden, nicht verkauft werden, es sei denn,
sie sind durch ausreichende Finanzinstrumente gedeckt, die es der Gesellschaft
ermoglichen, die geliehenen Wertpapiere bei Abschluss der Transaktion zu

ersetzen.

Wertpapierleihen diirfen nicht mehr als 50 % der Sammelbewertung des
Wertpapierportfolios des jeweiligen Teilfonds betragen, und ihre Laufzeit darf 30
Tage nicht iiberschreiten.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf sich von Zeit zu Zeit und als Ergianzung an
Pensionsgeschiften beteiligen, die aus Kdufen und Verkaufen von Wertpapieren
bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkadufer das Recht einraumen,
die verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis und innerhalb einer Frist

zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss
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vereinbart wurden. Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschiften entweder als
Kéufer oder als Verkdufer auftreten. Die Gesellschaft darf Wertpapiere mit
Riickkaufsrecht nur kaufen oder verkaufen, wenn die Kontrahenten dieser
Geschifte erstklassige Finanzinstitute sind, die auf diese Art von Geschiften
spezialisiert sind. Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschiftes darf die
Gesellschaft die Wertpapiere, die Gegenstand dieses Vertrages sind, nicht
verkaufen, bevor das Riickkaufsrecht der Wertpapiere durch den Kontrahenten
nicht ausgetibt wird oder die Riickkauffrist abgelaufen ist. Die Gesellschaft muss
darauf achten, dass der Umfang der Pensionsgeschéfte auf einem Stand gehalten
wird, bei dem es ihr jederzeit mdoglich ist, ihren Riickkaufverpflichtungen auf

Antrag ihrer Aktiondare nachzukommen.

1) Die Teilnahme des Fonds an solchen Geschiften unterliegt jedoch den folgenden
zusétzlichen Regeln:
Der Kontrahent eines solchen Geschifts muss ordentlichen Aufsichtsregelungen
unterliegen, die die CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen Regelungen

gleichwertig ansieht.

2) Der Fonds darf nur dann umgekehrte Pensionsgeschifte und/oder Pensionsgeschéfte
eingehen, wenn er zu jedem Zeitpunkt (a) den vollen Barbetrag eines umgekehrten
Pensionsgeschafts oder von Wertpapieren, die Gegenstand eines Pensionsgeschafts
sind, zuriickfordern oder (b) die Vereinbarung in Ubereinstimmung mit den
geltenden Verordnungen kiindigen kann. Jedoch sind Geschifte mit fester Laufzeit
von hochstens sieben Tagen als Vereinbarungen zu sehen, deren Bedingungen den

jederzeitigen Riickruf der Vermogenswerte durch den Fonds gestatten.
(D)  Verwaltung von Sicherheiten und Sicherheitenrichtlinien
1) Allgemeines

Im Rahmen von OTC-Derivategeschédften und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement kann die Gesellschaft Sicherheiten mit dem Ziel erhalten, ihr
Ausfallrisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt werden die von der Gesellschaft fiir
einen solchen Fall festgelegten Richtlinien zu Sicherheiten erldutert. Alle von der
Gesellschaft im Rahmen der Anwendung von Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement  (Wertpapierleihgeschifte, =~ Pensions- oder  umgekehrte
Pensionsgeschifte) erhaltenen Vermogenswerte werden als Sicherheiten im Sinne dieses
Abschnitts erachtet.

2) In Frage kommende Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der Fonds erhalt, konnen verwendet werden, um das Ausfallrisiko
zu mindern, sofern dabei die Bedingungen in geltenden Gesetzen, Verordnungen und
den von der CSSF von Zeit zu Zeit veroffentlichten Rundschreiben erfiillt werden. Dies

gilt insbesondere im Hinblick auf Liquiditdt, Bewertung, Emittenten-Bonitat, Korrelation,
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Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement und Einforderbarkeit.

Sicherheiten miissen insbesondere folgende Bedingungen erfiillen:

(a) Erhaltene Sicherheiten (aufier Barmittel) sollten hochqualitativ und hochliquide
sein und auf einem geregelten Markt oder {iiber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie
schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden
konnen.

(b) Sie miissen mindestens auf tadglicher Basis bewertet werden koénnen und
Vermogenswerte, die eine hohe Kursvolatilitit aufweisen, diirfen nicht als
Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschldge vorgenommen.

(c) Sie miissen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die unabhingig vom
Kontrahenten ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance des
Kontrahenten erwartet wird.

(d) Sie miissen hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten ausreichend
diversifiziert sein, wobei unter Beriicksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten
insgesamt maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in einen einzelnen
Emittenten investiert sein diirfen.

(e) Sie miissen von der Gesellschaft jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung

durch den Kontrahenten vollstindig einforderbar sein.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen konnen die von der Gesellschaft

erhaltenen Sicherheiten aus Folgendem bestehen:

(a) Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, darunter kurzfristige
Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente;

(b) Schuldverschreibungen, die von Mitgliedstaaten der OECD oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen
auf gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene begeben oder

garantiert werden;

(c) Anteilen von Geldmarkt-OGA, die einen tdglichen Nettoinventarwert berechnen

und ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating erhalten haben;

(d) Aktien oder Anteilen, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die
unter den Punkten (e) und (f) unten aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegen;

(e) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und

angemessen liquide sind;

(f) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der EU oder einer
Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt

werden, wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.
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3) Umfang der Sicherheiten

Der erforderliche Umfang der Sicherheiten iiber alle Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder OTC-Derivate betragt mindestens 100 % des Engagements
gegeniiber dem entsprechenden Kontrahenten. Dies wird durch die Anwendung der
unten beschriebenen Sicherheitsabschlagsrichtlinie erreicht.

Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Sicherheiten miissen tédglich unter Verwendung verfligbarer Marktpreise und unter
Beriicksichtigung angemessener Abschldge bewertet werden, die von der Gesellschaft
fiir jede Anlagenklasse auf der Grundlage ihrer Richtlinien fiir Sicherheitsabschlage
ermittelt werden. Diese Richtlinie beriicksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhdngig
von der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitdt des Emittenten, die Falligkeit,
Wiahrung, Kursvolatilitit der Vermogenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von
Liquiditats-Stresstests, die von der Gesellschaft unter normalen und aufSergewohnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden. Auf Barsicherheiten wird {iblicherweise

kein Sicherheitsabschlag angewendet.

Bei unbaren Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag angewendet. Der
Vermogensverwalter akzeptiert nur unbare Sicherheiten, die keine hohe Preisvolatilitat
aufweisen. Bei im Namen des Fonds erhaltenen unbaren Sicherheiten handelt es sich in

der Regel um Staatsanleihen und supranationale Schuldtitel.

Auf unbare Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag von 1 % bis 8 % folgendermafien

angewendet:
Staatsanleihen und Angegebene Restlaufzeit Angewendeter
supranationale Schuldtitel Sicherheits-
abschlag
Bis zu 1 Jahr 1%
1 bis 5 Jahre 3%

5 bis 10 Jahre 4%

10 bis 20 Jahre 7 %

20 bis 30 Jahre 8 %

Von der Gesellschaft erhaltene Sicherheiten diirfen nur aus Barmitteln sowie
Staatsanleihen und supranationalen Schuldtiteln bestehen. Bei einer Anderung der
Sicherheitenrichtlinien der Gesellschaft wird der Verkaufsprospekt entsprechend

gedndert.
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Wiederanlage von Sicherheiten

Durch den Fonds erhaltene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, reinvestiert oder

verpfandet werden.

30.

Die

(b)

Von der Gesellschaft erhaltene Barsicherheiten diirfen nur wie folgt verwendet

werden:

als Einlage bei Kreditinstituten, deren eingetragener Sitz sich in einem
EU-Mitgliedstaat befindet oder die, falls sich ihr eingetragener Sitz in einem
Drittstaat befindet, Aufsichtsregeln unterliegen, die von der CSSF als den durch
die EU-Gesetzgebung festgeschriebenen gleichwertig betrachtet werden;

als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen;

fiir umgekehrte Pensionsgeschifte, sofern die Geschéfte mit Kreditinstituten
getdtigt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft
in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit

abzurufen; und/oder

(d) als Anlage in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit gemafs der Definition in den

,Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds”.

Reinvestierte  Barsicherheiten = sollten gemdff den oben dargelegten
Diversifizierungsanforderungen, die auf unbare Sicherheiten anwendbar sind,

diversifiziert werden.

Der Teilfonds kann bei der Wiederanlage von entgegengenommenen
Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen
Wertverfall der mit entgegengenommenen Barsicherheiten getdtigten Anlage
entstehen. Ein Wertverfall einer solchen Anlage der Barsicherheiten wiirde den
Umfang der dem Teilfonds fiir die Riickgabe bei Beendigung der Transaktion an
den Kontrahenten zur Verfligung stehenden Sicherheiten verringern. Der
Teilfonds  miisste die  Wertdifferenz ~ zwischen den  urspriinglich
entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Riickgabe an den Kontrahenten
verfiigbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fiir den Teilfonds fiihren

wirde.

RISIKOMANAGEMENT

Verwaltungsgesellschaft verwendet im Namen der Gesellschaft ein

Risikomanagementverfahren, welches ihr ermoglicht, das Anlagerisiko der Positionen

sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil eines jeden Teilfonds im Einklang mit dem

Rundschreiben der CSSF 11/512 oder anderen giiltigen Rundschreiben der Luxemburger
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Aufsichtsbehorde jederzeit zu tiberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft
verwendet im Namen der Gesellschaft gegebenenfalls ein Verfahren, das die prazise und
unabhéngige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt.

31. ANLAGERISIKEN

Allgemeines

Die folgenden Aussagen haben die Absicht, Anleger iiber die Ungewissheiten und
Risiken zu informieren, die mit Anlagen in und Transaktionen mit Aktien, fest
verzinslichen Wertpapieren, Wahrungsinstrumenten, Derivaten und anderen dhnlichen
Finanzinstrumenten verbunden sind. Anleger sollten bedenken, dass der Preis von
Aktien und deren Ertrage sowohl fallen als auch steigen konnen, und dass Aktiondre den
vollen Anlagebetrag u. U. nicht zuriickerhalten. Die frithere Wertentwicklung ist nicht
unbedingt ein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung und Aktien sollten als
mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Wenn die Wahrung des jeweiligen
Teilfonds von der Landeswédhrung des Anlegers oder den Wahrungen der Markte, in
denen der Teilfonds anlegt, abweicht, besteht die Moglichkeit zusatzlicher Verluste (oder

zusatzlicher Gewinne) fiir den Anleger, die grofSer sind als die iiblichen Anlagerisiken.

Fiir die Gesellschaft bestehen die im Folgenden aufgefiihrten allgemeinen Anlagerisiken.
Jeder Teilfonds ist zudem besonderen Risiken ausgesetzt, die der Verwaltungsrat zu

verringern sucht, wie im Anhang I aufgefiihrt.
Aktienwerte

Aktien konnen eine hohere Rendite erwirtschaften als andere Anlageinstrumente. Das
sich aus Aktienanlagen ergebende Risiko kann jedoch auch hoéher sein, da die
Wertentwicklung von Aktien von Faktoren abhédngt, die schwer vorhersehbar sind. Dazu
zahlen die Moglichkeit plotzlicher oder langer anhaltender Marktriickgange sowie
unternehmensspezifische Risiken. Das grundlegende Risiko im Zusammenhang mit
einem Aktienportfolio besteht darin, dass der Wert der im Portfolio gehaltenen Anlagen
abnehmen kann. Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf Aktivititen eines einzelnen
Unternehmens oder allgemeine Markt- und/oder Konjunkturbedingungen schwanken.
Historisch betrachtet erwirtschaften Aktien auf ldngere Sicht bessere Renditen, bringen
jedoch auf kiirzere Sicht grofiere Risiken mit sich als andere Anlageformen.

Investitionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Investitionen in offene Investmentfonds konnen eine Vervielfachung der Gebiihren und
Aufwendungen, die die Gesellschaft in Rechnung gestellt werden, mit sich bringen, z. B.
hinsichtlich der Aufwendungen fiir Griindung, Zulassung und Domizilierung,
Zeichnungs-, Riicknahme-, oder Umtauschgebiihren, Verwaltungs-, Depotbank- und
anderweitigen Gebiihren fiir Dienstleistungen. Die Haufung dieser Kosten kann zu

hoheren Aufwendungen und Kosten fiihren, als wenn die Gesellschaft direkt investiert
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hatte. Ziel der Gesellschaft ist es jedoch, eine unangemessene Vervielfachung der von

den Anlegern zu tragenden Kosten und Aufwendungen zu vermeiden.

Zudem muss die Gesellschaft sicherstellen, dass ihre Portfolios von Zielorganismen fiir
gemeinsame Anlagen {iiber ausreichende Liquidititsmerkmale verfiigen, um der
Verpflichtung zur Riicknahme oder zum Riickkauf ihrer Aktien nachkommen zu
konnen. Allerdings gibt es keine Garantie dafiir, dass die Marktliquiditat fiir solche
Anlagen stets ausreichen wird, um Riicknahmeantrdgen zum Zeitpunkt ihres Eingangs
stattgeben zu konnen. Ein Mangel an Liquiditat kann sich auf die Liquiditat der Aktien

der Gesellschaft und den Wert ihrer Anlagen auswirken.
Investitionen in Optionsscheine

Anleger sollten sich der grofieren Volatilitat der Preise von Optionsscheinen, die eine
hohere Volatilitat des Aktienkurses mit sich bringen kann, bewusst sein und gewillt sein,
diese zu akzeptieren. Demzufolge setzen Optionsscheine aufgrund ihrer Eigenschaften

die Aktiondre einem hoheren Anlagerisiko aus als konventionelle Wertpapiere.
Aktienmarktvolatilitat

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft spiegelt die Volatilitat des Aktienmarktes wider.
Aktienmarkte sind volatil und kénnen als Reaktion auf den Emittenten, auf Angebot und
Nachfrage sowie auf politische, aufsichtsrechtliche, Markt- und
Wirtschaftsentwicklungen erheblich schwanken.

Emittentenrisiko

Der Wert eines einzelnen Wertpapiers oder einer bestimmten Art von Wertpapier kann
starkeren Schwankungen ausgesetzt sein und eine andere Entwicklung verzeichnen als
der Gesamtmarkt.

Zinsrisiko

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft andert sich als Reaktion auf Zinsschwankungen.
Im Allgemeinen bedeutet dies, dass bei sinkenden Zinsen der Marktwert von Anleihen
in der Regel steigt und umgekehrt. Das Ausmaf3, in dem sich der Kurs einer Anleihe bei
Zinsschwankungen verdndert, kann in Abhangigkeit von der Art der Schuldtitel

variieren.
Potenzielle Interessenkonflikte

Die Vermogensverwalter und andere Unternehmen aus der Gruppe der einzelnen
Vermogensverwalter konnen Transaktionen ausfiihren, an denen sie direkt oder indirekt
beteiligt sind und aus denen sich ein Interessenkonflikt in Bezug auf ihre Pflichten
gegeniiber der Gesellschaft ergeben kann. Die Vermogensverwalter miissen dafiir

sorgen, dass diese Transaktionen zu Bedingungen ausgefiihrt werden, die fiir die
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Gesellschaft genauso giinstig sind, als wiirde kein Interessenkonflikt vorliegen und
dafiir, dass die geltenden Richtlinien und Verfahren eingehalten werden. Derartige
Interessenkonflikte oder Verpflichtungen konnen sich aus der Tatsache ergeben, dass die
Vermogensverwalter oder andere Mitglieder ihrer Gruppe direkt oder indirekt in die
Gesellschaft investiert haben. Die Vermogensverwalter miissen sich insbesondere gemaf3
den fiir sie geltenden Verhaltensmafiregeln bemiihen, samtliche Interessenkonflikte zu
vermeiden und, falls ein Interessenkonflikt unvermeidlich ist, dafiir sorgen, dass ihre
Kunden (einschliefilich der Gesellschaft) gleich behandelt werden.

Wertpapierleihe, Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschiften ist das Ausfallrisiko eines Kontrahenten, der zahlungsunfihig
geworden ist oder nicht mehr in der Lage ist oder sich weigert, seinen Verpflichtungen
nachzukommen, der Gesellschaft Wertpapiere oder Barmittel zuriickzugeben, wie dies
im Rahmen der Transaktion vereinbart wurde. Das Kontrahentenrisiko wird durch die
Ubertragung oder Verpfiandung von Sicherheiten zugunsten der Gesellschaft gemindert.
Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschifte sind jedoch unter
Umstanden nicht in voller Hohe abgesichert. An die Gesellschaft im Rahmen von
Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften zu zahlende Gebiihren
und Ertrage sind unter Umstanden nicht abgesichert. Des Weiteren kann der Wert von
Sicherheiten zwischen zwei Daten, zu denen die Sicherheiten neu bewertet werden,
zuriickgehen oder nicht korrekt bestimmt bzw. iiberwacht werden. In einem solchen Fall
kann die Gesellschaft bei Ausfall eines Kontrahenten verpflichtet sein, unbare
Sicherheiten zum aktuellen Marktpreis zu verdufSern, was zu einem Verlust fiir die

Gesellschaft fiihren kann.

Der Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von entgegengenommenen
Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann auf den Wertverfall der
getdtigten Anlagen zuriickzufiihren sein. Ein Wertverfall solcher Anlagen wiirde den
Umfang der dem Teilfonds fiir die Riickgabe an den Kontrahenten gemafl den
Vertragsbedingungen der Transaktion zur Verfiigung stehenden Sicherheiten verringern.
Der Teilfonds miisste die  Wertdifferenz ~ zwischen den  urspriinglich
entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Riickgabe an den Kontrahenten

verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fiir den Teilfonds fiithren wiirde.

Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte sind auch mit operativen
Risiken verbunden, wie z. B. die Nichtausfithrung oder verspatete Ausfithrung von
Anweisungen, und mit rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den bei solchen

Transaktionen verwendeten Unterlagen.

Ein Teilfonds kann Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéafte mit
anderen  Unternehmen  aus  derselben = Unternehmensgruppe  wie  der
Vermogensverwalter abschliefen. Kontrahenten, bei denen es sich um verbundene

Unternehmen handelt (falls zutreffend), miissen ihren sich aus Wertpapierleih-,

Seite 70 von 106



Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschiaften mit dem Teilfonds ergebenden
Verpflichtungen auf wirtschaftlich angemessene Art und Weise nachkommen. Dariiber
hinaus muss der Vermogensverwalter bei der Auswahl seiner Kontrahenten und der
Abwicklung seiner Geschéfte das Prinzip der bestmoglichen Ausfithrung anwenden
sowie jederzeit im Interesse des Teilfonds und seiner Anleger handeln. Anleger sollten
sich jedoch der Tatsache bewusst sein, dass sich fiir den Vermogensverwalter
Interessenkonflikte zwischen seiner Rolle und seinen eigenen Interessen oder denjenigen
von Kontrahenten, bei denen es sich um verbundene Unternehmen handelt, ergeben

konnen.
Investitionen in Derivate

Zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung darf die Gesellschaft unter gewissen
Bedingungen Optionen und Futures auf Wertpapiere, Indizes und Zinssitze einsetzen,
wie im Kapitel , Anlagebeschrankungen” in diesem Verkaufsprospekt beschrieben. Die
Gesellschaft darf gegebenenfalls auch Futures, Optionen und Devisentermingeschifte
zur Absicherung der Markt- und Wahrungsrisiken einsetzen. Aufier fiir
Absicherungszwecke darf die Gesellschaft in derivative Finanzinstrumente investieren,
um eine effiziente Portfolioverwaltung zu erleichtern und um die Performance der
Benchmark besser abzubilden. Die Gesellschaft darf Investitionen nur innerhalb der
unter ,Anlagebeschrankungen” in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen

tatigen.

Futures-Transaktionen sind mit einem hohen Risiko behaftet. Der Betrag fiir den
Anfangseinschuss ist niedrig im Verhaltnis zum Wert des Futures-Kontrakts, so dass die
Transaktionen einem , Leverage”- oder ,Gearing”-Effekt unterliegen. Eine relativ kleine
Marktschwankung wird eine verhadltnismaflig grofiere Auswirkung haben, welche
positiv oder negativ fiir den Anleger sein kann. Die Platzierung gewisser Auftrage zur
Begrenzung von Verlusten bei bestimmten Betrdgen ist eventuell nicht wirksam, da die
Marktbedingungen es unmoglich machen, diese Auftrage auszufiihren. Die Kurse von
Terminkontrakten sind duflerst volatil und werden von vielen verschiedenen Faktoren
beeinflusst, u. a. von Verdnderungen im Verhiltnis von Angebot und Nachfrage, von
staatlichen, fiskal- und geldpolitischen Programmen und Strategien,
Devisenkontrollbestimmungen, nationalen und internationalen politischen und
wirtschaftlichen Ereignissen sowie staatlichen Interventionen in bestimmten Markten,
vor allem den Devisen- und Zinsmarkten. Terminkontrakte sind zudem dem Risiko der
Mliquiditat ausgesetzt, wenn die Marktaktivitdit nachldasst oder eine tdgliche

Preisschwankungsgrenze erreicht worden ist.

Optionsgeschifte sind ebenfalls mit einem hohen Risiko behaftet. Der Verkauf einer
Option bringt im Allgemeinen wesentlich groflere Risiken mit sich als der Kauf von
Optionen. Obwohl die vom Verkaufer erhaltene Optionspramie festgelegt ist, kann der
Verkdufer einen Verlust erleiden, der diesen Betrag iiberschreitet. Der Verkaufer ist auch
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausiibt und der Verkdufer verpflichtet

Seite 71 von 106



ist, entweder die Option in Barmitteln zu erfiillen oder die zugrunde liegende
Finanzinvestition zu liefern. Wenn die Option dadurch gedeckt ist, dass der Verkdufer
einen entsprechenden Bestand des zugrunde liegenden Finanzinstruments oder einen

Terminkontrakt auf eine andere Option hilt, kann das Risiko vermindert sein.

Die Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass es aufgrund des Einsatzes von
Derivaten zur Absicherung des Kreditrisikos, das mit einigen Emittenten verbunden ist,
oder zur Erreichung des Anlageziels der Gesellschaft in Verbindung mit der Moglichkeit,
Kredite aufzunehmen, Umstidnde geben kann, unter denen das Engagement der
Gesellschaft nicht vollstandig durch das Vermdgen der Gesellschaft gedeckt ist. Das mit
dem Einsatz solcher Instrumente verbundene Risiko darf 100 % des Nettoinventarwerts
des betreffenden Teilfonds nicht {ibersteigen. Dementsprechend darf das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Gesamtrisiko bis zu 200 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds betragen. Da Kreditaufnahmen bis maximal 10 % zuldssig sind, kann das

Gesamtrisiko 210 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds erreichen.
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act

Die Verabschiedung des Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act
(,Dodd-Frank”) in den USA =zog umfassende Regeln und aufsichtsrechtliche
Veranderungen nach sich, die sich auf private Fondsmanager, die von ihnen verwalteten
Fonds und die Finanzbranche insgesamt ausgewirkt haben und weiterhin auswirken
werden. Unter Dodd-Frank hat die SEC neue Berichtsanforderungen erlassen und diirfte
neue Aufbewahrungsanforderungen fiir Anlageberater erlassen, die erwartungsgemafs
zusétzliche Kosten fiir die rechtlichen, operativen und Compliance-Verpflichtungen der
Vermogensverwalter und der Gesellschaft und einen erhohten Zeitaufwand fiir nicht mit
den Anlagen zusammenhangende Aktivitaten zur Folge haben diirften. Wie hoch die
Belastung durch diese neuen Anforderungen von Dodd-Frank sein wird, wird erst nach
der Umsetzung samtlicher neuer Anforderungen durch die SEC abzusehen sein.
Dodd-Frank wird zahlreiche Marktteilnehmer betreffen, mit denen die Gesellschaft
interagiert oder interagieren konnte. Zu diesen zdhlen Geschéftsbanken,
Investmentbanken, andere Finanzinstitute als Banken, Ratingagenturen,
Hypothekenmakler, = Genossenschaftsbanken,  Versicherungsgesellschaften = und
Broker-Dealer. Aufsichtsrechtliche Anderungen, die sich auf andere Marktteilnehmer
auswirken werden, diirften wahrscheinlich die Art und Weise dndern, auf die der
Vermogensverwalter Geschidfte mit seinen Kontrahenten durchfiihrt. Es konnte mehrere
Jahre dauern, um sich der Folgen von Dodd-Frank fiir die gesamte Finanzbranche
bewusst werden zu konnen. Daher konnte die anhaltende Unsicherheit zu erhohter
Volatilitit an den Markten fiihren, und es konnte fiir den Vermogensverwalter

schwieriger sein, die Anlagestrategie der Gesellschaft umzusetzen.
Betreiber eines Rohstoffpools — ,,de minimis-Ausnahme”

Wéahrend ein Teilfonds mit ,Commodity Interests” (Rohstoff-Terminkontrakte,
Rohstoff-Optionskontrakte und/oder Swaps) einschliellich Wertpapierfutures handeln
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darf, sind die Verwaltungsgesellschaft und der Vermogensverwalter gemafi Regel
4.13(a)(3) der CFTC jeweils von der Registrierung bei der CFTC als CPO befreit. Im
Gegensatz zu registrierten CPO sind die Verwaltungsgesellschaft und der
Vermogensverwalter daher weder verpflichtet, potenziellen Anlegern ein
Offenlegungsdokument der CFTC auszuhandigen, noch miissen Sie Anlegern gepriifte
Jahresberichte vorlegen, die den Anforderungen der CFTC-Regeln fiir registrierte CPO

gerecht werden.

Die potenzielle Folge dieser Ausnahme, der sogenannten ,de minimis-Ausnahme”,
umfasst die Beschrankung auf das Engagement eines Fonds auf den Rohstoffmarkten.
Gemafs der CFTC-Regel 4.13(a)(3) ist es erforderlich, dass ein Pool, fiir den eine solche
Ausnahme genehmigt wird, im Hinblick auf seine Rohstoffpositionen einschlieSlich
Positionen in Wertpapier-Futures, egal ob sie zum Zweck von Bona-Fide-Hedging oder
zu anderen Zwecken dienen, erfolgreich einen der folgenden Tests absolviert: (a) die
gesamte urspriingliche Margin, Pramien und erforderliche minimale Sicherheitsleistung
fiir Retail-Forex-Transaktionen ist nach Beriicksichtigung von nicht realisierten
Gewinnen und Verlusten mit solchen Positionen nicht hoher als 5 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios des Pools; oder (b) der gesamte Netto-Nennwert
dieser Positionen iiberschreitet nach Beriicksichtigung nicht realisierter Gewinne und
Verluste mit solchen Positionen nicht 100 % des Nettoinventarwerts des Portfolios des

Pools.
Foreign Account Tax Compliance Act

Es wird von der Gesellschaft gefordert werden, umfassende neue Berichterstattungs-
und Aufbewahrungsanforderungen zu erfiillen (bzw. es wird davon ausgegangen, dass
sie diese erfiillt), deren Ziel die Information des US-Finanzministeriums {tiber
auslandische Anlagekonten in US-Besitz ist. Einheiten, die diesen Anforderungen nicht
gerecht werden, werden ab 2014 auf bestimmte FEinnahmen und Gewinne aus
US-Quellen Quellensteuer in den USA entrichten miissen. Von den Aktiondren konnen
zusétzliche Informationen durch die Gesellschaft gefordert werden, um die Gesellschaft
in die Lage zu versetzen, diesen Anforderungen nachzukommen. Sollte ein Aktionar
derartige Informationen nicht auf Anforderung vorlegen, konnte er fiir die so anfallende
US-Quellensteuer oder US-Steuerberichterstattung oder Zwangsriicknahme von Aktien
haftbar gemacht werden. Nahere Informationen zur Funktionsweise und Tragweite
dieses neuen Berichterstattungs- und Quellensteuersystems sind in Vorbereitung.
Hinsichtlich der Terminplanung bzw. der Auswirkungen der endgiiltigen MafsSnahmen
auf zukiinftige Geschifte der Gesellschaft konnen noch keine zuverldssigen Angaben

gemacht werden.
Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermogens der Gesellschaft kann durch Unwaégbarkeiten wie
internationale politische Entwicklungen, Veranderungen der Regierungspolitik oder der
Besteuerung, Beschrankungen im Hinblick auf Auslandsinvestitionen und
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Wahrungsriickfithrung, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den
Gesetzen und Vorschriften eines Landes, in dem Investitionen vorgenommen werden
konnen, beeinflusst werden. Dariiber hinaus bieten die rechtliche Infrastruktur sowie die
Bilanzierungs-, Rechnungspriifungs- und Offenlegungsstandards in gewissen Landern,
in denen Investitionen vorgenommen werden konnen, unter Umstinden nicht das
gleiche Mafi an Anlegerschutz oder Informationen fiir Investoren, als dies im

Allgemeinen in den grofieren Wertpapiermarkten der Fall ist.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und Anleger sollten zur Kenntnis nehmen,
dass samtlicher aufsichtsrechtlicher Schutz, der ihnen durch ihre individuellen
Aufsichtsbehorden zuteil kommt, moglicherweise nicht zutrifft. Fiir weitere
Informationen in dieser Angelegenheit sollten sich Anleger an ihren Finanz- oder

Fachberater wenden.
Fonds mit Anlagen in hoher rentierlichen Schuldtiteln geringerer Bonitat

Die Teilfonds diirfen in hoher rentierliche Schuldtitel geringerer Bonitét investieren, die
grofleren Markt- und Kreditrisiken unterliegen als Wertpapiere hoherer Bonitdt. Im
Allgemeinen zahlen Wertpapiere geringerer Bonitidt hohere Zinsen als Wertpapiere
hoéherer Bonitat, um die Anleger fiir das hohere Risiko zu entschadigen. Die niedrigeren
Kreditbewertungen dieser Wertpapiere spiegeln die grofiere Wahrscheinlichkeit wider,
dass nachteilige Anderungen der finanziellen Bedingungen des Emittenten oder
steigende Zinsen die Fahigkeit des Emittenten, Zahlungen an die Inhaber der
Wertpapiere zu leisten, beeintrachtigen konnen. Demzufolge begleitet ein hoheres
Kreditrisiko eine Investition in diese Teilfonds, als dies bei Investitionen in hoher

bewertete Schuldtitel mit niedrigerer Verzinsung der Fall ist.
Markt- und Abwicklungsrisiken

o In manchen Landern mangelt es den Wertpapiermarkten an Liquiditat,
Effizienz sowie an Kontrollen durch Aufsichtsbehorden, wie dies an

starker entwickelten Markten tiblich ist.

J Der Mangel an Liquiditit kann eine leichte Verduflerung von
Vermogenswerten nachteilig beeinflussen. Wenn fiir ein bestimmtes vom
Teilfonds gehaltenes Wertpapier eine angemessene Information zur
Preisgestaltung nicht moglich ist, so wird es schwierig sein, den

Marktwert der Vermogenswerte zu ermitteln.

. Das Aktienregister wird eventuell nicht ordnungsgemaf gefiihrt und das

Eigentum oder die Beteiligung nicht voll geschiitzt sein (oder bleiben).

o Die Wertpapierregistrierung konnte sich verzégern, und wahrend dieser
Verzogerungsperiode kann es schwierig sein, das wirtschaftliche

Eigentum der Wertpapiere zu beweisen.
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o Die Bestimmung beziiglich der Verwahrung von Vermogenswerten kann
weniger entwickelt sein als in anderen ausgereifteren Markten und somit

ein zusatzliches Risiko fiir die Teilfonds darstellen.

o Abwicklungsverfahren konnen weniger entwickelt und noch in

Stiickform als auch in stiickeloser Form sein.
Wechselkurs-/Wiahrungsrisiko

Zwar konnen die Aktien der Gesellschaft auf eine bestimmte Wahrung lauten, allerdings
kann die Gesellschaft ihr Vermdgen in Wertpapiere investieren, die auf unterschiedliche
Wahrungen lauten, von denen einige unter Umstanden nicht frei konvertierbar sind. Der
in der Basiswahrung der Gesellschaft ausgedriickte Nettoinventarwert der Gesellschaft
schwankt in Abhangigkeit von den Wechselkursanderungen zwischen dieser Wahrung
und den Wahrungen, auf die die Anlagen der Gesellschaft lauten. Die Gesellschaft

unterliegt daher unter Umstéanden einer Reihe von Risiken; dazu gehoren:

o Die Umrechnung in eine Fremdwahrung oder der Transfer eines Erloses
aus einem Wertpapierverkauf kann aus manchen Mairkten nicht

garantiert werden.

o In einigen Mairkten kann der Wert der Wahrung im Verhéltnis zu
anderen Wahrungen derart fallen, dass er sich auf den Wert der Anlage

negativ auswirkt.

° Wechselkursschwankungen konnen ebenfalls zwischen dem Handelstag
der Transaktion und dem Tag auftreten, an dem die Wahrung fiir die

Erfiillung der Abwicklung erworben wird.

o Unter Umstanden ist es nicht moglich oder praktikabel, die sich daraus
ergebenden Wechselkurs-/Wahrungsrisiken abzusichern.

Abwicklungs- und Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft unterliegt unter Umstdnden dem Risiko, dass ein Kontrahent oder ein
anderes Unternehmen, in oder mit dem eine Investition oder Transaktion getatigt wird,
wegen Insolvenz, Konkurs oder anderen Griinden nicht in der Lage ist, seinen

Verpflichtungen aus einer Transaktion nachzukommen.

In einigen Markten gibt es keine sichere Methode der Lieferung gegen Zahlung, welche
das Kontrahentenrisiko minimieren wiirde. Es kann erforderlich sein, vor dem Erhalt der
Wertpapiere oder je nach Sachlage des Verkaufserloses einen Kauf zu bezahlen oder

einen Verkauf auszuliefern.
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Iliquiditit/Aussetzung des Handels mit Aktien

Einige Teilfonds konnen aufgrund von Marktaktivititen, geringem Anlagevolumen oder
Schwierigkeiten bei der Preisgestaltung der zugrunde liegenden Finanzinvestitionen
voriibergehend Situationen der Illiquiditadt ausgesetzt sein.

Unter gewissen aufiergewohnlichen Umstinden, wie wu. a. ungewohnliche
Marktbedingungen oder ein ungewohnliches Volumen an Riicknahmeantragen, konnen
Situationen der Illiquiditdt die Gesellschaft dazu fiihren, die Riicknahme und den

Umtausch von Aktien auszusetzen oder zuriickzustellen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschiften und
Pensionsgeschiften

Im Zusammenhang mit Pensionsgeschéften miissen sich Anleger genau dariiber im
Klaren sein, dass (A) im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten, dem ein Teilfonds sein
Geldvermogen zur Verfiigung gestellt hat, das Risiko besteht, einen im Vergleich zum
eingesetzten Kapital geringeren Ertrag aus der erhaltenen Sicherheit zu erzielen. Ursache
hierfiir ~ konnen eine ungenaue Bewertung der  Sicherheit, nachteilige
Marktentwicklungen, eine Verschlechterung des Ratings fiir den Emittenten der
Sicherheit oder die Illiquiditdt des Marktes, an dem die Sicherheit gehandelt wird, sein;
(B) die Moglichkeiten des Teilfonds, Riicknahmeantriage, Wertpapierkdufe oder im
allgemeinen Sinne Wiederanlagen abzuwickeln, aus folgenden Griinden eingeschrankt
sein konnen: (i) Bindung des Kapitals in Transaktionen, die sehr grofle Volumina oder
sehr lange Laufzeiten beinhalten, (ii) Verzogerungen bei der Wiedererlangung des
eingesetzten Geldvermdgens oder (iii) Schwierigkeiten bei der Liquidation der Sicherheit
und (C) im Falle von Pensionsgeschidften ein Teilfonds dhnliche Risiken wie die in
Verbindung mit Options- oder Termingeschiften mit Finanzderivaten tragt. Diese
Risiken werden in anderen Abschnitten dieses Verkaufsprospekts naher erlautert.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschiften miissen sich Anleger genau dariiber
im Klaren sein, dass (A) falls der Entleiher von durch einen Fonds verliehenen
Wertpapieren diese nicht zurtickgibt, das Risiko besteht, dass die erhaltene Sicherheit
entweder aufgrund einer ungenauen Kursbestimmung, ungtinstiger
Marktentwicklungen, einer Verschlechterung des Ratings der Emittenten der Sicherheit
oder der Illiquiditdt des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, zu einem
geringeren Wert verduflert werden konnte als der Wert der ausgeliehenen Wertpapiere;
(B) im Falle der Wiederanlage einer Sicherheit in Form von Barmitteln diese
Wiederanlage (i) zu einem Leverage-Effekt mit den entsprechenden Risiken sowie dem
Risiko von Verlust und Volatilitat fithren kann, (ii) zu einem Marktrisiko fiihren kann,
das nicht mit den Zielen des Fonds tibereinstimmt, oder (iii) zu einem Ertrag fiihren
kann, der unter dem Wert der zuriickzugebenden Sicherheit liegt; und dass (C)
Verzogerungen bei der Riickzahlung von Sicherheiten fiir Darlehen die Fahigkeit des
Fonds einschrianken konnen, Auslieferungspflichten beim Verkauf von Wertpapieren

nachzukommen.
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Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften miissen sich Anleger genau dariiber
im Klaren sein, dass (A) falls der Entleiher von durch einen Fonds verliehenen
Wertpapieren diese nicht zuriickgibt, das Risiko besteht, dass die erhaltene Garantie
entweder aufgrund einer ungenauen Bewertung dieser Garantie, ungiinstiger
Marktentwicklungen, einer Verschlechterung des Ratings der Emittenten der Garantie
oder der Illiquiditit des Marktes, auf dem die Garantie gehandelt wird, zu einem
geringeren Wert verdauflert werden konnte als der Wert der ausgeliehenen Wertpapiere;
und dass (B) Verzogerungen bei der Riickgabe von Wertpapieren die Fahigkeit des
Teilfonds einschranken konnen, Auslieferungspflichten durch den Verkauf von

Wertpapieren nachzukommen.
Verwahrungsrisiko

Die vor Ort iiblichen Verwahrungsdienste in einigen Markten, in denen die Gesellschaft
investieren kann, entsprechen unter Umstdnden nicht denen von Markten stirker
entwickelter Lander; es besteht daher bei Geschiften in solchen Markten ein gewisses

Transaktions- und Verwahrungsrisiko.
Besteuerung

Potenzielle Anleger werden auf das Steuerrisiko hingewiesen, das sich aus einer Anlage
in die Gesellschaft ergibt. Weitere Einzelheiten zu dem in Luxemburg geltenden
Steuerrecht sind im Abschnitt , Steueraspekte” im Hauptteil dieses Prospekts zu finden.
Allerdings sind keine der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen als
Steuerberatung aufzufassen, und Anleger sollten sich beziiglich etwaiger Steuerfragen
im Zusammenhang mit einer moglichen Investition in die Gesellschaft an ihren eigenen

professionellen Berater wenden.

32. ZUSATZLICHE ANGABEN

Handelsvereinbarungen:

Der Vermogensverwalter hat ,Handelsvereinbarungen” mit bestimmten Maklern
getroffen, gemafS denen ein Teil der auf Transaktionsbasis gezahlten Maklergebiihren zur
Ausfithrung und/oder fiir Researchdienstleistungen, die dem Vermdgensverwalter von
Maklern oder Drittanbietern zur Verfiigung gestellt werden, genutzt werden kann.
Dieser Anteil der gezahlten Maklergebiihren sollte mit der Vermogensverwaltung der
Gesellschaft in Relation stehen und der Verwaltungsrat der Gesellschaft sollte iiber die

Gebtihren informiert sein.
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33. ANHANG I - AKTIVIERTE TEILFONDS

1. ALKEN FUND - European Opportunities

Anlageziele und Anlagepolitik
Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlerem Risiko und dem Ziel,
Kapitalwachstum zu schaffen. Der typische Anleger ist eher an der Maximierung von
langfristigen Ertragen als an der Minimierung von eventuellen kurzfristigen Verlusten

interessiert.
Anlageziel

Ziel ist es, Kapitalwachstum zu schaffen und den Anlegern zu ermdglichen, durch in
erster Linie dynamisches Anlegen in ein wachstums-/wertorientiertes Portfolio von
Aktien  von  unterbewerteten  europdischen = Unternehmen  mit  groflem
Wachstumspotenzial vom Wachstum der europdischen Aktienmarkte zu profitieren.
Dieser Teilfonds ist ein Relative-Return-Fonds mit einer mittleren Risikobereitschaft,
dessen Anlageziel darin besteht, eine relative Nettoperformance gegeniiber dem STOXX
600 EUR (Return) Index zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien und mit Aktien
verbundenen Wertpapieren von Unternehmen mit Gesellschaftssitz oder iiberwiegender
Geschaftstatigkeit in Europa investieren.

Das Portfolio wird eine begrenzte Auswahl an Wertpapieren enthalten, denen das grofite
Potenzial zugeschrieben wird. Die Auswahl wird eine Mischung aus wachstums- und
wertorientierten Aktien umfassen, denen das Potenzial beigemessen wird, eine im
Verhiltnis zum Markt bessere Rendite zu erbringen. Bei Wachstumsaktien wird erwartet,
dass deren Gewinne schneller wachsen als der Marktdurchschnitt, wobei wertorientierte
Aktien andererseits giinstig sind im Vergleich zum Ergebnis und den Vermogenswerten
der Unternehmen, die sie emittieren, was darauf zuriickzufiihren ist, dass sie sich in
einer ausgereiften und gedriickten Branche befinden oder dass das Unternehmen einen
Riickschlag erlitten hat. Der Teilfonds wird auf der Grundlage eines Bottom-up-Ansatzes
verwaltet, wobei iiber- und untergewichtete Positionen von Wertpapieren eines
bestimmten Landes, einer bestimmten Branche und Aktie durch die Anwendung
analytischer Methoden auf diese Lander, Branchen und Aktien ermittelt werden; des
Weiteren wird der Teilfonds sich bemiihen, von den normalen Schwankungen der
Aktienborsen durch Investitionen gemafs den geografischen, branchenmafiigen und
thematischen Trends zu profitieren.
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Der Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio aus Wertpapieren von borsennotierten
Unternehmen. Diese Wertpapiere konnen Stamm- und Vorzugsaktien, Wandelanleihen
und in geringerem Umfang strukturierte Produkte und derivative Finanzinstrumente
(wie Optionen, Optionsscheine, Contracts for Difference) enthalten, bei deren
Basiswerten es sich um im ersten Abschnitt erwahnte Vermogenswerte handelt oder die

ein Exposure in solchen bieten.

Der Teilfonds darf aufSerdem bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile/Aktien von
OGAW und/oder anderen OGA investieren.

Zu Absicherungszwecken und zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel , Anlagebeschrankungen” des Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie
mit fithrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart

spezialisiert sind und von einer Aufsichtsbehorde beaufsichtigt werden.

Der Teilfonds kann dafiir sorgen, dass sein Gesamtengagement in derivativen
Finanzinstrumenten fiir andere Zwecke als zur Absicherung 100 % seines

Nettovermogens nicht {ibersteigt.

Anlagen in Schuldtiteln sind im Sinne der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
(,EU-Zinsrichtlinie”) {iber die Besteuerung von Zinsertrdgen auf 15 % des
Nettovermogens des Teilfonds begrenzt; nur unter auflergewohnlichen Umstanden,
wenn es die Marktbedingungen verlangen, darf diese Grenze iiberschritten werden, in
keinem Fall jedoch diirfen Anlagen dieser Art 25 % des Nettovermogens des Teilfonds
iiberschreiten. Daher wird derzeit erwartet, dass Kapitalertrage, die von Aktiondren auf
die Verduflerung von Aktien realisiert werden, den von der EU-Zinsrichtlinie auferlegten
Vorschriften beziiglich der automatischen Auskunftserteilung oder der Quellensteuer

nicht unterliegen.

Wenn es nach Auffassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionare liegt, kann
der Teilfonds auch bis zu 100 % seines Nettovermogens in liquiden Mitteln, darunter
Bareinlagen, Geldmarktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochstgrenze von 10 %)

und Geldmarktinstrumente halten.
Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien und
Organismen fiir gemeinsame Anlagen ergeben. Ein zusitzliches Risiko besteht in der

Marktvolatilitdt im Zusammenhang mit Investitionen in derivative Finanzinstrumente.

Zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds kommt der Commitment-Ansatz zur

Anwendung. Bei diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko in Bezug auf Positionen in
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derivativen Finanzinstrumenten (,DFI”) gemessen, das den Nettoinventarwert des

Teilfonds nicht {ibersteigen darf.

Ein Illiquiditdtsrisiko des Teilfonds kann {iiberdies nicht ausgeschlossen werden.
Aktiondren wird geraten, sich im Kapitel , Anlagerisiken” des ausfiihrlichen
Verkaufsprospekts detailliert iiber die Risiken im Hinblick auf Anlagen in diesen

Teilfonds zu informieren.
Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalwachstums und legt seine Ertrage
wieder an; daher beabsichtigt die Gesellschaft nicht, Dividendenausschiittungen auf
Aktien der Klassen A, H, R, EU1, US1, US1h, US2, US2h, US3h, GB1, CH1, CH2 und Z
vorzunehmen. Die Hauptversammlung der Aktiondre kann jedoch jedes Jahr {iber

diesbeziigliche Vorschldge des Verwaltungsrats beschliefSen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir Aktien der Klasse U und Klasse EU1d mindestens eine
jahrliche Ausschiittung vorzunehmen, die in der Regel spatestens 6 Monate nach dem
Ende des Geschiftsjahres, auf das sich diese Dividenden beziehen, zahlbar ist. Diese
Ausschiittung umfasst die Ertrdge des Teilfonds, die diesen Klassen zuzuordnen sind,
nach Abzug der Ertragsaufwendungen, bzw. den Betrag, aufgrund dessen diese Klassen
von der britischen Finanz- und Zollbehorde fiir das betreffende Geschiftsjahr als
,ausschiittender Fonds” eingestuft werden (was — um Missverstandnissen vorzubeugen
— bedeuten kann, dass ein Teil einer solchen Ausschiittung aus Kapitalgewinnen erfolgt),

sofern dieser Betrag grofer ist.
Aktienklassen

- ALKEN FUND - European Opportunities Class H (, Klasse H”): zurzeit und bis auf
weiteres fiir weitere Zeichnungen sowohl seitens neuer als auch bestehender

Aktiondre geschlossen.
- ALKEN FUND - European Opportunities Class R (,,Klasse R”).

- ALKEN FUND - European Opportunities Class CH1 (,, Klasse CH1”): Fiir Aktien der
Klasse CH1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 CHF. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den

Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse CH1 beschliefsen.
- ALKEN FUND - European Opportunities Class CH2 (,,Klasse CH2).

- ALKEN FUND - European Opportunities Class EU1 (, Klasse EU1“): Fiir Aktien der
Klasse EU1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 Euro. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse EU1 beschlieflen oder diesen Betrag

andern.
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ALKEN FUND - European Opportunities Class EU1d (,,Klasse EU1d”): Fiir Aktien
der Klasse EU1d gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 Euro.
Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse EU1d beschliefSen oder diesen Betrag

andern.

ALKEN FUND - European Opportunities Class US1 (, Klasse US1”): Fiir Aktien der
Klasse US1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 USD. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse US1 beschliefien oder diesen Betrag

andern.

ALKEN FUND - European Opportunities Class US1h (,,Klasse US1h”): Fiir Aktien
der Klasse USlh gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 USD.
Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse US1h beschlieflen oder diesen Betrag

andern.

ALKEN FUND - European Opportunities Class US2 (,,Klasse US2").
ALKEN FUND - European Opportunities Class US2h (,, Klasse US2h").
ALKEN FUND - European Opportunities Class US3h (,,Klasse US3h").
ALKEN FUND - European Opportunities Class GB1 (,,Klasse GB1”).

ALKEN FUND - European Opportunities Class U (,,Klasse U”): Aktien der Klasse U
werden in erster Linie Anlegern angeboten, die in Grofibritannien, auf den

Kanalinseln oder der Insel Man anséssig sind.

ALKEN FUND - European Opportunities Class Z (,Klasse Z“): Fiir Aktien der
Klasse Z gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 10.000.000 Euro. Die
Mindesterstanlage fiir Aktien der Klasse Z kann nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats im Einzelfall aufSer Kraft gesetzt oder gedndert werden. Eine solche
AuBerkraftsetzung oder Anderung darf jedoch nur auf der Grundlage objektiver
Kriterien, die vom Verwaltungsrat festzulegen sind, sowie in einer fiir alle
betreffenden Anleger gerechten Weise zum selben anwendbaren NIW vorgenommen

werden.

ALKEN FUND - European Opportunities Class A (,,Klasse A").
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Referenzwihrung

Die Klassen R, EU1, EU1d, A, H, U und Z lauten auf EURO.

Die Klassen US1 und US2 lauten auf USD.

Die Klasse US1h, US2h und US3h lauten auf USD und konnen abgesichert werden.
Die Klasse GB1 lautet auf GBP.

Die Klassen CH1 und CH2 lauten auf CHF.

Hiufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Geschiftstag.

Fiir diesen Teilfonds anfallende Verwaltungs- und Zeichnungsgebiihren

Verwaltungsgebiihren: Klasse H: bis zu 090 % p. a. des gesamten

durchschnittlichen Nettovermogens dieser Aktienklasse.

Klassen R, U, Z, US2, US2h und CH2: bis zu 1,50 % p. a. des
gesamten  durchschnittlichen = Nettovermogens — der

relevanten Aktienklasse

Klassen CH1, GB1, EU1, EU1d, US1 und US1h: bis zu
1,00 % p. a des gesamten durchschnittlichen
Nettovermogens dieser Aktienklasse.

Klasse A und US3h: bis zu 2,25 % p. a. des gesamten

durchschnittlichen Nettovermogens dieser Aktienklasse.

Zeichnungsgebiihren: Klassen CH1, US1, EUl1 und EUld: bis zu 2 % des
Nettoinventarwerts je gezeichneter Aktie konnen im
Ermessen  des  Verwaltungsrats  zugunsten  der

Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.
Sonstige Gebiihren

Performancegebiihr (anwendbar auf Aktien der Klassen H, R, EU1, EU1ld, U, Z, GBI,
US1, US1h, US2, US2h, US3h, CH1, CH2 und A): Die Verwaltungsgesellschaft ist auch

berechtigt, eine Performancegebiihr zu erhalten. Die Performancegebiihr darf nur

erhoben werden, falls ein Unterschied zwischen der relativen Entwicklung des
Nettoinventarwerts und dem STOXX 600 EUR (Return) Index zu Gunsten des Anlegers
(d. h. eine Outperformance) besteht. Die Performancegebiihr je umlaufende Aktie
entspricht 10 % des positiven Uberschusses der Nettorendite des Teilfonds gegeniiber
dem Benchmark-Index (d.h. der Outperformance) seit der letzten Zahlung der
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Performancegebiihr oder dem Ende des vorhergehenden Kalenderjahres, je nachdem,

was zuerst eintritt.

Wenn die Performance des Nettoinventarwerts je Aktie niedriger als die Rendite des
Benchmark-Index ist, wird keine Riicklage fiir die Performancegebiihr gebildet.

Die Performancegebithr wird zu jedem anwendbaren NIW auf Grundlage des
Nettoinventarwerts nach Abzug aller Aufwendungen, der Verwaltungsgebiihr (aber
nicht der Performancegebiihr) und Anpassungen fiir Riicknahmen wahrend der
betreffenden Performanceperiode berechnet und lauft auf. Diese Performancegebiihr ist
vierteljahrlich riickwirkend zahlbar. Im Falle eines Riickgangs der Performance des
Teilfonds wahrend einer Zahlungsperiode fiir Performancegebiihren werden die
aufgelaufenen  Performancegebiihren  entsprechend  verringert. = Wenn eine
Performancegebiihr jedoch am Ende eines Quartals gezahlt wird und der
Nettoinventarwert je Aktie anschlieflend schlechter abschneidet als seine Benchmark,
kommt keine Riickforderungsbestimmung zur Anwendung, und die erfolgte Zahlung

verbleibt deshalb bei der Verwaltungsgesellschaft.

Im Fall von Dividendenausschiittungen wird der Referenznettoinventarwert (wie
nachstehend beschrieben) angepasst. Zur Durchfithrung dieser Anpassung wird die
Dividende je  Aktie = vom  Referenznettoinventarwert  abgezogen.  Der
Referenznettoinventarwert ist der Nettoinventarwert je Aktie am Ende der

vorhergehenden Performanceperiode.

In dem Fall, dass ein Aktionar Aktien vor dem Ende der Performanceperiode zuriickgibt,
werden die aufgelaufenen, noch nicht gezahlten Performancegebiihren fiir diese Aktien
einbehalten und der Verwaltungsgesellschaft am Ende der betreffenden
Performanceperiode gezahlt. Der im Teilfonds zuriickbehaltene Betrag der
Performancegebiihr ~ entspricht ~dem  Produkt aus den  aufgelaufenen
Performancegebitihren zum Riicknahmezeitpunkt und dem Verhdltnis der

zuriickgenommenen Aktien zur Gesamtheit der zu dem Zeitpunkt umlaufenden Aktien.

Die erste Performanceperiode fiir alle Klassen beginnt mit dem Datum der Erstzeichnung
und ldauft bis zum Ende des zugehorigen Kalenderquartals. Die nachfolgenden
Performanceperioden beginnen jeweils zu Beginn des folgenden Kalenderquartals und

laufen bis zum Ende desselbigen.
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Die Performancegebiihr wird nach folgender Formel berechnet:

G

Owenn (B/E-1)<(C/F-1)
[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

wenn (B/E-1)>(C/F-1)

Anzahl der umlaufenden  Aktien an einem

Bewertungsstichtag

Nettoinventarwert je Aktie vor Auflaufen der

Performancegebiihr an einem Bewertungsstichtag
Benchmark-Index-Wert an einem Bewertungsstichtag

Referenznettoinventarwert, Nettoinventarwert je Aktie
nach Abzug der aufgelaufenen Performancegebiihr bei
Zahlung der letzten Performancegebiihr oder am Ende
des vorhergehenden Kalenderjahres, je nachdem was

zuletzt eintritt

Benchmark-Index-Referenzwert, Wert des
Benchmark-Index bei Zahlung der letzten
Performancegebiihr oder am Ende des vorhergehenden
Kalenderjahres, je nachdem was zuletzt eintritt

Performancegebiihr

Performancegebiihr-Satz (10 %)

Seite 84 von 106



2. ALKEN FUND - Small Cap Europe

Anlageziele und Anlagepolitik
Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlerem Risiko und dem Ziel,
Kapitalwachstum zu schaffen. Der typische Anleger ist eher an der Maximierung von
langfristigen Ertragen als an der Minimierung von eventuellen kurzfristigen Verlusten

interessiert.
Anlageziel

Ziel ist es, Kapitalwachstum zu schaffen und den Anlegern zu ermdglichen, durch in
erster Linie dynamisches Anlegen in ein wachstums-/wertorientiertes Portfolio von
Aktien  von  unterbewerteten  europdischen = Unternehmen  mit  groflem
Wachstumspotenzial, vom Wachstum der europdischen Aktienmarkte zu profitieren,
wobei sich der Fonds jedoch nicht ausschliefilich auf Small Caps, d. h. Unternehmen mit
einer Marktkapitalisierung von weniger als 3 Mrd. Euro, und Mid Caps, d.h.
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung zwischen 3 Mrd. und 10 Mrd. Euro,
konzentriert. Dieser Teilfonds ist ein Relative-Return-Fonds mit einer mittleren
Risikobereitschaft, dessen Anlageziel darin besteht, eine relative Nettoperformance

gegeniiber dem TMI Small Cap EUR (Return) Index zu erzielen.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien und mit Aktien
verbundenen Wertpapieren von Unternehmen mit Gesellschaftssitz oder iiberwiegender
Geschaftstatigkeit in Europa, und die Small und Mid Caps gemafs der vorstehenden

Definition sind, investieren.

Das Portfolio wird eine begrenzte Auswahl an Wertpapieren enthalten, denen das grofite
Potenzial zugeschrieben wird. Die Auswahl wird eine Mischung aus wachstums- und
wertorientierten Aktien umfassen, denen das Potenzial beigemessen wird, eine im
Verhiltnis zum Markt bessere Rendite zu erbringen. Bei Wachstumsaktien wird erwartet,
dass deren Gewinne schneller wachsen als der Marktdurchschnitt, wobei wertorientierte
Aktien andererseits im Vergleich zum Ergebnis und den Vermogenswerten der
Unternehmen, die sie emittieren, giinstig sind, was darauf zuriickzufiihren ist, dass sie
sich in einer ausgereiften und gedriickten Branche befinden oder dass das Unternehmen
einen Riickschlag erlitten hat. Der Teilfonds wird auf der Grundlage -eines
Bottom-up-Ansatzes verwaltet, wobei tiiber- und untergewichtete Positionen von
Wertpapieren eines bestimmten Landes, einer bestimmten Branche und Aktie durch die
Anwendung analytischer Methoden auf diese Lander, Branchen und Aktien ermittelt

werden; des Weiteren wird der Teilfonds sich bemiihen, von den normalen
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Schwankungen der Aktienborsen durch Investitionen gemafs den geografischen,

branchenmafligen und thematischen Trends zu profitieren.

Der Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio aus Wertpapieren von borsennotierten
Unternehmen. Diese Wertpapiere konnen Stamm- und Vorzugsaktien, Wandelanleihen
und in geringerem Umfang strukturierte Produkte und derivative Finanzinstrumente
(wie Optionen, Optionsscheine, Contracts for Difference) enthalten, bei deren
Basiswerten es sich um im ersten Abschnitt erwahnte Vermogenswerte handelt oder die
ein Exposure in solchen bieten.

Der Teilfonds darf aufSerdem bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile/Aktien von
OGAW und/oder anderen OGA investieren.

Zu Absicherungszwecken und zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel , Anlagebeschrankungen” des Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie
mit fithrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart

spezialisiert sind und von einer Aufsichtsbehorde beaufsichtigt werden.

Der Teilfonds kann dafiir sorgen, dass sein Gesamtengagement in derivativen
Finanzinstrumenten fiir andere Zwecke als zur Absicherung 100 % seines

Nettovermogens nicht {ibersteigt.

Anlagen in Schuldtiteln sind im Sinne der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
(,EU-Zinsrichtlinie”) {iber die Besteuerung von Zinsertrigen auf 15 % des
Nettovermogens des Teilfonds begrenzt; nur unter auflergewohnlichen Umstdnden,
wenn es die Marktbedingungen verlangen, darf diese Grenze iiberschritten werden, in
keinem Fall jedoch diirfen Anlagen dieser Art 25 % des Nettovermogens des Teilfonds
iiberschreiten. Daher wird derzeit erwartet, dass Kapitalertrage, die von Aktiondren auf
die Verduflerung von Aktien realisiert werden, den von der EU-Zinsrichtlinie auferlegten
Vorschriften beziiglich der automatischen Auskunftserteilung oder der Quellensteuer

nicht unterliegen.

Wenn es nach Auffassung des Verwalters im besten Interesse der Aktionare liegt, kann
der Teilfonds auch bis zu 100 % seines Nettovermogens in liquiden Mitteln, darunter
Bareinlagen, Geldmarktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten Hochstgrenze von 10 %)
und Geldmarktinstrumente halten.

Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien und
Organismen fiir gemeinsame Anlagen ergeben. Ein zusatzliches Risiko besteht in der
Marktvolatilitdt im Zusammenhang mit Investitionen in derivative Finanzinstrumente

und Optionsscheine.
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Zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds kommt der Commitment-Ansatz zur
Anwendung. Bei diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko in Bezug auf Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (,DFI”) gemessen, das den Nettoinventarwert des

Teilfonds nicht {ibersteigen darf.

Ein Illiquiditdtsrisiko des Teilfonds kann {iiberdies nicht ausgeschlossen werden.
Aktiondren wird geraten, sich im Kapitel ,Anlagerisiken” des ausfiihrlichen
Verkaufsprospekts detailliert iiber die Risiken im Hinblick auf Anlagen in diesen

Teilfonds zu informieren.
Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalwachstums und legt seine Ertrage
wieder an; daher beabsichtigt die Gesellschaft nicht, Dividendenausschiittungen auf
Aktien der Klassen R, EU1l, GB1 und A vorzunehmen. Die Hauptversammlung der
Aktiondre kann jedoch jedes Jahr iiber diesbeziigliche Vorschldge des Verwaltungsrats

beschliefSen.
Aktienklassen
- ALKEN FUND - Small Cap Europe Class R (,,Klasse R”)

Die Gesellschaft beabsichtigt die Notierung der Aktien der Klasse R des Teilfonds an der

Luxemburger Borse.

- ALKEN FUND - Small Cap Europe Class EU1 (, Klasse EU1“): Fiir Aktien der Klasse
EU1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 Euro. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse EU1 beschliefien oder diesen Betrag

andern.
- ALKEN FUND - Small Cap Europe Class A (,Klasse A”).
Referenzwidhrung
Die Klassen R, A und EU1 lauten auf EURO.
Hiufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
An jedem Geschiftstag.
Fiir diesen Teilfonds anfallende Verwaltungsgebiihren

Verwaltungsgebiihr: Klasse R: bis zu 1,75 % p. a. des gesamten durchschnittlichen

Nettovermogens dieser Aktienklasse.
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Klasse EU1: bis zu 1,25 % p. a. des gesamten durchschnittlichen
Nettovermogens dieser Aktienklasse.

Klasse A: bis zu 2,25 % p. a. des gesamten durchschnittlichen
Nettovermogens dieser Aktienklasse.

Zeichnungsgebiihren: Klasse EU1l: bis zu 2 % des Nettoinventarwerts je
gezeichneter =~ Aktie konnen im  Ermessen  des
Verwaltungsrats zugunsten der Verwaltungsgesellschaft

erhoben werden.
Sonstige Gebiihren

Performancegebiihr (anwendbar auf Aktien der Klassen R, EUl und A): Die

Verwaltungsgesellschaft ist auch berechtigt, eine Performancegebiihr zu erhalten. Die

Performancegebiihr darf nur erhoben werden, falls ein Unterschied zwischen der
relativen Entwicklung des Nettoinventarwerts und des STOXX TMI Small EUR (Return)
Index zu Gunsten des Anlegers (d.h. eine Outperformance) besteht. Die
Performancegebiihr je umlaufende Aktie entspricht 10 % des positiven Uberschusses der
Nettorendite des Teilfonds gegeniiber dem Benchmark-Index (d. h. der Outperformance)
seit der letzten Zahlung der Performancegebiihr oder dem Ende des vorhergehenden

Kalenderjahres, je nachdem, was zuerst eintritt.

Wenn die Performance des Nettoinventarwerts je Aktie niedriger als die Rendite des

Benchmark-Index ist, wird keine Riicklage fiir die Performancegebiihr gebildet.

Die Performancegebiihr wird zu jedem anwendbaren NIW auf Grundlage des
Nettoinventarwerts nach Abzug aller Aufwendungen, der Verwaltungsgebiihr (aber
nicht der Performancegebiihr) und Anpassungen fiir Riicknahmen wihrend der
betreffenden Performanceperiode berechnet und lauft auf. Diese Performancegebiihr ist
vierteljahrlich riickwirkend zahlbar. Im Falle eines Riickgangs der Performance des
Teilfonds wahrend einer Zahlungsperiode fiir Performancegebiihren werden die
aufgelaufenen  Performancegebiihren  entsprechend  verringert. @~ Wenn  eine
Performancegebiihr jedoch am Ende eines Quartals gezahlt wird und der
Nettoinventarwert je Aktie anschlieflend schlechter abschneidet als seine Benchmark,
kommt keine Riickforderungsbestimmung zur Anwendung, und die erfolgte Zahlung

verbleibt deshalb bei der Verwaltungsgesellschaft.

Im Fall von Dividendenausschiittungen wird der Referenznettoinventarwert (wie
nachstehend beschrieben) angepasst. Zur Durchfithrung dieser Anpassung wird die
Dividende je  Aktie @ vom  Referenznettoinventarwert abgezogen.  Der
Referenznettoinventarwert ist der Nettoinventarwert je Aktie am Ende der

vorhergehenden Performanceperiode.
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In dem Fall, dass ein Aktionar Aktien vor dem Ende der Performanceperiode zuriickgibt,
werden die aufgelaufenen, noch nicht gezahlten Performancegebiihren fiir diese Aktien
einbehalten und der Verwaltungsgesellschaft am Ende der betreffenden
Performanceperiode gezahlt. Der im Teilfonds zuriickbehaltene Betrag der
Performancegebitihr ~ entspricht ~dem  Produkt aus den  aufgelaufenen
Performancegebiihren zum Riicknahmezeitpunkt und dem Verhaltnis der

zuriickgenommenen Aktien zur Gesamtheit der zu dem Zeitpunkt umlaufenden Aktien.

Die erste Performanceperiode fiir alle Klassen beginnt mit dem Datum der Erstzeichnung

und lauft bis zum Ende des zugehorigen Kalenderquartals.

Die nachfolgenden Performanceperioden beginnen jeweils zu Beginn des folgenden

Kalenderquartals und laufen bis zum Ende desselbigen.

Die Performancegebiihr wird nach folgender Formel berechnet:

G = Owenn(B/E-1)<(C/F-1)
= [B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

wenn (B/E-1)>(C/F-1)

A = Anzahl der umlaufenden Aktien an einem
Bewertungsstichtag

B = Nettoinventarwert je Aktie vor Auflaufen der
Performancegebiihr an einem Bewertungsstichtag

C = Benchmark-Index-Wert an einem Bewertungsstichtag

E = Referenznettoinventarwert, Nettoinventarwert je Aktie
nach Abzug der aufgelaufenen Performancegebiihr bei
Zahlung der letzten Performancegebiihr oder am Ende
des vorhergehenden Kalenderjahres, je nachdem was
zuletzt eintritt

F = Benchmark-Index-Referenzwert, Wert des
Benchmark-Index bei Zahlung der letzten
Performancegebiihr oder am Ende des vorhergehenden
Kalenderjahres, je nachdem was zuletzt eintritt

G = Performancegebiihr

H = Performancegebiihr-Satz (10 %)

Seite 89 von 106



3. ALKEN FUND - Absolute Return Europe

Anlageziele und Anlagepolitik
Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlerem Risiko und dem Ziel, langfristig
Kapitalwachstum zu schaffen. Der typische Anleger ist eher an der Maximierung von
langfristigen Ertragen als an der Minimierung von eventuellen kurzfristigen Verlusten

interessiert.
Anlageziel

Ziel ist es, Kapitalwachstum zu schaffen und durch Long- und Short-Positionen an den
europdischen Markten, hauptsachlich in Aktien oder Derivatkontrakten auf Aktien,

langfristig eine positive absolute Rendite zu erzielen.

Der Teilfonds ist bestrebt, normalerweise jedes Jahr absolute Renditen (d. h. tiber null) zu
erzielen, auch wenn die Erzielung einer absoluten Rendite nicht garantiert wird und der
Teilfonds kurzfristig Perioden mit negativen Renditen durchlaufen kann und dieses Ziel

infolgedessen unter Umstanden nicht erreicht.
Anlagepolitik

Der Teilfonds wird ein flexibles Nettoengagement an den Aktienmarkten haben, indem
er Long- und Short-Positionen in europdischen Aktien hauptsachlich durch den Einsatz
von iibertragbaren Wertpapieren, linearen derivativen ,Delta Eins”-Finanzinstrumenten
(d. h. nicht-optionale Derivate wie Contracts for Difference (CFD) und Portfolio Swaps)
und Index-Futures eingeht.

Die Strategie besteht darin, ein Marktengagement hauptsachlich in Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen einzugehen, die ihren Hauptsitz oder

Sitz in Europa haben oder dort den iiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben.

Das Portfolio wird eine Long-Position in einer begrenzten Auswahl an Wertpapieren
enthalten, denen das grofite Potenzial zugeschrieben wird. Die Auswahl wird eine
Mischung aus wachstums- und wertorientierten Aktien umfassen, denen das Potenzial
beigemessen wird, eine im Verhéltnis zum Markt bessere Rendite zu erbringen. Bei
Wachstumsaktien wird erwartet, dass deren Gewinne schneller wachsen als der
Marktdurchschnitt, wobei wertorientierte Aktien andererseits giinstig sind im Vergleich
zum Ergebnis und den Vermogenswerten der Unternehmen, die sie emittieren, was
darauf zuriickzufiihren ist, dass sie sich in einer ausgereiften und gedriickten Branche

befinden oder dass das Unternehmen einen Riickschlag erlitten hat.
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Short-Positionen in Einzeltiteln konnen eingegangen werden, wenn der Fondsverwalter
der Ansicht ist, dass ihre Bewertung iiberzogen ist und wahrscheinlich bald negative
Meldungen tiber sie veroffentlicht werden (z. B. unerwarteter Druck auf die Umsétze
oder Margen, wahrscheinliche Verfehlung der Marktprognosen, negative
EPS-Korrekturen, unvorhergesehene, akute Bilanzrisiken, Entkoppelung der Cashflows

von der GuV.

Der Teilfonds wird auf der Grundlage eines Bottom-up-Ansatzes verwaltet, wobei iiber-
und untergewichtete Positionen von Wertpapieren eines bestimmten Landes, einer
bestimmten Branche und Aktie durch die Anwendung analytischer Methoden auf diese
Lander, Branchen und Aktien ermittelt werden; des Weiteren wird der Teilfonds sich
bemiihen, von den normalen Schwankungen der Aktienborsen durch Investitionen

gemaf$ den geografischen, branchenmaéfiigen und thematischen Trends zu profitieren.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteilen von OGAW

anlegen.

Zu Absicherungszwecken und zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel , Anlagebeschrankungen” des Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie
mit fithrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart

spezialisiert sind.

Beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten wird der Teilfonds hauptséachlich

Engagements iiber CFD, Portfolio Swaps und borsennotierte Derivate eingehen.
Zusatzlich kann der Teilfonds auch:

1. Engagements tiiber alle anderen derivativen Finanzinstrumente eingehen,
insbesondere Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Total Return Swaps,
Contracts for Difference, Credit Default Swaps) und Terminkontrakte auf
beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen (einschliefSlich Non-Delivery
Forwards), Zinssdtze, tibertragbare Wertpapiere, Korbe {iibertragbarer
Wertpapiere,  Indizes  (insbesondere  Rohstoff-, ~ Edelmetall-  oder

Volatilitatsindizes), Organismen fiir gemeinsame Anlagen;

2. in strukturierte Produkte wie insbesondere Schuldscheine, Zertifikate oder
andere tiibertragbare Wertpapiere investieren, deren Kapitalertrage an die
Wertentwicklung eines Index, der gemafs Artikel 9 des Reglement Grand-Ducal
vom 8. Februar 2008 ausgewdhlt wird (einschliefdlich Volatilitdts-, Rohstoff-,
Edelmetall- und anderen Indizes)) von Wahrungen, Wechselkursen,

tibertragbaren Wertpapieren oder eines Korbs {ibertragbarer Wertpapiere oder
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eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder anderer Basiswerte gekoppelt

sind, wobei stets das Reglement Grand-Ducal einzuhalten ist.

In Ubereinstimmung mit dem Reéglement Grand-Ducal darf der Teilfonds auch in
strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate investieren, die an die Entwicklung
von Rohstoffen (einschliefllich Edelmetallen) mit Barausgleich gekoppelt sind. Diese

Anlagen diirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.

Wenn es nach Auffassung des Vermogensverwalters im besten Interesse der Aktionare
liegt, kann der Teilfonds auch bis zu 100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln,

darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente, halten.
Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien ergeben.
Ein zusédtzliches Risiko besteht in der Marktvolatilitit im Zusammenhang mit
Investitionen in derivative Finanzinstrumente. Daher kann keine Garantie fiir den Erhalt
des investierten Kapitals oder fiir das Erreichen eines Kapitalzuwachses gegeben

werden.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe der Value-at-Risk (,VaR”)-Methode
iiberwacht, die darauf abzielt, den maximalen potenziellen Verlust, der dem Teilfonds
innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts (ein Monat) und bei einem bestimmten
Konfidenzniveau (Konfidenzintervall von 99 %) unter normalen Marktbedingungen
entstehen konnte, zu schatzen. Genauer gesagt nutzt der Teilfonds die Option des
absoluten VaR, wahrend der VaR des Teilfonds auf 17 % beschrankt ist.

Dariiber hinaus werden Stresstests durchgefithrt, um zuséatzliche Risiken im
Zusammenhang mit moglichen anormalen Marktentwicklungen zu einem bestimmten

Zeitpunkt zu verwalten.

Das voraussichtliche Leverage dieses Teilfonds betragt ca. 50 % (Bruttoengagement).
Dieser Wert ist die Summe der absoluten Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente
(DFI), wobei ein Grofiteil der DFI zu Absicherungszwecken eingesetzt wird. In
Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann ein hoheres Leverage zur Erhchung der
Absicherungskomponente des Teilfonds und/oder zur Generierung eines hdoheren

Marktrisikos verwendet werden.

Aktiondren wird geraten, sich im Kapitel ,Anlagerisiken” des ausfiihrlichen
Verkaufsprospekts detailliert iiber die Risiken im Hinblick auf Anlagen in diesen

Teilfonds zu informieren.
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Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalwachstums und legt seine Ertrage
wieder an; daher beabsichtigt die Gesellschaft nicht, Dividendenausschiittungen auf
Aktien der Klassen A, I, K, US1, US2, US3, CH1, CH2, CH3, EU1l, GB1 und H
vorzunehmen. Die Hauptversammlung der Aktiondre kann jedoch jedes Jahr {iber

diesbeziigliche Vorschldge des Verwaltungsrats beschliefsen.
Aktienklassen
ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class A (, Klasse A*)

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class CH1 (,Klasse CH1”): Fiir Aktien der
Klasse CH1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 CHF. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse CH1 beschlieffen oder diesen Betrag

andern.

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class CH2 (,,Klasse CH2”)
ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class CH3 (,,Klasse CH3*)
ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class I (,Klasse 1)

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class EU1 (,Klasse EU1”): Fiir Aktien der
Klasse EU1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 Euro. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse EU1 beschlieffen oder diesen Betrag

andern.

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class US1 (,Klasse US1“): Fiir Aktien der
Klasse US1 gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 1.000.000 USD. Der
Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen von Fall zu Fall den Verzicht auf den
Mindesterstanlagebetrag fiir Anteile der Klasse US1 beschlieffen oder diesen Betrag

andern.

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class US2 (,,Klasse US2*)
ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class US3 (,,Klasse US3*)
ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class GB1 (,,Klasse GB1“)

ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class K (,,Klasse K”): Fiir Aktien der Klasse K
gilt ein Mindesterstanlagebetrag pro Zeichner von 10.000.000 Euro. Die Mindesterstanlage
fiir Aktien der Klasse K kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats im Einzelfall aufSer
Kraft gesetzt oder gedndert werden.
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ALKEN FUND - Absolute Return Europe Class H (,Klasse H”): institutionellen
Anlegern vorbehalten. Aktien werden zurzeit nicht angeboten. Ausnahmsweise und mit
der Zustimmung des Verwaltungsrats kann die Klasse H fiir begrenzte Zeitraume noch
einmal fiir Zeichnungen geoffnet werden.

Referenzwihrung

Die Klassen ], A, K, H, und EU1 lauten auf EURO.

Die Klassen US1, US2 und US3 lauten auf USD und konnen abgesichert werden.
Die Klasse GB1 lautet auf GBP und kann abgesichert werden.

Die Klassen CH1, CH2 und CH3 lauten auf CHF und konnen abgesichert werden.
Hiaufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Geschaftstag.

Fiir diesen Teilfonds anfallende Verwaltungs- und Zeichnungsgebiihren

Verwaltungsgebiihren: Klassen A, US3 und CHB3: bis zu 2,25 % p. a. des gesamten

durchschnittlichen Nettovermodgens dieser Aktienklasse.

Klassen I, US2, CH2 und K: bis zu 1,50 % p. a. des gesamten

durchschnittlichen Nettovermodgens dieser Aktienklasse.

Klassen CH1, GB1, EU1 und US1: bis zu 1,10 % p. a. des
gesamten  durchschnittlichen Nettovermogens dieser
Aktienklasse.

Klasse H: bis zu 090 % p. a. des gesamten

durchschnittlichen Nettovermogens dieser Aktienklasse.

Zeichnungsgebiihren: Klassen CHI1, USl1 und EUl: bis zu 2 % des
Nettoinventarwerts je gezeichneter Aktie konnen im
Ermessen  des  Verwaltungsrats  zugunsten  der

Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.
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Sonstige Gebiihren:

Performancegebiihr (anwendbar auf Aktien der Klassen A, EU1, I, K, GB1, US1, US2, US3,
CH1, CH2, CH3 und H):

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch berechtigt, eine Performancegebiihr zu erhalten. Die
Performancegebiihr darf nur erhoben werden, falls ein Unterschied zwischen der
relativen Entwicklung des betreffenden Teilfonds und einem Referenz-Nettoinventarwert
zu Gunsten des Anlegers besteht. Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird um

die Mindestrendite von 5 % p. a. und alle anwendbaren vorgetragenen Verluste bereinigt.

Die Performancegebiihr entspricht 20 % des positiven Uberschusses der Nettorendite des
Teilfonds gegeniiber dem Referenz-Nettoinventarwert, bereinigt um die Mindestrendite
von 5 % pro rata temporis und alle anwendbaren vorgetragenen Verluste (d.h. der

Outperformance).

Der Referenz-Nettoinventarwert entspricht dem letzten Nettoinventarwert, fiir den eine
Performancegebiihr gezahlt wurde, bzw. dem Nettoinventarwert am Ende des
vorhergehenden  Kalenderjahres, je nachdem was zuletzt eintritt.  Der
Referenz-Nettoinventarwert wird um Zeichnungen, Riicknahmen und Dividenden

bereinigt.

Der erste Referenz-Nettoinventarwert entspricht der Erstzeichnung. Die erste
Performanceperiode beginnt am Tag der Erstzeichnung einer Aktienklasse und endet am
letzten Tag des betreffenden Quartals. Die nachfolgenden Performanceperioden beginnen

jeweils zu Beginn des folgenden Kalenderquartals und laufen bis zum Ende desselbigen.

Riicknahmen in  dem  Teilfonds  werden  beriicksichtigt,  indem  der
Referenz-Nettoinventarwert entsprechend der Anzahl der in dem Teilfonds
zuriickgenommenen Aktien reduziert wird. Gleichermafien werden Zeichnungen zum

Referenz-Nettoinventarwert hinzugerechnet und Dividenden abgezogen.

Ist die Performance des Teilfonds in einer Performanceperiode geringer als die
Mindestrendite, wird keine Riickstellung fiir die Performancegebiihr gebildet.

Die Performancegebithr wird zu jedem anwendbaren NIW nach Abzug aller
Aufwendungen und der Verwaltungsgebiihr (aber nicht der Performancegebiihr)
berechnet und lauft auf. Diese Performancegebiihr ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.
Im Falle eines Riickgangs der Performance des Teilfonds wéahrend einer Zahlungsperiode
fiir Performancegebiihren werden die aufgelaufenen Performancegebiihren entsprechend
verringert. Wenn eine Performancegebiihr jedoch am Ende eines Quartals gezahlt wird
und der Teilfonds anschliefsend schlechter abschneidet als sein
Referenz-Nettoinventarwert, kommt keine Riickforderungsbestimmung zur Anwendung,

und die erfolgte Zahlung verbleibt deshalb bei der Verwaltungsgesellschaft.
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In dem Fall, dass ein Aktionadr Aktien vor dem Ende der Performanceperiode zuriickgibt,
werden die aufgelaufenen, noch nicht gezahlten Performancegebiihren fiir diese Aktien
einbehalten und der Verwaltungsgesellschaft am Ende der betreffenden
Performanceperiode gezahlt. Der im Teilfonds zuriickbehaltene Betrag der
Performancegebiihr entspricht dem Produkt aus den aufgelaufenen Performancegebiihren
zum Riicknahmezeitpunkt und dem Verhéltnis der zuriickgenommenen Aktien zur

Gesamtheit der zu dem Zeitpunkt umlaufenden Aktien.

Am Ende jedes Kalenderquartals wird der positive Wertunterschied zwischen dem
Referenz-Nettoinventarwert und dem letzten Nettoinventarwert des Jahres in drei gleich
hohen Raten abgeschrieben, die jeweils auf die ndchsten drei Kalenderjahre vorzutragen
sind.

Alle anwendbaren vorgetragenen Verluste werden entsprechend der Anzahl der
zuriickgenommenen Aktien reduziert.

Daher konnen fiir die Verwaltungsgesellschaft in den nachfolgenden Jahren
Performancegebiihren auflaufen, wenn die Performance des betreffenden Teilfonds den
um die Mindestrendite bereinigten Referenz-Nettoinventarwert, einschliefSlich aller

anwendbaren vorgetragenen Verluste, {ibersteigt.
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Die Performancegebiihr wird nach folgender Formel berechnet:

D

D

0
wenn (A-B-E-F)<=0
(A-B-E-F)*C

wenn (A-B-E-F)>0

Nettoinventarwert vor Auflaufen der
Performancegebiihr an einem
Bewertungsstichtag

Referenz-Nettoinventarwert (bereinigt
um Zeichnungen, Riicknahmen und
Dividenden)

Nettoinventarwert nach Abzug der
aufgelaufenen Performancegebiihr bei
Zahlung der letzten Performancegebiihr
oder am Ende des vorhergehenden
Kalenderjahres, je nachdem was zuletzt
eintritt

Performancegebiihr-Satz (20 %)
Performancegebiihr

Summe der anwendbaren vorgetragenen
Verluste aus den vorhergehenden 3
Jahren:

1/3* Verluste (y-1) + 1/3*Verluste (y-2) +
1/3*Verluste (y-3)

Betrag der fiir den
Referenz-Nettoinventarwert
angewandten Mindestrendite
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34. ANHANG II - NACHTRAG ZUR BESTEUERUNG
IN GROSSBRITANNIEN

Nachfolgend sind die wichtigsten steuerlichen Konsequenzen fiir Aktiondire, Personen,
die wirtschaftliche Eigentiimer von Aktien sind, und Personen, die eine indirekte
wirtschaftliche Beteiligung an den im Folgenden aufgefiihrten Aktien haben
(insbesondere Treugeber eines Trusts oder die NutzniefSer eines Trusts) (zusammen in dem
vorliegenden Anhang als ,Anleger” bezeichnet), aufgefiihrt. Anleger und
Kaufinteressenten sollten sich bei ihrem Steuerberater iiber die steuerlichen und
sonstigen Folgen erkundigen, die Kauf, Besitz, Verkauf, Umtausch oder sonstige
Verdiuflerung der im Folgenden aufgefiihrten Aktien oder eine Beteiligung daran in ihrer
konkreten Situation nach den Gesetzen des Landes haben kénnten, in dem sie gegriindet
wurden, niedergelassen sind, dessen Staatsangehorigkeit sie besitzen oder in dem sie
ihren Wohnsitz oder ihr Domizil haben.

Die folgenden Ausfiihrungen iiber Besteuerung basieren auf Auskiinften, die der
Gesellschaft iiber die am Datum dieses Anhangs geltenden Gesetze und Gepflogenheiten
erteilt worden sind. Wie bei jeder Anlage kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die steuerliche Regelung, die zum Zeitpunkt, an dem die Anlage in der Gesellschaft
vorgenommen wird, gilt oder die damals vorgeschlagene Regelung ewig gelten wird.

Die Gesellschaft als Offshore-Fonds

Jede Aktienklasse der Gesellschaft ist ein ,,Offshore-Fonds” im Sinne von Section 361 des
Taxation of International and Other Profits Act 2010 (, TIOPA”), und Beteiligungen daran
stellen fiir diese Zwecke eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds dar.

Eine Klasse von Aktien in einem Teil eines Umbrella-Fonds (jeweils eine , Klasse”) kann
bei der britischen Finanz- und Zollbehtrde den Status eines ,,Meldefonds” beantragen,
wenn sich der Fondsverwalter verpflichtet, bestimmte Bedingungen zu erfiillen. Jede
separate Aktienklasse kann einzeln als ,Meldefonds” eingestuft werden. Der
Fondsverwalter wird sich verpflichten, die mafigeblichen Bedingungen zu erfiillen,

damit der Status eines ,Meldefonds” fiir jede betreffende Klasse bewilligt wird.
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Ertragsklassen von Aktien

Wenn Teilfonds fiir die folgenden Aktienklassen einen Ertrag anbieten, wurde der Status
eines Meldefonds bei der britischen Finanz- und Zollbehorde beantragt und von dieser

bewilligt.
ISIN-Code Vollstandige Produktbezeichnung
LU0524465977 ALKEN FUND-European Opportunities - A
LU0235308482 ALKEN FUND-European Opportunities - R
LU0347565383 ALKEN FUND-European Opportunities - U
LU0866838575 ALKEN FUND-European Opportunities - EU1
LU1164024165 ALKEN FUND-European Opportunities — EUld
LU0832414030 ALKEN FUND-European Opportunities - GB1
LU0832413909 ALKEN FUND-European Opportunities — US1
LU0866838492 ALKEN FUND-European Opportunities — US2
LU1164021575 ALKEN FUND-European Opportunities — US2h
LU0572586591 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - A
LU0572586757 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - H
LU0572586674 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - |
LU0592995731 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - K
LU0832412760 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - US1
LU1040154095 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - US3
LU0832413578 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - GB1
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LU0866838229 ALKEN FUND-Absolute Return Europe - EU1

LUO300834669 ALKEN FUND-Small Cap Europe - R
LU0953331096 ALKEN FUND-Small Cap Europe - EU1
LU0524465548 ALKEN FUND-Small Cap Europe - A

Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Einstufung fiir weitere Aktienklassen
erreicht wird oder dass sie nach ihrer Bewilligung auch in zukiinftigen Geschaftsjahren

aufrechterhalten werden kann.
Besteuerung der Gewinne — Anleger, die natiirliche Personen sind

Wenn der Status eines Meldefonds bewilligt wurde, werden gemafs den geltenden
gesetzlichen Vorschriften alle Gewinne, die dem Aktiondr beim Verkauf, bei der
Riickgabe oder sonstigen Verduflerung seiner Beteiligung an einem Meldefonds
entstehen, zum Steuersatz fiir Verauflerungsgewinne (derzeit 18 % bzw. 28 %) besteuert.
Nicht ausgeschiittete Ertrage, die bereits versteuert wurden, werden bei der Berechnung

der Hohe der steuerpflichtigen Gewinne als Investitionsaufwand behandelt.

Wenn der Status eines Meldefonds nicht bewilligt wurde, gelten alle Gewinne eines
Aktiondrs, der eine natiirliche Person mit steuerlichem Wohnsitz oder gewo6hnlichem
Aufenthalt in GrofSbritannien ist, als Einkommenszuwachs im Ausland und sind als
Einkommen mit einem Steuersatz von 20 %, 40 % bzw. 50 %, abhdngig von dem

gesamten Jahreseinkommen des Aktiondrs, der eine natiirliche Person ist, zu versteuern.

Aktiondre, die aus steuerlicher Sicht weder ihren Wohnsitz noch ihren gewo6hnlichen
Aufenthalt in Grofsbritannien haben, diirften in Bezug auf Gewinne, die durch Verkauf,
Riickgabe oder anderweitige Verdauflerung ihrer Aktien erzielt werden, im Allgemeinen
in Groflbritannien keiner Steuerpflicht unterliegen, sofern ihr Aktienbestand nicht mit
einer Niederlassung oder Zweigstelle in Zusammenhang steht, tiber die der betreffende
Aktiondr in Grofibritannien ein Gewerbe, einen Beruf oder eine sonstige geschaftliche

Tatigkeit austibt.

Aktionare, die natiirliche Personen sind und ihren steuerlichen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalt fiir einen Veranlagungszeitraum von weniger als fiinf Jahren
auflerhalb Grofibritanniens verlegt haben und ihre Aktien wahrend dieses Zeitraums
veraufsern, konnen bei ihrer Riickkehr nach Grofsbritannien ebenfalls der britischen

Einkommensteuer auf einen etwaigen Einkommenszuwachs im Ausland unterliegen.
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Sonderregelungen und andere Steuersdtze gelten fiir Aktiondre (sofern natiirliche
Personen) mit Wohnsitz in Grofibritannien, die nicht in GrofSbritannien domiziliert sind
oder zwar ihren Wohnsitz, jedoch nicht ihren gewohnlichen Aufenthalt in
Grofsbritannien haben. Ist ein Anleger eine solche natiirliche Person, kann der Gewinn
auf Remittance-Basis steuerbar sein. Anleger, die in GrofSbritannien anséssig sind, ihren
Wohnsitz jedoch nicht in Grofsbritannien haben, sollten sich nach den im April 2008
eingefiihrten Anderungen in Bezug auf ihren Status an ihren professionellen Berater
wenden, da dies unter Umstdnden nicht zutrifft, wenn sie in sieben der letzten neun

Steuerjahre in Grofsbritannien steueransassig waren.
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Besteuerung von Gewinnen, wenn eine Klasse, die als Meldefonds eingestuft wird, kein
ausschiittender Fonds war

Wenn eine Ertragsklasse von Aktien, die zuvor nicht als ausschiittender Fonds in
Grofsbritannien zertifiziert war, als Meldefonds eingestuft wird, miissen sich die
britischen Anleger dieser Klasse in ihrer Steuererklarung dafiir entscheiden, einen bis zu
diesem Zeitpunkt aufgelaufenen Einkommenszuwachs zu konkretisieren, damit alle
weiteren Gewinne, die bis zu ihrem endgiiltigen Verkauf auflaufen, als
Verdufierungsgewinne behandelt werden. Die Anleger werden gebeten, sich in Bezug

auf ihre individuellen Umstande an ihren eigenen professionellen Berater zu wenden.
Besteuerung der Ausschiittungen — Anleger, die natiirliche Personen sind

Je nach ihren personlichen Umstanden fallt fiir Aktiondre, die natiirliche Personen sind
und ihren steuerlichen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Grofibritannien
haben, auf alle Ausschiittungen der Gesellschaft und auf alle dem Aktionar zusétzlich zu
den tatsichlich ausgeschiitteten Betrdagen zuzuordnende gemeldete Ertrédge
grundsdtzlich die Einkommensteuer zum anwendbaren Dividendensteuersatz an,
unabhéngig davon, ob diese Dividenden oder Ausschiittungen reinvestiert werden.
Sofern die Gesellschaft nicht in wesentlichem Umfang in verzinslichen
Vermogenswerten anlegt (siehe unten), sind die derzeitigen Steuersdtze, abhangig von
dem gesamten Jahreseinkommen des Aktiondrs, der eine natiirliche Person ist, 10 %,
32,5 % bzw. 42 % (abziiglich einer fiktiven Steuergutschrift in Héhe von 10 %, wodurch
der Dividendensteuersatz effektiv auf 0 %, 25 % bzw. 36,11 % gesenkt wird).

Sonstige Aktienklassen

Gewinne, die mit Aktienklassen erzielt wurden, die nicht den Status eines Meldefonds
beantragt haben, gelten als einkommensteuerpflichtig nach verschiedenen
Einkommensbestimmungen sowohl fiir Anleger, die juristische Personen sind, als auch
fiir Anleger, die natiirliche Personen sind. Im Falle eines Verlusts stellt der Verlust einen
zuldssigen Verlust fiir Kapitalertragszwecke dar und kann nicht mit Gewinnen dhnlicher
nicht ausschiittender Fonds verrechnet werden. Ist ein Anleger eine in Grofibritannien
ansdssige natiirliche Person, die jedoch nicht in Grofibritannien domiziliert ist, konnen
die Einkommenszuwichse auf Remittance-Basis steuerbar sein. In Grofsbritannien
ansdssige natiirliche Personen, die jedoch nicht in Grofsbritannien domiziliert sind,

sollten sich an ihren professionellen Berater wenden.

Seite 102 von 106



Sonstige Steuererwidgungen in Grofibritannien

Aktiondre, die natiirliche Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Grofibritannien
sind, werden auf die Bestimmungen von Chapter 2 von Part 13 des Income Tax Act 2007
hingewiesen. Diese Bestimmungen zielen darauf ab, die Umgehung der Zahlung von
Einkommensteuern durch natiirliche Personen iiber Transaktionen, die die Ubertragung
von Vermogenswerten oder Ertragen auf Personen (einschlieffllich Unternehmen) mit
Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt im Ausland nach sich ziehen, zu verhindern
und konnen dazu fiithren, dass diese Personen nicht ausgeschiittete Ertrage und Gewinne

des Fonds auf Jahresbasis versteuern miissen.

Der Taxation of Chargeable Gains Act 1992 sieht vor, dass, wenn natiirliche Personen
und Treuhénder fiir natiirliche Personen Anteile an einer Gesellschaft mit Sitz aufserhalb
Grofibritanniens halten und diese Gesellschaft, falls sie in Grofibritannien ansdssig ware,
als geschlossene Gesellschaft (,close company”) gelten wiirde, diese Aktiondre
verpflichtet werden konnen, den Anteil der Gewinne der Gesellschaft zu versteuern, der
als zuzurechnender Gewinne gelten wiirde, wenn diese Gesellschaft in GrofSbritannien
ansdssig ware. Auf eine solche Zuteilung wird jedoch bei einem Aktiondr, dessen
Beteiligung zusammen mit der von verbundenen Personen 10 % des Gewinns nicht
tibersteigt, verzichtet. Es ist wahrscheinlich, dass die Aktien der Gesellschaft auf breiter
Basis gehalten werden; der Verwaltungsrat kann jedoch nicht garantieren, dass dies der

Fall sein wird und auch in Zukunft so bleiben wird.

Obwohl die Aktienbestinde in den Anwendungsbereich der Erbschaftsteuer fiir
naturliche Personen mit Wohnsitz in Grofibritannien fallen, stellen die Aktien fiir die
Zwecke der britischen Erbschaftsteuer ausgeschlossene Vermdgenswerte (,excluded
property”) dar, wenn sie von Anlegern gehalten werden, die weder ihren Wohnsitz in
Grofibritannien haben noch durch ihren gewohnlichen Aufenthalt gesetzlich als in
Grofibritannien domizilierte Personen gelten. Anleger sollten sich diesbeziiglich an ihren

professionellen Berater wenden.

Aktiondre, die in GrofSbritannien einkommensteuerpflichtig sind, werden auf Section
378A ITTOIA 2005 hingewiesen, wonach manche Ausschiittungen von Offshore-Fonds,
die wirtschaftlich gesehen jahrlichen Zinszahlungen dhneln, als jahrliche Zinszahlungen
versteuert werden miissen. Eine Ausschiittung wird dann als Zinszahlung behandelt,
wenn der Offshore-Fonds wahrend des ,, mafigeblichen Zeitraums” mehr als 60 % seines
Vermogens in qualifizierte Kapitalanlagen investiert hat. Daher wird, sofern der
Offshore-Fonds diese Kriterien nicht erfiillt, eine Ausschiittung im Sinne der
Einkommensteuer als Zinszahlung behandelt und die britischen Investoren miissen diese

Ausschiittungen mit ihrem jeweiligen Grenzsteuersatz versteuern.

Fir in Grofibritannien ansassige Anleger, die juristische Personen sind, konnen

besondere Erwagungen gelten.
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35. ANHANG III - NACHTRAG ZUR
BESTEUERUNG IN DEN USA

Vertrauen der Anleger auf die Beratung im Hinblick auf US-Einkommensteuer in
diesem Verkaufsprospekt

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen iiber die Besteuerung in den USA
sind nicht dazu bestimmt, Bufigelder zu vermeiden und kénnen nicht zu diesem
Zweck verwendet werden. Sie dienen vielmehr der Forderung bzw. der Werbung fiir
die hier erwidhnten Transaktionen und Angelegenheiten. Jeder Steuerzahler sollte sich
im Hinblick auf die Besteuerung in den USA unter Beriicksichtigung der ihn
betreffenden besonderen Umstinde durch einen unabhingigen Steuerberater beraten

lassen.

Die folgende Darstellung ist eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter
Konsequenzen der Besteuerung in den USA, die sich fiir die Gesellschaft und ihre
Aktiondre im Zusammenhang mit deren Anlage in einen Teilfonds ergeben konnen. Es
ist nicht Ziel der Darstellung, sdmtliche Folgen der US-Einkommensteuer fiir die
Gesellschaft oder alle Kategorien von Anlegern zu behandeln, von denen einige

besonderen Regeln unterliegen konnen.

Die folgende Darstellung basiert auf derzeit giiltigen Gesetzen und Vorschriften, die sich
im Nachhinein bzw. in der Zukunft dndern konnen. Die Darstellung geht davon aus,
dass die Gesellschaft (einschliefSlich der einzelnen Teilfonds) keine Beteiligungen (aufSer
als Glaubiger) an , United States real property holding corporations” wie im US Internal
Revenue Code von 1986 (der ,Code”) in seiner geltenden Fassung definiert, halt. Anleger
sollten im Hinblick auf steuerliche Folgen einer Anlage in einen Teilfonds gemafs den
anwendbaren US Bundes-, bundesstaatlichen, lokalen wund ausldandischen
Einkommensteuergesetzen fiir sie sowie im Zusammenhang mit der spezifischen
Besteuerung von Schenkungen, Eigentum und Erbschaften ihre eigenen Steuerberater zu

Rate ziehen.
Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft (einschlieslich der einzelnen Teilfonds) ist allgemein darum bemiiht,
ihre Geschifte so durchzufiihren, dass sie nicht als an Handel oder Geschéften mit den
USA beteiligt betrachtet werden. Daher wird ihr Einkommen nicht als ,effektiv
zusammenhdngend” mit Handel oder Geschéften in den USA betrachtet. Bestimmte
Einkommenskategorien, auch wenn sie nicht als effektiv mit einem US-Handel oder
-Geschift verbunden behandelt werden einschliefSlich Dividenden (und bestimmte
Dividendensubstitute und andere dividendenadquivalente Zahlungen) sowie bestimmte
Zinseinnahmen, die die Gesellschaft (oder ein Teilfonds) aus US-Quellen erhalt,
unterliegen einer US-Steuer in Hohe von 30 Prozent, die in der Regel von diesen
Einnahmen an der Quelle einbehalten wird. Bestimmte andere Einkommenskategorien,

im Allgemeinen Kapitalgewinne (einschlieflich solcher aus dem Einsatz von derivativen
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Instrumenten) und Zinsen auf bestimmte Schuldscheine des Portfolios (die
US-Regierungspapiere umfassen kdnnen), Abzinsungsanleihen mit einer urspriinglichen
Laufzeit von hochstens 183 Tagen und Einlagenzertifikate unterliegen nicht dieser Steuer
in Hohe von 30 %. Wenn die Gesellschaft (oder ein Teilfonds) andererseits Einkommen
erzielt, das tatsdchlich mit einem US-Handel oder -Geschift verbunden ist, unterliegt
dieses Einkommen der US-Einkommensteuer zum progressiven Satz, der fiir in den USA
ansdssige Unternehmen gilt, und die Gesellschaft (bzw. der Teilfonds) unterliegen

dariiber hinaus einer Zweigniederlassungssteuer (,,Branch Profits Tax").

Die Gesellschaft (bzw. die einzelnen Teilfonds) unterliegen der US-Quellensteuer (zum
Satz von 30 %) auf die Zahlung bestimmter Summen an diese Einheiten nach 2013
(,quellensteuerpflichtige Zahlungen”), es sei denn, sie erfiillen umfassende
Berichterstattungs- und Aufbewahrungsanforderungen bzw. es kann davon
ausgegangen werden, dass sie diese erfiillen. Die quellensteuerpflichtigen Zahlungen
enthalten im allgemeinen Zinsen (einschliefslich Ausgabeabschlag), Dividenden, Mieten,
Annuitdten und andere feste und bestimmbare jahrliche oder regelmafiige Gewinne,
Ertrage oder Einnahmen, wenn solche Zahlungen aus US-Quellen stammen, sowie
Bruttoerlose aus der Veraufierung von Wertpapieren, die Zinsen oder Dividenden aus
US-Quelle generieren konnten. Einnahmen, die effektiv mit einen US-Handel
oder -Geschift verbunden sind, sind allerdings nicht in dieser Definition enthalten. Um
eine Quellensteuer zu vermeiden, wird von der Gesellschaft (bzw. den einzelnen
Teilfonds) gefordert, dass sie mit den USA eine Vereinbarung abschliefit, um
Identifizierungs- und Finanzinformationen iiber die einzelnen US-Steuerzahler (bzw.
jede ausldndische Einheit mit wesentlichem US-Besitz), die in eine solche Einheit
investieren, zu identifizieren und offenzulegen und Steuern (in Hohe von 30 %) auf
quellensteuerpflichtige Zahlungen und verbundene Zahlungen an einen Aktiondr, der
von diesen Einheiten geforderte Informationen nicht offenlegt und somit seinen sich aus
dem Abkommen ergebenden Verpflichtungen nicht nachkommt, zu erheben. Alternativ
hierzu kann die Gesellschaft (bzw. jeder einzelne Teilfonds) gemafs einer Vereinbarung
zwischen Regierungen, die zwischen den USA und Luxemburg geschlossen werden
kann, auch fiir iibereinstimmend erachtet werden, so dass sie nicht der Quellensteuer
unterliegt, wenn sie Informationen tiiber US-Besitz identifiziert und direkt an die

Regierung von Luxemburg weiterleitet.

Bestimmte Kategorien an Aktiondren einschliefSlich u.a. steuerbefreite Aktiondre,
offentlich gehandelte Unternehmen, Banken, regulierte Investmentgesellschaften,
Immobilienanlagefonds, Treuhandgesellschaften, Makler, Handler und Vermittler sowie
staatliche und bundesstaatliche Einheiten sind von dieser Berichterstattung befreit.
Nahere Informationen zur Funktionsweise wund Tragweite dieses neuen
Berichterstattungs- und Quellensteuersystems sind in Vorbereitung. Hinsichtlich der
Terminplanung bzw. der Auswirkungen der endgiiltigen MafSinahmen auf zukiinftige
Geschifte der Gesellschaft (bzw. der Teilfonds) konnen noch keine zuverldssigen
Angaben gemacht werden.
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Von den Aktiondren werden entsprechende Unterlagen gefordert, die ihren Status als
US-Steuerzahler ~ bzw.  Nicht-US-Steuerzahler ~ belegen,  sowie  zusétzliche
Steuerinformationen, die zu gegebener Zeit von der Gesellschaft (oder einem Teilfonds)
angefordert werden konnen. Sollte ein Aktiondr die geforderten Informationen nicht
vorlegen, kann er fiir anfallende US-Quellensteuer, US-Steuerinformationsberichter-
stattung und/oder Zwangsriicknahme, -libertragung oder andere Beendigungen der

Beteiligung des Aktiondrs an den Aktien haftbar gemacht werden.
Besteuerung der Aktiondre

Die steuerlichen Folgen in den USA von Ausschiittungen eines Teilfonds und der
Verduflerung von Aktien fiir Aktiondre hangen allgemein von den auf den Aktionar
zutreffenden besonderen Umstanden ab, einschliefSlich davon, ob der Aktionar einen
Handel oder ein Geschift innerhalb der USA betreibt oder aus anderen Griinden als

US-Steuerzahler steuerpflichtig ist.

US-Steuerzahler, die in einen Teilfonds investieren mdchten, sollten sich im Hinblick auf
die Auswirkungen einer Anlage in Aktien durch solche Personen auf die ergdnzende
Offenlegungserklarung fiir US-Personen wund US-Steuerzahler beziehen. Alle
potenziellen Anleger sollten in Bezug auf ihre spezifische Steuersituation und mogliche
Anderungen des geltenden Gesetzes, einschliefllich der Anwendung von bundes-
staatlichen und lokalen, Nicht-US- und anderen Steueraspekten dennoch ihre eigenen

Steuerberater zu Rate ziehen und sich auf diese verlassen.
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