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der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011, in ihrer jeweils aktuellen Fassung,
gegriindete Investmentgesellschaft

*Alle Anteile der Teilfonds wurden zuriickgenommen, und die Teilfonds wurden geschlossen und stehen fur
Anlagen nicht mehr zur Verfliigung. Die Gesellschaft hat die Absicht, nach der endgultigen Auszahlung der
Vermdgenswerte in den Teilfonds bei der Zentralbank den Widerruf ihrer Zulassung zu beantragen. Die
Gesellschaft wird bei der Zentralbank nach der Annahme der Widerrufsantrdge die Genehmigung ersuchen, die
Verweise auf die Teilfonds im Prospekt zu streichen.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Der interessierte Anleger darf nicht aul3er Acht lassen, dass der Wert der Anteile und die sich aus ihnen
ergebenden Ertrage sowohl fallen als auch steigen kénnen, und es ist mdglich, dass ein Anleger nicht den
vollen von ihm investierten Betrag zurtckerhalt. Da von den Anlegern in den einzelnen Fonds bei der
Ausgabe von Anteilen ein Ausgabeaufschlag verlangt werden kann, ist die Anlage zudem aufgrund der
Differenz zwischen dem Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile als mittel- bis langfristig zu betrachten.
Es sollte ferner beachtet werden, dass aufgrund dessen, dass die Teilfonds Russell Investments Euro Credit,
Russell Investments Global High Dividend Equity und Russell Investments Global Listed Infrastructure
Gebuhren und Auslagen zulasten des Kapitals anstatt auf den Ertrag erheben. Dementsprechend besteht ein
hoéheres Risiko, dass das Kapital gemindert wird und GeblUhren so gezahlt werden, dass die Anlage eines
Anteilinhabers in der Zukunft nicht wachsen kann. Dieser Zyklus kann eventuell anhalten, bis das gesamte
Kapital aufgebraucht ist.

Die Direktoren, deren Namen auf Seite 12 genannt sind, lbernehmen die Verantwortung fur die in dem
vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Direktoren, die jede
angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist, stimmen die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung solcher
Informationen beeintrachtigen kénnte, und die Direktoren Ubernehmen entsprechend die Verantwortung hierfir.

Wenn Sie Zweifel Gber den Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie IThren Bérsenmakler, Bankberater,
Anwalt, Steuerberater oder anderen Finanzberater um Rat fragen. Dieser Prospekt sollte vollstandig gelesen
werden, bevor Anteile gezeichnet werden.

Die Verteilung dieses Dokuments ist nur unter der Bedingung genehmigt, dass dem Dokument ein Exemplar des
neuesten Jahresberichts und, falls danach verdffentlicht ist, des neuesten Halbjahresberichts beigefiigt ist. Diese
Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts. Anteile werden nur auf Grundlage der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen und auf Grundlage des neuesten testierten Jahresberichts bzw. des jeweils darauf folgenden
Halbjahresberichts angeboten. Jegliche dartiber hinausgehende Informationen oder Zusicherungen eines Handlers,
Verkaufers oder einer anderen Person sollten nicht beachtet werden und folglich sollte nicht darauf vertraut werden.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten oder der Erwerb der Anteile kann in bestimmten Jurisdiktionen
beschréankt sein. Niemand, der eine Ausfertigung dieses Prospekts oder eines beigefligten Antragsformulars erhélt,
darf diesen Prospekt oder ein solches Antragsformular als eine Einladung an ihn zur Zeichnung von Anteilen
betrachten, noch sollten solche Personen ein solches Antragsformular verwenden, es sei denn, in der betreffenden
Jurisdiktion kann ihnen eine solche Einladung gesetzlich in zugelassener Art und Weise unterbreitet werden, und
ein solches Antragsformular kénnte gesetzlich ohne Beachtung von Registrierungsanforderungen oder anderen
gesetzlichen Bestimmungen verwendet werden. Dementsprechend stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine
Aufforderung von irgend jemandem in einer Jurisdiktion dar, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unterbreitet, nicht dazu berechtigt ist, oder an jemand, dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zur
Zeichnung zu unterbreiten ungesetzlich ist. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses
Prospekts sind oder die aufgrund dieses Prospekts Anteile zeichnen mdéchten, sich Gber die geltenden Gesetze und
Regeln der jeweiligen Jurisdiktion zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten
sich eigenstdndig Uber die rechtlichen Anforderungen beim Zeichnen von Anteilen sowie Uber etwaige
Devisenkontrollvorschriften und die Besteuerung im Land ihrer jeweiligen Staatsangehorigkeit, Anséassigkeit oder
ihres Aufenthaltsortes informieren.

Die Gesellschaft ist gemaR Definition in 8§ 739B(1) des Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils geltenden
Fassung eine Investmentgesellschaft.

Vorschriften zur Produktiiberwachung (Product Governance) im Rahmen von MIFID Il — OGAW als nicht komplexe
Finanzinstrumente

In Artikel 25 von MIFID Il sind die Anforderungen fiir die Beurteilung der Eignung und Angemessenheit von
Finanzinstrumenten fir Kunden beschrieben. Artikel 25(4) enthalt Regeln zum Verkauf von Finanzinstrumenten durch
ein nach MiFID zugelassenes Unternehmen an Kunden auf reiner Ausfiihrungsbasis. Unter der Voraussetzung, dass die
Finanzinstrumente in der in Artikel 25(4)(a) enthaltenen Liste aufgefihrt sind (fiir diese Zwecke allgemein als nicht
komplexe Finanzinstrumente bezeichnet), muss ein nach MIFID zugelassenes Unternehmen, das die Instrumente
verkauft, keine so genannte , Angemessenheitspriifung” der Instrumente fiir seine Kunden durchfiihren. Eine
Angemessenheitsprifung umfasst das Einholen von Informationen dber die Kenntnisse Uber und Erfahrungen des
Kunden mit der angebotenen Anlageform und auf Basis dessen die Beurteilung, ob die Anlage fir den Kunden
angemessen ist. Sind die Finanzinstrumente nicht in der in Artikel 25(4)(a) enthaltenen Liste aufgeftihrt (d. h. sie sind als
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komplexe Finanzinstrumente eingestuft), muss das nach MiFID zugelassene Unternehmen zusétzlich eine
Angemessenheitsprifung der Instrumente der Kunden durchfiihren.

In der Liste in Artikel 25(4)(a) wird explizit auf OGAW (aulRer strukturierte OGAW) verwiesen. Dementsprechend gilt
jeder Teilfonds in diesem Sinne als nicht komplexes Finanzinstrument.

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Investmentfonds, der weder der Regulierung noch der Genehmigung durch
die Dubai Financial Services Authority (,, DFSA“) untersteht. Dieser Prospekt ist nur zur Weitergabe an Personen
bestimmt, die im Regelwerk der DFSA genau definiert sind (d. 4. ,, Qualified Investors*). Personen, die dieser
Gruppe nicht angehéren, dirfen diesen Prospekt daher weder erhalten noch sich auf seinen Inhalt verlassen. Das
Angebot richtet sich nicht an Personen im Dubai International Financial Centre (,, DIFC*), und die Anteile werden
weder direkt noch indirekt an solche Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten von solchen Personen vertrieben,
verkauft, Ubertragen oder ausgehéndigt. Dieser Prospekt ist nicht zur Weitergabe an Personen im DIFC bestimmt.
Sollte eine solche Person dennoch eine Ausgabe dieses Prospekts erhalten, so sollte sie sich weder auf seinen
Inhalt verlassen noch MaBnahmen auf seiner Grundlage ergreifen, sondern ihn ignorieren. Die DFSA ist nicht
daflir zusténdig, Prospekte oder sonstige Unterlagen, die sich auf diesen Investmentfonds beziehen, durchzusehen
oder zu uberpriifen. Die DFSA hat diesen Prospekt oder sonstige mit dem Investmentfonds verbundene Unterlagen
folglich weder genehmigt, noch hat sie MaBnahmen ergriffen, um die im Prospekt enthaltenen Informationen zu
prufen. Sie Ubernimmt also keine Verantwortung fiir diese Informationen. Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt
bezieht, sind unter Umstanden schwer verduRerbar und/oder unterliegen im Hinblick auf ihren Weiterverkauf
Beschréankungen. Potentielle K&ufer der angebotenen Anteile sollten im Hinblick auf diese Anteile ihre eigene Due
Diligence durchfuhren. Falls Sie die Inhalte dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen
Finanzberater um Unterstiitzung bitten.

Anteile werden ausschlieRlich auf der Grundlage der im aktuellen KIID und Prospekt, im letzten Jahresbericht und
gepriften Jahresabschluss sowie einem eventuellen nachfolgenden Halbjahresbericht und ungepriften
Halbjahresabschluss enthaltenen Informationen angeboten.

Weitere Informationen oder Erklarungen, die von einem Handler, einem Verk&ufer oder einer sonstigen Person
abgegeben oder gemacht werden, sollten ignoriert werden und sind folglich nicht vertrauenswirdig.

Fur jede zur Zeichnung zur Verfiigung stehende Klasse wird gemaR den Vorschriften der Zentralbank ein KIID
veroffentlicht. Potenzielle Anleger sollten das KIID fir die jeweilige Klasse vor einer Zeichnung von Anteilen dieser
Klasse in Erwédgung ziehen, um eine fundierte Anlageentscheidung treffen zu konnen. Der Prospekt kann
Beschreibungen zu einigen Klassen enthalten, die jedoch derzeit nicht zur Zeichnung zur Verfligung stehen. Potenzielle
Anleger sollten sich mit ihren Vertriebsstelle direkt in Verbindung setzen, um festzustellen, ob die jeweilige Klasse fir
Zeichnungen zur Verfiigung steht.

Jeder Teilfonds muss in dem betreffenden KIID einen synthetischen Indikator zum Risiko- und Ertragsprofil (Synthetic
Risk and Reward Indicator (,,SRRI“) in Ubereinstimmung mit den Methoden ermitteln und offenlegen, die in den
Leitlinien der Europdischen Wertpapieraufsichtsbehorde (European Securities and Markets Authority, ,,ESMA®) zur
Methode fur die Berechnung des SRRI festgelegt sind. Der SRRI entspricht einer Zahl, mit welcher der betreffende
Teilfonds auf einer Skala von 1 bis 7 gemdR seinem zunehmenden Volatilitatsniveau/Risiko- und Ertragsprofil
eingeordnet wird. Die historische Wertentwicklung jedes Teilfonds wird in den maRgeblichen wesentlichen
Informationen fur den Anleger (KIID) aufgefiihrt.

Da der Prospekt und das KIID von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kénnen, sollten sich Anleger vergewissern, dass sie
Uber die jeweils aktuellste Version verfligen.

In diesem Prospekt enthaltene Feststellungen beruhen auf den Gesetzen und Gepflogenheiten, die am Datum des
Prospekts in Irland gelten, und unterliegen den Anderungen dieser Gesetze und Gepflogenheiten. Die Aushéndigung
dieses Prospekts bzw. das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellt unter keinen Umsténden eine
Erklarung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem nach dem Datum dieses Prospekts
liegenden Zeitpunkt zutreffend sind.

In diesem Prospekt enthaltene Feststellungen beruhen auf den Gesetzen und Gepflogenheiten, die am Datum des
Prospekts in Irland gelten, und unterliegen den Anderungen dieser Gesetze und Gepflogenheiten.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen (bersetzt werden, vorausgesetzt, dass es sich um eine direkte
Ubersetzung der englischsprachigen Version handelt. Im Fall etwaiger Widerspriiche oder Doppeldeutigkeiten in
einer Ubersetzung hat der englische Wortlaut VVorrang. Jegliche Rechtsstreitigkeiten in diesem Zusammenhang,
unabhéangig von der Sprache des malgeblichen Prospekts, unterliegen den Gesetzen von Irland und sind in deren
Sinne auszulegen.
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Worter und Ausdriicke die im Folgenden angefiihrten Bedeutungen:

,,Aktien

,,Aktienahnliche
Wertpapiere*
»Anlageberater”

»Anlageverwalter”

,,Anlagepools*
LJAnteil« oder ,,Anteile*

,YAusschittungstag®

,,Basiswahrung*

s»Benchmark-Verordnung*

,Berater

»Borsengehandelter
Indexfonds*

sDatenschutz*

,Delegierte  MIFID 1I-
Richtlinie”

Der ,,Teilfonds* oder

die,, Teilfonds*

,Deutsche Steuer*

,,Direktoren*

,,Dividendenstarke
Unternehmen*

bezeichnet Anteilspapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden (Stammanteile,
Vorzugsaktien und Stammaktien);

bezeichnet American Depository Receipts, Global Depository Receipts,
Bezugsrechte,  aktiengebundene  Schuldtitel ~und  Wertpapiere  sowie
Partizipationsscheine, nicht jedoch wandelbare Schuldtitel;

bezeichnet die jeweils von einem Anlageverwalter als Anlageberater ernannte(n)
Person(en), einschliellich verbundene Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft;

bezeichnet Russell Investments Limited, Russell Investments Management LLC
oder Russell Investments Management Limited:;

bezeichnet Anlagepools gemal} Definition im Abschnitt ,,Anlagepools weiter unten;
bezeichnet einen oder mehrere Anteile am Kapital der Gesellschaft;

bezeichnet den Tag, an dem fiir jede Anteilsklasse eines Teilfonds die
Ertragsausschittung dieses Teilfonds und/oder dieser Anteilsklasse erfolgen soll;

bezeichnet bezogen auf einen Teilfonds die Wahrung dieses Teilfonds, die im
relevanten Teil des Abschnitts ,,Die Teilfonds*™ genannt ist;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 dber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden.

bezeichnet Russell Investments Limited;

ein bdrsengehandelter Indexfonds, dessen Anteile nach den Vorschriften als Anteile
eines OGAW oder als Anteile eines AlF eingestuft werden;

bezeichnet ab dem 25. Mai 2018 die durch die Datenschutz-Grundverordnung
(Verordnung 2016/679) eingeflihrten Datenschutzregelungen.

bezeichnet die delegierte Richtlinie (EU) der Kommission vom 7. April 2016 zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktliberwachungspflichten  und  Vorschriften  fur  die  Entrichtung
beziehungsweise Gewéhrung oder Entgegennahme von Gebiihren, Provisionen oder
anderen monetéren oder nicht-monetaren Vorteilen.

bezeichnet den oder die jeweils von der Gesellschaft in Einklang mit den
Vorschriften der Zentralbank aufgelegten Teilfonds, von denen jeder eine oder
mehrereAnteilsklassen der Gesellschaft umfasst;

bezeichnet das deutsche Investmentsteuergesetz und das  deutsche
Investmentsteuerreformgesetz;

bezeichnet die Direktoren der Gesellschaft;

bezeichnet Unternehmen, die nach alleinigem Ermessen des jeweiligen
Anlageverwalters, Finanzverwalters oder Anlageberaters aktuell eine attraktive
Dividendenrendite bieten oder letztlich bieten werden;

Error! Unknown document property name.



»EMIR”

,,Erstausgabezeitraum

“Erzeugter
umweltfreundlicher
Strom”

,Europa‘“ oder
»europaisch*

L,FATCA*

»FDI*

,,Festverzinsliche
Wertpapiere und
Instrumente*

,,Finanzverwalter

,,Geeignete Gegenparteien*

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister;

bezeichnet den von den Direktoren festgelegte Zeitraum, zu dem die Anteile zum
ersten Mal zur Zeichnung angeboten werden und im Falle des Fonds das Datum, das
die Direktoren festgelegt und der Zentralbank mitgeteilt haben und im Falle einer in
Anlage 1 als ,,Neu“ bezeichneten Anteilsklasse die darin angegebenen Zeitrdume.,
Die Zentralbank wird im Voraus Uber eine Verlangerung des Zeitraums informiert,
wenn Zeichnungen eingegangen sind, sowie ansonsten nachtraglich auf jahrlicher
Basis;

bezeichnet die Menge an Energie, die ein Unternehmen aus Wind-, Solar-,
Biomasse-, Geothermie-, Wellen-/Gezeiten- oder Wasserkraftquellen erzeugt;

bezeichnet die Region, welche die Mitgliedstaaten der Europdischen Union,
Mitteleuropa und Osteuropa umfasst, européische Lander;

bezeichnet:

(@) 88 1471 bis 1474 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von
1986 oder damit in Zusammenhang stehende Vorschriften oder andere
offizielle Vorgaben;

(b) zwischenstaatliche Abkommen, Vertrdge, Vorschriften, Vorgaben oder eine
sonstige Vereinbarung zwischen der Regierung von Irland (oder einer
irischen Regierungsbehorde) und den USA oder einer anderen Jurisdiktion
(einschlieBlich Regierungsbehdrden in dieser Jurisdiktion), die geschlossen
wurden, um Folgendes einzuhalten, zu ermdglichen, zu ergénzen, umsetzen
oder in Kraft zu setzen: (i) das Recht, die VVorschriften oder VVorgaben, die im
obigen Absatz (a) beschrieben sind; und

(c) Gesetze, Vorschriften oder Vorgaben in Irland, die das in den vorstehenden
Absatzen Genannte umsetzen;

bezeichnet ein derivatives Finanzinstrument (einschlieflich einem OTC-Derivat).

bezeichnet Ubertragbare Schuldtitel und Instrumente unterschiedlicher Durationen,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und durch eine Reihe verschiedenartiger
Emittenten (z. B. durch Regierungen und Unternehmen) ausgegeben werden. Hierzu
gehodren insbesondere Kommunal- und Staatsanleihen, Agency Debt (d. h. von
lokalen Behdrden oder internationalen Organisationen, denen ein oder mehrere
Staaten angehéren, emittierte Wertpapiere), Nullkuponanleihen, Abzinsungsanleihen,
versicherungs-gebundene Anleihen, hypothekarisch besicherte Anleihen, ABS-
Anleihen und Schuldtitel von Unternehmen (einschlielich Unternehmensanleihen),
die an einem geregelten Markt in der OECD notiert sind oder gehandelt werden.
Hierbei kann es sich um fest- oder variabel verzinsliche Titel mit Anlagequalitat oder
unter Anlagequalitdt handeln, jedoch nicht um wandelbare Schuldtitel, derivative
Finanzinstrumente und Geldmarktinstrumente;

bezeichnet die Person oder Personen, die durch die Verwaltungsgesellschaft von Zeit
zu Zeit zum Finanzverwalter eines Teilfonds bestellt wird/werden;

bezeichnet eine Gegenpartei eines im Freiverkehr (OTC) gehandelten Derivats, in
dem ein Teilfonds handeln kann, und die einer der folgenden, von der Zentralbank
genehmigten Kategorien angehéren kann, die zum Datum dieses Prospekts
Folgendes umfassen:
(i) ein relevantes Institut
(ii) eine Anlagegesellschaft, die gemalR der Richtlinie ber Markte fur
Finanzdienstleistungen (MiFID) in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen
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»Geregelter Markt*

,,Gesamtenergieerzeugung*

,,Geschéftstag”

,,Growth-Unternehmen*

,,Handelstag“

»lnvestor Money
Regulations”

,lrischer
Gebietsansassiger

»KID*

,,Klasse*

»Klassenwahrung*

,,Kredittitel und -
instrumente*

»Kurzfristige
Instrumente*

wurde; oder

(iii) eine Konzerngesellschaft einer Organisation, die Uber eine Lizenz der
Federal Reserve der USA als Bankholdinggesellschaft verfligt, wo diese
Gesellschaft als Konzerngesellschaft einer Bankholdinggesellschaft der
Aufsicht durch diese Federal Reserve unterliegt;

bezeichnet eine Borse oder ein geregelter Markt in der EU oder eine Borse oder ein
geregelter Markt, zu der/dem Einzelheiten in Anhang | dieses Dokuments angefiihrt
sind,;

bezeichnet die Gesamtmenge an Energie, die ein Unternehmen aus allen Quellen
produziert;

bezeichnet einen Tag, an dem die irischen Privatkundenbanken fir den
Geschaftsverkehr gedffnet sind, oder andere Tage geméal Beschluss der Direktoren;

bezeichnet Unternehmen, die nach alleinigem Ermessen des jeweiligen
Anlageverwalters, Finanzverwalters oder Anlageberaters Wachstumsmerkmale
aufweisen, unter anderem:

(i)  Uberdurchschnittliche Wachstumsraten bei Umsatz oder Gewinn; oder
(i)  eine hohe oder wachsende Kapitalrendite;

bezeichnet sofern fir einen Teilfonds keine Periode abweichender Handelstage
vorliegt, die Geschéftstage nach der Erstzeichnungsfrist, die flr den betreffenden
Teilfonds im relevanten Teil des Abschnitts ,,Die Teilfonds* festgelegt sind, wobei
es mindestens alle 14 Tage einen Handelstag (zum Zwecke von Riicknahmen) geben
muss;

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers in der jeweils
geltenden Fassung.

bezeichnet jede Person, die in Irland anséssig ist oder ihren gewohnlichen
Aufenthaltsort in Irland hat, mit Ausnahme von steuerbefreiten irischen
Gebietsansassigen (wie im Abschnitt Besteuerung in Irland des Prospekts
beschrieben);

bezeichnet die wesentlichen Informationen fur den Anleger (Key Investor
Information Document, KI1ID);

bezeichnet jede Anteilsklasse eines Teilfonds;

bezeichnet bezogen auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds, die Wéhrung, in der die
Anteile ausgegeben werden;

bezeichnet Ubertragbare Schuldtitel und Instrumente unterschiedlicher Durationen,
die auf verschiedene Wéhrungen lauten und durch eine Reihe verschiedenartiger
Emittenten (z. B. durch Unternehmen) ausgegeben werden. Nullkuponanleihen,
Abzinsungsanleihen, versicherungsgebundene Anleihen, hypothekarisch besicherte
Anleihen, ABS-Anleihen und Schuldtitel von Unternehmen (einschlieflich
Unternehmensanleihen). Hierbei kann es sich um fest- oder variabel verzinsliche
Titel mit Anlagequalitdt oder unter Anlagequalitdt handeln, jedoch nicht um
wandelbare Schuldtitel, derivative Finanzinstrumente und Geldmarktinstrumente;

bezeichnet kurzfristige Schuldtitel, die durch eine Reihe verschiedenartiger
Emittenten (z. B. Regierungen und Unternehmen) ausgegeben werden und
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,,MiFID I1¢
,,Nettoinventarwert* oder
L, NTWe

,Nettoinventarwert je
Anteil“

,Nettoertrag™

»OECD*

»OGA*

»OGAW*

,, OGAW-Richtlinie*

,OGAW-V*

»OTC*

,,Periode abweichender
Handelstage*

Laufzeiten von weniger als einem Jahr haben. Hierzu gehoren insbesondere
Einlagenzertifikate, Bankakzepte, Commercial Paper, Schatzwechsel und
Diskontpapiere. Bei zinsvariablen Instrumenten wird auf die Dauer bis zur nachsten
Zinsfestsetzung abgestelit.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur

Finanzinstrumente.

(Neufassung)

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft oder eines Teilfonds oder einen
wie in diesem Dokument beschrieben errechneten Nettoinventarwert;

bezeichnet den Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse eines Teilfonds, geteilt durch
die Anzahl der Anteile, die in Bezug auf eine solche Klasse ausgegeben wurden;

bezeichnet in Bezug auf die Teilfonds Russell Investments Euro Credit, Russell
Investments Global High Dividend Equity und Russell Investments Global Listed
Infrastructure (jeweils ein Teilfonds, der Gebiihren und Auslagen zulasten des
Kapitals anstatt auf Ertrage erhebt): sdmtliche Zins-, Dividenden- und sonstige
Betrége, die von der Verwaltungsgesellschaft den Ertrdgen zugerechnet werden.

in Bezug auf alle anderen Teilfonds: s&mtliche Zins-, Dividenden- und sonstige
Betrége, die von der Verwaltungsgesellschaft den Ertrdgen zugerechnet werden,
abzliglich der geschatzten Aufwendungen des jeweiligen Teilfonds, die dem
Ausschittungszeitraum zuzurechnen sind.

bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung;

bezeichnet einen OGAW oder einen anderen alternativen Anlagefonds im Sinne von
Vorschrift 68 (1)(e) der Vorschriften, der nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
einen anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen anlegen darf.

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal der
OGAW-Richtlinie.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW);

bezeichnet die Richtlinie 2014/91/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014, mit der die Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAWS) in Bezug auf Treuhandaufgaben, Vergltungen und
Sanktionen in der jeweils geltenden Fassung, einschlieflich ergédnzender, von der
Européischen Kommission erlassener Vorschriften, die jeweils in Kraft sind.

bezeichnet Transaktionen im Freiverkehr (Over-the-Counter) und bezieht sich auf
zwischen zwei Gegenparteien ausgehandelte Derivate;

bezeichnet bezogen auf einen Teilfonds, einen Zeitraum, in dem von den Direktoren

andere Geschaftstage als Handelstage festgelegt werden als die im relevanten Teil

des Abschnitts ,,Die Teilfonds“ genannten, vorausgesetzt dass:

(i) die Zentralbank und die Anteilinhaber  Uber diese Festlegung vorab
benachrichtigt wurden; und

(i) es mindestens alle 14 Tage einen Handelstag (zum Zwecke von Rlcknahmen)
gibt;

»Revenue Commissioners® bezeichnet die Revenue Commissioners of Ireland (die irischen Steuerbehdrden);

,,Russell Investments*

bezeichnet die  Russell Investments Systems Limited und deren
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»oatzung

»ochwellenléander (EM)«

,»SFT Regulations*
oder ,,SFTR*

»omall Cap-Unternehmen*

L TCA«

. Total Return Swap“

., Trust-Anteile*

,,Uberhohte
Handelsaktivitat

Tochtergesellschaften, darunter der Anlageberater und sonstige unter der
Bezeichnung ,,Russell Investments titige verbundene Unternehmen oder
Nachfolgeorganisationen dieser Unternehmen, einschliellich der
Verwaltungsgesellschaft;

bezeichnet die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;

bezeichnet alle Markte, die nicht in der folgenden Gruppe der Industrielander
enthalten sind: Australien, Belgien, Bermuda, D&nemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,
Singapur, Spanien, das Vereinigte Konigreich und die Vereinigten Staaten;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die  Transparenz ~ von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils gultigen, erganzten,
konsolidierten, in jedweder Form ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung;

bezeichnet Unternehmen, die bezogen auf ihre relative Marktkapitalisierung klein
sind und in einem anerkannten Small-Cap-Index, wie z. B. dem Russell/Nomura
Small Cap Index in Japan oder dem Russell Investments Europe Small Cap Index in
Europa, vertreten sind;

bezeichnet den Irish Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils gultigen
Fassung;

bezeichnet ein Derivat (und eine Transaktion, die unter die SFTR fallt), bei dem die
gesamte wirtschaftliche Wertentwicklung einer Referenzverbindlichkeit von einem
Kontrahenten auf einen anderen (bertragen wird,;

bezeichnet Ubertragbare Anteile, die an geregelten Mérkten notiert sind und von
bdrsennotierten Immobiliengesellschaften oder bdrsennotierten
Infrastrukturunternehmen ausgegeben werden, bei denen es sich um Trusts handelt;

bezeichnet wiederholte Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fur Anteile aufgrund
von Marktschwankungen oder Zeichnungen oder Riicknahmeantrage in tiberhohtem
Umfang, durch welche die Umsetzung der Anlagestrategie der Teilfonds gestort
wird oder die zu erhohten Kosten fiihren und die Interessen aller Anteilinhaber
beeintrachtigen, sofern die betreffenden Aktivitaten nicht unter folgenden
Umstédnden erfolgen:

(i) im Namen eines Anteilinhabers, der die periodische Reallokation von
Vermdgenswerten wiinscht; und

(if)  nicht haufig und nicht im Rahmen eines klar erkennbaren Zeitmusters;

,»Ubertragbare Wertpapiere“ bezeichnet

(i) Aktien von Unternehmen und andere Wertpapiere, die Aktien von
Unternehmen gleichzusetzen sind und die in Teil 1 von Anhang 2 der
Vorschriften aufgefiihrten Kriterien erfullen;

(i) Anleihen und andere Formen von verbrieften Verbindlichkeiten, die die in Teil
1 von Anhang 2 der Vorschriften aufgefiihrten Kriterien erfullen;

(iii) sonstige begebbare Wertpapiere, die mit dem Recht ausgestattet sind,
Wertpapiere, die vorstehend unter (i) oder (ii) aufgefuhrt sind, durch
Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, und die in Teil 1 von Anhang 2 der
Vorschriften aufgefiihrten Kriterien erftllen; und

(iv) Wertpapiere, die in diesem Sinne in Teil 2 von Anhang 2 der Vorschriften
aufgefiihrt sind.
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., US-Person*

,,Value-Unternehmen*

bezeichnet, sofern von den Direktoren nicht anderweitig festgelegt, eine Person, bei
der es sich nicht um eine Nicht-US-Person handelt: (i) eine natirliche Person, die
nicht in den Vereinigten Staaten oder einer Enklave der US-Regierung, ihrer
Behorden oder Einrichtungen ansdssig ist, (ii) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder sonstige Rechtsperson, die nicht in erster Linie dem
Zweck einer passiven Beteiligung dient und nach dem Recht eines anderen Landes
als den USA errichtet wurde und ihren Hauptgeschéftssitz in einem anderen Land als
den USA hat, (iii) ein Nachlass oder ein Treuhandvermdgen, der bzw. das
unabhéngig von der Quelle der Einkinfte nicht der US-Einkommensteuer unterliegt,
(vi) eine hauptsachlich fir passive Anlagen organisierte Korperschaft, wie ein Pool,
eine Investmentgesellschaft oder eine andere ahnliche Korperschaft, vorausgesetzt,
dass Anteile an der Korperschaft, die von Personen gehalten werden, die nicht die
Voraussetzungen fiir die Einstufung als Nicht-US-Personen erfiillen oder in anderer
Hinsicht qualifizierte, die Voraussetzungen erfiullende Personen (gemal CFTC Rule
4.7(2)(2) oder (3)) sind, insgesamt weniger als 10 Prozent der wirtschaftlichen
Eigentumsanspruchs an der Korperschaft ausmachen, und dass diese Korperschaft
nicht hauptsachlich zu dem Zwecke gebildet sein darf, Anlagen durch Personen, die
nicht die Voraussetzungen fiir die Einstufung als Nicht-US-Personen erfiillen, in
einem Pool zu ermdglichen, bei dem der Betreiber auf Grund dessen, dass die
Teilnehmer Nicht-US-Personen sind, von bestimmten Erfordernissen von Teil 4 der
Vorschriften der CFTC befreit ist und (v) eine Pensionskasse fur Mitarbeiter,
Fihrungskréfte oder Inhaber eines Unternehmens, das auRerhalb der USA errichtet
ist und dort seinen Hauptgeschéftssitz hat.

bezeichnet Unternehmen, die nach alleinigem Ermessen des jeweiligen
Anlageverwalters, Finanzverwalters oder Anlageberaters an ihrem jeweiligen Markt
unterbewertet sind.

»Verbriefungsposition” bezeichnet ein von einem Teilfonds gehaltenes Instrument, das den Kriterien einer

,Verbriefungsverordnung

»Vverordnungen der
Zentralbank*

»vVerwaltungs-
gesellschaft®

,.Verwahrstelle«

,,Verwahrstellen-

»Verbriefung” wie in Artikel 2 der Verbriefungsverordnung enthalten entspricht,
sodass solche Instrumente in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung
fallen und Verpflichtungen auslésen, denen der Teilfonds (als ,institutioneller
Anleger" gemél der Verbriefungsverordnung) nachkommen muss. Unbeschadet der
genauen Begriffsbestimmung in Artikel 2 der Verbriefungsverordnung erstreckt sich
dies allgemein auf Transaktionen oder Strukturen, durch die (i) das mit einer
Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in
Klassen oder Tranchen unterteilt wird; (ii) Zahlungen von der Wertentwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhéngen; und (iii) die Rangfolge
der Klassen oder Tranchen Uber die Verteilung der Verluste wéahrend der Laufzeit der
Transaktion oder der Struktur entscheidet;

bezeichnet die Verbriefungsverordnung (EU) 2017/2402 in der jeweils geltenden
Fassung;

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings For Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015 in der jeweils giltigen, ergénzten, konsolidierten, in jedweder
Form ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet Russell Investements Ireland Limited;
bezeichnet die State Street Custodial Services (lreland) Limited oder eine ihr

nachfolgende, vom Fonds ernannte und zuvor von der Zentralbank als Verwahrstelle
des Fonds genehmige Verwahrstelle;
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vereinbarung*

»Verwasserungsausgleich*

,,\vorschriften«

,Lvorschriften der
Zentralbank*

» Wertpapierfinanzierungs-
Geschiifte*

,,Zeichneranteile*
wZeichnungs-/

Riicknahmekonto“

.Zentralbank®

bezeichnet die Verwahrstellenvereinbarung zwischen dem Fonds und der
Verwahrstelle in der jeweils geméal den Vorschriften der Zentralbank, gemaR derer
Letztere als Verwahrstelle des Fonds bestellt wurde, geadnderten bzw. ergénzten
Fassung;

bezeichnet eine Anpassung, die im Fall von Nettozeichnungen und/oder
Nettoriicknahmen als prozentualer Wert der jeweiligen Zeichnung/Rucknahme
vorgenommen und bei der Ermittlung des Zeichnungspreises bzw.
Rucknahmepreises berechnet wird, um die Auswirkungen von Handelskosten im
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Vermogenswerten zu
berticksichtigen und den Wert der dem jeweiligen Teilfonds zugrunde liegenden
Vermogenswerte zu bewahren;

bezeichnet die Vorschriften von 2011 betreffend die Richtlinie der Européischen
Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) in der
jeweils geltenden geédnderten Fassung, die jeweils erneut geédndert, erganzt oder
ersetzt werden kdnnen und alle von der Zentralbank in ihrer Anwendung getroffenen
Regelungen;

bezeichnet die Verordnungen der Zentralbank und sonstige Rechtsverordnungen,
Verordnungen, Vorschriften, Bedingungen, Mitteilungen, Anforderungen oder
Leitlinien der Zentralbank, die gemdR den Verordnungen von Zeit zu Zeit
herausgegeben werden und den Fonds betreffen;

bezeichnet Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschafte, Wertpapierleihge-
schafte und alle anderen von den SFTR geregelten Geschéfte, die ein Teilfonds
abschlieRen darf;

bezeichnet das anfangliche Anteilskapital von 39.000 Anteilen ohne Nennwert, das
fiir 39.000 EUR gezeichnet wurde;

bezeichnet das Konto im Namen des Fonds, Uber das Zeichnungsgelder und
Riucknahmeerlgse sowie Dividendenertrdge (sofern zutreffend) fur den jeweiligen
Teilfonds laufen. Weitere Angaben finden sich im Antragsformular;

bezeichnet die Central Bank of Ireland, die irische Zentralbank, sowie jede
Nachfolgebehdrde, die flir die Zulassung und Aufsicht des Fonds zustandig ist.
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OpenWorld
Public Limited Company

Direktoren der Gesellschaft Rechtsberater
James Firn (Vorsitzender) Maples and Calder
James Beveridge 75 St Stephens Green
John McMurray Dublin 2
William Roberts Irland
David Shubotham
Joseph Linares Secretary der Gesellschaft
Neil Jenkins MFD Secretaries Limited
Tom Murray 32 Molesworth Street,
Peter Gonella Dublin 2
Irland
Eingetragener Geschaftssitz
78 Sir John Rogerson’s Quay Anlageberater, Vertriebsstelle und UK Facilities
Dublin 2 Agent
Irland Russell Investments Limited
Rex House
Verwaltungsgesellschaft 10 Regent Street, St. James’s,
Russell Investments Ireland Limited London SW1Y 4PE
78 Sir John Rogerson’s Quay England
Dublin 2
Irland

Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland)
Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Custodial Services (Ireland)
Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Wirtschaftsprufer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants
One Spencer Dock
North Wall Quay
Dublin 1

Irland
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DIE GESELLSCHAFT
Vorstellung der OpenWorld p.l.c.

Die Gesellschaft wurde am 12. Juni 2008 unter der Registernummer 458665 gegriindet und von der Zentralbank am
19. November 2008 genehmigt. Die einzelnen Fonds wurden jeweils am 19. November 2008 zugelassen,
ausgenommen folgende Fonds:

o Russell Investments Euro Credit und Russell Investments US Credit, die am 4. Dezember 2009 zugelassen
wurden;

e Russell Investments Fundamental Emerging Markets Index Fund, die am 4. November 2011 zugelassen
wurden;

o Russell Investments Multi-Factor Global Equity Fund, der am 14. Oktober 2015 zugelassen wurde; und

o Russell Investments Global Low Carbon Equity Fund, der am 7. Juni 2017 zugelassen wurde.

Die Gesellschaft ist ein OGAW im Sinne der Vorschriften. Die Gesellschaft wurde in der Form eines Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds errichtet. Jeder Teilfonds kann eine oder mehrere
Anteilsklassen der Gesellschaft umfassen. Die Anteilsklassen unterscheiden sich im Wesentlichen durch die zu
zahlende Verwaltungsgebuhr, die Ausschittungspolitik, Zeichnungsbetrdge, Anteilsbestande oder die
Klassenwéhrung.

Die Gesellschaft kann mit Genehmigung der Zentralbank weitere Teilfonds auflegen und nach Benachrichtigung
der Zentralbank und Genehmigung durch dieselbe weitere Anteilsklassen ausgeben.

Die Genehmigung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewahrleistung oder Garantie fur die
Gesellschaft seitens der Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht verantwortlich fir den Inhalt des
Prospekts. Die Genehmigung der Gesellschaft stellt keine Garantie fur die Performance der Gesellschaft dar
und die Zentralbank ist nicht fur die Leistung oder Nichterflllung seitens der Gesellschaft verantwortlich.

Aufgaben des Anlageberaters

Der Anlageberater und seine verbundenen Unternehmen sind Spezialisten im Research von Dienstleistern der
Finanzverwaltung und haben die Aufgabe, Finanzverwalter zu identifizieren, die in ihren jeweiligen Fachgebieten
flhrend sind. Dieser Research ist eine laufende Tétigkeit und es wird hierfir ein umfangreiches Team
spezialisierter Analysten eingesetzt. Diese Analysten halten jahrlich eine Reihe von Research-Meetings mit
Finanzverwaltern weltweit ab. Das aus diesem griindlichen Research gewonnene Know-how dient als Grundlage
flr die Dienstleistungen des Anlageberaters.

Der Anlageberater Uberwacht gemeinsam mit dem entsprechenden Anlageverwalter und/oder den Finanzverwaltern
auf laufender Basis die Charakteristika der einzelnen Teilfonds und berét die Verwaltungsgesellschaft in Hinblick
auf ihre Performance. Diese Prufung kann je nach Bedarf eine Prifung der Lé&nderallokationen, der
Landergewichte, der Kapitalisierung, der Verteilung, der Branchengewichte, des Kurs-Buchwert-Verhaltnisses, des
Wéhrungsrisikos, der Portfolio-Laufzeit, der Portfolio-Duration, des Branchenrisikos und des Bonitétsrisikos und
anderer wichtiger Risikokennzahlen beinhalten. Ferner erteilt der Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft
Empfehlungen beziglich der Bestellung und Abberufung von Anlageverwaltern und Finanzverwaltern. Der
Anlageberater oder ein verbundenes Unternehmen des Anlageberaters kann auch als Anlageverwalter eines
Teilfonds fungieren.

Verwaltung der Fonds
Die Teilfonds werden nach einem oder mehreren (d. h. einer Kombination) der folgenden Ansatze verwaltet:
(i) Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Finanzverwalter ernennen, die das gesamte

Vermdgen eines Teilfonds oder einen Teil desselben verwalten.
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(i) Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Anlageverwalter ernennen, die das gesamte
Vermdgen eines Teilfonds oder einen Teil desselben verwalten. In diesem Szenario gibt des drei
Maoglichkeiten:

a) Der Anlageverwalter kann einen oder mehrere Anlageberater ernennen, die Erfahrung in einem
bestimmten Sektor und/oder einer bestimmten Anlageklasse haben. Die optimalen Einschdtzungen
dieser Anlageberater zu Wertpapieren oder Instrumenten werden von einem Anlageverwalter
gesammelt, und der Anlageverwalter flhrt regelmaRig Transaktionen durch mit dem Ziel, die
Handelseffizienz zu verbessern, die Portfoliorisiken effektiver zu steuern und potenzielle
Transaktionskosten im Zusammenhang mit den Anlagen eines Teilfonds zu reduzieren.

b) Der Anlageverwalter kann einen Teil des Vermdgens des Teilfonds direkt verwalten. Ziel dieses
Ansatzes ist es, fur die Zwecke des Risikomanagements und der Renditesteigerung die Verwaltung
von Engagements auf der Ebene des Gesamtportfolios zu ermdglichen.

c) Der Anlageverwalter kann zur Umsetzung des Anlageziels und der Anlagepolitik das Vermdgen eines
Teilfonds ganz oder teilweise direkt verwalten.

Informationen zu den Anlageverwaltern, Finanzverwaltern und Anlageberatern werden den Anteilinhabern auf
Anfrage kostenfrei zur Verfligung gestellt. Ferner sind Informationen zu den Anlageverwaltern, Finanzverwaltern
und fur die jeweiligen Teilfonds ernannten Anlageberatern im letzten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds
enthalten.

DIE TEILFONDS

Das Anlageziel und die Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds ist auf den Folgeseiten dieses Abschnitts
angegeben. Das Anlageziel eines Teilfonds kann nicht geandert werden, und wesentliche Anderungen an der
Anlagepolitik eines Teilfonds kénnen nur mit vorheriger Genehmigung der Anteilinhaber vorgenommen werden
auf der Grundlage von: (i) einer Mehrheit der bei einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen
Versammlung der Anteilinhaber abgegebenen Stimmen; oder (ii) mit vorheriger Genehmigung aller Anteilinhaber
des jeweiligen Teilfonds. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung an der
Anlagepolitik eines Teilfonds durch eine Mehrheit der auf einer Versammlung der betreffenden Anteilinhaber
abgegebenen Stimmen werden Anteilinhaber im jeweiligen Teilfonds in angemessener Frist (ber solche
Anderungen informiert, damit sie vor der Umsetzung der Anderung den Riickkauf ihrer Anteile beantragen konnen.

Unbeschadet anderer Bestimmungen in diesem Prospekt darf sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch der
Anlageverwalter, der Anlageberater oder ein Finanzverwalter ausschliel3lich oder automatisch auf Kreditratings bei
der Festlegung der Bonitat eines Emittenten oder Kontrahenten stiitzen.
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Russell Investments Euro Credit

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in ein Uberwiegend aus (auf Euro lautenden)
Schuldtiteln  von Unternehmen (einschlieBlich  Unternehmensanleihen) und anderen Kredittiteln und
Kreditinstrumenten bestehendes Portfolio investiert.

Anlagestrategien
Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:
1. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermodgens des Teilfonds werden in Kredittitel und
Kreditinstrumente investiert, welche:

e an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden; und
e auf Euro lauten.

2. Mindestens 50 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Kredittitel und -instrumente
investiert, welche:
e Schuldtitel von Unternehmen (einschlie3lich Unternehmensanleihen) sind;
e an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden; und
o auf Euro lauten.

3. Vorbehaltlich der Erfullung der in Absatz 1 und 2 genannten Anforderungen kann der Anteil des
Fondsvermdgens, der nicht wie in Absatz 1 und 2 beschrieben investiert wird, wie folgt investiert
werden:

e in Kredittitel und Kreditinstrumente, die an geregelten Markten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden, aber auf andere Wahrungen als den Euro lauten, in Investmentfonds
(Collective Investment Schemes, CIS), die ahnliche Anlagestrategien verfolgen wie der
Teilfonds, und/oder Geldmarktfonds, nicht borsennotierte Wertpapiere und wandelbare
Schuldtitel entsprechend den im Abschnitt ,Allgemeine Anlagestrategien und
Anlagebeschrinkungen und im Anhang 5 aufgefiihrten Anlagestrategien und
Anlagebeschrankungen; und

e in derivative Finanzinstrumente fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und/oder
fur Anlagezwecke gemaR Absatz 1(a) und 1(b) von Anhang 2, sofern durch den Einsatz der
derivativen Finanzinstrumente ein Leverage-Grad von 100 % des Nettoinventarwertes nicht
Uberschritten wird.

o in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente.

4. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Kredittitel und
Kreditinstrumente investieren, die von Emittenten in Schwellenldndern ausgegeben werden.

5. Der Teilfonds kann nach Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleihgeschéfte im
Rahmen der von der Zentralbank aktuell vorgegebenen und in Anhang 6 beschriebenen Grenzen und
Bedingungen tatigen.

6. Obwohl vorgesehen ist, dass der Teilfonds in Kredittitel und Kreditinstrumente mit Anlagequalitét
investiert (mindestens ein Rating von BBB von S&P oder Baa3 von Moody’s), konnen bis zu 30 %
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des Nettoinventarwertes in Kredittitel und Kreditinstrumente unter Investment Grade oder in
Kredittitel und Kreditinstrumente ohne Rating investiert werden.

7. Der Teilfonds darf keine Aktien kaufen, kann aber Aktien halten, wenn diese infolge einer
Restrukturierung des Emittenten auf den Fonds lbertragen werden.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Naheres
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools weiter unten.

Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in H6he von 169 Prozent und Short-Positionen in
Hohe von 25 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschlie3lich tiber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist.
Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis berechnet.

Basiswahrung: EURO

Handelstag: Jeder Geschéftstag — siche Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstiaglich gehandelte Fonds* und
»Riicknahmetermine fiir geschéftstiglich gehandelte Fonds®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Fonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in der
Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine maBige bis niedrige Volatilitat zu
akzeptieren.
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Russell Investments Global Focus Growth Equity

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenlandern investieren. Eine Anlage
in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und
ist unter Umstdnden nicht flr jeden Anleger geeignet. Bitte beachten Sie die im Abschnitt
»Risikoerwigungen® beschriebenen Risikofaktoren.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in ein Uberwiegend aus Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren bestehendes Portfolio investiert.

Anlagestrategien
Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:

1. Der Teilfonds investiert tberwiegend in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, die an geregelten Markten
weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

2. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Growth-Unternehmen weltweit emittiert werden.

3. Vorbehaltlich der Erfiillung der in Absatz 1 und 2 genannten Anforderungen kann der Anteil des
Fondsvermdgens, der nicht in die in Absatz 2 beschriebenen Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
investiert wird, wie folgt investiert werden:

e in sonstige Aktien und aktiendhnliche Instrumente, die an geregelten Markten notiert sind
oder gehandelt werden, Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS), kurzfristige
Instrumente, nicht bérsennotierte Wertpapiere und wandelbare Schuldtitel entsprechend der
im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagestrategien und Anlagebeschrinkungen® und im Anhang 5
aufgefiihrten Anlagestrategien und Anlagebeschrankungen; und

e in derivative Finanzinstrumente fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und/oder fur Anlagezwecke gemall Abs. 1(a) und 1(b) von Anhang 2, sofern durch den
Einsatz der derivativen Finanzinstrumente ein Leverage-Grad von 100 % des
Nettoinventarwertes dieses Teilfonds nicht tberschritten wird.

4. Der Teilfonds kann nach Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleihgeschéfte im Rahmen der
von der Zentralbank aktuell vorgegebenen und in Anhang 6 beschriebenen Grenzen tatigen.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Néaheres
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools‘ weiter unten.

Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hhe von 110 Prozent und Short-Positionen in
Hohe von 5 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschliellich Uber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist.
Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis berechnet.

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschéaftstag — siehe Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstiglich gehandelte Fonds® und
,.Riicknahmetermine fiir geschéftstdglich gehandelte Fonds®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in
der Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine méRige bis hohe Volatilitat zu
akzeptieren.
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Russell Investments Global Focus Value Equity

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenlandern investieren. Eine Anlage
in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und
ist unter Umstanden nicht fur jeden Anleger geeignet. Bitte beachten Sie die im Abschnitt
»Risikoerwigungen® beschriebenen Risikofaktoren.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in ein Uberwiegend aus Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren bestehendes Portfolio investiert.

Anlagestrategien
Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:

1. Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, die an geregelten
Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

2. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Value-Unternehmen weltweit emittiert werden.

3. Vorbehaltlich der Erfullung der in Absatz 1 und 2 genannten Anforderungen kann der Anteil des
Fondsvermdgens, der nicht in die in Absatz 2 beschriebenen Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
investiert wird, wie folgt investiert werden:

e in sonstige Aktien und aktiendhnliche Instrumente, die an geregelten Markten notiert sind
oder gehandelt werden, Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS), kurzfristige
Instrumente, nicht bérsennotierte Wertpapiere und wandelbare Schuldtitel entsprechend der
im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagestrategien und Anlagebeschrinkungen und im Anhang 5
aufgefiihrten Anlagestrategien und Anlagebeschrankungen; und

e in derivative Finanzinstrumente fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und/oder fur Anlagezwecke geméR Abs. 1(a) und 1(b) von Anhang 2, sofern durch den
Einsatz der derivativen Finanzinstrumente ein Leverage-Grad von 100 % des
Nettoinventarwertes dieses Teilfonds nicht tiberschritten wird.

4. Der Teilfonds kann nach Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleihgeschafte im Rahmen der
von der Zentralbank aktuell vorgegebenen und in Anhang 6 beschriebenen Grenzen tétigen.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Néaheres
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools* weiter unten.

Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hhe von 110 Prozent und Short-Positionen in
Hohe von 5 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschliefflich Uber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist.
Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis berechnet.

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschéaftstag — siehe Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstiglich gehandelte Fonds® und
»~Ricknahmetermine fiir geschéftstéiglich gehandelte Fonds®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in
der Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine méRige bis hohe Volatilitat zu
akzeptieren.
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Russell Investments Global High Dividend Equity

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenlandern investieren. Eine Anlage
in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und
ist unter Umstanden nicht fur jeden Anleger geeignet. Bitte beachten Sie die im Abschnitt
»Risikoerwigungen® beschriebenen Risikofaktoren.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in ein Uberwiegend aus Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren bestehendes Portfolio investiert.

Anlagestrategien
Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:

1. Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere, die an Geregelten Markten
weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

2. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens des Teilfonds werden in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf dividendenstarke Unternehmen weltweit emittiert werden.

3. Vorbehaltlich der Erfillung der in Absatz 1 und 2 genannten Anforderungen kann der Anteil des
Fondsvermdgens, der nicht in die in Absatz 2 beschriebenen Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
investiert wird, wie folgt investiert werden:

e in sonstige Aktien und aktiendhnliche Instrumente, die an geregelten Markten notiert sind
oder gehandelt werden, Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS), kurzfristige
Instrumente, nicht bérsennotierte Wertpapiere und wandelbare Schuldtitel entsprechend der
im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagestrategien und Anlagebeschrinkungen* und im Anhang 5
aufgefiihrten Anlagestrategien und Anlagebeschrankungen; und

e in derivative Finanzinstrumente fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und/oder fur Anlagezwecke gemall Abs. 1(a) und 1(b) von Anhang 2, sofern durch den
Einsatz der derivativen Finanzinstrumente ein Leverage-Grad von 100 % des
Nettoinventarwertes dieses Teilfonds nicht tberschritten wird.

4. Der Teilfonds kann nach Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleihgeschéafte im Rahmen der
von der Zentralbank aktuell vorgegebenen und in Anhang 6 beschriebenen Grenzen tatigen.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Naheres
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools* weiter unten.

Der Russell Investments Global High Dividend Equity investiert mindestens 70 Prozent seines Nettovermdgens in
Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hohe von 145 Prozent und Short-Positionen in
Hohe von 25 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschliellich (ber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist.
Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis berechnet.

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschaftstag — siehe Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstaglich gehandelte Fonds* und
,Riicknahmetermine fiir geschéftstdglich gehandelte Fonds®.
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Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in
der Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine méRige bis hohe Volatilitat zu
akzeptieren.
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Russell Investments Global Listed Infrastructur

Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenlandern investieren. Eine Anlage
in diesem Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und
ist unter Umstdnden nicht flr jeden Anleger geeignet. Bitte beachten Sie die im Abschnitt
»Risikoerwigungen® beschriebenen Risikofaktoren.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in ein Uberwiegend aus Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren und Trust-Anteilen bestehendes Portfolio investiert.

Anlagestrategien
Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:

1. Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere und Trust-Anteile, die
an geregelten Mérkten weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

2. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Aktien, aktiendhnliche
Wertpapiere und Trust-Anteile investiert, die von oder in Bezug auf bdrsennotierte
Infrastrukturunternehmen weltweit emittiert werden.

3. Vorbehaltlich der Erfullung der in Absatz 1 und 2 genannten Anforderungen kann der Anteil des
Fondsvermdgens, der nicht in die in Absatz 2 beschriebenen Aktien, aktiendhnlichen Wertpapiere
und Trust-Anteile investiert wird, wie folgt investiert werden:

e in sonstige Aktien und aktiendhnliche Instrumente, die an geregelten Markten notiert sind
oder gehandelt werden, Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS), kurzfristige
Instrumente, nicht bérsennotierte Wertpapiere und wandelbare Schuldtitel entsprechend der
im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagestrategien und Anlagebeschrankungen und im Anhang 5
aufgefuhrten Anlagestrategien und Anlagebeschrankungen; und

e in derivative Finanzinstrumente fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und/oder fur Anlagezwecke gemall Abs. 1(a) und 1(b) von Anhang 2, sofern durch den
Einsatz der derivativen Finanzinstrumente ein Leverage-Grad von 100% des
Nettoinventarwertes dieses Teilfonds nicht Gberschritten wird.

4. Der Teilfonds kann nach Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleingeschéfte im Rahmen der
von der Zentralbank aktuell vorgegebenen und in Anhang 6 beschriebenen Grenzen tatigen.

Bezogen auf diesen Teilfonds bedeutet ,,borsennotierte Infrastrukturunternehmen Unternehmen, die Téatigkeiten
im Zusammenhang mit folgenden Bereichen des Infrastruktursektors ausiiben: grundlegende Einrichtungen,
Dienstleistungen und Installationen, die fur das Funktionieren einer Gemeinschaft oder Gesellschaft benétigt
werden, wie z.B. Energiespeicherung, -lUbertragung und -verteilung, = Wasserversorgung und
Abwasseraufbereitung, Transporteinrichtungen wie Strallen, Seehafen und Eisenbahnlinien, soziale Infrastruktur,
wie z.B. Schulen, Krankenhduser und Geféangnisse, sowie bestimmte monopolistisch organisierte
Telekommunikationseinrichtungen, wie z. B. Fernmeldemasten, -tiirme und -leitungen.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Néaheres
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools* weiter unten.

Der Russell Investments Global Listed Infrastructure investiert mindestens 70 Prozent seines Nettovermdgens in
Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.
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Uberwachung der Engagements

Es ist beabsichtigt, dass der Teilfonds unter normalen Bedingungen auf Long-Only-Basis verwaltet wird. Short-
Engagements werden ausschliellich ber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich,
dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit héhere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-
Positionen wird auf Bruttobasis berechnet.

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschéftstag — siche Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstiaglich gehandelte Fonds® und
»Riicknahmetermine fiir geschéftstiglich gehandelte Fonds®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in
der Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine méBige bis hohe Volatilitat zu
akzeptieren.

Russell Investments US Credit

Anlageziel

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in ein Gberwiegend aus (auf USD lautenden)
Schuldtiteln  von Unternehmen (einschlieBlich Unternehmensanleihen) und anderen Kredittiteln und
Kreditinstrumenten bestehendes Portfolio investiert.

Anlagestrategien

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:

1. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Kredittitel und
Kreditinstrumente investiert, welche:
e an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden; und
o auf USD lauten.

2. Mindestens 50 % des Gesamtvermégens des Teilfonds werden in Kredittitel und -instrumente
investiert, welche:
e Schuldtitel von Unternehmen (einschlie3lich Unternehmensanleihen) sind;
e an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden; und
e auf USD lauten.

3. Vorbehaltlich der Erfullung der in Absatz 1 und 2 genannten Anforderungen kann der Anteil des
Fondsvermdgens, der nicht wie in Absatz 1 und 2 beschrieben investiert wird, wie folgt investiert
werden:

e in Kredittitel und -instrumente, die an geregelten Mérkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden, aber auf andere Wéahrungen als USD lauten, in andere Investmentfonds
(Collective Investment Schemes, CIS), die dhnliche Anlagestrategien verfolgen wie der
Teilfonds, und/oder Geldmarktfonds, nicht borsennotierte Wertpapiere und wandelbare
Schuldtitel entsprechend den im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagestrategien und
Anlagebeschrinkungen® und im Anhang 5 aufgefihrten Anlagestrategien und
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Anlagebeschrankungen; und

o in derivative Finanzinstrumente fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und/oder
fiir Anlagezwecke gemal? Absatz 1(a) und 1(b) von Anhang 2, sofern durch den Einsatz der
derivativen Finanzinstrumente ein Leverage-Grad von 100 % des Nettoinventarwertes nicht
uberschritten wird.

e in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente.

4. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Kredittitel und
Kreditinstrumente investieren, die von Emittenten in Schwellenlandern ausgegeben werden.

5. Der Teilfonds kann nach Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft Wertpapierleihgeschafte im
Rahmen der von der Zentralbank aktuell vorgegebenen und in Anhang 6 beschriebenen Grenzen und
Bedingungen tatigen.

6. Obwohl vorgesehen ist, dass der Teilfonds in Kredittitel und Kreditinstrumente mit Anlagequalitat
investiert (mindestens ein Rating von BBB von S&P oder Baa3 von Moody’s), konnen bis zu 30 %
des Nettoinventarwertes in Kredittitel und Kreditinstrumente unter Investment Grade oder in
Kredittitel und Kreditinstrumente ohne Rating investiert werden.

7. Der Teilfonds darf keine Aktien kaufen, kann aber Aktien halten, wenn diese infolge einer
Restrukturierung des Emittenten auf den Fonds Ubertragen werden.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Naheres
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools weiter unten.

Uberwachung der Engagements:

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hhe von 210 Prozent und Short-Positionen in
Hohe von 39 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschliellich Giber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist.
Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis berechnet

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschéftstag — sieche Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstiaglich gehandelte Fonds® und
,Riicknahmetermine fiir geschéftstiglich gehandelte Fonds®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in
der Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine magige bis niedrige Volatilitat zu
akzeptieren.
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Russell Investments Multi-Factor Global Equity Fund
Anlageziele

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.
Anlagestrategien

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Ziels durch Anwendung einer auf Faktoren basierenden Strategie an, wobei
alle Anlagen vom entsprechenden Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter auf der Grundlage einer
researchorientierten Anlagestrategie ausgewahlt werden, die verschiedenartige quantitative Kriterien isoliert und
beurteilt, und jedes dieser Kriterien dient zur Ermittlung von flr den Teilfonds geeigneten Anlagen. Eine Beschreibung
dieser Faktoren folgt nachstehend.

Ein ,,Value“-Faktor beinhaltet die Ermittlung von Aktien, die vom entsprechenden Anlageverwalter und/oder
Finanzverwalter als mit einem Abschlag auf ihren Zeitwert (eine Schatzung des Werts eines Wertpapiers auf dem
offenen Markt) oder gegeniiber dem breiter gefassten Markt gehandelt erachtet werden.

Ein ,Momentum*-Faktor konzentriert sich auf die Ermittlung derjenigen Aktien, die nach Auffassung des
entsprechenden Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters eine starke Wertentwicklung in den letzten zwolf Monaten
verzeichnet hatten, und bei denen er mit einer Fortsetzung ihrer zuletzt starken Wertentwicklung rechnet.

Ein ,,Quality“-Faktor konzentriert sich auf die Ermittlung von Unternehmen, die nach Auffassung des entsprechenden
Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters starker dazu in der Lage sind, Aktiondren nachhaltige Renditen zu liefern.

Ein ,,Low Volatility“-Faktor konzentriert sich auf die Ermittlung von Unternehmen, die nach Auffassung des
entsprechenden Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters stabilere Renditemuster als der breiter gefasste Markt
haben.

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung der oben genannten Faktoren an und dadurch,
dass immer mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds (ohne Beriicksichtigung zusétzlicher liquider
Mittel) in Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten investiert sind, die hauptsachlich an geregelten Markten weltweit
notiert oder gehandelt werden.

Ferner kann der Teilfonds auch in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten konnen Staats- und
Unternehmensanleihen und Schuldtitel (fest- und variabel verzinslich) und Commercial Paper gehdren und sie kdnnen
entweder ein Rating ober- oder unterhalb von Investment Grade haben (Investment Grade (Anlagequalitét) bezieht sich
auf Instrumente, die mindestens ein Rating von BBB- von S&P, Baa3 von Moody's oder ein gleichwertiges Rating
haben, wenn sie von einer anderen Rating-Agentur bewertet wurden). Hochstens 30 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds darf in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente mit einem Rating unter Anlagequalitét (,, non-investment
grade*) oder in nicht bewertete festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente investiert werden, deren Qualitét als
gleichwertig angesehen wird.

Bei der Bestimmung der Asset-Allokation des Teilfonds auf die oben beschriebenen Instrumente, berticksichtigt die
researchorientierte Anlagestrategie des entsprechenden Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters die langfristigen
Kapitalmarktannahmen und seine kurz- bis mittelfristigen Ansichten beziiglich der relativen Attraktivitdt des
Vermadgenswerts im Fokus.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds in derivative Instrumente mit den vorgenannten Basiswerten
(Terminkontrakte (Futures), Forward-Kontrakte, Swaps, Contracts for Differences (CFDs) und Kreditderivate)
investieren, und weitere Einzelheiten dazu sind in Anhang 2 ,,Derivative Finanzinstrumente* enthalten. Der Teilfonds
kann jedes dieser Derivate zur Erzeugung synthetischer Short-Positionen einsetzen. Short-Positionen kdnnen die
Renditen steigern, wenn sie auf einem Markt oder in einem Wertpapier eingegangen werden, der bzw. das im Wert fallt.
Eine Short-Position kann auch zum Ausgleich einer Long-Position dienen und somit Schutz bieten, wenn ein Markt oder
Wertpapier im Wert fallt.

Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Teilfonds eine Neigung zu einer bestimmten geografischen Region, einer
Branche, einer Marktkapitalisierung oder einem sonstigen Marktsektor hat, sondern eine Politik des aktiven
Wertpapierhandels auf den geregelten Markten, in die er investiert, verfolgt.

Der Teilfonds kann bis zu 10 Prozent seines Nettovermdgens in Investmentfonds (CIS) mit &hnlichen Anlagezielen und -
strategien wie der Teilfonds im Sinne der Vorschriften anlegen.

Anlagen in Optionsscheinen dirfen hdchstens 5 Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen, wobei
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Optionsscheine nur dann erworben werden diirfen, wenn angemessen davon ausgegangen werden kann, dass das durch
die Optionsscheine ubertragene Recht zur Zeichnung ohne VerstoR gegen die VVorschriften ausgetibt werden kann.

Der Teilfonds kann in Einklang mit den im Abschnitt Allgemeine Anlagestrategien und -beschrankungen und Anhang 5
erlauterten Anlagestrategien und -beschrankungen auch in kurzfristige Instrumente und nicht bdrsennotierte Wertpapiere
investieren und kann fur ergdnzende Zwecke auch eine Liquiditatsposition halten.

Der Teilfonds kann zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken unter Beachtung
der in Anhang 6 enthaltenen Beschrdnkungen Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Fur die
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements darf der Teilfonds zum Zweck der Absicherung gegen
Wechselkursrisiken Wahrungssicherungsgeschéfte tatigen. Der Teilfonds kann auch Devisenkassageschéfte tatigen.
Terminkontrakte (Futures) dirfen eingesetzt werden, um sich gegen Marktrisiken abzusichern oder sich auf einem
Basismarkt zu engagieren. Termingeschéfte (Forwards) konnen eingesetzt werden, um sich gegen den Wertzuwachs
eines VVermodgenswerts abzusichern oder an diesem zu partizipieren. Optionen durfen anstelle eines effektiven
Wertpapiers eingesetzt werden, um eine Absicherung oder ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf einen
bestimmten Markt oder bestimmte Wertpapiere zu erreichen. Swaps (einschlieBlich Swaptions) kdnnen eingesetzt
werden, um durch das Eingehen von Long- oder Shortpositionen in Bezug auf Markte oder Wertpapiere Gewinne zu
erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen. Devisentermingeschéfte dirfen eingesetzt werden, um
das Risiko ungunstiger Marktveranderungen bei den Wechselkursen zu verringern oder das Engagement in
Fremdwahrungen zu erhdhen oder die Risiken von Fremdwahrungsfluktuationen von einem Land auf ein anderes zu
verschieben. Zinsbegrenzungen nach oben und unten (Caps und Floors) koénnen zur Absicherung gegen
Zinsbewegungen eingesetzt werden, die bestimmte Mindest- oder Hochstgrenzen unter- oder (iberschreiten. Contracts
for Differences (CFDs) werden eingesetzt, um Long- oder Short-Positionen in Aktien einzugehen. Kreditderivate
koénnen eingesetzt werden, um das Engagement in einem Referenzwert oder einem Index fiir Referenzwerte zu isolieren
und zu Ubertragen oder das damit verbundene Kreditrisiko zu (ibertragen.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann der Teilfonds sich an Anlagepools beteiligen. Naheres entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Anlagepools* weiter unten.

Risikomanagement:

Zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber benutzt der Teilfonds den VaR (Value at Risk) als Methode zur
Risikomessung, um Risiken zu ermitteln, zu tUberwachen und zu steuern. Der Teilfonds verwendet den Ansatz eines
relativen VaR, um den potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau
tber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen zu bewerten. Das Verlustrisiko des Teilfonds wird
Uberwacht und téglich berechnet, um sicherzustellen, dass der VaR des Teilfonds nicht das Doppelte des VaR des
Referenzportfolios, basierend auf einer Haltedauer von einem Tag und einem einseitigen Konfidenzniveau von
95 Prozent bei Anwendung eines Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr, (berschreitet. Das
Referenzportfolio ist der Russell Developed Large Cap Index1, der ein &hnliches Risikoprofil wie der Teilfonds hat. Der
Russell Developed Large Cap Index ist représentativ fiir die Wertentwicklung des globalen Aktienmarktes basierend auf
allen investierbaren Aktienwerten.

Der Teilfonds tberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe des Engagements (berechnet gemafd
den Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts der Nennwerte der eingesetzten
Derivate) wird voraussichtlich 15 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Die Mdglichkeit einer
Steigerung ware aber beispielsweise unter ungewohnlichen Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger Volatilitat
gegeben. Diese Zahl beriicksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils
eingegangen ist, obwohl diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikoreduzierung genutzt
werden; sie ist daher keine risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl héher sein
kann, als sie ansonsten ware, wenn diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigt wiirden. Da diese
Netting- und Absicherungsvereinbarungen — falls berticksichtigt — die Hohe des Engagements reduzieren kénnen, kann
diese Berechnung keinen genauen Wert in Bezug auf die tatsachliche Hohe des Engagements des Teilfonds liefern.
Zusétzlich gibt es Einschrankungen beziiglich der Nutzung des VaR als statistischen Risikomal3stab, da dieser die Hohe
des Engagements im Teilfonds nicht direkt einschrankt und nur das Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen
beschreibt und keine kiinftigen wesentlichen Veranderungen in der Volatilitat erfassen wiirde.

Uberwachung der Engagements:
Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Héhe von 125 Prozent und Short-Positionen in Hohe
von 35 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschlieBlich Uber den Einsatz von derivativen

1 Die Anleger sollten beachten, dass der Referenzindex fiir diesen Teilfonds ab dem 1. Januar 2018 der MSCI World Index ist.
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Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die
erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis berechnet

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschéftstag — siehe Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstiglich gehandelte Fonds® und
~Riicknahmetermine fiir geschiftstiglich gehandelte Fonds®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in der
Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine maRige bis hohe Volatilitat zu akzeptieren.

Russell Investments Global Low Carbon Equity Fund
Anlagepolitik/Anlagestrategien

Der Fonds strebt die Erreichung seines Anlageziels durch tberwiegende Anlagen in Eigenkapitalinstrumente wie
Stammaktien und Optionsscheinen an, die an geregelten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds wird
sich nicht auf bestimmte Mérkte, Branchen oder Unternehmen mit einer bestimmten Marktkapitalisierung konzentrieren,
sondern eine Politik der aktiven Einzeltitelauswahl auf den geregelten Markten, in die er investiert, verfolgen. Eine solche
aktive Aktienauswahl beinhaltet, dass der Teilfonds sich bemiht, sein Engagement in Unternehmen, die sich in
kohlenstoffintensiven Aktivitdten engagieren oder die einen signifikanten CO2-Ausstol und/oder fossile Brennstoffreserven
aufweisen, aktiv zu reduzieren (das Verfahren zur Identifizierung solcher Unternehmen wird weiter unten néher beschrieben) .
Das Anlageuniversum unterliegt auch den Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Governance (,,ESG*) und Screenings, um
Anlagen in Unternehmen, die mit umstrittenen Waffen wie Antipersonen-Minen und Streubomben verbunden sind,
auszuschlieRen (wie nachfolgend beschrieben).

Stets werden mindestens 80 Prozent des Gesamtvermogens des Teilfonds in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren
investiert sein. Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds in derivative Instrumente mit Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren als Basiswerte investieren und durch den Einsatz solcher Derivate Kaufpositionen (Long-Positionen) und
synthetische Verkaufspositionen (Short-Positionen) eingehen.

Der Teilfonds kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem geregelten Markt gemal
Abschnitt 2.2 von Anhang 5 ,,Anlagebeschriankungen‘ beantragt wird.

Der Teilfonds kann ferner bis zu 10 Prozent seines Nettoinventarwertes in OGA investieren.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Teilfonds unter Beachtung der in
Anhang 6 des Prospekts enthaltenen Beschrankungen, wie im Abschnitt ,,Zuldssige derivative Finanzinstrumente®
beschrieben, Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements kann derTeilfonds zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken Wéahrungssicherungsgeschéfte tatigen.
Der Teilfonds kann auch Devisenkassageschafte tatigen. Futures-Kontrakte werden zur Absicherung von Marktrisiken im
Zusammenhang mit der Anlage in Aktien oder einem Engagement in Aktien und/oder Wéhrungen eingesetzt. Optionen dirfen
anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt werden, um eine Absicherung oder ein Long- oder Short-Engagement in
Bezug auf Aktien und/oder Wahrungen zu erreichen. Swaptions kdnnen eingesetzt werden, um durch das Eingehen von Long-
oder Short-Positionen in Bezug auf Wertpapiere Gewinne zu erzielen, sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen.
Devisentermingeschafte diirfen eingesetzt werden, um das Risiko ungiinstiger Marktveranderungen bei den Wechselkursen zu
verringern oder das Engagement in Fremdwahrungen zu erhéhen oder die Risiken von Fremdwahrungsfluktuationen von
einem Land auf ein anderes zu verschieben. Contracts for Difference (CFDs) dirfen eingesetzt werden, um an der
Entwicklung von Aktien zu partizipieren.

Der Teilfonds kann auch fur Liquiditatszwecke bis zu 5 Prozent seines Nettoinventarwertes in Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten, u. a. Commercial Paper, Einlagenzertifikaten und Schatzwechseln mit Falligkeiten von unter
einem Jahr, halten.

Der Teilfonds wird versuchen, die CO2-Exposition in seinem Anlagevermdgen zu verringern, indem er eine quantitative
Methode anwendet, die auf den Parametern eines vom Berater ausgewahlten, auf CO2-Daten spezialisierten Anbieters beruht.
Die Daten ermdglichen es dem Anlageberater, die CO2-Bilanz, die Reserven an fossilen Brennstoffen und die Beteiligung an
der Gewinnung von Kohle zu bewerten und den Anteil der umweltfreundlichen Energiequellen (Green Energy Ratio)
(Erzeugte umweltfreundliche Energie geteilt durch die Gesamtenergieerzeugung) der potenziellen Anlagen zu berechnen, um
ihre Zul&ssigkeit in Bezug auf die Kriterien des Teilfonds zu tberpriifen.
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Um festzustellen, ob Anlagen fur den Teilfonds in Betracht kommen, werden ESG-Kriterien angewandt. Diese Bewertung
basiert auf der Bewertung von Informationen durch den Anlageberater, die von einem zweiten unabhéngigen Spezialanbieter
von ESG-Daten bezogen werden. Anlagen missen, um in Betracht zu kommen, bestimmte ESG-Standards erfiillen oder
Ubertreffen. Anhand der ESG-Standards wird bewertet, wie gut bestimmte Emittenten Umwelt-, Sozial- und Governance-
Aspekte proaktiv handhaben, die firr die Geschéaftstatigkeit der jeweiligen Emittenten am bedeutendsten sind. Der Teilfonds ist
nicht verpflichtet, in jedes Unternehmen anzulegen, das die ESG-Kriterien erfllt.

Alle Wertpapiere werden einer Ausschlussliste unterzogen, die regelmaiig tberarbeitet und aktualisiert wird und Unternehmen
sowie Emittenten identifiziert, die fiir die Herstellung und/oder Vermarktung umstrittener Waffen verantwortlich sind oder
ihren Sitz in Landern haben, bei denen ein hohes Mal} an Korruption vorherrscht oder in denen es an Transparenz mangelt.
Diese Ausschlussliste erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und unterliegt Anderungen durch den Anlageberater. Falls
eine bestehende Anlage des Teilfonds auf der Ausschlussliste erscheint, wird der Teilfonds unter Berlicksichtigung der
Interessen von Anteilinhabern prioritdr die geregelte VerduRerung der betreffenden Anlage(n) in die Wege leiten. Die
Ausschlussliste kann von den Anteilinhabern angefordert werden.

Risikomessung

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber setzt der Teilfonds den VaR als Methode zur Risikobewertung ein, um Risiken
genau zu ermitteln, zu Gberwachen und zu steuern. Der Teilfonds verwendet den Ansatz eines relativen VaR, um den
potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau tber einen festgelegten
Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen zu bewerten. Das Verlustrisiko des Teilfonds wird (berwacht und taglich
berechnet, um sicherzustellen, dass der VaR des Teilfonds nicht das Doppelte des VaR des Referenzportfolios, basierend auf
einer Haltedauer von einem Tag und einem einseitigen Konfidenzniveau von 95 Prozent bei Anwendung eines
Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr, iberschreitet. Das Referenzportfolio ist der MSCI World Index, der ein
ahnliches Risikoprofil wie der Teilfonds hat. Der MSCI World Index ist reprasentativ fir die Wertentwicklung des globalen
Aktienmarktes basierend auf allen investierbaren Aktienwerten.

Der Teilfonds (iberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe des Engagements (berechnet gemald den
Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts der Nennwerte der eingesetzten Derivate)
wird voraussichtlich 35 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Die Mdéglichkeit einer Steigerung ware aber
beispielsweise unter ungewohnlichen Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger Volatilitit gegeben. Diese Zahl
beriicksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils eingegangen ist, auch wenn diese
Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikoreduzierung genutzt werden; sie ist daher keine
risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl hdher sein kann, als sie ansonsten wére, wenn
diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen bericksichtigt wiirden. Da diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen —
falls berlicksichtigt — die Hohe des Engagements reduzieren kénnen, kann diese Berechnung keinen genauen Wert in Bezug
auf die tatsachliche Hohe des Engagements des Teilfonds liefern. Zusétzlich gibt es Einschrénkungen beziiglich der Nutzung
des VaR als statistischen RisikomalRstab, da dieser die Hohe des Engagements im Teilfonds nicht direkt einschrankt und nur
das Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und keine kiinftigen wesentlichen Verdnderungen in der
Volatilitét erfassen wirde.

Die Direktoren haben der Ausgabe von Anteilsklassen gemal? Ausfiihrung in Anhang 1 zugestimmit.
Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Héhe von 100 Prozent und Short-Positionen in Hohe von 5
Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschliellich (ber den Einsatz wvon derivativen
Finanzinstrumenten fiir Zwecke der Absicherung/Risikominderung eingegangen. Es ist mdglich, dass der Teilfonds
von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf
Bruttobasis unter VVerwendung von Nominalwerten berechnet, wobei Abziige fur Aufrechnungen (Netting) oder
Absicherungsgeschéfte nicht berlicksichtigt werden.

Basiswahrung: USD

Handelstag: Jeder Geschéftstag — sieche Abschnitt ,,Zeichnungstermine fiir geschéftstéglich gehandelte Teilfonds* und
,Riicknahmetermine fiir geschéftstaglich gehandelte Teilfonds*®.

Profil eines typischen Anlegers: Ein typischer Anleger in den Teilfonds ist ein Anleger, der ein langfristiges (in der
Regel 5 Jahre oder mehr) Kapitalwachstum anstrebt und bereit ist, eine maRige bis hohe Volatilitit zu akzeptieren.
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ALLGEMEINE ANLAGESTRATEGIEN UND ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Ein Teilfonds verfolgt die folgenden Anlagestrategien und halt die folgenden Anlagebeschrankungen ein, sofern im
relevanten Teil des Abschnitts ,,Die Teilfonds* nicht ausdriicklich Gegenteiliges festgelegt ist:

1.

10.

Die Anlagen eines Teilfonds beschranken sich auf die gemaR den Vorschriften und den in Anhang 5
genannten Anforderungen zuldssigen Anlagen. Werden die in Anhang 5 genannten Beschréankungen
entweder aus vom entsprechenden Anlageverwalter, Finanzverwalter oder dem Anlageberater (wenn dieser
als Anlageverwalter fungiert) nicht zu vertretenden Grinden oder infolge der Auslbung von
Zeichnungsrechten Uberschritten, so werden der Anlageverwalter, Finanzverwalter oder der Anlageberater
als oberstes Ziel im Hinblick auf ihre Verkaufstransaktionen unter angemessener Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber die Beseitigung dieser Situation anstreben. Ein Teilfonds unterliegt zudem
seiner eigenen Anlagestrategien, und wo diese Anlagestrategien von den Vorschriften abweichen, findet die
restriktivere Beschrankung Anwendung.

Ein Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwertes in Anteilen von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen des offenen Typs (CIS, offene Investmentfonds) im Sinne der Vorschrift 68 der Vorschriften
anlegen. Investitionen eines Fonds in einen Teilfonds der Russell Investment Company III p.l.c. (,RIC TII*),
wie in Absatz 7 weiter unten beschrieben, werden in Bezug auf die in diesem Absatz 2 genannte
Beschrankung zusammen mit den Anlagen des Fonds in anderen Investmentfonds (CIS) betrachtet.

Ein Teilfonds kann fiir zeitweilige defensive Zwecke, zur Ergdnzung der Liquiditat oder flr strategische
Anlagezwecke in kurzfristige Instrumente investieren. Diese kurzfristigen Instrumente miissen

0] an geregelten Mérkten weltweit notiert sein oder gehandelt werden.

(i) sofern in den Anlagestrategien eines Teilfonds nicht anders angegeben, eine kurzfristige
Bewertung oder eine Emittentenbewertung von mindestens A1/P1 durch S&P oder Moody’s
aufweisen. Kurzfristige Instrumente, die nicht von diesen beiden Rating-Agenturen bewertet
werden, sind zulédssig, wenn das Kkurzfristige Instrument vom zustadndigen Anlageverwalter,
Finanzverwalter oder Anlageberater (sofern dieser als Anlageverwalter fungiert) als von
gleichwertiger Kreditqualitdt im Vergleich zur Mindestkreditanforderung eingestuft wird.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettoinventarwertes in Optionsscheinen anlegen.

Ein Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwertes in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur
Notierung an einem Geregelten Markt beantragt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft erhebt keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren beim Kauf,
Umtausch oder Verkauf von Anteilen anderer Investmentfonds, die durch ein gemeinsames Management
und eine gemeinsame Kontrolle verbunden sind.

Jeder Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwertes, der als Barliberschuss vorhanden ist, in einen
oder mehrere Teilfonds der RIC Il investieren, um die Renditen aus diesen Barmitteln zu maximieren. Die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist auch die Verwaltungsgesellschaft der RIC 1Il. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Zusammenhang mit der Verwaltung der U(berschissigen
Barmittel des Fonds, welche in Teilfonds der RIC Ill angelegt sind, die Verwaltungsgebihr flr die
betreffende Anteilsklasse in der im Verkaufsprospekt der RIC 111 genannten Hohe zu erheben.

Vorbehaltlich der jeweils von der Zentralbank auferlegten Bestimmungen kann ein Teilfonds auch in
anderen Teilfonds der Gesellschaft anlegen, wobei jedoch keine Anlage in einen Teilfonds der Gesellschaft
getatigt werden darf, der selbst Anteile an anderen Teilfonds der Gesellschaft halt. Ferner darf der
anlegende Teilfonds keine jahrliche Verwaltungsgebuhr fir den Anteil seines Vermdgens berechnen, der in
anderen Teilfonds der Gesellschaft angelegt ist. Hinsichtlich solcher Anlagen werden keine Zeichnungs-,
Umtausch- oder Riicknahmegebiihren erhoben.

Ein Teilfonds kann sich an Wahrungs-Absicherungstransaktionen zum Zweck der Absicherung gegen
Wechselkursrisiken im Rahmen der in Anhang 6 dargelegten Beschrédnkungen beteiligen.

Die Gesellschaft darf nur voriibergehend fur Rechnung eines Teilfonds Kredite aufnehmen, und der
Gesamtbetrag dieser Kreditaufnahmen darf 10 % des Nettoinventarwerts eines solchen Teilfonds nicht
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Uberschreiten. Geméal den Bestimmungen der Vorschriften kann die Gesellschaft die Vermdgenswerte eines
Teilfonds als Sicherheit fiir die Kreditaufnahme desselben Teilfonds belasten.

Die Gesellschaft kann durch eine Back-to-back-Kreditvereinbarung Fremdwéhrung erwerben. Auf diese
Weise erhaltene Fremdwahrung wird nicht als Kreditaufnahme ihm Sinne von Vorschrift 103(1)
klassifiziert, sofern die ausgleichende Einlage (a) auf die Basiswéhrung lautet und (b) dem Wert des
ausstehenden Fremdwéhrungskredits entspricht oder diesen ubersteigt.

11. Ein Teilfonds kann fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements nach Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der wvon der Zentralbank festgelegten Beschrankungen
Wertpapierleihgeschafte sowie Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte tatigen

12. Ein Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwertes in nicht bérsennotierte Wertpapiere investieren,
u. a. auch in nicht regulierte Investmentfonds (CIS).

13. Ein Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwertes in wandelbare Schuldtitel investieren.

Ungeachtet anderer Bestimmungen in diesem Prospekt darf sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch der
Berater, der Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter bei der Festlegung der Bonitdt eines Emittenten oder
Kontrahenten ausschliefflich oder automatisch auf Kreditratings stiitzen.

Zusétzlich zu den in den Anlagerichtlinien fir jeden Fonds aufgefiihrten Anlagebeschrankungen kénnen die Fonds
versuchen, Unternehmen oder Emittenten auszuschlieBen, die an der Herstellung von Tabak oder umstrittenen
Waffen beteiligt sind. Diese Ausschliisse sind unter Umsténden nicht vollstandig und kdnnen nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft geédndert werden. Informationen tber die fur jeden Fonds geltenden Ausschliisse sind auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten

Die  Gesellschaft kann  Wertpapierleihgeschédfte und  Pensionsgeschifte  (zusammen ,effiziente
Portfoliomanagementtechniken) eingehen, vorbehaltlich der in Anhang 6 festgelegten Beschrankungen und soweit
mit dem Anlageziel und den Anlagestrategien des Teilfonds vereinbar.

Ein Teilfonds kann in OTC-Derivate gemafl3 den Vorschriften der Zentralbank anlegen und sofern es sich bei den
Gegenparteien der OTC-Derivate um geeignete Gegenparteien handelt.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere
Finanzinstrumente, in die die Teilfonds fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investieren, erfolgt
generell aus einem oder mehreren der folgenden Griinde:
0] zur Risikoreduzierung;
(i) zur Kostenreduzierung; oder
(iii)  der Erwirtschaftung von zusétzlichem Kapital oder Ertrag fur den jeweiligen Teilfonds mit einem
angemessenen Risikoniveau unter Bericksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds und der
Vorschriften zur Risikostreuung, die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank aufgefiihrt sind.

Effiziente Portfoliomanagementtechniken

Effiziente Portfoliomanagementtechniken dirfen nur normaler Marktpraxis entsprechend und im Einklang mit den
Vorschriften der Zentralbank durchgefuhrt werden. Sémtliche im Zusammenhang mit effizienten
Portfoliomanagementtechniken erhaltene Vermogenswerte sind als Sicherheiten zu betrachten und mussen den
weiter oben in Bezug auf Sicherheiten dargelegten Kriterien entsprechen. S&mtliche aus effizienten
Portfoliomanagementtechniken entstehenden Ertrage sollten dem jeweiligen Teilfonds nach Abzug direkter und
indirekter Betriebskosten und anfallender Gebihren zuflieBen. Zu diesen direkten und indirekten Betriebskosten
und Gebuihren (die allesamt absolut transparent sind), die keine versteckten Ertrdge beinhalten, gehéren Gebiihren
und Kosten, die an Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittler
von Wertpapierleihgeschéaften zahlbar sind, die von der Gesellschaft jeweils beauftragt wurden. Diese Gebiihren
und Kosten von Kontrahenten von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder von Vermittlern
fur Wertpapierleihgeschéfte, die von der Gesellschaft beauftragt wurden, die markttblichen Satzen zusammen mit
einer etwaigen MwSt. entsprechen, werden von der Gesellschaft oder dem Teilfonds getragen, in Bezug auf den
diese beauftragt wurden. Einzelheiten zu den entstehenden Ertrdgen der Teilfonds und den damit einhergehenden
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiuhren sowie die Identitdt bestimmter Kontrahenten von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittlern von Wertpapierleihgeschéaften, die vom
Fonds jeweils beauftragt werden, sind in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft enthalten. Zeitweilig
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kann ein Teilfonds Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Vermittler
von Wertpapierleihgeschéften beauftragen, die verbundene Parteien der Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Verwahrstelle oder sonstige Dienstleister der Gesellschaft sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen
Interessenkonflikt mit der Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister der Gesellschaft verursachen.
Weitere Einzelheiten zu den fiir diese Transaktionen mit verbundenen Parteien geltenden Bedingungen sind im
Abschnitt , Interessenkonflikte* weiter unten enthalten. Die ldentitat solcher verbundenen Parteien wird in den
Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft speziell angegeben.

Sicherheitenpolitik

Im Zusammenhang mit effizienten Portfoliomanagementtechniken und/oder dem Einsatz von derivativen
Instrumenten fur Absicherungs- oder Anlagezwecke kénnen Sicherheiten von einem Kontrahenten zugunsten eines
Teilfonds entgegengenommen oder bei einem Kontrahenten von oder fur einen Teilfonds hinterlegt werden. Jede
Hereinnahme oder Hinterlegung von Sicherheiten durch einen Teilfonds erfolgt gemafR den Vorschriften der
Zentralbank sowie den nachstehend aufgefiihrten Bedingungen in der Sicherheitenpolitik der Gesellschaft.

Von einem Kontrahenten fur einen Teilfonds hinterlegte Sicherheiten missen als das Risiko gegeniiber diesem
Kontrahenten verringernd berticksichtigt werden. Jeder Teilfonds muss Sicherheiten in erforderlicher Hohe
hereinnehmen, damit er sicherstellen kann, dass die Grenzen des Kontrahentenrisikos eingehalten werden.

Das Kontrahentenrisiko kann insoweit reduziert werden, dass der Wert der entgegengenommenen Sicherheiten
jederzeit dem Wert des Betrags entspricht, der dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter/ihre Beauftragten steht bzw. stehen mit der Verwahrstelle in
Verbindung, um alle Aspekte des Sicherheitenprozesses im Zusammenhang mit Kontrahenten zu steuern.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche Risiken,
missen identifiziert und durch den Risikomanagementprozess der Gesellschaft gesteuert und gemindert werden.
Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 Prozent seines Vermdgens erhdlt, sollte eine geeignete Stresstest-
Richtlinie zur Gewahrleistung etabliert haben, dass regelméRige Stresstest unter normalen und auf3erordentlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds das mit den Sicherheiten verbundene
Liquiditatsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinie flr die Liquiditatsstresstests muss mindestens die in Vorschrift 24,
Abs. (8) der Zentralbankvorschriften enthaltenen VVorgaben enthalten:

Zwecks Bereitstellung von Bareinschiissen oder Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen in effizienten
Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten kann ein Teilfonds dem Teilfonds gehdrende
Vermdgenswerte oder liquide Mittel im Rahmen der normalen Marktpraxis und den in den Vorschriften der
Zentralbank aufgefuhrten Anforderungen Ubertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder als Sicherheit
hinterlegen.

Sicherheiten

Von einem Kontrahenten zugunsten eines Teilfonds erhaltene Sicherheiten kénnen in Form von liquiden
Vermdgenswerten oder Sachwerten vorliegen und missen immer die speziellen, in den Vorschriften der
Zentralbank umrissenen Kriterien wie nachstehend zusammengefasst in Bezug auf folgende Faktoren erfiillen: (i)
Liquiditat; (i) Bewertung; (iii) Emittentenbonitat; (iv) Korrelation; (v) Diversifizierung (Anlagenkonzentration);
und (vi) sofortige Verfiigbarkeit:

(a) Liquiditat: Erhaltene Sachsicherheiten sollten hochliquide sein und auf einem geregelten Mark oder in
einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Bepreisung gehandelt werden, sodass sie schnell zu
einem Preis verdulert werden konnen, der anndhernd ihrer Bewertung vor dem Verkauf entspricht.
Erhaltene Sicherheiten sollten auch den Bestimmungen von Vorschrift 74 der Vorschriften entsprechen.

(b) Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens taglich bewertet werden, und Vermdgenswerte, die
eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, durfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht
entsprechende konservative Sicherheitsabschlage (wie nachstehend beschrieben) vorgenommen werden.
Zugunsten eines Teilfonds gehaltene Sachsicherheiten werden, soweit angemessen, gemal} der
Bewertungspolitik und den Bewertungsgrundsatzen des Teilfonds bewertet. Vorbehaltlich der
Vereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten in Bezug auf Bewertungen werden bei einem
Kontrahenten hinterlegte Sicherheiten taglich zu ihrem Marktwert bewertet. Die vorstehend beschriebene
Bewertungsmethodik wird angewandt, um sicherzustellen, dass die in den Vorschriften der Zentralbank
angegebenen Anforderungen erfullt werden.

(c) Emittentenbonitat: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein.

(d) Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Unternehmen ausgegeben sein, das von dem
Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich keine starke Korrelation mit der Performance des
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Kontrahenten aufweist.

(e) Diversifizierung (Anlagekonzentration): Sicherheiten sollten ausreichend nach Léndern, Markten und
Emittenten diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem bestimmten Emittenten hdchstens 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen darf. Unterliegt der Teilfonds Risiken in Bezug auf verschiedene
Kontrahenten, so sind die verschiedenen Sicherheitenkdrbe zusammenzurechnen, um das 20 %-Limit fir
ein Engagement in einem Einzelemittenten zu berechnen.

(f) Sofortige Verflgbarkeit: Erhaltene Sicherheiten sollten von dem Teilfonds jederzeit vollstandig rechtlich
durchsetzbar sein, ohne Verweis auf den oder Genehmigung von dem Kontrahenten.

(9) Der jeweilige Anlageverwalter oder Finanzverwalter wendet fir die einzelnen Teilfonds entsprechend
konservative Sicherheitsabschlage auf die als Sicherheiten erhaltenen Vermdégenswerte an, ggf. auf der
Basis einer Bewertung der Charakteristika der Vermogenswerte, wie etwa die Bonitdat oder die
Preisvolatilitat, sowie das Ergebnis von wie weiter oben beschrieben durchgefiihrten Stresstests gemal den
EMIR-Anforderungen. Die EMIR schreibt nicht die Anwendung eines Sicherheitsabschlags fir
Nachschusszahlungen vor. Dementsprechend erfolgt ein Sicherheitsabschlag, der zur Absicherung von
Wahrungsrisiken vorgenommen wird, wie mit dem betreffenden Kontrahenten vereinbart. Der
Anlageverwalter und/oder der Kapitalverwalter haben festgelegt, dass generell gilt: Wenn die Bonitat des
Emittenten oder der Emission der Sicherheiten nicht die erforderliche Qualitat hat oder die Sicherheiten mit
einem betrachtlichen Mall an Preisvolatilitdt in Bezug auf die Restlaufzeit oder anderen Faktoren
einhergehen, muss ein konservativer Sicherheitsabschlag gemaR spezielleren Richtlinien angewandt werden,
die schriftlich vom Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter auf laufender Basis unterhalten
werden. Insoweit ein Teilfonds von der erhéhten Exposure Facility beziiglich Emittenten, wie in Abschnitt
5(ii) von Schedule 3 der Verordnungen der Zentralbank vorgesehen, Gebrauch macht, kann ein solches
erhohtes Emittentenrisiko auf alle in Abschnitt 2.12 von Anhang V des Prospekts aufgefiihrten Emittenten
Anwendung finden.

(h) Verwahrung: Sachsicherheiten, die ein Teilfonds von einem Kontrahenten auf Basis einer
Eigentumsibertragung (ob fur ein Wertpapierfinanzierungsgeschéft, ein OTC-Derivatgeschaft oder
anderweitig) erhalten wurden, sind von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemal bestellten
Unterverwahrstelle zu halten.

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Laufzeit, sofern die Sicherheiten ausreichend liquide sind.

Fur die Zwecke der Bewertung missen entgegengenommene Sicherheiten mindestens taglich bewertet werden, und
Vermgdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern
nicht entsprechende konservative Sicherheitsabschldge (wie weiter unten nadher beschrieben) vorgenommen
werden.

Sachsicherheiten, die zugunsten eine Teilfonds gehalten werden, werden, soweit angemessen, geméal den
Bewertungsmethoden und -grundsétzen der Gesellschaft bewertet. Vorbehaltlich der Vereinbarungen mit dem
jeweiligen Kontrahenten in Bezug auf Bewertungen werden bei einem Kontrahenten hinterlegte Sicherheiten
taglich zu ihrem Marktwert bewertet.

Sachsicherheiten kdnnen nicht verkauft, hinterlegt oder wiederangelegt werden.

Alle durch einen Teilfonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéften entgegengenommenen
Vermdogenswerte gelten als Sicherheiten und missen die Anforderungen der Sicherheitenpolitik der Gesellschaft
erfillen.

Unbare Sicherheiten, die der Teilfonds von einem Kontrahenten auf Grundlage einer Eigentumsibetragung (ob fiir
ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft, ein OTC-Derivatgeschéft oder anderweitig) erhalten hat, miissen von der
Verwahrstelle oder einer ordnungsgeméR bestellten Unterverwahrstelle gehalten werden. Vermdgenswerte, die der
Teilfonds auf Grundlage einer Eigentumsubertragung Uberlésst, sind nicht mehr Eigentum des Teilfonds und
befinden sich nicht mehr im Depotbanknetz. Der Kontrahent ist berechtigt, diese Vermdgenswerte nach seinem
eigenen Ermessen zu verwenden. Vermogenswerte, die einem Kontrahenten auf einer anderen Grundlage als auf
der einer Eigentumslbertragung gestellt werden, missen von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgeman
bestellten Unterverwahrstelle gehalten werden.

Barsicherheiten
Barsicherheiten dirfen nur in folgenden Instrumenten angelegt werden:

0] Einlagen bei relevanten Institutionen;
(ii) Staatsanleihen mit hoher Bonitét;
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(iii) Umgekehrte Pensionsgeschafte (Repo-Geschafte), sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten
erfolgen, die einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen, und der jeweilige Teilfonds jederzeit
den vollen Betrag der Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zuriickfordern kann;

(iv) Kurzfristige Geldmarktfonds gemaf Definition in den ESMA-Leitlinien flr eine einheitliche Definition
europaischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Wiederangelegte Barsicherheiten missen gemaR den oben aufgefiihrten, fur Sachsicherheiten geltenden
Streuungsvorschriften diversifiziert sein. Investierte Barsicherheiten diirfen nicht beim Kontrahenten oder einem
verbundenen Unternehmen hinterlegt werden. Durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzeugte Risiken miissen
bei Berechnung des Risikos gegeniiber einem Kontrahenten beriicksichtigt werden. Die Wiederanlage von
Barsicherheiten gemal den obigen Bestimmungen kann dennoch ein zusétzliches Risiko fir einen Teilfonds
darstellen. Ausfuhrlichere Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Risiko der Wiederanlage von Barsicherheiten®
enthalten.

Sicherheiten — von einem Teilfonds hinterlegt

Die bei einem Kontrahenten vom oder fur einen Teilfonds hinterlegten Sicherheiten miissen bei der Berechnung
des Kontrahentenrisikos beruicksichtigt werden. Bei einem Kontrahenten hinterlegte Sicherheiten und von diesem
Kontrahenten erhaltene Sicherheiten kdnnen auf Nettobasis beruicksichtigt werden, wenn der jeweilige Teilfonds
Aufrechnungsvereinbarungen mit dem Kontrahenten rechtlich geltend machen kann.

Sicherheiten, die von einem oder im Auftrag eines Teilfonds gestellt werden, bestehen aus denjenigen Sicherheiten, die
von Zeit zu Zeit mit dem Kontrahenten vereinbart werden und kénnen jegliche Art von Vermdgenswerten des Teilfonds
enthalten.

Anlagepools

Wenn ein Teilfonds Aspekte in der Anlagepolitik hat, die er mit zwei oder mehreren Teilfonds gemein hat, kann
die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen und wenn diese Absicht in den Richtlinien fiir den betreffenden
Teilfonds angegeben ist, Anlagepools errichten, um die gemeinsame Anlage zwischen den Teilfonds zu erleichtern.
Ein gemeinsamer Anlagepool ist kein von der Gesellschaft oder einem der Teilfonds getrenntes Rechtssubjekt. Es
ist vielmehr ein virtueller Pool, der auf effiziente Weise das Erreichen bestimmter Anlagepolitiken erleichtern soll,
die zwei oder mehr der Teilfonds gemein haben (ein ,,Anlagepool®). Virtuelles Pooling ist ein bewéihrtes
Instrument, das die Zusammenlegung gemeinsamer Vermdgenswerte von verschiedenen Teilfonds ermdglicht,
wobei jeder Teilfonds seine NieRbrauchberechtigung und wirtschaftliches Eigentum an den zugrunde liegenden
Vermdgenswerten behalt. Dies wird durch den Einsatz von Technologie und Buchfiihrung zur getrennten
Verwahrung und Verwaltung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte fur jedes teilnehmende Mandat erreicht. Mit
der vorherigen Genehmigung der Zentralbank kann die Verwaltungsgesellschaft auch die Vermdgenswerte
bestimmter Teilfonds mit den Vermdgenswerten anderer regulierter irischer Investmentfonds (CIS) innerhalb von
Anlagepools zusammenlegen. Diese anderen regulierten irischen Investmentfonds miissen die Depotbank als ihre
Verwahrstelle/Depotbank und den Administrator als ihren Administrator und die Verwaltungsgesellschaft als ihre
Verwaltungsgesellschaft bestellt haben. Der Zweck eines Anlagepools ist es, beim Management und bei der
Verwaltung der gepoolten Vermdgenswerte Skaleneffekte zu erzielen. Der Einsatz von Anlagepools gibt der
Verwaltungsgesellschaft die Mdoglichkeit, Anlagen zu biindeln und Transaktionskosten zu reduzieren. Die
Vermgdgenswerte eines Anlagepools konnen aus Anlagen jeglicher Art (einschlieRlich derivativer
Finanzinstrumente) bestehen und werden gemaR den Anlagestrategien und -beschrankungen verwaltet, die den im
Anlagepool teilnehmenden Teilfonds gemein sind.

Ein Anlagepool setzt sich anfénglich aus Vermogenswerten von jedem im Anlagepool teilnehmenden Teilfonds
zusammen. Danach kdnnen weitere Ubertragungen von Vermdgenswerten in einen oder aus einem Anlagepool
erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft (oder deren Bevollmdchtigter) legt von Zeit zu Zeit den Anteil der
Vermdogenswerte eines betreffenden Teilfonds fest, die in einen bestimmten gemeinsamen Anlagepool eingebracht
werden konnen (das ,,Allokationsverhéaltnis®). Bei der Errichtung eines Anlagepools und an jedem darauf
folgenden Geschéftstag berechnet der Administrator den Anteil der Vermégenswerte eines Anlagepools, der einem
am Anlagepool teilnehmenden Teilfonds gehdrt (das ,,Besitzverhaltnis®). Die Beteiligung eines Teilfonds an
einem Anlagepool wird vom Administrator angepasst, um Zeichnungen und Riickkdufe von einem Teilfonds
gemal dem Allokationsverhdltnis des Teilfonds zu berlcksichtigen. Der Wert der Beteiligung der einzelnen
Teilfonds am Anlagepool wird durch die Multiplikation des Nettoinventarwerts des Anlagepools mit dem
Besitzverhaltnis ermittelt. Der Nettoinventarwert des Anlagepools wird vom Administrator geméal den
Bewertungsbestimmungen der Gesellschaft berechnet, die im nachstehenden Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts* aufgefiihrt sind.

Dividenden, Zinsen und sonstige, Ertrdgen zuzurechnende Ausschittungen, die in Bezug auf die Vermdgenswerte
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in einem Anlagepool vereinnahmt werden, werden dem Anlagepool gutgeschrieben. Bei der Aufldsung eines
Teilfonds werden die Vermoégenswerte in einem Anlagepool diesem Teilfonds im Verhdltnis zu seinem
Besitzverhaltnis im Anlagepool zugeteilt.

Der Administrator ist verantwortlich fiir die Verwaltung der Beteiligung eines Teilfonds in einem Anlagepool, d. h.
er hat sicherzustellen, dass der relevante Anteil des Anlagepools getrennt und diesem Teilfonds zugeordnet bleibt.
Jeder Teilfonds hat (auf gesonderter und auf Dividendenbasis) Anspruch auf die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die aus den durch einen Anlagepool getatigten Anlagen erwachsen und
ihm zugeteilt werden.

Die Depotbank muss jederzeit gewahrleisten, dass sie in der Lage ist, die Vermdgenswerte teilnehmender Teilfonds
(ob es sich um einen der Teilfonds oder um einen anderen regulierten irischen Investmentfonds handelt) in einem
Anlagepool identifizieren zu kdnnen, obwohl die Vermégenswerte in den Unterlagen der Depotbank als in einem
Anlagepool gehalten ausgewiesen sein kénnen. Das Bestehen eines Anlagepools beeintrachtigt nicht die Fahigkeit
der Depotbank (a) einen jahrlichen Treuhandbericht zu erstellen, der angibt, ob die Gesellschaft nach Ansicht der
Depotbank in diesem Berichtszeitraum (i) gemé&R den Beschrankungen, die die Satzung und die Vorschriften den
Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen der Gesellschaft auferlegen; und (ii) auch ansonsten gemafR den
Bestimmungen der Satzung und der Vorschriften gefuhrt wurde; oder (b) wesentliche Verstdfle gegen die
Vorschriften, von der Zentralbank auferlegter Bedingungen oder Bestimmungen des Prospekts zu (berwachen,
damit sie die Zentralbank umgehend (ber eventuell eintretende wesentliche Verstél3e informieren kann.

Ein Teilfonds kann jederzeit nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft die Beteiligung an einem Anlagepool
einstellen, zu diesem Zeitpunkt werden MalRnahmen ergriffen, um das Besitzverhéltnis des Teilfonds am jeweiligen
Anlagepool auf null zurtickzufahren.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Soweit dies in der Anlagepolitik eines Teilfonds vorgesehen ist, kann dieser Pensionsgeschéfte/umgekehrte
Pensionsgeschéfte (d. h. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) und Total Return Swaps gemaR der (blichen Marktpraxis
und vorbehaltlich der Anforderungen der SFTR und der Vorschriften der Zentralbank einsetzen. Diese
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps diurfen fir Zwecke abgeschlossen werden, die mit dem
Anlageziel des jeweiligen Teilfonds tUbereinstimmen; dazu gehoren auch die Erzielung von Ertrdgen oder Gewinnen zur
Steigerung der Rendite des Teilfonds und die Verminderung der Aufwendungen und Risiken des Portfolios. Wenn dies
in der in der Anlagepolitik eines Teilfonds vorgesehen ist, kann er Total Return Swaps fur Anlagezwecke einsetzen.
Pensionsgeschéfte/lumgekehrten Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte dirfen ausschlielich fiir die Zwecke
eines effektiven Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem Prospektabschnitt ,,Einsatz von effizienten Portfolio-
managementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten®.

Alle Anlagen, die ein Teilfonds gem&R seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik halten kann, unterliegen
mdoglicherweise den SFTR. Es besteht keine Beschrankung in Bezug auf den Anteil der Vermdgenswerte, die
Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéften oder Total Return Swaps sein kénnen. Daher kann der maximale
und erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der Gegenstand von Wertpapierfinanzierungen oder Total Return
Swaps sein kann, bis zu 100 Prozent betragen, also das gesamte Vermdgen des jeweiligen Teilfonds. In jedem Fall wird
im jlngsten Halbjahres- und Jahresbericht des betreffenden Teilfonds der Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der aus
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps besteht, als absoluter Betrag und als Prozentsatz des
Vermdgens des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Wertpapierleihe bezeichnet Geschéfte, bei denen eine Partei Wertpapiere an den Kontrahenten Ubertrégt, vorbehaltlich
einer Verpflichtung, dass der Kontrahent gleichwertige Wertpapiere zu einem zukiinftigen Zeitpunkt oder auf Verlangen
der Ubertragenden Partei zuriickgibt. Diese Art von Geschaft wird aus Sicht der ibertragenden Partei als Wertpapierleihe
betrachtet. Pensionsgeschéfte sind Wertpapierleihegeschéfte, bei denen eine Partei einer anderen ein Wertpapier
verkauft. Dabei wird gleichzeitig der Rlckkauf des Wertpapiers zu einem festgelegten kiinftigen Termin zu einem zuvor
festgelegten Preis vereinbart, aus dem ein vom Kuponsatz der Wertpapiere unabhéngiger Marktzins hervorgeht.
Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein Teilfonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft
und gleichzeitig sich verpflichtet, die Wertpapiere an den Kontrahenten zu einem vereinbarten Termin und einem
vereinbarten Preis wieder zu verkaufen.

Geht ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschafte ein, ist sicherzustellen, dass er jederzeit den vollstandigen Barbetrag
einfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf Basis der aufgelaufenen Betrage oder zum aktuellen
Marktwert (gema dem Mark-to-Market-Prinzip) kiindigen kann. Kénnen die Barbetrdge jederzeit zum Marktwert
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zuriickgefordert werden, ist bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds der Marktwert des umgekehrten
Pensionsgeschéfts anzusetzen.

Geht ein Teilfonds Pensionsgeschéfte ein, muss sichergestellt werden, dass er jederzeit die Wertpapiere, die Gegenstand
des Pensionsgeschafts sind, zuriickfordern oder das eingegangene Pensionsgeschaft kiindigen kann. Pensionsgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschafte mit festen Laufzeiten von bis zu sieben Tagen sind als Geschéfte zu betrachten, bei
denen die Vermdgensgegenstande vom Teilfonds jederzeit zuriickgefordert werden kénnen

Wahrend die Gesellschaft bei der Auswahl ihrer Kontrahenten, einschlieBlich der Beriicksichtigung des Rechtsstatus, des
Herkunftslandes, der Bonitat und der Bonitéatsbeurteilung (soweit relevant), eine angemessene Sorgfaltspflicht walten
lasst, wird darauf hingewiesen, dass die Vorschriften der Zentralbank keine Kriterien zur Vorauswahl von Kontrahenten
vor Abschluss der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps des Teilfonds vorgeben.

Ein Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéfte eingeht, muss sicherstellen, dass er in der Lage ist, ein verliehenes
Wertpapier jederzeit zuriickzufordern oder ein eingegangenes Wertpapierleihgeschéft zu beenden.

Es konnen durch den Teilfonds Sicherheiten oder Margeneinschiisse an einen Kontrahenten oder Makler in Bezug auf
OTC-Derivategeschéfte oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte geleistet werden. Bitte entnehmen Sie nahere Details
dem Abschnitt ,,Sicherheiten.

Pensionsgeschéfte/lumgekehrte Pensionsgeschafte stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben im Sinne der
Vorschrift 103 bzw. der VVorschrift 111 der VVorschriften dar.

Der beschriebene Einsatz von DFI und Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu den beschriebenen Zwecken des
effizienten Portfoliomanagements setzt den Teilfonds den im Abschnitt ,,Risikofaktoren” im Prospekt beschriebenen
Risiken aus. Die Risiken, die sich aus dem Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften ergeben, missen im
Risikomanagementprozess der Gesellschaft angemessen berticksichtigt werden.

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Finanzaufsichtsbehdrde im Namen jedes Teilfonds ihre
Risikomanagementpolitik eingereicht, die ihr die genaue Messung, Uberwachung und Steuerung der
verschiedenen, mit dem Einsatz von DFIs und ggf. Wertpapierfinanzierungsgeschaften verbundenen Risiken
ermdglicht. Nicht im aktuellen Risikomanagementverfahren erfasste DFIs werden erst dann eingesetzt, wenn ein
aktualisiertes Risikomanagementverfahren gemél3 den Anforderungen der Zentralbank vorliegt. Die Gesellschaft
stellt den Anteilinhabern auf Wunsch zusatzliche Informationen hinsichtlich der angewandten Methoden des
Risikomanagements, einschlieflich der geltenden quantitativen Limits sowie jeglicher jingster Entwicklungen
beziiglich der Risiko- und Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien, zur Verfugung.

Bezugnahme auf Ratings

Die European Union (Alternative Investment Fund Managers) (Amendment) Regulations 2014 (S.l. No. 379 of
2014) (die ,,Anderungsverordnungen) setzen die Anforderungen der Richtlinie iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (2013/14/EU) im Hinblick auf einen iiberméBigen Riickgriff auf Ratings (,,CRAD®) in irisches
Recht um. Die CRAD zielt darauf ab, den tibermaRigen Ruckgriff auf Ratings von Ratingagenturen einzuschranken
und die Verpflichtungen in Bezug auf das Risikomanagement klarzustellen. In Ubereinstimmung mit den
Anderungsverordnungen und der CRAD und unbeschadet anderer Bestimmungen in diesem Prospekt darf sich
weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageberater, Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter
ausschlieBlich oder automatisch auf Kreditratings bei der Festlegung der Bonitdt eines Emittenten oder
Kontrahenten stutzen.

Verweise auf Benchmarks

GeméaR Artikel 3(1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung ,verwendet® ein Teilfonds einen Referenzwert, wenn er
eingesetzt wird zur (i) Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds anhand eines Indexes oder einer
Indexkombination zwecks Ruckverfolgung der Rendite dieses Indexes oder dieser Indexkombination; (ii)
Bestimmung der Zusammensetzung eines Teilfonds; oder (iii) Berechnung der Anlageerfolgspramien (Performance
Fees). Eine solche Verwendung wird im Profil eines Teilfonds oder im Abschnitt Giber Anlageerfoglspramien in
diesem Prospekt eindeutig geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft hat im Auftrag des Fonds robuste schriftliche
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Plane gemall Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung aufgestellt. Die Plane geben detailliert an, welche
MalRnahmen ergriffen werden, wenn sich ein bestimmter von einem Teilfonds so verwendeter Index wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird oder von der Verwaltungsgesellschaft eine Anderung der Benchmark
veranlasst wird. In den Planen werden gegebenenfalls Einzelheiten tUber alternative Indizes angegeben, die von
einem Teilfonds bei Bedarf anstelle der Benchmark verwendet werden kénnten. Die Verwaltungsgesellschaft kann
in verschiedenen Fillen eine Anderung der Benchmark anstreben, unter anderem wenn:
- der bestimmte Index oder die Indexserie nicht mehr bereitgestellt wird oder nicht mehr
existiert oder sich wesentlich andert;
- ein neuer Index zur Verfligung steht, der den bisherigen ablost;
- ein neuer Index zur Verfugung steht, der fiir professionelle Investoren auf dem betreffenden
Markt als Marktstandard gilt und/oder als fur die Anteilinhaber nitzlicher erachtet wirde als
der bisherige Index;
- es schwieriger wird, in Aktien zu investieren, die in dem betreffenden Index enthalten sind;
- der Indexanbieter eine Gebuhr einfiihrt, die die Verwaltungsgesellschaft als zu hoch erachtet;
oder
- die Qualitat (einschliellich Genauigkeit und Verfugbarkeit von Daten) eines bestimmten
Index sich nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft verschlechtert hat.

Jede wesentliche Anderung an einem Index, die zu einer Anderung am Anlageziel und/oder an der Anlagepolitik
des betreffenden Teilfonds fuhrt, unterliegt der Genehmigung durch die Anteilinhaber.

Die in den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallenden Teilfonds verwenden Benchmarks, die von
MSCI Limited und Bloomberg Finance L.P. verwaltet oder bereitgestellt werden. Zum Datum dieses Prospekts ist
MSCI Limited ein EU-Benchmark-Administrator gemaf Artikel 34 der Benchmark-Verordnung und in dem gemaf
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung von der ESMA erstellten und gefiihrten 6ffentlichen Register aufgefiihrt.
Die von S&P Dow Jones Indices bereitgestellte Benchmark ist im ESMA-Register aufgefihrt.

Indizes konnen auch zu anderen Zwecken verwendet werden, unter anderem (i) zur Verwendung als
Referenzbenchmark, gegenuber der der Teilfonds eine Outperformance erzielen méchte; und (ii) zur Bewertung
des relativen VaR. Wird ein Index fir die oben unter (i) genannten Zwecke verwendet, stellt dies keine
Verwendung eines Index im Sinne von Artikel 3 (1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung dar, da der betreffende
Teilfonds nicht die Rendite des Index abbildet und der Index nicht die Zusammensetzung des Teilfonds bestimmt.
Anteilinhaber sollten beachten, dass der Fonds und/oder seine Vertriebsstellen in Marketing-Materialien oder
anderen Mitteilungen allein aus finanziellen Griinden oder fir Risikovergleichszwecke von Zeit zu Zeit auf andere
Indizes verweisen kénnen. In solchen Fallen handelt es sich nicht um eine Benchmark, gegentiber der ein Teilfonds
gemanagt wird.

Abgesicherte Anteilsklassen

Der Fonds beabsichtigt, bestimmte wéhrungsbezogene Transaktionen einzugehen, um das Wahrungsrisiko
auf Anteilklassen- und Vermdgensebene abzusichern.

Samtliche Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, um solche Wéhrungsabsicherungsstrategien fir eine oder
mehrere Klassen zu implementieren, sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes, werden
aber den jeweiligen Klassen zugeordnet, und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden Finanzinstrumenten sowie
die mit diesen verbundenen Kosten werden ausschlielich der jeweiligen Klasse zugerechnet. Anleger sollten
jedoch beachten, dass zwischen den Anteilsklassen keine Haftungstrennung besteht. Wenngleich die Kosten,
Gewinne und Verluste der Transaktionen zur Durationsabsicherung allein der relevanten Klasse zuflieRen, besteht
fur die Anteilinhaber dennoch das Risiko, dass die durchgefiihrten Absicherungsgeschafte in einer Klasse sich
negativ auf den Nettoinventarwert einer anderen Klasse auswirken kénnten.

Wenn der Fonds sich um eine Absicherung gegen Wechselkursschwankungen bemiht, kann dies dazu fiihren, dass
aufgrund externer Faktoren, die der Fonds nicht steuern kann, unbeabsichtigt zu hoch (over-hedged) oder zu
niedrig (under-hedged) abgesicherte Positionen eingegangen werden. Dabei gilt jedoch, dass Uberbesicherte
Positionen 105% des Nettoinventarwerts der abzusichernden Klasse nicht iberschreiten, unterbesicherte Positionen
95% des abzusichernden Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse nicht unterschreiten und abgesicherte
Positionen laufend Gberpriift werden (mindestens in den Bewertungsintervallen des betreffenden Teilfonds), um
sicherzustellen, dass tber- bzw. unterbesicherte Positionen die 0. g. Grenze nicht tber- bzw. unterschreiten. Eine
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solche Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren zur regelmaRigen Neuausrichtung der Absicherungsvereinbarungen
um sicherzustellen, dass eine solche Position innerhalb der o. g. Positionsgrenzen bleibt und nicht in den
Folgemonat fortgeschrieben wird. Die Wahrungsrisiken verschiedener Wahrungsklassen dirfen nicht kumuliert
oder verrechnet werden, und Wahrungsrisiken des Fonds dirfen nicht auf einzelne Klassen umgelegt werden.

Verwendung eines Zeichnungs-/Ricknahmekontos

Der Fonds unterhélt fir sdmtliche Teilfonds ein einziges gemeinsames Zeichnungs-/Ricknahmekonto gemal den
Leitlinien der Zentralbank in Bezug auf Umbrella-Geldkonten. Dementsprechend werden Gelder im Zeichnungs-
/Riicknahmekonto als Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds erachtet und unterliegen nicht dem Schutz
gemal den Investor Money Regulations. Allerdings wird darauf hingewiesen, dass die Verwahrstelle das
Zeichnungs-/Riicknahmekonto  bei der Wahrnehmung ihrer  Verpflichtungen zur Uberprifung von
Liquiditatshestanden uberwachen und eine effektive und ordnungsgemafe Uberwachung der Cashflows des Fonds
in Ubereinstimmung mit den in OGAW V dargelegten Verpflichtungen sicherstellen wird.

Fur die Anleger besteht dessen ungeachtet ein Risiko, wenn Gelder vom Fonds im Zeichnungs-/Riicknahmekonto
im Namen eines Teilfonds zu einem Zeitpunkt gehalten werden, an dem ein solcher Teilfonds (oder ein anderer
Teilfonds des Fonds) insolvent wird.

In Bezug auf Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor der Ausgabe von Anteilen auf das Zeichnungs-
/Riicknahmekonto eingehen (wie es in Zusammenhang mit Teilfonds, die erst nach Eingang von frei verfiigbaren
Zahlungsmitteln Anteile ausgeben, der Fall ist), werden diese Zeichnungsgelder zum Eigentum des betreffenden
Teilfonds, und dementsprechend wird ein Anleger als allgemeiner nicht bevorrechtigter Glaubiger des Fonds
wahrend des Zeitraums zwischen Erhalt der Zeichnungsgelder im Zeichnungs-/Ricknahmekonto und der Ausgabe
von Anteilen behandelt.

Etwaige Dividendenertrage, die von einem Teilfonds ausgezahlt und in einem Zeichnungs-/Riicknahmekonto
gehalten werden, bleiben so lange ein Vermdgenswert des betreffenden Teilfonds, bis diese Erldse an den Anleger
freigegeben werden. Wahrend dieser Zeit gilt ein Anleger als ein allgemeiner nicht bevorrechtigter Glaubiger des
Fonds. Fur Rucknahmeerldse schlieRt dies Félle ein, bei denen die Ricknahmeerldse voriibergehend einbehalten
werden, bis ausstehende Dokumente zur Identitatsuberprifung, die vom Fonds oder Administrator angefordert
werden konnen, erhalten wurden. Daran wird ersichtlich, dass derlei Anforderungen unverziglich nachgekommen
werden sollte, damit Riicknahmeerltse freigegeben werden kdnnen.

Der Fonds formuliert in Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle und in Einklang mit den Leitlinien der der
Zentralbank Richtlinien dartber, wie das Zeichnungs-/Riicknahmekonto zu unterhalten ist. Diese Leitlinien
werden vom Fonds und von der Verwahrstelle mindestens jahrlich tberprift.
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RISIKOERWAGUNGEN

Im Folgenden sind die wichtigsten Risikofaktoren der Teilfonds aufgefilhrt. Die Liste erhebt jedoch keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit:

1. Anlage

Die Performance der VVergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Performance der Zukunft. Anteilspreise und
daraus resultierende Ertrage konnen sowohl steigen als auch fallen, und es ist moglich, dass Anleger nicht den vollen
Anlagebetrag zuriickerhalten. Es gibt keine Garantie dafiir, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen oder dass ein
Anteilinhaber den vollen in einem Teilfonds angelegten Betrag zurlickerhalten wird. Die Kapitalverzinsung und Ertrage
der einzelnen Fonds basieren auf den Kursgewinnen und Ertragen der Wertpapiere, die die Fonds halten, abztiglich der
angefallenen Kosten. Daher kann die Rendite der einzelnen Fonds schwanken, wenn diese Kursgewinne und Ertrége
sich verandern. Da von den Anlegern bei der Ausgabe von Anteilen ein Ausgabeaufschlag verlangt werden kann, sollte
die Anlage in einen Teilfonds als mittel- oder langfristige Anlageform betrachtet werden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Anlagepolitik eines Teilfonds in der Auflegungs- oder Abwicklungsphase
eines Teilfonds, wenn jeweils erste Anlagepositionen eingegangen oder die letzten Positionen aufgeltst werden, unter
Umsténden nicht vollstandig umgesetzt oder eingehalten werden kann. Ferner kann die Zentralbank in Bezug auf die
Auflegungsphase einem Teilfonds gestatten, fur sechs (6) Monate ab dem Datum seiner Genehmigung von bestimmten
Vorschriften abzuweichen, sofern sich der Teilfonds dabei noch nach dem Prinzip der Risikostreuung richtet. Im
Hinblick auf die Abwicklungsphase und gemalR den Bestimmungen dieses Prospekts und der Satzung werden
Anteilinhaber vor einer Abwicklung des Teilfonds benachrichtigt. Infolgedessen konnen Anteilinhaber in der
Auflegungs- oder Abwicklungsphase eines Teilfonds verschiedenen Arten von Anlagerisiken ausgesetzt sein und unter
Umsténden einen Ertrag erhalten, der von dem Ertrag abweicht, der vereinnahmt worden waére, wenn die jeweilige
Anlagepolitik oder die Vorschriften vollstandig beachtet worden ware(n) (wobei keine Gewahr dafiir gegeben werden
kann, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht).

2. Aktien

Die Kurse von Aktien schwanken taglich in Abhéangigkeit von den Marktbedingungen. Mérkte kénnen von einer Reihe
von Faktoren, wie z. B. politische und wirtschaftliche Nachrichten, Ertragsberichte von Unternehmen, demographische
Trends, Katastrophen und weitreichendere Markterwartungen beeinflusst werden. Anleger in Aktienfonds sollten
berlicksichtigen, dass der Wert von Aktien sowohl fallen als auch steigen kann und dass sie unter Umstanden nicht den
urspringlich von ihnen angelegten Betrag zuriickerhalten. Bei einem in Aktien anlegenden Fonds kénnen erhebliche
Verluste entstehen.

3. Risiken im Zusammenhang mit dem Pooling von Anlagen

Mit dem Einsatz von Anlagepools durch die jeweiligen Teilfonds sind mehrere Risiken verbunden, einschliel3lich
betrieblicher Risiken. Bei der Errichtung von Anlagepools ist die Gesellschaft stark von der vom Administrator und der
Depotbank eingesetzten Buchhaltungs- und Depottechnologie abhangig, die moglicherweise haufige Neugewichtungen
innerhalb der Anlagepools vornehmen missen, um die sich dynamisch verandernden Besitzverhaltnisse zu
bertcksichtigen. Obwohl die Vermdgenswerte innerhalb der Anlagepools getrennt verwahrt und verwaltet werden, ist
die Gesellschaft auf die Technologie des Administrators und der Depotbank angewiesen, um diese Trennung zu
gewahrleisten.

Durch die Errichtung von Anlagepools sollen die teilnehmenden Teilfonds von reduzierten Transaktionskosten und
Skaleneffekten durch die Zusammenlegung von Vermdégenswerten und von der hoheren Skalierbarkeit profitieren. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass Anlagepools diese Vorteile liefern, da sie durch die Betriebs- und
Infrastrukturkosten, die mit der Errichtung und Fihrung der Anlagepools verbunden sind, ausgeglichen oder sogar
zunichte gemacht werden kdnnen.

4. Festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente sowie Kredittitel und -instrumente

Festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente sowie Kredittitel und -instrumente werden von tatsachlichen und
wahrgenommenen Hinweisen auf die Bonitat ihrer Emittenten beeinflusst. Die ,,Herabstufung™ des Ratings eines
Schuldtitels/-Instruments oder negative Publicity, verbunden mit der Wahrnehmung der Anleger, kdnnen den Wert und
die Liquiditat solcher Wertpapiere/Instrumente mindern. Ein Teilfonds, der in festverzinsliche Wertpapiere und
Instrumente und/oder Kredittitel und -instrumente investiert, kann zudem von Verdnderungen der Zinssédtze und
Bonitédtserwéagungen betroffen sein. Die Kurse kurzfristigerer festverzinslicher Wertpapiere und Instrumente und/oder
von Kredittiteln und -instrumenten schwanken auch generell weniger in Reaktion auf Zinsanderungen als langerfristige
festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente und Kredittitel und -instrumente. Weitere Erwagungen betreffen die
Féahigkeit des Emittenten, seinen Verbindlichkeiten nachzukommen, die durch individuelle Entwicklungen beim
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Emittenten beeintréchtigt sein kann, oder das Unvermdgen des Emittenten, Prognosen zu erfillen.

Festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente sowie Kredittitel und -instrumente unter Anlagequalitdt kdnnen einen
hohen Leverage-Grad haben und mit einem hoheren Ausfallrisiko auf Seiten des Emittenten verbunden sein, da die
Emittenten moglicherweise nicht tber Uber eine solche finanzielle Starke verfligen wie diejenigen, die Instrumente mit
héheren Kreditratings begeben. Darlber hinaus sind festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente sowie Kredittitel und
-instrumente unter Anlagequalitat haufig volatiler als festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente sowie Kredittitel und
-instrumente mit hoheren Ratings, was die Bewertung und den Verkauf dieser Wertpapiere und Instrumente erschweren
kann. Die Abwicklung von Transaktionen in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente sowie Kredittitel
und -instrumente unter Anlagequalitit kann mit Verzégerungen und administrativen Unwagbarkeiten verbunden sein.
Ferner kdnnen am Markt flr solche Wertpapiere und Instrumente Liquiditatsprobleme auftreten, was den Wert dieser
Wertpapiere und Instrumente beeinflussen kann. Daneben sind Emittenten von Wertpapieren und Instrumenten mit
niedrigeren Ratings starker von tatséchlichen oder wahrgenommenen konjunkturellen Veranderungen, politischen
Veranderungen und anderen nachteiligen Verdnderung betroffen, die spezieller auf den Emittenten zielen.

5. Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung
Die Teilfonds kénnen in Small Cap-Unternehmen investieren, und fir diese Aktien kann ein weniger liquider Markt
vorhanden sein als fur Large und Mid Cap-Werte. Zudem konnen die Marktkurse dieser Aktien volatiler und etwas
spekulativer als die Kurse von Large Cap-Werten sein.

Kleinere oder neuere Unternehmen kénnen aufgrund mangelnder Managementtiefe erhebliche Verluste erleiden, aber
auch ein deutlich groReres Wachstum erzielen als gréRere und moglicherweise nicht die Mittel aufbringen, die sie fur ihr
Wachstum oder die Entwicklung oder Vermarktung neuer Produkte oder Dienstleistungen, flr die noch keine etablierten
Markte vorhanden sind, bendtigen. Dartiber hinaus konnen solche Unternehmen innerhalb ihrer Branchen bedeutungslos
sein und einem intensiven Wettbewerb von Seiten groRerer oder etablierter Unternehmen ausgesetzt sein.

6. Branchenspezifische Faktoren

Fonds, die in einer bestimmten Wirtschaftsbranche investieren (wie z. B. Teilfonds, die einen wesentlichen Teil ihres
Nettoinventarwertes in  Landwirtschaftsunternehmen,  Klimawandelunternehmen, borsennotierte  Infrastruktur-
unternehmen oder bdrsennotierte Immobilienunternehmen investieren), kdnnen einer hdheren Volatilitat unterliegen als
Anlagen, die Uber eine Vielzahl von Wertpapieren in verschiedenen Wirtschaftsbranchen gestreut sind. Anlagen in
Wertpapieren innerhalb einer bestimmten Branche kdnnen mit Risiken verbunden sein, die bei Anlagen anderer Art
moglicherweise nicht im selben Male vorhanden sind. Zum Beispiel kénnen manche Unternehmen aus einer
bestimmten Wirtschaftsbranche begrenzte Produktlinien oder finanzielle Ressourcen haben oder von einer begrenzten
Management-Gruppe abhéngig sein. Die Performance von Teilfonds, die in eine bestimmte Branche investieren, kann in
Richtung und Grad von der Performance des Gesamtmarktes abweichen, und die Teilfonds kénnen mdglicherweise
plétzlichen Veranderungen der Anlegeraktivitat ausgesetzt sein.

7. Schwellenlander

Die Markte von Schwellenlandern (Emerging Markets) sind typischerweise Markte in weniger entwickelten Landern,
die ein geringeres Mal} an wirtschaftlicher und/oder Kapitalmarktentwicklung und ein héheres Mal? an Kurs- und
Waéhrungsvolatilitat aufweisen. Fonds mit einem signifikanten Engagement in Schwellenlédndern sind mdglicherweise
nur fur gut informierte Anleger geeignet. Die grundlegenden mit diesen Markten verbundenen Risiken sind im
Folgenden zusammengefasst.

Politische Faktoren:

Manche Regierungen von Schwellenlédndern tiben einen wesentlichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor aus,
und es konnen erhebliche politische und gesellschaftliche Unsicherheiten bestehen. Unter ungiinstigen gesellschaftlichen
und politischen Umsténden haben Regierungen in der Vergangenheit die Markte mit Enteignungen, konfiskatorischen
Besteuerungen, Verstaatlichungen, Interventionen an Wertpapiermérkten und Abwicklungssystemen und durch
Verhéngung von Anlagebeschrankungen fir ausléndisches Kapital und Devisenkontrollen beeinflusst. Neben der
Einbehaltung von Steuern auf Anlageertrage erheben einige Schwellenlander moglicherweise Kapitalertragsteuern fir
auslandische Anleger oder schréanken sogar den Wertpapierbesitz von Auslandern ein.

Wirtschaftliche Faktoren:

Ein weiteres Risiko, das viele dieser Lander gemeinsam haben, ist eine stark exportorientierte Wirtschaft und eine
entsprechende Abhéngigkeit vom internationalen Handel. Auch (berlastete Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme
stellen in bestimmten Landern Risiken dar.

Regulatorische Faktoren:

Error! Unknown document property name.
38



Die allgemein anerkannten Praktiken der Buchfuhrung, Rechnungsprifung und Finanzberichterstattung sowie die
rechtliche Infrastruktur kénnen sich in Schwellenldandern wesentlich von den Praktiken entwickelter Markte
unterscheiden. Manche Schwellenlander haben mdglicherweise ein geringeres Mal3 an Regulierung, Durchsetzung von
Regulierungsbestimmungen und Uberwachung der Anlegeraktivitaten als hoher entwickelte Markte.

Marktfaktoren:

Die Wertpapiermérkte von Entwicklungslandern sind nicht so groR wie die etablierten Wertpapiermarkte und haben ein
deutlich geringeres Handelsvolumen, was zu mangelnder Liquiditat und einer hohen Kursvolatilitdt fuhren kann.
Marktkapitalisierung und Handelsvolumen konzentrieren sich gegebenenfalls auf eine geringe Anzahl von Emittenten,
die wiederum eine begrenzte Anzahl von Branchen représentieren und eine hohe Konzentration von Anlegern und
Finanzmittlern aufweisen. Diese Faktoren kénnen negative Auswirkungen fiir das Timing und die Kurse beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren durch einen Fonds haben.

Abrechnung:

Die Praktiken bei der Abrechnung von Wertpapiertransaktionen sind in Schwellenldandern mit hoheren Risiken
verbunden als auf etablierten Markten. Dies ist teilweise dadurch bedingt, dass die Gesellschaft gezwungen ist, mit
Kontrahenten zu arbeiten, die eine geringere Kapitalisierung aufweisen. Uberdies kann die Verwahrung und
Registrierung von Vermogenswerten in manchen L&ndern unzuverldssig sein. Verzdgerungen in der Abrechnung
konnen dazu fiihren, dass ein Fonds Anlagegelegenheiten nicht wahrnehmen kann, weil ein Wertpapier nicht gekauft
oder verkauft werden kann. Die Verwahrstelle ist verantwortlich fiir die sorgfaltige Auswahl und Uberwachung ihrer
Korrespondenzbanken auf allen relevanten Markten gemdR irischem Recht und Bestimmungen. In bestimmten
Schwellenlindern unterliegen die Registerstellen keiner effektiven staatlichen Uberwachung und sind auch nicht in allen
Féllen unabhéngig von Emittenten. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass die betreffenden Fonds aufgrund
maglicher Registrierungsprobleme Verluste erleiden kénnen.

8. Politische Faktoren

Der Wert des Vermdgens eines Teilfonds kann in einigen Léndern, in die die Gesellschaft investiert, durch
Ungewissheiten ~ wie  politiscne  Entwicklung, Anderungen in der  Regierungspolitik, — Besteuerung,
Wahrungsriickfiihrungsbeschrankungen und Beschrankungen der Anlagen auslandischer Anleger beeinflusst werden.

9. Wahrung und gehedgte Anteilsklassen
Die Anlagen eines Teilfonds kénnen in einer Vielzahl von Wahrungen erworben werden und Wechselkursanderungen
zwischen bestimmten Wahrungen kénnen Wertschwankungen einer Anlage in einem Teilfonds bewirken.

Ein Teilfonds kann Anteilsklassen auflegen, deren Klassenwahrung sich von der Basiswahrung dieses Teilfonds
unterscheidet. AuBerdem kann ein Teilfonds in Vermdgenswerte anlegen, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung dieses Teilfonds lauten. Demnach kann sich der Wert der Anlage eines Anteilinhabers aufgrund von
Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen giinstig oder unginstig entwickeln.

Die Gesellschaft kann gegen Wechselkursschwankungen abgesicherte Anteilsklassen auflegen, um das resultierende
Wahrungsrisiko wieder in der Klassenwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse abzusichern. Aullerdem kann sich die
Gesellschaft gegen das Wahrungsrisiko absichern, das dadurch entsteht, dass der Teilfonds in Vermdgenswerte anlegt,
die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung dieses Teilfonds lauten. In diesen Fallen kann die jeweilige
Klassenwahrung der Anteilsklasse abgesichert werden. Dabei kdnnen sich aufgrund von Faktoren, die der Fonds nicht
beeinflussen kann, unbeabsichtigt zu hohe oder zu niedrige Absicherungen von Positionen ergeben. Zu hoch
abgesicherte Positionen werden nicht tber 105 % des Nettoinventarwertes der Klasse hinausgehen. Abgesicherte
Positionen werden laufend Gberprift, um sicherzustellen, dass das zulassige Mal an zu hoch abgesicherten Positionen
nicht Gberschritten wird. Es werden Verfahren angewandt, mit denen sichergestellt wird, dass zu hoch abgesicherte
Positionen, welche die Schwelle von 100 % des Nettoinventarwertes der Anteilsklasse wesentlich tiberschreiten, nicht in
den nachsten Monat fortgeschrieben werden.

Bei gehedgten Anteilsklassen kann ein Teilfonds im Rahmen der jeweils von der Zentralbank festgelegten
Beschrankungen Sicherungsgeschafte, Gegensicherungsgeschafte und andere Techniken und Instrumente einsetzen.

Die Kosten und Gewinne oder Verluste, die mit den fur waéhrungsgesicherte Anteilsklassen durchgefiihrten
Absicherungsgeschaften verbunden sind, werden ausschliel3lich den wahrungsgesicherten Anteilsklassen zugewiesen,
auf die sie sich beziehen. Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen setzt ein Teilfonds Instrumente wie
Devisenterminkontrakte ein, um das Wahrungsrisiko gegentber der Klassenwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse
abzusichern.

Bei erfolgreicher Absicherung miisste sich die relative Performance der wéhrungsgesicherten Anteilsklasse entsprechend
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der relativen Performance der Basiswerte bewegen. Der Einsatz von Hedging-Strategien kann jedoch die Chancen der
Anteilinnaber einer wahrungsgesicherten Anteilsklasse auf Gewinne wesentlich einschrénken, wenn die
Klassenwahrung der jeweiligen Anteilsklasse gegentiber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds und/oder der
Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten, steigt. Dasselbe Risiko besteht, wenn der
Teilfonds Anlagen hélt, die nicht auf die Basiswahrung lauten, und sich dadurch einem Wahrungsrisiko aussetzt.

10. Devisengeschéfte

Der Einsatz von Devisengeschaften mit dem Ziel, die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von den Fonds
gehaltenen Wertpapieren zu andern, ist zuldssig. Dementsprechend kann die Performance eines Teilfonds stark von den
Wechselkursschwankungen abhéngen, da die vom Teilfonds gehaltene Wahrungsposition mdglicherweise nicht der
Wertpapierposition entspricht.

11. Kontrahenten und Erfullung
Die Gesellschaft ist in Hinblick auf die Parteien, mit denen sie handelt, einem Kreditrisiko ausgesetzt und tragt auRerdem
das Risiko von Abwicklungsversdumnissen.

12. Verwahrung

Da die Gesellschaft in Markte investieren kann, auf denen die Depot- oder Abrechnungssysteme noch nicht voll
entwickelt sind (wie z. B. in Schwellenlandern), kénnen die Vermdgenswerte der Gesellschaft, die an solchen Markten
gehandelt werden und Unterdepotbanken anvertraut wurden, weil der Einsatz von Unterdepotbanken aufgrund der
besonderen Bedingungen notwendig ist, Risiken ausgesetzt sein, flr welche die Verwahrstelle keine Haftung tbernimmt.

13. Umbrella-Struktur der Gesellschaft und gegenseitige Haftung

Die Fonds haben, unabhangig von ihrer Ertragslage, ihre Gebuihren und Kosten selbst zu tragen. Die Gesellschaft ist ein
Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds und gemé&R irischem Recht haftet die Gesellschaft im
Allgemeinen nicht als Ganzes gegeniiber Dritten, so dass die Mdglichkeit einer gegenseitigen Haftung zwischen den
Teilfonds im Allgemeinen nicht besteht. Ungeachtet des Vorherstehenden kann es keine Gewahrleistung geben, dass,
wenn jemand gegen die Gesellschaft vor den Gerichten einer anderen Jurisdiktion klagen sollte, die getrennte Natur der
Teilfonds zwangslaufig Bestand haben wiirde.

14. Anlage in andere Investmentfonds (CIS)

Jeder Teilfonds kann in einen oder mehrere andere Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen, einschlief3lich
Organismen, die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden (jeweils ein zugrunde liegender Teilfonds). Als Anteilinhaber eines zugrunde liegenden Fonds wirde
ein Teilfonds gemeinsam mit anderen Anteilinhabern seinen Anteil an den Kosten des zugrunde liegenden Fonds,
einschlieBlich Verwaltungs- und/oder sonstige Gebihren tragen. Diese Gebuhren wirden zusétzlich zu den
Verwaltungsgebiihren und sonstigen Kosten, die ein Teilfonds direkt in Verbindung mit seinen eigenen Transaktionen
tragt, anfallen.

Insolvenzrisiko

Der Ausfall oder die Insolvenz oder ein sonstiger Unternehmenszusammenbruch eines Emittenten der von einem
zugrunde liegenden Fonds oder von einem Kontrahenten eines zugrunde liegenden Fonds gehaltenen Wertpapiere
konnte sich nachteilig auf die Performance des jeweiligen Teilfonds und seine Fahigkeit zum Erreichen seiner
Anlageziele auswirken.

Risiken weltweiter Anlagen

Die zugrunde liegenden Fonds konnen auf verschiedenen Wertpapiermdrkten rund um den Globus investieren. Daher
unterliegen die Teilfonds den Risiken im Zusammenhang mit der mdglichen Auferlegung von Quellensteuern auf aus
diesen Wertpapieren erzielten Ertrdge oder Gewinne in Bezug auf diese Wertpapiere. Zusatzlich bestehen bei einigen
dieser Mérkte bestimmte Faktoren, die gewohnlich nicht mit Anlagen auf etablierten Wertpapiermarkten in Verbindung
gebracht werden, einschlieBlich Risiken in Bezug auf: (i) Marktunterschiede, einschlieRlich einer mdglichen
Kursvolatilitst und relativer Illiquiditdt einiger auslandischer Wertpapiermarkte, (ii) das Nichtvorhandensein
einheitlicher Standards der Rechnungslegung, Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung, Praktiken und
Offenlegungspflichten und geringerer staatlicher Aufsicht und Regulierung und (iii) bestimmter wirtschaftlicher und
politischer Risiken, einschlielich mdglicher Bestimmungen zur Devisenkontrolle und méglicher Beschrankungen fir
auslandische Anlagen und Rickfiihrung von Kapital.

Zugrunde liegende Fonds kénnen andere Abrechnungszyklen wie die der Teilfonds haben. Deshalb kann es eine
Diskrepanz zwischen den beiden Abrechnungszyklen geben, die dazu fuhrt, dass die Teilfonds voriibergehend Gelder
aufnehmen missen, um diese Verbindlichkeiten zu erfullen. Dies kann dazu fihren, dass dem betreffenden Teilfonds
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Kosten entstehen. Derartige Mittelaufnahmen erfolgen den OGAW-Richtlinien entsprechend. Des Weiteren wird jeder
zugrunde liegende Fonds mdglicherweise nicht zum selben Zeitpunkt oder am selben Tag wie der betreffende Teilfonds
bewertet, und dementsprechend handelt es sich bei dem Nettoinventarwert dieses zugrunde liegenden Fonds, der bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds verwendet wird, um den letzten verfligharen
Nettoinventarwert dieses zugrunde liegenden Fonds (weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwerts sind
im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts‘ enthalten).

Insoweit der jeweilige Teilfonds in zugrunde liegenden Fonds investiert ist, hangt der Erfolg des jeweiligen Teilfonds
von der Fahigkeit der zugrunde liegenden Fonds ab, Anlagestrategien zu entwickeln und umzusetzen, die das Anlageziel
der jeweiligen Teilfonds erreichen. Von den zugrunde liegenden Fonds getroffene subjektive Entscheidungen kénnen
dazu fuhren, dass dem jeweiligen Teilfonds Verluste entstehen oder dass ihm Gewinnchancen entgehen, die er ansonsten
hatte ausnutzen konnen. Zusétzlich hangt die allgemeine Performance des jeweilligen Teilfonds nicht nur von der
Anlageperformance der zugrunde liegenden Fonds sondern auch von der Fahigkeit des jeweiligen Anlageverwalters
und/oder Finanzverwalters ab, die Anlagen der Teilfonds unter diesen zugrunde liegenden Fonds fortlaufend effizient
auszuwahlen und zuzuordnen. Es kann nicht garantiert werden, dass sich die vom jeweiligen Anlageverwalter und/oder
Finanzverwalter getétigten Allokationen als ebenso erfolgreich wie andere Allokationen, die ansonsten getatigt worden
waren, oder wie die Annahme eines statischen Ansatzes, bei dem die zugrunde liegenden Fonds nicht verandert werden,
erweisen.

Die zugrunde liegenden Fonds konnen gehebelt oder ungehebelt sein und kénnen in ungeregelten Gerichtsbarkeiten
eingerichtet sein, die nicht Uber denselben Anlegerschutz verfiigen, der in Irland eingerichteten Organismen fiir
gemeinsame Anlagen gemaR irischem Recht geboten wird, die den irischen Bestimmungen und Bedingungen
unterliegen. Die Verwendung von Hebeln bildet besondere Risiken und kann das Anlagerisiko der zugrunde liegenden
Fonds deutlich erhéhen. Ein Hebel schafft eine Mdglichkeit fiir eine hthere Rendite und einen héheren Gesamtertrag,
erhéht jedoch gleichzeitig das Risiko der zugrunde liegenden Fonds im Zusammenhang mit dem Kapitalrisiko und den
Zinskosten.

Die Geschaftstatigkeit der Fonds und daher die Profitabilitat der Fonds, die als Dachfonds eingerichtet wurden, héngen
fast vollstandig von der Verwaltung der zugrundeliegenden Fonds ab. Von Zeit zu Zeit kann der Fonds jedoch in einen
oder mehrere andere Fonds investieren, mit denen (oder mit deren Anlageverwaltern) die Verwaltungsgesellschaft oder
ihre verbundenen Einheiten enge geschéftliche Verbindungen pflegen. Wenn ein wichtiges Mitglied des
Verwaltungsteams eines solchen Fonds stirbt, zuriicktritt oder geschaftsunfahig wird, kann die Profitabilitat des Fonds
negativ beeinflusst werden. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Performance-Aktivititen derAnlageverwalter
oder Finanzverwalter dieser Fonds genau zu Uberwachen und zu prifen. Diese Verwaltungsgesellschaften haben
allerdings unter Umstanden unglinstige Steuerpositionen, verwenden zu viel Hebelwirkung oder agieren anderweitig in
einer Art, die nicht vorhersehbar ist und auferhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegt. Die Anlageverwalter
oder Finanzverwalter der zugrundeliegenden Fonds kénnen auch andere Konten mit Anlagestrategien, die denen dieser
Fonds dhneln, verwalten oder beraten. Dies kann den Wettbewerb um Anlagen erhéhen, die flr diese Fonds geeignet
sind. Diese Faktoren konnten es teuer oder sogar unmdéglich machen eine Position in einem bestimmten Wertpapier
umzusetzen oder zu liquidieren und anderweitig die Profitabilitat des Fonds negativ beeinflussen.

15. Derivative Finanzinstrumente

Jeder Teilfonds kann zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken unter Beachtung
der in Anhang 6 genannten Bedingungen und Beschréankungen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Auf Wunsch
stellt die Gesellschaft den Anteilinhabern zusétzliche Informationen in Bezug auf die quantitativen Beschrankungen, die
beim Risikomanagement gelten, die angewandten Methoden zum Risikomanagement und die aktuellen Entwicklungen
hinsichtlich der Risiken und Ertrdge der Hauptanlagekategorien zur Verfugung. Eine Beschreibung der in den Teilfonds
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente ist in Anhang 2 enthalten. Eine Liste der geregelten Mérkte, an denen diese
derivativen Finanzinstrumente notiert sein oder gehandelt werden konnen, ist in Anhang 4 enthalten.

Der umsichtige Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann vorteilhaft sein, kann aber auch Risiken bergen, die
sich von den Risiken traditionellerer Anlagen unterscheiden und in bestimmten Féllen hoher als diese sind. Die priméren
Risiken, die mit dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten verbunden sind, sind im Folgenden zusammengefasst:

Kontrahentenrisiko:

Jeder Teilfonds kann aufRerborslich Transaktionen abschlieRen, im Rahmen derer er dem mit den Parteien, mit denen er
solche Geschéfte tétigt, verbundenen Kreditrisiko ausgesetzt ist und auch das Erfiillungsrisiko tragt. Wenn die Teilfonds
Credit Default Swaps oder andere Swap-Vereinbarungen eingehen und derivative Techniken einsetzen, werden sie dem
Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen unter dem jeweiligen Kontrakt nicht erfillt. Im Falle eines
Konkurses oder einer Insolvenz eines Kontrahenten kdnnen den Teilfonds Verzogerungen bei der Glattstellung der
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Position und erhebliche Verluste entstehen. Es besteht auBerdem die Mdglichkeit, dass laufende Derivate-Transaktionen
aufgrund von Ereignissen, die die Gesellschaft nicht kontrollieren kann — z. B. aufgrund eines Konkurses, nachtraglich
festgestellter Rechtswidrigkeit oder einer Veranderung der Steuer- oder Buchfuhrungsgesetze gegentiber dem Zeitpunkt,
zu dem diese Transaktionen urspriinglich vereinbart wurden — unerwartet beendet werden.

Leverage-Risiko:

Da derivative Finanzinstrumente sich hiufig der Hebelwirkung (,,Leverage®) bedienen, konnen nachteilige
Veranderungen in Bezug auf den Kurs des zugrunde liegenden Vermdgenswertes oder den zugrunde liegenden Zinssatz
oder Index zu einem Verlust fihren, der wesentlich groRer ist, als der Betrag, der in ein solches Derivat angelegt wurde.
Bestimmte derivative Finanzinstrumente beinhalten, unabhéngig von der Hohe des in diese investierten Betrags, das
Risiko eines potenziell unbegrenzten Verlusts. Bei einer Nichterfullung durch den Kontrahenten einer solchen
Transaktion sind vertragliche Rechtsmittel vorgesehen; die Auslbung dieser vertraglichen Rechte kann jedoch mit
Verzogerungen oder Kosten verbunden sein, die dazu filhren kénnen, dass der Wert des Gesamtvermdgens des
Portfolios geringer ist als er ohne Eingehen der Transaktion gewesen waére.

Liquiditatsrisiko:

Der Swap-Markt ist in den letzten Jahren stark gewachsen, und zahlreiche Banken und Investment-Banking-
Unternehmen agieren dort sowohl als Auftraggeber (Principals) als auch als Beauftragte (Agents) unter Einsatz
standardisierter Swap-Dokumentationen. Hierdurch ist der Swap-Markt liquide geworden, es kann jedoch keine Garantie
dafir geben, dass zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt fur einen bestimmten Swap ein liquider Sekundarmarkt
vorhanden ist. Der Markt fur Credit Default Swaps kann unter Umstanden weniger liquide sein als der Anleihemarkt.

Mit Futures, Optionen und Optionsscheinen verbundene Risiken:

Ein Teilfonds kann sowohl bdrsengehandelte als auch auBerbdrslich gehandelte Futures und Optionen als Teil seiner
Anlagestrategie oder zu Absicherungszwecken abschlie3en. Diese Instrumente zeichnen sich durch eine hohe Volatilitét
aus und sind mit bestimmten zusétzlichen Risiken verbunden. Anleger tragen in diesem Zusammenhang ein hohes
Verlustrisiko. Die niedrigen Einschusszahlungen, die beim Eingehen einer Futures-Position normalerweise erforderlich
sind, erlauben einen hohen Grad an Leverage. Demzufolge kdnnen verhaltnisméaRig geringe Kursschwankungen in
Bezug auf Futures-Kontrakte zu Gewinnen oder Verlusten, die die Hohe der anfanglichen Einschusszahlung um ein
Vielfaches ibersteigen, und somit auch tber die hinterlegte Einschusszahlung hinaus zu nicht zu beziffernden Verlusten
fiihren. Ferner kann sich bei der Verwendung zu Absicherungszwecken eine unvollstandige Korrelation zwischen diesen
Instrumenten und den Anlagen oder Marktsektoren, die abgesichert werden, ergeben. Transaktionen in OTC-Derivaten
konnen zusétzliche Risiken beinhalten, da keine Borse oder Markt existiert, auf der bzw. dem man eine offene
Positionen glattstellen konnte. Es ist unter Umsténden nicht moglich, eine bestehende Position zu liquidieren, eine
Position oder das Risiko zu bewerten. Die Werte von Optionsscheinen schwanken in der Regel stérker als die Kurse der
Basiswerte, bedingt durch die hohere Volatilitét der Optionsscheinkurse.

Sonstige Risiken:

Derivate weisen nicht immer eine perfekte, ja nicht einmal hochgradige Korrelation mit dem Wert der Wertpapiere,
Zinssétze oder Indizes, die sie nachbilden sollen, auf bzw. stellen nicht immer eine perfekte oder sehr enge Nachbildung
derselben dar. Aus diesem Grund kann der Einsatz von derivativen Techniken durch die Gesellschaft nicht immer ein
effektives Mittel zur Umsetzung des Anlageziels der Gesellschaft sein, in manchen Fallen kann er sogar kontraproduktiv
sein. Eine nachteilige Kursentwicklungen einer Derivatposition kann Nachschusszahlungen durch die Gesellschaft
erforderlich machen, die wiederum den Verkauf von Anlagen der Gesellschaft unter unglnstigen Bedingungen
erforderlich machen kdnnen, wenn nicht ausreichend liquide Mittel im Portfolio verfiigbar sind. Daruiber hinaus bestehen
rechtliche Risiken beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die zu Verlusten fuhren kénnen, weil unerwartet
ein Gesetz oder eine Bestimmung angewendet wird oder Kontrakte nicht gesetzlich durchsetzbar oder nicht korrekt
dokumentiert sind.

16. Risiken von Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte schaffen mehrere Risiken fir die Gesellschaft und ihre Anleger, einschliellich des
Kontrahentenrisikos, wenn der Kontrahent eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts seiner Verpflichtung zur Riickgabe
von Vermdgenswerten, die denjenigen entsprechen, die der jeweilige Teilfonds bereitgestellt hat, nicht nachkommt, und
des Liquiditatsrisikos, wenn der Teilfonds nicht in der Lage ist, die ihm zur Deckung eines Ausfalls des Kontrahenten
gestellten Sicherheiten zu verduRern.

Pensionsgeschéfte

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschéfte eingehen. Dementsprechend trégt der Teilfonds ein Verlustrisiko fir den Fall,
dass die andere Partei der Transaktion mit ihrer Verpflichtung in Verzug gerét und der Teilfonds seine Rechte zur
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VerduRerung der zugrunde liegenden Wertpapiere nur verspétet ausiiben kann oder daran gehindert wird. Der Teilfonds
ist vor allem in der Zeit, in der er versucht, seine Rechte auf die zugrunde liegenden Wertpapiere geltend zu machen,
dem Risiko eines mdglichen Wertriickgangs des Wertpapiers ausgesetzt, ebenso dem Kostenrisiko bei der Behauptung
dieser Rechte und dem Risiko, die Einnahmen aus der Vereinbarung teilweise oder ganz zu verlieren.

Risiko der Wertpapierleihe

Ein Teilfonds darf die in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere an Broker und Banken zur Generierung weiterer
Einkilinfte fur diesen Teilfonds verleihen. Im Fall der Insolvenz oder eines anders bedingten Ausfalls eines Entleihers
von Wertpapieren aus dem Portfolio kann der Teilfonds sowohl Verzdgerungen bei der Liquidation der
Darlehenssicherheiten oder bei der Riickerlangung der Wertpapiere als auch Verluste erleiden. Zu solchen Verlusten
koénnen beispielsweise gehdren (a) Wertminderungen der Sicherheiten oder der verliehenen Wertpapiere wéhrend des
Zeitraums, in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte an diesen Sicherheiten oder Wertpapieren geltend zu machen, (b)
verringerte Einnahmen und mangelnder Zugang zu den Einnahmen wéhrend dieses Zeitraums und (c) Kosten fur die
Durchsetzung seiner Rechte. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Anhang 7 kénnen zulassige Sicherheiten
insbesondere Barmittel, Staatsanleihen, Aktien, Einlagenzertifikate und britische Staatspapiere (Gilts) umfassen.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter setzen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank eine
Reihe von KontrollmalBnahmen ein, um das mit ihrem Wertpapierleihprogramm verbundene Risiko zu steuern.
Insbesondere mussen Darlenen zu mindestens 100 Prozent ihres Marktwertes besichert sein. - hohere
Besicherungsbetrage konnen je nach Art der erhaltenen Sicherheiten und sonstigen Kreditmerkmale erforderlich sein.
Die von der Gesellschaft beauftragten Vermittler von Wertpapierleihgeschaften haben sich auferdem verpflichtet,
magliche Verluste der Sicherheiten bei Ausfall eines Entleihers zu decken. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre
Vertreter werden auch die Bonitét der Entleiher (iberwachen. Obwohl es sich nicht um eine der Hauptanlagestrategien
handelt, sehen die Vorschriften keine Beschrankung des Gesamtbetrages der Vermdgenswerte vor, die ein Teilfonds fir
Wertpapierleihgeschafte einsetzen darf.

Klarstellend wird festgehalten, dass sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Berater, die Anlageverwalter oder
Finanzverwalter bei der Festlegung der Bonitét eines Emittenten ausschlieBlich oder automatisch auf Kreditratings
sttzen.

Besicherungsrisiko

Es kénnen durch den Teilfonds Sicherheiten oder Margeneinschiisse an einen Kontrahenten oder Makler in Bezug auf
OTC-Derivategeschéfte oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte geleistet werden. Mdglicherweise werden die als
Sicherheit oder Einschusszahlung hinterlegten Vermdgenswerte bei den Brokern nicht in getrennten Konten gehalten
und werden somit im Fall der Zahlungsunféhigkeit oder des Konkurses des Brokers fir dessen Gléubiger verfugbar.
Wenn Sicherheiten mit einer Eigentumstbertragung bei einem Kontrahenten oder einem Broker hinterlegt werden, kann
diese Sicherheit fiir die eigenen Zwecke des Kontrahenten oder des Brokers verwendet werden. Damit wird der
Teilfonds einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt.

Zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Recht eines Kontrahenten auf Weiterverwendung von Sicherheiten gehort
u. a. das Risiko, dass diese Vermogensgegenstande bei Austibung eines solchen Weiterverwendungsrechts nicht mehr
dem jeweiligen Teilfonds gehoren und der Teilfonds lediglich einen vertraglichen Anspruch auf die Rickgabe
gleichwertiger Vermdgenswerte hat. Im Falle der Insolvenz eines Kontrahenten rangiert der Teilfonds als nicht
bevorrechtigter Glaubiger und kann mdglicherweise seine Vermogenswerte nicht vom Kontrahenten zuriickerlangen. Im
weiteren Sinne kdnnen Vermogenswerte, die einem Recht zur Weiterverwendung durch einen Kontrahenten unterliegen,
Teil einer komplexen Kette von Geschaften sein, in die der Teilfonds oder seine Beauftragten keinen Einblick haben und
die sie nicht kontrollieren kénnen.

17. Rohstoffe

Ein Teilfonds kann Rohstoffen indirekt durch Anlagen in borsengehandelten Rohstoffen ausgesetzt sein, da diese
Wertpapiere représentativ fiir die Performance eines zugrunde liegenden Rohstoffes oder Rohstoffkorbs sein sollen.
Rohstoffpreise werden u. a. durch verschiedene makro6konomische Faktoren beeinflusst, wie Anderungen im Verhéltnis
zwischen Angebot und Nachfrage, Wetterbedingungen und sonstige Naturereignisse, landwirtschaftliche Programme
sowie Handels-, Steuer-, Geld- und Devisenkontrollprogramme und die Politik von Regierungen (einschlieBlich
staatlicher Intervention in bestimmten Mérkten) sowie sonstiger unvorhersehbarer Ereignisse.

18. Anlageerfolgspramien

Die Verwaltungsgesellschaft und die eingesetzten Anlageverwalter oder Finanzverwalter kdnnen beide einen Anteil an
einer Anlageerfolgspramie fur einen bestimmten Teilfonds erhalten. Der Anteil der Verwaltungsgesellschaft an einer
Anlageerfolgspramie bezieht sich auf die Performance des Teilfonds, wahrend der Anteil des entsprechenden
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Anlageverwalters oder Finanzverwalters sich auf die eigenen Leistungen wahrend der Dauer seiner Tatigkeit bezieht,
d. h. der Anteil der Anlageerfolgspramie eines Anlageverwalters oder Finanzverwalters steht nicht in Zusammenhang
mit den Leistungen vorheriger Anlageverwalter oder Finanzverwalter. Wird die Ernennung eines Anlage- oder
Kapitalverwalters beendet und stattdessen ein neuer Anlage- oder Finanzverwalter ernannt, muss der neue Anlage-
oder Finanzverwalter vom bisherigen Anlage- oder Finanzverwalter erzielte negative Performance nicht
ausgleichen. Der Teilfonds kann daher dem neuen Anlage- oder Finanzverwalter eine Anlageerfolgspramie in
Fallen zahlen, in denen er aufgrund der negativen Performance sonst nicht dazu verpflichtet gewesen ware, wenn
der bisherigen Anlage- oder Finanzverwalter in dieser Position verblieben ware.

Es besteht zudem ein Risiko, dass die Anlageerfolgspramien des Fonds nicht genau anteilig auf die verschiedenen
Anteilinhaber umgelegt werden, d. h. es kann fir einen Anteilinhaber vorteilhaft sein, wenn er investiert und
anschlieBend der Anlageverwalter oder Finanzverwalter bzw. der Fonds eine Outperformance gegeniiber dem
Referenzindex oder einer Zielvorgabe plus einer Mindestrendite erzielt, jedoch keine Anlageerfolgspramie anféllt, weil
die gesamte Underperformance der Vergangenheit nicht angerechnet wird. Unter diesen Umstdnden kann der
Anteilinhaber von einem Zeitraum profitieren, in dem zwar eine positive Performance erzielt wird, der Anlageverwalter
oder Finanzverwalter und der Fonds jedoch keinen Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie erwerben.

Eine regelméRige Abgrenzung der Anlageerfolgspramien bedeutet auch, dass der Underperformance-Betrag der
Vergangenheit bzw. aufgelaufener positiver Anlageerfolgspramien, der den Anlageverwaltern und Finanzverwaltern und
der Verwaltungsgesellschaft angerechnet wird, je nach den Zu- und Abflissen der Teilfonds schwankt.

Es ist zu beachten, dass aufgelaufene Anlageerfolgspramien auf Basis der realisierten und nicht realisierten
Nettogewinne und -verluste am Ende der jeweiligen Berechnungsperiode ermittelt werden. Daher werden unter
Umstanden Anlageerfolgspramien hinsichtlich nicht realisierter Gewinne gezahlt, die nachtraglich zu keinem Zeitpunkt
realisiert werden.

19. Mittel- und Osteuropa

Bestimmte Markte in Mittel- und Osteuropa bergen spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Abrechnung und
Verwahrung von Wertpapieren. Diese Risiken gehen auf die Tatsache zurlick, dass in bestimmten Landern keine
physischen Wertpapiere existieren; das bedeutet, dass das Eigentum der Wertpapiere lediglich im Aktienregister des
Emittenten niedergelegt ist. Jeder Emittent ist fiir die Bestellung seiner eigenen Registerstelle verantwortlich. Im Falle
Russlands fihrt dies zu einer breiten geografischen Verteilung von landesweit mehreren Tausend Registerstellen. Die
foderale Kommission fir Wertpapiere und Kapitalméarkte Russlands (die ,,Kommission®) hat die Aufgaben von
Registerstellen  definiert; diese Definition enthalt auch Definitionen des Eigentumsnachweises und der
Ubertragungsverfahren. Aufgrund von Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der Bestimmungen der Kommission
besteht jedoch noch immer ein Verlust- oder Fehlerpotenzial und es gibt keine Gewéhr dafir, dass die Registerstellen
sich an die anwendbaren Gesetze und Bestimmungen halten. Der Prozess der Einfiihrung allgemein anerkannter
Branchenpraktiken ist noch im Gange. Bei Registrierung erstellt die Registerstelle einen Auszug aus dem Aktienregister
mit dem aktuellen Stand. Als Eigentumsnachweis dienen die Eintragungen der Registerstelle, nicht jedoch der Besitz
eines Auszugs aus dem Aktienregister. Der Auszug ist lediglich ein Nachweis, dass die Registrierung erfolgt ist. Er ist
nicht begebbar und hat keinen eigenen Wert. Eine Registerstelle wird auch in der Regel einen Auszug nicht als
Eigentumsnachweis fir Aktien anerkennen und ist nicht verpflichtet, die VVerwahrstelle oder ihre lokalen Vertreter in
Russland zu benachrichtigen, wenn sie Anderungen am Aktienregister vornimmt. Infolgedessen sind russische
Wertpapiere nicht physisch bei der Verwahrstelle bzw. ihren lokalen Vertretern in Russland hinterlegt. Daher ist davon
auszugehen, dass weder die Verwahrstelle noch ihre lokalen Vertreter in Russland Funktionen der physischen
Verwahrung oder Hinterlegung im herkdmmlichen Sinne wahrnehmen. Die Registerstellen sind weder Vertreter der
Depotbank und Verwahrstelle oder ihrer lokalen Vertreter in Russland noch diesen gegentiber haftbar. Anlagen in
Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder gehandelt werden, werden nur in Aktien und/oder festverzinslichen
Wertpapieren getétigt, die auf Level 1 oder Level 2 der RTS oder MICEX notiert sind oder gehandelt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle erstreckt sich auf die ungerechtfertigte Nichterfiillung oder nicht ordnungsgeméRe
Erfiillung ihrer Pflichten, nicht jedoch auf Verluste durch Liquidation, Konkurs, Fahrlassigkeit oder vorsétzliche
Unterlassungen seitens einer Registerstelle. Im Falle solcher Verluste muss der betreffende Teilfonds seine Rechte direkt
gegeniiber dem Emittenten und/oder der von diesem bestellten Registerstelle geltend machen. Die oben genannten
Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung von Wertpapieren in Russland kénnen in dhnlicher Weise auch in
anderen mitteleuropéischen und osteuropéischen Landern bestehen, in die ein Teilfonds gegebenenfalls investiert.

Die politischen, rechtlichen und operativen Risiken von Anlagen in russischen Emittenten kénnen besonders ausgepragt
sein. Bestimmte russische Emittenten entsprechen maglicherweise auch nicht den international anerkannten Standards
der Unternehmensfiihrung. Diese Umstdnde konnen den Wert der erworbenen Vermdgenswerte mindern oder den
Zugang eines Teilfonds zu diesen Vermdgenswerten ganz oder teilweise zum Nachteil des Teilfonds verhindern.
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In dem Male, wie ein Teilfonds direkt in die russischen Markte investiert, werden erhdhte Risiken eingegangen,
insbesondere im Zusammenhang mit der Abrechnung von Transaktionen und der Verwahrung der Vermogenswerte. In
Russland wird der Rechtsanspruch auf Wertpapiere durch Eintragung in ein Register geltend gemacht. Die Fuhrung
dieses Registers kann jedoch wesentlich von international anerkannten Standards abweichen. Der Teilfonds kann seine
Eintragung im Register ganz oder teilweise verlieren, insbesondere durch Fahrlassigkeit, mangelnde Sorgfalt oder auch
Betrug. Ferner kann nicht gewahrleistet werden, dass das Register unabhdngig, mit dem nétigen Sachverstand und der
notigen Kompetenz und Integritat und vor allem ohne Einflussnahme durch die betreffenden Unternehmen geftihrt wird;
den Registerfiihrern kdnnen Rechte nicht aberkannt werden. Dartiber hinaus nicht ist nicht auszuschliel3en, dass bei
direkten Anlagen an russischen Markten Eigentumsanspriiche Dritter an den relevanten Vermogenswerten bestehen oder
der Erwerb solcher Vermogenswerte Beschrankungen unterliegt, Gber die der K&ufer nicht informiert wurde.

20. Anlagen in borsennotierten Infrastrukturgesellschaften

Investitionen borsennotierter Infrastrukturgesellschaften in Infrastrukturprojekte wahrend der Bauphase sind mit
gewissen Risiken verbunden. So kann z. B. ein Restrisiko bestehen, dass Projekte nicht im Rahmen des Budgets,
innerhalb des vereinbarten Zeitrahmens oder gemaR den vereinbarten Spezifikationen fertig gestellt werden; dass der
Betrieb von Infrastrukturprojekten durch Naturkatastrophen oder Terroranschldge von ungeplanten Unterbrechungen
betroffen ist; oder dass betriebliche und/oder Versorgungsunterbrechungen nachteilige Auswirkungen auf die Cashflows
aus den Infrastruktur-Vermogenswerten haben. Nationale und lokale Umweltgesetze und -bestimmungen kdnnen
ebenfalls Auswirkungen auf den Betrieb von Infrastrukturprojekten haben. Standards und Bestimmungen zu bestimmten
Gesundheits- und Umweltaspekten sehen im Falle von VerstdRen Strafen und weitere Haftungen vor und konnen die
Verpflichtung zur Sanierung von vorhandenen oder ehemaligen Betriebseinrichtungen und -standorten auferlegen,
welche sich auf die finanzielle Performance von Infrastrukturprojekten auswirken kann.

21. Anlagen in borsennotierten Immobiliengesellschaften

Es gibt besondere Risikoerwagungen im Zusammenhang mit Anlagen in borsennotieren Immobiliengesellschaften, wie
z.B.: die zyklische Natur von Immobilienwerten, Risiken im Zusammenhang mit den allgemeinen und lokalen
Wirtschaftsbedingungen, Uberbebauung und zunehmender Wettbewerb, steigende Immobiliensteuern und
Betriebskosten, demografischne Trends und Verdnderungen bei den Mieteinkiinften, Anderungen von
Flachennutzungsgesetzen, Unfall- oder Enteignungsverluste, Umweltrisiken, regulatorische Beschrankungen der Mieten,
Veranderungen des Standortwerts, Risiken durch Geschéfte mit verbundenen Parteien, Veranderung der Attraktivitat fir
Mieter, steigende Zinsen und andere Einflusse auf den Immobilien-Kapitalmarkt.

22. Bewertungen durch den Anlageverwalter und Finanzverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft kann zwecks Bewertung nicht bdrsennotierter Anlagen einen Anlageverwalter und/oder
Finanzverwalter konsultieren. Es liegt ein inhédrenter Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung eines Anlageverwalters
oder Finanzverwalters an der Bewertung der Anlagen eines Teilfonds und den sonstigen Aufgaben des Anlageverwalters
oder Finanzverwalters vor, da die Vergitung des Finanzverwalters mit dem Wert eines Teilfonds steigt.

23. Erhebung von Gebiihren und Auslagen zulasten des Kapitals anstelle des Ertrags

Die Teilfonds Russell Investments Euro Credit, Russell Investments Global High Dividend Equity und Russell
Investments Global Listed Infrastructure streben zusétzlich zum Kapitalwachstum einen Ertrag an, und um die Ertrége,
die ausgeschiittet werden konnen, zu steigern, kann das Fondskapital mit den Gebthren und Auslagen belastet werden.
Die Anteilinhaber sollten beachten, dass bei diesen Teilfonds ein erhdhtes Risiko besteht, dass sie bei der Riickgabe der
Anteile unter Umstanden nicht den urspringlich angelegten Betrag in voller Hohe zuriickerhalten. Insbesondere im Falle
des Russell Investments Euro Credit, der Gberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente investiert,
bedeutet diese Kostenpolitik, dass aufgrund des mangelnden Kapitalwachstumspotenzials ein erhdhtes Risiko einer
Kapitalerosion besteht und der Wert zukiinftiger Renditen infolge dieser Kapitalerosion gemindert sein kann. Die
Anteilinhaber sollten ferner beachten, dass die Zentralbank alle Ausschiittungen durch berwiegend in Schuldtitel
investierende Teilfonds als eine Form der Kapitalriickzahlung betrachtet.

24. Eurozone

Infolge der Vertrauenskrise an den Markten, die zu Anstiegen bei Renditespannen von Anleihen (die Kosten fir
Kreditaufnahmen auf den Kreditmarkten) und den Spreads fiir Kreditausfalle (Credit Default Spreads, die Kosten fur den
Kauf einer Kreditabsicherung) fuhrte, vornehmlich im Zusammenhang mit einigen Eurozone-Landern, mussten einige
EU-Lénder ,,Rettungsgelder von Banken und Kreditlinien von {iberstaatlichen Organisationen wie der Internationale
Waéhrungsfonds und der vor kurzem eingerichteten Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitdt annehmen. Auch die
Européische Zentralbank hat eingegriffen, um im Bestreben zur Stabilisierung der Méarkte und Senkung der Kreditkosten
Anleihen der Eurozone aufzukaufen.

Im Dezember 2011 wurde auf einem Treffen der Staatsfiihrer aus den Eurozone-Landern sowie den Staatsfuhrern einiger
anderer L&nder in der EU in Brissel ein Fiskalpakt vereinbart, der ein Bekenntnis zu einer neuen Fiskalregel enthélt, die

Error! Unknown document property name.
45



in den Rechtssystem der relevanten Léander eingefihrt werden soll, sowie zur Beschleunigung des Inkrafttretens des
Europdischen Stabilitatsmechanismus.

Ungeachtet der zuvor genannten MaBnahmen und mdglichen kiinftigen MaBnahmen besteht die Mdglichkeit, dass ein
Land die Eurozone verlasst und zu seiner Altwahrung zuriickkehrt und infolgedessen aus der EU austritt, und/oder dass
der Euro, die europdische Einheitswéhrung, in seiner jetzigen Form nicht mehr zu halten ist und/oder seinen Status als
gesetzliches Zahlungsmittel in einem oder mehreren Landern verliert, in dem er derzeit diesen Status innehat. Die
Auswirkung dieser potenziellen Ereignisse auf die Teilfonds und insbesondere diejenigen, die auf Euro lauten oder die in
Instrumente investieren, die Gberwiegend an Europa gebunden sind, kann nicht vorhergesehen werden.

Allgemeiner gesagt, die Liquiditdt und der Kurs bestimmter von den Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerten kann
weiterhin durch die Krise in der Eurozone direkt oder indirekt beeinflusst werden, und dies kann sich negativ auf die
Performance der Teilfonds auswirken.

25. Risiko der Wiederanlage von Barsicherheiten

Ein Teilfonds kann erhaltene Barsicherheiten vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank
festgelegten Grenzen reinvestieren. Ein Teilfonds, der Barsicherheiten reinvestiert, ist dem mit diesen Anlagen
verbundenen Risiko ausgesetzt, wie etwa dem Risiko des Ausfalls oder Verzugs des Emittenten des jeweiligen
Wertpapiers oder des jeweiligen Kontrahenten im Zusammenhang mit dessen Verpflichtungen geméR dem jeweiligen
Kontrakt. Viele der oben dargelegten Risiken gelten gleichermal3en fur die Wiederanlage von Sicherheiten, insbesondere
die in den Abschnitten ,,Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken®, ,,Mit der Anlage in andere Investmentfonds (CIS)
verbundene Risiken®, ,,Mit festverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiken® und ,,Krise der Eurozone®.

26. Steuern
Potenzielle Anleger werden auf die mit einer Anlage in den Fonds verbundenen steuerlichen Risiken hingewiesen.
Nihere Informationen sind dem Abschnitt ,,Steuern® zu entnehmen.

Quellensteuerrisiko
Die Ertrdge und Gewinne eines Teilfonds aus seinen Wertpapieren und Vermodgenswerten konnen in L&ndern, in denen
solche Ertrage und Gewinne anfallen, Quellensteuern unterliegen, die moglicherweise nicht erstattungsféhig sind.

FATCA

Die Vereinigten Staaten und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen dber die Umsetzung von FATCA (das
LIGA®) geschlossen. Gemdl dem IGA wird von einem Unternehmen, das als ausldndisches Finanzinstitut (Foreign
Financial Institution — ein ,,FFI“) eingestuft ist und als in Irland anséssig behandelt wird, erwartet, den irischen
Steuerbehdrden bestimmte Angaben in Bezug auf ihre ,,Kontoinhaber (d. h. Anteilinhaber) zu machen. Das IGA sieht
ferner die automatische Meldung und einen Informationsaustausch zwischen den irischen Steuerbehtrden (Revenue
Commissioners) und der US-Steuerbehorde (die ,,IRS®) in Bezug auf Konten, die von US-Personen bei irischen FFI
gehalten werden, sowie umgekehrt in Bezug auf bei US-Instituten gehaltene Konten von in Irland ansassigen Personen
vor. Sofern der Fonds die Anforderungen der IGA und der irischen Gesetzgebung erfiillt, sollte er keinem Abzug von
FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen unterliegen, den er erhélt, und muss keinen Abzug von Quellensteuern bei von
ihm getétigten Zahlungen vornehmen.

Der Fonds wird zwar versuchen, die ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die Erhebung der FATCA-
Quellensteuer zu vermeiden. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, diese
Verpflichtungen zu erfiillen. Wenn der Fonds aufgrund der FATCA-Bestimmungen einer Quellenbesteuerung unterliegt,
kann dies erhebliche Auswirkungen auf den Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteile haben.

Alle potenziellen Anleger / Anteilinhaber sollten beziiglich der moglichen Auswirkungen von FATCA auf eine Anlage
im Fonds ihre Steuerberater konsultieren.

CRS

Irland hat den Standard tber den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten, auch bekannt als Common
Reporting Standard, durch § 891F des TCA und die Verabschiedung der Returns of Certain Information by Reporting
Financial Institutions Regulations 2015 umgesetzt. (die ,,CRS-Vorschriften®).

Der CRS, der in Irland ab dem 1. Januar 2016 Gultigkeit erlangt, ist eine globale Initiative der OECD fir den
steuerlichen Informationsaustausch, mit der ein koordinierter Ansatz zur Offenlegung der von Privatpersonen und
Unternehmen erzielten Anlageertrage gefordert werden soll.

Der Fonds ist fiir CRS-Zwecke ein meldepflichtiges Finanzinstitut (Reporting Financial Institution) und hat die in Irland
bestehenden Verpflichtungen in Bezug auf CRS einzuhalten. Um seine CRS-Verpflichtungen einzuhalten, wird der
Fonds von seinen Anlegern bestimmte Informationen Uber ihren Steuerwohnsitz einfordern und kann in einigen Fallen
Informationen Uber den Steuerwohnsitz des wirtschaftlichen Eigentumers eines Anlegers einholen. Der Fonds oder eine
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von dem Fonds ernannte Person wird die angeforderten Informationen bis zum 30.Juni des Jahres nach dem
Veranlagungsjahr, fir das eine Steuererklarung féllig ist, den irischen Steuerbehdrden melden. Die irischen
Steuerbehorden werden die sachdienlichen Informationen mit den zusténdigen Steuerbehérden der beteiligten Lander
austauschen.

Alle potenziellen Anleger / Anteilinhaber sollten beztiglich der moglichen Auswirkungen von CRS auf eine Anlage im
Fonds ihre Steuerberater konsultieren.

27. Durationsgesicherte Anteilsklassen

Der Teilfonds kann von Zeit zu Zeit durationsgesicherte Klassen auflegen. Die Absicht fiir solche Klassen ist in erster
Linie die Begrenzung der Auswirkungen von Zinsschwankungen. Die Absicherung der Duration (eine Kennzahl fur die
Zinssensitivitat) des Nettovermdgens der durationsgesicherten Klasse erfolgt normalerweise durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten wie Zinsfutures.

Anleger in durationsgesicherten Klassen sollten insbesondere beachten, dass die Absicherungsgeschéfte solcher Klassen:
(1) sich von den unterschiedlichen aktiven Strategien unterscheiden, die auf Portfolioebene angewendet werden kénnen,
um verschiedene Arten von Risiken in den einzelnen Teilfonds einzugehen und zu gewichten, einschlielich des
Durationsrisikos, und (2) nicht den Zweck haben, dieses Risiko aus der aktiven Uber- oder Untergewichtung der
Duration abzusichern. Infolgedessen kdnnte dies selbst bei einem absoluten Erfolg der Absicherungsgeschafte bedeuten,
dass das Risiko der durationsgesicherten Klassen héher oder niedriger ist als das Durationsrisiko des relevanten Fonds;
d.h., dass dennoch aktive Positionen bestehen kénnten, die zu einer positiven oder negativen Durationsposition und
einem Risiko in diesen durationsgesicherten Klassen fihren konnten. Deshalb sollten Anleger sich bewusst sein, dass
durationsgesicherte Klassen weiter eine signifikante Sensitivitat in Bezug auf Zinsanderungen haben konnen, was sich
auf den Wert ihres Anteilsbestands auswirken koénnte. AuBerdem sollten Anleger sich bewusst sein, dass solche
durationsgesicherten Klassen von einem hoéheren Risiko gekennzeichnet sein kdnnten als nicht durationsgesicherte
Klassen.

Ein Finanzinstrument, das zur Umsetzung der Durationsabsicherungsstrategien flr eine oder mehrere Klassen eingesetzt
wird, sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Teilfonds im Gesamten, sind aber der/den relevanten Klasse(n)
zuzurechnen, und die Gewinne/Verluste sowie die Kosten der relevanten Finanzinstrumente sind allein der relevanten
Klasse zuzurechnen. Anleger sollten jedoch beachten, dass zwischen den Klassen keine Haftungstrennung besteht.
Wenngleich die Kosten, Gewinne und Verluste der Transaktionen zur Durationsabsicherung allein der relevanten Klasse
zugerechnet werden, besteht fur die Anteilinhaber dennoch das Risiko, dass die durchgefiihrten Absicherungsgeschafte
in einer Klasse sich negativ auf den Nettoinventarwert einer anderen Klasse auswirken kénnten.

Wenn die Gesellschaft beabsichtigt, sich gegen Zinsschwankungen abzusichern, konnte dies, wenngleich nicht
beabsichtigt, infolge von externen Faktoren auBerhalb der Kontrolle der Gesellschaft zu Uberbesicherten oder
unterbesicherten Positionen filhren. Uberbesicherte Positionen diirfen jedoch nicht 105 % des Nettoinventarwerts
tibersteigen; abgesicherte Positionen werden laufend tiberwacht um sicherzustellen, dass tiberbesicherte Positionen nicht
die erlaubte Hohe Ubersteigen und dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts Ubersteigen, nicht auf den nachsten
Monat vorgetragen werden.

Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass verschiedene Techniken zur Absicherung solcher Anteile eingesetzt werden
kénnten und dass solche Absicherungsgeschafte mit zusétzlichen Risiken verbunden sein konnten und nicht darauf
ausgerichtet sind, alle Zinsrisiken im Teilfonds zu erfassen. Anteilinhaber von durationsgesicherten Klassen sollen sich
bewusst sein, dass zwar die Absicht besteht, die Auswirkungen von Zinsschwankungen zu begrenzen, der Prozess der
Durationsabsicherung jedoch nicht unbedingt eine genaue Absicherung bietet. AuRerdem kann nicht garantiert werden,
dass die Absicherung absolut erfolgreich sein wird. Der Prozess der Durationsabsicherung kann ferner nachteilige
Auswirkungen auf Anteilinhaber in durationsgesicherten Klassen haben, wenn die Zinssétze sinken.

Die erfolgreiche Ausfihrung einer Absicherungsstrategie, die genau zum Anlageprofil eines Teilfonds passt, kann nicht
zugesichert werden. Es kann unter Umstdnden nicht mdglich sein, eine Absicherung gegen allgemein erwartete
Zinsschwankungen zu einem Preis zu erzielen, der ausreicht, um das Vermdgen vor dem erwarteten Wertverlust der
Portfoliopositionen infolge solcher Schwankungen zu schiitzen.

28. Operationelle Risiken (einschlieRlich Cybersicherheit und Datensicherheit)

Eine Anlage in einem Teilfonds kann wie bei jedem Teilfonds, mit operationellen Risiken einhergehen, die sich aus
Faktoren wie Bearbeitungsfehler, menschliches Versagen, unangemessene oder fehlerhafte interne oder externe
Verfahren, System- und Technologiefehler, Personaldanderungen, Zugriff durch unbefugte Personen und Fehler von
Dienstleistungserbringern wie die Verwaltungsgesellschaft oder der Administrator ergeben. Wahrend die Teilfonds
bestrebt sind, derlei Ereignisse durch Kontrollen und Uberwachungen auf ein Minimum zu beschranken, kann es immer
noch zu Fehlern oder Ausfallen kommen, die einem Teilfonds Verluste verursachen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet, speichert und tbertrégt im Rahmen ihrer Verwaltungsleistungen grofie Mengen
elektronischer Daten, darunter Daten, die sich auf Transaktionen der Teilfonds beziehen, sowie personenbezogene Daten
tber die Anteilinhaber. Ebenso konnen auch Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft,
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insbesondere der Administrator, solche Daten verarbeiten, speichern und (bertragen. Die Verwaltungsgesellschaft, der
Administrator und die  Verwahrstelle  (und deren  jeweilige  Unternehmen) unterhalten  jeweils
Informationstechnologiesysteme, die nach Uberzeugung der jeweiligen Dienstleister angemessen konzipiert sind, um
solche Daten zu schutzen und Datenverluste und Sicherheitsliicken zu verhindern. Wie jedes andere System kénnen aber
auch diese Systeme keine absolute Sicherheit bieten.

Die verwendeten Methoden, um sich unberechtigt Zugriff auf Daten zu verschaffen, Dienste zu sperren oder ihre
Qualitat zu mindern oder Systeme zu sabotieren, andern sich haufig und konnen tber langere Zeit schwer festzustellen
sein. Von Dritten bezogene Hardware oder Software kann mit Konstruktions- oder Fertigungsfehlern oder sonstigen
Problemen behaftet sein, die die Datensicherheit unerwartet gefahrden konnten. Der Verwaltungsgesellschaft von
Dritten bereitgestellte Netzwerkdienste kénnen gefahrdungsanfallig sein und zu einer Verletzung der Netzwerksicherheit
der Verwaltungsgesellschaft flhren. Die Systeme oder Anlagen der Verwaltungsgesellschaft konnen anféllig sein fur
Fehler oder Vergehen ihrer Beschaftigten, staatliche Uberwachung oder andere Sicherheitsrisiken. Von der
Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilinhaber erbrachte Onlinedienste kénnen ebenfalls gefahrdungsanféllig sein.

Die Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft unterliegen denselben Risiken beziiglich der
Sicherheit elektronischer Daten wie die Verwaltungsgesellschaft. Trifft oder beachtet die Verwaltungsgesellschaft oder
der Dienstleister keine angemessenen Malinahmen zur Datensicherheit oder kommt es zu einer Verletzung ihrer
Netzwerksicherheit, kdnnen Daten, die sich auf Transaktionen der Gesellschaft beziehen, sowie personenbezogene
Daten (iber die Anteilinhaber verloren gehen oder missbrauchlich abgerufen, verwendet oder weitergegeben werden.

Ungeachtet bestehender Richtlinien und Verfahren zum Schutz vor und zur Verhinderung von solchen Verstélien und,
um sicherzustellen, dass die Sicherheit, Integritat und Vertraulichkeit solcher Daten gewahrleistet ist, sowie ungeachtet
bestehender MaRnahmen zur Geschéftskontinuitdt und Wiederherstellung der Geschéftsablaufe, mit denen solche
VerstoRe oder Storungen auf Ebene der Gesellschaft und seiner Beauftragten gemindert werden sollen, kénnen der
Verlust beziehungsweise der missbréuchliche Abruf, die missbrauchliche Verwendung oder Weitergabe geschiitzter
Daten dazu fuhren, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ein Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste,
Betriebsstdrungen, Haftung gegenuber Dritten, aufsichtsbehdrdliche Eingriffe oder Reputationsschaden erleiden.
Samtliche der vorgenannten Ereignisse kdnnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds
und die Anlagen der Anteilinhaber in diesem Teilfonds haben.

Es ist zu beachten, dass Anlegern in der Gesellschaft sémtliche angemessenen Schutzvorkehrungen und Rechte gemén
dem Datenschutzgesetz gewahrt werden.

29. Verwahrstellenrisiko

Investiert ein Teilfonds in Vermogenswerte, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt werden
konnen (,,verwahrte Vermogenswerte®), ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, umfassende Verwahrfunktionen
wahrzunehmen, und sie haftet fur den Verlust dieser verwahrten VVermdgenswerte, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass der Verlust auf duBere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hétten vermieden werden konnen, zurlickzufuhren ist. Im
Falle eines solchen Verlusts (und in Ermangelung eines Nachweises, dass der Verlust auf ein &uBeres Ereignis
zurtickzufuhren ist) ist die Verwahrstelle dazu

verpflichtet, die verlorenen Vermdgenswerte unverziglich durch Vermdogenswerte gleicher Art oder einen
entsprechenden Geldbetrag an den Teilfonds zu erstatten. Investiert der Teilfonds in Vermdgenswerte, bei denen es sich
nicht um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt werden konnen (,nicht verwahrte Vermdgenswerte™), ist die
Verwahrstelle lediglich dazu verpflichtet, die Inhaberschaft des Teilfonds an solchen Vermbgenswerten zu bestétigen
und Aufzeichnungen (ber diese Vermdgenswerte zu fuhren, von denen die Verwahrstelle tberzeugt ist, dass der
Teilfonds ihr Inhaber ist. Im Falle eines Verlusts solcher Vermogenswerte haftet die Verwahrstelle lediglich in dem
MafRe, in dem der Verlust auf ihre Fahrléssigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemaie
Erfiillung ihrer Aufgaben gemaR der Verwahrstellenvereinbarung zuriickzufithren ist.

Da die Teilfonds jeweils wahrscheinlich in verwahrte und nicht verwahrte Vermdgenswerte investieren werden, wird
darauf hingewiesen, dass die VVerwahrfunktionen der Verwahrstelle in Bezug auf die jeweiligen VVermdgenskategorien
und die entsprechende Haftung der VVerwahrstelle in Bezug auf derlei Funktionen erheblich voneinander abweichen.

Die Teilfonds unterliegen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle fiir die sichere Verwahrung von verwahrten
Vermdgenswerten einem starken Schutz. Der Schutz in Bezug auf nicht verwahrte Vermdgenswerte ist unterdessen
wesentlich geringer. Daher ist das Risiko, dass ein eventueller Verlust von Vermégenswerten nicht zuriickgefordert
werden kann, umso héher, je groRer der Anteil der Anlagen des Teilfonds an der Kategorie der nicht verwahrten
Vermdgenswerte ist. Wahrend stets im Einzelfall festgestellt wird, ob es sich bei einer bestimmten Anlage des Teilfonds
um einen verwahrten oder einen nicht verwahrten Vermogensgegenstand handelt, wird darauf hingewiesen, dass von
einem Teilfonds gehandelte aulerborsliche derivative Finanzinstrumente im Allgemeinen zu den nicht verwahrten
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Vermdgenswerten zéhlen. Darlber hinaus kann es andere Vermdgensarten geben, in die ein Teilfonds bisweilen
investiert, die &hnlich behandelt werden wiirden. Angesichts des Haftungsrahmens der Verwahrstelle gemal? OGAW V
setzen diese nicht verwahrten Vermogenswerte den Teilfonds aus Sicht der sicheren Verwahrung einem grofierem
Risiko aus als verwahrte Vermdgenswerte wie an 6ffentlich zuganglichen Markten gehandelte Aktien und Anleihen.

30. Zeichnungs-/Riicknahmekonto

Der Fonds unterhalt fir sémtliche Teilfonds ein Zeichnungs-/Rucknahmekonto. Weitere Einzelheiten zu den Risiken in
Zusammenhang mit dem Zeichungs-/Riicknahmekonto sind im Abschnitt ,,Verwendung eines Zeichnungs-
/Riicknahmekontos‘* weiter oben enthalten.

31. Status von Anlegern, die ihre Anteile zuriickgegeben haben

Anteilinhaber werden bei Auszahlung der Riicknahmeerlse aus dem Anteilsregister geloscht. Bis der betreffende
Nettoinventarwert ermittelt und das Register aktualisiert wurde, werden Anleger, insoweit sie bis dahin als Anteilinhaber
verbleiben, als Glaubiger ab dem betreffenden Handelstag in Bezug auf die Ricknahmeerldse und nicht als
Anteilinhaber behandelt und rangieren entsprechend als nicht bevorrechtigte Glaubiger des betreffenden Teilfonds.
Darliber hinaus haben die Anleger wahrend dieses Zeitraums auller dem Recht auf Erhalt von Riicknahmeerlésen und
etwaiger in Bezug auf ihre Anteile vor dem betreffenden Handelstag erklarte Ausschiittungen keine satzungsgemalie
Rechte als Anteilinhaber. Insbesondere haben sie kein Recht darauf, Mitteilungen zu Versammlungen von Inhabern
einer Anteilsklasse oder zu Hauptversammlungen zu erhalten und an diesen teilzunehmen oder abzustimmen.

32. Auswirkungen der EU-Verbriefungsregeln

Die Verbriefungsverordnung galt ab dem 1. Januar 2019 und fiihrt Sorgfaltspflichten, Transparenz und Anforderungen
in Bezug auf den Risikoselbstbehalt fir OGAW in Bezug auf Anlagen in Verbriefungspositionen ein. VVorbehaltlich von
Ausnahmen und Ubergangsbestimmungen wird davon ausgegangen, dass bestimmte von einem Teilfonds gehaltene
Instrumente Verbriefungspositionen darstellen kénnen, die in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung
fallen. In solchen Féllen wird der Teilfonds als ,,institutioneller Anleger" im Sinne der Verbriefungsverordnung
charakterisiert und unterliegt dadurch in Bezug auf die jeweiligen Verbriefungspositionen, die er hélt bzw. zu halten
beabsichtigt, unmittelbar den in der Verbriefungsverordnung angegebenen Verpflichtungen. Dazu gehdren eine Reihe
spezifischer Sorgfaltspflichten, die vom Teilfonds sowohl im Vorfeld als auch wahrend des Haltens einer
Verbriefungsposition zu bericksichtigen sind. Insbesondere muss der Teilfonds prifen, ob der Originator, Sponsor oder
urspringliche Kreditgeber der Verbriefungsposition, die er zu halten beabsichtigt, die Anforderung erfullt, kontinuierlich
einen materiellen Nettoanteil an der jeweiligen Verbriefung zu halten, der gem&R der Verbriefungsverordnung
mindestens 5 % der betreffenden Verbriefung betragt (der ,,Risikoselbstbehalt™), bevor er in eine Verbriefungsposition
investiert. Der Teilfonds muss kontinuierlich die Einhaltung des Risikoselbstbehalts beobachten. Ist ein Teilfonds eine
Verbriefungsposition eingegangen, die die Anforderungen an den Risikoselbstbehalt nicht mehr erflllt, muss der
Anlageverwalter oder Finanzverwalter im besten Interesse der Anteilinhaber im betreffenden Teilfonds handeln und
gegebenenfalls KorrekturmalRnahmen ergreifen. Die Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt miissen vom
Teilfonds ungeachtet dessen erfullt werden, wo der Originator, Sponsor/urspringliche Kreditgeber seinen Sitz hat. Die
Verbriefungsverordnung erlegt Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgebern mit Sitz in der EU direkte
Verpflichtungen auf, darunter eine direkte Verpflichtung, die Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt zu
erflllen. Dies steht in Einklang mit der flr einen Teilfonds als institutionellem Anleger geltenden Verpflichtung zur
Uberprifung vor der Anlage, dass in der EU emittierte Instrumente die Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt
erfullen. In Bezug auf Verbriefungen, bei denen die Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgeber ihren Sitz
aulerhalb der EU haben, besteht keine direkte Verpflichtung fir nicht in der EU ansdssige Originatoren/-
Sponsoren/urspriingliche Kreditgeber, der Verbriefungsversordnung nachzukommen. Daher kdnnen sich nicht in der EU
ansassige Originatoren/Sponsoren/urspriingliche Kreditgeber daftir entscheiden, den vorgeschriebenen Anforderungen in
Bezug auf den Risikoselbstbehalt nicht nachzukommen, was einen Teilfonds vom Erwerb einer von solchen
Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgebern emittierten Verbriefung abhalten wirde. Dies kann dazu flihren,
dass das Universum von Instrumenten, in die ein Teilfonds investieren kann, kleiner wird.

Wahrend der Laufzeit eines Fonds konnen in Bezug auf Verbriefungen rechtliche, steuerliche und regulatorische
Anderungen auftreten, die sich nachteilig auf den Fonds auswirken konnen. Das regulatorische Umfeld fir
Verbriefungen entwickelt sich. Dabei besteht die Mdoglichkeit, dass sich Anderungen in der Besteuerung oder
Regulierung von Verbriefungen nachteilig auf den Wert der Anteile auswirken, auch dadurch, dass sie den Wert der von
einem Fonds gehaltenen Anlagen und die Fahigkeit des Fonds zur Verfolgung seiner Anlageziele, negativ beeinflussen.
Inshesondere kdnnen verschiedene Arten von ABS (Asset Backed Securities) und andere Schuldtitel betroffen sein.
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VERWALTUNG DER TEILFONDS
Kauf von Anteilen

Anteile jeder Klasse kdnnen in Einklang mit den im Folgenden beschriebenen Anforderungen gekauft werden:

Zeichnungstermine fur geschaftstaglich gehandelte Fonds

Folgende Zeichnungstermine gelten fiir diejenigen Teilfonds, deren Handelstag im relevanten Teil des Abschnittes ,,Die
Teilfonds* als ,,geschéftstiglich™ beschrieben wird.

Anteile eines Teilfonds werden an einem bestimmten Handelstag ausgegeben, wenn der Administrator Folgendes
erhalten hat:

1. bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am betreffenden Handelstag ein korrekt ausgefiilltes Zeichnungsformular; und
2. bis zum 5. Geschaftstag nach diesem Handelstag die Zeichnungsgelder (in einer frei konvertierbaren Wahrung).

Geht das ordnungsgemén ausgefillte Zeichnungsformular nicht bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am betreffenden Handelstag
beim Administrator ein, so erhélt der Zeichner den Nettoinventarwert je Anteil am ersten darauf folgenden Handelstag,
vorausgesetzt, dass das ordnungsgemald ausgefiillte Zeichnungsformular an diesem Handelstag bis 14.00 Uhr (irischer
Zeit) eingegangen ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach ihrem alleinigen Ermessen und in
Ubereinstimmung mit den Direktoren, korrekt ausgefiillte Zeichnungsformulare annehmen, die sie nach 14.00 Uhr
(irischer Zeit), aber vor 17.00 Uhr (irischer Zeit) an einem Handelstag erhalten hat, wenn die Verspédtung auf
auBergewohnliche Umstdnde wie Versagen der Elektronik oder andere Ausfalle zurlickzufihren ist.
Zeichnungsformulare werden jedoch nicht mehr nach der bdrsentaglichen Ermittlung des Nettoinventarwerts
angenommen.

Zeichnungstermine fur wdchentlich am Freitag oder Mittwoch und auch am letzten Geschéftstag jedes
Kalendermonats gehandelte Fonds

Folgende Zeichnungstermine gelten fiir diejenigen Teilfonds, deren Handelstag im relevanten Teil des Abschnittes ,,Die
Teilfonds* als ,jeden Freitag und auch am letzten Geschéftstag des Kalendermonats gehandelt* oder ,,jeden Mittwoch
und auch am letzten Geschéftstag des Kalendermonats gehandelt™ beschrieben wird.

Anteile eines Teilfonds werden an einem bestimmten Handelstag ausgegeben, wenn der Administrator Folgendes
erhalten hat:

1. bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschaftstag vor dem betreffenden Handelstag ein korrekt ausgefulltes
Zeichnungsformular; und

2. bis zum 5. Geschaftstag nach diesem Handelstag die Zeichnungsgelder (in einer frei konvertierbaren Wahrung).

Geht das korrekt ausgefiillte Zeichnungsformular nicht bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschéaftstag vor einem
Handelstag beim Administrator ein, so erhélt der Zeichner den Nettoinventarwert je Anteil am ndchsten darauf
folgenden Handelstag, vorausgesetzt, dass das korrekt ausgefillte Zeichnungsformular bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am
5. Geschéftstag vor diesem Handelstag eingegangen ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach ihrem
alleinigen Ermessen und in Ubereinstimmung mit den Direktoren, korrekt ausgefullte Zeichnungsformulare annehmen,
die sie nach 14.00 Uhr (irischer Zeit), aber vor 17.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschaftstag vor einem Handelstag
erhalten hat, wenn die Verspatung auf auBergewohnliche Umstande wie Versagen der Elektronik oder andere Ausfalle
zurlickzufuhren ist. Zeichnungsformulare werden jedoch nicht mehr nach der borsentiglichen Ermittlung des
Nettoinventarwerts angenommen.

Zeichnungstermine fir wochentlich am Freitag oder Mittwoch gehandelte Fonds

Folgende Zeichnungstermine gelten fiir diejenigen Teilfonds, deren Handelstag im relevanten Teil des Abschnittes ,,Die
Teilfonds* als ,jeden Freitag jedes Kalendermonats gehandelt* oder ,,jeden Mittwoch jedes Kalendermonats gehandelt*
beschrieben wird.

Anteile eines Teilfonds werden an einem bestimmten Handelstag ausgegeben, wenn der Administrator Folgendes
erhalten hat:

1. bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschaftstag vor dem betreffenden Handelstag ein korrekt ausgefiilltes
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Zeichnungsformular; und
2. bis zum 5. Geschaftstag nach diesem Handelstag die Zeichnungsgelder (in einer frei konvertierbaren Wahrung).

Geht das korrekt ausgefiillte Zeichnungsformular nicht bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschéftstag vor einem
Handelstag beim Administrator ein, so erhdlt der Zeichner den Nettoinventarwert je Anteil am n&chsten darauf
folgenden Handelstag, vorausgesetzt, dass das korrekt ausgefiillte Zeichnungsformular bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am
5. Geschéftstag vor diesem Handelstag eingegangen ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach ihrem
alleinigen Ermessen und in Ubereinstimmung mit den Direktoren, korrekt ausgefillte Zeichnungsformulare annehmen,
die sie nach 14.00 Uhr (irischer Zeit), aber vor 17.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschéftstag vor einem Handelstag
erhalten hat, wenn die Verspatung auf aul3ergewohnliche Umsténde wie Versagen der Elektronik oder andere Ausfalle
zurtickzufuhren ist. Zeichnungsformulare werden jedoch nicht mehr nach der borsentaglichen Ermittlung des
Nettoinventarwerts angenommen.

Zeichnungsverfahren

In Zeichnungsantrdgen muss entweder der Barbetrag, fur den Anteile gekauft werden, oder die Anzahl der zu kaufenden
Anteile genannt werden.

Zeichnungsantréage flr eine bestimmte Anzahl von Anteilen werden angenommen, wenn sich der Zeichner verpflichtet:
(1) die Anteile zu bezahlen und (2) der Gesellschaft auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft und nach deren
alleinigem Ermessen Schadenersatz fiir etwaige Verluste zu leisten, die durch nicht ordnungsgemafen Geldeingang bei
der Gesellschaft entstehen.

Der Zeichner ist verpflichtet, der Gesellschaft Schadenersatz flr Verluste zu leisten, die durch nicht ordnungsgeméfen
Geldeingang bei der Gesellschaft entstehen. Der Zeichnungsbetrag sollte auf das auf dem Zeichnungsformular
angegebene Konto von der Verwahrstelle eingezahlt werden.

Gezeichnete Anteile werden nur vorlaufig zugeteilt, bis sie vollstandig bezahlt sind.
Zeichnungsantrdge miissen den Anforderungen der Zentralbank entsprechen und kénnen wie folgt erteilt werden:

per Fax; oder
auf elektronischem Wege uber elektronische Medien, die mit der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator bereits vereinbart wurden;

e durch physische Ubergabe, beispielsweise per Einschreibebrief oder Kurier, wenn dies zuvor mit der
Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator bereits vereinbart wurde.

Geht ein erstmaliger Zeichnungsantrag per Fax ein, so muss die unterschriebene Originalfassung des
Zeichnungsformulars umgehend nachgereicht werden. Dieser Originalfassung sind zusatzliche Unterlagen beizulegen,
die eingefordert werden, um Geldwasche zu verhindern. Nachfolgende Zeichnungsantrége, die per Fax von einem
Anteilinhaber eingehen, bediirfen keiner Nachsendung von Originalunterlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Zeichnungen von Anteilen ganz oder teilweise zuriickzuweisen. Jede
Anteilsklasse kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zeitweise oder endgultig fir die Zeichnung
geschlossen werden. Wird eine Zeichnung zuriickgewiesen, wird der Zeichnungsbetrag innerhalb von 14 Tagen nach
der Zeichnung auf Gefahr des Zeichners und ohne Zinsen an den Zeichner zuriickgezahlt.

Wenn bis zum Handelsschluss oder innerhalb eines angemessenen Zeitraums keine vollstdndige Zahlung eingegangen
ist oder die Gelder nicht frei verfiigbar sind, kann die Zuteilung von Anteilen in Bezug auf einen solchen Antrag ganz
oder teilweise annulliert werden oder der Administrator kann stattdessen den Zeichnungsantrag als Antrag auf die
Anzahl von Anteilen behandeln, die mit einer solchen Zahlung am Handelstag nach Erhalt der vollstdndigen Zahlung
oder des Eingangs frei verfugbarer Gelder erworben werden konnen. In derlei Fallen kann der Fonds dem Antragsteller
etwaige dem betreffenden Teilfonds entstandene Verluste in Rechnung stellen. Der Fonds behélt sich das Recht vor, bei
Zeichnungen, die verspatet abgewickelt werden, Zinsen zu einem angemessenen Satz in Rechnung zu stellen

Der Administrator stellt den Anteilinhabern nach Bearbeitung eine Ausfilhrungsanzeige mit Bestitigung der Details ihrer
Zeichnung aus.

Zeichnungspreis
Der Erstzeichnungspreis je Anteil flr jede neue Anteilsklasse wahrend der Erstzeichnungsfrist ist in Anhang 1
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aufgefuhrt. Im Anschluss an die Erstzeichnungsfrist einer Anteilsklasse werden die Anteile dieser Klasse zum jeweiligen
Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben, der an dem Handelstag, an dem die Anteile als ausgegeben gelten, giltig ist.
Die Vertriebsstelle oder ihre Vermittler kdnnen ferner einen Ausgabeaufschlag auf den Erstausgabepreis je Anteil
verlangen. Fir die Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds muss moglicherweise eine Verwasserungsanpassung an den
Teilfonds gezahlt werden — siche Abschnitt ,,Verwésserungsanpassung*.

Ausgabe von Anteilen im Tausch gegen Wertpapiere

Die Gesellschaft kann nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Anteile im Tausch gegen Wertpapiere
ausgeben, in die ein Teilfonds gemaRl seiner Anlageziele und Anlagestrategien anlegen darf. Die Anzahl solcher im
Tausch gegen Wertpapiere ausgegebenen Anteile darf nicht groBer sein als die Anzahl der Anteile, die — nach
Bewertung der zu tauschenden Wertpapiere gemal den Bewertungsbestimmungen der Gesellschaft — gegen Barzahlung
ausgegeben worden wéren.

Rickgabe von Anteilen

Anteile jeder Klasse kdnnen in Einklang mit den im Folgenden beschriebenen Anforderungen zuriickgegeben werden:

Ricknahmetermine fir geschéaftstaglich gehandelte Teilfonds

Folgende Riicknahmetermine gelten fiir diejenigen Teilfonds, deren Handelstag im relevanten Teil des Abschnittes ,,Die
Teilfonds* als ,,geschéftstéglich™ beschrieben wird.

Anteilinhaber konnen ihre Anteile zurlickgeben, indem sie einen Riicknahmeantrag ausfillen und diesen bis spatestens
14.00 Uhr (irischer Zeit) an einem Handelstag beim Administrator einreichen.

Rucknahmeantrége, die nach 14.00 Uhr (irischer Zeit) an einem Handelstag beim Administrator eingehen, werden erst
am néchsten Handelstag zu dem am entsprechenden Handelstag geltenden Nettoinventarwert je Anteil bearbeitet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach ihrem alleinigen Ermessen und in Ubereinstimmung mit den
Direktoren, korrekt ausgefillte Riicknahmeantrage annehmen, die sie nach 14.00 Uhr (irischer Zeit), aber vor 17.00 Uhr
(irischer Zeit) an einem Handelstag erhalten hat, wenn die Verspatung auf aullergewthnliche Umsténde wie Versagen
der Elektronik oder andere Ausfélle zurlickzufiihren ist. Rucknahmeantrdge werden jedoch nicht mehr nach der
Ermittlung des Nettoinventarwerts am jeweiligen Handelstag angenommen.

Ricknahmetermine fir wochentlich am Freitag oder Mittwoch und auch am letzten Geschéftstag jedes
Kalendermonats gehandelte Teilfonds

Folgende Riicknahmetermine gelten fiir diejenigen Teilfonds, deren Handelstag im relevanten Teil des Abschnittes ,,Die
Teilfonds* als ,,jeden Freitag und auch am letzten Geschiftstag des Kalendermonats gehandelt™ oder ,,jeden Mittwoch
und auch am letzten Geschiftstag des Kalendermonats gehandelt* beschrieben wird.

Anteilinhaber konnen ihre Anteile zurlickgeben, indem sie ein Riicknahmeformular ausfiillen und dieses bis 14.00 Uhr
(irische Zeit) am 5. Geschaftstag vor einem Handelstag an den Administrator schicken.

Geht das korrekt ausgefullte Rucknahmeformular nicht bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschéftstag vor einem
Handelstag beim Administrator ein, so erhdlt der Zeichner den Nettoinventarwert je Anteil am n&chsten darauf
folgenden Handelstag, vorausgesetzt, dass das korrekt ausgefillte Riicknahmeformular bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am
5. Geschéftstag vor diesem Handelstag eingegangen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach ihrem alleinigen Ermessen und in Ubereinstimmung mit den
Direktoren, korrekt ausgefullte Zeichnungsformulare annehmen, die sie nach 14.00 Uhr (irischer Zeit), aber vor 17.00
Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschéftstag vor einem Handelstag erhalten hat, wenn die Verspétung auf aulergewdhnliche
Umsténde wie Versagen der Elektronik oder andere Ausfélle zuriickzufiihren ist. Zeichnungsformulare werden jedoch
nicht mehr nach der borsentdglichen Ermittlung des Nettoinventarwerts angenommen.

Ricknahmetermine fir wochentlich am Freitag oder Mittwoch gehandelte Teilfonds

Folgende Zeichnungstermine gelten fiir diejenigen Teilfonds, deren Handelstag im relevanten Teil des Abschnittes ,,Die
Teilfonds* als ,,jeden Freitag jedes Kalendermonats gehandelt* oder ,,jeden Mittwoch jedes Kalendermonats gehandelt*
beschrieben wird.

Anteilinhaber konnen ihre Anteile zurlickgeben, indem sie einen Ricknahmeantrag ausfiillen und diesen bis spéatestens
14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5. Geschéftstag vor einem Handelstag beim Administrator einreichen.
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Ricknahmeantrage, die am 5. Geschéftstag vor einem Handelstag nach 14.00 Uhr (irischer Zeit) beim Administrator
eingehen, werden erst am ndchsten Handelstag zu dem am entsprechenden Handelstag geltenden Nettoinventarwert je
Anteil bearbeitet, vorausgesetzt, dass der korrekt ausgefullte Ricknahmeantrag bis 14.00 Uhr (irischer Zeit) am 5.
Geschéftstag vor dem relevanten Handelstag eingegangen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach ihrem alleinigen Ermessen und in Ubereinstimmung mit den
Direktoren, korrekt ausgefiillte Rlicknahmeantrage annehmen, die sie hach 14.00 Uhr (irischer Zeit), aber vor 17.00 Uhr
(irischer Zeit) am 5. Geschaftstag vor dem relevanten Handelstag erhalten hat, wenn die Verspatung auf
auBergewohnliche Umsténde wie Versagen der Elektronik oder andere Ausfélle zurlickzufiihren ist. Rlicknahmeantrage
werden jedoch nicht mehr nach der Ermittlung des Nettoinventarwerts am jeweiligen Handelstag angenommen.

Rucknahmeverfahren
Rucknahmeantrdge missen den Anforderungen der Zentralbank entsprechen und kénnen wie folgt erteilt werden:

per Fax; oder
auf elektronischem Wege (ber elektronische Medien, die mit der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator bereits vereinbart wurden;

e durch physische Ubergabe, wenn dies zuvor mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator
bereits vereinbart wurde.

Der Administrator stellt den Anteilinhabern nach Bearbeitung eine Ausfilhrungsanzeige mit Bestétigung der Details ihrer
Rickgabe aus.

Wurde ein Zeichnungsantrag per Fax geschickt, so erfolgen Rickzahlungen erst nach Erhalt der unterschriebenen
Originalfassung des Zeichnungsformulars des Anteilinhabers. Dieser Originalfassung sind sémtliche Unterlagen
beizulegen, die die Gesellschaft einfordert, einschlieRlich aller Dokumente, die im Zusammenhang mit der
Verpflichtung zur Verhinderung von Geldwésche verlangt werden. Riicknahmeantrége, die per Fax eingehen, werden
nur unter der Bedingung bearbeitet, dass die Zahlung auf das registrierte Konto erfolgen soll.

Ricknahmepreis

Anteile werden zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil zurlickgenommen, der an dem Handelstag, an dem die
Anteile zuriickgenommen werden, gilt. Fir die Riickgabe von Anteilen eines Teilfonds muss mdglicherweise eine
Verwasserungsanpassung an den Fonds gezahlt werden — siehe Abschnitt ,,Verwésserungsanpassung™. Der
Rucknahmeerlds wird in der Wahrung der Anteilsklasse des relevanten Teilfonds, dessen Anteile zuriickgenommen
werden, ausgezahlt.

Auszahlung von Rucknahmeerlésen

Rucknahmeerldse werden den Anteilinhabern in der Regel 3 Geschéftstage nach dem relevanten Handelstag ausgezahlt;
unter auBergewdhnlichen Umsténden kénnen Erldse jedoch auch bis zu 14 Kalendertage nach dem Annahmeschluss fur
Rucknahmeantrége ausgezahlt werden.

Ausgabe von Anlagen der Gesellschaft im Tausch gegen Anteile

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung des Antragstellers sowie im Falle von Riicknahmeantragen, die 5 % oder mehr
des Nettoinventarwertes eines Teilfonds betreffen, nach alleinigem Ermessen der Gesellschaft Riicknahmeantrage flr
Anteile durch Ubertragung von Vermogenswerten der Gesellschaft in specie auf den Anteilinhaber erfiillen, wobei die
Art der zu Ubertragenden Vermogenswerte von den Direktoren auf der Basis festgelegt wird, die die Direktoren mit
Genehmigung der Verwahrstelle fiir angemessen und nicht nachteilig fur die Interessen der verbleibenden Anteilinhaber
erachten. Auf Ersuchen des einen solchen Riicknahmeantrag stellenden Anteilinhabers werden die Vermdgenswerte
verdulRert (wobei die Kosten der VVerdulRerung der betreffenden Anteile dem Anteilinhaber belastet werden kénnen)
und der VerduRerungserlds wird auf den Anteilinhaber tbertragen.

Ricknahmebeschréankungen

Wenn die Gesellschaft an einem Handelstag Riicknahmeantrage fir 10 % oder mehr des Nettoinventarwertes eines
Teilfonds erhdlt, konnen die Direktoren nach ihrem alleinigen Ermessen beschlieen, den Gesamtwert der
zurlickzunehmenden Anteile auf 10 % oder mehr des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds zu beschranken.
Entscheiden sich die Direktoren, die Riicknahme von Anteilen auf diese Art zu beschrénken, so:

1. werden sdmtliche relevanten Riicknahmeantrége proportional zum Wert der Anteile vermindert, deren
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Ricknahme beantragt wurde; und

2. vorbehaltlich der oben genannten Einschrankungen werden alle an einem Handelstag nicht
zurlickgenommen Anteile so behandelt, als ware der Riicknahmeantrag fir die betreffenden Anteile fur den
nachsten und den jeweils darauf folgenden Handelstag gestellt worden, bis alle Anteile, auf die sich der/die
urspriingliche(n) Antrag/Antrage bezogen hatte(n), zuriickgenommen sind.

Ubertragung Ihrer Anteile

Jede Ubertragung von Anteilen erfolgt durch schriftliche Ubertragung in Gblicher, gebrauchlicher oder sonstiger Form,
und jede Form der Ubertragung muss den vollen Namen und die vollstindige Anschrift des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers enthalten. Die Ubertragungsurkunde eines Anteils muss vom oder im Namen des
Ubertragenden unterzeichnet werden. Der Ubertragende gilt so lange als Anteilinhaber, bis der Name des
Ubertragungsempfangers in  das betreffende  Anteilsregister eingetragen wird. Die Registrierung von
Anteillibertragungen unterliegt den Bestimmungen der Satzung. Die weiter oben unter ,Kauf von Anteilen®
beschriebenen Malnahmen zur Verhinderung von Geldwasche gelten fiir die Ubertragung von Anteilen gleichermaien.

Ermittlung des Nettoinventarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt borsentaglich den Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds gemal der
Satzung und unter Bezugnahme auf den Borsenschlusskurs an dem Markt, an dem solche Wertpapiere notiert werden.
Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds wird um 14.30 Uhr (irischer Zeit) am folgenden Handelstag berechnet.

Die Verfahrensweise und Methoden zur Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil werden nachstehend
zusammengefasst:

(@)  Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds werden die Wertpapiere eines Teilfonds, die
gewohnlich an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, nach ihrem Schlusskurs oder ihrem
zuletzt bekannten Marktpreis bewertet, bei dem es sich fiir die Zwecke des Fonds um den letztgehandelten Preis
zum Handelsschluss an dem geregelten Markt handelt, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der
Hauptmarkt fur diese Wertpapiere ist. An einer anerkannten Borse notierte oder gehandelte Wertpapiere, die
jedoch auerhalb der relevanten Borse bzw. des relevanten Markts mit einem Auf- oder Abschlag erworben oder
gehandelt werden, kénnen unter Beriicksichtigung des Auf- oder Abschlags am Bewertungszeitpunkt bewertet
werden. Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Anwendung eines solchen Verfahrens im Zusammenhang
mit der Ermittlung des voraussichtlichen VeraulRerungswertes des Wertpapiers gerechtfertigt ist.

(b)  Fir jede Anlage, die nicht an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder deren Marktwert nicht
reprasentativ fur den Wert des Wertpapiers oder nicht verfiigbar ist, ist der Wert dieses Wertpapiers der
voraussichtliche Verdauerungswert bei Handelsschluss, der vorsichtig und in gutem Glauben von einer
sachverstandigen Person, die von der Verwaltungsgesellschaft ernannt und zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle zugelassen ist, zu ermitteln ist, oder der Wert, den die Verwaltungsgesellschaft unter den
Umsténden fir gerecht halt und der von der Verwahrstelle anerkannt wird. Wenn am Markt keine zuverlssigen
Notierungen fur festverzinsliche Wertpapiere verfligbar sind, kann der Wert dieser Wertpapiere mit einer Matrix-
Methode bestimmt werden, die vom Verwaltungsrat oder einer sachverstandigen Person mit Zustimmung der
Verwahrstelle zusammengestellt wird, wobei diese Wertpapiere mit Bezug auf die Bewertung anderer
Wertpapiere mit &hnlichem Rating, dhnlicher Rendite und Laufzeit und dhnlichen anderen Eigenschaften bewertet
werden.

(c)  Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen werden mit dem letzten verfugbaren Nettoinventarwert pro
Anteil oder mit dem vom betreffenden Organismus fur gemeinsame Anlagen veroffentlichten Geldkurs oder,
sofern diese an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden gemaR den Ausfiihrungen unter (a)
oben bewertet.

(d) Bargeld und andere fliissige Mittel werden zu ihrem Nominalwert, gegebenenfalls zuzuglich oder abzuglich der
bis zum Handelstag aufgelaufenen bzw. falligen Zinsen bewertet.

(e) Borsengehandelte derivative Instrumente werden taglich zum Abrechnungspreis dieser Instrumente am
betreffenden Markt bewertet. Ist der Abrechnungspreis nicht zu ermitteln, wird der Wert gemaR (b) oben ermittelt.

)] Unbeschadet der Bestimmungen in den obigen Abséatzen (a) bis (e) gilt:
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(1 Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter kann nach ihrem Ermessen in Bezug auf einen
bestimmten Teilfonds, der ein kurzfristiger Geldmarktfonds ist, auf ein Eskalationsverfahren
zurtickgreifen, um sicherzustellen, dass der Anlageverwalter oder Finanzverwalter tber wesentliche
Abweichungen zwischen dem Marktwert und dem Restbuchwert eines Geldmarktinstruments informiert
wird oder eine Uberprifung der Bewertung nach der Restbuchwertmethode gegeniiber einer
Marktbewertung gemaf den Anforderungen der Zentralbank durchgefuhrt wird.

(i) Verfolgt die Verwaltungsgesellschaft nicht die Absicht oder das Ziel fiir das Portfolio des Teilfonds als
Ganzes die Restbuchwertmethode anzuwenden, wird ein Geldmarktinstrument in diesem Portfolio nur
auf Grundlage der Restbuchwertmethode bewertet, wenn dieses Geldmarktinstrument eine Restlaufzeit
von weniger als 3 Monaten und keine spezifische Sensitivitdt gegentiber Marktparametern, einschlief3lich
des Kreditrisikos, aufweist.

@ Ungeachtet der Allgemeingultigkeit der obigen Bestimmungen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den
Wert einer Anlage mit Genehmigung der Verwahrstelle anzupassen, falls sie aufgrund der Wéhrung, der
Marktgéngigkeit, der Transaktionskosten und/oder anderer seiner Meinung nach relevanter Faktoren zu dem
Schluss kommit, dass eine solche Anpassung erforderlich ist. Die Griinde fiir eine Bewertungsanpassung miissen
eindeutig festgehalten werden.

(h) Wenn es die Verwaltungsgesellschaft fir notwendig befindet, konnen einzelne Instrumente auch mit einer
alternativen Bewertungsmethode, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde, bewertet werden. Die Griinde
bzw. Methoden dafiir missen eindeutig festgehalten werden Verbindlichkeiten des Fonds, die nicht einem
bestimmten Teilfonds zugeordnet werden konnen, werden allen Teilfonds auf der Basis ihrer jeweiligen
Nettoinventarwerte oder auf einer anderen Grundlage, die von der Verwahrstelle unter Bertcksichtigung der Art
der Verbindlichkeiten genehmigt wird, zugeordnet.

Verbindlichkeiten des Fonds, die nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden allen Teilfonds
auf der Basis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte oder auf einer anderen Grundlage, die von der Verwahrstelle unter
Beruicksichtigung der Art der Verbindlichkeiten genehmigt wird, zugeordnet.

Enthélt ein Teilfonds mehr als eine Anteilklasse, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse durch Berechnung des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds, der jeder Klasse zuzurechnen ist, ermittelt. Der Nettoinventarwert je Anteil
ist das auf vier Dezimalstellen gerundete Ergebnis der Berechnung. Der jeweilige Nettoinventarwert eines Teilfonds, der
einer Klasse zuzurechnen ist, wird durch Ermittlung der Anzahl der ausgegebenen Anteile je Klasse durch Zuordnung
der bestimmter mit einer Anteilklasse verbundenen Aufwendungen und Gebihren je Klasse und durch geeignete
Anpassungen berechnet, um ggf. aus dem Teilfonds vorgenommenen Ausschiittungen Rechnung zu tragen, und durch
die entsprechende Umlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der Nettoinventarwert je Anteil fir eine Klasse wird
berechnet, indem der Nettoinventarwert der betreffenden Klasse durch die Anzahl von ausgegebenen Anteilen der
betreffenden Klasse geteilt wird. Die mit den Anteilklassen verbundenen Aufwendungen, Anlageverwaltungsgebiihren
und sonstige Gebihren, die nicht einer bestimmten Klasse zuzuordnen sind, kdnnen auf Grundlage des jeweiligen
Nettoinventarwerts oder einer anderen sinnvollen Basis, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde und der Art der
Geblhren Rechnung tragt, auf die Klassen verteilt werden. Die mit den Anteilklassen verbundenen Aufwendungen oder
Anlageverwaltungsgebihren, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden kénnen, werden dieser Klasse in
Rechnung gestellt. Falls Anteilklassen eines Teilfonds ausgegeben werden, deren Klassenwéhrung sich von der
Basiswahrung dieses Teilfonds unterscheidet, werden die Kosten fur die Wahrungsumrechnung von diesen Klassen
getragen.

Wie im Abschnitt ,,Anlagepools® beschrieben, gelten die oben dargelegten Bewertungsbestimmungen der Gesellschaft
gleichermafen fur die Berechnung des Nettoinventarwerts eines im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft errichteten
Anlagepools.

Verwasserungsanpassung

Die tatsachlichen Kosten des Kaufs oder Verkaufs der Anlagen eines Teilfonds kdnnen hoher oder niedriger als der
letztgehandelte Preis sein, der bei der Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil eingesetzt wurde.
Transaktionsgebihren, Provisionen und Transaktionen zu Preisen, die vom letztgehandelten Preis abweichen, kénnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen flr die Interessen der Anteilinhaber eines Teilfonds haben. Um diesen als
“Verwisserung” bekannten Effekt zu vermeiden und die Interessen der Anteilinhaber zu wahren, kann die Gesellschaft
eine Verwéasserungsanpassung vornehmen, wenn Nettozuflisse in einen Teilfonds oder Nettoabflisse aus einem
Teilfonds vorliegen, so dass der Preis der Anteile des Teilfonds Uber oder unter dem Preis liegt, der sich aus einer
Bewertung auf Basis des letztgehandelten Preises ergeben hétte. Durch die Vornahme einer Verwasserungsanpassung
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kann sich entweder der Ricknahmepreis reduzieren oder der Zeichnungspreis fur die Anteile eines Teilfonds erhéhen.
Wird eine Verwasserungsanpassung vorgenommen, erhéht sich im Falle von Nettozeichnungen der Nettoinventarwert je
Anteil eines Teilfonds und reduziert sich im Falle von Nettorticknahmen der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds.
Die Vornahme einer Verwésserungsanpassung auf den Erstausgabepreis findet ahnliche Anwendung bei der Auflegung
neuer Anteilsklassen in einem Teilfonds, der bereits besteht, und hat den Effekt, die Anzahl der ausgegebenen Anteile zu
reduzieren. Der Erstausgabepreis wird in der offiziellen Preisentwicklung veroffentlicht. VVerwdsserungsanpassungen
koénnen blicherweise bei der SchlieBung einer einzelnen Klasse vorgenommen werden. Dies ist aber bei der Schlielung
eines Teilfonds nicht der Fall, da sich die tatséchlichen SchlieBungskosten stattdessen auf alle Anteilsklassen
niederschlagen.

Die Vornahme einer Verwésserungsanpassung ist abhangig vom Wert der Zeichnungen oder Riicknahmen von Anteilen
an einem Handelstag. Die Gesellschaft kann unter folgenden Umstanden eine Verwasserungsanpassung vornehmen:

i) wenn Nettozeichnungen oder -riicknahmen (ohne In-Specie-Ubertragungen) einen bestimmten zuvor
festgelegten Prozentsatz des Nettoinventarwertes eines Teilfonds Uberschreiten (solche Prozentsdtze werden fir
jeden Teilfonds von Zeit zu Zeit von den Direktoren oder einem von den Direktoren eingesetzten Ausschuss
festgelegt); oder

i) wenn das Vermogen eines Teilfonds kontinuierlich sinkt (d. h. ein Nettoabfluss der Anlagen stattfindet); oder

iii) in allen anderen Féllen, in denen die Verwaltungsgesellschaft einen angemessenen Grund zu der Annahme hat,
dass es im Interesse der Anteilinhaber liegt, eine Verwasserungsanpassung vorzunehmen.

Die Verwasserungsanpassung fur jeden Teilfonds wird unter Bezugnahme auf die typischen Handelskosten der
zugrunde liegenden Anlagen des betreffenden Teilfonds, einschlielich Handelsspannen, Markteffekt, Provisionen,
Geblhren und Steuern, berechnet. Diese Kosten kénnen schwanken und infolgedessen kann auch der Umfang der
Verwasserungsanpassung variieren. Der Preis fur die einzelnen Anteilsklassen eines Teilfonds wird separat berechnet,
doch eine Verwésserungsanpassung betrifft den Preis der Anteile aller Anteilsklassen eines Teilfonds gleichermafen.
Wenn keine Verwésserungsanpassung vorgenommen wird und Anteile gekauft oder verkauft werden, kann dies negative
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben.

Zeichnungen oder Riicknahmen in Sachwerten (in specie) werden nicht bei der Feststellung berticksichtigt, ob es
Nettomittelzufliisse oder -abfliisse in einem Teilfonds gibt. Anteilinhaber, die Anteile in Sachwerten zeichnen oder
zuriickgeben, tun dies zum aktuellen Nettoinventarwert je Anteil, ohne dass eine Verwésserungsanpassung erfolgt. Im
Fall eines Teilfonds, dem infolge einer Zeichnung in Sachwerten Stempelgebiihren entstehen, kann jedoch eine
Verwasserungsanpassung erfolgen, um die Kosten der infolge der Zeichnung in Sachwerten angefallenen
Stempelgebtihren zu berticksichtigen.

Verwasserungsanpassungen konnen an jedem Handelstag vorgenommen werden, doch die mdgliche Hohe solcher
Anpassungen wird von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft tberpriift. Die Anteilinhaber kdnnen Einzelheiten
zu den Verwasserungsanpassungen, die bei Zeichnungen und/oder Riicknahmen vorgenommen wurden, bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragen.

Ausschuittungspolitik

Jeder Teilfonds kann thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen oder ausschiittende (Income) Anteilsklassen (wie
weiter unten definiert) ausgeben. Sofern nicht anderweitig in der Bezeichnung der Anteilsklasse angegeben, sind
alle Anteilsklassen thesaurierende Anteilsklassen.

Anteile thesaurierender Anteilsklassen sind Anteile, die eine Ausschiittung verkiinden, deren Nettoertrag jedoch dann am
Ausschiittungstag in das Kapital des maligeblichen Fonds wiederangelegt werden. Dadurch erhtht sich der
Nettoinventarwert je Anteil einer thesaurierenden Anteilsklasse im Verhaltnis zu einem Anteil einer ausschittenden
Anteilsklasse.

Anteile ausschittender Anteilsklassen sind Anteile, die den Nettoertrag nach dem Ermessen der Direktoren an
entsprechenden Ausschittungsterminen ausschitten. Die Hohe der Ausschiittung bei verschiedenen Klassen von
Anteilen ausschiittender Anteilsklassen in einem Teilfonds kann variieren, da diese Anteilsklassen unterschiedlichen
Gebihren und Aufwendungen unterliegen. Eine solche Ausschittung erfolgt aus dem Nettoertrag. Es sollte beachtet
werden, dass der Nettoertrag in Bezug auf Fonds, die der Generierung von Ertragen den Vorrang vor Kapitalwachstum
geben, anders berechnet wird, und samtliche fur diese Fonds geltenden Gebiihren und Auslagen zulasten des Kapitals
des Fonds anstatt auf die Ertrédge des Fonds erhoben werden. Ein Anleger, der in Anteile ausschittender Anteilsklassen
investiert, hat die Wahl, den Ausschittungsbetrag in weitere Anteile ausschiittender Anteilsklassen anzulegen oder eine
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Zahlung per Uberweisung in der Klassenwahrung der Anteile ausschittender Anteilsklassen, in die er angelegt hat, zu
erhalten. Der Anleger teilt seinen Wunsch dem Administrator schriftlich zu dem Zeitpunkt mit, zu dem er seinen Antrag
auf Zeichnung von Anteilen ausschittender Anteilsklassen stellt.

Es sollte beachtet werden, dass der Beschluss tber Ausschiittungen im Fall dieser Fonds, die Geblhren (einschlieBlich
Verwaltungsgebiihren und Anlageerfolgspramien) und Auslagen zulasten des Kapitals anstatt auf Ertrdge erheben, zur
Kapitalerosion in diesen Fonds fiihren kann und diese erhéhten Ertrage dadurch erzielt werden, indem auf das Potenzial
fur kiinftiges Kapitalwachstum zum Teil verzichtet wird.

Status als berichtender Fonds im Vereinigten Konigreich

ADb und in Bezug auf die am 1. Juli 2011 beginnende Rechnungsperiode hat die Gesellschaft ihre Geschafte so gefiihrt,
dass sie den Status als berichtender Fonds im Vereinigten Konigreich erhalten kann.

Unter anderem muss ein berichtender Fonds die Ertragsrenditen der Gesellschaft pro Anteil fur jeden Berichtszeitraum
allen betreffenden Anteilinhabern anzeigen.

Anteilinhabern und potenziellen Anlegern, die im steuerrechtlichen Sinn im Vereinigten Kénigreich ansassig sind oder
dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, wird geraten, ihre Fachberater bezliglich einer mdglichen Besteuerung oder
anderer Folgen des Status als berichtender Fonds im Vereinigten Koénigreich und der diesbeziiglichen Steuervorschriften
zu konsultieren.

Umrechnungsgebtihren

Bei Anteilklassen ohne Wahrungsabsicherung findet bei Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausch und Ausschittungen
eine Wahrungsumrechnung zu den dann geltenden Wechselkursen statt. Der Zeichner Gbernimmt dementsprechend alle
Wahrungsumrechnungsgebtihren bei Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausch und Ausschiittungen.

Zwangsweise Riicknahme von Anteilen und Verfall von Ausschiittungen

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, sémtliche Anteile eines Anteilinhabers nach schriftlicher Mitteilung mit einer
Frist von 14 Tagen zuriickzunehmen, wenn:

0] der Anteilbesitz dieser Person rechtswidrig ist oder es dem Anteilinhaber aus gesetzlichen oder
regulatorischen Griinden verboten ist, die Anteile zu halten, oder wenn nach Meinung der Direktoren
der Anteilbesitz dazu fiihren konnte, dass der Gesellschaft oder Anteilinhabern Steuerverbindlichkeiten
entstehen oder sie finanzielle oder administrative Nachteile erleiden, welche die Gesellschaft bzw. die
Anteilinhaber ansonsten nicht erleiden wirden; oder

(i) die Direktoren nach ihrem alleinigen Ermessen bei dem Anteilinhaber eine tberhohte Handelsaktivitét
festgestellt haben - bei dieser Feststellung kdnnen die Direktoren Anteile im Gemeinschaftseigentum
oder unter gemeinsame Kontrolle kombinieren, um festzustellen, ob bei einer Einzelperson oder einer
Gruppe von Personen eine tiberhdhte Handelsaktivitét vorliegt.

Dartiber hinaus kann die Gesellschaft Anteile zurticknehmen, wenn ein Scheck Uber eine Dividende der Anteile
innerhalb von sechs Jahren nicht eingeldst wurde, und der Erhalt des Anteilscheins oder einer anderen Bestétigung des
Anteilbesitzes seitens des Anteilinhabers nicht bestatigt wurde. Der Verkaufserlés wird auf einem separaten
zinsbringenden Konto gehalten und der Anteilinhaber hat das Recht, das ihm zustehende Guthaben auf einem solchen
Konto einzufordern.

Ausschiittungen, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach Ankiindigung der Ausschittung eingefordert werden,
verfallen und werden dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds zugerechnet.

Veroffentlichung des Anteilpreises

AuBer in den Fallen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wie nachfolgend beschrieben ausgesetzt
wird, wird der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds am eingetragenen Geschaftssitz des
Administrators und — sofern praktisch mdglich — am ersten auf den relevanten Handelstag folgenden Geschéftstag auf
der Internetseite von Bloomberg (www.bloomberg.com) veréffentlicht.

Neben den in den regelmaiigen Berichten des Fonds verdffentlichten Informationen kann der Fonds von Zeit zu Zeit
den Anlegern Informationen zu den Portfoliopositionen und damit zusammenh&ngende Informationen in Bezug auf
einen oder mehrere Teilfonds geben. Diese Informationen stehen auf Anfrage allen Anlegern des jeweiligen Teilfonds
zur Verfiigung. Diese Informationen werden nur vergangenheitsbezogen nach dem jeweiligen Handelstag, auf den sich
diese Informationen beziehen, bereitgestellt.
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Vorubergehende Einstellung der Bewertung sowie der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen in jedem Teilfonds vorubergehend einstellen, und zwar:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

in einem Zeitraum (auBer gesetzlichen Feiertagen und Ublichen WochenendschlieRungen), in dem der
geregelte Markt geschlossen ist, der als hauptséchlicher geregelter Markt fir einen bedeutenden Teil des
Teilfondsvermdgens gilt, bzw. an dem der Handel mit solchen Anteilen eingeschrankt oder ausgesetzt ist;
oder

in einem Zeitraum, in dem durch eine Notsituation der Verkauf von Wertpapieren, die einen bedeutenden
Teil des Teilfondsvermdgens ausmachen, praktisch nicht moglich ist; oder

in einem Zeitraum, in dem die Kurse der Wertpapiere des Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft nicht
in vertretbarem Mal3e, unverziiglich oder eindeutig bestimmt werden kénnen; oder

in einem Zeitraum, in dem Geldiiberweisungen, die fiir die VerduRerung oder Bezahlung von Wertpapieren
im Teilfonds (mdglicherweise) benotigt werden, nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft nicht zum
normalen Wechselkurs durchgefiihrt werden konnen; oder

in Zeitraumen, in denen die Erldse aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf das Konto
oder vom Konto des Teilfonds Uberwiesen werden kénnen.

wahrend des Ausfalls der Kommunikationsmittel, die der Administrator Ublicherweise bgi der Ermittlung
des Preises oder Wertes einer Anlage eines Teilfonds oder bei der Berechnung oder Ubermittlung des
Preises oder Wertes eines Teilfonds selbst einsetzt; oder

in Zeitrdumen, in denen aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder wahrungsbezogener
Ereignisse oder anderer Umstande, die nicht dem Einfluss, der Verantwortung oder der Macht der
Direktoren unterliegen, eine VeréuRerung oder Bewertung von Anlagen des betreffenden Fonds nicht ohne
wesentliche Nachteile fiir die Interessen der Anteilinhaber in angemessener Weise durchfiihrbar ist, oder
wenn nach Ansicht des Administrators die Ricknahmepreise nicht in angemessener Weise berechnet
werden kénnen; oder

nach Verdoffentlichung einer Einberufungsbekanntmachung einer Hauptversammlung von Anteilinhabern,
auf der die Abwicklung der Gesellschaft oder die Schliefung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
beschlossen werden soll.

Eine solche Einstellung ist von der Verwaltungsgesellschaft auf der Internetseite von Bloomberg (www.bloomberg.com)
zu verdffentlichen, wenn dieser Zustand nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft wahrscheinlich langer als
vierzehn Tage anhalten wird. Jede Einstellung wird unverziiglich der Zentralbank mitgeteilt. Wenn mdglich, werden alle
vertretbaren Schritte unternommen, um den Zeitraum der Einstellung so bald wie mdglich zu beenden.

Umtausch von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen mit Einverstandnis der Direktoren ihre Anteile an jedem Teilfonds in Anteile an einem
anderen Teilfonds umtauschen. Die Umwandlung erfolgt nach folgender Formel:

Dabei ist:

Z
><'UTIE(DU)

(SxRxF)-X
NS = EEE—
P

Anzahl der Anteile, die im neuen Teilfonds ausgegeben werden;

Anzahl der umzuwandelnden Anteile;

Riicknahmepreis je Anteil nach Abzug einer etwaigen Rucknahmegebiihr;

von der Verwaltungsgesellschaft bestimmter Wéhrungsumrechnungsfaktor (ggf.);

Preis des Anteils des neuen Teilfonds nach Hinzurechnen des Ausgabeaufschlags;
Abwicklungsgebuhr von maximal 5 % des Nettoinventarwerts der umzuwandelnden Anteile.

Ergibt NS keine ganze Zahl von Anteilen, behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, Bruchteile von Anteilen am

Error! Unknown document property name.

58


http://www.bloomberg.com/

neuen Teilfonds auszugeben oder den sich ergebenden Uberschuss an den Anteilinhaber, der die Anteile umwandeln
mochte, zuriickzuzahlen.

Vorlage von Informationen bei der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft

Zur Abédnderung der Anmeldeinformationen und der Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers miissen
Originalunterlagen eingereicht werden.

Zeichner sind zum Zeitpunkt der Erstzeichnung zu einer Erklarung gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
in der sie ihren Status als irische Gebietsanséssige, Personen mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland und/oder US-
Personen angeben. Alle Zeichner, bei denen es sich um US-Personen handelt, sind zum Nachweis verpflichtet, dass sie
bestimmte Bedingungen geméan US-amerikanischem Recht erfiillen.

Jeder Anteilinhaber muss die Verwaltungsgesellschaft schriftlich tber etwaige Anderungen der Angaben in ihrem
Depoterdffnungsantrag informieren (einschlieBlich Status als irischer Gebietsanséssiger oder als US-Person) und der
Verwaltungsgesellschaft auf Verlangen solche Anderungen durch weitere Dokumente belegen. Des Weiteren sind die
Anteilinnaber verpflichtet, die Gesellschaft dartiber zu informieren, wenn sie US-Personen werden, da sie in einem
solchen Fall nachweisen miissen, dass sie bestimmte Bedingungen erfillen, oder die von ihnen gehaltenen Anteile sofort
verdulern oder deren Riicknahme veranlassen miissen.

Malinahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Der Fonds unterliegt der Aufsicht der Zentralbank und muss die in den Criminal Justice (Money Laundering and
Terrorist Financing) Acts von 2010 und 2018 vorgeschriebenen MalRhahmen, die auf die Verhinderung von Geldwasche
abzielen, treffen. Um diese Geldwaschebestimmungen zu erfiillen, verlangt der Administrator im Namen des Fonds von
jedem Zeichner oder Anteilinhaber einen gewissen ldentitétsnachweis. Der Fonds und der Administrator behalten sich
jeweils vor, die zur Identitatsiiberprifung eines Antragstellers und gegebenenfalls des wirtschaftlich Berechtigten
benétigten Informationen zu verlangen.

Der Administrator behalt sich das Recht vor, die zur Uberpriifung der Identitat des Bewerbers erforderlichen
Informationen anzufordern. Fir den Fall, dass der Administrator einen weiteren ldentitdtsnachweis eines
Antragstellers bendtigt, wird er sich nach Erhalt der Zeichnungsanweisungen mit dem Antragsteller in VVerbindung
setzen. Im Falle einer Verzogerung oder Nichtvorlage von Informationen, die fiir Uberpriifungszwecke erforderlich
sind, oder einer Verzdgerung oder Nichtvorlage des unterzeichneten Originalantragsformulars durch den
Antragsteller kann der Administrator die Annahme des Antrags und die Riickerstattung aller Zeichnungsgelder auf
Risiko des Antragstellers und ohne Zinsen verweigern.

Es wird ferner anerkannt, dass der Administrator bei der Erfullung der auf ihn (bertragenen Aufgaben vom
Antragsteller von jeglichem Verlust freigestellt wird, der durch die Nichtverarbeitung der Zeichnungen entsteht,
wenn die vom Administrator angeforderten Informationen nicht vom Antragsteller zur Verfugung gestellt wurden.

Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch eine Anlage im Fonds und die damit verbundenen
Interaktionen mit dem Fonds und seinen verbundenen Unternehmen und seinen Beauftragten (unter anderem das
Ausfillen des Antragsformulars sowie die Aufzeichnung von elektronischen Mitteilungen oder Telefongesprachen,
soweit zutreffend) oder durch Bereitstellung von persénlichen Informationen iber mit dem Anleger verbundenen
natlrlichen Personen (zum Beispiel Direktoren, Treuhdnder, Mitarbeiter, Vertreter, Anteilinhaber bzw. Aktiondre,
Investoren, Kunden, wirtschaftliche Eigentiimer oder Vermittler) fir den Fonds solche natiirlichen Personen dem
Fonds und seinen verbundenen Unternehmen und Beauftragten bestimmte personliche Informationen zur
Verfugung stellt, die personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutzgesetze darstellen. Der Fonds fungiert als
verantwortliche Stelle in Bezug auf diese personenbezogenen Daten und seine verbundenen Unternehmen und
Beauftragten wie der Administrator, der Anlageverwalter und die Vertriebsstelle konnen als Datenverarbeiter
fungieren (oder, unter bestimmten Umstanden, gemeinsame verantwortliche Stellen).

Der Fonds hat ein Dokument erstellt, in dem die Datenschutzverpflichtungen des Fonds und die Datenschutzrechte
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natiirlicher Personen gemif den Datenschutzgesetzen aufgefiihrt sind (die ,,Datenschutzerklarung*).

Alle Neuanleger erhalten eine Kopie der Datenschutzerkldrung im Rahmen des Prozesses der Zeichnung von
Anteilen am Fonds; zudem wird allen bestehenden Anlegern des Fonds, die vor dem Inkrafttreten der
Datenschutzgesetze Anteile gezeichnet haben, eine Kopie der Datenschutzerklarung zugesandt.

Die Datenschutzerklarung enthélt Informationen tber die folgenden Sachverhalte hinsichtlich des Datenschutzes:

. Anleger stellen dem Fonds bestimmte personliche Informationen zur Verfligung, die im Sinne der
Datenschutzgesetze personenbezogene Daten darstellen;

. eine Beschreibung der Zwecke und der Rechtsgrundlagen, fir die die personenbezogenen Daten
verwendet werden kénnen;

. Einzelheiten zur Ubertragung von personenbezogenen Daten, einschlieRlich (sofern zutreffend) an
Unternehmen aulRerhalb des EWR;

. Einzelheiten zu den vom Fonds ergriffenen DatenschutzmalRnahmen;

. eine Ubersicht (iber die verschiedenen Datenschutzrechte natiirlicher Personen als betroffene
Personen gemal’ den Datenschutzgesetzen;

. Informationen zur Politik des Fonds in Bezug auf die Speicherung personenbezogener Daten;

. Kontaktangaben fur weitere Informationen zu Datenschutzfragen.

Angesichts des spezifischen Zwecks, fir den der Fonds und seine verbundenen Unternehmen und Beauftragten
personenbezogene Daten zu verwenden beabsichtigen, ist nach den Vorschriften der Datenschutzgesetze nicht zu
erwarten, dass eine individuelle Einwilligung fiir eine solche Verwendung erforderlich sein wird. Wie jedoch in der
Datenschutzerklarung erldutert, haben natirliche Personen das Recht, der Verarbeitung ihrer Daten zu
widersprechen, wenn dies nach Ansicht des Fonds fiir die Zwecke der berechtigten Interessen des Fonds oder eines
Dritten erforderlich ist.

Nicht stimmberechtigte Anteilklassen

Es konnen Anteilklassen aufgelegt werden, die bei Beschlussantrédgen, welche den Anteilinhabern der Gesellschaft
vorgelegt werden, bezuglich des Fonds, zu dem sie gehdren oder bezlglich der betreffenden Anteilklasse keine
Stimmrechte haben. Betroffene Anteilinhaber werden im Falle von geplanten Anderungen (auf die sich ein solcher
Beschluss bezieht) mindestens zwei Wochen vor deren Inkrafttreten benachrichtigt. In diesem Zeitraum kdnnen die
Anteilinhaber ihre nicht stimmberechtigten Anteile auf Wunsch zuriickgeben. Die Entscheidung in eine nicht
stimmberechtigte Anteilklasse zu investieren trifft der potenzielle Anteilinhaber und nicht die Gesellschaft.
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VERWALTUNG UND ADMINISTRATION
Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 25. Februar 1994 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die
Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber ein genehmigtes Anteilkapital von 1.000.000 USD, aufgeteilt in 1.000.000 Anteile
zu je 1 USD, von denen 141.552 ausgegeben und voll eingezahlt wurden. Gegenstand der Tétigkeit der
Verwaltungsgesellschaft sind die Anlageverwaltung, Anlageberatung und Verwaltungsdienste fur Investmentfonds. Die
Direktoren und der Secretary der Gesellschaft sind auch Direktoren und Secretary der Verwaltungsgesellschaft, jedoch
sind einige Direktoren der Verwaltungsgesellschaft nicht gleichzeitig Direktoren der Gesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft ist auch die Verwaltungsgesellschaft einiger anderer Investmentfonds (CIS), die vom
Anlageberater vermarktet werden. Die Gesellschaft hat gemal der zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft am 19. November 2008 geschlossenen Vereinbarung, in der durch einen Zusatz zur
Verwaltungsvereinbarung vom 24. Mérz 2010 (die gemaf3 den Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit gedndert
werden kann) geénderten Fassung, (der ,,Verwaltungsvereinbarung) die Verwaltungsgesellschaft zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt. Im Rahmen der Verwaltung der Anlagen der Fonds hat die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageberater beauftragt, sie beim Kauf, Verkauf und Tausch von Fondsanlagen zu
beraten. Die Haupttétigkeiten der Direktoren der Verwaltungsgesellschaft sind in Anhang 3 aufgeftihrt.

Die Vorschriften der Zentralbank beziehen sich auf die verantwortliche Person, also die Partei, die fur die
Einhaltung der einschlégigen Anforderungen der Zentralbankvorschriften im Auftrag eines bestimmten in Irland
zugelassenen OGAW zustandig ist. Die Verwaltungsgesellschaft Ubernimmt fur die Gesellschaft die Rolle der
verantwortlichen Person.

Die Verwaltungsvereinbarung sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft die Gesellschaft geméaR den Vorschriften, der
Satzung und den Bestimmungen dieses Prospekts verwaltet. Die Verwaltungsvereinbarung bleibt so lange in Kraft, bis
eine der beiden Vertragsparteien sie mit einer Frist von 90 Tagen gegentiber der anderen Partei schriftlich kiindigt, wobei
die Verwaltungsgesellschaft so lange im Amt bleibt, bis eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Administrator als
Nachfolger ernannt wird. Die Gesellschaft kann die Verwaltungsvereinbarung jederzeit kiindigen, wenn fir die
Verwaltungsgesellschaft ein Prifer oder ein Konkursverwalter eingesetzt wird oder ein dhnlicher Fall eintritt. Die
Gesellschaft kann die Verwaltungsvereinbarung ebenfalls kiindigen, wenn die Verwaltungsgesellschaft nicht mehr tber
die Genehmigung verfugt, als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft zu fungieren, oder die Verwaltungsgesellschaft
ihre Pflichten unter der Verwaltungsvereinbarung verletzt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht haftbar fur etwaige Verluste, die der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern durch
die Auslbung der Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft gemaR der Verwaltungsvereinbarung entstehen, es sei denn,
die Verluste sind auf Fahrléssigkeit, vorsétzliche Unterlassung, Betrug, boswillige Absicht oder grobe Fahrléssigkeit
seitens der Verwaltungsgesellschaft bei der Erflllung ihrer Pflichten gemaR der Verwaltungsvereinbarung
zuriickzufuhren. Die Gesellschaft wird die Verwaltungsgesellschaft gegen samtliche Verbindlichkeiten,
Schadenersatzforderungen, Kosten, Anspriiche und Auslagen schadlos halten, die der Verwaltungsgesellschaft, ihren
Direktoren, leitenden und sonstigen Mitarbeitern oder Vertretern bei der Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten gemar
der Verwaltungsvereinbarung entstehen, und sie von allen Steuern auf Gewinne oder Erlése der Gesellschaft freistellen,
die auf die Verwaltungsgesellschaft, ihre Direktoren, leitenden und sonstigen Mitarbeiter oder Vertreter veranlagt
werden oder von diesen zu zahlen sind, vorausgesetzt, der Verwaltungsgesellschaft, ihren Mitarbeitern oder Vertretern
kann keine Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung, Betrug, boswillige Absicht oder grobe Fahrlassigkeit
nachgewiesen werden.

Die Verwaltungsvereinbarung sieht vor, dass die VVerwaltungsgesellschaft ihre Verwaltungsaufgaben auf andere Parteien
tibertragen darf. Sie ernennt mindestens einen Anlageverwalter oder Finanzverwalter fir jeden Fonds und hat zusétzlich
zur Beauftragung des Anlageberaters mit der Anlageberatung fur die Gesellschaft die Verwaltung der Gesellschaft auf
den Administrator tibertragen.

Anlageberater, Vertriebsstelle und UK Facilities Agent

Der Anlageberater, der auch als Vertriebsstelle und UK Facilites Agent fungiert, wurde am 30. Dezember 1986 in
England und Wales gegriindet. Der Anlageberater, die Vertriebsstelle und der UK Facilities Agent fungieren als
Anlageberater und Vertriebsstelle fiir mehrere Investmentfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemal der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageberater am 1.
November 2007 geschlossenen Vereinbarung (die gemal den Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit gedndert
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werden kann) (die ,,Anlageberatungsvereinbarung) den Anlageberater zum Berater der Verwaltungsgesellschaft
bestellt. Die Anlageberatungsvereinbarung bleibt so lange in Kraft, bis eine der beiden Vertragsparteien sie mit einer
Frist von 90 Tagen gegeniber der anderen Partei schriftlich kindigt, wobei die Verwaltungsgesellschaft den
Anlageberater jederzeit absetzen kann, falls fir den Anlageberater ein Priifer oder ein Konkursverwalter eingesetzt wird,
ein dhnlicher Fall eintritt oder der Anlageberater gemaf} den gliltigen Gesetzen seine Aufgaben und Pflichten nicht mehr
ausuben kann oder seine Pflichten im Rahmen der Anlageberatungsvereinbarung verletzt. Die Anlageberatungs-
vereinbarung sieht vor, dass — auBer bei Betrug, vorsatzlicher Unterlassung, Unredlichkeit, Fahrlassigkeit oder grob
fahrlassiger Missachtung der Aufgaben und Pflichten — der Anlageberater gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft oder den Anteilinhabern der Gesellschaft nicht haftbar ist fir etwaige Fehlurteile oder diesen
maoglicherweise entstehende Verluste durch die Austibung der Anlageberatungstatigkeit geméaR der Anlageberatungs-
vereinbarung, und die Verwaltungsgesellschaft wird den Anlageberater aus den Vermdgensgegenstanden der
Gesellschaft gegen sdmtliche Verbindlichkeiten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Forderungen schadlos halten,
die dem Anlageberater, seinen Direktoren, leitenden Mitarbeitern oder Vertretern bei der Erfullung ihrer Aufgaben und
Pflichten entstehen, und ihn gemaR den gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung von allen Steuern auf Gewinne
oder Erlose der Gesellschaft freistellen, die dem Anlageberater, seinen Direktoren, leitenden Mitarbeitern oder Vertretern
veranlagt werden oder von diesen zu zahlen sind, vorausgesetzt, dem Anlageberater, seinen Direktoren, leitenden
Mitarbeitern oder Vertretern kann keine Fahrlassigkeit, Boswilligkeit, Betrug, vorsatzliche Unterlassung oder grob
fahrléssige Missachtung ihrer Pflichten nachgewiesen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemaR der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle am 1.
November 2007 geschlossenen Vereinbarung (die geméafR den Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit geéndert
werden kann) (die ,,Vertriebsvereinbarung) die Vertriebsstelle mit dem Vertrieb der Fonds beauftragt. Jede der Parteien
ist berechtigt, die Vertriebsvereinbarung durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei, die unter Einhaltung
einer Frist von 90 Tagen zu erfolgen hat, unverziiglich zu kiindigen. Die Verwaltungsgesellschaft hélt die Vertriebsstelle
sowie ihre Direktoren, leitenden Angestellten und Vertreter hinsichtlich samtlicher Verbindlichkeiten, Schaden, Kosten,
Anspriche und Aufwendungen, die der Vertriebsstelle und ihren Direktoren, leitenden Angestellten oder Vertretern bei
der Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten im Rahmen der Vertriebsvereinbarung entstehen, sowie hinsichtlich aller
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf Gewinne bzw. Ertrage des Fonds, die der Vertriebsstelle oder ihren Direktoren,
leitenden Angestellten oder Vertretern auferlegt werden oder von diesen zu zahlen sind schadlos, es sei denn, solche
Verbindlichkeiten, Schaden, Kosten oder Anspriiche entstehen aufgrund von Leichtfertigkeit, Unredlichkeit, Betrug,
Fahrlassigkeit oder vorsétzlicher Unterlassung seitens der Vertriebsstelle oder seitens ihrer Direktoren, leitenden
Angestellten oder Vertreter bei der Erfullung ihrer Aufgaben oder Pflichten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemal einer Support-Servicevereinbarung vom 13. Méarz 2009 (die gemal den
Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit geédndert werden kann) (,,Support-Servicevereinbarung™) auch den
Anlageberater mit der Erbringung bestimmter operativer Support-Dienstleistungen beauftragt. Diese Dienstleistungen
umfassen die Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Registrierung der Teilfonds fir den Vertrieb,
die Bearbeitung von Compliance-Angelegenheiten, die Organisierung der Erstellung der Abschliisse und der Erstellung
der Materialien fur die Versammlungen des Verwaltungsrats. Soweit nicht Betrug, vorsatzliche Unterlassung oder
Arglist auf Seiten des Anlageberaters bei der Erflillung oder nicht zu rechtfertigenden Nichterftllung seiner Pflichten
oder Aufgaben gemdlR der Support-Servicevereinbarung vorliegt, sind weder der Anlageberater noch einer seiner
Vorstandsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter gegentiber der Verwaltungsgesellschaft fiir
irgendwelche Verluste oder Schdden haftbar, welche die Verwaltungsgesellschaft infolge einer Handlung oder
Unterlassung des Anlageverwalters erleiden. Die Support-Servicevereinbarung kann von jeder Partei gegentiber der
jeweils anderen Partei mit einer Frist von 90 Tagen (oder einer etwa vereinbarten kirzeren Frist) schriftlich gekiindigt
werden. Eine fristlose Kindigung ist im Falle einer Liquidation, bei der Bestellung eines Revisors oder
Zwangsverwalters Uber die andere Partei oder bei einem &hnlichen Ereignis auf Anweisung einer entsprechenden
Aufsichtsbehtrde oder eines zustdndigen maoglich, wenn eine Partei eine erhebliche Verletzung der Vereinbarung (sofern
Abhilfe mdglich ist) nicht innerhalb von 30 Tagen nach Zustellung einer Mitteilung durch die jeweils andere Partei, in
der diese die Abstellung verlangt, abstellt, oder wenn eine der Parteien nicht mehr zur Erflllung ihrer Pflichten
berechtigt ist.

Der Anlageberater ist auch das Unternehmen, das in erster Linie als Promoter der Gesellschaft fungiert.

Die Gesellschaft hat den UK Facilities Agent gemal einer diesbezlglichen Vereinbarung vom 4. Dezember 2009 (die
gemal den Anforderungen der Zentralbank von Zeit zu Zeit gedndert werden kann) mit der Bereitstellung von
Maglichkeiten im Zusammenhang mit der Registrierung der Gesellschaft im Vereinigten Konigreich beauftragt.

Direktoren und Secretary

Die Direktoren sind fiir die Fiihrung der Geschafte der Gesellschaft gemal3 Satzung zustandig. Die Direktoren diirfen
bestimmte Aufgaben auf die Verwaltungsgesellschaft bertragen, allerdings nur unter Aufsicht und Anweisung durch
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die Direktoren.

Die Direktoren sind in Anhang 3 unter Angabe ihrer Haupttatigkeitsfelder aufgefilhrt. Die Gesellschaft hat die
Abwicklung des Tagesgeschafts der Gesellschaft auf die Verwaltungsgesellschaft tbertragen; folglich ist keiner der
Direktoren in der Unternehmensleitung tatig. Die Anschrift der Direktoren ist der eingetragene Geschéftssitz der
Gesellschaft.

MFD Secretaries Limited ist der Secretary der Gesellschaft.

Keiner der Direktoren hat einen Dienstvertrag mit der Gesellschaft abgeschlossen oder ist in der Unternehmensleitung
der Gesellschaft tdtig. Die Satzung schreibt kein Ausscheiden der Direktoren aus Altersgrinden und auch keine
Abldsung der Direktoren durch Rotation vor.

Die Satzung sieht vor, dass ein Direktor an jeder Transaktion oder jedem Geschaftsabschluss mit der Gesellschaft bzw.
an der/dem die Gesellschaft ein Interesse hat, teilnehmen darf, vorausgesetzt, dieser Direktor hat die Direktoren tber Art
und Ausmal seiner etwaigen wesentlichen Interessen informiert. Ein Direktor darf bei einem Vertrag keinen Gebrauch
von seinem Stimmrecht machen, wenn seinerseits ein wesentliches Interesse besteht. Ein Direktor darf jedoch von
seinem Stimmrecht Gebrauch machen bei Vorschldgen bezuglich anderer Gesellschaften, an denen er direkt oder
indirekt ein Interesse hat, ob als leitender Angestellter, Anteilinhaber oder Ahnlichem., vorausgesetzt, er ist nicht Inhaber
von 5 % oder mehr der ausgegebenen Anteile einer Klasse einer solchen Gesellschaft bzw. der den Mitgliedern einer
solchen Gesellschaft zustehenden Stimmrechte. Ein Direktor darf ebenfalls von seinem Stimmrecht Gebrauch machen
bei Vorschldgen beziiglich eines Angebotes von Anteilen, an denen er als Teilnehmer einer Ubernahmevereinbarung
oder einer Nachiibernahmevereinbarung Interesse hat, und er darf ebenso von seinem Stimmrecht Gebrauch machen bei
der Leistung von Sicherheiten, Garantien oder Schadensersatz beziiglich Geldern, die durch den Direktor an die
Gesellschaft ausgeliehen wurden, oder bei der Leistung von Sicherheiten, Garantien oder Schadensersatz an Dritte
bezliglich einer Zahlungsverpflichtung der Gesellschaft, fur die der Direktor ganzlich oder teilweise die Verantwortung
Ubernommen hat.

Der Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft hat gem&R der zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator am 19. November 2008 geschlossenen Vereinbarung (die geméaR den Anforderungen der Zentralbank von
Zeit zu Zeit gedndert oder ergénzt werden kann) (die ,,Administrationsvereinbarung*) den die State Street Fund Services
(Ireland) Limitedr zum Administrator der Gesellschaft bestellt.

Der Administrator ist fur die Abwicklung des Tagesgeschéfts der Gesellschaft und die Fondsbuchhaltung verantwortlich,
einschlieBlich der Berechnung des Nettoinventarwerts und Nettoinventarwerts je Anteil; dartber hinaus stellt er der
Gesellschaft Registrierungs-, Transferstellen- und verbundene Dienstleistungen zur Verfiigung.

Der Administrator wurde in Irland am 23. Marz 1992 als Private Limited Company gegriindet und befindet sich nun im
Besitz der State Street Corporation. Das genehmigte Aktienkapital d betragt 5. Mio. Pfund Sterling mit einem
ausgegebenen und eingezahlten Kapital von 350.000 Pfund Sterling.

Die State Street Corporation ist weltweit fiihrend auf dem Gebiet der Investment-Services und Anlageverwaltung
fur anspruchsvolle internationale Anleger. State Street Corporation hat ihren Hauptsitz in Boston, Massachusetts,
USA, und handelt an der New York Stock Exchange unter dem Kiirzel ,,STT*.

Die Verwahrstellenvereinbarung bleibt zunéchst fir eine feste Laufzeit bis zum 31. Oktober 2023 in vollem
Umfang giiltig (die ,,feste Laufzeit). Wéhrend der festen Laufzeit kann der Fonds die Verwahrstellenvereinbarung
ohne wichtigen Grund mit einer Frist von mindestens sechs (6) Monaten durch vorherige schriftliche Mitteilung an
die Verwahrstelle kiindigen. Eine solche Kindigung wahrend der festen Laufzeit ist mit einer Entschadigung
zugunsten der Verwahrstelle verbunden, die wie jeweils schriftlich vereinbart vom Fonds zu zahlen ist (,,die
zusdtzliche Vergiitung™), vorbehaltlich eines Hochstbetrags in einem zwolfmonatigen Zeitraum von 60 % der an
die Verwahrstelle falligen Vergiitung (fur Dienstleistungen, die ansonsten erbracht worden waren). Diese
Vergitung basiert auf den durchschnittlichen monatlichen Gebuhren, die im Geschaftsjahr vor dem Datum der
erfolgten Kiindigungsmitteilung gezahlt wurden. Die zusétzliche Vergitung wird staffelweise anteilig angepasst,
und dies ist abhéngig davon, ob der geplante effektive Kiindigungstermin: (i) am oder vor dem 31. Oktober 2019;
(i1) nach dem 31. Oktober 2019, aber am oder vor dem 31. Oktober 2020 oder (iii) nach dem 31. Oktober 2020,
aber am oder vor dem 31.Oktober 2021 ist. Wenn die Verwahrstellenvereinbarung am oder vor dem
31. Oktober 2019 beendet wird, ist der Fonds auch verpflichtet, der Verwahrstelle die jeweils schriftlich
vereinbarten Onboarding-, Umsetzungs- und Umstellungskosten zu zahlen. Dies dient dem Ausgleich der Kosten
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flr die Platzierung der Verwaltungsdienstleistungen nach der vorzeitigen Beendigung, die ansonsten im Verlauf der
festen Laufzeit eingezogen worden waéren.

Nach Ablauf der festen Laufzeit bleibt die Administrationsvereinbarung bis zu ihrer Kiindigung in Kraft; sie kann (ohne
Zahlung einer zusétzlichen Vergiitung durch die Gesellschaft) schriftlich gekiindigt werden unter Einhaltung einer Frist
von neunzig (90) Tagen oder durch den Administrator unter Einhaltung einer Frist von einhundertachtzig (180) Tagen
bzw. einer anderen von den Parteien jeweils schriftlich vereinbarten Frist.

Die Verwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei jederzeit und ohne die Verpflichtung zur Zahlung einer
zusétzlichen Vergutung seitens des Fonds fristlos durch schriftliche Mitteilung an die anderen Parteien gekindigt
werden (i) in dem Fall, dass die Partei, welche die Mitteilung erhalt, nicht in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten
bei Falligkeit zu zahlen, oder in Konkurs geht oder unter Zwangsverwaltung gestellt wird oder ein Prifer
(Examiner) gemal dem Companies Act von 2014 ernannt wird, (ii) in dem Fall, dass die Partei, welche die
Mitteilung erhélt, gegen wesentliche Bestimmungen der Verwaltungsvereinbarung verstol3en hat und den VerstoR —
sofern er behebbar ist — innerhalb von dreiflig (30) Tagen nach Zustellung einer schriftlichen Aufforderung zur
Behebung nicht behoben hat.

GemaR der Administrationsvereinbarung ist der Administrator verpflichtet, die Befugnisse und die Ermessensfreiheit,
die ihm unter der Administrationsvereinbarung eingerdumt werden, nach besten Kraften und unter Anwendung der
Fahigkeiten und Expertise, die von einem professionellen Administrator angemessenerweise erwartet werden durfen,
auszuliben. Der Administrator haftet nicht fur etwaige Verluste jedweder Art, die der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft oder den Anteilinhabern in Zusammenhang mit der Erfillung seiner Pflichten im Rahmen der
Administrationsvereinbarung entstehen, es sei denn, solche Verluste entstehen unmittelbar in Folge von Fahrlassigkeit,
Unredlichkeit, Betrug, vorsétzlicher Unterlassung oder Leichtfertigkeit seitens des Administrators. Der Administrator
haftet nicht fr indirekte, besondere oder Folgeschéden jedweder Art.

Die Verwaltungsgesellschaft hélt in ihrem Namen sowie im Namen ihrer Bevollmachtigten, Mitarbeiter und Vertreter
den Administrator aus den Vermogensgegenstanden der Gesellschaft schadlos gegen alle Prozesse, Verfahren,
Anspriiche sowie gegen alle angemessenen daraus entstehenden Kosten, Forderungen und Aufwendungen
(einschlieBlich angemessener Rechtskosten und Honorare), die dem Administrator, seinen Bevollmachtigten,
Mitarbeitern oder Vertretern bei der Erfullung seiner Aufgaben wund Pflichten im Rahmen der
Administrationsvereinbarung entstehen, sowie gegen alle Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf Gewinne bzw. Ertrage
des Fonds, die dem Administrator, seinen Bevollmé&chtigten, Mitarbeitern oder Vertretern auferlegt werden oder von
diesen zu zahlen sind, es sei denn, solche Verbindlichkeiten, Schaden, Kosten und Anspriiche entstehen aufgrund von
Fahrlassigkeit, Unredlichkeit, Betrug, vorsatzlicher Unterlassung oder Leichtfertigkeit seitens des Administrators, seiner
Bevollméachtigten, Mitarbeiter oder Vertreter.

Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle des Fonds gemal
der Verwahrstellenvereinbarung ernannt.

Die Verwahrstelle ist eine nach irischem Recht gegriindete Private Limited Company mit eingetragenem Sitz am 78 Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2. Die Haupttétigkeit der Verwahrstelle ist die Tatigkeit als Verwahrer des Vermogens
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Verwahrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von State
Street Corporation. Die Verwahrstelle untersteht der Aufsicht der Zentralbank. Die Verwahrstelle wurde zur
Bereitstellung von Verwahrungs- und Treuhanddienstleistungen fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen gegriindet.

Die Verwahrstelle fiihrt Funktionen in Bezug auf den Fonds aus, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf Folgende:
0] die Verwahrstelle

@ verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die in einem Depot fir Finanzinstrumente, das in den Biichern
der Verwahrstelle erdffnet wird, verbucht werden kénnen, sowie samtliche Finanzinstrumente, die der
Verwahrstelle physisch tibergeben werden konnen;

(b) stellt sicher, dass sémtliche Finanzinstrumente, die in einem Depot fiir Finanzinstrumente, das in den
Buchern der Verwahrstelle erdffnet wurde, in den Biichern der Verwahrstelle in separaten Konten
gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission aufgefiinrten Grundsétzen
eingetragen werden, die im Namen des Fonds ertffnet werden, damit diese Vermogenswerte eindeutig
und jederzeit gemal anwendbaren Gesetzen als dem OGAW zugehtrig identifiziert werden konnen.

(i) Die Verwahrstelle tberpruft das Eigentum des Fonds an den Vermdgenswerten (abgesehen von den in (i)
vorstehend erwahnten) und fiihrt Aufzeichnungen zu denjenigen Vermdgenswerten und halt diese auf dem
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neuesten Stand, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds das Eigentum an ihnen hat.
(i) die Verwahrstelle stellt eine ordnungsgemaie Uberwachung der Cashflows des Fonds sicher;

(iv) Die Verwahrstelle ist fur bestimmte Aufsichtspflichten in Bezug auf den Fonds zustdndig — siehe
»~Zusammenfassung der Aufsichtspflichten nachstehend.

Die Verwahrstelle darf gemal? den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung ihre Pflichten im Hinblick auf (i) und
(ii) vorstehend vorbehaltlich bestimmter Bedingungen tbertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die
Tatsache beeinflusst, dass sie einige oder alle Vermdgenswerte in ihrer Verwahrung einem Dritten anvertraut hat. Die
Haftung der Verwahrstelle wird nicht dadurch beeinflusst, dass sie ihre Verwahraufgaben nach dem
Verwahrstellenvertrag Ubertragen hat.

Weitere Angaben Uber die Verwahrfunktionen, die auf andere tibertragen wurden, und (iber die Identitét der betreffenden
Beauftragten und Unterbeauftragten finden sich in Anhang 7des Prospekts.

Pflichten und Aufgaben in Bezug auf (iii) und (iv) konnen von der Verwahrstelle nicht Gbertragen werden.
Zusammenfassung der Aufsichtspflichten:

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet:

(1) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung von
Anteilen durch den Fonds oder in seinem Namen laut den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung
durchgefiihrt werden;

(i) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile den Vorschriften und der Satzung entsprechend berechnet wird;

(iii) die Anweisungen des Fonds zu befolgen, es sei denn, sie stehen in Widerspruch zu den Vorschriften oder der
Satzung;

(iv) sicherzustellen, dass bei allen Geschéaften, die sich auf das Vermdgen des Fonds beziehen, der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Zeitabstande bei ihr eingeht;

V) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds den Vorschriften und der Satzung entsprechend verbucht werden;

(vi) das Geschaftsverhalten des Fonds in jedem Bilanzierungszeitraum zu Uberpriifen und den Anteilinhabern
diesbeziiglich Bericht zu erstatten. Der Bericht der Verwahrstelle ist dem Verwaltungsrat zeitlich so vorzulegen,
dass der Verwaltungsrat ein Exemplar des Berichts in den Jahresbericht des Fonds aufnehmen kénnen. Der
Bericht des Verwaltungsrats soll dariiber Auskunft geben, dass seiner Ansicht nach der Fonds in diesem
Zeitraum wie folgt verwaltet wurde:

@ gemal den Beschrankungen, die die Zentralbank, die Satzung und die Vorschriften den Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnissen des Fonds auferlegen; und

(b) auch ansonsten gemaf den Bestimmungen der Satzung und der Vorschriften.

Wenn der Fonds nicht gemdal den oben unter (a) oder (b) genannten Beschrankungen und Bestimmungen verwaltet
wurde, muss die Verwahrstelle angeben, warum dies
der Fall ist und die Mal3nahmen erldutern, die von der VVerwahrstelle zur Behebung der Situation ergriffen wurden;

(i) sie wird die Zentralbank umgehend Uber wesentliche Verstdlie des Fonds oder der Verwahrstelle in Bezug auf
Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente, auf die sich Verordnung 114(2) der Verordnungen der
Zentralbank beziehen, unterrichten; und

(i) sie wird die Zentralbank umgehend uber nicht wesentliche VerstoRe des Fonds oder der Verwahrstelle in Bezug
auf Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente, auf die sich Verordnung 114(2) der Verordnungen der
Zentralbank beziehen, unterrichten, sofern ein solcher Verstol? nicht innerhalb von 4 Wochen, nachdem die
Verwahrstelle Kenntnis tber einen solchen VerstoR erlangte, behoben wird.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und
ausschlieBlich im Interesse des Fonds und der Anteilinhaber handeln.

Im Falle eines Verlusts eines wie gemdR OGAW V verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle etwaige
Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden Betrag des Fonds unverziiglich zuriickerstatten.
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Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf
auBere Ereignisse, die von der Verwahrstelle nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdénnen,
zurlickzufhren ist, und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen wie in OGAW V festgelegt, nicht
hatten vermieden werden kénnen.

In dem gemé&R den Vorschriften zuldssigen Rahmen haftet die Verwahrstelle nicht fur mittelbare, konkrete oder
Folgeschaden bzw. -verluste, die sich aus oder in Zusammenhang mit der Erfullung oder Nichterfullung der
Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle ergeben.

Die Verwahrstellenvereinbarung bleibt zundchst fur eine feste Laufzeit bis zum 31. Oktober 2023 in vollem
Umfang giiltig (die ,,feste Laufzeit*). Wihrend der festen Laufzeit kann der Fonds die Verwahrstellenvereinbarung
ohne wichtigen Grund mit einer Frist von mindestens sechs (6) Monaten durch vorherige schriftliche Mitteilung an
die Verwahrstelle kiindigen. Eine solche Kiundigung wahrend der festen Laufzeit ist mit einer Entschadigung
zugunsten der Verwahrstelle verbunden, die wie jeweils schriftlich vereinbart vom Fonds zu zahlen ist (,,die
zusdtzliche Vergiitung™), vorbehaltlich eines Hochstbetrags in einem zwdlfmonatigen Zeitraum von 60 % der an
die Verwahrstelle falligen Vergitung (fur Dienstleistungen, die ansonsten erbracht worden waren). Diese
Vergltung basiert auf den durchschnittlichen monatlichen Gebihren, die im Geschéftsjahr vor dem Datum der
erfolgten Kindigungsmitteilung gezahlt wurden. Die zusétzliche Vergiitung wird staffelweise anteilig angepasst,
und dies ist abhangig davon, ob der geplante effektive Kundigungstermin: (i) am oder vor dem 31. Oktober 2019;
(ii) nach dem 31. Oktober 2019, aber am oder vor dem 31. Oktober 2020 oder (iii) nach dem 31. Oktober 2020,
aber am oder vor dem 31.Oktober 2021 ist. Wenn die Verwahrstellenvereinbarung am oder vor dem
31. Oktober 2019 beendet wird, ist der Fonds auch verpflichtet, der Verwahrstelle die jeweils schriftlich
vereinbarten Onboarding-, Umsetzungs- und Umstellungskosten zu zahlen. Dies dient dem Ausgleich der Kosten
flr die Platzierung der Verwaltungsdienstleistungen nach der vorzeitigen Beendigung, die ansonsten im Verlauf der
festen Laufzeit eingezogen worden waren.

Nach Ablauf der festen Laufzeit bleibt die Verwahrstellenvereinbarung bis zu ihrer Kundigung in Kraft; sie kann
(ohne Zahlung einer zusatzlichen Vergltung durch den Fonds) von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die
andere Partei unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen oder unter Einhaltung einer anderen, zwischen
den Parteien schriftlich vereinbarten Frist gekiindigt werden.

Eine Kindigung kann unter bestimmten Umstanden, etwa bei einer Insolvenz der Verwahrstelle, fristlos erfolgen.
Die Verwahrstelle darf nur mit Genehmigung der Zentralbank geéndert werden.

Der Verwahrstellenvertrag unterliegt irischem Recht und die Gerichte Irlands haben die nicht ausschlieRliche
Gerichtsbarkeit Ober Streitigkeiten oder Klagen, die sich aufgrund des Verwahrstellenvertrags oder im
Zusammenhang damit ergeben.

Zahlstellen/Vertreter/Vertriebsstellen

Es konnen lokale Zahlstellen und Vertreter (,,Zahlstellen) ernannt werden, um die Zulassung oder Registrierung
des Fonds und/oder die Vermarktung seiner Anteile in verschiedenen Jurisdiktionen zu erleichtern. Ferner kdnnen
lokale Vorschriften in EWR-L&ndern die Bestellung von Zahlstellen und die Filhrung von Konten durch die
Vertreter vorschreiben, tUber die Zeichnungs- und Ricknahmegelder gezahlt werden kénnen. Anleger, die es
vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, die Zahlung von Zeichnungs-/Riicknahmegeldern tber
einen Vermittler statt direkt an den Administrator oder die Verwahrstelle (z. B. eine Untervertriebsstelle oder ein
Vertreter in der lokalen Jurisdiktion) zu leisten bzw. von diesen zu erhalten, tragen ein Kreditrisiko gegentber
diesem Vermittler in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an den Administrator
oder die Verwahrstelle fir Rechnung eines Teilfonds und (b) die Auszahlung von Riicknahmegeldern durch diesen
Vermittler an den betreffenden Anleger.

Die Ernennung einer Zahlstelle (einschlieRlich einer Zusammenfassung der Vereinbarung Uber die Ernennung
dieser Zahlstelle) kann in einem Landernachtrag ausfihrlicher angegeben werden.

Interessenkonflikte

Die Direktoren, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Administrator, der Anlageberater, die
Vertriebsstelle, die Anlageverwalter, die Finanzverwalter und die Anlageberater (zusammen jeweils eine
,verbundene Partei*) kdnnen von Zeit zu Zeit jeweils als Direktoren, Verwaltungsgesellschaft, VVerwahrstelle,
Registerstelle, Administrator, Vertriebsstelle oder Anlageberater bzw. Handler beziiglich anderer Investmentfonds
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(CIS) fungieren, die dhnliche Anlageziele verfolgen wie die Teilfonds oder anderweitig mit diesen zu tun haben.
Daher kann es sich bei den Geschaften ergeben, dass einige der vorstehend genannten im Verlaufe der
Geschaftsabwicklungen in potenzielle Interessenkonflikte beziglich der Teilfonds geraten. Jeder wird in einem
solchen Fall jederzeit seine Verpflichtung gegeniiber der Gesellschaft beriicksichtigen und gewahrleisten, dass
solche Konflikte fair gelost werden. Ferner darf jeder der vorstehend genannten als Prinzipal oder Vertreter mit den
Teilfonds handeln, sofern diese Geschéfte unter normalen Handelsbedingungen getétigt werden, die auf Basis der
rechtlichen Selbstandigkeit ausgehandelt werden, und die Transaktionen im besten Interesse der Anteilinhaber
durchgefuhrt werden. So kann z. B. jeder Teilfonds Portfoliotransaktionen mit oder durch Tochtergesellschaften
der Frank Russell Company tétigen. Die Anlageverwalter oder Finanzverwalter koénnen wvon der
Verwaltungsgesellschaft aufgefordert werden, einen bestimmten Prozentsatz an Portfoliotransaktionen an
verbundene Unternehmen von Russell Investments weiterzuleiten und die Direktoren kénnen jeweils als Direktor,
Anteilinhaber, leitender Angestellter, Mitarbeiter oder Berater von Maklerunternehmen tatig sein, Uber die
Portfoliotransaktionen fiir die Fonds abgewickelt werden. Die Tochtergesellschaften von Russell Investments
werden dem Teilfonds, der solche Transaktionen durchfihrt, bis zu 70 % der gezahlten Provision nach Erstattung
der Auslagen fiir Analysedienstleistungen zurtickzahlen. Jeder Finanzverwalter kann Portfoliotransaktionen mit
verbundenen Parteien durchfiihren, sofern die Gesamtzahl solcher Transaktionen 25 % der Gesamtzahl der
Portfoliotransaktionen des Teilfonds nicht Uberschreitet. Jeder Anlageverwalter oder Finanzverwalter kann
Transaktionen auf Grundlage von Provisionsnachldssen (Soft Comission) tatigen, d. h. er kann die Dienste und
Fachkenntnisse von Maklern in Anspruch nehmen gegen Ubertragung der Transaktionsdurchfiihrung auf solche
Makler, sofern sich der Makler zur besten Ausfiihrung verpflichtet hat, die aus solchen Transaktionen entstehenden
Vorteile fur die Anlageziele der Gesellschaft genutzt werden. Solche Transaktionen kdnnen im néchsten Jahres-
oder Halbjahresbericht der Gesellschaft vertffentlicht werden. Der Anlageberater oder ein verbundenes
Unternehmen des Anlageberaters kann auch fiir jeden Fonds als Finanzverwalter fungieren und das jeweilige
Unternehmen erhalt flir seine diesbeziigliche Ernennung eine Vergitung.

Geschéfte gelten als unter normalen Handelsbedingungen ausgefiihrt, wenn (1) eine von einer von der
Verwahrstelle als unabhangig und kompetent anerkannten Person beglaubigte Bewertung der Transaktion eingeholt
wird oder (2) die Transaktion unter den besten Bedingungen an einer organisierten Wertpapierbdrse gemal? den
Regeln einer solchen Bérse durchgefihrt wurde oder (3) in Fallen, in denen (1) und (2) nicht praktikabel sind, die
Transaktion unter Bedingungen durchgefiihrt wurde, die von der Verwahrstelle bzw. — bei einer Transaktion durch
die Verwahrstelle — von den Direktoren als normale Handelsbedingungen, die auf Basis der rechtlichen
Selbstandigkeit ausgehandelt wurden, anerkannt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Politik, die sicherstellen soll, dass bei allen Geschaften vertretbare
Anstrengungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten unternommen werden, und falls sie nicht vermieden
werden konnen, dass diese Konflikte so gehandhabt werden, dass die Teilfonds und ihre Anteilinhaber gerecht
behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Politik, die sicherstellen soll, dass die Dienstleister der Gesellschaft im
besten Interesse der Teilfonds handeln, wenn sie Entscheidungen zum Handel und zur Platzierung von Auftrdgen
zum Handel im Namen der Teilfonds im Zusammenhang mit der Verwaltung der Portfolios der Teilfonds
ausfuhren. Fir diese Zwecke mussen alle angemessenen MaRnahmen ergriffen werden, um unter Beriicksichtigung
des Preises, der Kosten, der Geschwindigkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abrechnung, der GroRe
und der Art des Auftrags, der vom Makler fur den Anlageberater oder Finanzverwalter erbrachten Research-
Dienste und anderer im Hinblick auf die Ausfiihrung des Auftrags relevanten Erwégungen fir die Teilfonds das
bestmogliche  Ergebnis  zu  erzielen.  Informationen Gber die  Orderausflihrungsgrundsatze  der
Verwaltungsgesellschaft und wesentliche Anderungen dieser Grundsatze konnen Anteilinhaber kostenlos auf
Anfrage erhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Strategie fur die Festlegung entwickelt, wann und wie Stimmrechte ausgetibt
werden. Einzelheiten zu den auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen Manahmen konnen Anteilinhaber auf
Anfrage kostenlos erhalten.

GEBUHREN UND AUSLAGEN
Allgemeines

Jeder Teilfonds zahlt alle eigenen Aufwendungen sowie den Anteil der Aufwendungen des Fonds, der diesem
Teilfonds zuzurechnen ist, mit Ausnahme derer, die ausdriicklich von der Verwaltungsgesellschaft ibernommen
werden. Diese Auslagen kénnen Folgendes umfassen: (i) Kosten fir Grindung, Unterhaltung und Registrierung
des Fonds, des Teilfonds und der Anteile bei einer Regierungs- oder Regulierungsbehdrde oder an einem
geregelten Markt oder einer Borse sowie Geblhren der Zahlstellen und/oder deren lokaler Vertreter zu
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branchentiblichen Satzen,; (ii) Kosten von Management, Verwaltung - einschliellich Compliance, Verwahrung oder
damit verbundene Dienstleistungen; (iii) Kosten fiir Vorbereitung, Druck, Ubersetzung und Versendung von
Prospekten, Verkaufsliteratur oder Berichten fiir Anteilinhaber, die Zentralbank oder Regierungsbehdrden; (iv)
Steuern, Provisionen und Maklergebihren (im Einklang mit und vorbehaltlich von Artikel 13 der delegierten
MiFID-II-Richtlinie entsprechen);; (v) Buchprifungskosten, Honorare fur Berater in Steuer-, Rechts-,
Bilanzierungs-  Aufsichtsrechts-, Compliance-, Treuhdnderfragen sowie sonstigen Belangen;  (vi)
Versicherungspramien und andere Betriebskosten einschliellich  Auslagen der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft und deren Vertreter.

Die Kosten fur die Rechtsberatung beziiglich der Griindung der Gesellschaft beliefen sich auf rund 150.000 €. Die
Ausgaben fir Rechtsberatung im Zusammenhang mit der Auflegung des Teilfonds Russell Investments Multi-
Factor Global Equity Fund werden sich voraussichtlich auf nicht mehr als 10.000 € belaufen und werden iiber einen
Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben. Die Rechtskosten im Zusammenhang mit der Auflegung des Russell
Investments Global Low Carbon Equity Fund werden voraussichtlich nicht Gber 10.000 EUR hinausgehen und
werden (ber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.

Die Direktoren haben Anspruch auf ein Honorar, dessen Hohe jeweils von den Direktoren festgelegt wird; ferner
erhalten sie sdmtliche angemessenen Reise-, Hotel- und andere Kosten erstattet, die ihnen durch die Hin- und
Rickreise zu Direktorenversammlungen oder anderen Versammlungen im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft entstehen. Die Vergitungen der Direktoren fir das am 31. Dezember 2018
endende Kalenderjahr werden 25.000 € nicht tibersteigen. Keiner der Direktoren, die mit Russell Investments, der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageberater verbunden sind, wird eine Direktorenvergiitung erhalten.

Gebihren und Auslagen

Die folgenden Gebiihren und Auslagen (soweit nicht anderweitig gekennzeichnet, ausgedriickt als maximaler
jahrlicher Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts) werden von der Gesellschaft Gbernommen; die
Gebdihren laufen téglich auf und werden monatlich riickwirkend gezahlt (soweit nichts anderes angegeben ist).

Verwaltungsgebthren

Die Verwaltungsgebihr betragt fur jeden Fonds jahrlich hochstens 3,50 % des Nettoinventarwerts einer
Anteilsklasse des jeweiligen Fonds. Hiervon ausgenommen ist die Anlageerfolgspramie, die wie nachfolgend
beschrieben an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist. Die Verwaltungsgebiihren fir die einzelnen
Anteilsklassen sind in Anhang 1 aufgefiihrt. Diese Verwaltungsgebiihren werden vierteljahrlich rickwirkend
gezahlt. Die Gesellschaft erstattet der Verwaltungsgesellschaft die angemessenen, ihr ordnungsgemal entstandenen
Spesen. Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit vollstandig oder teilweise auf ihre Gebihren verzichten oder die
Auslagen der Gesellschaft vollstdndig oder teilweise erstatten, wobei ein solcher Verzicht jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft nach deren Ermessen ausgesetzt werden kann.

Anlageerfolgspramien (auler fur die Russell Investments Euro Credit, Russell Investments US Credit, Russell
Investments Multi-Factor Global Equity Fund und Russell Investments Global Low Carbon Equity Fund)
Zuséatzlich zur anwendbaren Verwaltungsgebihr kann eine Anlageerfolgspramie aus dem Vermdgen eines
Teilfonds (auRer im Falle der Teilfonds Russell Investments Euro Credit, Russell US Credit, Russell Investments
Multi-Factor Global Equity Fund and Russell Investments Global Low Carbon Equity Fund) wie nachfolgend
beschrieben zahlbar werden:

An wen wird eine Anlageerfolgspramie gezahlt?

Anlageerfolgspramien werden aus den jeweiligen Vermdgenswerten des Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt; diese teilt dann die Anlageerfolgspramien zwischen sich selbst und dem betreffenden Anlageverwalter
und/oder Finanzverwalter im vereinbarten Verhaltnis auf.

Fir welche Zeitraume wird eine Anlageerfolgspramie gezahlt?

Der Anteil der Verwaltungsgesellschaft an einer Anlageerfolgspramie wird ab Auflegung des betreffenden
Teilfonds bis zum nichsten 30. Juni und danach in jihrlichen Zeitrdumen zum 30. Juni gezahlt (,,der Performance-
Zeitraum der Verwaltungsgesellschaft™).

Der Anteil eines Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters an einer Anlageerfolgspramie wird ab dem
Zeitpunkt, zu dem er die Verantwortung fur die Anlage des Vermogens eines Teilfonds Gbernimmt, bis zum
néchsten 30. Juni und danach in jdhrlichen Zeitrdumen zum 30. Juni gezahlt (,,der Performance-Zeitraum des
Anlageverwalters und Finanzverwalters®).

Wird ein Teilfonds geschlossen, endet der Performance-Zeitraum der Verwaltungsgesellschaft, sobald der
Nettoinventarwert des Teilfonds null betrdgt, oder zu einem friheren von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
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Zeitpunkt. Mit Beendigung der Bestellung eines Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters endet auch der
Performance-Zeitraum des betreffenden Anlageverwalters und Finanzverwalters.

Auf welcher Basis wird die Anlageerfolgspramie erworben?

Der Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie wird fiir jeden relevanten Teilfonds an jedem Geschéftstag erworben.
Die Verénderung der kumulativen Anlageerfolgspramie flr die Verwaltungsgesellschaft und die Performance eines
entsprechenden  Anlageverwalters und Finanzverwalters Uberschreitet niemals 20% der positiven
Tagesperformance (wie weiter unten definiert) je Geschéftstag.

Eine positive Tagesperformance ist der tagliche Mehrwert, der erzielt wird durch die tdgliche Outperformance
eines Teilfonds gegenuber:

0] einer Benchmark plus einer vereinbarten Mindestrendite wéhrend des jeweiligen Performance-
Zeitraums der Verwaltungsgesellschaft und des Performance-Zeitraums des Anlageverwalters und
Finanzverwalters; diese Benchmark basiert auf einem Index, der:

- von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter und/oder
Finanzverwalter vereinbart wird;

- fur die Anlagestrategien des betreffenden Teilfonds relevant ist; oder

(i) einer Cash-Benchmark oder einem absoluten Renditeziel plus einer vereinbarten Mindestrendite fur
jeden Performance-Zeitraum der Verwaltungsgesellschaft und jeden Performance-Zeitraum des
Anlageverwalters und Finanzverwalters, wobei diese Cash-Benchmark oder dieses Renditeziel:

- von Zeit zu Zeit zwischen der Verwaltungsgesellschaft und demAnlageverwalter und
Finanzverwalter vereinbart wird;

- fir den Anlageansatz des betreffenden Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters (bzw.
der Verwaltungsgesellschaft in Zeiten, in denen kein Anlageverwalter und/oder
Finanzverwalter bestellt ist) relevanter ist als ein anerkannter Index, da der Anlageverwalter
und/oder Finanzverwalter (bzw. die Verwaltungsgesellschaft) einen Absolute Return
anstrebt.

Als Anfangswerte fur die Ermittlung der positiven Tagesperformance werden die Erstausgabepreise zugrunde
gelegt.

Eine Anlageerfolgsprdmie wird vor Anwendung einer etwaigen Verwasserungsanpassung berechnet. Zum Datum
dieses Prospekts betragt die Anlageerfolgspramie des Anlage- oder Finanzverwalters an jedem Geschaftstag bis zu
20 % der positiven Tagesperformance.

Eine solche Benchmark, Mindestrendite oder Zielrendite wird in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft angegeben, und auch die Hohe der gezahlten Anlageerfolgsprémien wird in diesen Berichten offen
gelegt.

Benchmarks fir die Anlageerfolgspréamien

Russell Investments Global Listed Infrastructure Fund

Zum Datum dieses Prospekts ist der aktuelle Index, der verwendet wird, um zu berechnen, ob fir den Russell
Investments Global Listed Infrastructure Fund eine Anlageerfolgspramie zahlbar ist, der S&P Global Infrastructure
Index Net.

Russell Investments Global High Dividend Equity Fund

Zum Datum dieses Prospekts ist der aktuelle Index, der verwendet wird, um zu berechnen, ob fir den Russell
Investments Global High Dividend Equity Fund eine Anlageerfolgspramie zahlbar ist, der MSCI All Country
World Index Net Total Return USD Index.

Samtliche zur Berechnung einer Anlageerfolgspramie verwendeten Benchmarks sind vom Anlageberater als
sowohl fiur das Portfolio, fur das der Anlage- oder Finanzverwalter (gegebenenfalls) zustandig ist als auch fiir die
Anlageziele und die Anlagepolitik des Teilfonds geeignet befunden worden.
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Ab welchem Zeitpunkt entstehen Anspriiche auf die Anlageerfolgspramie?

Die Verwaltungsgesellschaft erwirbt die Anspriiche auf ihren Teil der Anlageerfolgspramie ab dem Zeitpunkt, zu
dem ein Teilfonds zum ersten Mal eine positive Tagesperformance erzielt. Negative Anlageerfolgspramien, die
tber die Lebensdauer eines Teilfonds aufgelaufen sind, missen erst wieder ausgeglichen werden, bevor die
Verwaltungsgesellschaft Anspriche auf eine Anlageerfolgspramie fur die zukinftige positive Tagesperformance
erwerben kann.

Ein Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter erwirbt die Anspriiche auf seinen Teil der Anlageerfolgspramie ab
dem Zeitpunkt, zu dem er zum ersten Mal eine positive Tagesperformance erzielt, nachdem er die Verantwortung
fur die Anlage des Vermogens eines Teilfonds tibernommen hat. Negative Anlageerfolgsprdmien eines bestimmten
Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters mussen erst wieder ausgeglichen werden, bevor dem Anlageverwalter
und/oder Finanzverwalter Anspriiche auf eine Anlageerfolgspréamie flr seine zukiinftige positive Tagesperformance
zugeschrieben werden kénnen.

Wird einem  Anlageverwalter oder Finanzverwalter gekindigt, missen aufgelaufene negative
Anlageerfolgspramien vom nachfolgenden Anlageverwalter oder Finanzverwalter nicht ausgeglichen werden, so
dass Anteilinhaber gegebenenfalls zweimal fiir dieselbe Perfomance zweier unterschiedlicher Anlageverwalter oder
Finanzverwalter zahlen mussen. Auf Fondsebene bleiben aufgelaufene negative Anlageerfolgspramien erhalten, so
dass die Verwaltungsgesellschaft aufgelaufene negative Anlageerfolgspramien zunéachst ausgleichen muss, bevor
sie Anspriiche auf ihren Teil einer Anlageerfolgspramie erwerben kann.

Wann wird eine Anlageerfolgspramie gezahlt?

Vorbehaltlich der folgenden Bedingungen wird eine annualisierte Anlageerfolgspramie jeweils nach dem 30. Juni
ausgezahlt. Anlageerfolgspramien werden auch an jedem Tag abgegrenzt, an dem der relevante Teilfonds eine
Riicknahme verzeichnet. Bei der Feststellung, ob Riicknahmen erfolgt sind, gilt der Umtausch von Anteilen als
Riickgabe der urspriinglich gehaltenen Anteile. Etwaige auf diese Weise abgegrenzte Anlageerfolgspramien
werden nach Ende eines jeden Kalenderquartals ausgezahlt. Durch diese quartalsweisen Zahlungen reduziert sich
der Betrag der jahrlichen Zahlung. Es ist zu beachten, dass nach einer Phase einer negativen relativen Performance
die Abgrenzung negativer Anlageerfolgspramien zu einer Abschreibung eines Teils der aufgelaufenen negativen
Anlageerfolgspramien entsprechend den Rucknahmen fuhrt und sich dadurch die aufgelaufene negative
Anlageerfolgspramie, die ausgeglichen werden muss, bevor ein Anspruch aus der positiven Tagesperformance
entstehen kann, verringert.

Wird die Bestellung eines Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters gekundigt, so wird der Anteil des
Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters an einer Anlageerfolgsprdmie kurz nach der Kindigung ausgezahlt.
Im Falle der SchlieBung eines Teilfonds wird der Anteil der Verwaltungsgesellschaft an einer Anlageerfolgspramie
kurz vor der SchlieBung ausgezahit.

Die Verwahrstelle priift die Berechnung der Anlageerfolgspramie.

Vergutung des Beraters und der Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt alle Gebihren des Anlageberaters und der Vertriebsstelle aus ihrer
Verwaltungsgebihr. Hiervon ausgenommen sind an den Berater und die Vertriebsstelle im Rahmen der Support-
Servicevereinbarung zu zahlende Gebiihren. Die Gesellschaft erstattet dem Anlageberater und der Vertriebsstelle
die angemessenen, dem Anlageberater und der Vertriebsstelle ordnungsgemdR entstandenen Spesen. Diese
Erstattungen werden an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche diese ihrerseits an den Anlageberater und die
Vertriebsstelle zahlt.

Vergutung der Anlageverwalters und Finanzverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt alle an die Anlageverwalter und Finanzverwalter zahlbaren Vergiitungen aulier
die an die Anlageverwalter und Finanzverwalter wie oben beschrieben zahlbaren Anlageerfolgsprémien aus ihrer
Verwaltungsgebihr. Die Verwaltungsgesellschaft arrangiert die Erstattung der angemessenen Spesen, die den
Anlageverwaltern und Finanzverwaltern ordnungsgemal entstanden sind, aus dem Vermdgen des betreffenden
Fonds. Diese Erstattungen werden an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche sie ihrerseits an die
Anlageverwalter und Finanzverwalter zahlt.

Administrator und Depotbank- und Verwahrstellengebihren

Die Gesellschaft zahlt die Gebihren des Administrators und der Verwahrstelle und tbernimmt alle diesen
ordnungsgemald entstandenen Nebenkosten. Der Gesamtwert der Geblhren des Administrators und der
Verwahrstelle darf 0,50 % des Nettoinventarwertes eines Teilfonds nicht Uberschreiten. Alle an die Verwahrstelle
bzw. die Unterdepotbanken zu zahlenden Transaktionsgebiihren (die gemdR den Ublichen Devisenkursen fir die
Abrechnung von Handelsgeschéaften berechnet werden sollen) werden von der Gesellschaft gezahlt. Die
Gesellschaft erstattet der Verwahrstelle alle angemessenen Gebiihren. Die Verwaltungsgesellschaft kann zu jeder

Error! Unknown document property name.
70



Zeit auf alle oder Teile ihrer Gebuhren verzichten oder die gesamten Ausgaben der Gesellschaft oder Teile davon
erstatten, vorausgesetzt, dass ein solcher Verzicht von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit nach ihrem Ermessen
gestoppt werden kann. Die an den Administrator und die Verwahrstelle zahlbaren Gebiihren kénnen jeweils
schriftlich vereinbarten Benchmarking-Bedingungen unterliegen, was zu einer Neuverhandlung der an den
Administrator und/oder die Verwahrstelle zu zahlenden Gebuhren auf Basis branchentblicher Satze fiihren kann.

Ausgabeaufschlag

Nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann auf die Zeichnung von Anteilen an einem Teilfonds
ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des entsprechenden Zeichnungsbetrages erhoben werden. Zudem kdénnen bei
Anlegern, die ihre Anlage durch einen Vermittler tatigen, wie z. B. eine Bank oder einen unabhéngigen
Finanzberater, zusétzliche Gebihren fir den Vermittler anfallen. Solche Anleger sollten sich beim Vermittler tiber
etwaige Zusatzgebihren erkundigen.

Erhebung von Gebiihren und Auslagen zulasten des Kapitals

Anteilinhaber sollten in Bezug auf die Teilfonds Russell Investments Euro Credit, Russell Investments Global High
Dividend Equity und Russell Investments Global Listed Infrastructure beachten, dass sadmtliche
Verwaltungsgebuhren, Anlageerfolgspramien, Gebiihren des Administrators, der Verwahrstelle, betriebliche
Aufwendungen und Kreditkosten dieser Fonds zulasten des Kapitals des betreffenden Fonds erhoben werden.
Deshalb besteht ein erhohtes Risiko, dass Anteilinhaber bei der Riickgabe der Anteile unter Umstanden nicht den
urspriinglich angelegten Betrag in voller Hohe zuriickerhalten. Diese Gebuhren und Auslagen werden zulasten des
Kapitals des betreffenden Fonds erhoben, um die Hohe der Ertrage, die von diesem Fonds ausgeschiittet werden
kénnen, zu steigern. Es sollte beachtet werden, dass die Ausschiittung von Ertragen im Falle eines Teilfonds, der
Gebdiihren und Auslagen zulasten des Kapitals erhebt, zur Kapitalerosion fuhren kann und somit das Potenzial flr
ein kunftiges Kapitalwachstum dadurch zum Teil verloren geht, dass der Teilfonds sich um eine Steigerung der
Ertrage, die ausgeschittet werden kdnnen, bemuht.

BETRIEB DER GESELLSCHAFT
Das Anteilkapital

Das Anteilkapital der Gesellschaft muss jederzeit ihrem Nettoinventarwert entsprechen. Das Anfangskapital der
Gesellschaft betrug 39.000 EUR und représentiert 39.000 Zeichneranteile ohne Nennwert. Die Gesellschaft kann
bis zu funfhundert Milliarden Anteile ausgeben.

Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen (auBer dem anfanglichen Anteilskapital) werden in den Bichern der
Gesellschaft dem jeweiligen Teilfonds zugerechnet und werden bei Kdufen fir den jeweiligen Teilfonds von
Wertpapieren und zusatzlichen fliissigen Mitteln verwendet.

Die Direktoren sind autorisiert, mit Genehmigung der Zentralbank von Zeit zu Zeit bestehende Anteilsklassen neu
zu bestimmen und Anteilsklassen zusammenzulegen, vorausgesetzt, die Anteilinhaber einer solchen Klasse bzw.
solcher Klassen werden zuvor von der Gesellschaft benachrichtigt und erhalten die Mdglichkeit, ihre Anteile
zuriickzugeben. Falls die Direktoren Vermdgen auf oder aus einem Teilfonds Ubertragen, werden die Anteilinhaber
im nachsten Jahres- oder Halbjahresbericht fur Anteilinhaber tber eine solche Ubertragung informiert.

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zu einer proportionalen Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden des
Teilfonds, der dem jeweiligen Anteil zuzurechnen ist, sowie zur Teilnahme an und (auBer im Falle von nicht
stimmberechtigten Anteilsklassen) Stimmabgabe bei Versammlungen der Gesellschaft und des durch diese Anteile
représentierten Teilfonds. Keine Anteilsklasse berechtigt den Anteilinhaber zu einem Vorrecht, einem
Vorkaufsrecht oder einem Recht zur Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden einer anderen Anteilsklasse
oder einem Stimmrecht bei Angelegenheiten, die sich einzig und allein auf eine andere Anteilsklasse beziehen.

Jeder Beschluss tiber eine Anderung der mit den Anteilsklassen verbundenen Rechte bedarf der Zustimmung von
drei Vierteln der personlich anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber bei Abstimmung in einer
Hauptversammlung, die gemal Satzung ordentlich einberufen wurde. Die beschlussfahige Mehrheit bei einer
Hauptversammlung, die zum Beschluss einer Anderung der mit den Anteilsklassen verbundenen Rechte einberufen
wurde, ist die Anzahl der Anteilinhaber, deren Anlagen ein Drittel der Anteile ausmachen.

Die Satzung der Gesellschaft ermdchtigt die Direktoren zur Ausgabe von Bruchteilen von Anteilen an der
Gesellschaft. Die Bruchteile von Anteilen berechtigen nicht zur Stimmabgabe bei Hauptversammlungen der
Gesellschaft oder eines Teilfonds, und der Nettoinventarwert eines Bruchteils von Anteilen ist der an diesen
Bruchteil angeglichene Nettoinventarwert je Anteil. Bruchteilsanteile werden auf drei Dezimalstellen gerundet.
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Die Zeichneranteile berechtigen ihre Inhaber zur Teilnahme an und Stimmabgabe bei allen Versammlungen der
Gesellschaft.

Der Administrator ist zustandig fir die Fihrung des Anteilinhaberregisters der Gesellschaft, in dem alle Ausgaben,
Riicknahmen, Umwandlungen und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet werden. Fiir die Anteile werden keine
Anteilscheine ausgestellt, aber jeder Anteilinhaber erhdlt eine schriftliche Bestdtigung seiner Inhaberschaft der
Anteile. Ein Anteil kann unter einem einzigen Namen oder unter bis zu vier gemeinsamen Namen eingetragen
werden. Das Anteilinhaberregister wird fur alle Anteilinhaber zur Einsichtnahme am eingetragenen Geschaftssitz
der Gesellschaft bereit liegen.

Die Teilfonds und getrennte Haftung zwischen den Teilfonds

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, und jeder Teilfonds kann
sich aus einer oder mehren Klassen von Anteilen an der Gesellschaft zusammensetzen.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Teilfonds werden in der folgenden Art und Weise zugewiesen:

@) die Erlése aus der Ausgabe der Anteile eines Fonds sind in den Bichern der Gesellschaft fiir den
betreffenden Teilfonds einzutragen, und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und die zurechenbaren
Ertrdge und Aufwendungen sind dem betreffenden Teilfonds — vorbehaltlich der Bestimmungen der
Satzung — zuzuweisen;

(b)  wird ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet, dann erfolgt die Zuordnung des
abgeleiteten Vermogenswertes in den Bichern der Gesellschaft zu demselben Teilfonds, dem die
Vermdgenswerte zugeordnet werden, von denen der abgeleitete Vermdgenswert abgeleitet wurde. Bei jeder
Bewertung eines Vermdgenswertes wird die Werterhdhung oder Wertminderung dem entsprechenden
Teilfonds zugeordnet;

(c) falls der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds oder auf getroffene Malinahmen im Zusammenhang mit einem Vermdogenswert eines bestimmten
Teilfonds bezieht, ist diese Verbindlichkeit je nach Fall dem entsprechenden Teilfonds zuzuordnen;

(d) in den Féllen, in denen ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten
Teilfonds zugerechnet werden kann, muss ein solcher Vermégenswert bzw. eine solche Verbindlichkeit —
vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle — im Verhéltnis zum jeweiligen Nettoinventarwert der
Teilfonds auf alle Teilfonds verteilt werden;

Verbindlichkeiten, die in einem Teilfonds aufgelaufen sind oder die einem Teilfonds zuzuweisen sind, missen
ausschlieBlich aus dem Vermdgen dieses Teilfonds beglichen werden; und es ist der Gesellschaft und den
Direktoren, sowie Insolvenzverwaltern, Priifern, Abwicklern oder sonstigen Personen untersagt, das Vermdégen
eines Teilfonds einzusetzen, um Verbindlichkeiten zu tilgen, die einem anderen Teilfonds entstanden sind oder die
einem anderen Teilfonds zuzurechnen sind. Sie dirfen auch nicht verpflichtet werden, das Vermdgen eines
Teilfonds einzusetzen, um Verbindlichkeiten zu tilgen, die einem anderen Teilfonds entstanden sind oder die einem
anderen Teilfonds zuzurechnen sind.

Folgende Bestimmungen sind in alle Vertrdge, Vereinbarungen, Arrangements und Transaktionen
mitaufzunehmen, die die die Gesellschaft schlieit bzw. eingeht:

0] die Partei oder die Parteien, mit denen die Gesellschaft Vertrdge eingeht, sehen davon ab, durch
Prozesse oder anderweitige MalRnahmen — unabhéngig vom Ort und der Art der MalRnahmen — auf
das Vermdgen eines Teilfonds zuriickzugreifen, um Verbindlichkeiten, die der entsprechende
Teilfonds nicht zu verschulden hat, ganz oder teilweise zu tilgen;

(i) sollte es einer solchen Partei gelingen, durch Malinahmen jedweder Art, die an jedwedem Ort
durchgefuhrt werden, auf das Vermdgen eines Teilfonds zurtickzugreifen, um eine Verbindlichkeit,
die dieser Teilfonds nicht zu verantworten hat, ganz oder teilweise zu tilgen, so ist diese Partei
verpflichtet, der Gesellschaft einen Betrag zu zahlen, der dem Vorteil entspricht, den diese Partei
durch diesen Vorgang erreicht; und

(iii)  sollte es einer solchen Partei gelingen, im Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die ein Teilfonds nicht
zu verantworten hat, das Vermogen dieses Teilfonds zu beschlagnahmen, zu verpfanden oder eine
Zwangsvollstreckung in dieses Vermdgen zu betreiben, so muss diese Partei dieses Vermdgen oder
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die direkten oder indirekten Ertrdge aus dem Verkauf dieses Vermogens fir diesen Fonds
treuhanderisch verwalten, getrennt aufbewahren und als ein solches Treuhandgut kennzeichnen.

Alle Betrage, die die Gesellschaft wiedererlangt, sind bestehenden Verbindlichkeiten anzurechnen, die gemaR den
unter den in den vorstehenden Buchstaben (i) bis (iii) dargelegten Bestimmungen gleichzeitig bestehen.

Vermdgenswerte oder Betrage, die die Gesellschaft wiedererlangt, sind nach Abzug oder Bezahlung von Kosten,
die durch diese Wiedererlangung entstehen, zur Entschadigung des entsprechenden Teilfonds einzusetzen.

In dem Fall, dass zur Zwangsvollstreckung einer Verbindlichkeit, die ein Teilfonds nicht zu verantworten hat, auf
Vermogen dieses Teilfonds zurlickgegriffen wird und in dem Umfang, in dem dieses Vermodgen dem Teilfonds
nicht zuriickgegeben werden kann oder eine entsprechende Entschadigung nicht mdéglich ist, bescheinigen die
Direktoren mit Zustimmung der Verwahrstelle, den Wert des Vermogens, das der betroffene Teilfonds verloren
hat, bzw. veranlassen eine solche Bescheinigung; gleichzeitig zahlen oder ubertragen die Direktoren aus dem
Vermdgen des oder der Teilfonds, welcher bzw. welche die Verbindlichkeit zu verantworten haben, Betrége oder
Vermodgenswerte an den betroffenen Teilfonds und zwar in einer Hohe, die ausreicht, um ihm den Betrag zu
ersetzen, den er verloren hat. Diese Verpflichtung wird gegeniiber allen anderen Anspriichen, die gegenlber dem
oder den Teilfonds bestehen, welche die Verbindlichkeit zu verantworten hat bzw. haben, vorrangig behandelt.

Ein Teilfonds ist keine von der Gesellschaft getrennte juristische Person, die Gesellschaft kann jedoch einen
bestimmten Teilfonds verklagen oder im Hinblick auf einen bestimmten Teilfonds verklagt werden; die
Gesellschaft kann zwischen ihren Teilfonds die Aufrechnungsrechte anwenden, die vom Gesetz her fir
Unternehmen vorgesehen sind und das Vermdgen eines Teilfonds untersteht Verfligungen des Gerichts genauso als
ware der Teilfonds eine von der Gesellschaft getrennte juristische Person.

Fur jeden Teilfonds sind getrennte Aufzeichnungen zu fihren.
Versammlungen und Stimmrecht von Anteilinhabern

In einer Einladung zu einer Hauptversammlung mussen Ort und Zeit der Versammlung sowie die auf der
Versammlung zu behandelnden Tagesordnungspunkte genannt sein. Fir jeden auf der Versammlung
stimmberechtigten Anteilinhaber kann ein Stellvertreter teilnehmen. Zwei (2) Anteilinhaber, die personlich oder
durch einen Vertreter anwesend sind, stellen eine beschlussfahige Mehrheit dar, auler bei Versammlungen
beziiglich einer Anteilsklasse (bei der es sich nicht um eine nicht stimmberechtigte Anteilsklasse handelt), bei
denen die beschlussfahige Mehrheit aus mindestens zwei Anteilinhabern bestehen muss, die mindestens ein Drittel
der Anteile der betreffenden Klasse halten. Ein gewdhnlicher Beschluss ist ein mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasster Beschluss, ein besonderer Beschluss ist ein Beschluss, der mindestens mit einer -
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wird. Beschliisse kdnnen bei Anteilinhaberversammlungen per
Handzeichen gefasst werden, sofern keine geheime Wahl von Anteilinhabern verlangt wird, die mindestens 10 %
der Anteile gemessen an Anzahl oder Wert halten bzw. sofern der Vorsitzende der Versammlung keine geheime
Wahl fordert.

Berichte

In jedem Jahr veranlassen die Direktoren, dass ein Jahresbericht und ein testierter Jahresabschluss fir die
Gesellschaft erstellt werden, die innerhalb von vier Monaten nach Ende des betreffenden Geschaftsjahres bei der
Zentralbank eingereicht werden. Ferner wird die Gesellschaft einen Halbjahresbericht erstellen und diesen
innerhalb von zwei Monaten nach Ende des betreffenden Berichtszeitraums bei der Zentralbank einreichen, der
einen nicht testierten Halbjahresabschluss der Gesellschaft enthélt. Alle Berichte und Abschlisse sind den
Anteilinhabern so schnell wie moglich nach ihrer Einreichung bei der Zentralbank zur Verfigung zu stellen.

Der Jahresabschluss soll zum 30. Juni jedes Jahres erstellt werden und die nicht testierten Halbjahresberichte der
Gesellschaft wird zum 31. Dezember jedes Jahres erstellt. Die testierten Jahresberichte, die nicht testierten
Halbjahresberichte einschlieRlich der Abschliisse und weiterer Berichte werden jedem Anteilinhaber mit
elektronischen Kommunikationsmitteln (vorbehaltlich seiner Zustimmung) oder auf dem Postwege kostenlos an
seine registrierte Anschrift gesandt und liegen zur Einsichtnahme am eingetragenen Sitz der Gesellschaft bereit.

Auflésung von Teilfonds

Unter folgenden Umstanden konnen alle Anteile einer Klasse, eines Teilfonds oder der Gesellschaft durch die
Gesellschaft zuriickgenommen werden:
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(i) Die Ricknahme der Anteile wird mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen auf einer Hauptversammlung
der Gesellschaft bzw. eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse beschlossen; oder

(i) wird dies von den Direktoren so beschlossen, kann die Gesellschaft alle Anteile der Gesellschaft, bzw. des
Teilfonds oder der Anteilsklasse, zuriickkaufen, vorausgesetzt, die Anteilinhaber der Gesellschaft, bzw. des
Teilfonds oder der Anteilsklasse wurden diesbeziglich im Voraus mit einer Frist von mindestens 21 Tagen
schriftlich benachrichtigt.

Falls eine Rucknahme der Anteile eine Reduzierung der Anzahl der Anteilinhaber auf weniger als 7 oder eine
andere Mindestzahl laut Satzung zur Folge hat oder falls eine Ricknahme von Anteilen eine Reduzierung des
ausgegebenen Anteilkapitals der Gesellschaft auf weniger als den Mindestbetrag, der der Gesellschaft gemaR
gultiger Gesetzgebung vorgeschrieben ist, zur Folge hat, kann die Gesellschaft die Riicknahme der Mindestanzahl
von Anteilen aufschieben, die fir eine Erflllung der geltenden Rechtsbestimmungen benétigt wird. Die
Riicknahme solcher Anteile wird so lange aufgeschoben, bis die Gesellschaft aufgelost wird oder bis die
Gesellschaft die Ausgabe von geniigend Anteilen ermdglicht, um zu gewahrleisten, dass die Riicknahme erfolgen
kann. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile fiir eine aufgeschobene Riicknahme so auszuwahlen, wie es fair
und angemessen erscheint und von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Wenn alle Anteile zuriickgenommen werden sollen und vorgesehen ist, das gesamte oder Teile des Vermdgens der
Gesellschaft auf eine andere Gesellschaft zu tbertragen, kann die Gesellschaft nach Zustimmung durch einen
besonderen Beschluss der Anteilinhaber die Vermogenswerte der Gesellschaft in Anteile oder &hnliche Anrechte an
der Gbernehmenden Gesellschaft zur Ausschiittung an die Anteilinhaber eintauschen. Die Anteilinhaber kdénnen
verlangen, dass die Riicknahme der Anteile in bar erfolgt.

Wenn alle Anteile an einem Teilfonds zurtickgekauft werden sollen, werden die zur Ausschittung verfugbaren
Vermdgenswerte (nach Befriedigung der Anspriiche der Gldubiger) unter Einhaltung der nachfolgenden
Reihenfolge verwendet:

(i) zunéchst wird den Anteilinhabern jeder Klasse jedes Teilfonds ein Betrag in der Klassenwéhrung der
entsprechenden Klasse ausgezahlt, bzw. ein Betrag in einer anderen vom Abwickler festgelegten Wéahrung;
dieser Betrag muss so nahe wie mdoglich am Nettoinventarwert der Anteile der Klasse liegen, die die
entsprechenden Anteilinhaber zu dem Datum gehalten haben, an dem die Auflésung des Teilfonds
begonnen hat (zu dem angemessenen Wechselkurs, den der Abwickler festgelegt hat), vorausgesetzt der
entsprechende Teilfonds verfugt Uber geniigend Vermdégenswerte, um eine solche Auszahlung zu
ermdglichen. Sollte in einem Teilfonds nicht genuigend Vermdgen zur Verfligung stehen, um im Hinblick
auf eine Anteilsklasse eine solche Auszahlung vorzunehmen, wird auf das Vermdgen der Gesellschaft
zurtickgegriffen, das nicht an die Teilfonds gebunden ist;

(i)  anschlieBend erhalten die Inhaber von Zeichneranteilen einen Betrag, der hochstens dem Betrag entspricht,
den sie fir diese Anteile gezahlt haben (zuziiglich aufgelaufener Zinsen); dieser Betrag wird aus dem
Vermdégen der Gesellschaft gezahlt, das nicht an die Teilfonds gebunden ist und das nach der Auszahlung
geman Abs. (i) oben noch vorhanden ist. Falls das vorstehend genannte Vermdgen nicht ausreicht, um diese
Zahlung in voller Hohe zu leisten, darf nicht auf die Vermdgenswerte zuriickgegriffen werden, die an die
Teilfonds gebunden sind.

(iti)  anschlieRend wird der im entsprechenden Teilfonds verbleibende Restbetrag an die Anteilinhaber
ausgezahlt; diese Auszahlung erfolgt im Verhaltnis zu der Anzahl von Anteilen, die die Anteilinhaber
jeweils halten; und

(iv)  anschlielRend wird ein gegebenenfalls verbleibender Restbetrag, der nicht an die Fonds gebunden ist, an die
Anteilinhaber ausgezahlt; diese Auszahlung erfolgt im Verhdltnis zum Wert des jeweiligen Fonds und
innerhalb des Fonds im Verhéltnis zum Wert jeder Anteilsklasse und zum Nettoinventarwert je Anteil. Mit
Genehmigung durch die Anteilinhaber in einer Hauptversammlung kann die Gesellschaft die
Ausschittungen an die Anteilinhaber in specie vornehmen. Die Zeichneranteile verleihen ihren Inhabern
nicht das Recht, an Dividenden oder Nettovermégen eines Fonds teilzuhaben. Verlangt ein Anteilinhaber
dies, wird die Gesellschaft die VerduRerung der Wertpapiere im Namen des Anteilinhabers veranlassen. Der
Preis, zu dem die Gesellschaft die Wertpapiere verdufert, kann vom Preis, zu dem die Wertpapiere bei der
Ermittlung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, abweichen und die Gesellschaft haftet nicht for
etwaige daraus entstehende Verluste. Die durch die VerduRerung solcher Wertpapiere entstehenden
Transaktionskosten tragt der Anteilinhaber.
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Verschiedenes

(i) Die Gesellschaft war und ist seit ihrer Grindung in keinerlei Rechtsstreit oder Schiedsgerichtsverfahren
involviert, und der Gesellschaft ist nicht bekannt, dass irgendwelche Rechtsstreitigkeiten oder
Schadensersatzforderungen gegen die Gesellschaft oder einen ihrer Teilfonds anhangig oder angedroht
sind.

(i) Es wurden keine Dienstleistungsvertrdge zwischen der Gesellschaft und ihren Direktoren geschlossen, und
es sind auch keine solchen Vertrage vorgesehen.

(iii)  Jeder der Direktoren ist ein Direktor der Verwaltungsgesellschaft. Herr Beveridge, Herr McMurray, Herr
Jenkins, Herr Gonella und Herr Linhares sind Mitarbeiter von Rechtssubjekten der Russell Investments.
Soweit hierin nicht anders erwahnt, hat keiner der Direktoren zum Datum dieses Prospekts ein Interesse an
einem Vertrag oder einer Vereinbarung, der bzw. die beziiglich der Geschafte der Gesellschaft von
Bedeutung ware.

(iv) Zum Datum dieses Prospekts haben weder die Direktoren noch verbundene Personen Rechte am
Anteilkapital der Gesellschaft oder Optionsrechte beziiglich dieses Kapitals.

(v) Kein Anteil- oder Fremdkapital der Gesellschaft unterliegt Optionsrechten oder Vereinbarungen, es bedingt
oder unbedingt unter eine Option zu stellen.

(vi) Die Gesellschaft hat aufler der in diesem Prospekt angegebenen keine anderen Provisionen, Nachlasse,
Maklergebiihren oder andere Sonderbedingungen bezliglich der von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile
vereinbart.

(vii)  Die Gesellschaft wurde am 12. Juni 2008 als Russell OpenWorld p.l.c. gegrindet. Der Name der
Gesellschaft wurde am 29. Juli 2008 in OpenWorld p.l.c. gedndert.

Bereitstellung und Einsichtnahme in Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente sind zur Ublichen Geschaftszeit an jedem Wochentag (auler samstags und an
Offentlichen Feiertagen) am eingetragenen Sitz des Fonds in Irland sowie bei den Geschaftsstellen der
Verwaltungsgesellschaft in Irland erhéltlich:
(i) die Satzung;
(ii) nach ihrer Veroffentlichung, die aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds.
Eine aktuelle Version der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) wird in elektronischem Format auf einer vom
Fonds fiur diesen Zweck bestimmten Website zuganglich gemacht. Davon ausgehend, dass der Fonds einen oder
mehrere Teilfonds in anderen EU-Mitgliedstaaten zum oOffentlichen Angebot registriert hat, stellt er auf dieser
Website folgende zusétzliche Unterlagen zur Verfligung:
o diesen Prospekt;
e nach ihrer Veroffentlichung, die aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds;

e die Satzung.

In dem Mal%e, indem dies in diesem Prospekt nicht erfasst ist oder falls sich solche Details gedndert haben
und nicht in einer gednderten Version des Prospekts erfasst sind, werden den Anteilinhabern
auf Anfrage und kostenlos aktuelle Informationen bereitgestellt zu:

€)) der Identitdt der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Pflichten und Interessenskonflikte, die
aufkommen kénnen; und

(b) eine Beschreibung der Verwahrfunktionen, die von der Verwahrstelle delegiert wurden, eine Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und Interessenskonflikte, die aus diesem Delegieren herriihren kénnen.

Beschwerden von Seiten der Anteilinhaber

Informationen in Bezug auf die Beschwerdeverfahren der Verwaltungsgesellschaft kénnen Anteilinhaber kostenlos
auf Anfrage erhalten. Anteilinhaber kdnnen Beschwerden Uber die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder durch Kontaktaufnahme mit der Verwaltungsgesellschaft
einreichen.
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Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik in Ubereinstimmung mit OGAW-V etabliert. Diese
Vergutungspolitik legt Vergitungsregeln in Bezug auf Personal und Fihrungskréfte der Verwaltungsgesellschaft
fest, deren Tétigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Teilfonds haben. Der Verwaltungsrat
sorgt dafir, dass die Grundsétze und Verfahren in Zusammenhang mit der Vergitung einem soliden und effektiven
Risikomanagement gerecht werden, nicht dazu fuhren, dass Risiken eingegangen werden, die mit dem Risikoprofil
der Teilfonds und der Grindungsurkunde nicht bereinstimmen, und dass diese den Anforderungen von OGAW V
entsprechen. Der Verwaltungsrat sorgt dafir, dass die Vergltungspolitik jederzeit der Geschéftsstrategie, den
Geschaftszielen und den Werten und Interessen des Fonds, der Teilfonds und der Anteilinhaber entspricht und
MalRnahmen beinhaltet, die gewahrleisten, dass alle relevanten Interessenskonflikte jederzeit auf angemessene
Weise gehandhabt werden. Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik, einschlieBlich einer
Beschreibung, wie die Vergitung und Leistungen berechnet werden, sowie Angaben zu den flr die Gewéhrung der
Vergltung und Leistungen zustdndigen Personen, stehen auf der folgenden Webseite zur Verfligung:
www.russellinvestments.com/uk/legal/remuneration-policy. Ein Exemplar der Vergutungspolitik in Papierformat
ist auf Anfrage kostenlos beim Fonds erhéltlich.
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ANHANG 1: EIGENSCHAFTEN DER ANTEILSKLASSEN

Die Teilfonds kdnnen Anteile der Klassen A, B, C, D, | und P ausgeben. Vollstandige Details zu den Eigenschaften
der einzelnen Anteilsklassen (wie z. B. die Wahrung der Anteilsklasse) sind in Anhang 1 aufgefiihrt. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage fiir Anteile ganz oder teilweise abzulehnen.
Jede Anteilsklasse kann nach alleinigem Ermesssen der Verwaltungsgesellschaft vorubergehend oder dauerhaft
geschlossen werden.

Der Erstausgabezeitraum fiir alle ,,neuen” Anteilsklassen, die nachfolgend aufgefiihrt sind, beginnt um 9 Uhr (irischer
Zeit) am 30. September 2019 und endet um 17 Uhr (irischer Zeit) am 30. Mérz 2020.

Der Erstausgabezeitraum fir die Anteilsklassen B Euro und B Euro H des Teilfonds Russell Investments Global Low

Carbon Equity Fund beginnt am 2. Januar 2019 und endet um 12:00 Uhr (irischer Zeit) am 1. Juli 2019 (oder fir einen
kiirzeren oder langeren Zeitraum, den die Verwaltungsgesellschaft festlegen kann und der Zentralbank mitteilt).

Russell Investments Euro Credit

Anteilsklasse Klassen- | Wahrungs-| Durations- | Verwaltungsgebihr [Erstausgabe- Status Stimm-
wahrung gesicherte | Gesicherte in Prozent des preis Erstausgabe-- | berechtigte
Klasse Klasse Nettoinventarwertes zeitraum Klasse
je Anteilsklasse
A US$ UsbD Nein Nein 1,20 1.000 Neu Ja
B US$ usD Nein Nein 1,40 1.000 Neu Ja
1 US$ usbD Nein Nein 0,60 1.000 Neu Ja
P US$ usbD Nein Nein 0,45 1.000 Neu Ja
AJP¥ H JP¥ Ja Nein 1,25 100.000 Neu Ja
1 JP¥ H JP¥ Ja Nein 0,65 100,000 Neu Ja
P JP¥ H JP¥ Ja Nein 0,50 100.000 Neu Ja
A EURO EURO Nein Nein 1,20 1.000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 1,40 - Bestehend Ja
B EURO INCOME EURO Nein Nein 1,40 - Bestehend Ja
C EURO INCOME EURO Nein Nein 1,80 1.000 Neu Ja
| EURO DURH EURO Nein Ja 0,65 1.000 Neu Ja
| EUIECOOgSRH EURO Nein Ja 0,65 1.000 Neu Ja
P EURO EURO Nein Nein 0,45 1.000 Neu Ja
A Stgf Stgf Nein Nein 1,20 1.000 Neu Ja
| Stgf Stgf Nein Nein 0,60 1.000 Neu Ja
| Stgf£ H DURH StgE Ja Ja 0,65 1.000 Neu Ja
| StgE H DURH StgE Ja Ja 0,65 1.000 Neu Ja
Income
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A StgE H Stgf Ja Nein 1,25 1.000 Neu Ja
I StgE H Stgf Ja Nein 0,65 1.000 Neu Ja
P StgE H Stgf Ja Nein 0,50 - Neu Ja
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Russell Investments Global Focus Growth Equity

Anteilsklasse | Klassen- | Wahrungs- Durations- Verwaltungsgebihr [Erstausgabe- Status Stimm-
wahrung | gesicherte gesicherte in Prozent preis Erstausgabe-- berechtigte
Klasse Klasse des Nettoinventar- zeitraum Klasse
wertes
je Anteilsklasse

A US$ usD Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B US$ uUsD Nein Nein 1,90 1.000 Neu Ja
I US$ uUsD Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
P US$ uUsD Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja
A JP¥ JP¥ Nein Nein 1,50 100.000 Neu Ja
| JP¥ JP¥ Nein Nein 0,70 100.000 Neu Neu
P JP¥ JP¥ Nein Nein 0,55 100.000 Neu Ja
A EURO EURO Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 1,90 1.000 Neu Ja
| EURO EURO Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
P EURO EURO Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja
AEUROH EURO Ja Nein 1,55 1.000 Neu Ja
B EUROH EURO Ja Nein 1,95 1.000 Neu Ja
I EUROH EURO Ja Nein 0,75 1.000 Neu Ja
P EUROH EURO Ja Nein 0,60 1.000 Neu Ja
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Russell Investments Global Focus Value Equity

Anteilsklasse Klassen- Wahrungs-| Durations- | Verwaltungsgebiihr |Erstausgabe- Status Stimm-
wahrung gesicherte | gesicherte in Prozent preis Erstausgabe-- | berechtigte
Klasse Klasse des Nettoinventar- zeitraum Klasse
wertes
je Anteilsklasse
A US$ usD Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B US$ UsD Nein Nein 1,90 1.000 Neu Ja
1 US$ UsD Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
P US$ UsD Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja
A JP¥ JP¥ Nein Nein 1,50 100.000 Neu Ja
| JP¥ JP¥ Nein Nein 0,70 100.000 Neu Ja
P JP¥ JP¥ Nein Nein 0,55 100.000 Neu Ja
A EURO EURO Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 1,90 1.000 Neu Ja
| EURO EURO Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
P EURO EURO Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja
AEUROH EURO Nein Nein 1,55 1.000 Neu Ja
B EUROH EURO Nein Nein 1,95 1.000 Neu Ja
| EUROH EURO Nein Nein 0,75 1.000 Neu Ja
P EUROH EURO Nein Nein 0,60 1.000 Neu Ja
Russell Investments Global High Dividend Equity
Anteilsklasse Klassen- Waéhrungs-| Durations- | Verwaltungsgebiihr |Erstausgabe- Status Stimm-
wéhrung gesicherte | gesicherte in Prozent preis Erstausgabe-- | berechtigte
Klasse Klasse des Nettoinventar- zeitraum Klasse
wertes
je Anteilsklasse
A US$ usbD Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
A US$ INCOME usbD Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B US$ UsbD Nein Nein 1,90 1.000 Neu Ja
B US$ INCOME usbD Nein Nein 1,90 - Bestehend Ja
1 US$ UsbD Nein Nein 0,70 - Bestehend Ja
1 US$ - NV usbD Nein Nein 0,70 1.000 Neu Nein
1 US$ INCOME uUsD Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
P US$ usD Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja
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P US$ INCOME uUSsD Nein Nein 0,55 - Bestehend Ja
A JP¥ JP¥ Nein Nein 1,50 100.000 Neu Ja
A JP¥ INCOME JP¥ Nein Nein 1,50 100.000 Neu Ja
| JP¥ JP¥ Nein Nein 0,70 100.000 Neu Ja
| JP¥ INCOME JP¥ Nein Nein 0,70 100.000 Neu Ja
P JP¥ INCOME JP¥ Nein Nein 0,55 100.000 Neu Ja
A EURO EURO Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
A EURO INCOME EURO Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 1,90 1.000 Neu Ja
B EURO INCOME EURO Nein Nein 1,90 - Bestehend Ja
C EURO EURO Nein Nein 2,60 - Bestehend Ja

C EURO INCOME ) )
EURO Nein Nein 2,60 1.000 Neu Ja
| EURO EURO Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
| EURO INCOME EURO Nein Nein 0,70 1.000 Bestehend Ja

P EURO EURO Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja

P EURO INCOME EURO Nein Nein 0,55 1.000 Neu Ja
AEUROH EURO Ja Nein 1,55 1.000 Neu Ja
ivetvis EURO Ja Nein 1,55 1.000 Neu Ja
B EUROH EURO Ja Nein 1,95 1.000 Neu Ja
B EUROH .

INCOME EURO Ja Nein 1,95 1.000 Neu Ja
CEUROH EURO Ja Nein 2,65 1.000 Neu Ja
CEUROH .

INCOME EURO Ja Nein 2,65 1.000 Neu Ja
| EUROH EURO Ja Nein 0,75 1.000 Neu Ja
AreAtyS EURO Ja Nein 0,75 1.000 Neu Ja
PEUROH EURO Ja Nein 0,60 1.000 Neu Ja
PEUROH .

INCOME EURO Ja Nein 0,60 1.000 Neu Ja

A Stgf Stgf Nein Nein 1,50 1.000 Neu Ja
B StgE INCOME Stgf Nein Nein 1,90 - Bestehend Ja
| Stgf Stgf Nein Nein 0,70 - Bestehend Ja
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I Stgf H Stgf Ja Nein 0,75 - Bestehend Ja

| StgE Income Stgf Nein Nein 0,70 - Bestehend Ja

* Bitte beachten Sie, dass die Verwaltungsgebdihr fur diese Anteilsklasse mit Wirkung vom 1. Oktober 2019 herabgesetzt wird.
Die ab dem 1. Oktober 2019 zahlbare Verwaltungsgebihr ist der Tabelle auf Seite 86 zu entnehmen.

Russell Investments Global Listed Infrastructure

Anteilsklasse Klassen- Wéhrungs-| Durations- | Verwaltungsgebuhr |Erstausgabe- Status Stimm-
wahrung gesicherte | gesicherte in Prozent preis Erstausgabe-- | berechtigte
Klasse Klasse des Nettoinventar- zeitraum Klasse
wertes
je Anteilsklasse
A US$ UsbD Nein Nein 1,60 - Bestehend Ja
A US$ INCOME usD Nein Nein 1,60 1.000 Neu Ja
B US$ usb Nein Nein 2,00 - Bestehend Ja
B US$ INCOME usD Nein Nein 2,00 1.000 Neu Ja
1 US$ UsbD Nein Nein 0,80 - Bestehend Ja
| US$ INCOME usD Nein Nein 080 - Bestehend Ja
P US$ usbD Nein Nein 0,70 - Bestehend Ja
P US$ INCOME usbD Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
A JP¥ JP¥ Nein Nein 1,60 100.000 Neu Ja
A JP¥ INCOME JP¥ Nein Nein 1,60 100.000 Neu Ja
| JP¥ JP¥ Nein Nein 0,80 100.000 Neu Ja
1 JP¥ INCOME JP¥ Nein Nein 0,80 100.000 Neu Ja
P JP¥ JP¥ Nein Nein 0,70 100.000 Neu Ja
P JP¥ INCOME JP¥ Nein Nein 0,70 100.000 Neu Ja
A EURO EURO Nein Nein 1,60 1.000 Neu Ja
A EURO INCOME EURO Nein Nein 1,60 1.000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 2,00 1.000 Neu Ja
B EURO INCOME EURO Nein Nein 2,00 - Bestehend Ja
C EURO EURO Nein Nein 2,90 - Bestehend Ja
| EURO INCOME EURO Nein Nein 0,80 - Bestehend Ja
P EURO EURO Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
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P EURO INCOME EURO Nein Nein 0,70 1.000 Neu Ja
AEUROH EURO Ja Nein 1,65 1.000 Neu Ja

A EUROH .
INCOME EURO Ja Nein 1,65 1.000 Neu Ja
B EUROH EURO Ja Nein 2,05 1.000 Neu Ja

B EUROH .
INCOME EURO Ja Nein 2,05 1.000 Neu Ja
| EUROH EURO Ja Nein 0,85 1.000 Neu Ja

| EUROH .
INCOME EURO Ja Nein 0,85 1.000 Neu Ja
P EUROH EURO Ja Nein 0,75 1.000 Neu Ja

PEUROH .
INCOME EURO Ja Nein 0,75 1.000 Neu Ja
| StgE Stgf Nein Nein 0,80 - Bestehend Ja
| Stgf INCOME Stgf Nein Nein 0,80 - Bestehend Ja
B Stg £ Income Stgf Nein Nein 2,00 - Bestehend Ja
B Stg £ H Income Stgf Ja Nein 2,05 1.000 Neu Ja
Klsse N Stgf Nein Nein 1,40 - Bestehend Ja

* Bitte beachten Sie, dass die Verwaltungsgebuhr flr diese Anteilsklasse mit Wirkung vom 1. Oktober 2019 herabgesetzt wird.
Die ab dem 1. Oktober 2019 zahlbare Verwaltungsgebihr ist der Tabelle auf Seite 86 zu entnehmen.

Russell Investments US Credit

Anteilsklasse Klassen- Waéhrungs-| Durations- | Verwaltungsgebihr |Erstausgabe- Status Stimm-
wéhrung gesicherte | gesicherte in Prozent preis Erstausgabe-- | berechtigte
Klasse Klasse des Nettoinventar- zeitraum Klasse
wertes
je Anteilsklasse

A US$ usD Nein Nein 1,20 1.000 Neu Ja
B US$ UsbD Nein Nein 1,40 - Bestehend Ja
1 US$ UsbD Nein Nein 0,60 - Bestehend Ja
P US$ usD Nein Nein 0,45 1.000 Neu Ja
A JP¥H JP¥ Ja Nein 1,25 100.000 Neu Ja
| JP¥ H JP¥ Ja Nein 0,65 100.000 Neu Ja
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P JP¥ H JP¥ Ja Nein 0,50 100.000 Neu Ja
AEUROH EURO Ja Nein 1,25 1.000 Neu Ja
B EURO INCOME EURO Nein Nein 1,40 1.000 Neu Ja
B EUROH EURO Ja Nein 1,45 1.000 Neu Ja
| EUROH EURO Ja Nein 0,65 1.000 Neu Ja
P EUROH EURO Ja Nein 0,50 1.000 Neu Ja

P EUROH - NV EURO Ja Nein 0,50 - Bestehend Nein
A StgE Stgf Nein Nein 1,20 1.000 Neu Ja
A StgE H Stgf Ja Nein 1,25 1.000 Neu Ja
| Stg£ H Stgf Ja Nein 0,65 1.000 Neu Ja
| Stgf H DURH Stgf Ja Ja 0,65 1.000 Neu Ja
| Stg£ H DURH StgE Ja Ja 0,65 1.000 Neu Ja

Income

P Stgf H StgE Ja Nein 0,50 1.000 Neu Ja

P StgE H - NV Stgf Ja Nein 0,50 - Bestehend Nein

Russell Investments Multi-Factor Global Equity Fund
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Anteilsklasse Klassen- Wahrungs-| Durations- | Verwaltungsgebiihr |Erstausgabe- Status Stimm-
wahrung gesicherte | gesicherte in Prozent preis Erstausgabe-- berechtigte
Klasse Klasse des Nettoinventar- zeitraum Klasse
wertes
je Anteilsklasse
A EURO EURO Nein Nein 0,20 1.000 Neu Ja
A US$ uUsD Nein Nein 0,20 1.000 Neu Ja
A JP¥ JP¥ Nein Nein 0,20 100.000 Neu Ja
A StgE StgE Nein Nein 0,20 1.000 Neu Ja
B US$ usD Nein Nein 0,45 1.000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 0,45 1.000 Neu Ja
B Stgf Stgf Nein Nein 0,45 1.000 Neu Ja
Russell Investments Global Low Carbon Equity Fund
Anteilsklasse Anteilsklasse | Wé&hrungs | Durations- | Verwaltungsgebiih | Erstausgabe Erstausgabe Stimm-
Wah gesicherte | gesicherte r in Prozent des . it berecht
anhrung Anteilskl Klasse Nettoinventarwert preis Zeltraum igte
n SSIeS a es je Anteilsklasse Klasse
A EURO EURO Nein Nein 0,30 - Bestehend Ja
A Stgf Stgf Nein Nein 0,30 1000 Neu Ja
A US$ US$ Nein Nein 0,30 - Bestehend Ja
AEUROH EURO Ja JNein 0,35 1000 Neu Ja
AStgE H StgE Ja Nein 0,35 1000 Neu Ja
B EURO EURO Nein Nein 1,00 1000 Bestehend Ia
B EUROH EURO Ja Nein 1,00 1000 Neu Ja
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Ab dem 1. Oktober 2019 zahlbare Verwaltungsgebihren

Russell Investments Global High Dividend Equity

Verwaltungsgebuhr als % des Nettoinventarwerts je Klasse

I StgE 0,60
I Stgf INCOME 0,60
I EURO INCOME 0,60
B US$ INCOME 1,80
B EUR INCOME 1,80
B StgE INCOME 1,80

Russell Investments Global Listed Infrastructure

Verwaltungsgebuhr als % des Nettoinventarwerts je Klasse

B EURO INCOME 1,90
B Stgf Income 1,90
B US$ 1,90
| StgE 0,65
| Stgf INCOME 0,65
| EURO INCOME 0,65

Error! Unknown document property name.

86



ANHANG 2: DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
1. Sofern im Abschnitt ,,Die Teilfonds* nicht ausdriicklich Gegenteiliges festgelegt ist:

(@) kann ein Teilfonds fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements im Rahmen der in Anhang 6
festgelegten Beschréankungen derivative Finanzinstrumente (FDIs) einsetzen; und

(b) kann ein Teilfonds fir Anlagezwecke im Rahmen der in Anhang 6 festgelegten Beschréankungen
FDlIs einsetzen.

»Effizientes Portfoliomanagement™ bedeutet Anlageentscheidungen beziiglich Transaktionen, die mit einem
oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele getétigt werden: die Reduzierung von Risiken; die
Reduzierung von Kosten; oder die Generierung von Kapital oder Ertrdgen fur einen Teilfonds mit einem
geeigneten MaR an Risiko und unter Berlicksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds, wie im Prospekt und
den allgemeinen Bestimmungen der OGAW-Richtlinie beschrieben.

2. In den folgenden Absatzen werden die wichtigsten Mdglichkeiten beschrieben, wie ein Teilfonds FDIs
einsetzen kann, wenn deren Einsatz gemal Abs. 1(a) und/oder 1(b) weiter oben zulassig ist:

- Futures-Kontrakte konnen zur Absicherung gegen Markt- oder Zinsrisiken oder zum Zwecke des
Engagements in einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt werden.

- Terminkontrakte kdnnen zu Zwecken der Risikoabsicherung oder zum Erreichen einer Wertsteigerung in
Bezug auf Vermdgenswerte, Wahrungen oder Einlagen eingegangen werden.

- Optionen kénnen anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt werden, um eine Absicherung oder ein
Engagement in Bezug auf einen bestimmten Markt, Index oder ein bestimmtes Wertpapier zu erreichen.

- Optionsscheine kdnnen anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt werden, um eine Absicherung
oder ein Engagement in Bezug auf einen bestimmten Markt, Index oder ein bestimmtes Wertpapier zu
erreichen.

- Swaps (einschlieflich Swaptions) kénnen fiir Anlagezwecke eingesetzt werden, um Gewinne zu erzielen
und um eingegangene Long-Positionen abzusichern.

- Devisenterminkontrakte kénnen eingesetzt werden, um das Wéhrungsrisiko gehaltener Wertpapiere zu
andern, sich gegen Wechselkursrisiken abzusichern, den Investitionsgrad in einer Wahrung zu erhéhen
und das Risiko von Wechselkursschwankungen von einer zur anderen Wéahrung zu verschieben.

- Caps und Floors kdénnen zur Absicherung gegen Zinsschwankungen, welche auRerhalb der Mindest- oder
Hdchstgrenzen liegen, eingesetzt werden.

- Contracts for Differences (CFD, Differenzkontrakte) kdnnen zum Erzielen eines Engagements in Bezug
auf Mérkte, Indizes oder Wertpapiere eingesetzt werden.

- Kreditderivate kdnnen eingesetzt werden, um das mit einem Referenzvermogenswert oder einem Index
von Referenzvermégenswerten verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu (ibertragen.

Anderweitige Einsatze von FDIs sind gestattet, wenn sie mit den Anlagezielen und -strategien des jeweiligen
Teilfonds im Einklang stehen.

3. Im Folgenden werden die wichtigsten Arten von FDIs beschrieben, die ein Teilfonds einsetzen kann, wenn
deren Einsatz gemaf} Abs. 1(a) und/oder 1(b) weiter oben zulassig ist:

Futures: Terminkontrakte (Futures) sind Kontrakte Gber den Kauf oder Verkauf -einer
Standardmenge eines bestimmten Vermdogenswertes (bzw. in manchen Féllen Uber den Erhalt oder

Error! Unknown document property name.
87



die Zahlung von Bargeld auf Basis der Performance eines Basisobjektes, eines Instruments oder
eines Index) an einem festgesetzten Termin und zu einem festgesetzten Preis, die durch eine
Transaktion an einer Borse geschlossen werden. Terminkontrakte geben Anlegern die Mdglichkeit,
sich gegen Marktrisiken abzusichern oder sich auf dem Basismarkt zu engagieren. Da diese
Kontrakte taglich zum letzten Borsenkurs bewertet werden, kénnen Anleger sich vor dem Liefertag
des Kontraktes von ihrer Verpflichtung zum Kauf bzw. Verkauf der Basisobjekte durch Glattstellung
ihrer Position befreien. Terminkontrakte konnen auch eingesetzt werden, um Barsalden
auszugleichen, sowohl in Hinblick auf anlagebereite Zahlungsstrome als auch in Hinblick auf feste
Zielwerte. Haufig sind die Transaktionskosten, die durch den Einsatz von Futures flir eine bestimmte
Strategie entstehen, niedriger als bei einer direkten Anlage in dem zugrunde liegenden oder damit
verbundenen Wertpapier oder Index.

Forwards: Ein Terminkontrakt (Forward) setzt den Kurs fest, zu dem ein Index oder
Vermdgenswert an einem zukinftigen Termin gekauft oder verkauft werden kann. Bei
Devisenterminkontrakten sind die Kontraktinhaber verpflichtet, die Wahrung zu einem festgesetzten
Kurs und in einer festgesetzten Menge zu einem festgesetzten Termin zu kaufen oder zu verkaufen,
wahrend bei Zinsterminkontrakten ein Zinssatz festgesetzt wird, der auf eine Verbindlichkeit ab
einem bestimmten Termin in der Zukunft zu zahlen oder zu vereinnahmen ist. Terminkontrakte
kénnen zwischen den Parteien in bar ausgeglichen werden. Diese Kontrakte sind nicht (ibertragbar.
Devisenterminkontrakte konnen durch die Teilfonds unter anderem eingesetzt werden, um
Fremdwahrungspositionen im Portfolio zu verdndern, sich gegen Wechselkursrisiken abzusichern,
das Engagement in einer bestimmten Wahrung zu erhéhen und das Risiko von
Wechselkursschwankungen von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern.

Optionen: Es gibt zwei Formen von Optionen: Kauf- und Verkaufsoptionen. Verkaufsoptionen sind
Kontrakte, die gegen eine Pramie verkauft werden und eine Partei (den Kdufer) berechtigen, jedoch
nicht verpflichten, der anderen Partei (dem Verkéufer) des Kontrakts eine bestimmte Menge eines
bestimmten Produktes oder Finanzinstrumentes zu einem festgelegten Preis zu verkaufen.
Kaufoptionen sind ahnliche Kontrakte, die gegen eine Prdmie verkauft werden und den Kéufer
berechtigen, jedoch nicht verpflichten, vom Verkdufer der Option zu kaufen. Optionen kénnen auch
in bar beglichen werden. Ein Teilfonds kann sowohl Kdufer als auch Verkéufer von Kauf- und
Verkaufsoptionen sein.

Optionsscheine: Optionsscheine sind Finanzinstrumente, die typischerweise von Banken und
anderen Finanzinstituten ausgegeben werden. Sie bieten Anlegern eine Alternative fir Engagements
in verschiedenen Basiswerten, wie z.B. in Anteilpapieren. Es gibt verschiedene Arten von
Optionsscheinen, die fur Anlage- und/oder Handelszwecke geeignet sein kdnnen.

Swaps: Ein Standard-Swap ist eine Ubereinkunft zwischen zwei Kontrahenten, die Zahlungsstrome
aus zwei Vermogenswerten flr einen im Voraus definierten Zeitraum auszutauschen. Die
Konditionen werden hierbei so festgelegt, dass der Barwert des Swaps zum Startzeitpunkt gleich
Null ist. Die Fonds kdnnen Swaps eingehen, insbesondere Aktienswaps, Swaptions, Zinsswaps oder
Wahrungsswaps und andere derivative Instrumente, sowohl als unabhéngige Form der
Gewinnerzielung als auch zur Absicherung vorhandener Long-Positionen. Swaps konnen Uber lange
Zeitrdume laufen und sehen normalerweise regelméRige Zahlungen vor. Swaptions sind Kontrakte,
bei denen eine Partei gegen Erhalt einer Prdmie zusichert, in einen Swap mit festgelegtem Zinssatz
einzutreten, wenn ein bestimmtes Ereignis eintritt (wobei normalerweise die zukiinftigen Zinssétze
mit Bezug auf eine feste Benchmark festgesetzt werden). Zinsswaps beinhalten den Austausch der
jeweiligen Zinsverpflichtungen zwischen einem Fonds und einer anderen Partei (z. B. Austausch von
festen und variablen Zinsverpflichtungen). An jedem unter einem Zinsswap festgelegten
Zahlungstermin werden die von der jeweiligen Partei geschuldeten Nettozahlungen, und nur der
Nettobetrag, von einer Partei an die andere gezahlt. Wahrungsswaps sind Vereinbarungen zwischen
zwei Parteien (ber den Austausch zukinftiger Zahlungen in einer Wahrung gegen Zahlungen in
einer anderen Wahrung. Diese Vereinbarungen werden eingesetzt, um die Wahrung zu &ndern, auf
welche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten lauten. Anders als Zinsswaps missen
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Wahrungsswaps einen Austausch des Kapitalbetrags bei Falligkeit beinhalten.

Devisenkassageschéafte: Die Teilfonds koénnen Devisenkassageschafte titigen, bei denen eine
Wahrung mit einer anderen gekauft wird. Hierbei wird ein festgelegter Betrag der ersten Wahrung
gezahlt, um einen festgelegten Betrag der zweiten Wé&hrung zu erhalten. Sofortige Regulierung (Spot
Settlement) bedeutet, dass die Lieferung der Wéhrungsbetrége in den beiden betreffenden Zentren
normalerweise innerhalb von 2 Geschéftstagen nach Geschéftsabschluss stattfindet.

Caps und Floors: Die Teilfonds kdnnen Optionsvereinbarungen in Form von Caps und Floors
eingehen. Dies sind Vereinbarungen, bei denen sich der Verkaufer verpflichtet, den Kaufer zu
entschadigen, wenn die Zinsen an vorab vereinbarten Terminen wahrend der Laufzeit der
Optionsvereinbarung eine vorab festgesetzte Zinsobergrenze (Strike Rate) tberschreiten. Der Kaufer
zahlt hierflir bei Abschluss eine Pramie. Bei einem Floor entschadigt der Verkaufer den Kaufer,
wenn die Zinsen an vorab vereinbarten Terminen wahrend der Laufzeit des Vertrages unter eine
vorab festgesetzte Zinsuntergrenze fallen. Ebenso wie beim Cap zahlt der Kaufer zahlt hierfir bei
Abschluss eine Pramie.

Contracts for Differences (CED): Die Teilfonds kénnen auch Contracts for Differences (CFDs,
Differenzkontrakte) eingehen, die ein direktes Engagement in einem Markt, einem Sektor oder
einem einzelnen Wertpapier ermoglichen. Anders als bei einem Forward-Kontrakt gibt es hier keine
Endfalligkeit, sondern die Position wird nach Ermessen des jeweiligen Kontrahenten glattgestellt.
CFDs werden eingesetzt, um an Aktienkursbewegungen teilzuhaben, ohne die entsprechenden
Aktien zu kaufen. Bei einem CFD auf Aktien eines Unternehmens wird der Eréffnungskurs des
Kontraktes spezifiziert. Es wird vertraglich vereinbart, bei Glattstellung des Kontraktes die Differenz
zwischen dem Er6ffnungskurs und dem Schlusskurs des Kontraktes in bar auszuzahlen.

Kreditderivate: Die Teilfonds kdnnen Kreditderivate wie z. B. Credit Default Swaps einsetzen, um
das mit einem bestimmten Basiswert verbundene Kreditrisiko zu isolieren und auf eine Drittpartei zu
tibertragen. Credit Default Swaps bieten Schutz vor einem Kreditausfall auf Seiten des Emittenten.
Es ist nicht gewahrleistet, dass der Einsatz von Credit Default Swaps durch die Teilfonds effektiv ist
oder zu den gewiinschten Ergebnissen fiihrt. Ein Fonds kann in einer Credit-Default-Swap-
Transaktion Kaufer oder Verkaufer sein. Credit Default Swaps sind Transaktionen, bei denen die
Verpflichtungen der Parteien davon abhangen, ob in Bezug auf den Basiswert ein Kreditereignis
eingetreten ist. Diese Kreditereignisse sind im Kontrakt spezifiziert und sollen den Eintritt einer
wesentlichen Verschlechterung der Bonitat des Basiswertes identifizieren. Bei Abrechnung kénnen
die Credit-Default-Produkte in bar oder durch physische Erfillung einer Verpflichtung der
betreffenden Partei nach einem Ausfall ausgeglichen werden. Bei einem Credit Default Swap ist der
Kaufer verpflichtet, an den Verk&ufer (iber die Dauer des Kontraktes eine periodische Gebiihr zu
zahlen, sofern in Bezug auf den Basiswert kein Kreditausfallereignis eingetreten ist. Tritt ein
Kreditereignis ein, muss der Verkdaufer dem Kaufer den vollen Nominalwert des Basiswertes
auszahlen. Dieser kann einen geringen oder gar keinen Wert haben. Ist der Fonds Kéufer und tritt
kein Kreditereignis ein, sind die Verluste des Fonds durch die regelméRigen Zahlungen uber die
Laufzeit des Kontraktes begrenzt. Als Verké&ufer erhalt der Fonds uber die Laufzeit des Kontraktes
eine periodische Prdmie, vorausgesetzt, es tritt kein Kreditereignis ein. Tritt ein Kreditereignis ein,
muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen Nominalwert des Basiswertes auszahlen.

Der Einsatz von anderer Arten von FDIs ist gestattet, wenn dieser Einsatz mit den Anlagezielen und -strategien
des jeweiligen Teilfonds im Einklang steht.
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ANHANG 3: DIREKTORIUM UND DIREKTOREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Direktoren

Die Haupttatigkeiten der Direktoren sind nachfolgend aufgeftihrt:

James Firn

Herr Firn, amerikanischer und britischer Staatsangehdriger, war seit 1988 bis zu seiner Pensionierung im Juni 2014
Mitarbeiter von Russell Investments. Er war acht Jahre in der Anlageberatung und den Geschéftsbereichen
Investmentfonds und ERISA in den USA tatig, bevor er 1996 nach London ging. Wahrend der 18 Jahre seiner
Tatigkeit bei Russell Investments in London leitete er mehrere Abteilungen, darunter die Bereiche
Qualitatssicherung, Produktentwicklung und Marketing. Er fungierte ferner als eine Hauptkontaktperson in Bezug
auf staatliche, Aufsichts- und Industriegruppen in der EMEA-Region und war fur die oberste Flihrungsspitze in
anderen Regionen, in denen die Russell Group tatig ist, in Bezug auf betriebliche, produktbezogene und rechtliche
Angelegenheiten beratend tatig. Derzeit ist Herr Firn als nicht-geschéftsfiihnrendes Verwaltungsratsmitglied bei
mehreren von der Zentralbank und auf den Cayman-Islands zugelassenen Fondsverwaltungs-, Verwaltungs- und
Vertriebsgesellschaften tatig. Herr Firn hat einen Abschluss in Rechtswissenschaften von der Southern Methodist
University in Dallas, Texas, und ist Mitglied der Washington State Bar Association, der American Bar Association
und der International Bar Association sowie des Institute of Directors im Vereinigten Konigreich.

James Beveridge

Herr Beveridge, Brite, ist seit 1993 Finanzdirektor des Beraters und der Vertriebstelle. Er ist im Wesentlichen fir
die Finanzbudgetierung, und das Berichtswesen zustandig. Von 1990 bis 1993 war er aufeinander folgend als
Assistant Group Financial und Management Accountant tdtig. Ebenso arbeitete er als Accountant im Bereich
Wertpapiere sowie in der Projekt- und Entwicklungsgruppe von Prudential Portfolio Managers. Er wurde von 1986
bis 1990 bei Pannell Kerr Forster (nunmehr ,,PKF*) zum Chartered Accountant ausgebildet. Er ist bei mehreren
von der Zentralbank zugelassenen Investmentfonds sowie bei mehreren Konzernunternehmen von Russell
Investments als Direktor tatig.

John McMurray

Herr McMurray, Amerikaner, ist der Global Chief Risk Officer und Chief Auditor bei Russell Investments. Er
leitet Russels globale Risikomanagementfunktion, die strategische Weisungen und Bewertungen im
Zusammenhang mit und von Russells Risikopositionen liefert, einschlieflich Anlage-, Kredit- und betriebliche
Risiken. Ferner leitet er die interne Priffunktion bei Russell Investments. AufRerdem hat er einen Sitz als Direktor
im Direktorium des Fonds und spricht regelméalig mit dem Direktorium und dem EMEA-Management uber
risikobezogene Themen. Herr McMurray kam 2010 zu Russell und verfligt Gber mehr als 25 Jahre Erfahrung im
Risiko- und Investmentmanagement bei grolRen privatwirtschaftlichen und staatlich gefdrderten
Institutionen. Seine Erfahrung erstreckt sich tUber mehrere Anlageklassen und zahlreiche Marktzyklen. Seine
Risikomanagementerfahrung umfasst Verbraucher-, Gewerbe- und Kontrahenten-, Markt- und Kreditrisiken im
Zusammenhang mit Wertpapieren, Optionen, Whole Loans, Derivaten, Bilrgschaften und Versicherungen. Bevor
er zu Russell kam, war Herr McMurray fir die Federal Home Loan Bank of Seattle tatig, wo er den
Risikomanagementbereich des Instituts als Chief Risk Officer leitete. Davor war er bei JP Morgan Chase
angestellt. Er ist Direktor mehrerer von der Zentralbank zugelassener Investmentfonds (CIS).

William Roberts

Herr Roberts, Brite (und irischer Gebietsansassiger) qualifizierte sich 1983 als Solicitor in Schottland, 1985 als
Solicitor des Supreme Court in Hongkong, 1988 als Barrister und Attorney-at-law in Bermuda und 1990 als
Attorney-at-law auf den Cayman Islands. In den Jahren 1982 bis 1990 war er fur verschiedene Kanzleien in
Schottland, Hongkong, London und Bermuda tétig. In den Jahren 1990 bis 1999 arbeitete er fur W.S. Walker &
Company auf den Cayman Islands, wo er 1994 Partner wurde. Herr Roberts ist ein erfahrener Anwalt auf dem
Gebiet internationale Finanzdienstleistungen. Er war als Geschéftsfuhrer fiir verschiedene auf Bermuda gegriindete
Gesellschaften tatig und war von 1996 bis 1999 Direktor der Cayman Islands Stock Exchange. AulRerdem ist Herr
Roberts Direktor von mehreren von der Zentralbank zugelassenen Investmentfonds (CIS) und einer Reihe von
Investmentfonds auf den Cayman Islands.

Error! Unknown document property name.
90



David Shubotham

Herr David Shubotham, Ire, war von 1975 bis 2002 einer der Direktoren von J&E Davy (einem irischen
Borsenmaklerunternehmen). Nach Abschluss seiner Ausbildung bei Aer Lingus kam er 1973 zu J. & E. Davy. Dort
wurde er 1977 Partner und war von diesem Zeitpunkt an fir das Anleihegeschéft zustandig. 1991 wurde er Chief
Executive von Davy International, einer Gesellschaft mit Sitz im International Financial Services Centre von
Dublin. Er wurde im Jahr 2001 pensioniert. Herr Shubotham schloss das University College Dublin 1970 mit einem
Bachelor of Commerce ab und wurde 1971 als Wirtschaftsprifer zugelassen. 1975 trat er der Society of Investment
Analysts bei. Herr Shubotham war in Irland Mitglied zahlreicher, staatlich eingesetzter Ausschisse, u.a. des
Committee for the Development of Science and Technology Strategy und des Committee for the Development of Bio
Strategy. Er war Vorsitzender des Board of Directors des irischen Nationalgestuts und des National Digital Park,
einem Joint Venture mit der Irish Industrial Development Authority. Er war 6 Jahre lang Vorsitzender des Board of
Directors der Hugh Lane Municipal Gallery (Dublin). Er ist fir mehrere von der Zentralbank zugelassene
Investmentfonds (CIS) sowie fiir mehrere OGAWSs auf Jersey und den Cayman Islands als Direktor tatig.

Joseph Linhares

Herr Linhares, amerikanischer Staatsbirger, ist Head of Europe, Middle East and Africa bei Russell Investments.
Herr Linhares ist zustandig fur die Leitung und Entwicklung aller Aspekte des Geschafts von Russell Investments
in der EMEA-Region, zu der Frankreich, ltalien, die Niederlande, die nordeuropdischen Lander, Deutschland,
Osterreich, die Schweiz und der Nahe Osten zéhlen. Vor seinem Wechsel zu Russell Investments im Jahr 2017 war
Herr Linhares 16 Jahre lang flr Barclays Global Investors tatig und spater fir BlackRock. Bei Barclays Global
Investors fokussierte er sich auf das iShares-ETF-Geschaft und verantwortete unter anderem den US-Vertrieb an
institutionelle Investoren und Privatanleger. Er gilt als einer der Architekten der raschen Expansion des iShares-
Geschafts in Europa, wo er bis 2013 Leiter von iShares fir EMEA war. Davor bekleidete Herr Linhares auch
Positionen bei der Citigroup und bei J.P. Morgan. Er verfugt tiber Qualifikationen der Series 7 und Series 24 der
Financial Industry Regulatory Authority. Herr Linhares ist bei mehreren von der Zentralbank zugelassenen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie bei mehreren Konzernunternehmen von Russell Investments als
Direktor tatig.

Neil Jenkins

Herr Jenkins, Brite, ist Managing Director des Investmentbereichs der Vertriebsgesellschaft, zu der er im Oktober
2006 wechselte. Er besuchte das Keble College, Oxford und erwarb dort einen Abschluss mit Auszeichnung (first
class honours) in Neuphilologie (deutsch und russisch). Herr Jenkins kam 1985 zu Morgan Grenfell in London und
war dort im Bereich Export-/ Projektfinanzierung in Osteuropa tatig. VVon 1988 bis 1990 vertrat er Morgan Grenfell
in Moskau. Von 1990 bis 2000 ubernahm Herr Jenkins verschiedene Investmentaufgaben bei Morgan Grenfell
(Deutsche) Asset Management Investment Services und war unter anderem fiinf Jahre Morgan Grenfell Capital
Management in den Vereinigten Staaten zugeteilt. VVon Januar 2001 bis Juni 2003 war Herr Jenkins Managing
Director von AXA Multi Manager, einer Tochtergesellschaft von AXA Investment Managers. AnschlieRend
wechselte er zu Rothschild Private Management Limited, wo er als Executive Director und Head of Multi-Manager
Investment tatig war, bis er im Oktober 2006 seine aktuelle Téatigkeit bei der Vertriebsstelle aufnahm. Er ist
Portfoliomanager einer Reihe von Portfolios des Beraters, aber auch von Portfolios, die von anderen
Rechtssubjekten verwaltet werden, die dem Berater zugehorig sind. Er ist aullerdem Direktor anderer von der
Zentralbank zugelassener Fonds. Herr Jenkins arbeitete von April 2016 bis Januar 2018 im Biro von Russell
Investments in Seattle.

Tom Murray

Herr Murray, Ire, ist seit Gber 25 Jahren im Investment-Banking und im Finanzdienstleistungssektor tatig. Er ist
derzeit ein  unabhéngiger nicht  geschéftsfuhrender  Direktor — mehrerer  Investmentfonds und
Verwaltungsgesellschaften.

Er verliel? das University College in Dublin 1976 mit dem Abschluss Bachelor of Commerce und qualifizierte sich
als Chartered Accountant bei Coopers & Lybrand in 1980, wo er als Computer-Audit-Spezialist und Systemanalyst
tatig war. Aulerdem gehorte er von 1990 bis 1992 der National Futures Association an. 2011 erhielt Herr Murray
ein Diplom in Directors Duties & Responsibilites vom Institute of Chartered Accountants in Irland.

Von 2004 bis 2008 war Herr Murray Direktor bei Merrion Corporate Finance Ltd., wo er an mehreren
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hochkaratigen Transaktionen mitwirkte, unter anderem am Borsengang von Aer Lingus, Eircom sowie am Verkauf
von Reox. Bevor er zu Merrion kam, war er Treasury Director der Investec Bank in Irland mit Zustandigkeit fur
Finanzierung, Aktiv-Passiv-Management, Devisengeschéfte fir Firmenkunden und Eigenhandel, Aktienleihe,
Beteiligungsfinanzierung und strukturierte  Finanzgeschéfte. 1987 war er Grindungsdirektor und
Grindungsaktionar von Gandon Securities Ltd., dem ersten Unternehmen, das im International Financial Services
Centre, Dublin, 1987 zum Betrieb zugelassen wurde. Zunéchst fungierte Herr Murray als Finance Director. In
dieser Eigenschaft war er unter anderem an der Konzeption und Umsetzung von Finanzsteuerungs- und
Risikomanagementsystemen fiir den Eigenhandel beteiligt. 1990 Gbernahm Herr Murray dann eine Funktion in der
Geschaftsentwicklung, wo er die Abteilungen Structured Finance, Managed Futures und Equity Financing
aufbaute. Im Jahr 2000 wurde die Gandon Securities Ltd von der Investec Bank Gibernommen, und Herr Murray
wurde zum Treasury Director ernannt, eine Position, die er vier Jahre lang innehatte.

Bevor Herr Murray von 1981 bis 1987 fir Gandon tatig war, war er Chief Financial Officer bei Wang International
Finance Ltd. gewesen, der Lieferantenkreditsparte von Wang Computers. Dort richtete er in 14 L&ndern weltweit
die Steuer-, Rechts- und Berichtswesenstrukturen flir das Computer-Leasing-Geschéft ein.

Peter Gonella

Peter Gonella ist britischer Staatsbirger und seit 2007 Director of Operations fliir den Berater und die
Vertriebsstelle, wo er fur die Fondsdienstleistungen in Europa, dem Nahen Osten und Afrika zustandig ist. Zu
seinen operativen und Managementaufgaben gehoren vor allem die Uberwachung der Fondsverwaltung,
Fondsbuchhaltung und Kundenservice. Herr Gonella besuchte die University of Hull, wo er einen Abschluss mit
Auszeichnung in Englischer Sprache und Literatur erwarb. Er ist Certified Investment Fund Director, ein Titel, der
ihm 2016 vom The Certified Investment Fund Director Institute im The Institute of Banking, Irland, verliehen
wurde. Von 1986 bis 2005 arbeitete er fiir die Deutsche (Morgan Grenfell) Asset Management, von 2005 bis 2007
flr Aberdeen Asset Management. Bei diesen Gesellschaften hatte er eine Reihe von Positionen im oberen
Management und als Operations Director inne und zeigte sich u.a. verantwortlich fir Fondsbuchhaltung,
Kundenverwaltung und Lieferantenmanagement. Er ist bei mehreren von der Zentralbank zugelassenen
Investmentfonds sowie bei mehreren Konzernunternehmen von Russell Investments als Direktor tatig.
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ANHANG 4: DIE GEREGELTEN MARKTE

Jeder Teilfonds kann auch uber Wertpapier- und Derivatemarkte handeln, bei denen es sich um geregelte Markte
handelt und die die Anforderungen an geregelte Markte gemaR den regulatorischen Kriterien so wie in den
Vorschriften der Zentralbank definiert, erfiillen, wozu jeder Markt gehort, der reguliert ist, regelmaRig betrieben
wird, far den Publikumsverkehr offen und in einem EWR-Staat (auler Malta), den Vereinigten Staaten, dem
Vereinigten Konigreich (wenn es kein EWR-Staat ist) Australien, Kanada, Japan, Neuseeland, Hong Kong oder der
Schweiz ansassig ist.

Jeder Teilfonds kann auch tiber folgende Markte handeln,

Der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

AIM - der ,Alternative Investment Market“ im Vereinigten Konigreich, der unter der Aufsicht der
Londoner Borse steht und von dieser betrieben wird;

Der OTC-Markt in Japan, der unter der Aufsicht der Securities Dealers Association of Japan steht;
NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

Der Markt fur US-Regierungspapiere, der von Wertpapierhandlern flir Staatspapiere (Primary Dealers)
betrieben und von der Federal Reserve Bank of New York und der US-Borsenaufsicht (Securities and
Exchange Commission) reguliert wird,;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von Wertpapierhandlern fur Staatspapiere und
Sekundarhéandlern (Secondary Dealers), die von der US-Bdrsenaufsicht reguliert werden, und von der
National Association of Securities Dealers betrieben wird (und von Bankinstitutionen, die von der
Bankenaufsichtsbehorde fir landesweit tatige und auslédndische Banken (US Comptroller of the Currency),
der US-Notenbank Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation reguliert
werden);

Der franzosische Markt fiir ,, Titres de Créance Négociable® (OTC-Markt flr Ubertragbare Schuldtitel);

Der OTC-Markt in kanadische Staatsanleihen, der unter der Aufsicht der Investment Dealers Association of
Canada steht,

Der South African Futures Exchange.

Die folgenden, in Nicht-EWR-Staaten etablierten Wertpapiermérkte:

Agypten: Egyptian Exchange

Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bahrain: Bahrain Bourse

Bangladesch: Dhaka Stock Exchange

Botswana: Botswana Stock Exchange
Brasilien: BM&F BOVESPA S.A.

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago
China: Shenzhen Stock Exchange (SZSE), Shanghai Stock Exchange (SSE)
Costa Rica: Bolsa Nacional de Valores

Indien: Bombay Stock Exchange, Ltd., National Stock Exchange
Indonesien: Indonesia Stock Exchange

Israel: Tel Aviv Stock Exchange
Jordanien: Amman Stock Exchange
Kasachstan: Kazakhstan Stock Exchange

Katar: Qatar Exchange

Kenia: Nairobi Securities Exchange
Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia
Kuwait: Kuwait Stock Exchange

Malaysia: Bursa Malaysia Securities Berhad
Marokko: Exchange Bourse de Casablanca
Mauritius: Stock Exchange of Mauritius
Mexiko: Bolsa Mexicana de Valores
Namibia: Namibian Stock Exchange

Nigeria: Nigerian Stock Exchange
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Pakistan: Karachi Stock Exchange

Peru: Bolsa de Valores de Lima

Philippinen: Philippine Stock Exchange

Russland: MICEX-RTS Main Market

Simbabwe: Zimbabwe Stock Exchange

Singapur: Singapore Exchange Limited

Sudafrika: JSE Limited

Stdkorea: Korea Exchange

Sri Lanka: Colombo Stock Exchange

Taiwan: Taiwan Stock Exchange, GreTai Securities Market
Tansania: Dar es Salaam Stock Exchange

Thailand: The Stock Exchange of Thailand

Tunesien: Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis

Turkei: Istanbul Stock Exchange

Uganda: Uganda Securities Exchange

Ukraine: Persha Fondova Torgovelna Systema

Uruguay: Bolsa de Valores de Montevideo

Vereinigte Arabische

Emirate: Abu Dhabi Securities Market, Dubai Financial Market
Vietnam: Ho Chi Minh Stock Exchange

Westafrika Bourse Reginale des Valeurs Mobilieres (BVRM)

Diese Borsen sind in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank, die selbst keine Liste der
genehmigten Markte und Borsen herausgibt, aufgefiihrt.
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

ANHANG 5: ANLAGEBESCHRANKUNGEN
Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Bdrse in einem
EU-Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die auf einem geregelten Markt gehandelt
werden, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-
Mitgliedstaat zuganglich ist.

Kirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder
einem sonstigen Markt (wie vorstehend erldutert) zugelassen werden.

In andere als die auf einem geregelten Markt zugelassenen Geldmarktinstrumente entsprechend der
Definition in den Zentralbankvorschriften;

Anteile von OGAW.

Anteile eines AlF.

Einlagen bei Kreditinstituten
Derivative Finanzinstrumente.
Anlagebeschrankungen

Ein OGAW darf nicht mehr 10 % seines Nettoinventarwertes in anderen als den in Absatz 1 beschriebenen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwertes in kirzlich emittierten Wertpapieren
anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem sonstigen Markt
(entsprechend Absatz 1.1) zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht fur Anlagen eines OGAW in
bestimmten als Rule 144A Securities bekannten US-Wertpapieren, unter der VVoraussetzung, dass:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, dass sie innerhalb eines Jahres nach
Emission bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde registriert werden; und dass

- es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h. sie kénnen vom OGAW
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis bzw. dem annéhernden Preis, zu dem sie vom OGAW bewertet
werden, verauRert werden.

Ein OGAW darf hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten anlegen, sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, bei denen jeweils mehr als 5 % angelegt werden, unter 40 % liegt.

Im Falle von Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut emittiert werden, dessen eingetragener
Sitz sich in einem EU-Mitgliedstaat befindet und das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, wird die 10 %-
Grenze auf 25 % angehoben. Sofern ein OGAW mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solchen
Schuldverschreibungen von ein und demselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80
% des Nettoinventarwertes des Fonds nicht tibersteigen.

Die Grenze von 10 % (aus 2.3) erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer
internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten als Mitglieder
angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die in den Absétzen 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Error! Unknown document property name.

95



2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

3

3.1

3.2

Ein OGAW darf maximal 20 % seines Nettoinventarwertes als Einlagen bei ein und demselben

Kreditinstitut investieren.

Auf auf Konten gebuchte Barmittel, die als zusétzliche Liquiditat gehalten werden, dirfen nicht

uberschreiten:

(a) 10% des Nettovermdgens des OGAW, oder

(b) wenn die Barmittel auf ein Konto bei der Verwahrstelle verbucht wurden, 20 % der
Nettovermdgenswerte des OGAWS.

Das Risiko, dem ein OGAW durch einen Kontrahenten eines OTC-Derivates ausgesetzt ist, darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Diese Grenze wird im Falle von Finanzinstituten, die in einem Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums (EWR) zugelassen sind, Finanzinstituten, die durch einen Unterzeichnerstaat des Baseler
Capital Convergence Agreement vom Juli 1988, der kein Mitgliedstaat der EWG ist, zugelassen sind oder
Finanzinstituten, die in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Neuseeland oder Australien zugelassen sind, auf
10 % angehoben.

Unbeschadet der Absétze 2.3, 2.7 und 2.8 weiter oben darf eine Kombination zweier oder mehrerer der
folgenden Investitionen oder Risiken, die von demselben Emittenten ausgegeben werden bzw. die im
Rahmen einer Transaktion mit derselben Gegenpartei eingegangen werden, 20 % des Nettovermdgens
nicht tberschreiben:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;

- Einlagen, und/oder

- Risiken aus OTC-Derivate-Transaktionen.

Die Grenzen, auf die in den Absédtzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 verwiesen wird, durfen nicht
kombiniert werden; folglich darf das Engagement in Wertpapieren eines einzelnen Emittenten 35 % des
Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Konzerngesellschaften gelten im Sinne der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als einzelner Emittent.
Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten desselben Konzerns diirfen jedoch hdchstens 20 %
des Nettovermdgens ausmachen.

Ein OGAW kann bis zu 100% des Nettovermégens in unterschiedlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder
einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft offentlichen Rechts, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt aufgefiihrt werden und kdnnen der folgenden Liste
entnommen werden:

OECD-Staaten (sofern die Emissionen als mit Investment Grade eingestuft sind), die Européische
Investitionsbank, die Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die International Finance
Corporation, der Internationale Wéhrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die
Européaische Zentralbank, der Europarat, die Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Européische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die
Federal Farm Credit Bank und die Tennessee Valley Authority.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen besitzen, wobei die Papiere aus
einer einzelnen Emission 30 % des Nettovermdgens nicht Gbersteigen durfen.

Anlage in Investmentfonds (Collective Investment Schemes)
Ein OGAW darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGA anlegen.

Anlagen in AIF dlrfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten.
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3.3

3.4

3.5

41

4.2

5.1

5.2

5.3

Der OGA darf nicht mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens in andere offene OGA anlegen.

Legt ein OGAW in Anteilen anderer CIS an, welche direkt oder durch Delegation von der
Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von eines anderen Fonds, mit der die Verwaltungsgesellschaft
des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder tber eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder sonstige
Gesellschaft zu Lasten der Anlagen des OGAW in den Anteilen eines solchen anderen CIS keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren berechnen.

Erhalt der Manager/Investmentmanager/Anlageberater des OGAW fur die Anlage in Anteilen eines
anderen CIS eine Provision (einschlieRlich zurtickgezahlter Provisionen), so flie3t diese dem Vermdgen
des OGAW zu.

Indexabbildende OGAW

Ein OGAW kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Anteilen und/oder Schuldtiteln anlegen, die von
demselben Emittenten ausgegeben werden, wenn die Anlagepolitik des OGAW darauf ausgerichtet ist,
einen Index abzubilden, der die in den Vorschriften der Zentralbank dargelegten Kriterien erfiillt und der
von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen Emittenten angewendet
werden, wenn dies aufgrund einer auBergewodhnlichen Marktsituation gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit allen CIS, die sie
verwaltet, handelt, darf keine Anteile erwerben, welche mit Wahlrechten verbunden sind, die ihr
ermdglichen wiirden, wesentlichen Einfluss auf die Betriebsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

Ein OGAW darf hdchstens:

(i) 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile eines einzelnen Emittenten;
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;

(iii) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

ERLAUTERUNG: Die unter den vorstehenden Punkten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen miissen beim
Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die Ziffern 5.3 und 5.2 gelten nicht fr:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen EU-Mitgliedsstaat oder dessen
Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert sind;

(if) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Nichtmitgliedsstaat ausgegeben oder
garantiert sind;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale Korperschaften, von denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedsstaaten Mitglieder sind, ausgegeben oder garantiert sind;

(iv) Anteile, die vom jeweiligen OGAW am Kapital einem in einem Nicht-Mitgliedstaat ansassigen Fonds
gehalten werden, der sein Vermdgen hauptsdchlich in Wertpapieren von Emittenten anlegt, deren
eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet, wobei ein solches Engagement nach der Rechtsprechung
dieses Staates die einzige Madglichkeit darstellt, nach der der jeweilige OGAW in Wertpapiere von
emittierenden Kdrperschaften dieses Staates anlegen kann. Diese Ausnahmeregelung gilt nur dann, wenn
die Anlagepolitik des Fonds aus dem Nicht-Mitgliedstaat die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2,
5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhélt, und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten werden, die
Bestimmungen der nachstehenden Absatze 5.4 und 5.6 eingehalten werden.

(v) Anteile, die wvon einer oder mehreren Investmentgesellschaft(en) im Vermdgen von
Tochtergesellschaften gehalten werden, deren Tétigkeit sich in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

anséssig ist, auf das Management, die Verwaltung, die Beratung oder das Marketing im Zusammenhang
mit der Rucknahme von Anteilen auf Verlangen und ausschlieflich im Interesse der Anteilinhaber
beschrankt.

Bei der Austibung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind,
welche Teil seines Vermogens sind, muss ein OGAW die hier definierten Anlagebeschrankungen nicht
einhalten.

Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen OGAW gestatten, fur die Dauer von sechs Monaten ab dem
Datum der Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1 und 3.2; 4.1 abzuweichen,
sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung befolgen.

Werden die hier definierten Grenzen aus Griinden (berschritten, die aulerhalb der Kontrolle eines OGAW
liegen oder aus der Ausubung von Zeichnungsrechten resultieren, muss der OGAW unter angemessener
Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber seine Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung
dieser Situation abstellen.

Weder eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft noch ein Treuh&nder, der im Auftrag
eines Investmentfonds oder einer Verwaltungsgesellschaft eines Common Contractual Fund (CCF) handelt,
durfen Leerverkaufe von:

- Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten*;

- Anteilen eines CIS; oder

- Derivaten vornehmen.

Ein OGAW darf zusétzliche liquide Vermdgenswerte besitzen.
Derivative Finanzinstrumente (,,DFIs*)

Das Gesamtengagement des OGAW in Bezug auf DFIs darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht
Uberschreiten (diese Bestimmung ist nicht auf Teilfonds anzuwenden, die ihr Gesamtengagement mittels
der hierin offengelegten VaR-Methode ermitteln).

Das Engagement in den den DFIs zugrunde liegenden Vermdogenswerten einschlieflich des Engagements
in Derivate, die in 0bertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebettet sind, darf
zusammen mit dem entsprechenden Engagement, das im Rahmen direkter Anlagen eingegangen wird, die
in den Vorschriften der Zentralbank genannten Grenzen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht
im Falle von indexbasierten Derivaten, vorausgesetzt, dass der zugrunde liegende Index die in den
Vorschriften der Zentralbank dargelegten Kriterien erfullt.)

OGAW konnen unter folgenden Voraussetzungen in auBerbdrslich (OTC) gehandelten derivativen

Finanzinstrumenten (DFIs) anlegen:

- Bei den Vertragspartnern von OTC-Transaktionen handelt es sich um Institutionen, die einer
sachverstandigen Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien
angehoren.

Anlagen in DFIs unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen

* Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten seitens OGAW sind unzul&ssig.
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ANHANG 6: BESCHRANKUNGEN DES EINSATZES VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

In diesem Anhang bedeutet ,,Relevante Institution® ein in einem Mitgliedstaat des Européaischen
Wirtschaftsraums (EWR) zugelassenes Finanzinstitut; (ii) ein Finanzinstitut, das durch einen Zeichnerstaat des
Baseler Capital Convergence Agreement vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, USA, Vereinigtes Konigreich
(zu jeder Zeit, in der es kein EWR-Staat ist), der kein Mitgliedstaat des EWR ist, zugelassen ist; oder (iii) ein
Finanzinstitut, das in Australien, Guernsey, der Isle of Man, Jersey oder Neuseeland zugelassen ist.

Zulissige derivative Finanzinstrumente (,,FDIs*)

1. Ein Teilfonds darf unter folgenden Voraussetzungen in derivativen Finanzinstrumenten (,,FDIs*) anlegen:

0] die relevanten Referenzpositionen oder -indizes mussen aus einem oder mehreren der Folgenden
bestehen®:

(@  Wertpapiere, Instrumente, auf die in Vorschrift 68 verwiesen wird, einschlieBlich
Finanzinstrumente, die eine oder mehrere Eigenschaften dieser Vermdgenswerte;

(b)  Finanzindizes;

(c) Zinssétze;

(d)  Wechselkurse; und

()  Wahrungen haben;

(ii)  eine Anlage in einem derivativen Finanzinstrument darf nicht dazu fiihren, dass der OGAW ein
Engagement eingeht, welches er anderweitig nicht eingehen diurfte (z.B. in
Instrumente/Emittenten/Wahrungen, in denen der OGAW nicht direkt anlegen darf); und

(iti) ~ die Anlage in einem derivativen Finanzinstrument muss mit den Anlagezielen des OGAW vereinbar
sein; und

(iv)  der Verweis auf Finanzindizes im obigen Abs. (i) weiter oben ist als Verweis auf Indizes zu
verstehen, welche die folgenden Kriterien:

(a) siesind insoweit ausreichend diversifiziert, als die folgenden Kriterien erflllt sind:

0] der Index ist so zusammengesetzt, dass Kursbewegungen oder Handelsaktivititen
beziiglich einer Komponente nicht unangemessen die Performance des gesamten
Index beeinflussen;

(i) setzt sich der Index aus Vermodgenswerten zusammen, die in Vorschrift 68(1) genannt
sind, ist seine Zusammensetzung mindestens entsprechend Vorschrift 71
diversifiziert;

(iii)  setzt sich der Index aus anderen Vermdgenswerten als den in Vorschrift 68(1)
genannten zusammen, ist er in einer Weise diversifiziert, die dquivalent zu der in
Vorschrift 71 vorgesehenen ist;

(b) sie stellen insoweit eine adédquate Benchmark fiir den Markt dar, auf den sie sich beziehen,
als die folgenden Kriterien erfillt sind:

0] der Index misst auf relevante und angemessene Weise die Performance einer
représentativen Gruppe von Basiswerten;

(i)  der Index wird regelmaRig Uberpruft oder einem Rebalancing unterzogen, um
sicherzustellen, dass er weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er sich bezieht;
hierfur werden 6ffentlich zugéngliche Kriterien angewandt;

(i) die Basiswerte sind ausreichend liquide, was Anwendern im Bedarfsfall eine
Nachbildung des Index ermdéglicht;

(c) sie werden insofern angemessen veréffentlicht, als die folgenden Kriterien erfillt sind:

0] ihr Veroffentlichungsprozess beruht auf soliden Verfahren zur Preisermittlung und der
Berechnung und anschlieBenden Verdffentlichung des Indexwertes, einschlieBlich
Preisstellungsverfahren fir Komponenten, fir die kein Marktpreis verfiigbar ist.

(i) wesentliche Informationen zu Themen wie Indexberechnung, Rebalancing-Methoden,
Indexénderungen oder operativen Schwierigkeiten bei der rechtzeitigen oder

1 DFI auf Rohstoffe sind hiervon ausgeschlossen.
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korrekten Bereitstellung von Informationen werden auf breiter Basis und friihzeitig
erteilt.

Erfullt die Zusammensetzung der Vermdgenswerte, die als Basiswerte von FDIs eingesetzt werden, nicht
die unter (a), (b) oder (c) weiter oben beschriebenen Kriterien, werden diese FDIs, wenn sie die in
Vorschrift 68(1)(g) festgelegten Kriterien erfiillen, als FDI auf eine Kombination der in Vorschrift 68(1)(g)
genannten Vermogenswerte, ohne Finanzindizes, betrachtet.

2. Kreditderivate

Kreditderivate sind zuléssig, wenn:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

sie die Ubertragung des Kreditrisikos eines in Absatz 1(i) weiter oben genannten
Vermdgenswertes unabhéngig von den sonstigen mit diesem Vermdgenswert verbundenen
Risiken erlauben;

sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung (auch in bar) von anderen Vermdgenswerten als den in
Vorschrift 68(1) und 68(2) genannten flhren;

sie die in Absatz 4 weiter unten genannten Kriterien flr OTC-Derivate erfiillen;

ihre Risiken durch den Risikomanagementprozess des OGAW und durch dessen interne
Kontrollmechanismen angemessen erfasst sind, wenn der Kontrahent méglicherweise Zugang zu
nicht ¢ffentlichen Informationen tber Unternehmen hat, deren Vermdgenswerte als Basiswerte
von Kreditderivate eingesetzt werden, und dadurch die Gefahr eine Informationsassymetrie
zwischen dem OGAW und dem Kontrahenten besteht. Der OGAW muss bei der
Risikobeurteilung &uBerste Sorgfalt walten lassen, wenn der Kontrahent des FDIs eine
verbundene Partei des OGAW oder des Emittenten ist, mit dem das Kreditrisiko verbunden ist.

3. Das derivative Finanzinstrument muss an einem geregelten Markt gehandelt werden. Die Zentralbank kann
in Einzelfallen Beschrankungen in Bezug auf einzelne Borse und Markte festlegen.

4. Unbeschadet Absatz 3 kann ein OGAW in auBerborslich gehandelten derivativen Finanzinstrumenten
(,,OTC-Derivate®) anlegen, wenn:

(i) der Kontrahent eines der in Vorschrift 7 der Vorschriften der Zentralbank aufgefiihrten
Finanzinstitute oder eine Investmentgesellschaft, die gemaR der Markets in Financial
Instruments Directive in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen wurde oder eine Organisation
ist, die als eine Consolidated Supervised Entity (,,CSE*) der Aufsicht der US Securities and
Exchange Commission unterliegt;

(i) das Kontrahentenrisiko nicht die in der Vorschrift 70(1)(c) festgelegten Grenzen (bersteigt.
Der Teilfonds berechnet das Kontrahentenrisiko anhand des positiven zuletzt verfiigbaren
Werts des OTC-Derivatekontrakts mit diesem Kontrahenten. Der OGAW kann seine
derivativen Positionen mit ein und demselben Kontrahenten saldieren, sofern der OGAW
Aufrechnungsvereinbarungen mit dem Kontrahenten rechtlich geltend machen kann. Die
Aufrechnung ist nur in Bezug auf OTC-Derivate mit demselben Kontrahenten und nicht im
Zusammenhang mit anderen Engagements moglich, die der OGAW gegeniiber diesem
Kontrahenten haben kann

(iii) der OGAW sich davon Uberzeugt hat, dass (a) der Kontrahent das OTC-Derivat mit
angemessener Genauigkeit und auf zuverldssige Weise mindestens téglich bewertet; (b) das
OTC-Derivat jederzeit auf Initiative des OGAW zum beizulegenden Zeitwert verkauft,
realisiert oder durch eine Glattstellungstransaktion zum beizulegenden Zeitwert geschlossen
werden kann;

(iv) der OGAW verpflichtet ist, seine OTC-Derivate téglich einer verlésslichen und
nachprifbaren Bewertung zu unterziehen und sicherzustellen, dass er hierfir (ber die
geeigneten Systeme, Kontrollen und Verfahren verfugt. Die Bewertungsmanahmen und -
verfahren missen fur die Art und Komplexitat des jeweiligen OTC-Derivates geeignet und
angemessen sein und missen hinreichend dokumentiert werden; und

(v) verlassliche und nachpriifbare Bewertung bezeichnet eine vom OGAW durchgefiihrte, dem
Marktwert entsprechende Bewertung, die sich nicht ausschlieBlich auf von dem Kontrahenten
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gestellte Marktnotierungen stutzt und die folgenden Kriterien erfullt:

(a) die Bewertungsgrundlage bildet entweder der verlassliche aktuelle Marktwert des
Instruments oder, falls ein solcher Wert nicht verfiigbar ist, ein Preismodell, dem eine
adaquate anerkannte Methode zugrunde gelegt wird,;

(b) die Verifizierung der Bewertung erfolgt durch eine der folgenden Stellen:

(M eine geeignete Drittpartei, die vom Kontrahenten des OTC-Derivates unabhangig ist,
in angemessenen Zeitabstanden und auf eine Weise, die fir den OGAW
nachvollziehbar ist;

(i)  eine Abteilung innerhalb des OGAW, die unabhéngig von der fir die Verwaltung der
Vermdgenswerte zustandigen Abteilung und fur diesen Zweck angemessen
ausgestattet ist.

5. Die Risiken, die mit einem Kontrahenten eines OTC-Derivates verbunden sind, kénnen reduziert werden,
sofern der Kontrahent dem OGAW Sicherheiten zur Verfligung stellt. Der OGAW kann das
Kontrahentenrisiko in Fallen auf3er Acht lassen, wenn der Wert der Sicherheiten, zum Marktpreis und unter
Berlicksichtigung angemessener Abschlage bewertet, die Hohe des Betrags bersteigt, der zu irgendeinem
Zeitpunkt einem Risiko ausgesetzt ist.

Erhaltene Sicherheiten miissen immer die folgenden Kriterien erftillen

(i) Liquiditat

(i) Bewertung:

(iii) Bonitat des Emittenten:

(iv) Korrelation:

(V) Diversifizierung (Anlagekonzentration):
(vi) Unverzuglich zur Verfligung stehen:

(vii) Sachsicherheiten kdnnen nicht verkauft, beliehen oder neu angelegt werden.
(viii) Barsicherheiten diirfen nur in folgenden Instrumenten angelegt werden:

@) Einlagen bei relevanten Institutionen;
(b) Staatsanleihen mit hoher Bonitat;
(c) Umgekehrte Pensionsgeschafte (Repo-Geschafte), sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen,

die einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen, und der OGAW jederzeit den vollen Betrag der
Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zurtickfordern kann;

(d) Kurzfristige Geldmarktfonds gemdaR Definition in den ESMA-Leitlinien fiir eine einheitliche Definition
europaischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Sicherheiten, die von oder fiir einen OGAW an einen Kontrahenten eines OTC-Derivates ubergeben wurden,
missen bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos, dem der OGAW ausgesetzt ist, wie in Vorschrift 70(1)(c) der
Vorschriften erwéhnt, berticksichtigt werden. Ubergebene Sicherheiten kdnnen nur dann auf einer Nettobasis
beriicksichtigt werden, wenn der OGAW Netting-Vereinbarungen mit diesem Kontrahenten rechtlich durchsetzen
kann.

Berechnung des Konzentrationsrisikos gegeniiber Emittenten sowie des Kontrahentenrisikos

Jeder OGAW muss die Grenzen der Emittentenkonzentration wie in VVorschrift 70 der Vorschriften erwahnt auf der
Grundlage des zugrunde liegenden Risikos berechnen, das durch den Einsatz von FDIs gemdf3 dem ,,Commitment
Approach® entsteht. Die Berechnung des durch OTC-Derivate-Transaktionen entstehenden Risikos muss das
Risiko gegentiber Kontrahenten von OTC-Derivaten berticksichtigen. Ein OGAW muss das Risiko berechnen, das
durch bei einem Broker hinterlegte Sicherheitsleistungen und vom Broker erhaltliche Nachschusszahlungen im
Zusammenhang mit bérsengehandelten oder OTC-Derivaten entsteht, die nicht durch Vorschriften zum Schutz von
Kundengeldern oder ahnliche Vereinbarungen gesichert sind, um den OGAW gegen die Insolvenz des Brokers zu
schutzen, und dieses Risiko darf nicht die in Vorschrift 70(1)(c) der Vorschriften genannte Grenze fir OTC-
Kontrahenten Ubersteigen.

Die Berechnung der Grenzen fir die Emittentenkonzentration gemal Angabe in Vorschrift 70 der Vorschriften
muss Nettorisiken gegeniiber einem Kontrahenten beriicksichtigen, die durch eine Wertpapierleihvereinbarung oder
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einen Repo-Kontrakt entstehen. Nettorisiko bezieht sich auf eine Forderung des OGAW abziiglich der vom OGAW
gestellten Sicherheiten. Durch die Neuanlage von Sicherheiten entstandene Risiken mussen bei den Berechnungen
der Emittentenkonzentration ebenfalls berlcksichtigt werden. Bei der Berechnung von Risiken im Sinne von
Vorschrift 70 der Vorschriften muss ein OGAW festlegen, ob sein Risiko gegeniiber einem OTC-Kontrahenten,
einem Makler oder einer Clearing-Stelle besteht.

6.

(a)

(b)

(©)

Das Engagement in den Vermdgenswerten, die den FDIs, einschlieflich in  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Investmentfonds (CIS) eingebundenen FDIs, zugrunde liegen, darf zusammen
mit den entsprechenden Positionen, die im Rahmen direkter Anlagen eingegangen werden, die in den
Vorschriften 70 und 73 genannten Grenzen nicht 0berschreiten. Bei der Berechnung des
Konzentrationsrisiko in Bezug auf Emittenten muss das FDI (einschlieBlich dem eingebundenen FDI)
Uberprift werden, um das daraus resultierende Positionsrisiko zu ermitteln. Dieses Positionsrisiko muss bei
den Berechnungen der Emittentenkonzentration berticksichtigt werden. Die Emittentenkonzentration muss —
wenn geeignet — mittels dem ,,Commitment Approach® oder — etwas konservativer — als potenzieller
Hdchstverlust infolge eines Ausfalls seitens des Emittenten berechnet werden. Sie muss auch von allen
OGAW berechnet werden, unabhéngig davon, ob sie den VaR fur Zwecke des globalen Risikos verwenden.
Diese Bestimmung gilt nicht im Falle indexierter FDIs, vorausgesetzt, dass der zugrunde liegende Index die
in Vorschrift 71(1) der Vorschriften dargelegten Kriterien erfillt.

Der Begriff ,Wertpapier oder Geldmarktinstrument mit eingebundenem FDI“ bezieht sich auf
Finanzinstrumente, welche die in Vorschrift 4 der Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien fir
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erfiillen und eine Komponente enthalten, die folgende Kriterien
erfullt:

durch diese Komponente kann ein Teil der Cashflows oder kdénnen alle Cashflows, die ansonsten von dem
als Tragerkontrakt fungierenden Wertpapier oder Geldmarktinstrument bendétigt wirden, anhand eines
festgelegten Zinssatz, Preises fir ein Finanzinstrument, Wechselkurses, Preis- oder Zinsindex, Kredit-
Rating oder Kredit-Index oder einer anderen Variablen modifiziert werden und somit &hnlich variieren wie
ein eigenstandiges Derivat;

ihre 6konomischen Charakteristika und Risiken sind nicht eng mit den 6konomischen Charakteristika und
Risiken des Tréagerkontraktes verbunden;

sie hat wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil und die Preisbildung des Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments.

Ein Wertpapier gilt nicht als Wertpapier mit eingebundenem FDI, wenn es eine Komponente enthalt, die
vertraglich unabhdngig von dem Wertpapier oder Geldmarktinstrument ist. Eine solche Komponente wird
als separates Finanzinstrument betrachtet.

Deckungspflichten

9.

Ein OGAW muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko (wie in den Mitteilungen der Zentralbank
festgelegt) im Zusammenhang mit FDIs seinen gesamten Nettoinventarwert nicht bersteigt. Die Hebelung
eines OGAW — Short-Positionen inbegriffen — darf demzufolge 100 Prozent seines Nettoinventarwerts
nicht Oberschreiten. Soweit durch die einschldgigen Vorschriften zuldssig, kann der OGAW bei der
Berechnung des Gesamtrisikos Aufrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigen. Der
Commitment-Ansatz ist in den Risikomanagementverfahren des OGAWSs fir FDIs erlautert, die
nachstehend im Abschnitt ,,Risikomanagementprozess und Reporting® beschrieben sind.

Ein OGAW, der den VaR-Ansatz benutzt, muss Back-Testing und Stress-Testing durchfihren und andere
regulatorische Auflagen im Zusammenhang mit der Anwendung des VaR einhalten. Die VaR-Methode ist
in den Risikomanagementverfahren des jeweiligen OGAW fir FDIs erldutert, die nachstehend im
Abschnitt ,,Risikomanagementprozess und Reporting* beschrieben sind.

Ein OGAWSs muss jederzeit in der Lage sein, allen seinen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen nachzukommen,
die durch Geschafte im Zusammenhang mit FDI entstanden sind. Die Uberwachung von FDI-Transaktionen
zwecks Sicherstellung, dass sie ausreichend gedeckt sind, muss zum Risikomanagementprozess des OGAW
gehoren.

10.

Transaktionen in DFIs, welche zu einer zukinftigen Verpflichtung des OGAW filhren kénnen bzw.
werden, missen in folgender Form gedeckt werden:
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0] bei DFIs, deren Abwicklung automatisch oder nach Ermessen des OGAW in Form der
Barabwicklung erfolgt, muss der OGAW zu jeder Zeit ausreichend liquide Mittel halten, um das
Risiko zu decken.

(i) Bei DFls, die eine physische Lieferung des zugrunde liegenden Vermogenswertes beinhalten, muss
dieser Vermogenswert zu jeder Zeit vom OGAW gehalten werden. Alternativ kann ein OGAW das
Engagement mit ausreichend liquiden Mitteln abdecken,

- die zugrunde liegenden Vermogenswerte sehr liquide festverzinsliche Wertpapiere sind;
und/oder

- der OGAW der Ansicht ist, dass das Risiko angemessen abgedeckt werden kann, ohne dass
die Notwendigkeit besteht, die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu halten, die
entsprechenden DFIs im nachstehenden Risikomanagementprozess abgebildet sind und der
Prospekt detaillierte Informationen hierzu enthalt.

Risikomanagementprozess und Reporting

11.

12.

13.

(i) Ein OGAW muss zum Zwecke der genauen Uberwachung, Messung und Verwaltung von mit
Derivatepositionen verbundenen Risiken und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios ein
Verfahren zum Risikomanagement einsetzen,

(i) Ein OGAW muss der Zentralbank Einzelheiten zu dem fiir seine Derivatetransaktionen
vorgesehenen Risikomanagementprozess vorlegen. Die Erstregistrierung muss Informationen zu
Folgendem enthalten:

- Zuldssige Formen von FDIs, einschlieflich in (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingebundene Derivate;

—  Einzelheiten zu den zugrunde liegenden Risiken; )

- Relevante quantitative Beschrankungen sowie die Methoden zur Uberwachung und
Einhaltung dieser Beschrankungen;

- Methoden zur Risikoeinschétzung.

(iii)  Wesentliche Anderungen der Erstregistrierung miissen bei der Zentralbank im Voraus angezeigt
werden. Die Zentralbank kann angezeigte Anderungen ablehnen, so dass Anderungen und/oder
damit verbundene Tétigkeiten, die von der Zentralbank abgelehnt werden, nicht durchgefiihrt
werden dirfen.

Der Fonds hat jahrlich einen Bericht Uber ihre Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (DFI) an die
Zentralbank zu erstellen. Der Bericht, der Informationen enthalten muss, die den wahren und
angemessenen Wert der vom OGAW eingesetzten Arten von FDIs, die zugrunde liegenden Risiken, die
guantitativen Limits und die zur Einschatzung dieser Risiken angewandten Methoden darlegen, ist
zusammen mit dem Jahresbericht des OGAW einzureichen. Der Fonds hat diesen Bericht auf Antrag der
Zentralbank jederzeit vorzulegen.

Pensionsgeschéafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihvereinbarungen

Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvereinbarungen (zusammen die
»effizienten Portfoliomanagementtechniken®) diirfen nur normaler Marktpraxis entsprechend durchgefiihrt
werden.  Sdmtliche im Zusammenhang mit effizienten Portfoliomanagementtechniken erhaltene
Vermgdgenswerte sollten als Sicherheiten erachtet werden und den im folgenden Abschnitt Il dargelegten
Kriterien entsprechen.

Erhaltene Sicherheiten missen immer die in den Vorschriften der Zentralbank aufgefiihrten spezifischen
Kriterien erfillen:

() Liquiditat;

(i) Bewertung;

(i) Emittentenbonitat;

(iv) Korrelation;

V) Diversifizierung (Anlagekonzentration);
(vi) Sofortige Verflgbarkeit.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche
Risiken, sollten identifiziert und durch den Risikomanagementprozess gesteuert und gemindert werden.
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Sicherheiten, die auf Basis einer Eigentumstibertragung erhalten wurden, sollten vom Treuh&nder gehalten
werden. Bei anderen Formen der Sicherheitenvereinbarung konnen die Sicherheiten von einem
Drittverwahrer gehalten werden, der einer sachverstdndigen Uberwachung unterliegt und nicht mit dem
Lieferant von Sicherheiten verbunden ist.

Sachsicherheiten kénnen nicht verkauft, hinterlegt oder neu angelegt werden.

Barsicherheiten durfen ausschlieflich in folgenden Instrumenten angelegt werden:

0] Einlagen bei relevanten Institutionen;

(i) Staatsanleihen mit hoher Bonitét;

(iii) Umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die einer
sachverstdndigen Uberwachung unterliegen und der OGAW jederzeit den vollen Betrag der
Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zuriickfordern kann;

(iv) Kurzfristige Geldmarktfonds gemaR Definition in den ESMA-Leitlinien fir eine einheitliche
Definition européischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Entsprechend der Auflage, dass effiziente Portfoliomanagementtechniken nicht zur Anderung im erklarten
Anlageziel des OGAW oder zu wesentlichen zusatzlichen Risiken flhren dirfen, sollten angelegte
Barsicherheiten gemaR den fur Sachsicherheiten geltenden Streuungsvorschriften diversifiziert werden.
Investierte Barsicherheiten dirfen nicht beim Kontrahenten oder bei einem verbundenen Unternehmen
hinterlegt werden.

Ein OGAW, der Sicherheiten fur mindestens 30 % seines Vermdgens erhélt, sollte eine geeignete
Stresstest-Richtlinie etabliert haben, um sicherzustellen, dass regelméRige Stresstests unter normalen und
aulerordentlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der OGAW das mit den
Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinie fir die Liquiditatsstresstests
muss mindestens die in Vorschrift 24, Abs. (8) der Zentralbankvorschriften enthaltenen Vorgaben
enthalten.

Ein OGAW sollte eine eindeutige Politik flr Sicherheitsabschlage in Bezug auf jede Kategorie von
Vermdgenswerten etabliert haben, die als Sicherheiten hereingenommen werden. Bei der Gestaltung dieser
Politik fiir Sicherheitsabschlage sollte ein OGAW die Charakteristika der Vermogenswerte, wie etwa die
Bonitat oder die Preisvolatilitat, sowie das Ergebnis der wie im Abschnitt V11 beschrieben durchgefiihrten
Stresstests beriicksichtigen. Diese Politik sollte dokumentiert sein und jede Entscheidung, auf eine
bestimmte Kategorie von Anlagen einen Sicherheitsabschlag anzuwenden oder von der Anwendung eines
Sicherheitsabschlags abzusehen, rechtfertigen. Insoweit ein Teilfonds von der erhdhten Exposure Facility
beziiglich Emittenten, wie in Abschnitt 5(ii) von Anhang 3 der Verordnungen der Zentralbank vorgesehen,
Gebrauch macht, kann ein solches erhéhtes Emittentenrisiko auf alle in Abschnitt 2.12 von Anhang V des
Prospekts aufgefiihrten Emittenten Anwendung finden.

Ein OGAW sollte sicherstellen, dass er jederzeit die Wertpapiere zurtickfordern kann, die entliehen worden
sind, oder von ihm eingegangene Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit kiindigen kann.

Ein OGAW, der umgekehrte Pensionsgeschafte eingeht, sollte sicherstellen, dass er jederzeit den vollen
Betrag der Barmittel zurtckfordern kann oder das ungekehrte Pensionsgeschéft entweder plus
aufgelaufener Zinsen oder auf Basis des aktuellen Marktwerts kiindigen kann. Wenn die Barmittel jederzeit
auf Basis des aktuellen Marktwerts zuriickgefordert werden kdnnen, sollte der aktuelle Marktwert des
umgekehrten Pensionsgeschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW verwendet werden.

Ein OGAW, der einen Repo-Kontrakt eingeht, sollte sicherstellen, dass er jederzeit die Wertpapiere
zuriickfordern kann, die Gegenstand des Repo-Kontraktes sind, oder den von ihm eingegangenen Repo-
Kontrakt kiindigen kann (Repo- und umgekehrte Repo-Kontrakte mit fester Laufzeit, die sieben Tage nicht
tibersteigt, sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, die das Abrufen der Vermégenswerte durch den
OGAW zu jeder Zeit erlauben).

Effiziente Portfoliomanagementtechniken stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben im Sinne
der Vorschrift 103 bzw. der Vorschrift 111 dar.

Error! Unknown document property name.

104



ANHANG 7: VERTRIEB DER ANTEILE IN ANDEREN JURISDIKTIONEN
Besondere Bestimmungen fur den Vertrieb von Anteilen der Teilfonds im Vereinigten Konigreich

Der Gesellschaft wurde der Status eines ,,Recognised Scheme* von der Financial Conduct Authority (,,FCA®) im
Vereinigten Konigreich im Sinne von Section 264 des Financial Services and Markets Act von 2000 (in der
geltenden Fassung) (,,FSMA®) gewihrt. Russell Investments Limited mit eingetragenem Firmensitz in Rex House,
10 Regent Street, London SW1Y 4PE (der ,Facilities Agent) wurde als Facilities Agent im Vereinigten
Konigreich bestellt, der die nach den Regularien und Richtlinien der FCA (die ,,FCA-Richtlinien®) erforderlichen
Moglichkeiten bereitstellt, die im Vereinigten Konigreich fiir ein ,,Recognised Scheme® zu unterhalten sind.
Russell Investments Limited hat die Zulassung der FCA zur Betreibung des Anlagegeschéfts im Vereinigten
Konigreich.

DemgeméR sind in den Rdumen des Facilities Agent die Mdglichkeiten gegeben:

(a) damit jedermann die Satzung (sowie etwaige Anderungen), die letzte Version dieses Prospekts und der
Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft wéahrend der normalen Geschéftsstungen an einem Wochentag (ausgenommen Tage, die im
Vereinigten Konigreich gesetzliche Feiertage sind) einsehen und (kostenlos) Kopien davon anfertigen
kann;

(b) damit jedermann Informationen Uber den Preis von Anteilen an einem Teilfonds einholen und jeder
Anteilinhaber die Ricknahme seiner Anteile und den Erhalt der entsprechenden Zahlung in die Wege
leiten kann; und

(c) wo jedermann, der eine Beschwerde Uber die Tatigkeit der Gesellschaft vorzubringen hat, eine
Beschwerde zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft einrichen kann.

Unbeschadet der Tatsache, dass die Gesellschaft ein Recognised Scheme ist, wird dieser Prospekt in dem MaRe,

wie er im Vereinigten Konigreich durch eine Person zur Verfiigung gestellt wird, die keine ,,Autorisierte Person*
(geman Definition im FSMA) ist:

(i) nur an Personen Ubermittelt (bzw. dessen Ubermittlung veranlasst), die unter eine entsprechende
Ausnhahmebestimmung im Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in der
geltenden Fassung (,,FPO*) fallen und denen dieser Prospekt rechtméBig iibermittelt (oder dessen
Ubermittlung veranlasst) werden kann (,,Ausgenommene Personen®). Zu den ausgenommenen Personen
gehdéren gemaR FPO insbesondere: (a) Personen, die (ber berufliche Erfahrung in anlagebezogenen
Angelegenheiten verfligen, die unter Artikel 19(5) FPO fallen; oder (b) Personen mit hohem Eigenkapital
und andere Personen, denen dieses Material ansonsten rechtmaRig Gbermittelt werden kann und die unter
Artikel 49(1) FPO fallen. Jede Person, die keine ausgenommene Person ist, sollte nicht auf der Grundlage
dieses Materials oder dessen Inhalts handeln oder darauf vertrauen. In diesem Fall nehmen Sie bitte zur
Kenntnis, dass fir lhre Zwecke der Inhalt nicht durch eine autorisierte Person im Sinne von Section 21
FSMA genehmigt worden ist; und

(ii) weder dieser Prospekt noch die Anteile stehen Personen im Vereinigten Konigreich zur Verfligung, die
keine ausgenommenen Personen sind, und niemand im Vereinigten Konigreich, der keine ausgenommene
Person ist, ist berechtigt, auf Informationen in diesem Prospekt zu vertrauen oder auf dessen Grundlage zu
handeln. Eine Weitergabe innerhalb des Vereinigten Konigreichs durch eine Person, die keine autorisierte
Person ist, an eine Person im Vereinigten Konigreich, die nicht unter eine entsprechende
Ausnahmeregelung im FPO fallt, ist nicht autorisiert und verstoRt wahrscheinlich gegen den FSMA.

Unbeschadet der Tatsache, dass die Gesellschaft ein Recognised Scheme ist, gilt fur diesen Prospekt in dem MaRe,
wie er im Vereinigten Konigreich durch die Russell Investments Limited (die eine autorisierte Person ist) oder eine
andere autorisierte Person zur Verfligung gestellt wird, Folgendes:
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(i) die Beschrankungen im FPO hinsichtlich der Weitergabe dieses Prospekts haben keine Geltung; und

(ii) dieser Prospekt ist im Sinne von Section 21 FSMA durch die Russell Investments Limited genehmigt
worden, jedoch ausschlief3lich fr diesen Zweck.

Unbeschadet der Tatsache, dass die Gesellschaft ein Recognised Scheme ist, gilt fir diesen Prospekt in dem MaRe,
wie er im Vereinigten Konigreich durch eine andere Vertriebsstelle als die Russell Investments Limited (nur fir die
Zwecke dieses Absatzes die ,Vertriebsstelle®) zur Verfugung gestellt wird, dass dieser Prospekt auch
Privatanlegern zur Verfligung gestellt werden und fir diesen Zweck gemdalR Section 21 FSMA von der
Vertriebsstelle genehmigt werden darf.Investments Limited Gbernimmt keine Verantwortung fur die Verteilung
dieses Prospekts an Privatanleger.

Einige oder alle Schutzbestimmungen, die das regulatorische System der FCA im Vereinigten Konigreich bietet,
gelten nicht fir Anlagen in die Gesellschaft oder einen Teilfonds, und es besteht moglicherweise kein Anspruch auf
eine Entschadigung nach dem britischen Financial Services Compensation Scheme.

Die Inhalte des Prospekts sind vertraulich und sollten nicht verteilt, veréffentlicht oder vervielféltigt (ganz oder
teilweise) werden oder von Empféangern an eine andere Person weitergegeben werden.

Jemand, der sich im Zweifel Uber die Anlage ist, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sollte eine autorisierte Person
konsultieren, die sich auf Beratung zu Anlagen dieser Art spezialisiert hat.

Besondere Bestimmungen fur den Vertrieb von Anteilen der Teilfonds an US-Personen

Anteile werden US-Personen nur geméalR den Bedingungen des aktuellen US-Prospektnachtrags zum Prospekt
angeboten. Anleger, bei denen es sich um US-Personen handelt, erhalten ein Exemplar des aktuellen US-
Prospektnachtrags und des Prospekts vor ihrer Anlage in die Gesellschaft. Exemplare des US-Prospektnachtrags
und des Prospekts sind auch kostenlos von der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Besondere Bestimmungen fir den Vertrieb von Anteilen in Japan

Anteile der Teilfonds sind und werden nicht nach Artikel 4, Absatz 1 des FIE-Gesetzes (Japan) registriert. Die
Vertriebsstelle offeriert und verkauft in Japan Anteile nur im Wege einer Privatplatzierung an qualifizierte
institutionelle Anleger (gemaR Definition des FIE-Gesetzes (Japan) und der Kabinettsverordnung, im Folgenden als
,»QIIs“ oder ,,Qualified Institutional Investors* bezeichnet), entsprechend einer nach Artikel 2, Abs. 3, Punkt 2 (a)
des FIE-Gesetzes (Japan) geltenden Aushahmeregelung nach Einreichung einer Registrierungserklarung beziglich
einer auslédndischen Anlagegesellschaft beim Commissioner der japanischen Finanzaufsichtsbehdrde gemal dem
Gesetz uber Investment-Trusts und Investmentgesellschaften in Japan (das ,,Investmentfondsgesetz*). Die im Wege
einer Privatplatzierung an Qlls verkauften Anteile unterliegen Weiterverkaufsbeschrankungen, wonach solche
Anteile auch nur an Qlls weiterverkauft werden dirfen.

Besondere Bestimmungen fur den Vertrieb von Anteilen in Singapur

Die Teilfonds sind nicht von der Monetary Authority of Singapore (,,MAS®) zugelassen oder anerkannt und diirfen
in Singapur nicht Offentlich Privatanlegern angeboten werden. Der Prospekt ist kein Prospekt im Sinne der
Definition des Securities and Futures Act, Chapter 289, von Singapur (,,SFA*“). Daher findet die gesetzliche
Haftung nach dem SFA keine Anwendung in Bezug auf den Inhalt dieses Prospekts.

Der Prospekt wurde nicht als Prospekt bei der MAS registriert, und die Anteile werden nach den
Ausnahmeregelungen gemdR Section 304 und 305 SFA angeboten. Demzufolge diirfen die Anteile Personen in
Singapur weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden und Personen in Singapur nicht zur
Zeichnung oder zum Kauf der Anteile aufgefordert werden, und der Prospekt oder sonstige Dokumente oder
Materialien im Zusammenhang mit dem Angebot bzw. dem Verkauf oder der Aufforderung zur Zeichnung bzw.
zum Kauf der Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in Singapur in Umlauf gebracht oder an Personen in
Singapur verteilt werden, vorbehaltlich der Ausnahmeregelungen im SFA fur Angebote an (a) institutionelle
Anleger (im Sinne von Section 4A SFA) gemaR Section 304 SFA, (b) malgebliche Personen (im Sinne von Section
305 (5) SFA) oder Personen im Rahmen eines Angebots geméaR Section 305(2) SFA und unter den in Section 305
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SFA genannten Voraussetzungen oder (c) anderweitig gemal und unter den Voraussetzungen sonstiger
anwendbarer Bestimmungen des SFA.

Werden die Anteile durch Personen erworben, bei denen es sich um mal3gebliche Personen gemal Section 405A
des SFA handelt, namlich:

(a) eine Kapitalgesellschaft (die kein zuldssiger Anleger (Accredited Investor) im Sinne von Section 4A SFA
ist), deren einzige Geschéftstatigkeit im Halten von Beteiligungen besteht und deren gesamtes
Gesellschaftskapital sich im Eigentum einer oder mehrerer natirlicher Personen befindet, die jeweils
zulassige Anleger sind; oder

(b) ein Trust (dessen Treuhdnder kein zulédssiger Anleger ist), dessen einziger Geschaftszweck im Halten von
Beteiligungen besteht und dessen Begunstigte alle natiirliche Personen und zuldssige Anleger sind,

dirfen die Anteile, Schuldverschreibungen und Zertifikate von Anteilen und Schuldverschreibungen dieser
Kapitalgesellschaft bzw. die Rechte und Beteiligungen (jeglicher Art) der Beglinstigten an diesem Trusts fur
einen Zeitraum von sechs (6) Monaten, nachdem diese Kapitalgesellschaft bzw. dieser Trust die Anteile
aufgrund eines Angebots geméaR Section 305 des SFA erworben hat, nicht Gbertragen werden, auf3er:

(1) an institutionelle Anleger oder maRgebliche Personen im Sinne von Section 305(5) SFA oder im
Rahmen eines in Section 275(1A) SFA bezeichneten Angebots (im Falle der Kapitalgesellschaft) oder
im Rahmen eines Angebots, wonach diese Rechte oder Beteiligungen an dem Trust fiir eine
Gegenleistung von mindestens 200.000 S$ (bzw. dem Gegenwert in einer Fremdwéhrung) je
Transaktion erworben werden, ungeachtet dessen, ob dieser Betrag bar gezahlt wird oder als
Gegenleistung Wertpapiere oder andere Vermogenswerte tibergeben werden (im Falle des Trusts);

(2)  wenn fiir die Ubertragung keine Gegenleistung erbracht wird bzw. werden wird; oder

(3)  wenn die Ubertragung von Rechts wegen erfolgt.
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ANHANG 8: BESTEUERUNG IN IRLAND

Es folgt eine allgemeine Zusammenfassung der wesentlichen irischen Steueraspekte, die flr die Gesellschaft
und bestimmte Anleger in der Gesellschaft gelten, die die wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile der
Gesellschaft sind. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf die vollstdndige Behandlung der
Steuerfolgen fUr die Gesellschaft oder alle Anlegerkategorien, von denen einige besonderen Regelungen
unterliegen konnen. Entsprechend héangt die Anwendbarkeit von den besonderen Umstanden jedes
Anteilinhabers ab. Die folgenden Informationen stellen keine steuerliche Beratung dar. Anteilinhaber und
potenzielle Anleger sollten beziiglich der mdglichen steuerlichen und sonstigen Folgen hinsichtlich des
Kaufs, Besitzes, Verkaufs, der Umschichtung oder anderweitigen VerduBerung von Anteilen gemald den
Gesetzen ihres Landes der Eintragung, Grindung, Staatsbirgerschaft, Ansassigkeit oder des
Aufenthaltsortes und angesichts ihrer besonderen Umstande ihre eigenen Fachberater konsultieren.

Die folgenden Aussagen zur Besteuerung beruhen auf der Beratung, die die Direktoren im Hinblick auf die in
Irland geltenden Gesetze und Gepflogenheiten zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Dokuments eingeholt
haben. Anderungen hinsichtlich Gesetzgebung, Administration oder Rechtssprechung kénnen zu einer Anderung
der nachstehend beschriebenen steuerlichen Folgen fuhren. Wie bei jeder Anlage gibt es keine Garantie daflr, dass
der Steuerstatus zu dem Zeitpunkt, zu dem eine Anlage getatigt wird, unverandert bleibt.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Direktoren wurden davon in Kenntnis gesetzt, dass gemal den geltenden irischen Gesetzen und Praktiken die
Gesellschaft als Investmentgesellschaft im Sinne von § 739B des TCA gilt, so lange die Gesellschaft in Irland zu
Steuerzwecken gebietsansassig ist. Dementsprechend unterliegt sie im Allgemeinen nicht der irischen
Einkommens- und Kapitalertragssteuer.

Steuerpflichtige Transaktion

Eine Steuerpflicht in Irland kann jedoch bei so genannten ,steuerpflichtigen Transaktionen“ innerhalb der
Gesellschaft entstehen. Zu solchen steuerpflichtigen Transaktionen za&hlen Zahlungen oder Ausschiittungen an
Anteilinhaber, Einlosungen, Riickkaufe, Einziehungen oder Ubertragungen von Anteilen sowie jede fiktive
VeréuRerung von Anteilen, wie nachstehend beschrieben, zu irischen Steuerzwecken aufgrund einer mindestens 8-
jahrigen Haltedauer von Anteilen der Gesellschaft. Die Gesellschaft ist bei Eintritt einer steuerpflichtigen
Transaktion gegebenenfalls verpflichtet, die diesbeziigliche Steuer aus Anlagegeschaften einzubehalten und zu
auszuweisen, je nach Standort oder steuerlichem Wohnsitz des Anteilinhabers.

Eine Steuerpflicht in Irland entsteht im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion dann nicht, wenn

(@)  der Anteilinhaber weder in Irland gebietsansassig noch dort seinen gewohnlichen Aufenthaltsort hat
(,,in Irland nicht gebietsansassige Person®) und der Anteilinhaber (oder ein in dessen Namen
handelnder Vermittler) die entsprechende Erklarung abgegeben hat und die Gesellschaft nicht in Besitz
von Informationen ist, die Grund zur Annahme geben, dass die Angaben in der Erklarung im
Wesentlichen nicht oder nicht mehr richtig sind, oder

(b)  der Anteilinhaber ist eine in Irland nicht gebietsansassige Person und hat dies der Gesellschaft
gegeniber bestatigt und die Gesellschaft ist im Besitz eines schriftlichen Genehmigungsbescheids von
den irischen Steuerbehdrden dahingehend, dass die Auflage zur Vorlage der erforderlichen
Nichtansassigkeitserklarung in Bezug auf den Anteilinhaber erfiillt worden ist und die Genehmigung
nicht widerrufen wurde, oder

(c)  der Anteilinhaber ein steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger, wie nachstehend definiert, ist und er
(oder ein in dessen Namen handelnder VVermittler) eine entsprechende Erklarung abgegeben hat.

Eine Bezugnahme auf einen Vermittler bezieht sich auf einen Vermittler im Sinne von § 739B(1) des TCA, d. h.
eine Person, die (a) ein Geschaft betreibt, das den Erhalt von Zahlungen von einer Investmentgesellschaft fir
andere Personen beinhaltet bzw. umfasst, oder (b) im Namen anderer Personen Anteile an einer
Investmentgesellschaft halt.

Liegt der Gesellschaft zum entsprechenden Zeitpunkt keine unterzeichnete und vollstdndig ausgefillte
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diesbeziigliche Erklédrung oder ein Genehmigungsbescheid wvon den irischen Steuerbehdrden (Revenue
Commissioners of lIreland), je nachdem, vor, wird davon ausgegangen, dass der Anteilinhaber in Irland
gebietsansdssig ist oder dort seinen gewohnlichen Aufenthaltsort hat (,,irischer Gebietsansassiger) und kein
steuerbefreiter irischer Gebietsanséssiger ist, und es entsteht eine Steuerpflicht.

Nicht unter die steuerpflichtigen Transaktionen fallen:

o Transaktionen (die unter anderen Umstanden durchaus als steuerpflichtige Transaktion gelten kdnnten) mit
Anteilen, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, das auf Anordnung der irischen
Steuerbehoérden (Revenue Commissioners of Ireland) bestimmt wurde; oder

o die Ubertragung von Anteilen zwischen Eheleuten oder Lebensgefahrten und die Ubertragung von Anteilen
zwischen Eheleuten oder ehemaligen Eheleuten bzw. Lebensgefahrten oder ehemaligen Lebensgeféhrten
anlésslich einer gerichtlichen Trennung und/oder Scheidung; oder

. der Umtausch eines Anteilinhabers von Anteilen der Gesellschaft in andere Anteile der Gesellschaft auf
Basis der rechtlichen Selbstandigkeit, bei dem keine Zahlung an den Anteilinhaber ergeht; oder

o ein Umtausch von Anteilen aufgrund der steuerbeginstigten Zusammenfiihrung oder Umstrukturierung (im
Sinne von § 739H des TCA) der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft; oder

o die Annullierung von Anteilen der Gesellschaft aus einem Umtausch im Zusammenhang mit einem
Verschmelzungsplan (im Sinne von Section 739HA des TCA).

Falls die Gesellschaft im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion steuerpflichtig wird, ist die Gesellschaft
berechtigt, von Zahlungen, die auf diese steuerpflichtige Transaktion féllig werden, einen Betrag abzuziehen, der
der entsprechenden Steuer entspricht und/oder die zur Zahlung der félligen Steuer vom Anteilinhaber gehaltenen
erforderlichen Anteile zuriickzukaufen oder zu I6schen. Der jeweilige Anteilinhaber hélt die Gesellschaft schadlos
gegen jegliche Verluste, die der Gesellschaft aufgrund der durch ein steuerpflichtiges Ereignis entstehenden
Steuerpflicht entstehen.

Fiktive VerauRerungen

Die Gesellschaft ist berechtigt, unter bestimmten Umstanden fiktive VerduRerungen steuerlich unbericksichtigt zu
lassen. Macht der Gesamtwert von Anteilen in einem Teilfonds, die von Anteilinhabern gehalten werden, die
irische Gebietsansassige sind und bei denen es sich nicht um steuerbefreite irische Gebietsansassige, wie
nachstehend definiert, handelt, mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds aus, muss die Gesellschaft
die auf eine fiktive Veraulerung anfallende Steuer in Bezug auf die Anteile in diesem Teilfonds, wie nachstehend
beschrieben, beriicksichtigen. Betrdgt der Gesamtwert der Anteile des Teilfonds, die von solchen Anteilinhabern
gehalten werden, jedoch weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds, kann und wird die Gesellschaft
die fiktive VerduRerung erwartungsgemaR steuerlich unberiicksichtigt lassen. In diesem Fall wird die Gesellschaft
die jeweiligen Anteilinhaber benachrichtigen, dass sie eine solche Wahl getroffen hat. Somit sind die betreffenden
Anteilinhaber verpflichtet, die Steuer im Rahmen der Selbstveranlagung selbst abzufiihren. Nahere Angaben hierzu
sind nachstehend unter der Uberschrift ,,Besteuerung von in Irland gebietsansissigen Anteilinhabern‘ enthalten.

Irish Courts Service

Wenn Anteile vom Irish Courts Service gehalten werden, muss die Gesellschaft keine irischen Steuern auf eine
steuerpflichtige Transaktion in Bezug auf diese Anteile berticksichtigen. Wenn Gelder, die der Kontrolle oder
Verfligung eines Gerichts unterliegen, fir den Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft verwendet werden,
tibernimmt der Court Service vielmehr fur diese Anteile die Verantwortung der Gesellschaft unter anderem in
Hinblick auf Steuerabziige im Falle von steuerpflichtigen Transaktionen und der Einreichung von
Steuererklarungen.

Steuerbefreite, in Irland gebietsansassige Anteilinhaber

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Steuern im Hinblick auf die folgenden Gruppen von Anteilinhabern, die
irische Gebietsanséssige sind, abzufiihren, sofern der Gesellschaft die erforderlichen Erklarungen von diesen
Personen (oder einem in deren Namen handelnden Vermittler) vorliegen und die Gesellschaft nicht im Besitz von
Informationen ist, die Grund zur Annahme geben, dass die Angaben in den Erkldrungen im Wesentlichen nicht
oder nicht mehr richtig sind. Ein Anteilinhaber, der unter eine der nachstehend aufgefiihrten Kategorien fallt und
der (direkt oder lber einen Vermittler) der Gesellschaft die erforderliche Erklarung vorgelegt hat, wird nachstehend
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als ,,steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger bezeichnet:

(@) ein Pensionsplan, welcher ein steuerbefreites zugelassenes System im Sinne von § 774 des TCA
darstellt, oder eine Rentenvereinbarung oder ein Investmentfonds gemal § 784 oder 785 des TCA;

(b)  eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von § 706 des TCA;

(c) eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von 8 739 B(1) des TCA,

(d) eine Investmentkommanditgesellschaft im Sinne von Section 739J des TCA,;

(e) ein Spezialfonds im Sinne von § 737 des TCA;

(f)  eine Wonhltatigkeitsorganisation als Person gemali § 739(6)(f)(i) des TCA,

(g) eine steuerbegiinstigte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von § 739 B(1) des TCA;
()  ein Investmentfonds, auf den § 731 (5)(a) des TCA Anwendung findet;

(i) eine Kraft § 784 A(2) des TCA oder § 848 B des TCA von der Einkommen- und
Kapitalertragsteuerpflicht befreite Person, wenn die gehaltenen Anteile Anlagen eines genehmigten
Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindestpensionsfonds darstellen;

(3))  eine gem&R § 7871 des TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuerpflicht befreite Person,
wenn die Anteile Anlagen eines PRSA, so wie in 8 787A des TCA definiert, darstellen;

(k)  eine Kreditgenossenschaft (credit union) im Sinne von § 2 des Credit Union Act von 1997 in seiner
jeweils gultigen Fassung;

()  die National Asset Management Agency;

(m) eine Gesellschaft, die zur Abflihrung von Korperschaftsteuer gemaR Section 110(2) des TCA
verpflichtet ist (Verbriefungsgesellschaften);

(n) in bestimmten Fallen eine Gesellschaft, die der Koérperschaftsteuer im Sinne von Section 739G(2)
des TCA unterliegt, jedoch nur, wenn die Gesellschaft (oder ein Fonds) ein Geldmarktfonds ist;

(o) die National Treasury Management Agency of Ireland oder ein Anlagefonds im Sinne von § 739D(6)(kb) des
TCA; oder

(p) jede andere Person, die in Irland gebietsansassig ist oder ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland
hat, welche gemaR den geltenden Steuergesetzen oder aufgrund der schriftlich niedergelegten Praxis
oder einer Genehmigung der Steuerbehérden berechtigt ist, Anteile zu halten, ohne dass der
Gesellschaft hieraus Steuern entstehen oder Steuerbefreiungen der Gesellschaft gefahrdet werden.

Ein Anteilinhaber, der den Status eines steuerbefreiten irischen Gebietsanséssigers hat, erhélt keine
Steuererstattung, falls er die erforderliche Erklarung nicht abgegeben hat. Eine Steuererstattung kann
Anteilinhabern, die Unternehmen sind, nur dann gewahrt werden, wenn sie der irischen Kdorperschaftsteuer
unterliegen.

Besteuerung von nicht in Irland gebietsansassigen Anteilinhabern

Nicht in Irland gebietsansassige Anteilinhaber, die ggf. (direkt oder Uber einen Vermittler) die erforderliche
Nichtanséssigkeitserklarung (die ,erforderliche Erkldarung™) in Irland abgegeben haben, mussen ihre Ertrdge und
Gewinne, die sie aus ihren Anlagen in der Gesellschaft erzielen, nicht in Irland versteuern. Ferner erfolgt kein
Steuerabzug bei Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen der Gesellschaft im Hinblick auf den Rickkauf,
die Annullierung oder sonstige VerduBerung ihrer Anlagen. Solche Anteilinhaber sind im Allgemeinen nicht
verpflichtet, aus dem Besitz oder der VerduBerung von Anteilen erzielte Ertrdge und Gewinne in Irland zu
versteuern, es sei denn, die Anteile sind einer irischen Zweigniederlassung oder Vertretung eines solchen
Anteilinhabers zuzuordnen.

Bei Eintreten eines Steuertatbestands werden Steuern wie vorstehend beschrieben in Abzug gebracht, falls ein
Anteilinhaber es versdumt, die erforderliche Erklarung gegentiber dem Fonds abzugeben, es sei denn, der Fonds ist
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nicht dazu verpflichtet, erforderliche Erklarungen einzuholen (und wenn dies schriftlich von den irischen
Steuerbehdrden bestatigt wurde). Weiterhin ist der Fonds fur den Fall, dass ihm Informationen vorliegen, die
angemessenerweise nahelegen, dass die in der erforderlichen Erklarung enthaltenen Informationen im
Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind, bei Eintreten eines Steuertatbestands in Bezug auf die Anteile des
Anteilinhabers zum Abzug der Steuern verpflichtet.

Halt eine nicht in Irland gebietsanséssige Gesellschaft Anteile an der Gesellschaft, die einer irischen
Zweigniederlassung oder Vertretung zurechenbar sind, so unterliegt eine solche Gesellschaft im Hinblick auf
Ertrage und Kapitalausschittungen, die sie von der Gesellschaft erhalt, im Rahmen der Selbstveranlagung der
irischen Korperschaftsteuer.

Besteuerung von in Irland gebietsanséssigen Anteilinhabern
Steuerabzug

Steuern werden ebenfalls abgezogen und durch die Gesellschaft an die irischen Steuerbehdrden abgefiihrt im
Hinblick auf Ausschiittungen der Gesellschaft (auBer bei VerduRerungen) an einen Anteilinhaber, der in Irland
gebietsanséssig ist und bei dem es sich nicht um einen steuerbefreiten irischen Gebietsanséssigen handelt, wenn der
Anteilinhaber eine Gesellschaft ist zu einem Steuersatz von 25 % und wenn der Anteilinhaber keine Gesellschaft ist
zu einem Steuersatz von 41 %.

Ebenso wird auf aus der Einldsung, dem Riickkauf oder der sonstigen VerdufRerung von Anteilen durch solch einen
Anteilinhabererzielte Gewinne, wenn dieser eine Gesellschaft ist (und der Gesellschaft eine Erklarung mit der
irischen Steuernummer vorgelegt hat), eine Steuer in Hohe von 25 % durch die Gesellschaft einbehalten und an die
irischen Steuerbehdrden abgefiihrt. Wenn der Anteilinhaber keine Gesellschaft ist, belduft sich die Steuer auf 41 %.
Gewinne werden berechnet als Differenz zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers in der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der steuerpflichtigen Transaktion und den urspringlichen Kosten der Anlage, wie nach besonderen
Bestimmungen berechnet.

Fiktive VerauRerungen

Steuern werden ebenfalls abgezogen und durch die Gesellschaft an die irischen Steuerbehdrden abgefiihrt im
Hinblick auf eine fiktive VerduBerung in Fallen, in denen der Gesamtwert der Anteile, die von in Irland
gebietsanséssigen Anteilinhabern und bei denen es sich nicht um steuerbefreite irische Gebietsansassige handelt
gehalten werden, mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragt. Eine fiktive Ver&uRerung tritt immer
dann ein, wenn sich der Tag des Erwerbs der Anteile an dem Fonds durch den Anteilinhaber zum achten Mal jéhrt.
Der fiktive Gewinn entspricht der Differenz zwischen dem Wert der Anteile, den der Anteilinhaber an dem Tag,
der acht Jahre nach dem Erwerb der Anteile liegt, oder — nach Wahl der Gesellschaft — wie nachstehend
beschrieben dem Wert der Anteile an dem der fiktiven VerdulRerung vorausgehenden 30. Juni bzw. 31. Dezember
(je nachdem, welcher dieser Tage spater liegt) und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der entstehende
Uberschussbetrag ist zum Steuersatz von 25 % zu versteuern, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und zu
41 %, wenn der Anteilinhaber keine Gesellschaft ist. Auf eine fiktive VerduRerung gezahlte Steuern sollten auf die
Steuerverbindlichkeit bei einer tatsdchlichen VerduRerung dieser Anteile angerechnet werden kdnnen.

In Fallen, in denen die Gesellschaft verpflichtet ist, fiktive VerauRerungen steuerlich zu beriicksichtigen, wird
davon ausgegangen, dass sie Gewinne, die in Irland gebietsansassigen Anteilinhabern und bei denen es sich nicht
um steuerbefreite irische Gebietsansassige handelt entstehen, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds an dem der fiktiven VerdufRerung vorausgehenden 30. Juni bzw. 31. Dezember (je nachdem,
welcher dieser Tage spéter liegt) anstatt des Werts der Anteile an dem Tag, der acht Jahre nach dem Erwerb der
Anteile liegt, berechnet.

Die Gesellschaft kann fiktive VerduBerungen dann steuerlich unberiicksichtigt lassen, falls der Gesamtwert der
Anteile des betreffenden Teilfonds, die von in Irland gebietsansassigen Anteilinhabern und bei denen es sich nicht
um steuerbefreite irische Gebietsansassige handelt gehalten werden, weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmacht. In diesem Fall sind die betreffenden Anteilinhaber verpflichtet, die fiktive Verauf3erung im
Rahmen der Selbstveranlagung steuerlich zu berticksichtigen. Der fiktive Gewinn wird berechnet als Differenz
zwischen dem Wert der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile am relevanten 8. Jahrestag und den relevanten
Kosten dieser Anteile. Der entstehende Uberschussbetrag gilt als steuerpflichtiger Betrag gemaR Case 1V, Schedule
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D und ist zu einem Steuersatz von 25 % zu versteuern, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und zu 41 %,
wenn der Anteilinhaber keine Gesellschaft ist. Auf fiktive VerduRerungen gezahlte Steuern sollten auf die
Steuerverbindlichkeit bei einer tatsdchlichen VerduRerung dieser Anteile angerechnet werden kdnnen.

Weitere irische Steuerschuld

Anteilinhaber, die in Irland gebietsanséssige juristische Personen sind und (einmal jéhrlich oder h&ufiger)
Ausschiittungen erhalten, von denen ein Steuerabzug vorgenommen wurde, werden steuerlich so behandelt, als ob
sie eine jahrliche Zahlung erhalten héatten, die nach Case 1V, Schedule D steuerpflichtig ist und von der Steuern
zum Steuersatz von 41 % abgezogen wurden. In der Praxis kdnnen in Irland gebietsanséssige juristische Personen
eine Anrechnung des von diesen Ausschuttungen lber den Korperschaftssteuersatz von 25 % hinaus in Abzug
gebrachten Steuerbetrags erhalten. Solche Anteilinhaber unterliegen vorbehaltlich der nachstehenden
Anmerkungen im Hinblick auf die Besteuerung von Wéahrungsgewinnen im allgemeinen keiner weiteren irischen
Steuer auf Zahlungen, die sie bezuglich ihres Anteilbesitzes erhalten haben und von denen Steuern abgezogen
worden sind. Ein Anteilinhaber, der eine in Irland gebietsansassige juristische Person ist und die Anteile in
Verbindung mit einem Gewerbe hélt, ist im Hinblick auf die Ertrage oder Gewinne, die er als Teil dieses Gewerbes
von der Gesellschaft erhélt, steuerpflichtig, wobei eine von der Gesellschaft fur einen Teilfonds abgezogene Steuer
mit der zahlbaren Kdrperschaftsteuer verrechnet wird.

Anteilinhaber, bei denen es sich nicht um in Irland gebietsanséssige juristische Personen handelt, unterliegen
vorbehaltlich der nachstehenden Anmerkungen im Hinblick auf die Besteuerung von Wahrungsgewinnen im
Allgemeinen keiner weiteren irischen Steuer auf Ertrdge, die in Zusammenhang mit den Anteilen erzielt werden,
oder Gewinnen, die bei der VerdulRerung der Anteile entstehen, falls die Gesellschaft die angemessene Steuer von
den an solche Anteilinhaber ausgezahlten Ausschittungen abgezogen hat.

Erzielt ein Anteilinhaber bei der VerduRerung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, ist der Anteilinhaber im
Hinblick auf einen solchen Gewinn in dem Jahr/den Jahren der Veranlagung, in dem die Anteile verdufert werden,
kapitalertragsteuerpflichtig.

Ein in Irland gebietsansassiger Anteilinhaber, der kein steuerbefreiter, in Irland Gebietsansassiger ist und der eine
Ausschittung erhalt, von der kein Steuerabzug vorgenommen wurde (beispielsweise weil die Anteile in einem
anerkannten Clearing-System gehalten werden), ist im Hinblick auf einen solchen Ausschiittungsbetrag
einkommensteuer- oder korperschaftsteuerpflichtig. Ein solcher Anteilinhaber, der einen Gewinn aus der
Einlosung, Riickkauf, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen erzielt, von dem kein Steuerabzug
vorgenommen wurde (beispielsweise weil die Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden), ist
im Hinblick auf einen solchen Gewinn im Rahmen der Selbstveranlagung und insbesondere unter Teil 41 TCA
einkommensteuer- oder korperschaftsteuerpflichtig. Anteilinhaber, die Privatpersonen sind, sollten ferner beachten,
dass ein VerstoR3 gegen diese Bestimmung eine Besteuerung zu ihrem Grenzsteuersatz (derzeit bis zu 41 %) auf
Gewinne und Ertrége, zuziiglich einem BuRgeld, Hebelwirkung und Zinsen nach sich ziehen kann.

Auslandische Dividenden

(Etwaige) Dividenden und Zinsen, welche die Gesellschaft im Hinblick aus Anlagen (mit Ausnahme von
Wertpapieren irischer Emittenten) erzielt, konnen in den Ldndern, in denen die Emittenten der Wertpapiere
ansassig sind, der Steuer, einschlieB3lich der Quellensteuer, unterliegen. Es ist nicht bekannt, ob die Gesellschaft im
Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit verschiedenen Staaten geschlossen hat, von niedrigeren
Quellensteuersatzen profitieren kann.

Sollte die Gesellschaft jedoch eine Quellensteuererstattung erhalten, so wird der Nettoinventarwert des jeweiligen
Teilfonds nicht neu ermittelt; stattdessen wird der Nutzen einer solchen Riickzahlung den zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen Anteilinhabern zum Zeitpunkt der Riickzahlung anteilig zugerechnet.

Anlageorganismus mit personlicher Anlagenselektion (,,PPIU*)

Ein Anlageorganismus gilt in Bezug auf einen bestimmten in Irland ansédssigen Anteilinhaber als
Anlageorganismus mit personlicher Anlagenselektion (,,PPIU), wenn dieser in Irland ansdssige Anteilinhaber
Einfluss auf die Auswahl einiger oder aller Vermdgenswerte des Anlageorganismus hat. Der Anlageorganismus ist
nur in Bezug auf diejenigen in Irland ansassigen Anteilinhaber ein PPIU, die die Auswahl beeinflussen kénnen.
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Jeder Gewinn, der aus einem Steuertatbestand im Zusammenhang mit einem PPIU entsteht, wird mit dem
Steuersatz von 60 % besteuert. Ein Organismus gilt nicht als PPIU, wenn bestimmte Bedingungen geméR
Beschreibung in Section 739BA des TCA erfllt sind.

Stempelsteuer

Als Investmentgesellschaft (Investment Undertaking) im Sinne von Section 739B des TCA unterliegt die
Gesellschaft hinsichtlich der Ausgabe, Ubertragung oder des Riickkaufs von Anteilen der Gesellschaft keiner
Stempelsteuer. Erfolgt die Zeichnung bzw. Riickkauf von Anteilen durch eine physische Ubertragung von irischen
Wertpapieren oder sonstigem irischem Vermdgen, kann die Ubertragung solcher Wertpapiere oder solchen
Vermadgens der irischen Stempelsteuer unterliegen.

Die Gesellschaft muss in Irland keine Stempelsteuer entrichten bei der Ubertragung von Wertpapieren oder
borsengingigen Wertpapieren einer nicht in Irland registrierten Gesellschaft, sofern sich die Ubertragung nicht auf
in Irland gelegene unbewegliche Anlageguter oder auf Rechte oder Anteile an einem solchen Vermogen oder auf
Wertpapiere oder bdrsengangige Wertpapiere einer in Irland registrierten Gesellschaft (mit Ausnahme einer
Gesellschaft, die als Investmentgesellschaft im Sinne von 8 739B des TCA gilt) bezieht.

Automatischer Informationsaustausch

Der Fonds ist gemaR den Vorschriften des IGA, der Richtlinie 2011/16/EU des Rates und der 88 819E bis 819G
des TCA und der im Verbindung mit den letzteren Paragrafen erlassenen Bestimmungen verpflichtet, bestimmte
Daten in Bezug auf ihre Anleger zu sammeln.

Der Fonds ist verpflichtet, den irischen Steuerbehdrden bestimmte Daten (ber die Anleger (einschlieBlich
Informationen uber den Steuerwohnsitz eines Anlegers) und in Bezug auf die von Anlegern gehaltenen Konten zur
Verfligung zu stellen. Weitere Informationen zu FATCA und CRS finden Sie auf der Seite der irischen
Steuerbehdrden auf www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html.

Weitere Einzelheiten zum FATCA und zum CRS sind weiter unten enthalten.
FATCA-Umsetzung in Irland

Am 21. Dezember 2012 unterzeichneten Irland und die Vereinigten Staaten das zwischenstaatliche Abkommen
(IGA).

Das IGA erhoht die Menge an steuerlichen Informationen, die zwischen Irland und den Vereinigten Staaten
automatisch ausgetauscht werden, deutlich. Das Abkommen sieht eine automatische Berichterstattung sowie einen
Austausch von Informationen in Bezug auf von US-Personen bei irischen ,,Finanzinstituten® gehaltenen Konten
vor, sowie umgekehrt den Austausch von Informationen in Bezug auf Konten, die von in Irland ansassigen
Personen bei US-Instituten gehalten werden. Die Gesellschaft unterliegt diesen. Die Einhaltung dieser
Bedingungen erfordert vom Fonds, dass er bestimmte Informationen und Dokumente von seinen Anteilinhabern,
anderen Kontoinhabern und (wo zutreffend) den wirtschaftlichen Eigentimern seiner Anteilinhaber anfordert und
Informationen und Dokumente, die auf ein direktes oder indirektes Eigentum durch US-Personen hindeuten, an die
zustandigen Behorden in Irland weiterleitet. Anteilinhaber und andere Kontoinhaber miissen sich an diese Auflagen
halten. Anteilinhaber, die dagegen verstoRBen, konnen einer Zwangsricknahme und/oder einer US-Quellensteuer
von 30 % auf abzugsfihige (,,withholdable*) Zahlungen und/oder anderen Geldstrafen unterliegen.

Das IGA sieht vor, dass irische Finanzinstitute der Steuerbehdrde gegeniiber US-Kontoinhaber melden und dass im
Gegenzug US-Finanzinstitute verpflichtet sind, der IRS ansassige irische Kontoinhaber zu melden. Die beiden
Steuerbehdrden werden sodann diese Informationen auf jahrlicher Basis automatisch untereinander austauschen.

Die Gesellschaft (und/oder ihre ordnungsgemaf ernannten Vertreter) sind dazu berechtigt, von Anteilinhabern zu
verlangen, Informationen Uber ihre steuerliche Position, ihre Identitat oder ihren Wohnsitz zu Ubermitteln, um
Berichterstattungspflichten zu erflllen, die die Gesellschaft infolge des IGAs oder etwaiger Gesetze, die in
Zusammenhang mit dem Abkommen verabschiedet werden, zu erfullen hat. Durch die Zeichnung oder das Halten
von Anteilen wird unterstellt, dass die Anteilsinhaber der automatischen Offenlegung dieser Angaben durch die
Gesellschaft oder eine andere Person an die relevanten Steuerbehérden zugestimmt haben.
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Common Reporting Standard der OECD
Irland hat den CRS durch § 891F des TCA und die Verabschiedung der RCS Regulations umgesetzt.

Der CRS ist eine globale Initiative der OECD zum Austausch von Steuerinformationen, deren Ziel es ist, einen
koordinierten Ansatz zur Offenlegung der Einkiinfte von Privatpersonen und Unternehmen zu fordern.

Irland und mehrere andere L&nder haben auf Grundlage des von der OECD veroffentlichten Standards tber den
automatischen Informationsaustausch (ber Finanzkonten multilaterale Abkommen abgeschlossen oder werden
diese abschliefen. Der Fonds ist verpflichtet, den irischen Steuerbehdrden bestimmte Angaben zu Anlegern
machen, die in einem Land anséssig sind oder gegriindet wurden, das an den CRS-Vorkehrungen teilnimmt.

Der Fonds oder eine von ihm ernannte Person wird bestimmte Informationen Uber den Steuerwohnsitz ihrer
Anteilinhaber oder ,,Kontoinhaber* fiir die Zwecke von CRS anfordern oder einholen und kann (sofern zutreffend)
auch Informationen im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen Eigentimern dieser Kontoinhaber anfordern. Der
Fonds oder eine von dem Fonds ernannte Person wird die angeforderten Informationen bis zum 30. Juni des Jahres
nach dem Veranlagungsjahr, fur das eine Steuererklarung fallig ist, den irischen Steuerbehtérden melden. Die
irischen Steuerbehorden werden die sachdienlichen Informationen mit den zustdndigen Steuerbehdrden der
beteiligten Lander austauschen. Irland fuhrte die CRS-Vorschriften im Dezember 2015 ein, und die Umsetzung
des CRS unter den L&ndern, die diesen friuhzeitig umsetzten (zusammen mit Irland 44 Lander), erfolgte mit
Wirkung vom 1. Januar 2016.

Ansassigkeit

Im Allgemeinen handelt es sich bei den Anlegern der Gesellschaft um nattirliche Personen, juristische Personen
oder Trusts. Nach irischen Rechtsbestimmungen kdénnen sowohl natirliche Personen als auch Trusts
gebietsanséssig sein oder einen gewdhnlichen Aufenthaltsort bzw. Sitz haben. Bei juristischen Personen gibt es das
Prinzip des gewohnlichen Aufenthaltsortes nicht.

Natirliche Personen
Prifung der Ansassigkeit

Eine natlrliche Person wird fiir ein Steuerjahr als in Irland gebietsanséssig betrachtet, wenn sie sich: (1) fr einen
Zeitraum von mindestens 183 Tagen in einem einzelnen Steuerjahr; oder (2) fir einen Zeitraum von mindestens
280 Tagen in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren in Irland aufhélt, wobei die Person in jedem Steuerjahr
mindestens 31 Tage in Irland gebietsansassig sein muss. Bei der Bestimmung der Tage, an denen sich eine
natlirliche Person in Irland aufhdlt, werden fir Zeitrdume bis zum 31. Dezember 2008 samtliche Tage
beriicksichtigt, an denen sich die Person am Ende des Tages (Mitternacht) im Land befindet. Seit dem 1. Januar
2009 qilt, dass sich eine Person im Lande aufhalt, wenn er/sie sich zu einer beliebigen Zeit wahrend des Tages im
Lande aufhalt. Daher z&hlt fir Steuerjahre ab dem 1. Januar 2009 jeder Tag, an dem sich die betreffende Person in
Irland aufhélt, bei der Ermittlung der Gesamtanzahl der in Irland verbrachten Tage fur die Zwecke der
Gebietsanséssigkeit.

Gilt eine naturliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht als in Irland gebietsanséssig, so kann diese Person
unter bestimmten Voraussetzungen wéhlen, dass sie dennoch als Steuerinlander behandelt wird.

Prifung des gewohnlichen Aufenthalts

War eine natirliche Person in den drei vorhergehenden Steuerjahren in Irland gebietsansassig, so gilt diese Person
ab dem Beginn des vierten Jahres als Person mit ,,gewohnlichem Aufenthalt” in Irland. Eine natlrliche Person
bleibt so lange Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland, bis diese wiederum in drei aufeinander folgenden
Steuerjahren nicht in Irland gebietsansassig war.

Trusts

Ein Trust gilt im Allgemeinen als in Irland ansassig, wenn alle Treuhander in Irland ansassig sind und der Trust in
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Irland verwaltet wird. Treuhdnder, die nicht sicher sind, ob der Trust als in Irland anséssig zu betrachten ist, wird
empfohlen, sich diesbeztglich gesondert beraten zu lassen.

Betriebliche Anleger

Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befindet, ist gebietsanséssig in Irland,
unabhéngig davon, wo es eingetragen ist. Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und Leitung sich nicht in
Irland befindet, das aber in Irland eingetragen ist, gilt als in Irland gebietsansassig, aulRer wenn das Unternehmen
gemal einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesem anderen Land als nicht in Irland
gebietsanséssig gilt. In bestimmten begrenzten Fallen werden Unternehmen, die in Irland eingetragen sind, deren
Leitung und Kontrolle sich jedoch in einem Land befindet, das nicht Gegenstand eines
Doppelbesteuerungsabkommens ist, als nicht in Irland anséssig erachtet. Unternehmen, die vor dem 1. Januar 2015
eingetragen wurden, kdnnen bestimmten anderen Vorschriften unterliegen.

VerauRerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer

(o) Personen, die in Irland gebietsansassig sind oder deren gewodhnlicher Aufenthalt sich in Irland
befindet

Bei einer VerduRerung von Anteilen durch Schenkung oder Vererbung, bei der der Erblasser bzw.
Schenker in Irland gebietsanséssig ist oder seinen gewdohnlichen Aufenthalt in Irland hat bzw. der
Beglnstigte in Irland gebietsanséssig ist oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, kann der
Beglnstigte (Schenkungsempfanger bzw. Erbe) in Bezug auf die verduRerten Anteile in Irland
kapitalerwerbsteuerpflichtig werden.

n Personen, die nicht in Irland gebietsanséassig sind oder deren gewohnlicher Aufenthalt sich nicht in
Irland befindet

Als Investmentgesellschaft (Investment Undertaking) im Sinne von Section 739B des TCA unterliegt die
Geselischaft im Hinblick auf die VerduRerung von Anteilen nicht der irischen Kapitalerwerbsteuer,
vorausgesetzt dass:

o die Anteile am Tag der Schenkung oder Vererbung und am Bewertungstag in der Schenkung bzw.
dem Erbe enthalten sind;

o der Schenker bzw. Erblasser am Tag der Ver&ufRerung weder in Irland gebietsansassig ist noch
seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

. der Beginstigte am Tag der VerduRerung weder in Irland gebietsansdssig ist noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.
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ANHANG 9: LISTE DER UNTERVERWAHRSTELLEN

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22(5)(a) OGAW V dargelegten Aufgaben auf die State Street Bank and Trust
Company mit eingetragenem Sitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA
tibertragen, die sie als ihre globale Unterverwahrstelle bestellt hat.

Zum Datum dieses Prospekts hat die State Street Bank and Trust Company als globale Unterverwahrstellen lokale
Unterverwahrstellen innerhalb des Netzwerks von State Street Global Custody Network, wie nachstehend

aufgefiihrt, bestellt.

MARKT UNTERVERWAHRSTELLE
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
B ) Deutsche Bank AG
Osterreich - - -
UniCredit Bank Austria AG

. HSBC Bank Middle East Limited

Bahrain

(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Netherlands (mit Geschéftsniederlassung in Amsterdam und

Belgien Unterstitzung ihrer Zweigniederlassung in Brissel)

Benin Uber Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Cote d’Ivoire
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Foderation  Bosnien | UniCredit Bank d.d.

und Herzegowina

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A.

) Citibank Europe plc, Bulgaria Branch
Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

iiber Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast

Kanada

State Street Trust Company Canada

Chile

Banco Itau Chile S.A.

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

China Construction Bank Corporation
(nur fur den Markt chinesischer A-Aktien)

Citibank N.A.
(fur Shanghai — nur Hong Kong Stock Connect Markt)

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
(far Shanghai — nur Hong Kong Stock Connect Markt)

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
(fir Shanghai — Hong Kong Stock Connect Markt)
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Kolumbien

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco BCT S.A.
Privredna Banka Zagreb d.d.
Kroatien
Zagrebacka Banka d.d.
Zypern BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland (uber ihre Zweigniederlassung in

Athen)

Tschechische

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

Republik UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Nordea Bank AB (publ), Sweden (liber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Danmark
AJS)
Dénemark — - - — -
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (Uber ihre Zweigniederlassung in
Kopenhagen)
Aqvpten HSBC Bank Egypt S.A.E.
ayp (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Estland AS SEB Pank
Nordea Bank AB (publ), Sweden (Uber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Finland
Plc.)
Finnland
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (liber ihre Zweigniederlassung in
Helsinki)
. Deutsche Bank AG, Netherlands (mit Geschéftsniederlassung in Amsterdam und
Frankreich

Unterstitzung ihrer Zweigniederlassung in Paris)

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

State Street Bank GmbH

Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

iiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Citibank Europe plc Magyarorszégi Fidktelepe
Ungarn
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Island Landsbankinn hf.
Deutsche Bank AG
Indien ) ) . .
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG
Irland State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung im Vereinigten Konigreich
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italien Deutsche Bank S.p.A.
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Elfenbeinkiste

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A.

Mizuho Bank, Limited

Japan
P The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Republik Korea

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited

Kuwait (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Lettland AS SEB banka
Libanon HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank Limited
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Malaysia -
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Mali iiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, S.A.
Marokko Citibank Maghreb
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Niger uber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
Nordea Bank AB (publ), Sweden (iber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Norge
ASA)
Norway . ) - _ .
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (Uber ihre Zweigniederlassung in
Oslo)
Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Pakistan Deutsche Bank AG
Panama Citibank, N.A.
Peru Citibank del Peru, S.A.
Philippinen Deutsche Bank AG
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Polen

Bank Polska Kasa Opieki S.A

Deutsche Bank AG, Netherlands (mit Geschéftsniederlassung in Amsterdam und
Portugal Unterstiitzung ihrer Zweigniederlassung in Lissabon)
Puerto Rico Citibank N.A.

HSBC Bank Middle East Limited
Katar (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Rumanien Citibank Europe plc, Dublin — Zweigniederlassung in Ruménien
Russland Limited Liability Company Deutsche Bank

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Senegal iiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
_ Citibank N.A.
Singapur - —
United Overseas Bank Limited
Slowakei UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
FirstRand Bank Limited
Sudafrika —
Standard Bank of South Africa Limited
Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Republik Srpska UniCredit Bank d.d.
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited
Nordea Bank AB (publ)
Schweden — -
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Credit Suisse AG
Schweiz
UBS Switzerland AG
Deutsche Bank AG
Taiwan - R.O.C.
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo iiber Standard Chartered Bank Coéte d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Tunesien Banque Internationale Arabe de Tunisie
) Citibank, A.S.
Turkei

Deutsche Bank A.S.
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Uganda

Standard Chartered Bank Uganda Limited

Ukraine

PJSC Citibank

Vereinigte Arabische
Emirate

Dubai
Market

Financial

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate

Dubai International
Financial Center

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate

Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

GroRbritannien

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung im Vereinigten Konigreich

Uruguay Banco Itat Uruguay S.A.
Venezuela Citibank, N.A.
Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Company Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.
: Stanbic Bank Zimbabwe Limited
Simbabwe

(als Beauftragte von Standard Bank of South Africa Limited)
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OpenWorld Public Limited Company
an umbrella fund with segregated liability between sub-funds

Additional Information for Investors in Germany dated 9 October 2019

This information is for investors in Germany who are intending to invest in OpenWorld plc (the
“Company”).

This Information forms part and should be read in conjunction with the Prospectus of the
Company dated 27 September 2019 (the “Prospectus”).

5.

Russell Investments Limited Zweigniederlassung Frankfurt am Main, OpernTurm, Bockenheimer
Landstrale 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Germany, has taken over the function as Information
Agent in the Federal Republic of Germany (the “German Information Agent”).

Exchange and redemption requests for shares can be submitted to the respective German
shareholder’s custody account holding bank (die jeweilige depotfithrende Stelle). Redemption
proceeds, distributions or other payments the shareholders, if any, will be made via the respective
German shareholder’s account holding bank (die jeweilige kontofiihrende Stelle). In addition,
exchange and redemption requests for shares can be submitted to the administrator State Street
Fund Services (Ireland) Limited 78 Sir John Rogerson’s Quay Dublin 2 Ireland Upon the
shareholders’ request, redemption proceeds, distributions or other payments to the shareholders, if
any, may also be made via the administrator.

The currently applicable Prospectus for Germany, the currently applicable Key Investor
Information Documents, the Memorandum and Articles of Association of the Company and the
most recently published audited annual accounts and half-yearly accounts may be inspected at and
are available free of charge from the German Information Agent in paper form or electronic
format. A paper copy of the Company’s remuneration policy may be obtained free of charge on
request from the German information agent. Notifications to shareholders, if any, are available free
of charge from the German Information Agent and are communicated via shareholder letter.

The Net Asset Value per share class of the sub-funds (as set out in the table below) of the
Company and the purchase and redemption prices are available free of charge from the German
Information Agent on every bank business day in Frankfurt am Main. Moreover, issue and
redemption prices, together with the interim profit and the aggregate amount of income deemed to
have been received by the holder of foreign investment units after 31 December 1993, are
published daily on the electronic platform of “fundinfo AG” (www.fundinfo.com):

Name of the sub-fund Share Class

Russell Investments Multi-Factor Global | A Euro

Equity Fund

Russell  Investments Global High | I US$, B EURO INCOME
Dividend Equity

Russell Investments Global Listed | B EURO INCOME, I EURO INCOME
Infrastructure
Russell Investments Global Low Carbon | A Euro
Equity Fund

In addition to a communication via shareholder letter shareholders will be informed via a
publication in the German Federal Gazette about the following changes:

FRA-#1466692-v1



- the suspension of redemption of a sub-fund's shares;

- the termination of the management of a sub-fund or the liquidation thereof,

- changes being made to the Memorandum and Articles of Association or the prospectus
which are not in compliance with the existing investment principles or changes which affect
material investor rights or which relate to fees and cost refunds that may be withdrawn from
a sub-fund;

- the merger of a sub-fund; and,

- where applicable, the conversion of a sub-fund into a feeder fund and a change of a master.

6. For questions on the tax impact of an investment in the Company please contact your tax advisor.

7. The following sub-funds of the Company are not registered for marketing in Germany in
accordance with Section 310 of the German Investment Code (KAGB):

Global Focus Equity
Europe Focus Equity

Shares of the above mentioned sub-funds are not allowed to be marketed in Germany.
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