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Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, welches
aus dem allgemeinen und besonderen Teil gebildet wird, ist der
Verkaufsprospekt und hat im Zweifelsfall Vorrang vor den
“wesentlichen Anlegerinformationen®. Er ist nur giiltig in Verbindung
mit dem letzten Jahresbericht des Fonds, dessen Stichtag nicht Ianger
als 16 Monate zurickliegen darf. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als 8 Monate zurickliegt, ist dem Erwerber
zusatzlich ein Halbjahresbericht des Fonds auszuhandigen.

Verwaltungsreglement und die ,wesentlichen Anlegerinformationen®
sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie jeder Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger
kostenlos die ,wesentlichen Anlegerinformationen® zur Verfligung
gestellt.

Es ist nicht gestattet, von diesem Verkaufsprospekt oder den
,wesentlichen Anlegerinformationen* abweichende Auskinfte oder
Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von
Ausklnften oder Erklarungen, welche nicht in diesem
Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen Anlegerinformationen®
enthalten sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers.

Der vorliegende Verkaufsprospekt tritt mit Wirkung zum
1. Juli 2022 in Kraft.

Anteile des Fonds werden in den Vereinigten Staaten nicht
angeboten und dirfen US-Personen weder angeboten noch von
diesen gekauft werden. Die Fondsanteile sind nicht gemal} des
United States Securities Act von 1933 bei der US-amerikanischen
Wertpapieraufsichtsbehérde SEC (Securities and Exchange
Commission) eingetragen und wurden auch nicht gem. des
Investment Company Act von 1940 registriert. Antragsteller miissen
ggf. darlegen, dass sie keine Personen aus den USA sind und
Anteile weder im Auftrag von Personen aus den USA erwerben noch
an Personen aus den USA weiter verauf3ern.
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Verkaufsprospekt

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,HELLAS Opportunities Fund® ist ein nach
Luxemburger Recht errichtetes Sondervermégen (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen
zulassigen Vermogenswerten. Er unterliegt Teil | des geanderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010“ oder ,OGAW-Gesetz®) und erfillt die Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in deren geanderter Fassung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer aufgelegt.

I. Angaben zur Gesellschaft

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die ODDO BHF Asset Management Lux (nachfolgend ,Verwaltungsgesellschaft
genannt), eine Tochtergesellschaft der ODDO BHF Asset Management GmbH, Dusseldorf. Die Verwaltungsgesellschaft
wurde am 7. Februar 1989 als Aktiengesellschaft ("Société Anonyme") auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sitz der Gesellschaft
ist Munsbach im GroRherzogtum Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 14. Marz 1989 im
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amitsblatt des GroRherzogtums Luxemburg, veréffentlicht. Eine
Anderung derselben erfolgte letztmals am 19. September 2019 und wurde am 4. Juli 2019 im RESA veréffentlicht.

Gesellschaftszweck ist die Griindung und Verwaltung von gemaf der Richtlinie 2009/65/EG (einschlieflich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder ausléndischen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubereinstimmung mit Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010, sowie die Griindung und Verwaltung von gemaf der Richtlinie 2011/61/EU (einschlielich nachfolgender
Anderungen und Ergénzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder ausléndischen Alternativen Investmentfonds. Der
Gesellschaftszweck beinhaltet auch die Aufgaben, die im Anhang Il des Gesetzes von 2010 sowie im Anhang | des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds genannt sind und deren Aufzahlung nicht abschlieend ist.

Die Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft ist es, die in den Fonds eingezahlten Gelder gemaR der im Verwaltungsreglement
festgelegten Anlagepolitik anzulegen. Das Verwaltungsreglement ist ein integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle

Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, die Uber ihre Luxemburger Niederlassung
(CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt.

Mit Zustimmung der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ("Central Administration Services Agreement®)
abgeschlossen, in der die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur Zentralverwaltungsstelle ernannt wird.

Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei Monaten
schriftlich gekiindigt werden.

In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltungsstelle fiihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die Berechnung
des Nettoinventarwerts der Anteile fir jede bestehende Anteilklasse, die Rechnungsfiihrung, die Erstellung der Jahres- und
Halbjahresabschliisse sowie alle Aufgaben der zentralen Verwaltung durch und kooperiert mit den Wirtschaftspriifern.

In ihrer Eigenschaft als Transfer- und Registersstelle fiihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrédgen sowie die Filhrung des Anteilinhaberregisters durch. In
dieser Funktion ist sie auch fiir die Uberwachung der MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwéasche nach dem AML-
Reglement zustandig. Die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, kann Dokumente anfordern, die fir die
Identifizierung von Anteilinhabern von registrierten Anteilen (registered units) erforderlich sind.

CACEIS Bank, die uber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, handelt als
Verwahrstelle des Fonds (die ,Verwahrstelle®) in Ubereinstimmung mit einem Verwahrstellenvertrag, datiert auf den
1. November 2016, wie er zu gegebener Zeit neu gefasst wird (der ,Verwahrstellenvertrag®) und den zugehdrigen
Bestimmungen des OGAW-Gesetzes und der OGAW-Regelungen.

Anleger konnen auf Anfrage am eingetragenen Geschaftssitz des Fonds den Verwahrstellenvertrag einsehen, um ein
besseres Verstandnis und eine bessere Kenntnis der beschrankten Pflichten und Haftung der Verwahrstelle zu erlangen.

CACEIS Bank, die Uber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, ist eine
Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach franzésischem Recht gegriindet wurde und ihren eingetragenem
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Geschéftssitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich hat, eingetragen im franzdésischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris. Sie ist ein zugelassenes Kreditinstitut und ihre
Aufsichtsbehdrden sind die Europaische Zentralbank (EZB) und die Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
(ACPR). Sie wurde auBerdem in Luxemburg fur die Austbung einer Bank- und Zentralverwaltungstatigkeit Gber ihre
Luxemburger Niederlassung zugelassen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw. die Fiihrung von Aufzeichnungen zum Vermdgen des Fonds sowie die
Uberpriifung des Eigentums Ubertragen und sie muss die Pflichten erfiillen, die in Teil | des OGAW-Gesetzes vorgesehen
sind. Insbesondere muss die Verwahrstelle eine effektive und geeignete Uberwachung der Geldstréme des Fonds
sicherstellen.

Im Einklang mit den OGAW-Regelungen muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission, der Rickkauf, die Ricknahme und der Einzug von Einheiten im
Einklang mit dem geltenden nationalen Recht und den OGAW-Regelungen oder Verwaltungsreglement des Fonds
durchgefihrt wird;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Einheiten im Einklang mit den OGAW-Regelungen, dem Verwaltungsreglement des
Fonds und den Verfahren berechnet wird, die in der OGAW-Richtlinie aufgefiihrt sind;

(iii) die Anweisungen des Fonds ausfilhren, es sei denn, sie widersprechen den OGAW-Regelungen oder dem
Verwaltungsreglement des Fonds;

(iv) sicherstellen, dass bei Geschaften, an denen das Vermdgen des Fonds beteiligt ist, jegliche Vergiitung innerhalb
des Ublichen Zeitrahmens an den Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Einnahmen eines Fonds im Einklang mit den OGAW-Regelungen und dem
Verwaltungsreglement des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieren, die in (i) bis (v) dieser Klausel aufgefihrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie darf die Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden alles
Vermogen, das von ihr verwahrt wird oder fiir das sie Aufzeichnungen fuhrt, oder einen Teil davon dem Korrespondenzinstitut
oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung nicht beeinflusst,
sofern nicht anders angegeben, aber nur innerhalb des vom OGAW-Gesetz zugelassenen Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und Interessenkonflikien, die auftreten kénnen, jeglichen von der
Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstitute und dritten Verwahrstellen und Sub-
Delegierten und jegliche Interessenkonflikte, die durch diese Delegierung entstehen kénnen, werden Anlegern auf der
folgenden Website (www.caceis.com, section ,veille reglementaire®) zur Verfligung gestellt und ein Papierexemplar ist fur
Anleger auf Anfrage bei der Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich. Aktuelle Informationen Uber die Identitat der Verwahrstelle,
die Beschreibung ihrer Pflichten und mdglicherweise entstehender Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle
delegierten Verwahrfunktionen und mdglicherweise aus solch einer Delegation entstehenden Interessenkonflikte stehen
den Anlegern auf der zuvor genannten Website der Verwahrstelle sowie auf Anfrage zur Verfigung.

Ein Interessenkonflikt kann in zahlreichen Situationen entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls andere
Aufgaben ausfiihrt, wie beispielsweise Dienstleistungen als Verwaltungs- und Registerstelle. Diese Situationen und die
damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen des Fonds und seiner
Anteilinhaber zu schitzen sowie die geltenden Regelungen einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle Richtlinien und
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten sowie zu ihrer Uberwachung, sollten sie entstehen, umgesetzt, die
insbesondere nachfolgende Ziele haben:

(a) Feststellung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
(b) Protokollierung, Management und Uberwachung von Interessenkonflikten, indem:

1. sich entweder auf die bestehenden permanenten MaRnahmen zur Bewaltigung von Interessenkonflikten gestitzt wird,
wie z. B. Aufrechterhaltung getrennter rechtlicher Einheiten, Trennung von Aufgaben, Trennung von Berichtslinien,
Insiderlisten fir Mitarbeiter;

2. oder indem von Fall zu Fall ein Management eingerichtet wird, um (i) angemessene Vorbeugungsmanahmen zu
ergreifen, wie z. B. Erstellung einer neuen Watch-Liste, Einrichtung einer neuen ,Chinesischen Mauer®,
Gewahrleistung, dass Transaktionen zu marktiiblichen Konditionen ausgefiihrt werden, und/oder Unterrichtung der
betreffenden Anteilinhaber, oder um (ii) die Durchfiihrung der Tatigkeit abzulehnen, die zu dem Interessenkonflikt
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fahrt.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Wahrnehmung ihrer
Funktionen als Verwahrstelle und der Durchfiihrung anderer Aufgaben im Namen der Verwaltungsgesellschaft implementiert,
insbesondere der Dienste als Verwaltungs- und Registerstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kbnnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit kiindigen, indem sie die
andere Partei 3 Monate im Voraus schriftlich darliber benachrichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Verwahrstelle jedoch nur kiindigen, wenn innerhalb von 2 Monaten eine neue Verwahrstelle beauftragt wird, die
Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zu tGbernehmen. Nach ihrer Kiindigung muss die Verwahrstelle ihre
Funktionen und Aufgaben weiterhin erflllen, bis das gesamte Vermogen des Fonds an die neue Verwahrstelle Gbertragen
wurde.

Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezug auf die
Investitionen des Fonds Beratungspflichten. Die Verwahrstelle bietet dem Fonds Dienstleistungen an und ist nicht fur die
Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder die Gultigkeit der Struktur und der Investitionen des Fonds.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle die ALPHA TRUST Mutual Fund
Management S.A., 21 Tatoiou Street, GR-14661 Kifisia, Griechenland, registriert im allgemeinen elektronischen
Handelsregister (G.E.M.1.) unter der Nummer 882401000, zum Fondsmanager ernannt.

ALPHA TRUST Mutual Fund Managment S.A. ist eine durch die griechische Finanzaufsicht Hellenic Capital Market
Commission zugelassene und regulierte OGAW-IV-Verwaltungsgesellschaft gemal griechischem Gesetz 4099/2012 (Lizenz
Nr. 24/669/23.12.2013).

Seit ihrer Grindung 1991 verwaltet die Gesellschaft Investmentfonds mit dem Anlageschwerpunkt in Griechenland. Seit 1996
verflgt sie Uber die Zulassung zur Portfolioverwaltung.

Der Fondsmanager wird das Fondsvermdgen nach eingehender Analyse aller ihm zur Verfugung stehenden Informationen
und unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken investieren. Die Wertentwicklung der Fondsanteile bleibt aber von
den Kursveranderungen an den Wertpapiermarkten abhangig.

Risikomanagement

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds setzt die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanagementverfahren ein, welches es
ihr erméglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
jederzeit angemessen aufdecken, messen, verwalten und verfolgen zu kénnen.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fir die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-Ansatz
verwendet. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des Fonds
maximal das 1,5-fache des Fondsvermégens betragt. In besonderen Ausnahmefallen kann es jedoch vorkommen, dass
die Hebelwirkung auflerhalb dieses Wertes liegt.

Angaben zum Risikoprofil des Fonds kdnnen auch den ,wesentlichen Anlegerinformationen“ enthnommen werden.
Vertrieb
Die Verwaltungsgesellschaft hat der ODDO BHF Asset Management GmbH mit Sitz Dusseldorf den Vertrieb der

Anteilscheine am Fonds in der Bundesrepublik Deutschland tbertragen. Die Gesellschaft ist dabei nicht berechtigt, Geld oder
Wertpapiere von Kunden anzunehmen. Den Vertrieb der Anteilscheine in Luxemburg Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft.



Il. Der Fonds HELLAS Opportunities Fund

Fir den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte i.S.d. Artikel 3.11 der Verordnung (EU-VO) 2015/2365
oder Gesamtrendite-Swaps (total return swaps) i.S.d. Artikel 3.18 dieser Verordnung abgeschlossen.

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines mittel- bis langfristigen Wertzuwachses an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen investiert, die an der Athener Bérse gelistet sind, oder in Unternehmen, die in Griechenland inkorporiert sind,
dort ihren Unternehmenssitz haben oder dort ihre Hauptgeschaftstatigkeit ausiiben.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Fonds in ein diversifiziertes Portfolio vornehmlich bestehend aus
griechischen Aktien und aktienahnlichen Instrumenten. Der Fonds ist nicht branchenspezifisch und kann in ein breites
Spektrum an Sektoren und Industriezweigen investieren, die, basierend auf unternehmerischen Fundamentaldaten und
dem allgemeinen Marktumfeld, als attraktiv eingestuft werden. Um die Auswirkungen von Kurs- und
Wahrungsschwankungen auf die Wertentwicklung des Fonds zu reduzieren, kénnen Terminkontrakte sowohl zu
Absicherungs- als auch zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Zusétzlich darf der Fonds weitere Finanzinstrumente
erwerben.

Falls der Fondsmanager der Auffassung ist, dass Investitionsmdglichkeiten auRerhalb des griechischen Aktienmarktes
gewinnbringender sind, kann das Fondsvermdgens auch in den Aktienmarkten anderer europaischer Lander sowie in
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Schuldverschreibungen ahnlicher zulassiger Emittenten investiert werden.

Im Rahmen der ordentlichen Verwaltung des Nettofondsvermégens konnen Derivate eingesetzt werden. Dabei sind
Optionsgeschafte, Futures und Swaps zuldssig. Das Fondsvermdgen kann auch in allen anderen nach dem
Verwaltungsreglement zulassigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Der Fonds orientiert sich zu 100 Prozent am Athex Composite Total Return Index® als VergleichsmaRstab', welcher die
Grundlage fiir die interne Risikosteuerung bildet. Er bildet diesen Vergleichsmalstab jedoch nicht identisch nach, sondern
strebt danach, dessen Wertentwicklung zu Ubertreffen, wodurch wesentliche Abweichungen sowohl in positiver als auch
negativer Hinsicht vom Vergleichsmalstab mdglich sind. Daher kann die Wertentwicklung des Fonds erheblich von der
Wertentwicklung des angegebenen Vergleichsmalstabes abweichen.

Der Fonds unterliegt einem aktiven Management. Der Fondsmanager hat volle Verfiigungsgewalt (iber die Zusammensetzung
der Vermdgenswerte im Fonds. Wahrend der Fonds in der Regel Vermogenswerte halten wird, die Bestandteile des
VergleichsmafRstabs sind, kann er in solche Bestandteile in unterschiedlichem Ausmaf investieren, und er kann
Vermdgenswerte halten, die nicht Bestandteile des Vergleichsmalstabes sind. Der Vergleichsmal3stab ist nur einer von
mehreren Indikatoren fur die Anlageentscheidung.

Der Fondsmanager bericksichtigt derzeit keine Nachhaltigkeitsrisiken und nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, da diese derzeit nicht expliziter Teil der Strategie des Fonds sind.
Die Anlageentscheidungen fir den Fonds werden vom Fondsmanager getroffen. Die Verwaltungsgesellschaft Uberpruift
die Anlageentscheidungen des Fondsmanagers nicht bezuglich nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
und berticksichtigt diese daher nicht fir den Fonds.

Die ODDO BHF Gruppe und der Fondsmanager (als Unterzeichner seit 05.06.2020) beachten fir den Fonds die
,,Prinzipien fir verantwortliches Investieren” der Vereinten Nationen (,UN PRI“) und wenden diese im Rahmen ihres
Engagements an. Die Verwaltungsgesellschaft setzt dies z.B. durch die Ausilibung von Stimmrechten, die aktive
Wahrnehmung von Aktionars- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten um.

Vermogenswerte von Emittenten, die kontroverse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische
Waffen im Sinne des Pariser Chemiewaffenibereinkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio
ausgeschlossen.

Der Fonds entspricht Art. 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR"). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Invesitiionen, berlcksichtigen nicht
die EU-KTriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fir den Fonds kénnen gemal § 13 des Verwaltungsreglements Anteilklassen gebildet werden, die sich insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Aufgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von

I+ Athex Composite Total Return Index® ist eine eingetragene Marke der Athens Exchange Group. Athex Composite Total Return Index®
wird von der Hellenic Exchanges-Athens Stock Exchange S.A administriert. Die Hellenic Exchanges-Athens Stock Exchange S.A.
als Administratorin des Athex Composite Total Return Index ist bei der europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in ein
offentliches Register von Administratoren und von Referenzwerten eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche
Plane aufgestellt, in denen sie MalRnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wirde, wenn der Index sich wesentlich andert oder nicht
mehr bereitgestellt wird.



Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den Ertragen ihrer Anteilklasse teil.

Zurzeit werden fir den Fonds Anteile der Anteilklassen HELLAS Opportunities Fund (1) und HELLAS Opportunities Fund (P)

ausgegeben.

lll. Die Anteilklassen im Uberblick

HELLAS Opportunities Fund (l)

Referenzwahrung
Risikoprofil des Anlegers
Anteilklasse
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Auflegungstermin
Erstausgabetag

Erstausgabepreis
(inkl. Ausgabeaufschlag)

Erste Nettoinventarwertberechnung

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Falligkeit des Ricknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Ricknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage*
Mindestfolgeanlage*
Umtauschprovision

Anteilwertberechnung

Verwaltungsvergiitung

Verwahrstellenvergiitung

Register- und Transferstelle

Managementvergltung

EUR

Spekulativ
Institutionell (I)
Thesaurierend
LU0920841169
A1TWZH4

3. September 2013
12.05.2014

EUR 1.000

12.05.2014

2 Bankarbeitstage nach dem Erstaus-
gabetag bzw. dem einschlagigen
Bewertungstag.

2 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag.

Bis 14:00 Uhr (CET)

Keiner

Keiner

EUR 125.000
Keine
Keine

An jedem Bankarbeitstag in Luxemburg,

Frankfurt und Athen.
0,25 % p. a., mindestens jedoch EUR

30.000 p. a. im ersten Geschaftsjahr und

EUR 60.000 p.a. in den
Folgegeschéftsjahren**

0,10 % p.a.; mindestens EUR 10.000
p.a.**

EUR 3.000 p. a. pro Anteilklasse

0,95 % p. a.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrége, welche bis
14:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind, werden mit dem
am nachstfolgenden Bewertungstag festgestellten Anteilwert
abgerechnet; nach 14:00 Uhr eingehende Antrage werden
zum Anteilwert des am Gbernachsten Bewertungstag
festgestellten Anteilwertes abgerechnet. Alle Orders erfolgen
zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergltung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermdgens ausbezahlt. Die Vergltung versteht
sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergltung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermdgens ausbezahlt. Die Vergltung versteht
sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermogens ausbezahlt. Die Vergitung versteht
sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermogens ausbezahlt. Die Vergiitung versteht
sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.



Performance Fee

Sonstige Kosten

Garantie
Fondslaufzeit
Notierung an der Borse

Sparplan von der Verwaltungs-
gesellschaft

Sparplan von eingeschalteten Vertriebs-
oder Untervertriebsstellen

Anteile

Fondsmanager

Taxe d’abonnement

Risiko-Management-Verfahren

Erwartete Hebelwirkung nach Ansatz fur
Verbindlichkeiten (commitment
approach)

Die Performance Fee betragt 20% der Outperformance der Anteilklasse gegentiber dem Referenzindex -
"Athex Composite Index Total Return Index" (ISIN: GRI99119A000, Reuters Code: RETM, BBG Ticker:
ASESAGD) - sofern eine evtl. Unterperformance der letzten 5 Jahre ausgeglichen wurde. ****

Die Verwaltungsgesellschaft kehrt eine gegebenenfalls anfallende Performance Fee — solange das
Fondsvolumen weniger als EUR 20 Mio. betragt — in voller Héhe an den Fondsmanager aus.

Sonstige Kosten im Sinne von § 15 des
Verwaltungsreglements kénnen dem
Fondsvermdgen nach ihrem tatsachli-
chen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Keiner

Inhaberanteile

ALPHA TRUST Mutual Fund
Management S.A.

0,01 % p. a.

ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermégen zahlbar.

Commitment-Ansatz —

Aufgrund der Anlagestrategie des Fonds
wird erwartet, dass die Hebelwirkung
aus dem Einsatz von Derivaten nach
dem Ansatz fiir Verbindlichkeiten nicht
mehr als das 1,5-fache des Fondsver-
mogens betragt.

* Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, in begriindeten Einzelféllen von der Mindesterst- und/oder Mindestfolgeanlagesumme abzuweichen.
Darlber hinaus kénnen die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft vom Héchst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere

Ausgabeaufschlage erheben.

** Die Mindestvergltung bezieht sich auf den Gesamtfonds.

*** Die Hellenic Exchanges-Athens Stock Exchange S.A. als Administrator des Athex Composite Total Return Index ist bei der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein 6ffentliches Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Der Fonds bildet als aktiv gemanagter Fonds diesen Index nicht identisch nach, wodurch wesentliche Abweichungen zwischen Index und
Zusammensetzung der Fondsvermdgensgegenstéande maoglich sind. Der Fondsmanager hat volle Verfligungsgewalt tiber die Zusammensetzung der
Vermoégenswerte im Fonds. Wahrend der Fonds in der Regel Vermdgenswerte halten wird, die Bestandteile des Index sind, kann er in solche
Bestandteile in unterschiedlichem AusmaR investieren, und er kann Vermdgenswerte halten, die nicht Bestandteile des Index sind. Die
Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Pléane aufgestellt, in denen sie MalRnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Index sich
wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

**** Die Performance Fee basiert auf einem Vergleich zwischen der Wertentwicklung der Anteilklasse und dem Referenzindex und beinhaltet eine Methode
zur Aufholung vergangener negativer Wertentwicklungen.

Die Wertentwicklung der Anteilklasse wird auf Grundlage ihres Buchwerts nach Beriicksichtigung der Gebulhren und vor Abzug der Performance Fee

ermittelt.

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts (,NIW*) wird, sofern die Wertentwicklung der Anteilklasse die des Referenzindex libersteigt, eine
Rickstellung fir die Performance Fee gebildet. Entwickelt sich die Anteilklasse schlechter als der Referenzindex, wird eine zuvor gebildete Riickstellung

entsprechend aufgeldst.

Die Performance Fee wird fiir jeden Anteil separat berechnet und zuriickgestellt.

Die Performance Fee wird liber einen Berechnungszeitraum gemessen, der dem Geschaftsjahr (=Kalenderjahr) des Fonds entspricht
(,Berechnungszeitraum*). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am ersten Geschéftstag des Geschaftsjahres und endet am letzten Geschéftstag des
Geschaftsjahres. Die Performance Fee ist nach Ablauf des Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Im Fall von Anteilricknahmen wird der Anteil der Rickstellungen, welcher auf die zuriickgenommenen Anteile entfallt, ermittelt und der
Verwaltungsgesellschaft endgiiltig zugewiesen.

Der Zeitraum, Uber den die Performance Fee gemessen wird, ist ein rollierender Zeitraum von bis zu fiinf Jahren (,Performance-Referenzzeitraum®). Der
Aufholungs-Mechanismus kann am Ende dieses Zeitraums teilweise zurlickgesetzt werden. Das bedeutet, dass nach fiinf Jahren eine Unterperformance
auf rollierender jahrlicher Basis teilweise zurlickgesetzt werden kann, indem das erste Jahr der Unterperformance im betreffenden Performance-
Referenzzeitraum gestrichen wird. In Bezug auf den betreffenden Performance-Referenzzeitraum kann eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung im
ersten Jahr durch eine tuiberdurchschnittliche Wertentwicklung in den folgenden Jahren des Performance-Referenzzeitraums ausgeglichen werden.

Waéhrend eines bestimmten Performance-Referenzzeitraums muss jede unterdurchschnittliche Wertentwicklung aus dem Performance-Referenzzeitraum
aufgeholt werden, bevor erneut Performance Fees fallig werden.

Wird eine Performance Fee am Ende eines Berechnungszeitraums (mit der Ausnahme von Riickgaben) fallig, beginnt ein neuer Performance-

Referenzzeitraum.

Die Anteilinhaber werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass unter der Bedingung einer liberdurchschnittlichen Wertentwicklung, die
besser ist als die Wertentwicklung des indexierten Vermodgenswertes, auch bei einer negativen absoluten Wertentwicklung Performance Fee
an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden kénnen.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee:



Die folgende Tabelle dient lediglich der Veranschaulichung der oben beschriebenen Methode zur Berechnung der Performance Fee. Sie spiegelt weder
die vergangene noch die zukiinftige Wertentwicklung wider.

de
Fondsanteils

Jahr NIwW
(Basis 100
zu Beginn von Jahr
1)

1 105 5.00% -1.00%
2 91.3 -13.10% -5.10%
3 97.75 7.10% 1.10%
4 96.46 -1.30% -6.30%
5 109.23 13.20% 11.20%
6 112.52 3.00% 1.00%

HELLAS Opportunities Fund (P)

Referenzwahrung
Risikoprofil des Anlegers
Anteilklasse
Ertragsverwendung

ISIN

WKN

Auflegungstermin
Erstausgabetag

Erstausgabepreis
(inkl. Ausgabeaufschlag)

Erste Nettoinventarwertberechnung

Falligkeit des (Erst-)Ausgabepreises

Falligkeit des Riicknahmepreises

Orderannahme

Ausgabeaufschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Ricknahmeabschlag
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Mindesterstanlage
Mindestfolgeanlage
Umtauschprovision
Anteilwertberechnung

Verwaltungsgesellschaftvergiitung

Verwahrstellenvergitung

Register- und Transferstelle

Managementvergltung

Performance | Performance

Benchmark

Jéhrliche
relative Wertentwicklung,
Performance

Negative

6.00% 0.00% YES
-8.00% -8.00% NO
6.00% -2.00% NO
5.00% 0.00% YES
2.00% 0.00% YES
2.00% 0.00% YES

EUR

Spekulativ
Privatkunden (P)
Ausschittend
LU0920841326
A1TWZH5

3. September 2013
12.05.2014

EUR 50

12.05.2014

2 Bankarbeitstage nach dem Erstaus-
gabetag bzw. dem einschlagigen
Bewertungstag.

2 Bankarbeitstage nach dem
Bewertungstag.

Bis 14:00 Uhr (CET)

Bis zu 5,0 %

Keiner

Keine
Keine
Keine

An jedem Bankarbeitstag in Luxemburg,

Frankfurt und Athen.
0,25 % p. a., mindestens jedoch EUR

30.000 p. a. im ersten Geschaftsjahr und

EUR 60.000 p.a. in den
Folgegeschaftsjahren*

0,10 % p.a.; mindestens EUR 10.000
p.a.”

EUR 3.000 p. a. pro Anteilklasse

1,55 % p. a.
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Zahlung erfolgsabhingige Vergiitung Kommentar
die im folgenden Jahr
ausgeglichen wird

Jahrliche positive Wertentwicklung

Jahrliche negative Wertentwicklung

Negative Wertentwicklung von Jahr 2 wird in Jahr 3 nicht vollsténdig kompensiert
Die negative Wertentwicklung aus Jahr 2 wird in Jahr vollstandig kompensiert
Jahrliche positive Wertentwicklung

Jahrliche positive Wertentwicklung

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche bis
14:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind, werden mit dem
am nachstfolgenden Bewertungstag festgestellten Anteilwert
abgerechnet; nach 14:00 Uhr eingehende Antrage werden
zum Anteilwert des am Ubernachsten Bewertungstag
festgestellten Anteilwertes abgerechnet. Alle Orders erfolgen
zum unbekannten Nettoinventarwert.

Diese Vergltung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermégens ausbezahlt. Die Vergltung versteht
sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermogens ausbezahlt. Die Vergitung versteht
sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergitung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermogens ausbezahlt. Die Vergitung versteht
sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergltung wird taglich berechnet und abgegrenzt und
am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatli-
chen Fondsvermégens ausbezahlt. Die Vergltung versteht
sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.



Performance Fee

Sonstige Kosten

Garantie
Fondslaufzeit
Notierung an der Borse

Sparplan von der Verwaltungs-
gesellschaft

Sparplan von eingeschalteten Ver-
triebs- oder Untervertriebsstellen

Anteile

Fondsmanager
Taxe d’abonnement

Risiko-Management-Verfahren

Erwartete Hebelwirkung nach Ansatz fur

Verbindlichkeiten (commitment
approach)

Die Performance Fee betragt 20% der Outperformance der Anteilklasse gegentiber dem Referenzindex -
"Athex Composite Index Total Return Index" (ISIN: GRI99119A000, Reuters Code: RETM, BBG Ticker:
ASESAGD) - sofern eine evtl. Unterperformance der letzten 5 Jahre ausgeglichen wurde. ****

Die Verwaltungsgesellschaft kehrt eine gegebenenfalls anfallende Performance Fee — solange das
Fondsvolumen weniger als EUR 20 Mio. betragt — in voller Hohe an den Fondsmanager aus.

Sonstige Kosten im Sinne von § 15 des
Verwaltungsreglements kénnen dem
Fondsvermdgen nach ihrem
tatsachlichen Anfall belastet werden.

Nein
Unbefristet
Nein
Keiner

Keiner

Inhaberanteile

ALPHA TRUST Mutual Fund
Management S.A.

0,05 % p. a.

ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermégen zahlbar.

Commitment-Ansatz —

Aufgrund der Anlagestrategie des Fonds
wird erwartet, dass die Hebelwirkung
aus dem Einsatz von Derivaten nach
dem Ansatz fur Verbindlichkeiten nicht
mehr als das 1,5-fache des Fondsver-
mogens betragt.

* Die Vertriebsstellen und/oder die Verwaltungsgesellschaft kbnnen vom Héchst-Ausgabeaufschlag abweichen und geringere Ausgabeaufschlage

erheben.

** Die Mindestvergiitung bezieht sich auf den Gesamtfonds.

*** Die Hellenic Exchanges-Athens Stock Exchange S.A. als Administrator des Athex Composite Total Return Index ist bei der europaischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein 6ffentliches Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Der Fonds bildet als aktiv gemanagter Fonds diesen Index nicht identisch nach, wodurch wesentliche Abweichungen zwischen Index und
Zusammensetzung der Fondsvermdgensgegenstéande moglich sind. Der Fondsmanager hat volle Verfligungsgewalt tiber die Zusammensetzung der
Vermoégenswerte im Fonds. Wahrend der Fonds in der Regel Vermdgenswerte halten wird, die Bestandteile des Index sind, kann er in solche
Bestandteile in unterschiedlichem AusmaR investieren, und er kann Vermdgenswerte halten, die nicht Bestandteile des Index sind. Die
Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Pléane aufgestellt, in denen sie Malnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn der Index sich
wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

**** Die Performance Fee basiert auf einem Vergleich zwischen der Wertentwicklung der Anteilklasse und dem Referenzindex und beinhaltet eine Methode
zur Aufholung vergangener negativer Wertentwicklungen.

Die Wertentwicklung der Anteilklasse wird auf Grundlage ihres Buchwerts nach Beriicksichtigung der Gebulhren und vor Abzug der Performance Fee

ermittelt.

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts (,NIW*) wird, sofern die Wertentwicklung der Anteilklasse die des Referenzindex libersteigt, eine
Riickstellung fiir die Performance Fee gebildet. Entwickelt sich die Anteilklasse schlechter als der Referenzindex, wird eine zuvor gebildete Riickstellung

entsprechend aufgeldst.

Die Performance Fee wird fiir jeden Anteil separat berechnet und zuriickgestellt.

Die Performance Fee wird liber einen Berechnungszeitraum gemessen, der dem Geschaftsjahr (=Kalenderjahr) des Fonds entspricht
(,Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am ersten Geschéftstag des Geschaftsjahres und endet am letzten Geschéftstag des
Geschaftsjahres. Die Performance Fee ist nach Ablauf des Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Im Fall von Anteilricknahmen wird der Anteil der Rlckstellungen, welcher auf die zuriickgenommenen Anteile entfallt, ermittelt und der
Verwaltungsgesellschaft endgiltig zugewiesen.

Der Zeitraum, Uber den die Performance Fee gemessen wird, ist ein rollierender Zeitraum von bis zu fiinf Jahren (,Performance-Referenzzeitraum®). Der
Aufholungs-Mechanismus kann am Ende dieses Zeitraums teilweise zurlickgesetzt werden. Das bedeutet, dass nach fiinf Jahren eine Unterperformance
auf rollierender jahrlicher Basis teilweise zuriickgesetzt werden kann, indem das erste Jahr der Unterperformance im betreffenden Performance-
Referenzzeitraum gestrichen wird. In Bezug auf den betreffenden Performance-Referenzzeitraum kann eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung im
ersten Jahr durch eine tuiberdurchschnittliche Wertentwicklung in den folgenden Jahren des Performance-Referenzzeitraums ausgeglichen werden.

Waéhrend eines bestimmten Performance-Referenzzeitraums muss jede unterdurchschnittliche Wertentwicklung aus dem Performance-Referenzzeitraum
aufgeholt werden, bevor erneut Performance Fees fallig werden.

Wird eine Performance Fee am Ende eines Berechnungszeitraums (mit der Ausnahme von Riickgaben) féllig, beginnt ein neuer Performance-

Referenzzeitraum.

Die Anteilinhaber werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass unter der Bedingung einer iiberdurchschnittlichen Wertentwicklung, die
besser ist als die Wertentwicklung des indexierten Vermogenswertes, auch bei einer negativen absoluten Wertentwicklung Performance Fee
an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden kénnen.

Beispiel zur Berechnung der Performance Fee:
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Die folgende Tabelle dient lediglich der Veranschaulichung der oben beschriebenen Methode zur Berechnung der Performance Fee. Sie spiegelt weder
die vergangene noch die zukiinftige Wertentwicklung wider.

Jahr NIW Performance | Performance Jahrliche Negative Zahlung erfolgsabhingige Vergiitung Kommentar
(Basis 100 des der relative Wertentwicklung,
zuBeginnvon Jahr | Fondsanteils Benchmark Performance die im folgenden Jahr
1) ausgeglichen wird

1 105 5.00% -1.00% 6.00% 0.00% YES Jahrliche positive Wertentwicklung

2 91.3 -13.10% -5.10% -8.00% -8.00% NO Jahrliche negative Wertentwicklung

3 9775 7.10% 1.10% 6.00% -2.00% NO Negative Wertentwicklung von Jahr 2 wird in Jahr 3 nicht vollsténdig kompensiert
4 96.46 -1.30% -6.30% 5.00% 0.00% YES Die negative Wertentwicklung aus Jahr 2 wird in Jahr vollstindig kompensiert

5 109.23 13.20% 11.20% 2.00% 0.00% YES Jahrliche positive Wertentwicklung

6 112.52 3.00% 1.00% 2.00% 0.00% YES Jahrliche positive Wertentwicklung

IV. Allgemeine Hinweise

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt. Das vorliegende Verwaltungsreglement tritt am
1. Juli 2022 in Kraft und wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf die
Hinterlegung wurde am 28. Juni 2022 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht.

Ebenso wie der Fonds unterliegen auch die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft Luxemburger Recht. Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts einschlieRlich
Verwaltungsreglements ist mafigebend.

Die Anteile des Fonds kdnnen gegen unverzugliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten, der Verwahrstelle und den aufgefiihrten Zahlstellen erworben und zuriickgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter tragt dafir Sorge, dass fir die Anteilinhaber bestimmte
Informationen in geeigneter Weise veroffentlicht werden. Dazu zahlt insbesondere die Veroffentlichung der Anteilpreise in
den Landern, in denen Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
gegenwartig auf der Internetseite ,am.oddo-bhf.com® verétffentlicht. Des Weiteren konnen sie bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie den aufgefiihrten Informations- und Zahlstellen erfragt werden.

Informationen zu den Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageprozess und zur Berlcksichtigung der wesentlichen negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei einzelnen Fonds finden Sie unter ,am.oddo-bhf.com®.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind unter "am.oddo-bhf.com" verfligbar. Darin
enthalten sind eine Beschreibung der Methoden zur Berechnung der Vergitungen und Leistungen fir bestimmte
Mitarbeitergruppen, die Identitat der fir die Gewahrung von Vergltungen und Leistungen zustandigen Personen und die
Integration des Umgangs mit Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergutung. Ein Papierexemplar kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGAW eingeschrieben ist. In den
Fallen, wo ein Anteilinhaber uber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch
den Anteilinhaber gegen den OGAW geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich ber Ihre Rechte zu
informieren.

Der Fonds wird im GroRherzogtum Luxemburg mit einer "taxe d'abonnement” auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Nettofondsvermdgen besteuert. Die Einkiinfte eines Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Sie kdnnen jedoch etwaigen
Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch
die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Quellensteuern fiir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, miissen auf ihre Anteile oder
Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-, Schenkung- noch Erbschaftsteuer entrichten. Fir sie gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften, tber die sich die Anleger zu informieren haben. Anteilinhaber kénnen aber einer
Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Die ODDO BHF Asset Management Lux verwaltete bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts noch folgende
Investmentfonds: ODDO BHF Emerging ConsumerDemand, ODDO BHF Leading Global Trends, ODDO BHF Polaris Flexible,
ODDO BHF Exklusiv:, Grand Cru, JD 1 — Special Value, Rhein Asset Management (LUX) Fund, SMS Ars selecta und Theme
Investing. Fir diese Fonds liegen gesonderte Verkaufsprospekte vor.

V. Profil des Anlegerkreises
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Der Fonds ist insbesondere fiir Anleger geeignet, die ein hohes Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und die daher bereit
sind, hohe Verluste bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte Uber 5 Jahre betragen. Das
Sondervermdgen empfiehlt sich als Beimischung flir eher dynamisch orientierte Anleger.

VI. Risikohinweise

1. Allgemeine Erwdagungen

Der Fonds konzentriert sich auf Aktien aus dem Konsumbereich und investiert sowohl in klein-, mittel- als auch
groRkapitalisierte Titel aus unterschiedlichen Landern mit einem besonderen Fokus auf Emerging Markets. Dabei kénnen
Wahrungs- als auch politische Risiken anfallen und damit die Preisbildung beeinflussen. Anteile am Fonds sind Wertpapiere,
deren Preise durch Wertschwankungen der im Fonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt werden und deshalb steigen
oder auch fallen kénnen.

2. Regulatorische Erwdagungen

Der Fonds unterliegt Luxemburger Recht und Anleger sollten beachten, dass die regulatorischen SchutzmalRnahmen, die von
ihren jeweiligen Aufsichtsbehdrden gewahrt werden kénnen, méglicherweise keine Anwendung finden. Anleger sollten ihren
Finanzberater oder anderen Fachberater konsultieren, um weitere Informationen zu diesem Thema zu erhalten,

3. Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken.

4. Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder —bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z. B.
Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

5. Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

6. Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder
Markte erfolgt. Dann ist das Fondsvermdgen von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig.

7. Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem
aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf ausgefiihrt wird.

8. Liquiditatsrisiko

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Bbrse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind, ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der
Weiterveraufierung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

9. Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Sondervermdgen kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre kann
fur den Fall einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt
war, durch die Rickgabe oder VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute
kommt.
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Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Die steuerliche Behandlung beim Anleger hangt von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein.

10. Adressenausfalirisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fir den Fonds entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapieres einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet
das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstdndig auszufallen. Dies
gilt fr alle Vertrage, die fir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

11. Wahrungsrisiko

Die Referenzwahrung des Fonds muss nicht mit den Anlagewahrungen identisch sein. Sofern Vermdgenswerte eines Fonds
in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhalt der Fonds die Ertrage, Riickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert des Fonds.

12. Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Fir das Fondsvermdgen dirfen Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen
einher.

13. Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko firr alle Vermdgensgegensténde. Dies gilt auch fir die im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann tber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

14. Schliisselpersonenrisiko

Fondsvermoégen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements und ihrer Berater zu
verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements und ihrer Berater kann sich jedoch verandern. Neue
Entscheidungstrager kbnnen dann mdglicherweise weniger erfolgreich agieren.

15. Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das Fondsvermégen zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Fondsvermdgen verbundene Risiko inhaltlich verandern.

16. Anderung des Verwaltungsreglements; Auflésung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich im Verwaltungsreglement fir den Fonds das Recht vor, das
Verwaltungsreglement zu dndern. Ferner ist es ihr gemal den Bestimmungen des Verwaltungsreglements mdglich, den
Fonds ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen Fondsvermdgen zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

17. Kreditrisiko

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine solche Anlage Kreditrisiken bergen kann. Anleihen oder Schuldtitel
bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fir das das Bonitatsrating des Emittenten als MessgrofRe dienen kann.
Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem schlechteren Rating begeben werden, werden in der Regel als
Wertpapiere mit einem hoheren Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als
solche Papiere, die von Emittenten mit einem besseren Rating begeben werden. Gerat ein Emittent von Anleihen bzw.
Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies auf den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel
(dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken (diese kdnnen
bis auf Null sinken).
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18. Kontrahentenrisiko

Bei Abschluss von aufderbérslichen OTC-Geschaften (,Over-the-Counter”) kann der Fonds Risiken in Bezug auf die Bonitat
seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu erfillen, ausgesetzt sein. So kann der
Fonds beispielsweise Termin-, Options- und Swap-Geschéafte tatigen oder andere derivative Techniken einsetzen, bei
denen der Fonds jeweils dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt
nicht erfillt. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermdgensverfall von Emittenten eintreten.

19. Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapieres besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapieres in etwa dem aktuellen Markizins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber
in der Regel eine geringere Rendite als festverzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.Daneben kénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

20. Risiken im Zusammenhang mit Derivaten

Beim Einsatz derivativer Instrumente zur Steigerung der Ertrage im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der
Fonds zusatzliche Risiken ein. Wie sich in der Vergangenheit gezeigt hat, haben viele Handler beim Einsatz von Derivaten
erhebliche Verluste erlitten.

Das Risiko, welches mit den Anlagen des Fonds verbunden ist, kann durch den Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung
des Fondsvermdgens wirksam reduziert werden (sogenanntes "Hedging"). Als Konsequenz fihrt das Hedging aber auch dazu,
dass bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten Investments, der Fonds nicht oder nur eingeschrankt an dieser
positiven Entwicklung partizipieren kann.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschaften ist mit Anlagerisiken und
Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds lediglich aufgrund des Absicherungsgeschéftes unterliegt. Termin- und
Optionsmarktanlagen bergen im Vergleich zu herkémmlichen Anlagen, insbesondere zu Vermégensanlagen in Wertpapieren,
erhebliche zusatzliche Risiken, wie zum Beispiel eine hohe Volatilitdt oder eine niedrigere Liquiditat. Insbesondere besteht das
Risiko, dass:

a) sich die Prognosen uber die kinftige Entwicklung von Zinssatzen, Wertpapierkursen und Devisenmarkten im

Nachhinein als unrichtig erweisen; hier bestehen folgende Risiken:

= Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechtes oder Terminkontrakts vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Verwaltungsgesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap
zugrunde liegenden Vermoégenswertes kann das Fondsvermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fondsvermogen gezahlte Optionspramie verfallt.

= Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Fondsvermdgen zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das Fondsvermdgen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

= Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem
bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des
Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

b) eine mangelnde Wechselwirkung zwischen den Preisen von Termin- und Optionskontrakten einerseits und den
Kursbewegungen der damit abgesicherten Wertpapiere oder Wahrungen andererseits besteht, die zur Folge hat,
dass eine vollstandige Absicherung unter Umstanden nicht mdglich ist;

c) ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Anlageinstrument zu einem gegebenen Zeitpunkt fehlt. Das hat zur

Folge, dass eine Derivatposition unter Umstéanden nicht geschlossen werden kann, obwohl dies anlagepolitisch
sinnvoll ware;

15



d) die derivativen Instrumenten zugrundeliegenden Wertpapiere zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht verkauft
werden kdnnen bzw. zu einem unginstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden mussen;

e) durch die Verwendung von derivativen Instrumenten ein potenzieller Verlust entsteht, der unter Umstanden nicht
vorhersehbar ist und sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage liberschreiten kdnnte;

f)  eine Gegenpartei zahlungsunféhig ist oder mit der Zahlung in Verzug gerat;

g) ein zusatzlicher finanzieller Verlust aufgrund einer Nachschusspflicht bei bereits abgeschlossenen
Derivatgeschaften entsteht.

h) der Wert des Fondsvermdgens durch die Hebelwirkung von Optionen starker beeinflusst werden kann, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

i) Des Weiteren ist der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung) mit Kosten
verbunden.

21. Risiken bei der Anlage in Zielfonds

Legt der Fonds sein Nettofondsvermdégen in Zielfonds an, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle
Riicknahmegebiihren zu zahlen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass zuséatzlich zu den Kosten, die auf das
Nettofondsvermdgen gemafd den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und des Verwaltungsreglements erhoben werden,
Kosten fiir das Management und die Verwaltung der Zielfonds, die Verwahrstellenvergiitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer,
Steuern sowie sonstigen Kosten und Gebihren der Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit
gleichartigen Kosten entstehen kann. Vorstehendes gilt auch fiir den Fall (mit Ausnahme der Ausgabeaufschlige bzw.
Riicknahmeabschlagen), dass der erworbene Zielfonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft, mit der sie durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet
wird.

Die Risiken der Zielfonds, die fur den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken
kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch
die Streuung innerhalb des Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moéglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht
die Zusammensetzung nicht ihnren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu veraufRern, indem sie diese
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

22. Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des
Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate
(Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der europaischen
Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

23. Risiko im Zusammenhang mit dem Einsatz von Wertpapierleihe- und Pensionsgeschiften

Gewahrt die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so ibertragt sie diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giite zurtick
Ubertragt  (Wertpapierdarlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine
Verfligungsmaoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert
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und die Verwaltungsgesellschaft will das Wertpapier insgesamt veraufiern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen
und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds entstehen kann.

Gewahrt die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds ein Darlehen Giber Wertpapiere, so muss sie sich gegen
den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tbertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat
weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten
Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Riicklbertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden
die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass
diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag
nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag
wird bei Abschluss des Geschéaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der
Geschéaftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste veraufRern
wollen, so kann sie dies nur durch die Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des
Geschéafts kann mit finanziellen Einbuf3en fiir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft durch die Wiederanlage der
als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder
verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension
genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige
Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Gibt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der
Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender
Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.

24. Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten.
Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarkifonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts
koénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft
fur den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurliick gewahrt werden mussen. Dann misste der Fonds die
bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

25. Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrachtigt werden. Unter Nachhaltigkeitsrisiken
versteht man Ereignisse und/ oder Zustande in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung® (,,ESG-
Environment, Social und Governance®), welche, wenn sie eintreten, eine tatsédchliche oder potenzielle wesentliche
negative Auswirkung auf die Vermdgenswerte des Fonds verursachen kénnen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich
zu diesen beitragen, wie z.B. Kursénderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken.
Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung® unterteilt und beziehen sich
unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt
e Klimaschutz
e Anpassung an den Klimawandel
e  Schutz der biologischen Vielfalt
¢ Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
e Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
¢ Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
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e Schutz gesunder Okosysteme
e Nachhaltige Landnutzung

Soziales
e Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)
e Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes
¢ Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschancen
e  Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit
e  Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlief3lich Gesundheitsschutz
e Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette
e Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Unternehmensfiihrung
e  Steuerehrlichkeit
e MalRnahmen zur Verhinderung von Korruption
¢ Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand
e Vorstandsvergitung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit
e  Ermdéglichung von Whistle Blowing
e  Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten
e Gewahrleistung des Datenschutzes
e Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kénnen wirtschaftlichen Risiken oder
Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken
des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des
Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments flihren. Sofern die
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berlicksichtigt waren, kénnen sich
diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die
Rendite des Fonds auswirken.

26. Marktrisiken in Verbindung mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,,Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung*
haben. So kénnen Marktkurse sich verandern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig handeln und keine der Nachhaltigkeit
dienenden Investitionen vornehmen. Ebenso kénnen sich strategische Aus-richtungen von Unternehmen, die
Nachhaltigkeit nicht berlicksichtigen, negativ auf den Kurs auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem
Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kdnnen auch physische Schaden
durch den Klimawandel oder MaRnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf
den Marktpreis haben.

27. Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Aktivitdten werden. Er kann Verluste durch Fehler von
Mitarbeitern des Unternehmens oder externer Dritter erleiden oder durch externe Ereignisse, wie z.B. Pandemien oder
Naturkatastrophen, geschadigt werden. Diese Ereignisse kénnen unter anderem durch die fehlende Beachtung von
Nachhaltigkeitsanforderungen eines Emittenten und/oder des Fondsmanagements hervorgerufen oder verstarkt werden.

28. Potenzielle Interessenkonflikte

Interessenkonflikte kdnnen fir die Verwaltungsgesellschaft entstehen. Die Interessen der Anteilinhaber kénnen mit den
folgenden Interessen in Konflikt geraten:

- Interessen der Verwaltungsgesellschaft und verbundener Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft,

- Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

- Interessen einer anderen Person, die direkt oder indirekt Uber ein Kontrollverhaltnis mit der
Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, oder

- Interessen anderer Anteilinhaber an dem Fonds oder einem anderen Fonds.

Zu den Umstanden oder Beziehungen, die zu Interessenkonflikten fiihren kénnen, gehdéren insbesondere:

- Anreizsysteme fir die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

- Handelsgeschafte der Mitarbeiter,

- Leistungen, die den Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft gewahrt werden,

- Erwerb von Produkten, die von verbundenen Unternehmen ausgegeben wurden oder an deren Ausgabe ein
verbundenes Unternehmen beteiligt war,
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- Umschichtungen innerhalb des Fonds,

- Schonfarberei (,window dressing®) der Wertentwicklung des Fonds zum Jahresende,

- Transaktionen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Investmentfonds oder personlichen Portfolios unter der
Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft oder

- Geschéafte zwischen Investmentfonds oder personlichen Portfolios unter der Verwaltung der
Verwaltungsgesellschaft,

- Zusammenfassen mehrerer Handelauftrage ("Block Trades"),

- Einstellung von verbundenen Unternehmen und Personen,

- grof3e Einzelinvestitionen,

- wenn die Verwaltungsgesellschaft nach der Uberzeichnung einer Aktienemission Aktien im Namen mehrerer
Investmentfonds oder personlicher Portfolios ("IPO-Kontingente") gezeichnet hat,

- late trading, d.h. Transaktionen, die nach Handelsschluss zum bekannten Schlusskurs getatigt werden,

- Ausiibung des Stimmrechts.

Sachleistungen (Broker Research, Finanzanalyse, Markt- und Preisinformationssysteme) kdnnen der
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit Transaktionen im Namen des Fonds zuflieRen; diese Leistungen werden
bei Anlageentscheidungen im Interesse der Anteilinhaber verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Rabatte auf Geblihren und Spesenerstattungen, die der Fonds an die
Verwahrstelle oder Dritte gezahlt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt wiederkehrende Vermittiungsgebihren in Form von Broker-Trail-Provisionen an
Vermittler, z.B. Kreditinstitute, in der Regel einmal jahrlich. Die Hohe dieser Provisionen hangt wesentlich vom vermittelten
Volumen ab. Die Zahlung wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen. Broker-Trail-Provisionen stellen keine
zusatzliche Geblhr fir die Anteilinhaber dar.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt die folgenden organisatorischen MaRnahmen ein, um Interessenkonflikte zu
identifizieren, zu verhindern, zu verwalten, zu Gberwachen und offenzulegen:
- Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften tiberwacht und
bei der Interessenkonflikte gemeldet werden miissen,
- Offenlegungspflichten,
- organisatorische Maflnahmen wie z.B.
o  Trennung von Aufgaben und physische Trennung,
o Beibehaltung bestehender und Schaffung neuer Vertraulichkeitsbereiche und Einrichtung eines
Informationsmanagementsystems, um den Missbrauch vertraulicher Informationen zu verhindern,
o Aufteilung der Verantwortlichkeiten so, dass unzuléassige Einflussnahme vermieden wird,
o Festlegung von Organisationsregeln und Definition und Dokumentation von Arbeitsablaufen,
- Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiterhandelsgeschafte, die Auferlegung von Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderhandelsgesetzes und Schulungen,
- Festlegung von Grundsatzen fur das Vergutungssystem und Regeln fur die Annahme, Gewahrung und
Offenlegung von Vorteilen,
- Festlegung von Regeln fur den Bezug anderer Sachleistungen,
- Grundsatze zur Beriicksichtigung der Kundeninteressen und einer den Kunden und Investitionen angemessenen
Beratung sowie zur Beachtung der vereinbarten Anlagegrundsatze,
- Best Execution Policy fur den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten,
- Richtlinien fir die Stimmabgabe durch Bevollmachtigte,
- Vorhandensein einer Conflict of Interests Policy (Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten),
- Durchfiihrungsverfahren und -maflnahmen, um zu verhindern, dass Transaktionskosten unangemessene
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Anleger haben,
- Festlegung eines Limits fir die Abwanderung von Portfolios,
- Festlegung von Auftragsschluf3zeiten,
- Anlageberater und Fondsmanager sind vertraglich verpflichtet, Interessenkonflikte zu vermeiden.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Verwaltungsvorschriften der CSSF verfiigt die
Verwaltungsgesellschaft (ber ausreichende und geeignete Strukturen und Kontrollmechanismen und handelt
insbesondere im besten Interesse des Fonds. Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Aufgaben ergeben,
sind in den Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese werden auf der Website
"am.oddo-bhf.com" veroffentlicht. Sofern die Interessen der Anteilinhaber durch einen Interessenkonflikt beeintrachtigt
werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art/die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf der Website
veroffentlichen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass die Dritten die
erforderlichen Mafinahmen getroffen haben, um alle organisatorischen Anforderungen und die Anforderungen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten gemaR den geltenden luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen einzuhalten
und die Einhaltung dieser Anforderungen zu tberwachen.
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29. Landerrisiken — Griechenland

Risiken, die sich aus den gesetzlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen oder sonstigen landerspezifischen
Faktoren in dem Land ergeben, in das der Fonds investiert. Damit geht das Risiko nachteiliger internationaler politischer
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.
Auflerdem kdnnen unterschiedliche Ereignisse in einem Land mit einem kleineren Aktienmarkt in der Regel zu groReren
Marktschwankungen flihren, als das fiir Lander mit einem groRen Aktienmarkt der Fall ist. Sollte die Marktkapitalisierung
gering sein, kann sich durch solche Ereignisse die Volatilitdt am Markt erhéhen. Das Landerrisiko des Fonds ist hoch.

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage im Fonds mit sich bringen kann und erst dann eine
Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder
sonstigen Beratern umfassend Uber (i) die Eignung einer Anlage in den Fonds unter Berilicksichtigung ihrer persénlichen
Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde, (ii) die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
und (iii) die Anlagepolitik des Fonds haben beraten lassen. Insgesamt wird den Anlegern empfohlen, sich regelmaRig bei
ihren Anlageberatern uber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Das grundsatzliche Risiko des Fonds liegt somit darin begriindet, dass der Fonds mdglicherweise keine angemessene,
risikoangepasste Rendite flr die Anteilinhaber erwirtschaftet. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

VII. Besonderer Hinweis beziiglich Market Timing und Late Trading

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei dem Fonds keine Market Timing Aktivititen zulassen und - falls notwendig —
entsprechende Schritte zur Vermeidung von Market Timing Aktivitaten unternehmen. Zur Vermeidung von Late Trading wird
die Verwaltungsgesellschaft Kauf- und Verkaufsauftrage, die sie nach Orderannahmeschluss gema § 11 Absatz 6 des
Verwaltungsreglements erhalten hat, erst zum am nachsten Bewertungstag festgestellten Preis ausfiihren.
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Verwaltungsreglement

Allgemeiner Teil

§ 1 Der Fonds

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen (fonds commun de placement) nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg, das sich aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten zusammensetzt und von derODDO
BHF Asset Management Lux, eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht (die “Verwaltungsgesellschaft’), im eigenen
Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (die “Anteilinhaber”) verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind
an dem Fondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert von ihrem
eigenen Vermdgen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinhabern Anteilbestétigungen geman § 10
dieses Verwaltungsreglements ausgestellt.

3. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und verdéffentlichten
Anderungen desselben an. Die jeweils giiltige Fassung sowie samtliche Anderungen werden beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein Hinterlegungsvermerk im,Recueil Electronique des Sociétés et Associations®,
dem Amtsblatt des GroRRherzogtums Luxemburg (das ,RESA*), verdffentlicht.

§ 2 Die Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle

Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, die uber ihre Luxemburger Niederlassung
(CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt.

Mit Zustimmung der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ("Central Administration Services Agreement")
abgeschlossen, in der die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur Zentralverwaltungsstelle ernannt wird.

Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei Monaten
schriftlich gekiindigt werden.

In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltungsstelle fiihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die Berechnung
des Nettoinventarwerts der Anteile fir jede bestehende Anteilklasse, die Rechnungsfiihrung, die Erstellung der Jahres- und
Halbjahresabschlisse sowie alle Aufgaben der zentralen Verwaltung durch und kooperiert mit den Wirtschaftsprifern.

In ihrer Eigenschaft als Transfer- und Registersstelle fuhrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantragen sowie die Fihrung des Anteilinhaberregisters durch. In
dieser Funktion ist sie auch fiir die Uberwachung der MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwésche nach dem AML-Reglement
zustandig. Die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, kann Dokumente anfordern, die fir die Identifizierung von
Anteilinhabern von registrierten Anteilen (registered units) erforderlich sind.

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat die CACEIS Bank, die tber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg
Branch) handelt, zur einzigen Verwahrstelle des Fonds bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem
geanderten Gesetz von 2010, dem direkt anwendbaren europaischen Recht, den Verlautbarungen der CSSF, dem
Verkaufsprospekt sowie dem Verwahrstellenvertrag. Die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft
und ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

2. Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit schriftlich unter
Einhaltung einer Frist von 3 Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird dann wirksam, wenn eine Bank, die die Bedingungen
des Gesetzes von 2010 erfilllt, die Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemal dem Verwaltungsreglement tbernimmt.
Bis zu diesem Zeitpunkt wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und
Funktionen als Verwahrstelle gemaf Artikel 18 des Gesetzes von 2010 in vollem Umfang nachkommen.

3. Die Verwahrstelle verwahrt alle Wertpapiere, flissige Mittel und andere Vermdgenswerte des Fonds in gesperrten Konten
oder Depots, iiber die nur in Ubereinstimmung dieses Verkaufsprospekts und dem Gesetz von 2010 verfiigt werden darf.

4. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

a) Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemafl dem Luxemburger
Recht und dem Verwaltungsreglement des Fonds erfolgt;

b) die Berechnung des Werts der Anteile des Fonds gemafl dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsreglement
des Fonds erfolgen;
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c) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen verstol’en gegen
das Luxemburger Recht oder das Verwaltungsreglement des Fonds;

d) bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

e) die Ertrage des Fonds gemal® dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsreglement des Fonds verwendet
werden.

5. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds effektiv und ordnungsgemal uUberwacht werden und
gewabhrleistet insbesondere, dass sédmtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im Namen von
Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf den
Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle ertffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission genannten Stelle
eroffnet werden;

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatze gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet, so werden auf solchen Konten
weder Gelder der genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.

6. a) Fur Finanzinstrumente im Sinne des Gesetzes von 2010, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht
werden kdnnen, und sédmtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Gbergeben werden kénnen.

ab) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht
werden kdnnen, gemaf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Blichern der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten ordnungsgemal registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft er6ffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaR geltendem Recht im
Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) Firr andere Vermogenswerte gilt:

ba) Die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer der
betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten
Informationen oder Unterlagen und, soweit verfiigbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fiir den
Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;

bb) Die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen Uber Vermégenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds oder
die fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist, und hélt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

7. Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmafRig eine umfassende Aufstellung samtlicher
Vermdgenswerte des Fonds.

8. Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion Uibertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion
verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die von der Verwahrstelle verwahrten
Vermdgenswerte diirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermégenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt;

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leistet;

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer Vereinbarung Gber
eine Vollrechtslbertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens genauso hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzlglich eines Zuschlags

9. a) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 6 a) und b) auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) nur unter folgenden Bedingungen auslagern:

aa) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht libertragen, die anwendbaren Vorschriften des Gesetzes von 2010 zu umgehen.
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ab) Die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt;

ac) Die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben tbertragen mdchte, mit
der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht bei der regelmaRigen Uberpriifung und
laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben ibertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich
der ihm Ubertragenen Aufgaben weiterhin mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhatftigkeit vor.

b) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfliihrung der ihm Gbertragenen Aufgaben die
folgenden Bedingungen einhalt:

ba) Der Unterverwahrer verfiigt Giber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fiir die Art und die Komplexitat der
ihm anvertrauten Vermdgensgegenstéande des Fonds oder der fiir dessen Rechnung handelnden Verwaltungsgesellschaft
angemessen und geeignet sind;

bb) In Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 6 aa) unterliegt der Unterverwahrer einer wirksamen
aufsichtlichen Regulierung einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen, und einer Aufsicht im betreffenden Rechtskreis sowie
einer regelmafligen externen Buchprifung, durch die gewahrleistet wird, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz
befinden;

bc) Der Unterverwahrer trennt die Vermdgensgegenstdnde der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermdgensgegenstanden und von den Vermdgensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie zu jeder
Zeit eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden konnen.

bd) Die Verwahrstelle wird alle notwendigen Schritte unternehmen, um zu gewahrleisten, dass im Falle der Insolvenz des
Dritten die vom Dritten verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger des Dritten ausgeschiittet oder zu deren
Gunsten verwendet werden kdnnen.

c) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und wenn es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die
Anforderungen fir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 9. bb) erfillen, darf die Verwahrstelle ihre
Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so lange Uibertragen, als es von dem Recht
des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fiir eine Unterverwahrung
erfillen; der erste Halbsatz gilt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

ca) Die Anleger des betreffenden Fonds werden vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgemaf Uber die Notwendigkeit einer
solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwénge im Recht des Drittlandes, (iber die Umsténde, die die Ubertragung
rechtfertigen, und tiber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet;

cb) Die im Namen des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu (bertragen. Der Unterverwahrer kann diese Aufgaben
seinerseits unter den gleichen Bedingungen weiter Ubertragen.

Die Erbringung von Dienstleistungen im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates durch die
fur die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannte Wertpapierliefer- und —abrechnungssysteme oder die Erbringung
vergleichbarer Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und —abrechnungssysteme eines Drittlands werden nicht als
Ubertragung der Verwahrfunktionen betrachtet.

10. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Verwahrstelle oder
einen Dritten, dem die Verwahrung von gemaf 6 a) verwahrten Finanzinstrumenten Gbertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
unverzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duf3ere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen,
zurlickzufiihren ist. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fiir samtliche sonstige
Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus
diesem Gesetz erleidet.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung auf einen Unterverwahrer gemaR Punkt 8. unberiihrt.

Die Haftung der Verwahrstelle kann nicht im Wege einer Vereinbarung aufgehoben oder begrenzt werden. Eine solche
Vereinbarung ist nichtig.
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Anteilinhaber des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar tUber die Verwaltungsgesellschaft
geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der
Anteilinhaber fihrt.

11. Die Verwabhrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und
ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

§ 3 Die Verwaltungsgesellschaft

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt unabhangig von der Verwahrstelle und ausschliefllich im Interesse der
Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis umfasst die Ausiibung aller Rechte, die sich direkt oder indirekt auf das Vermdgen
der betreffenden Anteillklasse beziehen. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater
hinzuziehen sowie sich des Rats eines Anlageausschusses bedienen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur den Fonds gemaR den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements
mit den von den Anteilinhabern eingezahlten Geldern Vermdgenswerte zu erwerben, sie wieder zu veraufern und den
Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen erméchtigt, die sich aus der Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds ergeben.

3. In Erfullung ihrer im Gesetz von 2010 festgelegten Aufgaben ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ihre Funktionen und
Pflichten ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren, sofern sie die Verantwortung und Aufsicht tiber diese Beauftragten behalt.
Die daraus resultierenden Kosten tragt die Verwaltungsgesellschaft gemaR der Kostenregelung in § 15 dieses
Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Tatigkeiten, fir die sie verantwortlich ist, auslagemn. Im Sinne einer
effizienteren Geschéaftstatigkeit hat sie die folgenden Funktionen an Dritte delegiert: Fondsmanagement, Zentralverwaltung
sowie Marketing und Vertrieb. Eine detaillierte Beschreibung der Delegation der oben genannten Funktionen an Dritte finden
Sie in den Abschnitten ,Fondsmanager®, "Zentralverwaltungsstelle" und "Vertrieb" des Verkaufsprospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im besten Interesse der Anteilinhaber und gemaR den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010, des Verkaufsprospekts und des Verwaltungsreglements. In Ubereinstimmung mit den einschl&gigen
Artikeln des Gesetzes von 2010 erfilllt die Verwaltungsgesellschaft die Anforderungen, die das Luxemburger Recht an ihre
Organisation, die Auslagerungsanforderungen, die Risikomanagementverfahren, die Aufsichtsregeln und die fir sie geltenden
Verhaltensregeln fiir die Verwaltung von Vermégenswerten von OGAW und die Berichtspflichten stellt.

§ 4 Begriffsdefinitionen

Es gelten folgende Definitionen:

“CSSF”:
Die Aufsichtskommission des Finanzsektors (Commission de Surveillance du Secteur Financier).

,Drittstaat:
Ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

,Geldmarktinstrumente":

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

,Gesamtrendite-Swap* (total return swap):

ein Derivatekontrakt i.S.d. Art. 2 Nr. 7 der Verordnung (EU) 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den
Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit einschlieRlich Einkunften aus Zinsen und Gebuhren, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Gbertragt.

,Gesetz von 2010“ oder ,O0GAW-Gesetz":

Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erganzungen).
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Kapitalbeteiligungen®:

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatséchliche Quote
verdffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

“Mitgliedstaat”:

Ein Mitgliedstaat der Européaischen Union sowie die Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum innerhalb der von diesem Abkommen festgelegten Grenzen und der sich darauf beziehenden
Vertrage.

,OECD-Staat"“:

Als OECD-Staat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gelten alle Staaten, die Mitglied der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind.

,OGA":
Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

LOGAW*":
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

L+Richtlinie 2009/65/EG*:
Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der

Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

L+Richtlinie 2014/91/EU*:
Die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle,
die Vergutungspolitik und Sanktionen.

LUltimobestand*:
Der Bestand am jeweils letzten Arbeitstag des Monats, d.h. der am Monatsende ermittelte Bestand.

+Wertpapiere*:
— Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (die ,Aktien®)
—  Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (die ,Schuldtitel)

— alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch
berechtigen, mit Ausnahme der in § 5 genannten Techniken und Instrumente.

,Wertpapierfinanzierungsgeschafte®:

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte i.S.d. Artikel 3.11 der Verordnung der Européischen Union (EU-VO)
2015/2365 vom 25. November 2015 (SFTR).

— Pensionsgeschéfte,

—  Wertpapier oder Warenleihegeschafte,
— Kauf-/Rickverkaufgeschafte,

— Verkauf-/Ruckkaufgeschafte,

— Lombardgeschéfte.
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§ 5 Anlagegrundsitze und Anlagebeschrankungen

1. Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allgemeinen
Richtlinien im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements festgelegt. Soweit in dem Besonderen Teil des
Verwaltungsreglements nicht anders dargestellt, wird das Fondsvermdgen grundsatzlich angelegt in:

a)

b)

f)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Gber die Markte fir Finanzinstrumente notiert sind oder
gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt eines Mitgliedstaates, dessen Funktionsweise
ordnungsgemal und der anerkannt und fiir das Publikum offen ist, gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen Notierung
zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten
Markt im Sinne der vorstehend unter a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 lit a) und lit b) der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen
sind, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist(derzeit die
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Schweiz, Hong Kong, Japan, Island, Liechtenstein, Norwegen, Jersey
und Guernsey), und ausreichende Gewabhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

— das Schutzniveau der Anleger der anderen OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richt-
linie 2009/65/EG gleichwertig sind;

— die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

— der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder, falls der Sitz des

Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF

denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten (die "Derivate"), d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Swaps,
einschlieBllich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (die "OTC-Derivate"); sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 5.1. a) bis h) oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemal den im Verwaltungsreglement
genannten Anlagezielen investieren darf;

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft glattgestellt
werden kdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in § 4 genannte

Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tiber den Einlagen- und

den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder
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— von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdérdlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder
des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Der Fonds kann darlber hinaus

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

in H6he von bis zu 49 % seines Nettovermdgens flissige Mittel halten und in Geldmarktinstrumente investieren;

Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermégens aufnehmen. Deckungsgeschafte im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures
gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlehens erwerben.

3. Risikobegrenzung

a)

e)

Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf
10 % seines Nettovermdgens nicht tberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Absatz 1 f)ist.
Fir andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr als
5 % seines Nettovermogens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht lberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung hochstens
20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder,

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften liber OTC-Derivate investieren.

Die in a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
mussen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermégens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80 % des Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht Uiberschreiten.

Die in c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in b) vorgesehenen
Anlagegrenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Die in a), b), c) und d) genannten Grenzen duirfen nicht kumuliert werden; daher diirffen gemaR a), b), c) und d) getatigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Gibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen.
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f)

1)

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend j), k) und |) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in a) bis e) genannten
Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel
der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

— der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Sofern der Besondere Teil des Verwaltungsreglements es vorsieht, betragt die in f) festgelegte Grenze 35 %, sofern dies
auf Grund auergewodhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Abweichend von den Bestimmungen gemaR a) bis €) kann die CSSF dem Fonds gestatten, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften, von einem Mitgliedstaat der
OECD oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, oder von anderen von der CSSF anerkannten Staaten (wie z. B. Brasilien, Singapur, Russland, Indonesien
oder Sidafrika) begeben oder garantiert werden. Die CSSF erteilt diese Genehmigung nur dann, wenn sie der
Auffassung ist, dass die Anleger des betreffenden Fonds den gleichen Schutz genieRen, wie Anleger von Fonds,
welche die Anlagegrenzen der Artikel 43 und 44 des Gesetzes von 2010 einhalten. Diese Fonds miissen Wertpapiere
halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind wobei die Wertpapiere
aus ein und derselben Emission 30 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Gberschreiten durfen. Liegt eine solche
Genehmigung der CSSF vor, so wird dies im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements angegeben.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Absatz 1 e) erwerben, sofern er maximal
10 % seines Nettovermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW oder eines anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 wie ein eigensténdiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro
Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von OGAW und anderen OGA dirfen insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht
Ubersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in a) bis e) genannten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf
von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine Gebiihren berechnen.

Des Weiteren ist bei Anlagen eines wesentlichen Teils des Nettovermdgens des Fonds in Anteilen anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA die maximale Hohe des Anteils der Verwaltungsgebthren, die diesem Fondsvermdgen sowie
den OGAW und/oder anderen OGA, in welche dieser Fonds investiert, belastet werden, dem Jahresbericht des Fonds
zu entnehmen.

Es dirfen nur Anteile an Zielfonds des offenen Typs erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Gesamtheit der von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigte Aktien nicht in
einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die Geschéaftsfihrung des Emittenten einen wesentlichen
Einfluss auszulben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

— 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

— 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

— 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;

— 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf j) und k) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften
begeben oder garantiert werden;

i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;
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iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdéren;

iv) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat ist, sofern
(i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt,
(i) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den
einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese
Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen gemaf vorstehend a) bis e) und i)
bis k) beachtet.

m) Mindestens 51 % des Fondsvermdgens werden in Kaptialbeteiligungen im Sinne von § 4 dieses
Verwaltungsreglements angelegt.

Bei der Investition in Kapitalbeteiligungen werden die Vorgaben des Art. 41 des Gesetzes von 2010 bzgl. des
geregelten Marktes bericksichtigt.

4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen

a) Braucht der Fonds die in Absatz 1 bis 3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausliibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Fondsvermdégen halten, gekniipft sind, nicht einzuhalten;

b) und unbeschadet der Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann der neu
zugelassene Fonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung durch die CSSF von den in
vorstehend 5.a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen;

c) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen unbeabsichtigt, oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger zu bereinigen.

d) Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile des
Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

§ 6 Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Gemal CSSF-Rundschreiben 14/592 dirfen fir den Fonds Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt
werden. Hierzu zahlt unter anderem auch jegliche Form von Derivatgeschaften sowie Wertpapierleihe- und
Pensionsgeschaften.

Die Anwendung der Techniken und Instrumente findet gemaR den gesetzlichen Anforderungen statt. Diese Techniken und
Instrumente werden im besten Interesse des Fonds angewendet. Die entsprechenden Risikohinweise werden im Kapitel
sRisikohinweise* des Verkaufsprospektes erlautert. Angaben zu direkten und indirekten Kosten und Gebihren in
Zusammenhang mit Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung befinden sich in § 15 Kosten. Dies
bedeutet, dass bis auf die im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement beschriebenen direkten und indirekten Kosten
alle mit den sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen Ertrage den Fonds zugute kommen.

1. Einsatz von Derivaten

a) Der Fonds kann — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jeglichen Derivaten investieren, die
von Vermoégensgegenstanden, die fur den Fonds erworben werden dirfen, oder von Zinssatzen, Wechselkursen,
Wahrungen oder Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden, abgeleitet sind. Hierzu zahlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen nicht nur zur
Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

b) Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten Verwaltung des
Fondsvermogens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

2. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Verkaufsprospekt wird angegeben und ausdriicklich darauf hingewiesen, ob und ggf. dal der Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigt. Sofern der Fonds tatsadchlich Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigt, wird im
Verkaufsprospekt eine allgemeine Beschreibung der vom Fonds genutzten Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
Gesamtrendite-Swaps und der Griinde fiir deren Nutzung erfolgen. Ferner wird/werden im Verkaufsprospekt angegeben

— die fir jede Art von Wertpapierfinanzierungsgeschaft und Gesamtrendite-Swap zu meldenden Gesamtdaten,

— die Arten von Vermogenswerten, die bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen kdnnen,

— der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hdchstens bei diesen Geschafte zum Einsatz kommen kann,

— der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen
wird,
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— die Kriterien fur die Auswahl von Gegenparteien,

— die akzeptierte Sicherheiten nach Arten von Vermdgenswerten, Emittenten, Laufzeit und Liquiditét sowie die
Strategien zur Diversifizierung und Korrelation,

— eine Beschreibung der Methode fiir die Bewertung von Sicherheiten und ihrer Grundlagen sowie die Angabe, ob
tagliche Marktbewertungen und tagliche Nachschisse genutzt werden,

— eine Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-
Swaps sowie der Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung,

— wie Vermdgenswerte, die bei Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Gesamtrendite-Swaps zum Einsatz
kommen, und erhaltene Sicherheiten verwahrt werden,

—  etwaige (rechtliche oder als Selbstverpflichtung) Beschrankungen fir die Weiterverwendung von Sicherheiten,

— die Aufteilung der durch Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps erzielten Rendite.

3. Wertpapierleihegeschafte

a) Dem Fonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermdgen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes Entgelt
fur eine bestimmte Frist zu Uberlassen. Der Fonds stellt sicher, dass alle im Rahmen einer Wertpapierleihe tbertragenen
Wertpapiere jederzeit zurlckibertragen und alle eingegangenen Wertpapierleihevereinbarungen jederzeit beendet
werden kdnnen.

b) Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds keine weiteren Einschrankungen enthalten, darf der Fonds
Wertpapierleihegeschafte abschlieBen. Die jeweiligen Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der
jeweils gultigen Fassung zu entnehmen.

c) Diese Geschafte konnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen werden: (i) Risikominderung, (ii)
Kostensenkung und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil des
Fonds sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung entspricht. Diese Geschéafte konnen in Bezug auf 100%
des Fonds durchgefiihrt werden, vorausgesetzt (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert
gehalten wird oder die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass der Fonds jederzeit seine
Riicknahmeverpflichtungen erfillen kann, und (ii) dass diese Geschéafte nicht die Verwaltung des Fondsvermdgens in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Fonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschafte werden im Rahmen des
Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

d) Der Fonds darf Wertpapierleihegeschéfte nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften abschlie3en:

- Der Fonds darf Wertpapiere nur ber ein von einer anerkannten Clearingstelle betriebenes standardisiertes
System oder ein von einem erstklassigen Finanzinstitut betriebenes Wertpapierleiheprogramm verleihen, sofern
dieses Finanzinstitut auf derartige Geschéfte spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

- Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

- Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Wertpapierleihegeschaft(en) gegeniber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann), wenn es
sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, darf
10% der Vermogenswerte des Fonds oder in allen anderen Fallen 5% seiner Vermogenswerte nicht Gbersteigen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in den Jahres- und Halbjahresberichten
des Fonds offen.

f) Wertpapierleihegeschafte kdénnen auch synthetisch durchgefiihrt werden (,synthetische Wertpapierleihe®). Eine
synthetische Wertpapierleihe liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im Fonds zum aktuellen Marktpreis an einen
Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der Bedingung, dass der Fonds gleichzeitig von dem
Kontrahenten eine verbriefte Option ohne Hebel erhalt, die den Fonds dazu berechtigt, zu einem spateren Zeitpunkt die
Lieferung von Wertpapieren gleicher Art, Giite und Menge wie die verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis fir die
Option (,Optionspreis®) entspricht dem aktuellen Marktpreis aus dem Verkauf der Wertpapiere abzuglich (i) der
Wertpapierleihegebihr, (ii) der Ertrdge (z.B. Dividenden, Zinszahlungen, Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die
bei Auslibung der Option zurlickverlangt werden kénnen und (i) des mit der Option verbundenen Ausiibungspreises. Die
Ausuibung der Option wird wahrend der Laufzeit zum Auslbungspreis erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit der Option aus
Grinden der Umsetzung der Anlagestrategie das dem synthetischen Wertpapierleihe zugrunde liegende Wertpapier
veraulert, kann dies auch durch VerauRerung der Option zu dem dann vorherrschenden Marktpreis abzlglich des
Ausiibungspreises erfolgen.

g) Wertpapierleihegeschéfte kdnnen auch in Bezug auf einzelne Anteilklassen unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen
besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsanspriiche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Wertpapierleihegeschéafte auf Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

30



4. Pensionsgeschéfte

a) Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds nicht etwas anderes bestimmen, kann der Fonds Pensionsgeschafte tatigen,
die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen zuritickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden, und er kann umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen, die aus
Termingeschéften bestehen, bei deren Falligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Ruckkauf der verkauften Wertpapiere
und der Fonds zur Riickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
.Pensionsgeschafte).

b) Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschéaften oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschéafte entweder als
Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

- Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

- Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Pensionsgeschaft(en) gegeniber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann) darf, wenn
es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt,
10% der Vermoégenswerte des Fonds bzw. in allen anderen Féllen 5% seiner Vermogenswerte nicht
Uberschreiten.

- Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts, bei dem der Fonds als Kaufer auftritt, darf er die den
Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf Riickkauf
dieser Wertpapiere ausgeubt hat oder die Frist fiir den Riickkauf abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds verfligt
Uber andere Deckungsmittel.

- - Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurilickfordern oder das Pensionsgeschaft
entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag
jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zurlickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des
Pensionsgeschaftes zur Berechnung des Nettoinventarwertes des Fonds herangezogen werden.

- Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit die dem Pensionsgeschéaft unterliegenden Wertpapiere zurtickfordern
oder das vereinbarte Pensionsgeschaft beenden kann. Termin-Pensionsgeschafte bis maximal 7 Tage sollten als
Vereinbarung betrachtet werden, bei denen der Fonds die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

- Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsgeschafts erworbenen Wertpapiere miissen mit der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrankungen des Fonds tbereinstimmen und beschrankt sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente gemag Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Marz 2007.

(ii) Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die adaquate Liquiditat bereitstellen, oder

(i) Vermdgenswerte, auf die weiter oben im zweiten, dritten und vierten Abschnitt ,Wertpapierleihe* Bezug
genommen wird.

c) Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der offenen
Pensionsgeschafte offen.

d) Pensionsgeschéfte kénnen auch in Bezug auf einzelne Anteilklassen unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen
besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsanspriiche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

5. Sicherheitenverwaltung fir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken flir eine effiziente Portfolioverwaltung

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften mit OTC Derivaten, Wertpapierleihe- und umgekehrten -
pensionsgeschaften zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten.

b) Zur Sicherung der Verpflichtungen akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft nur Barmittel oder Wertpapiere als Sicherheit.

Barmittel in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustimmung
bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.

c) Die als Sicherheiten erhaltenen Barmittel werden nicht reinvestiert. Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-
Cash-Collaterals) werden nicht verauRert, neu angelegt oder verpfandet.

d) Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die gesetzlichen Anforderungen an die Sicherheitenverwaltung fiir Geschafte mit
OTC-Derivaten und Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und beachtet insbesondere die Vorgaben der ESMA
Leitlinie 14/937.

Im Falle von gestellten Sicherheiten werden Abschlage (sogenannte Haircuts) berechnet, um den Marktpreisrisiken,
Wechselkursrisiken sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde liegenden Sicherheiten Rechnung zu tragen.
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Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, in der abhangig von der Art der jeweiligen Sicherheit und den
damit verbundenen Risiken unterschiedliche Haircuts zu beriicksichtigen sind.

In Abhangigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei, der Falligkeit, der Wahrung
und der Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte, werden die in nachstehender Auflistung dargestellten Bandbreiten von
Bewertungsabschlagen angewandt:

Art der Sicherheit Bewertungsabschlage
Barmittel in der Wahrung des Fonds 0 Prozent

Barmittel in einer anderen Wahrung als jener des Fonds

jedoch ausschlieRlich EUR, CHF, USD bis zu 10 Prozent
Anleihen und/oder andere Schuldtitel oder

Forderungsrechte, mit festem oder variablem Zinssatz bis zu 10 Prozent

In Ausnahmefallen kénnen auch andere Vermégenswerte,
die die Anforderungen an Sicherheiten erfiillen, akzeptiert werden bis zu 30 Prozent

e) Es werden keine unbesicherten OTC-Geschafte abgeschlossen. Allerdings wird regelmafig eine Mindesttransfersumme
fur Sicherheiten vereinbart, sodass es sein kénnte, dass diese Mindestsumme, die regelmaRig bei 250.000 Euro liegt, in
einem aktuellen Fall nicht erreicht wird und daher keine unmittelbare Sicherheitenstellung erfolgt.

f) Wertpapierleihegeschéfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der Gbertragenen Wertpapiere bildet dabei
zusammen mit den zugehdorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer
darf den Sicherungswert zuzilglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

g) Die Sicherheiten miissen vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle der
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere iiber vermittelnde Stellen verliehen, kann die Ubertragung
der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den ordnungsgemafen
Abschluss des Geschafts gewahrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen.

h) Da durch die Zurverfigungstellung von Barmitteln als Sicherheit flr die Verwaltungsgesellschaft gegeniber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko besteht, unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20%-Beschrankung. Aulerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht durch den
Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschiitzt.

i) Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann, wenn
ein Ereignis eintritt, das die Ausitibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt
oder Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige Tochtergesellschaft dieses
Instituts in einer Form zur Verfigung stehen, die es der Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, sich die als Sicherheit
bereitgestellten Vermdgenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur
Rickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

j) Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet
werden, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft verfiigt Gber andere Deckungsmittel.

k) Ein Fonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 % seiner Vermogensgegenstidnde entgegennimmt, sollte Uber eine
angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
aullergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmafig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit der
Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fir Liquiditatsstresstests sollte mindestens Vorgaben
zu folgenden Aspekten beinhalten:

ka) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlieflich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitdtsanalyse;

kb) empirischer Ansatz fiir die Folgenabschatzung, einschlieRlich Backtesting von Liquiditatsrisikoschatzungen;
kc) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

kd) MaBnahmen zur Eindammung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

§ 7 Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft tiberwacht dabei den Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF, insbesondere der CSSF-Verordnung 10-4. Sie berichtet der CSSF regelmafig tber
das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren

a) Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:
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Commitment-Ansatz:

Der ,Commitment-Ansatz” stellt auf den Marktwert der Basiswerte ab. Bei der Methode ,Commitment-Ansatz“ werden die
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes
umgerechnet. Netting- und Hedgingeffekt zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten werden dabei
bertcksichtigt.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl (Value-at-Risk) VaR ist ein Risikomaf}, das den moglichen Verlust des Sondervermdgens bei einer
vorgegebenen Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) wahrend eines bestimmten Zeitraums entspricht.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines derivatefreien Referenzportfolios mit dem gleichen
Marktwert nicht um mehr als das Doppelte Uibersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild
der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds ein bestimmtes Limit bezogen auf das Fondsvermdégen nicht
Uberschreiten.

b) Das Risikomanagement-Verfahren zur Marktrisikobegrenzung ist fir den Fonds im Verwaltungsreglement angegeben.

c) Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des Fondsvermogens
maximal verdoppelt wird (Hebelwirkung). In besonderen Ausnahmefallen kann es jedoch vorkommen, dass die
Hebelwirkung auflerhalb dieses Wertes liegt.

Die Hebelwirkung berechnet die Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den Verwaltungsvorschriften der zustandigen
Aufsichtsbehdrden sowie unter Anwendung des Commitment-Ansatzes.

Angaben zum Risikoprofil des Fonds, welches im Einklang mit den oben genannten Techniken und Instrumenten steht,
kénnen auch den ,wesentlichen Anlegerinformationen” enthommen werden.

§ 8 Einhaltung der Erwerbsgrenzen

Die in § 5 genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die Prozentsatze nachtraglich
durch Kursentwicklungen oder aus anderen Grinden als durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unverziglich eine Rickfihrung in den vorgegebenen Rahmen
anstreben.

§ 9 Unzuldssige Geschifte

Fir den Fonds dirfen nicht

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, deren Verduflerung aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen Beschrankungen unterliegt;

b) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andererin § 5 (1)
e), g) und h) genannter Finanzinstrumente Verbindlichkeiten bernommen werden, die — zusammen mit Krediten
gemaR § 5 (2) c) — 10 % des Nettofondsvermégens uberschreiten;

c) Kredite gewahrt oder fir Dritte Blirgschaften ibernommen werden;

d) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in § 5 (1) e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten getéatigt werden;

e) Vermoégenswerte des Fonds verpfandet, belastet, zur Sicherung ibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden,
wenn dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zulassigen Geschafts gefordert wird;

f) Edelmetalle und auf Edelmetalle lautende Zertifikate erworben werden.

§ 10 Fondsanteile und Anteilklassen

1. Die Anteilinhaber sind als Miteigentiimer in Héhe ihrer Anteile am Vermdgen des Fonds beteiligt.. Die Anteile werden als
Inhaber- und Namensanteile ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und
Transferstelle in das fur die Anteilklassen gefihrte Anteilregister eingetragen. Anteile kénnen unter anderem tber Clearstream
Banking, Euroclear, FundSettle, Vestima und / oder andere zentralisierte Verwaltungssysteme bereitgestellt werden.
Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass Euroclear nur Lieferungen fir ganze Anteile akzeptiert. Ein Anspruch der
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Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von
Namensanteilen. Der Erwerb von Anteilen in nur bei Depotverwahrung méglich.

2. Die Anteile sind (ibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteils gehen die darin verbrieften Rechte (iber.
3. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds unterschiedliche Anteilklassen gemaR § 13 vorsehen. Alle Anteile sind vom
Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse
berechtigt.

§ 11 Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

1. Fondsanteile werden von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bewertungstag
ausgegeben. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt am Main und Luxemburg. Die Anzahl der
ausgegebenen Fondsanteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter
Dritter behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen vorliibergehend oder vollstdndig einzustellen oder
Zeichnungsantrage zuriickzuweisen und auch Fondsanteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickzukaufen, wenn
dies im Interesse der Anteilinhaber, im Offentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich
erscheint. Etwa geleistete Zahlungen werden in diesen Fallen unverziglich zinslos erstattet.

2. Die Fondsanteile kénnen gegen unverzlgliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr- und
Zentralverwaltungsstelle und den Zahlstellen oder durch Vermittlung von der Verwaltungsgesellschaft autorisierter
Vertriebsstellen erworben werden.

3. Die Anteilinhaber kdnnen zu jedem Bewertungstag die Riicknahme der Fondsanteile durch Ricknahmeauftrage bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder den Zahistellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschatft ist verpflichtet, an
jedem Bewertungstag die Fondsanteile zum jeweils dann geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des Fonds
zurlickzunehmen. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem Bewertungstag in der fur den Fonds
festgelegten Wahrung (die "Fondswahrung”).

4. Bei massivem Ruicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten vorbehalten,
nach vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle, die Fondsanteile erst dann zum gliltigen Ricknahmepreis zurlickzunehmen,
nachdem sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende Vermdgenswerte
verauRert hat.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche
Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht zu vertretende Umstande, der Uberweisung des Rucknahmepreises
entgegenstehen.

6. Kauf- und Verkaufsauftrage, die bis 14 Uhr eines Bewertungstages bei der Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind,
werden mit dem am nachstfolgenden Bewertungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet.

§ 12 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir die Fondsanteile wird von der Verwaltungsgesellschaft unter Aufsicht der
Verwahrstelle oder von einem von der Verwaltungsgesellschaft Beauftragten in Luxemburg ermittelt. Dabei wird der Wert der
zu dem Fonds gehérenden Vermdgenswerte abzliglich der Verbindlichkeiten des Fonds (der "Inventarwert") durch die Zahl der
umlaufenden Fondsanteile (der "Anteilwert") geteilt.

Dabei werden:

- Vermogenswerte, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren Schlusskurs bewertet. Wenn
ein Vermdgenswert an mehreren Bérsen notiert ist, ist der letzte Schlusssurs an jener Bérse mafRgebend, die der
Hauptmarkt fir diesen Vermogenswert ist;

- Vermodgensgegenstande, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an
anderen organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verflgbaren Schlusskurs bewertet;

- Vermdgensgegenstande, die weder an einer Bdorse notiert, noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder fir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist;

- Vermodgensgegenstande, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

- flussige Mittel zu deren Nennwert zuzuglich Zinsen bewertet;

- Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet;
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- Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemal dem die Festgelder jederzeit
kindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

- nicht auf die Fondswahrung lautende Vermdgenswerte zum Devisenmittelkurs des Vortages in die Fondswahrung
umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert zur Abgeltung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft
ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hohe sich aus dem Verwaltungsreglement "Besonderer Teil" ergibt.
Sofern in einem Land, in dem die Fondsanteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen,
erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

3. Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Anteilwert sofern im Verwaltungsreglement “Besonderer Teil” nichts
Abweichendes geregelt ist.

4. Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis je Anteil werden regelmaRig auf der Internetseite www.am.oddo-bhf.com
veroffentlicht.

§ 13 Anteilklassen

1. Fur den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Aufgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften, der
Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (wie Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

3. Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich fur den gesamten Fonds und nicht fiir eine einzelne Anteilklasse
zuldssig.

4. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist
zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Verwaltungsgesellschaft auch unabhangig von § 5 des Verwaltungsreglements Derivate auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Fonds zu vermeiden.

5. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ertragsverwendung, die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungssicherungsgeschaften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlief3lich Ertragsausgleich ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

§ 14 Voruibergehende Einstellung der Preisberechnung

1. Die Errechnung des Inventarwerts sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kdnnen von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zeitweilig eingestellt werden, wenn und solange

- eine Borse oder ein anderer Geregelter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt
wird, auf3er an gewdhnlichen Wochenenden und Feiertagen geschlossen, der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt
ist;

- aufgrund des beschrankten Anlagehorizonts eines Fonds am Markt der Erwerb oder die VerdufRerung von
Vermégenswerten eingeschrankt sind;

- die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

- es aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, monetéren und anderweitigen Notfalles unmdglich ist, die Ermittlung
des Inventarwerts ordnungsgemaf durchzufiihren;

- die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens angelegt ist,
ausgesetzt ist.

2. Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziiglich den Anteilinhabern mitgeteilt, die
ihre Fondsanteile zur Ricknahme angeboten haben.
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§ 15 Kosten

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Verwahrstelle fiir die ihr nach Gesetz und
Verwaltungsreglement zugewiesene Tatigkeit eine Vergutung zu. Darlber hinaus erhalt die Verwahrstelle eine
Bearbeitungsgebuhr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt. Diese Entgelte sind
Verwaltungsreglement § 27 geregelt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds auRerdem folgende Kosten belasten:

a)

b)

c)

d)

n)

0)

P)

Die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraufierung von Vermdgensgegenstanden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschlagen und Rucknahmeabschldgen bei Anteilen von Zielfonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden.

bankiibliche Spesen flir Transaktionen in Wertpapieren, Geldmarktpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und
Rechten des Fonds und flir deren Verwahrung;

Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Prifung, der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungsreglements
einschlieRlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrage
und Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustandigen Stellen;

Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und Versand des Verkaufsprospekts, sowie der Jahres- und
Halbjahresberichte, Factsheets, wesentlichen Anlegerinformationen und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in
den zutreffenden Sprachen, Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen
Bekanntmachungen;

Kosten flur die Informationen der Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der
Informationen Gber Fondsverschmelzungen und MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

Kosten der Fondsadministration sowie andere Kosten der Verwaltung einschlieRlich der Kosten von
Interessensverbanden;

Honorare des Wirtschaftspriifers und Steuerberaters;
etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschéaften sowie fir Wertpapierleihe- und —pensionsge schafte;

ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

evil. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds
erhoben werden; hierunter fallt insbesondere die taxe d’abonnement;

Kosten etwaiger Bérsennotierung(en) und die Gebuhren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die Registrierung
der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, diejenigen der Reprasentanten, steuerlicher Vertreter
und der Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind sowie eigene
Kosten der Verwaltungsgesellschaft in Hohe von bis zu EUR 3.000 zur Ermittlung der jeweils bendtigten
Steuerkennzahlen in den jeweiligen Landern;

Kosten fir das Raten des Fonds durch international anerkannte Ratingagenturen;
Kosten der Auflosung oder Verschmelzung des Fonds;

Kosten fiir Dritte wegen der Austibung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen fiir Vermdgensgegenstande des
Fonds;

Kosten, die in Zusammenhang mit der technischen Einrichtung der Malnahmen zur Messung und Analyse der
Performance und des Risikos des Fonds entstehen;

Dem Fonds kénnen die Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug
auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von jahrlich 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des Fondsvermégens
auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes belastet werden.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Alle Kosten werden zunachst dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermégen
angerechnet.
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Die mit dem Erwerb oder der Veraufierung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren werden in
den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

§ 16 Rechnungslegung

1. Der Fonds und dessen Blicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt wird, geprift.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften
Jahresbericht fur den Fonds.

3. Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres verodffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich.

§ 17 Offenlegung von Informationen

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verglitungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere den in Artikel 111 und 111ter des Gesetzes von 2010 aufgefihrten Grundséatzen entspricht und wendet
diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist
diesem férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement oder/und der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die
Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die Vergutungspolitik und —praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschliellich Geschéftsleitung, Risikotrager,
Mitarbeitern mit Kontrollfunktion und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergtitung in derselben Einkommensstufe
befinden wie die Geschéaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und
steht im Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der
von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger. Sie beinhaltet MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten. Das
Einhalten der Vergltungsgrundsatze einschliellich deren Umsetzung wird einmal jahrlich geprift. Feste und variable
Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander. Die feste Vergltung entspricht
einem genugend hohen Anteil der Gesamtvergiitung, um eine absolut flexible Gestaltung der variablen Vergitung zu
ermdglichen. Dabei ist es auch mdglich, dass keine variable Verglitung gezahlt wird.

Die Bewertung der variablen Vergiltung ist in einem mehrjdhrigen Finanzplan angemessen zu der Halteperiode der
Anleger des OGAW festgelegt, der von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Damit soll sichergestellt werden, dass
das Bewertungsverfahren auf einer langerfristigen Performance des OGAW basiert und dass die aktuellen Zahlungen der
leistungsorientierten Komponenten der Vergitungspolitik GUber die gesamte Periode verteilt sind.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.am.oddo-bhf.com abgerufen
werden und werden auf Anfrage kostenlos als Papierversion zur Verfligung gestellt.

Sonstige Offenlegungen

Die folgenden Informationen werden im Jahresbericht veroffentlicht:

- Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Verglitungen. Aufgegliedert nach den von der
Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen und variablen Vergitungen, der Zahl der
Begunstigten und gegebenenfalls allen direkt von dem OGAW selbst gezahlten Betragen, einschlieBlich
Anlageerfolgspramien (Performance Fees);

- Gesamtsumme der gezahlten Vergutungen,

- Beschreibung dartber, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wurden;

- das Ergebnis der in Artikel 14b Absatz 1 Buchstaben ¢ und d der Richtlinie 2014/91/EU genannten
Uberpriifungen, einschlieRlich aller aufgetretenen UnregelméRigkeiten;

- wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergitungspolitik.
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Die folgenden Informationen werden den Anlegern auf Nachfrage zur Verfiigung gestellt:

- Wechsel der Verwahrstelle
- Anderungen der Aufgaben der Verwahrstelle und die damit entstehenden Interessenkonflikte
- Anderungen der Unterverwahrstellen sowie die Interessenkonflikte, die daraus entstehen kénnen

§ 18 Dauer, Auflésung und Fusion des Fonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgeldst werden.

2. Wird der Fonds aufgeldst, ist dieses im RESA sowie zusétzlich in zwei Tageszeitungen zu verdffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck, neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswahlen, in denen Anteile zum Offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Ausgabe von Anteilen wird am Tage der
Beschlussfassung uber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermdgenswerte werden verduf3ert und die Verwahrstelle
wird den Liquidationserlds abzuglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft
oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten
Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlése, die nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die
Wahrung des GrolRherzogtums Luxemburg konvertiert und von der Verwahrstelle fur Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen, sofern sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

3. Der Fonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrats mit einem anderen Fonds luxemburgischen Rechts, der aufgrund
seiner Anlagepolitik unter den Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/65/EG fallt, verschmolzen werden (Fusion). Dieser
Beschluss wird entsprechend den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes 2 mit einer Frist von einem Monat vor dem
Inkrafttreten veréffentlicht. Die Durchfiihrung der Fusion vollzieht sich wie eine Auflésung des Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Vermégensgegenstiande durch den aufnehmenden Fonds. Abweichend zu der Fondsaufldsung
gemal Absatz 2 erhalten die Anleger des Fonds Anteile des aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage
des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und ggf. einen
Spitzenausgleich. Die Durchfiihrung der Fusion wird vom Wirtschaftsprifer des Fonds kontrolliert. Unter Beriicksichtigung
von § 17 dieses Verwaltungsreglements haben die Anleger wahrend der vorgenannten Frist die Méglichkeit, ihre Anteile
kostenfrei zuriickzugeben.

§ 19 Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise andern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im RESA angezeigt.

§ 20 Verjahrung von Anspriichen

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle verjahren fiinf Jahre nach
Entstehung des Anspruchs. Unberiihrt bleibt die in § 18 enthaltene Regelung

§ 21 Erfillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Erfilllungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit
des zustandigen Gerichts im Grof3herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt,
sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen die Fondsanteile vertrieben werden,
zu unterwerfen, sofern dort ansassige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe von Fondsanteilen Anspriiche gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle geltend machen.

3. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist mageblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen von Léndern als verbindlich erkléren, in denen Fondsanteile
zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Il. Besonderer Teil

Fiir den Fonds HELLAS Opportunities Fund gelten ergdnzend die nachstehenden Bestimmungen:

§ 22 Verwahrstelle

Verwabhrstelle ist die CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

§ 23 Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines mittel- bis langfristigen Wertzuwachses an, indem er vornehmlich in Aktien von
Unternehmen investiert, die an der Athener Bérse gelistet sind, oder in Unternehmen, die in Griechenland inkorporiert sind,
dort ihren Unternehmenssitz haben oder dort ihre Hauptgeschaftstatigkeit ausuiben.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Fonds in ein diversifiziertes Portfolio vornehmlich bestehend aus
griechischen Aktien und aktienahnlichen Instrumenten. Der Fonds ist nicht branchenspezifisch und kann in ein breites
Spektrum an Sektoren und Industriezweigen investieren, die, basierend auf unternehmerischen Fundamentaldaten und
dem allgemeinen Marktumfeld, als attraktiv eingestuft werden. Um die Auswirkungen von Kurs- und
Wahrungsschwankungen auf die Wertentwicklung des Fonds zu reduzieren, kdnnen Terminkontrakte sowohl zu
Absicherungs- als auch zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Zusatzlich darf der Fonds weitere Finanzinstrumente
erwerben.

Falls der Fondsmanager der Auffassung ist, dass Investitionsmdglichkeiten au3erhalb des griechischen Aktienmarktes
gewinnbringender sind, kann das Fondsvermégens auch in den Aktienmarkten anderer europaischer Lander sowie in
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Schuldverschreibungen ahnlicher zuldssiger Emittenten investiert werden.

Im Rahmen der ordentlichen Verwaltung des Nettofondsvermégens koénnen Derivate eingesetzt werden. Dabei sind
Optionsgeschafte, Futures und Swaps zuldssig. Das Fondsvermdgen kann auch in allen anderen nach dem
Verwaltungsreglement zulassigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Der Fonds orientiert sich zu 100 Prozent am Athex Composite Total Return Index® als Vergleichsmalstab, welcher die
Grundlage fur die interne Risikosteuerung bildet. Er bildet diesen VergleichsmaRstab jedoch nicht identisch nach, sondern
strebt danach, dessen Wertentwicklung zu Ubertreffen, wodurch wesentliche Abweichungen sowohl in positiver als auch
negativer Hinsicht vom VergleichsmaRstab mdglich sind. Daher kann die Wertentwicklung des Fonds erheblich von der
Wertentwicklung des angegebenen Vergleichsmalistabes abweichen.

Der Fonds unterliegt einem aktiven Management. Der Fondsmanager hat volle Verfligungsgewalt Uber die
Zusammensetzung der Vermdgenswerte im Fonds. Wahrend der Fonds in der Regel Vermdgenswerte halten wird, die
Bestandteile des Vergleichsmalistabs sind, kann er in solche Bestandteile in unterschiedlichem Ausmalf investieren, und er
kann Vermogenswerte halten, die nicht Bestandteile des Vergleichsmalstabes sind. Der Vergleichsmalstab ist nur einer von
mehreren Indikatoren fiir die Anlageentscheidung.

§ 24 Anlagegrundsatze

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gemaR § 5 Absatz 1 a) bis d) und h),
b) Anteile an anderen Investmentfonds gemaf § 5 Absatz 1 e),
c) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten gemaf § 5 Absatz 1 f) und
d) Abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) gemaRl § 5 Absatz 1 g).

§ 25 Risikomanagement
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fir die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-Ansatz
verwendet. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des Fonds

maximal das 1,5-fache des Fondsvermégens betragt. In besonderen Ausnahmefallen kann es jedoch vorkommen, dass
die Hebelwirkung auf3erhalb dieses Wertes liegt.

§ 26 Fondswéahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Fondswahrung ist der Euro (EUR).

2. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten (§ 12 Abs. 2) betragt bis zu 5,0 % des Anteilwerts der Anteilklasse.
Er fallt nur fir Anteile der Anteilklasse HELLAS Opportunities Fund (P) an.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, dass in den Landern, in denen die Anteilklassen &ffentlich vertrieben werden,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

4. Die Mindestsumme fiir Anlagen in der Anteilklasse HELLAS Opportunities Fund (I) betragt EUR 125.000. Firr Anlagen in die
Anteilklasse HELLAS Opportunities (P) wird keine Mindestsumme verlangt.

§ 27 Kosten

1. Die Vergutung fir die Verwaltung des Fonds betragt 0,25 % p.a., errechnet auf den taglich ermittelten Inventarwert,
mindestens jedoch EUR 30.000 p.a. im ersten Fondsgeschaftsjahr und EUR 60.000 in den Folgegeschéftsjahren. Es steht der
Verwaltungsgesellschatt frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsverglitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer Verguitung abzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Nettofondsvermdégen eine erfolgsabhangige Vergitung (Performance Fee)
entsprechend den detaillierten Angaben im Verkaufsprospekt. Sie kann die ggf. anfallende Performance Fee ganz oder
teilweise an den Fondsmanager weiterleiten.

2. Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit nach Gesetz und Allgemeinem Teil eine Vergutung in H6he von bis zu 0,10 % p.a.,
errechnet auf den taglich ermittelten Inventarwert, mindestens EUR 10.000 p.a.

3. Aus der Managementvergutung in Hohe von 0,95 % p.a. fur die Anteilklasse HELLAS Opportunities (I) und 1,55 % p.a. fir
die Anteilklasse HELLAS Opportunities (P) werden der Fondsmanager, der Vertrieb der Fondsanteile und mégliche weitere
Dienstleister bezahlt. Die Vergligung wird jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert berechnet.

4. Die Auszahlung der Vergutungen erfolgt jeweils zum Monatsende.

§ 28 Verwendung der Ertrage

1. Fir die Anteilklasse HELLAS Opportunities Fund (I) werden die anfallenden Ertrage nicht ausgechuttet, sondern im Rahmen
des Fondsvermdgens wieder angelegt.

2. Fur die Anteilklasse HELLAS Opportunities Fund (P) legt die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der in
Luxemburg glltigen Bestimmungen fest, ob und in welcher Héhe eine Ausschittung fir den Fonds erfolgt. Zur Ausschittung
kénnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kapitalgewinne kommen. Ferner konnen die nicht realisierten
Werterhéhungen sowie Kapitalgewinne aus den Vorjahren zur Ausschittung gelangen. Ausschittungen werden auf die am
Ausschuttungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.

Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb von 5 Jahren nach Veréffentlichung der Ausschiittungserklarung geltend gemacht
wurden, verfallen gemal® § 20 des Allgemeinen Teils zugungsten der Anteilklasse. Ungeachtet dessen ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, Ausschittungsbetrage, die nach Ablauf der Verjahrungspflicht geltend gemacht werden,
zu Lasten der Anteilklasse an die Anteilinhaber auszuzahlen.

§ 29 Geschiftsjahr

Das Geschéaftsjahr des Fonds beginnt jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember desselben Jahres.

§ 30 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 1. Juli 2022 in Kraft.
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C. Anhang

Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile ist der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds unterliegen der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine deutsche Behdrde.

Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
ODDO BHF Asset Management GmbH, Herzogstralle 15, D-40217 Disseldorf

Nach dem deutschen Zielmarktkonzept kann der Fonds flr deutsche Anleger geeignet sein, die Basis-
Anforderungen in Bezug auf nachhaltige Anlagen haben.

2. Zahistelle in der Bundesrepublik Deutschland
ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrafe 10, D-60323 Frankfurt am Main

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage und Umtauschantrdge konnen bei der oben genannten deutschen
Zahlstelle abgegeben werden.

Riicknahmezahlungen, etwaige Gewinnausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber kdnnen (iber
die deutsche Zahlstelle erfolgen.

3. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

ODDO BHF Asset Management GmbH, HerzogstralRe 15, D-40217 Dusseldorf
ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrale 10, D-60323 Frankfurt am Main

Bei der oben genannten Zahl- und Informationsstelle sind die folgenden Informationen und Unterlagen kostenlos
einsehbar bzw. in Papierform erhaltlich:

- der Verkaufsprospekt (nebst Verwaltungsreglement),

- die wesentlichen Anlegerinformationen

- die Jahres- und Halbjahresberichte

- die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise

- alle sonstigen Angaben und Unterlagen, die im GroBherzogtum Luxemburg zu veréffentlichen sind.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der Internetseite www.am.oddo-bhf.com veréffentlicht. Mitteilungen an
die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite www.am.oddo-bhf.com.

Zudem werden die Anleger in Deutschland in folgenden Fallen mittels dauerhaftem Datentrager informiert:

- Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds,

- Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern die Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsétzen
nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kénnen

- die Verschmelzung des Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die Umwandlung des Fonds in
einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds
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Hinweis fiir Anleger in Osterreich

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich:

Deutsche Bank AG

Fleischmarkt 1

A-1010 Wien

Die Zahl- und Informationsstelle Gbernimmt die Funktion einer Einrichtung i.S.v. Art. 92 der Richtlinie EU 2019/1160.

Zu den Aufgaben der Einrichtung gehort unter anderem:

- Ruckkaufantrage fiir diesen Fonds bzw. die einzelnen Anteilklassen kdnnen bei der Osterreichischen Zahlstelle
eingereicht werden. Diese wird auch die Abwicklung und die Auszahlung des Rickkaufpreises in Zusammenarbeit
mit der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle vornehmen.

- Die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts einschliellich des Verwaltungsreglements, der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind bei der
Osterreichischen Zahl- und Informationsstelle kostenfrei erhéltlich; dort kann auch in sonstige Angaben und
Unterlagen Einsicht genommen werden
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D. Allgemeines

Verwaltungsgesellschaft

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Postadresse:
Postfach 258
L-2012 Luxemburg

Telefon (00352) 457676-1
Telefax (00352) 458324

Geschéftsfiihrer
Monika Anell
Udo Grilinen
Holger Rech
Verwaltungsrat
Guy de Leusse
Vorsitzender

Zugleich COO der ODDO BHF Asset Management SAS, Paris

Philippe de Lobkowicz
Zugleich Mitglied der Geschéaftsfihrung der ODDO BHF Asset Management GmbH, Duisseldorf

Stephan Tiemann
Zugleich Direktor Fund Servicing der ODDO BHF Asset Management GmbH, Dusseldorf

Gesellschafter der ODDO BHF Asset Management Lux

ODDO BHF Asset Management GmbH
HerzogstralRe 15
D-40217 Dusseldorf

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

Zahistelle im GroBherzogtum Luxemburg

CACEIS Bank, Luxemburg Branch
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
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Vertriebsstelle im GroBherzogtum Luxemburg

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Informationsstellen in der Bundesrepublik Deutschland:

ODDO BHF Asset Management GmbH
HerzogstralRe 15
D-40217 Dusseldorf

ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer LandstralRe 10
D-60323 Frankfurt am Main

Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer LandstralRe 10
D-60323 Frankfurt am Main
und deren Niederlassungen

Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
ODDO BHF Asset Management GmbH

HerzogstralRe 15

D-40217 Diisseldorf

Fondsmanager

ALPHA TRUST Mutual Fund Management S.A.

21 Tatoiou Street
GR-14561 Kifissia

Aktuelle Angaben lber die Gremien und das Eigenkapital der ODDO BHF Asset Management Lux und der Verwahrstelle
enthalt der jeweils gliltige Jahres- bzw. Halbjahresbericht.
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Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds

ODDO BHF Emerging ConsumerDemand
ODDO BHF Leading Global Trends
ODDO BHF Polaris Flexible

ODDO BHF Exklusiv:

Grand Cru

JD 1 — Special Value

Rhein Asset Management (LUX) Fund
SMS Ars selecta

Theme Investing
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