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Ausschluss von US-Personen

Die Anteile diirfen nicht von ,US-Personen” gehalten werden.

US-Personen sind:

a) solche natiirlichen Personen, die

i)

ii)
i)
iv)
v)
vi)

in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,
eingeblirgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder),

im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich Gberwiegend in den USA aufhalten oder
mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind

in den USA wohnen;

b) juristische US-Personen, insbesondere:

i)

i)
i)

v)

Vi)

vii)

Personen- und Kapitalgesellschaften, Pensionsfonds oder sonstige Unternehmen oder juris-
tische Einheiten, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia
District oder unter dem Act of Congress gegriindet wurden oder in einem US-Handelsregister
eingetragen sind;

jedes Vermogen (Estate), dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht befugt ware, Ver-
figungen oder Urteile Gber im Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des Trusts zu
erlassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Staaten befugt sind, alle wesentlichen Ent-
scheidungen des Trusts zu kontrollieren, oder einen Nachlass eines Erblassers, der
Staatsbiirger der Vereinigten Staaten oder dort anséassig ist. Dieser Spiegelstrich ist in
Ubereinstimmung mit dem Steuergesetzbuch der Vereinigten Staaten auszulegen

eine sich in den USA befindliche Zweigstelle oder Filiale einer juristischen Einheit, die keine
US-Person ist;

jedes diskretionare oder nicht-diskretiondre Konto oder dhnliche Konto (soweit es sich nicht
um ein Vermogen oder einen Trust nach Buchstaben ii) und iii) handelt), das von einem Hand-
ler (Dealer), Verwalter oder Treuhdnder zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person ge-
halten wird;

jedes diskretionare Konto oder dhnliches Konto (soweit es sich nicht um ein Vermdgen oder
einen Trust nach Buchstaben b) und c) handelt), das von einem in den USA gegriindeten oder
eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, Treuhdnder oder einer US-Person gehalten wird
jede unter dem Recht eines anderen als der USA oder deren Staaten durch oder fiir eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristische Einheit, die grundsatzlich zur Durchfiihrung
einer oder mehrerer Transaktionen, die unter die , offshore exemption” der Volcker Rule fal-
len, gegriindet wurde,

viii) jede passive ,,NFFE“ (Non Financial Foreign Entity) mit mindestens einer beherrschenden Per-

son (welche mehr als 25 % der stimmberechtigten Aktien halt), die Staatsbirger der Verei-
nigten Staaten oder dort ansassig ist,

ix) jedes ,,nichtteilnehmende Finanzinstitut” (,Nonparticipating Financial Institution®).

Die oben genannten Definitionen einer US-Person sind im Sinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroBherzogtum Luxemburg vom 28. Marz 2014) auszulegen. Nichtteil-
nehmende Finanzinstitute im Sinne von Absatz 3 Nr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Personen behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnungsantrage von Anlegern gemal Ziffer 2 des Verkaufsprospekts

ablehnen.



Verkaufsprospekt
1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in der Form
eines fonds commun de placement errichtetes Sondervermogen aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Ver-
mogenswerten. Er wurde urspriinglich nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2002“) aufgelegt und erfiillte die Anforderungen der geanderten
Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985. Der Fonds unterliegt
nunmebhr Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,das Gesetz von
2010“) und erfillt die Anforderungen der gednderten Richtlinie des Rates der Europdischen Gemeinschaften
2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der LRI Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt und dem anschlieBend abgedruckten
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammen bilden die Basis fiir den Erwerb von Anteilen.

Fur den Fonds konnen gemalR Artikel 5 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen ausgegeben
werden.

2. Die Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel.
Allgemeines zur Anlagepolitik des Fonds

Anlageziel des Fonds ist es, durch Anlagen in Aktien von Unternehmen weltweit eine langfristige Wertsteigerung
unter Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation und der Liquiditat des Fondsvermogens zu erzie-
len. Der Anlagefonds verfolgt einen Value-Ansatz, indem er Beteiligungspapiere von Unternehmen zu selektieren
versucht, deren gegenwartige Borsennotierung signifikant unter dem fundamental ermittelten intrinsischen Wert
des Unternehmens liegt. Die Auswahl der Beteiligungspapiere erfolgt im Rahmen eines unternehmensspezifischen
Anlageansatzes, d. h. grundsatzlich werden Werte und Risiken einzelner Unternehmen analysiert und nicht gene-
relle Markt- oder Sektorenschwankungen. Die Anlagen des Fonds werden in der Regel als langerfristige Beteiligung
und nicht als kurzfristiges Borsengeschaft verstanden, daher ist der Value-Ansatz vergleichsweise umschlagsarm.
Mit dem fiir die Aktienauswahl relevanten Value-Ansatz soll langfristig eine Performance von 7% p.a. nach Kosten
Uibertroffen werden.

Der Fonds verfolgt einen Value-Ansatz, dementsprechend sollen bei der Auswahl der Anlagen Aktien von Unter-
nehmen bevorzugt werden, deren gegenwartige Borsennotierung signifikant unter dem angenommenen ,inneren
Wert“ des Unternehmens liegt. Die Auswahl der Anlagen erfolgt unternehmensspezifisch, d.h. grundsatzlich wer-
den nicht generelle Markt- oder Sektorschwankungen, sondern Wert und Risiken einzelner Unternehmen analy-
siert. Die Anlagen des Fonds werden in der Regel als langerfristige Beteiligung und nicht als kurzfristiges Bérsenge-
schaft verstanden, daher ist der Value-Ansatz vergleichsweise umschlagsarm.

Die Aktien der betreffenden Unternehmen mussen in wenigstens einem der Lander, die dem MSCI All Country
World Index angehoren, kotiert sein. Weiterhin kann der Fonds in offene Investmentfonds und kotierte Closed-
end Fonds anlegen, sofern diese liberwiegend die gleiche Anlagepolitik wie der Fonds verfolgen. Falls die Berech-
nung dieses Indexes eingestellt wird, wird ein anderer Referenzwert gewahlt und der Verkaufsprospekt entspre-
chend geandert.

Mindestens 75 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens werden in Aktien angelegt, die zum amtlichen Handel
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermoégen handelt.

Mindestens 75 % des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutschen Invest-
mentsteuergesetzes angelegt. Dabei konnen die tatsdachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investment-
fonds beriicksichtigt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;



- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Ka-
pitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermogen entweder in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Fiir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstimmung mit der Definition des deutschen Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgemal ist sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmt ist. Dieser organisierte Markt
entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Borse notiert oder auf einem geregelten Markt ge-
handelt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Landern ohne
regulierten Markt haben oder die in solchen Landern ansassig sind, durch ,Global Depository Receipts” (,,GDRs”)
oder durch ,,American Depository Receipts” (,,ADRs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster Ordnung
ausgegeben werden.

Bei einer direkten Anlage in Wertpapiere, die ausschlieflich in Landern mit nicht regulierten Markten wie z.B. Al-
banien, Bosnien, Bulgarien oder Russland gehandelt werden, ist zu beachten, dass Anlagen in derartigen Wertpa-
pieren sowie andere Anlagen in Vermoégenswerten, auf die in Artikel 4 Nr. 4. a des Verwaltungsreglements hinge-
wiesen wird, zusammen 10 % des Netto-Fondsvermdgen nicht Giberschreiten dirfen.

Der Fonds darf Derivate zur Absicherung von Vermogenswerten des Fonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs- und
Zinsanderungsrisiken einsetzen. Der Einsatz von Derivaten kann z.B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstru-
mente, Futures sowie Swap-Transaktionen und kombinierte Geschafte wie z.B. Swaptions umfassen, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3
g) (,0TC-Derivate”) abgeschlossen werden.. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsregle-
ments eingesetzt werden, missen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments bericksichtigt werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr.
8 betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4
Nr. 10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaischen Union
EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukiinftig beabsichtigt diese Techniken und Instru-
mente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der Verordnung der Eu-
ropaischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Weitere Informationen zu den genannten Indizes

Der Referenzwert MSCI All Country World Index wird von Morgan Stanley Capital International bereitgestellt. Die
Gesellschaft ist in das Register gemaR Artikel 36 der EU-Verordnung 2016/1011 eingetragen.

Falls der jeweilige Referenzwert entfallen oder sich wesentlich dandern sollte, wird die Verwaltungsgesellschaft
auf Grundlage eines belastbaren schriftlichen Plans, in welchem die MaBnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen
wird, einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt. Auf Anfrage
wird Anlegern der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
Der Investmentmanager trifft alle Entscheidungen fiir den Fonds unter Berlicksichtigung der Risiken, die sich aus
Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf umwelt- (Environmental) und so-

ziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfiihrung (Corporate Governance).

Im Rahmen der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fiir den Fonds ein Minimalstandard an Risikoin-
dikatoren bericksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Fonds orientiert sich die



Verwaltungsgesellschaft grundséatzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des Fonds, d.h. fiir eine Strategie, die per
se groRere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten Anlagestrategie oder der verwendeten Instrumente zur Umset-
zung der Strategie) eingeht, werden auch hohere Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die ent-
sprechenden Risiko-Limite werden mit dem Portfoliomanager vereinbart und gemaR den Vorgaben und Prozessen
des Risikomessungsverfahrens bearbeitet.

Risikoprofil des Fonds

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resultiert der beabsichtigte Vermdgenszuwachs aus der mittel- bis lang-
fristigen Wertentwicklung der Unternehmen, in die investiert wird. Deren Wert ist den Marktschwankungen des
jeweiligen Aktienmarktes ausgesetzt. Aus den Anlagen in verschiedenen Markten, in denen Werte nicht nurin Euro
notiert sind, kann sich ein erhebliches Wahrungsrisiko gegen die Fondswahrung Euro ergeben. Zur Absicherung
gegen Wahrungsrisiken kénnen zwar entsprechende Derivatgeschéafte auf Devisen eingegangen werden, dies ist
jedoch nicht notwendigerweise der Fall.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhohte Schwankungsbreite des Anteilwertes des Fonds insbesondere auf-
grund sich verandernder Aktien- und Wechselkurse ergeben.

Profil des Anlegerkreises des Fonds

Der Fonds ist flr Anleger geeignet, die danach streben, langfristig tiberdurchschnittliche Ertrage erzielen zu kon-
nen. Aufgrund des erhéhten Risikos von Aktienanlagen und des Wahrungsrisikos ist der Fonds nur fir solche Anle-
ger geeignet, die erhebliche Kursschwankungen hinnehmen kénnen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fur den WARBURG VALUE FUND ein Risikomanagementverfahren im Einklang
mit dem Gesetz von 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem Rundschreiben 11/512
der CSSF.

Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liqui-
ditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieRlich opera-
tionellen Risiken, die flir den Fonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die Risikoindikatoren konnen
quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Governance
Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des WARBURG VALUE FUND durch den so-
genannten Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der
Derivate des WARBURG VALUE FUND unter Bericksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das
den Gesamtnettowert des Portfolios des WARBURG VALUE FUND nicht tiberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogens-
werte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert”).

3. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die LRI Invest S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft"), eine Aktiengesell-
schaft nach luxemburgischem Recht mit Sitz in Munsbach, Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
13. Mai 1988 mit dem Namen LRI Fund Management Company S.A. gegriindet und ihre Satzung wurde im Amts-
blatt des GroRherzogtums Luxemburg, dem Mémorial Teil C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (,,Mémo-
rial“) bzw. Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA“) vom 27. Juni 1988 veréffentlicht. Anderungen
der Satzung, die bis zum 29. Dezember 2003 erfolgten, wurden im Mémorial veréffentlicht. Anderungen, die seit
dem 30. Dezember 2003 erfolgen, werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und
sind dort erhéltlich. Ein entsprechender Hinterlegungsvermerk wird jeweils im RESA veroffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft erfolgte mit Wirkung zum 30. Dezember 2019. Die
koordinierte Satzung in der Fassung vom 30. Dezember 2019 wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und am 31. Januar 2020 im RESA veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 28.101 eingetragen.



Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 101 des Kapitels 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW*).

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht (sinngemaR) in der Auflegung und Verwaltung von (i)
Organismen fir gemeinsame Anlagen (,,0GA“) gemaR der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung
und (ii) alternativen Investmentfonds (,AIF“) gemaR der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fassung
sowie in weiteren, im weitesten Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Tatigkeiten. Hierzu zahlen
neben den administrativen Tatigkeiten insbesondere die Anlageverwaltung sowie der Vertrieb von OGA’s/OGAW's.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds (das ,,Gesetz vom 13. Februar 2007“) sowie
den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gber die Verwalter alternativer Investmentfonds (das , Gesetz
vom 12. Juli 2013“) den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben und Verlautbarungen der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) jeweils in deren aktuell geltenden Fassungen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber des
Fonds. Sie handelt unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlielich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvor-
schriften der CSSF Uber ausreichende und angemessene organisatorische Strukturen und interne Kontrollmecha-
nismen.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt derzeit nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen notwendig sind, sind im Markt noch nicht in ausreichendem
Umfang sowie in der erforderlichen Qualitat vorhanden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Datenlage regelmaRig liberpriifen und auf dieser Grundlage ggf. erneut lber
die Moglichkeit der Berticksichtigung von wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen interner Strategien entscheiden.

Aktuelle Information zur Historie der Funktion der Verwaltungsgesellschaft:

Bis zum 01. Dezember 2019 fungierte die LRI Capital Management SA, welche bis zu diesem Datum als Aktien-
gesellschaft nach luxemburgischen Recht unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 29.905 gefiihrt wurde,
als Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds. Die LRI Capital Management SA firmierte bis zum 31. Januar 2019
unter ,WARBURG INVEST LUXEMBURG S.A.“ und bis zum 29.04.2019 unter ,Augeo Capital Management SA“
und wurde als Teil einer gemeinsamen Firmengruppe (die ,,Apex-Gruppe“) mit Wirkung zum 02. Dezember 2019
in die LRI Invest S.A. verschmolzen.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die APEX FUND SERVICES S.A. ("Apex Luxembourg") mit Sitz in 3, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach, GroRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 241514, zur Zentralverwaltungsstelle des Fonds mit
Wirkung zum 01. Dezember 2020 gemal den rechtlichen Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
und dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle abgeschlossenen
Zentralverwaltungsstellenvertrag im Rahmen einer Auslagerung dieser Tatigkeit bestellt.

Apex Luxembourg wird mit samtlichen, in Verbindung mit der Verwaltung des Fonds stehenden verwaltungstech-
nischen Aufgaben betraut, einschlieRlich der Buchhaltung, Bestimmung des Nettoinventarwertes und der Fiihrung
der Buchhaltungsunterlagen.

Die Zentralverwaltungsstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle und in Ubereinstim-
mung mit allen anwendbaren Vorschriften und auf ihre eigenen Kosten Vereinbarungen mit verbundenen Unter-
nehmen im Hinblick auf die Delegierung eines Teils der unter den Zentralverwaltungsstellenvertrag fallenden Ta-
tigkeiten treffen. Die Pflichten und Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft sowie der Zentralverwal-
tungsstelle werden in keiner Weise durch eine in Kraft befindliche Delegation gedndert.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Zentralverwaltungsstelle konnen diesen Vertrag jederzeit mit einer
schriftlichen Kiindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere gerichtet ist, kiindigen oder unter



anderen Umstdnden, die im Zentralverwaltungsstellenvertrag festgelegt sind.
Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Verwahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fiir die Auswahl und Bestel-
lung der Verwahrstelle an, der auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und die alleinigen In-
teressen des Fonds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle European Depositary Bank SA besteht eine
Gruppenverbindung. Beide gehoren zurselben Firmengruppe. Vor diesem Hintergrund halt die Verwal-
tungsgesellschaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorzlige der Bestellung einer Verwahrstelle mit Verbindung oder Grup-
penverbindung mit den Vorziigen der Bestellung einer Verwahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft verglichen werden, wo-
bei mindestens die Kosten, das Fachwissen, die finanzielle Leistungsfahigkeit und die Qualitat der
von allen bewerteten Verwahrstellen bereitgestellten Dienstleistungen beriicksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstabe a) genannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, vorab festgelegten Kriterien gemaR Absatz 1 erfullt
und im alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegeniiber der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds an, dass sie mit der Bestellung der Verwahrstelle zufrieden ist und dass die Bestellung im alleinigen
Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt die in Absatz 1 genannten
Nachweise der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des Fonds zur Verfligung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begriindet auf Anfrage die Auswahl der Verwahrstelle gegeniiber den Anle-
gern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fiir die Auswahl von Dritten an, denen
sie die Verwahrungsfunktionen gemaR Artikel 22a der Richtlinie 2009/65/EG (ibertragen kann, wobei
eine solche Ubertragung auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse
des Fonds und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A., sowie die European Depositary Bank SA gehoren zur selben Firmen-
gruppe. Durch die Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen kdnnten Interessenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle wenden im Kontext der Gruppenverbindung, Richtlinien
und Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interessenkonflikte erkennen;
b) alle angemessenen MaBnahmen zur Vermeidung solcher Interessenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden insbesondere durch die funktionale und hierarchische Trennung der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, wird ein solcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle geregelt, Gberwacht und offengelegt,
um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen des Fonds und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabeniibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind auch in den Richtlinien zum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft priift grundsatzlich das Vorliegen von potentiellen Interessenkonflikten bevor sie eine
neue Titigkeit fiir einen Fonds aufnimmt oder eine Tatigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auch Anderungen von
Tatigkeitsfeldern oder der Vergltung flr Tatigkeiten, konnen Interessenkonflikte entstehen lassen und werden

entsprechend geprift.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestellt werden, miissen diese der Compliance-Abteilung der



Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werden. Die Compliance-Abteilung wird die weitere Behandlung
des Interessenkonflikts im Interesse der Anleger vornehmen. Hierzu ist die Compliance-Abteilung mit hierarchi-
scher Unabhangigkeit ausgestattet und darf gemal der Compliance Charta und der Compliance-Politik der Gesell-
schaften nicht fiir das Tagesgeschéft der Gesellschaft verantwortlich tatig sein. Die Compliance-Abteilung kann sich
mit ihren Feststellungen zu Interessenkonflikten und anderen fiir die Anleger, den Fonds oder die jeweilige Gesell-
schaft relevanten Themen direkt an den Vorstand und/oder an den Aufsichtsrat wenden. Auch Mitarbeitern aus
anderen Abteilungen steht diese Moglichkeit bei Interessenkonflikten zusatzlich zur Pflichtmeldung an die Compli-
ance-Abteilung grundsatzlich zur Verfligung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstand oder der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft zum Ergeb-
nis kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, der nicht durch vertragliche oder organisatorische MaRnahmen
vermieden werden kann, wird dieser den betroffenen Anlegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgt durch die Ge-
sellschaft unaufgefordert und unverziglich entweder in schriftlicher Form oder durch Veréffentlichung auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.fundrock-Iri.com. Die entsprechende Mitteilung oder Verof-
fentlichung wird hinreichend detailliert gefasst, um dem Anleger ein klares Bild des Konflikts zu vermitteln. Alle
zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts bekannten Interessenkonflikte werden in der jeweils aktuellen
Version des Verkaufsprospekts aufgefiihrt, neue Interessenkonflikte werden jeweils bei der nachsten Aktualisie-
rung des Prospektes eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten finden sich auf der Homepage der Verwaltungsge-
sellschaft unter www.fundrock-Iri.com . Die ausfihrliche Richtlinie kann zudem bei der Verwaltungsgesellschaft
angefragt werden und wird kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfligung gestellt.

Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und -praxis festgelegt, die den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanage-
mentverfahren vereinbar und férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofi-
len, den Angaben des jeweiligen Verkaufsprospektes und Verwaltungsreglements nicht vereinbar sind, noch die
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds und der Anleger zu handeln.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsge-
sellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und den Interessen der Anleger solcher Fonds und umfasst MaRnah-
men zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhdngiger Vergitungskomponenten liber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Verglitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige Altersver-
sorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtverglitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variab-
len Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den
Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Grundsatze des Vergltungssystems festgelegt und iberwacht deren Umset-
zung. Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitadt der fiir die Zuteilung der Vergitung und sonstigen
Zuwendungen zustdndigen Personen sind auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter https://www.fund-
rock-Iri.com/corporate-governance/ abrufbar. Auf Anfrage wird eine kostenlose Papierversion zur Verfligung ge-
stellt.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des Fonds zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Kontrolle und
Verantwortung unabhangige Investmentmanager bestellen und mit der taglichen Anlagepolitik betrauen.
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Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zum Stand dieses Verkaufsprospektes folgende Fonds in der Form von
»fonds commun de placement” (FCP) oder ,,société d’investissement a capital variable” (SICAV), welche nach

dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 aufgelegt wurden:

FCP

1A Global Value

AKS Global

AMF

ASM Asset Special Management Fund Bankhaus
Bauer Premium Select

Baumann & Cie Partner Fonds (Lux)
BSF — Global Balance

BV Global Balance Fonds
Challenger Global Fonds

CHART HIGH VALUE/YIELD FUND
Degussa Bank WorksitePartner Fonds
DKO-Fonds

EuroEquityFlex

Favorit-Invest

Finanzmatrix

Fundsolution

GAAM Morgenstern Balanced Fund
GAAM — Premium Selection Balanced Fund
Guliver Demografie Sicherheit
Guliver Demografie Wachstum
HWB Brands Global Invest

HWB InvestWorld

HWB Umbrella Fund

I-AM Global Macro Convexity Fund
Investment Vario Pool

K & C Aktienfonds

KSAM Einkommen Aktiv

KSK LB Exklusiv

LBBW Alpha Dynamic

LBBW Bond Select

LBBW Equity Select

LBBW Global Risk Parity Fund
LBBW Opti Return

M.M.Warburg Structured Equity Invest
M & W Invest

M & W Privat

Multifaktor Aktien

NESTOR-Fonds

NORD/LB Lux Umbrella Fonds
Nordlux Pro Fondsmanagement
NW Global Strategy

OptoFlex

PPFII (,,PMG Partners Fund I1)
Promont

RIA Allocation |

RP Global Market Selection
Reimann Investors Vermogensmandat
SK Invest

Solvecon

Swiss Strategie

US EquityFlex

Vermdogen-Global

VV-Strategie

WARBURG VALUE FUND

SICAV

Aditum Investment Funds

Anarosa Funds (Lux)

Baumann and Partners — Premium Select
BlueBalance UCITS

Fidecum SICAV

Maestro SICAV (Lux)

Swiss Rock (Lux) Dachfonds Sicav

Swiss Rock (Lux) Sicav

WestOptimal
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4, Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European Depositary Bank SA. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GrolRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Rechte und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt
und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltungsgesell-
schaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funk-
tionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in
Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR er-
mittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Interessenkonflikte,
welche entstehen konnen, die Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle ibertragener Verwahrfunktionen
sowie eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniber-
tragung ergeben konnen, werden dem Anleger auf Anfrage kostenlos und mit dem neuesten Stand zur Verfliigung
gestellt.

1. Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwabhrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemaR dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemadR dem anwendbaren luxem-
burgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der (ibli-
chen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemaR dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem Ver-
waltungsreglement verwendet werden.

2. Cashflows

Die Verwabhrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal Gberwacht werden und
gewabhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern
oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des
Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder
auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG der Européischen Kom-
mission genannten Stelle eréffnet werden und

c) gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet, so werden auf sol-
chen Konten ausschlieRlich Gelder des Fonds verbucht.

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermégenswerte
Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:
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i) Die Verwahrstelle verwahrt saimtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Ver-
wabhrstelle physisch ibergeben werden konnen;

i) die Verwabhrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen in den Blichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert
werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesell-
schaft eréffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaR gelten-
dem Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) fir andere Vermogenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesell-
schaft Eigentlimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, so-
weit verfligbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fiir den Fonds
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;

ii) die Verwabhrstelle fuhrt Aufzeichnungen Gber die Vermogenswerte, bei denen sie sich verge-
wissert hat, dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
tiimer ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion tibertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt

jede Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darunter Ubertragung, Verpfiandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte diirfen nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
Folge leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemal} einer

Vereinbarung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wiederver-
wendeten Vermogenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann eben-
falls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen tGiber angemes-
sene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte
nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwabhrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehmen (Un-
terverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kénnen die
ihnen libertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.
Die unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte
Ubertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der Verwahrung an Dritte sicher, dass diese besonderen Anforderun-
gen an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Aufsicht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann unter dem Link http://www.europeandepositary-
bank.com/de/verwahrstelle/liste-der-lagerstellen/ abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesell-
schaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Durch die Bestellung Dritter als Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte entstehen. Soweit Dritte
als Unterverwahrer bestellt werden, vergewissert sich die Verwahrstelle, dass sie selbst und die beauftragten
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Dritten alle notwendigen MalRnahmen zur Einhaltung der Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, ge-
troffen haben und Gberwachen die Einhaltung dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes sind keine relevanten Interessenkonflikte mit Unterverwahrern
bekannt. Sollten solche Interessenkonflikte auftreten, werden diese gemal der bestehenden Richtlinien und Ver-
fahren gelost bzw. ggf. den Anlegern offengelegt wie im Abschnitt ,Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkon-
flikten“ beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines in der Europdischen Union ansassigen Dritten, dem die
Verwahrung von Vermogenswerten des Fonds Ubertragen wurde, dirfen die verwahrten Vermogenswerte des
Fonds nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschiittet oder zu deren Gunsten ver-
wendet werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniliber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den Fonds han-
delnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurilick oder erstattet einen ent-
sprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den gelten-
den Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duRere Ereignisse, die nach verniinftigem
Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen
nicht hatten vermieden werden kénnen, zurickzufihren ist.

Die Verwabhrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fiir samtliche sonstige Verluste,
die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterflllung der gesetzlichen Verpflichtungen der Ver-
wabhrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, von einer
etwaigen Ubertragung gemiR vorgenanntem Abschnitt ,,Unterverwahrer” unberiihrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Giber die Verwaltungsgesell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Un-
gleichbehandlung der Anteilinhaber flhrt.

5. Die Register- und Transferstelle

Nach der Restrukturierung innerhalb der Apex Gruppe wird die Apex Fund Services S.A. ("Apex") mit Sitz in 3, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, GrofRherzogtum Luxemburg, mit Wirkung zum 6. Marz 2023 als Register- und
Transferstelle tatig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Register- und Transferstellenvertrag mit Apex abgeschlossen.

Als Register- und Transferstelle des Fonds ist Apex fiir die Abwicklung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von
Anteilen, die Fiihrung der Dokumentation Uber die Anteilseigner/Anteilinhaber (falls erforderlich) und gegebenen-
falls fur die aufsichtsrechtliche Berichterstattung zustandig.

Die Register- und Transferstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle und in Uberein-
stimmung mit den geltenden Vorschriften und auf eigene Kosten Vereinbarungen mit Konzerngesellschafen tref-
fen, um einen Teil der unter den Register- und Transferstellenvertrag fallenden Tatigkeiten zu delegieren. Die
Pflichten und Zusténdigkeiten der Verwaltungsgesellschaft werden durch eine solche Ubertragung in keiner Weise
verandert.

Der Register- und Transferstellenvertrag unterliegt luxemburgischem Recht und bleibt in Kraft, bis er gemaR den
Bestimmungen des Register- und Transferstellenvertrags gekiindigt wird.
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6. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von Anteilen

Anteile an dem Fonds konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten
Zahlstellen und bei der Verwahrstelle erworben und zurlickgegeben, sowie unter Wahrung der jeweiligen Mindest-
anlagesumme in Anteile einer anderen Anteilklasse umgetauscht werden.

Derzeit werden Anteile des Fonds in drei Anteilklassen — Anteilklasse A, B und C —ausgegeben, die sich hinsichtlich
Mindestanlagesumme und Verwaltungsgebiihr unterscheiden.

Es besteht grundsatzlich die Moglichkeit zu einem systematischen Vermoégensaufbau durch Sparpldane mit regel-
maRigen Einzahlungen.

7. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie tber die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlstel-
len. Informationen fir die Anteilinhaber sind ebendort kostenlos erhéltlich. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise
konnen an jedem Bewertungstag gemaR Artikel 7 des Verwaltungsreglements am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen kostenlos erfragt werden (zu Einzelheiten bezuglich der Berech-
nung des Anteilwertes vgl. Artikel 7 des Verwaltungsreglements).

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei allen
Zahlstellen erhaltlich.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind eben-
falls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. AuBerdem werden die Ausgabe- und Riicknahme-
preise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber auf der Internetseite www.augeocapital.lu publiziert.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Gesetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften in Bezug auf
die Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie das Verbot des ,Late Trading” und/oder
»Market Timing” eingehalten werden und hat in diesem Zusammenhang interne Verfahren zur Vorbeugung imple-
mentiert.

8. Steuern
Der Fonds

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. taxe d'abonnement in Héhe
von derzeit 0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fiir das Fondsvermdgen oder eine Anteilklasse, deren Anteile ausschlieRlich
an institutionelle Anleger ausgegeben werden), die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Gesellschaftsvermogen zahlbar ist. Soweit das Fondsvermdgen oder der Teil des Fondsvermdgens in ande-
ren luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen, ent-
fallt diese Steuer fiir den Teil des Fondsvermdogens, welcher in solche luxemburgische Investmentfonds angelegt
ist.

Die Einkiinfte des Fonds aus der Anlageseines Vermogens werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht besteuert.
Allerdings kénnen diese Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) in Landern, in denen das Fondsvermogen
angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch
die Gesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertriage aus Anteilen am Fonds beim Anleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,,CRS”) findet seit dem 1. Januar 2016 ein automatischer Informa-
tionsaustausch zwischen den meisten EU-Staaten, einschlieflich Luxemburg, und den weiteren Vertragsstaaten
des CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD entworfene globale Standard zum automatischen Informati-
onsaustausch umfasst Zinseinkommen, Dividendeneinkommen und bestimmte andere Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansdassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen

aufihre Ertrage aus Anteilen im GroBherzogtum Luxemburg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermégensteuer
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.
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Natirliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich
ansassig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 gemall dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 auf
bestimmte Zinsertrage eine abgeltende Quellensteuer zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedin-
gungen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GroRherzogtum Luxemburg die
Vermogensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kénnen Ande-
rungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besit-
zes, des Umtauschs, der Riicknahme oder anderweitigen Verfiigung im Hinblick auf die Anteile und/oder der
Ausschiittungen auf die Anteile des Fonds unter Beriicksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer Staatsange-
horigkeit, ihres gewohnlichen Aufenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren und gegebenenfalls
fachliche Beratung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir die Bundesrepublik Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung
der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird
die Korrektur nicht flr die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende
Geschaftsjahr beriicksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschiittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen

9. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik des Fonds tatsachlich
erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der Anlage-
grenzen gemaR Artikel 4 Absatz 5 h) des hiernach abgedruckten Verwaltungsreglements ermachtigt, bis zu 100
% des Netto-Fondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten anzulegen.

Sofern der Fonds Derivate einsetzen darf, gilt:

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontrakten und sonstigen Techniken und Instrumenten zur
effizienten Verwaltung des Fondsfondsvermogens ist der Fonds im Vergleich zu den traditionellen Anlagemdég-
lichkeiten weitaus hoheren Risiken ausgesetzt. Die Moglichkeit, diese Anlagestrategien anzuwenden, kann durch
Marktbedingungen oder gesetzliche Beschrankungen eingeschrankt sein.

Insbesondere Optionsscheine bergen erhdhte Risiken, da im Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscheinen
ebenso wie in sonstigen Derivaten bereits ein geringer Kapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbewegungen fiihren

kann (,Hebelwirkung®).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaten die folgenden Risiken verbunden sein kdnnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Giber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen
) Geschifte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, kdnnen mog-
licherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Verpflichtungen aus derartigen Geschaften oder die hie-
raus zu beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandische Wahrung lauten

e) die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahentenri-

siko). Sofern der Fonds derivative OTC Geschéafte (bspw. Non-exchange traded Futures und Optionen, Forwards,
Swaps) abschlieRen kann, unterliegen sie einem erhdhten Kredit- und Gegenparteirisiko, welches die Verwaltungs-
gesellschaft durch den Abschluss von Vertragen zur Sicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrdge) zu reduzieren
versucht

f) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Transaktionen auf OTC-Markten abschlieBen, die den
Fonds dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit ihrer Gegenparteien sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, die
Vertragsbedingungen zu erfiillen, aussetzen. Im Falle eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann
es fiir den Fonds zu Verzogerungen in der Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten, einschlieBlich
Wertminderungen der vorgenommenen Anlagen wahrend des Zeitraumes, wahrend dessen der Fonds seine
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Anspriiche durchzusetzen versucht, zur Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen wahrend dieses Zeitraums
sowie zu Ausgaben, die im Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte anfallen, kommen. Ebenso besteht
die Moglichkeit, dass die obigen Vertrage und derivativen Techniken beispielsweise durch Konkurs, hinzukom-
mende Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der steuerrechtlichen oder buchhalterischen Gesetzesrege-
lungen zu den bei Abschluss des Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten kann es insbesondere zu den folgenden besonderen Risiken in
Bezug auf Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte sowie auf die verwalteten Sicherheiten
kommen:

a) Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften ist das hauptsach-
liche Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolvent wurde oder anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es
verweigert, ihren Verpflichtungen zur Rickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an den Fonds nachzukommen,
wie in den Vertragsbedingungen der Transaktion geregelt. Das Gegenparteirisiko kann durch die Ubertragung oder
die Verpfandung von Sicherheiten (Collateral) zugunsten des Fonds reduziert werden. Dennoch konnen Wertpa-
pierleihe und Wertpapierpensionsgeschafte nicht umfassend abgesichert werden. Gebiihren und Einkiinfte des
Fonds aufgrund von Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften konnen nicht abgesichert wer-
den. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwischen mehreren Zeitpunkten der Neugewichtung der Sicherheiten
abfallen oder die Sicherheiten kdnnen fehlerhaft festgelegt oder liberwacht werden. In dem Fall, dass eine Gegen-
partei ausfallt, kann es vorkommen, dass der Fonds Sicherheiten verkaufen muss, die keine Barwerte darstellen
(non-cash collateral) und die zu einem zuvor herrschenden Marktpreis gekauft wurden, was zu einem Verlust des
Fonds fiihren kann.

b) Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte enthalten zudem operationelle Risiken wie
die Nichterfiillung oder die Verzégerung in der Ausfiihrung von Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug auf
die den Transaktionen zugrunde liegende Dokumentation.

c) Fir den Fonds kénnen Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte mit anderen Gesell-
schaften innerhalb der Gruppe der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen werden. Gegenparteien, die dieser
Gruppe angehoren, falls anwendbar, fiihren die ihnen durch Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsge-
schafte obliegenden Pflichten mit der im Handelsverkehr tiblichen Sorgfalt aus. Zudem schlieRt die Verwaltungs-
gesellschaft Transaktionen fiir den Fonds nach den Regelungen zur besten Ausfiihrung aus und wahlt die jeweiligen
Gegenparteien ebenfalls nach diesen Regelungen aus, wobei sie im besten Interesse des Fonds sowie dessen An-
leger handelt. Dennoch sollten sich die Anleger dariiber bewusst sein, dass die Verwaltungsgesellschaft Interes-
senkonflikten im Hinblick auf ihre Rolle als solche, ihren eigenen Interessen oder der Interessen von Gegenparteien
derselben Gruppe ausgesetzt sein kann.

Daruber hinaus kann der Fonds Verluste durch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln aus Deriva-
ten oder Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgeschéaften erleiden. Ein solcher Verlust kann aus ei-
ner Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der
mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur Folge, dass der Betrag der zur Verfligung stehenden
Sicherheiten zur Riickzahlung des Fonds an die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion reduziert ist. In die-
sem Fall ist der Fonds verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem
Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartei tatsachlich zur Verfligung steht, zu tragen, woraus ein Verlust fur
den Fonds resultiert.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik des Fonds erreicht wer-
den.

Dariiber hinaus sind gegebenenfalls folgende Risiken zu beachten:
Nachhaltigkeitsrisiken von Investments

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
flhrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
des Investments haben konnen. Dabei kann das Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko darstellen oder
auf andere Risiken einwirken und wesentlich zum Risiko beitragen, wie z.B. Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisi-
ken, Kredit- und Kontrahentenrisiken oder operationelle Risiken.

Die wesentlichen Risiken des Fonds, sowie weitere finanzielle Risiken, werden im Rahmen der traditionellen In-
vestmentanalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung gepriift sowie in der fortlau-
fenden Uberwachung des Portfolios beriicksichtigt. In der Investmentanalyse sind wesentliche nachhaltigkeitsbe-
zogene Risiken integriert, mittels derer das Portfoliomanagement im Rahmen der Risiko-Ertrags-Bemessung grund-
satzlich auch die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite einer Investition berlicksichtigt. Ziel der
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung ist es, das Eintreten dieser Risiken moglichst
friihzeitig zu erkennen und entsprechende MaBnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf die Anlagen bzw.
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das Gesamtportfolio des Fonds moglichst gering zu halten.

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Wirtschaftssektors weisen erhéhte Chancen auf, denen jedoch auch
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei handelt es sich einmal um die allgemeinen Marktrisiken und zum
anderen auch um die speziellen Risiken des jeweiligen Wirtschaftssektors. Die jeweiligen Markte kdnnen teilweise
erheblichen Wertschwankungen und einer verminderten Liquiditat unterliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte sowie der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beein-
flusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken aus Umwelt-, Sozial- oder Governance-Aspekten kdnnen sich auf den Marktwert der Investitionen aus-
wirken. Vermogenswerte, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ESG-Standards nicht einhalten oder sich
nicht auf ESG-konforme Standards umstellen, kénnen Auswirkungen auf das Nachhaltigkeitsrisiko haben. Solche
Auswirkungen auf den Marktwert kénnen sich aus Reputationsaspekten, Sanktionen oder physischen sowie Uber-
gangsrisiken ergeben, welche z.B. durch den Klimawandel verursacht werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Trans-
ferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder tUberhaupt nicht erbringen
kann. So kdnnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Darliber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften in Entwicklungslandern zusatzliche
Risiken fiir das eingesetzte Fondsvermogen durch hoheitliche Eingriffe und kaum kalkulierbare politische Umwal-
zungen, die auch den freien Transfer von Devisen beeinflussen kdnnen. Zusatzliche Risiken bestehen durch die
generell beschrankteren Informationsmoglichkeiten und die geringere Aufsicht und Kontrolle dieser Wertpapier-
markte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenldndern sind verschiedene Risiken verbunden. Diese hangen vor
allem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese Lander teilweise durchma-
chen. Dariiber hinaus handelt es sich eher um Markte mit geringer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil
und illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische Veranderungen, Wechselkursianderungen, Bérsenkontrolle,
Steuern, Einschrankungen beziiglich ausldandischer Kapitalanlagen und Kapitalrickflisse etc.) kdnnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrage beeintrachtigen.

Weiterhin kénnen diese Markte sowie die auf ihnen notierten Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher
Aufsicht und einer weniger differenzierten Gesetzgebung unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungsprifung
dieser Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropdischen Borsen und Markten unterliegen teilweise erheblichen
Schwankungen. Den Chancen an einer Anlage in diesen Landern stehen damit auch erhebliche Risiken gegentiber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursveranderungen der Fondswahrung Euro gegeniiber den Wahrungen
der Lander, in denen das Fondsvermogen investiert ist, sowie durch andere Faktoren, wie politische Veranderun-
gen, Begrenzung des Wahrungsumtausches und —transfers, ungeklarte Eigentumsverhaltnisse, ungeeignete Bor-
senkontrolle, Steuern, Einschrankungen hinsichtlich ausldandischer Kapitalanlagen und Kapitalriickflissen usw. be-
einflusst werden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkursschwankungen in Verbindung mit der noch begrenzten Aufnah-
mefahigkeit der obengenannten Markte weist die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich auf die Moglichkeit der
zeitweiligen Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes und der Riicknahme oder des Umtausches von Anteilen
(Art. 8 des Verwaltungsreglements) hin.

Wahrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursveranderungen der Fondswahrung gegeniiber den Wahrungen der
Lander, in denen das Fondsvermégen investiert ist, beeinflusst werden.
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Sofern die Vermogenswerte des Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung angelegt sind, erhalt der
Fonds Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Fonds.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Fondsanlage mit Zinsrisiken einhergehen kann, die im Falle von
Schwankungen der Zinssatze in der jeweils fiir die Wertpapiere oder den Fonds maRgeblichen Wahrung auftreten
koénnen.

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er zudem den Risiken an den Rentenmarkten ausge-
setzt, z. B. dem Bonitatsrisiko und ggf. dem unternehmensspezifischen Risiko sowie dem Adressenausfallrisiko.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers oder Geld-
marktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursriickgangen, die tUber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

Liquiditatsrisiko

Fonds diirfen auch Vermogensgegenstande erwerben, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Ge-
fahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermogensgegenstande an
Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem sehr engen Marktsegment gehan-
delt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere, Unternehmensanleihen und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der be-
triebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann
der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, auch ungeachtet einer ggf. sonst allgemein
positiven Boérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kdnnen Verluste fiir den Fonds entstehen. Das Ausstellerri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemei-
nen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstdndig auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrage, die fir Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Operatives Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Der Fonds kann aufgrund von Umweltkatastrophen, dem Umgang mit sozialen Thematiken in der Unternehmens-
flhrung sowie aufgrund von Problemen im Rahmen der allgemeinen Unternehmensfiihrung Verluste erleiden.
Diese Ereignisse konnen durch mangelnde Beobachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verscharft
werden.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterver-
wabhrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegen-
stande oder Markte erfolgt. Dann ist der jeweilige Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande
oder Markte besonders stark abhangig.

Lander- / Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Male von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansdssigen und /oder tatigen Unternehmen
abhéangig.

Emerging Markets-Risiken
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Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie
,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d. h. nicht als ,,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen
Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in besonderem Malle dem
Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem konnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus
diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fiir den Anleger flihren, insbesondere
weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung méglich oder (blich
sein kann. In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhal-
tungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors
abweichen, die sonst international tblich sind. Auch kann in solchen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen,
was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensge-
genstdanden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating
einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fiir die Gberhaupt kein Rating
existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment
Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings
in einem erhohten MaRe. Mit solchen Anlagen sind regelmaRig insbesondere ein erhéhtes Bonitatsrisiko, Zinsan-
derungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Erhohte Volatilitat

Fonds kdnnen aufgrund ihres erlaubten Anlagehorizontes und ihrer Zusammensetzung sowie des Einsatzes von
derivativen Instrumenten eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d. h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Investmentfonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinfluss-
barer Weise andern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir den Fonds zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbedingungen fiir den Fonds das Recht vor, die Vertragsbedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr gemafl den Vertragsbedingungen moglich, den Fonds oder einzelne Teilfonds aufzulosen.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstégliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen.
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umstande zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann giiltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Haftungsrisiko

Die Verwahrstelle Gbernimmt, sofern sie selbst tétig wird und/oder konzernzugehoérige Dienstleister (Tochterge-
sellschaften, Zweigniederlassungen) tatig werden, keine Haftung jeglicher Art flr Schaden, die z.B. aus wie auch
immer gearteten Lieferproblemen bzw. VerduRerungsproblemen oder aufgrund der Nichteinhaltung einer Ver-
wahrstellenpflicht entstanden sind, es sei denn die Verwahrstelle oder der konzernzugehdrige Dienstleister hatte
die Schaden im Einzelfall zu vertreten. Eine Vertretbarkeit liegt vor, wenn ein fiir die Schaden kausaler Umstand
eintritt, der im Wirkungskreis bzw. in der Handlungsmaoglichkeit der Verwahrstelle oder seiner Tochtergesellschaft
bzw. Zweigniederlassung liegt, d.h. keine exogenen Faktoren oder Handlungen bzw. Unterlassungen auBenstehen-
der Dritter hinzukommen, und der Verwahrstelle oder seiner Tochtergesellschaft bzw. Zweigniederlassung nach-
gewiesen werden kann, dass sie die bankibliche Sorgfalt auRer Acht gelassen haben. Die Verwahrstelle wird sich
in diesem Zusammenhang eine Vertretbarkeit konzerneigener Dienstleister wie eine eigene Vertretbarkeit zurech-
nen lassen missen.

Die Verwahrstelle Gbernimmt, sofern nicht-konzernzugehorige Dienstleister tatig werden, keine Haftung jeglicher
Art fur Schaden (wie sie beispielhaft vorerwdhnt sind), es sei denn die Verwahrstelle hatte die Dienstleister nicht

mit der bankiblichen Sorgfalt ausgewahlt und Gberwacht.

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds
Die Risiken der Investmentanteile, die fiir den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in engem
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Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen in-
nerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Fonds reduziert
werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Verwal-
tungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft tiberein-
stimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deut-
lich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiko einer erh6hten Umschlaghaufigkeit (Portfolio Turnover Rate — PTR)

Bei Teilfonds, die zur Verwirklichung ihres Anlageziels bzw. im Rahmen der Umsetzung ihrer Anlagepolitik einen
vermogensverwaltenden Anlageansatz verfolgen, und bei denen es sich insbesondere nicht um reine Dachfonds
(die typischerweise eine Buy and Hold — Strategie umsetzten) handelt, konnen unter anderem auch verstarkt di-
rekte Anlagen in ETF (Exchange Traded Funds), Zertifikate und Aktien getatigt werden. Zudem kénnen insbeson-
dere zur Marktrisikobeschrankung ggf. auch Renten-, Barmittel- oder Geldmarktpositionen aufgebaut werden. Hie-
raus kann fir die betroffenen Teilfondsportfolien insbesondere bei volatilen Marktphasen und erhéhten Markt-
schwankungen eine entsprechend erhéhte Umschlagshaufigkeit resultieren, welche wiederum eine Erhéhung der
Transaktionskosten verursachen kann. Jedoch wird im Rahmen einer vermégensverwaltenden Anlagestrategie
grundsatzlich versucht von Aufwartsbewegungen zu profitieren und im Gegenzug Verluste zu reduzieren, sodass
die ggf. anfallenden erhéhten Kosten im Hinblick auf das Erreichen einer entsprechenden Gesamtperformance in
Kauf genommen werden.

Zertifikate und strukturierte Produkte

Zertifikate und strukturierte Produkte sind zusammengesetzte Produkte. In Zertifikaten und strukturierten Produk-
ten kénnen auch Derivate und/oder Sonstige Techniken und Instrumente eingebettet sein. Somit sind neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instru-
mente zu beachten. Zertifikate gehoren zu der Anlagegruppe der sogenannten abgeleiteten Finanzprodukte (Deri-
vate), welche das Recht auf Rickzahlung eines bestimmten Geldbetrages durch den Zertifikate-Emittenten bein-
halten. Die Riickzahlung und Liquiditat eines Zertifikates kann daher von der Bonitdt des Zertifikate-Emittenten
abhangen. Einem Zertifikat liegt immer ein Basiswert oder eine Gruppe von Basiswerten (Basket) zu Grunde. Aus
der Entwicklung des Basiswertes leitet sich die Entwicklung des Zertifikatpreises ab. Zertifikate sind grundsatzlich
zeitlich gebunden und haben eine fixe Endlaufzeit; es gibt aber auch Zertifikate ohne , Laufzeitbegrenzung” (,,Open
End“).

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes sind in der Regel Wertpapiere in die ein Derivat eingebettet ist. Die Risiken von Credit Linked
Notes beschranken sich folglich nicht ausschlieflich auf die Risiken von Wertpapieren sondern beinhalten ebenfalls
Risiken die aus der Einbettung von Derivaten resultieren. Somit sind neben den Risikomerkmalen von Wertpapie-
ren auch die Risikomerkmale von Derivaten zu beachten. Dariiber hinaus beinhalten Credit Linked Notes neben
den originaren Risiken aus der Anlage in strukturierte Produkte, auch Risiken aus den der Credit Linked Note zu-
grundeliegenden Vermoégensgegenstande.

Risiken in Verbindung mit Sicherheiten aus OTC-Derivaten

Dariber hinaus kann der Fonds Verluste durch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln aus Deriva-
ten erleiden. Ein solcher Verlust kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen An-
lagen resultieren. Eine Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur Folge, dass
der Betrag der zur Verfligung stehenden Sicherheiten zur Riickzahlung des jeweiligen Teilfonds an die Gegenpartei
nach Beendigung der Transaktion reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die Wertdiffe-
renz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartei
tatsachlich zur Verfligung steht, zu tragen, woraus ein Verlust fir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am Fonds durch den Anleger nur zu einem verlustbringenden An-
teilwert wieder verauBert werden kdnnen.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine An-
teilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. In den Fal-
len, wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte
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unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten,
sich tber ihre Rechte zu informieren.

Die Anteile des Fonds werden in Form von Globalzertifikaten (Inhaberanteile) ausgegeben.

10. Anlage in Investmentfonds

Soweit der Fonds in Anteile anderer Investmentfonds (,Ziel fonds“) anlegt, sind gegebenenfalls der jeweilige Aus-
gabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass
zusatzlich zu den Kosten, die dem Fondsvermdgen gemall den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes und des
nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet werden, Kosten fiir das Management und die Verwaltung, die Ver-
wabhrstellenvergltung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Geblhren auf das
Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten ent-
stehen kann.

Fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen an Zielfonds, die unmittelbar oder mittelbar von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Gesellschaft verwaltet werden, werden
dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft oder der anderen Gesellschaft keine Gebilihren berechnet. Weiterhin
darf es durch die Anlage in solche Zielfonds nicht zu einer Doppelbelastung mit Verwaltungs- bzw. Performance-
Gebiihren kommen.

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die einer Managementvergitung von mehr als 2,5 % p.a. unterliegen.
Eventuell anfallende leistungsabhangige Vergltungen bleiben hierbei unberticksichtigt.

Soweit fuir die Anlage in Zielfonds Bestandsvergltungen erhalten werden, flieRen diese dem Fonds zu und verrin-
gern die Kostenbelastung.

11. Verbot des ,,Double-Dip“

Erwirbt der Fonds Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder sonstiger Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder
die Riicknahme von Anteilen dieser anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder an-
deren Organismen fiir gemeinsame Anlagen durch den Fonds keine Ausgabe- und Riicknahmekommission berech-
nen und es darf im Umgang von solchen Anlagen eine reduzierte Verwaltungsgebiihr (Verwaltungskommission)
von maximal 0,25 % p.a. erhoben werden.
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WARBURG VALUE FUND

Uberblick iiber wichtige Daten des Fonds

Fondsgriindung:

Erstzeichnung und Erstausgabe:

Erstausgabepreis: = Anteilklasse A
(zuziglich Ausgabeaufschlag) =  Anteilklasse B
=  Anteilklasse C

Mindestanlagesumme: = Anteilklasse A
(zuziglich Ausgabeaufschlag) =  Anteilklasse B
=  Anteilklasse C

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riicknahmeabschlag in % vom Anteilwert:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision in % vom Anteilwert
der Anteilklasse in welche(n) der Um-
tausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Anteilwertberechnung:

Verwaltungsvergitung: = Anteilklasse A
(einschl. Vergltung fiir die Zentralverwal- =  Anteilklasse B
tung in % des Netto-Fondsvermdogens) = Anteilklasse C

21. Dezember 2004

23. Dezember 2004 (Anteilklasse A und B)
11. November 2011 (Anteilklasse C)

EUR 100,--

EUR 100,--
EUR 100,--

EUR 100,--
EUR 250.000,--
Ein Fondsanteil

bis zu 5 %

derzeit nicht vorgesehen

derzeit nicht vorgesehen

taglich:

1,75 % p.a.2
1,25 % p.a.2
1,75 % p.a.2

1 Bewertungstagist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europatag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfei-
ertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.

2 Die Verwaltungsvergiitung fiir die Verwaltung des gesamten Fondsvermégens betragt jedoch mindestens EUR 25.000,-- p.a..
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Performance — Gebihr - Anteilklasse A, B und C

Neben dem fixen Entgelt erhidlt die Verwaltungsgesellschaft eine leistungsabhangige Vergltung (,,Performance Fee”) in
Hohe von 10% der liber 7% p.a. (,,Referenzperformance”), zum Ende einer Abrechnungsperiode hinausgehenden positiven
Performance.

Die Abrechnungsperiode umfasst ein Geschaftsjahr und beginnt am 1. April eines jeden Jahres. Der Performance-Referenz-
zeitraum entspricht der gesamten Lebensdauer des Fonds.

Die Messung der Fondsperformance gegenliber der Referenzperformance erfolgt auf Basis des am Ende der vorangegange-
nen Abrechnungsperiode giiltigen Nettoinventarwertes pro Anteil. Etwaige Verluste gegeniiber der Referenzperformance
werden auf die nachste Abrechnungsperiode vorgetragen.

Ein Anspruch auf Performancevergitung besteht nur dann, wenn der Anteilswert sich Giber derjenigen Héhe befindet, wel-
che zuletzt zu einer Auszahlung einer Performance Fee Anlass gegeben hat (,,All Time High-Watermark-Prinzip“).

Im Jahr der Erstausgabe von Anteilen gilt der Erstausgabepreis als High-Watermark in diesem Sinne. Der Teil der Anteilwert-
entwicklung, welcher zur Wertaufholung bis zur High-Watermark fiihrte, ist hierbei nicht verglitungsberechtigt. Netto Wert-
minderungen werden durch die Anwendung dieses Prinzips auf die folgenden Abrechnungsperioden vorgetragen.

Durch Anwendung dieser Prinzipien erfolgt eine Auszahlung der erfolgsabhangigen Verglitung zum Ende einer Abrechnungs-
periode nur, sofern alle im Folgenden genannten Bedingungen erfiillt sind:

- zum Ende einer Abrechnungsperiode die Referenzperformance von 7% p.a. pro Geschaftsjahr Gibertroffen und
- zum Ende einer Abrechnungsperiode eine neue All Time High-Watermark erreicht wurde.

Bei der Berechnung der Anteilwertentwicklung zur Messung der Performance gegeniiber der Referenzperformance, werden
alle Kosten (excl. der erfolgsabhdngigen Vergiitung) und etwaige Ausschiittungen bericksichtigt. (,net of all cost”)

Als Basis fiir die Messung dient der am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperiode giiltigen Nettoinventarwertes pro
Anteil. Entsprechend dem taglichen Vergleich der prozentualen Entwicklung des Nettoinventarwertes je Anteil und der Re-
ferenzperformance, sowie unter Beriicksichtigung des All Time High-Watermark-Prinzip, wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Verglitung im Fondsvermogen zurlickgestellt oder aber eine bereits zurlickgestellte Vergiitung entspre-
chend aufgelost.

Bei der Riickgabe von Anteilen wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Vergiitung je zurlickgegebenen Anteil im
Fonds festgeschrieben und am Ende der Abrechnungsperiode an den Investmentmanager ausgezahlt (« Crystallization on
Redemption »).

Sollte fiir den Teilfonds eine Liquidation oder ein Fondsereignis (Fusion) angestrebt werden, so ist der Nettoinventarwert
pro Anteilsklasse an dem Tag maRgebend, an dem der Entscheid zur Auflésung des Fonds gefdllt wurde, respektive der Tag,

an dem das Fondsereignis in Kraft tritt.

Die folgenden Beispiele sollen die Berechnung der Performance Fee verdeutlichen:

Anteilwert Prozentu- | Referenzperfor- Anteil-
Abrechnungs- | Anteilwert ale Ent- mance (7% p.a.) | Ren- PF PF je
Ende AP vor HWM wert
periode (AP) | Beginn AP PE wicklung | plus Verlustvor- dite Satz | Anteil nach PE
vor PF trag
1 100,00 105,00 5,00% 7,00% -2,00% | 100,00 | 10% - 105,00
2 105,00 115,00 9,52% 9,00% 0,52% | 100,00 | 10% | 0,060 | 114,94
3 114,94 112,00 -2,56% 7,00% -9,56% | 114,94 | 10% - 112,00
4 112,00 128,00 14,29% 16,56% -2,27% | 114,94 | 10% - 128,00
5 128,00 142,00 10,94% 9,27% 1,67% | 114,94 | 10% | 0,237 | 141,76
6 141,76 146,00 2,99% 7,00% -4,01% | 141,76 | 10% - 146,00
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3

Verwahrstellenvergitung:
(in % des Netto-Fondsvermaogens)

Fondswahrung:

Ende des Geschaftsjahres:

- erstmals:

- erster geprufter Jahresbericht:
- erster Halbjahresbericht:

- Zwischenbericht

Verwendung der Ertrage:

Anteilstiickelung:

Bdorsennotierung:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Legal Entity Identifier (LEI)

Performance (Wertentwicklung):

Vero6ffentlichung:

bis zu 0,20 % p.a.?

Euro

31. Marz

31. Marz 2006

31. Mérz 2006

30. September 2005
31. Mérz 2005

=  Anteilklasse A, B und Thesaurierend

C
Globalzertifikate
nicht vorgesehen
Luxemburg, Deutschland, Osterreich,
Schweiz
=  Anteilklasse A WKN: AODN29 ISIN: LU0208289198
= Anteilklasse B WKN: AODN3A ISIN: LU0208289271
= Anteilklasse C WKN: A1JPEY ISIN: LUO706095410
529900RTMSQACPLLRT24

Eine  entsprechende  Ubersicht je  Anteilklasse ist in den
Basisinformationsblattern enthalten.

Das Verwaltungsreglement des Fonds wurde bei der Kanzlei des Bezirksgerich-
tes Luxemburg hinterlegt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 21. De-
zember 2004 in Kraft. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im
,Recueil Electronique des Sociétés et Associations” (RESA) veroffentlicht, zu-
letzt am 22. Mai 2023.

Die Verwahrstellenvergltung betragt jedoch mindestens EUR 15.000,-- p.a.. Die Angaben verstehen sich zzgl. einer ggf.

anfallenden Mehrwertsteuer.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat:

Vorstand:

Zentralverwaltungsstelle ab dem 01.12.2020
und Register- und Transferstelle:

Verwahrstelle:

Investmentmanager:

LRI Invest S.A.
9A, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Eigenkapital zum
31.12.2022: EUR 10,0 Mio.

Mr David Rhydderch
(Vorsitzender)

Global Head of Regulated Product
Apex Fund Services S.A.

Mr Thomas Rosenfeld
Generalbevollmachtigter
Furstlich Castell’sche Bank

Dr. Dirk Franz
Mitglied der Geschaftsfiihrung
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Frank de Boer
Vorstand
LRI Invest S.A.

Utz Schiiller
Vorstand
LRI Invest S.A.

Marc- Oliver Scharwath
Vorstand
LRI Invest S.A.,

Apex Fund Services S.A.
3, rue Gabriel Lippman
L-5365 Munsbach

Telefon: 00352 —274410- 1
investor.services@apexfs.com
www.theapexgroup.com

European Depositary Bank SA
3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
FerdinandstraRe 75
D-20095 Hamburg
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Wirtschaftspriifer: PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Zahlstelle:
Zahlstelle in Luxemburg (Hauptzahistelle): European Depositary Bank SA

3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

WARBURG VALUE FUND (der ,Fonds“) wurde nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg als Orga-
nismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") in der Form eines Sondervermégens (fonds
commun de placement) durch die LRI Invest S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft”) aufgelegt.

Das Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Monaten nach Genehmigung mindestens den Gegen-
wert von EUR 1.250.000,-- erreichen.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, das von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung
der Verwabhrstelle erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderun-
gen desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

Verwaltungsgesellschaft ist die LRI Invest S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in
Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschliefRlich im Interesse
und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Aus-
Uibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des Fonds zusammen-
hangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik unter Berticksichtigung der gesetzlichen und vertragli-
chen Anlagebeschrankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder sowie sonstige nattirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der taglichen
Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermogens kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem Investmentmanager
unterstiitzen lassen. Der Investmentmanager wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der
Bestellung eines Investmentmanagers durch die Verwaltungsgesellschaft findet dies Erwdahnung im Ver-
kaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die Analyse der
Zusammensetzung des Fondsvermogens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik des Fonds und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers konnen insbesondere auch die Ausfiihrung der taglichen Anlage-
politik des Fonds im Sinne von Absatz 3 Satz 2 umfassen.

Artikel 3 Die Verwahr- und Transferstelle

1.

Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelle erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European Depositary Bank SA. Die Verwahrstelle ist eine Aktienge-
sellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Rechte und Pflich-
ten der Verwabhrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag,
diesem Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in Konten und

Depots verwahrt, {iber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung Dritte, insbesondere andere
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Banken und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogens-
werten beauftragen.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Verwahrstelle gel-
tend zu machen;

- wegen Vollstreckungsmalnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen ei-
nes Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermégen des jeweiligen Teilfonds nicht haftet.

Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht
dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt des Fonds wider-
sprechen.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen
Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds
gemalR Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufzuldsen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmi-
gung der zustandigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis dahin wird
die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle
uneingeschrankt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat notwendigerweise die
Auflosung des Fonds gemal Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsge-
sellschaft nicht zuvor eine andere Bank mit Genehmigung der zustdndigen Aufsichtsbehérde zur Verwahr-
stelle bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle libernimmt.

Die Verwabhrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltungs-
gesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Ver-
waltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt
nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Inte-
ressenkonflikte ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiiber
offengelegt werden.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrinkungen

1. Definitionen

Es gelten folgende Definitionen:

,Drittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat Europas, der nicht

Mitglied der Europadischen Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

,Geldmarktinstrumente”: Instrumente im Sinne von Artikel 3 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar

2008, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

,OGA": Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

,OGAW“: Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

»Wertpapiere”: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,,Aktien”)

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroRRherzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2008,, die zum Erwerb von Wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 7
dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente.
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2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrachten
Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in den nachfolgend
unter Absatz Nr. 3. genannten Instrumenten anzulegen.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Borse notiert oder auf einem geregelten Markt ge-
handelt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Staaten ohne
regulierten Markt haben oder die in solchen Staaten ansassig sind, durch , Global Depository Receipts” (,,GDRs"”)
oder durch ,,American Depository Receipts” (,,ADRs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster Ordnung
ausgegeben werden. ADRs werden von U.S. Banken ausgegeben und geférdert. Sie verleihen das Recht, Wertpa-
piere, die von Emittenten ausgegeben wurden und in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbank in den
U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs sind Depotscheine, die von einer U.S. Bank, von einer europaischen Bank
oder von einem anderen Finanzinstitut ausgegeben werden und die dhnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs.
ADRs und GDRs mussen nicht unbedingt in der gleichen Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere ausge-
driickt sein.

Die Anlage des Fondsvermégens unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagerichtlinien und Anlagebeschran-
kungen.

3. Anlagen des Fonds kénnen aus folgenden Vermégenswerten bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gemaR Artikel 4, Ziffer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Gber Markte flr Finanzinstrumente in ihrer gednderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der aner-
kannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter Nr. 3. a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Auf-
sicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber ei-
nes OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung
des Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleich-
wertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und

die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griin-
dungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Vermaogens in Anteilen anderer OGAW oder
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anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschéfte (,,Deri-
vaten”), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchsta-
ben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und /oder abgeleiteten Finanzinstru-
menten, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivaten”), sofern

- essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaR seinen Anlage-
zielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterlie-
gende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vor-
stehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vor-
schriften liber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buch-
staben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behord-
lichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und so-
fern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,--), das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechts-
trager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Un-
ternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustédndig ist, oder um einen Rechtstra-
ger handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

4. Der Fonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

b) liquide Mittel halten, die sich auf jederzeit verfiigbare Bareinlagen wie Kontokorrentkonten beschrédnken,
um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederan-
lage in zuldssige Vermogenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder flr
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Besitz solcher
zusatzlicher liquider Mittel ist auf 20 % des Netto- Fondsvermogen begrenzt. Diese 20%-Grenze darf nur
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c)

d)

dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten werden, wenn die
Umstande dies aufgrund auergewohnlich ungilinstiger Marktbedingungen erfordern und eine solche
Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist;

Kredite flr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermégens aufnehmen. Deckungsge-
schafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkon-

trakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines ,,Back-to-back“-Geschéaftes erwerben.

Dariiber hinaus wird der Fonds bei der Anlage seines Vermogens folgende Anlagebeschriankungen beachten:

a)

b)

c)

d)

e)

Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.a. die weiteren Bestimmungen des Verwaltungsregle-
ments zu beachten. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10
% seines Nettovermogens nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3.
f) ist. FUr andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermogens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermogens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht liber-
schreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten,
die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrich-
tung hochstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehért, begeben oder garantiert werden. Sollte der
Fonds die hier genannte Ausnahme in Anspruch nehmen, findet sich eine entsprechende Regelung in der
Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrdgt héchstens 25 % fir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben wer-
den, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermogens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht Gberschreiten.

Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
in Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bericksichtigt.

Diein Nr. 5. a), b), c) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaR Nr. 5.
a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emitten-
ten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermogens
des Fonds Ubersteigen.
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h)

k)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in diesen Buchstaben a) bis e) vorgesehenen An-
lagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermoégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 5. a)
bis e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkann-
ten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfr ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund auergewdhnlicher Marktbedingun-
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem ein-
zigen Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaB Nr. 5. a) bis e) darf der Fonds, nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschie-
dener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften oder von einem anderen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europadischen Union ange-
horen, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von min-
destens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und der-
selben Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermogens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf hochstens 10% seines Nettovermoégens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im
Sinne von Nr. 3 e) anlegen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht
bericksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der-
selben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch
den Fonds keine Gebiihren berechnen. Weiterhin darf es durch die Anlage in solche Zielfonds nicht zu einer
Doppelbelastung mit Verwaltungs- bzw. Performance-Gebihren kommen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf fiir alle von ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen
EinfluR auszutben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
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eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktin-
strumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemdaR Nr. 5. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

n)

o)

q)

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert wer-
den;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtli-
chen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen
Union angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitglied-
staat der Europaischen Union ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséachlich in
Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Be-
teiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig moglichen Weg darstellt,
um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Vermoégensanlage die Anlagebeschrankungen gemal vorstehend Nr. 5. a) bis ) und Nr. 5. i)
bis I) beachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hierliber erwerben.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobi-
lien investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

Zu Lasten des Fondsvermdogens dirfen keine Kredite oder Garantien fir Dritte ausgegeben werden, wobei
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermégen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g)
und h) anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verfiigt Gber ausreichende Bar- oder sonstige fllssige Mittel,
um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven dirfen nicht
schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen berlicksichtigt sein.

Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 3. e), g) und h) genann-
ten Finanzinstrumenten dirfen nicht getatigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a)

b)

c)

braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Zeich-
nungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermdégen hélt, ge-
knipft sind, nicht einzuhalten.

muB der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten lberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu be-
reinigen.

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teil-
fonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften tiber die Risikostreuung in Nr.
5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstdndiger Emittent anzusehen.

Der Fonds kann fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung von den in vorstehend Nr. 5 a) bis j)
vorgesehenen Anlagegrenzen abweichen, muss dabei aber auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung achten.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
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notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die An-
teile des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

Techniken und Instrumente

a)  Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente unter Einhaltung der an-
wendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF-Rundschreiben einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den Einsatz von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 10 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren zu bertick-
sichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
abziiglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den Fonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung muss
zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschdften mit OTC-Derivaten die oben in der vorste-
henden Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw. 10% einhalten.

Insbesondere konnen Kosten und Gebuhren fir die Dienstleister des Fonds sowie fiir andere Mittelspersonen,
die Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effizienten Portfolio-Management-Techniken erbringen,
als tbliche Entschadigung fiir ihre Dienstleistungen anfallen. Derartige Gebihren kdnnen als Prozentsatz der
durch die Anwendung effizienter Portfolio-Management-Techniken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte
den jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Informationen zu den direkten und indirekten operationellen Kos-
ten und Gebiihren, die in diesem Zusammenhang anfallen kénnen und tber die Identitat der Parteien, an wel-
che solche Kosten und Gebliihren gezahlt werden — sowie jegliche Beziehung dieser Parteien zu der Verwahr-
stelle oder ggf. dem Investment Manager — werden in dem Jahresbericht des Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumenten sind nachfolgend aufgefiihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihgeber auftreten, wobei solche Geschafte mit den Re-
geln der CSSF Rundschreiben 08/356 und 11/512 sowie den nachfolgenden Regeln im Einklang stehen missen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittelbar oder mittelbar verleihen durch Zwischenschal-
tung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das von einer anerkannten Clearinginstitution
organisiert wird, oder durch Zwischenschaltung eines Wertpapierleihsystems, das von einem Finan-
zinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht, und das auf solche Geschéfte spezialisiert ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregeln unterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit
denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

bb)  Der Fonds hat darauf zu achten, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte auf einem angemes-
senen Niveau bleibt und darf Wertpapierleihgeschafte nur abschlieBen, wenn die Gbertragenen
Wertpapiere gemaR den Vertragsbedingungen jederzeit zuriickiibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet werden kdnnen..

cc) Das Netto-Engagement des Fonds, d.h. das Engagement des Fonds abziglich erhaltener Sicherhei-
ten gegeniiber ein und derselben Partei aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschaften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschiaften muR bei der in
Nr. 5 b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden.

dd)  Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gesamtwertes des Wertpapierportfolios des Fonds nicht
Uberschreiten.

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Gberschreiten.
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ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genannten Beschrankungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jeder Zeit zu kiindigen und die Riickerstattung der ver-
liehenen Wertpapiere zu verlangen.

c) Wertpapierpensionsgeschifte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschafte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufen
und zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zu achten, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern
oder das Wertpapierpensionsgeschaft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-
Wert beenden kann. Trifft der Fonds in diesem Zusammenhang die Vereinbarung, das Wertpapierpensionsge-
schéaft zu einem Mark-to-Market-Wert zu beenden, wird der Mark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsge-
schéaftes zur Berechnung des Nettoinventarwertes herangezogen..

Der Fonds kann als Verkadufer oder als Kaufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften sowie in einer
Serie von Wertpapierpensionsgeschaften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschaften unterliegt je-
doch den folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschafte nur abschlieRen, wenn die dem Geschéaft zugrunde-
liegenden und Gbertragenen Wertpapiere gemal den Vertragsbedingungen jederzeit zurlickgefor-
dert und das vereinbarte Geschaft jederzeit beendet werden kann

bb) Der Fonds darf Wertpapiere tber ein Wertpapierpensionsgeschaft nur kaufen oder verkaufen,
wenn die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Ge-
meinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschaftes darf der Fonds die gegenstandlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Riickkaufrecht durch die Gegenseite ausgelbt oder
die Ruickkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Riicknahmeantrdgen auf eigene Anteile gegeniiber sieht, muss er sicherstellen,
dass seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften ihn zu keiner Zeit daran hin-
dern, seinen Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen.

ee) Folgende Wertpapiere kénnen Uber ein Wertpapierpensionsgeschaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente gemaR der Definition durch die
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
OGAW im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskorper-
schaften oder von supranationalen Institutionen und Einrichtungen gemeinschaftsrechtlicher,
regionaler oder weltweiter Natur begeben oder garantiert werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfonds begeben werden, und die einen taglichen Netto-
inventarwert berechnen und mit einem AAA oder gleichwertigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatlichen Emittenten begeben werden und eine ange-
messene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden,
wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere missen der Anlagepolitik des Fonds entsprechen und zusammen mit den ande-
ren im Portfolio des Fonds befindlichen Wertpapieren grundsatzlich die Anlagebeschrankungen des
Fonds einhalten.

gg)  Das Netto-Engagement des Fonds, d.h. das Engagement des Fonds abziglich erhaltener Sicherhei-
ten gegeniber ein und derselben Partei aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschaften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschiften muR bei der in
Nr. 5 b) genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden.

Wertpapierpensionsgeschafte werden voraussichtlich nur gelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate
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Der Fonds kann gemal der jeweiligen im Verkaufsprospekt naher beschriebenen Anlagepolitik Derivate zur Absi-
cherung und zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Der Fonds kann in jeglichen Derivaten investieren, die von Vermogensgegenstanden, die fiir den Fonds erworben
werden dirfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zdhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen nicht nur
zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie des Fonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen missen insbesondere mit den Bestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nr. 3 sowie
dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondere sind die Bestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfahren
bei Derivaten zu berticksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschafte und Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwal-
tung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sicherheiten er-
halten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt die von der Verwaltungsgesellschaft
fur den Fonds angewandte Strategie zur Verwaltung von Sicherheiten fest.

Samtliche Vermogenswerte, die von der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit den Techniken und In-
strumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltung (Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschafte) erhalten
werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abschnittes anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds erhalten werden, kdnnen dazu benutzt
werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist, wenn
diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben
aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in Bezug auf die
Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten und
Durchsetzbarkeit erfillt.

Zulassige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte, umgekehrten Pensionsgeschafte und Ge-
schafte mit OTC-Derivaten (auRer Wahrungstermingeschaften) in einer der folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR De-
finition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern,
die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben wer-
den, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen;

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der taglich einen Nettoinventarwert be-
rechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfigt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Punkten aufgefiihrten Anlei-
hen/Aktien anlegt,

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden, oder

e. Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem anerkannten Index enthalten sind.

b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fiir OTC-Derivate-
Geschafte und Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung fiir den Fonds je nach der
Natur und den Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwiirdigkeit und Identitat der
Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschadften mit OTC Derivaten und bei umgekehrten Pensionsgeschaften zur
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Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschadfte muss die Ge-
sellschaft Sicherheiten erhalten, deren Wert fir die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Berticksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstigen moglichen Rechten
und eventuell vereinbarten Abschlagen bzw. Mindesttransferbetragen).

c) Strategie zu Bewertungsabschldgen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfligung
stehenden Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigung angemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermogensart des Fonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der Ver-
waltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in
Abhéngigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung
und Preisvolatilitat der Vermdgenswerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut) nicht auf
entgegengenommene Barsicherheiten angewandt, sofern diese Barsicherheiten auf die Fondswahrung
lauten. Derzeit werden nur Barmittel in Fondswahrung als Sicherheiten akzeptiert.

d) Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-
Cash Collateral) sollten nicht veraulRRert, neu angelegt oder verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collate-
ral) dirfen gemaR den Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes und den anwendbaren Vorschrif-
ten insbesondere der ESMA Leitlinien 2012/832, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559 imple-
mentiert wurden, nur in liquide Vermogenswerte investiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaR Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fir Reverse-Repo-Geschiafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fir europdische Geldmarktfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten hinrei-
chend diversifiziert sein mit einer maximalen Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten von
20 % des Nettoinventarwertes des Fonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko,
ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlieBlich ope-
rationellen Risiken, die fiir den Fonds von Bedeutung sind, jederzeit zu Gberwachen und zu messen

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahren einsetzen, die eine prazise und unabhéngige Bewertung
des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Dariber hinaus stellt der Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko entsprechend der im Verkaufsprospekt vorgesehenen Einklassifizierung
zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Techniken und Instrumente fiir eine effiziente Portfolioverwaltung angewen-
det werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge, dass die Risiken, die sich daraus ergeben, durch das
Risikomanagement im Hinblick auf den Fonds in angemessener Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikels festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend
Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels nicht Gberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten Derivaten anlegt, missen
diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels berticksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Bestimmun-
gen dieser Nr. 10 mit berticksichtigt werden.
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Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile am Fonds werden durch Globalzertifikate verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht. Auf Wunsch des Anteilinhabers stellt die Verwaltungsgesellschaft Anteilbestatigungen tiber
erworbene Anteile aus, die auch Bruchteile bis zu einem Tausendstel eines Anteils reprasentieren konnen.

2. Alle Anteile haben grundsatzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds verschiedene Anteilklassen nach MalRgabe des Verkaufs-
prospektes ausgeben, welche (i) einer bestimmten Ausschiittungspolitik, die nach Berechtigung oder Nicht-
berechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung von Ausgabeauf-
schlag und Riicknahmeabschlag und/oder (iii) einer bestimmten Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Ver-
waltung oder Anlageberatung und/oder (iv) sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit von der Ver-
waltungsgesellschaft im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, entsprechen. Alle
Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidations-
erlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt.

3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie liber jede Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines Ausgabeauf-
geldes von bis zu 5 % des Anteilwertes (,,Ausgabepreis”). Der jeweils gliltige Maximalsatz ist im Verkaufs-
prospekt angegeben. Das Ausgabeaufgeld wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

2. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt grundsatzlich an jedem in Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements defi-
nierten Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
Schutz des Fonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefdhrdung der spezifischen Anlageziele
des Fonds erforderlich erscheint. Aus den gleichen Griinden behélt sich die Verwaltungsgesellschaft insbe-
sondere das Recht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen, welche mit den Praktiken des ,Late Trading”
und/oder ,Market Timing“ verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken ver-
dachtig sind.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsantra-
ges unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages gemaR Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungs-
reglements. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewer-
tungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises
des ndchsten Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des Uiberndchsten Bewertungstages abge-
rechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der Fondswahrung zahlbar.

4. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

5. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen unverziiglich zu-
rickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf Euro (,Fondswéahrung”). Er wird unter Aufsicht der Ver-

wahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an einem Tag
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(,Bewertungstag”) und in einem Rhythmus berechnet, wie dies im Verkaufsprospekt Erwdahnung findet,
wobei diese Berechnung jedoch mindestens zweimal monatlich erfolgen muss. Die Berechnung erfolgt
durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten
Kurs bewertet.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs be-
wertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere verkauft werden konnen.

[ Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fir andere als die unter Buchstaben a. und b.
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet.

e. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen ge-
regelten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er ge-
mafR den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten
von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, For-
wards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird
auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder
geregelten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt
werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der
Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage
fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.
Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.

f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden und eine urspriingliche Restlaufzeit von weniger als 12 Mona-
ten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf auf-
gelaufener Zinsen. Der Wert von Geldmarktinstrumenten mit einer urspriinglichen Restlaufzeit von
hochstens 90 Tagen wird auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefahren
Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

g. Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die Festgelder
verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar
sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

h. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemesse-
nen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem von der Ver-

waltungsgesellschaft festzulegenden Verfahren zu bestimmen ist.

i Alle nicht auf die Referenzwdhrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmit-
telkurs in diese Referenzwahrung umgerechnet.

Sofern fir den Fonds mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglements einge-
richtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien
fir jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen
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Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riick-
nahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten
Wert des Netto-Fondsvermaogens.

[ Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile
der Anteilklasse oder Anteilklassen um den Betrag der Ausschiittung. Falls im Fonds ausschiittungs-
berechtigte und nicht ausschiittungsberechtigte Anteilklassen ausgegeben werden, gilt im Fall ei-
ner Ausschittung folgendes: Der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten Anteilklasse
oder Anteilklassen am Wert des Netto-Fondsvermdégens vermindert sich, wahrend sich der prozen-
tuale Anteil der nicht ausschiittungsberechtigten Anteilklasse oder Anteilklassen am Netto-Fonds-
vermogen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen Wertpapierver-

kaufe vornimmt; dies gilt dann auch flr gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Fondsvermégen lautet auf Euro (,,Fondswahrung®).

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtau-
sches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet der Regelung in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsreglements, be-
rechtigt, fir den Fonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von
Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermogens-
werte des Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenen-
den oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Anlagen des Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung, der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtausches von Anteilen unverziiglich in mindestens einer
Tageszeitung in den Landern veréffentlichen, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist,
sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Artikel 9 Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Riicknahme erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert,
abziiglich eines Riicknahmeabschlages von bis zu 1 % des Anteilwertes. Der jeweils giiltige Maximalsatz ist
im Verkaufsprospekt angegeben. Der Riicknahmeabschlag wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

Die Riicknahme erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Riicknahmeantrages unbe-
kannten Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrage, welche bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Riicknah-
meantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Riicknah-
mepreises des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt,
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umfangreiche Riicknahmen, die nicht aus den fllissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden konnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Ver-
zogerung verkauft wurden.

Die Verwabhrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. de-
visenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uber-
weisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft oder des Fonds erforderlich erscheint.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse umtauschen.
Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des nachsterrechneten Anteilwertes der betreffenden
Anteilklassen. Dabei kann eine Umtauschprovision von bis zu 3 % zugunsten der Vertriebsstellen erhoben
werden. Der jeweils giiltige Maximalsatz ist im Verkaufsprospekt angegeben. Falls Anteile in Anteile einer
anderen Anteilklasse umgetauscht werden und der Ausgabeaufschlag dieser Anteile hoher ist als der Aus-
gabeaufschlag der umzutauschenden Anteile, entspricht die Umtauschprovision der Differenz zwischen
den Ausgabeaufschldgen der betreffenden Anteilklassen, mindestens jedoch 1 % des Anteilwertes der An-
teilklasse in welche(n) umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich zum Schutz des Fonds das Recht vor, Umtauschantrage abzu-
lehnen, welche mit den Praktiken des ,Late Trading” und/oder ,,Market Timing“ verbunden sind oder deren
Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken verdachtig sind.

Artikel 10 Kosten

a)

c)
d)
e)

f)

8)

Dem Fondsvermdgen kénnen folgende allgemeine Kosten, ggf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklassen,
belastet werden:

alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten des Fonds erhoben
werden, sowie alle im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entste-
henden Steuern;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Depot-
bank entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln, sowie Kosten fiir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Fonds einschlieflich marken- und wettbewerbs-rechtlicher
Fragestellungen;

die Honorare der Wirtschaftspriifer;
Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;
die Kosten fir Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteil-
inhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungs- kosten
von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaR den anwendbaren Gesetzen  oder
Verordnungen der jeweiligen Behdrden notwendig sind;

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen inklusive der Kosten fir die Bekannt-ma-
chung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise, ggf. der Thesaurierungen
bzw. Ausschiittungen, des Auflésungsberichtes sowie Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dau-
erhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fiir Information bei Fondsverschmelzungen und mit Aus-
nahme der Informationen lGber MaRRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Geblihren im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduRerung und der Bewertung
von Vermogenswerten;
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i)

k)

q)

r)

s)

t)

u)

w)

etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingeschafte;

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft sowie Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschuss-
sitzungen;

im Zusammenhang mit der Fondsauflegung entstandene Kosten; diese Kosten kdnnen Uber einen Zeit-
raum von bis zu 5 Jahren proportional belastet werden;

Kosten fiir die Erfullung von Vertriebserfordernissen im Ausland einschlieRlich Anzeigekosten, Kosten flr
aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem Zu-
sammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und Ausstellungen von Bescheinigungen in
diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Borsennotierungen;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung des Verkaufsprospektes;

samtliche Kosten, die im unmittelbaren oder mittelbaren Zusammenhang mit der Analyse sowie der
Bestatigung des wirtschaftlich Berechtigten des Fonds entstehen, insbesondere Kosten fiir die Anpassung
und Veroffentlichung sowie die Bestellung eines Auszuges im Register des wirtschaftlich Berechtigten;
Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national oder international anerkannte Ratingagen-
turen sowie Kosten fiir das Rating von Vermogensgegenstanden, insbesondere das Emittentenrating von
verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte sowie Kosten fiir die Performance-Attribution;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigungen bzw. die Ausiibung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vertretung von Aktionars- und Glaubigerrechten;

Kosten in Zusammenhang mit der Transferstellentatigkeit

Kosten fiir etwaige aufsichtsrechtlich erforderliche Meldungen im Zusammenhang mit der European Mar-
ket Infrastructure Regulation (EMIR)

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und an die Beratungs- oder
Asset-Management-Gesellschaft zu zahlenden Verglitungen sowie den auf alle vorstehend genannten Auf-
wendungen ggf. anfallenden Steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Fondsvermaogen ein jahrliches Entgelt von bis zu 1,9 %,
mindestens jedoch EUR 25.000,-- zu erhalten, das auf der Grundlage des durchschnittlichen Netto-Fonds-
vermdgens an jedem Bewertungstag abgegrenzt wird und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermodgen eine wertentwicklungsorien-
tierte Verglitung (,,Performance-Fee”) in Hohe 10 % p.a. gemalk den Vorgaben des Verkaufsprospektes er-

halten.

Im Falle der Beauftragung eines Investmentmanagers oder einer Vertriebsstelle tragt die Verwaltungsge-
sellschaft die jeweils anfallende Vergiitung dieses Investmentmanagers bzw. der Vertriebsstelle.

Die Verwabhrstelle erhdlt aus dem Fondsvermogen:

a. ein jahrliches Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle in Hohe von bis zu 0,20 %, mindestens je-
doch EUR 15.000,--, das auf der Grundlage des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdégens an jedem
Bewertungstag abgegrenzt wird und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist;

b. eine bankibliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschafte fiir Rechnung des Fonds;

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauf-

tragung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 4 des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung von Ver-
mogenswerten des Fonds entstehen.
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4, Alle Kosten werden zuerst den Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem Fonds-
vermaogen.

5. Die Kosten flr die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen betrugen ca. EUR 21.000.-- und
wurden bzw. werden Uber einen Zeitraum von hochstens drei Jahren abgeschrieben.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Marz. Das erste Rechnungsjahr endete zum 31. Marz 2006. Die
Blcher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden durch einen in Luxemburg zugelassenen Wirtschafts-
prifer geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Sofern der Verkaufsprospekt dies vorsieht, kann die Verwaltungsgesellschaft jedes Jahr die Nettoertrage
einer Anteilklasse ausschitten. Als Nettoertrage gelten die Dividenden und Zinsen, abziiglich der allgemei-
nen Kosten, unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste oder der nicht realisier-
ten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erldses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten
oder aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den Net-
toertragen auch realisierte Kapitalgewinne abzliglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wert-
minderungen, sofern diese nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Erlose
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und/oder alle sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art
ganz oder teilweise ausschitten, soweit der Verkaufsprospekt nicht die Thesaurierung der Ertrage der be-
treffenden Anteilklasse vorsieht.

3. Jedoch darf eine Ausschiittung nicht vorgenommen werden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermaogen
des Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,-- fallen wirde.

Artikel 13 Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von
fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt
bleibt die in Artikel 16 Absatz 2 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz
oder teilweise dndern.

Artikel 15 Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden bei der
Kanzlei des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt. Eine Hinterlegungsnotiz hierzu wird im ,,Recueil Electro-
nique des Sociétés et Associations (RESA)“ verdffentlicht. Anderungen dieses Verwaltungsreglements wer-
den dartber hinaus, soweit erforderlich, in mindestens zwei hinreichend verbreiteten Tageszeitungen, ein-
schlieflich mindestens einer Luxemburger Tageszeitung verdéffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokument mitBa-
sisinformationen, einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetz-

lichen Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg.

4, Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstelle kostenlos erhéltlich.
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Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft nach freiem Ermessen aufgeldst werden. Eine Auflésung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgese-
henen Fallen und im Falle der Auflosung der Verwaltungsgesellschaft.

2. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im ,,Recueil Electronique des Sociétés et Associations” (RESA) und in mindestens zwei Tageszeitun-
gen, welche eine angemessene Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine
Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen weiterhin
zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anleger sichergestellt ist. Insbesondere wird im Riicknahmepreis
der Anteile, die wahrend des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben werden, ein anteiliger Betrag an den
Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren bericksichtigt. Falls die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieRt, die Riicknahme von Anteilen mit Beginn der Liquidation einzustellen, wird in der Ver-
offentlichung gemaR Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserl@s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer je-
weiligen Anteile verteilen. Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilin-
habern nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der Verwahrstelle
fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der ,,Caisse de
Consignation” in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzli-
chen Frist dort angefordert werden.

3. Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen die Auflosung oder
die Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats und, soweit gesetzlich erforderlich,
gemal den im Gesetz von 2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen
und Verfahren den Fonds mit einem bereits bestehenden oder gemeinsam gegriindeten anderen Luxembur-
ger Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen auslandischen OGAW oder einem Teilfonds eines anderen auslan-
dischen OGAWSs entweder unter Auflésung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung samt-
licher Verbindlichkeiten verschmelzen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzung des Fonds gemaR Artikel 15 Absatz 1 Satz 2 an. Die
Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Riickgabe oder gegebenenfalls den Umtausch
ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsge-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds zur Deckung der Auflésungskosten einbehalten
werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des Gbertragenden Fonds Anteilinhaber
des Gbernehmenden Fonds.

3. Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung einer Ver-
schmelzung verbunden sind, werden nicht den betroffenen Fonds oder dessen Anteilinhabern angelastet.

4, Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Priifberichts eines Wirtschaftsprifers und, soweit anwendbar, der
Verwahrstelle des Fonds.

5.  Soweit gesetzlich erforderlich, Gbermittelt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindestens 30
Tage vor Ablauf der in Absatz 2 beschriebenen Riickgabe- bzw. Umtauschfrist die Information, dass sie wah-
rend dieser Zeit das Recht haben, Anteile ohne Kosten entsprechend Absatz 2 zum jeweiligen Anteilwert
zuriickzugeben oder umzutauschen, sowie Informationen Gber den Hintergrund und Beweggriinde fiir die
geplante Verschmelzung, potentielle Auswirkungen der Verschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere
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spezifische Rechte der Anteilinhaber wie das Recht, auf Anfrage eine Kopie des Priifberichts des Wirtschafts-
priifers oder der Verwahrstelle zu erhalten, malRgebliche Verfahrensaspekte, den geplanten Termin des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung, eine Kopie des Dokuments des (lbernehmenden OGAW mit den wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie eine Angabe, wo die Anteilinhaber zuséatzliche Informationen anfordern
kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Rege-
lungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fiir die Rechtsbe-
ziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Hinblick
auf den Fonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst
und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile
des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem be-

treffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist mafRgeblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement sowie Anderungen desselben treten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern
nichts anderes bestimmt ist

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 15. Mai 2023 in Kraft.
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Datenschutzhinweise und Investorinformation zum Umgang mit personenbezogenen Daten nach der Daten-
schutz-Grundverordnung der europdischen Union 2016/679 (EU-DSGVO)

Die folgenden Informationen geben einen Uberblick iiber die Verarbeitung personenbezogener Daten.
Dieser Datenschutzhinweis wird gegebenenfalls unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, personenbezogene Daten (gemall den anwendbaren Datenschutz-
gesetzen) in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen zu verarbeiten. Dies umfasst ohne derart
beschrankt zu sein das luxemburgische Gesetz vom 2. August 2002 iber den Schutz von Personen bei der Verar-
beitung von Personenbezogenen Daten (,,Datenschutzgrundverordnung”) in der geanderten Fassung und die Ver-
ordnung (EU) 2016/679 lber den Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und
den freien Datenverkehr (die "DSGVQ", giiltig ab 25. Mai 2018) in Anwendung oder Erganzung durch die geltenden
nationalen Rechtsvorschriften (im Folgenden "Datenschutzgesetze"). Die Verwaltungsgesellschaft muss insbeson-
dere geeignete technische und organisatorische MaRnahmen ergreifen, um ein angemessenes Sicherheitsniveau
fiir die personenbezogenen Daten zu gewahrleisten.

1. Ansprechpartner und Verantwortlicher fiir die Verarbeitung der Daten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir alle Fragen und / oder Anfragen beziglich personenbezogener Daten kontak-
tiert werden unter:

9A, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Tel.: +352 424491-1
Fax: +352 422594

2. Daten und deren Quellen

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten, die im Rahmen der Geschéaftsbeziehung direkt
von den Investoren erhalten werden. Zudem verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft — soweit fiir die Erbringung
der Dienstleistung erforderlich — personenbezogene Daten, die aus 6ffentlich zuganglichen Quellen (z.B. Schuld-
nerverzeichnisse, Grundbiicher, Handels- und Vereinsregister, Presse, Internet) zuldssigerweise gewonnen oder
die uns von anderen Unternehmen der Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft oder von sonstigen Dritten be-
rechtigt ibermittelt werden.

Relevante personenbezogene Daten, die die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet, sind:

= Personliche Identifikationsdaten, wie
Personalien (Name, Adresse und andere Kontaktdaten (Telefon, E-Mail Adresse), Geburtstag und -ort sowie Staats-
angehorigkeit), Legitimationsdaten (z.B. Ausweisdaten, Videolegitimationsverfahren) und Authentifikationsdaten
(z.B. Unterschriftprobe);
= Transaktionsinformationen, wie die Beteiligung am Fonds, Beitrage und Ausschiittungen;
= Beschaftigungsgeschichte, Einkommen und personliches Vermogen;
= Steuerstatus und Steuernummer;
= Bankverbindungsdetails;
= Bank- und Finanzdaten, z.B. Auftragsdaten (z.B. Konto- und Zahlungs- und Wertpapierauftrage), Daten aus der
Erfullung vertraglicher Verpflichtungen, steuerliche Informationen, weitere Informationen (ber die finanzielle
Situation (z.B. Bonitatsdaten, Scoring-/ Ratingdaten, Herkunft von Vermégenswerten, MiFID-Status);
= Elektronische Identifikations- und Kundenkontaktinformationsdaten,
= Bild- und Tonmaterial (z.B. Gesprachs- und Videoaufzeichnungen) sowie andere mit den genann-
ten Kategorien vergleichbare Daten.

3. RechtmiRigkeit und Zweck der Verarbeitung

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten im Einklang mit den Bestimmungen der DSGVO:

Q. Zur Erflllung von vertraglichen Pflichten (Art. 6 | b DSGVO)

Die Verarbeitung von Daten erfolgt zur Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen der Durchfiihrung der Vertrage
oder zur Durchfiihrung vorvertraglicher MaRnahmen, die auf Anfrage hin erfolgen. Die Zwecke der Datenverarbei-
tung richten sich in erster Linie nach dem konkreten Produkt (z.B. Fondsaktie oder -anteile) und kdnnen unter
anderem Bedarfsanalysen, Beratung, Vermogensverwaltung und -betreuung sowie die Durchfiihrung von
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Transaktionen umfassen. Die weiteren Einzelheiten zu den Datenverarbeitungszwecken kann den maRgeblichen
Vertragsunterlagen und Geschaftsbedingungen entnommen werden.

Insbesondere basiert die Verarbeitung personenbezogener Daten auf folgenden rechtlichen Griinden:

= die Verarbeitung ist fiir die Durchfiihrung des Antragsformulars und aller erganzenden Vereinbarungen erfor-
derlich;

= Einhaltung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft (z. B. aufsichtsrechtliche Anforderun-
gen); und

= die Verarbeitung ist erforderlich, um Anlageverwaltungsdienste fir die legitimen Interessen der Verwaltungs-
gesellschaft zur Verarbeitung personenbezogener Daten bereitzustellen, es sei denn, diese Interessen werden
durch die Interessen oder Grundrechte und -freiheiten des / der betroffenen Datensubjekte (gemaR der Defi-
nitionen der Datenschutzgesetze) liberlagert.

In seltenen Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft personenbezogene Daten auch auf der Grundlage der Zustim-

mung des Datensubjekts verarbeiten oder wenn dies im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist.

Die Bereitstellung personenbezogener Daten ist eine Voraussetzung fiir die Annahme einer Zeichnung von

Fondsanteilen und die Einhaltung der geltenden Gesetze. Daher kann die Nichtbereitstellung solcher personenbe-

zogenen Daten dazu fiihren, dass eine Zeichnung von Fondsanteilen nicht von der Verwaltungsgesellschaft akzep-

tiert oder ausgeschlossen wird.

Personenbezogene Daten werden nur fir die folgenden spezifischen Zwecke (zusammen die "Zwecke") verarbei-
tet:
= zur Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantragen;
= fUr die Fihrung des Anlegerregisters;
= flr Zahlungen von Dividenden an Anleger;
= flr die Kommunikation mit dem Anleger, wie es im Zusammenhang mit seinen Angelegenheiten und allgemein
im Zusammenhang mit seinen Anteilen erforderlich ist;
= flir den Betrieb des IT-Systems, der Software und der Geschaftsanwendungen der Verwaltungsgesellschaft;
= zur Unterstltzung des IT- und Applications-Supportteams der Verwaltungsgesellschaft (,KVG”) bzw. des Alter-
nativen Investment Fonds Managers, Rechnungswesen, Recht, Berichterstattung, internes Audit, Compliance
und Risikomanagement, im Rahmen der Verwaltung, Ubertragung, Dokumentenspeicherung, Aufzeichnung
und andere damit verbundenen Funktionenis, insbesondere jedoch nicht beschrankt auf die Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds;
= zur Aufdeckung und Verhitung von Finanzkriminalitat wie Betrug, Geldwéasche, Terrorismusfinanzierung, Be-
stechung, Korruption, Steuerhinterziehung und zur Verhinderung der Bereitstellung finanzieller und sonstiger
Dienstleistungen fiir Personen, die moglicherweise wirtschaftlichen oder handelspolitischen Sanktionen unter-
liegen Grundlage;
= zur Erleichterung der Bereitstellung der internen Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft und / oder aller Un-
ternehmen die zum AIFM bzw. zur KVG gehoren (die ,verbundenen Unternehmen®);
= zur Uberwachung und Aufzeichnung der Telefon- und elektronischen Kommunikation und Transaktionen:
(a) furQualitat, Geschaftsanalyse, Schulung und ahnliche Zwecke, um die Erbringung von Dienstleistun-
gen zu verbessern;
(b) zu Ermittlungs- und Betrugsverhinderungszwecken, zur Aufdeckung, Verhiitung, Untersuchung und
Verfolgung von Straftaten bei unerlaubter Handlung (oder Unterlassung von Handlungen); und
(c) um die Rechte der Verwaltungsgesellschaft, des AIFM’s, ihrer zugehérigen Gruppen (einschlieBlich
der Rechte verbundener Unternehmen) oder durch Dritte, an die die Verwaltungsgesellschaft solche
Aufgaben oder Rechte delegiert, um eine rechtliche Verpflichtung zu erfiillen, durchzusetzen oder
zu verteidigen oder aufsichtsrechtliche Verpflichtungen, die ihnen auferlegt werden zu erfillen;
= fir die Kommunikation mit Regulierungsbehérden (einschlieflich Steuerbehodrden), Gerichten und anderen
ahnlichen Einrichtungen, mit denen die Verwaltungsgesellschaft entweder zusammenarbeiten muss oder mit
denen zusammenzuarbeiten sie sich entscheidet oder die fiir die Zusammenarbeit in Bezug auf eine Anlage als
angemessen erachtet werden und die fiir die Verwaltungsgesellschaft, die Fondsinvestoren, die Investitionen
oder die Dienstleister zustandig sind;
= flr die Kommunikation mit den professionellen Beratern der Verwaltungsgesellschaft;
= fir die Offenlegung der Angaben des Anlegers (einschlieRlich der Identitat und der Zahl der gehaltenen
Fondsanteile) gegentiber einer Bank, einem Finanzinstitut oder einem anderen Darlehensgeber, der der Ver-
waltungsgesellschaft irgendeine Form von Kreditlinie, Darlehen, Finanzierung oder eine andere Form von Kre-
dit oder Garantie anbietet;
= flr die Durchfiihrung von Geschéaftsanalysen und -diagnosen; und
= flr die Entwicklung der Geschéaftsbeziehung.

b. Im Rahmen der Interessenabwigung (Art. 6 | f DSGVO)

Soweit erforderlich verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft Daten Uber die eigentliche Erfiillung des Vertrages
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hinaus zur Wahrung berechtigter Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder Dritter. Hierzu einige
Beispiele:

= Konsultation von und Datenaustausch mit Auskunfteien (z.B. SCHUFA) zur Ermittlung von Boni-
tats- bzw. Ausfallrisiken,

= Prifung und Optimierung von Verfahren zur Bedarfsanalyse zwecks direkter Kundenansprache,

=  Werbung oder Markt- und Meinungsforschung, soweit der Investor der Nutzung seiner Daten
nicht widersprochen hat,

= Geltendmachung rechtlicher Anspriiche und Verteidigung bei rechtlichen Streitigkeiten,

. Gewahrleistung der IT-Sicherheit und des IT-Betriebs,

= Verhinderung und Aufklarung von Straftaten,

= Videoiiberwachungen zur Wahrung des Hausrechts, zur Sammlung von Beweismitteln bei Uber-
fallen und Betrugsdelikten,

= Malnahmen zur Gebaude- und Anlagensicherheit (z.B. Zutrittskontrollen),

- MalRnahmen zur Sicherstellung des Hausrechts,

= Malnahmen zur Geschéaftssteuerung und Weiterentwicklung von Dienstleistungen und Produk-
ten,

= Risikosteuerung

C. Aufgrund lhrer Einwilligung (Art. 6 | a DSGVO)

Soweit der Investor eine Einwilligung zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten fiir bestimmte Zwecke (z.B.
Weitergabe von Daten innerhalb der Gruppe der Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM zur Auswertung von Zah-
lungsverkehrsdaten fir Marketingzwecke) erteilt hat, ist die RechtméaRigkeit dieser Verarbeitung auf Basis dieser
Einwilligung gegeben. Eine erteilte Einwilligung kann jederzeit widerrufen werden. Dies gilt auch fur den Widerruf
von Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung der DSGVO, also vor dem 25. Mai 2018, erteilt worden sind. Der
Widerruf der Einwilligung beriihrt nicht die RechtmaRigkeit der bis zum Widerruf verarbeiteten Daten.

d. Aufgrund gesetzlicher Vorgaben (Art. 6 | c DSGVO) oder im &ffentlichen Interesse (Art. 6 1 1 e DSGVO)

Zudem unterliegen die Verwaltungsgesellschaft selbst bzw. als Rechtspersodnlichkeit fir den Fonds bzw. der AIFM
diversen rechtlichen Verpflichtungen sowie auch aufsichtsrechtlichen Vorgaben, das heillt gesetzlichen oder regu-
latorischen Anforderungen (z.B., dem Geldwéaschegesetz nach dem luxemburgischen Gesetz vom 27. Oktober
2010, den luxemburgischen Steuergesetzen und den maRgeblichen Verwaltungsvorschriften der luxemurgischen
Steuerbehorde). Zu den Zwecken der Verarbeitung gehoren unter anderem die Identitats- und Altersprifung, Be-
trugs- und Geldwaschepravention, die Erflllung steuerrechtlicher Kontroll- und Meldepflichten sowie die Bewer-
tung und Steuerung von Risiken in der Gesellschaft.

Handelt es sich bei dem Zeichnenden um eine natirliche oder juristische Person, die im Namen der zugrundelie-
genden betroffenen Personen handelt, stellt der Zeichnende sicher, dass die betroffenen Personen ordnungsge-
maR Uber die relevanten Aspekte der Verarbeitung, einschlieflich der Zwecke der Verarbeitung, der Empfanger,
an die die personenbezogenen Daten weitergegeben werden kdnnen, der betroffenen Kategorien personenbezo-
gener Daten, der méglichen Ubermittlung dieser personenbezogenen Daten auRerhalb des EWR (sofern vorhan-
den) und ihrer Rechte als Betroffene gemaR und innerhalb der in den Artikeln 13 und 14 des DSGVO festgelegten
Fristen informiert wurden. Gegebenenfalls muss der Zeichnende die vollstandig informierte, spezifische, eindeu-
tige und freiwillig erteilte Einwilligung der betroffenen Personen eingeholen, deren personenbezogene Daten der
Gesellschaft zur Verflgung gestellt werden, gegebenenfalls auch fiir die Verarbeitung sensibler Daten oder die
Ubermittlung personenbezogener Daten auBerhalb des EWR. Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Mitarbeiter,
leitenden Angestellten oder Beauftragten haben angemessene MaRnahmen zu ergreifen, um die Sicherheit und
Vertraulichkeit der an jeden der betroffenen Empfanger Gbermittelten Daten zu gewahrleisten. Aufgrund der Tat-
sache, dass die Informationen elektronisch Gbermittelt und auBerhalb Luxemburgs zur Verfligung gestellt werden,
kann jedoch das gleiche MaR an Vertraulichkeit und Schutz in Bezug auf die Datenschutzvorschriften, wie sie der-
zeit in Luxemburg gelten, nicht gewahrleistet werden, solange die Informationen im Ausland aufbewahrt werden.
Durch das Ausflllen und Versenden eines Antragsformulars erkennt jeder Zeichnende ausdricklich an, dass die
Verwaltungsgesellschaft oder einer ihrer Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Beauftragten keine Haftung in
Bezug auf eine versehentliche oder unbefugte Offenlegung, Anderung oder Vernichtung der persénlichen Daten
libernimmt, auBer im Falle von nachgewiesener grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlichem Fehlverhalten durch die
Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Beauftragten.

4. Verarbeitung der Daten

Innerhalb der Verwaltungsgesellschaft erhalten diejenigen Stellen Zugriff auf die Daten, die diese zur Erflllung der
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vertraglichen und gesetzlichen Pflichten bendtigen. Auch von der Verwaltungsgesellschaft eingesetzte Dienstleis-
ter und Erfillungsgehilfen konnen zu diesen Zwecken Daten erhalten, wenn diese das Geschaftsgeheimnis wahren.
Dies sind Unternehmen in den Kategorien IT- Dienstleistungen, Logistik, Druckdienstleistungen, Telekommunika-
tion, Beratung und Consulting sowie Vertrieb und Marketing.

Durch das Ausfiillen und Versenden eines Antragsformulars erklart und berechtigt jeder Zeichner, dass alle person-
lichen Daten, die der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt werden, rechtmaRig gesammelt und der Ver-
waltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen zur Verfiigung gestellt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese persénlichen Daten an die folgenden Personen weitergeben, einschlieflich
ihrer Mitarbeiter, leitenden Angestellten, Vertreter und/oder verbundenen Unternehmen (die "Empfanger"):
= AIFM
= Verwahrstelle
= Register- und/oder Transferstelle
= alle anderen Dienstleister und Unterauftragnehmer des Fonds, einschlieBlich ihrer IT-Dienstleister, Wirt-
schaftspriifer oder Berater; und
= die Steuerbehoérden oder jede andere Regulierungsbehorde, die fiir einen der oben genannten Empfanger
zustandig ist, wenn dies gesetzlich oder durch eine Verordnung Luxemburgs oder auf andere Weise vor-
geschrieben ist

5. Ubertragung der Daten in Drittlinder oder an internationale Organisationen

Eine Datentibermittlung an Stellen in Staaten auBerhalb der Europdischen Union (sogenannte Drittstaaten) findet
statt, soweit

= eszur Ausfiihrung der Auftrage erforderlich ist (z. B. Zahlungs- und Wertpapierauftrage),
= esgesetzlich vorgeschrieben ist (z.B. steuerrechtliche Meldepflichten) oder

= der Investor Einwilligung erteilt hat oder

= im Rahmen einer Auftragsverarbeitung.

Werden Dienstleister im Drittstaat eingesetzt, sind diese zusatzlich zu schriftlichen Weisungen durch die Vereinba-
rung der EU-Standardvertragsklauseln bzw. EU-US-Privacy-Shields zur Einhaltung des Datenschutzniveaus in Eu-
ropa verpflichtet.

Mit dem Ausfillen und Absenden eines Antragsformulars bestatigt jeder Teilnehmer:

= dass sich einige der Empfanger auerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums ("EWR") in Landern befinden
kénnen, die kein angemessenes Schutzniveau im Sinne von Artikel 45 des DSGVO bieten ("Nicht-dquivalente
Lander"). Werden personenbezogene Daten in nicht gleichwertige Lander Ubermittelt, wird die Verwaltungs-
gesellschaft geeignete Schutzvorkehrungen treffen, wie die Unterzeichnung von Standard-Datenschutzklau-
seln zwischen der Verwaltungsgesellschaft und diesen Empfangern gewahrleistet werden kann, um sicherzu-
stellen, dass die nachstehend beschriebenen Rechte der betroffenen Personen eingehalten werden und dass
wirksame Rechtsmittel zur Verfligung stehen. Auf schriftlichen Antrag des Zeichners an die Verwaltungsgesell-
schaft wird eine redigierte Kopie dieser entsprechenden Sicherheitsvorkehrungen zur Verfligung gestellt. Al-
ternativ kann die Verwaltungsgesellschaft die personenbezogenen Daten auf der Grundlage einer der Ausnah-
meregelungen des Artikels 49 des DSGVO, wie z.B. der ausdriicklichen Zustimmung der betroffenen Person, an
ein Nicht-Aquivalentes Land weiterleiten, wenn keine geeigneten SchutzmaRnahmen getroffen werden konn-
ten.

Diese Zustimmung kann jederzeit im Einklang mit den geltenden Datenschutzgesetzen widerrufen werden. Das

Recht zum Widerruf der Einwilligung beriihrt jedoch nicht die RechtmaRigkeit der Verarbeitung aufgrund der Ein-

willigung vor deren Widerruf. Im Falle des Widerrufs der Zustimmung kann die Verwaltungsgesellschaft jedoch den

vollstandigen Ausstieg des Anlegers aus dem Fonds verlangen.

6. Speicherung von personenbezogenen Daten

Alle personenbezogenen Daten missen von der Verwaltungsgesellschaft fiir die gesamte Dauer des Vertragsver-
héltnisses mit dem Investor sowie der gesetzlichen Verjahrungsfristen, wahrend derer die Verwaltungsgesellschaft
oder der Investor diese Informationen zur Ausiibung oder Verteidigung eines Rechtsanspruchs bendétigt, gespei-
chert werden.

Der Zweck der Datenverarbeitung entscheidet dariiber hinaus lber die zuldssige Dauer der Speicherung der verar-

beiteten Daten. Sind die Daten fiir die Erfiillung vertraglicher oder gesetzlicher Pflichten nicht mehr erforderlich,
werden diese regelmaRig geloscht.
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So gilt etwa eine Ausnahme von der grundsatzlichen Loschpflicht, wenn die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten zur Erfullung einer Verpflichtung nach luxemburgischem Recht oder EU-Recht erforderlich ist (Art. 17 I. 3 lit.
b DSGVO).

Eine befristete Weiterverarbeitung ist erforderlich zu folgenden Zwecken:

= Erfillung handels-, aufsichts- und steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten und soweit erforder-
lich weitere Erfullungen rechtlicher Verpflichtungen nach luxemburgischem Recht oder EU-Recht
= die Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der gesetzlichen Verjahrungsvorschriften.

7. Rechte als betroffene Person

Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskunft nach Artikel 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung nach Artikel
16 DSGVO, das Recht auf Léschung nach Artikel 17 DSGVO, das Recht auf Einschrankung der Verarbeitung nach
Artikel 18 DSGVO, das Recht auf Widerspruch aus Artikel 21 DSGVO sowie das Recht auf Datenlbertragbarkeit aus
Artikel 20 DSGVO.

Dariuber hinaus besteht ein Beschwerderecht bei einer zustandigen Datenschutzaufsichtsbehorde z.B. der luxem-
burgischen Datenschutzbehérde CNPD (Artikel 77 DSGVO).

Eine erteilte Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener Daten kann jederzeit der Verwaltungsgesellschaft
gegeniiber widerrufen werden. Dies gilt auch fur den Widerruf von Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung
der Datenschutzgrundverordnung, also vor dem 25. Mai 2018, der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber erteilt wor-
den sind. Bitte beachten Sie, dass der Widerruf erst fiir die Zukunft wirkt. Verarbeitungen, die vor dem Widerruf
erfolgt sind, sind davon nicht betroffen.

8. Bereitstellung von Daten

Im Rahmen der Geschéftsbeziehung muss jede betroffene Person diejenigen personen-bezogenen Daten bereit-
stellen, die fir die Aufnahme und Durchfiihrung einer Geschaftsbeziehung erforderlich sind, damit die Verwal-
tungsgesellschaft und deren Dienstleister imstande sind alle gesetzlichen und regulatorischen Pflichten zu erfillen.

Insbesondere ist die Verwaltungsgesellschaft nach den geldwascherechtlichen Vorschriften verpflichtet, potenzi-
elle Investoren vor der Begriindung der Geschaftsbeziehung anhand des Ausweisdokumentes zu identifizieren und
dabei Namen, Geburtsort, Geburtsdatum, Staatsangehorigkeit, Anschrift sowie Ausweisdaten zu erheben und fest-
zuhalten. Damit die Verwaltungsgesellschaft dieser gesetzlichen Verpflichtung nachkommen kann, hat der Investor
nach dem Geldwaschegesetz die notwendigen Informationen und Unterlagen zur Verfiigung zu stellen und sich im
Laufe der Geschaftsbeziehung ergebende Anderungen unverziiglich anzuzeigen. Sollte der Investor die notwendi-
gen Informationen und Unterlagen nicht zur Verfligung stellen, darf die Verwaltungsgesellschaft

davon absehen die vom Investor gewiinschte Geschaftsbeziehung nicht aufzunehmen oder fortzusetzen.

9. Automatisierte Entscheidungsfindung

Zur Begriindung und Durchfiihrung der Geschaftsbeziehung wird grundsatzlich keine vollautomatisierte Entschei-
dungsfindung gemaR Artikel 22 DSGVO genutzt. Sollten diese Verfahren in Einzelfdllen eingesetzt werden, wird der
Investor hiertiber gesondert informiert, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist.

10. Profiling

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Dienstleister verarbeiten teilweise die Daten der Investoren automa-
tisiert mit dem Ziel, bestimmte persénliche Aspekte zu bewerten (Profiling). Die Verwaltungsgesellschaft und/oder
dessen Dienstleister setzen Profiling beispielsweise in folgenden Féllen ein:

= Aufgrund gesetzlicher und regulatorischer Vorgaben sind wir zur Bekampfung von Geldwasche, Terrorismusfi-
nanzierung und vermogensgefahrdenden Straftaten verpflichtet. Dabei werden auch Datenauswertungen (u.a.
im Zahlungsverkehr) vorgenommen. Diese MaBnahmen dienen zugleich auch dem Schutz des Investors.

Um den Investor zielgerichtet tiber Produkte informieren und beraten zu konnen, setzt die Verwaltungsgesellschaft

und/oder deren Dienstleister Auswertungsinstrumente ein. Diese ermoglichen eine bedarfsgerechte Kommunika-

tion und Werbung einschlieflich Markt- und Meinungsforschung.
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Hinweise fiir Anleger auRerhalb des GroBherzogtums Luxemburg

Der Verkaufsprospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges
Angebot oder eine derartige Werbung unzulassig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine
derartige Werbung unterbreiten, dazu nicht befugt sind bzw. in denen es fiir Personen gegen das Gesetz verstoRt,
ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung zu erhalten.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt entsprechen dem aktuellen Recht und der Verwaltungspraxis des GroR-
herzogtums Luxemburg und kénnen deshalb Anderungen unterworfen sein.

Deutschland
Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland gemaR §
310 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB“) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“), angezeigt.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstralle 75

D-20095 Hamburg

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle ein-
gereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieRlich Riicknahmeerl6se, etwaige Ausschiit-
tungen und sonstiger Zahlungen kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabers Gber die deutsche Zahl- und Informati-
onsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement sowie der gepriifte Jahresbe-
richt und der ungepriifte Halbjahresbericht sind kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der luxemburgischen Zahlstelle, der deutschen Zahl- und Informa-
tionsstelle sowie bei der Vertriebs- und Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Informationen und Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland, sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise, werden auf der Internetseite www.fundrock-Iri.com publiziert.

Ferner sind die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich mittels dauerhaftem Datentrager
in folgenden Féllen informiert:

e Aussetzung der Riicknahme von Anteile des Fonds bzw. des Teilfonds;

e Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

e Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitungen und Aufwendungser-
stattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kdnnen;

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds;

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds.

Das Widerrufsrecht gemaB § 305 KAGB

Ist der Kaufer von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentvermdgens durch miindliche Verhandlungen au-
Rerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermit-
telt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erkla-
rung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einem Reprasentanten im Sinne des § 319 des Biirgerlichen Gesetzbuchs in Textform widerruft; dies gilt auch dann,
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wenn derjenige, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsraume
hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst
zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufab-
rechnung Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Wider-
rufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum
Burgerlichen Gesetzbuche geniigt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass
1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder
2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien gefiihrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemalR § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft,
die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlIF-Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gege-
benenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile oder Aktien, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile oder Aktien am Tag nach dem Eingang der Wider-
rufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung
der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird
die Korrektur nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende

Geschéftsjahr bericksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen.
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Osterreich

Zusitzliche Hinweise fiir Anleger in der Republik Osterreich

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Anteile des Fonds in Osterreich &ffentlich zu vertreiben. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat die Vertriebsabsicht der Finanzmarktaufsicht in Osterreich (FMA) angezeigt und ist zum Ver-
trieb seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt.

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Bei der Osterreichischen Zahlstelle konnen Fondsanteile erworben werden, Riicknahme- und Umtauschantrage
eingereicht und samtliche Zahlungen (Ricknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen)
durch die 6sterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.
Bei der Osterreichischen Zahlstelle sind ebenfalls alle erforderlichen Informationen fir die Anteilinhaber kostenlos
erhaltlich. Dies sind das Verwaltungsreglement, der Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter, die Jahres-
und Halbjahresberichte.
Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Veroffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.fundrock-
Iri.com.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Osterreich werden ebenfalls auf der Internetseite www.fundrock-
Iri.com publiziert.

Weitere Angaben

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes, der sonstigen Unterlagen und der Veroffentlichungen ist flr den
Vertrieb in Osterreich maRgebend.

Zeichnungen werden ausschlieBlich auf Basis des glltigen Verkaufsprospektes zusammen mit dem zuletzt erschie-

nen gepriiften Jahresbericht des Fonds bzw. dem zuletzt erschienen Halbjahresbericht (d.h. dem jeweils aktuelle-
ren Bericht) entgegengenommen.
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Schweiz

Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Schweiz
Vertreterin
Vertreterin in der Schweiz ist die

1741 Fund Solutions AG,
Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz.

Zahilstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist
Tellco AG
Bahnhofstrasse 4
Postfach 713
6431 Schwyz, Schweiz

Bezugsort der maRRgeblichen Dokumente

Der Prospekt und die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
kénnen kostenlos bei der Vertreterin bezogen werden.

Publikationen

(1) Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.swissfunddata.com.

(2) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller
Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform www.swiss-
funddata.ch publiziert. Die Preise werden mindestens jeden Samstag auf der elektronischen Plattform www.swiss-
funddata.ch publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1.Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschddigung der Vertriebsta-
tigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienst-
leistungen abgegolten werden:

VertriebsmalRnahmen in der Schweiz,

Zurverfugungstellung der erforderlichen Unterlagen,

Unterstitzung beim Erwerb der Fondsanteile.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergelei-
tet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des FIDLEG.
2.Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist am Sitz der Vertreterin.
Der Gerichtsstand liegt am Sitz der Vertreterin oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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